PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS QUOTAS DA QUARTA EMISSAO DO

FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ/MF n° 08.279.477/0001-60
Codigo ISIN das Quotas: BRARTZCTF009

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Distribuicdo publica de 4.000 (quatro mil) quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da quarta emissdo (“Quotas” e “"Quarta
Emissdo”, respectivamente) do FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”), totalizando:

R$ 1.140.000,00

(um milhdo, cento e quarenta mil reais)

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 391, de 16 de julho de
2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 391/03"), tem por objetivo preponderante obter rendimentos a seus quotistas (“Quotistas”),
por meio de investimentos em valores mobilidrios, tais como agdes, debéntures, bonus de subscrigdo e/ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis e/ou permutaveis em agdes, conforme admitido na regulamentagdo (“Valores Mobiliarios”), de emissdo de companhias que (i)
tenham por objeto social a industrializagdo, o comércio, a importagdo e a exportagdo de produtos quimicos, metalicos, farmacéuticos e seus
derivados, ou (ii) que tenham por objeto social a participagdo em companhias cujo objeto social contemple as atividades acima descritas e,
quando for o caso, de emissdo de outras companhias que atendam aos requisitos descritos neste prospecto e no regulamento do Fundo
("Prospecto” e "Regulamento”, respectivamente) (as companhias que sejam passiveis de investimento pelo Fundo, “Companhias Alvo”).

As Quotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo organizado (“Oferta”),
coordenada pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira, por meio do Ato Declaratdrio n° 4. 620 de 19 de
dezembro de 1997, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11° andar,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n® 02.201.501/0001-61, na qualidade de instituigdo administradora do Fundo (“Administrador”). A Quarta
Emissdo é composta por 4.000 (quatro mil) Quotas com prego de emissdo de R$ 285,00 (duzentos e oitenta e cinco reais) cada uma,
totalizando a Quarta Emissdo o montante equivalente a até R$ 1.140.000,00 (um milhdo, cento e quarenta mil reais).

O Fundo foi constituido, por ato unico do Administrador, em 30 de janeiro de 2007, ao passo que a Quarta Emissdo e o regulamento do fundo
em vigor (“Regulamento”) foram aprovados em Assembléia Geral de Quotistas realizada em 10 de agosto de 2009, cuja ata foi registrada no
50 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 17 de agosto de 2009, sob n.°
749881. O regulamento do Fundo em vigor foi registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 17 de agosto de 2009, sob n.° 749881 (“Regulamento”). A Oferta foi registrada na CVM em 01 de dezembro de
2009 sob o n® CVM/SRE/RFP/2009/019, nos termos da Instrugao CVM n.° 391/03 e da Instrugdao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n.° 400/03").

Os investidores devem ler a Segao Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Administrador e o gestor da carteira de investimentos do Fundo
("Gestor" e "Carteira", respectivamente) mantenham sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, ndo hé garantia de completa eliminagdo de
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O
Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As informacbes contidas neste Prospecto estio em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém, nio o substituem. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atengao as clausulas do Regulamento
relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composicao da Carteira, bem como as disposicoes deste Prospecto
que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Secado 3 deste Prospecto.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que recebeu exemplar
deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da Carteira
(inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de administracdo devida ao Administrador, dos riscos
associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patrimdnio liquido do Fundo, e,
conseqilientemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociagdo no Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de Custédia
e Liquidagdo - CETIP (“"CETIP").

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protegdo patrimonial. Tais estratégias de derivativos, da forma
como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas.

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador ou das Quotas a serem distribuidas.

Quaisquer outras informagSes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao Administrador e a CVM.

Administracdo e Distribuicao

BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS

A data deste Prospecto é 10 de novembro de 2009.
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1. DEFINICOES




DEFINIGCOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta secdo, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

ANBID
Anuncio de Encerramento
Anuncio de Inicio

Auditores Independentes

BOVESPA

Carteira

CETIP

Chamadas de Capital

Codigo Civil Brasileiro

Companhias Alvo

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11°
andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
02.201.501/0001-61.

Associagao Nacional dos Bancos de Investimento.
O anuncio de encerramento da Oferta.
O anuncio de inicio da Oferta.

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada
pelo Fundo era a Terco Grant Thornton Auditores
Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas,
n.% 12.995, 139, 149 e 159 andares, Brooklin Paulista,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.326.016/0001-99.

Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. — BVSP.

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, de acordo com os critérios de
diversificagdo e composicao estabelecidos no Regulamento.

Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP.

Hipoteses em que os Quotistas do Fundo serdo chamados a
aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacdo
parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo Administrador, por solicitagao
e mediante informacdes fornecidas pelo Gestor, na medida
em que o Gestor: (i) identifique necessidade de
investimento em Companhias Alvo e/ou nas Companhias
Investidas; ou (ii) identifique necessidade de recebimento
de aportes adicionais de recursos para pagamento de
despesas e encargos.

Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

As companhias que atendam aos requisitos descritos no
Regulamento, de forma que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo.




Companhias Investidas

Companhia Fechada

Compromisso de Investimento

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para
Subscricao

Emissao
FIP
Fundo

Gestor

Instrucao CVM n.° 391/03

Instrucao CVM n.° 400/03

Instrucao CVM n.° 409/04

IOF

Novas Quotas

Oferta

Quaisquer Companhias Alvo cujos Valores Mobiliarios
venham a integrar a Carteira.

Companhia Alvo sem registro de companhia aberta perante
a CVM.

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscricdo e Integralizacdo de Quotas, que sera
assinado por cada investidor na data de subscricdo de suas
Quotas, por meio do qual se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a integralizar determinada
quantidade de Quotas por ele subscritas, tornando-se, uma
vez assinado, parte integrante do Regulamento.

O Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus,
s/ n.9, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

90 (noventa) dias contados da data de registro de cada
Emissdao na CVM.

Cada emissao de quotas do Fundo.
Fundos de investimento em participacoes.
Fundo Artésia Série Azul de Investimento em Participagoes.

Na data deste Prospecto, a Artésia Gestdo de Recursos S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nagbes Unidas, n.© 12,551, 15° andar,
conjunto 1.507, Brooklin Novo, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
05.597.017/0001-91.

Instrucdgo da CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Imposto sobre Operacdes Financeiras.

Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, além
das Quotas da Primeira, Segunda, Terceira e Quarta Emissoes.

Distribuicdo publica da Quarta Emissdo de Quotas do
Fundo.




Outros Ativos

Paraiso Fiscal

Partes Relacionadas ao
Administrador

Patrimonio

Patrimonio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Além dos Valores Mobilidrios, outros ativos que podem ser
objeto de aquisicdo pelo Fundo, quais sejam, certificados de
depdsito de emissao de instituicoes financeiras com baixo
risco de crédito e titulos publicos federais, no limite de até
5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, desde
que tais recursos estejam diretamente vinculados aos
pagamentos de despesas e outros encargos programados do
Fundo, nos termos da regulamentacdo e do Regulamento.

Pais ou jurisdicao que ndo tribute a renda ou capital, ou que
a tribute a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
ou, ainda, cuja legislagcdo interna oponha sigilo relativo a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade.

S3ao quaisquer das seguintes pessoas relacionadas ao
Administrador: (i) qualquer pessoa fisica ou juridica em que o
Administrador ou o Gestor detenha participacdo que
represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou
indiretamente, do capital social; (ii) qualquer pessoa fisica ou
juridica que detenha participacdo que represente 10% (dez
por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social
do Administrador ou do Gestor; (iii) qualquer pessoa juridica
em que as pessoas mencionadas no inciso (ii) acima detenham
participagao societaria equivalente ou superior a 10% (dez por
cento), direta ou indiretamente; e (iv) quaisquer pessoas
juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos itens (i) a
(i) acima participem com participacao equivalente ou superior
a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente.

O patrimoénio do Fundo, formado por Quotas de uma Unica
classe.

A soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades, nos
termos da Instrugdo da CVM n.° 438, de 12 de julho de
2006, conforme alterada.

Periodo que se iniciara no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimentos e se estendera até a
data de liquidagdo do Fundo, no qual o Gestor interrompera
todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo
e/ou nas Companhias Investidas e dara inicio a um processo
de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos,
andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse
do Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel,
devendo tal processo ser aprovado, previamente a respectiva
execucdo, pela Assembléia Geral de Quotistas.

Periodo de investimento do Fundo em Valores Mobilidrios
que se iniciara na Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emissdo e se estendera por até 5 (cinco) anos.




Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Primeira Emissao

Prospecto

Quarta Emissao

Quotas

Quotista Inadimplente

Quotistas

Quotistas 2.689

Regulamento

Remuneragao do Administrador

Remuneragao do Gestor

Resolugdo n.° 2.689

Segunda Emissao

O prego inicial e unitario de emissdo das Quotas da Quarta
Emissdo do Fundo correspondente a R$ 285,00 (duzentos e
oitenta e cinco reais).

Preco de integralizacdo das Quotas, correspondente ao
valor da Quota na data imediatamente anterior a data da
Chamada de Capital.

A primeira emissao de Quotas.

Este prospecto do Fundo Artésia Série Azul de Investimento
em Participagoes.

A gquarta emissao de Quotas, composta por 4.000 (quatro
mil) Quotas, totalizando o montante equivalente a até R$
1.140.000,00 (um milhdo, cento e quarenta mil reais).

Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, de
emissao do Fundo, incluindo as Quotas da Primeira,
Segunda, Terceira e Quarta Emissoes, e as Novas Quotas.

Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos no Fundo, mediante
integralizacdo de Quotas por ele subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento.

Investidores que venham a adquirir quotas de emissao do
Fundo.

Os quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior,
que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucao n.° 2.689.

O regulamento do Fundo, anexo a este Prospecto.

A remuneragao do Administrador, no exercicio da atividade
de administragd@o do Fundo.

A remuneragao do Gestor, no exercicio da atividade de
administracdo da Carteira.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.? 2.689, de 26
de janeiro de 2000, conforme alterada.

A segunda emissao de Quotas.




Taxa de Administragao Taxa de administracdo devida pela administracdo e gestao do
Fundo, que contemplara a Remuneragao do Administrador e
a Remuneracdo do Gestor.

Terceira Emissao A terceira emissdo de Quotas.

Termo de Adesao Termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco a ser
assinado pelo Quotista no ato de subscricdo de Quotas do
Fundo.

Valores Mobiliarios AcOes, debéntures, bonus de subscricdo e/ou outros titulos

e valores mobilidrios conversiveis e/ou permutaveis em
acdes, conforme admitido na regulamentacdo, emitidos
pelas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta segao,
terdo o significado que Ihes for atribuido neste Prospecto, bem como no Regulamento.
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TERMOS E CONDI(;6ES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Quarta Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado
brasileiro, em mercado de balcdo organizado. A Oferta sera conduzida exclusivamente pela BNY
Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo e de instituicdo integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios legalmente habilitada a executar o servico de distribuicdo das Quotas. Para
maiores informacoes a respeito do Administrador, veja o subitem 4.3.1. deste Prospecto.

2.1.2. Publico alvo

A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo
109 da Instrucdo CVM n.° 409/04.

2.1.3. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM nos termos da Instrucgdgo CVM n.° 391/03 e da Instrucdo CVM
n.% 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Quarta Emissdo

A Quarta Emissao sera formada por até 4.000 (quatro mil) Quotas, todas correspondentes a fracoes
ideais do Patrimonio Liquido, sendo que, observado o valor minimo de investimento indicado no
item 2.1.8 abaixo, ndo existira quantidade minima de Quotas a serem subscritas no ambito da
Quarta Emissao.

2.1.5. Preco de Emissdo e valor total da Oferta

O Preco de Emissdo das Quotas da Quarta Emissao foi fixado em R$ 285,00 (duzentos e oitenta e
cinco reais) por Quota, totalizando a Quarta Emissao o montante de até R$ 1.140.000,00 (um
milhdo, cento e quarenta mil reais).

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto aos investidores interessados em adquirir Quotas da
Quarta Emissao durante o prazo de colocagdo.

2.1.6. Procedimento de subscricdo e integralizacdo das Quotas e prazo de colocacdo

No ato de subscricao das Quotas da Quarta Emissao, o subscritor: (i) assinara o boletim individual
de subscricao, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do
Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do
Regulamento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando
deverad declarar, por meio da assinatura de Termo de Ades3o, que esta ciente das disposicoes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.
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As Quotas deverdao ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados da data de registro de cada Emissao na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel. As
Quotas que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Quarta Emissao
serao canceladas pelo Administrador.

A integralizacao das Quotas devera ser realizada no prazo maximo de 36 (trinta e seis) meses
contados da data de registro da Quarta Emissao na CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, conforme Chamada de
Capital que venha a ser realizada pelo Administrador, mediante pedido do Gestor, aos Quotistas,
com coépia ao Gestor. Observado o prazo para integralizacdo das Quotas indicado no paragrafo
acima, na medida em que o Gestor (i) identifique necessidade de investimento em Companhias
Alvo e/ou nas Companhias Investidas, ou (ii) identifique necessidade de recebimento de aportes
adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Gestor solicitara ao
Administrador que comunique os Quotistas de tal necessidade e envie aos Quotistas Chamadas de
Capital.

O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. No caso de
investidores ndo residentes, o pagamento do Prego de Integralizacdo devera ser realizado por meio
de operacdo especifica para este fim a ser lancada no sistema da CETIP.

2.1.7. Cronograma de etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds a publicagdo do
Anuncio de Inicio no “Diario Mercantil do Rio de Janeiro”, jornal utilizado para

veicular as informag0es relativas ao Fundo.

Prazo de Colocacao As Quotas deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 90
(noventa) dias contados da data de registro da Quarta Emissdao na CVM, nos

termos da regulamentacdo aplicavel.

Forma de divulgacao de Todas as informacdes relacionadas a Oferta que ndo estejam contempladas no
informacgoes Regulamento, neste Prospecto e no Anuncio de Inicio e demais documentos
relacionadas a Oferta relativos ao Fundo serdo publicadas no “Diario Mercantil do Rio de Janeiro”,

periddico utilizado para realizar as publicagdes relativas ao Fundo.

Manifestacao de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no ambito da
aceitacao da Oferta Oferta poderdo manifestar a sua intencdo de adquirir Quotas no ambito da
pelos investidores Oferta junto ao Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia Util

do prazo de colocagdo e até 2 (dois) dias Uteis anteriores a data de publicacdo

do Anuincio de Encerramento, por meio da assinatura dos respectivos boletins de

subscrigdo.
Distribuicao junto ao As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados,
publico conforme definidos no artigo 109 da Instrugao CVM n.° 409/04.
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Subscricdo e
Integralizacao de
Quotas

No ato de subscrigao das Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas
por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma
vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento e (iii) recebera
exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar,
por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que esta ciente das disposicoes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto,
nos termos da regulamentacdo aplicavel. A integralizacdo das Quotas devera ser
realizada no prazo maximo de 36 (trinta e seis) meses contados da data de
registro da Quarta Emissdao na CVM. O pagamento do Prego de Integralizagao
deverd ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil. No caso de investidores nao residentes, o pagamento
do Preco de Integralizacdo devera ser realizado por meio de operacdo

especifica para este fim no sistema da CETIP.

Suspensao ou
Cancelamento da Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, no “Diario Mercantil
do Rio de Janeiro”, noticia sobre eventual suspensao ou cancelamento da Oferta,
facultando aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de
suspensdo da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) dia

util posterior ao recebimento da respectiva comunicacgao.

Modificagdo ou
Revogacao da Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, no “Diario Mercantil
do Rio de Janeiro”, noticia sobre eventual modificacao ou revogacao da Oferta.
Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do Administrador, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias, observado que, na hipotese de modificacdo da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis o recebimento da comunicacdo mencionada acima, o interesse
em manter a declaracao de aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo no

caso de siléncio.

Divulgacao do
Resultado da Oferta

O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, que devera ocorrer
na data em que a totalidade das Quotas da Quarta Emissdo tiver sido subscrita
ou na Data de Encerramento para Subscricdo da Quarta Emissao, o que ocorrer
primeiro, por meio da publicacdo de Anlncio de Encerramento no “Diario
Mercantil do Rio de Janeiro”.
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2.1.8. Valor minimo de investimento

A aplicacao inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$ 100.000,00 (cem mil reais). Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo de
aplicacao para manutencdo de investimentos no Fundo, apds a aplicacdo inicial de cada Quotista.

2.1.9. Inadequacdo da Oferta

As Quotas objeto da Oferta ndo sao destinadas a investidores que necessitem de ampla liquidez em
seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociacdo de quotas de FIP é
restrito, e tampouco € destinada a investidores nao qualificados.

2.1.10. Auséncia de confiito de interesses

O Administrador, o Gestor e o Custodiante declaram que ndo se encontram em conflito de interesses
no exercicio de suas fungGes, tendo independéncia no exercicio das atividades de administracdo,
gestdo e custddia do Fundo, nos exatos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

2.2. Negociacao das Quotas

As Quotas serdao admitidas a negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP. No caso de operacdes de aquisicdo de Quotas nesses mercados,
cabera ao intermediario assegurar a condicdo de investidor qualificado do adquirente de Quotas.
Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador sera responsavel por comprovar a
qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a cumprir com o
disposto no Regulamento.

Considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para
negociacdo de quotas de FIP apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de
suas Quotas. Historicamente, as Quotas tiveram um volume de negociacdes baixo demais para que
existam dados suficientes em relacdo a cotacao das Quotas em mercado secundario.

2.3. Custos de distribuicdo publica das Quotas

Além dos custos relativos ao pagamento da taxa de registro da ata da Assembléia Geral de
Quotistas que aprovou a Quarta Emissdo perante o Oficio de Registro de Titulos e Documentos e da
Oferta perante a CVM, bem como aqueles relacionados as publicacOes relativas a Oferta, o
Administrador ndo incorreu em outros custos relacionados a distribuicdo publica das Quotas.

Tendo em vista que o Administrador, na qualidade de sociedade integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, sera o Unico responsavel pela distribuigdo publica das Quotas da
Quarta Emissdo junto ao publico investidor, ndo serao devidas pelo Fundo quaisquer comissGes
referentes a colocagdo publica das Quotas da Quarta Emissao. Outrossim, ndo sera devida taxa de
estruturagao pelo Fundo.

Custo da Distribuicdo Montante (R$) % em relacdo ao valor total da Oferta
Despesas com RTD 600,00 0,05
Taxa de Registro na CVM 7.296,00 0,64
Publicagoes* 6.000,00 0,53
Total 13.896,00 122
*Estimativa
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Custo Unitario de Distribuicdo
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
285,00 347

* com base no Prego de Emissdo na data de emissdo das Quotas da Quarta Emisséo

Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicdo (R$)
1.140.000,00 13.896,00

Adicionalmente, os custos relativos aos servicos prestados pelo Custodiante e pelos Auditores
Independentes somente serdo incorridos pelo Fundo com relagao as atividades desenvolvidas pelo
mesmo, de forma que tais custos ndo estdo diretamente relacionados com a colocagao publica das
Quotas.

2.4. Destinacao dos recursos

Os recursos provenientes da Quarta Emissdao serdao primordialmente destinados pelo Fundo ao
pagamento de despesas e encargos do Fundo, e, qualquer valor remanescente, posteriormente,
mediante aprovacdo dos Quotistas reunidos em assembléia, podera ser utilizado na aquisicao de
valores mobilidrios, tais como agles, debéntures, bonus de subscricdo e/ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis efou permutaveis em acdes, conforme admitido na regulamentacgdo
aplicavel aos FIPs, de emissdo de companhias que (i) tenham por objeto social a industrializagdo, o
comércio, a importacao e a exportacao de produtos quimicos, metdlicos, farmacéuticos e seus
derivados, ou (ii) que tenham por objeto social a participagdo em companhias cujo objeto social
contemple as atividades acima descritas e, quando for o caso, de emissdao de outras companhias
que atendam aos requisitos descritos no Regulamento e neste Prospecto, conforme venha a ser
aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas.

2.5. Outras informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para
obtencao de copias do Regulamento, deste Prospecto, dos demonstrativos financeiros e dos
relatorios de administracdo do Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP e/ou a
sede do Administrador, ou acessar as respectivas paginas mantidas por cada um na rede mundial
de computadores (websites), conforme indicados abaixo.

Administrador:

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
At.: Carla Lopes

Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11, 13°, 17°(parte) andares

Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3219-2500

Fax.: (21) 3974-4501

Correio Eletronico: fip@bnymellon.com.br

Website: www.bnymellon.com.br/sf

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.¢ 111, 5° andar

Rio de Janeiro — R]

Rua Cincinato Braga, n.% 340, 2° ao 4° andares
Sdo Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br
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Camara de Custaddia e Liquidacdao — CETIP
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, Centro
Rio de Janeiro — R]J

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar, Centro

Sao Paulo — SP

Website: www.cetip.com.br

2.5. Identificacao dos Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria e revisdao das demonstragdes financeiras do Fundo podem
ser contatados no seguinte enderecgo:

Terco Grant Thornton Auditores Independentes

Avenida das Nacdes Unidas, n.? 12.995, 139, 149 e 15° andares, Brooklin Paulista
Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 3054-0000

Fax: (11) 3054-0077

Website: www.tercogt.com.br

2.6. Declaragao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicao
responsavel pela colocagao publica das Quotas da Quarta Emissao, declara que: (i) é responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do
registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizacao da Oferta; e (ii) este
Prospecto contém as informacOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme
declaracdo anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr. José Carlos Lopes Xavier, na qualidade de
diretor estatutario do Administrador.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo, politica de investimento e
composicédo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consegiientemente, do capital investido
pelos Quotistas.

3.1. Restricoes ao resgate de Quotas e liquidez reduzida

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas
Quotas na data de liquidacdo do Fundo. As amortizacbes parciais e/ou total das Quotas serdo
promovidas pelo Administrador, a qualquer momento durante o prazo de duracao do Fundo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, mediante solicitagdo prévia e por escrito do Gestor, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus investimentos nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, seja suficiente para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda
das suas Quotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e
condigbes dos Compromissos de Investimento referentes a integralizacdo de suas Quotas e o
disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de quotas de FIP apresenta baixa liquidez, os
Quotistas do Fundo poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderao
obter precos reduzidos na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos
dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas.

3.3. Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do
planejado, ha o risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/ou o preco de

negociacdo obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando
perda de patrimonio do Fundo e, conseqientemente, do capital investido pelos Quotistas.
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3.4. Pagamento condicionado ao retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificagdes e quaisquer outras remuneracoes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao
retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as
Quotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

3.5. Concentracao da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de uma uUnica Companhia Investida e
Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto nas Clausulas Trés e
Quatro do Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracao e/ou
diversificagdo para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderao compor a Carteira, o
gue implicara em risco de concentracao dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios e/ou
Outros Ativos de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que poderd, eventualmente, acarretar em
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados
do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por uma Unica Companhia
Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira, bem como dos setores
econémicos de atuacdo das Companhias Investidas.

3.6. Nao existéncia de garantia de rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagbes no
mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicagdo dos recursos do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de
geracao de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para as Quotas do Fundo.

3.7. Riscos provenientes do uso de derivativos

O Fundo poderd operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos podera
acarretar variagdes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacao poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Quotistas.

3.8. Outros riscos

As aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualgquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Os termos utilizados nesta secdo deste Prospecto terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento e na secdo "Definiches” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve resumo dos
capitulos do Regulamento, sendo que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, base legal e prazo de duracao

O Fundo Artésia Série Azul de Investimento em Participacbes, constituido sob a forma de
condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucdo CVM n.° 391/03,
estando adicionalmente sujeito aos termos e condicdes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tem prazo de duracdo de 6 (seis) anos contado da Data de Encerramento para Subscrigao
da Primeira Emissao, prorrogavel por um periodo adicional de até 3 (trés) anos, mediante proposta
do Gestor e deliberacao da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo
estabelecido no Regulamento.

4.2, Publico alvo e valor minimo de investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da
Instrucdo CVM n.° 409/04.

O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Quotas do
Fundo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor
minimo de aplicacao para manutengdo de investimentos no Fundo, apds a aplicagao inicial de cada
Quotista.

4.3. Administracao e gestdao do Fundo
4.3.1. Administrador

O Fundo é administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, por meio do Ato Declaratdrio n.° 4.620, de 19 de dezembro de 1997,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.©
231, 11, 139 e 179(parte) andares, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 02.201.501/0001-61.

O BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. é uma empresa subsidiaria do The Bank of New York
Mellon Corporation, constituida especificamente para a administracao de fundos de investimento no
Brasil, autorizada a administrar carteiras por meio do Ato Declaratdrio n° 4.620, de 19 de dezembro
de 1997.

O BNY Mellon Servigos Financeiros € um dos maiores prestadores de servigos financeiros para
gestores independentes e investidores institucionais, provendo servicos de administracdo fiduciaria
de fundos de investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID -
Associagdo Nacional de Bancos de Investimento e uma gama de investidores institucionais,
preponderantemente fundacdes, seguradoras e sociedades de capitalizacao. O BNY Mellon Servicos
Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servicos ricos
em informacao e sistemas.
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O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusao do The
Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagao dessas duas
instituicdes financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de servigos financeiros no
mundo. Juntas, as duas instituicGes tornaram-se uma das lideres globais em administragdo e gestdo
de ativos, comprometidas com exceléncia e alta performance de seus servigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servicos
financeiros focada na gestdo de ativos financeiros, operando em 34 paises e atendendo a mais de
100 mercados. A nova instituigdo € uma das maiores em servicos financeiros para pessoas fisicas e
pessoas juridicas, nos segmentos de gestao de ativos, gestdo de patrimonio, administracdo e
controladoria fiduciaria de fundos de investimento. O The Bank of New York Mellon Corporation
utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus
clientes.4.3.2. Gestor.

O Administrador contratou a Artésia Gestdo de Recursos S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM, por meio do Ato Declaratdrio n.2 8.014, de 28 de outubro de 2004, para o exercicio
profissional de administracdo de carteira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo,
na Avenida das Nacgdes Unidas, n.% 12.551, 15° andar, conjunto 1.507, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 05.597.017/0001-91, para realizar a gestao da Carteira.

O Gestor atua como administrador de recursos no mercado de capitais brasileiro desde 2004 e
atualmente é gestor de outros 2 (dois) FIPs. O Gestor conta com um time experiente de
profissionais responsaveis por gerir o patrimonio tanto de clientes institucionais quanto de pessoas
fisicas que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicacoes.

4.3.2. Gestor

O Administrador contratou a Artésia Gestdo de Recursos S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM, por meio do Ato Declaratdrio n.2 8.014, de 28 de outubro de 2004, para o exercicio
profissional de administracdo de carteira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida das Nacgdes Unidas, n.® 12.551, 15° andar, conjunto 1.507, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 05.597.017/0001-91, para realizar a gestao da Carteira.

O Gestor atua como administrador de recursos no mercado de capitais brasileiro desde 2004 e
atualmente é gestor de outros 2 (dois) FIPs. O Gestor conta com um time experiente de
profissionais responsaveis por gerir o patrimonio tanto de clientes institucionais quanto de pessoas
fisicas que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicacoes.

4.3.3. Diretor responsavel pela supervisdo e acompanhamento do Fundo

O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdao e acompanhamento
do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes a ele relativas, nos termos da regulamentagao
em vigor, € o Sr. José Carlos Xavier de Oliveira, brasileiro, divorciado, economista, portador da
Cédula de Identidade R.G. n.° 04.667.892 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob n.° 003.888.737-10.

4.3.4. Poderes do Administrador e do Gestor

Observada a regulamentacao em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na
qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
necessarios a administragao do Fundo. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
necessarios a gestao da Carteira e para exercer os direitos inerentes a Carteira, inclusive o de acgdo
e o0 de comparecer e votar em assembléias gerais, de qualquer natureza, dos emissores dos Valores
Mobilidrios integrantes da Carteira.
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4.3.5. Renuncia e destituicdo do Administrador

O Administrador ou o Gestor poderdo renunciar a administracdo e gestdo do Fundo, mediante
notificacdo por escrito enderegada a cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60
(sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quotistas
para deliberar sobre a sua substituicdo ou sobre a substituicdo do Gestor (observado o quorum de
deliberacdo disposto no Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da
data de encaminhamento da notificacdo ora referida. Na hipdtese de rendncia do Administrador ou
do Gestor, o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de administracdo e/ou gestdo
do Fundo, conforme o caso, até que outra instituigdo venha a lhe substituir ou venha a substituir o
Gestor, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administracdo.

Além da hipotese de renlncia descrita acima, o Administrador podera ser destituido de suas
fungdes na hipotese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos
Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberacdo previsto no Regulamento. No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar um
administrador temporario até a eleicdo de nova administracdo.

4.4. Prestadores de Servico do Fundo
4.4.1. Custodiante

A custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira e a escrituracao das
Quotas ¢ realizada por instituicdo devidamente qualificada a prestar servicos de custédia e
escrituracdo, o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/ n.9, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12.

O Custodiante, por meio do Departamento de Agoes e Custodia, esta estruturado para prestagao de
servicos qualificados para o mercado de capitais em geral, tais como custddia, controladoria,
escrituracdo de ativos, banco mandatario, fundo de investimento em direitos creditorios, trustee,
agente de compensacdo, Brazilian Deposit Receipts e Deposit Receipts ha mais de 30 anos. O
Departamento de Agbes e Custddia do Custodiante presta servicos somente para recursos de
terceiros, apresentando estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da
instituicdo, de forma que mantém total sigilo das posicdes e operacbes dos clientes para os quais
presta servigos. Referida segregacdo € garantida pelo compliance corporativo, cujos servigos,
especificamente para custddia e controladoria de fundos e carteiras sao complementados por
compliance especificio, que garantem a alocacdo dos investimentos de acordo com as regras e
legislacdo aplicavel. Especificamente no tocante a custddia, s3o mantidos os melhores sistemas do
mercado, existindo contingéncia de sistemas e ambiente fisico, 0 que garante a continuidade das
atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus
clientes.

Os servicos de custddia e controladoria do Custodiante tém a qualidade de seus processos
certificada pela norma NBR ISSO 9001:2000, cuja manutencdo se da mediante auditorias
documentais e de campo, realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.
Ademais, o Custodiante aderiu ao Codigo de Auto-Regulacao da ANBID para o Servico de Custddia
Qualificada, ratificando assim que todos os seus procedimentos e processos estdo adequados as
normas e exigéncias da ANBID.
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4.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Terco Grant Thornton Auditores Independentes,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas,
n.° 12.995, 139, 14° e 15° andares, Brooklin Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
00.326.016/0001-99, ou seu sucessor no exercicio dessas funcdes, responsavel pela revisao das
demonstragOes financeiras e das contas do Fundo e pela analise de sua situacdo, bem como da
atuacao do Administrador.

4.5. Objetivo do Fundo

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos para seus Quotistas, por meio de
investimentos em valores mobilidrios, tais como agles, debéntures, bonus de subscricao e/ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis e/ou permutaveis em acdes, conforme admitido na
regulamentacdo, de emissao de companhias que (i) tenham por objeto social a industrializacdo, o
comércio, a importacao e a exportacao de produtos quimicos, metalicos, farmacéuticos e seus
derivados, ou (ii) que tenham por objeto social a participagdo em companhias cujo objeto social
contemple as atividades acima descritas e, quando for o caso, de emissdao de outras companhias
que atendam aos requisitos descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participacao do
Fundo na administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta
e/ou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se
limitando, por meio da: (i) indicagao pelo Fundo de membros do conselho de administracdo ou da
diretoria da Companhia Investida; (ii) titularidade de Valores Mobilidrios que integrem o bloco de
controle da Companhia Investida; e/ou (iii) participacdo em acordo de acionistas da Companhia
Investida.

4.6. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo propostos pelo Gestor, e desde que
previamente aprovados pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, serdo realizados mediante
estrita observancia dos termos e condicdes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados
por meio de negociacdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo. Os investimentos do Fundo em Outros Ativos, desde que aprovados previamente pelos
Quotistas do Fundo reunidos em Assembléia Geral, serao realizados por meio de negociacoes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdao organizado ou sistema de registro autorizado
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Caso o Fundo deseje investir em Companhias Fechadas, estas somente poderdo receber
investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

() o respectivo estatuto social devera conter disposicbes que proibam a emissao
de partes beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, a época da
realizacdo de investimento pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes
beneficiarias de emissdo da Companhia Fechada em circulacdo;

(i) os membros do conselho de administracdo da Companhia Fechada deverdo ter
mandato unificado de 1 (um) ano;

(iii) a Companhia Fechada devera disponibilizar informacdes sobre contratos com
partes relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgao de aquisicao
de acgbes e outros valores mobiliarios de emissao da Companhia Fechada, se
houver;
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(iv) a Companhia Fechada deverd ter adesdo a camara de arbitragem para
resolucao de conflitos societarios;

(v) na hipotese de abertura de capital, mediante realizagao de distribuigdo publica
de acdes e/ou distribuicao publica de debéntures e/ou distribuicao publica de
bonus de subscricdo, a Companhia Fechada devera ter obrigacdo em seus
documentos societarios e/ou acordos de acionistas no sentido de aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, 0s niveis
diferenciados de praticas de governanga corporativa de que tratam os incisos
(i) a (iv) acima; e

(vi) a Companhia Fechada deverd ter demonstragGes financeiras auditadas
anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

4.6.1. Formagdo e composicdo da Cartelra

A Carteira serd composta por:

(i)
(it)

preponderantemente, Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas; e

Outros Ativos.

Na formagao, manutencdo e desinvestimento da Carteira, além da prévia aprovacao pelos Quotistas
nos termos do Regulamento, serd observado o seguinte:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

sem prejuizo do disposto no inciso (v) abaixo, os recursos que venham a ser aportados
no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas no ambito de cada Chamada de
Capital, deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissao de
uma ou mais Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias,
contados da data em que seja realizada a primeira integralizacdo de Quotas no ambito
de cada Chamada de Capital;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacao de
Quotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneracoes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos e a data de distribuicao de tais rendimentos e outras remuneragdes aos
Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacao e/ou ao Administrador e ao Gestor, a
titulo de pagamento de Taxa de Administracdo, tais recursos deverdo ser mantidos
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragoes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e Outros
Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragbes aos
Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacdao, ndao poderdo ser superiores a 45
(quarenta e cinco) dias, observado que o Gestor terd a faculdade descrita no item (v)
abaixo por prazo indeterminado; e
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(V) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais
recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos
do Fundo, nos termos da regulamentacao e do Regulamento.

Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas nao sejam realizados dentro do prazo
previsto no item (i) acima, o Administrador convocara, mediante solicitagdo do Gestor, Assembléia
Geral de Quotistas para deliberar sobre: (a) a prorrogacao do prazo referido no item (i) acima; ou
(b) a restituicao dos valores ja aportados no Fundo mediante a integralizacdgo de Quotas pelos
Quotistas e que sejam referentes aos investimentos em Valores Mobilidrios originalmente
programados e que ndo tenham se concretizado por qualquer razdo fora do controle do
Administrador e/ou do Gestor e/ou das outras partes envolvidas no investimento do Fundo.

Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneragdes que
venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e/ou em Outros Ativos, serao incorporados ao Patrimoénio Liquido do Fundo e serdo
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo aos Quotistas e/ou Taxa de
Administracdo, e/ou, ainda, encargos do Fundo.

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial.

4.7. Periodo de Investimento para a Formacao da Carteira

O Fundo terd um Periodo de Investimento em Valores Mobilidrios, que se iniciard na Data de
Encerramento para Subscrigdo da Primeira Emissao e se estendera por até 5 (cinco) anos. Durante
o Periodo de Investimento, o Fundo realizara investimento exclusivamente nas Companhias Alvo
e/ou nas Companhias Investidas que atendam aos critérios descritos no Regulamento, mediante
decisdo e orientacao do Gestor.

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacao de investimento serao aportados pelos

Quotistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Quotas, conforme descrito no Regulamento e

neste Prospecto.

4.7.1. Novos aportes de recursos

Investimentos em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas poderdo ser realizados

excepcionalmente fora do Periodo de Investimento, mediante prévia aprovacdao pela Assembléia

Geral de Quotistas, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos:

(i) de investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo Fundo e aprovadas pelo Gestor e/ou
pela Assembléia Geral de Quotistas antes do término do Periodo de Investimentos e ainda

nao concluidos definitivamente; ou

(i) de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.
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Sem prejuizo do disposto no disposto acima, no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, sera iniciado o Periodo de Desinvestimento, no qual o Gestor
interrompera todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou nas Companhias
Investidas e dara inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos,
andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre
no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal
processo ser: (i) aprovado previamente a respectiva execucdo, pela Assembléia Geral de Quotistas,
observado o quorum de deliberacdo de previsto no Regulamento; e (ii) concluido até a data de
liquidacao do Fundo.

Na hipdtese de o Gestor entender necessaria a aprovagao de novas emisstes de Quotas, apos a
Data de Encerramento para Subscricdo de cada Emissdo, para a realizacdo de novos investimentos
do Fundo em Companhias Alvo ou nas Companhias Investidas, ou para o eventual pagamento de
despesas e encargos do Fundo, sera convocada Assembléia Geral de Quotistas para aprovagdo da
referida matéria, observado o quorum de deliberacao disposto no Regulamento.

4.8. Caracteristicas, direitos, emissdo, subscricao, integralizacio e amortizacao das
Quotas

4.8.1. Caracteristicas das Quotas e direitos patrimoniais
As Quotas correspondem a fracoes ideais do Patrimonio Liquido e sao de uma Unica classe.

Todas as Quotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome de seus titulares pelo Custodiante, contratado pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condicles, observado o
disposto no Regulamento e neste Prospecto.

4.8.2. Patriménio do Fundo

O Patrimonio sera formado por Quotas de uma Unica classe, sendo que, observado o valor minimo
de investimento mencionado no item 2.1.8. acima, ndo existird quantidade minima de Quotas a
serem subscritas no ambito de cada Emissdo.

4.8.3. Valor das Quotas

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, e tal valor serd o correspondente a divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Quotas emitidas e em circulacdo, na data de apuragdo do valor
das Quotas.

4.8.4. Direito de voto

Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas.

4.8.5. Condigbes de emisséo e subscricdo das Quotas

Cada emissdo de Quotas sera objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.
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As Quotas serao subscritas pelos Quotistas até a Data de Encerramento para Subscricao de cada
Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional de acordo com as Chamadas de Capital
que venham a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Emissdes de Novas Quotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum disposto no Regulamento.

O prego de emissdo das Novas Quotas sera o valor correspondente ao resultado da divisdo do valor
do Patrimonio Liquido (calculado de acordo com o disposto no Regulamento) pelo nimero de
Quotas emitidas e em circulacao, ambos na data de cada emissao de Novas Quotas.

No ato de subscricao das Quotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscrigdo, que
sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de
Investimento, que sera assinado por cada investidor na data da subscrigdo de suas Quotas; e (iii)
recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por
meio da assinatura de Termo de Ades3ao, que esta ciente das disposicdes contidas no Compromisso
de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

As Quotas que nao forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricao de cada emissao
serao canceladas pelo Administrador.

4.8.6. Direito de preferéncia para novas Emissoes

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporcdo
da participacao de cada um na composicao do Patrimonio Liquido.

4.8.7. Integralizagcdo das Quotas

As Quotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, conforme solicitacdo que venha a ser
realizada pelo Administrador, pedido do Gestor, aos Quotistas, de acordo com os procedimentos
descritos abaixo, observado, ainda, o disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com
0s Quotistas.

Na medida em que o Gestor: (i) identifique necessidade de investimento em Companhias Alvo e/ou
nas Companhias Investidas; ou (ii) identifique necessidade de recebimento de aportes adicionais de
recursos para pagamento de despesas e encargos, o Gestor solicitara ao Administrador que
comunique os Quotistas de tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a
integralizagdo parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas
nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador (mediante orientacdo e
informac0es fornecidas pelo Gestor) e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizagdo devera ser realizado em moeda corrente nacional por
meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. No caso de
investidores ndo residentes, o pagamento do Prego de Integralizacdo devera ser realizado por meio
de operacao especifica para este fim a ser lancada no sistema da CETIP.
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O procedimento disposto nos paragrafos acima sera repetido para cada Chamada de Capital do
Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas de cada Emissdo subscritas pelos Quotistas,
conforme o caso, tenham sido integralizadas pelos Quotistas. Na hipotese de os Quotistas
aprovarem, em Assembléia Geral de Quotistas com observancia o quorum previsto no
Regulamento, a liquidacdo antecipada do Fundo sem que tenham sido integralizadas 100% (cem
por cento) das Quotas subscritas na Ultima Emissdo, o Administrador cancelara as Quotas
subscritas e ndo integralizadas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-ao a cumprir com o disposto neste item e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo
na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste item e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no Regulamento e neste
Prospecto.

A integralizacdo das Quotas devera ser realizada no prazo maximo de 36 (trinta e seis) meses
contados da data de registro de cada Emissdo na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

4.8.8. Negociacdo das Quotas e direito de preferéncia para compra e venda

As Quotas do Fundo serao admitidas a negociagao no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP.

Cabera ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicao de Quotas nesses mercados, assegurar
a condicdo de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociacao
privada, o Administrador sera responsavel por comprovar a qualificagdo do investidor que estiver
adquirindo Quotas do Fundo, de forma a cumprir com o disposto na Clausula Dois do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operacdo de compra e venda de Quotas devera
cumprir com os requisitos descritos no item 7.4.3. do Regulamento, sob pena de nulidade da
operacdo de compra e venda de Quotas em questdo.

O Quotista somente podera alienar Quotas de sua titularidade a terceiros e/ou a outros Quotistas
na hipdtese de tais Quotas encontrarem-se inteiramente integralizadas e em observancia dos
termos e condigdes do Regulamento.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem observancia
do disposto neste Prospecto e no Regulamento e sem comprovagao, pelo Administrador, no caso de
negociaces privadas de Quotas, ou, pelo intermediario, no caso de negociacbes de Quotas em
mercado de bolsa ou de balcdo organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor
do Fundo nos termos da Clausula Dois do Regulamento, tal operacdao sera nula e ndo surtira
quaisquer efeitos.

4.9. Condicoes de Amortizacdao e Resgate das Quotas

O Administrador promovera amortizacbes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento
durante o prazo de duracdo do Fundo, inclusive durante o Periodo de Investimento, mediante
solicitacdo prévia e por escrito do Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em funcao de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.
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Durante o Periodo de Investimento, sempre que o valor do Patrimonio Liquido for inferior ou
equivalente a R$ 12.220.000,00 (doze milhdes e duzentos e vinte mil reais), sera vedado ao Fundo
realizar pagamentos aos Quotistas, a titulo de amortizacdo, em valores superiores, em cada ano, a
5% (cinco por cento) do valor total do principal investido por todos os Quotistas durante os
primeiros 5 (cinco) anos de sua duragao.

N3o obstante o disposto acima, o limite de 5% (cinco por cento) ndo se aplicara aos pagamentos
efetuados pelo Fundo aos Quotistas, a titulo de amortizagdo: (i) de valores decorrentes de
dividendos e outros rendimentos auferidos pelo Fundo em decorréncia dos recursos investidos em
Companbhias Investidas; e (ii) desde que o valor do Patriménio Liquido seja, no minimo, equivalente
a R$ 12.220.000,00 (doze milhdes e duzentos e vinte mil reais).

Sem prejuizo do disposto acima, as amortizacbes parciais e/ou total das Quotas deverdo ocorrer
mediante estrita observancia dos prazos estabelecidos neste Prospecto.

Quaisquer distribuicbes a titulo de amortizacdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas, em
beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipdtese de inadimplemento por parte do Quotista,
nos termos do item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizacdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota no dia do pagamento da
respectiva parcela de amortizacao. O valor da Quota, para fins de pagamento de amortizacdo, sera
aquele correspondente ao valor do Patrimonio Liquido dividido pelo niUmero de Quotas emitidas em
circulacdo na data do pagamento da amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao aos Quotistas cair em dia ndo
util na praca em que é sediado o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util
seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do pagamento. Quando a data estipulada para
qualquer pagamento de amortizagao aos Quotistas cair em dia ndo Util na praca em que é sediada
a instituicdo financeira na qual o Quotista mantém conta corrente e/ou de investimento na qual
serdo depositados os valores referentes a pagamentos de amortizagbes de suas Quotas, o
pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da Quota original que seria
atribuido ao Quotista, sem adicdo de qualquer remuneragao ou ajuste.

Os pagamentos de amortizacao das Quotas serao realizados em moeda corrente nacional, por meio
de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duracao do Fundo, e/ou quando da liquidacao antecipada do Fundo, todas as
Quotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total
das Quotas em circulacdo a época da liquidagdo do Fundo, devera ser adotado o seguinte
procedimento:

(i) o Administrador convocarda uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera: (a)
decidir se pretende prorrogar o periodo de duracdo do Fundo, para que o Gestor tenha
periodo adicional para liquidar os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da
Carteira e, num segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdo de
Quotas em moeda corrente nacional; ou (b) deliberar sobre procedimentos de dacao
em pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos do Fundo para fins de
amortizacdo total das Quotas ainda em circulagdo;

33



(i) na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndao prorrogar o
prazo de duracdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, tais
Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Quotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera
calculada de acordo com a proporcao de Quotas detida por cada Quotista sobre o valor
total das Quotas em circulacao a época, sendo que, apds a constituicdo do referido
condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando o Administrador autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas,
para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando a proporgdo de Valores Mobilidrios e Outros Ativos a que cada Quotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Quotistas ap0s a constituicao do condominio de que trata o item acima; e

(iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
acima, essa funcao sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas em
circulagao.

As Quotas somente serao resgatadas na data de liquidacdao do Fundo.
4.10. Demonstracoes Financeiras e Avaliacdo do Patrimonio Liquido

O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracoes
contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do Custodiante do
Fundo.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstragGes contdbeis determinadas pela CVM, conforme descrito no item 4.15 deste Prospecto.

O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragGes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

O valor do Patriménio Liquido serd calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos
abaixo.

No calculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser avaliados de acordo
com os critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo e descritos no Regulamento. Inicialmente,
os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos
casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com
0s seguintes critérios:

Q)] Outros Ativos de renda fixa serao avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas
respectivas remuneragdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais
provisGes de crédito; e

(ii) Valores Mobilidrios serdo avaliados pelo seu custo de aquisigdo.
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Os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidacdo do Fundo, ndo tiverem sido
alienados ou resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais e/ou de vencimento,
serdo considerados, para efeito de calculo do Patrimonio Liquido naquela data, como sem nenhum
valor.

O Administrador, mediante decisdo da Assembléia Geral de Quotistas e de acordo com a orientacdo
fixada pela mesma, podera constituir reservas de caixa ou contas de depdsito em garantia para fins
de protegao do Fundo em fungdo de dividas e/ou despesas que possam ser incorridas pelo mesmo
em funcao dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos de liquidacdo duvidosa que compdem a Carteira.

As DemonstracOes Financeiras auditadas do Fundo, contendo as informagGes dos 2 (dois) ultimos
exercicios, desde a constituicdo do Fundo, encontra-se no Anexo I ao Prospecto. As InformagGes
Trimestrais do trimestre encerrado em 30 de setembro de 2009, elaboradas pelo Administrador,
encontram-se no Anexo II a este Prospecto. Nao ha eventos subseqiientes relevantes que ndo
tenham sido mencionados nas referidas Demonstragbes Financeiras e Informagbes Trimestrais.

4.11. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de aportar recursos no
Fundo, mediante integralizacao de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento: (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas
e danos que venha a causar ao Fundo; e (ii) o Quotista Inadimplente tera seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizacdo em igualdade de
condigGes com os demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas
e/ou Novas Quotas) até que as suas obrigacoes tenham sido cumpridas, ou até a data de
liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com
suas obrigagOes apos a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o
Administrador ndo tenha tomado as providéncias referidas no Regulamento e neste item, tal
Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel: (i) ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas; (ii) ao exercicio de seus direitos
politicos; e (iii) ao exercicio de seu direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas e/ou Novas
Quotas, conforme previsto no Regulamento.

Se o Administrador realizar amortizacao ou resgate (nessa Ultima hipotese, no caso de liquidacdo
do Fundo) de Quotas aos Quotistas em periodo em que um Quotista esteja classificado como
Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao resgate devidos ao Quotista
Inadimplente serao utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista
Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdao de que trata este
paragrafo, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo ou resgate de suas
Quotas.

Independentemente do disposto no paragrafo acima, o Administrador podera alienar as Quotas de
titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o disposto no respectivo
Compromisso de Investimento, caso este ndo cumpra com suas obrigacOes previstas no respectivo
Compromisso de Investimento, dentro do prazo de 10 (dez) dias contados de notificagcdo por escrito
a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista Inadimplente.
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As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador
serdo primeiramente ofertadas aos demais Quotistas, os quais terao direito de preferéncia para
adquiri-las na proporgao de seus investimentos no Fundo, observado o disposto no item acima.

O produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente lhe sera entregue logo depois de
deduzido o débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do Compromisso de Investimento
celebrado entre o Quotista Inadimplente e o Fundo.

4.12, Liquidagdo do Fundo e de seus investimentos

A liquidacao programada do Fundo sera realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a
seguir, a critério do Gestor, sempre levando em consideragdo a opgdo que possa gerar, na
avaliacdo do Gestor, maior resultado para os Quotistas:

0) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado, para aqueles Valores Mobiliarios e para aqueles Outros Ativos
admitidos a negociacdo em tais mercados;

(ii) venda, por meio de transagles privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos
integrantes da Carteira que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobilidrios e/ou
dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento e
do item “Condicdes de Amortizacao e Resgate das Quotas” deste Prospecto.

Em qualquer caso, a liquidacdo de investimentos do Fundo serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Apos a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o
encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentagdo e
Ihe encaminhando a documentacdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao
encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragdao na ocorréncia das seguintes
situagdes:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; e/ou

(ii) mediante deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberacdo de que trata a Clausula Nove do Regulamento.

4.13. Assembléia Geral de Quotistas
As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas, bem como o quorum de instalacdo

e de aprovacdo das Assembléias Gerais de Quotistas para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Nove do Regulamento.
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4.14. Partes Relacionadas ao Administrador e situacoes de conflitos de interesses

Salvo aprovacao de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas sera vedado ao Fundo
adquirir Valores Mobilidrios de emissao de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas
quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor e/ou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5%
(cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacao de emissao de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagao, coordenacdo ou garantidor
da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes da
realizacdao do primeiro investimento do Fundo na respectiva companhia.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, qualquer transacdo: (i) entre o Fundo e Partes
Relacionadas do Administrador; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador ou pelo Gestor (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre
Partes Relacionadas do Administrador e as Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as
pessoas referidas no item (i) acima serd considerada uma hipdtese de potencial conflito de
interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas,
observado o quorum de deliberacdo disposto no Regulamento.

4.15. Politica de Divulgagdo de Informagoes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informacdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as
Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razdo de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos
orgaos de administragdo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacdo de informagdes de que trata o paragrafo acima sera feita no jornal Didrio Mercantil do
Rio de Janeiro, jornal utilizado para veicular as informacOes relativas ao Fundo, devendo todos os
documentos e informagGes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteragdo devera ser
precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador devera remeter aos Quotistas e a CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as seguintes informagoes:

(a) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e

(b) nlimero de Quotas emitidas.
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(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as
seguintes informacoes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobilidrios que a integram;

(b) demonstracbes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais
demonstragbes foram elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento
e na regulamentagdo;

(0 0s encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relacdo das instituicOes encarregadas da prestacdo dos servicos de custodia dos
Valores Mobilidrios integrantes da Carteira.

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacoes:

(a) as demonstracbes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade
no periodo; e

() os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e o
percentual em relacdo ao Patrimonio Liquido médio anual.

As informacdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo
poderdo estar em desacordo com este Prospecto, com o Regulamento ou com relatdrios
protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagoes
relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

O Administrador deve remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores (CVMWeb), as informagOes previstas neste item,
conforme modelos disponiveis na referida pagina, observados os prazos estabelecidos no
Regulamento, neste Prospecto, bem como na regulamentagao aplicavel.

4.16. Taxa de Administracao e encargos do Fundo

4.16.1. Taxa de Administracéo

Pela administragdo e gestdao do Fundo, serd devida uma Taxa de Administragdo equivalente ao
percentual de 1% (um por cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patrimonio Liquido, apurado
no Ultimo dia Util de cada més, sendo que a Taxa de Administracao contemplara a Remuneracao do

Administrador e a Remuneragao do Gestor, que serao calculadas e pagas de acordo com o
Regulamento.

38



4.16.1.1. Remuneracdo do Administrador

A Remuneragdo do Administrador correspondera aos seguintes percentuais: (i) 0,15% (quinze
centésimos por cento), enquanto o Patrimonio Liquido for de até R$20.000.000,00 (vinte milhGes
de reais); (ii) 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento), enquanto o Patrimonio Liquido
for superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e inferior a R$50.000.000,00 (cinqlienta
milhdes de reais); (iii) 0,10% (dez centésimos por cento), enquanto o Patriménio Liquido for
superior a R$50.000.000,00 (cinqlienta milhdes de reais) e inferior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais); e (iv) 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento), enquanto o Patrimonio
Liquido for superior a R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), calculados sobre o valor do
Patrimonio Liquido, apurado no Ultimo dia Gtil de cada més, de acordo com o disposto no
Regulamento, observado que a Remuneragao do Administrador nunca sera inferior a R$1.500,00
(mil e quinhentos reais) ou superior a R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) por més. A
Remuneragao do Administrador serd provisionada diariamente e serd paga ao Administrador
mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subseqiiente ao més dos servicos prestados.

4.16.1.2. Remuneracdo do Gestor

A Remuneracdo do Gestor correspondera a diferenga apurada entre o percentual de 1% (um por
cento) ao ano a que se refere o item 4.16.1 acima, calculado sobre o valor do Patrimonio Liquido,
apurado no Ultimo dia atil de cada més, de acordo com o disposto no Regulamento, e a
Remuneracao do Administrador, calculada de acordo com os termos do item 4.16.1.1 acima,
observado que a Remuneracdo do Gestor nunca sera inferior a R$2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais) ou superior a R$ 3.000,00 (trés mil reais) por més. A Remuneragdo do Gestor sera
provisionada diariamente e sera paga ao Gestor mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més
subseqtiente ao més dos servicos prestados.

4.16.2. Outros Encargos
Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

Q)] emolumentos e comissdes pagos por operacoes de compra e venda de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios e
periodicos, previstas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacdoes aos
Quotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragGes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo,
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungoes;
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(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas, sem limitagdo de valor, desde que inerentes a constituigdo, fusdo,
incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e a realizagdo de Assembléia Geral de
Quotistas;

(x) taxa de custodia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira; e

(xi) despesas sem limitacdo de valor, desde que inerentes a contratagdo de terceiros para
prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,
salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo
previsto no Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-
contratados pelo Administrador, inclusive o Gestor, desde que o somatorio dessas parcelas nado
exceda o montante total da Taxa de Administracao.

4.17. Regras de tributacido do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas do Fundo e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira € composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de Valores Mobiliarios das Companhias Investidas, nao
listadas em bolsa de valores, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricdo, e que o
Fundo ira cumprir os limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos
com relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.17.1. Tributacdo aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operacoes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliqguota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operacao, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacoes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.
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IOF/Cambio

Conversoes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagbes de cambio &
de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, as operacdes de cambio realizadas por
Quotistas 2.689, estdo sujeitas ao IOF/Cambio a aliquota de 2% (dois por cento) na entrada dos
recursos no Brasil para investimento no Fundo e de 0% (zero por cento) na remessa desses
recursos para o exterior. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos
Quotistas do Fundo: (a) no Brasil; ou (b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que
caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiiente tributacdo: (a) a cessdao ou
alienacdo de Quotas do Fundo; (b) o resgate de Quotas do Fundo; ou (c) a amortizacdo de Quotas
do Fundo.

I. Quotistas do Fundo residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serao tributados pelo Imposto de Renda,
a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera
retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

II. Quotistas 2.689

Aos Quotistas 2.689, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de
residirem ou ndo em Paraiso Fiscal.

II.a. Quotistas 2.689 ndo residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota de 0% (zero por cento). Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipotese
de o respectivo Quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das Quotas do Fundo ou cujas Quotas Ihe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de
divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido (ressalvados desse
limite, as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos). Nestes
casos, os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagdo.

I1.b. Quotistas 2.689 residentes em Paraiso Fiscal
Os Quotistas 2.689 residentes em Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento descrito no item

II.a., sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos
Quotistas do Fundo residentes no Brasil.
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CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagOes realizadas no Brasil que resultassem na
transferéncia de fundos de uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam
sujeitas a incidéncia da CPMF, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Entretanto,
a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF n3ao mais vigora e nao deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada ap6s essa data. Caso o governo brasileiro decida reintroduzir a
cobranca da CPMF, apenas operagdes ocorridas apds aprovada legislacdo correlata e expirado o
prazo legal para sua aplicacdo serao oneradas por essa contribuicdo.

4.17.2. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicacoes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira do Fundo sao isentos do Imposto de
Renda.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operacoes realizadas por fundos de investimento, desde que
relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentagao da carteira e
0 pagamento realizado no resgate das respectivas quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a
aliquota de 0% (zero por cento).

No entanto, desde 1° de janeiro de 2008, a CPMF nao mais vigora e nao deve incidir sobre
qualquer transferéncia de fundos realizada apos essa data. O governo brasileiro pode propor o
restabelecimento da CPMF mediante a apresentagdo de uma nova Proposta de Emenda
Constitucional ao Congresso Nacional. Caso a CPMF seja restabelecida, somente sera aplicavel apds
decorrido um periodo de 90 (noventa) dias contados da promulgagdo da nova legislacdo.

4.18. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagGes sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto, os possiveis
investidores e os Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador no seguinte endereco:

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
At.: Carla Lopes

Avenida Presidente Wilson, n.% 231, 11, 139, 179(parte) andares

Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3219-2500

Fax.: (21) 3974-4501

Correio Eletronico: fip@bnymellon.com.br

Website: www.bnymellon.com.br/sf
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ANEXO I -
ANEXO IT -
ANEXO III -
ANEXO IV -

ANEXOV -
ANEXO VI -
ANEXO VII -

ANEXO VIII -

ANEXO IX -

ANEXO X -

ANEXO XI -

ANEXO XII -

ANEXO XIII -

Demonstracdes Financeiras Auditadas do Exercicio Social encerrado em 31.12.2007
Demonstracoes Financeiras Auditadas do Exercicio Social encerrado em 31.12.2008
Informagdes Trimestrais

Copia do Instrumento de Deliberagdo de Alteracdo ao Regulamento do Fundo e
Aprovacao da Primeira Emissdo de Quotas do Fundo

Cdpia do Instrumento de Deliberagdo de Alteragdo ao Regulamento
Copia do Instrumento de Deliberacdo de Segunda Alteragdo ao Regulamento

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a Terceira
Alteracao ao Regulamento

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a Quarta
Alteracdo ao Regulamento e a Segunda Emissao

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a Quinta
Alteracdo ao Regulamento

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a Sexta
Alteragdo ao Regulamento

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a Terceira
Emissao

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a Sétima
Alteracdo ao Regulamento e a Quarta Emissao (Regulamento em vigor na data
deste Prospecto)

Declaracdo do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instrucao CVM n.° 400/03
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ANEXO I

Demonstracdes Financeiras Auditadas do Exercicio Social encerrado em 31.12.2007
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FUNDO AATESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTOS
EM PARTICIPACOES

RELATORIO SOBAE O EXAME DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS EM 1 DE DEZEMBRC DE 2007
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

ADS
Ouialistns o Adminestradares do
Funda Aridsia Sdhie Azul de irsestimens om Paricipagios

1. Expminarmos @ domansiragdo da composicio & dversilicagdo das
aplicagties do Fundo Arésia Sdre Acul da Imestmento am Pasticpachas. am 31
da derambio da 2007 e o demonstmgio da ovolucio do pabimdnic Bguido
corespondomes ) poriodo do 20 do marge 8 31 de dezembro de 2007,
glzboradas sob & responaabilidade de sus adminsiragio. Nossa respansabilidode
& A cle expressar uma opinifo sobra essas gemonsiraghes conthbes,

2 Nossos exomes lomam conduzides de accrdo com ds normas de
autiiedia aplicdveis no Brasd e comprsenderam: (i) o planejamants dos tmbahos,
conaiderands & moleviincla dog salkdos, o wolume de fmnsaches ¢ o sstema
contibil & ge conjroles inlemas do Funds; {b) & constaiacho, com bass em lesies,
des evidéncizs e dos fepisiros gQue Wmvmnauldm
contdibais divulgadss; u!ﬂunﬂ!ﬂqjﬂdﬂpﬂﬂmﬂuﬂuuﬂmm&hﬁ
mais represenativas . adoladas pels adminisirmchs do Fundo, bem coma da
apreganiacao das demonsiregdes contdbeis lomadns am conjunia.

3, Em nossa opinile, as demonstactes conldbels releridas no
padgrats 1 iegreseniam adequadaments, om odos o8 aepacios mlevantes, 8
compesicho & o drversilicagho das apicagdes do Fundo Artbsia Sdoe Anud de
Investimento em Parlicipapbes am 31 de desembio de 2007, 0 resulindo das suas
operaghes 8 g evologio oo seu patbmdnio Bquido rafaremes a0 peniods de 20 de
marge & 31 da dezembro de 2007, de acordo oom a8 praficas conibals adatndas
no Brasil,

[y ey Jnnasing, 28 de mago de 2008,
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DEMOMSTRAGAD DA EVOLUGAD DO PATRIMONIO LIGUIDD PARA
© PERICDO DE 20 DE MARCD A 31 DE DEZEMBRD DE 2007
[Em midhores oo reais excsta of valones das quiotas)

Descricio 314 22007
Pairiménio liguide no Iniclo do perioda
Patrimdnio imcisl da 12.240 quotas o AS 10000000000 12:240
Cnmstas aplicactes BE 230
Vasiaglo no resgale de coths {140.000)
Patriménia liquide antes do rescitado do perioda (B1.521)
Receilm
Rendas de 1fuies & valonas mobiliisios 304
Despesas
Dispiraas oom Hlulos & valones mobilidgnos {47
Taxas de adminisiragis [336)
Tasas da crsiadia {18}
Dspesas Com preslacdo 08 sanigos {12)
Dospesas adminsirafvas (177}
Total 500
Resultado do pericda
131458
Patrimania liguido no final do pericda EO.83E

20T 464 quotas a RE 337,110338

As notas explcabivas s3o parte integrante das demonstracbes contdbeis

T
=
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DA COMPOSIGAD E DIVERSIFICACAD DAS APLICAGOES
PARA O PERIODO DE 20 DE MARGO A 31 DE DEZEMBRO DE 2007

{Em mihanes da reasls)
Vador
Tipo Cuantidade Al wmPL
ATIVD
Depduiios bancdrics
Bants fradesco 4 o.01
Chantes de lumdo de investimesta
Malan Cazh Furds de Imeesiimesa CP Cirmn Pinra 187y e b0
Valares mabdliarios de renda varuvel 23.405 € 3
" 153 098
Peoduguimica mdiafrin & Comfiron S04 L* W‘iﬂ 22455
TOTAL BO ATVG _ASTONT  _ Epagd
PASEIVO E PATRBSNIO LicUiDo
Exigiilidaces
Tois do Aderaratrails -1 00
Ohsires —Aroed
B7.548 124,61
Patrimabinis liquids £8.538 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMOND LEOLNDD 15T.087 S

As notas explicativas s&o parte Integrante das demonstracies contabeis

3
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES

HOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DENOMSTRAGOES CONTABEIS
PARA O PERIODO DE 20 DE MARGO A 31 DE DEZEMBRO DE 2007

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Artésia Seng Azul & um fundo da imveshmaends em paricipaces
administrado pelo Mallon Sorvigos Financaelres Dismbuidora de Tiiulos &
Valores Mobildrios S.A, ) iniciou suas operagtes em 20 da margo de 2007,
A carfelra do Fundo & gerida pefa Artésia Gestio de Recursos S.A

0 Fundo alua sob a forma de condominio lechado, cujas quotas s podem
ser resgatadas ao idmming do prazo de duracio do Fundo ou em virude da
sua liguidacio, admitinde-se a amorizagio de quotas por disposigiio do
Regulamento Intermo do Fundo ou da Assembléia Geral de Quotisias. O
Fundo lera prazo de duracio de 3 (Inds) anos, comlados da Data da
Encerramenio para Subscricio da Primeira Emessdo, podendo  ser
prorrogade por um periode adiclonal de até 3 (irés) anos, mediante
proposia do Gestor e deliberagio da Assembléia Geral de Quotisias.

0 objetivo preponderanie oo Fundo & obter rendimenios a seus Ouoiisias,
por maso de Investimenios em valores mobildrcs, tais coma aches,
debdntures, bdnus de subscrigio efou oulros titlulos @ valores mobiEdros
conversiveis  efou parmuldvels em  agbes, conforme  admilido  na
regulamentagin, de emissdo de companhiazs que tenham por objelo social a
manufatura e comercializacdo de equipamentos para refrigeracio comercial
"phug-in”, inclusive mas nio se limilands para a inddstia de bebidas o
fabricanies de alimentos ein geral dependenies de sistema de relrigeracio
&, quando for o casoe, as companhias gue sejam passiveis de investimenio
pala Fundo, as "Companhias Al

Og investimentos do Fundo nas agbes de emissdo das companhias deverdo
proplclar ao Funds a sua elelva participacio no processo decisdrio da
companhia vestida, com eletiva influéngia na definicio de sua politica
estratégica e na sua gesian.

Oz alives componentes da careira do Fundo poderfo ter liquidez
signilicativamente  baixd, em comparagio a oulras. modalidades da
investimeanto om fundas; a cartaira do Fundo poderd estar concentrada em
valores mobdiarios de emissio de poucas companhias, lormando oS riscos
dos investimenios direfamenie relacionados &  pedormance de  teis

companhias,

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

g} As demonstragies conidbeis foram preparadas de acordo com as
prificas conldbels adotadas no  Brasil, complementadas pelas
onentaches emanadas da Comissio de Valores Mobifdrios (CYM).

d
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES

b} O resultado & mpurado de acordo com o regime confdbl de
compeibnca;

¢} As agbes inlegrantes da cartewa do Fundd esido registradas pelo valor
de cusio;

d) As aphicacdes financeiras em renda lixa sfo registradas pelo valor
investido, acrescido dos rendimenios auleridos até a data do balango,

@) As aplicagbes em quotas de fundo de investimento sho demonstradas
ao cusio de aquisiglo, ajustado diaremente ao valor atualizado da
quotn do respectvo fundo, determinado pelo seu administrador.

3. EMISSAOD, AMORTIZACAD E TRANSFERENCIA DE QUOTAS

O paremdnio inicial do Fundo, apds a primeira emissio de Quolas,; sord
lormado por atd 15000 (quinze mil) Quotas, sendo que ndo exdstird
guantidade minima de Quotas a serem subscritas no Ambllo da Primeira
Emissfio. O progo Inicial @ unitdrio de emissio das Quotas da Primeira
Emissio serd correspondente a RS 1.000,00 (mil reais), iotalizando a
Primakra Emissio o montante equivalonte a até A% 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais),

O valor minimo de aplicagdo inicial de recursos, por investidor, serd de RS
100.000,00 (cam mil reais),

Nio serd parmitido o resgate da quotas, a niio ser pelo dmino do prazo de
dura¢éo do flundo ou de sua iquidagio.

Qs dhvidendos, juros sobee capital proprio, bonllicaghes e qualsquer outras
remuneracies que venham a ser distribuidas em benelicia do Fundo, por
conta de seus Investimenios nos Valores Mobilidrios a/ou em Outros Ativos,
serfio incorporados ao Patriménio Liguide do Fundo & serdo considerados
para fins de pagamenio de parcelas de amortizagBo aos Cuotistas efou
Taxa de Administragho, e/fou, ainda, encargos do Fundo,

O Fundo someante pederd operar no mercado de dervatvos para fins de
proteghio patimonial, medianie 8 participacdo om oparaghes com opgles
que lenham como afivo subjacente Valores Mobiidrios que Inlegrem a
Cartalra do Fundo ou no qual haja direito de converséio,

4. DISTRIBUICAD DE RESULTADOS E IMPOSTO DE RENDA

A distribuicio de ganhos & rendimenios do Fundo aos Quolistas serd feila
axclusivaments mediania a amortizagho parcial efou total de suas Quotas.
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0 Adminisirador promovera amonizaghes parcieis e'ou iofal des Cuotas, a
guakquer moments durante o prazo de duragio do Fundo, Inglusive duranie
o Perinde do Investimentos, maediante solicitagho prévia & por escrifo do
Gestor, na maedida em que o valor de ganhes & rendimantos do Funda, em
fungio de seus investimenios nos Valores Mobilisrios e Oulros Alivos,
sejam suficientes para o pagamenio do vakor de todas as exigibikdade e
provizdes do Fundg.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A il
Clentan cie Funds die Iresalimenio - Funde soministrada pala Meban R

6. TAXAS E OUTROS ENCARGOS
a) Taxa de administracio

Pela administragio e gestdo do Fundo, serd devida uma taxa de
adminisiraco equivalente ao percentual de 1% (um por canto) ao ano,
caleulado sobre o valor do Patimdnio Liquido do Fundo, apurado no
O dig Ofil de cada més, sendo que a Taxa de Adminisiragio
contemplard 8 emuneragids do Admivstrador @ & remuneracio  do
Gastor,

A Remuneragéo do Administrador cormespondera 803 seguinies
perceniuais:

il 0,15% {quinze cenlésimos por canio), enguanto o Palrimanio Liguide
for de até R$20.000.000,00 (vinte milhdas de reais);

() 0.125% [cenio e vinte e cinco milésimes por cento), enquanio o
Patrimdnic Liguido for suparor a R320,000.000,00 {vinle milhdes de
reals) e inferior a ASS0.000.000,00 (cinglenta mithies da reais);

(iifp ©,10% {dez centesimos por cento), enquanio o Patnménio Liquido for
suparor 8 RE50.000.000.00 (cnglenta milhdes de reais) & inlerior a
RS100.000.000,00 [cam mifhies do reais);

(i) 0,075% (setenta e cinco milésimos par cento), enquanto o Patrimanio
Liquide lor superor a RE100.000.000,00 fcem mihies de reals),
calculados sobie o valor do Patrimdnio Liguido do Funds, apurads no
Ghima dia Gfil de cada mbs, de acordo com o disposto na Cliusula
Doze desie Regulamento, observado que 2 Remuneracao do
Administrador munca serd inferior @ A$1.500.00 (mil & quinhenios
reals) ou superior @ RS 12.500,00 (doze mil & quinhenios reais) por

&
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mes,

A Remuneragdo do Administrador serd provislonada diarlamente e serd
paga ao Administrador mensalmente, alé o 5° (guinto) dia Gl do més
subseqlenis ao més dos senigos presfados.

A Remuneracio do Gostor corresponderd & diferenca apurada entre o
perceniual de 1% (um por canto) ao ano, calculado sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, apurado no Gitime dia 0l de cada més, ¢
a Remuneragdo do Administrador. A Remuneragio do Gestor serd
provisionada diariamente. o serd paga as Geslor imestralments, alé o
5 (quinto) dia OUl do més subseqglente ao timesire dos servipos
prestados.

b} Encargos debitados ao Fundo sobre o patriménio liguide médio

Periodo de
2003 & 311207
] %
Despesas adminstialivis (177 021
Taxn de ndministracia 5] 077
Total 513 1.8

7. PATRIMONIO LiQuiDo

Em 31 de dezembro de 2007, o pattiménio liquido esld representado por
12.240,00 quotas, todas mtegralizadas.

. RENTABILIDADE DAS QUOTAS

0 valor nominal da quota e sua reniabifidade mensal sio demonstrados &
sagulr:

Més Valorda quotafomBS) %
Do 20 @ 30 do maego de 2007 12.236 (10, Der3y
30 de abell e 2007 4.158 [0,BE02}
31 de masd da 2007 i FE 0,007
29 de junl da 2007 4214 00071
31 e juihn da 2007 63254 {0.0168]
3 da agosio da FO0T TOLZ4 {0001
28 da setembro de 2007 .10 {000 T)
31 da ol de 20T $0.056 (0O00E)
3] i reireormben di 2007 ge.097 [0.000E)

31 da deramibro de 2007 0,508 (0, D00E)
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8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Conforme o Regulamento do Funda, & aplicaclio dos recursos nos
mercados derivativos deve ter a finalidade de proteclo dos ativos que
wenham a compor & carteira, nos termos do pardgralo unico do artigo 6° de
Instrucdo CVM 1 381/03.

No perfodo findo em 30 de junho de 2007, o Funde ndio operou com
mstrumenios financeifos denvalivos.

10.ALTERACAD ESTATUTARIA

Em Assembiéia Geral de Quotisia de 16 de abell de 2007, lol daliberado: (i)
Ratificar o Investimenio inicial realizado pele Fundo, mediante a aguisiclo
de 122.000 (cenfo e vinte @ duas mil) acdes ordindrias de emissfio da
Companhia Investida. no valor de A% 12.200.000,00 [doze milhdes o
duzenios mil reais), inclusive, mas nfo se limitando, para fins do disposto
no arigo de 38 da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiligrios-Cvle
n"391, de 16 de julho de 2003:(H) Ralficar os termos e condighes do
Contrato de Subscrigio os quais os Quotistas daclaram conhecer e
concordar; (i) Alterar o lem 4.3 do Regulamenio do Fundo, para lazar
censtar que o gestor do Fundo poderd manter parcela comespandente a até
5% (cinco por cento) do patimdnio Bouids do Fuendo aplicado
exclusivamente em Outros Atlvos (conforme defmido no Regulamento),
desde gue lais recurses estejam direlamente vinculados a pagamenios da
despesas @ outros encargos programados do Fundo, nos termos da
regulamentacio e do Regulamenio(iv) Aprovar a nova vessio da
Regulamento, a qual segue anexa a este instrumento de debberacdo:(v)
Aprovar as seguintes despesas relacionadas & estuturagso e consbituigio
do Funda & ao investimento inicial do Fundo na Companhia Investida, bem
como despesas relacionadas & realizagBo da ofera plblica secundéria da
aphes ondindrias de emissdo da Companhia Investida, conforme
demonsirativo enviado aos Ouolistas nesta data, as guais serdo arcadas
pala Fundo.

Em Asgsembiéia Geral de Cuotista de 05 de julho de 2007, loi deliberada: (i)
deliberar sobré a emissdio, pele Fundo, de até 550.000 (guinhentas e
cinglienta mil) guotas da sua segunda emisslio; (i) altorar o regulamento do
Fundo (“Regulamento”); (i) autorizar o descumpdments pelo Gestor do
prazo estabelecido no lem 4.3.(w) do Ragulamento e definir as respectivas
condighes: e (iv) aulorzar a adogSo das medidas necessdras para
submeter a presente deliberagio de emissio de novas quotas e alleragio
do Regulamento & aprovagdo da CVM. DELIBERACOES: Os Ouolistas do
Fundo aprovaram, por unamnimidade o sem quaisquer restripbes, as
seguinies deliberagbes: (i) & omissdo, pelo Fundo, de até 550.000
(quinhenias & cinglenta mil) quotas da sua segunda emissdo, que
comesponderio a fragbes ideais do patriménio liquido do Fundo, sendo que
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0 prego de emissSEo unilano de cada queta da segunda emissAo serd aguebs
refarido no item 6.2.1, do Regulamento do Fundo, qual safa, o valor unitdrio
das quotas do Fundo nesta data; os direilos a que as novas quolas fardo
jus, bem como as caracledisticas e o sislema em que serdo registradas para
negociagdo sia aqueles indicados no Regulamants do Fundo, sendo que a
segunda emissdo respeliard, ainde, o disposio no Hem 6.2.2. de reforido
Instrumento; (i) a alteracio do Regulamento do Fundo que passa a vigorar
na versdo consofidada anexa; (i) 8 aworizacio para & ndo observincia
pele Gestor do Fundo do prazo estabelecido para a distibulgdo sas
Quolistas, a lilulo de amortizagio, dos rendmentos & outras remuneragBes
resultantes de investimenios realizados pelo Fundo, que comple a
lotalidade do patriménio liguido alual do mesmo, para que esses recursos
permanegam aplicados, a critério do Gesior, em Valores Mobilidrios e
Oudros Ativos (conforme definides no Regulamento) aléd o dia 31 de julho de
2007, dala maxima em que tals recursos deverdo ser investidos pelo Funde
em Companhias Alvo, Companhias Investidas au Oulros Ativos, nos termos
do Regulamento, ou distribuldos 20s Quotisias a litulo de ameorizacio, nos
termos do tem 4.3.(v) do Regulamenio; e (iv) a adogdo das medidas
cablveis para submeler a presenie deliberaciio de emissdo de novas quolas
@ alteragdo do Regulamento do Fundo & aprovacio da GVM,

Em Assembléta Geral de Quotista de 06 de julho de 2007 fol deliberado: (1)
Os Quollsias do Fundo aprovaram, por unanimidade e sem quatsquer
restrighes, aulorizar o Adminisirader a eletuar o pagamenio, pelo Fundo, da
laxa de liscalizagio do mercado de valores mobilidrios, relerenie ao registro
da distribuigio pdblica das quotas da Segunda Emigsdo do Fundo, no valor
de R$ B2.870,00 (oétenta e dois mil oitocentos ¢ selenta reals). O valor da
taxa lol calowlado por meio da aplicagdo da aliquota de 0,64% sobre o valor
da Segunda Emissfio, o qual corresponde a RS 189.838.000,00 [cento e
witenia @ nove mihbes aitocantos & irinte @ olio mil reaia),
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ANEXO II

Demonstracdes Financeiras Auditadas do Exercicio Social encerrado em 31.12.2008
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~ Terco
Q- GrantThornton

Parecer dos auditores independentes

Aog guatisien & & Sdminizredenm do Funde Ardaes Sbra Anil de nvesiimenio
am Faribcipogdos:

1. Examimamos p cempnetregleo dz companiclo o diversllicagis das aplicaches
do Funds Arthain Sére Al de brresiimenio am Parbicipag@an [ "Funda ),
fewnninds am 31 de detembio da 2008 8 8 demaneiracio da evolopio do
patrimifican Bouido correspondsnts so exoccicen lindo neguola dats, elsharmdos
soh & rosponaabikdade de sus Adminietradorn, Mossa responsabSdede & a de
oxprossar e opnifio sobie oates demonetiecton contdibola,

2. 'Hosse sxama lol eontduride de ncatde cam @ nesmes Brogilsinm de auditann &
comarasntdeu: o planejamanio dos trabahon, conaidernndo o releviinoin doa
woldos, o volime de ronenghes & o sllema contdbl e da controles intsnos
do Fundo; » constagnche, com bege aim fostas, dee ovidinciss o dos negiaires
fun supodlem ob velores o &1 informagdes contdbes divulgedes; o o svallaglo
Hii prdbicos e eslimatiens contdbels mmis reprasenistivas adotadas pola
Administrodorn do Fundo, bom como da sprossntsgio des demensiragtas
eonthbsls tompiles am danjuina,

3. Em possa opiniie, s demanstreches comdbess refendas  repreonsntom
adogquedaments, @in fodos o mapecios Felevantes, s posiclo patrimoninl w
Financedia do Fundd Arfdala Skde Anmil de bvestimenio om Paiticipngdes am
31 dw desambro de 2008, & & awolephe de sad patrfindiss lglds mlsmnie ao
exerglele linda negueln dats, de acords oom Al prbbcns conidbels adotadas
e B,

4. Condorme comentsde no Mols Explicetiea n® &, 6 Funds dotdm perticipacho
am ampréss, cufn aclic amitida nlo possd cotaglo em Balan de Valams sfou
liquidez, eaisndo esin pariicipechc mvelleds =0 cusio de nquimicls. Deels
lorme, osts waled pedo vir 8 eer dlwentn guando da sfetiva sl dos
irventimanion, com cansegienie mpacia no avaling§o day guates da

T
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Terco
GrantThornton

Confarms comantndo na Mota Expécative n® 3, @ partir de 01 de jensiro da
F008 a8 prithcnn contiboi pdniadoe na Brasil foram nltsrodes » sua apiicagio
fim domanatiacies conlbbals roferentes sa perdode do 20 de marge (inksis des
opeaghosl @ 31 de degembro de 2007 nile gorou efoltos  relovandos,
poasibiftande b comparahfidade emre oo exoscicion,

As demonetieges contfbaln relarantin no peitodo do 20 de mange {infcls das
opataglod) & 31 de dessnbiea de 2007, sprossntodss pom fia da
camparnclo, foram exnminsdess por outros suditehes Indepandenies, oo
parece, datsdo da 28 de marge do $008, nio continhe reasabenn,

/&{mﬁ, 0t marco de 2008,

VAN

L
Contndor CRC 18P-106.065/0-0

Tereo
& GrantThornton

Autitanes
CRC 28PO1E.160/08

Higl
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Motas explicativas as demonstragies contibeis
encerradas 31 de dezembro de 2008 e periodo de
20 de margo (inicio das operacoes) a 31 de
dezembro de 2007

{Em milhares de Reais, exceto valor unitdrio dns quoleg)

1.

Contexto operacional

O Fundo Artésin Sdrin Azl de Investimunto am Pankcipapdos (Fiendal ¢ um
lundo de Invastimante om participagdes administrade pola Mellon Servigos
Financalros Distribuldors de Tiuies ¢ Valores Mabilldrios 5.4., ofginalmente
conatituida em 16 do fovereino 2007, tendo inicindo suns operaches em 20 do
margo do 2007, A carteire do Funde 4 genda pela Aridsia Gostio do Rcursos
S.A,

& Funddo atud sob a forma de condominio fechado, oujes quotes sd podarn ser
fesgatndas oo térming do pragto de durdcBo do Fundo oy wm winude ds sus
fgukdeglo, mdmitindo-s& & amortizagho do guotas por disposiglo do
Ragulamanto Intame do Fundo ou da Assemblels Goral de Quotistas, O praco
do duragho do Fundo sani do seis enos. contados do doto de oncenemanio
pira subserigho da Primeira Emlssio, prormopivais por um periods adicional do
até Uds nhow, mediante proposta do Gestor e dalbaracho do Assembisls Gesal
de Quotlstas do Fundo,

O objetive do Fundo & obler rendimentos aos seus Cuotistas, por maolo de
investimonios am valorss mebllidrlos, como pelon, debdntures, bBrus de
subscrigho wfou outios thulos » volorss moblidros convorsfvats  ifou
pormutévois om agBos do emissio do companhiss aboftaa ou lechodas (am
conjunie “compmnhlas investides® a, isolsdemonte, “compenhfa investida®)
e tenham por objolo social: [l @ Industrislizeclo, o comérelo, & importacho «
0 oxportacio do produlos guimicos, meldlicos. formpcduticos 8 sews
derivades; efou [l & poerticlpagBo em  companhins que  participam
indiretamonts dos stividades desciitos no Rem (l), partichamndo do processo
docisdeio dn companhla investida, com wlutive influineis pe dalinigio de sun
polllice estrattpice o no sun gestido, notadomante por male da indicscdo ds
mambros do consalho do sdministregdo. tituladdede de valores mohilifrios que
mtogram o bioco de contrede da companhin invasiida, participeclo s acorda
d& acionising da compenhin investide efou calebizagdo de metumants  da
natsern diverss ou ndoco di quaslquer procodimonto com asse objaio,

arn
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.2

O Fundo destine-ss, pxchusivamonts, o investidores guaelifiondos, conlorme
lngialagio vigonte,

As aplicagdes mifzadas no Fundo nfio oontam com geantla da inetituicls
adminietiadorn eu do Funde Garsntider de Cedditos (FOCE oo gualguar
mpcnndgrmn do seguro, Poderd ocormor porda doo capbtal  investide  om
decarrdncia da mdogho do pollilca da inwestinento agiossiva pala Instituigio
sdministradora, considorande o porlil de investimanio do Fundo previsto no
sou mogulomente, Dests forme, os guolistas do Fundo estio oxpostos b
passibifidade de serem chamming &8 Bportar rECUrsos Nas siluecdos am Gue o
patrimidnis liguldo do Fundo se 1ofms negativo,

Apfasuntnqau das demonstragbes contébeis

Elaboradas do acordo com ns pritices contdhols odotedes no Brasil, Incluindo
BE normas pravising pola Comissio do Valores Mobilidsos (CVMI, sbrangidas
profnn ingtrugdsas CWiM n® 306/80 & 38103,

Principais praticas contdbeis adotadas

Bana i aprosentogio

An damonstragton contibeis molermntes o0 exomicio findo em 31 do dazombes
dn 2000 forem preparades de acerdo com aa pritices contdbeis adaladan na
Brasil, com bess nas disposicles contbdes na Lal das Socladadas por Agdes -
Loi n® B.A04/TE, aftorades pela Lal n® 17.638007 o pala Madide Provisdin n®
44808, nne normes sstabolockdes pofn Comissdo de Valoros Mobilidrios
(CVBLL nos Pronunciemanios, nas CrientocBes 8 nes Interprotecbes amitdas
peio Comitd e Pronunciamontos Contibals (CPCT

Ay alerpgdas mtroduridas pala Ll p® 106380 ndo tiveram wlfslios
ralavantes sobte as demonstracBes contdbeis do Fundo rofotentes ao pariodo
do 20 de mergo (inlclo dos operogbes) & 37 da dofombeo de 2007,
passibilitande a comparatdiidade antma aa eenoiciog.

Alteracio no Lol das Sociedadas por Agbos

Em 28 de dogembre de 2007 fol promulgada a Lel n® 11838, alterndn pela
Modidn Provisdela n* 449 da 04 do derembee da 2008, gus medifmornm o
introguclram novos dispositives & Lel des Socledades por Actes, Esta &l &
medide  provisdtia tveram come pencipal ebjotive munlizar & leglsischo
spcintdiria brasdleire pare possibifitar o precosso do converphnela das prdtions
coftépets  adotetos o Brasll som egualas  consionies  mREs BormEs
Internacionais de contabilidade gue sio omitidas pelo Intarmational Accounting
Standnrd Board (IASBL, A aphcagho do mfedde b6 e medids provisdde
obeigutdrie parn domonstragies contdbsls snuste de exerclcios inlokades am ou
mpos OF de jangiro de 2008,

FALE
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3.4,

3.4,
3.4.1.

3.4,

Adoglo Injcial da Lel n® 11.638/07 & Madida Provindra n* 448/08

As damonstrogdes contdbuls pars o exorcicie finds am 31 de desembro de
2008 sdo am primairos apresentodss do ocorde eov B Aovas priitlcas
contdbeis mdotedas no Beasil, Esias  domonstragdes contébels  loram
proparadas  de acorde com o CPC 13 aprovads pole  Comitd e
Pronuncismantos Contdbeis wm 05 de dezembro de 2008 o oprovede pals
Delibarngio CVM n* 865:08, O Fundo elogeu 20 do mosgo de 2007 (inicio das
opefaghes) como a data de transigho para odeguar-an b novas pratieas
contisale,

Sumdrio das prétices contdbels adolsdss
Equivalontes de calxi
Equivalontes do calxs incluam dopénites baneddos.

Imstrumantos linamcodios

Qs Instrumentos financelros somante sho reconhecidos a partic do dota am
que o Fendo 88 leina porte dns disposigbes controtuals dos instrumantos
finnneninos.

As mplimagies om Instrumentos linancaliros s8o reglstrades; (i) pelo sou valor
de mercsdo ou valor sguivalents, guendo se tratar de aplicogBas destinadas b
nagociecls o dispondvels pars vende; (il polo valor da custo de aguisicio ou
valor do enilssho, aluskzedo conforme disposicdes legals ou contrstunls,
Bjustado uo valer provivel de malizaglio, quando enta for Infarior, quando se
trator di aplicsghas que sadlo mantides ald o data dn voncimanto, conforma
regulbmentode pelo CPC 14+ Instrumontos linonceion; Rsconhecimanto,
Mursuteghio » Evidenciagio,

Die acordo ¢om o mgulamento do Fundo, os stivos Integrantes da cartsira
serfo pvulindos pobes progos tronsacionados no mercedo, nos casos de ativas
Hguidos ou, quindo preges de mamsade nlo puderam sar aferdos, de acordo
BOM 0% sequintes crltidos:

B) Thulos & vaksras moblliddos [rendo voeidved)
As acbey slio reglstradas so custo di aqguitichio, incheindo cormotagins o

emolumentos, o valorizadss de scordo com o enitério descrito rio Nota
Explicutiva n® 4
bl CQuoins de fundos de investimentos

As quotas de fundes de investimento slio registradas an custo da aquialghio,
ajustade, dinraments, pola varnglo no valor des quotes informadn pelos
administradores dos respectivos fundes de Investiments, dedusidas de
aveniuais provisbes para pardsa, A valorizecho dos quotos de fundos de
invastimento estd ppresontada na rubres *Rendas de thulos & valores
mpbilidirios®,

BiVE
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a.4.3.

4.4,

23.4.B,

Atives ¢ passivos gontingentes & obtigecies lagpia

A perlitices contdbxts para egistre & divelgeche de atives & passlvos
contingentas & obrigagde legmn alio oy seguimes: (1} atives contingontes sSp
reconhecldos. somente guando hé gerandes s oo decisfes  |udicieis
lavordveis, tanaitados am julgnde. Os atlvos contingontos com  dxitea
provévels =80 aponoz  diveigndos em  notn oxpligativeg il pessivos
contingentes slo provisionndos guonds os pardis foram ovelisdes como
provivols 8 o8 monlanies anvolvides Torem mensuriveis com suliciento
seguranga. Os passivos contingontes avalisdos coma do pendas possivels sBo
apenas dividgados om note explloative & o pessivos continganies avalindos
gomo da perdes remetas nBe sfo provisonados o nem divulgodas; e (Rl

abrignpbes legein afio registteden como exigivels, Independanta da avallogio
sohra 85 probabilicadas de Sxiio.

Apurngio do resultado

O resulledo das operagies [receltss & daspasns) & apurado am conformidede
cam @ regime contdhl ds campotdnals dos sxarcicios,

Estimatlvas contibels

A3 deamonstragbes  contidbels mclusm  osimalives o  preminsas, como
cathmatives do vals justo de determinados instrumontes finenoeiros, provistieg
pera passivos conlingontes o cutras similores, 08 resultedos ofetives podem
ser diferentos dostas estimatives & premlssas.

Titulos e valores mohbilidrios

Em 31 de deramiso de 2008 o Funde possuis 8 7089.5%4 agles so custo
unlthsdo do REEE0 (23.105,9087 agbcs em 21 de degembro de 2007, 8o cuato
unlifiglo de REG B0 - Tiules parn negociecle, privedos & sam vancirmontel,
Daidos dos ampresas moastidas

PFroduwquimica Inddatria & Combran 5.4,

Jrzo8 | 31340

Capital social B 31.452.697 31.452.697
Apdes amitdds

Grcindrios nominativas | 42.788.825 | 42.788.825
Grelindvias morinatives — | & 708554 | 2% 106967
Percontual de participag o -

Com direila a vora 20,35% 54.00%
Tatal de partcimsia 20.35% 54, 00%

ar
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As splicagbes em quolas de lundes do investimenta, no montants de R8276
am 31 de derembro do 2008, também estde olassificadss na categora do
“titulos pars negociscio”,

Os critdrion uililzodos para apuragio do valor de marcado destes olivos 30 os

gL he:

"Quotas do fundos de Investimento: registradas com base no valos das
guotas informado  pofos  idministrodores  dox  respectives  fundos  de
|I'I'|'!I-‘|.i1'l'l'l'l'lt|:|;

* Valores mobiliddios de rendo varidval: slo uilizades e cotncdas mfemntes
oo prego mide do dia negocinde na BOVESPA, Pmra od nthvos sam
nogociagho, o valor do tliuio deverd ser avelisdo pole custe de nncyui i fi,

Informagies adicionsis sobre o Produguimica [nddatris o Coméocio S.A.

0 Grupo Produguimica fol tundado am 1866, Com prasenca nthvn sm vidas
ragmaniss de nagdoios o unldades distibuides palo pafs, & uma das
Organiingios mais solides do indOstrin quimica neclonal. A srganizacio & lder
amn micronutfiontes para agricaltura o nutriglio animel o &0 desinos am outros
segmentos, come quimicos pars processcs industonls o produlos  parm
Iralamanto de dgues. O Grupo Produguimics tembédm estd posente o
mercedo extemo, com produtos que atondem, stuaiments, sos palses do
Mercosud, Euroga 8 Oriante Médla,

0 Fundo sdguiriv, sm 23 da julhe da 2007, 23.172.148 wpdas (egulvalantes @
100% do caplisl soclal) de Produguimics inddetds & Coméreio 5.A.. pefo
montanta do R416F.044,

Em 17 de |[ulha de I008, por msio dé nstrumonto Parbcsisr de Cessls o
Tranafordncin do Apdes » AssuncBo de Obsigeebon [com aprovagio em
Assornblein Geral de Quotistas roalizads am 17 da julho de 2008), o Fundo
coded & transforiu pann des agdes da Produguimbss inddatra & Comarsio 5.A.
e sus tiulardads oo Fundo Artésin S Verde de Investimanto am
Partlcipaciio (FIP Varde), mediante a assungdo, pulo FIP Verde, dao obidgagso
do pager a toioldade do preco de aguisiglo remonescents, nes termos @
aondigies do Instrumento de Compra & Vendn. Desta lofms, o Fundo
rransferiv 14.390.036 aqlos da Produguimica Inddstrin o Comérels 5.4., da
sua litularidade, ao FIP Viorde, om cordter dalinltive, sovogivel o bretrotdval,
sando cuw, um eonirepsiestacho, o FIP Verde assemibo, nos mosmas condicbon,
para todos on lng de diseito, todos os direitos o obrigecies do Funde no
dmbito de Inatrumuento de Compra o Venda, principaimonte & obrigagio de
whatuar o pagemenio do preco de AmguisigBo remanusconte sos vondedores,
sando AFA3.548 am 12 meses contidos o portie da dats de fechamante (18
da julho de 2007), comigido pals vardsgho de 100% do CDI a partlr da 18 da
julho da 2007; @ em 24 messs contsdos do doin do fechamonto, o valor du
A%83. 646, com comecho almitar,

hariin
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A clinds transfardncis de gucies a respscibvs abdgegie & pagar resllzada wm
17 de |ulho de 2008, cujn obrigagio om 31 de dorambre de 2007 moniavo @
A487.00%, fol maallzede palod momante de REIIETT fcom atualizaghs pala
COH, sends estn o principal fotor gue ocesionou o daxpesn de RS$5.075
regiatrle N rabricn “Despesas do ttufos & valores modslldrios®,

Ay varlogBes mmanescentes ng ndmero de spbes acorridne om 2008 o 2007
sfo ralathess & organdrecho socaldne de Produiuimica Inddaine a8 Combrain
34,

Instrumentos financeiros derivativos

E vadado so Fundo p meslizegfio de operacies com dedvatives, mxoeto se,
oxcluslvamento, para fins de protacio patrimonisl,
0 Furmdio plio oparoyu com Instrumanies finpneniros darlvatives no perfodo.

Emissfio e resgate ou amortizacio de quotas

O patrindada Inkelal da Funde, apds & primalis amissle de grotes, sedd
formade por otd 15000 lguinze mill guotes, sendo Qe nde  oxisting
gquantidade rminime de guotes o sereom subscritss noe mbito do primala
omisada. O prege Inlslal @ unlides da emissio des guotas da primelra amisado
Beri correspondants n A1, fotslizendo & prmois emissflo o montante
oqulvalente o oid AE 15,000,

O valer minimo de aplicegdks kvisinl Je recuraos, por fovastidor. & de RE100,
As guotns do Fundo niko sl resgotivais, o nfio sor polo Womino do prazo de
durnclo do Fundo ou dé sua lguldecls, mos poedorbs sor amortizsdos no 1odo
ou am parto. mediante ratoio das quintios o serem distribuldes pelo ndmero de
gupias Intogeafizodns oxkstorias, commspondenics so valor do petrmbnio
liguido do Fumdo dividtido pabe plemara do guatas emitidas am clrculoghs na
data do pagamento dn amartizagio ou liquidesho, As quotas do Fendo serbo
wifmitidas & negoclagi@o no Sistema de Funda Fochado (SFF), mantlda a
operacionallzedo pela Chmara de Custédia & Ligukisgio {CETIF,

O Fundp tambdm pedord redistribulr diretamente sos quotistes, sob forma dis
amartizogio de guotes, o critdio do Adminisirasdor, op dividendos, oa juros
uobia & copliel prdnnio, as rescltedos, os lucfos @ oulres ganhes recolildos
pelo Funde por conta de asus bvestimenics om valores mobiBdics olow
oulros miivos wpds o obatimente de todus as Yoxas, oncargos, comissies o
despasis, ou incorpord-lon o patdmbnlo Bijulds doe Fundo.

A diatiibyiclio da gonhes & rendimontos do Funde eos guobistas serd ofka
exchesivarmentes mudisnte o oemoriiacio parcisd afou otel de Suas quoiss.
Ceranda do liguidegio do Fundo, o montanies relotlvos & estas liguldecbes do
imvaatimento dovarfio ser distiibuldos pos guotistes por medo do amortizag ko
da guotas sm no miximo 30 diss Oiein

Tirth

68



T.1.

T

7.3

Remuneragio do administrador e gestor

Toxa do sdminksiragboe

A jnxs de mifministiecio & celeulade sobm ¢ volor do patriménio liguide do
Fundo, conlarme ertded o segulr, apuredo no dtima &b St de cada més, do
poords com & disposto nd sepulsmani.

Atdo de taxa de administracio, sfio dovides pale Fundo as sdminizstradaor,
08 sofuinies percontumis, B ano, caloulpdos schbre o viled de pattimibnle
liguito do fundo, mpursdo no Gitimo din 01 de coda més: (1 0, 15% snouinto
o patrimbni Hgukds fef g ath REIOLO0D; (1 §125% encuranto o patiimdnlo
Hguids Tar suparior & R$20.000 » inferlor m ASE0,000; (il 0,10% enguonio o
pathmbnla liguido for supardor o RES0000 & infodaor @ RE100.000: u fiv
0.076% enquanto o patrimdnio Hguido for superior o B 100,000,

Da acords com o disponte o fagnilemante do Fundo, a remoneracio do
Adminintredor nke & inferor 5 RE1.6 {mil ¢ guinkentos Aesls) oo supsrior &
R¥V32.5 (doze mil & guinbertos RAesls]l por mie. A remoensfagBo  do
Admindatredor &  provigionndn  disfomanta 0 A pege oo Adminlatrodor
mensalmante @1d o B din Gl da mks subsaguente eo mds dos soivigos
presiades,

Ramuneragho do gestar

A remuneragio do gestor correspondord & dilorengs apurods enire o
porcantusl de 1% a0 ano o gue S8 malaa o item 7.7, antarsor, caloulods sobra
o valor do patrimdnlo Hqukde do Funda, apursds no Gltime dia O de cada
mikg, absarvado gui 8 mmunofacke do gastor nonca safd infedor & RO2.E
fdols mil & guinhantos Resial ou supetiorn @ RE3 (rés mil Resin] por més. A
temuanarack &0 gestor sscd provislonada dladamante 8 sard paga ao gesiod
matgalmaents, ald o B* din Gl do mds subsoquonte so méds dos envigos
prastados,

Texa de parformancs
Mdlo b previsho de cobranga de taxa da peflormancn.

12PN 6
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7.4, Encargos deblitados a0 Fundo sobre o patriménla liguide midio

10

w fineho #m 31,1 2/08
B# mil o
Tans o acfmbvisirmgpie f1ra 015
Taxa e custiniia a.04
Dsperass com prostaclo de gervipos (V& o003
Degperas sdvmnlsiralives fab Ll 005
_ Tiral frog) o3
FPoviods e JE0F inlcier dox opermedes)
& 3171207
A1 ma |
Toxw die mirmimsirapdo £3g3a) o7r
Texp oo cuattile ... . S N ..
_Despesas com proatogho de sarvigos (131 0,03
Despesss adaplnigtraticns ir#a. ot
Tixbal f5431 .26

Rentabilidade das quotas

O wolor nomingl de guota ¢ sus rentebiidade anual =io demenstrados & segui:

Exorcielofporiode finde | ¢ - Oucts | % - Rentabifidade
31 de dezwmive de 2008 &8 (15,85
Do 20 oo prargo 0 71 oa

_ferpertling oo MICHT Jar I 154, 25

Custddia dos titulos em carteira

Az acles who gsoriturais & sou controls & mantido palas respectives Empresas

cantnoimdg.

Divulgagéo de informagbes

A informecies obigatd:ias ralativas ac Fundo :Bo divulgadas no jernal Dideio
Marcantil do Rio de Jonolm, |jomnd otllizedo pees veloular as Informagtes

mfativas B3 Fundg,

dovonds  todos  os  dodumantos @ informagbes

eofespandonton sar framatidas & CVM ne mesms ding de sus divulgegdio. Esta
dhvulgiglo sard lella sempve fo masno parkddice & qualquar sieraghe devadd

sod progedide do aviso pos guoiising.
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11.

12.

13.

14.

14.1,

14,2,

Legislag@o tributéria

Do acordo com a Lol n® 11,312 du 27 de junho de 2008, o rendimantos
wufariios polos guotistas, no fesgobe ou oo amoflizecho do quotas de fundos
#n Investimento om paticipagbes, inclesive, quando decorrenies da kquldagBio
do Fendo, estio sujsitos 00 knposio de Aends Ratido no Fonte (IRAFT &
aligeata de 16%, Incldanis sobre o difarangs positiva anire o vidar do TREEL
ou e amortizagho o & cusio dr nquisigBo das cotes.

Contrato de prestacdo de servicos

A Adminlstrodors contratou @ Malion Swvicos Flnoncelres Distribuldors da
Titlilos & Vikeos MobiSidrios S.A. paes prestar servigos do tesouraria, eustddin,
cohtrole de siivos o pesaivos relolives so Funde, visamdo ag mtendinants des
nadiviEs lagnis o tegolamantses,

Demandas judiciais

NEo hi regisiro de domandes judiciais ou oxtrafudiclals, quer on dofoss dos
tirnifon doa quotintas, quar destes contra a Adminiztraglo do Fundo,

Informacdes adicionais

Outros sarvigos presiodos pales aupditeres indopondantes

Em atendimento & InstrugBo CVM n® 381 de 14 do juneiro de 2003,
nfarmamos que o Administrodors néo contratou pera o Fundo, oulros
Bofwigos, com o auditer  indopendente  resppnsdval  polo  exsme  dis
demanstraglies contdbeis, que nio sejn o do suditoria independanis,

Polltica de exercizio de voto do Fundo

Conforma pravisto fe mgulsmento do Funde, o sxercicio de direito de vole am
assambloins dos componhins emissores do tiulos o wvalores mobilidrios,
intagrantes da carteirs do Fundo, fieadd & critério do gestor do Fundeo, gque
pdnrd nomear Mprossntanies legeis om noms do sdministrodos, oulargades
pet maka de Instrumentos de mandato especificos pare tanto.

14adin
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15. Alteracdes estatudrias

Em Assamblein Gosal de Cudtista restirads em 18 do abeil do 2007, ol
deliberado: il & ratificegdo do invostimonto bnicial resffcade pelo Fusdo,
mgdimnto o pgdsiglo de 122000 actas ordindrias de amissdo de Compenhin
Investids, na valor do R$12.200, Inclushve, mes nile ss limitando, pare fine do
disposito no arligo de 36 da Instrugdo da Comissdo da Valgres Mobdidlos
ICWMY] n* 381 do 18 de julho de 2003; [il) reifficaghe dos trmos & condicdies
do Contratt ds Subssricls, i fguals as guotisfas declewnm conhoser e
congordar; (il sltorachs do ltem 4.3, do Regulamento do Fundo, para fazar
congtar Ques o gestor do Fundo poderd manted parcela correspondents. g nid
E% do patrmdale Haults do Fundo aplleode edclualvomenta mm outros otivoes
ieonlorma  dalinido no Regulamento), desde que estes moursos estojom
dirotnmants vinculsdea e popgemanics de despesas @ oulras  encaigos
programados oo Fundo, nos weimos 46 reguismentngio o do Regulamenta; ()
nprovinEio dn nova verslio do Aagulemento) (Vi aprovachlo diss despesas
ralaclonodss & astrulradlo & constiluigio do Fundo o po investlimenta [nlelal
do Fundo na Compenhla |nvestids, bam como desposas relacionodaz &
runlizagio da oferts pdblice sscundidre de scbes oedindrins de emisslo do
Eampanhie investidn, conforme demonstretive envisdo aos quotistes, on gusin
sarho drasdes palo Fundo,

Em Assembleds Geral 6 Ouatista mealirada am 05 do Julho de 2007, lal
ditiberado: () wnissbo, pels Funde, de abd 560,000 gquotes da sus 2°
amlesdo; (i) steraglio do Rogulimaente do Funde {"Regulamento®; )
nutoriregdo do descumprimaento, pelo gestor, do prazo estsbslecido no item
4.3. do Regulamento & dofinlgle das respactives condigos; o lv) mstodzscho
dn adoghe dea medides necessddas parn submotor o dolfbernglio de amissfio
i fovas guoies o eteragho do Rogulimanio & mprovergio de CVIM,

Ern Aspamnblols Gersl de Quotisto roalizoda om 08 de julho de 2007, iol
dalitmreda: (0} os guotisias do Fundo sprovaram, por ynonimidode & sem
quatsguar msiiches. sutordzn o Administrodor & elabusr & pagamento, pala
Funds, da texe de fisaalizegfio do marcado de veloros mebilbras, ralerente an
regintre do dstribulclo piblloa das quotes da 2* andssio do Fundo, no wslor
dis RERE. O vaolor i texa fod calculsde por meis do splicefio du aliquota da
0,84% noben o vidar do 2° emlsslio, o gusl cormsponds & A% 109,838,

Em Assemblols Goral de Quotistes iealizads om 31 de margs da 2008, lol
dalibernds » alioragho do redoglo o liom 15.1.2. do Regulumento, para Gmitar
o ramLifaracho 4o gestol éo pagamenta monsal da guantis minime da A%$2,50
{dois mil o guinhantos Resls] & médxma de RE3 (s mil Reaks),

Em Assornbilila Goral de Ouotistes roofizeda em 20 da junha de 2008 Torem
agrovadas ae domonsttecles contdbais corfespontdentos o exercielo socinl
ancarredo em 31 de derombro de 2007 o parecor dos  auditoras
indlpund'intq:l

16/11G
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Em Assamblels Goml do Cuotlstes reallzads om 23 da junho de 2008, ol
dofiberads o amizsdo, pale Fundo, do guotos do sus 3" amissfio pera ofatuar o
pagamanta de desposes 8 encirgos do Funds, o 8 atorizaglo di adocdio, pelo
Administrodor, dos medidas nocessdrias parn submter & prosonte dalfborscio
da amimsdo de noves quotas 80 conhagimento di CYM, bem como pora obter
o registne da distribulcio pdblice do roforkdes guotas porante & WV,

Em Assombicls Gersd de Cuorisles reaSrads em 17 da julho da 2008 foi
doliberada o moalizocio de desinvestiments porcinl do Fondo, madisnts a
dossfio e pransferéncla de T4.386.036 acdos do amissdo dn Prodeguimica
Industrin & Comdrclo 5.4, oo Fumdo Artdsin Sdrin Vards de Investsmanio am
Farticipngbes, sdministrado pola Plinanet Corrotora de Vabores S.A., sondo guo
@ FiP Yerdn ossumiu, ontre outres, & obrigegho de sfetusr o pagemonio
ralative fa oglies dovide oos Sre. Gerhard Walter Schulter @ Jods Marceling
Rumos, no &mbito do “Contrato do Compra & Vends o Outtes Avongos™
celebrado am 14 da [unho de 2007, & sdilamentios posterioms, do gual o
Fundo d podto om decormdneia de calobroghlo do “nstremonio Particular do
Casslo do Diraftos da Aquisiclio & Subscrigho da Aclas™, om 18 de juiho da
2047,

Tahn
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ANEXO III
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ENY MELLON

SERVICOS FINAMCEIROS
Riv de juneiro, 30 de setembro de 2006

COMUSNICADO TRIMESTRAL
ARTESIA SERIE AZUL FIP
(R, 2794 T TN ) <60

Prezadodnd Investadonia),

Servimo-mos da prescote parn, em arendimenio so disposzo noomeiso 1, doam, 32 da
Instrugdio n® 391 da CVM, informi-lo que o Patrimanio Liguido atual do ARTESIA
SERIE AZUL FIP & de RS SRATE2T.E3, sendo que o nimero de cotas pelo fundo
cmifidas em 0002009, & de 208 455 0L

Sendo o que Hilumos a infopmar, mos colocamios o disposiglio par guansguer
exclarecimentos gue s fircrem noccssdron

Arenciosmmenbe,

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DNSTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIDS S.A,

Mt Prslanie WiGR, n° 231 - 11 el - Coalrg - 20000005 - R 06 Jassen - AL
ol 85 Y FETH-A500 = lm. 55 21 FOT44501
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ANEXO 1V

Codpia do Instrumento de Deliberacao de Alteragdo ao Regulamento do Fundo
e Aprovagao da Primeira Emissao de Quotas do Fundo

79
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REGISTRO B 1I1ULORE Becumtntas I
g2 R

31Jm07 GB107E
RITILISARd B M EIITLVANE

E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPIMF n® 02.201.501/0001-81

INSTRUMENTD PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
MsEE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOD DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO
CMPIMEF o 08.279. 4770001 -60

. Por e imtruments particuler, = MELLON SERVICOS FINANCEIROS
BISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A. socicdade
devidamente sulonzads pela Comusso de Valores Mobilidrnos ("CVM™) & sdministmar
Fundds do investimenio ¢ genr caneires de valores mobilifnios, com sede na Cidade do Rio
de Jantiro, Estndo do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11" andar, :
Centro, maenta no CMPIME sob a® O2.200 501/0000-61 {"Admindsiredor™), na gualidade
de inatituigho sdministradors do M52 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito po CMPIMF sob nt*
08279477000 1-60 (“Funde™), em razko da inexigidncin de qualquer quolisia do Funds
nests dats, resolve: !

& Modificer 8 estrutum do regulaments do Fundo ["Regulamento™), que paisars & tor 8 |
natureza de um fundo de investimentd em participacdies, em regime de condomime
fechado, nos termes da Instregio CVM n® 391/0%, conforme ahersds (“Instuglo CVM |
n* 39103

b Aprovar o nova versio da Regulamento do Fundo, nos termos do documento snexo; !

¢ Em razlo das deliberaghes referidas pos iens “a" ¢ "b" acima, modificar s denominacglo |
do Fundo, que passard & ser denominedo “FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE
INVESTIMENTO EM PARTICIFACOES", -

4, Momesr o Sr. José Carlos Xavier de Oliveira, brasileiro, divonciado, economis, portador |
di Céduls de Kentidade R.G. n* (4.657.802 IFP/R), imscnito oo CPFMF scb n®
003 888, 737-10, domiciliado na Cidade do Fio de Jancire, Estado do Rio de Jarseir, na
Avendds Presidents Wison, o® 231, 11* sodsr, parn ser o diretor do Adening strador
responaivel pela gesihio, supervislio @ scompanhamento do Fundo;

£ Assumic s fancdes de sdminisirigio ¢ controlsdonia do Fundo ¢ contratsr as ssgumles
intituicles como prestadores de sorvipos do Funde: (i) Antsis Gesibo de Recursos SA.,
pmwmpﬁnﬂmdpd-luﬁudlcm&mrﬂmmmdahnﬁw(u}ﬂm l

o ..i".:-u""'l-""'l r. 72k """ “"'—
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RLGFSTRD O TULOS T Q6DUMINICS [ i
52 EFLi

Bradesco S.A., parn ser respansivel palos servigor de custddia qualificada dos atives |
integrantes da ¢caricira de invesiimentos do Fundoe e servigos de escrituragio de quotss do
Fundo, ¢ (i} KPMO Auditores Independenies, pars ser responsivel pels awnditors
independente das demonsiregies financeiras do Funde;

. Deliberar sobre 8 primeira emissio de quotas do Fundo, composts de 10,000 (dez mal) *
quekas, corrcipondented a fracBes :dens do patrimdnio lquido do Funde, scade que o3
quitas terho preco Imcial & wnithno de emissbo de R51.000,00 (mil reads), towalizando o
primeir emissio o montante equivalente & até RS 10,000.000,00 (dez milhdes de reais),
As quotas terfo o direitos & camcienizticas definidos no Regulamento om aprovado, que
SCEUE ANCKD B0 proienie indtrumento, & sul distribuiglo scod objeto de registro peraate &
CVM, mos termos da Instregde VM n* 3910070 e da Instrecio da OV n® 400, de 29 de
dmﬁhﬂi.:mﬁhkmmﬁﬁuiwmm&w-l
S0OMA FIX, operaciosalizado pela Bolss de Valores de 5o Paulo - BOVESPA; &

g Suhmeicr & aprovsgio da CVM & preseate deliberacho de alteracdo do Regulamento & de
realizncio da mmujnm]illnd:qnumﬁn Funda, bem comoe os demais docomenios

exigidos pels reguinmentscio aplichvel, para & ohienglio da aprovacis do CVM relativa
8o registro do Fundo & da primerra emisslio de guotss do Fando.

2. Estando essim delibernds cste instramento de alteragiio, vai o presente sssinado em 1 (dust)
vias de igual teor & forma.

Rier de Janeiro, 30 de janesro de 2007

nl-l-—-.m-n-.ﬂ-i' - ! AVERRAD i
Pratansts & ats caciare s b 0OYR CE PAOTOCOLL

DATARF ipsip T # T

gwtn-
T mrweesta S otalhag
CTRE 40371 B 171 ETFS B APET vy 01 Ul

FECLAL

s T

&

82



ANEXO V

Copia do Instrumento de Deliberacao de Alteracdo ao Regulamento

83



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

84



-— L e — e — e

. p ' Ir ':.‘1-';:-.

REGISTES 0 mtu.ls £ BECEILS
S5
-ZFEV27 &6 1451.

|..'.[| U Carlias - 28

LE | - "|-|-

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS 5.A.
CNPUME n® 07.30) 5010001 41

INSTRLUMENTO DE ALTERACAD DD REGULAMENTO DO
FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIFACOES
CEPLMIF n® 05 2794 TH0001 60

Por e  inttAiments  patculsr, » MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUTDORA DE TITULOS E VALDRES MORMLIARIOS 5.4, sociedsde
devidamenses amtorizads pela Comisbs de Yalore Mobifiinos (MCYMT) & admimsizar
Tandos de investimento & gerir carteires de valones mobilidrics, com sode pa Cudade do Rio
da Junciry, Evlade do Fio dc fencam, na Avenidy Presidente Wilson, n® 231, 11* sndar,
Centrn, inagriin no ENTIMF sob n® 02,200, 3010001 61 [“Admindnrador™), ne qualidade
do  inctitnighs  sdministraders  de  FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE
INVESTIMENTO  EM  PARTICIPACOES, inscrts no CHPIMF scd n®
Q83T ATHO00 80 ("Fanda™), em raale di inexmndncn de qualqueer quatisla do Funda
nesie dels, resoive:

s Reificar o "Intinemeno Particulsr de Aloagis do Regulamenta do M52 Fundo de

lnvestimente em Codes de Funds de Irvestimenie Mulktimerads™, mghnsdo nesse 5
(M de Rogstro de Tindos ¢ Docunverios da Cidede do Rio de Janeim, Extsdo do Rio
e Fameriorn, &m 31 de jeneino de EET.thn'HLﬂ'TIﬁm'j,pmfmm
qor conimiou como presisdor de myvipo do Fundo s DELONTTE TOUCHE
TOHMATSU AUDITORES IDEPENDENTES pasa ser responaiivel pela snditoria
imdeprndenie duy demmonstrephes =unceirss do Fusds, & ol & KPMG Audisores
independentes, confomne informado antenoemende on Insrumerao; & retificar indan &
demais informegles peedtadas po lsmrumento, que alo fenham sido chjeto de alteraciks
RessiE A,

B Aprovar a nova wverslio do reguismesio do Fueds (CRegulsments™), nos tirmos da

docementy IR &

Submcter i aprovegha da CV b presnie delibemegio de sbemgio da Regulsmento.
LA S5HRATD
o

Ta (T
_.u'#l.._-‘.—lpﬂln-hl-rl

i E‘—lm_ﬂ

85



RiEETHS G t“I LS I OorEeinlgs

~ZFEV]7 EB135L

- Hapas b

e B R Edge £ ey
I Estands ssim delibersdo -.-ﬁu-mmﬁsﬁuﬁdmmu Hegulamesto ¢ retificagio ¢
mafificscho do Isruments, val & pressnts smsnsdo ome (duas) vis de igual tei o fomi

Hio de laneiro, |® de fevermrs de 2007
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~ZFEV27 B81354

R
B b hang B 1es

spaitac
REGULAMENTO DO FUNDO ARTESIA SERTE-AZIN: DEINVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

CLAUSULA UM - DA DENOMINACAQ, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAD DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1, = Fendo Artdais Séne And do levesemesio em Participeiied (“Funda™), conslizuldo

sy b fooma de condaminko fechada, € regdo pelo presenie Begulamento & poles disposicbo
legais e regulenentares que the farem aplickveis

1.2, = O Fands terk prazo de duragdo de 3 (bés) moos, contades da Dats de Encerremenso
pars Subsorighs da Primeizs Emindo {canforms shaing deficido), podende ser promrogado
por uim petiode sdicional de atd 3 (irks) amon, madinle preposts do Gestor {oondsrme sbalxo
defirada) & deliboapka de Aszembléia Genl de Quotistas do Fands, shiorvade o quetam da
delibersia de gut irats a Clictula Move desie Repulemanto

1.3, =0 FPunsdo berd wama tmica classe oo quoiss (“Quotas™)

14, - As camcieristons, o3 dinotod o o condiohes de emisln, dsrbadcla, remonersgio,
amorizagho ¢ resgaie dus Quoims cytlo desonios mas Clinmdes Scie o Move deste
Repulemnento.

CLAUSULA DOIS - DO FUBLICO ALVO

2.1, — O Fonda & desinado caciosivamente & investidons quakificados, conforme definsdos
pelo Artigo 109 da Inatrogle da Comisslo de Valores Mobilidnios (FCVM™) n® 4089, de 1B de
agosia de 2004 Minstrogio OV n* $09904") (s investidoees que vemham o adquins Quotss
de emizsdo do Fundo, &1 “Choolrsias™).

1.2, = Crvador minimo do aplicagio icial no Furdo & de RS 100.000,00 {cem mil reais). Sem
prejules do disposio neste em, nlo cxiste valor minkmo de aphicaglia para manutenglo de
inwestimentos no Furdy, apds  aplicsglo inicial de cade Qualista.

CLAUSULA TRES - DO OBJETIVO PRINCIPAL DN FUNDO

1.1, = 3 chjebivo preposdencie do Fusdo & obter rendimentos s seas Quotisess, por meio de
imvatimEsion em valores mobikiknios, ks como spSes, debéntures, bbous Se sublenicho oo
outros lmales ¢ valores mobillbecs converslvely ofou permublvels em egles, confrme
sdmitide o regulamentiglo ("Valores Mobikiros™), de ominelo de companhias que tenham
por ohjeto socisl & manufehe ¢ comencializagio de oquipamentes para refiigersciio

1
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ood mequimics descrilca mo Fem 3. sbaizo (s compaskism que scjam passivsis de

inwestimento pela Funda, is “Companhies Alva™),

301.1, - Pura o fin de que erass este Popularsenlo, qasl{ishyaer companhiady) cupers Valores
Mobilitrios venham & infegrar 4 cartein de Prvestimestos do Fundo (“Chrizim™) semi
demominads simplesmentz como “Companbis Irveriads”, quands referda individualmente,
o comnn “Compandiss lrvesida”, guando reforndai om canfanio,

12 - On investimentea do Pundo nos Vilores Maobilibnios deverls sempre propicier &
participagio do Fundo na sdminisiregiio ds Companhie |svestids, com efetiva influtncia do
Fundo, de fnrms direts efou indsrets, na definighs de sun politics estreiégion & na sus gewillo,
inchagive, mas nko s himaando, por meo di (i) indicaclo pelo Fundo de membros do
coniciho de sdminsirecks ou da dinctoria da Compankia Invesitds, () titulinidade de
Valores Mobdliirios que infegremn o hioco de controle da Compankss levestida efou (T
participacia em sceddo e acionlite da Cotmpanhda lavistida,

1.3, = Siem prejuizo do disposio nos ilens scma, caso o Fondo desspe ivestirem Companhing
Alvg sem mogstio (e compashln sheria poranio 8 CWVM (“Companbise Fechadas™), isin
Companhiss Fechodas somenie poderiio receber inveshmentos do Fundo se senderem,
cuniul Alivaredile, Bod S8 EuAnbes Poguisilos

L[] o peapective citatulo social dovend cooter disposiches quo prodbam. & emisedy &
paries beveficabrins pela Compachia Fechada, semde que, A dpoca da realimachs de
investimento pela Fundo, nlo poderfio existiv quatsquer parfes beneficiines da
emizabo da Compankia Fechads emn circulaghio;

(il ox membros 30 conselho do administracio da Compankin Fechado deverio o
mmandass onlfiesde de | () e

il & Compenhia Fechada deverd disponibilizir informagles sobre contrslos com
paries relscbonadas, acordos de aciomists, programas de opplo de squisiglo de
sgies & ouzros valoros mokilidsios de ermisslo da Companhis Fechads, so hoaver,

{iv} = Companhis Fechadn devend fer admlo § chman de arbormagem pars resobuge ds
wonflilos. oo,

{¥)  nahipitese de aberiure de capital, modisnte restizaglio de distribuigio pablca de
acdes elou distnbulgdo pblics de debintimes e'ou distribuigho piblica de bl
de subicrigho, § Compankis Fockads deverd ler obhpagio em seus documnenics
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sevcseirion ciow scordos e sentiio i aBeriy & segmento expecial de
bolsa do valures ou de enfsddde wedidn de Fmbeado de balclo arganizads
e EsegEre, Do minkmo, o1 oivels diferencades de pribices de povemnanca
corporative de qus tretam o dens (0 a (V) sama; e

(¥} & Companbis Fechads deverd ter demonsizagies financeires sndibadss snualmesie
po iadiMores indepenidente reparadog ne CWM,

CLAUSULA QUATRO - DA FORMACAD E COMPOSICAO DA CARTEIRA E
OUTRAS REGRAS APLICAVEIS AQS INVESTIMENTOS DO FUNDO

il = O= investimenios do Fundo nos Walores Mobiliksioy seslio reslizedos m crittrio
exclusive do Gessar, medisnte esinits obsorvinea dod lermng ¢ condiclon cetabelachion nesle
Regulsmento, podendo eor raalizadas por mess de pegecindo prvadas oo otgocevion
realizndsn ers bales de valores ow nstecadn de haldho. Oy investimentes do Funda mas Oufrea
Adivas (conforme abaixo defimido) sorfio realizados por meio de negoaispdes realizadas m
bolsa de valores ou mercads de halcks copesizsdy oo msiema de regisio subwizado o
funcioner pelo Barcs Central do Bt efou pela CVML

4} - A Carisira do Funds serd composis por;

(i}  preponderaniesnenie, Valores Mobilidrics de envissle das Compankias Invesludas;

(6] certificadop de depliito de ermdsalo de insliuigies fniateims com badxo risoo de
criadite & tniloy piblicoy fodereis, desde que modianio a8 obsorvilacis do dispess
oo vem 4.3, abaics (“Outros Anves™),

421, - O Fundo podert sdqurtr Valores Mobdilre de emusslio de uma dnica Companhis
Ievestida e Outros Atives de emiklo e mm dieo emissor, sendo que, além di disosto ns
Cliigals Trb & pestn Clieuls Chatro, nfis exisitde quslsqoer gufos crithniod de
concentracls efou diversificesdo pars 03 Valores Mobilidrioa ¢ pars o8 Ouiros Afives goe
poderio compor & Carlsin do Fundo. O dimposto aerte siem implicard em risco de
concentrachs dos investimentos do Funda em Vaiores Mobilidrion efou Cutros Alivos de am
{inics emissor & de pouca liquider, o que poderh, evestualmmie, acaetsr om pordas
patimoniais a0 Funde & scs Quotines do Fendo, tendo am wists, prirdpalmente, qus ot
resubisdos do Fundo poderio depensder integraimante So4 resultados stingidos por uma Gnice
Companhis Investids cujos Valores Mobdlibrios venham 3 integrar 8 Cartein

4.3, - Sem prejuize do ohjetiva principsl do Fande, conforme descrito acima, me formagho,
masnutenclo ¢ desimvestimento da Cerbeims do Funde serflo observedos of seguinies
procodimenlon

5
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aporiados mo Fumdo, modianic & intepralizsglo de Quotss po Enbilo de cada
Chamads de Capital {conlorme sbaixo definide), deverho sor wiilizados pars &
sqisiido de Vedores Mobiliirics de emigsio &¢ wma cw maiss Companhis
Inweitides dentra do prico mixime de &0 (sesenia) din coniades da dais en que
seyn realizade @ primeirs inicgrelizacho de Quotsa oo Bmbito de cada Chamada de
Capsl,

(A o que o8 mvestimenios do Fundo nod Yalores Maobdlidsios scpaem reslizades,
quuisquer valones que venham & ser aportados no Pundo, em decorrbocia da
inisgrakizssdio de Quodmy, serfo eplicados em Cutrog Adivos elou manfidos em
caben, om moeds cocrenle nackanal, & erivdra do Gesine, 5o melher inberesse do
Fundo e dos Qroobistas;

{1l durante o3 periados get comprosadamn o reokamieato, pelo Fuado, de resdementon
€ Oidrds remunerapiol rofoenten and ovestimentos do Funde non Valoos
Mchilibrios & Cutms Ativos e 8 dais de distribusgha de s romdimentios € auiras
remunoreches sos Quokistss, & titulo de pagements de smomizsgio clow so
Adrmindstrador e s Gestor {oonforme sbaing definidog], & bislo de pagamenin ds
Taxa de Admanisiragio (oonforme sbaixo definido), teis recurscs deverlo ser
mantides mphicados an Oubnes Atlved foa mastidon em calia, &n moeda cosrents
nacioral, 8 oritério do Gestor, no melhor interesse do Fundo o dos Quotiess,

{i¥l o3 periodos que compresmilam o neccbiments, pele Fusdn, de rendunenios e
ouites Termunerigiden ccferomtes mon inweslimenios do Fundo pos Valores
Mebilibrios e Chetrog Atives ¢ o dota de distribaicho de teis rendementos e outras
romumeragles aoa Quoiisias, o tindo de pagemmento de amortizagdo, nio poderla
ser puperior § 45 [querents ¢ cineo) diss, cheervado que o Gestor 1o0d & faculdsde
descrita o Him (v) ahalzo por prazo indelerminsd

(¥} o Cestor poderd masder pancels corrospoedente o até 10%W (dex poc cenlo) do
Patrimiineg  Liguidy (conforme  defimde  sbmao) do  Fundo  eplicsdo
exchativaments em Outros Ativos, desde que el recursos estgjam diredamscnie
m-w#dmlmmwmm
nias ermas di teg lameniagka & desis Reguisments,

43,1, = Caso investimenion do Fundo nas Compankiss Ievestides nllo scjam realizados
dentro do preeo previsto o0 dem 4.3.() scima, o Adminkstrader copvocard, medianin
sobicitsclo do Gestor, Assembléis Geml de Quotinies pars deliberar sabre 1) & proropecis
do prass refeido po lem 4300 scima ou (i) § cestinulgla dos valores ji sportados oo Funda
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m?dmhlntlﬂﬁuwfm:”m LEnhem s& concrenzalo por
qualquer razlo fora do contrele do Adeinistrador sfou do Gestor elou das outres pastes
envolvide no investimendo da Funda,

dd. - Oy dividendea, jurcs abee eaplla] pripro, bomdficaslies ¢ qualtquor oulras
remusctacdes que venhom o wer distrshubdes em beneficio do Fundp, por conta de neus
investimentos nos Velorss Mobililios el em Ousros Aabves, serlle incedporados sa
Patmednio Laguede do Funds ¢ serdo conndersdos pams fins de pagamonio de parcclas de
arnortizachy 203 Quotistes efou Taxs de Adminisirecio, e'ou, sinde, encurpos do Fundi,

4.5 — O Funda somenie padorh oporar na mecads de derivatives pars fing de prodecla
pairimonial, medisnle s poiicipagio em operagles com opples gue ienham como afiva
wbjacenis Valores Mobalibrron que mlogrem o Carteirm 3o Fundd ou a0 qual s direino da
samwereda.

4.6, = Salve aproverio de Quootinss reonidos em Asseenbldan Goral de (ootistas, cheorvedo o
quorum da deliberacio de quo trats 8 Cliusuls Nove deste Regulamento, serl vedada sa
Fundo adguinir Valores Mobililnics de eminslio de Companhiss Alve e'on de Companhias
Lnvestidas nas quais partic pem:

) o Adeankitrededs, o Gestor o'ou Quotistid tindlare de Quoten representativas de
% (cinoo por cendo) do total das Cheotss cmitides pelo Fundo, seus sdcion
respectivos oliejuges, individusimense oo em conjusio, com perconban] superor &
16%% {dez par centi) do capiial social wlants ou katal,

(i)  quassqess dis pessons mrenciosadas no inciso (i) anterior gue

i estgjam eevolvide, direts ou indirdlamente, aa sstrutueaclo financeira da
operaclo de emindo de Valors Mobillbnos » serem adiguindos pedo Fusdn,
inchusive na condiclo do agente de aolosapds, coomdenacko oa garanisdor cs
emndasie; o

b [sgam parte de conssibon de sdministraglio, consubtivo ou fiscal da companhis
ermisors dos Yalored Mobilikies & serem subsoriios pels Funds, smles ds
realizacis do prienciee inwestimaeio Sa Funda nae respective Sompantis.

4.7, - Sem peejuizo do disposto no item 4.6, scima, qualquer tinsgio (i) entre o Funda &
Partes Relacionades do Ademirdseredor (conforme sbaigo definido), ou (i) eotre o Fendo =
quilquer entidade administrads pelo Admintatradis ou pelo Gestor (canrin de investifenios
o funds de snvestimenio), ou (iil) enire Parics Relacionadis do Adminitirados & a1

o
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Companties bnvestidas, ou {iv) entrels Friida e g8 owpas referndag na item 4.6.(i) scima sork
comiidernda uma hiphlese de poleaasl comflite ds Gnlscsiss © doveck s bevadan B0
oonhecimestt & sproveglo de Asseenbléin Geral de Quotistas do Funda (obsérvado o guorum
de deliberngia de que trats o Cliisls Move deste Regelunenta)

4.7.|. = Serdo ecenideradiey partes relecio=adas as Admirastrador, pars o fins de que tmla o
Mo 4.7, sdama (“Paries Relscionadass do Admdntatoador™))

1] gaddqos pemoa fhics oo nirkdics em goe & Admemsinedor e o Gestor detenha
pasticipaclo qua represenbe 109 (dek pod centa) ou mats, dinets ow indircamenls,
o eapited social;

()  gualguer pesuss fisics oi juridica g detenhs participachs que tepreteate | 0%
(dez por cesto) ou mais, direta ou indirctamente, do capital socisl So
Admandstradar ou da Cesbor;

(i) qualquer pessos juridica em que Ay pessoas memcionadas no inciso (i) eGimE
deicnbam paniopacis secietitha squivalente ou wperior 8 0% {dez par conin),
diseta ou indiretamente; e

fivy  quedsquer pessoss jurichess de cup capitsl & pessoas mencionadss nod iles [ij o
{1} sciima panicipem com participachs equivalente ou smperice o 1% (dex par
cento), direts ou indiramente

CLAUSULA CINCO - DO PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMAGCAO
DA CARTEIRA DO FLUNDO

£], = O Pundo teri umn perlodo de invoalimesios e Yalores Mobilibros {“Periods de
Investimestos™), que 8¢ inkciend ne Data de Enceramecds pars Sobicrigdo da Frimein
Emitslo ¢ se estenderd por abé 150 (cemto @ citenda) diss. Durante o Ferlodo de
Imvestimeston, 0 Fundo reabizand investimentos exchavivemente pas Companhiss Alvo eiou
fss Companhiss [nvestides quo ssendam sos crisérios e que tatem as Cliutule Teroeirs =
Cruarta seims, mediante deciabo e orieninglo do Gestos.

5.1.1, = O recursos qoe serio ulilicades pels Furdo pars o realizagiio de investimenios nos
fermos do fdem 5., scima serds aporindos pelos Quotistas, modisnte wubsongho @
isegralinagho das Quoias da Fundo, conforme descrito neste Regulamenta,

$.1.2. = Investimentos om Companhiss Alvo ofoss em Companhias Investides poderiio ser
reslizadis excepcionalments fora do Perloda de Investmentos, modisnte decivdo do Gestar,
mmmmmWﬁanlm:mtmmﬂdm
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» chrigages sxrumidas pelo Fundh B Garavadad pel rsor-&qu pels Assembiéia Geral de
Cuclistan antes o itnmino do Paiodo de lovestimonios v wminde olle  conchuldos
definstivemeste; cu (i) do investimentos aes Compasthing Invesiides o0 e vuss subsidideiz,

513, - Sem prejuize do dispesio no fiem 51,2 stima, no 1" (primeiro) dia Gt segsinie a0
térming 4o Peripdo de lavestimentoy, & Gestor interrompert iodo & qualguer investiments do
Funifa em Compantiag Alve oo nes Companhais Inveatides ¢ derd ideso & um processo de
desinvestiments 1otal do Fundo, medisnie estodos, andliess o estraldgem de devinveitimento
que, conforme & conveaiincia ¢ oporumidade, e sempre mo melhor inberesse do Fundo,
progiciom e Quosisies o mellbol nelemo possivel, devendo al peocessp ser coacluido sté o
daia de liguidaslo do Furde (~Pedods de Dasinvestomenta ")

5.1~ Ma hiphiese de o Geslor ealender necesabnin & sprovacio de noved emmisebe de Cuotes
do Fundo, mpds n [ais de Encomamento paa Scheergdo da Primesrs Emisslo, pess @
reslizacho de nonos invemimenion. do Pusds om Compashias Alve oa nan Companhiag
Inwestsdan, oo para o cvenbasl pagemensy de despesas ¢ encarged do Fundo, serd ponvocads
Assembléis Geml de Quotintm pars aprovaclo da refenda maséns, obaervado o quormy de
delibencBo ds goe trata o Cliuwula Move desie Regulzments.

CLAUSTLA SEIS - DO PATRIMONIO INICIAL
E DAS 80V AS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDOD

.1, = O patrimfnio inicial do Fondo ("Patrimdnio Inicinl™), spds & primeirs emissdo de
Quotes (“Primein Emissho™), serd formadio por a2t 10,000 (dex mif} Quotes, sendo que nlo
existird qaastidsde minims de Quotas @ sorem subscritss oo dmbilo da Primeia Emislo. O
prego smicsel & unitknn de emassio das Quotes da Primeira BmizsSo serd correspondesin & RS
| 000,00 (mil reais) (o valer de cadn Cuoda, o “Prégo de Emnisilio™), totalizendo & Primein
Emizslo o meantards equivelemts & ood RS 10.000,000,00 {dez milhiles do reaid),

8.1.1. = As Quotes representativas do Peiriménio Inicial devesio ser totalmento subscrilas
destro do peazo miximo de 90 (novents) dias contados du dete de registra da Frimeirs
Emindo ns CVM, nos tamos ds regulamentacio aplichvel ("Dasta de Encerunenio para
Subscrigho da Primems Emissdo™), A wmiegralicscho da Quotas represcniativas do
PamimAnks Inscial deverd ser reslizads oo prago mixims de 270 (duresios o seenta) diss
mamummnmmmumummm
mphoive]

ﬁl.i.—n:q-:mmumﬂmduﬂndm&mulnﬁdqunhﬁrqunm
de Encemamento pars Sehscrigho da Primaira Emisalio serlo cancelsdsd pelo Adrniesradar,
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mediante prévia aprovaglo da Asscmbléie Gorl 8z muqmmduqut

irwin a Chivsula Move abaluo.

G2l = Na hipdiese de emissho de Novas Quots, o prego de emissiio de tals Noves CQuolss
srd o valor eoareipondesde o rosullads de divisde do valar do Patnmdnle Liguids ds Funds
{caiculade do scords com o disposto ne Clivsuls Doze sbaixo) dividido pelo mimern de
Qhering ernitidas e om eirculsciin, embos na daiy de eada emasade de Movas Quotes

$22 = O Quolistas lerdo divetto de prefertncis pars subsaeyeor ¢ integmlizr Moves Cucdas
£ propocio da penicipscie de cads um o composigho da Patrimbinio Liquido do Fundoe.

CLAUSULA SETE = DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAD, INTEGRALIZACAD E AMORTIZACAD DAS QUOTAS

1L-C . 1as Ditsiios Pebimania

.00 = As Quotas de Fundo comrespondem & fregles ideass de sou Pasrimiinko Liguede e sdo
&0 uima e ClEsse,

713, = Todm & Quolss do Fundo ierio forma nomanabve, serdo cichlariel, manndas e

conts de depdeito om nodng de see ulues mantds pelo cusisdiante do Funds, & ser
oontisds pelo A dmininador

703, - Todss e Quolss farko jus & pagamewios de amorizacks em guais condighes,
ohaervado o dispostn Doy itens 7.6, ¢ 7,7, bom come s Chlsruls Odio sbadxe.

1.2, = Vador das Oycin

721, - As Quootas ek seu velor cadculdo dissismente, © i valor sent o oomespondene &
divislo 3 Pairimioio Ligide do Funsds pela ndmero de Quotss cmitides o em circulacio, na
diste de ypummgiio do valor din Chaias.

1.3, — Direitos do Vioso

701 - Todas s Quolas o direito de volo nay Assembléins Geris de Quotsias do Funda,
camrespoadendo cads Quoka u om voto nas Assembléias Gernis de Quotisa de Fundo.
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T41. = Cadn emizslo de Quolis ¢ Novas Qootss do Funds serd objeto de regisma de
distribizicho poblses na OV, nod termot da repalamentechs aplicdvel.

T4l - Ax Quotas do Fundo roprescniatives oo Patnimdaie Imicel serfo subscrites polos
Quotistey aid a [ty de Epcerrumento pars Subscriglle da Primein Emisslo e serlo
integralizadas e moeds comemte nacional de acosdo com as Chamades de Capsial que
venham & 52 apresenindas 208 Quodisias, nos tenmos do fem 7.5, shalwo, Movas Quotas goe
venharm o ser cnitidey pelo Funda serfio subscrites ¢ integralizadss de scopdo ¢oam o lermos
¢ eondigtes cytahelecidor no alo de deliberagiio da eminslio de tais Movas Quotes, medianie
abservilncia de dizpasio resie Regilamenin

743 - Mo sta de subscriglio dey Quoim do Furdo represendstivas dio Pamimdnio Inkcial efou
no o de subseniglo de eventuais Novas Quotas, o sebseriior (1) sssinar o boletim mdavidual
de subsssiclo, que serd maenticado pelo Administrader, (b} se comprometerd, de forma
rrevogdvel & imerativel, & integrelizer determanads quantidads de Quolas olou de Movea
Quates par ole sobscritss (“Capital Comprometida™), aos termos do “Instranients Pertkcalar
de Compromasss do hvestmonto pam Sobicngde ¢ Integrlizaclo de Qolas™, que serd
mssinedo por cade invesiider na dais de subserglio de sons Cuolss elou Novas Choolsd
(“Compromnisse de Investimenta™), o qual, @mae vez sssmade, prasard  fezer parie indegrame
deste Regulamonio ¢ {iii) rogckend exemplar aluelizado deste Rogulamento o dio progpocto do
Fundo (“Prospecta™), quando deverd decleras, par mcio da assinsiers de temmo de sdesio a0
Regulamenio ¢ cefncla de misco, gue estl ciente das disposipbes contidss so Compromissa de
Investimento, nesie Regulomendo & na Prospecto do Fonds, nos bermos da regulamentaclio
spticavel.

13, - Intearnlizacho dns Quolas

.51, — An Qruodss do Fundo serlo iniegratizadas em moods corrente necioral, pelo valor da
Traota my duta da integralizagio ("Prego de tnbepralizsdo™), conforme solicitacio quo veaha
# w7 roalizads pele Admanmstrador, mediznts pedido do Gestor, sos Cuatisias, com &pis ad
Gettor, de seards comn o precedimentos descritos abaixo

752 = Ma modids em que o Gesdor (1) identifbque peceundsdes de nvestimenio &m
Companhing Alve efou mei Companhias Investidas, ou (i) Mentifique recemidades de
rocchiments de aportes adigsnahy de recursos par pagamemio de despruas @ cRSRR0E, ©
Cesiee solicitard 30 Admisistrador que comunique o8 Quotistzs de lal neocessidade,
salicitando o apons de recursos no Fundo {“Chamada de Cagrital™), mediante a integralizacia
parcial ou total des Quotas que tenbim sido subscritas par cada um dos Quotiaias koS bermos
dax Comprommzios 3 Investimento celebrados com o Funde.

¥
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153 = Ap receberern o Chamada de Capital, o8 Chusdisins sero chrigadas & uegralizes

parte ou & totaldade de swas Cuotss, confome solicitsdo polo Admimistrador (medianta

ofbentacks ¢ informagdes femecidss pelo Gesior) ¢ de scomde com o disposio s nespectivon

Cosnprontiasos e Imveamento;

754, = O pagamentt do Preco de Integralizecio devert ser realizado em moedy coreente
racsonal, por meto de ordem de pagamenio, débvile cn conln cormente, documnenlo de eddam
kmwmm&m-ﬁmmﬁmpﬂuﬂmﬂhnﬂ
da Hirail

1.55 = O procedimento divposto nos dtens 730 0 7.54 scima serd repetido pam cada
Chumnda de Capeial do Punde, aid que 1000 (cem por cenio) dus Cluoies reprevesintives do
Putrzmedinia Imicial @ Movas Qactis fubiciiay pebas Quotistan, confurme & cao, e 1do
integralizadas pelos Cuntipe.

7546 = O Quoolistes, a0 sohscreversm Quotas ofou Movas Quoies do Funda o assinarcm o4
Compromisso de Investimento, comprorseier-se-io 8 cumprr tom o disposit nesie Hem 7.5
£ com e Kapectiveds Compromissos de knvegtimenio, responsabslirssdo-se pov queisqoer
perdes £ denoy que verhsm & ciuser 80 Fundo s hiphiess de nbo camprimenio de s
obrigagles nos lermas desie ibem 7.3, e dos respectivos Compeoaussod de lavestimenio,
estanda lambdm sujeibte 0o disposta mo ibemn 7.5, shains,

1.6~ Inackimclbncia ot Ouosd

.61 — Case algem Chastists deixe de cumnpar, totsl oy parciabmante, sua obngagdo de
sportar recursos so Fundo, mediante inteprabizacio de Quota por ele subseriias, conforme
extabeiocido no respective Compromisss de Isvestaimesio (“Cuootista Enadimplente™}, (i) &
Quatisia Insdimplents serd responsivel por quaisquer perdas & dinos que venhs § cousir 80
Fnda, nos termen do dem 756, seima & (if) o Quotista Inadimplents tevd seus diveibo
politicos & patrimwonizig suspensts (vobid on Afstnbitie Gierais, pagamenio de amoriczacso
em igualidada e condsgien eom s demaks Quotistes, assim como dircito de preferéncin pua
§ aquisicho de Quotas efou Novis Chistes do Pando) mé que as smas obrgaches fenbiem shio
cumprides, ou aié & dets de liquidegho do Fundo, o qoo ecomer primeiro. Caso o Quatists
Inadimplents verhs o cumpeir com sots chrigaches apds & suspenshn de teod direilos,
pondarme indicado scima, ¢ desde quo o Admankizsdor nlo teha iomado e providEscin
referides na ibes 7.8 2 shaixs, sl Quotists Insdtmplers pasaund & ser novemente chegived so
recehbimento de ganhos ¢ rendimsenios do Fundo,  tiole de amortazagdo de suas Qootas, sof
seus direizos politicos e seu dirciio de preferincis pars o aquisigho de Quotas clou Novas
Crupiss, coafonme previito meste Regulamesio.

)
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7.6.1.1. - Se o Adminisirados realizas TR Ol Fq&‘fﬂm ima hipétess, no caso
de liquidagho do Fundo) de Quotas sos Quotises do Funda em periode em que um Quotiso
eateia clarnficado coma Cuotista Insdimplesie, o3 valoees referemtes b umonizacko ou so
resgatn devidos a0 Qreaiists Insdimplente scrlo wilizados pele Adminisrador pem o
pegamenito dos débites do Quotists osdimplosic poenin o Fundo. Ewootuais szldos
eujutentes, apda i dedugha de que trats esle ilem, perks entregues o Quodiats |nadimplente, &
tiaila de armortiasio oo resgatc do sund Quolas.

Rl lan

Tl - Inkpesdenteencnts do digposto fo iem stima, o Admnivrador podery sllner o
Quodns de tirularidede de qualguer Quotista losdimplonta, de acorde com o disposio o
respeciive Compeomisss d loveslineenin, cass e nlla cumpen orm s obrigagtes
previstas o respective Compromisse de Investimonio, donire do praze de |0 {dez) di
contados de nofificacks por esonio & s encamisheds pele Administador o Cuotisis
Inmdimplenie, eom oipia b0 Geslod

T.62.0, = As Quotar de titelaridede do Quotista Inadimplents que wenbam o sor aliensdes
pelo Admirdsrador serbo primeire clerndas o8 demais Cuodings do Fuado, oo quesy berbo
dirsie de proferéncis para adguin-lae na proporplo de aous investimentos B Funds,
observado o dispostn no itom 7.4.1, actma,

7622 -0 produba da alienacks das Quotas do Quolista tadsmglents the serd entregue lagn
depois do dedurido o débite do mesmo pars com o Pando, nos lomos do Comproenisso de
Investiments celehado caire o OQwotista lnadimplente & o Fanda,

771, = As Quotes do Fundo serls amoriisadey obsorvendo-se o dispasto na Cléusala Owo
shinian ¢ o digposin nesi Han 7.7,

771 = Para fins de emonizaplo de Quotes di Funda, serd consideradia o valir da Chaota no
din do pagminenio Ja reEpectiva parcla e amoniacis, O valor ds Cuots, pare fins de
pagamnenio de smortizsclo, serd aquele commespondento &0 vabor do Pasrmbneg Ligeido do
Fundo dividdo ptho mimero de Cuotas emitide em circulsglo na data do pagaments da
e,

T.7.%. = Cuands a dets estipulads pars qualquer pagamests de ansim ek sos Cualistas cay
em din nBa il na praga om gue ¢ sedisdo o Adminisrades, (Al pagaments sers cfotasdo ne
prematere din Wil pegainte, pelo vator da Quotes em viger no dia do pagamenta. Quendo a data
estizuluds pars guslgusr pagamssie de emorsecks acs Qrotistas cair om din nlo Ol me
praga e que & sediade o instituigio finsnceima ne qual o Quetisla mesdén conla comrenle slou
de imvestieeesie o qusl serdo deposilados oo valsies refisentes 8 pagemnentoa de

1]
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emoetizagics de vams Quotes, o paglimehfs bk i fewhdd bt pricheiro dia Wil seguinte, pedo
vilos da Qruots ocigiml goo sera ambuido &0 Cuotisia, sem adiclo de qualquer remuzcncha
o migste

174 - On pagammenics de amonivacls das Quootss serdo malizadon em moeds oomenis
naecional, par mebs de oedem de pagasnenta, erddilo am Sohla tanesie, docurmimio de ordem
de crédin, ou oulro mecanisme de ransferdnciy de recursoy sulorizsds pelo Banoo Central
do Brasil.

705 = Ag final do prazo de dumcio do Punda, efeu quandn da Hguidecs antecipeds da
Fisneha, fodas aa Chootas do Fundao deverdlo ter woi valar emamizada infegralmenie em monds
cormenie macional. Wikp havendo recarsos em moeda corrente macionsl waficientes pare restizar
& pagumenic da encetizsglo iolal des Quedes do Fondo em airealagls § &pocs da Hgsldacls
do Funds, deverd ser adotido o seguinté procadimento:

(i} & Admnisndar copvocach wma Asseenbléd Goal de Qootines, & qanl deverd (8)
decidir s¢ pretonde prorrogar o perfodo de dursglo do Fundo, para gue o Gesar
ienha perindo adicicns] pars lEquider os Valorss Mobililnos ¢ ox Outros Ativos
integrasies da Careirn dp Fundo ¢, num segundn momento, liguedar o Fenda
medianie & smortizacio de Quotes em moeda corronie naciomal, ou (b} deliberar
sobra procedimenios de degdo em pagamento dies Yabores Mobilidnics e Outros
Alivos do Fondo para fins de arontizachs lotal des Qustnd dn Fundo atnda em
carenlagha;

{6) na Ripiiewe da Asvemblée Gonl de Quotisias vefersds ncima dchborsr alla
promagar o prare do duragho do Punde ¢ nle chopae 8 scords comum refenente
a0y procedimentos do decdo em pagamendo dos Valeres Mobilidrios e Ouires
Atvos, tais Valoresy Mobilidrica e Ouimos Alivps serdo dedod em pagamenio scs
Quotistia, mediante & conitoicho de um cosdominio, cujs fraglo el de cada
Crintivts perd calecleda do scorde com & propecede de Quniss detids por cads
Quotisae sobie o valor ioie] des Quodss om cincalaglio & &poca, scndo que, apds: &
comstituigho do mferido condeminic, & Admisitade ¢ & Goslor etk
desobrigados em rolego b responsabilidedes cisbolccidas nests Regulamento,
ficando o Administrader astorizado & liquider o Fundo perante mi suioridedes
Tt b,

[} na hipitese descrita no imciso scima, o Adminitrador deverd rotificer on
Quotisias, pam que oF mesmos ciegem um edmimtredor par o referida
enndominio de Valores Mobiliisos ¢ Ouires Atives, na forma do Artigo 1,335, da
Lai 0.* 10,406, de 10 de jansino de 2002 (Chdige Civil Brarilein'), informands a
proporco de Valores Mobilidrics © Outros Afives a e cads Quootists fard jus,

17
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BT U {380 ﬂﬂﬂmhmﬂ“wuﬂ-lﬁ Administrador peranie o4
Creatising apis & consitvipgho de condaminio de qee trals o e acima;

{iv) casa os Quotistes riko procedam i elegio do admimgtrador do condomimo refenda
weima, ci58 fongdo serid exercida pelo Quolists gue detomba & mamods das Ol
do Fusdo em croadagis

13— Resgate dus Quodag
7.1, = As Crootes do Fando somente sorilo resgatades on data de liquadaciio do Funsdo,
1.9, = Megociaclo dus Ouctan

7.8.0. = As Quotes do Fando serlio sdmitides & negociacho no sistema de negoclicio SOMA
FIX, mantids e operscionalizads pela Holia de Velores de Sho Paulo — BOVESPA
{"BOVESPA") O Administrador poderd, medianie oricnitsglo do Ocsor, iambdm registrar a5
Quotes do Fundo para pegocisclo ne BOVESFA FIX, maniio ¢ operscionalizadd pels
BOVESPA.

792 - Ciberh 8o imermedikne, 5o cato de operasdes de squisiclo de Quotis ncased
mercedas, assegurer 8 condiglo de investidor quatificado do odquirente de Quotse. Em w0
tratando de negocacls priveds, o Administrador serd responshvel por comprover 8
qualificagio do investidor que estiver adguirindo Quotas do Furdn, de forma & campoT corm
& diposio s Clasls Dals deste Regulamenio,

793, - Todo Quolists que ingressar no Fundo por meio de operagiio de compra & vends de
CQuodes deverd cutprir com o3 roquisiios descritos no item 7,4.3. ecima, sob pena de pulidade
da operapho de compra & venda de Cuetas om questho,

7.4 - A Subscritors somente poderd alienar Quolas do Fundo de sus titolandade a teresimns
tiou b owtros (Juotizias, ne hipitese de tis Clootss enconiranem. so inteuaments integralizades
e ohserviingia daos fermos ¢ condighes do Regulaments.

7.9.5 - Caso um Quotisia verha & alienar nest Cuolns o ferccims ool 8 outro Cuotistas sen
abservincls do dispasta neste Regilamento & sem comprovaglo, pele Admimstradar, oo ceo
&m&mmnﬂud:%mﬁulﬂmﬂhﬁ.mmﬂnmmanu
em mercado de bolss ou de balcdo organizade, de que o nove Quotists qualifica-ss pars ser
envestidor do Fundo nos termes da Cliusala Dot deste Regulamenza, al operacla ser nula e
miin gurtind qiasisguer eficton

I3
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BE QUOTAS

). — A diwmbuleio de pachos ¢ rendimenios do Fundo s Quotistas weel feats
excluivamente medianie 3 amortizagio parcial e'ou jofa] de mms Cuolss, observado o
disposto pegts Chiseuls & pa lem 7.7, dete Regpal nmento.

8L — O Admindsirsdor promovesl amentizaches parcisis a'ou total das Cuotes, & qualquer
momosie dusanés o prazo de dursclo do Fando, inthsree domsds o Pesbodo de
[nwestimentos, medianic solicitagEo pefvia ¢ por escrito do Gextor, nn modida em que o valor
de gasthins @ resdimented do Punda, em fanglo de peua (nvestimentos pos Vidores Mobilibrios
& Chatros Alives, sejim suficienies pars o pagamenio do valor de todas a3 exigibilldades ©
provizhes do Funda.

E21. - Sem prejuies do disposto no item £ 2. stima, 85 amortizaches parcisis efon tolal des

Quotes deverlio scammer mediante sirite observincis dos prazos estabelecidos no fem 4.3,
aci=a.

£.3. - Ouaisqutr distribuighos. o titula do amorizeclo de Qeotss deveriio abmnger todes o
Quoses da Fuedo, cm beaeticion de fodus os Quotisias, ressalvada & hiphiese previsia no ifem
76 sima

CLAUSULA NOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
81, - Observado o dlspomo nod fiens 9.2 & 96, abaian, competinl exclusivemente |
Assemhléia Geral de Quatistas deliberer sobre &t matirias indicaday sbaixo, slém de culras
mEtérias que 8 ela venham g sor atrfbuldas por forca deste Regulamento:

(i} tomar, snualmeste, &F comen pelativer oo Fundo e deliberar, add 30 de junhe de
cod s anit, sobre as demonabracies contibely ppreseaisdn pelo Adminisrador,

G} alicras eeie Regularsesicg

fili)  delibernr sobro & destituicho cu nbstitviclo do Administrador efon do Creadtor &
emoolla de sou sobstihalo;

{iv)  daliberar sobre & fusds, incomporacio, cilbo mu eventual Nouidegdo do Fondo;

{¥)  debiberts sobee o emissho e distnbaichko de Novas Quaolas
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{vi)  deliborar sobre o sumeite B Rkl do Adidinarador o'ea alteragBo ds
Remuncraclo do Destor,

[vit)  deliberar ivbre a promogacis do praze de durscls do Fusdog

(viil]  deliberar sobas glbierapdics nos guorues de ortabaglo ¢ delibernclo do Assemblda
Cieral de Quatistas,

(in)  dcliboas, quanda fiar o cabo, tobm requertmento de informaples so Adminisimdos
g po Gestor, na forean prevists no fem 162 deste Regulasnenta;

{x)  deliborar sobre  reatizagdo de operagies pelo Fundo de que trtam of iboas A6, &
4.7, dedte Regulmmenin;

{xi) delibornr sobre & instalnglo, compossclo, orpanizacko ¢ funcionamento de comitts
e conss e da Fando, coniorme o ceso;

fxhi} dcliberar aprover dopesss do Funds nlio previss ra Cliungda Dex deste
Regalamenia;

(xidi} deliberar sobre procedimenton do entrega de Vabores Mobiliinos e Owtros Ativel
coms pagamesilo d& smortizscio atou resgate de (uotas; o

{xiv} deliberar sobre o promogacio ow ndo do prazo de que trete o tem 4.3.(0) deste
Fogulamesio.

2.1.1. - Independenicmense do dispasta no item 9.1.(i3) scims, esie Regulimento poderd ser
sliersdo (ndependertements de Azsemblda Geral de Quotistss ou de consulia sos Chaolistas
sempre que bl alteraghs decamer exelusivanserie ds meceidade do alenduments & expresss
exipincis da CVM, em comsegliéncia de normss legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prass de 30 (trinte) dies, & nocsssina comunstacho sod Chiclifas,

92 - A convocagho du Assembléin Geal de Quotisas serd realizads mediante covio de
correspondénsis & cada um dod Qootistss, com astecodincia minima de 15 (quinze) diss,
devendo  carla de convecsglo conter descrigdo dos avsunens a seren disutidos e votados.

ul.-mnwmmnnumuw
nﬂnlhmﬂﬂlﬁnﬂﬁ:umﬁm:qulwmmm&uﬁnphF—h
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solicitacho do Gestor, mwwﬂwnmmm 5% (cinco por cento) do
reiial das Cunias emiticas pelo Firdo,

9.4, - Spenente poderks volar na Assembléia Geral oo Quotisias que, sid 3 (ipds) dizs antes da
dats fixads pars sus reslizachs, csliverem regisitatdos na cants de depdsite eoms Cuctiste do
Fndo,

9.5 — Terlo qualidade pam comparecer & Assembliéin Genal de Cholisiag o3 Cotistss, seus
represenianies begain ow seus procursdanes legalmente constitubdos.

iﬁ.demﬂuwﬂﬂﬂlﬂtmmmpﬂ.ﬂ
sprovedss por Quotistes que ropreacnicn 4 msiorls der Quodes em cirtulachy om primers
convocssis @ 8 madoria das Quolns dos Quotistes prisentes em segunds convocaio, sonde
que & segenis convacichn poderd ser reslizads #o conjunts £om § primesrs cosvocsgio.

D60, ~ As deliborwpdes dxs Assernléing Gerais de Quobirias de que irelam os ilens i), (i),
(e, (v & (i) do item 2.0, scima sccho sprovadas por Qrotistas quo representem B33
{oilesia ¢ cigeo por cento] des Quotas em circulagda,

CLAUSULA DEZ - D03 ENCARGOS DO FUNDD

i0,]. = Comshibairkd emeargod do Fundo, além da Texs de Admanisiracho, ay segualess
dempesar

{il  cmalumentos & comssies pagos por optregdes de compea o venda de Valore
bdnkilidsics & Chatras Atives segranies ds Canleire do Fands

(il  thxes ihpostnd su contibuighes federsis, esiadusis & NUANICIPEsE qUE TECMEM oU
venham & nocalr sobre o5 bems, duwilio ¢ obelgagies do Fundn,

fifl} despesss com impressbo, expediche © publrcagdo do relubeics, formulanos e
peritdicos, previsnes nesic Rejpalamento € na rogulamentagha em viger,

i)  despessm oom WlhﬂMhMWWﬂ
Quotises)

i) mrmmmmummm
dermanssrpcdes conifbeis do Fundo;
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fvi) m&m.mumlwmmmmmu
defesa doi imercsses do Funda, em juize ou fora dele, inciuimee o walor da
oondenacks, impuisds so Funda, 5= for o oaso;

(vif) parceia de peejuizes cvemiuabl blo coberta por apdbice de seguro & pio
decorrentes de calpe cu peglighoa do Admmistadar no exercicio de s
Fungies,

{wrii} peémeos de seguro, bom como quaisquer deposis celatival b renferdacs do
recersos do Funds entne basce;

(ix) queisquer despesas, sem limitaglo de valor, desde que increntes § constitmela,
fusia, incerparasho, chilo ou kiquidacts do Fundo & & realizachs de Assemblibis
Chernl de Qroobistas;

ix)  mxs de cumiddin dos Valores Mobilifrios e Ontros Atives inbegrantes da Canzim
o Funsda, ¢

(st} despesas sem [imuteclo de valor, desde quo inerenics b contranaclo de iercmros
pam presiar tervico legais, fiscmis, contihes £ de consalions eipocinlimds.

10.2 - Qualsquer despesas nlo previstes como encargos do Fundo corverlio por canta do
Administrador, malve deciile contirs ds Assemblfin Cemal de Cuatiites, ohiermdo o
guirum die deliborugdo do goo frade & Chissula Mo ve deste Regulaments,

11, = O Admimistrador podend estabelecer que parcclas da Taas de Admmisiracda sejam
pages dirctomente pelo Furdo aos prestadores de servigos que evenfaaimenic tonham ida
sub-sosirsindos palo Adminiirsdar, inchilve o Gesior, desde que o somulbrio dessal
parcelas o exssdn o meniante ol dn Texa do Admimstmcko,

CLAUSULA ONZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

111, = O Funda ik eserituraglo contdbdl prépria, devends as apliceglicd, & cosies @ 83
dmuwwhnmibikﬁhﬂnuuumduhuﬂﬁﬁ&mliﬂnﬁn,hﬂmh
cusodiante da Funds.

11.2 — O Fusdo esth sajeiso ds normas de escritunagho, claboracho, remesss o publicidade de
demonstrwics gonthbeis determinadas pols CYM,

11,4, = £ exercicio socinl do Fusdo serd do ana ewil, comm smoermaanents em ] de dezembino
de cadn Eno.
iT
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11.4. = As demonsmopics contkbei :I-:H'I.fndu. ﬂhﬂdluﬂlmmll.
deverlo ser audrladas por audilor independerie registrada na CVM.

CLAUSULA DOZE — DA AVALIACAO DO PATHIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

IL1 = Epsende-ge por patnmfog liquids da Fando o soma alpfncs do dispasivel om o
vales da Carieira, mads o vakoros @ feoeker, Menos as exihiltidades (“Pastmdato Liqueda®)

& valor do Fatmmdnio Liquido do Fundo serh caloulsdo disiamenie cormdeando os ondéring
extabelecidos ahaixo.

132 = Mo ciledlo do valor ds Castioire, 08 sfivos iniegrantes da Carleirn devern sir avaliados
dc scords cosn od onvifros comilbea corremies aplickvens 88 Fupdo e deserilon neate
Regulamesio. Infcislmente, of ativis imtogrintes da Carterma do Pando oo avaliadon paled
pregos transsclansdos Bn mercsds, nos caros de stives liguides ou guands preges de
mereado nio padorom sor afendod, de sconde com o sepanies aRE0E

fil  Oubros Atives do renda fins serbo avabisdos pelo valor de sea privaapal atualizado
pelas rospectives memuncregies, ceiculadas pro rata fempowir, @ dodusdes
eveniuii provishes de oaditg] ¢

() Valores Mobilikrod sefio svilladed pelo seu custo de aquisscic.

12.3. - O Vialores Mobilikrios ¢ os Outros Ativos qoe, oo data de iquadaglo do Fundo, niio
tHvernm sida slicnsdos ou resgatados indegralimenie, How reSpectives prancd contratuals elou
de vencimento, sero considerados, pan cieilo de cikulo do Pamiménio Liquido naquels
data, cama sem reshum valor

CLAUSULA TREZE = DA LIQUIDACAD DO FUNDD E DE
SEUS INVESTIMENTOS

131 =Alwwmmmmmd¢mm§mdﬂ
mmm-m.-qmuﬂﬂm.mlnwbmmﬂqut
wﬂqqumpu,uﬂllﬂuﬁuﬁmmmhmﬂhﬁumuwﬂu:

{i} vernds dod Valores Mobilidrios & o Outros Ativas em bolm de vilores ou
mereads de balclo crganizedo, pars squcles Valors Mobitifion & para agueles
Dwtros Ativos sdmitidos § negocacho em tais moreades;
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(i) venda, por mein do uﬂﬁ'ﬂiﬁ!‘iﬁuwm e Chutros Ativos
integranies da Carieirs do Fundo que pilo scjam edmitidos & negocisgio am biodea
do valons au mentado de balclo ongasizada; ou

(i) na Impessibilidade dof evesios descsitos acima, exirega dos Valorss Mobilidnins
oo dod Owtris Atlvos aoe Quotisien, medisnie obeerviacis do disposts ns vem
715, neimn,

i3.1.0. - Bm qualieor caso, @ liqusdsglo de irvestmentos do Fundo serd reallzada som
chserviincia das normas opamsiose £ etaboleradas pels C¥M spliciveis so Funda,

132 — Apla & divisie do penmdnio do Pundo entre o5 Quolistas, o Adminivtredor
mm:mam.nﬁﬂuﬂﬁutt%ummm
regalansentachy @ e encaminhando » docomentsflio exifide, suim como peaticant lodos o8
04 necttadres 5 enceEmers & Bividades do Fundo perarie quaikquss mibaridadss.

133 = O Pundo poderd ser fiquidads sotes de ey prago de dursgho na ocoméncia das
segeingty wiuacher

{1 caso bodow of Velores Mobilibsion tenham wido sliesados emtes do prare de
oheerTamenia do Fando; efox

(i) meedinmie delfbersglo da Assembiiss Geral de Quotising, chderveds o guonim de
deliberscio de gue reta o Cliusla Bove acima,

CLAUSULA QUATORZE - DO ADMINISTRADOR

144, - O Fendo serk sdminsirade pels MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA. socedade
dovidaments sulorizads pels CWM pars o exercicho profissional de sdministragio de carteim,
pot mein do Ato Doclamatdrio n.® 4.620, de 1% dc dezembro de 1997, com sede na Cidade do
Rin de Janeir, Esiado do Rio & Janciro, na Avenida Presidente Wikson, n® 231, 11° andsr,
imberits mo CHPIME wb o® 02200, 500/0001-681 ("Admicttrades™). O Admnirdsradar
consraton & ARTESIA GESTAQ DE RECURSOS 5.4, socisdede devidemente m:ﬂ
CVM para o exercicio profiwsional de edminiiraghs de camarn, pod mee
ﬁn—mmmu.m:ummummmmmumm.e.-uu
de SEo Pauba, on Aveside dss Magles Unddas, n® FL550, conjumn 1812, manla AD
mmmm'nﬁ.mﬂﬂwim,pﬂﬂmmmmhmuirdurmﬂn
(" Jestor™)
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142, = Observads 8 segulamentagls ‘el Wptr ‘e 04 -dispisifiths deste Regulaments,
Adminisiredos, na qustideds de represenlante do Fuadn, wm podéses pam praticar islos ¢
gusisquer aiod poccssines | sdmiristracho do Fundo, O Gestor 1em podores pars praticas
todos & quatsqaer ios neccssirios | gesibo da Cartesme do Fondo e para exercer o4 direims
inerenies b Coreir, inclugive o de aglo ¢ 0 de comparecer & volnr em assembléies pemis, S
gualyoer natudess, dos cmissoess dog Viaboeel Mobilknos inteprasic da Cartéwa.

14,3 — O Adminmrader oo o Gevtos podeciio rerunciar | sdenlsistrego & gevilo do Fusde,
medianic pobi ficaglo por stonita enderegada o cads Cracting o b CVM, com artetabinc de,
po minimo, 60 {sespentn) diss Hmhwuﬁtﬁmmdmﬁmhﬁ
Geornl de Qruotisss para delibers sobre o sua sbtatudela o sobre b substituiglo do Gestor
{observada o quommn de deliberaciin de que irnla @ Cliussls Meve deuie Regulamenio), § ser
realizads go prace Se pid |0 [dex) dizy, contndos ds dats de encemivhaments da notificacio
da que trith etss Baim Bndepsodemomente do disposto meste 1lem, nn hiphtese de rendncia do
Admiractmdar ga do Geiter, o Admintstmder eonlinuark obrigadn 5 presie op servicos de
mdmansuirncEs a'ou gesiio do Punds, conforme o caso, #6é que outre inatisglo weoha & the
subatituir o vesths o substituic o Oestor, devends receber, pam tunio, = Taxs de
Adfenizdsracio

Ldd, < Abkny da hipbtese de renincie descrits no e 14.3, asima, o Adminisiredor podiord
ser deatinuddo de suay furgdes na hipbiese de descredenciaments por parte ds VM efog por
wontide cuclusive dos Quotistas do Funds, reunides em Asseenbléis Ceml e Quoolints,
obaervado o quoram de delibersglo de que frata & Cliussls Move deie Regulsnenie

CLAUSULA QUINZE - DA REMUNERACAD DO ADMINISTRADUR

[5.1. — Peln pdminigmacko ¢ gestio do Funda, serk devida uma taxs de admisistracy (“Tiss
de Adminiviragio™) equivelents ko percentaal de 1% (um por cenio) B0 asn, caloudsdo sobre
& vilor do Peiriminso Ligoida do Fusds, apursde no dhimo dis Gl de cads mibs, de scordo
cam o dipeste na Cliusula Dire devie Regulamento, sesdo que & Taxa de Admininrso
conternplard & remuneracio do Admenistrador, no eocrcicio da atividede de sdmimistragio do
Funda (“Remunerscio do Administrador'™), ¢ 8 remunersgio do Gestor, no exercicio da
mividade de adminisrecho da Cartein (“Remunsreckn do Gestor'™)

P i b = A Remunersglo do Adminiradnr cormponders sod seguinies percentusis: (i)
0,15% (quince conbésimses por ¢ento], enquanio o Parimbnle Liquido for de wié
RS20, 000,000, 00 {vine mmifhles de resin]; () 0,125% {otnso & visie ¢ ciroo melis=mos por
cenio), enquanto ¢ Punmébnio Ligmde for superior o RE20.000.000,00 (vinee milhiies de
resis} € nfersor & R350.000.000,00 {cinglents milhdes de rexis); (i} 0,10 (dex contésiman
par cenda), enquanta o Patriménio Ligeido for ssperior 3 RSS30.000.000,00 (cingfienta
mithes de resish € inferior & RE100.000.000,00 {cem milhdes de reais): € (iv) 0.075%

2
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(scicmis © cnco mibzimos pot Fﬁllid'ﬁﬁﬁﬁﬂ"}iqddufnrm:
FL100,000.004,00 foem milhbes de reais), calcalados sobre o valor do Patrimbain Liguido do
Fando, spupsdo o dlisms dia @i de cada més, de stoedo com o dixposto na Clbumsla Dose
deste Regulamenic, obiervado que 8 Remuncaglo do Admiznstador nusica serd inforior &
E51.500,00 {mil & quinhemios reais) oo ssperior o B 12 500,00 {(doze mil e quinhentos reais)
pod madn. A Resunersgde do Administrsdor fesd provitionsds disdamente & vl pags a0
Adminigtrador mensiimeste, wé o 57 (quinto) dim Gl do mis mebhiogeste a0 més dod
s presiados.

15:1.2. = A Remenerecio do Gestor comesporderd b difirencs apurads entre o porcenbasl de
% fum poi cenlo) g0 Eno & que = refere o dem 151, woena, caloulsdp sobve o valor do
Puirimdsio Liguedn do Punde, sparsds no dliimo dis deil de cads més, de scorde com o
dinponta ma Cliuuds Poze deste Repalamento, @ 8 Remonereclo do Administedor, calculads
de moaardar codn o8 termad de eem 15,0 1 scims. A Remenemecko do Gestor penll prenimionedy
dieriamesie ¢ sod paga #0 Oestor timetiralmente, #e o 5% (quinie) dia &l do mis
subsogiente o inmenre S e (o prestados.

CLAUSULA DEZESSELS - DAS OBRIGACOES, RESPONSARILIDADES E
VEDACOES APLICAVEIS AD ADMINISTRADOR

161, = Sem prejuizo de ouires obrigacies descrites neste Regulaments, ineluem-ie entre &5
obripnotes do Adenioskrador:

(i}  manter, & suss cxpensad, arualizados © em porfeits ondem, durents o prazo de
dusagda dis Fundo e por 5 {oinos) anos apda & liquidegdo do Fumda:

{a) a docamentagilo relativa s opezaghies do Funda]

) om regiutron dos Cuoticies & des operspies di tranaferéneln de Qhaslax,

(] o liveo de atas de Aswernbléins Gerads do Craotistas do Funda,

(4] & tivrn de presenca de Quotistas nas Aserhléia Gernis de Croolistas 4o Fundo,
() of demonstrativos contibeis do Funds]

{1 & registr d sodos o3 falos coaibbeis referestes 50 Fumdo,

() es relasbrion & suditor independents do Funda,

G} reosher disddendss, bonificacher ¢ quadiquer rendimentos ou valores do Funda,

(i) custear, ki vush cupenues, = dospoas d propaganda do Fanded

{iv)  papar, s vems expemas, eventuats mubies cominedrins impestas pels CVM, pot
tenmas da legislagio vigente, em razho de atrasst no cumprimets dos prasos

erevinice na regibamen bl
n
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soqmemrals & pmuals do Punde, pareces & respaito das opereples ¢ resalindos do
Fando, induindp declumslo de gue fram obodecddss B dhiposigi<s da
repulamentacls & deste Reguliments;

[

ohaervada o disposto mo Hom 16,2 shalxn, fermater sos Cuoiiving que, ipolsda ou
ennjuntaments, scjam detentores de pelo monos | 05% (et por centa) da sotalidade
day Crostun ernitiches, ¢ susim nequerercm, cstodos @ aadlisss dox investimenton
reelizados pelo Fando, diboredos pols Admanberador, em conjunio com o Gesion,
inciunds o8 reg@i apmprisded com s justificatives di recomendrlal &

ohservato o dispowo na flerm 162, sbaaxn, fornecer sod Cootistss qee, isolsd ou
conjuslamsenis, sepiem detentndes de pelo menos 10% (dex por conto) da iotnlidede
dag Cuaning emitides, & asim requecerem, slushisgtes peribdices que lenbam side
elshorndi dod estudes & andlises preparades pele Admintsradsr, em conjunto
com o Oestor, permitieds scompanhamento dos arvestimensos realizados pebo
Funds, objetives alcangados, peripectivas de sesoma ¢ identificaglo de possiveds
aphes quee manknizen: o resulisdo do imvestunensn,

no et de imstaurmelo de pocedimentn siministrative pela CWM, mender @
docomentaclo refenida oo ecis () desie dem 160, w2 o Ermino dc fal
precedimenta;

excrer 0w diligenciar pars que sejam exercidon, mon fermon descriies neste
WMWFHMMEMﬁHWJﬁM:

tramsfenr s0 Fundo qualgieer bencficio ofow venlagem que posis alcatgar em
decominc € 5ua condighs de sdminsstrador do Funda;

manier o1 Yalores Mobiliiriss & o8 Outrcs Abvos indegranics da Carteiny do
Fundo castodiados panio a0 custadiante do Fundo;

eluhorar e divubgar as demansimagles contibeis o outroa documentos/informaches
exigidog nis bermos deae Rogulamestn @ ds rogalamerasglo em vigoen,

firmar, em nome do Fundo, scordos de acionistas das Companhiss Trestidas de
qua & Fumsdo participe;

campeir &5 deliberagdes 48 Assermbléss Gersl de Quotivies; o
n

&
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{aw) eumprt & faps compnr bodas e disposichies desle Regulimento 8 enbegar s
Crucdinias, pratuitenenie, snenplar deste Regulamenio e do Prespecie do Fumda.

b6.2. - Sempre que forem requenides ioformagdes aa forma provieta nes incses (vi) < (vii) &0
item 161, stima, o Administrader poderd submeler ial requsiclo d privia apreciagio
aprovagle di Assembléin Gersl do Quotisias (ohservado o guorsm de defibersclo de gua
tratn § Clluasuls Move deile Repulamenta), iondo ern vists o3 melhores inbereasss do Fundo e
do todos on Quetistss, considerisdo evenruaay conflics de mboresses om relagdo a
conhecimeniol tbomicos ¢ &5 Compurhias lnvesldes. Ma hiptese de reslizachs de
Amenblin Georel de Qootises na forms desie item, of Ceotinias que fenhem requerida &5
informagdes de gue [ratam o incisos (vi) e (vil) do item 16.1. ecinss secko impedidos de
vhiEr

16.3. - Serd vednde s Admizistmdor, no exercicss evpec] oo do sews funodes o em nome do
Funida:

0y receber depdsito em conla cormoie;
(H)  comrairowefeiur enprépiemod
(i) prester fienca, svel, porile, 00 coobrighr-se sob quadquer outra forma;
(iv)  nogociar com duplicalas oo notss promissimas
{v)  promeer rendimeran predeterminado son Qi ksing;
{vi}  splicarrecorod do Funda:
{a] no exterion
i) mm asuistclo de Bs il &
{c) ra suhscrigio ou sdueisgdo de aghes e sua priprin omisibo.
CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES
171 = Sem prejiing mmmmmuhmmmmmn-m
3 Quotintas e & CVM, qualquer so oo falp relevante stineoie 50 Fundo, desde que slo sejam
informagdes siglosts reforentes s Companhies Alve ¢ ks Compashiss Investidss gue

tenham sde obtides pco Admmismder sob compromisso do cosfidencialidade ofow e

ruso de suss Pungles fegulares ciquals membro om participante dos drglos de
admirisiracio cu conmultives de guabguer Compashia Irvestida

1¥
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170,10, = A divalgscio de mformegdes de que traks o bom 17,1, acime serd frm oo josnal
Didno Mencartt] do Rio de Janeiro, jomal wiilizsde pes veicular as informagded relstives s
Funda, devendo todoa of documintos ¢ mfarmacdes corrcipondenbes ser mmetidos & CVM
na mexena dats de sus divulgachs, Tal divalgacks serd (sila sompro no mesmo periddion o
quilgee sliersis devend ser preceilsds de svian sos Cobbisie,

17.2 = O Adrsinisrades do Fusdo deverd remeter ans Quotistes e & CVM

(i) trimestralmerde, o prade de |5 (qulrme) dico apds o escarramenso do trmestne civil 2 que
e refennem, o seguinies informagder

{a) valor do Pririmiiaio Liquids do Funda, ¢
(b ertirmeewms de Cluodes emitidas;

{ii) semestralments, no prazo de 60 (seisenis) diss apds ¢ sooremeentn desse porioda, w
segunses infarmagdes:

(0} & composicho da Cutelrs, disenminssdo quentidede ¢ esphoic doa Waleses
Mokbilidrios que o imtegram;

(b} demonstragdes comidbeis do Fundo scompanhsdsr da declanscho qoe Aais
demonatragcies forem elaboraday em cossondncia com o disposto meste Regulaments ¢
nn reguisTent aglo;

{c} o1 encarpos dehiindos 80 Fonda, devenda ser especificadn sea valor; ¢

{d) & relagio das inssinighes encarregadan da prestaclo dog servigos de costddia dow
Valores Mobilifrios inteprantes da Canzita;

{iii} apualmente, no prazs de B0 (novesin) diss spds o enceramento do exercicio social, 5
sepuentes imformaghes:

() & demnonsireghes contibon do exercics scompanhedss de parecor do sudiios
(b} & vabar pairimoninl da Quots ns data o fechameno do balengo © san reptabilidede
po periadn; @

{2} o ancarges deblkadad 86 Funda, devends ser especificads se valod @ perceiual
em relagBo so Painniiaso Liguide médio mual do Funda,

173 —umMMpﬂuMnﬂnmﬂwd#deh
Fusdo no poderdo estar em desacordo com este Regulumento ou com relatérios
profocolados na CVL

ki

®
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174, - O Admimistrador devers eovisll Bidmllddeanimtt i CVM Muomplans: 46 duaisquer
cormumicaplies relabivas i Fando divolpades pars Quolisies oe lemeinos,

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES GERALS

iR 1. — Paza Rt de dispeals neste Regolumesio, considens-2= & correio eletrdniog oomo: urss
forma de comespondincia vilids st comumiesgtes entre & Admialstrsdor, o Gegtor & 03
Cindisiag.

182, = O Fundo nhbo cobrard laxa de ingresso, quando de subsorigio ¢ integralizagko do
Castas, ou thas de salde, quando do pagamesdo de smortizaclo ou resgale de Quotss,

R, = O Quoedivies do Fundy deverdo manber {4) &t infprmegdes constantes de estudos e
andlised de invistmento, elsborsdes pelo Administmdor, em comjusio com o Oestor, que
fimdsmentem & decisles de investimenta do Fusdo, incluinds os registtos apeopriedos com
68 jutifcalives dis recomendepdem € nespectivas decisdes, (B) & muas afuslimcdes
penifidicis, que venham & 5o a cles disponihilizades € (c) o8 docomesios relatives Az
eperasies do Fusdo, sob sbsolut sigio o confidenciabidade, nlo podende pevelar, wtilizar o4
divulgar, dircts oo ndiretaments, no fodo ou em pane, isolads ou confuniements com
teroeinos, qualquer destns informechies, salve (1) com & condantbments privio & pod escTilo do
Administrsdor & do Gestor ou (i) 8¢ obsigasdo por ondem expressa de mutoridades legais,
sendo gue, neits Gltma hipdtese, o Administredor ¢ o Gesioe  deverdo ser informades por
escritn de te ordem, previnmente o fomecirmesto de qualgoer informagde.

| & 4. = Fica eleito & Foro da Cameres da Capétal do Estsds do Bbo de Jansiro, com eaxpresis

reninein de¢ qualqeer outro, por mais privilegado que powsa ser, parn detimar quaisquer
Blvides ou cortrowériia selmivas o Pundo ou o questiied desorrenies deste Regulamants,

Loy Rl __ L
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ANEXO VI

Copia do Instrumento de Deliberacao de Segunda Alteracdo ao Regulamento
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
EVALODRES MODILIARIOS S0
CHPIMF n* 02,201,501 000141

IMETHUMENTO DE SEGUNDA ALTERACAO DO REGULAMENTO M)
FUNIHD ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPUMF n® 083794 710801 60

For eaie  ineroments  panicele, 3 MELLON SERVIQDS  FINANCEIRDS
MESTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS S.A. socicduls
devidmnentd anoricsds pels Comindo de Valores Mohiliirios (“CVM™ & sinsimsrar
fimnden dle imvestinmenio ¢ gerir carteinm de wabores muohilidrios, com sede no Cidade do Riu
e Jameirn, Pasdoe ko Rlo de Janstrs, sa Avemida Presidenis Wilsan, n® 23, 11* andar,
Conato, inscxitn no CNPIMEF sob o G2300.300,0000-41 (*Administrador™), ns qualidads
e midingghe  sdminstadors  do FUNDD ARTESIA SERIKE AZUL DE
INVESTIMESTO EM  PARTICIPACOES., mucrite mo CNPIMF sobh n®
OB ITOATO000-60 (#Finde™), em razlo s mevoéneis de guilguer guotisis do Funde
miAle dala, resalve:

b Retificat o “fnstrumenio Paticule de Alierscio do Regulameno do M52 Funds de
Envestimenio em Cotwl de Fando de bnvestimentn Mubimercsdn®, regimrsdo o 3° Oficie
e Bogiomrn de Tinkis & Docoeestes da Clldsds do Bio de Juneim, Eamdo do i de
laneire, em 3 de janciro de 2007, sob 6. 681073 (~Imutnamesin”). pars {iwer eonstar que
& primetra emissho de quotss o Fusde serd composta de 15000 (qunze mil) quotas,
sofroepondentes o fracles idesis Jo puirimbnlo liquidis do Funds, sendo cue ss gquotss
Leres ptees Istielal @ nithnls di oinisaio de RS LML (mdl resss), ioeslieand & primcirs
crskiio o moname eguivalents g we RS EOOM000 (galee millides de el As
iuihis Ipris os dirgisos ¢ camdlerbuscas definigdos oo Regilemenio or mprovads, jee
EOpUE WG 0 pressnte matrurmenio, 5 s distribalgho serd obijcto do registro poramle @
CWM, now bermos da Inserocho CWM 5" 33008 & da Pnstrogho de ©VM . 400405, 4
ﬂh“ﬂmnﬁnﬂul:ﬁﬂﬂhmm&wm.ﬁ FIx,
opermcionalizado pels Bolss de Yabores de 530 Pailo - BOVESPA: e tutifoar tode os
dummhimwﬂnpmhd-mem ndo jenbam sido ofjew de ahemagio
Bl o,

h. Apmwar 4 novs venido do regulsmento do . Fusds MRegulimments”™l. nos termmis do

slecumente aneasT &
Bl T
LT ﬂ

Hmr“““'“lﬁ
btk LT S p—
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2 Emando sssm defiberado sste imstnentento de aliemclio do Regulameoto, val o prossite
uisiado e 2 ) vins de igus| beor e fome
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REGULAMESTO DO FUSDO ARTESIA SERIE AZUL m:dtﬁnuﬁrﬂu EM
PARTICIPACOES

CLAUSULA UM~ DA DENOMINACAD, FORMA, PRAZO DE DURACAO ¥
COMPOSICAD DO FATRIMONIO DO FUNDO

L, = O Fonido Anésin Sne Al de bvestimonto em Parpopagdes (“Fundo®), constiide
acht & forma de condominio fichado, ¢ regido pebo proente Regulomenn & pelas disposigfos
legain & regrilamentanes qoe Ihe forem apliciveli

L2 - © Fando terh prame dé dumedo de 3 (mdd) anos, contados da Datu de: Encorrnmensn
parn Subserscio di Prmera Emdsslo (conforme dbalie definidol, podendo ser proemgado
por om peniodn sdickonal de me § (k) @nos, modiante proposta do Gestor (conforme shaton
ﬂcﬁuiﬁﬂ!ﬁhﬁlbﬁﬂﬂﬂhﬁuﬂh%ﬁuhﬁﬂg,nﬂvﬂnaqm&
defibera i dé qoe trata s Clissula Nove desie Begulamenio,

13— O Furwdo s . dimica chasse Je quots Q™)

LA - A camceristices, o8 direrios & 8 conadiges de emitelo, dutribuglo, romuneragk,
smortizacio ¢ rosgate dar Ouotms estio descritos nas Cliusalss Sete & Nove deste

Regidamendo.
CLAUSULA DOIS - D0 PUBLICO ALYVO

20, - 0 Fundo & desfinsdo exclusvamenie 8 ipvesodores. qualificados, confomoe dafimdos
puln Artigo 109 da Instrugdo de Combseka de Valores Mobildene (O™ 0 408, de 15 de
agewan e 200 P lmmmgdo CVM n* 300647 (o0 mvestadonss quo venham w ndguirir Quoans
de errmmwallin do Punda. o5 “Ouotisne™)

1.1 — O walor minime de aplicaclo (ndeial s Funds & de BS 10000000 {oem mil mais). Sem
preguden: o digposto pese em, ple euste voahor minimo de splicacio pars manwengio de
imvestimentos s Fondo, apds 2 splicachs inicidl de cads Quotisia.

CLAUSULA TRES - DO OBRIETTVO PRINCIFAL DO FUNDO

1.1, = O objetive preponderante do Fundo & obter rendimentos & sous Quotksles, por meis de
mvesiimendoy em valores mobilidrios, tais coma spdes, debénnires, b de sishacriciio woa
outrin titudos & valeses mohilidrus converslveds elou permankvels em soie, confie
sdmitidn na regulamensneio Valores Mobiliarion™), de cmissdo de oompantios que tonhem
por ohjeto social & menufilury ¢ comerclabtescis de equipnmentia pam refriperacio

@)
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cumercial “plg-in”, inclusive mas nibope limiando pars e indistria de behidas ¢ fshricantes
ile alimentos em geral depondentes de sestema de refngersglo e, quanido for o caso, steodam
aos Togieiaitol descriion no dtem 3.3 ghadvo [ companhisn que scjam passivels de
rrvgatamena peko Fandi, 88 Uompmnhias Alo™,

LK - Para oa fims de que mats ot Reguilemento, qualfisquer conmpunhisis) cupos Valorss
Mobilidrion venhem & inegrar & canicla de mvestimentos do Pusdo (“Cargra™) seed
denomenada somplesmante como “Companhes Investda”, quando referida indivihaslmene,
oiz come “Coinpanhiss Investidas™, quando refenidas em comjanty,

33— Os investimentos S0 Fundo nos Valotes Mobiliros deverdi sempre propiciar 3
particepacdo do Fusulo na sloissmelo de Compashis Invesisda, com efeiive infludncls do
Furdis, de fooma direls olou indirets, na definiglo do sun politica extraligicn ¢ na iz gosifo,
inclomve, e nbo s Gmnosdo, por mein da: §) mbicacie pelo Fondo de ipembeos do
acomscthe de wdnsisistmelo ou da dinctoris da Companhis |nvestida, (i) tulerdade de
Yaldores Maobiliirios qoe integrem o bBloto & comtrode da Compandus tovestids. &oa (05
particapucdo e aconio de srionitss da Companhin Imveirida.

A3~ S prejuioo di disposto nos ke soima, coso o Fundo descle investir em Companbiss
Al sem regemre e companhin sberta perante & ©VM (Companhins Fechadan™, wis
Companhizs Fechadas somanie podardo reocher nvesiimentes do Fundo se alemdersn,
CURTIA G VTN, s Ml regurioe-

LY o respective estatuto ol devess qooler disposgbes que profbam § emessio de
partes beneficidnies pels Companhin Fechadn, sendi que, § época da nealleagdn de
imvestmmanio pedo Fundo, alo poderfio oistr quaisquer panes bereficidnge de
emisslo da Companbia Fechadn em o ]

iy o8 menshrst do comelbo de adimimistragio ds Companhis Fechadn deverio ter
mandsin unificado de | (um) ana;

fd  m Compaeslen Fechadn deverd dmponibilizar informagbes sobvo conmras com
partei relackonadan, scordos de acienisins, progmmas de opelis de spuiskgdo de
sgley ¢ outros valnres mobilinos de enussio da Companhla Fechisda, s houver;

i wCompanhsa Fechadn devera ser adesslio s chmars de arbimmgem par resolugho de
comflilos societdring;

(v} na hipitese de aberum do capital. modisnte reslizacio de disribuicho piblics de
s oo dintmbaicin pdbiica de debfmiares eou divribuighn piblice de binwi
e subscrigho, & Companies Fechady deverd ter obrigaciio am seus dovumentos

i
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societiebon clow aconton de frbonisiad B Aty do adefi & sogmentn ixpecial de
bobea de vakires on de cmnialls” mantenedors Sc mercah de baledo orgunizado
que sssegure, o minmoe. o8 ndveds diferencisdos de priticas de povernanga
corpornsiiyn di que ratam on iTeen (1) 8 (i) acima; ¢

it w Companhin Pechads deverd ter danomtmodo finamnceins sudnadas anusimenne
por ansdiiores independen e repastradon na OV

CLAUSULA QUATRO - DA FORMACAQ E COMPOSICAD DA CARTEIRA E
OUTRAS REGHAS APLICAVEIS ADS INVESTIMENTOS DO FUNDO

Al - On ivestimenios do Fumdo nos Valores Mobilistios. serdo reahizudos s criténn
eiclusive do Gestor, mediombs estrita dbserviineis dod tennos & condicies estahelecidos neste
Regalamens, podends ser reslizsdos por meso de negociaghe prividas e'on negociapdes
tvalizadas emi bolss de valoney ou meresdo de balelo, O mmvestimentos do Fundo sos Outros
Atlvos (confrme shaio definado) serile nealizados par meio de fegociaotos roaliradas an
bolsa de walores ou mercsdo de balkdo orgaaizado ou dsemna de reglsio amiorzade &
Fisscdinmar piko Bameo Centrad o Tirasil efou peln ©YM

42 — A Carteira do Fundo serd composts por:
i preponderanterments, Yalores Mobilidesos de emisslo dax Companhins Investidas;

(i) eemificados de dephauin de mmissio do ouidnghes finsaceims com baivo nece de
créditg @ teubos pihlicos federar, desde goe madinnte n ibserineis do disposty
e Abemn 1. 3. abharo (e Alpvos™)

415 =0 Funde podderd adiquints Vilores Mohdinos de emisdo de wms dmce Consparnhs
Investids ¢ Chitros Ativos de amissio de um delée enbisor, sendd que, ulém do disposto ns
Cligmils Trés ¢ nesta (llusols Quattn, nlo existirfo  queisquer owtros emvidngs de
concentragho e/ou divensificeciio parm o8 Vilores Mohilidniod & parn o8 Qubnos. Anvis due
kel compor @ Carteira o Fondo, O deposs noesle ilem unplicaris em naco de
conceniragho dos investimenios Jo Fundo em Vialotes Mobilidrios efon Outros Abivos de gm
coienr emissm ¢ pouen hgides, o que podonl, oo, acarmeie e pendm
pasrimotsiais. no. Funido ¢ sos Quotlsns do Fondo, 1mdo om viets, principelmenie, gue o
resaltados do Fando poderfio depender insegalinente dos resibiadon atimgidos por uma imice
Comparehia Irvestida cojos Valones Mobilidnios venham o indegres 8 Careine

43 - Sem peejuiso do ohistive principal do Fusde, eoaforme descrito actmy, ma fomagho,

msnwiengks & desmovestimento i Carteirs do Fundo sordo olservados o0 segmmes
procedimenion;
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iportsdos no Fundo, medimie o integrmbizacio de Quotes po bmbite de eudy
Chamads de Cagital (conforme sbaixo definido), deveriio ser utifoados pars o
nqiiascin de Valors Mobiliision de omiwbs de oms ow mals Companhiss
tovvestisdias dentrn do praco mixime de 640 (seusenta) diss contades & data om que
scin roalitada & primein integraliagio de CQuatns so kmbite de cads Chamsds de
Capital;

ité quo = mwestimentos do Fundo nos Vilores Mobdldnes sefam realzpadon,
iuniagoer vikotes goe venbain 8 ser gpovtados no Fendo, em decosréncia da
mbegrulizaclo d¢ Cootss, serdo uplicados e Chutros Adives eou mantidos om
chiki, an mteds comenle micioml, o criténio & Gestor, no malhor irerese &
Fumio e dos Quoliiks;

durasic oa perbodos yue compromibsm o recckimenso, pedo Fundi, de rendimentas
o oairas remineEQies feforented Aoe imvestimesiod do Fundo mas Vilores
Maohlubnon ¢ Outms Ativos e o dats de distribuico de ta rendimentos @ outras
remictugiien o Cuolising, @ tiwls de pagnmento de amoneesscdo e'ou &
Aatsrmmastralor ¢ a0 Gievtor foonfomme shaae definidos), & riudo de pagamento de
Towa de Adminisiacio (conforme sbatan definido), s recussis devesfo ser
manfidas aplicados eon Dutros Alvos eiou mantidos em ool cm noads corrente
macional, ¢ crbéni do Gestor, po mefhor ineresse do Fundo @ dos Cuotistes;

oy perivdos gue compreendsn o eochimente, pele Fundo, de penifimenios
outrps  remaneractes referentes pos  investemsntos do Funde mos Yalbooes
Mobilirios ¢ Dutos Alivos e o data de dSstribubclo de tais rendimentos & outres
remuncracdies 308 Cootisne, b dnilo de pagemento de smortzeacio, oo poderio
sir smperion 8 45 (quarenis ¢ cinen) diss, observads gue o Giestor tord i thewldade
demorits o em () ubakso por prago indetenmimado;

o Cextor poders manier parcela comepondents g e 10% (der por conn) da
Patmmafminn  Liguids  {conforme  definido  shexo)  do Fando  aphicada
exchEpamente am Dutros Atvvos, desde que s reoursnd dsisam (ranmeme
sitiesiladis o pagnmenics de despesas @ oulros encurgos progamaides do Fuada,
o Nerrrns da regulameniacdo o deote Regitamanto,

411 = Coso ievestiimentod do Fundo nos Companbiss Tnvestidss ndo scjom realizados
dento Jo praas previsie po dlem 4.000) acuna o Admenistracie crvecard, inediande
soticiagin do Crestor, Assomblan Ceml de Quotisizs pam deliberar sobro (1) 8 prommogssio
oy pruso peferide no iem 4.3 (1) acima ou (H) & restituiglo des vabies J aportados no Fundes
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meodiante a integralizagio de Qruotas pefok Qunfsim e yoo seja reteregites [roTpp—————
em Vilores Mabiligrios cnginaimente p 0o & que nio werham == coneretizado por
gualguer mzio fa do controbe do Adminisrader oo do Cesto o/ou las st paries
erpvnd il o vestimenio do Fusdo

A4 - O dividendos, juss shie capitsl pripno, bonificsples © qualsquer  outras
renpiiraghics (ue venham o ser distribuides en beneficio da Fondo, por conia de ses
myestimentod pos Yalres Mobildnes cou em Ouirs Atives, serdo incomporadons 30
Fatrisndeio Ligoide do Fando ¢ serlo condderadon pam fimi de pagnments e parcels de
ameirtizacdo aos (uotistes o'ou T de Admanistrglo, o'ow, ainda, encargos do Fundo.

l.i.-DFnﬂnmhmhim--mﬁMm“mﬁmﬁmh
patrmnontsl, mediante & partictpecio an operaglies com opelich (e tenbam como stive
sebjscente Walores Mobilibfios que infegrom o Cardois do Fundo ou no qual hojs Jireiio de
durveradao,

d.A, = Salvo nprbvacs de Quotista recmdos em Assebléia Geral de Quotiste, obswervado o
querem de deliberacho de que mea 8 Cliowida Nove deste Regalsmenio, som vedndo s
Fuusdo mdquiric Valores Mobilibnos de emizso de Companhiss Alve e de Companhiss
Intvertides mme quans participe:

] o Admanestradon, o Gestor o'on Quotkstan titulzres de Chantes representativan de
4% fcinco por centn) do el das Guotss entitidas pelo Funildo, seis sicios €
respectivos oonguges, mdividualments ou g o) anse, o porcentual sipenor @
1 (e poor centnd dio caprinl siscind vodande ju botal;

() qusisquer dus pessoss mencionndss no inciso ([} andenine que

i edlipasn evilvided, dinds ou midirstamnesle, e strmoacls finencetrs da
pperngio do anmsfo de Yolores Mobilténos  sevem adquinidos pelo Fumsdo,
inclusive na condiglo de agente de eolocsckn, conrdensglo s garantidor di
criusia; g

b Tagum pane de consclhos de sdmimimmgho, consaltive oo sl da comspantidn
emigenty dos Vakors MohlEarios & sevem mubseritos pelo Funds, wites da
realizacio do pnmeiro mvesumento @ Fundo na respectiva companhas

4.7, = Sem prejulre do disposse oo ivam. 4.6, actema, qualquer ymmagho (§) emre o Fundo e
Partes. Helacionsdas do Administrados (condirne abeivo definido), ou (i) entre o Fando e
ipualgquer entidnds admanisrda pebo Admanistrador on pelo Gestor {peneifs de mvestimentos
i fimds de Imvestimenio), ou fil) entre Peey Relacionades do Adminisoader ¢ =

f
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Conmpanhiss lvestade, o (i) enire o Fundh & 45 poskass peleridss i e 441 acirs seed
WWM*WMHMMMIMMH?&&
coniheciments e sprovagdio do Amembitio Gerol de Quotistas dis Fundo (obiervado o guerum
i dediberagin de que tmin s Clissuls Nove desse Regalamesao)

AT - Berdn conaldernds pantes rolaoonndes s Adnundsmdor, pars os fine de que maa o
e &7, pelma (“Tanes Felackonsdas do Admmndstrador™):

(i} qualquer pewson fissca gu juridics em gqua o Adiinlstrador oo o Gestor detenbs
participacio que cepreserte. 0% (dex por oonio) ou mals, dorets ou indirctamente,
do capetal social:

(il gualijoer pemoa fxdca ou foridica gue defenbs portisipacio que represente |04
idez por omin) oo mse diccts on indirctaments, do capital social do
A sirndiar ou o Gostor,

(3] guehqoer pesos uridics om goc o peisoas mencionndss oo e () Gems
derenham pumcpacie sodeling oqmvalonte oo spenor o 10% (dez por censi),
direta ou indiretzinenie: o

(Wl guEsquer possons furidicas de cuo capitl os pessoas mencionadss nos (kens (i) e
{1i1] ncima pancipem com participacio cquivalente ou vaporior 3 1% (g2 por
cestio], fingtn is) indirslamento.

CLAUSULA CINCO - DN PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMACAD
DA CARTEIRA TN} FUKDO

%00 = € Fundiv tert um peniodo de investimentos em Yalores Mobihidrios. (“Perfodo de
livestimenton™), gue s mcianl m Déts de Ercgrmmendn pars Subscrigio di Prisems
Emizsdo ¢ sc olenderd por sié 180 (cendo ¢ olsenta) diss. Durante o Periodo de
Investimenios, o Fundo rostizen investinienios exclusiviments aes Compenhias Adve elol
nam Compandiss Iovessidne que atendem aos criséros de quse tratam a8 Claveolas Tercers ¢
{raartn scimn, nadsante desialo © eremisgho Ju Geslor,

510 = O regumsin gos serlle witlirsdon pelo Fundo paru b realiesclo de investimenton nis
ermes do dhom A1 scima serdo aponsdos pele Quodistes, medinme auhesTicie e
integrafizagh das Quotas do Funde, conforme Jdescrin peie Regudeneie.

S = Imvestitsentos en Cotpanhiss Alve e'ou oo Companbin Investiclis poderio s

realizados evoopeionsimeite fora do Periodo de Investimentod, miediante decisio do Gestor,
nempre abjetivands os tacthors interesses do Fundo, mos casos: (1) de iestimenios relatives
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» obeigapdes sssumidas pelo Fundo ¢ spyadas pélo Gesior s'ou pal) Assersbléia Geral de
Chootisms smés ol b do Perlodo do Investimentos ¢ mnda ndo - conclaidos
definitivamente: ou (1) de Investimentos nos Companhise Investidas oe om suns sehsiiidriae

503 - Sem prcjubo do dispostn so item 5.1.2. scima, no 1 (primeing) di (el seguisite a0
termima 4o Perkodi de Investimesion, o Gestor micrrempend todo o qualquer invenimento do
Fundo em Companbins Alve e'ou nas Companhiss Investidas ¢ dard indeio 8 wm procsss di
desivesimento Wil do Furdo, medsnie samidos, andlises ¢ esirabdipas de- desinvestimento
que, eomforme 0 converddnein ¢ opodunidade, ¢ sempee o0 melhor imeress do Fumdo,
propesem and Quotietns o mclbor nelome posgvel, devendo tal processs ser concludila me @
et dhe Ngusdagdo do Pande (“Perdode de Desinvestimenio™),

5T - Ma hipdtene de o Geator enlender nécesabrls o aprovagio de povl ammizsles de Quotss
do Fundo, apis o Date de Epceramestn pars Subscsigie da Princirs Emussdo, pam 2
realizacho de novos invedimenios do Pundo em Companbise Alve ou nes Companhiss
Tereestidon, oo iy 0 evertus] pagamento de despouss o encargos do Fundo, serd comvoends
Amembléis Cooril de Qoolistas para apeovagho da roferids mutéra, obsenado o quoeam de
deliberng i de gue train @ Cldanda Sove diste Regulamesio,

CLAUSULA SEIS - DO FATRIMONIO INICIAL
E DAS NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

Sl — 0 patrineelo tmicisl do Fuuk HPetrmdnds nicisl™), upbs 5 prissco emisabo be
Chates (“Primora Emissio™), serd formado por wid 15,000 (quiree mil) Quotas, sendo que
i exiisterd quiantidade roiotma de (uotas u seremn mebacriian no Gmbit do Prmein Bl
O prego inieisl € unithrio de emissdo das Quotes da Primeira Emiesdo serd cooospondents o
B0 O, £l el e o vl dier endi Gt o *Preco de Emilsado™), olalirsndo o Primetra
Ermussfin o montanie equivalenie s meé B3 130000000, 00 [guinee milbies de peads)

B4 = A Cuolss representatives do Parrondnin Inces? deverda ser iodnbrsonre subicris
denirn do. praze micms de 90 (povenia) diny conisdos da dota de registro ds Prmers
Brrassia na TVM, nom ermos s segulsmenipclo sphicivel CDats de Encermamento. pars
Subserigho da Primesrs Eminsde™) A integrolizachs dos Quotss representaiives  dis
Palmmdnio fmaal devera ser realizads oo progo maxime de 270 (duzenios ¢ setenza) dias
enziados da idain de regisio da Primein Emisslo s CVWL 0o ieanos s regulimeniaedo
aplicdvel

12 —As Cuiotes represerdntivas do Fatrmabmo Txickal que nla: forom subsoritis i o Data
de Ensormutionto parn Subscriclo da Primeirs Emiso serlo canceladan pelo Adminburmlir,
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[ mammmmwnﬂm-;mum ser roaliewdng
madiantc prévia aprovacio da Assemibléia Ceral de Quotistss, observado o quonsm de que
irata n Clavsnls MNove gheine,

#.2.0. ~ Na higiess de emissio de Noves Quotss, o prego de emissbo de s Novas Qs
sari @ valor correspondente so resalfado da divido do valor do Farrundmio Liquide do Fundo
{calculnds de gcordo com o duposte na Cliusuls Doze shaixo) dividide pelo mimen de
Chootss ermitides ¢ cm ciroulagio, srahos na deta de cadn emisslo de Novan Qs

627 - Ok Duothetas berfio dineith de preforéncs pam subscrever g sniegrobizar Moves Quoias
N progreay o de participeclo de cnda vin na oomposclo do Matrimbnie Liguado & Fenda

CLAUSULA SETE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAD, INTEGRALIZACAD E AMORTIZACAD DAS QUOTAS

Ll - Compcterinign dis Chaotas 5 Dismios Patrmonias

TAE = As Guates do Fundo comesprnden @ fragdes idems de seu Panméomio Liquido e sbo
ile umi (mics classe

1L — Todis o Quoles do Fande terbo forma nomirstiive, serlo sscrifin, mandidas em

corits de depiatio em mome de sous niulores, mantids pelo cusiodinnte do Fundo, o ser
copizntsde pelo Adminisirodor.

TAY — Todes s Quolas farSis jus o pagamentos de amortieagdo om igunis condighes,
observasda v dispedo oo itens 7.6 e 7.7, bem como na Climsuda O abaixo.

L2 = Vol s Ovuilian
TN - As Quotss torlo seu valor caleudsdo dinrmmenie, o iad valor seol o comespandene &

divinlia do Fatrimdeio Liquide do Fando pebs mimmers de Quaotas emitidas & em clrodagio, ns
dlata e ararngho div vildir dis Chaotas,

1.3l di Vet

T50 = Tosday s Coonas werbo dineno de voro nas Assombiées Gerals de Quotistas do Fursdo,
cormexpotidendo carda Qs m um viln nas Asspmbiéies ek de Chuotistis & Fundi,
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TAY - Colln emuselio de Quotss ¢ Novas Quotss do Fundo seri objetn de registro de
distribaghio phiblics ma TV pos rermos da regulimentagio eplicivel.

TAZ — As Chintas do Fundo pepresentatives o Patremdnio tnicial serfio. subsaitis pobos
Cubilsies sff 2 Datn dé Encommments par Subscriclo da Primdm Emisdo ¢ serin
thtegralicndas em moeds comente nacionad de acordo com s Chomndis de Capital goe
witiliam @ sey spreseniodas son Quotistss, nos teremos do ilom 7.5, abaino. Novas Quotas que
venihan @ ser emitidi pelo Fondo serfio subsentss ¢ miegralizsdis do sconds com ps termos
e condiphes cunbelocidos no st de deliherscho da emissdo de Lais Noves Quirtas. medunte
ohsorvincia do disposto neste Regnlameno,

T4J — No ato de subsorigho dee Cuotii do Fands representiinas: do Pemmdais Imomal e
o gt i subrriclo de eventunis Noves Chiotns, o sulbserbioe (1) nsinard o boletim individol
de sibsericia, que sod mrentiods pelo. Administrador, () 3¢ comprometes, de forma
irrevogivel o ietrativel, o inbogralizar deteroninads guantidade de Quotas eod de Novas
Oetlts poot ele subseritas ("Capltal Comprometido”™), nos 1emmos do “Insramento Particalar
d¢ Comproming e [rveslimense pars Subscright ¢ legmulizaclo de Quotes”, que serd
wawnadp por cada investidor e dats de subscngdo de sias Quotis eou Noves Quotes
(" Campramisss de Invesizmento™), o yosl, umi ver sssimads, pastard & (kzer parte integrame
ditr Rogolamente ¢ (hil) recebork exemplar stualiado desie Regulamento o do prospocto do
Fundo {"Trospetio™), quande deverd declasr, por ielo da ssnetiers de termo de ' sdeado ao
REeopiaments ¢ aidngds dé meon, que coth cronte das disposighes contidss no Compromisse de
Ieveegimmends, meste Repilemenio ¢ no Prospects do Fundo, nos fermos da segulsmengnedo
aplichvd

L2~ Inteemlincio das Orcites

TE1 - As Crustas do Fandn serlo mtegrmbiamdas em moeda comente aacional, pelo vabur
Quota na dats da integralisscho (“Prego de Integralizacio™), confheme solicinglio gue venha
a serrenlienda pelo Audmimstrdor, medmnie pedidn do Gedior, sos Quobistes, com oopia oo
Cheston, e sennds cinn os oo rnoslos desormos absizo.

TAL - Mo malda e gue o Gestor (1) klestifigue necesalladss de mvestimento em
Compantiias Al o'ou ans Compoahes bvetides, oo (n) dentifigue necessidades de
recetimento de apories sdicionats de recursos pars pagamemo de despoind © encargod, o
Cestor wlicmm s Adminstmbe que cmumigue oy Quolntms de tal nevessidade,
sodicitindo o sporic de necumss o Fundo (“Chamada de Capital "), niediante o micgrbiaeio
pareiad o total dag Quetus que fenham mdo sabsemias por cain i dos Qualistas nos ermos
dos Comypromizsne de lnvestimento celcbrmdiog com o Fusdo.

F e
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BiB 57, #moir i
Tﬁ-l--#umﬂhrnlfhmhh{':pﬂat'n Quotistes serlo ohrigndos 4 imegralizar
parie au & oialkiade de suss (hictes, cooforme solicitado pelo Administrador (medianss
rentagdo e infommashos fvnociles pole Gestor} o de soondo oom o dispoxio nos reipecivos
Compronnizsos ie lnvestimenta.

T84 = O pagsnenio do Frego de lntegenbivagio deverd ser realizodo em mpeds eorreme
mciomal, par men de endem de pagamento, débno an conis correnie, dogumenio de ordem
de eréilit, vu apdm mecanmm de randferdiicla de rocumos sisonrado peln Bancs Centrsl
o irgay]

185 - O procedimenta desposto nos ilens 750, 8 754 scime sert rependo per cadn
Chamads de Capisal do Fundo, sté que 100% (cam poe centi) das Quotas representativas do
Faarimdimin Teickal @ MNéovas Quotal subsorrie pelos Ouotistan, confonme o caso, weeham sido
usepralizadns pelos Cuidtistes,

156 - (6 Cuoodistay, so subscreverem Cuotas ooy Novee Qootas do 'uade e sisinenem os
Comprommisens de Investimenio, comprometer-sc-in b csmgrris com o diposio nesie fan 7.5
© o) o4 respoctivas Compromiaos de Imvestimentn, responssiibando-se por gquassguer
petilss ¢ daoos que venham & cemar oo Fando s kipdtese de ndo cumprimenio de sugs
vbipscles nod ermos deshe 1hom 7.3, ¢ dos respestiven Compromissos de Investiment,
it tamsham mujetns ao desposio no dem 7.0, shouo.

1,6, — oasl bl s Ot

Tl - Caso algmm Chaotisti dase de cumpnr, fol ou peroalmenie, sus ohngagio de
mporinr recsirsod no Fundo, mediente Infepralizaclio de Quotas pot dle subscritng, conforme
eatshebooido no rspective Compromisn de_investimento [“Crootista Insdimpleni=™), (i) o
Quatista Insdimpbente seri respomsavel por gueiques perdns & danos (ue venha o cassar s
Funds, pos fermon do fem 7.5.8, soma e () o Quotists nadinaplente tevd seus direitos
palitizns & patrimonisis suppenios [vhbo em Adsembldias Geruls, paganients de amortisacio
o uganldnds de condigles oom o8 demsin Qootixts, sssim comp diroiin de prelferencia para
i s de Crirtas. wion Movos Ghtos 0 Fumilal ahé que sn suss obelgagdes tenbum sl
aumpndaz, ou e 8 dot de Dquidscdo do Fands, o que ocomer primesrn, Chso o Qs
Inadimplente venhs & cungprr com mms ohriguglies spds & susperslio e seum dieits,
cunfirng indicado saimn, ¢ desde quo o Administrdor nio tenha fomadiv e providénciss
referislas no iten 762 abaixn, tal Quotists Inadimplente passard o ser novamenio leghee] wo
recehimente de ganhos ¢ rendimentos do Funde, & tulo de smartizagho de suns Quolses, ans
se dfireios politicos & seu direitn de preforincis pars & aquisiclo de Quotes e'ou Novas
Chatis, coeforme previsin newie Regulamenio,

ELY
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701 - Se o Administeador realizar smoringks ou frsgte (newa divima hipbtess, e cas
o lequidac do Fudo) de Cuotss sos Quotisins do Funde om periodo em que um Quativg
extrjn classiflcada como Quotime inmdimplente, w0 vilores reforates b amoriiescio o s
regae devidos oo Quotitn Insdimpleoie sofo wilimdos pelo  Admimsrador pam o
poganento dos débiton do Quotisin Inedimplente perimic o Fundo. Gvemiunis saldos
existenbes, apds & dadugho de que truta este dem, serile enregses a0 Quodias Insdimplenne, o
thiulo de mmartizacio o resgate de suns Craoian,

4.2 — Independentomente & disposa no Hem acima, o Adminisrador poderd slicnar &
Quatsi de titntendade do qualquer Quatista Inadimplente, do acords com o disposto no
reapectiva. Coflipromiissd de lmvestimento, easi ofle nbo cumpra com s obigdes
proviatad oo repectivo Compromiss de - Investimenio, dentro do pren de 10 (dez) diny
cortados de notificagi poe ewcrito & ser encaminhads pelo Admintdrador a0 Cuotisia
Inmbmplente, o copa me Gesnm,

TALL - As Quotss de tmslaridide do Quitista tnadimplente que venham o ser altenadus
pela Admimistrador serfio primeivo ofertades son demais Quitistas do Punda, os guas werlo

dimn ¢ proferincin pers sdguin-lis ma poporgdo: de seus investiimenos no Fuamds,
obsirvado o dispasto no dem 761, scima

Th.22 ~ 0 proshuto da abienegio e Quoins do Quodista knnilimplento fic serd estregue logs
depon de deducwdo o débiin do mesmo pars com o Fundo, nos semos do Compromiss de
Investimendn colebrmbo entre o Chood sty lnsdinsplonte ¢ o Fuiulo.

T = As Quotns do Findo serflo amortizade: cheervanibo-se o deposto ng Clivsls Okl
shaine ¢ o dispontn neste tem 7,7,

T = Fars fn de amomesde de Quotss do Funds, sem canoderda o valor de Quota no
i do pigamenti do respoctive parcels de umidtiescio. O valor da Gueits, pars fine de
pagaments de mmnizagko, sevi squile correspondenie &0 valor do Petnimanis Liqudo do
Fusdo dividida pelo mamers de Quotns emiticas em circulaglo e dala b papaments da
LT

T.7.3. = Cuando o daza exnipulsda pars qualyner pagamenin de smornihe sos Quolsies car
ixn Jia nlo il, na proge o gue ¢ sodisdo o Adninistrado, (] pagaeibe sod efstuads oo
P dia il seguinte, pefo valor da Queota em wigor oo dis do pagamentn, Quando s &ata
extipinle para quabgues pagamendo de amonlacio aos Quatistas i em dia o W6l =
prrucs e o andingde & matincolo finonosim ne qoal o Chuodiste manifm conn comente &G
de investimenic b gual srke dupssibedis m valores referonis & pogamenios de

s
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walor da Cheola onginad que sena winbuido oo Cuotisiu, som sdiglo de qualpuer remunersgio
il i s

174, — On pagamettos de ermorizscho des Quidas seriio maifiesdos em moeds corremie
pciomal, pormeie de andan e pegomeonto, ceedalo am conlh cormenie, documento de oqdom
deerédibo. ou ouwtr mecanbsmo de tansferénaa de fecuries auorendo pele Bence Central
cher Bkl

T35 = Ae finad do prooo de dheagdo 4o Fando, o'on quasds da Bopodecks sniecapada do
Fumsdhe, Vodas st Qutas do Fundo deverBo ter seu vabor amartizadd integralmente em mosda
correrse peckmnal. Mo hvendo recorses em mesds cornomite aecional sufl Gentes pors readues
o pagamente da amortieschs ool das Quote Ju Fundo am ciroulscio & dpoai da Hguidagio
ey Frndo, devens ser adotado o segumnbe procedim eoe:

fif & Adminiode convocara nma Assermblia Ged de Quotiass, & qual deverd (a)
devidis se protende prormogar o perlode de dursglo do Funda, parn gue o Gesior
fenia penindo adicional pem liquidar o8 Valores: 3Mobilibrion @ os Chaos AfTvos
integruntes dy Casieien do Pandn g mum segends momsato, Ngubdar o Fudo
mediante & smartizeghe de Quotas em mocda comente necional, ou (ki deliberar
b procedimenics de dogho em pagmmento doa Yalores Mobihirios ¢ Outro
Arvod &0 Pando parn fins de amoctizogio total des Guotos do Funedo ainds em
srcidasdiog

] e hdpotese da Assembbtin Gernl de Quotistsd referidn scima delibermr nda
promigar ¢ prco de dursgdo do Fusde ¢ nlo chegar 8 seondo comum referento
nin procedimenios de dacho em pagsmeso dos Valores Mobhdligrios e Cuwiro
Advie, Tnli Vﬂﬂh‘uﬂﬁhﬁiiﬂiﬁdﬁﬂmnﬂ)dﬂl&lmmlhw
Ouivtites, roedianie & constitubile de un condominio, ouje Fagio wuleal de wnda
Quotids serd eadoudada de sownde com a proporgko de Quotss detuls por cada
Lmissta e o vakor tolad das Quetas em elecalogho § dpoen, sendo que, apbe &
commriuipie do edende condomine, o Admmistrador & ¢ Gosie  sturde
desobrigndos em relogin & responssbilidades extabelecidus neste Regulaments,
ficanifo o Administmdor suioneado 8 Inwde o Fundo poasiz s susondades
cnnfletentes.

() e hipbtese descrita no o inciEs acima. o Adminisidor deverd nadificar o8
Cuotkssss, pard que os meamos clopan um adminoeosder pars. o referdo
comhamiithy de Valomes Mobdliirios & Outnos Adbvos, na forms da Artigs § 321 ds
Lati 0.™ 104065, de 10 de penero deg 2007 ("Cddigo Civi] Brosibeiro™), mformands o
mupoipio de Valores Mobdligrios ¢ Chspos Adivos 5 goe cads Quotisty o jis,

(M
ﬂ%h
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Cpariatas npds @ cooniiiusgio do condominio de g ik o om scim;

fw} e e Clemnbistas o procalam & clagio &0 sdmimismdor & comdosmenen refemiio
soime, essa funglo sord exervide pelo Quotiss queo deienhi & madodn des Quots
da Fiando em arcnlnclo,

1.3 - Rengute das Ogotes
B1, -~ As Qondes do Fundo somenie sero resgaiades on dala de guidecio do Fundi,

T~ Ax Quotas do Findo sorfo sdmifidas § negoongda on emiema de negociagha SUMA
FIX, mamillo e operacionabizhdn pela Bolsi de Velom de S Pakh - BOVESPEA
(B ESFA™), O Admnwitrder poderd, modiaste onertacBo do Ceator, tambsm regatror o2

Cuotss do Fendo puom negoeciacio no HOVESPA EIX, mantido ¢ operacionalizado pels
ROVESPA

741 - Caberd a0 intermedidnio, mo camn & operagies de aqunglo de Quotas nessss
mercados, scgurar a condigho de investidor quadificado do sdquirente de Cruodas, Em s
retande de negectaglo povads, ¢ Admictredar sol reponsdvel por comprovar &
qualiffeasdo do invesiidor gue éstiver sdquirmdo Quotss do Fundo, de forma o campnr com
o st e Clinmila Pols deste Begrilsmenta,

743, - Tolo (hsttiite gue ingressar to Funsdo pof meto de operagho d& comprs & vendd de
Duotid deverd cumprr com o requibiton desoribos no Hem 7,43, scirm, sob pend de nulidade
s opernglo de comprs & venda de Quotns em questho

T4, - A Bubsemiomn armsste poderh ol ces Thaotas o Fundo de nm nhlemdasds g feeam
o/o0 B oinros Quotisiag, e hipddese de tais Quotss encopirarcm-se ideirmmenic imepnlismlas
& e chasvincs Jis bermmes & comdipdet o Regilamnentin

T8 = sy um Quotietn venha b alionss mess Qoota p tercsyms ofdm 8 outros {eotistas sem
otmervinein do disposio nerle Regulamento ¢ san comprovacho. pelo Administrador, no caso
e negocsspies prvidas de Quotss, oe, pelo infermediino, mo saso de negocactos dé Cuatm
cimi mmereado de bolsa o de baleido ormamirm, de que o Bove Quotists qualifics-se pa sot
imvestidior di Fumdie os termon da Clissula Do deste Regulamento, tal opersgio serd mula ¢
il surtied quaksquer afdion
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CLAUSULA OITO - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAD
DE QUOTAS

Ebo= A distobugdo g gashos ¢ rendimemtos do Funde pos Quonstss serd fein
exchmivamente mediome 8 enorioscho parcial sou ol de sios Quolns, sbsarvado o
dizposto nesia Cliusela ¢ pe dtem 7,7, deste Regulamenin.

B2 = O Admunstracor promoverd smprzagies perciais efou waal des Quotns, & qualgues
monento dummle o pamo de durache do Pundo, mclive dummte o Perfodo de
Imvesfimmnitos, medrante sabicitagio peévin £ por esonta do Gewtor, na medids gm que o vadar
de gunbas o rondimentos do Fanda, on fusglio de seus investimenon nos alises Mobilianioy
& Oirron Al sépem sfioembe pam o pegameio do vibor do todss = exigibilidades o
proviides do Funda.

E.LL. — Sem prcjuben do disposio mo e B2 acinia, a8 amodtesgies parciob o ol das
Duotes deverks ocomer mediande simy observinos dos pracos sstabedenidos mo Bem 4.3
[ i i

83, - Qumnguer ditribuighes & il de mnottizsdo de Quotna deverio abminger bode
ot iy Pando, s bmelcion de todim o4 Quohatas, ressalvada a lupdtose provisla ne fon

Tk, meima,

CLAUSULA NOVE - DA ASSEMABLELA GERAL DE QUOTISTAS
), — Dbservndo o disposte nos |bens 93 D6 shalxo, competind evelusivarneniv §
Arsashitin Geral de Cronimias defiberar spboe s moideisy indicebas pbaine, siem de outias
muptEran gue o elo venhain o s sirfinide por foecs dese Regulanentn

i tommar, smeslmenie, g contss relatives 80 Funds o deliberas, o 30 de junho de
coida s, sobre uy demonstragdes conbibo spresemadas pelo Administrador,

(Y nberor este Regelumento;

(i) deliberar sohre 8 desioigdo on substmwico do Adminsersdor efou do Gestor e
excolha de seu aishasbnan

fiwh  debibemm sobre o fisk, icomporecio, Galo o cventosl liguddagio do Fundi)

(v deltherur sobie o el o distbaigio de Soves Quobas;
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deliberr wbee o sumento ne m;ﬁ;m ey nMerncio ds
Ramumrmsdn do Gouor; o

dehborar sobre a promopscio do pracg de dumcio do Fundo;

dizhbener sobre dltemgios ps quomum &8 maalacdo o deliboragio de Assomblién
Ceral de Quotistns;

deliberar. quande for o Giso, sobre requerimento de mitrmagiies so Admimisrudor
clop ea Geitor, 1o forms previsia no stem 181 deste Begulameso;

deliberar sobic o roaltmalt de pperobe pelo Fundy de gue frulam od items 46, 2
AT, deste Regulsnsenba;

deliberar sobiee o istnlaglo, compoiclo, ongenimgdo ¢ lanclonamenta de eomiles
& comselbaes e Fanida, amiformes o s,

doltherr aprovar despesss do Fando o provietas oo Clommuln Dex desto
Regulmmental

doliberar sobre procedimenios de enfrega de Valores Mibilidnos ¢ Outros A tivos
ormr gt do amormizago e resgale de Quotes; ¢

deliberar sobee @ prosogocho ou nilo do prazo de que tmts o nem 4.5.0) dese
Hemdamendo.

WL - Independentemente do dapasio mo fem 9. 1) sdma, ate Regulnmentn poders ser
ilterndo mdependemements & Assemhibdu Geral de Qrooliste ou de commbta aos Chootidtas
seirepea e tal dieragio decorrer exclubvaments da neceinidades de slendimento & expressa
puigbnein da CVM, e conseqlidncio de nomas legnis oo regulementors, devendo . ser
providencisds, no pruen de 30 (irimta) dios, o secetsing eomunicseSo aos (heotising.

Y = A convocasls da Assemblan Geral de Qootsstes sl realizadn. medinme envin de
correspondéncis o cada um dos Quotistas, com antecedénciy minima de 15 (quinze] dies,
devestdo o cartn de comvoeagho conter descrighy don gxsumeos a werem dlEscustidog e virtndon

$21 = Independemanentc i comocaciion prevists oo e 9.2 scimn, serd comiderails
regulur o Assepnblée Geral de Quotsas s e compancosrem iodos os Guoiies do Fuada,

iy
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o -An.mm.ﬁuﬂumﬁu-pfm"".‘m' eovicada pele’ Administradie, oo guar
rohcnagho do Gestor, o por Qrueotisas que defetifiam, o minimo, 5% fonco por cemoy do
o] i Chacrbas emitidans pebo Fundi,

¥, = Bimesihe poderili woler na Asicmbdéia Geral o8 Cruotisios gue, i€ 3 (e} J i anfes da

st fixdn pars sus readrracdo, estiverom regsdrados no conla de dopdmto comer Chaotistas do
Fandi.

8.5 - Terlo qualidade pars compasecer § Assembléia Gerl de Quotistas os Quotistas, weus
reproseminmen legnig oo sews procummdores legalmende conmituidos.

Sh = As deliberughes des Awsemblding Gersis de Cuottss, coms regra yerd, serlio
apivrades por Caotislas gue represendem o mslons dis Qoctos ity chouilagdo. em primein
convocacho ¢ 8 malons dns Cuotss doy Quoiisiss presentes gon seunids convooagdo, sendo
w.wmuﬂﬂnpﬂuuﬂMnm}mmm.mdnmtqh

Wil - A deliberagios dan Assernhicion Gemis de Quotistes de que trakam os dbens (i), (3601
vl (vd e Dvinh do alem B, 1. scimn serdo sprovadas por Colisim que represendem £5%
{Gidemia @ cimod poroento} s Chicites en oo biglio.

CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDL

100 - Comstilisrilo oourpos dis' Fundo, alde di Taxa de Admbiesincho, s seguinie
s

i emolumenios & comisdes pagos por operogles de compru ¢ vends de Valores
Llahifideans & Outms Abiwos lmq-ﬂ.uthf_'.h'lﬂrllhﬁ.mhj

il inwss impostod ou conirfeices Tnderniy, esiadanis & muiicipais goe recaiii ol
vl & rocair sokre i hens. direitos ¢ chrignpdes do Fumndo;

(i) dempesis com anpeessda, expodichs @ publicaglo de reladeiss, formulastos «
perislbpos, provistas nets Rogulaments ¢ fia regul amseriagio em vigor,

(v despesas coin cosreaponidinets do mberssse do Fundo, inchsive comurmicoghes s
hpolistas

(vl Thoootirion o despesss dos sudiopes oncarregados da mmdiioria snoal das
demoastmpdes conidbels do Fundo,
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() homneirios de sdvogados, rust b -Sospisas camviatas mdas em o de
delesa dos Imeresses o Fando, om juiro o fea dede, inclisive o wilar s
cottidennghn, ignnds s Fands, se (e o casp:

iwidi  parcels de prejuieos evenmusis ndo coborin por spilkos de segars @ nbo
deoormeniea do culps ou negliginets do Adminisralor oo eaerclin de waas
funghes

ividlh prémios de segum, bem oo guesaper despesas relnives § tunsferéngin de
seeursng div Fundo enire bancos;

fix) qﬂqmmmlﬂ@hrﬁ.ﬂwmlm
fusls, incorporacio, cindo ou bguidacho do Fundo ¢ & resliracts de Adsemblbéli
Cieral de Quarkisiax;

(e} mae de custhdia dos Yalores Mohiluimos ¢ Chutros Abves imegrastes do Cartgien
il Fundo; &

{ai)  ikgspeann sm=n mitacks de valon, desde gue ineventes i condratagils de ferceiros
s prestar servigos beguis, fiscai, contdhets o de consuliona especialirsda

101 = Quasper dewpesas mio previsis como cocargos o Fundo cormorio por conte do
Adnsimiatrmlor. salve decisho cwmiris da Assembléla Geral de Quodiam, observado o

quoruns de defiberacio de oo tratn § Cligsuls Nove deste Regolamemo,

103 = 0 Admmastrados podors esshelooor que parecian da Taxa Je Adminimraglo sgamn
pageis diretemite pelo Funilo sos prosindores de sarvigos gue evebulloenie enbsen sl
wibcomratades pelo- Adnininrador, inchisive o Genor, desde que o somatdno Jdessss
paroelay il cueedn o montsnte toial da Tuea de Administeaciin

CLAUSULA ONEE - DAS DEMONSTRACOES CONTARELS
ILL = O Fusde terd @ertharscho condibil propris, devenido s splicacts, as coodns € as

deminaracics comibeis do Fundo ser segregadus daquelos do Administrador, bem como do
custeadianle dis Funda,

112 = O Funds exth aujeits ks nommes de escritomgils, elebomcio, romesss ¢ poblicidide de
dlernimsiragies comtabais detorminadis pela CVM,

114 = D exercivin soonl do Fimsho ssra do aro ovil, com encermmendte em 31 de deecmbre
de cads ang
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ThA = s dempnatraghes comtlibas do Fundo, elshomdar oo finsl de cada exencicio socul,
deverSn ser nuditndag por auditor mdependente nogeatrato no OV

CLAUSULA DOZE - DA AVALIACAD DO PATRIMONIO LIQUIDG DO FUNDO

130, = Emtecale-se por patromdmee lguido 4o Fusdo & soma algirica do dispealvel com o
valor s Carmorn, i o8 viobores o soteber, sieows o exigshililodes ©*Pragramboon Ligoedo™)
(3 valor do Pairerisdice Ligoide do Fusdo serd caboulada dismpnsente comidernmda os critérios

citubsedccidos sbhaixn

t]J.—m:ﬂ:ﬂnﬁimﬂwdﬁﬂmum“iwﬂlﬂhﬁmﬂnﬂn-nﬂLﬂn
de scordo o o8 eritdricd contdben corrmibes splicdvels be Funds ¢ descrrics nes
Hegulemsmin. lsloalmente, o8 stveis mibegrmntes da Canesa do Fundo seedo avalmdos pelio
pregos immsackonsdos no meoreade, nos cmsow de ubivos Hgukdos o0, guands procos de
miervadp niln poderem ser oo, dé acedo com of seguutes ciiio:

bl Oeptros Anvos de rereda fron secko avnlisdos: peto valor de seu princpal atvalizsde
polai nopectives immineTagte. cakailadies pro ran oot € deduskdas
evmniiaE prnisies e eriditin; &

i Walores Mobalidrios serdo avalipdos pelo s cato do squisigio.

|13, = O Yaulores Mobilisnos e os Ouoms Anvos que, ra data de bguidagio do Fundo, ndo
itbveresn aldo alienados ou resgnisdos ioiegralmemie, aod reipeitived practos comtrubus e
de vincommnin, serio conmdasdos, purn efinio de caledls do Patmminig Liquido negquda
dadn, vomo sem nendnem valor

CLAUSULA TREZE - DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE
SEUS INVESTIMENTOS

130 = A bguidagdo programmis do Fuskbo sepl realeada de soordo com . um dos
procedimenton desgritig & segmir, o cniténo o Gestor, sempre levando em considersgin a
opglo que podsa gerar, na avaliagho do Gessor, maior resulindo pars os Quatisas

(i vends dos Valores Mobiliinos ¢ dos Outros Ativos om bolsa die vadones ow

mercads de balcho urganizade, para squeles Valores Mohilidrion & pan sgucles
Ougros Atves admicdos § nepociaclo om iy mercados;
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ingcgranies da Carteirn do Fundo goe-nle sciam admitidos 3 negocesclo am bolus

de valores ou mencads de halelir orgamizada; oo

figd o peessibililsle dos everitos delenios seema, entrega dos Valores Mobilidrbis
ey dop Cwtroa Aives sos Duobsas, mediasie chearviieta o disposto mo lem
775 ncime

Fi 0L = Em spualgues coso, o lapeidecho de nvestimenios 3o Fundo seed realizails dom
ohesyviinoin das noomas operacionmy sstabelecufan pele OV splichvs 20 Fundo

182~ Apin w divislo do painmbnio do Fundo emre os Quoustis, o Admimsmdor
promicviss 0 encerruments do Fands, informando tal faio 4 CVML tio praze estabelecslo na
regulsmentsgiio o b encaminhasdo o documentoglio exaada, assimy comp praticord todow oy
ik pecsEinios. i eroormamentn (s atividades do Fundo perante quaisguer nsoridele

133 - O Pondo poderd ser lhgmilsdie snies de seu prave de duroglo no. ocoméacia das
SEPUMLE. 5 uugtes

i coso fodos oo Valons Mobuliinos woohem sido slienodop wmes do proeo e
emperrmmeniy din Fundir, e'ou

(i) medianie delibaogio do Assenbldin Cerl de Quotistas, obaervado o guorus: de
dliberaghs de gise ram & Cliusuls Nove agma.

CLAUSULA QUATORZE - DO ADMINISTRATHOR

41 ~ O Fundo sers sdnummrado pels MELLON SERVIQOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S, socledsde
devidaments sutonrsda pels CVM pafa o exervichr profisuonad de adnviniseacio do carteir,
e tmelen dis Mbio Dheclarabdesi i 4,600, de 10 do desembio de 1907, coin sede na Chdals div
Rio do Janesro, Enndo do Rio de Janetro, na Avenkds Presidesie Wilson, n* 231, 11° andar,
serits no CNPUME sob n® 0L200.5010001-81 (“Administrador®). O Adminkstrados
catitratou 5 ARTESIA GESTAO DE RECURSOS S.A. soctadade dovilaments autorizads
pela CVM para o cuorcdide profissionnl e sdministscio de carteiia, poe mele do Als
Declassatrin 5, §.004, de 18 de ounhon de 20064, com sale na Culade &6 530 Padk, Esado
de So Padlo, ne Avenids dah Neghes Unides, n® 12551, aonjunto 1812, mecrits no
CNPIMF sob n® 0359701 7/0001 21, pars ser resporsivel pela gesiBo da Caneira do Fundo
{“Crestor™)
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. s 2 Fobeds & jjh Bed = [}
H:—muvlhlnwlﬂmnmﬁ-'jmﬂqumhmdﬁnanu
Admmmisirador, na qualidade de reprosentanne do Fundo, 1em poderes para praticar 1odos ¢
djesiwpae . gbod fiocessdrios § admEnksoeclo do Fuado, O Gosios lom podaies pam peatloas
indor & quslseey Fios pecessined § petdo da Castelrn &0 Fando o pars exercer o dinalos
imerentes & Cartetru, helushve o &g agho ¢ 0 de comparceet @ volar o assembléu geears, de
qaalguer naturees, dos emndssores dos Valores Mohilibrios mcgrontes da Carteira

143 = 0 Adnvimimmnidor oy o Gestor podorto remunciar & sdminsmsgdo @ gealdo do Fundi,
mediane nofificacio por escritn endevequds o cads Quatista & b CVM, com antecedéncia ds,
v i, 66 (sessenta) dins. Nessa hipdtese, 0 Admimitrador deverd convocar Assembiérg
Cheral de Quotisias parn defiberar schre 3 aus nubatituicho ou sohre o substituiglo do Gestor
{obeervado o qoomum de dediberacio de que tuin s Clivsuls Nove desie Regulamenio), & ser
realiziids mo praco d 848 10 e} dusse, comtsdos da dats de enciminhasmento da sotl feseln
et ipue ruim gese inemy, Independenterneeie div dusposto pexis ke, na Ripdiese de ronincia oo
Actenenissrnder ou il Cesston, o Administeador eongimiaed obrigalo o presie os serdoos di
administraglo oo gesth dp Fundo, confonme o oo, @i goe oalrs inaiiaigdo vesha & The
substingr ou venha 8 substior o Gestor, devends mocber, pars tnlg, & Toas de
Adlsnarsisrnghio.

i4.4. - Alim oda hipotess de feminds determn 5o vem 143, sama, o Adoumstmador podend
ser destinlde de sian fangbes na hipdtoie de descrodencismentn por perie da TV ofou por
vontade exclusva dos Quotistes do Fundo, rounsdos em Assermbitia Gersl de Guoniass,
ubsservado o guonmi de deliboraglo de quo trats 8 Cliusala Nove desle Regulamento.

CLAUSULA QUINZE - DA REMUNERAC RO DO ADMINISTRADOR

14,1, - Peln sdmimistracio g peatlo di Fumdo, serd devida uma toxe iy absmdrieirncio (=Taan
de Ademmistrachs ™) equivalere an percenmaal de 1% (um por cento) ao an calouladio sohes
i walirr do Pasrimdinio Liguide do Findo, apersdo no dim dis 0 de cado més, de soonke
ooam i dispoae e Clisaols Doge dese Regulsmento, sendo quo 8 Tace de Adminisrsgio
cotitgrriland o romiiserecho do Ademinbiradod, no eercich da sividades de aderlmistragdo do
Fambo (“Remurorsgde do Admisiarador™), ¢ & remuneagdo do Gestor, no exerele il
wrividsde de sibministragio ds Canebn CRemtinericiio do Oester™)

1500, = A Remmmerngio do Administrador coresponders s seguinies perconfuiss (1)
0,05% (quimre <ombésimes por  centol, eogquanto o Pammioio Liide for de o
JES 20 o EXL, 000wt mifhidies de penla); (i) 0,1 25% jomto @ vinde ¢ cince milésimios por
centy), enquanito o Patrimdnio Liquido for superior 3 RE0,000,000,00 (vinte mifhes de
ree=s ) € dinfierior o OSSO0 000, 00 {anglicoa: mifhies de nesasl; (i) O,10% {der centésmios
por cemin). emguanin & Pariminio Ligmde for ssperior 8 BSS00000000.000 {ceng lerria
milbdes de reain) e inferior @ RS DML0O0.000.00 (cem mildes de reaisd) o (iv) 0.075%
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jestenis ¢ gincn milesimoa por cemin) \Ii'q‘;ﬁl?!i Pﬁrﬁm!‘mﬂu for superior o
FLS 11060, £, £00,000 { o miliedies die wed s, calcudaion sobre o valor do Fetrmsioio Liguids do
Funin, aporago i ikimmd dis il de cads més, de ncordo com o dispostn me Cliusuls Dare
desie Reyzlamenio, oweraudo que o Rermuneraglio do Admimstador mance. serd anferor 2
RS 150, 0 il 2 quandienibos reais) o saperior n RS 125000080 (dore mil @ guinbentos reals)
por mis. A Remuperspdo do Admmisgrador sd provissonsds dusnomente ¢ serid pags 9o
Admitistrador mensabmente, off o ¥ (quintg) dis 0 do més mbsegilente =0 més din
RETVIgDS picEfadon,

1315 = A Bempmerngio do Cenor comrespanderd & diferenco sparady entre o percenius] de
1% jumi pof cealo) s peo 8 gic se fefere o Hem 151, scima, esleolado sobee o valor do
Patnumdinio Liguado do Fands, apurads oo dltime da 6ol de cda mbs, de soondo com o
dispostn s Cliuiila Doxe deste Regulsments, & 8 Remimeracts do Admmastradar, caloulafs
de peordo com os fermos do fem 1510, scma. A Hermmersgio do Cesfor serd provisionads
dizriamente & serd pagn oo Gesor irimestrabinente, s o 57 (quinta) dia o6l db més
parheog e 0o WEmestre dos servigns prostudos

CLAUSULA DEZESSELS - DAS OBRIGACOES, RESPONSABILIDADES E
VEDACOES APLICAVELS AD ADMINISTRADOR

Pl = Sem pregiden de inslms ohngacie descritni nevie Regulemenno, molaemsse enine &
odhrgaptss div Admimatmdor

(i TANNGED, BF PUas enpemans, sualizados ¢ om perfeins ordem, durame o prase &0
durnyho do Fusdo e por § (cineo) snos apde o lbeidectn do Fundi

{a} o documentachio relative ks operagles do Fanda;

i) oa regimros dos. Cruntistan ¢ des opcragdes de imnaferéooa de Quotes;

{1} o kv de ol da Assemibliias Gerais de Quetkstas div Fundo;

() o liveo de presengn de Crootistas mes Asseenbiléiss Gersis de Quonings do Fundo;
() o8 demmonsirativis costdbels do Pusda,

(1} o regisira de wades 08 o contibeis referontes ao Fundo;

i) o pedatdrion do puditor indepondentd do Fumniko;,

i roocher dividendos, amifieaches & quanguer semdbmmbos ol il ko Fundog

(i) ousienr, s suas copensas, as despesas de propeynnda do Fundo;

(iv)  pages bs sies cxpensss, everdudss multes cominstisiss impostas pels CVM, nos
sermiss s leghsdacho vigamie, an medo de sitasos no cumprinonto dos priaos
previtis ne regelamantogii;

H]
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v m.mwlmn&ﬂtﬁiﬂmuwml
sarticsiris ¢ amis do Fando, patecer 8 repetio dai operspdes ¢ pesuliados do
Fumho, Incluindo declaraghe de qoe foram chodecudus as dispomgies da
rugnilemenilacdo & deals Bopulamentog

(vl obssrvade o disposta Bo et 162 shaixe, fomecer aow Quntisias que, olads ou
wmm#pﬂnmlmtﬂrmmﬂh:mﬂdﬂ
s Quoins emiisdas, ¢ ssbm regquererm, cstuloy © andlises dos imeeitzmenbim
realiados pelo Fusdo, elshoradon pele Administrador, em conjunto com o Gestor,
liclididis o rogairos apropriados com s jutificadives des ncomendagles &
reApsctivan doutalie;

ivil)  observado o disposty no e 18,2 dheixo, formecer sos Clualinas que; isolads ou
conjuntmmente, sgiaen detentores de pelo menos 1% (dez por conbo) da iotalidade
dave Quotas esnitidan, @ mssim regqueserem, shatooghes peridibices qoe tenham sido
elaboradns dos estndos ¢ anblies proparados pelo Administrador, em conjunto
comy o Gestor, perminndo scompashamento dos investimentos realizados pelo
Fiandi, whjetives alcancados, perspectivis de retoma e identlficsglo de possiveis
sl e mankimiseen o resliado do myesEmenio;

(viil) noocaso de mmasnegko de procodimenio administrmvo pele CYM. manter
documeniaplo relerds no imetso (0] desbe Mem 161 @l o férmine de tal
rocoETEning

(]  exeroer ou diligenciar parn que sgam exercidos, nos ieomos deseniion. nesEs
Regulementn, jodon o dirertos inerentes & Carteirs ¢ nos investimendm do Fundir,

ing  tranaferie s Punde qualyuer beteficio ¢lou viniigeni que possa alcancs em
decorréncia de sus condigdo de sdmmistrailnr dos Fuda;

ixiy  menter ob Valores Molnlidned ¢ o Outros Anvos imeegranics s Canews do
Fussde custoafindon [t g cmiodksiie dis Fundi,

(xilh  elabomr e divulgar s demonstracies comtibeis ¢ outrms docmeniosinfommsgies
exigiidon nas termos deste Repulamento o da regulsmenngio em vigne

(xif) fomar, om pome &0 Fuando, scondos de acmiss das Companhias [nvosnides de
e i Fiule partcipes;

(uis)  cumpric s defiberagtes do Assemhiie Geral de Quotisias ¢
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Inv]  comphs e farer cunmpnr jodas l!l'-lfrwqil:ﬁlﬂdﬂt Regulsinento ¢ cotregr Ao
uistestes, pratuitnments, exnemplar deste Regalomenio ¢ do Prospecte o Funde,

162 — Sempie s forem roguenidas infonmgies n Swma previsin nos inciss (v e (vii) da
i T60, ocima, o Adminiswador poderd sinneler 1l pegislsigho & provia gmectgso ©
sprovagdn di Assembléls Goral de Cuotistas (ohsevado o guonen de deliberagio de gue
trmia g Cliusula Nove dese Hegalameniol, tendo em vista o meellores inlenesses do Pundo ¢
de wdos on Quotistas, comiderands eventuas conflifes de mberesses. em selighin =
cophgcimenios  1écnicos ¢ B8 Companhins Investides e hipdicse de reohizagio de
Aoaemibléan Geral de Quotisios oo forma deste item, od Quotiniss que techam mgeenda o
infonmnsces & gue umtam o netses (vi) e (Vi) do lem 16, scima serffo impedidos. de
vl

183, - Serd vedado s Administrsdor, o sverdco eepecifion de ums fungles & em noama &
Franidi;

i receber depdwiio mm oonie coemesic;
(9] conmmr ou efefuas empresman
(Hi)  presear flanea, aval, socile, (4l coobngar-sc b qualgacT o4z fonna;
fivl  megodar oom doplhostan o noles peomsson )
{y)  peometer renslimento prodetesninado aes Quorisees;
ivip  aphiear recamos do Funda!
{3 oy Evervo;
b i agubsicho de bats bmdvels, g
(¢} Bt mibicrigdo ou aquisicho de-agies de sun propna omisdo.
CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGACAD DE INFORMACOES
17,1, = Sem prequiz des ohrigopies referidis scima, o Adminismador deverk divalgar  rodos
o Qiuorlisis @ 8 CVM, gualpeer oo su fato pelevamis sinente o Fundo, desde gue nio sglam
informactics migilosas referentes &8 Compashizs Abo ¢ 8 Companhazs Toveshde que

tenhaim aklo ahildas pals Administrador sob compromisss dg confidencialidade sou cm
rardo o sm fungdes  repilanes - enginmio membin on paneapenic dos drglos de

liibnnatracis ou comsulElvis de qualijuer Companhila lavestala,
pi |
()
\E
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1711~ A divalgacho de informagdes de que frati o item 17,1, ncima serd festa no jorms]
Diacke Mercantil do Rio de Janein, jornal utitnde pars vescular os informaches relativas s
Funda, devendn todns om documentos & miormagles corrospondontes ser rometidos & CVM
s meewena dotn de sun divulgecho. Tal divolgecio sord feits sempre mo mesitg periddicn e
dualguer aleerngho devera ser precodida de aviso nos Qootisias.

1721 - O Administrador dio Fundo devors rometer nos Qruotises e 4 CVAM)

(1} tomesrnbmente, fo prieo de |5 {quinee) diss spos o enceramentn do trimestrg civil o que
&z relorivem. @ doguilobe infoomagher

fa) vabor do Pitruisdmia Ligaido do Pundo; =
i) ol abe Chentes eenstadon;

{H] sEmestralmente, w0 prmo de B0 (vcaseia) disy apos o encerrumensn dease periodn, =
seguenten inforemngies

() & eomposicho da Carleira, discrimmando quantidade ¢ expécis dos Valores
Mobilbinos que g integrms
ﬂihﬂnﬂhﬂhmﬁl&uFmﬁmhﬂnhmwm
demenmragte fonem elaborndes em consouineia oom o disposto neste Regulamento ¢
e regulasmentagio;

i} os encargos debitados a0 Fndo, dovendo sor especificado seu valor; ¢

id} o reloglo das instinighes encarvegnden day prestacio dod serveos die custadis dos
Valores Mobibidrios integranies ds Cartev;

{11 | eemadmeenie, mo praceo da 90 (noverdi) diss apis o encerramenty do exercicio mocial, gy
gt finformnotes:

(1) a5 demnostraglen contdbein do exorehcln scompanhades de parecer do andilor
emdeperidentc; _
i) o vador patrimonial s Quota me dats do fichamenio do baling ¢ sis reniabilidsds
B penodn; &

fe) v encargos dehitados a0 Fundo, devenido ser sspecificadss sau valor & poreential
e pwingio so Fanmbdnie Ligudo médso snual do Fundo

173~ An informages prestadss pebo Adminisrador ou qualquer material de divalgagdn do
Funde ndo poderdo et em doaconds com ede Regutsmenis ou com pelabirios
profoccladon ma CYM
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174, = O Adminismdor deverd envis |Miﬂmudphu de gunizguer
e el nelativas s Fundo drvuigadas pam Quotinges ou o

CLAUSULA DEZOITO - BAS DISPOSICOES GERALS

181 -~ Paru fine do dbwposto nete Reygulamendo, considerni-so b cofrom eleminion como uma
fonms de comespondéncin vibids nos comunicacles entre o Adminitrador, o Geidor & o4
LT O

182 - O Fundo b cibred tasa de ingresso, quando da subsengio & imegralizachn de
Crucitn, ou tans de anida, quando do papansento de amorrizaghio au resgate de Quotys.

13, - O Ouisdinfes do Funddo deverio mamter (n) &8 infomsgies constaites de estidos &
m*mmmm.mmmnﬁmiw
fundensmiemn s decisdes de nvestimento do Fando, inchuindo os reglatros aproprisdos com
m jasdificatrvas dss recomendagies ¢ respectvas decisbes, (h) = o aludhzaghes
penixlises, e venhami @ s 0 eles disponshilizsdas ¢ (o) o8 documentos relativon ks
opuraghes do Fumdo, sty abolur agilo ¢ confidenciatidade, nio podendo revelar, utilizss on
dnvulgar, derets oo indirclamente. no Jode ou o pene solids e comjuntsmente e
teroayros, qualimer destin informscien. wlvo (1) com o consemtimento prévio & por sscrite da
Admisistrador € do Geslor ta (il) se obogado por ordem cxprosss de sutoridsdes legsls,
s que, nesta alema hpdles, o Admmistmdor ¢ 0 Gesor  deveriio ser informados. por
eserito e tal oedem, previamense oo formesiments de gualquer infiormecko.

I18A. - Facu elesto o Fam ds Comarca da Capind do Eaindo do Rio de Janeiro, com expresas

ronneis de gualguer outr, por mais privilegiado que pessa ser, pam dirimir quaguer
dividas oo controvérmiss relatives s Fosdo ou o yoesthes decomomnies deste Regulumesnto,

L o N T

—
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ANEXO VII

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo
que Aprovou a Terceira Alteracdo ao Regulamento
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FUNIM} ARTESIA SERIE AZVL DE INVESTIMENTO EM FARTICIPACOFS
lu.

Fiinde™)
ENPIMF n* 04.279.477000] 50

Ata ida Assembléin Geral de Quotistas do Funds
realizaida em 16 de sbril de 2007

DATA, HORA F LOCAL: Aca 16 e do mia de shril de st de 2007, ba 17 biras, nn sede d
Administrador do Fundo, oo Cidsde do Rio de Jamciirg, Estado do Rio de Janeim, na Avenids
Pressdente Witson, 0.* 73], 11* mdee. Ceging.,

Wﬂlmtiamm-mmmmnmud.
iotalicsde don quotisis doe Fando ("Cucdinas™) seia dein, confitmes esninnbures apostsy ige v
ﬁﬁm.deﬂnm[ﬂudn}-‘mh

COMPOSICAC DA MESA: Prestdente: Luies Sahain; Sscrotiria Camila Serra,

OYRDEN DY DEAS {§) Ratificar o [syestimentn inicial do Pundo, realimado em 20 de margo de
2007, mediante a aqaisicho de panticipacio societiria me METALFRIO SOLUTIONS 84
soctedade por sgles, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Exado de S8 Paslo, me Averids
Abmhko Googalves Boags, 6 412, km 125 ds Vis Abchicis insoiis ne CHPIME o
3.0, TRBA000 192 ("Comgpanhia lavestida™), (i) Rafificar o termos & condiphes do “Cantrato
#Hmﬁk%u%hm‘%mnm:qwummﬁm
T de fevereirn de 2007 ("Contraco de Subseriche™: {ili) Aldtar o repdumenio do Fusdo
{mﬁmjmlmhmﬂﬂwanMumﬂmm-
ﬂ:hmumwuﬂlhqh{rrhminmmmhmmﬂmwﬂn
do Pundo, na realizagilo do investimenio infciad do Pundo na Coenpanhin Investide, asslm como
relacionadas & oferts pdblica sccandiria de agies ondindries de amisdo da Compaghis Investids.
iniciads em 27 de marco de 2007, e (vi) Submeter & aprovacio da CVM cxts delibrracio de
alberagho do Regulamento

DELIBERACOES: On Quotistas do Fundo aprovarsm, por unanimidade & sem yanisgquer
rewtrigies, me seguinies debiboragpdes: (i} Raetificar o investimenin isicial realiosdo pebo Finda,
madinntd & squingdo de 121000 (cento e vinte ¢ duds mill sBes ondindris de amssdo de
Companhia Invesiida, no valor de RS 1220000000 (dore milvies = dumemtos mil reais),
inchusive, mad nilo e Hmitado, pera fins do disposto no aige 36 da Instrogdo ' da Comibisso de
Valores Mubillirios — CVM n® 301, de 16 de julho de 2003; (i) Rstificar 0 termos ¢ condiphes
do Contraie de Subscricho, os quais os Quotistss declarnm conhecer & concordas (i) Alem o
dem 4.3 do Regulamenio do Fundo, pars fitrer constar que o gesten do Fundo poders marter
parcels cormeapondente & até 5% (cinco por centn) do petrimbaio liguids do Funds aplicmls
exchusivamente em Cutros Ativis (cenforme definido no Regulamento), desde que Lais recuryos
citejam diretameste vinculados & pagamenios de dexpesas © ontros encargos programadon do
Fundo, mos fermos da regulsmentaclo « do Regulaments; (i) Aprover & nove werda d
Rmhm-wd-muM|mmdlﬂlhmwMAm-ﬂnmmn
despresaa relacionadas § esiruiusagio e constituiplo dp Pando & o investimento inelal do Fendi
-Enmmﬂllwm]-hhmmdqmﬁrdujuﬂntmliuﬂndlnhhmum
sccundiria de sdes ondininas de omsissio da Compankin Investide, confirme Semonsrstive

2 il
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enviade aom Quotisias werta data, 25 quals serfo areades pelo Fusdo, o talieh \a) axa de rogistro
ﬂfm#?imhwmﬁrt'?m*mﬁrmiﬁmnnmiﬂuﬂmthfm:
i) tann do pegivizo das quotas de omido do Fundio oo ambsenic de megociscin SOAA FIX
operacicnatizado pels Bolsa de Valoees de So Paulo; (c) publicagies relstivay & primeing
muﬂndrqwu;duMmﬁﬂ-m:ﬂﬂn&ﬂﬁhﬂmﬁMTdﬂumﬁﬂHmmll
hﬂhhhﬂm::ﬂlmﬂhﬂn‘ﬁnhmmF'ulh.\"lipﬁh:.h'l.imy
k.tﬂnwhdm#du.nﬁnmnimmmhﬂnmﬁmmmhﬂudu
quotas éo Fundo na CVM ¢ realizacio da oferin piblice secundinia de sgdes oedindrias de
mmcmqueymmwpmmmmhuz
Tahmatw Auditores [ndependentes, referentes & diligineis legal & contibil na Commpashia
Investida: e (f) lodns ¢ quaisquer despenss suportadas pelo Fundo s realizg B da oferia piblics
mwﬂ.muh:pﬁnmﬂnhd:mbﬂhdi&q-n]ﬂ-hanﬂdnjuhhh.n_Hnu

wwmmmﬁummwwwmhmnw
previitas neste ftem, ¢ Fundo deverd membolsi-lo em nié § (olnca) dim ineis conim o
spresentacdo do respective comprovamte de pagamento; € {vi) Submeter & aprovaglio da CVM
wta deliberngio de alieraglo &0 Regulomento.

ﬁtEMhMMm-hvﬂlmfn-mmhﬁud#Mm
encormads com o Lvistusa da presense sin. Rio de lansmo, 16 de shel de 7007

Certificn & dou ¢ que s pressine & copia
el da bvradp em liveo prépno,

LT P T
Camila Serra
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REGULAMENTOD DO FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM
F-ILHTI'I:IF-IIC&H

Muuummummmnzmne
COMPOSICAD DO PATRIMONIO DO FUNDD

I-l.—ﬂﬁmmmnnImlmmFawmﬁmm
mmﬁamumm&mﬂmm
emmﬁmnmmmmmaumm

1.1—:}Funnnt=amd¢uum;snm]thh}memlammmtade
Encerramento para Subscricio da Primeira Emissio (confiorme ababo definida),
mwmwmmm&aﬂl{u&}m,m
mmmtmmamndmﬂmnwmdamwmmm
Qﬂﬂsﬁsduhﬂn,ﬂmmuhummn:ﬁﬂhaﬂudequemaﬂimm
Move deste Regulamerto,

L.3. - 0 Fundo terd uma Gnica classe de quotas ("Quotas™),

CLAUSULA DOIS - DO PUBLICO ALVO

z.:.—umm&mmmmamm,m
mmmma:mnmmmmﬂmmmmm
n.“m-delﬂ&mmiwrlwmn."W{mmmmm
wﬂmammmummmmwmﬂ.

2.3 —ﬂﬂhmﬁﬂmtﬂhﬂ)lnmlmﬁnﬂéu&m 100.000,00 (cem mil
mﬁj.ﬁﬁnmﬁﬂnﬁ%mh.ﬂuﬂﬂ@unﬁﬂmm
mmmummmmmmamuﬂuwmm
Quuotista.

CLAUSULA TRES - DO DBIETIVD PRINCIPAL DO FUNDO

3.1-—Gmmwnmﬂﬂuummnmemmammﬂ,w
MMImmmmmemﬂmmm
desuhsm;auefmmﬂmm:mﬁwﬂﬂaﬁmmnmﬁmhﬂmm
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Im{ulwuvmmmlmnmumm
controle da Companhia mmillljmmmmﬁmmu
Companhia Investida,

(i) mmmmmmmwﬂacmmnhmw
mmmunmm:m}ﬂ;

(T ammmmmmmmwuharlmmmm
mmmwmummmmm
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£

1822837 £880

#.I.—Amteinﬁumeﬂ&mmpmmr:
(i) Preponderantements,
; : Valores Mobilidrios de emiss3n das Companhias

(W) certificadas de depésito de emissio de Instituigties
financeiras com baia
ﬂmmnﬂnlmmﬂhmsws,ﬁmxmmﬂma

mmmm&mmmu.mmrmmmq.

149



iy

()

{v)

mnnﬁﬂ.qmﬂhmmtvﬂmammamsmmnﬁ,m
ﬁhﬂgmﬂﬁﬁummmmndmmwm

o mﬂﬂmmaﬂ,mnmuﬂmnﬂ%l,anﬁhdu

Gm.mnﬂhmlmmmmemmms;

mmmmﬂmmmumum.pﬂumu
WIW:MWMMMWM
MMFMWEMMBAMUEMM:M&
tais mﬂlmlmmmmmaamm
wmannﬂuﬂuﬂmmlmmemﬁmr{mm
maimmw&ﬁ].iﬂh;hdepagamdenn:ﬁ:m
{mnﬁ:rmahab:deﬂnm},usmmsmwmnﬁmm
mﬂﬂlﬂmﬁmmnﬂhmmﬂ,mmmmm“
mmm.mmlmmhmzmqm;

03 periodos que compreendam o receliments, pelo Fundo, de
memmmmlmm
Hﬂurmwlmumm:mmmudndemm
WWEMWMWHMHE
mmmuammﬂu.mmmmmaﬁmmwe

4
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) nﬁmmduﬂmmmﬂmmtzamﬂ{mw

tonvocard, mediante sof o .WMIummm
mmil}ammmrﬂmmmljillﬂdmam{uja
mmm#mmmmmﬂma de Quotas
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F PR gm g _"""‘;'*ﬁ."'
b bt IR R
conjunto, com percentusl superior 3 10% {dez -.m: capitsl sociai
votante ou total; W o

() quaisquer das pessaas mencionadas no inclse {1} anterior gue;

&, mnmmwmm,mﬂawrmmmmwnmm ira
mmumuvmmmammm:m
Funde, Inchusive na condiclo aginte de colocaglo, coordenacio
garantidor da emissio; ou -

Hrﬂuuﬁmﬂﬁﬂ:ﬂuﬁ%ﬂm{mﬁ:abmdﬂ%}.w[ﬂ]
mhnmemmmmmmmmmmm
(carteira de investimentos ou fundo de Investimento), ou (i) entre Partes
Rﬂmmﬂnmmemtmmmmmm,m{h}wmmmt
umﬁmihsmmﬂi.&{ljmmmmwﬁpﬁmm
mﬂﬂmﬂmmmﬁﬁem!mmmﬂmﬂiuwﬂhda

{1 mmmm;Mmmnmmwumnm
detenha participacic gue represente 10% (dez por cento) ou mals, direta
ou Indiretamente, do capital social;

(W) guakquer pessoa fisica ou juridica que detenhs participacio que represente
10r%: (dez por cento) ou mals, direta ou indinstamente, do capital social do
Adminkstradar ou do Gestor;

{iw) mmmmmummmmﬁm

mmmwmmmmswa 10%
(dez por cento), direta ou incirstaments: &

@
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(W) quaisquer pessoas juridicas de Cufo Capitat 2s m.wmemunmﬁ
nGs

513, - Sem prejuiza da
iy ey s dﬂmﬂ;emmii.lmmlﬂtwﬁumjmaiﬂ
mﬂmmﬁmmtmnhmnmﬂmmcmm
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ﬁ.i.-mmmmqmmmmmmjmmw
wmmmmumﬁmum,mw
¥ QUOTM de que trata a Cusula Nove abaix,
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6.2.2. - Os Quotistas terio direito de preferbneia’ para subschier e Integralizar
MNovas Quotas na proporg3o da participaclo df cadh um na composice do
Patrimiinio Liguido do Fundo.

CLAUSULA SETE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAD,
SUBSCRICAD, INTEGRALIZACAD E AMORTIZACAD DAS QUOTAS

7.1 = As Quotas go Fundg comespondem a fragles |deais de sew Patriminio
Liguido & =80 de uma snica dasse.

7.1.2. = Todas as Quotas do Funco terda forma nominathva, serlo escriturais,
mantidas em conta d¢ depdsito em nome de seus titulares, mantids pelo custodipnts
do Funda, 3 ser contratade pelo Administradar,

7.1.3. = Todas as Quotas farSo jus 3 pagamentos e amortizacdo em iguads
condicles, ohservado o disposto nos fens 7.6. & 7.7, bem coma na Cldwsuls Oito
abatxg.

L2, = Vaior gas Quotas

721, - As Quotas terdo seu valor calculado disriaments, e tal valor serd o
correspondente & divisSo go Patrimbnic Liguido do Fundo pelo nimero de Quotas
emitidas & em circuiacdo, na data de apuragdo da valor das Quotas.,

1.3, = [Hreites de Viio

7.3.1, - Todas & Quotas tesfio direito de voto nas Assembiélas Gerals de Quotistas
do Fundo, comespondendo cada Quota 2 um wolo nas Assemblélas Gerals de
Quottstas do Fundo,

L8, - Emissdo & Subscricdo de Oudtas

7.4.1. - Caila emissSo de Quotas & Novas Quotas do Fundo serd objetn de registro
de distribuicEo plbica na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

7.4.2. - As Quotas do Fundd representativas oo Patrimbnio Inicial serdo subscritas
peios Quotistas atd 3 Data de Encerramento para Subscricdo ¢a Primeira Emissdo &
serao integrallzadas em moeda corrente naconal de acondo com as Chamadas de
Capial gue venham a sef apreseniadas acs Quotistas, nos bermos oo fem 7.5

5
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7.54. - O pagamento do Prego de Integraizacl devers ser radilthdn em

moeds
mm.mmmmmmmmmm,
mmummm,mmmnmummmmm
autorizado pedo Banco Central do Brasil,

?5.5-—Dmlmﬂmmh?&.i.l 7.5.4 acima serd repatido para
mmmncwmﬁmn.ﬂﬁqmlm%{mwmmdﬁm
mumhmm:%%mmmms,
MnmmmMJmpﬂmm

m.&.-cu.qluEE.mmmmasﬁfmrbmqtm;nnHmue

Inadimplerte), (i) o Guotista Inadimplente serd responsdvel por quaisguer perdes &
dnmumﬂammFmdu,mWﬂMn?.s.ﬁ.mE{n}u
Mﬂalmmnmtaﬁmsmmﬂumemmmmwmﬂn
Mﬂu%mmmmmmumﬂ;&smm
mmm,Mnmmmmmmam:ﬁumm
ummmmmm}uqmaﬁmmmmmmms,
ma&amum&dﬂhmmmuummmmsunmnﬂsh
WMmiWrmmMumaMdﬂm
dlmmmm,emuumwmmmm
a3 providincas refendas no ftem 7.6.2. ababeo, tal Quotista Tnadimplente passard 3
ser novamente elegivel a0 recebimento de ganhos & rendimentos do Fundo, a ttulo
ﬁmﬁﬂﬂﬂﬁmmmmmmﬂﬂiﬂJMEﬂlﬂ"wﬂE
wﬁbmmaﬂﬁﬁnmmﬂmmmmmnm
Reguiamento,

?.&1.1‘—&nmmmmm{mm
m.mmuwmmmiwmmwmmm
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periodo em que um Quotists estela classificadn como QUOtEEa Wadimplente, os
valores referentes @ amortizac3o ou ao resgete devidos ao Quotista Inadimplente
serdo utilirados pelo Administrador para o pagemento dos débitos do Quotists
Inadimpiente perante o Fundo. Eventuals saides existentes, apds & deduclo de que
treta este ftem, serdo entregues a0 Quotsta Inadimplente, a thulo de amertizacio
DU resgate de suas Cuotas.

7.6.2. = Independartemente do disposto no Item acima, 0 Administradcr poderd
alienar g5 Quotas de titularidade de qualguer Quotista Inadimplente, de acondo com
O disposio no respectivo Compeomisso de Investimento, caso esie R0 cumpra com
suas obrigacies previstas np respectivo Compromisso de Investiments, dentro go
prazo de 10 (dez) dias contados de notificacBo por escrito @ ser encaminhada pelo
Admintstrador ao Quotista Inadimplente, com cipla a0 Gestor,

7.6:2.1, - AS Quotas de Utuiaridade do Quotista Inadimplents que venham a ser
alienadas pelo Administrador sero primelm ofertadas acs demals Quotistas do
Funda, 0s Guais ter3o direito de preferdncia para acquin-las na proporco de seus
investimentos no Fundo, chservadn o dispostn no item 7.6.1. acma.

7622, = O produto da shienecho das Quotas do Quotsia Inadimphente e serd
entregue Iogo depois de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo, nos
termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quobsta Inagimplente e

171, = As Quatas do Fundo serlo amortizadas observpndo-se o dsposto na
Cidusula Oito abaixo & o disposto neste item 7.7,

7.7.2. - Para fins de amortizagio de Quotas do Fundo, serd consderado o valar da
Quota no dis do pagamento da respectiva parcela de amortizacio, O valor da Quata,
para fins de pagamento de amortizacEn, serd agquele correspondente &¢ valor do
Patrimbnio Liguido oo Fundo dividido pelo ndmero de Quotas emitidas em dirculagSo
i data do pagamento da smortizacis,

7.7.3, - Quanto 3 data estipuiada para qualquer pagamento de amortizacio aos
Quotistas cair em dia ndo Gtl, na praga em que & sedisdo o Administrador, tal
pagaments serd efetuado no primeiro dia (it seguinte, pelo valor da Queta em vigor
no din do pagamento. Quando & dats estipulads para quaiguer pagamento de
amortizagdo 205 Quotistas cair em di2 ndo Ol na praga em que & sediada a
instituicBo financeira na gqual o CQuotista mantém conta corrente efou de

ir
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sEgundo momento, liquidar o

y mBdianta 3

s amartizacdo de Quotas
mn:mnmm,wmﬁeﬂmwmmmm

dacdo PaGaMmiants m&memmwmdwm
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eondominio de Valores Mobilirios e Oesros Atives, raj forma do Artigo
1323, da Lel n® mm,mmumumr&mml
mﬂmmamﬂn&vﬂmmemm
ammﬂa%ﬂhﬁﬁmummqw
mhmwmmmmmqu&:a
mdnmmfnhd:umbuhmaurm;

{iv)  caso os Quotistas ndo procecam & eleicho do administrader do condaminio
mwm.wmwﬁmmwmma
Mmaloria das Quotas da Fundo em circulscia.

L8, - Resgate das Quotas

rj.:.aummmmmmmmmmuqumm
Fundo,

19, = Negociacln gdas Quotas

7.4.3. - Todo Quatista que ingressar no Fundo por meio de operaclo de compra &
mk&m%wmmmﬁmhnamm?.u.m
mmmnummwmmﬂewmmmm.
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mmmmmanmmmrdmﬂmwmmqmm.
mnmmmﬂammmr.?.mmm

Ei.-ﬂ!dmlnhﬁdnrnmianuﬁuqﬁesmﬁufMMImqma
wﬂhwmﬂndumnuummﬁmﬂudnmm.mmmmnmn
Hrﬂnhhﬂm%ﬂmﬂnmﬁmnwmmﬁm,nﬂ
mmmnwwtmemhw.mhnﬁuwm
mmm“vmmmemmmmwau
pagamento do valor de todas as edgbilidades = provisfes do Funda,

8.2.1, - Sem prejuizo do disposto no item 8.2. aoma, 45 amontizactes parcials sioy

mlﬂmmdemﬁumnmmummmspm
estabeleckdos no item 4.3, acima.

B.3. — Qualsquer distribuiclies a titulo de amortizaclo de Quotas deverSo abranger

mmmmmunh:ﬂmmﬁemmﬂmmhma

hipdtese prevista no tem 7.6, acima,
nﬂmum-mm%smnﬁmﬁs

8.1, = Obsenvagn 0 disposto nos itens 9.2. a 9.6, ebatg, competing excusvamente 4

Assembidia Geral de Quotistas deliberar sobire as matérias indicadas sbaixg, além de

mmmumammﬂnaﬂmﬂﬂuwmﬂﬁmm:

()] m}mmHuummmFundn:mmiﬁma

mmmmmEammmﬁmumpm
Administrador;

(0}  akerar este Regulamento;

i5
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(i)

v
(w)

(vt

(wil)

(i)

)

()

(if)

()

(xiv)

1945807 ©88008

Gestor e escolba de seu substituto;

dellberar sobre & fusdo, ncomporacdo, cislo ou ewentuzl liguidagdo do
Funda;

deliberar sobre 3 emissio e distribulcio de Novas Quotas;

gefiberar sobre o aumento na Femureracio Go Acministrador efou
aiteracio da Remuneraglo do Gestor;

deliberar sobre @ promogacao do praee de duracdo oo Fundg;

desiberar sobre alteragBes nos quonuns de instaleclo e deliberacsos Co
Assembléa Geral de GQuotistas;

geliberar, quando for o casp, schre requeriments de mformagbes ao
Adreiristrador efou ao Gestor, na forma prevista no tem 16.2. desie
Reguigmentn;

daoliberar sobre 3 realizacio de operagles peio Fundo de gue wratam 08
ftens 4.6. 4.7, deste Reguiamento;

deliberar sobre 3 instakacSo, composicao, organizacio e fundionamento de
comités e conselhos do Fundo, conforme o casa;

mmmmmmmmmnﬂm
Reguiamento;

deliberar sobre procegimentos de entrega de Valons Mobiliarics e Outros
Atives como pagamento de amertizaclo efou resgate de Qualas; &

MIMrmammnﬁmmdﬂmmnmﬂ.m
deste Regulamento.
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M.L-hdﬂihﬁl{ﬁsmmmmmmdemmmmm
(W), (), ), (v) e (vill) do tem 9.1. acima serio provadas por Quotistas gue
m%fmnuempanEEu}ﬁiﬂthmmlaﬁn.

1&.1.—Cmmﬁmmmﬁm,ahﬂTmmmmsham.as
SEgQuUIntes despesas:

[(}] Wammwmu COMMpra & venda de
wmmﬁrmenmmm1mmmmmmﬁm;

17
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(i

iy

()

(¥)

(v}

(vii}

{wiif)

{i=)

(x)

()

prémios de seguro, bem  como Qualsguer gespesas relativas 3
mnﬂuﬂﬂammmmmmm

mmmmumﬂmmumi
m,hdmlmmdﬁmhmmﬂruucé
realizagio de Assernbiéia Geral de Quotistas;

mmmmmmqmmmmmm
Cartelra do Fundao: &

ﬂupmmunﬂaﬂnuev&u,mmmamtmm
mtm!hﬁmmmhgﬁmlﬁ,mﬂaﬁ' & do consuftons
allzada.

IDJ.—MHMHMMWEWMMMW
mmwm,mmmmmmmmmm.
Mummmmmumlmmm
Fegulamento,
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cumgm~mms'mnpﬁu:mmms

111.-0 Fundo terd escrituraclio contibd propria, devendo as aplicacBes, as contas
B3 mmmm::wwmmmm.

111.—ummmmmhmmmm.mmmme
publicidade de demonsiracfes contibeis determinadas pela CVM,

ll.l-ﬂmﬂmmtdnﬁ.mnmmammﬂ,mnmunpmtnem 31 de
CEXembng g8 cada ang,

11.4, = As demonstraches contabels do Fundo, elaboradas an final de cada exercicio
soCial, deverdo ser auditadas por auditor independents regitrado na CVM.

CLAUSULA DOZE — DA AVALIAGAD DO PATRIMOGNIO LIQUIDO DO FUNDO

Ill.—memmmmamawmmw
mumhﬁmmummuam,mmmu
rPammanLFqubdﬂ.nwmhhmﬂnlhmmFmium-&mw
diariamente considerandd os critérios estabelndides ahann,

Ilz.-mmuhmmdammm,ﬁmkWMdatmme
mmmmmmmmmummmme
descritos neste Regulamentn, huulnmmaﬂummmmﬁmmﬂradn
M%mmmmmm NOS CIE0E O¢ ativos
}humw,mmﬂemﬂumﬂlm,ﬁemmns
Sedpuintes oriberios:

()  Outros Atives de rencs foa serdo avallades pelo valor de seu principal
mwmmm,mmmmme

(L} Valores Moblidrios serdo avaliados peso seu ousto de aquisico.

%
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mm:m.aMmm.mmmm
mﬁhﬂﬁﬂlmqwmm.mmmmﬁmﬁmlnrmWﬂ

(N mmmﬁhﬂamedm&mmmwwmuvﬂxﬁnu
mercado de baiclo orgenizado, pars aqueles Valores Mobllidrios e para
mmmmawmmmm

(4) M.wmmmmmwmmmunm

Mlnﬂaﬂﬂ@ammmﬂnﬂmma
Wmh&nt%mmmmﬁmm;m

13-1.1.-E|11M|q1wm,aﬂmm;andnimuummm Fundo serd realizada
mmﬂmammmMMMMﬁmm

ﬂ.luﬂﬁnmpudaﬁmuqummdammueduraﬂammmm
045 seguintes situagBes:

(i) m%m“hﬁiﬂﬂ&hﬁﬂmﬁu%mtﬁmpmm
encerramento do Fundo;: efou
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(¥)  mediante defiberacio da : :---ﬂ.rmu:s.'; obserado
Assemblély Gensl e
mummﬁmm“mmammwmmm ’

H.l-ﬂﬁmadalmgtﬂummumﬂwunsmmﬂﬂmm Regudaments,
= 2

nﬂm.mmuﬂmﬂmmﬁmmmHMMr
todas mammmammm.nﬂmmm

mmmm:mmmm{mu

quorum de delipe

ﬁmWaMmmmqu},:mﬂmMmﬁm
{mm.mummﬂmmummmm

41
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CLAUSULA QUINZE - DA REMUNERACAD DO ADMINISTRADOR

111,-mamﬁmemmm,ﬂiMummm
MnfsbaﬂnrrmdnmmmmmnnmEnmqumw
mtn}anam,@dmﬂnnmmmm}mmmmﬂ.mm
ﬁmmmmmwﬁ,ummmnmmmmm

1511, - A Remuneraclo do  Administrados Lofrespongerd aos  seguintes
percentudis: (1) 0,15% (quinze centdsimos por centn), enquanio o Patrimdnio
Liquido for de até R$20.000.000,00 (vinte milhBes de reals); (I} 0,125% (cento e
virte & cnco milésimos por cento), enquanto o Patdminio Liguido for superior &
F5.20.000.000,00 {vinte milhdes de reais) e inferor 2 R$S0.000.000,00 (cinquenta
milhBies de reats); (i) 0,10% (dex centésimas por cento), enquante o Patriminio
Liquido for superior & R$50.000.000,00 (cinqlenta milhdes de reais) e Inferior =
R$100.000.000,00 (cem milhies de reals); & (iv) 0,075% (setenta & cinco mildsimes
por gento), enquanto o Patrimdnio Liquido for superor a RE100,000.000,00 [cem
milhbes de reais), Eﬁnﬂadnsmhmnvﬁﬁuhﬁn#ﬂuhﬁuduﬁnﬂn,m
no ditimo dia Gtl de: cada més, de acordo com o dispostn na Cliusula Dooe dests
Regulaments, observado que a Remuneraglio do Admintstrador nunca serd inferior 2
R$1.500,00 {mi & quinhentos reas) ou superior 2 R 12.500,00 (dore mi o
quinhentos reals) por mis. A RemuneracBo do Administrador serd provisionada
diariamente & serd paga ao Administrador mensalmente, até o 5° (quento) dia (i do
mils subseqliente ao mils dos sarvipos prestadoes,

15.1.2 — A Remuneracio do Gestor cormespanderd & diferenca apurada entre o
percentual o 1% (um por cento) a0 ano 2 que %@ refere o item 15.1. acima,
faiculato sobre o valor do Patriminio Liguido do Fundo, apurado no (itimo dia Gt
O cada mes, de acondo com o disposto na Cldusula Doze deste Regulamentn, & a
Remuneracio do Administrador, calculads de acordo com os termas do fem 15.1.1
acima. A Remuneracdo do Gestor serd provisonada diariaments @ serd paga a0

A
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(4)

(i)

()

(v}

(vi)
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ﬂ’mm‘ oM 35 jushficatpeae d]ls-l'mrm erihen & respactivas

(i) Mnﬁmmm lE.i.ahahu,,hmuramEhnusmque,
Is:liuma.:mnjunlam-rtu, mmumm 10% {dez pov

{¥ll} o casa de MUmﬂuﬁmmﬂmmnﬂ manies
@ documentaco referida no inclss (1) deste tem 16.1, ard o Wrming de tal
procedimento:

() mmﬂmpﬂumymmﬂd@mmm
mhgmamm,mwmmlmaﬂmnem
Inmnmmfm:

(x} banﬂﬁwmﬁnﬂnmlqwtﬂmmﬂnugan que possa aicancar
mmmmmmmmmmm;

{xl) Wmmwmnmmmmmm
ﬁnﬁmmmmnmanmmmrm;

EﬂlﬂmlmwummﬁmEm
Exigidos nas termos dests Regulaments e da
reguiEMentacso Bm vigor:

il mﬁr,mmdnﬁmmtmﬂasdﬁtumm
lmmua:ueqmul‘-urdnpamﬁﬁe:

v} mmmdeﬁhn*a;ﬁumwﬁaﬂﬁema

{aw) mﬁnmmmmﬁmmmnquhmrne
Mummmﬁmmmnmaﬁu
Prospecto do Fundg,

15.1.-5mprtqwfnrwmmmrnma;ﬁummm nos Incisos (vi)
£ (vil) do item 16.1. acima, o Administrador poderd submeter tal requisicio a prévia

b |
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JH.-MMMW.man:nmmmmnm
Poms do Fuhda:

{1 feceber depdsito em conta corrente:
(M) tontrair ou efetuar empréstimos;
() prestar fianca, aval, acette, oy coobrigar-se sob qualguer outra forma;
{iv) Regociar com duplicatas ou notas promisséetas:
(v)  prometer rendimento predeterminada a0s Quatistas
()  aplicar recursos do Fundo:
(3) no extericr;
() na aquisiclo de bens imdveis; &
t:jmmmmwmmtmmm.
CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

1:.1.1.-Amu4nmmmnuum111.mm feita no
mlmmmwmummmmmmn
Mformagles relatives a0 Fundo, mmﬂsmmﬂmnm=mna;ﬂu
mmm&ﬁnmmmumm,m
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18.1. = Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o comeo eletrfinico

toma uma forma de comespondéncia vidida nes comunicacBes entre o
Agministrador, o Gestor & o8 Quotistas.

168.2. - O Fundo ndo cobvard tee o€ ingresso, gquando da subscriclo @
Integralizacio de Quotas, ou f2x@ G2 saica, quando do pagamento de amortizaclo
ou resgate de Quotes,

18.3. - Os Quotistas do Fundo dever3o manter (3) as informagies constantes de
estudos & andlises de investimento, elaborados pelo Administrador, €m Corjunto
com o Gestor, que fundamenbem as decisbes de investimento do Fundo, Indluindo os
regstrot apropriados com as petificativas das recomendaches & respeclives
decisfes, (b) a8 suss pualiraches periddicas, que venham a ser 2 oles
dispondlizadas e (c) o8 documentos relativos bs pperaclies do Fundo, sob absoluto
sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou dhargar, direta ou
indiretaments, no todo cu em parte, oolads ou comjuniaments com FEroBinos,
quakgues destas informaches, salva (1) com o consentiments prévio & por escrito do
Administradar e g0 Gestor ou (1) s& chragado por ordem axpressa de sutoridades
legals, sendo que, nesta dftima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverso ser
informados por esorito de tal ordem, previamente S0 forneciments de quaiguer
informacio.

18.4. - Fica aleito o Foro da Comarca da Capitel do Estado do Rio ge lansing, com
expressa rendncia de gualquer outro, por mats privileglado gue possa ser, para

difimir quaisquer dividas ou controvérsias relativas ao Fundo ou 8 questies
decormentes deste Regulamento.

1 s ssupi Tyiey
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ANEXO VIII

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a
Quarta Alteracdo ao Regulamento e a Segunda Emissao
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INV 4ED PARTICIPACOES
CNPIME 1.9 DA.279.477/0001 60

Ats da Assembléia Geral de Quotistas do Fundao
realizads &m 05 de julho de 2007

DATA, HORA E LOCAL: Acs D5 dias do més o& julha do ano de 2007, &s 11 haras, na
sede do Adminisirador do Funde, na Cidade do Rio de Janeino, Estado do Rio de laneir,
na Avenics Presidente Wilscn, n® 231, 119 andar, Centro. CONVOCAGCAD E
PRESENCA; Dispersady a convocaclo em wirtude da presenga da totzlidede dos
$ do Fundo Artésla Série Andl de Investimento em Participagies ("Quotistas” «
“Funda®, respectivamends) nesta data, conforme assinaturas apostss no Livro o
mmmmmmmﬂummmuumm;
Secretéria: Camila Serra. ORDEM DO DIA: {I) defiberar sobre a emissSs, pelo Fundo,
de até 550.000 (quinhentas & cnglenta mil) quotas da sus sequnds emissSo; (i) atersr
& mgulaments do Funda ("Requiiments™); (i) sulodzsr & descumpimento pelo Gestor

permanecam aplicados, a critério do Gestor, am Vakores Mobllidrios e Outrce Atheos
{conforme definidos no Regulamento) até o dio 31 de juiho de 2007, data midma em
que Rk reclsos deverdo ser Investidos pelo Fundo em Companhizs Alve, Companhias
Investides ou Outros Atives, o termes da Requiamento, ou distrifasdos aos Quotistss a
titulo de amortizeco, nos termes oo item 4.3.() do Reguiamenin; & (fv) 8 adoglio das
miedicas cabiveis para submeter a pressnte deliberacdo de emistho de noves quotss
alteracic do Regulamente do Funda & aprovacio da CVM. ENCERRAMENTD: hads
nals hevendo & tratar, fol @ Assembldia Geral de Quotistes encerrada com o laviatura da
presente ata. A presents & cipia fiel da sta de Assembiéia Geral de Quotistes do Funde,
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REGULAMENTD DO FUNDO ART AZUL
ummmm;

CLAUSULA UM ~ DA DENOMINAGAD, FORMA, PRAZO DE DURACAD E
COMPOSICAD DO PATRIMONIO DO FUNDO

Ll - O Fundo Artdsia Série Azul de Investiments em Participacbes (“Fubdo™),
constituido sob 2 forma de condominic fachada, émmmmumm-m-

peiss disposicies lagais & regulamentares qui Ihe foram aplicivels,

L2 - O Fundo terd prazo de durecSo de & (sels) anos, contados da Dsts de
Encerramentc para Subscricho da Primelra: EmissBo (conforme definidos  ababo),
podendo ser prorogado por um periado adicional de até 3 (irés) anos, mediante
proposta oo Gestor (conforme abalxo definido) e defiberacBo da Assembléia Geral de
mmmmamwmuumammmw
deste Regulamento.

1.3, - O Fundo terd uma dnica classe de Quotas {conforme definids no em 7.1.1. deste
Regudamento).

14 - As caractensticas, os direitos ¢ 85 condigies de emsslo, distribulcSo,
remuneracdo, amortizacio & resgale das Quotas estSo descoritos nas Cldusules Sete 2
MNove dests Regulamento.

CLAUSULA DOTS - DO PUBLICO ALVD

£l = O FAmdo & destinado exclustvomente a investidores quaificados, conforme
definides pelo Artigo 109 da InstrucSo da Comisslio de Valores Mobildrios ("CyM™) n e
409, de 15 de sgosto de 2004 (CInstrugio COVM n® 409/04%) (os mvestidores gue
venham n adquirir Quotas de emiss3o do Fundo, of "Quotistas™,

1.2, = O valor minimo de eplicecdo inicial no Funds & de A% 100.000,00 (cam imil rais)
Sem prejulo do disposto neste Bem, ndo este volor minimo de apliceclo pars
manutencio da imvestimentos no Funde, apds a aplicacio Iniclal de cada Quoti=ta.

CLAUSULA TRES — DO OBJETIVO PRINCIPAL DO FUNDO
3.1. = O cbjetivo preponderante do Fundo & obler rendimentos 8 seus Quotietss, por

meio de irvestimentos em valores mobiidrios. tais como actes, debdntures, binus de
subscricdo efou outros titulos ¢ valores mobilidrios conversivtis &/ou permutivels em
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mmmmmmmmmﬁmmmﬂe
mﬂummmmmm-mnmﬂmw
& a exportacio de produtos quimicos, metdlicos, farmaciuticos e seus dertvados, ou (If)
meMﬂanmn@mmm
a5 atividades acima descrites e, quando for o c2so, atendam aos requisitos Descritos nd
jtam 3.3, ababo (2s companhias que sejarn passhels de investmento pelo Fundo, as
“Companhizs Aha),

3.1.1. — Para os fins de que trata este Regulsmento, qual{is)quer companhinds)
ujes Yalores Mobillérios venham 2 infegrar 2 cartesra de Investimentos do Funde
("Carteira™) serd denominada simplesmante como “Companhia Investida®, quando
referida Individualmente, ou como “Companhias Imvestidas”, quando referidas em
corjnta.

3.2, - Os nvestimentos do Fundo nos Valores Moblideos deverdo sempre propiciar 3
participacio do Fundo na sdministragio da Companhia Irvestida, com efetiva infléncia
do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na definicio de s poiitica estratégca & na sus
gestdo, Inclushe, mas nlo se imitands, por medo dac (i) indicacBn pelo Funds de
membios da conseino de sdministracio ou dn diretorla da Companhia Imvestida, (i)
tiularidade de Veiores Moblidrics gue integrem o Bloco de conbrole da Companhia
Inwvestide efou (i) participacio em aconde de aconistas da Companhia Investide,

3.3. - 5em prejulrc do disposto nos itens acma, caso o Fundo dessje investir em
Companhizs Alve sem registro de companhis aberts perante 8 OVM (“Companhéas
Fechadas”), taés Companhias Fechadas somente poderdio receber investimentos do Funda
sa atenderem, cumulativaments, BoS sequintes requisites:

(I} o respectivo estatuto sooal deverd conter disposiches que prolbam a emissle
de partes beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, & dpoca da
realizago de investimento pelo Fundo, nio poderdo existr quaksouer partes
beneficinias de emissSo da Companhia Fechada em circulachs;

(W) o5 membros do conseiho de administracle da Companhia Fechada deverSo ter
mandato unificado de 1 (um] ang;

(i) = Companhia Fechada deverd disponibiizar Informacies sobre contratos com
partes relacionadas, scordos de acionistas, programas de opclo de aguisica
de s¢fies & outros valores maobilidcios de emissdo da Companhia Fechada, se
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(W) o Compenhia Fechads deverd tor-adedi . chmara de arbiragen pera
resoluclo de confitos societrios;

(v} na hipbtese de sberturs de capital, mediante realiracio de distribuig3o poblics
de agles efou distribuicSo plblica de debintures efou distribuicia pdblics de
blews de subscricBo, a Companhia Fechada deverd ter cbrigegdo em ssud
documentos socetrios efou acondos de acionistas no sentido de aders 3
segmentn especial de bofss de valores ou de entidade mantensdora de
mercade de balcBo organizado que Bisegure, no minimo, o nfves
diferenciados de pratichs de governanga corporativa de que fatom o fens 1)
a () acima; &

{v() a Companhia Fechsda deverd ter demonstroches financeiras suditadas
anaimente por auditores independentes registrades na CvM.

CLAUSULA QUATRO - DA FORMACAD E COMPOSICAD DA CARTEIRA E OUTRAS
REGRAS APLICAVEIS ADS INVESTIMENTOS DO FUNDO

4.1. = Ds investimentos da Fundo nos Valones Mobllidros serfio propostos pelo Gestor 2,
desde gue previamente aprovados pelos Quotistas nos termos do Rem 4.8 deste
Reguiamento, serlo realizados mediants estrita cbservincia dos termos e condigias
estabelecidos neste Regulamento, podendo ser reallzados por mek de negocagies
privadas efou negociaches malzedas em bolsa de valores cu mercado de balche. Os
investimantos da Funde nos Outros Atives (conforme abaio definida), desde gue
aprovados prindarmente pelos Quotistas do Fundo confarme disposto no item 4.8, abang,
serdo realizados por meio de regociscies reaiizadas em bolsa de vaiones ou mercado de
balclo orgarizado ou sisterna de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil afou pala CVM.

4.2. = A Carteira o Fundo serd composta por;

{i} preponderantements, Valores Mobilifrios de emissio gss  Companhias
Irvestidas;

(0 certificades de depdsito de emiss30 de InstituicSes financeires com baing risco
de cridito & tiulos pliblicos federais, desde gue mediante 3 obfsrvancia do
dispastn ne Rem 4.3, abate (“Outros Athas™),

4.2.1. - D Fundo podard sdguirr Valores Mobilidrics de emisslo de uma (nica
Cosnpanhis Irmestids & Outros Ativos de emissia de wum linico emissor, senda Jue,

oy

(@
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Cidusula Tris e nesta Qéusula Quatrg, no eustirio

slém do dEposto na e pech g figrimnne
emummwmm:m&-mm.u

dispostn neste ftem impiicard em risco de concentragdo dos investimentos do
Funda em Valores Mobilkarios efou Dutros Atives de um (nkco emissor & de poucs
Niquidez, o que poderd, eventualmente, acaimetar em perdas patrimonisis ao Fundo

|

Fundo poderdo MWMWMW uma imica
Companhia Investida cujos Valones Mobilidrics venham a integrar & Careira

4.3 - Sem prejulzo do objetve principsl do Fundo, conforme Oescrto acima, ne
formagia, manutencio e desinvestimento da Carteirs do Funde serBo observados os
seguintes procedimentos e o disposto nos fens 4.8. & 5.1,1. deste Regulamento:

]

(i)

sem prejulzo do disposto nd indiso (v) ababdg, 05 récursos que venham a ser
aportados no Funda, madiants 3 integralizacho de Quotas no &mbito de cada
Chamads de Capital (conforme abaixo definido), deverdo ser utllizades par 2
aquisicio de Valores Mobilidrios de emissBo de uma ou mais Companhias
inveskides dentro do praso méddms de 60 (sessenta) diss contados g2 dals em
que seja reafizada a primeira Integraiizacio de Quotas no Smbito de ada
Chamada de Capital;

até gue o5 investimentos do Fundo pos Valores Mobilldrios sejam realtzagos,
gQualsguer valores que venham a sef aportados ng Funda, em decorméncia da
Irtegralizacho de Quotas, serdo spdcados em Quires Atlves /oy mantidos em
cabaa, em moeda corrente nacional, & oritéria do Gestor, no melhor interemse
oo Fundd & dos Quotistas;

(W) durante o5 perivdos que compreendam o receblmento, pelo Fungo, da

rendimentos £ oulras remunerscles referentes &5 investimentos do Fundo
nos Valores Mobilidrios & Outros Atvos & 5 data de distribuicio de tals
rendimentos e outras remuneracies aos Quotistes, & titde de pagamento de
amortlesCaa &fou po Administrador ¢ a0 Gestor (confome abatoo definidos), &
tituio de pagaments de T de Administracio (conforme ababeo definida), tais
recursts deverdo ser mantidos aphcades em Outros Alives efou mantidos em
caiva, em moeda comrente nacional, & oitérig do Gestor, no mefhor interesse
o Furthy & dos Queokistas;

{v) o8 periodos que compreendam o recebimento, palo Funde, de rendimentes &

oulras remuneragies refersnies a0f westimentos do Fundo nos Vaiones
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Mobilidrios & Outros: Atives &8’ dinmrﬂiguﬁud-uummm:
utras remuneraclies aos Quotistas, a tiids Be pagamento de amortiacio,
nio poder@y ser superior 3 45 (quarents e cinco) dias, observado que o Gestor
terd o faculdsde descrita no Rem (v) abaixo por praz Indeterminado;

Iv) o Gestor poderd manter parceia comespondente a até 5% (cinco por cento) do
Patrimfmic  Uguido (conforme definide sbain) do  Fundo aplicado
meiissivaments em Dutros Atlves, desde gua tals recurses estejam Sretaments
vinculades & pagamentos de despesas B oulros encargos programados do
Fundo, nas termmos da regulamentaco ¢ deste Regulamento.

4.3.1, — Caso \mvestimentos do Fundo nas Companhias Irvestoas nBo sjam
resiizados denirs do prarm previsto no item 4.3.]) ecdmae, ¢ Acministrador
convocard, mediante solicitacio do Gestor, Assembiéia Geral de Quotistas parz
deliberar sobre (1) 8 prorogacio do prazo referido no tem 4.3.(1} acima ou (1]
restiuicio dos valores §6 aportades no Fundo mediante 2 integralitacio de Quotas
pelos Quotistas & que sejam referenes 208 Irvestimentos em Valores Mobilidrios
originalmente programagcs « que niio tenham se concretizado por gualguer rardo
forn oo controle do Adminstracor efou do Gestor efou das outras pactes
envehidas na imestimento do Funda,

44, - Qs dividendos, jurce sobee capital proprio, bonfficaches o guaisquer oubras
remyneracies que venham & ser distribuidas em beneficio do Funda, por conla ce seus
investimentos nos Valores Mobilidrios efou em Oubos Atives, serfio incofporados ao
Patrimbnio Liguido do Funda & serSo considerados para fins de pagamento de parcelas
de amortizacio aos Quotistas efou Toa de Administracho, e/ou, ainda, encargos oo
Fundo.

4.5. — O Fundo poderd opemr no mercado de demativos exclushvameants pars fing de
pratecio patrmanial

46, - Savo sprovacho de Quatistas reunidos em Assembidia Geral de Quofistas,
ohsetvado o quorum de delberaclo de que trata » Cldusula Nove deste Regulamanto,
serd vedadn ao Fundo adguiri Valores Mobillirios de emissBo de Companhias Alvo efou
de Companhiss [nvestighs nas guais participem:

{) o Adminstrador, o Gestor efou Quotistas titulares de Quotas represantativas
de 5% [cinco por cento) do total das Quotas emitidas pela Funde, seus sicics
e respectived conjuges, Individualments ou em conjunta, com percentusl
superior a 10% {dez por cento) do capital social votante ou total;
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(i) quaisquer das pessoas mencianadas no incisa {f) anterior que:

; mljmm,tﬁimmmmﬂt.mmﬂnmm

’ wmm&mm.mmmm
inclusivia na condicla d& Bgente de colocaclio, coondenacdo ou garantidor
da emizsdo; ou

mmmhmhmmﬁmmﬁmla
companhia Emissara dos Valones Mobiliscios & serem subsoritos pelo Fundo,
antes da reslizacio do primelro Investimento do Fundo na respective
companhis,

4.7. = Sem prejuing do dsposto na Rem 4.5, acima, quaiguer transagio (j) entre o Funda
& Partes Relacionadas do Administrador {conforme ababo definida), ou () entre o Fundo
e gualquer entidade adminstrada pelo Administrador ou pelo Gestor (carteirs de
imvestimentos oy funds de nwestimento), ou (i) entre Partes Relscionadas do
Administrador & es Companhias [nvestides, cu () entre o Fundd @ as pesooas referides
nis itesm 4,6.(1) acima serfl considerada uma hipitese de potendial confito de interesses e
diverd ser levada a0 conhecimento & aprovacio da Assembidia Geral de Quotistas do
Fundo [observado o gquorum de deliberacio de que tratz a Cldusula Nove deste
Requlamento).

4.7.1. - Seriio consideradas partes relacionadss ag Administrador, pars os fing de
gue trata o Eem 4.7, acima {"Fanes Relacionadas do Admimistrador™);

() oualguer pessoa fieica ol puridica em gue o Administrador ou o
Gestor detenha participacio gue represente 10% (dez por conin) ou
mnis, direta ou Indirstsmante. do capitsl soclal;

(i) oqualguer pessoa fisich ou juridica que detenha participacis gue
represents 10% [dex por centr) ou mals, dinela ou indiretamante, do
capital social do Adminktrador ou do Gestor;

{7} qualquer pessos juridic em que 85 pessoas menoionadas no Inciso

(i#) acima detenham participacio socketdrta equivalents ou supericr &
10% (dex par cento), direta oy indiretamente: &
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v}  quaksguer mﬂiﬁum ;@m #5 pesso@s mencionadat
e Nens {1} a (1) acima’ partcipacio squivalents ou
superior & 10% {dez por cente), direts ou Indiretamente.

4.8, Qualsguer investimentos &e (ecursos do Fundo e Valpres Mobliarcs oe
Companhiss Ava sfou Companhias [nvestides ou em Oudros Ativos, nos termos
proposies pelo Gestor, iIndependentements o valor, dever§o ser previamente aprovados
im Assemibiéls Gersl de Quobstas do Fundo, observada o quorum de deiiberacio da gue
trata & Cllusuls Nove deste Regulamentso.

CLAUSULA CINCO - DO PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMACAD DA
CARTEIRA DO FUNDO

5.1 - O Fundo terd um perfodo de imvestmentes em Valores Mobilidrios ["Perodo ge
[rvestimentos”), que se inidard na Data de Encerramento para Subsericio da Primeia
Emissio & 5o estenderd por até 5 (cinco) ancs. Durante 0 Periooo de Investimentozs, o
Fundo reakizard imvestimentss  exclusivamente nas Companhias Alve efou nas
Comparihias [rvestides que atendam acs oritérios de que tratam as Clausulas Tercers @
Quearta acima, mediante decisBo & orientagio do Gestor,

511 - Os mdwrses gue sevdo utiiirsdos pelo Fundo paa g reafiacio de
Irvestimantes nos tarmos do Bem 5.1, adma serdo sportados pelos Quotistas,
mediante subscricho e Integraiizacho das Quotes do Fundo, conforme descrito
nests Ragulamento.

5.1.2, - Investimenics em Companhies Abvo ofou em Companhias [rvestidas
poderdp ser realizndos excepconalments fora do Pericdo de Investimentos,
mediante decislo do Gestor, sempre cblethvando o8 medhares interesces do
Funido, nos casos: (i) de nvestimentos relativos o obrigagBes essumikis pelo
Funda & aprovadas pelo Gestor efou pela Assembiéla Geral de Quatistss antes do
trming de Perfodo de Imvestimenios & pinda nbo concluidos definfivaments; &y
(i) de Investimentos nas Companhias Investidas ou em suss subsididras

5.1.3 - Sem prejulzo do disposts no item 5.1.2 acima, no 1° [primesrc) dis U
seguinte a0 thrmino do Periado de Investimentos, o Gestor Interromperd todo «
gualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas e dard inico a8 um processc de desinvestimento tofal do Fundo,
madiznte estudos, andfises & estratéplas de desinvestimento que, conforme &
conveniéncia e oportunidade, e sempre no mefhor interesse do Fundo, propiciemn
acs Quotistas o melhar retormo passivel, devendo tal processe ser (I) aprovado,
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Ao ou nis Companhias Imestides, ou para o eventual pagamento de despesas €
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referida matéiria, chservado o quorum de delibaracic de que trata & Clausula Kove deste
Regulaments.

CLAUSULA SEIS — DO PATRIMONIO
E DAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

6.1, ~ O patrimbric da Fundo (“Patrimdnic”) ¢ formado por Quotas de umna (nica ciasse,
sendo que rdo edstird quantidade minima de Quotas o serem subscritas no Ambite de
cada Emisslao.

61.1. — As Quotas representativas do Patrimdnio deverSo ser tolzimente
subscritas dentro do prazo mdxdimo de 90 (noventa) dias contados da data de
registro de cada EmissBo na CVM, nos termos da regulamentacso aplicivel (“Data
de Encerramentt para Subscricha™). A Integralizacko das Quotas represertativas
do Patrimbrio deverd ser mealzads no prazo méximo de 30 (trinta) meses
contados da data oe megistro de ady Emisslo na CVM, ros termos da
regulamentacho aplcivel,

6.1.2. = A Quotas representatives do Patrimdnio que nio forem sobbcritas até =
Data de Encerramento para Subsoricio de cada Emissio serdo cancelsdas pelo
Administrador,

6.2, - Emissbes de novas quotas g6 Fundo apds & primeira Emissle de Quotas do Fundo
(MHoves Quobes® & “Primeira Ermesdio”, respectivamente), somante poderdo ser realinadas
mediante privia aprovaclo da Assembiéia Geral de Quotistas, observade o quarum de
Gue trats o Cléusula Nove absivo,

&:.I.—hh{p&EﬂEnmhdumm & preco de emiss3o de fais
Noves Quotas serd o valar comespondente a0 resultado da divisSo do walor do
Patrimdnio Liquide do Fundo (calculado de acordo com o disposts na Cliusuls

s
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MM}m@Wﬁ_ﬁiﬁw!mﬁmm.MM
date de cads emissBo de Novas Quotas.

§.2.2 - Os Quotistas terdo direito de preferdncia pera subscrever e integrafuae
MNowas CQuotas na proporclio da participacio de cada um n@ composicho do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

7.1.1, - As Quotas do Fundo cormespandern 3 fragBes ideals de seu Patrimbnig Liguids «
580 de umna (nica classe. Entende-se por “Quoias”, as Quotas da Primeira Emissla em
conjunto com as Novas Quotas que vienem 3 sér emitidas paio Funda.

7.1.2. = Todss as Quotas do Fundo berdo forma nominativa, sardo escriturals, mantidas

em onts dé depdefto em nome de seus Hiulares, mantida pelo cuestodianie do Fondo, 2
ser contratado peln Administrador.

7.1.3. - Todas as Quotas farlio jus a pagamentos de amortizacho em iguats condgles.
observade o dispostn nos Rens 7.6. ¢ 7.7., bem coma na Cldusula Oito ababes.

2.2, =Malor das Cuotes

721, — As Quotas terBo seu valor calkulndo caramente, e taf valor serd o
comespondente 4 divislio do Patiménio Liguido do Fundo peds nlmers de Quotas
emitidas ¢ om creulacho, na data de apuracBo do valor das Quotss.

L3 - Dueitos g Voto

7.3.1. - Todas a3 Quotas teric direito de vota nas Assembldias Gerals de Quatistas do

Fundo, corrmspondendo cada Quota & um volo nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Funda.

24, - Emissio & Subscricho de Quotns

7.4.1. - Cada Emissio de Quotas o Fundo serd objeto de registro de distribuico pdblica
ra CWM, nos termos da reguiamentacdo aplicivel.

®
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7432, - As Ouotas do Fundo serlo subscritas pelos Quotistas sté a Data de
Encerraments para Subscriclo & serlo Integralizadas em moeds corrente nacional Ge
mrords com &5 Chamadas de Capital gue venham @ ser apresenitadas 3os Quobistas, nos
termos do item 7.5, ababm, O atn de deliberaclo de Emissdo de Noves Quotas, mediante
shservancis do dispesto neste Regulsments, poderd determingr formas especificas de
subszricho & Integrafizacio das respectivas Novas Quotas.

7.4.3. — No sto de substriclo das Quotas 0o Fundo, o subscritor ([} assinard o bolstim
individual de SubscricBo, que serd autenticado pefo Administradar, (1) se comprometerd,
nmwumm,amﬂmmmummmmm
sle subscritas [“Capital Comprometido™), nos termos do “instrumento Particuler de
Compromisss de Investimento para Subscriclo e Integralizacio de Quotas”, que serd
assinado por cada investidor na data de subscriclo de suas Quotas{Compromissy de
Investiments™), o qual, uma vez Assinado, phssard a farer parte integranie deste
Regulamento & (Ili) receberd exemplar stualizado deste Reguismerntn ¢ do rospecto do
Funda (“Prospecto”), quando dever§ declarar, por meio da assinslura de terma de
adeshs a0 Regulamento ¢ cléncly de risco, qua esth dente das disposighes montidas na
Compromisso de Investimenta, neste Regulaments & no Prospects do Funda, nos temos
da regularmentacio aplicivel,

7.4.3.1. — O Administrador devard exigir, no ato da subscricho de Quotas, b comprovasdo
ta gualificacio exigida na Cldusula Doss soima,

L5 = Integralizacho das Quotas

7.5.1. - As Quotes da Fundo serlo integralizadas em moeds cormente nacional, peio valor
da Quota nb data da integralizacio ("Preco de Integralizacio™), conforme solicitagBo que
vanha & ser reafimada pelo Adminstrador, mediante pedido do Gestor, aos Quotistas, com
copin 8o Gestor, de acordo oom o5 procedimentos desortos ababo.

752, -~ Na medida em que o Gastor (1) idenifique recessdades de Investimento &m
Companhias Alvo &fou nas Companhias Tnvestidas, ou (i) identifique necessidades de
recebimento de apartes adiclonals de recurses para pagamento de despesas & encargos,
€ Gestor solicitard ag Administrador que comunique os Quotistas de tal necessidade,
slictando o sporte de recursbs no Fundo (“Chamada de Capital”), mediante 2
integralizacio porcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos
CQuotistas nos termos dos Compromissos de Investimentn celebrados cam o Fundo.

7.53. ~ Ao recaberem a Chamada di Capital, o8 Quotistas serdio obrigados 8 integralizar
parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrader {medlante
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7.54. = O pagamento do Prego de Integralizacho deverd ser realizado em moeds
cormente nacional, por melo de ordem de pagamento, débito em conts corents
documents de ordem de oridita, ou outro Mmecanismo de transferéncia de recumos
autorizado pelo Banco Central do Brasil,

7.5.5. - O procedimentn disposto nos ftens 7.5.1. a 7.5.4 acima serd repetido para c2ca
Chamada de Capial do Fundo, até que 100% (cem por o2nto) des Quots oe cada
Emizsbo subseiitas pefos Quotistas tenham sido integralizadas.

7.5.6. = 0 Quotistas, a0 subscreverem Quotas do Fundo & assinarem o= Compromissos
de Investiments, comprometer-se-Bo & cumprie com o disposto neste tem 7.5. @ com o3
respactivos Compromi=sas de Investimento, nesponsabaizantio-se por Qualsquer porcas &
danos gue venham a causar ao Fundo na hipitess de nbo cumprimerto de duas
abrigages nos termos deste tem 7.5. e dof respectives Compromissos de Investimente,
estando tambdm sijefis a0 disposto no fem 7.6, ababeo,

1.6, - Inadimpléngis dog Quotesas

7.6.1. - Caso algum Quotista deixe de cumprir, tofal cu parcisimente, sua cbrigacio de
aportar recurses no Fundo, mediante integralizacde de Quotas por ela subscrites,
conforme  estabelecids ne  respectiva Compeomisso de  Investimento  ("Quotista
Inadimplente™), (1) o Quotista Inadimpiente serd responshvel por qualsquer perdas e
danas que venha & causar Bo Funde, nas termos do ltem 7.5.6. acima e (i) o Quotisa
Inadimplente terd seus direltod polfticos » patimanials suspensos. (voto em Assemblédas
Gerats, pagaments de amortizacio em igualdade de condiches com os demais Quotistas,
assim como dirsito de preferéncia para a aquisicBo de Quotss do Fundo) Bié gue &5 surs
obrigaches tenham sido cumpridas, ou até 3 data de liquidagio do Fundo, o gue ccomrer
primeiro. Caso o Quotista Inadimplents venha a cumprir com suls obrigacles apls =
suspensio de seus direitos, conforme indicado acima, @ desds que o Administrador nic
tonha tomado Be provicEncies referidas no fem 7.6.2. abaixo, tal Quotista Inadimpsenta
passard 3 sar novamente elegivel 80 recebimento de ginhas & rendimentos do Fundo, 2
titulo de amortizacBo de suas Quotes, 305 seus direftos politicos e s2u direita Ce
preferéncia pars & aquisicio de Quotas, conforme prevista neste Reguiamento.

7.6.1.1. - S5& o Adminstrador reffizar amortizacio ou resgate {nesss uitima

hipdtese, no caso de liguidaclo do Funda) de Quotas #0s Quotistas do Funso em
perioto em gue m Quotists estefa classificado como Quotista Inadimplente, os

S
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valores referentes & amortizacho ou B0 resgale devidos ao Quotista Inadimplente
ser3a uliizacos pelo Administrador pare o pagaments dos débitos do Quotista
mmmnﬁmmmm,mamu
mmmm:u‘hMmthwMamdnda
amontizacio ou resgate de suas Quotas.

?_El-lthMMMnmmmmdﬂ_m
B Cuotas de titularidede de qualquer Quotista Inadimpiente, de acordo com o disposio
mmmﬂlmmmmwmmm
mmwmnlm.mmmum (dex) dios
contades e natificaclio por esoritn 2 ser encaminhada pelo Administrador ac Quotista
Inadimplente, com copia a0 Gestor,

7.6.2.1. - As Quotss de tititaridade do Quotista Inadimplente que venham & ser
alenadas pelo Administrador serfio primeimmente ofertadas 30s demals Quotistas
de Funde, os quals terfo dinstn de preferéngs para adguiri-as na proporgio de
e |mestimentas no Fundo, obeervado o disposto no Bem 7.6, 1. aama.

7.6.2.2 ~ O produto da abienagio das Quatas do Quotists Inadimpiente Ihe serd
entreque logh depols de dedurido o débito do mesmo pira oom o Fundo, nos
termd do Compromissn de Investimente celetvada entre o Quatista Inradimplents

1.7.1 - Az Quotas do Fundo serfo amortisadas obienando-se o dispostn na Cliusus

Ukto abatan & o dispostn neste Rem 7.7,
F.7.0L.1. = Durante o Perioda de Trvestimenis, sempre gue o valor do Patriméain
Liguides & Funds for inferior ou equivalente a RE 12.220,000,00 (doze milkies &
durentos & wvinte mil reals), serd veddde 0 Fundo realizar pagamentos aps
Cruatistas, & tiulo de smortizacSe, em valores superiones, am cada ano, & 5%
{cinco por cento) do valor total do principal investide por todos os Quotistas no
Fundo durente os primeines S (cinco) anos de sua duracio.

7.7.1.2. ~ Nio chstanie o dsposto no item 7.7,1.1 adima, o limite de 5% (eincn
por cento) ndo se aplicard sos pagamentos efetuadcs pelo Funds aos Quotistas, a
ttulo de amortizacko: (i) de valores decorrentes de dwvidendos & oubos
rendimentos suferidos pelo Fundo em decorménga des recursos investides em
Comganhias Investidas; e (i) desda que o valor oo Patnmdnio Liguide do Funda

P | k"
|_¥,|
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saja, 1o minimo, equivalets § RS 1222000090 (dore mihdes & duzentos e vinte
il reas). )

7.7.2. - Pera firs de amortizaclo de Quotas do Fundo, serd considerado o valor ds Quesa
no dia do pagamento da respectha panceda de amortizacis, O valer da Quota, para firs
de pagamento de amortizmcBo, serd aquele cofrespondents po valor do Patriméeio
Liguide do Fundo dividids pelo nlmero de Quotas emitidas em circulacio ra data do
pagamento da amartizacia.

173 ~ Quando a dabta esipuiads para qualguer pagamento de amartizagic aos
Quutistes csir am dia nio i, na praga em oue & sediado o Administrador, tal
pagamento serd afetuado no primelro dia Guil sequinte, pelo valor da Quota &m vigor na
dla do pagamento. Quands a dats ectipulada phra qualguer pagamento di amartiracio
acs Quotistas calr am dia ndo Ot na praga &m qus & sedinda 8 instituichs fnanceirs na
gual o Quatista mantém conta coments &lou de Investimento na gual serlo depositedes
o5 valotes referentes A pagamentos de smortizaches de suss Quotas, o pagamento: sard
efetuada no primeire dia Ot sequinte, pelo valor da Quots orgingl gue seria atribuide s
Cuecdista, sem adighs de gualquer remunieracio ou ajuste.

174, - 05 pagamentos de amorticeclo das Quatas serlio realizades em maeda coments
nacional, por melo de ordem de pagaments, crédio em conta comente, documentn de
ordem do crédite, ou outrn mecatismo de transferéncia de recursos suborizado pelo
Banco Central do Brasil

7.7.5, = Aa final do prazo de duracdo do Fundo, efou quando da bguidaclo antecipada
do Fundo, todas a3 Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizade integralmentis em
moeda corrente maconal. Ko havendo recurses em moada coments nadional suficientes
para realizer o pagamento da amortizacho total das Quotas do Fundo em drculscio A
dpoca da MguisacSo do Funda, devera ser adotado © seguinte procedimentn:

i o Administrader comvocard uma Assembildla Gersd de Quaotistas, a gual deverd
(8} decidir se pretende promogasr o periodo de duragio do Fundo, par que o
Gestor tenha periagdo adicional para liguidar oz Valores Mobilidrias & o5 Outros
Ativog integrantes da Cartelra do Fundo e, num segquads momento, Soguidar o
Fundo mediante @ amortizacio de Quotes em moada corrente nacional, ou [B)
defiberar sobre procedimentss de gacko em pagamants dos Valores Moblitrion
& Outros Attves do Funds para fins de amarticacBo total das Quotas do Funda
aings em circutacio;
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(i) na hipitess da Assembléia Geral de Cuotistas referida acima defiberar n3o
wum&duﬂuﬁm-mmamdamm
referente aos procedimentos de dogho em pagamento dos Valores Mabilirics e
Outros Ativos, tals Valores Mobilidrios e Outros  Alfvos serdo dades em
wmmm-m de um condaminio, culs
Mﬁnwammuﬁuﬂﬂnhﬂ:mﬂnm:wu
MMWMWMnﬂUMMMmWa
época, sendo que, apds B constituiclio do referido condominio, o Administrador
& o Gestsr estarlo desobrigades em relacSo b responsabilidades estabefecidas
meste Regiismito, ficangio © Admiristrador sutorizado & lguidar o Fundo
perante as autoridades competentes;

fiii} na hipitese descrita no Incisc acima, o Adminstrador deverd notificar os
Quictistas, pard que o5 meEsmos elejam um sdministrador para o referido
condominio de Valores Mobilldrios @ Outros Athves, na forma do Artigo 1.323,
da Lei n° 10,406, de 10 de janeiro de 2002 ("Codigo Civil Brasiieira™),
informando & proporglo de Valores Mobilidrios e Oulros Athvos & que cida
Quotista fard jus, sem que S0 represente qualguer responsabilidads do

Administrador perants os Quotistas apds & constituicBo 8o condominic de que
trata o Kem acima;

(iv) caso os Quotistas nBo procedam & eleicio do adminisrador do condarminio
referido acima, essa fungio serd exercda pelo Quotista que detanha & maiorie
des Quotas do Fundo em circulacSo,

14, - Besgate das Quotas

7.8.1. - As Quotas do Fundo somente sero resgatadas na data de ligusdacio do Fundo,

2.9, = NegeQacso das Quotas

7.9.1, = As Quotas do Funda serdo admitidas & negociacio na Sistema de Fundo Fechado
registrar as Quotas & negodiacBo nos sstemas de negociagio SOMA FIX & BOVESPA FIX,
miantkdos & operaconaiades pela Boka de Valores dé S50 Paulo ~ BOVESPA

7.8.2. - Caberd a0 intermedidrio, no casa de operaches de squisicho de Quotas nesses

mercados, assegurar a condigio de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em
= tratando de negociaglo privada, o Administrador serd responsdvel por comprovar &

o
SRy

{7,
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quaifacho do investidor qui S5V Mdtyindd GUotas da Funda, de forma & cumprir
com o disposto na Cléusula Do deste Reguiaments,

7.9.3. — Tode Quotista que ingressar ng Fundo por melo de operagla de compra e yends
de Quotas deverd cumprir com os requisitos descritos no ftam 7.4.3. acima, sob pens ge
nulidade da operacho de compra e venda de Quatas em guestlo,

7.94. = A Subscritora somente poderd alienar Quotas do Fundo 08 sus fifulandace 3
eresiros &fou a outres Quotistas, na hipdtese de feis Quotas encontrarem-se
inteirarments integralizadas & em ohservinca des termos & condiges do Regulamento,

745 - Caso um Quotista venha & allenar suss Quotas & [erceirod Bfou 3 Culnds
Duotistas sem obsarvincia do dispostn neste Raguiaments & serm comprovagdo, el
Adminstracor, no caso de negociaghes privades de Quotas, ou, pelo intermedidna, no
casa de negotiegies de Quotas em mercada de bolsa ou de baicho organizado, de que o
nove Quotista gualifica-se para ser investidor do Fundo nos termas da Odisuls Dos
deste Regulamentn, t2] operagio serh nula & nBo surtird gualsquer efestos

CLAUSULA OTTO - DA DISTRIBUICAD DE RESULTADOS E AMORTIZACAD DE
QUOTAS

81, - A dstribulcBo de ganhos & rendimentos do Fundo scs Cuotistes serd faifa
exclusivamente madiame a amortizacio parcial Bfou total de Suss Quites, obseryado o
dlﬁpﬁﬂ&rﬂldﬁmﬂlamml?.dﬁhmm

£2 - O Administrador promoverd amortizscfies perciais efou total das Quetes. a
quaiquer momenta durants o prazn de duragio do Fundo, Inclusive durante o Periogo de
Investimentos, mediante salicitagio prévia e por escrito do Gestor, na medida &m que o
valor de ganhos & rendimentos do Funda, em funglo de seus investimentos nos YVaitres
Mobdlidrios & Outros Atives, sejam suficientes pora o pagaments do vakx de todes as
exiginllidades e provisies da Fundo.

8.2.1. - Sem prejulzo do disposto no em 8.2. acime, a5 smortizacdes parciais
wiou total das Quotas deverlo ocomer medlante estrita observancia oos prame
estabelecides no item 4.3, acima.

8.3. - Quaisquer distribuicBes & thulo de amortizacks de Quotas deverdo abranger Tooas

s Quotas de Funda, em benefico de todos os Quotistas, ressalvada a hipdt=se prevists
na item 7.6, Bcima

_ ()
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CLAUSULA NOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
9.1, - Observado o disposto nos ftens 9.1 2 9.6, abalu, competird exclusivemente &
Assembldia Gersl de Quotistas deliberar sobre as matériss indicadas abafxo, além de
cutras mabérias que 3 ala venham a ser atribuldas por forgs deste Regulamento:

()} w*mmsmmmﬁm:w,mmum
de cada ano, sobre @5 demorstraches contdbers apresentadas peio
Admirisiradon;

{il  aterar ecte Regulamento;

(i) deliberar sobre & destitulcio ou substituicis do Acministrador efou do Gestar 8
estolha d seu substitube;

(W)  deliberar sobre a fuslo, Incorperagso, cisio ou eventual liguidacio do Funde;
(v] deliberar sobre & emissio e detribuicss de Noves Quotas;

(vi] oeliberar sobre o suments na Remuneracio do Administrador efou alterachs
da Remuneracks do Gestor]

(vt} deliberar sobre @ promogacha do prazo de duraglo do Fundo;

[vil) oceliberar sobre alterscles nos quoruns de imstalagio e deliberacis da
Assambiéia Gersl de Quokistas;

{ix) deliberar, guando for o caso, sobre requeriments de informacdes ac
Administrador efou a0 Gestor, na Torma prevists no Rem 16.2. degle
Rogulzmento;

(x})  celiberar sobre a realzacho de operagiies pelo Fundo de que tratam os itens
4.5, e 4.7, deste Regulamentn;

() deliberar sobre a realizagho de investimentos pelo Funda, nos termes do e

4.8, deste Regulsments, bem como scbre o processo de desinvestiments do
Fundo de que trata o item 5,1.3. acima;

(xil) deiiberar sobre a instalagdo, composicBo, organizaco e funcionaments de
comitiés & conselhos do Funda, conferme o casg;
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na Cldusula Dez deste Regulaments;

{xiv] deliberar sobre procedimentes de entrega de Valores Mobiidrics & Oubros
Atives como pagaments de amertiracio efou resgate de Quotas; e

{¥v) dellberar sobre 8 prorrogacia ou nBo do prazo de que brata o tem 4.3.(1) deste
Regudarnents,

9.1.1. = independentemants do disposto no @em 9.1.01) acima, este Regulamants
poders ser alterade independentamente de Assembléia Geral de Quotistas ou de
consulta acs Quotistas sempre que tal sheraclo decorer estlusivamente da
necessidade de atendimento 3 expressa exigbncia da OVM, em conseqliéncia oe
mormas fegals cu regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, @ necesshria comunicacio Sis Quatistas,

9.2. = A convocacBo G Assembiéa Geral de Quatistas serd realizeds mediante envio 0@
coresponiéneia a cada um dos Quotistas, com antecedincia minima de 15 {quinze] diss,
devends a carts de convocaclo conter descricho dos AsSuntos @ serem disoutidcs e
volsdas.,

9.2.1. - Independentements da convecaclo prevista no item B3 aoma, sera
considerads regular & Assembidla Geral de Quotistas & que comparecerem tocos
0 Quotistas do Funda.,

9.3, — A Assembiéla Geral de Quatistas poderk ser convocada pelo Adminstracer, oy pee
solicitagio do Gestor, ou por Quotistas que detenham, no minime, 5% (onco por centn)
do toinl das Quotas emitidas peto Fundo.

9.1-—mnmmwﬂmmﬁhﬁm{mmmmjmumgms
antes da data fixada para sua reslizacio, esthwrem registrados na conta de depdsits
come Quotistas do Fanda

.5, —T@qm%mmlmmummmﬂlm.
mm%mmmmmm

1a—mwwmmummnﬂﬁm.mmm.mh
lmwmmmnwm:nmmm“mwnm
mmmmulmwmmmmmmmum
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conmvocsdc, sendo que 3 segunds convocagho poderd ser realizada wim conjunio com B
primeira commocacio.

9.6.1. - As deliberaches das Assernbléias Gerais de Quotistas de que tralam os
Itemns: (W), (Y, (v}, (v) @ {vili} do item 9.1. acimo serdc Bprovadas por CQuotistas
que represente B5% (oitenta & cinco por cento) das Quotas em cirtulacio.

CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. — Constitutrfio encarges do Fundo, abém da Tac de Agminksirachn, as seguintes

despesas,

n

()

(hi)

()

vl

iv)

{vil)

emohamenics & oofmissles pages por operagtes de compra @ venda o Valores
Mobiliarios & Qutras Atives integrantes da Carteira do Fundo;

teaas, iImposios ou contribuicies federss, estaduals @ muricipais que recalam
ou venbarm & recair sobng 03 bens, direftos & obrigecBes do Fundo,

despasas coim impressso, epedicio e publicacho de relatdrics, formudiics e
peribdicos, previstas neste Regulamento e na regulamentacio sm vigor;

despesas com cormespondinga do inferesce do Funda, inchusive comunicagDes
o0s Quaotistas;

honordrios & despesas dos suditores encarmegados da euditoria anual das
demonstragies contibels do Funde;

honorrios de advogados, custas & despesas cormelatas Incorridas em razio de
defesa dos interesses do Fundo, em julre ou fora dele, inchusive o valor da
condenacio, imputada o Fundo, s& for o caso;

parceis de prejulzos eventuss nio coberta por apdiices de sequro & ndo
decorrentes de culpa ou negligincia do Administrador no exercicio de suss
funcdes;

priffmios de seguro, bem camo quaisquer despesas relativas i ransferincia de
recursds da Funda entra banoos;
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(x) qualsquer despesas; -Eefi Wmitagho e’ walor, desde que inerentes 3
constituigio, fusia, incorporagio, cis3o ol | do Fundo & A reafizacio
di Assembléia Gemai de Quotitas;

{») taa de custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Atives integrantes da Careirs
do Fundo; &

(%] despesas sem limitacho de wvalor, desde que inerentss & comtrataclo o=
terceires para prestar sendgos legals, fiscals, contdbels e de consultors
egpocializada.

10.2. - Quatsquer despesas nBo previstas como encargos do Fundo corerio por conta
do Administradoe, saivo decisSo contrida da Assembiiia Geral de Quatistas, absenvads o
quorum de deliberacio de gue trata a Cliasula Nove deste Regulamanto.

10.3, - O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa ge Adminstracho
sejem pagas diretamente pelo Fundo mos prestadores de servicos Que eventuaimente

tentiam sido sub-contratados pelo Administrador, inchmive o Gestor, desde que @
somatdnio dessas parcelas nSo evceds o montante total da Taxa de Administragio.

CLAUSULA ONZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABELS
11.1. = D Fundo terd esorituracio conthbil pripria, devendo as aplicagbes, #s contas e as
demonstracBes contibels do Fundo ser segregades daguelss do Administrador, bem
como do custodisnte do Funda,

112, - O Fundo estd sujelto &s normas de escrituracho, elsboracio, remesss e
publicidade de demonstraglies contibeis determinadas pela CVM,

11.3. - D exercicio social do Funde serd do ano oivil, tom encerramesto em 31 de
dezembro de cads and.

11.4. - As demonstracBes contdbels do Fundo, elaborsdas 8o final de cada exercicio
social, deverbo ser puditadas por auditor independente registrado na VM.

CLAUSULA DOZE — DA AVALTAGAD DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12,1, - Entende-se por patrimdnia liguido do Fundo a soma algdbrica do disponivel com
o wvalor da Carteira, mais o5 valores a receber, menos at exigiblidades ("Patrimdnic

5
\ &
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ponsiderando o5 critérios estabslecidos ababo.

12.2. ~ No céiculo do valor da Carteirs, os ativos integrantes da Carters devemn ser
avaliados e acordo com o8 oitérios contibess cormentes aplickvels 8o Fundo & descritos
neste Regulamento. Iniclaimente, os ativos integrantes da Cartsira do Fundo serdo
ausllades polos pregos transaclonadas no mefcada, nos casos de athos liquidos ou,
quando precoe de mencado nio puderem ser aferidos, de acondo oM o5 Sequintes
crilénios:

(i} OCutros Ativos de rends fixa serSo avaliados pelo walor de Seu principal
stuslizade pelas respectivas remuneracies, calculadss oro rate fempors, &
dedusidas eventuals provishes de oridito; e

()  Valores Mobilldrios serdo avalindos pelo seu custo de aquisicaa,

12.3, = Os Valones Mobilidfios & os Oulros Mivos que, na datn de lguidscio do Fundo,
nbe Dverem sido allenados ou resgatados integralments, ros respectivos  prETos
contratuals &fou de vantimentn, serdo considerados, para efeito g cilculo do Patnmdrio
Liguichs nagquela dats, como sem nenbum valor,

CLAUSULA TREZE ~ DA LIQUIDACAD DO FUNDO E DE
SEUS INVESTIMENTOS

1.1 = A hguidacls programads do Funde serd reailrada de Boordc com um dos
procedimantos desoitas a segulr, 2 criténe do Gestor, sempre levando em consideracio
b oprio Que possa gerar, Mo evakache do Cestor, malor resultado para oF Quotistas:

{1l vends dos Valores Mobdlidrios e dos Outros Alives om bolsa de valores ou
mercadn de balcke organizado, park aguoles Yalores Mabilifrios e para acushes
Outros Atives admitidos b negociacio em tals mercados;

() wvenda, por melo de transagbes privadas, dos Valores Moblidrics = Outros
Ativos integrantes das Cartedm do Fundo que ndo sejam admitidos & negociagio
e boisa de valones ou mercado de balclo organizads; ou

()  na impossibilidade dos eventos descritns acima, entregs dos Valones Mobilldnos

wiou dos Outros Attves sos Quotistas, mediante observiingia da disposto na
ikem 7,75, acima,
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13.1.1. — Em quaiquer caso, l.mﬁmmﬁnﬁﬂﬂ reslizada
com chsendincia das normas operacionals estabelecides pela CvM aplickvels 2o
Fundo.

13.2. - Apls & divisio do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administracor
promoverd o encerramentn da Fundo, informando 2| fato & CVM, no prazo estabelecido
na regulamentacBo ¢ lhe encaminhando & documentac3o exigida, assim como pralicsm
tedod 05 atos necessarios a0 encerramentn das atividades do Fundo perante guasguer
Butoritades,

11.3. - O Fundd poderd ser liquidado antes de seu prazo de duracho na ocorméncia des
seguintes siuhcles:

(I}  caso todos os Valones Mobillirios tenham sido alienados sntes do prazo de
encerramento do Fundo; &/ou

(i} mediante celibaracho da Assembléla Geral de Quotistas, observace o quorum
de defiberacio de que trata a Cliusula Nove scma.

CLAUSULA QUATORZE — DO ADMINISTRADOR

141, - O Fundo serd admiristrado pels MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sooedade
devidamente sutorizada pela CVM para o exercicio profissionsl de administracks e
carteirs, por meso do Ato Declaratéric n.® 4.620, de 19 de dezembro de 1997, com sede
na Cidade do Rin de Jansiro, Estado do Rio de Jansiro, no Avenids Presidente Wikson, n.®
231, 11° andar, inscrita no CNPYMF sob n,® 02.201.501/0001-61 ("Administracder™). O
Administrador contratou 3 ARTESIA GESTAO DE RECURSOS S.A., socedade
devidamente autorizada pefa CVM para o exercicio profissional de sdministracdc de
carteira, por meio do Ato Dedaratidrio n.® 8.014, de 28 de outubro e 2004, com sede na
Cidsde de S36 Pauls, Estado de SBo Pauly, na Avenida das Naches Unidas, n.® 12.551,
conjunte 1.812, inscrita no CNPI/MF sob n.® 05.557.017/0001-81, pars ser resporsaee
pila gesto da Carteira do Fundo ("“Gestnr™).

14.2. - Observada 3 reguiamentacic em vigor & 05 dispositivos dests Reguiamento, ©
Administrader, na qualidade de representante do Funda, tem poderes para praticar todos
amﬂﬂmimmmuﬁmwmwa
praticar todos & quatsguer Jtos necessanos & gestdo da Cartelra do Fundo & para esercer
o5 direlins Inerentes & Carbeira, inclushve o de Bclo & 0 O2 Companecer @ wolar &m
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integrantes da Cartesra,

14.3. - O Administrador ou 0 Gestor poderSo renunciar b administragBo & gestdo do
Fundo, mediante notificacio por escrito enderecada 8 cads Quotista e & CVM, com
antecedéncia de, no minimg, 60 (sessenta) dias, Nessa hipitese, o Administrador deverd
convocar Assembléis Geral de Quotistas para deliberar sabre 3 sua substituicdo ou sobre
nmmmumnmamumum:mum
Move daste Regutamentn), & ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contadcs da
data de encaminhaments da natificacho de que trata esse tem. [ndependentemente do
disposto neste ftem, na hipStese de reninca do Administrador ou do Gestor, 0
Adrminéstradar continuard cbrigado a prestar 05 senvicos de admenistragio e/ou gestdo do
Fundo, conforme o caso, abé que outra instituicio venha a Ihe substitulr ou venhes &
sutmstitulr o Gestor, devendo receber, para tanto, 8 Taxa de Administracso,

14.4. — Miém da hipdtese de renincis descrita no tem 14.3. acima, o Administrador
poderd ser deshituids de suss funghes ns hipStese de descredenclamento por parte do
CVM afou por voniade excdusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assemblbéia Geral
de Quofisies, ohservada o quorum de deliberacio de que trats a Cldusula Nove deste
Regulamento,

CLAUSULA QUINZE — DA REMUNERACAD DO ADMINISTRADOR

15.1. — Pela administracio & gestSo do Fundo, serd devida uma taxa de administragic
{("Taxz de AdministragSo”) equivalente ao percentual de 1% (um por cento) 3o 2no,
calculado sobre o valor do Patrimdnio Liquida do Fundo, apurads no ditime dia Ot de
tada més, de acordo com o disposto na Cldusula Daze deste Regulamento, sends que a
Tama de Adminstracho contemplard 8 remuneracko do Administrades, no exercichs da
atividade de  sdministrecho do Fundo (“RemunerscBo do  Administrador™), & &
remuneragio do Gestor, no exercicio da afhvidade O administracko da Cartaira
[“Remuneracko do GesterT),

1511 = A Romyneracio do Admintstracor comespandera 2ot  seguintes
percentuais: (i) 0,15% (quinre centésimes por cento), enquanto o Patriménic
Liquide for de até R$20,000,000,00 {vinte milhdes de reais); (i) 0,125% (cento &
vinte e cinco milésimos per cento), enguanto o Patriménio Liquido for supenior a
R$20.000.000,00 (vinte mithes de reals) & inferior & R$S50,000.000,00 {onglenta
milhdes de reais); (ii) 0,10% [der centésimos por cento), enquanto o Patrimdnio
Liquido for superior a R$50.000,000,00 (tnglenta mithdes de reais) & infarior a
R$100.000.000,00 {cem mihdes de reals); e () 0,075% (setenta & cinco
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milksimos  por cento), enquant <o Patsmibni Liqido for supsrior 4
% 100.000,000,00 (cem mifhBes de reais), caloulados sobre o valor do Patriménic
Uqguido do Fundo, apurade no Olitimo dia Ut de cada mis, de scordo com o
disposto na Cléusula Doze deste Regulamento, observado que & Remuneracio do
Administrador nunca serd inferior 8 R$1.500,00 (mil & quinhentos resis) ou
supertior 8 R4 12.500,00 {deze mil & quinhentos reais) por miés. A Remuneracic do
Administrader serd provisionada diaraments e serd paga a0 Adminisvador
mensalments, gté o 5° {guirte) dis Gt do més subseglents aa més des servicos
presrados.

15.1.2. = A Remuneracio do Gestor cormesparidend & diferenga apurada entre o
percentual de 1% [Bm por cento) a0 ano & que s& refere o Mem 151 acima,
cakculada sobre o valor do Patrimbnic Liquido do Funda, apurada no Uitime & (it
de cada mis, de acondo com o disposto na Cliusula Dore deste Regulamentn, e a
Remunerac3o da Adminisirador, calculads de acorde com o tarmos do mem
15.1.1. soma A Remuneracdo do Gestor serd provisionads dianemente & =
paga o Gestor trimestralmente, ané o 5° (quinta] dia dtil do mis subseglents 8o
trimestre dos servicos prastodos.

CLAUSULA DEZESSETS — DAS OBRIGAGOES, RESPONSABILIDADES E
VEDAGOES APLICAVELS AD ADMINISTRADOR

16.1. — Sem prejulzo de outras obrigaqdes descritas niste Regulamanto, incluem-se entre

&% obr
)

{iiy

igaghes do Administrador;

miantar, ks suas expenses, stualizados e em perfeta orgem, durants o prase
de duracdo do Fungdo B por 5 (Onco) anas apds o fiquidacio do Funda:

{a} a documentacda ralathva s operaghes do Fundo;

(b} o5 registros dos Quotistos e das operaddes de ransfordngis de Quotas,

{c) o livro de ates de Assembldias Gerals de Quotistas do Fundo;

{d) o ivro de presenca de Quotistas nas Assembldias Geraly de Quotistes g2
Fumnidio;

&) o= demonstratives contdbais do Funda;

() & registry de todes o5 fatos contibeis referentes ao Funoo;

(@) os relatdrica do auditor independente do Fundn;

receher dhidendos, bonficacBes e guaisoper rendimentos ou wilores do
Fundo;

k. 7

n 2
e
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(i custesr, s suss expensas, 8s despesas de propaganda do Fundd;

)

(v}

v

(vl

(i}

(o)

{x}

()

m,hmmmmmmuu&mnpmpﬁafm
mmawﬂaﬁnm,maﬂnﬁtMMmﬂmﬁ
pragos previstos e regulamentagio;

Mnmmlmmm,mmmmmm
mmmmtpﬂuMIM(dnmm]m
totabidade das Quotes emitides, & assim requererem, estudos € anaises dos
ivestimentos resllzados pelo Fundo, elaborados pels Administrador, em
mﬁmmu&nmwdﬂmmwmmnmm
das recomendacies e respectivas decises;

chservado o disposto fo item 162, abaix, fomecer aos Quotistas que, isolada
ou conjuntamente, selam detentores de pelo menos 10% (dex por cento) da
intalidade das Quotas emitidas, & assim requererern, atualizagbes periGoicas
que tenham sido slaborades dos estudos e andlises preparndes peio
Administrador, em conjunto com © Gestor, permitindo acompanhaments dos
investimentos reafzados pelo Fundo, objetivos slcancados, perspectives de
retorno & identificacio de posshveis agdes que maxmizemn o resultado do
imvestimento;

no caso de instauraco de procediments administrativo pela CVM, manter &
documentacia referida no inciso (1) deste e 16.1. até o término de tal
procedirenta;

ewercir ou gllgeniar pard que TejEm cxencidos, nos lesmos descritod neste
Regulamento, todos os direites nerentes & Carfetra & 805 investimentos do
Funda;

transferir 30 Fundo qualquer benaficlo 8ou vantagem que posss Blcancar em
dacoméncia de sua condiclo de administrador do Fundo;

manter os Yalores Mobifigrios & of Qutros Ablvos integrantes de Carleirs 6o
Fundo custodiados junto a0 custodiants do Fundo;

[."-'-i.’-'
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{¢fl) eaborar & divulgar 85 domonstragies contdbers e oubtios
gocumentos/informaches

i edigidos nos termos deste Regulamento e db
reguiamentacie em vigor

{x81) femar, em nome do Funde, scordos de aconistas cas Companhias Invéstides

de que o Fundo pasticipe;

{xiv) cumpnr as deliberacBes da Assembléia Geral de Quatistas; &
{¥v] cumprir e fazer cumprir todas as dispesiches deste Regulamento & entregar

aos Quotistas, gratbstaments, exemplar deste Ragulamento e do Prospectn do
e,

16.2. - Sempre que forem requeridas informagtes na forma prevista nos incses (vi) &
[(vil} do item 16.1. acima, o Administrador poderd submeter tal requisicho 2 prinia
apreciaclo o aprovacdo da Assembiéla Gersl de Quolistas (observado o guorum de
dellberacio de que treta a Cliusula Nove dests Reguiamento), tende em vista os
melhores interesses do Fundo e de todos os Quotistas, considerando eventuats conflitos
de |nteresses em relacho a conhecimentos téonicos e &s Companhias Investidac Na
hiptese de resizaclo de Assembiéln Gerad de Quolistas na forma deste item, of
Quotistas que tenham requerida 23 informacies de gue tratam os incises (i) & (W) do
ftem 16.1. acima serlio iImpedidos de votar.

163 - Serd vedado a0 Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes g em

nome do Fundo:
i recebir depdaito Em conts COMMERtE;
fy contrair ou efetusr empréstimos;

(i)
()
{v)
()

presiar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualguer outra forma;
negociar com dupicatas ou Noas promissérias;

promeater rendimento predeterminado acs Quotistas;

aplicar recurscs do Fundo:

fa) no materior;
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(b} na aquisiclo de bens Imdveis; &
{c) na subsericio ou aquisico de agbes de sua pripria emiss3o.

CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGACAQ DE INFORMAGOES

1?.1.‘MWMHWWMM¢MWMW5
todos os CQuotistes e & CVM, qualquer ato ou fato relevente slinente 2o Fundo, desce que
nio ssfam informactes siglosas reforentes &s Companhias Ao & 25 Companhias
Investidss que tenham sido oblidas pelo Adminstrador sob compromisso  de
confidencialidade efou em raxSo de suas fungles reguiares enduanto membfo ou
participarte dos  degBos de administragSo ou consultives de qualquer Companhia
Imeeiticla,

17,1.1. = A dhvulgaclio de informaglies de que trata o fem 17.1. acima sero feta
o jornal Dibrio Mercantll do Rio de lansiro, jormal utiizado para velculsr as
informaghes relatives aa Fundo, devendo todos o5 documentos e informagDes
coimEpondentes ser remelidos & O/ na mesma dita de sua dhvulgatio. Tal
dhvuigaglo serd feita sempre 1o Mesms peribdon & qualquer alteracio deverd ser
precedids o aviss aos Quotistas

17.2. ~ D Adrinstradar o Fundo deverd risneter aos Quolistas & b O/M:

{1} trimestraimente, no prazo de 15 (quinee} dias apds 0 encerramento do trimestne civil
a que e referieem, &3 sequintes informagies;

{2} valor do Patriménio Liquidos do Funda: e
() mdrrers de Quotes emitides;

{1} semestralmente, no prazs de 60 (sessenin) dias apds o encerTamento desse perioda,
B seguintes infarmagfis;

(a) & composiclo da Cartewa, discriminando quantidade e espéce dos Vakores
Mobilidrics que & integram;
{b) demonstragBes contébels do Fundo scompanhodas da declarache que tak
demonstracies foram  elaboradas em consondncla com o disposto  neste
Regulamento o na regulamentacio;
E;;mmummmm-;w,mﬁmmme

» das da s
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{ili} mnuaiments, no prazo de 50 (novente). dins apds U Enseitaments do exercicio social,
o5 seguintes informaghes: &5 £ (saEiT - LITITAL-B1

{a) #5 demonstracBes contdbess do exercicio acompanhadas de parecer do suditor
independente;

(b) o valor patimonial da Quota na gatd do fechamento do balangn e sus
rentabliidade no periodo; €

{c) o& encargos debitados so Fundo, devendo ser especificado seu valor 8
percentual em reiagso ao Patrimbnie Liguide médio anual do Funda,

173, = As informagies prestadas pelo Administracor ou gualquer material de divdigacio
do Fundo ndo poderlo estar em desacordo com este Regulamento ou com refatdrios
protocolados na CW.

17.4. - O Administrador deverd emviar simultansmente & OVM exemplares de guasoues
comunicaches relatives o Funds divulgadass para Quolistas ou temelros.

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. - Para fins do disposto neste Regulamento, considerd-se 0 COMBIO eRUGNCs COMo
forma de correspondéncia vilide nas comunicagies entre o Administrador, 0 Gestor & o
Duotidtas.

18.2. - O Fundo nSo cobrard taxs de ingresso, quando de subsariclo e integralizacio de
Quetas, ou taxa de sakda, quando do pagamento de amortizaclo ou resgate de Quotss

18 3. — Os Quotistas do Fundo deverSo manter [a) as informaces: constantss de estudos
& anddised de investimento, elsborados pelo Administradar, em conjunts com o Gestar,
que lundamentsr 25 decsbes de westimentos do Fundo, Indwindo oz reguteos
apropriados com as Justificatives das recomendagies e respectives decisbes, (b} #s suss
atuslizacfes peribdicas, que verham a ser a ekes disponibilicadas e (¢} o= documentos
relatives bs operagdes do Fundo, sob absoluto sigllo & confidencialidade, nio podenco
revelar, utfizar ou divulgar, direta ou indiretaments, no todo ou em parte, isoieda du
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacies, sahe (I} @m o
consentimento prévia @ por esrito do Administrador e do Gestor ou (i) s& cbrigade por
ardem expressa de sutordades legais, sendo gue, nesta Gitima hipbtese, o Administrases
& 0 Gestor devierdc ser formadas por escrito ¢e Gl ordem, previamante ac
formadimento d2 qualguer infarmacg3o,
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ANEXO IX

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo
que Aprovou a Quinta Alteracdo ao Regulamento
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CHPXMF n.= 082379, 4770001 -60

Atn da Assombléia Geral de Quotistas do Funda
realizada em 17 do setembin de 2007

DATA, HORA E LOCAL: Aos 17 dias do mis de satambre do ano de 2007, 84 11 heras, na sede
gy Admenistrador do Funde, na Cidade g9 Rio de Janeln, Estado do Rio de Janein, na Avenics
Fresderde Wilson, n® 231, 11° andar, Cestro. CONVOCACAD E PRESENCA; Disponsada 5
cmocaclo em vilude da presonca da totaidade dos quotistas do Fundo Artisis Sére And de
Invistimento em Particpadles (Quotistas”™ o “Funda”, respechvmerite) nestn dats, confoerme
msinatures apostas no Livio de Presence de Quotistas do Fundo. COMPOSICAD DA MESA:

alteraciio do reguismnents do Fundo (“Regulamentn®) em funclo das exdgincas formuladas pela
Comissho de Valores Mobiilitas ["OVM"), por melo do OFFCIOMOVMSRE/GER-T/M, 2134772007,
no imibilo do pedido de registro da distibuiclo pblica da segunda emisslio de quotas do Funde;
e (i) aworizar a adoclo das modides nocmssinas para submetsr 8 presente delberacio de
altoracis do Regulsments § aprovechs de CVM DELIBERACDES: Os Quotises do Funds
ApTOATET, POr unanimedaca & sem quatguer meetniches, a3 soguintes deliberacders (1) 8
eracho do Rbguismento do Fundo gue passa 8 vigorar nn verslio consoiidada anexa; & (i) 3
adogho des modidan cablvels para submeter a presente defiberngio de alteraghio do Regulaments
b sptenacho da OVM, ENCERPAMENTO: Maca mass havendo 2 tratar, fol & Asssmibia Geral de
Ceattiite snnarrads oofm & lnviatura 48 presente afa. A presente & odpia fed da aba do
Anseenbifia Goral de Quotistas do Funda reafizads em 17 de seternbro de 2007, lavracs =m Ivro
prdpnin

Ria de lanesn, |7 de safemben de 507,

% ') h-‘-l

o b " Bl Lp, frsts

Luslsn Sabain Camila Serra
Pretidente Secretiria

_ﬂ} |
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LISTA DE PRESENCA DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
DO FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
realizads em 17 de setembro de 2007

QUOTISTA ASSINATURA
Adrmond Tree LUC Padetine I Wil
el

Aitely Equity Investments LLC f’

Peach Tree LLC
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SETO07 ?ﬂ] 233
PONDO ARTESTA SAE Axi Db 1 o IIE'!‘ RTICIPACOES
CNPI/MF n.o 08.279.477/0001-60

Atz da Azsembléls Geral de Quotistas do Funda
realizada am 17 de setembro da 2007

DATA, HORA E LOCAL: Aos 17 dias do més de setembro do ano de 2007, &s 11 horas,
na seds do Adminstrador do Fundo, na Odade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
laneiro, na Avenida Presidents Wilson, n.® 231, 11° andar, Centro. CONVOCACLD £

; Dispensids a oconwocacho &m wirtude do presenca da Iotafidade Gos

3N.2139772007, no hmbita do pedida de registro da distribuiclo poblice da segunda
emissBa de quotas do Fundo; & (i) autorirar a8 adocdo das medidas necessirias para
submeter a deliberacko de alterpcho do Reguismento & aprovachs da CWVM.

mlﬂwltmwﬂqmﬂm:hm & (i) a adogio das medsdas cabhvels para
submeter 8 prétente delberacho de aliradio do Requiaments & aprovacBe da CVM.
ENCERRAMENTD: Mada mais havendo a tratar, fd a Assembldia Gerad de Quotistas
encerrada com a lavralura da presente otn, A presento & oipia fel da ate de Assembi&a
Geral de Quotistas do Fundo realizada em 17 db sstembro e 2007, lavrads em livio
propTio.

Certifico o dou I8 que a presents & clplo
Hdilrﬂmmh'ﬂll"ﬁm:t
bt il
- Presidenta
B ) o, REORETRG D T L DA T
A i Dbl b3, G By B ey AT T
:-ﬂ-ru.- Aghaknade 4 A L ey g
A e mir Elea G 308w 0 _-l.-'q\.a: e Ir HijJEFEarn
L) et e
-hh-.hm LR TN R -l-'l""
b Guag TABAGEE " 5 T PRI Rpey 003 A s Mk o g
o Fe e ——
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REGULAMENTO DO FUNDO ARTESIA SERIE AZUL
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CLAUSULA UM — DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAOD E
COMPOSICAD DO PATRIMONTO DO FUNDO

LI - O Fundo Adésla Sére Arul de Investimento em PartiopacSes (“Fundo®,
mmm:mumw,immmmwa

pelay denosiches legals & reguiamentares que Ihe forerm splichvels.

l.!.-DﬁMmﬁmﬂmuE{ﬁ]MMﬁﬂm«u
Encerramento para Subsoricho da Primatira  Emissio (conforme  definidos  abaixa),
pocdenco ser prorrogaco por um perioco adiconal oe atd 3 (s} anos, medisnte
proposa do Gestor (conforme ababw definido) ¢ defiteragho da Assembléia Geral de
Quotistas do Fundo, observiedo o quorum de deliberacio de que trate a Cldusuls Nove
desta Reguiamanto,

13. - O Funde terd uma Onica casse de Quatas [confarme definido na (tem 7.1.1. dedte
Regulamento).

L4, - As corecteristicas, of direites @ as condigies de emissdo, deribuiclio,
remuneracio, amortiracio = resgete das Quotas esido descritos nes Cldusidss Sete &
Move deste Regulamento,

CLAUSULA DOTS — DO PUBLICO ALVO

21 -0 Fungo & dedtinado exchevamenie a imvestidores gualificados, conforme
definidos pelo Artigo 109 da Instrucio da Comissio de Valores MobiGrios ("CVM™) n®
#049, da 1B de agosto de 2004 ("Instrucdo CVM n® 4090047 (o imvestbdores gque
verhom a bdquine Quatas de emissio do Funde, os "Quotistas”).

2.2. - O valor minimo de apicacho inicial no Fundo ¢ de R$ 100.000,00 (cem mil reals),

Sam prejulm do disposto neste ftem, rde edste vhlor minime de apicacio para

manitencia de investimantos no Fundo, apds a aplicagio sl de cata Quaotista,
CLAUSULA TRES — DO OBIETIVO PRINCIPAL DO FUNDO

1.1 = O cbjetve prepongerantd do Fundo & ablter rendimentas 3 seus Quobstas, por
meio de investimentos em valores mobillines, tais como agdes, debéntures, binus de
subeoric®n alou oulros s e valores mobiilings conversivels ajou permiutiveis am
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aches, conforme admitido na reguiamentacio (“Valores Mobilisros™), de emissio de
companhias que (T} tenham por cbjeto social 2 industrialiracio, o coméroio, a importagho
& & exportaglo de produtos guimicos, metdlicos, farmackuticos @ Seus dervados, ou (i)
g teniham por objeto sacial & participagio e companhias cujo abjeto sodal contempis
as atividades acima destritss @, quando for o caso, atendam a0 requiskos descrilos no
fon 3.3, abaixd (85 companhias que sefam passiveis de imvestimento pelo Funda, 5
“Companhas Ale").

3.1.1, — Para o5 fins & que irata este Regulamento, gual{iskouer companhiadl)
cujos Vadores Mobildirios venham a integrar a cartmra de Investimentos do Fundo
("Carteira™} seré denominade simplesments como “Companhia Investida”, quanda
referkds ndividusimente, cu come "Companhdes Tnvestides®, quende referidas e
confirta,

3.3, - Os imvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidsics. deverla sempre propcar 3
participacho do Fundo na sdminstracBo da Companhia Investida, com efetiva influéngs
da Fundo, e forma direta efou indireta, na definiclo de sua politica estratégica e na sus
getlio, inclusve, mas niio se Bmitando, por melo dar (I) indicagio pelo Fundo de
membros do consetho de administragio ou da dirctoria da Companbla Irvestica, (N)
btularidade de Valorss Mobiliios que integrem o bloco de controle da Companhia
Investida efou () participecdo em acondo Ge adonistas da Companhia Irestids.

13 = Sem prejidso do deposio nos ens aOma, CA30 O Fundd desele iwvestir Em
Companhiss Ao sem registro de companhia aberts perante 8 CVM [ Companhias
Fechadas™), tais Cowmpanhias Fechadas somants poderSo receber imvestimentos do Funda
s stendierem, cumulatvamente, Bos Seguintes nequisitos:

(i1 o mspectivo estatuto sockal devers conter disposighes que proibam & ermesso
de portes beneficibrias pela Companhia Fechada, sendo gquo, & époco da
reafacio de investimento pelo Fundo, niio poderds existir qualsquer partes
benoficidrias do emissio da Companhia Fechada em circulagio;

(]  ©5 membos do consefhe de administragho da Companhia Fechada deverdo ter
mandato unificado de | (um) ano;

{iil} @ Companhia Fechada deverd disponibilizar informaches sobre confralos com
partes relacionadss, acordos de acionistas, programas d¢ opcdo de aquisiclo

da aghes e putros valores mobilidrios de emissio da Companhia Fechada, s&
hcurver;

[
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resoliglio da conlfins societdros;

(v}  ma hipilese de aberiura de capital, mediants realizacis de distribiicla pidblica
g aches &fou distribuicio plblice de debdntures @fou distribuicSo plbiica de
bliinus de subscricho, 8 Companhin Fechada deverd ter obrigoclio em seus
documentos socletinos efou acordes de aconistes no sentido de adesir &
segmanto especisl de bolka de valores ou de entidade mamienedors de
meércado de Dbalcdo organizado que assegure, MO MEANMG, ©S  nivels
diferenciados ga préficas de governanca corporaliva de que tratam o iber {1)
B (v} acima; &

(¥ @ Companhia Fechada deverd ler demonstraces financeiras auditadas
anuaimente por auditores independentes registrados na CVM.

CLAUSULA QUATRO - DA FORMAGAO E COMPOSICAC DA CARTEIRA E OUTRAS
, REGRAS APLICAVEIS ADS INVESTIMENTOS DO FUNDO

#,1. = Os investimentos do Fundo nes Valores Mobilidrios serfio propostes pelo Gestor &,
desde queE prevismente aprovados pelol Quotistss nos termos do tem 4.8, dese
Regulamento, sorio reafizados mediante estrita observincia dos termos e condigies
estabdenidos necte Reguiamento, podends ser reslizatos por Mmoo de negooaches
privadas efou negociagies realizadas em boisa de valores ou mercado de balclo, Os
Irvestimantos do Fundo nos Outros dthos (conforme abateo definide), desde que
aprovados: previamente pelos Quotistas da Fundo confoeme depasto no Item 4,8, ababoa,
serfo reslizadog por meks g negociaches mealizadas em bolsa do valores ou mercado de
bakc3o organizad o0 SEleme de regeiro autorizado 8 funconsr pelo Bancn Centrad do
Brasil ejou pela Oy,

4.2 = A Cartoira do Fundo serd composta por:

() prepondersntements, Valones  Mobilidrios de emissio das  Companbsas
Irvestidas;

(i} cerdficados de depdato de emissdo de instfuicBes nanceins oom Baba nsog
de oréditn g titulos publicos fedarais, desde que mediante b observanca do
dispostn no item 4.3, abaixn ("Oulras Ativos™),

4.3.1, - O Fundo poderd adguinr Valores Mobilidnios de amissio de uma (nica
Compantsa Investicda & Dulros Ativos de emissio de um nico emssor, sendo que,

L
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além do disposto ra Cldusula Trés e nesta Cliusula Quatro, ndo existrda
quaisquer oulros Criténos de concentracko efou diversificacio para os Valores
Mobiliirios e para s Qutros Alives que poderdo compor a Carteira do Fundo, O
disposto neste item implicard em risco de concentracio dos investimanios do
Fundo =m Valores Mobilidros sfou Outros Ativos di um (g BMEROF @ de pouca
liquidez, o que poderd, everhaimente, Jcarmstar &m pendas patnmoniais a0 Fundo
@ a0 Quolistas do Funda, tende em vista, principaimente, que of resultados do
Companhia Investida cujos Vakores Mobilthrios venham a integrar 3 Carteira.

4.3 - Sem prefuizo do objetive principal do Fundo, conforme descrito acima, na
formacko, mamdencio & desimrestiments da Carfelra do Futido srlo observadas os
soguintes procedimentos & o deposto nos [tens 4.8 e 5.3, 1. deste Reguiarmento;

() sem prejuiso do duposto id inCes (V) abob:o, &8 Mecursos que venham a ser
aportsdos no Fundo, mediante 2 integraliracio de Cuotas no dmbao oo cods
thamada de Capital (conforme ababm definda), deverfio ser utilizatos para 3
oquisicio de Velores Mobillsrios de emisslo de uma ou mais Companhias
Investidas dentro do prazo maximo de 60 (sessenta} dias contados da dita em
quer seja realizada 8 prmeira integrafizacio de Quotas no dmbito de cads
Charada de Capital;

{i) abtd que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrioes sefom reallsades,
quatsquer valores que venham 3 ser aportados no Fundo, em decorrdncis di
integralizacio de Quotas, serSo spicades em Dutros Alives &fou mandos em
canE, em moeda comente naconsd, & critéro do Gestor, mo mefhor interesse
g Fundo & dos Quotistas;

(i) durante ¢ pododos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos & oubras remuneragBes referentes Bog Investimentos do Fondo
nos \Valores Mobilidrios & Outres Atives e 8 data de distribuicio de tais
rendimentos & outras remuneraches aos Quotistas, & tiuls de pagamento de
amartizacis efou 8o Administrador ¢ 30 Gestor (confeeme ababxo definicos], »
titulo de pagamento de Tada de Administraglo (conforme abaieo definido), tais
recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caba, em moada comente nacional, & oiténs do Gestor, no mehor inberesss
do Fundo e dos Quotistas;

fv) oS periodos que comprecndam o recebimento, peio Fundo, de rendimentins 2
oulras remuneraches referentes acs investimentos do Fundo nos Valofes

i
(@)
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oulras remuneraghes aos Quotistas, a tiulo de papaments de amortuacio,
nag podarbo ser superior a 45 (quarenta e cingn) dias, observado que o Gestor

terd o facuidade descrita no item (v) abatxo por prezo indeterminado;

{¥) 0 Gestor poderd manter parcels cormespandente 2 até 5% (cinco par cento) do
Patriminka Liquido (conforme definide obabm) do Funde  aplicads
exclushamants em Outros Athvos, desde que Tais recursos estejam dirstaments
vinculados & pagamentss de Gespesys & oufros encargos programades do
Funda, nos termas da requismeniacio & deste Regulamentn.

4.3.1. - Caso mwestimentes do Fundo nas Companhiss [nvestides niio sejam
reslizacos dentro do prazo previsto no fom 4300 acdma, o Adminstrador
comvocard, mediante soficacio do Gestor, Assernbidin Geral de Quotistas para
dediberar sobre (i) & profrogeche do praro referido no fem 4.3.(0) acma ou (1) &
rstituigio dos valores |4 aportados no Fursdo mediante a integralizagis de Quotas
pedos Quotistas e que sejom referentes acs investimentes em Valores Mobiidrios
pngindments programados & que n3o fenhim se concretizado por qualquer razio
mnmwmﬂmhmwmdﬂmm
ervolvidas no iwestimento do Funda,

44, = Os dhadendon;, junos sobie capital proprio, bonfficaches & quaisquer oulras
remuneragbes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundao, por conts de seus
Investimentos nos Valores Mobldrios efou em Outros Athvos, serSo Incomporados ag

Patriménio Liquido do Fundo e serdo comsiderndos para fins de pagamento de parceiss
de amartirzacio sos Quolistas e/ou Taxa de Adminstrache, efou, ainda, encargos do
Fundao.

4.5 = O Fundo poderd operar no miercado de dervalivos exciusvamente pars fing o8
protecio patrimonsal.

4.6, — Salvo aprovagio de Quotistas reunidos em Assembiéa Gersl de (uobistas,
atservada o guorum de deliberacio de que tata a Cllusdas Nove deste Regufaments,
serd vadado ao Fundo adquirk Valores Mob@arios de emiss3o de Companhdas Alvo /ou

de Companhilas Livestidas nas quass partcipeanm:
{1} o Administrader, o Gesher efou Quobistas titulares de Quotas repressntativas
de 5% (dnco por cante) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sdcios

e respectives cinjuges, indfvidualmente ou em conjunto, com percentual
superior 8 10%% (dez por cento) do capital social votante ou totad;

L)

®)
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(N gussquer das pessoas mencionadas no ncso (i} anterior que:

a, estejam envohides, diretd ou indretamente, na estruturacio financiirs da
operacho da emissSo de Valores Mobilidrios 8 serem bdauirides pelo Fundo,
inclusive na condicio de agente de colocacko, coordenacio ou garentidor
da emissio; ou

b fecam parte de consehos de admenistracho, corsultivo ou fiscal da
coempanhila emissora dos Valores Mobillickss a serem subscrios pelo Funtds,
antes da realizacio do primeso investimento do Funda ni respecthea
oormipanlbn.

4,7, - Sam prejulzo do disposto no fem 4.6, aoms, qualquer transacds (1) entre o Fundo
@ Parties Relacionadss do Adminstrador (conforme ababo definido), ou (i) entre o Fundo
& gualguer entidsde adminisbada pelo Administrador ou pohd. Gestor [(cartaira da
imvestimenios ou fundo de vestimendo), ou (i) entre Partes Refacionadas do
Administrador @ a¢ Companhiss Investidas, ou (i) entre o Fundo & as pessoas referidas
o Item 4.6.(1) acima serd considerada uma hipdtese de potencial conflit de mteresses @
deverd ser levada o conhecimento e aprovacio ca Assembléis Geral de Quotistas do
Fundo (observado o quorum de doliberaclo de que tata & Clusula Nove dests
Regulamentn).

4.7.1. - Seelo consideradas partes relacionadas a0 Administrador; pere os fim g2
que trata o item 4.7, adma (“Partes Relationadas do Adminbtrador):

(i) oualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador ou o
Gestor deterha participacho que represente 109 [dez por cento) ou
frinks, dvets ou ediretaments, do captal social;

(i} ocualguer pesson fisica ou juridica que detenha participacls que
renvesente 10% [der por cento) ou mais, direta ou indirefamer te, do
capital tocial do Administrader ou do Gestor

(i} gualguer pessoa juridics em que as pessnas mencionadas no INCisd

{if} achma detenham participagio socetina equivalente ou superior 3
10 {dez por cento), direts ou indiretamente; &

C@}
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nos itens (1) & (i) adma participem com particpaco squivalents ou
superior 3 10% [dez por cento), direta ou indiretamente.

4.8 Quabsquer [rwestimentos de recwrsos do Fundo em Yalores Mobildrios oe
Lompanhias Alwo efou Companhiss [nvestidas ou em Outros Atives, nos termos
propostos pelo Gestor, iIndependentemente do valor, deveriio ser previamente aprovados
em Assambiéla Garal de Quotistas do Fundo, observado o quorum de defibaracio de oue
trata & Cliusula Nove deste Peguilamsnts,

CLAUSULA CINCO - DO PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMACAOD DA
CARTEIRA DO FUNDO

5.1. = 0 Fundo tera um periodo de fmestimentos em Valores Mobillanos ("Perioss do
Investimantos”), que se inicard na Dats de Encerramento pars Subscricio da Primaira
EmizsBo e se estenderd por 1t 5 (onco) anos. Durante o Periods de Investimentos, o
Fundo realirard  investimentos excleshemente nes Companhias Ao elou nas
Companhias [mesidas qua atendam acs onténos de que tratam a5 Cldusus Teroeira e
Quarta acima, mediante decisho & orlentacBo do Gestor.

51,1 - Os recursos gue serdo uliirados pely Fundo pars o realraclo de
Investimentos nos termos oo iterm 5.1, scima serBo aportados peles Quobistas,
mediante subscriclo e integralizacio das Quotas do Fundg, conforme oescrito
nestn Bnguiamento,

5.1.2 - Investimentos em Companhiss Alvo efou e Companhias [rvestidas
poderSo s realizados ocepdonaiments forz do Periodo de Irvestimentos,
medisnle deck3c do Gestor, sempre objetivando os melhores inleressis do
Fundo, nos casos: (1) de imvestimentos refativos @ obrigagBes assumidas pelo
Fundo e aprovadas pelo Gestor g/ou pela Assembiéia Geral de Quotistas antes do
térming do Periodo de Investimentns e ainda ndo concluides definitivamente; ou
(i) de irnvestmentos nas Compariblas Investidas ou &m suas subsididrias.

5.1.3. - Sem prejuiso do disposto no iem 5.1.2. acma, no 19 {primeiro) dia Gt
seguinie 50 término do Perodo de Investimentos, o Gestor Intefromperd todo &
guisiguer imeestimento do Funde em Companhias Akho afod mas Comganhiss
Investidas & dard inicle & um processo de dednvestimento. tofal do Fundp,
medignie estidos, andlses e estraléglas de desinvestimento g, confonme a
convenincla & oportunkdade, @ sempre no mathor interesse do Funda, propiciem
Bos Quotistas o melhor retomo possivel, devendo tal processo ser (] aprovads,

%‘
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previments A respectiva exeouco, pels Assembidia Geral de Qucbstas,
obearvado o quorum de deliberaclo de que treta & Cdusula Nove diste
Regulamento, & (i) concluido até a data de hquidaclo do Funda (“Periodo de
Dresiveastimento™).

§.2. — Nia hipdtese de o Gestor entender necessaria 3 aprovagio de novas emissies da
Quotss do Fundo (cada, uma "Emiss3o”), apds a Data de Encerramento parg Subscngso
e coda Emisso, para & realiracio de novos imvestmontos: do Furde em Companhias
Alvo ou nas Companhéas Investidss, ou pars o evenfual pagamento de despesas &
encargos 0o Fundo, serd comvocada Assembléia Geral de Quotistas para aprovacla da
referida matéria, cheenado o guamnm de deliberaclo do que trata a Cldusula Nove deste
Requlsmentn.

CLAUSULA SEIS — DO PATRIMONIO
E DAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

f,1. = 0 patriménio do Fundo ("Patrimbnio™) & formado por Quotas de uma onica cleuse,
sendn gue nlo eostied guantidage minima de Quotas a serem subscritas no dmbito de
codn Entasla,

&Ll - As Quotass represertativas 00 Pabimdnis deverSo ser Lotalments
subscritas dentro do prazo mddma de 90 (noventa) dias contados da dita de
registro de cada Emisslo na OVM, nos termas da regilamentacio apliche¢l (FDats
de Encerramentt para Subscricke”™). A Integralizeclo das Quotas representativas
do Patrimbnio deverd ser realizada no prazo midmo de 30 (trinta) meset
contados da data de regisbo do cada Ewissdo na CWVM, nos termos da

requismentacio aplicivel (“Pram de Integrallzacho”).

£.1.2. = As Quotss representalives do Patrimdnio que ndo forem subscritas atd 4
Data de Encerramento para Subscrigio de cada Emisslo serls cancelzdas pelo
Administradior,

E.2. — Emizsles de novas quotas do Fundo apds » primeira Bmiss3o de Quotas do Funds
[“Novas Quotas” @ "Primesrs Emiveia”, respectvamente), soments poderio ser reallzadas
mediante privie aprovacBo da Assembiéia Geral de Quotistas, observado o quorum da
que trats & Cléusida Nove ababin,

f.2.1. = Na hipiiese de Emissdo de Movas Quotas, o préqo de emissao de tais
Novas Quotas serd o valor comespondente 5o resultado da divisio do walor da
Pﬁhﬂﬁ-ﬁhwlﬁﬁnw[ﬂm#mmuﬂmﬂﬂima

]
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data de cada emiszio de Novas Quotas.

6.2.2. - Os Quotistas ter3o direito de preferingia para subscrever & Integralizar
Movas Quotas na proporglo da perticipacio de cada um na composicio do
Patriménig Liguido do Funda.

CLAUSULA SETE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAQ,
SUBSCRICAD, INTEGRALIZAGAD E AMORTIZACAD DAS QUOTAS

L1, - Caracteristicas das Quotas e Direfios Patrimanials

7,11 = As Quotas do Fundo cormespondem & fragbes ideals de seu Patrimdnio Liguido &
89 de uma Gnica classe. Entende-se por “Quotas”, as Quotas da Primeira Emissdo em
tonjunto cofn as Novas Quotas gue viersm a ser emitidas peky Funde,

7.1.2. — Todes = Quotas do Fundo terSo forma nominativa, sordo escriturass, mantidas

&m conta de deptetn am nome de seus titulares, mantda pelo cutodiente do Funda, &
ser contratado pelo Administrador.

T.1.3, - Todas a5 Quotas farko Jus o pagamentos de amortizacio em iguais condicBes,
ocimervado 0 disposto nos itens 7.6, & 7.7, bemn como na Clkusuts Oito ababo,

1.2.- \alor dos Quolas

1AL - A5 Cuotas tErls seu vale oalouleds disfinmente, & tal walor serd o
correspondente & dhisio do Patrminio Liguido do Fundo pedo nimero de Quotas
emitidas & em circulscio, na data de apuracio do valor das Quiotas.

2. = Dirgitos de Voio

73.1. - Todas as Quotas terdo direlto de volo nis Assembléias Gerars de Quotistas do

Funds, comespondendo cada Quota & um voto nas Assermbidlas Geras de Quotistas do
Fimncha,

1.4, = Emissdo e SubscrcBo ge Ouotas

7.4.1, - Cody Emissdo de Quolas do Fundo sera objeto de ragistro de distribuicho pdbsca
na CVM, nos termos da regulamentnclio aplicivel,

L
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740 - As Quotas do Fundo serBo subsoitas peios Quotistes até a Data de
Encerramento pars Subscricio e serdo integraficedas em mogda corrente nacional do
Eoorcio com as Chamadas de Capital que wenham & ser apresentadas aos Quolistas, nos
termos do item 7.5. abaixo, O ato de desberagdo de Emissdo de Novas Quotas, medianta
cbservincia do dispesio neste Regulamento, poderd determinar formps especificas de
submcricho e integralizacio das respediivas Novas Quotas.

7.4.3, - No ato de subscriclio das Quotas do Fundo, o subscritor (1) assinark o boletim
indhidual e subscricSo, que serd autenticado pelo Administradar, () s& comprometers,
de fomma erevogivel & imetratéavel, o integralizer delérminada quantidade de Quotas por
ple subsoritas. ("Capital Comprometida™), nos termos do “Instumente Particu'ar die
Compromssa g2 [nvestimento para Subscricho @ Integralizacio de Quotas®, gue sera
aesinado por cada investidor na data de subsoricho de sups Quotas("Compromizsa da
Investimento™, © qual, uma ve: asinado, passard B farer parts integrante deste
Reguinmento & (iii) receberd exemplar atualirado deste Regulamento & g0 proapecto do
Fundo (“Prospectn™), quando deverd declarer, por meio da assinatura de lerrng de
adesSo oo Regulamento e cbnels de risco, gue estd clente das disposicles contics no
Compromisss de Investimento, neste Regulamenta & no Prospecto do Funda, nos termos
da regulamontacio apliche,

7.4.3.1, - O Administrador deverd exigir, no ato da subscricdo de Quotas, 2 comprivicds
da gualificacio evigida na Cldusula Dols acima.

L5, - Integralizacho das Duolas

7.5.1. - &s Quotes do Fundo serSo integralizadas am moeda cormente nackonal, pelo vision
da Quata na data da integralizacio ("Preco de Integralizacho™), conforme solicitacio que
veniha 2 ser realizada pelo Adminisirador, medisnte pedide do Gestor, aos Quoistas, tom
ofpia ao Gestor, de scordo com os procedimentos descritos abalg.

7.532. - Observada o Prazo de Integraliracio estabelecido no item 6.1.1. acma, na
medids em que o Gestor (i) dentifique necessidades de invesbmento em Companhiss
Alvo efou nas Companhias Investidas, ou (i) identifique necessidades de recebimento d2
aportes adicionals de neCursOs pard pagamento o Oespesas & enCArgos. o Gestor
salicitard a0 Administrador gue comunique os Quotistas de tal necessidade, solicitands o
aporte de recursot no Fundo ["Chamada de Capital™), mediante 2 integrallraciy sarcial
ou total dss Quotes que tenham sido subscritas por cada umn dos Quotistas nos 1ermos
dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fanda.

=
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parie oy 4 iotalidade de suss Quotss, conforme solicitado pelo Admerstrader [medants
onentachy & informagdes fomecidas pelo Gestor] e de scords com o deEposto nos
respectivos Compromissos de [mvestimento,

734, = O pagamento do Preco de Integralizacio deverd ser realizado em mooda
corrente naconal, por melo de ordem de pagaments, débito em conta corrente
domuments de ordem de criditt, o oubro mecansmo de trandertncls de recursos
siloriradn pelo Banco Centrad do Brasil,

1.5.5 - O procedimento disposto nos Mens 7.5,1. & 7.5.4 beima serd repetido para cada
Chamads de Capital do Fundo, sté gue 100% (cem por cento) das Quotss de cada
Eniissio subscritas pelos Quotistas tenham sido integralizadas.

7.5.6, = Ds Quotistas, a0 subscreverem Quotas do Fundo & assinarem o5 Compromissos
o8 Imesimento, comprometer-se-ao @ cumprir com o disposto neste item 7.5, e com os
respectives Compromissos de [nvestimentn, responsabilizando-se por quaisquer perdas &
dance que venham 8 caumsar ao Fundo na hpdtess de nlo cumpimento de suas
obnigaches nos lermod dedte Rem 7.5, @ dos respectives Compromissas de Investimentn,
estando também sujeitos 0 dposts no ftem 7.5, ababm.

2.8 - |radmpiénca gos Quotistas

761 — Caso slgum Quotissa detee de cumprir, total ou parcisdments, wes abrigacio de
MpOrtar recursos ne Fundo, medante integralzeclo de Quotss por ele subscritas,
conforme  estabeiedds no  relpecthve Compromisso de  Investiments  [“(uotists
Inadsmplente”), (i) o Quotista Inadimplente serd responsivel por quaisquer perdes e
denos que vehha § caussr a0 Fundo, nos tenmoes Oo jbem 7.5.6. scima e (i) o Quotiaa
Inadmplente (erd seos dveitos poiticos e palrimoniats suspensos (voto em Asservbisiag
Gerats, pagaments de amortiaciy em igualdade de oandighes com o8 demals Quotistas,
assim como direito de preferénciz pare a aquisicho de Quotas do Funda) até que as sias
obrigacies tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidacho do Fund, © que ocorrer
primetro, Case o Quotista Inadmplante venha a cumprir com suas cbngaches apds o
suspensBo de seus dirgitos, conforme: indicado acima, & desde que o Administradar ndo
tmmnmmmmulmmmlmﬁm
pessard 3 ser novamente seghel po recebimanto de ganhos e rendimentes do Fundo, &
titula de amarticacks de omes Quoles, so9 seus direlles politeot & seu direltn de
prederincls pars & aquiscio de Quotas, conforme previsto nests Reguiamanto.

1
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7611 - Sz o Administrador realzar amortizacho ou resgate (nessa (ima
hiptlese, no caso di liquidagiio do Funda) de Quotas aos Cuotistas oo Fundo em
perioda Bm que um Quatista estela dassficacs coma Quolists Inadimplente, o5
valores referentes 4 amortizacio ou 80 resgate devidos a0 Quotista Inadimplents
serho ullizados pelo Administrador para o pagamento dos Oébitos do Quotists
Inadimplent= perants o Fundo. Eventuais saldes existentes, apds a deducdo de
que trats este Mem, serBo entregues an Quolista Inadimplents, a thulo de
gmortizacio oy resgate de suas Quotas.

761 = Indepandentemerts &0 dspcsto na fiem Ackma, o Adminstrador podera allensr
as Quotas de bhularidade de qualquer Quotista Inadimgdente; de acordo com o dispesta
fo Fespectiva Compromissa de Investimants, taso este R0 Cumpra com suss obrigaches
previstas no rspectivo Compromisso de Investimento, dgentro do prazo de 10 (dex) dus
contados de potificacle por escritn B s&f encaminhads pels Admirstador ao Quolists
Inadimplents, com cdpia a0 Gestor,

7621 = As Quotas de tiulridade do Quotists Inadimplente que venham a ser
slienadas peio Administrador serlio primairamente ofertadas aos demais Quotisas
da Fundo, of quals terdio dirsto de preferfinca para. adquiri-las ne proporclo o2
sms imestimentos mo Fundo, obssrvado o disposto no Bem 7.6, 1. acimi.

7.6.22 - D produto da abenacho das Quatas do Quotista Inadimplents he serd
enfrogue logo depols de dedisids o dibito do mesmo para com @ Pund), nos
tefimes do Compromisso de Investimants celebrado entre o Quaotista Tnsdemplents
&0 Funda.

7.7.1, = As Quotas do Fundo serBo amortizadas ohsenando-se o disposto na Cliusuls
Qito abaxo ¢ o dispeato neste fem 7.7,

7.7.1.1, - Durante o Perodo de Investimento, sempre que o valor do Patriménla
Liquida do Fundo for infetior ou equivalents a R$ 12.220.000,00 (doze milhBes 2
durentos & vinte mil reais), serd vedado ac Fundo realizar pagamentos aos
Quotistas, 3 thulo de amortizacio, e velores supericres, em cada ano, & 5%
{mwmjmmwmpmmmemmm
Fundo durante o8 primeires 5 (cnoo) anos de sua duracho,

7.7.1.2. — Nao obstante o gisposto no tem 7.7.1.1 acma, o kmite de 5% (onco
por cento) nlo se aplicard sos pagamentos efetuados pelo Fundo 8os Quatiitas, a

LE
waln,

@
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Utk oo amortizacho: () de valores decomenies de dvidendos & outres

rendimentes auferidos pelo Fundo em decomings dos recursos imvestidos em

Companhias Investides; o (i) desde que o valor do Patriménio Liquids do Fundo

seja, no minkmo, equivalente & R$ 12.220.000,00 [dore milhies ¢ duzentos & vinte

mil reais).

7.7.2. - Para fins de amortwacs de Quotas do Fundo, serd consiGerado o valor da Ouots
no dis do pagaments da respectiva parcels de amortizagSo. O valor da Quats, para fins
de pagaments de amortizaglo, serd aquele comespondente ao valor do Patrimbmo
Liguido do Fundo dividido pelo ndmero de Quotas emitidas em circulacio na dats de
pagamento da amortizaco.

773 - Quando a daia estipulsds para qualguer pagamento de emortizacio aos
Quotisias calr em dia ndo Gl na praga em gue & sedisds o Adménkstrador, tal
pagamento serd efetuado no primeirg dis Jil seguinte, pelo valor da Quate em vigor no
dia do pagamento. Quands a data estipulada para gualquer pegamento de amartizacho
#0s Quotistas cair em dia ndo Ot ~e praga em que é sediada a instituicho fnanceira ra
qual & Quotista mantém conta comente &fou dé ivestimentn na qual serlo depositados
08 valores referentes a pagamentos de amortizacBes de suas Quotas, O pagaMENTs Serd
sfetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da Quols original que seria atrifwide no
Cuotista, sem adicla de gualquer rémuneraclio ou ajuste.

7.7.4, - Os pagamentos de amartizacio das Quotas serlo realizados em moada correnta
nacicnal, par malo de ordem de pegaments, crédito em conta corrends, documento de
ordem de crédite, ou outro mecanismo de transferdncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil,

?.?ms.-mmmmummmmqmmmmwmm
o Fundg, todas as Quotas oo Fundo deverlo ter seu valor amartizado integralments &
moeds correnté naclonal. N havendo recursos em moada cofrente naconal sulicentss
parz neslizar o pegaments da amortizaciio total das Quotas do Fundo em circulacBe &
#poch da liquidago do Fundo, deverd ser adotado o seguinte procedimanto:

(ij o Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistes, & qual deverd
{a) decidir 58 pretende profmogar o periods de dirscio do Fundd, pira que o
Gestor tenha perjodo adicionsd para liquidar os Valores Mobiliarios g os Outros
Athos infegrantes da Carteira go Funde & num segundo moments, fiquidas &
Funda mediants a amortzacio de Quotas em moeda comente nacional, ou (b)
deilbarar sobre procedimentos de dacio em pagamentn des Valores Mobildirics

4!"4,.

Sl
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i Outres Abives do Fundo para fins de amortiacho tofal das Quotas do Fundo
nnga em circulaghio;

i) na hipbtese da Assembléia Geral de Quotistes referida acima deliberss Alc
prosrogar o prazo de duragho do Funds @ n@o chegar & acordo comum
refererte act procedimentos de daclo em pagamento dot Valores Mobilios 2
Outros Alives, fal Valores Mobildrios & Outros Athvos serlo dados em
pagaments a0s (uodstas, mediante & constituiclo de wm condorminig, ujs
fragio ideal de cada Quotista serd caloulada de acordo com a proposgho de
CQuotas detida por caga Quotista sobre o valor total das Quotas em circuliagSo 4
época, sendo que, apds 8 constukcio do referido condominio, o Administrador
£ ¢ Gevtor estario desobrigatos em relagio & responsabilidades extabelecidas
mmm,mnmmmmamum
porante as aulpridades tompetenbss

[iij na hipblese descrita na inclso acima, o Administrador devera notificar os
Quotistes, para que os mesmas alsjam um admintstrador para o referido
condominio de Vilores Mobikinos e Outros Alives, na forma do Artige 1.323,
da Lol n® 10406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cédge Owil Brasisr),
informands a proporgdo de Velones Mobillines & Outros Atives a qut Cada
Quotista fark jus, sem gue isso represerte quaiguer resporsshilidade do
Admmnisiradcs perante o Quotistas apds a constituicio do condominio ce gu-
trata o fen adma;

tv)  case o Quobistas nba procedam & eleigio do sdministrador do condominio
referida acima, essa funcao serd exercida pelo Quotkta que detenha a maiora
idis Cuotas do Fundo &m oroulacio.

1.5, - Resgale gas Quotes

7.8.1. - As Quotes da Fundo somente serSo resgatadas na data de liquidagdo do Funda.
2.9. = Negodacho das Quotas

7.9.1. - As Quotas do Fundo serfio admitidas & negociagho no Sistema de Funda Frchadd
- SFF, mantido & operacioraiada pela Cmara de Custidia & Uaguidagho — CETIF, Sem

prefuizo do disposto acima, 0 Adminisiradce poderd, madeante orentaclo do Gestor,

reglstrar as Quotas & negodacia nas sstemas de negaciacio SOMA FLX e BOVESFA FIX,
miantidos & operacionalizados pela Boisa de Valores de S50 Paule — BOVESPA,
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mercades, sssequrar & condiclo de investidor qualficads do adgunante de Quotas Em
e ratande de negociacio privada, o Administrador serd resporsdvel por comprovar &
quaiificacao do investider gue estiver adquirindo Quatas do Fundb, de forma a cumper
com o dispesto nd Causula Deds deste Regulamento.

7.8.3. - Todo Quatista que ingressar no Fundo por meio de operaco de comprs & vends
de Quotas deverh cumprir com o requssos descritos no Mem 7.4.3, ackma, sob pera de
rdiciade da operacio de coftipra & venda de Quotas em quesilio,

F.84, = A Subscraora somente poderd allenar Quotas do Fundo de sua titulandade &
terceiros: efou & outros Quotstsg, na hipdtese de (als Quotes encontrarem-se
inteiraments Integralizadas e em abserviincla dos lermos & condigBes do Regulaments

785, = Caso um Quotista venha & alienar suss Quotas a ferceims e/ou @ oubtos
Quotistas tam observincls do disposto neste Regulamento e sem comprovaciio, pelo
Administrador, no cAsO de negociagdes privadas de Quotss, ou, pelo intermedidrio, na
ca30 g hegociaches de Quotas em mercado de boka ou de balco organizado, de que o
novo Quolista qualifica-se para ser investider do Fundo nos termos i Clitsuls Dok
deste Hegulaments, @l operaclo sord nulp @ ndo surtird guaisguer efeibes

CLAUSULA OITO — DA DISTRIBUICAD DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DE
QUOTAS

B.l. = A distnbeicio de ganhos e rendimentos do Fundo acs Quotistes serd feita
extiuslvaments madiants & amortizacio parcial &/ol total de suas Quotas, oheervado o
dispost nests Cliusuly & no item 7.7, deste Regulaments,

8.2, - O Administrador promoverd amortizaghes parcials efou total das Quotss, a
quidguer mamento dorente & prara de durscio do Fundo, inclushe durante o Perfods de
Investimantos, mediante solicitacio prévia & por escrito do Gestor, na medida em gue o
valor de ganhos & rendimentos do Fundo, em funcBo de seus investimentos nos Valcres
MobSianos & Oufros Ativos, ssjam sufidentss para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisies do Fundo,

B.2.1. ~ Sem prejuita do disposto no fem B2, acma, a5 amortizacien porcisis
efou total das Quotas deverlo ocormer mediante ecirita ohservinga dos prasos
estabelacidos na (tam 4.3. acima.

13
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8.3 - Quaisquer distribuicies a titulo de amortizacio de Quotas deverdo abranges todas
a Quotas do Fundo, em beneficio de todes os Quotistas, nessatvada o hipdtese prevista
nc: Bem 76, adEma.

CLAUSULA NOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
9.1 - Dbservado o disposto nos itens 9.2. a 9.6. abaixo, competirs exclusivamente 4
Assembléia Geral de Quotistas delbarar sobre 83 matérias indicadas ababo, Bhém de
putris matérias que a ola venham o $er stribuidas por fiorga deste Reguiamento.

() tomar, anuaimenie, as contas relatives 00 Fundo e defiberar, até 30 de Junho
de cads ano, sobre a9 demonstraghes contbbels  apresentadas pel
HAdmanisirader;

(N} aderar este Hegulamento;

{ili) delibersr sobre 8 destituigio ou substiuicho do Administrador efou do Gestor &
escntha de sl substibuto;

(iv) delibersr sobre 8 fusdo, incorporaghio, cisio ou sventusl liguidacdo do Fundo;
{v] debbergs sobre a emissio e distribuiglo de Novas Quatas;

() deilbersr sobre o sumento na Remuneracio do Admintstrador efou alterscio
i Remuneragao o Gestor;

(vii) deliberar sobre & promogace do prazn de dusaciio do Fundo;

(Vi) deliberar schre alleragdes nos quoruns de sialacio e deliberaglo da
Assembiésa Goral de Quotistas;

fx] deliberar, quando for o caso, sobfe requermenta de informagles 20
Adminktrador efou 80 Gestor, na forma previsia no item 16.2. deste
Regulamentn;

¥} celiberar sobre a reafzacio de operacles pelo Fundo de gue Uratam oo ftens
4.6 247, deste Regutamants,

Wil
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(x) oeliberar sobre a realizagho de imvstimentos peld Fundo, ms fefrhes do tem
4.8. deste Regulsmento, bem como sobre o processe de desimvestiments do
Fundo do que trata o item 5.1.3. adma;

{xi} oceliberar sobre » instalaco, compesicho, organizacio e funconmento de
comitiis & consefhas do Funde, conforme o caso;

(xil) deliberar sobre 3 aprovache o despecac do Fundo gue ndo estejam previstas
na Cliusuts Dez dests Aagilamanto;

{ev) deliberar sobre procedimentos de enfregs de Valores Mobildnos & Outros
Mives como pagament de amortizacio efoo resgate de Quotas; e

(v} deliberar sobre & prorrogache ou ndo do prazo de que trata o item 4301 deste
Regulmmento,

9.1.1. - Independentemente do disposta no item 9, 1.(1) adma, este Requinments
poderd ser altérado ndependentements de Assembiéis Geral de Quokistar ou de
consulta aos Quotistas sempre Que tal alteragdo decorrer exclusivamenis da
necessdace de atendmento 8 expressa exigncia da CVM, em conseqiifncia de
noMmas legals ou regulamentares, devendo ser pronddenciada, no prave de 10
(trinta) dias, a necessdria comunicaclo aos Quotistas

8.2, = A comaocatio da Assembites Geral de Quotistas serd realizsds mediante envo de
corTespondéncin & chda wn dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15 (guinee) dias,
devenda & carta de convocagho conler descricBo dos assuntos @ serem discutidos &
VORS00

2.2.1, = Indepancentementa da convocacio prevista no item 92, acimb, Serd
considerata reguiar  Assembliia Geral de Quolistas 0 que Companecersm oo
&5 Quotistas da Funde.

E.J.qlWM#MMﬂmmmj ou por
salicitacho do Gestor, ou por Quotistas que detenham, no minima, 5% {cnco por cento)
da total das Quotss emilides péln Funda,

9.4 - Somente poderdo volsr na Assermbléta Geral o5 Quotistas que, até 3 (tds) dias

antes da data fixada parad sud realizacio, estiverem registrados na conta de depdsitn

como Quotistes do Fundp.
&

=
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45 — Terio qualdade para comparecer & Assarnbléls Geral de Quotistas o3 Quatisias,
seus representanies kegais ou seus proauradones legaiments constituldes.

9.6, = As deliberacies das Assembliias Garals de Quolistas, coma regra geral, serks
sprovedas por Quolistas gque representesm a malors des Quotas em cirmulacio em
primeira - convocacio @ 8 maioria das Quotss dos Quolistas presentes efff segunia
corvocscho, sendo gue a sagunda conmvocagho poderd ser realizada em Conjunto <om 2
PEITRRIFD CONWOACED.

9.5.1. - As deliberaces das Assemnbliéias Gerais de Qualistas de guae tratam o3

itwres (), (), (W) (V) & (Vi) do fem 9.1. acima serdo aprovadas por Quotisias
gjue representem B5% (oltenta e cinco por cento) das Qualss ein circulacio.

CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. - Constiuirdo encarges do Fundo, adm da Taxa de Administracho, &5 seguintes
decrasas:

() emolumentos & comisstes pagas por operacles de compra & venda de Valores
Miohilidrios & Outros Alivos inegrantes da Carteira do Fundo;

(il  taxas, mpostos ob condribuicBies federals, estadubis @ MURICIpES que recaiam
ou venham & recalr sobee o8 bens, direllos & obrigagiies do Fundao;

[} Gespesss com impressia, expedicio & publicacs de relatirios, formulirios e
periddicos, previstas nests Regulamento & na regulamentacio em vigor

(W) oespesas com comespondénca do interesse 0o Fundd, inclusive comunkacies
B Quotistas;

(v} honoririos e despesss dos audiiores encarregados da audilors snual das
demonsiracies contdbels do Funds;

(v} honarinies de advogados, custas & despesas cormalatas inconidas em razio O
defesa dos interesses do Fundo, em julto ou fora dele, inclusive o valor da
condenacho, imputada ao Funde, s for 0 aso;

WA mﬂﬂﬂuﬂmﬂnﬁnﬁﬂhwqﬂtﬁumnm

" decorrentes de culpa ou negliigincia do Administrador no exercicio de RES
turgies,

@
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(vili} prémics de seguro, bem como quaisquer despesas relativas § transferinga de
reDursos oo Funda-entre bancos;

() Qualsquer despesas, sem fimiacho de vaie, desde gque |nerentes &
constituicie, fusho, incorporacBo, cislo ou lquidacSo do Fundo & & realizacio
de Assembléia Geral de Quotistas;

(=] tawa de omidia dos Valores Mobidnos e Outros Atreos integrantes da Cameira
da Fundas; @

() Oespeses sem (imitacdo Oe valor, desce Que inerentes & contratecho de
IerCeinos pars prestar servicos legais, fscals, contdbeis & de consultors
espocialzada.

10.2. — Quaksquer déspesas nio previstas como encargos do Fundo comerBa poe conta
oo Administrador, salve decizho contrdfis 68 Assembidla Geral de Quotistas, oh=ervado o

quorum de deliberaclio de gue trata a Cliusuls Nove deste Rogulamanto,

10.3 = O Administrador poderd astabelecor que parcelss da Texp de Administracio

sepam pages dirctamente pebd Funco 8os prestadoned d& senvigos qQue eventualments

tenham sido sub-contretados pelo Administradar, inciusve o Gestor, desde que o

somatiric dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracho.
CLAUSULA ONZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABELS

1L =0 Fundo terd escrituracio contibil prdpria, devendo as aplicesfes, &5 conlas & as

demonstracdes contibelx do Fundo ser segregadis daguelss do Administrador, bem
coma 80 custodinnte do Fundo.

1.2, — O Fundo estd sujelto & nommas dé escrituracio, elaboracio, remessa e
publicidade de demanstracies contifbeis determinadas pela WM.

11.3. - O exercicio soclal do Fundo serd do ano civil, com encerramento em 31 de
derambyg die cadl S

11.4. — As demonstracies contibels do Fundo, elaborades so Minal de cada smermico
socisl, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

li-“"'?.:l.
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CLAUSULA DOZE — DA AVALIAGAD DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12.1. - Entende-se por patrimdnio liquide do Funds & soma algébrica do disponived com
o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos &5 exigiblidades [MPatrimdnmg
ihguide™), O valr do Petimivie Ligude oo Fundo serd calculsdo deariaments
corsiderande o5 oritérios extabelacidos ababn,

132, — No cAioulo do valor d Carteira, o5 ativos (ntegrantes da Cortesra devem ser
avalindos de pooeto com o5 oitérios contibels omenies apliciveis a0 Fundo & desoritol
neste Reguiamento, Inicialmente, os ativos misgrantes da Careira do Fundo serlo
pvaliados pelos pregos transacionados no mercado. Nos cases de atived liguidos ou,
guando precos de mercedo ndo pudersm ser aferidos, de acordo com o5 Seguintes
crfltriog:

{I} Outros Atives de rends fixa serdo avafiados pelo valor de seu prncpad
plusiizade pelss resperfives mmunerscies, cslculadas pro rals feTgar s @
deduzidas eventuals provishes de crédin; &

(i) Valores Mobilidrios serfio avalindos peio seu custo de aquisigio.

12.3. - Os Valores Mobliidrios ¢ o Outros Atlvos que, na data de ligwdagdo & Fundg,
nio therem sido sbenados ou resgatados Integralmente; nos respectives prazos
contratuais efou de vendmento, serio considerados, pam efeltn de ciloulo do Patrimbnio
Liguido nbguels data, coms sem nenhum valor,

12.4. - 0 Administrador, mediante decisio da Assembléia Geral de Quotistas & de acordo
eom & onentacio ficada pela mesma, poderd constitulr reservas de Calxs DU coMtas O
depfsito em garantia para fings de protecio do Fundo em funcBo de dividas efou
despesas QuE possam ser Incorridas pelo mesmo em furgle dos Valores Mobifiérios @
Outros Ativos de Bquidagio duvidosa que compbem 8 Carteira do Fundo,

CLAUSULA TREZE - DA LIQUIDACAD DO FUNDO E DE
SEUS INVESTIMENTOS

13.1. = A lquidsgho programada do Fundo Serd realizada de acordo com um oo

pmmm:m.amwﬁm.WMunmm
8 cpcho que possa geras, na avakacio do Gestor, makor resullado para os Quotistad:
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(i}  vends dos Valores Mobilidrios & s Dubroh Ativos ent bl de valores oy
mercade de balcho erganizada, para aqueles Valores Mobilidrios e pars pqueies
Outros Ativos agmiticos i negociacio em tals mercados:

() wenda, por meo de transagbes privadas, dos Walores Mobilidries @ Outros
Ativas integrantes da Careiras do Fundo que niBo sejam sdmitidos & negociacio
&m balsa de valores ou mercado de baiclo organizado; ou

(%)  na impossiblidade dos eventos desonos acima, entrega dos Valores Mobilidrios
&fou dos Outros Atlvos aos Quotistes, mediante observingia do disposto no
item 7.7.5. aoina

13.1.1. = Em quaiguier ceso, & bouidacio de imestimentos oo Fundo serd reslizads
com observincia das normas operacionals: estabelecidas pela CVM apliciveis an
Fundg,

13.2. - Apés a dvisho do patrimdnio do Funde entre o5 Quotistas, o Administrador
promoverd o encerramento do Fundo, informando tal fato & CWM, no prazo estabeleciss
na reguismentacho a Me encaminhando a dotumentacio mdgida, assim coma praticard
todos o alos necessdnios 20 encerramento das atividades do Fundo perants qualsquer
autoridades.

13.3. = O Fundo poderi ser liquidads antes de seu prazo de duragdo na ocorrdnels des
seguintes stuoges:

(I} oo todos os Valores Mobilidries tenham sido alienados antes go pram de
Encemameantn da Funta; efou

(i} medante deliberacio da Assernbléia Geral de Quotistas, ohservada o quorum
Oe deliberacio d2 que trafa 8 Cliusula Move arima:

CLAUSULA QUATORZE — DO ADMINISTRADOR

4.1 - O Fundo serd administrada pela MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS S.A. sociedads
devidamente sutorizada pela CVM para o exercico profissional de administracio de
carteira, por melo do Alo Declaratirio n,© 4.620, de 19 de dezemibro de 1997, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.9
231, 119 andar, irscrita ng CNPY/MF sob n,° 02.201.501/0001-61 {"Administrador”). O
Administrader conratou a2 ARTESIA GESTAD DE RECURSOS S.A., sociodade
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devidaments sutorizada peta CVM para o exercicko profissionnl de soministragdo de
canpira, por melo do Ato Declaratdrio n,® B.014, de 28 de outubro de 2004, com sede na
Cidade de S8o Paulo, Estado de S50 Paulo, na Averada das Nagbes Unidas, n.® 13551,
conjunte 1,812, nscrea na CHPIMF sob n.® 05.597.017/0001-51, para ser resporsavel
pela gestio da Carteira do Fundo ("Gastor®),

14,2, - Dbservada a regulsmentoco em vigor & 0s dispositivos deste Regulameato, o
Adrmanssirador, na Gualidide de representante do Fundo, tem podenss para praticar todds
B quaisgeer oS necessarios & administracio do Fundo. O Gestor tem pocdenes pard
praticar todos & qualsquer atos necessdnios § gestdo da Carteira do Fundo € para geroer
on ditefios inerentes & Cartwirs, inchusive o de acdo e o de companecer € volar &m
ascmmbldias gerals, de qualquer naturera, dos emissores dos Valores Mabillieios

Intogrontes da Carteira.

14,3, - O Adminstrader oi o Gestor poderSio renunciar & administracio  gestho do
Funda, mediante notificacio per escritn enderecada a cada Quobists & & CVM, com
amecedlocia de, no minima, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdlese, o Administrador disverd
eorvocsr Assembiéia Geral de Quotistas para dellberar sobre 3 sua substituigho ou sobre
® substiuic3o do Gestor (observado o guorum de defiberacio de que trata o Chiusuls
Nove deste Regulamento), 8 ser reaiirada no praro de sté 10 (dez) dias, contacos da
data de encaminhamento da notficagio de que treta e iem, Independentemente do
disposte neste (tem, na hipitese de renGncla do Administrader ou do Gestor, ©
Adrinistrador continuard obrigado a prestar o3 servigos de administracio efou gestlo do
Funda, conforme o caso, Blé gué oulry instituicio venha a e substituir ou venha a
substitulr o Gestor, devendo receber, para tanta, 2 Taea de Administracha.

14,4, — Além da hipStese de rendncla descrits no item 14.3. scima, o Acministrador
poderd ser destituido de suas fungles na hipStese de destredenclamento por parte da
CVM efou por vontsde exclusiva dos Quolistas oo Fundo, reunidos em Assermbléia Gerad
de Quotistas, observade © quonsm de delberacio do que trata @ Clidusula Nove deste
Reguiamento.

CLAUSULA QUINZE - DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR

15.1. — Pels sdministracio & gestho do Funde, serd devida uma taxa de administracio
CTaa de Adminstracho™) equivalente ao percentual de 1% (um por centsy) an andg,
raleuilado sobre o valor do Patrimdnio Ligudo do Fundo, apurado no diomo dia til de
cada més, de acorde com o disposto na Cdusula Doze deste Regulament, sendo que 3
rm@mmmmmnmmm,mmmm
athidade o administracio do Fundo (“Remunersclo do Administrader”), e @

m
LT
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["Romurerardo do Gastor™),

1511, = A Remuneraglo do Administrador corresponderk acs  seguintes
w:urmru:mnii%tmﬂmﬂm‘nipwmm}.muﬂmnhmm&nh
Liquido for de atd REI0.000.000,00 (virte milhdes da reals); () 0,125% (c=nto &
vinte & cinco milésimos por cento), enquanto o Patrimdnio Liquide for swperior &
R§20.000.000,00 (vinte milhdes de resid) & mferior 3 R$50.000.000,00 (cnglents
miihGes de resis); (3) 0,10% (der centésimas por cents), enquanto o Patriminig
mihhmwaummmum(munﬂmum}uwml
R$100.000.000,00 (cem mihdes e ress); & (W) 00755 [selents & oinoo
milgsimos  por  cento), enquanio o Patrimdnio  Liguido For superier &
RE100.000.000,00 {cem milhdes de raais), calculados sobre o valor do Patrimbnio
Uguido do Fundo, mpurado no Gitmo dia bl de caga més, de acorda com o
disposte na Clausuls Dare deste Requiamento, obhservads que a Remuneracio da
Administrador nunca serd inferior & R$1.500,00 (mil e quinhentos rests) ou
superior 8 R§ 12.500,00 (dose mé a quinhentos resis) por miss. A Remuneragio do
Agministrador serd previgionads disdsmente & serd paga a0 Asminmirador
mensalmente, até o 5° (quinto) dia ¢l do mis subseqiients a0 més dos seracns
prastados.

15.1.2, - A Remuneracio do Gestor comesponderd & dferenca apurada entre o
percentual- de 1% (um por cento) 80 ano a Gue se refere o Kem 15.1. scima,
calculads sobve o valor do Patrimédnio Ligulde de Funda, apurado no Oltimo dia Gl
de cada més, de acordo com o deposto na Cléisula Dore deste Regulaments, & 3
Remunaracio do Administrador, caloulads de seords coff o8 termos do dem
1501 acme. A Rerunerscio do- Gedlor serd provisionads disriamente & serh
paga a0 Gestor trimestraimente, até o 57 (quinto) dis Ol do mis subsenlients ao
frimestre dos servigos prestados.

CLAUSULA DEZESSELS ~ DAS OBRIGACOES, RESPONSABILIDADES E
VEDACOES APLICAVEIS AQ ADMINISTRADOR

1&1,—mmmmmmmmn@mmm
as cbngagbes do Administradar:

(I} manter, &5 suss expensas, atuafizacos & em pedfeits crdam, durante o praze
de durag3o do Fundo & por 5 (cinco) anos apds & liquidacio oo Fiedo:
(2] a documentacio relativa 45 cperagies do Fundo;

1}
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v

()

(v

(b} as registos dos Quolistas e dis operaghes de ransferéncia die Quotat;

() o livro de atas de Assembléias Gerals de Quolistes do Fundo;

{d} o lvre de presenca de Quolistas nas Assembléias Gerals de Quotistas do
Fundo;

() o5 demorsdratives contabels do Funda;

(M o registra de todos os fatos conthbets referentes an Fundo;

(g} os relatirios do suditor independente do Fundo;

receber dividendos, bonificagies e guaisquer rendimentos ou valorss 9o
Fundo;

custear, 85 @S axpensas, &8 deapesad dé propaganda do Fundo]

pagar, #5 suas sxpensas, eventunis multas comnatdnas impostas pela CVM,
nos tormos da legisiacbo vigente, em razdo de atrasos no Cumpriments: doE
pracos previstns na regilamentacio;

elaborar, em conjurto com o Gestor € juntoments com 23 demonrstragbes
contdbets semestrals & ansis do Fundo, parecer 3 respelto das operagies ¢
rsaindes do Fundo, incduindo dedaracBo de que foram obedecides as
disposicDes da regutamantacho e deste Rogutamentn;

odssraado o dispesio no item 162, ababe, fomecer sos Quotistes qua, elads
iU conjuntaments, sejam detentores e pelo mencs 10% (Sez por ceni) da
totalidade das Quotas emitidas, & p3sim requererem, estudos = andlises dos
comjunto com o Gestor, mclulndo o5 registros apropriades com as justificativas
das recomendacies e respectives deckdes;

mummmlummmmm.ﬂ
oy conpuntemente, sejfam detentores de pelo mence 1 por Cenio;
totmiidade das Quotas emitidas, & assam requererem, Mualizagtes perfidicas
gue tenham side elaboradas dos estudos e andiises preparados pelo
Admintstrador, em ¢onjunto com o Gestor, permitindo scompanhamento dos
investimentos realizados pelo Fundo, objetives alcancados, perspeciivas o3
retormo & identificegBo de possiveis aglies gue maximicem o resultato do
rvestimento;

b

w8 i
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(x) transferr a0 Fundo gualquer benefico afou vaniagem que possa alcangar em
mrhﬁldimmiﬁuhmmﬁlﬂu;

(¥} manter o8 Valores Mobilldrios & os Dutros Atives inlegrantes da Cprteirs do
Fundp custodados junto 80 custodiante do Fundo;

{xll} elaborar & dvulger a5 demomstracBes  contdbeis & putros
documantosfinformacties  @ogidod nos lermos deste Regulamento & da
regulamentacia em vigor;

[dil) Nrmar, em nome do Fundo, acordos de aconistas das Companhias Trvesticdas
de que o Fundo participe;

{xiv) cumnpric as deliberaces da Assembiéia Garal de Quotistas; &

{xv) cumnpew e fazer cumprir todas as disposefies deste Reguiaments e entregar
acs Quotrstas, grafuitaments, exemplar deste Regulpments ¢ do Prospecto do

16.2. = Sempre que forem requenidas informacies na forms prevista nos incisas (vi) =
{vi) do ftem 16.1. adma, o Adménistrador poderd submeter tal requisicho & prévia
apreciecio ¢ aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas (observado o guotum de
dsliberacio de que tratn a Cldusda Nove deste Regulamento), tendo em vista o9
medhores interesses do Fundo e de todos o8 Quotistas, considerando cventusis conflitos
de inferesses &m relagic & cophecimentos técnicos @ b Companhias Inwestidas, Ma
hipalese - de reafgscho o& Assembiés Geral de Quotistas na forma deste tem, oS
Quotistas que tenham requerido 22 Informacies de que tratam os Incisos (wi) & (vii) do
itermn 16,1, scima serda impedidos de votar,

16,1 - Serd vedado a0 Administrador, no exencido especifico de suas funcies & em
noma &9 Fundo:

T,

Bl

239



m

(i
iy
[}
(¥)
[vi)

receher depdsn am conts cormentE;

contrair ou efetuar empréstimos;

prestar fanca, avel, aceits, oo coobrigar-se sob qualquer outra fonma;

negocar com duplicatas ou notas promssdrias;
prometer nendimantn predeterminado aoes (OISR,
aplicar recurses do Funda:

[a) Ne exterion;
[b) na squisicBo de bers mdvers; 2

{c) na subscricio ou aquisicho de agBes de sua propria emissSo.

CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGACAD DE INFORMAGOES

17.1, - Sem prejulm das cbrigagdes referidas acma, o Administrador deverd divuigar &
todas s Quatistas e & OV, qualquer ato ou fato relevante atinente a0 Fundo, desce que
nbo ssjam informagbes sigiosas refercnies & Companhizs Ao e & Companhias
Investidas gue tenham sido obbidas pelo Adminiiradesr sob compromisso de
eotifidencialidade afou em razlo de wes fungles regulmnes enguants memiso od
porticipante dos drglios de administracha ou consulives de qualquer Companhia
Imirestida,

172

17.1.1. - A divuigacio de Informagies de que trata o Rem 17.1. acima serd feilta
no jomal Difro Mercantll do Rio de Janeiro, jormal widizado para velousar @
infarmaches relalives so Fundo, devendo todos os dotumentos e informaches
correspondentes ser remetidos & CVM na mesma data de mia dhvulgacds. Tal

serd foila sompie no mesma periddico @ qualguer slteracBo deverd ser

precedida d¢ aviso a05 Quobstas.

-0 Admimstradar do Funds devers remeter a0s Quotistas & & OV,

{r]mmmmdnﬂmldmmﬁuumduhmﬂm
2 gue e referirem, 35 sequintes informaches:

(a) walor do Patriménio Ligudo go Fundo; e
() nirmere de Quotsd smitidas;
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() semestralmente, no prazo de Eﬂ{mﬂn}:ﬂnmﬂinmmmm
as seguintes informaghes;

() & composiclo da Caneira, decriminando quantidade ¢ espéce 005 Valores
Mobiliicos que b Integram;

(b) demanstraches contébels do Fundo acompanhadss da declaracio que tals
demonstracies foram elashoradas em corsondncla com o disposto nests
Fegulamento & na requlamentacio;

(€] o3 encargos debitados 30 Funda, devenda ser especificado seu valor; &
tﬁ;-mmmummwmmum
dos Valores Mobiifinios integrantes da Carteira;

() anyalmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds © encamamento do Exercicio sooial,
e Seguintis inforrmaciies:

() &s demonstra¢des contibein do exercicio acompanhadas de parecer do pudiior
Inchependerite:

{0} © valor patrimonisl da Quota na data do fechamentn do balanco & sus
rentabilidade no periodo; &

() os encorgos debitados a0 Fundo, devendo ser especificado seu valor &
percentual em relaghs a0 Patrimbnio Liguido médio anual de Funda.

173 = As informacies prestadas pelo Adminstrador ou qualguer material de deviigeclo
o Fundo niio poderio estar em desacondo com este Regulamento ou com relatfrios
mrotnoolados na OV

174, = O Administrador deveark envisr simuitaneamernte & CVM exempisres de gualsguer
comumncades ralativas ao Fundo dvuigades para Quotiutas ou tercelms.

175 - O Adminstrador dewe romiter & CVM, strawvés do Sistema de Enwio de
Docurnentos disponivel na piging da CVM na nede mundial de computadores { Cviet),
as informacBes previstas nesta Cliusula Deressete, conforma modelos dspanbvels na
mferida pagina, observados of mesings pratos estabelecidos neste Regulaments e na
reguilsmantacho aplicivel,

S
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CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES GERALS

18.1, - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o COMEn eietrinico como
forme de correspondéncia vilida nes comunicaces entre o Administrador, o Gestor & o5
Quotisiye,

18.2. - O Fundo no cobrark tasa de ingresso, quando da subscrigho e integralizacso de
(Juotas, pu taxa de saida, quando do pagamento de amaortizacho ou resgate de Quotss.

16.3. - Os Quotistas do Fundo deverBo manter (a) as informagles constantes de estudos
2 anilises de imvestimento, elaborados pelo Administrador, em conjunto com @ Castor,
que fundamentem as decisSes de wnestimento do Fundo, Induindo oS reqgestros
apropriados com &8 justifcativas das recomendaches @ respectivas decishes, (b) a5 suas
slualiescies pariddicas, que veriham o ser 8 ees disponibilizadas @ (c) o5 documentos
relatives &s operagSes do Funda, scb absoluto sigilo e confidencialidace, nda podendo
revalar, utilizar ou dhvuligar, direts ou indretamente, no todo ou em parte, Kolada ou
corjuntamente com terceros, qualquer destas nformaghes, sabe (i) com o
corsentimento prévic & por escrito do Administrador e do Gestor ou (ii) se obrigixio por
ardem eqressa de autordades legals, sendo que, nesta ditima hipitese, o Adminssirado:
& 0 Gestor deverBo ser informados por esoite de tal ordem, previamence ao
ferrecimentn de gualguer Informagdo,

184, - Fica eleftn & Foro @& Comarcs da Capltal do Estada do Rio de Janeirs, com

expressa reninela de qualquer putro, por mass priviegiato que possa ser, pars direnir
pusisguer divddas ou controvirsies relatives 80 Fundo ou a questies decorrontes dests

Reguiamento.

5 - {04103-00038 - 12968331 n
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FUNDGO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIFACOES
CHPLMFn® 08 29 47T 0001-60

A do Assembiéla Geral de Quotistas do Fundo
realizada em 17 de setembro de 2007

DATA, HORA E LOCAL: Ags 17 dias do mis de setemben do ano de 2007, &s 11 hotes, na sede
de Adeministrador do Funde,. ai Cidads do Fio de Janeiro, Estado do Rio de Mncio, na Averida
Prepdents Witsan, n.® 231, 119 andar, Centro. CONVOCACAD E PRESENCA: Dispersach 2
cormincasio & virtude da presenca da totsliosde dos quotisieg do Furdo Artisiay Séede Azl dae
Irpestimesnin. om Pasticipapies ("Ciotistas” @ “Funde”, mespectivarments) nests data, conforme
msnaturad apostas no Livio de Presenca de Quotistas do Fundo. COMPOSICAD DA MESA:
Procutente; Lums Sabiss) Secretdiis; Camils Seve. ORDEM DO DIA: (I} cetibss sobve B
aferagio do rogilemerin do Fundo (MRegulamentc”™) em funclio dis: edgénars formuladas pola
Comissio de Valones Mobilidies (OVMT), por mela do OFICIO/CVM/SRE/GER- 3K, 01 34712007,
ne limhito do pedido de registro da distriouiclo pobhca da segunda emisslio de guotas do Furds;
e (if) sitoeizai & adocho das medidas necessars por submeter o presente delberacic de
aferagio do Regulsmentn & aprovecio ds OVM. DELTBERACOES: Os Quotistss do Funde
EprovEram, o undnimednds e sem Qusisooer restrighes, as sequintes  deliberagles: (1) 8
wmwdﬁm“mlmmmﬁhmm.eml
ndocio cay mestides cablvels parn subimster & presente delibaracio de aiteracio do

b mprovacio di UL ENCERRAMENTO: fada mats havendo a tratoe, fod 3 Assermibiids Goerol de
mmmlmHMﬁlmthﬂﬂﬂﬂ
dgsemiiiiy Geral de Quobtisias do Fundo realizada e 17 de selembeo de 2007, vradas em o
prdpa. .

s de Jannirn, 17 de ssbemiboo de 2007,

'ru;fﬂ J["{u s e T el
Luksa Sabola Camila Serra
Presidante Secretana
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LISTA DE PRESENCA DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
00 FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

1574 ASSTNATURA
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ANEXO X

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo
que Aprovou a Sexta Alteracdo ao Regulamento
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPIME 1* 08. 779477000180 pai, ==
A da Axscibdéis Gerad de Quailitas do Fando
realizads em 3 de margo de 2008

DATA, HOBRA E LOCAL: 2cn 17 dins do resfs de mango do ene de 20008, & 11 homie, me Cldade
o Rio de lencio, Estsdo do Rio de Janeira, ne Averada Presidente 'Wilson, o 330, 1% andar,
Cenitm, sede de Mellon Serviges Fimmncotis Distribaidars de Tliules & Valores Mehiliision 5 A,
pociedade dévidasnenio autorizads pola Coniisale de Valoter Mohilidrion ("CVM®) pars o exercizio
pruffssional de administngle de carteira, por meto do A Declamtrs o® 4620, de 19 de
derembig de 1997, ny guabidade de instimicio sdminderedorn do Fundo Amssia Sérc Anil da
lewestimesto sm Pamicipecies (= Administrador” & “Fusdo™, respectivansente)

CONVOCACAD E PRESENGA: dispensads 5 convocscio em virmde da prescrgs da totalidade
dim quertistas do Fundo ("Quatistas™) neita data, confonne ssdnaiumss spostss mo Livio de Presengs
de Guotieias do Fendo, A assembidis contow, cuirosiam, com @ prosenga doa 5o Marcelo Farie de
Lima e Miaschy da Hocha Camarga, Diretnres ¢ roprosentanies legaly di Artdais Geatdo de Recurso
& A na guabidade de gesior da corteirs de investimwnto dp Funda | “Gestar™,

COMPOSICAO DA MESA: Prosidente: Luiss Saboin, Secretiniac Marilis Lorens.

CRDEM DO DLA: (1) deliberar, sos tormins da sebirem (vid do tbem 9,1 do repelamenso de Fuida
{"Repulaments®), sobre o altersclo da remuneraclo dovida pelo Fando o Gesior §*Hemsincmgin
do Cremtor™J; ik} deliberar, oo scrmis o subliesy (i), do jem 9.1, do Regalomento; sohre 8
alteracio de feferide documento de modo que oilc passs o obaervar 8 deliberagio g ser omails sm
1) scime = {10} sutorizar n sdoghs, pele Adminssimdor, des medides necessimnd pam whmater
proscmie deliberacis st conhocimento da TV

DELIBERACES: os Quotistas sprovarsm, por unansiidade & serm qussspuer restrighes,

{1 {h) eherar & redacio do tem 15,12 do Regulansenio para fimitsr 8 Remunceagho do Cesui #0
paganienic mensal da quantla minlma de RS 2 500,00 (dois mil o guinkents reals) ¢ micms de B3
3,000,000 (trbs mil resis) (*Chamnizy Limate®), que passard o vigomns coms & sepsnie redscio

“I3 1.2 = A Keommenngdo do Gestor cosreapowderd d diferenga amoada endre o pevocntual dv 1%
firm por cetin) o0 ano & giie 70 rofere o e V5L acing, celodade sobre & wiler do Patrimibeio
Liguide do Fimde, apmradn s ditims dig i de cade més, de aconds com o dapouto na Clinila
Dnze desre Reguiements, & o Remurerapdo do Adminiprados. oalokads die meorde eom ag sermos
o tem |21 1 acima, sdservads gue o Remuneragd do Gertor manca seed inferdar o 32 500,00
Faderte vl & gurdnhenran reais) ow spertor g B8 500000 fredy el etz por mits. 4 Bemmneragas oo
Crestar senit provisiods disriamente ¢ serst paga ao Gestor misselmenie, off 0 5° fqutarn) dia
Al di wads Juhsegiaraing S mecs dos Servigos peeifasfon, ™
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{10 {150 terdo e viste m inteng o dog Cuotistey de que o pagansenio da Remiunens; 3o do Gestor seia
realizado nos lermon sprovados em (Kda) et Boreote (o o cxorcicsp socinl vigeste 4 e, d= 1°
de janer de 2008 5 3] de derembon de 2008), do modo que & Renmmersgho do Geslor amial
corresponda 8, 6o mivimo, RS 36.000,00 (eines & sels mil reasla) (e, monisste cqiivalents s
resubinde da multiplicasba da Quamstin Limite pels quantidsde de meses do oxercicio secial), e o
faso de on vahores devidos 30 Gestor a tido de Rermuneragho do Gestor pelos servigns prestados
e ipeaes de jameito & Bevemoies jlo cormonie ano mnds 5o torem sido pagos pelo Admanisedor go
Crestor, correapandenies & RS 55,495, 66 (cinglemn ¢ trés mil quatrocentos @ novends ¢ cine feals e
sewiEnta @ send cemuvon) @ RS 48| 2431 iquarenis € seis mil cemo ¢ cingllenis & guato renis @
trimta & um cenlavos), redpectivamente (™ Yaliores Devidoa™), aprovar, coi 8 shudscis expressa &
Clestur ora peesente, que @ Reowaneraedo do Gestor pelom servigos prestadon nos imeses de janeino ¢
fevereim do corrende amo seja fimitsda, cadn qual, § Quaniia Lindte, de modo que o difercics entre
o Valores Devidos ¢ & Quantia Limite nbo sefa considernds devida pelo Fundo a0 Gestor,

(i} alterer o Regulomenia, par reflesie o deliberaglo tomadn em (ifn) scdma: 2

(I} mutneizar o Adminsstrsbor o sdotar mi modidas cablvels parn submeter o prosente delibercio de
iligrscbo do Regulamento po eonhecimentn da E5HL

ENCERRAMENTO: nads mols havendo g tratar, fol o Assembiéin Geral de Drutisian enoermids
€om a lavraiura da preseesy ala. A presente & oipis el da sts de Assembléi Cernl de Quatistes do
Fundo realusds em 3§ de margo de 2008, lavnda em Ly proprio.

s e Jangiro, 31 de margo de M08

Cerifieon que o presende atn & cdpia
fiel da original avrada em lvro pripeio.

"'r‘l‘,'.uJ_r.u. ,.’!:.:-4.-...,.:._,
Marilia Lorens
b
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REGULAMENTO DO FUNDO ARTESTA SERTE AZUL
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CLAUSULA UM — DA DENOMINAGAD, FORMA, PRAZO DE RACAD
l:ﬁmwﬂnnuummﬁmnnumumm "

1.1.—nﬁmmﬂﬁamumdutnmnmnhmwﬁ:arﬁmﬂ.
mmmmamummﬁmmmmm:
pitlas dispresofes iegais & requiamentanes que Ihe forem aplicivers,

12 - O Fundo lesd praso de duragio de 6 (cels) ancs, contados da Dats de
Encerraments para Subscric3o da Primeira EmissSo (conforme  definicos ababn),
podendo ser prorrogade por um periodo adiconal de atd 3 (és) ancs, medante
proposta do Gestor (conforme sbaixo definida) e delberacho dn Assermbléla Geral de
Quotistas do Funda, chservado o quorum de deiiberacio de que trata & Chiusula Nove
deste Regulaments,

L3. = O Fundo terd uma (nica clavor de Quatas {conforme definido no tem 7.1.1. dests
Regulamento).

14, = As caracteristicas, o5 orefles e o5 condigBes de emissio, distribuicio,

remunerscio, amorlizagso e resgate das Quotas estio descritos nas Clfusulas Sete 3
Hove deste Regulamento.

CLAUSULA DOIS - DO PUBLICO ALVO

£1. = O Fundo ¢ destinado cxcushvaments & imvestdores qualificados, confonme
definidos pelo Artigo 109 da Instruglio da Comiss3o de Valores Motitfrios ("CVM™) n.2
403, de 16 de agosto da 2004 (“Instruclo CVM n® 409,047 (o8 imeRidores gQue
venharm a adquirir Quotas de emisslio do Fundo, os “Quatistas™).

2.2, - 0 valor mirimo de aplicaco inicial no Fundo ¢ de RS 100.000,00 {cem mil reak),

Sem prejulzo do disposto reste tem, nSo edste valor minimo de aplicacio para

manitencio de investimantos no Fundo, apds a aplicacBo inicial de cada Quotista,
CLAUSULA TRES - DO OBJETIVO PRINCIPAL DO FUNDO

3.1 - D chjetivo preponderants da Fundo & cbier rendimentos a seus Quatistas, por
meio de mvestimentos em vilores mabilidnios, tals como apdes, debéntures, binus de
subscriclo &fou outros thulos e valores mobilidsos conversiveis elou permutivels em
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m,mumemw,amm
MQmmenﬁmmﬂaMnMunwﬂ
& a exportacho de produtos quimicos, metdlicos, farmacuticos & seus dervadas, ol ()
mmmwmm:wmwnmmmmm
25 atividades acima descritas e, quando for o caso, atendam 308 requisitns descritos o
iterm 3.3, ababoo (as companhias que selam passhers do Investimento pelo Fundo, as
"Cormtpanbilas Ao},

1.1,1. — Para os fins de que etz este Regulamento, quallisiquer companhea(s)
mmvmrmwmlnmanmd:hmﬁnmmm
(*Carteira™) serd denominada smplesmente coma “Companhia Investics”, quando
referids indhdduaiments, oy coma “Companhias Investidas®, quando meferidas &m

conjunta,

1.2 - Os investmentos do Funde nos Valores Mobilidrios deverlo sempre propiciar &
participaci da Fundo na administragdo da Companthia Investida, com efetiva influéncia
da Funde, do forma direts afou indireta, na definicBo de sua politica estretégica e na sua
mumw,m:ﬂnurmﬂm,pwmﬂnm; (i} mdicacio peio Fundo de
membros do conselho de administracio ou da dirétoria da Companhia Investida, (i)
ttulatidade de Valores Mobilldrios que integrem o blooo de controle da Companhia
Investidz e/ou (i) participacio em acordo de adonistas da Compenhia Investida,

1.3 - Sem projuim do dsposto nos tens acma, c2so o Fundd desaje investir em
Compantias Alve sem regisiro de companhia sberta perants & CVM (“Companhias
M.mmmﬁnwmmmmmmmm
e gtenderem, cumulathaments, 805 Sequintes roquisitos:

(i)  © respectivo estatutn social cevera conter disposiches que prolbam o emissao
de partes beneficldrias pela Compenhia Fechada, sendo que, 3 época da
reslizacho de imvestimento peio Fundo, nbo poderlo existir guatsquer pares
bereficidnas de smissio da Companhia Fechada em droulagio;

(i) o membros do consalho de administraclio da Companhia Fechada deverao ter
mendato unificado de 1 {um] anc;

(i) -mmmmmmuuﬂmmmm
mmmﬂmmeuwmm
de aches & outros valores mobiidrios de emissSo da Companhia Fechada, se
e
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() immﬁaﬂﬂmmﬂﬂnIWhmmm
recolucio de confiitos societdrios;

(v} na hipdtese de anerturs de capital, mediante reafracio de distribuicdo pdblica
de aches wiou distribuigio piblica de debintures ejou distribuicho poblica de
binus de subscricBo, 8 Companhia Fechoda deverd lor cbrigacio em seus
docomentos societdrios afou acordos de aclonstEs no sentida de aderr b
segments empecial de bolss de valores ou de ontidide mantenedora de
mercado de balcio omganizads gue asequre, o mMiNiMo, o AVes
diferenciades de priticas de governanca corporativa de que ratam os Bens (1)
a (iv) acima; &

{vi) a Companhia Fechads ceverd ter demonstacies financeiras suditsdas
arualimente por auditones independentes registrados na CVM,

CLAUSULA QUATRO - DA FORMACAD E COMPOSICAD DA CARTEIRA E OUTRAS
REGRAS APLICAVELS ADS INVESTIMENTOS DO FUNDOD

4.1. = Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidncs serdo propostos pelo Gestor g,
desde gue previzments aprovados pelcs Cuotistas nos termos do item 4.8, deste
Regulamento, serdo realizados mediante estrita chservincia dos temmos e condighes
estabelecidos neste Regulamento, podendo sor roalizados por molo de Negockches
privades efou negoclecles reslizades em bolsa de veloves ou mercado de baicle. Cs
itvestimentos do Fundo nos Outros  Athvos (tonforme abaten definkde), desde que
aproviados previnments pafos Quoltsss do Fundo conforme desposio no item 4. 8. abaio,
seras nealizados por meio de negociscies realizadas am bolsa de vakbres ou macado de
balcks orgenizads ou sifems de regetio Botorizedo & funcionar pelo Banco Central do
Brasil afou pala VM,

4.2, = A Cartelra do Funda Serd composta por:
(i  preponderantemente, Valores Mobilidrios de emissBo das Companhias
Irvestdars;

0  certificadcs de depdsita dé emisslo de instituighes Minancelras com babss risco
do erddito @ tiulos piblicos Tederals, deste que medlants a observancia do
dispasta na item 4.3 abaten (MOutros Aes")

4.2.1. - O Fundo poderd adquirr Valores Mobilidrios de emiss3p de uma Unica
Companhia Investida & Qutros Ativos oe emiss3o de um Onoo emissor, sendo que,

v
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alémn do deposto na Cliusuls Trés e npests Olusuls Quatro, ndo edstirlo
quamsquer outros aritérics de concentrag3o efou diversificacio para os Valores
Mobidrios e para o5 Outros Alivos que poderde compor & Carteira do Fundo, O
disposto neste item implicord em risto de concentracho dos investimentos do
Funddg em Valores Mobilarios et Outros Atives de um Onico emissor e de pouca
liguidez, & qué poderd, eventusiments, scarretar em perdas patrimonials ao Fundo
e 305 Quoltistas do Funda, fando em vista, prindpalmente, que o8 mesultados do
Fundo poderdo depender ntegralmente dos resutades atingldes por umna dnice
Companhda Imestda cujes Valones Mobillidnes venham a integrae o Carteira

&3, — Sem prejulte do objetho principal do Fundo, conforme desoito acdma, na
formagio, manutengio e desinvestiments da Carteéra do Fundo serBo observados o
siguintes procedimentos @ o disposto nos Rens 4.8, e 5.3.1, deste Reguiarmento:

w

{my

(i)

()

sem prejuind do deposto no inciso (v) abalxo, o5 recursos que venham B ser
sporiadts no Fundo, medante & Integraliracks de Quotzs no dmbils de cada
Chamada de Capital (conforme shalsg definkio), deverdo ser utilizades para a
biuisicio de Valores Mobifirios de emissic de uma ou maks Companiias
Investidas dentro G0 prero miximo o8 60 (sesserta) dias contados da data em
que 5eja repiTada & pimers integradiachs de Quotas no dmbito de cada
Chasmada de Capita¥;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilifrios sejam reallzados,
quatsgquer valones que venham a ser agortados no Fundo, em decorrinca da
integrafizacio de Quolas, 8rdo aplicades em Dutros Ativos efou maniidos em
caiva, em moeds cormente nadanal, 3 oritéso do Gested, no mallor mhoresse
do Fundo & dos Quatistas;

durante o5 periodos Que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos @ outras remuneracoes referentes aos Investimentos do Fundo
nos Valores Mobilidrios & Outros Ativos e a data de distribuicio de (ais
rendimentos e outras remuneragies aos Quotistas, a tiulo de pagamento de
emortiacho elou a0 Admintirador & a0 Gestor [conforme sbabxo definides), a
titulo de pagamento de Taxa de Administracio (conforme abaixo definida), tais
recursos disderdo ser mantidos aplicsdos em Outros Atvos efou mantidos em
caba, em mokda corente nacional, a criténo do Gester, no mehor interesse
to Funde & dos Quotistas;

o5 periodos que compreendam © recebimento; pefo Fundo, de rendimentos 8
outras remuneraches melferentes a0 mvestimentcs do Fundo nos Valores

gt
“F
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Maobilisrios & Mm’min;-h%'m&fw de tals remdirmentos &
outras remuneraches ot Quotistas, a tulo de pagamento de amortzacso,

o poderSo ser superior & 45 (guarenta e cinco) diss, cbservada gue o Gestor
berd & faculdade descrita no itefn {v) ebabo por praso indeterminads;

(v} o Gestor poderd manter parcels correspondents & sté 5% {dnto por ento] do
Patrimdnio  Liguido (conforme  definide  abaiko) oo Funde apicado
exchusivarments em Outros Attvos, desde que tais recursos estejam diretamente
vincidados @ pagamentos ce= despesss ¢ oulres encarges programados do
Funda, nos termos da regulamentais & deste Requlamento.

4.3.1. - Casn invesEmentos do Fundo nas Companhias Imvestidas no sejem
realizados dentro do prame previsto no dbem 4300 edma, o Administragor
convocard, mediante sohctechs do Gestor, Assembléa Geral de Quolistes para
deliberar sobre (i} 8 prormogacdo do praco refenda no Rem 4.3.{() acma au (M) a
restituiclo dos valores 4 aperades no Fundo mediante & ntegralizacis de Quotas
pelos Quotistas e gue sejam referentes sos investimentos em Valores Mobiliarios
originakmenta programades € que no tenham se concretizado por qualquer rzdo
fora do conlrole do Adminkstrador efou do Gestor g/ou dis oulmas partes
ewchides no investimento de Fundo,

44, - Os dividendes, juros sobre capitsl prdpro, bondicacbes e gualsquer outres
remuneracies que venham a ser distribuicas em beneficie do Funda, por conts de seus
imvestimentos nos Vasores Mobillbdos g/ou em Oulros Atvos, sordo iNCOrporados oo
Patrimfneg Liquido do Fundo e serSo considerados para fins de pagamento de parcelas

de amortizacho aos Quotistas efeu Taxs de Administracho, efou, ainda, encargos do
fFunda,

4.5, — D Fundo poderd operar no mercado de denvatives exclaiverments para fins de

pbservads o quoreT de delberacho de que trota @ Odusula Nove deste Regulamento,
serd vadata ao Fundo adquirr Valores Mobilidrios de emisso de Companhias Ao &fou
de Companhias Tmestidas nas quais partiopent:

() © Administrador, o Gestor efou Quotstas tihdares de Quotas representativas
da 5% (cinco por centa) do total das Quotas emitidas pelo Funda, seus socias
& respectivos conjuges, indviduaiments ou em conjunio, oM percentua
supérior a 10% {der por centa) do capital scedial votante ou total;
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()  quaksguer das pessoas mencionadas no mcso (1) antenor que:

a mmmmemm,mmMHmwiﬁ
operagio de emissio de Valores Motitrios a serem adquiridos pelo Funds,
inchusive na condiclo de sgente de colocagdo, coofdenacdo ou garantidor
ds emissia; ou

b fagam parte de conseihcs de administragho, consultive ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilkrios a serem subscrites pelo Funda,
amtes da realzacdo oo primelro investmenio do Funcd na respecivg
compesnhia,

4,7, - Sem prejulzo do deposte no Rem 4,6 acima, gualquer transagle (I entre o Fundo
& Partes Relacionadas do Administrador (conforme abaio definido), ou () entre o Fundo
& qualguer entidade administrada pelo Admenitracer ou pelo Gestor (caneira de
ivestimentss oy fundo de investiments), ou (i) entre Partes Refacionadas do
Adminstrador & 25 Companhias Investidas, ou (iv) entre o Fundo & &s pessocas referidas
no e 4.6.(1) acima sard considarada uma hipatese de potencial conflito de interesses &
diverd ser levada Bo conhecimento e aprovacio oo Assembiéla Geral de Quotistas do
Fundo (observado o quorum de deliberacBo de que trata a Cldusule Nove deste
Regulnmento).

4,7.1, = Sero consideradas partes relacionadss a0 Administrador, para os fins de
que trata o fem 4.7, acima {"Partes Relacionadas do Administrador™):

{1}  qualguer pessea fsica ou juridica em que o Administrador ou o
Gestor detenha participagio que represente 10% (dez por cento) ou
e, direta ou Indiretamente, do capital socal;

fi} qualguer pessoa fisica ou furidica que detenha participacio que
represente 10% (dez por cento) ou mas, direta ou indinetamenite, do
capital social do Administrader ou do Gestor;

(i) gualquer pessos Jurkica em gue 25 pessoas mencionadss NO iNciso

fif) acima detanham participacho socletiria equivalente oy superion o
108 (dez por centa), direta ou indiretamente;
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(] qummmmu :qlnnﬂ.u a5 pessals menconadas
nos itens {i) & (i) aclme participem com particpacio equivalente ou
wiperior & 0% {der por centa), direfs ou indiretamente.

4.8, Quoisguer investimentos de recursos do Funco em Valores Mgbidrios de
Companhias Alve efou Companhias Investidas ou em Oufros Allvos, nos termos
propostos pelo Gestor, independentemerte do valor, deverdo ser previamente aprovades
em Assembléia Geral de Quotistes do Fundo, cbsenado o quorum de deliberacio de gue
trats & Cliusuls Nove deste Regulamentn.

CLAUSULA CINCO - DO PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMAGAOD DA
CARTEIRA DO FUNDO

5.1, - O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobilidnos ("Periods de
Investimentos™), que se inidard na Data de Encerramento para Subscrico da Primeira
Emissio e se estanderd por até 5 (cinco) anos, Durante o Periodo de Investimentos, ©
Fundo realizard vestmentes coclushvamente nas Comoanblas Alve &fou nas
Compantiss Iovestidies que atendam a0s critdrics de que tratam % Cliusulas Terceira &
Quarta acima, mediante decdsSo ¢ obentagio do Gestir.

51.1. - 08 reqursos que serflo utiizados pelo Fundo para 2 realizacio de
imvestimentos nos termos do item 5.1, acdma serdo sportados pelos Quotistas,
mediante subscricio & integralizacis das Quotes do Aimdo, conforme descram
neste Regulaments,

5.1.2. = Inwvestimentos em Companhias Alva efou em Companbias Investidas
poderdo ser realzados excepionatmentz fora do Peripdo de Inwestimentos,
mediante decisho do Gestor, sempre objetivando os melhores |nteresses oo
Funde, nos cases: (i) de hvestimentos relatives @ obrigacBes assumidas peio
Furdt o aprovadas pelo Gestor afou pela Agsembhéla Gernl de Quotinas antes do
térming do Periodo de Investimentos & ainda nio conculdas definitrraments; au
(i) e imvestimentios nas Companhilas Investidas ou am s subsididne

%13, - Sam prejulro do disposto na jtem 5.1.2. acima, no 19 (primeiro) dia i
seguinte @0 térmng do Perlodo de Investimentos, o Geslor interromperé todo o
qualquer investimento do Fundo em Companhizs Alvo efou nas Companhias
Investidas ¢ dard Inido & um procetse de desnvestimento tolsl do Fundo,
mediante estudas, andlises ¢ estratdgias de desinvestimento gue, conforme a
comenincia e opoiunidade, & sempre no melhor intenesse do Funds, propicem
mos Quotistas o malhor retoms possived, devendo tal processo ser (1) aprovado,

e
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previaments & respective execucdo, pela Assembiia Geral de Quotistas,
otservade © guorem de defiberacBo de que treta @ Ofsula Nove deste
Regulaments, & {1} contlulde até a data de hguidacSo do Fundo [“Periodo de
Desinvestimenta™).

5.2. = Na hipétese do o Gestor entender nacessdria a aprovaclo de novas emissbes de
Quotas do Fundo (cadn, uma “Emissio”), apds 3 Data de Encerramento para Subsoigho
de cads EmissHo, para a realizaglo de noves investimentes do Fundo em Companhias
Avo ou nas Companhias [nvestidas, ou para o eventual pagamento de despesas e
ancargos o Fundo, serdl convocada Assembléta Geral de Quotstas pard aprovegio da
referits maténn, observade o quorum de deliberacio da que trata a Cliusuls Nove distte
Reguiamerto.

CLAUSULA SEIS — DO PATRIMONIO
E DAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

6.1. = O patrimanic do Fundo ("Patrimdnio”™) & formado por Quotas de uma dnica classe,
sondo que nSo exstid guantidage minima de Quatss & serem subscoitas no 3mbito de
cada Emissho.

6.1.1. = As Quotas representativas do Patnmidnie deverSo ser totalmente
subscrites dentro do praco miximo de 90 (novents) diss contados da data de
régistra do cade Emiss3o na OV, nos termes da regularments;io aplicive! ("Data
de Encerramento para Subsoicac™). A integralizacdo das (Quotas representativas
do Palrmbnic deverd ser mealizade no prazo midmo de 30 (ima) meses
contades da data de registro de cads Emissdo na CVM, nos termos da
reguiamentaclo aplicivel (“Prazo de Integrafizacio”).

6.1,2. - As Quotas represortativas do Patrimbnio que ndo forem subscritas até a
Data de Encermaments para SubscricBo de cado Emiss3o serdo mancefadss pelo
Administradar,

6.2, - Emisstes di iovas quotas do Fundo apds a primeira Emissio de Quotas do Fundo
{"Nowas Quotas” e “Primaira Emiss3o”, respectivamante), somente poderdo ser realizadas
madiante prévia aprovacBo da Assembléla Geral de Guotistas, observado o quorum de
gue trata & Odusuls Nove ababo,

6.2.1. = Ka hipttese de Emisslo de Movas Quotas, o prego de emsssio de tais
Movas Quotss serd o valor comespondente 0o resulitads da divisio do valor do
Pariménrio Liquido do Funds (calouiado de ecordo com o disposto na Clausula
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Dioze sbabes) OMAKI DG Alimalel da CLAAE amiBss e & cireuiach, ambos na
dita de cada emissSo de Novas Quotas.

6.22 - 05 Quolistas terdo direito de preferincia para subsorever & integralizar

Nowvas Quotas na proporgio da participagio de cada um na composigio do
Patrimdnia Liguido da Fundo.

CLAUSULA SETE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAD,
SUBSCRICAD, INTEGRALIZACAD E AMORTIZACAD DAS QUOTAS

A AT T BTSN EE

7.1.1. = As Quotas do Funde cormespondem a fraghes ideais de se=u Patrimdnio Liguido &
s20 de wma Onica dasse. Entende-se por “Quotas”, as Quotas da Primetra Emissdo em
confurito com as Novas Quotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo.

7.1.2. - Todas &5 Quotes do Fundo terdo forma nominativa, serfio escriturats, mantidas

&M ontd de depdsito em nome e seis Blulares, mantida pelo custodiante do Fundo, A
ser conirataco pelo Adminstrador.

7.1.3. - Todas as Quotas fardc s & pagamentos de amortizagdo em lguals condigBes,
observado o dsposts nos Rens 7.6, & 7.7., bem como na Cliusula Oito abaixo,

Z.2.— \olor das Quotas

721, - As Quotas lerdo seu valor caloulado dirfamerte, & tal valor serd o
comespondents & divesio do Palrimdnic Liquido do Fundo pelo ndmers 88 Qualsd
emitidas & em circulacio, na data de spuracio do valor das Guotas,

L3, = Dirgitos de Yolg

73,1, - Todas &5 Quotss terdo direito de volo nas Assemblélas Gerals de Quotistas do

Funde, comespondends cada Quota 3 um volo nas Assembléias Gerals de Quotistas do
Fundo,

L4, - Emissho & Subscricho de Ouoths

7.4.1, - Cada Emiss3o de Quotas do Fundo sera objeto de registro de distribuicBo plblica
na CWM, nos termos. da regulamentacio aplicavel
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742 - As Quotas do Fundo serdo subscritas pelos Quotisas até 2 Data oe
Encerraments para Subscricio e sero integralizadas em moeds corrents nacional de
acorda com as Chamadas de Captal que venham a ser spresentadas ags Quotistas, nos
termios do item 7.5, ababxo, O ato de deliberacio de EmissSo de Noves Quotas, modiante
chwervinela do disposto neste Regulamento, poderd determinar formas especifices de
subscricho e integralizacho das respectivas Novas Quotas.

743 — Mo ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (1) sssinard o boletim
individual de subscricio, que serd autenticado pelo Administrador, (i) se comprometerd,
de forma irmevogivel & imetrativel, & infegraiar determinada gquantidade de Cuotas por
ele subscritas (“Capital Comprometide™), nos termos do “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricho e IntegrairacBo de Quotas”™, que serd
msinado por cads investidor na data de subscricio de suas Quotas™Compromisso de
Irvestimenta™, o qual, wnn ver assinado, passard a fazer phre integrante Seste
Regutaments & (1) receberd exemplar atunlizado deste Regulamento e do prospecto oo
Fundo (“Prospects”), quando deverd declarar, por melo da assinatura de tesmo de
adesio a0 Regulaments e ciénda de risco, que estd dente das disposiches conticas no
Compromisso de Investimento, nestes Regulamento e no Prospecto do Funda, nos termos
da regulamentacio aplicivel,

7431 = O Administrador cevera exigin, no ato da subsoricio de Quotas; @ comprovagdo
da gualificacio exkgida na Odusula Dois acma.

25, = Integralizacio des Quotas

7.5.1. - As Quiates do Fundo serlio inlegralizadas em moeda cofrente nadonal, peks valor
da Quota na data da integralizaclio ("Preco de Integrafizacia™), conforme sobictacle que
wenha a ser realiznda pobo Administrasder, modiante pedido do Gestor, 808 Quotistes, com
chpia a0 Gestod, Of sConds oom o3 procedimentos descritos abaiko.

7.5.2. - Otsarvado o Prazo de Integralizagho estabelecido no iem 6.1.1. acimo, na
medida em que o Gestar (1) identiligue necessidades de investimento em Companhias
Alve &/ou nas Companhias Irvestidas, ou (i) identifique notestiiades de recebimenta oe
apories adiconals de recursos pard pagamento de despesss & encargos, o Gestor
solleitard a0 Administrader que comunique o5 Quotistas de tal necessidade, solicitando o
aporte de recursas no Fundo ("Chamada de Capital™), mediante a integratuacio parcial
ou total das Quotes que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos tenmaos
dos Compromigsses o Investimento celebrados com o Funda,

i
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7.5.5. -~ O procedimentn disposto nos itens 7.5.1. & 7.5.4 actma serd repétido para cada
Chamads de Capital do Fundo, até que 100% (cem por conto) das Quotas de cada
mmmwﬂmsﬂmm

7.56. - Os Quolistas, a0 subsereversm mduﬁwﬁemmmmcmwmm
de Investiments, comprometer-se-80 a cumprr com o disposto neste Item 7.5, & com os
respectives Compromissos de Investments, responsabilizands-so POF Qubistuer perdes @
m“maumrmwm%mﬂnmmm
obrigactes nos termos deste tem 7.5, & dos respectivos Compromissos de Investimento,
estendo também sujeitos 20 dispotto no [tem 7.6, sbabo.

T T

J.m.—mnlpmmm:ﬂ:nm:hmlmpaﬂamﬂe.mmde
mmmm.m|mmmﬁnmqmm*mmm.
conforme  estabelecido no  respectiva Comgromisso ge Investimento ("Quotista
mmmﬂ.mnm:mmmmﬁwwmwmu
danos que winha a causar aa Fundo, nos termos do ftem 7.5.6. acirma @ (I} o Quolista
Mnﬁummﬂump:mmnmmwmmmmmu
Gmu,pmmmd&rmthzﬁumlgumw:ﬂumﬁgﬁummmm.
mmmumﬂmmnumummm}mmmm
mmmmmmuﬁammwmm,nmmm
nhm.ﬂmuﬂmﬂsl:lnﬂmﬂem'haqmimmma;ﬁuma
mmmmmmmmm,ummumm
mm«mﬂmmmmr.azmmmlm
milmmmwudmmmmmmmemmﬁm,a
Mumannmwummmmmu&mpﬂtmemdm&
preferéncia para a aquisiglio de Quotas, conforme prevists neste Requlaments,
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7611, - 58 0 Adminstrador realgar amortiacho ou nesgate (nessa dlibma
hipdtese, no caso de ligudagia do Fundo) de Quotas aos Quotistas do Fundo em
poriode em que um Quotists astela dassificado oo Quatista Tnagimplente, os
valores refarenies & amortizachs ou a0 resgate devidos aa Quotsta Inadimplenie
serdo utiirades pelo Administrador parn 0 pagaments dos débitos do Quotista
Inadimplente perante o Fundo. Evenfudis saldos existentes, apds a deduchs de
fue trata este iem, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a biule de
amoitizacho ou resgate di suas Quotas.

7.6.2. = Independentements da dizpostn no item acima, o Adrmnistrador podera allenar
B8 Quotas de titidardade de quakiuer Quotists Tnadimplente, de aconds com o disposts
na respectiag Compromisso de Investimento, caso este ndo cumpre oom suas obrigacies
previstas no respective Compromisso de Tnvestimento, dentro do prazo de 10 {dez) dias
contados de notificacso por esoin 2 ser encaminhaca pelo Administrador 80 Quaotista
Inadimplente, com cdpéa so Gestor,

7.8.2.1. = A5 Quotas de ttulsnidade do Quotsta Inedimpletite que venham & ser
alienados pelo Administrador serdo primelmmente ofertsdss aos demais Quotistas
o Fundo, os quaks terdo direito de preferénga para adguirl-las na proporgiico de
=2 mvistlirmenbos no Fundo, observade o disposto no tem 7.6.1. asima

7.6.2.2. - O produto ca allenacio das Quotas do Quotista Inadimplente he serd
entrégue logo depots de dedurido & débito do mesma para com o Fundo, nos
termos do Compromisso de Investimento oelebrado entre & Quotista Inadimplents
e o Funda,

7.7.1, ~ As Quotas do Fundo serSo amortizadas observanda-se O gaposto e Cliusula
Owto ababoo ¢ o Ssposte nests dem 7.7,

7.7.1.1, = Durante o Pericds de Tnvestimento, sempre gue & valor do Patriemdnio
Liguido do Fundo for inferor ou equivalents a R 12,220.000,00 (doze milhdes ¢
duzentos e vinte mil resis), serd vedado a0 Fundo realizar pagamentos aos
Guobtistas, 2 tiuls de amortizacho, em valores superiores, em cada ano, 3 5%
f{cinco por centa) do valor total do principal wvestido por todos o Quotistas no
Fundo durante &3 primelros 5 (cinoo) anos de sua duragdo.

7.2.1.2. - MBo chelante o depasto no ten 7.7.1.1 aoma, o lmite de 5% (cinco
por cento) ndo se apkcard acs pagamentos efetuados pelo Fundo 808 Quokistas, a
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titulo de m;m:ﬁﬁm-m de dhidentes e outros
rendimenies sufendos pelo Fundo em decoméncia dos recursos investidos am
Companhizs Investidas; e (i) desde que o valor do Patriminio Lisuido do Fundo
safa, no minimo, equivalentes & RS 12.220.000,00 {dare mithdes e durentos @ vinle
il reais).

7734 - Para firs de amostizacio de Quotas do Funda, serd considerado o valor da Quota
na da do pagemento da respectiva parcela de amartizacio. O valor da Quola, para fins
de pagamentn de amortizacho, serd aquels correspondents Bo valor do Patrimbnio
Liguide & Fundo dividido pelo numero de Cuotas emitides em circulagio na data do
pagamento de amortizacio,

173, = Quands & data estipulada para qualjuer pagamento de amortizacio aocs
Quotistas cair em cia ndo U1, na praca em que & sediado o Administrador, tal
phgamento serd efetuada no primeiro dia Gl seguints, pelo veler de Quota em viger ro
dia do pagamento, Quendo a data estipulada para qualguer pagamenio de amertzacio
w05 Quotistas cair em ia ndo Gl na praca em gue é sediada & irstituicio finenceira na
quel o Quotiets maniém conts comrmente &/ou de imestiments na qual serfo depositados
o5 valores referentes a pagamentos de amortizagies de suas Quolas, o pagameits serd
efetuado no primeiro cia Otil seguinte, pelo valor da Quota onginal gue sere stribuido o
Queotista, sem adiclo de qualquer remuneracio ou ajuste.

T.7.4. — Os pagamentos de amortizagho das Quotas sevao reakzados em moeda corrente
macional, por melo d¢ ordem de pagaments, crédito em conta cormente, documento de
ergem de onédito, ou ocutro mecanismo de transferéncin de recursas autorzado peby
Banco Central do Srasll

7.7.5. — Ao Ninal 8o prago de durscio do Funde, &/ou guando da lguidacdo antecpada
do Fundo, todas s Quotas do Fundo deverdo ter sey valor smortizado integralmante em
moeda cormerte nacional. NEG havendo recursos em mosda cormente naconsl sufkcentes
para reslizar o pagamento da amortizagio total das Quotas do Fundo em drculagdo &
dpoca da liquidac3a do Fundo, deverd ser adotado o seguinte procediments:

{11 0 Administrader comvocerd uma Assembléas Geral de Quotistas, a qual Soverd
() dechdir s& pretende prorrogar o periodo de duratdo do Fundo, para gue o
Gestor tenha periodo adiclonal para quidar o Valores Mobslianios e os Outros
Atives integrantes da Carteira do Fundo &, num segunda momento, lguidar o
Fundo mediante & smontizacio de Quotas em moeda comente nacional, ou (b)
dedbarar sobee procedimentss de dagio em pagamento dos Valores Mobiliérics
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& Outros Atwos da Fundo para fins de amortizacso total das Quotas do Fundo
ainda em droulagio;

(i) na hipdese da Assembiéia Geral de Quotistas meferida acima delberar nSo
promogar o praio de dursglo do Fundo e ndo chegar 2 Bcordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagementn dos Valores Mobillénos e
Dutrod Ablvas, tals Valores Mobilidnes & ODutros Ativos serBo dados em
pagamento acs Quotistas, madiante a constituicho de um condomins, cujs
fracho ideal de cada Quotista sord calcuiada de acordo com & proporgio de
Quotas debda por cxda CQuotista sobre o valor total das Quatas em drculagio a
Bpoca, sendo que, apds a constituicdo do referdo condommia, o Administrador
6 0 Gestor estardo desobrigadcs em relagdo ds responsabllidades estabelecidas
reste Regulamento, ficandn o Adminstrador autorzada a liquidar o Funda
perante as autordaces competentes;

(i} na hipitese descrita o inckso ackna, o Administrador deverd notificsr os
Quotistas, para qué ©F Mesmos siejam wm administrader para o referids
wondominio de Valores Mabilldsios & Dutros Atives, na forma do Arfigo 1.323,
da Lel n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cidige Cwil Brasileirg™),
informands & proporchio de Valores Mobilidrics @ Dutros Ativos a gue cada
Quotista fard jus, sem Que iss0 represente quakyuer responssbiidacde do
Adminsirador perante o3 Quotistes apds a constiuicio do condominio de que
trata o fem adma;

{iv) cosg of Quotstss ndo procedam & elesclo do administracor do condominio
referido acma, essa funclo serd exercida pelo Quotists gue detenfia 8 maioria
das Quotas do Fundo em circulacBo,

LB, - Besgate das Cuotas

7.8.1. - As Quotas do Fundo samente serdo resgatacas na data de liquidacSo do Fundo.

1.9, - Megodiacko das Quotas

7.8.1, = As Quotas do Funda serdo admitidas & negociacio no Sistema de Fundo Fechado
- SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de Custodia e Liquidacia ~ CETIP. Sem
preiuizo do disposto adima, o Administrador poderd, mediante onentacio do Gester,

registrar a5 Queotas b negociacho nos sistemas de negotischo SOMA FIX & BOVESPA FIX,
mantides & oparacionalizades pela Bolks de Velores de S3o Paulo = BOVESPA,
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7.9.2. - Caberd a0 intermedsirn; ho' cxso de Cperaiies lfejaquhi;h de Quotas nesses
m,mammmdeuMhtmm
uvmummm.nmmmmmmwpum;
Mﬂ:ﬁ;ﬁudﬂhﬂmdﬂqmmwmwm.defunuimpnr
€om 6 disposto na Causula Dots deste Regulamento,

7.8.3. - Toda Quotista que ingressar no Fundo por melo de operacio Of comora e venda
de Quotas deverd cumprir som o requisites descritos no ltem 7.4.3. acima, sob pena de
nulﬂududncpanﬂud:mm:ﬁﬂ.ﬁ%mmnﬂa.

784, - A Subscritora somente poderd alienar Quotas do Fundo de sua tituliridade a
Wnqurm.mmmf,mw:huhmm
Inteiramente integralizacas e em observincia dos termos e condigies do Reguiaments,

7.9.5. = Caso um Quotista wenhs a alienar suss Quotas a ferceirns sfou a cutros
WHWHMMMUMEMW.PHH
Administrador, no case de negociagies privadas de Quotas, cu, pelo mtermedidse, o
mmmuﬂuﬁMmmmmamhhﬂnw,quu
novo Quotisia quadfica-se para ser investidor do Fundo nos termos da Cliusds Do
dﬂnﬁmﬂnmm,ﬂmhmimﬂenhmimﬂmﬂm.

ﬂ.lmnﬁnn-mnmmthn:mamsumﬂmﬂnns
QUOTAS

8.1. = A gstribuicko de ganhos @ rendementos do Fundo aos Quatistss serd felts
exdutvaments midiante a amortizacle parcial efou total de suas Quotas, cbservado o
disposto nesta Cliusula @ no tem 7.7, dests Regulamento.

a2 -nmmmmmusmmmmﬂm &
qualguer momentn durante o prazo de duraglo do Fundo, inclusive durante o Periodo de
Investmentos, mediante sobcitaclo prévia e por escrito ¢o Gestor, na medida em que o
valor de ganhos e rendimentos do Funde, em funco de seus imvestimentos nos Valores
Mobsifrios & Outros Athos, sejam sufidentes para o pagamento do valor de todas as
exiglbilidades & provisbes do Fundo.

B.2.1. - Sem prejuizo do dsposto no tem 8.2, atima, a5 amortizagies parcias
efou total das Quotas deverSo ocomer medante estrita observincia dos prazes
estabaiacdos no item 4.3, acima,

a
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8.3, - Quaisquer distribuigBes & titulo de amortizacBo de Quotas ceverfio abranger todas
ummmmemmMuqmm;an
no ltem 7.6. SCima.

CLAUSULA NOVE - DA ASSEMBLETA GERAL DE QUOTISTAS
9.1 - Dbservade o disposto nos fens 9.2. 8 9.6 abalxo, competird exclusivamente 3
Aszernbléda Geral de Quotistas deliberar sobre a8 matérias indicadas abaixo, além de
outras misléries que a ala venham o ser atribuidas por forga deste Regulamento:

(i)  tomar, anualments, s contas relatives a0 Fundo & defiberar, até 30 de junha
de cada Bno, scbre as demonsiragies contibels apresentadas pelo
hrminestracor;

(8] alterar este Regulamento;

(if) dallberar sobre 3 destituicin ou substituiclo do Administrador e/ou do Gestor &
ecnlhe de sey substituto;

{iv) dalibarar sobre a fusdo, incorporacio, cisBo ou eventual Ruidegio do Fundo;
{vi daiiberar sobre a8 emissio ¢ distriwiclo de Novas Quotas;

v} deliberer sobre o aumento ra Remuneracio do Administrader efou alteracio
da Remuneragdo do Gestor;

(vil) deliberar sobre @ prormogacio do prazo de duraclo do Fundo;

fviil] deliborar scbee afteragies nos quoruns de stalacio e delberacio da
Bsimrnbldia (Geral de Quotistas,

fir) deliberar, quando for o caso, sobre requerments de mformages a0
Admiciistragor e/ou ao Gesior, na forma prevists no tem 16.2. ceste
Regulamento;

(] deiiberar sobre a realizagBo de operacBes pelo Fundo de que tratam of ftens
46, & 4.7, deste Regulamento;
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4.8, deste Regulamento, bem como sobre o processo de desinvestimento da
Fundo de que irats o-itermn 5.1.3. poma;

{xi) defiberar sobre a instalacho, composicha, organtacio e hundonamento de
comités e conseshos do Fundo, confarme o caso;

{xill) celiberar sobre & aproveclo de despesas do Fundo gue ndo estejam previstas
s Dlausuls Der deste Regulamento:

(xiv) deliberar sobve procedimentos de entrega de Valores Mohilidines & Outros
Asives como pagamento de amortizacio efou resgate de Quotas; e

{xv] ceiiberar sobre & prorrogacio ou nio do prozo de que tratz o ftem 4,3.11) deste
Rogulsmento.

2.1.1. = Independentemente do dsposto no tem 9.1} acima, este Regidamento
poderd ser afterado independentements de Assembléls Geral de Quotistas ou de
consults aos Quotistas sempre que ted alteracho decorrer exclusivamente da
necessidade de stendimento a exprissa edglngin da CVM, em consequénga de
novmas legais Oi requiamentives, devendo ser providenclada, no pralo de 30
(trinta) dias, @ necessirla comunicacSo acs Quatistas,

9.2 - & convocagio da Assermbléla Gera! de Quotistas serd resizada mediante envio e
comespangincia a cada um dos Quotistas, com anteceddngia minima de 15 (quinze) dias,
devendd & carta de convocacdo conter descriclo dos assuntos a serem ceouldos &
woltados,

9.2.1. - independenterments da convocagin prevista no tem 9.2, acima, serd
considerada reguiar & Assembléla Geral de Cuotistas a que comparecerem lodos
s Quatistas do Fundn,

9.3, - A Assembliésa Geral de Quotistas poders ser convocada pefo Administrador, ou por
solicitacho do Gestor, ou por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinca poe centa)
do tatal das Quotys emitidas pelo Funda,

8.4. - Soments poderdo votar ni Assemidiia Geral as Quotistas gue, até 3 (irés) diag

antes da data fada para sua realizaclo, estiverem registirados na conta de depdsito
coma Quolistas ga Fundo.
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8.5, = TerSo quahdade pars comparecer & Assembléia Geral de Quotistas os Quolistas,
sess rapresentantes legals ou seus procuradores legaimente constituidos,

9.6, - As dellberaciies das Assembidas Geras de Quolistas, como regra gersl, serdo
apovndas por Quotistas que representem a meloria das Quotas em crculagio em
primeira convocacBo & a maiora das Quotas dos Quobistas presentes em segunds
convocscho, sevdo que @ segunds convocatio poderd ser reallzada em confunta Com &
primeira Convocagio.

9.6.1. ~ As deiberaches das Assembléias Gerais de Quolistas de gue tratam cs
wens (i), (i), (), (v) & (Wd) do ftern 9.1. acma serdo aprovades por Quotistas
g représantem B5% [oltenta o cinco por cento) das Quolas am crcutagso.

CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. - Consttuirlo encargos do Fundo, aém de Taxa de Administracle, &5 saquires
dispesas:

(i}  emolumentos e comissSes pages por operacBes de Compra & vendd de Yakores
Matiidirias e Outros Atlvas integrantes da Cartelra do Fundo;

()  taxas, impostos ou contribuiclies federals, estaduais @ municipats que fecaam
Bils VETINEIN & recair sehee o bens, direltos & obrigaghes do Fundg;

() despesas com impressio, expedico e publicacda de refatorios, formubdrios e
periddicos, previstas neste Reguiaments & na requiamentagio em vigor,

(W) despesss com comespondénga do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes
s Quotistys;

{¥) honordrios e despesss dos maditores encanegedos ds auditors anual das
demonstraphes contliets do Fundg;

(W] hanorddos de advogados, custas e despesss comelatos comdas em razso de
defese dos Interesses do Fundo, em julro ou fora dele, inclusive o walor da

eondenacBo, Imputada a0 Funda, se for o caso;

(i) parcels de prejuizos eventuars nlo coberta por aplices de segurd e nio
decorrentes de culps ou neghginda do Adminisbrador no exerdiclo de suls

funchus;
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(viil} prémics de seguro, bem come qualsnuer despesas reiativas & transforéncia de
recwsod do Fundo entre bancos;

(i} qualsquer despesss, sem lUmitaglo de valor, desde que inerentes &

constituicao, fuso, incorperaclo, tisbo ou liquidacso do Funda & b reafizacio
te Azsernblédn Geral de Quatistas;

{x) faxa de custodia dos Vislores Mablildrios e Dutros Athvos integrantes da Carfeira
do Fundo; &

{¥) despesas sem limitagho de valor, desde gque inerentes § contratacho de
lerceiros para prestar servicos legals, flscals, contibeis e de consultoria
especisiizads.

10.2. - Quaststueer despesss nllo previstas come encargos do Fundo correrBo por conta
do Administrador, salve decss3o contriia da Assembléia Gersd de Quotistas, obsanvado &
Guonem de deliberacho de que trats a Cliusula Nove deste Regulsmento,

10.3, - O Administrador poderii estabelecer que parcelss da Tawa de Administracio
sejam pages diretamente palo Fundo ads prestadores de servicos Que eventuaimente
terham sigo sub-contratades peld Administrador, inclisive o Geslor, desde que o
mmmmmMummmemdemmm

CLAUSULA DNZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABELS
111, - O Fundo tera escrituracho contdbil pripria, devendo as apicacBes, as contas & as
demonstragies contibels do Fundo ser segregadas dagualas do Administrador, bem
toma do custodianta do Funda,

11.2. - O Fundo estd supeite ds normas de esomuraclo, elaboraclo, remessa e
publicidade de demonstracies contibels determinadas peia CVM,

113, - O evercics social do Fuondo serd do and civil, coen encersramento & 31 de
dezemiro de cada ano,

114, = As demonutragies contdbeis do Funde, elshmadas ao final do cada exercicio
social, deverdo sar auditadas por acditer Independente regstrads na CVM,

‘e

el
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CLAUSULA DOZE — DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12.1. — Entende-se por patrimbnio Uiguida do Fundo a soma aigébrica do disponivel com
o walor da Carleica, mais o5 valores & receber, menos as exigibiidades ("Patriménio
Liguids™). O walor do Patrimdnio Liquido do Fundo sert calculado diaraments
considerando os critérics estabelenidos abaixm,

12.2. - No Gieculo do valor da Cartewa, os ativos integrontes da Cartetra devemn ser

nvaliados de aconds com os ritérios contibais cormentes aplicivess ao Fundo e descritos

neste Regulaments, lnicalmente, os ativos Integrantes da Carfeva do Fundo serdo

avakados pelos precos Uansaclonados no mercado, nos cases de ativos Rouidos ou,

mmm&mmmmmwmumﬂ:nmmm
os:

(i) Outros Atvos de monda fhe sevlio avaliades peio valor e seu princips!
atualizado pelas respectives remunerpches, ciculadas pro Al fefipons, e
deduridas eventuals provisbes de cnédito; e

() Vaslores Mobilidrios secdo avalisdos peio sev custo de aquisicia.

12,3, = 08 Valores Mobilidnos e o5 Dutros Athos gue, na data oe lguidaclo do Funoda,
nlo lvesermn oo alensdos eu resgatados integrodments, nos resphotivis  prazos
contratuss afou de vendmento, serds considemdis, para efeito de cilouis do PatrimGnég
Liguda naguela data, coma sem nenhurm valor

124, = O Administrador, mediante decsho da Assembléia Geral de Quotistas ¢ de scords
cofm a crentacio fmda peta mesma, poderd constitulr reservas de Cab@ Ou coftas de
deplsito em garantia para fins de proteclo do Fundo em funcdo de dividas efou
despesas que possam ser incorridas pelo mesmo em funcho dos Valores Mobifiirios &
Outros Athvos oe liquidacio duvidosa que compbem a Careira do Fundo.
CLAUSULA TREZE — DA LIQUIDAGAD DO FUNDO E DE
SEUS INVESTIMENTOS

13,1, - A ligudacko programada do Fundo serd reslirada de acordo com um &5
procedimentos descritos 2 segulr, a critérlo do Gestor, sermpre levando em consideracia
2 ops3n que possa gerar, na avaliagSo do Gestor, maior resultads park os Quotistas:

()  venda dos Velcres Mobilidrios ¢ dos Outros Alrvos em bolsa de valores ou

mercado de baleBo organizads, para aqueles Valores Mobilldrios e pars agueles
Chitros Alivos admitidos & negociacho om tals mencados;
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(i} wvends, por mew de transacles prvadas, dos Volores Mobitdrios e COubros
At integrantes da Careira do Fundo que ndo selam admitidos 3 negodiagio
&m balta de valores ou mencado de balcdo cagantzado; o

(i)  ne impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mohilidrios
efol dos Outros Atives acs Quolistas, mediants observinda do disposto no
ibem 7.2.5. acima.

12.1.1, - Bm qusiquer caso, a iqudacio de investimentos do Fundo sera realizada
oo observlincia das normas oporacionals csiabelecidss pela OVM apiicavels 8o
Funda.

13.2. - Apds & divisiio do palrimbnio do Fundo entre o Quotistas, o Admanisirador
promowerd o encerraments o Fuida, infacrmande tai fato & CWM, no prazo estabelecido
na reguismentacBo & he encaminhanda a gocumentacso exigida, assim como praticard
tockos 05 alos necessdrios a0 encerramento das athvidades do Fundo perante qualsguer
autondides.

13,3 - O Fundo poderd ser liguidado antes de seu prazo de duragBo na ococrinoa das
soguintes situagids:

{1 eoso todos of Valores Mabilidrios tenbam side senades anies do praro de
entgrrarmenbo do Fundo! efou

(i)  medisnte deliberagho da Assembbiia Geral de Quotistas, observado o quorum
e defberacho de que trata a Cldusula Nove acima,

CLAUSULA QUATORZE - DO ADMINISTRADOR

141, = D Fundo serd administrado pels MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S, socedsde
devidamente autorizada pela OVM para o exencico profissional de administracio de
carteira, por meso do Ato Dedaraténio n.® 4.620, de 19 de dezembrn de 1997, com sede
fia Cidada do Rip de Jensiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenxia Presidente Wilson, n.@
731, 11° andar, insorita no CNPY/MF sob n® G2.201,501/0001-61 ("Administrador). O
Administrador contratou a ARTESIA GESTAO DE RECURSOS S.A, socedade
devidamente sulorizada pela CVM para o exercicio profissional de administraclio de
carteira, por melo do Ato Declaratinio n.® B.014, g 28 de outubro de 3004, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estade de SSo Paulo, ra Avenida das Magies Unidas, no 12.551,

e
e
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conjurtc 1812, inscrits no CNPI/MF sob n.® 05.587.017/0001-51, para ser responsivel
pela gestio da Canteira do Fundo [Gestor),

142 = Observads 8 ragulamentaciio em vigor & os dispositives deste Reguiaments, o
Administrador, na quabidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar todos
& quaisquer atos mecessirios & administragBo do Fundo. O Gestor tem pederes para
praticar (6005 & QuUaTSguET Bi0S necessanios b ogestEo da Carteira do Fundo & pars exercer
o8 dircitos inerentes & Cartewa, inCusive ¢ de a(30 & o de comparecer @ votar em
assembléas gerals, de gualquer naturezs, 005 emessores 005 Valores Mobilidriox
integrantes da Carfeira,

14.3. -~ O Adménistrador ou o Cestor poderSo renunciar & administraclo & gestSo do
Funda, mediante notificacio por escrito enderecads a cade Quotista e & CVM, com
entecedincla de, no minima, 60 (sesserita) dias. Nessa hipdtese, o Administrador deverd
convocar Assembidia Geral de Quotistas para deliberar sobre 8 sua substituiclo ou sobre
& sutrstituicko do Gestor {observado o quorum de defiberacio de que trats @ Cldusula
Nove deste Regulamentn), @ ser realizada no pearzo de até 10 (dez) dias, contados da
data de encaminhamento da notificacho de gue trata esse item. Independentements do
dsposte neste ftem, na hipilese de reminca do Administrader ou do Gestor, o
Administrager contimsard obrigade & prestar os servigos de adminestracio ofou gestio do
Fundo, conforme o caso, até que outra instituiche venha a lhe substituir ou venha a
substitulr o Gestor, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administracio,

144, ~ Além da hipitese de renincla descrits no Hem 14.3. acima, o Administrador
poders ser destituido de suas funcBes na hipdtese de descredenclamento por parte da
CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundd, reunides &m Assembidia Geral
de Quolistes, observado o quorum de deliberacio de que rata & Cléusula Nove deste
Fegulamante,

CLAUSULA QUINZE ~ DA REMUNERACAD DO ADMINISTRADOR

15.1, - Pelz administraco e gestiio do Fundo, serd devida uma taxs de administracio
("Taxa de Administracic™) equivalente a0 percentual de 1% (um por centn) a0 Eno,
calcufado sobre o valor do Patrimbnio Liguide do Funde, apurada no (itime dia dnl de
tada més, de acondo com o dispesto na Cléusula Doge deste Regulamentn, sendo que a
Taea de Administragio contemplark a remuneraclio do Adminisirador, no exerdcls da
itividade de administracko do Fundo (“Remunetecdo do  Administrador), e a
remunvaclo do Gestor, no exerckio da atividade de administracho da Carteira

(Remuniracio do Gestor™),
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percentuais: (i) 0,15% f{ouirze centésimos por cento), enquants o Patmiminis
Liguide for de até R$20.000.000,00 (vinte mihJes de reals); (i) 0,125% {cento &
vinde & cinon mbdsimos par cento), enguantn o Patriménda Liquide for superior &
PRI 000,000,000 [vnte mithdes de reals) e inferior 8 RESD.000.000,00 (cinguenta
mihdes de reais); (if) 0,10%: (der centésimos por cento), enquanin o Patriminia
Uguido for supenor a R$50.000,000,00 {Gnglenta mihdes de reais) & inferiar a
R$100.000.000,00 (cem mihdes de reats); e (iv) 0,075% (seterdta ¢ cinco
midsimos por cento), enquantt o Patimdnie Liguido for  superior &
R4100.000.000,00 (cem mihies de ress), calculades sobre o valor do Painmiana
Uquido do Fundo, apurado no Gtimo dia ttl ge cada mis, oe acordo com &
dizposto na Cliusula Dare dests Regulamentn, ohsesvado que a Remoneragio do
Agminstrador nunca serd Inferior 2 R$1.500,00 (mif @ gquinhentos reals) ou
superior & R 12.500,00 (daze mil ¢ guinhentos reais) por més. A Remunersgio do
Agministrader serd provisonada daraments ¢ serd paga a0 Administrador
mensatmente, até & 5" {gunto] dia Ot do mis wbsegdante ao mis dos servigos
prestadaos.,

15.12. - A Remuneracho do Gestor corresponderd & diferenca apurads entre o
percantust de 1% (um por centp) a0 anc @ quee se refers o Rem 15.1, acena,
calculado sobre o valor do Patriméinio Liguido do Fundo, apuwado no gitimo dia (o
de cada mis, de acoede com o digposto na Cliusuls Doge deste Reguiamentn, & 8
Remuneracho do Adminstrader, calotads de acordo com oF fermos doo flem
15.1.1. scima, observado que @ Remuneracho do Gestor nunca serd infecior &
R42.500,00 {dots mil & guinhentos reals) ou superior 3 RS 3.000,00 {trés mil reats)
por mis, A Remuneracis do Gestor serd provisionada disnamente & serd paga ao
Gestor menssimente, 8téd o 5° {quinto) dia Ul do més subseplente ao més dos
NS prestados,

CLAUSUILA DEZESSELS — DAS OBRIGACOES, RESPONSABILIDADES E
VEDACOES APLICAVEIS AQ ADMINISTRADOR

16.1. - Sem peejuizo de outras obrigactes descritas neste Reguiamento, Incluem-se entre
&% obrigagles do Administrador:

() manter, & was expersas, stualizados ¢ em perfeita ordem, gurante o prazo
de duracho 80 Fundo & por 5§ (Oinco) anos apds & liguidacso do Fundo:

{#) & documentagio relativa ds operaglies do Fundo;
(&) 03 regisiros dos Quotistas & das operaches de bransferéncia de Quotas;
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{c}) o livro da atas de Assembiélas Gerals de Quotstas de Fundo;

(d) o Ivro de presenca de Quotistas nas Assemblélas Gerais de Quotistas do
Funda,

{#) os damonstrativos contibeis do Fundo;

{7} & registro de todos os fatos contibels referentes ao Fundo;

(g} os relatdrios do audtor independente do Funds;

receber divdencos, bonificacdes e quaisquer rendimentos ou valores da
Fand; ]

custear, &5 sUss expensss, 8% despesrs de propagands do Fundo;

pogar, ks subs expensas, eventuais multas cominatirias impestas pela CVM,
nos tesmos da legislagdo vigerte, am razlo de atrasos no cumprimento dos
prades poivsion na requismenticio;

elaboras, em conjumo com o Gestor ¢ juntamente Com a8 demonstragies
contSbels semestrais @ anuals do Fundo, parecer 3 respeito das opergles ¢
resuMtados do Fundo, incluindo declaraclo de gue foram obedecidas as
disporsichies da regulsmentacio & deste Regulamento;

observado o dispostn no item 16.2, sbaba, fomecer aos Quotistas que, isolada
ou conjuntamente, seam detentores de pelo menos 10% (dex por cento) da
totabdade das Quotes emitides, o sssim requerstem, estudos e andlises dos
investimentos resizados pelo Fundo, elaborados pelo Administrador, em
conjunto com o Gestor, incluindy os registros apropriados com o3 justificativas
das recomendacies & respectivas decisbes;

observado o Ofposto no item 16.2, sbabio, fornecer aos Quatistss gue, solada
Gu conjunfaments, sefam delentores de pelo menos 10% (dez por cento) da
totalidade das Quotas emitidas, e assim requeverem, atusizacBes penddicas
Gue tenham Sido eisboradds dos etudos e andises preperados pelo
Adminsstradon, em conjunto com o Gestor, permitindo acompanhamente dos
irvestimentos realizados pelo Fundo, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno & identificacio de possivels aghes gue madmizem o resultadeo do
Imasstimenio;

no cesg di instauraglin de procadimentn adminslative pels CVM, manter a

documentacio refesida no incisp () deshe Mem 16,1, olé o término de tal
procdmento;
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expfcer ou diligencier para que sejam exeroidos, nos Tenmos descritos nesle

Reguiaments, todos of dineitss inerentes 8 Canslra a aot investimentes do
Furay;

traraferr ag Fundo quaiguer beneliclo efou vantagem que possa altancar em
decorrancia de sud condiclo de sdminisirador do Fundn;

manter 05 Valores Mobifiinos & os Outros Ativos integrantes da Cartesa do
Fundo custadiados |unto B custediante ds Fundo]

eiaborar  ®  dwvulger a3 demonstracies comtdbes ¢ outros
documertos/imlormapies eogidos nos temos dese Regulamento & da
reqiamentsc i mm vigor;

famigr, em nome do Fundo, acordes de acionistas das Companhias Investidas
de qui o Funda participe;

cumprie as deliberaghes da Assembléls Geral de Quotistas; e
cumgrie # fager cumprir todas as disposighes deste Regulaments & enbregar

oos Quotistas, gratuitamente, exempiar deste Reguismento e do Prospecto do
Fundo.

16,2, ~ Sempre gue foremn requendas informaches na formo prevista nos inclses (v} e
(v} do wem 16,1 acima, o Adminisirador poderd submeter tel teguisicho @ prévia
apreciacio ¢ aprovacho da Assembidia Gersl de Quotistas {observadd o quotum de
defberacdo de gue trats 3 Clusulp Nove deste Ragulamento), tenda em vista os
miethores Interesses do Fundo & de todos o Quotistas, considerands eventuais conflitos
de interesses om relacks a conhecimentos téonleos & s Compenbias Investidas, Na
hipitese de reslzaclo de Assembléla Geral de Quotistas na forma deste ltem, os
Quotistas gue tenhivm requenido as informagles de que tratam o Incisos (W) e {vil) da
ftem 16.1. acima serdo inpedides de volar,

16.3. = Serd vedado 20 Administrador, no exercikio especitico de @ias fungles & om

nome do Fundo:
()  receber depdsito am canta cormente;
[} contrair ou efefuar empréstimos;
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(i}  peestar fanga, aval, acefte, ou coobrigar-se sab qualguer outrs forma;
(v} negocitr com dupicatas ou notas promissdrias;

() promeler rendiments predetenninads aos Cartistas;

{vi)  aplicar recursos do Fundo:

(2} no exteriar;
(b} na aquisicho de bens imndveis; &
[} na swscricho ou aquisiclo de aches de ua priprs emssSo,

CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

17.1. - Sem prajuizo das cbrigagfes referidas atima, o Administrador deverd divulgar 3
todas 05 Quotistas & & OVM, qualques ato cu falo relevante atinents a0 Fundo, desde que
ndo sejam informagBes sigilosas referentes 25 Companhias Alo & s Companhias
Irveshidas gue tenham Sido obtides pen Administrador soh comgeomisse  de
confidenclaiidade efou em razho de suas funcies regulares enquanto membro ou
participante dos drgios de administragio ou consultivos Oe qualquer Companhia
Investida,

1711 ~ A divulgasBo de Informagdes de que trata o item 17.1. acima serd feita
no jomal Didrio Mercantll do Rio de Janeiro, jomal ublizade para veiculer as
informaghses relativas a0 Fundo, devendo todos os documentos e Informaghes
commespondentes ser remetidos & CVM na mesma data de sua divuigacio. Tal
divulgacBo serd feita sempre no mesmo peribdico e qualquer alteracho deverd ser
precedida de aviso a8 Cuobistas.

17.2. = O Administrador do Fundg devard remeter aos Quatitas & & OV

{1} wimestralmente, no prazo de 15 (quinme) dias apos o encemaments do irimestre Gvil
a que s refirinem, as seguintes infarmagbes:

{a) valor do Patrimdeio Liguide do Fundo; &
(b} nimens de Quotas emitidas:

(i) sernestraimente, no prazo de B) (sessenta) dias apds o enceframents diesse pertado,
s seguintes informaghes:
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{a) & composicio da Cartelra, discriminands gquantidade e espécie dos Valores
MobiEaros que b intégram;

{b) demorstracdes contibeis do Funde acompanhagss da declevacds oue [as
demonstraghes foram  elaboradas em consondncia ¢om O disposto  nests
Regulaments @ na regulamentagho;

{c} o8 encargos debitados a0 Funde, devends sor especificato seu valor; &

{d) a relacio das instituiches encarregadas da prestacio dos servicos de custodia
dos Valores Moblllanios intbegrantes da Carteirs;

(i) anualmente, no praza de 90 (noventa) diss apds o encerramento do exercicio social,
a5 seguintes informoghes:

{a) as demonstragBes contabels do exercido acompanhadas de parecer do auditor
\ndependernite;

{b) o waior patrimonia! da Quota na deta o fechamenin do balange e sua
rentabilidade no periode; &

(£} os encargos debilades a0 Fundo, devendo ser espectficado sel valor e
percentunl em relacio so Patrimdrio Liguide midio anuai do Funde.

17.3, = As informagies prestadas pelo Adminisirador ou quaiquer matenal de dinigagio
dao Fundo ndn poderdo estar ém desacordo com este Regulamento ou com fefatdrios
profcgiadas na OVM.

17.4, - O Administrador deverd enviar simuitansamente 3 OVM eemplares de quadsquner
commicacies relatvas g0 Fundo divuinadas para Quotistas ou terokiras.

{75, - 0 Adminstrador deve remeter § CVM, stravés go Sstemz de Envio de
Documnentos disponivel na péging da CVM na rede mundial de computadores { CVMwed]),
as mformacBes previstas nesta Cldusula Deressets, conformee modelos disponivets na
referida pigina, chservados o5 mesmos prains estabglecidos neste Reguiamentn @ na
regulamentacio apicivel,
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CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES GERALS

V8.1, = Fara fins do disposto niste Reguiaments, considera-se o comeio @etrbnico coma
farma de comespondéncia vifida nas comunicagies entre o Administrador, o Gestor e os
(Juctistas.

18,2, - O Fundo nBo cobrard taxa de ingresso, quando da subserigho & inegralizacio de
Quatss, ou taxa de safda, quande 0o pagaments de amortizacio ou resgate de Quolas.

18.3. - Os Quotistas do Fundo deverfio manter (a) a5 informagbes constantes de estudas
& endses de investimento, slaborados pelo Adminkstrador, em conjunto com o Gestor,
gue fundementem 2s decisbes de investimentn do Funde, incluinge o5 regstros
spropriados com as justificativas das recomendaghes & respectivas decisbes, (b) as suas
ptualizaches pentdgicas, gue venham A e 3 sles disponibrizadas & () o5 dotumentos
mammm.mmmemﬁmmm
revelar, utiizar ou divuigas, dirsts ou Indinetamente, no todo Ou o paite, solada ou
comjuntaments  com  tercercs, Gualguer destas informacies, salvo (i) com ©
consentimenta prévio & por escritn oo Administrador € do Gestor ou (i} se obrigado por
ordem expressa de autoridades legals, sendo que, nesta (ima hipdtese, o Administrador
& o Gestor deverdo ser informades por escrito de tal ordem, previaments ao
formecimenta de quaiguer informacas.

184, — Fica eleito o Foro da Comsrca da Capltal do Estade do Rio de Janeirm, com
expressa renincia de qualquer oulro, por mals privileglada que possa ser, por dirimie
mmqwdﬂﬂdnmmmmmmﬁrﬁ:uﬂamﬁtﬁﬂmdm
Rogulamenis,
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ANEXO XI

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a Terceira Emissao
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EGISTRALG € *HCHOF LMADD
FUNDO ARTESIA SERLE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACHES
CHPYME n.9 08,279 4777000160

Ata da Assembléia Goral de Quotistas do Fundo
realizada em 23 de junho de 2008

DATA, HORA E LOCAL: 505 273 dias do mis de jurko do 8no de 2008, b 18 horas, na Ddade
do Rie de Jancimo, Estado do Rio de Jansiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 119 andar,
Centro, Sede da BNY Mefon Serdoos Firancsims Distribuidora de Thulos & Valores MobiEbrias
5.A, sodedade devidamente autorizada pela ComissBo de Valores Mobilldrios ("OVM") para o
exernico profissional de sdmintstrachio do carteira, por mess do Als Dedaratdnia 0,9 4,820, de 19
umﬂtm,mwmtmﬂumummﬂammyﬁ
Investimento em Participactes ["Administrador” & "Funda”, respectivements), CONVOCACAD E
PRESENCA: dispensada 8 cormvocscBo em virtude da presence da totalidede dos quobistas do
Fureio ("Quotisteas™) nesta dafa, conforme assinsturas apostas no Livio de Presenca de Quotistas
do Fundo, COMPOSICAD DA MESA: Presidentn: Luisa Sabola; Secretiria: Mariia Lorena,
ORDEM DO DIA: (1) defiberar sobre & smiscla, pelo Fundn, de quotas da sua terosira emsalo
para efefuar o pegamentn de despesas & BRCANGoS 60 Funhit, conforme previstn nos tens 5.2 &
9. 1{v) do regulsments do Funda ["Regulamento™; e (I} autorizar 2 adogdo pelo Adminisirador
das metidas necessings pera submeter 3 presente delberaclo de emissdo Ge novas quotas 8o
conhedments da OVM, bem come para chier o registro da distribuicBo pobiica de referidas
quotas perarte & CvM, DELIRERAGOES: o Quobstas do Fundo, por unanimidsde e sern
qualsguer restrigles, aproearam: (1) {2) a emissdo, pelo Fundo, de até 10.000 (dez mil) quotss
B3 sus tercsirg emissho, que corresponderio a Mragbes |deais do petnmbrio Nguido do Fundo,
SN0 quE o preco de emisaBo unitito de cade quots da segunds EmissEn sard squele ielenda
ol Ibemn 621, do Regulamentn de Funds, qual 1eis, o valor unitdrio das guotas do Funda nesta
ata; () 08 dreilos & que & novat quotis fario jus, bem (omo as caradirinices @ o Setema em
que werlio registradas pars pegociscio sho aquelss indcodoa ro Reguiamento do Fundo, sendo
gue, desde 4, o5 Quokistas renunclam ao direlto de preferdnga para subscrever & inkegralisr o
quotas ora emifidas peio Fundo, corforme disposta no Mem 62,2 do Regulamento; & (o} o8
recurses di levceira emisko serfo primbialments destnados 8o pagamentn de despesas e
encargos do Fundo; (1) @ adog@o, pelo Admenistrador, da medides cabives para submeter @
presente defiberacio de emisslio do novas quotas ao conhecimento da WM, bem como para
obier o regisiro da detibuicho poblica de referidas quotas perambe @ OV, ENCERRAMENTO:
hads mals havendo @ tratar, fof 8 Assembidls Geval de Quotistes. encerrade com 8 bevratura da
presents ata. A presente & cdpla fiel da ata de Assemiblda Geral de Quotistas do Fundo, reallzada
em 23 die junhe dee 3008, lerads em vro progo;

Rio g dansirn, 21 de junho de 2004,
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ANEXO XII

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que Aprovou a Sétima Alteragdo
ao Regulamento e a Quarta Emissao (Regulamento em vigor na data deste Prospecto)
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNFNMF o 08, 2THATTO00] 60

ATA B ASFENDLELA GERAL pE UOTIETA%
REALGEADA B8 L0 e acosTo pe D

DATA, HORA E LOCAL: Aca 10 dias doo més de agolo do sno de 2000, g 12:00
horms, s Chilsde do Rio de Janchra, Butads do Bio de lanelro, oa Avenddas (hesidente
Wilsom, 23], 11" andar, Cenim, sede ds BNY Mellon Servicos Finsnceinom Disribuldara
e Tisudas & Valors Mobildaos 5.4 sociedsle devidements subrismds pels Cominsdn
de Valores Mohilidrios (“CWM™) pare o exorcicio profissikinal de sdminivimgio de
carbera, v o do Mo Declarsibeie 1. 4600 de 10 de desenibm de 1997, g gualidade
de  mafuiclo ndmigisradon do Pupdo Arstesin Série Awul e Investimerny em
Participagies (“Administrador” ¢ “Funde™. respectivameniz). CONVOCACAD K
PRESENCA;: Dhppenssda s comvocsglo em vimtude da presenca da sotalidade dos
quistystas do Fusdo Oyt nesta duis, conformne assinsiors spostas o Liv de
Presengn de Quotistss.  COMPOSICAD DA MESA: Presdents: Linsy  Saboo:
Booretiria Marflis Lorena ODEDEM DO DIA: ({§) delibernp sibee i shicrocia dus
clanslan 6.1, 621 & .51 do Regulamento do Fando MRegifaments™): () scnosohtat
a cliisnisls 757 o Regulamesio; (i) sprover o comlidacin do Ragulimesi, en msela
s allemagtes aprovidas: (iv) deliberar sobre & emissdo, pobo Fumds, de qootas s sua
quirls emibsako par cfetuar o pagamento b= despoass & encargos do Fusdo, conformis
previso nas climnules 522 e 9 070v) do Repulamemio; o %] atomear o aslogdo ok
Malimnistrador das medsdas necessbrias pam submeler 5 presente delibersglo de emisifio
de povas quoiss @0 conbsoimemto da UV, bom fomo pars obhor o reglito da
disbritaiylo piblica de referidis quotas permie o CVM. DELIBERACDES: Os Ouobiuias
ERfcyArm. por unanimilode & e gaatsguer resingdes (1) a aleragho da clisvada 8.1
do Megulamenio para que & Przo de Integrolizacho das: Quolss subscrites cm codn
Emdsade passe § ser de 36 [trints & seis) meses, poisends sun redagha 8 vigorarnos lemmos
do Anens | & presente ata; (H) o olterncks da Shisula 0.2 1 do Regulanonba para dquc o
Tresn de Ensissilo sl caloulsda chm hass me valest do Patsnsdaie Ligunks do Finde ne
dim it mmedimamenie aivieess b difa de coda Eeniesdio, paasands sua redaclio s sijorar
nos termos g Anexa |5 preseige sta; (R & alvesgls da climasla 75,0 pars gue o Progo
e Integralizachn o caleyisdo com bawe neo valor da Chunta pa datn mmesdistnmense
anterior & dstp da Chemadn de Capitsl, pessomds sun eedacis & vigomre nos rrmos o
Ancxo | & presmbe ata; (v 0 crisgde de umn pova cliusuds 7.5.7 & s surescemiods s
Bepulomenio parn estaheloces que, no casa de Liguldegho sniveipaibs do Fusdn sem gue i
ioialidade das Quotis subscnias esiejnm ategralizados, e Quotss subscritos ¢ sl
Inlrplintﬁ:l serih cancelsdan nlo sonde secessine ms infogmbinche, devends eadii
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povs cliswds vigoer com @ redsgho connds mo Anexo | b presente wisg ) em
conseyidnein ded aflermpdes ¢ adigtes 0o Regulnments apeovadan noss dena (i = (v
i, v Chovtistan decadimam cosmolidir o Regnlamonio, que passs & vigorar sod fefma
oo Anguo | & presonte aia (vl) o cmissdo, pelo Fundo, de 4,000 { quatre mal) quotss da s
guarts eminsdo, que comespondasia & frapdes semn do patrmdnia Hygoda do Fondo, com
m&mﬁﬂb&mﬂ.mm:qﬂHermmm.ﬂldﬁmhu#-
reivas gqueitad lardo |, bem como as camclerisiicss € o shilema om que salie regrtmilas
pam pegocisghe ado squcles indicadiss no Repulnmenio do Fando, O nacurmon da quarta
cmisslo serda primomlislmente desiinados a pugermestn de despocs ¢ encangis di
Frinader; {¥ii) o sdoglo, pelo Adminisosdos, o modides cabiveis pars submeter o presate
aprevacio ba guirta eempeli s sonlhd menibe da CYM, bem comms pars obler o registn
da ifinribuighe  peblics den  guotes e gueta emislo  perants @ CWVML
ENCERRAMENTO: noda imals haverslo i matar, fo g Assembléin Ceral de Quictintbas
eacermada com o lavmbire da presengs sta. & prescmte & oopla el da sin de Assemblsia
Crevmd e Chantistns, resliails en |0 de dgosto & M08, Lnveads am L o,

Rio de Junein, 110 de agoia de 2009.

Certillon que i presenie ais € ddpia
Frel da priginal Imvomda em vre priprio,

‘*‘w.-.l'.:.n.f-:u-...-u
Muarilia Lorens
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Cavsaia Uisi— [rs Do do, Fomsin, Prazo D Do 40 B Cosipasic Lo [
Pareivesan [ Fiosns

10, — O Fuisdo Andsie Séie Al de Ipvestimeesto ein Paticipugfes (“Fada™, conimibs
b fonea. de pondomrindo fochads, & regido pelo presenie Regulamemo o peiss dapoarben
ligals @ repudasnaninres gue e forem aplicivess.

1L = O Fund o posen de dursglo de b (sexn ) anos, contados di Dala de Encertamenti paca
Eﬂ:ﬂ'll;lnﬁhmimrlﬁn i contorme defiradon shadno), pomlendin s prisrogailo st ki
period sdicional de g} (brdul sega, medoanie proposia di Gestor (oonfirme almise defimda)
i deliberando & Ausembléds Genl de Quotams do Funds, sheervado o quonum de delibendy
de g trata & Cliuasls Muve dese Repilaments.

13, - O Fands terk wma dnci ciese & Quotas (condorme defimdo na e 701 deie
Mg lamrarrer .

LA, - A capschertsimcns, b dinoibos @ 88 condicdes de el Bmiribwiicho, roouneisciio,
wortaclks ¢ resgpire de Cuoas mtio decriios mas Claslns Seie 0 Novp dese
Begulsmens,

CLAUELL A Dol < DO FUNEIE0 ALV

20, = O Fumdo ¢ destinads exdlnoramente 4 mastchmes qualifiosbos, conforme définkdon
pbo Asiip |09 da Tnsiruclo di Comizsli de Valoms Mobillkiios (“CVM™) 0 ® 400, de 18 de
aguits de M Flauimeks UV 0" SR (us irvestidoms giee senbams @ sdyuise (esais
e conimda o Funsn, s “{uotimas™)

23 - O walo mibnieo de spliceclo inicial oo Pumsdo & 3¢ 108 100000 f&em mil peeis). Sem
i do dispossn aese fbem, sdo exlite vakor mitino de aplicagde pam manisssio de
investimenics 1 Pondo, spbs o eplicagho inlcial de cads Duotina

CLAUSL L THES = Ty D0E T80 Paisr e 1o Fisdi

1A - {3 olfetive peepocderanie do Fando & obler rendsmenten o seos (ruotinies, pot meic &
snwestiresios am valmes mobilidno, tis oomo apdes, debénhome, bdmme de wiheomicho o'
oulrus fitules ¢ valcees mobilliine converdveln ol peraiveis o sgfen, (unfuniss
alemighle pa regelemeniicle ("Walores Mobilibrios"), de enmeils de companhess gue (1)
eenlisny it obgeeo social & indunmrialicaghe, o ooistigen, B Enponscis @ B oexportacin de
produica quimbeon, metificon. Tarenscdutioos € soun dertvadoa. ou (W] que tonkam por oot

¥
i
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. s for 1 g, atendum s cequisios descrmes no e LY shamn {3 companhis g
i mesalveli de livestimento pebo Fisd, @ "Comspasdile Alve"),

A0 - e ood i e gee tnita ote Regilamente, dual(iskpesn compantialy) aipm
Valores Mobiligrion venhum o mmegmr & oafeie de investimenion s Fumdo
Cormm™) serd demmmmds amplamsme mme “Commmbia vestndn®, guamio
mienidn ndividuslmente, oo comss “Companhim [evestidas”, quendo referidas om
FETTTER

12 - (h ievestinwessos do Fumdo mos Valores Mobsliinos deverlie sempre propedsr 8
participagds & Funde na admenisraghe da Comguehia lnvesists, coen eferiva infludncis da
Fwﬁ.hhmﬁﬁmﬂbﬁ.mﬁﬁnh&mmhhwnﬂphlm'nmﬂn
ERiusive, e il s bnmtando, por oo dand () eficesio pebo Fundes de mensbooa do
entiselio de admanistmacko ou da dipslora i Crompankas nvestica, (1} btalandado di Vakones
Medilubrion que imtegrem o koo de conterle dln Compenhia Fovesisds e'ow i) partscpecin
= ascmln de ashsuntns i Cormpaitin nveibia

33— Sem prelae di dhipossi nos s scime, cas o Pundo desege investr o Companhis
Alvw mem regaston de cnepaadia sherfa perante & OV ["ﬂmq-nh-haﬁﬂn“[‘h
Commpanthin Fechadss scenemie podenio neceber investimenton do enda s stesdenem,
cumslntivumeste. doa aegsmies Feguisloe:

iy o respectioe gagiule il dewm cobler dispesighe jjus prodhan & orselo de
paried benelicdsiun pela Conpanbes Fachads, sembe qur, § dpocs da ivalizagbo de
vestimenn pebo Fusdo, ndo podesdo evle Qudisijusf pitce bonsflcinnm &
enziuslo s Companhia Fechials am cirmlagio

fieh o menbees do oomeeild de slienessgdn da Oninpankds Fochsds dowiie ke
remedate uiiflesdi de | (um) s

(imi) o Comtpanhi Pechada deverd disponibilizas mlommagtes sohie costirmtas gom paitia
relmenislal, shmhe de acesisad, progaisii de oppdo de spuliilo de sole €
outnon vlones mobslidnns de emivk de Congasbis Focheds, s houver;

fivy & Compenias Fechada deved tor sdcdo & chman de arbitmyen: pars residag 4 de
o ilidem szictariom

vl na hepdicss do abormurs de capital, medissie realizecio d Sentnnghe pibilics de
e oo diniribaigho piliie de debdimgres oo disiribuigo phslice de s de
s, & Uonpashils Poladd deverd lor obrigsids em seus docemenios
scichiTion &'oi soondm de scanmtan nn sctilido & adenr § seguenie especinl de
beslia dle wilores cu de entidade mamenedon & meroadn de halcks arganizado quy
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ERBERURE, i Tatiimi, o lji'n"-rﬂ_hnnldm-du PUBINCS de qevERaIrg A Lo tpruntive
i ﬁqwmhm_{illliu:lm c

(v & Companbia Fechads deverk ot deeniimtmcdes Moanccirn mudsaday aminlmonie
por audiiores isdeperdentes repritndos m TV

AL UL Quario - s Fopsiad in E Cosorossc 4o s Caarrrms B Oummss Rigiss
APLICKVERS DS DvESTIAIENTOS [0 Fusad

4.1~ Oy inwessimenaos do Fundo nos Velores Mobibiioo serio propostis pelo Gestor e, desde
ipas fireviatscnne aprtvidos pobn Caotlbites nod lemnos do ibeen 48, deste Regulamenis, serio
reslimados medianie oirits chwenvincis dea bomed o condicdes  estabelocidon  mews
Regulamentn, podendo s nhesdos por meoso de niegocisphos privadan efou mepocisgies
penlimmdas e bolss de viloees ou memade de balclo. Oy givestanerios Jo Fusds nos D
Agivcs (condonee abaige definido), desde que sprovades prevismenss pelos Quotjstes o
FPunsdo comfieme disposio no sem 48 sbaixd, sevlo eslirsdos por e de megocisglics
realiendim o Bodin de valoms oy meereadie e balels onpndesde s slsema de ropinine
aorizado & uncione peko Hanen Cemral do Brasil wioe pels OV

4.3 - & Camtasrn do Pussh serd commpostn por
(i peopemderaniieenis, Valer Mobillsrim & peainalo des Compantsias lpvestidas)

Ul conificadon de deplsito de cmenlo do imstiteiches nmnoones oo baios ko de
eredino & ritulos plihlicos federnis, desde que modisme & chsarvincis do disposta ne
ilem AN ahaixs (PCOutros Adnvor™ ).

431, = © Fondo poden sdguee Vales $Mobsllines ds omashe dr e @
Crompunbyis [evestids e Outrons Alvivos de emasla e om sloo cmisior, stedo que, abim
adis diaposis se Clivsils Tris o nests Clissuls Chustra, nbo exlitlilo imbsguer idiss
entério de copcenmeie os diversiflicegio pem m Vakmes Mobiliarios & pams o
Chitros Adivos gue podecla comper & Canenin do Panilo. 0 dispostn newie B
smpliced mm feen ok penomseeeln dos jvesmemios G0 Pamde eno Yaleoes
Mbalidrion oios Onstena Adives de wm (sdeo einkssor e de poucs liquides, o que podori,
v sete, scarelar em pevdas patnmonssts s Fondo @ sos ot A0 Funss,
it em vive, pracpshnente, que o3 nesulndos do Findo pododio deponder
imbegrakmenie dow reubmdos singsdon poe umn aioe Compaubia Tevesilds cujo
Valores Mobllknios veslum o inegrer a Caneira

43 - Semn projibes do abpetivn principal do Fenda, somfiorme deserin scoma, m foemegdo,
mmmiiensda ¢ donmeemimedo. da Catam @ Fande sl obsssvadod o sepuanie
procednenios ¢ 4 daspomo s s 4.8, 0 53,1 desle Regulaisilo:
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G sem peejulse Jo dispeste po incke (v shabuo, o8 recusos oo venham & s
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Chantsdn e Capheald eoslivites dbaine definido), deverdio st ullizsdon e a
ipaipha e Valores Mobifidris de emisale de ursa i maly Companbles
lmmﬁrmmm#ﬂ{m]ﬂumdmhmmw
wria readizadda @ primein iesepralidacio de Quotas no Ambioe de cada Chamada de
Capital

) o gue o investimesios do Ve o Vidotes Mobilibiees sejan feslivsdon
tpansquer valorey que venham 8 sy aponsds e Fusde, om decorencis da
regmbizacks; de Qumotss, serfo aplicsion em Dutres Alivos elon mestidas am
g, ety moeds comenle nacwmel, 8 eriese do Choitor, no mglber Eocse dis
Pt o dide Ceod tais

{1} dursnic oa periodos goe comproendam & reocbumeni o, pela Fanda, e tendmenios
oultn  pesnuncraginy  roferenben aoe investzmenios do Funde s Visdnee
Mabalidrin ¢ Cubros Atlvos @ o i e distsios e de s resliivenios @ getre
memuneragies wm Chctision. o filp dr mpamewin de amomesgio &y a0
Aubmilitistrasdor & po Gostor {oondomme shaice defmidoal, o tiulo de pagamenn de
Tluﬂhﬁiﬂmhﬁnﬂm abwrie definkba), o ourss deverlo ey
rastastivfos. aplicadin e Duinos Ativos &' meetidos em caixs, e modda correnke
risciomal, @ Gror do (hesion, mo miellor meeresse din Punda & des Chios ises)

(i¥) s povisdos que-cnmprerssdim ¢ reecbiitetita, pele Fendo, e tondimenton ¢ ot
remineagden. melovmes s nveummnesos b Pumis son Valoss Mobifidrss @
Ugres Arvna g 8 i G2 Ealpbaiglo de @i iendimenton @ ovitred e e
aen Chictising, & 18uls de pagemento de snorieosie, nlo podorile o ssporiod 8 44
{ipsarenia & conea) dam, chservada que o Gestor terd o (eoldade deseriin po iemy 4§
alaiai por prago indetermannds)

ivi o Geston podad manter pancls corrmpendaie 8 @ 5% (omon por somnd do
Pesimdins |iguida (on&mmne deflivda ahaizie) do Fumds gplicads exclinivaments
em Phirs Adjves, dade gue il fereess segem dirftamenie vimailshs &
pagameiios do dessewan ¢ pulios greangos rpgrarsadon dio Funde, oos st de
regulnmetncio ¢ deste Repalienemn

A1 - Uass irvestimeiios de Fumss nas Corspanties Investides slo sejam real) o
ietitrn do praza previstn nn bpe 45,00 scima, o Admsiniaeder convocend, medianie
siliciiaghs do Gewor, Asciiblss Geml S¢ Quonaie pamn delthemr sobme Gl »
prrmepagio di praas referidi to liem 4 300 acsmn oy (m) o imiicio doq vilosns |4
ameladis ms Fiainks madisis o megnlicacio de Quotas peles Cuotictes @ gue igam
rofireniey g imrstimentes i Yaioros Mahifurios ongaisinesne prograinados & que
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44, — Os dividenides, |uros sbee wpital prépa, bomificacios © qusisquer omtres mmEsrg e
sjue vesdwim o ey dintbuiios e bereflcin do Pumks, por coots do swus imestimenios pis
Vialores Mobilignos elou e Outros Ao, scrbo inceeporades 80 Putrimbnio Liguidi do
Fondo & serdo coneidensdos pani (i dé pagimento de parceiss de omonizecio st (it
ofou T de Admimjstmcia, eooi, ninda, encarios de Fumdo,

4.5 — 0 Fundo podani epeior no mersado do derpvativim exclusivamenie g G de fnolecho
paitFisnandal,

A - Ralvo sprovagio do Deotistos toumidos een Ancembliss Gl ibe Quotistsi, alestsdo o

quonam de deliberagin de que tratn o Cllisuls Move deite Jegulsetienio, sed vedado so Funde

sdquarir Valores Mohididnos de ensisslo de Comganhiog Adve 2oy e Coenpaabise brvpatatdan

Pk GUALE PAsLR R

M o Adminidrdor, o CGestor eiou Chaotlstas tiuderes de Qucta represamulivis ds 1%
[einca pod genbn] do iotal dns (reotas entiisles pels Fusds, s siebm ¢ angsetivon
eliguges, individuslmente oo em éanjenin, comm percorsual sepermea G (des po
Ertiloh do capinl sodiad vldine ou 1ol

() guaraguer des poysosy Rencionadey o iscs0 (1) Amorior g

& csbopn emwelvidas, fircts om indeemmerze, ne estangmgho  firemccire e
opanchi de emisslo de Valores Mobdlsrios o sezers sdguendes pelo Funda,
inclusive m condicks de apende & coloraghn, coondemaglo ou padaistides ld
eeninska; ou

b [amu parie de cormellios de sdmanlmchs, mmio o fiacal & commpanhie
emuisoes dos Yaloees Mobilidne 3 soes ubsorios poic Fundo, swe
realiEngio dion prineien arvestmnenio di Pusdo s sespectiva cosnpunbes.

4,7, < Sen prepuleo doo disposta o e @6, acima, qualques monsacho (i} enere & Fundo 2
IPastes Belseisuaiss do Adminismdes (oomliome shamvs definsdin ), ou (1) entre o Funds &
quabguer eenidode sdmenirads pelo Adminsarador oo pelo Gestor [canein de imvesmen
i fundo de investintento). oo (i) enirs Paries Belacionadss do Admininrades € m
Cnrmpanhies brreesitdm, oo {1v) esire o Fusds ¢ ay pesseas referidos nn em 4,8 (1) scima s
oomiderndn uma hiphtese de potcncisl eonflio de inigecses ¢ deverd wo lovals o
MEWJHWMHWHMMEW
e delibaoragio de que fats & Clsuacls SNove desta Kegulamoniog.
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{dex per conto], divcts o imSiretarmente: &

{iv)  guaisquer possas juridicas do cupo Gipital @ pessom meecionsles nos
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Brvvcutimnesi on ™1, 4juap ne- lniziand na Dans de Escermmenin pam Saibscrigdo da Frimaim Emndaln
i Eignderk por g1E 3 firma] smon, Durants o Perjodo de dnvestomenton; o Famnde reslism
e ingmiios exdusvainmes wa Compenbies Al shou i Comparithiss |eeestle jjue
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ANEXO XIII

Declaracdo do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instrucdo CVM n.° 400/03
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