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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITC)RIOS BANCO
GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS

CNPJ n° 09.577.075/0001-04

Codigo ISIN Cotas Seniores n® BRGMACCTF006
Codigo ISIN Cotas Mezanino n® BRGMACCTFo14
Classificacio ANBID: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Classificacao de Risco da primeira série de Cotas Seniores Standard & Poor’s Ratings Services: AAA
Classificacio de Risco das Cotas Mezanino de Classe A Standard & Poor’s Ratings Services: A

GMAC

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS (“Fundo”), constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duracao de 50 (cingiienta) anos, esté ofertando um montante de até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores da primeira série, com valor unitario
de emissdo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante total de:

R$ 200.000.000,00

O Fundo esté ofertando também um montante de até 273 (duzentas e setenta e trés) Cotas Mezanino de Classe A, com valor unitario de emissao de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),

perfazendo o montante total de:
R$ 6.825.000,00

OHSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Coordenador”) foi a institui¢do contratada pelo Fundo para realizar a distribuicio ptiblica das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino (“Oferta”). Adicionalmente as Cotas Seniores, o Fundo emitira inicialmente 818 (oitocentas e dezoito) cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas” e, em conjunto com
as Cotas Seniores e com as Cotas Mezanino, simplesmente “Cotas”), perfazendo um montante total de R$ 20.450.000,00 (vinte milhdes e quatrocentos e cingiienta mil reais), as quais serdo
integralmente subscritas e integralizadas pelo Cedente. As Cotas Subordinadas ndo farao parte da presente Oferta.

Oregulamento do Fundo, sua Primeira Alteracao, sua Segunda Alteracao, sua Terceira Alteracao, sua Quarta Alteracao e sua Quinta Altera¢io (“Regulamento”) foram registrados no 6° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sobn® 1550863, n°1580642, n° 1582364, n1°1587315, n° 1592527 e n° 1595805, em 12
de maio de 2008, em 6 de marco de 2009 , em 27 de margo de 2009, em 22 de maio de 2009, em 4 de agosto de 2009 e em 16 de setembro de 2009, respectivamente. O Fundo é regido pelas
disposicoes de seu Regulamento, pela Resolu¢ao n° 2.907, emitida pelo Banco Central em 29 de novembro de 2001, e pela Instru¢ao n° 356, emitida pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) em 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356/01”), além das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Protocolona CVM datado de 9 de marco de 2009
Registrona CVM datadode[+]de[+]de2009,s0bon®[]

Somente poderdo adquirir Cotas do Fundo Investidores Qualificados, nos termos da regulamentacao aplicavel. As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A serdo
registradas para (i) distribui¢do, no MDC - Médulo de Distribuicao de Ativos, integrante da CETIP S.A. - Balc@o Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), e na BM&FBovespa; e (ii)
negocia¢ao no mercado secundario da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), em seu mercado de balcdo organizado - SOMAFIX e no SF -
Mobdulo de Fundos, administrado pela CETIP, observada a responsabilidade dos intermediarios de assegurar que somente Investidores Qualificados adquiram Cotas.

O registro da presente distribuicio ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do Fundo
e/ou das Cotas a serem emitidas. O presente Prospecto foi elaborado em consonédncia com as disposicoes do Regulamento do Fundo, porém nao o substitui.
Recomenda-se a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento do Fundo, inclusive com especial atencio para as se¢des relativas ao Objetivo e a
Politica de Investimento do Fundo, bem como as disposicoes do Prospecto que tratam dos “Fatores de Risco” a que esta exposto, para uma avaliacao dos riscos que
devem ser considerados na aquisiciio das Cotas Seniores da primeira série e das Cotas Mezanino de Classe A. Os investidores devem ler a Secdo “Fatores de Risco”,
nas paginas 45a53.

Observado o disposto no item 8.4 do Regulamento, o Fundo podera vir a utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento.
Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus Cotistas.

As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia (i) do Administrador ou de suas respectivas partes relacionadas, (ii) do Gestor do Fundo, (iii) de qualquer
mecanismo de seguro, ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

O endereco do Administrador do Fundo é: Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar, parte, Sao Paulo - SP. Telefone: (55-11) 3232-3000.

“Este prospecto foi preparado com as informacgdes necessarias ao atendimento das disposi¢ées do Cédigo ANBID de Regulacio e
Z’)‘r’:pg%‘;“go"i,‘;fn‘”g: Melhores Praticas para fundos de investimento, bem como das normas emanadas da Comissio de Valores Mobiliarios. A autorizaciao
D Regulacio ¢ Mehores Parafuncionamento e/ou venda das quotas deste fundo de investimento nao implica, por parte da Comissao de Valores Mobiliarios ouda
Préticas para o5 Fundos - ANBID), garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das
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AVISOSIMPORTANTES

O Fundo nao podera realizar operagdoes em mercados de derivativos, exceto caso autorizado por Cotistas em
assembléia geral de Cotistas devidamente reunida, nos termos do item 17.3 (ii) do Regulamento. Tais estratégias, da
forma como possam vir a ser adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus Cotistas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o
Gestor do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo de que trata este Prospecto nao conta com garantia do Administrador do Fundo, do Gestor do Fundo, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Arentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

As informacdes contidas nesse Prospecto estdo em consonédncia com o Regulamento do Fundo, mas ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencao para as clausulas relativas ao objetivo e a Politica de Investimento do Fundo, bem como as disposicées do
Prospecto e do Regulamento que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.
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I. DEFINICOES

No ambito do presente Prospecto, serdo consideradas as seguintes definicbes, salvo se outro
significado lhes for expressamente atribuido, adotando-se aqui, por referéncia e de forma subsidiéria, as
demais defini¢Ges constantes da Instru¢cao CVM 356/01 e do Regulamento do Fundo:

Administrador

Agéncia de Classificacido

de Risco

Agente Autorizado

Agente de Cobranca

Agente de Cobranca
Substituto

ANBID

Anexo

Assessores Legais do
Cedente

Assessores Legais do
Coordenador

Ativos do Fundo

Banco Central

Banco Centralizador

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ou qualquer de
Seus sucessores ou cessionarios.

Standard & Poor’s Ratings Services, ou com relacdo a qualquer série futura
de Cotas Seniores ou classe de Cotas Mezanino, qualquer outra agéncia de
classificacdo de risco que venha a ser selecionada pelo Administrador para
classificar as Cotas Seniores de tal série ou Cotas Mezanino de tal classe,
conforme aplicavel.

Devera significar qualquer terceiro subcontratado pelo Agente de Cobranga
para auxiliar na cobranga e administra¢ao dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos nos termos do Contrato de Cessao.

Banco GMAC S.A., ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios, agindo
na qualidade de agente de cobranca, ou o Agente de Cobranga Substituto.

Devera significar qualquer agente de cobranga contratado pelo
Administrador para prestar servicos de cobranca e administracdo dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, caso, por qualquer razao, o Cedente
deixe de realizar tais atividades.

Associacao Nacional dos Bancos de Investimento.

Significa qualquer anexo ao Regulamento, que constitui parte integrante e
indivisivel do Regulamento.

Pinheiro Neto Advogados.

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados.

Deverao significar, conjuntamente, os Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, Investimentos Permitidos, valores depositados na Conta de
Depoésito em Dinheiro, valores depositados na Conta de Reserva, valores
depositados na Conta de Distribuicdo e o preco justo de mercado de
quaisquer derivativos detidos pelo Fundo (conforme aplicavel).

Banco Central do Brasil.

Deveréa significar o Banco Real S.A. ou qualquer de seus sucessores e/ou
cessionarios.

Observada a Condicao da Agéncia de Classificacdo de Risco e conforme
aprovado pelo Administrador, o Cedente podera substituir o Banco
Centralizador.



Bancos de Cobranca

Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

BHC

BM&FBovespa

BNDES
CDB
CDC
CDI
Cedente
CETIP

Classificacao de Crédito

Classificacao de Risco

CMN

Deverao significar o Banco Real S.A., Unido de Bancos Brasileiros S.A. —
Unibanco, Banco Itad S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo e Banco
do Brasil S.A., institui¢Ges financeiras devidamente contratadas pelo Agente
de Cobranca para a prestacado de servicos de cobranca bancaria, nos termos
do item 7.11 do Regulamento e do Contrato de Cessao.

O Cedente poderd mudar, substituir, destituir ou adicionar Bancos de
Cobranca, mediante envio de uma notificagdo por escrito em tal sentido ao
Administrador, sujeito a Condi¢ao da Agéncia de Classificagdo de Risco.

Devera significar o parametro de rentabilidade da Taxa de Retorno atribuido
as Cotas Mezanino, o qual devera ser definido no respectivo Suplemento.

O Benchmark Mezanino das Cotas Mezanino de Classe A é o Benchmark
Mezanino definido no Suplemento constante do Anexo B ao presente
Prospecto, correspondente a Taxa DI acrescida de 5,75% (cinco virgula
setenta e cinco por cento).

O parametro de rentabilidade da Taxa de Retorno a ser atribuido a cada
série de Cotas Seniores, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

O Benchmark Sénior da primeira série de Cotas Seniores é o Benchmark
Sénior definido no Suplemento constante do Anexo B ao presente Prospecto,
correspondente a Taxa DI acrescida de 3% (trés por cento).

Bank Holding Company.

Devera significar a BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.

Certificado de Deposito Bancario.

Crédito Direto ao Consumidor.

Certificado de Deposito Interbancario.

Banco GMAC S.A.

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

A classificacdo de crédito utilizada pelo Cedente com relacao as
Concessionarias e o seu desempenho, de acordo com suas diretrizes e
politicas, conforme alteradas ou aditadas de tempo em tempo, nos termos do
item 9.7.2 do Regulamento.

Devera significar, conjuntamente, a classificacao de risco entao vigente das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulagdo, divulgada pela Agéncia
de Classificagdo de Risco, em conformidade com sua respectiva escala

brasileira.

Conselho Monetario Nacional.



CNPJ

Cobrancas

Coligada

Concessionaria

Condicao da Agéncia de
Classificacao de Risco

Conta Centralizadora

Conta de Deposito em
Dinheiro

Conta de Direitos
Creditérios Elegiveis
Cedidos

Conta de Distribuiciao

Conta de Reserva

Contas de Cobranca

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Com relacdo a qualquer Dia Util, o valor total das cobrancas recebidas sobre
os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos em cada Conta de Cobranca,
acrescidos de quaisquer Rendimentos de Investimento recebidos em cada
Periodo de Cobranga.

Com relacdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa que
controle, seja controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especificada. Para os fins desta definigdo, “controle”, quando utilizado com
relacdo a qualquer Pessoa especificada, significa o poder de direcionar a
administracio e as politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja
através da propriedade de acdes com direito a voto, por contrato ou de outra
forma; e os termos “controlando” e “controlado” terao significados
correlatos.

Significa qualquer Pessoa, ou grupo de pessoas coligadas, dos quais exista
um empréstimo de acordo com os respectivos Direitos Creditérios nos
termos do Programa Floor Plan, em conformidade com os termos dos
Documentos Comprobatoérios correspondentes.

Devera significar, com relacdo a um evento, uma confirmacdo por escrito
pela Agéncia de Classificacdo de Risco de que tal evento nao devera resultar
numa reducdo, suspensao ou retirada da Classificacdo de Risco das Cotas
Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulacao entio vigente.

Devera ter o significado atribuido no item 7.12 do Regulamento.

Devera significar uma conta contébil estabelecida pelo Administrador, em
nome do Fundo, na qual a parcela remanescente das Cobrangas, apds a
deducdo do Valor Requerido, deverd ser depositada (i) na hipdtese de
indisponibilidade de Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para serem
cedidos ao Fundo; e (ii) durante o Periodo de Suspensio da Aquisicdo.
Recursos depositados na Conta de Depdsito em Dinheiro deverao ser
investidos em Investimentos Permitidos.

Devera ter o significado atribuido no item 7.13 do Regulamento.

Devera significar uma conta contébil separada aberta e mantida em nome do
Fundo com o Administrador, para a qual o Valor Requerido devera ser
transferido, nos termos do item 7.14 do Regulamento.

Devera ter o significado atribuido no item 14.15 do Regulamento.

Deverao significar as novas contas correntes de cobranca especificas abertas
e mantidas pelo Agente de Cobranca junto a cada Banco de Cobranca, as
quais deverdo receber os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos efetuados pelas Concessionarias.



Contrato de Cessao

Contrato de Colocacio

Contrato de
Financiamento Floor
Plan

Coordenador

COSIF

Cotas

Cotas Mezanino

Cotas Mezanino de
Classe A

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotistas

Cotistas Mezanino
Cotistas Seniores
Cotistas Subordinados

CPF

Significa o Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicio de Direitos
Creditorios Elegiveis e Outras Avencas, anexo a este Prospecto, a ser
celebrado entre o Cedente e o Fundo, representado pelo Administrador,
através do qual o Cedente cede ao Fundo os Direitos Creditdrios Elegiveis
Aprovados.

Significa o Contrato de Coordenacdao em Regime de Melhores Esforcos de
Colocacao de Cotas de Emissdao do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias, celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Coordenador, através
do qual o Administrador contrata os servicos do Coordenador para a
coordenacdo, colocagdo e distribuicao das Cotas Seniores da primeira série e
das Cotas Mezanino de Classe A emitidas pelo Fundo, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao, conforme alterado.

O contrato de empréstimo floor plan celebrado entre o Cedente, na
qualidade de credor, e uma Concessionaria, na qualidade de devedora,
através do qual o Cedente abre uma linha de crédito rotativa a uma
Concessionaria no ambito de um Programa Floor Plan.

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional, divulgado
pelo Banco Central.

Deverdo significar as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas, conjuntamente.

Deverao significar as Cotas subordinadas as Cotas Seniores para fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados, mas que ndo estio
subordinadas as Cotas Subordinadas para tais fins.

Deverao significar as Cotas Mezanino objeto da presente Oferta.

Deverao significar as Cotas que nao estdo subordinadas a nenhuma outra
Cota para fins de amortizagio e resgate, bem como para a distribuicdo de
resultados relacionados aos Ativos do Fundo.

Deverao significar as Cotas que sdo subordinadas as Cotas Mezanino e as
Cotas Seniores para fins de amortizagdo, resgate e distribuicdo de
resultados. As Cotas Subordinadas deverdo ser totalmente subscritas e
integralizadas pelo Cedente com Direitos Creditdrios Elegiveis.

Deverdo significar os titulares das Cotas do Fundo.

Deverao significar os titulares de Cotas Mezanino do Fundo.

Deverao significar os titulares das Cotas Seniores do Fundo.

Deverao significar os titulares das Cotas Subordinadas do Fundo.

Cadastro de Pessoas Fisicas.



Critérios de
Elegibilidade

CVM

Data de Amortizacio

Data de Aquisiciao

Data de Calculo do
Periodo de Suspensao
da Aquisicao

Data de Emissiao

Data de Faturamento

Data de Inclusio

Data de Remocio

Data de Resgate
Estendida

Deverao significar os critérios aplicaveis a selecdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do item 10.1 do Regulamento.

Devera significar a Comissdo de Valores Mobiliarios.

0 15° (décimo quinto) dia de cada més civil ou, se tal data ndo for um Dia
Util, o préximo Dia Util.

A primeira Data de Amortizacdo aplicavel a primeira série de Cotas Seniores
e as Cotas Mezanino de Classe A devera ser a Data de Amortizacao definida
nos respectivos Suplementos, constantes do Anexo B ao presente Prospecto.

Devera significar, com relaco a cada Direito Creditério Elegivel Aprovado, a
data na qual o Fundo e o Cedente concretizem a cessdo de tal Direito
Creditorio Elegivel Aprovado através da celebracgo e formalizag¢do do Termo
de Cessao correspondente, conforme disposto no Contrato de Cessao.

Devera significar a data na qual a duracao do Periodo de Suspensao da
Aquisicao aplicavel a cada série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas
Mezanino, conforme definida no respectivo Suplemento.

A Data de Calculo do Periodo de Suspensao da Aquisicdo aplicavel a
primeira série de Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de Classe A devera ser
13 de abril de 2011.

Data de subscricdo e integralizacdo das Cotas, conforme definida no
respectivo Suplemento para cada série de Cotas Seniores e/ou classe de
Cotas Mezanino.

A Data de Emissdo da primeira série de Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino de Classe A devera ser a Data de Emissao definida nos respectivos
Suplementos, constantes do Anexo B ao presente Prospecto.

Devera significar a data na qual a GMB emita uma fatura a uma
Concessionéaria com relacdo a venda de um Veiculo.

A data na qual uma Linha Adicional seja incluida na Lista de Linhas.

Devera significar a data efetiva da remocdo de qualquer Linha
Aleatoriamente Selecionada, conforme especificada na Notificacdo de
Remocao.

Devera significar a data na qual o Resgate Compulsoério de uma série de
Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino devera realizar-se caso o
Fundo ndo possa resgatar tais Cotas na respectiva Data de Resgate
Projetada, conforme definida no Suplemento aplicavel.

A Data de Resgate Estendida devera vencer dentro de um periodo maximo
de 6 (seis) Datas de Amortizacao, contado a partir da Data de Resgate
Projetada.



Data de Resgate
Projetada

Data de Vencimento

Despesas de Cobranca

Dia Util

Direito Creditorio
Elegivel

Direito Creditério
Elegivel Cedido

Direitos Creditorios

A Data de Resgate Estendida da primeira série de Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino de Classe A correspondera a 6 (seis) Datas de Amortizagao,
contadas a partir da Data de Resgate Projetada.

Devera significar a data na qual se espera que ocorra o Resgate Compulsério
de uma série de Cotas Seniores e/ou de uma classe de Cotas Mezanino,
conforme definido no Suplemento aplicavel.

As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A deverao
ser compulsoriamente resgatadas quando do pagamento da Gltima parcela
de amortizacdo dentro do Periodo de Amortizacao Planejada, conforme os
respectivos Suplementos, constantes do Anexo B ao presente Prospecto.

A Data de Resgate Projetada para as Cotas Seniores da primeira série e as
Cotas Mezanino de Classe A sera 15 de novembro de 2011.

Com relagdo a qualquer Direito Creditério, significa a data na qual tal
Direito Creditério seja devido e pagavel, nos termos de seus Documentos
Comprobatoérios, conforme inicialmente emitidos.

A Data de Vencimento para cada Direito Creditorio é projetada para um
vencimento dentro de 180 (cento e oitenta) dias para Veiculos novos e 90
(noventa) dias para Veiculos usados, contados a partir da respectiva Data de
Faturamento, ficando ressalvado, contudo, que o Cedente podera conceder
uma extensao a qualquer Concessionaria, com base no seu relacionamento
com tal Concessionaria.

Todas as despesas necessérias (incluindo, sem limitacdo, os honorarios
advocaticios e as taxas de cobranca) relacionadas a cobranga de quaisquer
valores devidos nos termos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,
incluindo todas as despesas necessarias para iniciar uma acdo ou outro
recurso em face das respectivas Concessionarias, se houver, ficando
excluidas quaisquer despesas administrativas do Agente de Cobranca.

Devera significar um dia que ndo seja um sdbado, um domingo ou um dia no
qual as instituigbes financeiras na cidade de Sdo Paulo estejam legalmente
autorizadas ou obrigadas a permanecerem fechadas.

Deveré significar um Direito Creditério que, no momento de sua aquisicdo
pelo Fundo, atenda a todos os Critérios de Elegibilidade, nos termos do item
10.1 do Regulamento, bem como a Politica de Investimento do Fundo.

Deveré significar um Direito Creditério Elegivel adquirido pelo Fundo nos
termos do Contrato de Cessdo e respectivo Termo de Cessao.

Deverdo significar, conjunta ou separadamente, os direitos e valores
oriundos de (i) quaisquer saques efetuados por uma Concessionaria de
acordo com o Contrato de Financiamento Floor Plan e/ou (ii) quaisquer
instrumentos de confissdo de divida celebrados por uma Concessionaria com
a GMB e o Cedente, com tudo que os referidos direitos de crédito
representam, incluindo os ajustes monetarios e todos os direitos, agoes,
direitos de garantia e garantias assegurados ao Cedente pelos mesmos,
ficando ressalvado que o termo “Direito Creditério” nao inclui (a)
nenhum direito atual ou futuro do Cedente de cobrar, reivindicar,



Direitos Creditorios
Elegiveis Aprovados

Documentos
Comprobatorios

Documentos da
Operacao

Empresa de Auditoria

Entidade Emissora

Evento de Consulta aos
Cotistas

Evento de Liquidacao
Antecipada

Evento de Liquidacao
Antecipada Automatica

Evento Fiscal Adverso

demandar, obter ou receber quaisquer pagamentos decorrentes ou
relacionados aos empréstimos concedidos ou a serem concedidos no ambito
de uma Linha para quaisquer fins que nfo uma aquisicdo de Veiculos
(incluindo qualquer nota promissoéria assinada nesse sentido); (b) quaisquer
direitos de seguro, direitos de garantia ou quaisquer outros direitos
exclusivamente relacionados aos empréstimos descritos no subparagrafo (a)
acima, e (c) valores de juros e valores correspondentes a clausulas penais
pagaveis pela Concessionaria nos termos do respectivo Contrato de
Financiamento Floor Plan.

Deverao significar os Direitos Creditorios Elegiveis que o Fundo pretende
adquirir, nos termos (i) da Politica de Investimento e (ii) dos Critérios de
Elegibilidade, dentre os Direitos Creditérios Elegiveis indicados pelo
Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

Deverao significar os respectivos contratos, faturas, instrumentos de crédito,
boletos, instrumentos de confissio de dividas, escrituras e demais
documentos que sejam necessarios para evidenciar a existéncia, validade e
cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, conforme acordado
entre o Cedente e o Administrador.

A referéncia conjunta ao Regulamento, a cada Suplemento, ao Contrato de
Cessdo, ao Termo de Adesao, e a quaisquer outros contratos e seus eventuais
aditamentos, instrumentos, documentos e declaracoes relativos as operacoes
contempladas no Regulamento, conforme alterado, renovado, estendido,
consolidado ou aditado de tempos em tempos.

KPMG Auditores Independentes, empresa que prestard os servigos de
auditoria das demonstracbes financeiras e demais contas do Fundo,
responsavel pela analise de sua situacao e da atuagdo do Administrador ou
qualquer de suas sucessoras ou cessionarias.

Devera significar o emissor de qualquer Investimento Permitido.

Teré o significado atribuido ao mesmo no item 17.8 do Regulamento.

Devera ter o significado atribuido ao termo no item 18.1 Regulamento.

Devera ter o significado atribuido ao termo no item 18.2 do Regulamento.

Devera significar a criagdo de novos tributos, taxas, contribuicdes, o
aumento de aliquota de tributos existentes ou alteracoes na base de calculo
de quaisquer tributos, tanto no que se refere a tributos existentes quanto
aqueles que vierem a ser criados, e que em qualquer caso afete(m)
substancialmente o equilibrio econdémico-financeiro do Fundo e/ou
represente(m) Onus excessivos a consecucao de seu objetivo. Conforme
aplicavel, o Administrador devera informar os Cotistas, ou os Cotistas
deverao informar o Administrador, ap6s a ocorréncia de qualquer Evento
Fiscal Adverso.



FDU
FGC

Fundo

General Motors

Gestor

GMB

Grupo GMAC

GSW

HSBC

IGPM

INSS

IOF

Indice de Subordinacio

Indice Mezanino

Financiamento Direto ao Usuario.
Fundo Garantidor de Créditos.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC -
Financiamento a Concessionarias.

General Motors Company ou qualquer de seus sucessores e cessionarios.

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

General Motors do Brasil Ltda., ou qualquer de suas sucessoras e
cessionarias.

Deve significar o grupo econdmico do Cedente e suas Coligadas, do qual a
General Motors detém 9,9% (nove virgula nove por cento) de participacao
societaria.

Sistema corporativo global de Wholesale.
HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, publicado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

Instituto Nacional da Seguridade Social.

Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos
e Valores Mobiliarios.

Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores do Fundo, a soma do valor
total das Cotas Subordinadas e das Cotas Mezanino (se houver) devera ser
equivalente a, no minimo, 12% (doze por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo. O Indice de Subordinacao devers ser calculado da seguinte forma: (i)
o Patrimoénio Liquido, (ii) menos o valor total das Cotas Seniores em
circulacao, (iii) dividido pelo Patrimonio Liquido.

Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores do Fundo, o valor total das
Cotas Mezanino devera ser equivalente a, no minimo, 9% (nove por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo. O indice Mezanino sera calculado da
seguinte forma: (i) o Patrimonio Liquido do Fundo, (ii) menos o valor total
das Cotas Seniores em circulacao, (iii) menos o valor total das Cotas
Mezanino, (iv) dividido pelo Patrimonio Liquido.



Indice Sénior

Instrucao CVM 356/01

Instrucao CVM 400/03

Instrucao CVM 409/04

Investidores
Qualificados

Investimento Permitido

KPMG

Lei 4.595/64
Lei 6.404/76
Lei 6.099/74

Linha

Linha Adicional

Linha Aleatoriamente
Selecionada

A qualquer tempo, até o resgate integral de todas as Cotas Seniores, a soma
do valor total das Cotas Seniores devera ser equivalente a, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo. O Indice Sénior
deverd ser calculado pelo Administrador conforme o seguinte: (i)
Patrimo6nio Liquido (ii) menos o valor total das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas (iii) dividido pelo Patriménio Liquido.

Instrucdo n° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

Instrucdo n° 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo n® 409, emitida pela CVM em 24 de agosto de 2004, conforme
alterada.

Investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM
409/04, sao (i) instituicoes financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizaco; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado
mediante termo préprio; (v) fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteiras
e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a
seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
municipios.

Titulos e valores mobilidrios expressos em reais, conforme disposto no item
8.3 do Regulamento.

KPMG Auditores Independentes.

Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada.

Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 6.099, de 12 de setembro de 1974, conforme alterada.
Individualmente, uma linha rotativa de crédito ou linhas rotativas de crédito
correlatas representadas por um Contrato de Financiamento Floor Plan,
concedidas ou mantidas pelo Cedente junto a uma Concessionaria.

Devera significar uma Linha a ser incluida na Lista de Linhas através do
envio de uma Notificacdo de Inclusdo por parte do Cedente, nos termos e de

acordo com as condigoes especificadas no Contrato de Cessao.

Devera significar uma Linha aleatoriamente selecionada pelo Cedente a ser
removida da Lista de Linhas.



Linhas Listadas

Liquidacao Antecipada
Liquidacao Antecipada
Automatica

Lista de Linhas

Notificacido de Inclusio

Oferta

Passivos

Patrimonio Liquido

Percentual Maximo de
Exposicao por
Concessionaria

Para qualquer data, uma Linha incluida na Lista de Linhas em tal data;
ficando ressalvado, contudo, que qualquer Linha incluida na Lista de Linhas
em qualquer determinada data, em relacao a qual o Cedente venha a alterar
ou revisar sua classificacdio ou nimero de acordo com suas praticas e
politicas, devera, nao obstante, ser considerada uma Linha Listada sem
qualquer outro requisito adicional.

A liquidacdo antecipada do Fundo, conforme definida no item 17.8 do
Regulamento.

Liquidagdo antecipada automatica do Fundo, conforme definida no item
18.2 do Regulamento.

Devera significar a lista de Linhas anexa ao Contrato de Cessao, que podera
ser aditada e complementada de tempos em tempos.

Devera significar a notificacio a ser enviada pelo Cedente ao Fundo com
relagdo a inclusdo de uma Linha Adicional na Lista de Linhas, nos termos e
na forma disposta no Contrato de Cessao, conforme descrito no item 10.3 do
Regulamento.

Devera significar a oferta da primeira série de Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino de Classe A do Fundo contemplada neste Prospecto.

Devera significar todas as taxas e despesas nas quais o Fundo possa incorrer,
conforme descrito no item 16.1 do Regulamento, bem como outros passivos
nos quais o Fundo possa incorrer no futuro.

Devera significar o patrimonio liquido do Fundo, o qual correspondera ao
valor dos Ativos do Fundo depois de deduzidos todos os Passivos do Fundo.

Devera significar: (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
representado pelo valor dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
adquiridos de cada uma das 3 (trés) Concessionarias que possuam o maior
valor de Direitos Creditoérios Elegiveis Cedidos ao Fundo; (ii) 2,25% (dois
virgula vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido representado pelo
valor dos Direitos Creditorios adquiridos de cada uma das proximas 12
(doze) Concessionarias que possuam o proximo maior valor de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos ao Fundo; e (iii) 1,25% (um virgula vinte e
cinco por cento) do Patrimonio Liquido representado pelo valor dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos adquiridos de cada uma das Concessionarias
remanescentes, ficando entendido que, em qualquer caso, o calculo do
Percentual Maximo de Exposi¢cdo por Concessioniria (o qual devera ser
conduzido pelo Administrador em cada Data de Aquisi¢io) devera levar em
consideracdo o Patriménio Liquido somado aos Direitos Creditérios
Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo em tal Data de Aquisicao.
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Percentual Maximo de
Veiculos Usados

Periodico do Fundo

Periodo de Amortizaciao
Planejada

Periodo de Cobranca

Periodo de Juros

Periodo de Liquidacao
Antecipada

Ademais, o Fundo ndo devera, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte
por cento) de seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos devidos por qualquer uma das Concessionarias, exceto se
tal Concessionaria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma
companhia aberta; (ii) uma instituicao financeira devidamente autorizada a
operar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) uma sociedade cujas
demonstragoes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente
anterior a data de constituicdo do Fundo tenham sido preparadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com a
Lei 6.404/76, e auditadas por um auditor independente registrado junto a
CVM.

10% (dez por cento) do Patriménio Liquido representado pelo valor dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos decorrentes da aquisi¢do de Veiculos
usados, ficando entendido que, em qualquer caso, o célculo do Percentual
Maximo de Veiculos Usados (o qual devera ser conduzido pelo
Administrador em cada Data de Aquisigdo) devera levar em considerac¢do o
Patrimé6nio Liquido somado aos Direitos Creditérios Elegiveis a serem
adquiridos pelo Fundo em tal Data de Aquisicao.

Valor Econ6mico.

Devera significar o periodo a se iniciar com o encerramento do Periodo
Revolvente e a se encerrar na Data de Resgate Projetada ou na data na qual
se inicia o Periodo de Liquidacao Antecipada, durante o qual uma série de
Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino deverdo ser integralmente
amortizadas.

As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A serao
amortizadas a partir da 72 (sétima) Data de Amortizacdo, em 18 (dezoito)
parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizacdo Planejado, a serem
pagas em cada Data de Amortizacao.

Em cada Data de Amortizacao durante o Periodo de Amortizacio Planejada,
a amortizagdo das Cotas Seniores da primeira série e das Cotas Mezanino de
Classe A e a distribuicdo dos resultados pelo Fundo deverao observar a
ordem de prioridade definida no item 14.12 do Regulamento.

Devera significar o més civil precedente ao més no qual ocorra a respectiva
Data de Amortizagdo; ficando ressalvado, contudo, que para a Data de
Amortizacgo inicial com relagdo a cada série de Cotas Seniores e/ou classe
de Cotas Mezanino, o Periodo de Cobranga relacionado correspondera ao
periodo a partir da Data de Emissao até o altimo dia do més civil anterior a
Data de Amortizacao inicial.

Com relacao a qualquer Data de Amortizacao, o periodo a partir da Data de
Amortizacao imediatamente anterior a referida Data de Amortizacao (ou, no
caso da primeira Data de Amortizacdo, a partir da respectiva Data de
Emissdo) até a Data de Amortizacao, excluindo tal Data de Amortizacao.

Devera significar o periodo a se iniciar com a ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo Antecipada e a se encerrar com o resgate integral das Cotas.
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Periodo de Suspensio
da Aquisicao

Periodo Revolvente

Pessoa

PIB

Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Conforme calculado pelo Administrador na Data de Célculo do Periodo de
Suspensao da Aquisicao, devera significar o maior entre: (a) 21 (vinte e um)
Dias Uteis e (b) o menor entre: (i) 126 (cento e vinte e seis) Dias Uteis e (ii)
21 (vinte e um) Dias Uteis divididos pela menor Taxa Mensal de Pagamento
dos 12 (doze) meses precedentes, ficando ressalvado, entretanto, que caso
todas as Cotas Seniores da respectiva série e/ou Cotas Mezanino da
respectiva classe sejam resgatadas antes do término do Periodo de
Suspensao da Aquisicdo, tal Periodo de Suspensao da Aquisi¢do sera
considerado encerrado.

A contagem do Periodo de Suspensao da Aquisicdo devera ser realizada
retroativamente, a partir da Data de Resgate Projetada das respectivas séries
de Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Mezanino.

Durante o Periodo de Suspensdo da Aquisicio, o Administrador devera
suspender a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo e
depositar todas as Cobrancas remanescentes, apos a amortizacao das Cotas e
a distribuicdo dos resultados, nos termos do item 14.12 do Regulamento, na
Conta de Depésito em Dinheiro, em um valor necessirio para resgatar as
respectivas séries de Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Mezanino com
relacdo as quais um Periodo de Suspensao da Aquisi¢ao ocorra.

O Periodo de Suspensdo da Aquisicdo aplicavel a primeira série de Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino de Classe sera determinado na Data de Calculo
do Periodo de Suspensao da Aquisicao Aplicavel.

Significa o periodo, a ser determinado em cada Suplemento, durante o qual
os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino somente terdo direito as
distribuicées de resultados equivalentes ao Benchmark Sénior ou ao
Benchmark Mezanino de suas respectivas Cotas, conforme aplicavel.

O Periodo Revolvente devera iniciar-se na data de emissdo das respectivas
Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino e terminar com o inicio do respectivo
Periodo de Amortizacdo Planejada ou a ocorréncia de um Evento de
Liquidacao Antecipada.

O Periodo Revolvente aplicavel a primeira série de Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino de Classe A terd a duracio de 6 (seis) Periodos de Cobranca,
iniciados a partir da respectiva Data de Emissao.

Qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade, parceria,
associacdo, consorcio, fundo, sociedade nao-personificada ou entidade
governamental.

Produto Interno Bruto.

Devera significar a politica de cobranca vigente do Agente de Cobrancga, com
relacdo a prestacdo de servicos de depoésito e consultoria relativos a
administracdo financeira, cobranca extrajudicial, recebimento e recuperagio
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Devera significar a politica de investimento do Fundo descrita na Secdo V
deste Prospecto.
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PPD

Prazo Médio de
Pagamento

Preco de Aquisicao

Preco de Recompra

Programa Floor Plan

Prospecto
RAET

Recebivel em Garantia

Regulamento

RENAVAM

Devera significar o Programa de Pagamento Diferido, um programa do
Cedente através do qual o Cedente podera acordar com uma Concessionaria
a ndo exigéncia do pagamento imediato de um Direito Creditério mediante a
venda do Veiculo a ele relacionado a um cliente, e qualquer outro programa
atual ou futuro criado pelo Cedente, através do qual o Cedente decida nao
exigir qualquer pagamento de um Direito Creditério imediatamente apds a
venda do Veiculo a ele relacionado por uma Concessioniria a um
consumidor, incluindo, sem limitagdo, em casos de venda de Veiculos (i)
para 6rgaos governamentais; e (ii) para consorcios.

Deveré significar o prazo médio de pagamento, que reflete o nimero de Dias
Uteis em que o pagamento de um Direito Creditério Elegivel Cedido é
esperado para ser liquidado, exceto no caso dos primeiros 21 (vinte e um)
Dias Uteis seguintes & emissio da primeira série de Cotas, calculado de
acordo com a seguinte formula: o maior valor entre (a) 1 (um) Dia Util ou (b)
o menor entre (i) 126 (cento e vinte e seis) Dias Uteis ou (ii) 21 (vinte e um)
Dias Uteis dividido pelo resultado de (21 (vinte e um) Dias Uteis anteriores
de cobrancas de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos até a Data de
Aquisicao relevante dividido pelo saldo médio de Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos sobre os 21 (vinte e um) Dias Uteis anteriores). Durante os
primeiros 21 (vinte e um) Dias Uteis seguintes a emissdo da primeira série
de Cotas, o Prazo Médio de Pagamento devera ser fixado em um prazo em
Dias Uteis equivalente ao maior dos Prazos Médios de Pagamento conforme
calculados pela Empresa de Auditoria no fim de cada um dos 12 (doze)
meses anteriores, arredondados para o préximo ntmero inteiro. O Prazo
Médio de Pagamento devera ser calculado pelo Administrador no primeiro
Dia Util de cada semana. O Administrador devera informar o Prazo Médio
de Pagamento ao Gestor no primeiro Dia Util de cada semana para os fins de
calculo da Taxa de Desconto diaria.

Devera significar o prego para a aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados, conforme disposto no Contrato de Cessdao. O Preco de Aquisicao
deveri ser equivalente ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados
necessdrios para manter o Patriménio Liquido em um nivel suficiente para
sustentar o Indice de Subordinacio e o Indice Mezanino.

Devera ter o significado atribuido no item 9.6 do Regulamento.

Devera significar o programa de financiamento de venda por atacado a
Concessionérias, através do qual o Cedente concede financiamentos as
Concessionarias para a aquisicao de Veiculos novos e usados.

Devera significar este prospecto.

Regime de Administracdo Especial Temporaria.

Um Direito Creditorio Elegivel Cedido sujeito a um Preco de Recompra pelo
Cedente conforme e na extensio descrita no Contrato de Cessao, devido a
viola¢ao de qualquer das declaragGes e/ou garantias prestadas pelo Cedente
no Contrato de Cessao.

Devera significar o regulamento do Fundo, anexo a este Prospecto.

Registro Nacional de Veiculos Automotores.
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Rendimentos de
Investimento

Resgate Compulsoério

Saldo de Remocao

Selic
SERASA
SPC

Suplemento

SUSEP

Taxa de Administracio

Taxa de Cobranca

Taxa de Desconto

Taxa de Gestao

Taxa de Retorno

Com relacao a Conta de Depoésito em Dinheiro e a Conta de Reserva, em
qualquer Data de Amortizacdo, ganhos de investimentos sobre
Investimentos Permitidos, liquidos de perdas e despesas de investimento
durante o Periodo de Cobranca relacionado.

Resgate regular de uma série de Cotas Seniores e de uma classe de Cotas
Mezanino quando findo o seu prazo de resgate.

As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A devera
ser compulsoriamente resgatadas em sua Data de Resgate Projetada, ficando
ressalvado, contudo, que na hipdtese de o Fundo ndo possuir ativos
suficientes para resgatar todas as Cotas Seniores da primeira série e as Cotas
Mezanino de Classe A na Data de Resgate Projetada aplicavel, tais Cotas
deverao ser integralmente resgatadas até a respectiva Data de Resgate
Estendida.

Devera significar o valor agregado dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
com relacdo a quaisquer Linhas Aleatoriamente Selecionadas.

Devera significar o Sistema Especial de Liquidagao e Custodia.
Centralizacdo dos Servigos dos Bancos S.A. — SERASA.
Secretaria de Previdéncia Complementar.

Possui o significado atribuido no item 14.1.1 do Regulamento, aplicavel a
emissio de séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Mezanino.

Os Suplementos aplicaveis a primeira série de Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino de Classe A integram este Prospecto na forma de seu Anexo B.

Superintendéncia de Seguros Privados.

A taxa a que o Administrador tera direito pela prestacio de seus servicos de
administracdo do Fundo.

A taxa devida ao Agente de Cobranca Substituto em consideracio pela
prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos.

Dever4 significar a taxa de desconto a ser calculada em cada Dia Util pelo
Gestor e aplicada sobre o valor de face dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados, a ser determinada de acordo com os critérios dispostos no
Contrato de Cessao.

Significa a parcela da Taxa de Administracao devida ao Gestor em troca da
prestacao de servigos de gestao dos Ativos do Fundo.

Devera significar a taxa de retorno de cada série de Cotas Seniores e de cada

classe de Cotas Mezanino, conforme calculada nos termos do respectivo
Suplemento.
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Taxa DI

Taxa Mensal de
Pagamento

Termo de Adesao

Termo de Cessao

Valor de Amortizaciao
Planejado

Valor Disponivel na
Conta de Reserva

Valor em Depésito na
Conta de Reserva

Valor Inicial da Conta
de Reserva

Valor Requerido

Devera significar a taxa média dos depésitos interfinanceiros de um dia,
extra-grupo, calculada numa base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias
Uteis e publicada diariamente pela CETIP.

Devera significar o percentual dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
cujas cobrancas sejam pagas durante cada Periodo de Cobranca pelas
respectivas Concessionarias ao Cedente, calculado mensalmente pelo
Administrador com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
proxima Data de Amortizacdo, da seguinte forma:

Valor das Cobrancas dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos durante o
Periodo de Cobranca imediatamente anterior dividido pelo montante
decorrente do saldo médio diario dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
durante tal Periodo de Cobranca.

Devera significar o Termo de Adesdao ao Regulamento a ser assinado por
cada Cotista, na forma do Anexo I ao Regulamento.

Com relacdo a qualquer Direito Creditério Elegivel Aprovado, significa um
termo de cessao, na forma substancialmente estabelecida no Contrato de
Cessdo, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente em cada Data de
Aquisicao, para a formalizacao da cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
Aprovados nele descritos ao Fundo.

Devera ter o significado atribuido no item 14.9 do Regulamento.

Com relagdo a qualquer Data de Amortizacao, o menor valor entre (a) o
valor mantido em depoésito na Conta de Reserva em tal data (antes de levar a
efeito qualquer (i) depoésito efetuado ou a ser efetuado na referida conta na
Data de Amortizacao em questdo ou (ii) saque efetuado ou a ser efetuado da
referida Conta de Reserva na Data de Amortizacao em questdo) e (b) o Valor
Requerido da Conta de Reserva para tal Data de Amortizacao.

Com relacio a qualquer Data de Amortizacdo, o valor correspondente a
diferenca, se houver, entre (i) o Valor Requerido da Conta de Reserva e (ii) o
Valor Disponivel na Conta de Reserva.

Deveré significar o valor inicial depositado na Conta de Reserva, conforme
definido no respectivo Suplemento para cada série de Cotas Seniores e/ou
classe de Cotas Mezanino.

Devera significar, para cada Data de Amortizacao (e o Periodo de Cobranca
terminando em tal Data de Amortizagdo), o valor necessario para alocar ou
pagar totalmente todos os valores que seriam alocados ou pagos com relagao
a tal Data de Amortizacgao (e o Periodo de Cobranga terminando em tal Data
de Amortizacao), nos termos do item 14.12 do Regulamento, ficando
ressalvado que a soma do saldo resultante da Conta de Distribuicdo e do
Valor Disponivel na Conta de Reserva ndo deve ser maior que a soma dos
Passivos do Fundo e do valor total das Cotas Seniores e Cotas Mezanino.
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Valor Requerido da
Conta de Reserva

Veiculo

Devera significar (i) com relacdo a qualquer Data de Amortizacdo, durante o
Periodo de Liquidacao Antecipada, zero; (ii) com relacdo a qualquer Data de
Amortizacdo durante o Periodo de Amortizacdo Planejada, o Valor
Requerido; (iii) com relacdo a qualquer Data de Amortizacdo durante o
Periodo Revolvente, o maior valor entre (a) o Valor Requerido e (b) o
produto do Valor Requerido vigente na primeira Data de Amortizacdo do
Periodo de Amortizagao Planejada vezes uma fragdo, o denominador da qual
é 0 Prazo Médio de Pagamento e o numerador da qual é o maior valor entre
(A) zero e (B) o Prazo Médio de Pagamento menos o niimero de Dias Uteis
remanescentes no Periodo Revolvente.

Um automével ou caminhdo leve, médio ou pesado, van, ou outra
classificacdo de veiculos periodicamente utilizada pelo Cedente.
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II1.
Denominacao
Classificacao ANBID
CNPJ

Administrador e Custodiante

Gestor

Empresa de Auditoria

Assessores Legais do Cedente

Assessores Legais do
Coordenador

Cedente

Direitos Creditorios

Classificacao de Risco

CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC -
Financiamento a Concessionarias.

Para os fins do “Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os
Fundos de Investimento”, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimentos em direitos creditérios.

09.577.075/0001-04.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ou
qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

KPMG Auditores Independentes, empresa que prestara os servicos
de auditoria das demonstracoes financeiras e demais contas do
Fundo, responsavel pela anéilise de sua situacdo e da atuacdo do
Administrador ou qualquer de suas sucessoras ou cessionarias.

Pinheiro Neto Advogados.

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados.

Banco GMAC S.A.

Deverao significar, conjunta ou separadamente, os direitos e valores
oriundos de (i) quaisquer saques efetuados por uma Concessionaria
de acordo com o Contrato de Financiamento Floor Plan e/ou (ii)
quaisquer instrumentos de confissdo de divida celebrados por uma
Concessionaria com a GMB e o Cedente, com tudo que os referidos
direitos de crédito representam, incluindo os ajustes monetarios e
todos os direitos, agoes, direitos de garantia e garantias assegurados
ao Cedente pelos mesmos, ficando ressalvado que o termo “Direito
Creditério” nao inclui (a) nenhum direito atual ou futuro do
Cedente de cobrar, reivindicar, demandar, obter ou receber
quaisquer pagamentos decorrentes ou relacionados aos
empréstimos concedidos ou a serem concedidos no ambito de tal
Linha para quaisquer fins que ndo tal aquisicio de Veiculos
(incluindo qualquer nota promissoéria assinada nesse sentido); (b)
quaisquer direitos de seguro, direitos de garantia ou quaisquer
outros direitos exclusivamente relacionados aos empréstimos
descritos no subparagrafo (a) acima; e (c) valores de juros pagaveis
pela Concessionaria nos termos do respectivo Contrato de
Financiamento Floor Plan.

AAA para a primeira série de Cotas Seniores e A para as Cotas

Mezanino de Classe A, conforme escala adotada pela Agéncia de
Classificacao de Risco.
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Tipo de Fundo

Numero Maximo de Cotas a
serem emitidas

Quantidade Minima de
Distribuicao de Cotas

Tipos de Cotas

Classes de Cotas

Preco de Emissao

Taxa de Administracao e
demais taxas

Fundo fechado, i.e., o resgate de Cotas somente podera ocorrer apos
o término do prazo de duragdo do Fundo ou da respectiva série ou
classe de Cotas, conforme o caso, ocasiao em que todos os Cotistas
deverao ter suas Cotas resgatadas, ou nas hipdteses de Liquidacao
Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica, conforme
previstos no Regulamento.

Serao emitidas até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores da primeira série,
com valor nominal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada.
Serao emitidas até 273 (duzentas e setenta e trés) Cotas Mezanino
de Classe A, com valor nominal de emissdo de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais) cada. Serdo emitidas até 818 (oitocentas e dezoito)
Cotas Subordinadas, com valor nominal de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais) cada.

Havendo excesso de demanda pelas Cotas Seniores da primeira série
e/ou Cotas Mezanino de Classe A, o Administrador podera fazer uso
da faculdade prevista no paragrafo segundo do artigo 14 da
Instrugdo CVM 400/03 e distribuir um volume adicional de até 20%
(vinte por cento) da quantidade maxima de Cotas Seniores da
primeira série e/ou Cotas Mezanino de Classe A inicialmente
prevista, sem a necessidade de aprovacdo em assembléia geral ou
registro perante a CVM. Nesse caso, o Coordenador podera também,
nos termos do artigo 24 da Instru¢gdo CVM 400/03, distribuir um
lote suplementar de Cotas Seniores da primeira série e/ou Cotas
Mezanino de Classe A, nas condicdoes e precos dispostos neste
Prospecto e no respectivo Suplemento, limitado a 15% (quinze por
cento) da quantidade de Cotas Seniores da primeira série e/ou Cotas
Mezanino de Classe A objeto da Oferta.

A realizagdo da Oferta condiciona-se a uma distribui¢do de, no
minimo, uma quantidade de 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores da
primeira série e de 137 (cento e trinta e sete) Cotas Mezanino de
Classe A, nos termos de seus respectivos Suplementos, sob pena de a
Oferta ser imediatamente cancelada pelo Administrador, que devera
comunicar imediatamente os investidores sobre o cancelamento da
Oferta, mediante publica¢ao de aviso no Periédico do Fundo. Nesse
caso, os valores até entdo integralizados pelos Cotistas serao
devolvidos pelo Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da publicagdo do aviso, sem nenhum acréscimo ou
correcao.

Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas.

Varias séries de Cotas Seniores, varias classes de Cotas Mezanino e
uma unica classe de Cotas Subordinadas.

Serdo emitidas Cotas no valor nominal de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais).

Os encargos e despesas previstos na Secdo V deste Prospecto, bem

como a Taxa de Administrac¢do, serdo suportados pelo Fundo. Nao
seréa cobrada taxa de ingresso ou de saida dos subscritores.
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Forma de colocaciao das
Cotas Seniores da primeira
série

Forma de colocaciao das
Cotas Mezanino de Classe A

Valor Minimo de Aplicacao
no Fundo

Aplicacio nas Cotas Seniores
e nas Cotas Mezanino

Distribuicao das Cotas

Puablico-Alvo

Registro para distribuicao e
negociacao

Informacoes
Complementares

Publica.

Publica.

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ficando ressalvado que tal
valor nao devera se aplicar ao mercado secundario.

O investimento em Cotas Seniores do Fundo pode ser realizado por
meio de débito em conta corrente ou conta de investimento,
transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central, a critério
do Administrador. Os custos relativos as tarifas bancérias correm
por conta do subscritor.

O investimento em Cotas Mezanino pode ser realizado através (i) da
entrega de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente; e/ou (ii)
débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia
eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central, a critério do Administrador,
ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas
bancérias serdo pagos pelo subscritor.

O Coordenador promovera, em regime de melhores esforcos, a
colocacgdo publica das Cotas Seniores da primeira série e das Cotas
Mezanino de Classe A junto aos investidores.

Investidores Qualificados, nos termos da regulamentacio vigente,
sendo certo que (i) as Cotas Seniores nao poderao ser subscritas pelo
Cedente, (ii) as Cotas Mezanino poderao ser subscritas, em até a sua
totalidade, pelo Cedente, e (iii) as Cotas Subordinadas serao
exclusivamente subscritas pelo Cedente.

As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A
serdo registradas para (i) distribuicido, no MDC — Mobdulo de
Distribuicdo de Ativos, integrante da CETIP, e na BM&FBovespa; e
(ii) negociacao no mercado secundario da BM&FBovespa, em seu
mercado de balcio organizado — SOMAFIX e no SF — Moédulo de
Fundos, administrado pela CETIP, observada a responsabilidade
dos intermedidrios de assegurar que somente tais investidores
poderao adquirir Cotas do Fundo.

Quaisquer informacgdes complementares sobre o Fundo e a emissio

das Cotas poderdo ser obtidas junto ao Administrador, ao
Coordenador ou a CVM.
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III. SUMARIO DO FUNDO

O Fundo

Informacoes Gerais

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo determinado, que
devera corresponder (i) a 50 (cingiienta) anos, contados a partir da primeira Data de Emissdo ou (ii) a data em
que a ultima série de Cotas Seniores for integralmente resgatada nos termos do Regulamento, o que ocorrer
primeiro, ressalvadas as hipo6teses de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada do
Fundo e observadas as disposicoes do Regulamento.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, no momento da amortizacio de suas
respectivas Cotas, a valorizacdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do investimento dos
recursos do Fundo na aquisi¢fo final dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados detidos pelo Cedente, por
meio do Contrato de Cessao, observada a Politica de Investimento.

O Fundo buscara, mas nao garante atingir, uma Taxa de Retorno para as Cotas Seniores equivalente
ao Benchmark Sénior e uma Taxa de Retorno das Cotas Mezanino equivalente ao Benchmark Mezanino.

Para maiores informacoes sobre o Fundo, favor referir-se a Se¢ao “Caracteristicas do Fundo”.

Politica de investimento, de composicio e de diversificacido dos Ativos do Fundo

As aplicagbes do Fundo deverdo observar os requisitos de composicdo e diversificacio de carteira
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor e pela Secao V deste Prospecto. O Fundo devera manter,
ap6s 90 (noventa) dias, contados a partir do inicio de suas atividades, no minimo 50% (cinqiienta por cento)
de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis. O remanescente do Patrimé6nio Liquido do
Fundo podera ser aplicado em Investimentos Permitidos, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 40 da
Instrucao CVM 356/01, e sujeito ao disposto no item 8.3 do Regulamento.

Consoante o disposto acima e desde que no minimo 50% (cinqiienta por cento) do Patrimoénio Liquido
do Fundo esteja investido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, os valores depositados na Conta de
Deposito em Dinheiro, na Conta de Distribuico e na Conta de Reserva, devera ser investido nos seguintes
investimentos permitidos (cada, um “Investimento Permitido”):

@) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou operacoes compromissadas lastreadas em tais titulos;

(ii) titulos de emissao do Banco Central ou operagdes compromissadas lastreadas em tais titulos; e

(iii) certificados e recibos de depdsito bancario com liquidez diaria emitidos por institui¢oes financeiras
brasileiras com uma classificagdo na escala nacional brasileira da Agéncia de Classificacao de Risco
equivalente a maior categoria de investimento.
Na hipotese de qualquer Investimento Permitido mencionado no item (iii) acima ser rebaixado pela

Agéncia de Classificacao de Risco apods o investimento inicial pelo Fundo, o Administrador devera liquidar tal

posicdo de uma maneira regular dentro de 35 (trinta e cinco) dias, contados a partir da data na qual o
Administrador tornou-se ciente de tal rebaixamento.
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O Fundo nao devera, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido
representado por Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devidos por qualquer uma das Concessionarias,
exceto se tal Concessionaria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia aberta; (ii) uma
instituicao financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco Central; ou (iii) uma sociedade cujas
demonstracoes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de constituicao do
Fundo tenham sido preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com
a Lei 6.404/76, e auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM.

O Fundo ndo podera realizar operacbes em mercados de derivativos, exceto caso autorizado por
Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunida, nos termos do item 17.3 (ii) do Regulamento.

O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino tém como finalidade definir qual parcela do
Patrimoénio Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada as Cotas Seniores para fins de amortizagido ou
resgate das Cotas Seniores e entdo para as Cotas Mezanino para tais fins, respectivamente, e nio deverio ser
considerados garantias ou sugestoes de Taxas de Retorno similares aos Cotistas Seniores e aos Cotistas
Mezanino. Nao obstante o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino
nao fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino, a uma Taxa
de Retorno superior ao Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino acumulado, conforme aplicavel, que
corresponde a maior Taxa de Retorno possivel para as Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino,
respectivamente.

O Administrador

O Fundo é administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administrador”). O Administrador, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento, nas
deliberaces da Assembléia Geral e com estrita observancia da lei e das normas regulamentares, em especial
as da CVM, tera amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e
ao exercicio de todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integrem os Ativos do Fundo, sendo
ainda responsavel pela representacio do Fundo em todos os atos, bem como os servicos de custodia,
controladoria e escrituracao das Cotas do Fundo.

O Administrador realizara a administracdo do Fundo cumprindo seus deveres e obrigacdes, os quais se
encontram detalhados na Secdo IX deste Prospecto e no Regulamento do Fundo, com a diligéncia e corregio
que todo homem ativo e probo deve empregar na conducio de seus proprios negocios, bem como com a
lealdade, informacdo e salvaguarda da integridade dos direitos dos Cotistas.

Os Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios deverio significar, conjunta ou separadamente, os direitos e valores oriundos
de (i) quaisquer saques efetuados por uma Concessionaria de acordo com o Contrato de Financiamento Floor
Plan e/ou (ii) quaisquer instrumentos de confissao de divida celebrados por uma Concessionaria com a GMB e
o Cedente, com tudo que os referidos direitos de crédito representam, incluindo os ajustes monetarios e todos
os direitos, agoes, direitos de garantia e garantias assegurados ao Cedente pelos mesmos, ficando ressalvado
que o termo “Direito Creditorio” nio inclui (a) nenhum direito atual ou futuro do Cedente de cobrar,
reivindicar, demandar, obter ou receber quaisquer pagamentos decorrentes ou relacionados aos empréstimos
concedidos ou a serem concedidos no dmbito de tal Linha para quaisquer fins que nao tal aquisicao de
Veiculos (incluindo qualquer nota promisséria assinada nesse sentido); (b) quaisquer direitos de seguro,
direitos de garantia ou quaisquer outros direitos exclusivamente relacionados aos empréstimos descritos no
subparégrafo (a) acima; e (c) valores de juros pagéaveis pela Concessionéria nos termos do respectivo Contrato
de Financiamento Floor Plan.
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As Cotas

O Fundo podera emitir varias séries de Cotas Seniores, varias classes de Cotas Mezanino e uma tnica
classe de Cotas Subordinadas. A 12 (primeira) emissao de Cotas Seniores do Fundo compreenderi o total de
até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores da primeira série, com valor unitario de emissdo de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais). A 12 (primeira) emissdo de Cotas Mezanino do Fundo compreendera o total de até 273
(duzentas e setenta e trés) Cotas Mezanino de Classe A, com valor unitario de emissao de R$ 25.000,00 (vinte
e cinco mil reais). Adicionalmente, serao emitidas pelo Fundo até 818 (oitocentas e dezoito) Cotas
Subordinadas com valor unitario de emissao de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas Seniores da primeira série, sendo que a manutencao da
Oferta esta condicionada a subscricio de uma quantidade minima de Cotas Seniores da primeira série cujo
valor seja equivalente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Para maiores informagées, favor referir-se a Secdo X deste Prospecto.
Terceiros contratados
Custodiante

O Administrador prestara os servicos de custddia, controladoria e escrituracido do Fundo.

Para maiores informagoes sobre o Administrador, favor referir-se as Secoes IV e IX.

Gestor

O Fundo é gerido pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Para maiores informacgoes sobre o Gestor, favor referir-se as Secoes IV e IX.

Empresa de Auditoria

Os servicos de auditoria das demonstracgées financeiras e demais contas do Fundo serao prestados
pela KPMG Auditores Independentes, empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada
pelo Fundo.

Para maiores informagGes sobre a Empresa de Auditoria, favor referir-se a Secao IV.

Agéncia de Classificacio de Risco

As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A serdo analisadas e classificadas,
conforme exige o artigo 3°, inciso III da Instru¢do CVM n° 356/01, pela Standard & Poor’s Ratings Services,
que emitird uma Classificacdo de Risco para as Cotas Seniores da primeira série e para as Cotas Mezanino de
Classe A, consoante a escala de risco por ela adotada.
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Coordenador
As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A serdo distribuidas pelo
Coordenador, que realizar4 a distribuigdo publica de Cotas Seniores da primeira série e das Cotas Mezanino de

Classe A do Fundo em mercado de balcao nao organizado, em regime de melhores esforgos, ndo havendo lotes
méaximos ou minimos, nem reservas antecipadas.

O Cedente
O Cedente é o Banco GMAC S.A.

Para maiores informagoes sobre o Cedente, favor referir-se a Secao XIII.
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IV. IDENTIFICACAO, PERFIL E HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DOS CONSULTORES E AUDITORES DO FUNDO

Administrador e custodiante

O administrador do Fundo serid o Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2°
andar - parte, inscrita no CNPJ sob n°® 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao e gestao de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 1.223,
de 8 de janeiro de 1990, conforme previsto no Artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instrucdo CVM 306/99, a qual
representara o Fundo em todos os seus negdcios sempre de acordo com os termos do Regulamento e no
melhor interesse dos Cotistas.

O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 100 (cem) paises e teve sua histéria iniciada em
1812, nos Estados Unidos. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestagdo de servicos de custoédia para
terceiros em 1992 e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.

Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em Servigos aos
Mercados de Capitais, o Citi disponibiliza as grandes corporacgoes solugoes de custddia local e também para
investidores estrangeiros; servicos personalizados de fundos de investimentos, que envolvem o processamento
de ativo e passivo, bem como a administracao nao-discricionaria e Servicos de Controladoria.

O Administrador é uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. O Administrador opera
independentemente e é totalmente segregado de outros segmentos do Grupo Citibank em sua capacidade de
administrador de fundos geridos por terceiros. O Administrador também prestara os servicos de custddia,
controladoria e escrituragdo do Fundo.

Para informacOes mais detalhadas sobre as atribuicoes e responsabilidades do Administrador, favor
referir-se a Se¢do IX deste Prospecto.

As informacdes sobre o Fundo sao divulgadas e disponibilizadas nos enderegos acima citados, onde
tais informacoes poderao ser solicitadas.

O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacoes, a disposicdo dos Cotistas, nas referidas dependéncias.

Dados de Contato:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Endereco: Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.500, Torre Los Angeles, 9° andar, Agua Branca
05001-100 - Sao Paulo — SP

Website: www.citibank.com.br

Telefone: (55-11) 3232-9000

Fax: (55-11) 3232-9000

Responsével: Area de atendimento a fundos (Front-end)

e-mail: atendimento.custodia@citi.com

Ouvidoria: 0800-9702484

Gestor
O Gestor do Fundo serd a Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 03.384.738/0001-98, que sera responsavel
pela gestdo dos Ativos do Fundo, nos termos do artigo 39, II da Instru¢do CVM 356/01.
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O Gestor foi constituido em 21 de junho de 1999, como conseqiiéncia da necessidade regulamentar de
segregacdo da administracdo de recursos de clientes, e alterou no ano seguinte sua denominacdo para
Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

A sociedade atua principalmente na administracio de recursos de seus clientes e, como distribuidora
de titulos e valores mobiliarios, também atua na subscricdo de emissdes de titulos e na intermediacdo da
colocacao de emissoes de capital no mercado e em operagdes no mercado aberto. No Brasil, o Gestor é um dos
principais gestores de fundos de investimento, com reconhecida atuacao na administracio e gestao de fundos
de investimento em direitos creditorios.

Assessores Legais do Cedente

O escritério PINHEIRO NETO ADVOGADOS (“Assessores Legais do Cedente”) foi responsavel pela
estruturacdo juridica do Fundo, incluindo a elaboragao e/ou revisao das diversas pecas legais.

Com mais de 65 anos de atividade, o escritério Pinheiro Neto é um dos escritérios de advocacia lideres
do pais, ocupando posicao de destaque com relacdo a operacdes de securitizacdo nos mercados internacional e
local. Nos ultimos anos, o escritério Pinheiro Neto esteve envolvido em uma série de operacoes de
securitizacao no mercado local envolvendo fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs).

Dados de Contato:

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria, 1100

01455-000, Sao Paulo, SP

Tel.:  55113247-8586

Fax: 55113247-8600

website: www.pinheironeto.com.br
Responsavel: José Carlos Junqueira S. Meirelles
e-mail: jcmeirelles@pinheironeto.com.br

Assessores Legais do Coordenador

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados (“Assessores Legais do Coordenador”) é formado por
profissionais com ampla experiéncia em todas as areas do direito, inclusive prestando toda a assessoria
necessaria a estruturacao, negociacio e implementacio de operagdes no mercado de capitais. O escritorio foi
fundado e vem crescendo com o comprometimento em oferecer aos clientes um servigo personalizado da mais
alta qualidade e eficiéncia.

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados é reconhecido em diversas publicagbes internacionais
como um dos lideres na pratica de mercado de capitais no Brasil. Os s6cios do Souza, Cescon, Barrieu e Flesch
Advogados também foram reconhecidos como lideres nesta area de atuacdo. O escritério participou de
algumas das mais importantes e inovadoras operagdes recentemente realizadas no Brasil, envolvendo
aproximadamente US$ 30 bilhGes em ofertas publicas de acoes e titulos de divida nos tltimos dois anos.

Dados de Contato:

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados
Rua Funchal, 418, 11° andar

04551-060 Sao Paulo, SP

Tel.:  55113089-6500

Fax: 55113089-6565

website: www.scbf.com.br

Responsével: Alexandre Gossn Barreto
e-mail: abarreto@scbf.com.br
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Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria do Fundo sera responsével pela auditoria das demonstracoes financeiras e
demais contas do Fundo, bem como pela revisao de certos procedimentos pré-acordados para cada operagao
individual.

A KPMG Auditores Independentes é associada 8 KPMG Internacional, que é a entidade coordenadora
para uma rede global de empresas de servigos profissionais, fornecendo servicos de auditoria, tributacio e
assessoria, com um foco setorial.

O objetivo das firmas-membro da KPMG é transformar conhecimento em valor em beneficio de seus
clientes, pessoal e do mercado de capitais. Com quase 94.000 pessoas no mundo inteiro, as firmas-membro
fornecern servigos em auditoria, tributagdo e assessoria em 717 c1dades, localizadas em 148 paises. Esta
invejavel rede de firmas interconecta-se através de trés regides operacionais, reunindo recursos locais e
nacionais para propiciar uma entrega de servigos mais flexivel, responsiva e consistente em ambito mundial. A
KPMG Internacional ocupa a lideranca do mercado local de auditoria e due diligence de FIDCs.

Para informacgoes mais detalhadas sobre as atribuicoes e responsabilidades da Empresa de
Auditoria, favor referir-se a XVI deste Prospecto.

Dados de Contato:

KPMG Auditores Independentes

R. Dr. Renato Paes de Barros, 33
04530-904 Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2183-3000

Fax.: (11) 2183-2001

website: http://www.kpmg.com.b
Responsével: Sr. Ricardo Anhesini Souza
e-mail: rsouza@kpmg.com.br

Coordenador

A HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é subsidiria indireta do HSBC Bank Brasil
S.A. - Banco Miltiplo (“HSBC”).

O HSBC é parte do grupo HSBC, corporacdo internacional sediada em Londres, na Inglaterra,
presente em 85 paises e territorios. Constituido no Brasil em 1997, 0 HSBC apresentava em junho de 2008,
ativo total consolidado de R$ 97,5 bilhdes e lucro liquido consolidado de R$ 0,8 bilhao no primeiro semestre
de 2008.

No Brasil, o HSBC conta com uma carteira composta por aproximadamente 2,9 milhGes clientes
pessoa fisica e 312 mil clientes pessoa juridica, e possui mais de 1,3 mil agéncias e postos de atendimento em
559 municipios em todas as regides do Pais. O HSBC possui uma infra-estrutura de 5,5 mil caixas automéaticos
e 2,4 mil ambientes de auto-atendimento, além de canais de conveniéncia, tais como o Internet Banking e o
Phone Centre do HSBC - Servicos Bancarios.

Dados de Contato:

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 4° andar

Sao Paulo — SP

CEP 01451-000

Contato: Antonio Marques de Oliveira Neto

Tel.: (55) (11) 3847-5078

Fax: (55) (11) 3847-9818

E-mail: antonio.m.oliveira@hsbc.com.br
www.hsbc.com.br/para-empresa/investimentos/mercado-capitais-domesticos.shtml
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Conflito de interesses

O Cedente nao esta envolvido nas atividades de distribuigdo, custodia, gestdo e administracao, e ndo
pertence ao mesmo grupo econdmico do Administrador, do Gestor ou do Coordenador, que sdo instituicoes
devidamente habilitadas perante a CVM e o Banco Central para prestar tais servicos, conforme aplicavel,
portanto, entende-se que nao existem conflitos de interesses na prestacao de tais servicos.

Relacionamento entre as partes

Administrador

O Administrador possui amplo relacionamento com o Gestor no Brasil, incluindo operagdes de
international cash, trade finance, emissao de titulos e derivativos. Especificamente no ramo de fundos de
investimento, o Administrador possui relacionamento comercial com o Gestor para prestagio de servicos de
custddia e controladoria para fundos de investimento do Gestor e/ou de empresas do seu grupo econémico,
com volume aproximado de R$ 10 bilhodes (dez bilhGes de reais) sob custédia. Em FIDCs, o Administrador
efetua a custodia de 4 (quatro) fundos atualmente administrados pelo Gestor. Além disso, o Banco Citibank
S.A. distribui um fundo de investimento do Gestor no Brasil no segmento de clientes corporate, cujo
patrimonio captado é de R$ 9 milhdes. Nao ha relacionamento societario entre o Administrador e o Gestor.

O Administrador possui limitado relacionamento local com o Coordenador e seu grupo econémico, se
restringindo a algumas operacoes de cimbio e esporadicas operagbes compromissadas (repos e reverse
repos). Nao ha relacionamento societario entre o Administrador e o Coordenador.

O Administrador atua no mercado de cdmbio para o Cedente no Brasil, com um volume movimentado
em 2008 de aproximadamente US$ 1,4 bilhdo. Também existe relacionamento entre as partes em operagoes
de CDI, com um volume médio ao longo do ano de 2008 de US$ 67 milhoes. Nao ha relacionamento societario
entre o Administrador e o Cedente. Atualmente o Cedente apresenta relacionamento com o Banco Citibank
S.A. em operagoes no mercado interfinanceiro (R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhges de reais) tomado em
crédito), e operagoes de cimbio para internalizacio de empréstimos realizados junto a GMAC Inc. (R$
248.550.000,00 (duzentos e quarenta e oito milhdes, quinhentos e cingiienta mil reais) em empréstimos
ativos).

Ademais, atualmente o Gestor possui operacoes de Swap em sua carteira tendo como contraparte o
Banco Citibank S.A. O volume total dessas operagdes soma cerca de R$ 232 milhdes.

A Empresa de Auditoria do Fundo é a empresa de auditoria aprovada globalmente para prestar
servicos de auditoria para as empresas do Grupo Citibank, incluindo o Administrador. Sendo assim, o
Administrador contrata a Empresa de Auditoria para os servicos de auditoria do seu préoprio balango e demais
demonstracoes financeiras, dos balancos dos fundos de investimentos que estdo legalmente sob sua
administracao, e auditoria.

Gestor

Atualmente, o Gestor nao possui nenhum relacionamento comercial com o Cedente. O Cedente emitiu
R$ 16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais) em DPGEs — Deposito a Prazo com Garantia
Especial do FGC para fundos de investimentos geridos pelo Gestor.

O Gestor possui contrato de distribuicao com o HSBC, que faz a distribuicdo dos fundos abertos
administrados e geridos pelo Gestor.
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O Gestor possui ainda CDBs emitidos pelo HSBC nas carteiras administradas com volume total de
cerca de R$ 298 Milhoes, com taxas entre 100% (cem por cento) da Taxa DI e 108% (cento e oito por cento) da
Taxa DI e vencimentos diversos, sendo o mais longo 2010.

Além disso, atualmente, 5 (cinco) fundos institucionais administrados e geridos pelo Gestor sao
custodiados pelo HSBC.

Todos os FIDCs administrados e geridos pelo Gestor tém suas demonstracoes financeiras auditadas
pela Empresa de Auditoria.

Coordenador
Além da participacio na presente Oferta, o grupo do qual o Coordenador é parte mantém
relacionamento comercial com o Cedente via prestacdo de servigos bancarios, incluindo servicos de cobranga,

folha de pagamento e operag¢6es com produtos de tesouraria.

Atualmente, o Coordenador presta ao Cedente servigos de cobranga dentro do Programa Floor Plan e
gerenciamento de contas a pagar e folha de pagamento.

O Cedente ou outras empresas integrantes de seu grupo econdémico poderdo, no futuro, contratar o
Coordenador ou quaisquer sociedades integrantes do grupo do Coordenador para assessora-los na realizagio

de investimentos ou quaisquer outras operacoes necessarias para a conducao de suas atividades.

Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria realizou a auditoria da base de dados dos Direitos Creditérios objeto do
Fundo.
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V. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo

O Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias é
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragio determinado, que devera corresponder
(i) a 50 (cinqiienta) anos, contados a partir da primeira Data de Emissdo ou (ii) a data em que a tltima série de
Cotas Seniores for integralmente resgatada nos termos do Regulamento, o que ocorrer primeiro.

Objetivo do Fundo

O Fundo é uma comunh3o de recursos que tem por principal objetivo a aquisi¢do de Direitos
Creditorios Elegiveis, em conformidade com a Politica de Investimento descrita nesta Secao deste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, para atingir seus objetivos, o Fundo devera atuar em cada uma das
atividades descritas no Regulamento e no Contrato de Cessao para a implementacdo de um mecanismo de
securitizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Com relagdo ao acima mencionado, o Fundo devera:

6))] ser o exclusivo e legitimo proprietario de seu Patrimonio Liquido, livre de qualquer 6nus ou gravame
(incluindo, sem limitacao, os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos);

(i1) desde a primeira Data de Emissao, manter a Conta de Depdsito em Dinheiro, a Conta de Distribuicao,
a Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a Conta de Reserva e aplicar todos os recursos em
deposito nas mesmas (incluindo Investimentos Permitidos) em conformidade com o Regulamento e o
Contrato de Cessao;

(iii) manter e preservar o titulo e a propriedade dos Ativos do Fundo em conformidade com os termos e
condicoes dispostos no Regulamento; ficando ressalvado que os Documentos Comprobatdrios
deverao ser mantidos em deposito pelo Agente de Cobranga e a administracdo e cobranca dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos deverao ser realizadas pelo Agente de Cobranca ou pelo Agente
Autorizado ou em seu nome;

(iv) efetuar os Investimentos Permitidos nos termos do Regulamento;

) assinar o Contrato de Cessdo com o Cedente, pagar ao Cedente a remuneracao nele disposta e, em
geral, praticar quaisquer atos estabelecidos no Contrato de Cessao;

(vi) imediatamente pagar todas as amortizagdes e resgates das Cotas que sejam devidos nos termos e em
conformidade com o respectivo Suplemento;

(vii) realizar a venda dos Recebiveis em Garantia ou substituicdo por um Direito Creditério Elegivel e
assinar a documentacdo que possa ser necessaria para executar tal venda na hip6tese de uma violacao
relevante a quaisquer das declaracoes e garantias prestadas pelo Cedente acerca do respectivo Direito
Creditério Elegivel Cedido, em conformidade com as obrigacoes de recompra do Cedente neste caso,
conforme disposto no Contrato de Cessio;

(viii)  observado o disposto no Regulamento, celebrar qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentos
celebrados para a consecucao de seus objetivos; e

(ix) em geral, praticar qualquer outro ato aplicavel, conforme permitido nos termos das leis e
regulamentacoes aplicaveis, para o beneficio dos Cotistas.

31



Observados os itens acima, o objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, no momento da
amortizacao de suas respectivas Cotas, a valorizacao dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio
do investimento dos valores do Fundo na aquisi¢ao final dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados detidos
pelo Cedente, por meio do Contrato de Cessao, observada a Politica de Investimento.

O Fundo buscara, mas ndo garante atingir, uma Taxa de Retorno para as Cotas Seniores equivalente
ao Benchmark Sénior e uma Taxa de Retorno das Cotas Mezanino equivalente ao Benchmark Mezanino.

O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino tém como finalidade definir qual parcela do
Patrimo6nio Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada as Cotas Seniores para fins de amortizag¢ao ou
resgate das Cotas Seniores e subseqlientemente as Cotas Mezanino para tais fins, respectivamente, e nao
deverao ser considerados garantias ou sugestoes de Taxas de Retorno similares aos Cotistas Seniores e aos
Cotistas Mezanino. Nao obstante o valor do Patriménio Liquido do Fundo, os Cotistas Seniores e os Cotistas
Mezanino nio fardo jus, quando da amortizagio ou resgate de suas Cotas Seniores ou Cotas Mezanino, a uma
Taxa de Retorno superior ao Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino acumulado, conforme aplicavel, que
correspondem a maior Taxa de Retorno possivel para as Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino,
respectivamente.

Todo Dia Util, desde que os Ativos do Fundo sejam suficientes e apds o provisionamento das despesas
e encargos do Fundo, o valor correspondente ao aumento no valor dos Ativos do Fundo durante o periodo sera
incorporado ao preco de cada Cota Sénior, limitado ao Benchmark Sénior, a titulo de distribuicio dos
resultados dos Ativos do Fundo durante o Dia Util anterior.

Caso o Fundo ainda possua ativos, ap6s a alocacdo da valorizacdo dos Ativos do Fundo as Cotas
Seniores até o Benchmark Sénior, nos termos do paragrafo acima, o valor correspondente aos ativos
remanescentes sera incorporado ao prego das Cotas Mezanino, até o Benchmark Mezanino.

Caso o Fundo ainda possua ativos, ap6s a alocacdo da valorizacdo dos Ativos do Fundo as Cotas
Seniores até o Benchmark Sénior e as Cotas Mezanino até o Benchmark Mezanino aplicavel, o valor
correspondente aos ativos remanescentes sera incorporado ao preco das Cotas Subordinadas.

Base legal

O Fundo é disciplinado pela Resolugio n° 2.907, emitida pelo CMN em 29 de novembro de 2001, pela
Instrucao n° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, pelo seu Regulamento,
anexo a este Prospecto, e pelas demais disposic¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Publico-Alvo

Somente poderdo subscrever e/ou adquirir Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino do Fundo
Investidores Qualificados e/ou investidores que tenham permissdo para realizar tal aplicagdo contida em
legislacdo aplicavel e/ou em seu regulamento, observada a responsabilidade dos intermediérios, no caso de
aquisicao em mercado secundario, de assegurar que (i) somente tais investidores poderdo adquirir Cotas do
Fundo e (ii) tais investidores sejam requeridos a assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento, nos termos do
Anexo I ao Regulamento. O Cedente nao podera subscrever as Cotas Seniores, mas (i) podera subscrever até a
totalidade das Cotas Mezanino, e (ii) necessariamente subscrevera a totalidade das Cotas Subordinadas.

Politica de Investimento e Ativos do Fundo

As aplicagoes do Fundo deverdo observar os requisitos de composicdo e diversificacdo de carteira
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor e pelo Regulamento do Fundo.
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As aplicacoes do Fundo consistirdo em Direitos Creditérios Elegiveis e Investimentos Permitidos,
observados os critérios de concentracao dispostos na Secdo XI deste Prospecto e os Critérios de Elegibilidade
(“Politica de Investimento”).

O Fundo ¢ voltado, primordialmente, a aplicacao em Direitos Creditorios Elegiveis originados pelo
Cedente.

O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%
(cinqiienta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis. O remanescente do
Patrim6nio Liquido do Fundo podera ser aplicado em Investimentos Permitidos.

Consoante o disposto acima e desde que no minimo 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo esteja investido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, os valores depositados na Conta de
Dep6sito em Dinheiro, na Conta de Distribui¢io e na Conta de Reserva, devera ser investido nos seguintes
investimentos permitidos (cada, um “Investimento Permitido”):

@ titulos de emissao do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas em tais titulos;
(i) titulos de emissao do Banco Central ou operacoes compromissadas lastreadas em tais titulos; e

(iii) certificados e recibos de depdsito bancario com liquidez diaria emitidos por institui¢des financeiras
brasileiras com uma classificagdo na escala nacional brasileira da Agéncia de Classificacdo de Risco
equivalente a maior categoria de investimento.

Na hipoétese de qualquer Investimento Permitido mencionado no item (iii) acima ser rebaixado pela
Agéncia de Classificacao de Risco apds o investimento inicial pelo Fundo, o Administrador devera liquidar tal
posicdo de uma maneira regular, dentro de 35 (trinta e cinco) dias, contados a partir da data na qual o
Administrador tornou-se ciente de tal rebaixamento.

As aplicacbes no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Cedente ou do
FGC.

O Fundo pode realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus ativos, nos
termos da Politica de Investimento definida nesta Se¢do deste Prospecto.

O Fundo nfo podera realizar operagdes nas quais o Administrador ou suas Coligadas atuem como
contraparte.

Os Ativos do Fundo estarfo sujeitos apenas aos limites de concentragido descritos na Se¢do XI do
Prospecto.

Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em uma conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto ao Selic, em sistemas de registro
e liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou entidades autorizadas pelo Banco Central e
pela CVM a prestar os referidos servigos.

Na hipotese de o Fundo receber quaisquer Veiculos de Concessionérias como resultado da execucao de
quaisquer dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e/ou garantias concedidas nos termos dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, o Fundo poderad somente temporariamente deter tais Veiculos e devera
prontamente providenciar a alienacao de tais Veiculos.
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Patrimonio Liquido do Fundo

O Patriménio Liquido devera corresponder ao valor residual dos Ativos do Fundo depois de deduzidos
todos os Passivos do Fundo.

Todos os recursos que o Fundo possa receber, a qualquer tempo, do Cedente e/ou de qualquer terceiro
relativo a penalidades, indenizagdo ou taxas compensatorias deverao ser incorporados ao Patrimoénio Liquido
do Fundo.

Operacoes com derivativos

O Fundo nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos, exceto caso autorizado por
Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunida, nos termos do item 17.3 (ii) do Regulamento.

Prazo

O Fundo tem prazo de duracdo determinado, que devera corresponder (i) a 50 (cingiienta) anos,
contados a partir da primeira Data de Emissdo ou (ii) a data em que a dltima série de Cotas Seniores for
integralmente resgatada nos termos do Regulamento, o que ocorrer primeiro, podendo ser liquidado a
qualquer tempo na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Fundo.
Caracteristicas das Cotas

As Cotas do Fundo correspondem a fracoes ideais de seu Patriménio Liquido. O Fundo sera
constituido por Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas. Cada série de Cotas tera as mesmas
caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagoes, observados os termos do Regulamento.

Para maiores informacoes, favor referir-se a Se¢ao X deste Prospecto.

Assembléia Geral

Os atos abaixo deverao ser aprovados por Cotistas representando no minimo 90% (noventa por cento)
das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que nao sejam de titularidade do Cedente, e ser aprovados pelos Cotistas
Subordinados detentores de no minimo 50% (cingiienta por cento) das Cotas Subordinadas em circulagao:

@ aprovar quaisquer alteragoes aos Eventos de Consulta aos Cotistas ou aos Eventos de Liquidagio
Antecipada;
(i) aprovar quaisquer alteracgoes aos Critérios de Elegibilidade;

(iii) alterar o Valor de Amortizacao Planejado e o Periodo de Amortiza¢ao Planejada;
(iv) alterar quaisquer direitos ou obrigacoes para qualquer classe de Cotas;

) deliberar acerca de quaisquer alteracoes aos critérios para determinagdo do Preco de Aquisicdo e/ou
da Taxa de Desconto, conforme disposto(s) no Contrato de Cessao;

(vi) deliberar acerca de quaisquer alteracoes as declaragoes e garantias dadas pelo Fundo e pelo Cedente
nos termos do Contrato de Cessao; e
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Os seguintes atos deverao ser aprovados por Cotistas detentores de no minimo 2/3 (dois tercos) de
todas as Cotas em circulagdo, incluindo as Cotas Subordinadas, ficando ressalvado que em nenhuma hipdtese
as Cotas detidas pelo Cedente poderao representar mais de 50% (cinqiienta por cento) dos votos requeridos
para tanto:

6))] deliberar sobre a substitui¢do ou remog¢ao do Administrador, do Agente de Cobranca ou do Gestor;

(i) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administrac¢ao, incluindo em casos de restabelecimento de uma
taxa previamente reduzida;

(iii) deliberar sobre a (a) fusdo, (b) incorporacao, (c) cisdo ou (d) Liquidacdo Antecipada do Fundo apoés a
ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso; e

@iv) deliberar acerca de um novo indice para fins de calculo do valor das Cotas, nos termos do respectivo
Suplemento.

Os seguintes atos deverao ser aprovados por Cotistas detentores de no minimo 50% (cingiienta por
cento) das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que nao sejam de titularidade do Cedente:

(1) aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim do ano fiscal, a
contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstracgoes financeiras do Fundo;

(i) alterar o Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em qualquer matéria ndo mencionada nos
itens 7.12.2, 17.1 e 17.2 do Regulamento, incluindo o item 8.4 do Regulamento, de modo a autorizar o
Fundo a realizar operacdes em mercados de derivativos;

(iii) deliberar acerca da contrata¢ao ou substituicdo de prestadores de servigo, exceto pelo Administrador,
Agente de Cobranca ou Gestor;

@iv) deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de Liquidagido Antecipada;
W) incluir o pagamento de montantes adicionais pelos Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino;

(vi) deliberar acerca de quaisquer altera¢bes ao Contrato de Cessao, incluindo quaisquer listas, anexos e
apéndices dele constantes, exceto pelas matérias descritas no item 17.1, (v) e (vi) do Regulamento; e

(vii)  deliberar acerca da liquidacdo antecipada do Fundo, incluindo quando da ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacdo Antecipada ou Evento de Consulta aos Cotistas.

O Regulamento podera ser aditado em decorréncia de exigéncias incluidas nas normas legais ou
regulamentares ou nos casos de exigéncias feitas pela CVM, independentemente de qualquer assembléia
geral. Nestas hipoteses, no prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de promulga¢do da norma ou
ordem da CVM, devera ser publicado um fato relevante endere¢ado aos Cotistas no Periédico do Fundo, ou
mediante carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

A qualquer tempo, as assembléias gerais poderdao nomear um ou mais representantes para

desempenhar as atividades de inspe¢do administrativa e controle dos investimentos do Fundo, para a protecao
dos direitos e interesses dos Cotistas.
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Somente as pessoas fisicas que atendam as exigéncias descritas abaixo podem ocupar o cargo de
representante dos Cotistas:

@ uma pessoa fisica profissional especialmente contratada para proteger os interesses dos Cotistas;

(i) uma pessoa fisica que nao ocupe nenhum cargo relacionado ao Administrador, ao Gestor ou as
respectivas Coligadas; e

(ili)  uma pessoa fisica que ndo seja empregada ou Coligada ao Cedente.

Além da assembléia anual para fins de prestacdo de contas, as assembléias gerais poderao ser
realizadas em virtude da convocagdo do Administrador ou dos Cotistas Seniores cujas Cotas Seniores
representem, no minimo, (i) 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo; (ii) 5% (cinco
por cento) das Cotas Seniores em circulagio; ou (iii) 50% (cinqgiienta por cento) das Cotas Mezanino, nos
termos da legislac¢do aplicavel.

As deliberaces sobre toda e qualquer matéria relativa ao Fundo deverao ser realizadas em 12
(primeira) convocacao pelos titulares da maioria das Cotas Seniores emitidas e, em 22 (segunda) convocacao,
pelos titulares da maioria das Cotas Seniores que estiverem presentes, exceto se um quorum especifico for
exigido nos termos dos itens 17.1, 17.2 ou 17.3 do Regulamento ou pelas leis aplicaveis.

Somente poderdo votar durante as assembléias gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente nomeados, através de procuracoes outorgadas ha menos de um ano.

O Administrador e/ou seus empregados nio possuem direito a voto durante as assembléias gerais.

As deliberacgoes das assembléias gerais deverao ser informadas aos Cotistas no prazo de 10 (dez) dias a
contar da data de tal assembléia, através do Periédico do Fundo, mediante carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista e ainda, simultaneamente, 8 CVM.

A convocacdo de uma assembléia geral deverd ser realizada através de um aviso publicado no
Peridodico do Fundo ou através de uma carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, informando
a data, horario e local da assembléia, além da ordem do dia da referida assembléia.

A convocagdo da assembléia geral devera ser realizada com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de publicacao do 1° (primeiro) aviso ou envio da carta com aviso de recebimento aos Cotistas e a
CVM, observado o disposto no Regulamento.

Se a assembléia geral ndo ocorrer, o 2° (segundo) aviso devera ser publicado ou uma nova carta devera
ser enviada, com aviso de recebimento, aos Cotistas e, simultaneamente, 8 CVM, com no minimo 5 (cinco)
dias de antecedéncia.

Para fins do disposto no paragrafo anterior, fica ressalvado que a segunda convocacao das assembléias
gerais podera ser realizada em conjunto com a publica¢io do aviso ou envio da carta de primeira convocacao.

Excecdo feita a qualquer evento de forca maior, a assembléia geral devera ser realizada na sede do
Administrador e, sempre que for realizada em qualquer outro local, os avisos ou as cartas enviadas aos
Cotistas deverao claramente indicar o local da assembléia, a qual devera sempre ocorrer na cidade na qual se
localiza a sede.

As assembléias dos Cotistas também poderdo ser realizadas através de conferéncia telefonica ou
videoconferéncia, o que nio devera isentar a necessidade de lavratura e assinatura da ata da assembléia geral
de Cotistas com uma descri¢do da ordem do dia da assembléia e os resultados das deliberacoes tomadas na
respectiva assembléia dos Cotistas.

Fica ainda estabelecido que, independentemente das formalidades descritas nos itens 17.7 a 17.7.6 do
Regulamento, uma assembléia geral sera considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.
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Eventos de Consulta aos Cotistas

Os eventos a seguir exigem a avaliacdo dos Cotistas, através de uma assembléia geral para a definigao

de uma potencial hipotese de liquidacao antecipada do Fundo (“Liquidacao Antecipada”) (um “Evento de
Consulta aos Cotistas™):

@

(ii)

(iii)

(iv)

W)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

se, durante 3 (trés) meses consecutivos, incluindo durante os 3 (trés) primeiros meses de operacao do
Fundo, seu Patriménio Liquido médio for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

se as Cotas Seniores sofrerem um rebaixamento de classificacdo superior a 2 (dois) pontos na escala
nacional da Agéncia de Classificagao de Risco;

nao pagamento de qualquer distribuicido as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizacio, e o
referido inadimplemento néo for sanado em um prazo de 5 (cinco) dias;

falha pelo Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, em
devidamente cumprir ou executar, sob qualquer aspecto relevante, quaisquer avencgas ou acordos
estabelecidos em qualquer Documento da Operacao do qual seja uma parte, cuja falha nao seja sanada
por um prazo de 60 (sessenta) dias consecutivos ap6s a data na qual a notificacio escrita da falha em
questao, exigindo o seu saneamento, tenha sido enviada pelo Administrador ao Cedente;

qualquer declaragdo ou garantia realizada pelo Cedente em qualquer Documento da Operacdo ou
qualquer informacdo contida em qualquer Documento da Operagdo (a) ficar comprovada incorreta
sob qualquer aspecto relevante quando prestadas ou efetuadas, e permanecam incorretas sob
qualquer aspecto relevante por um prazo de 30 (trinta) dias ap6s a data na qual uma notificacao por
escrito desta falha, exigindo o seu saneamento, tenha sido enviada ao Cedente pelo Administrador e
(b) em decorréncia da imprecisio em questdo, os interesses dos Cotistas sejam relevante e
adversamente afetados, ficando ressalvado, no entanto, que nenhum Evento de Consulta aos Cotistas
sera considerado ocorrido se o Cedente readquirir ou substituir tal Recebivel em Garantia nos termos
do Contrato de Cessio;

na hipétese da ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso;

alteracbes ao Regulamento em decorréncia de uma exigéncia ou ordem emitida pela CVM que
adversamente afetem o desempenho do Fundo;

o descumprimento pelo Administrador de seus deveres e obrigacoes descritos no Regulamento e no
Contrato de Cessdo, devido a dolo, culpa ou fraude, verificado pela Empresa de Auditoria ou por um
representante dos Cotistas, se houver, desde que, se o inadimplemento em questao for informado pela
Empresa de Auditoria ou pelo representante dos Cotistas, o Administrador nao sanar o
inadimplemento em questao no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida
notificacao;

caso, em qualquer Data de Amortizacao, a Taxa Mensal de Pagamento média dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos para os 3 (trés) meses precedentes for inferior a 25% (vinte e cinco por cento);

se o Indice de Subordinacéo e/ou o Indice Mezanino nio forem cumpridos por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis ou se o Cedente ndo responder tempestivamente a solicitacdo referida no item 14.7 do

Regulamento; e

se o Indice Sénior nao for cumprido por um periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis.
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Na hipétese de quaisquer dos eventos listados no item 17.8 do Regulamento, (i) o Administrador
deverd imediatamente suspender o pagamento das amortizacoes das Cotas ainda devidas; e (ii) o
Administrador devera convocar uma assembléia geral durante a qual a Liquidacdo Antecipada do Fundo
devera ser discutida. Se a assembléia geral de Cotistas ndo aprovar a Liquidacio Antecipada do Fundo,
qualquer Cotista Sénior dissidente tera o direito de solicitar o resgate antecipado de suas Cotas Seniores, pelo
valor das Cotas Seniores correspondentes no momento da deliberagio da assembléia geral.

Liquidacio Antecipada do Fundo

O Fundo podera ser liquidado em qualquer das hipdteses listadas a seguir (cada, um “Evento de
Liquidacido Antecipada”):

6))] se os Cotistas deliberarem, durante uma assembléia geral especialmente convocada para a discussio
de um Evento de Consulta aos Cotistas, sujeito ao quorum descrito no item 17.3, (vii), do
Regulamento; ou

(i) na hipotese de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada Automatica do Fundo.

Na hipotese de qualquer evento listado no paragrafo acima, (a) o Administrador devera
imediatamente suspender o pagamento das amortizaces das Cotas que ainda seja devido; e (b) o
Administrador devera convocar uma assembléia geral durante a qual sera discutida a Liquidagdo Antecipada
do Fundo. Se a assembléia geral de Cotistas ndo aprovar a Liquidacdo Antecipada do Fundo, qualquer Cotista
Sénior dissidente tera o direito de solicitar o resgate de suas Cotas Seniores, pelo valor das Cotas Seniores
correspondente no momento da deliberacao da assembléia geral.

Liquidacido Antecipada Automatica do Fundo

Os eventos a seguir acarretardo a liquidagdo antecipada automatica do Fundo (“Liquidacao
Antecipada Automatica”), sujeito somente as assembléias gerais de Cotistas realizadas para a discussao e
deliberagdo dos procedimentos a serem adotados para a preservagido dos direitos e interesses dos Cotistas
(cada, um “Evento de Liquidaciao Antecipada Automatica”) (sujeito, neste caso, ao quorum descrito no
item 17.2 do Regulamento):

6))] a exigéncia da CVM, na hipdétese de violagao das disposicoes legais ou regulamentares, incluindo, entre
outros, os casos descritos no artigo 9, I1, da Instru¢do CVM 356/01;

(ii) se 0 Administrador renunciar as suas atribuigdes com relacdo ao Fundo e ndo for substituido dentro
de 120 (cento e vinte) dias por qualquer motivo;

(iii) se, por quaisquer 3 (trés) Datas de Amortiza¢ao consecutivas, o valor em deposito na Conta de Reserva
for inferior ao Valor Requerido da Conta de Reserva;

(iv)  ondo pagamento de qualquer Valor de Amortizacdo Planejado das Cotas Seniores em qualquer Data de
Amortizacao conforme e quando o mesmo se torne vencido e devido, e o referido inadimplemento nao
for sanado por um prazo de 35 (trinta e cinco) dias ap6s ter sido enviada uma notificagio escrita neste
sentido ao Cedente pelo Administrador;

W) o inicio de um processo de faléncia aplicavel 8 GMB;

(vi)  oinicio de um processo de intervencgao, liquidacao ou faléncia, aplicavel ao Cedente;
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(vii) se o Cedente nao estiver mais atuando como o Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, a insolvéncia, intervencao, liquidacdo ou faléncia do Agente de Cobranca Substituto;

(ix) (a) (1) a GMAC Inc. ajuize uma peticdo ou (2) uma pessoa, que nao a GMAC Inc., ajuize uma peticao
que nao seja negada apds 90 (noventa) dias ou (3) seja proferida uma medida judicial contraria a
GMAC Inc., em cada caso, nos termos do Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da
América (U.S. Bankruptcy Code) ou uma disposicao similar de uma lei estadual ou federal que poderia
resultar na liquidagdo da GMAC Inc.; ou (b) a GMAC Inc. encerre suas operacoes ou se comprometa a
vender ou liquidar todos ou substancialmente todos os seus ativos ou negocios (ou ajuize uma peticao
ou outra alegagdo solicitando a aprovacido de quaisquer destes atos), em ambos os casos, apoés uma
peticao ter sido ajuizada nos termos do Capitulo 11 do Cbdigo de Faléncia dos Estados Unidos da
América (U.S. Bankruptcy Code) ou uma disposi¢ao similar de uma lei estadual ou federal;

x) (a) a General Motors ajuize uma peticao ou (b) uma pessoa, que ndo a General Motors, ajuize uma
peticdo que nao seja negada apés 90 (noventa) dias ou (c) seja proferida uma medida judicial
contraria a General Motors, em cada caso, nos termos do Capitulo 7 do Codigo de Faléncia dos
Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code) ou uma disposicao similar de uma lei estadual ou
federal que poderia resultar na liquidacao da General Motors; e

(xi) se o Contrato de Cessao for rescindido por qualquer motivo.

No caso de qualquer Evento de Liquidacao Antecipada Automética do Fundo, o Administrador devera
suspender o pagamento de quaisquer amortizagbes das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipotese, todas e
quaisquer Cobrancas depositadas no Valor Disponivel na Conta de Reserva deverao ser utilizadas (i) para o
pagamento de taxas e despesas devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas Seniores. Se existirem
Cobrancas disponiveis e/ou Valor Disponivel na Conta de Reserva apos o resgate integral das Cotas Seniores, o
Administrador devera realizar o resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas, nesta ordem.

Disposicoes gerais sobre a Liquidaciao Antecipada do Fundo

As normas em vigor que tratam da responsabilidade civil ou criminal dos conselheiros, diretores e
administradores de institui¢bes financeiras também se aplicardo nos casos de Liquidagdo Antecipada do
Fundo, na extensdao aplicavel, ndo obstante as normas que regem a responsabilidade civil do préprio
Administrador.

Na hipoétese de Liquidacao Antecipada do Fundo, apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo
e se o Fundo ainda tiver recursos, (i) os Cotistas Seniores deverdo receber os valores determinados em
conformidade com as disposi¢oes previstas no Suplemento, até o Benchmark Sénior; (ii) os Cotistas Mezanino
deverdo receber os valores determinados de acordo com as disposi¢des previstas no Suplemento, até o
respectivo Benchmark Mezanino atribuido a respectiva classe das Cotas Mezanino; e (iii) os Cotistas
Subordinados deverao receber os valores remanescentes.

O Administrador dever realizar a liquidagdo do Fundo, observadas as disposi¢oes do Regulamento ou
as deliberacoes da assembléia geral.

Nos Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo, serd considerado que o Periodo de Liquidagao
Antecipada se iniciou e o resgate das Cotas devera ser realizado de acordo com o procedimento a seguir:

6))] as taxas e despesas entdo pendentes deverdo ser integralmente pagas;
(i) as Cotas Seniores terao prioridade para fins de resgate em moeda corrente nacional e, na hipdtese de

insuficiéncia de recursos no Fundo em moeda corrente nacional, os Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos serao entregues aos Cotistas Seniores;
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(iii) observada a prioridade das Cotas Seniores definida no item (ii) acima, as Cotas Mezanino deverdo da
mesma forma ser resgatadas em moeda corrente nacional e/ou através dos Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos, na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional no Fundo;

(iv) subseqiientemente, as Cotas Subordinadas deverdo da mesma forma ser resgatadas em moeda
corrente nacional e/ou através dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, na hipdtese de insuficiéncia
de recursos no Fundo em moeda corrente nacional;

) o pagamento dos resgates devera ser efetuado através da utilizacao dos recursos captados pelo Fundo
na qualidade de titular dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos cedidos pelo Cedente, bem como
Rendimentos de Investimento e quaisquer quantias que estejam em depdsito na Conta de Reserva; e

(vi) excecao feita a quaisquer Recebiveis em Garantia e a remog¢ao de Linhas nos termos do item 10.4 do
Regulamento, em nenhuma circunstancia ocorrera (a) recompra dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos pelo Cedente ou (b) outras formas de transferéncia adicional de recursos pelo Cedente ao
Fundo.

Critérios de divulgacao de informacao aos Cotistas

Exceto se um meio diverso de comunicacdo com os Cotistas for expressamente descrito no
Regulamento, todos os atos, fatos, decisdes ou questoes que, de qualquer forma, estejam relacionados aos
interesses dos Cotistas, inclusive aqueles que possam, direta ou indiretamente, influenciar sua decisdo de
manter o investimento no Fundo, deverao ser integral e imediatamente divulgados através de (a) um aviso
publicado no Periédico do Fundo e (b) uma carta com aviso de recebimento, postada a cada Cotista.

O Administrador devera utilizar o mesmo periédico para todas as publicacées descritas no
Regulamento e quaisquer alteracoes neste sentido deverdo ser aprovadas pelos Cotistas em uma assembléia
geral da forma descrita no Regulamento.

As copias de quaisquer publicacOes e avisos mencionados nesta subsecdo deverdo ser mantidas a
disposicao dos Cotistas na sede do Administrador.

As informacgGes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo deverdo cumprir com as
disposicoes do Regulamento.

Taxas, encargos e despesas do Fundo

O Administrador tera o direito de receber, pela prestacao de seus servicos de administragio, a titulo de
taxa de administracdo, um percentual equivalente a (i) 0,40% (zero virgula quarenta por cento) ao ano,
calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo, caso o Patriménio Liquido do Fundo seja inferior a R$
250.000.000,00 (duzentos e cinqiienta milhGes de reais); ou (ii) 0,34% (zero virgula trinta e quatro por cento)
a0 ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, incidente
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, caso o Patrimo6nio Liquido do Fundo seja superior a R$
250.000.000,00 (duzentos e cinqiienta milhdes de reais) (“Taxa de Administracao”), a ser paga
mensalmente, no término de cada més, em cada Data de Amortizagao.
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Sem prejuizo disposto acima, caso em qualquer més a Taxa de Administracdo disposta acima
corresponda a um valor total inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), o Administrador fara jus ao
recebimento de um pagamento minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de Taxa de
Administracdo. O pagamento minimo mensal aqui disposto sera corrigido anualmente de acordo com a
variacdo do IGPM no ano anterior.

A Taxa de Administracdo descrita acima nao inclui as despesas previstas abaixo, as quais deverao ser
debitadas do Fundo pelo Administrador.

O Administrador podera estabelecer as parcelas da Taxa de Administracdo que deverdo ser pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os contratados, desde que o somatério destas parcelas nao

exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Nao deverao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além da Taxa de Administracdo acima
mencionada e as despesas e encargos previstos no Regulamento.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragfo prevista acima:

63} tributos, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicos, incidentes ou que
possam incidir sobre os ativos, direitos e obriga¢ées do Fundo;

(ii) despesas com impressao, postagem e publicagdo dos relatdrios, formulérios e informagdes periddicas,
conforme descrito no Regulamento ou na legislacao aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive avisos aos Cotistas;

@iv) taxas e despesas da Empresa de Auditoria responsavel pela revisao das demonstracdes financeiras e
contabilidade do Fundo e pela analise de sua situacao e do desempenho do Administrador;

) taxas e cobrancgas pagas com relacao as operagoes do Fundo;

(vi) honorarios advocaticios e despesas da mesma natureza incorridos na defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor de qualquer decisao, se o Fundo for a parte vencida;

N

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacdo do Fundo ou as assembléias gerais de
Cotistas;

(viii)  as taxas de custddia relativas aos ativos do Fundo;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou mercados de balcdo, nos quais as Cotas do Fundo
sdo negociadas, se as Cotas do Fundo forem negociadas em qualquer mercado;

x) taxas e cobrangas relativas ao registro dos instrumentos de cessao junto ao Cartério de Registro de
Titulos e Documentos competente;

(x1) taxas relativas ao registro das Cotas junto a CVM, ANBID e CETIP, conforme aplicavel;
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(xii))  despesas de manutengao e/ou conservacao relativas aos ativos do Fundo;

(xiii)  despesas para os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, incluindo,
entre outros, a contratacao de pessoal de seguranca, leildo e assistentes juridicos; e

(xiv)  as Despesas de Cobranca e a Taxa de Cobranca, conforme aplicavel.

Qualquer despesa que nao esteja acima como uma despesa do Fundo devera ser paga pelo
Administrador.

Tributacao do Fundo e dos Cotistas

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, esta se¢do traz as regras gerais de
tributacao aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas.

Tributacao do Fundo

Imposto de Renda

A atual legislacao fiscal estabelece que a carteira do Fundo € isenta do imposto de renda.

Outras incidéncias

Em decorréncia das alteragbes constantes as quais a legislacdo fiscal brasileira estd sujeita, novas
obrigacodes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

Tributacao dos Cotistas

Os Cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de diversos tributos, dentre os quais
destacam-se, em especial, o imposto de renda (em geral, retido na fonte) e o IOF.

Imposto de Renda

Por ser o Fundo um condominio fechado, o Imposto de Renda podera incidir (i) quando da
amortizagao das Cotas; (ii) no momento do resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo
ou da liquidagdo antecipada do Fundo; e (iii) em caso de alienagdo de Cotas a terceiros.

Amortizacao e/ou resgate de Cotas

Ocorrendo a amortizagdo e/ou resgate de Cotas, incidird Imposto de Renda, a ser retido pelo Fundo,
sobre os valores que excederem o respectivo custo de aquisi¢cdo das Cotas. As aliquotas serao regressivas de
acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento.

O prazo médio da carteira do Fundo é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e

valores mobiliarios que a compdem, ressaltando-se que os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos nao sio
considerados para tal calculo.
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Os prazos dos investimentos, por sua vez, sdo considerados a partir da data da aplicacao pelo Cotista.

Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, a
aliquota do Imposto de Renda obedecer4 a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 7720 dias

Na hipoétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, a aliquota do Imposto de Renda sera determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A carteira do Fundo podera ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios, tendo em
vista as caracteristicas dos Ativos do Fundo.

Alienacao de Cotas a terceiros

Na hipotese de alienacdo de Cotas em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenca positiva entre o
preco de venda e o respectivo custo de aquisi¢ao) auferido esta sujeito ao Imposto de Renda, a aliquota de 15%
(quinze por cento). Neste caso, o Imposto de Renda sera apurado e pago pelo proprio Cotista. No caso de
pessoa fisica, a tributagao é definitiva, nao sendo tais ganhos incluidos no computo do imposto de renda sobre
rendimentos sujeitos ao ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributacao sera antecipacao do Imposto de
Renda devido ao final do ano. Nao obstante, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime do SIMPLES ou
isenta de Imposto de Renda, o Imposto de Renda incidente sobre ganhos liquidos mensais sera considerado
definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar Cotas em bolsa de valores, havera a incidéncia de Imposto de Renda retido
na fonte a aliquota de 0,005% (zero virgula zero zero cinco por cento), calculado sobre o valor de alienagio
(dispensada a reten¢do do Imposto de Renda retido na fonte cujo valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um
real)), neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a institui¢cao intermediaria que receber a ordem de
alienacdo do Cotista do Fundo.

O valor do Imposto de Renda retido na fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido
do Imposto de Renda sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado com o Imposto de Renda
incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses subseqiientes; (iii) compensado na declaracio de ajuste
anual (se pessoa fisica) caso, apos a deducdo de que tratam os itens (i) e (ii), houver saldo de Imposto de
Renda retido na fonte; e (iv) compensado com o Imposto de Renda devido sobre o ganho de capital na
alienacdo das Cotas.

I0F
Operagbes que tenham por objeto a aquisiclo, cessdo, resgate, repactuacdo de titulos e valores

mobiliarios, bem como o pagamento de suas liquidacoes estao sujeitas ao IOF, na forma prevista no Decreto
n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.
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Atualmente, somente havera incidéncia de IOF na hipétese de resgate e/ou amortizacdo das Cotas
antes de 30 dias, a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF é regressiva, sendo
inicialmente de 1% (um por cento) do valor do resgate e/ou amortizac¢ao, limitada a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento da aplicacdo. Como o Fundo é um condominio fechado, suas Cotas apenas serdo
resgatadas ao término do prazo de duracao, ou em virtude de sua liquidagao antecipada.

Contudo, a aliquota do IOF pode ser majorada a qualquer momento, por meio de ato do Poder
Executivo, até a aliquota maxima de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Adicionalmente, o IOF incide sobre a entrega de moeda nacional ou estrangeira, ou sua colocacio a
disposigao do interessado, em montante equivalente a moeda estrangeira ou nacional entregue ou posta a
disposicdo deste. Embora a aliquota do IOF atualmente em vigor para quase todas as operacoes de cambio seja
de 0.38%, o Poder Executivo est4 autorizado a aumentar a aliquota, a qualquer tempo, para até 25% (vinte e
cinco por cento). No entanto, qualquer aumento na aliquota sera aplicavel apenas as operacgoes realizadas apds
o aumento. Vale notar que, atualmente, a aliquota do IOF é zero para operacGes de cambio relativas a
investimentos feitos no mercado financeiro e de capitais por meio da Resolugdo 2.689/00.

Atendimento aos Cotistas

Aplicando no Fundo o Cotista recebera uma copia deste Prospecto e do Regulamento, que devem ser
lidos com atencao. Para obter um histérico da performance do Fundo, o Cotista deve solicita-lo ao Servico de
Atendimento a Clientes abaixo identificado, que estara apto também a transmitir informacoes adicionais sobre
o Fundo, assim como encaminhar criticas e sugestoes, ou podera acessar o site “www.citi.com.br”.

Servigco de Atendimento ao Consumidor (SAC):

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Endereco: Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.500, Torre Los Angeles, 9° andar, Agua Branca
05001-100 - S3o Paulo — SP

Website: www.citibank.com.br

Telefone: (55-11) 3232-9000

Fax: (55-11) 3232-9000

Responsavel: Area de atendimento a fundos (Front-end)

e-mail: atendimento.custodia@citi.com

Ouvidoria: 0800-9702484
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VI. FATORES DE RiSco

Antes de decidir aplicar recursos no Fundo ou adquirir Cotas, os investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, e avaliar os fatores de risco descritos
nesta se¢do. Em decorréncia dos riscos inerentes a propria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os
fatores de risco descritos nesta se¢do, poderd ocorrer perda ou atraso, por tempo indeterminado, na
restituicdo aos Cotistas do valor investido (resgate) ou eventual perda do valor de principal de suas
aplicacoes.

Os Ativos do Fundo e, por conseqiiéncia, seu Patrimonio Liquido, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler
cuidadosamente os itens abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em Cotas do Fundo.

Riscos de Mercado

Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos do Fundo.
Ativos do Fundo estdo sujeitos a capacidade de suas Entidades Emissoras em honrar os compromissos de
pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que afetem a situacao financeira das
Entidades Emissoras, bem como as altera¢bes nas condicOes econdmicas, legais e politicas que poderiam
comprometer sua capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes em termos de precos e
liquidez dos ativos das referidas Entidades Emissoras. As altera¢es na percepcdo da qualidade dos créditos
das Entidades Emissoras, mesmo que nao fundamentadas, podem adversamente afetar os precos dos titulos e
valores mobiliarios e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

Risco decorrente da precificacio dos Investimentos Permitidos. A precificacio dos
Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos de registro e avaliacao de titulos, valores mobiliarios, derivativos (conforme aplicavel) e demais
operacoes, de acordo com a regulamentacao aplicivel. Referidos critérios de avaliagio dos ativos, tais como os
de marcacdo-a-mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variacoes nos valores dos ativos integrantes
dos Ativos do Fundo, podendo resultar em reducao no valor das Cotas do Fundo.

Risco de restrigéoes a negociacao. Determinados Investimentos Permitidos podem estar sujeitos
a restricoes de negociacao impostas pelos 6rgaos regulatorios relevantes. Essas restricdes podem ser relativas
ao volume das operagdes, a participacao no volume dos negobcios e as oscilacoes maximas de precos, entre
outras. Em situacGes em que tais restricoes estiverem sendo praticadas, as condi¢cbes de movimentacao dos
Ativos do Fundo e a precificagdo dos ativos em questao poderao ser adversamente afetadas.

Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
economica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagées nas taxas de juros e eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, conforme especificadas abaixo, poderdo resultar em
oscilacoes inesperadas no valor dos Ativos do Fundo e/ou perda de rendimentos das Cotas.

Risco de nao distribuicdo de uma quantidade minima de Cotas Seniores. Nos termos do
Contrato de Colocacdo, as Cotas objeto desta Oferta serdo distribuidas em regime de melhores esforcos de
colocacdo e a manutencdo da oferta das Cotas Seniores do Fundo estd condicionada a subscricio de uma
quantidade minima de Cotas Seniores, nos termos do Suplemento. Nao ha garantia de que a quantidade
minima de Cotas serd colocada e, nao sendo realizada a distribuicdo de uma quantidade minima de Cotas
Seniores, a oferta das Cotas sera imediatamente cancelada pelo Administrador, que devera comunicar
imediatamente os investidores sobre o cancelamento da oferta de todas as Cotas, mediante publica¢io de aviso
no Periddico do Fundo. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Cotistas serdo devolvidos pelo
Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicacdo do aviso, sem nenhum
acréscimo ou correcao.
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O Patriménio Liquido do Fundo esta sujeito a flutuacées do Preco de Aquisicdao. Uma
parcela do Patriménio Liquido investida em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pode apresentar uma
valorizacdo de acordo com um componente do Preco de Aquisicao, o qual leva em consideracao um prazo de
pagamento médio esperado para os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, sujeito a flutuacoes do mercado.
Tais flutuagbes do prazo de pagamento médio para os Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos podera afetar o
desempenho do Fundo e, dessa forma, a distribuigao de resultados as Cotas Seniores.

Risco de descasamento das taxas de juros aplicaveis aos Investimentos Permitidos.
Considerando-se que o valor das Cotas Seniores devera ser ajustado nos termos de um indice especifico,
podera ocorrer alguma diferenca com relacao aos valores de atualizacio (i) dos Investimentos Permitidos do
Fundo e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Nem o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Agente de
Cobranca, tampouco quaisquer de seus respectivos Coligados serdo responsaveis, em conjunto ou
individualmente, por quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela
eventual perda do valor de suas aplicacoes, em razao de tai7s diferencas, de qualquer ordem, sofridas pelo
Fundo.

Riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos Creditorios

Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco a ser pago pelas Cotas Seniores e
pelas Cotas Mezanino sera ajustado diariamente de acordo com os critérios definidos no Regulamento. Tais
atualizacbes tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido do Fundo deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e subseqilientemente aos Cotistas Mezanino no momento do
pagamento das amortizages ou resgates de suas respectivas Cotas Seniores e Cotas Mezanino. Tal valor nao
representa nem devera ser considerado, sob nenhuma circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal
ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranca ou do Cedente e de suas respectivas
Coligadas, em assegurar tal remuneracao aos referidos Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino.

Risco decorrente da utilizacao de instrumentos derivativos. A contratacio pelo Fundo de
modalidades de operacoes de derivativos, caso autorizado por Cotistas em assembléia geral de Cotistas
devidamente reunida nos termos do item 17.3 (ii) do Regulamento, podera acarretar oscilagoes no valor de seu
Patrimoénio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Esta situagio
também podera resultar em perdas para o Fundo e aos Cotistas.

Investimentos Permitidos com taxas fixas de juros. Os Investimentos Permitidos a serem
adquiridos pelo Fundo poderao ser contratados com taxas de juros fixas. A distribui¢do dos resultados dos
Ativos do Fundo aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino é referenciada pela Taxa DI. Portanto, se a
Taxa DI vivenciar uma elevacao significativa, o Fundo podera nao ter recursos suficientes para a distribui¢io
dos resultados aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino. Nem o Fundo, o Administrador, o Gestor, o
Agente de Cobranga tampouco o Cedente e suas correspondentes Coligadas garantem qualquer taxa de retorno
aos Cotistas.

Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigacao conjunta. O Cedente adota a politica
de crédito descrita no Capitulo II da Secdo IX do Regulamento, somente aceitando a responsabilidade pela
existéncia, liquidez e devida formalizacao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, e nao aceita nenhuma
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia das Concessionarias. O Administrador, o Gestor, o
Agente de Cobranca, o Cedente e quaisquer de suas respectivas Coligadas ndo sdo responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ou pela solvéncia das Concessionarias. A consumacgao
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos
valores resultantes das operagbes financeiras que lastreiam os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Nao
existe nenhuma garantia ou seguranca de que o referido pagamento sera efetuado ou, caso seja efetuado, que
os prazos estipulados e os valores apropriados serdo cumpridos. Portanto, na hip6tese de inadimplemento,
total ou parcial, por parte das Concessionarias quanto ao pagamento dos respectivos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, o Fundo sofrera os efeitos negativos da falta de pagamento dos valores correspondentes aos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, o que podera causar prejuizos ao Fundo e, conseqiientemente, aos
Cotistas.
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Risco relativo a liquidagao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Se qualquer Cotista
Mezanino ou Cotista Subordinado do Fundo solicitar a amortizagdo de suas Cotas através da entrega dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, conforme autorizado pelo artigo 15, paragrafo 2 da Instru¢do CVM
356/01, tais Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para (i) vender os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos;
e/ou (ii) cobrar os valores potencialmente devidos pelas Concessionarias com relacido a quaisquer Direitos
Creditoérios Elegiveis Cedidos inadimplentes.

Nao recuperacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O Cedente ndo € responsavel
pela solvéncia das Concessiondrias. Embora os Direitos Creditorios possam ser cobrados judicial ou
extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores devidos ao Fundo em decorréncia do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serao recuperados.

Risco relativo a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
através dos procedimentos de amostragem. De acordo com o item 5.4.1 do Regulamento, o
Administrador devera realizar analises periddicas dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos pela sua verificacdo através de procedimentos de amostragem, de forma que a
analise em questao nao ird abranger todos os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou todos os Documentos
Comprobatorios. Apesar da anélise periddica supra mencionada pelo Administrador e tendo em vista que a
referida analise nao ir4 abranger todos os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos nem todos os Documentos
Comprobatérios, é possivel que alguns Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos possuam Documentos
Comprobatorios incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos
Creditoérios Elegiveis Cedidos, o que poderia acarretar prejuizos ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus
Cotistas.

Notificacgdo as Concessionarias da cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ao
Fundo. Em virtude de consideracoes operacionais e praticas, notavelmente um significativo volume dos
Direitos Creditérios Elegiveis que podera ser cedido ao Fundo, o Cedente nao ira, a principio, notificar as
Concessionarias acerca da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo no momento da cessao de tais
Direitos Creditorios Elegiveis, conforme descrito no artigo 290 do Coédigo Civil. Dessa maneira, existe a
possibilidade de que os pagamentos ao Cedente dos valores devidos pelas Concessionarias ndo sejam
transferidos ao Fundo. Neste caso, o Fundo somente podera reivindicar os referidos valores do Cedente. Nao
existe nenhuma garantia de que o Cedente serd capaz de cumprir as disposicoes previstas neste paragrafo,
razdo pela qual o Fundo podera sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Risco de manutencdo dos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista a natureza
especifica de cada Direito Creditério Elegivel a ser adquirido pelo Fundo, é possivel que o Fundo adquira
Direitos Creditorios Elegiveis sem o completo suporte dos Documentos Comprobatérios ou que sejam
fundamentados somente por documentos eletronicos, o que poderia dificultar a recuperagdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Neste caso, o Fundo, o
Cedente, o Administrador, o Agente de Cobranga, o Gestor e suas respectivas Coligadas ndo serfo responsaveis
por nenhum prejuizo ao Fundo.
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Risco de garantia. De acordo com o item 9.7.1.3 do Regulamento, a concessao, pelo Cedente, de
uma Linha a uma Concessionéria nos termos do Programa Floor Plan podera ser garantida pelos bens iméveis
da Concessionaria e/ou pelas garantias pessoais outorgadas pelo sécio controlador da Concessionaria. Estas
garantias poderdo ser prestadas pela Concessionaria para garantir outros financiamentos e Direitos
Creditorios concedidos pelo Cedente. Neste sentido, as garantias cedidas ao Fundo pelo Cedente poderao ser
compartilhadas com outros credores na hipdtese de inadimplemento por qualquer Concessionaria e o Fundo
podera nao ter quaisquer privilégios sobre os demais credores. Adicionalmente, penhores e/ou alienagdes
fiduciarias sobre Veiculos adquiridos por Concessionarias com os rendimentos dos Direitos Creditérios e
conferidos pelas respectivas Concessionarias como garantias podem nao ser registrados junto ao respectivo
departamento de trafego, o que pode dificultar a capacidade do Fundo de apreender tais Veiculos em garantia
em caso de inadimplemento pela respectiva Concessionaria. Ademais, existe um risco de que tais garantias
possam ser formalizadas de forma incompleta ou insuficiente ou caracterizadas por outras irregularidades, o
que poderia impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes destas
garantias e direitos de garantia. Tendo em vista o mencionado acima, os investidores potenciais no Fundo nao
deverao considerar tais garantias na formacao de suas decisdes de investimento uma vez que tais garantias
podem n3o representar uma efetiva melhoria na qualidade dos Direitos Creditorios.

Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrancas devera ser utilizada pelo Fundo para a
aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis. Existe o risco de nao haver Direitos Creditérios Elegiveis
suficientes para a aquisigao pelo Fundo.

Risco da classificacio dos Investimentos Permitidos. Nos termos do item 8.3 do
Regulamento, é esperado que o Fundo invista a parcela dos Ativos do Fundo ndo alocada a Direitos
Creditérios Elegiveis em certos Investimentos Permitidos. Caso tais Investimentos Permitidos sofram um
rebaixamento nas suas respectivas classificagdes de risco, tal rebaixamento podera levar a prejuizos para o

Fundo e, conseqiientemente, aos seus Cotistas.

Cotas Mezanino sao subordinadas as Cotas Seniores. As Cotas Seniores possuem uma
prioridade sobre as Cotas Mezanino para os fins de amortizacio, resgate e distribuicao de resultados.
Considerando a natureza dos Ativos do Fundo e os riscos a ela associados, ndo é possivel assegurar que
amortizacOes, resgates ou quaisquer outras distribuicbes de rendimentos relativas as Cotas Mezanino
ocorrerdo conforme previsto no Regulamento, ou mesmo que venham a ocorrer.

Quoruns qualificados. O Regulamento dispée quoruns especificos para a aprovacido de
determinados atos relativos ao Fundo ou e/ou seus ativos em assembléias gerais de Cotistas. Adicionalmente,
nos termos do Regulamento, alguns atos estao sujeitos a aprovacao de Cotistas Subordinados. Tais quoruns
especificos, incluindo a necessidade da aprovacdo de Cotistas Subordinados em relacdo a determinadas
matérias, pode limitar as atividades do Fundo e determinadas agdes com relagdo aos seus ativos.

Risco relacionado ao Periodo de Suspensao da Aquisi¢ao. Nos termos do artigo 40 da
Instrucdo CVM 356/01, o Fundo deverd manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu Patriménio Liquido investido em Direitos Creditorios Elegiveis.
Durante o Periodo de Suspensao da Aquisicdo, o Administrador devera parar de adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis adicionais. Nesse sentido, h4 um risco de que, durante o Periodo de Suspensdo da Aquisic¢ao, o
Fundo venha a descumprir tal limite minimo de 50% (cinqiienta por cento), o que pode levar a um
questionamento da CVM e, potencialmente, a Liquidacao Antecipada do Fundo.
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Risco de conflitos de interesse. O Administrador devera executar tanto as atividades de
administracao quanto de custédia em nome do Fundo. Nesse sentido, ha um risco de existéncia de conflitos de
interesse entre os servicos de administracao e custdédia do Fundo.

Risco de utilizacdo de Classificacao de Risco preliminar. A Classificagdo de Risco atribuida
pela Agéncia de Classificacdo de Risco as Cotas Seniores da primeira séria e as Cotas Mezanino de Classe A
objeto da presente Oferta é preliminar. A atribuicio de Classificagdo de Risco definitiva a tais Cotas esta
condicionada ao recebimento, pela Agéncia de Classificacdo de Risco, da documentacio final do Fundo e da
Oferta (incluindo, sem limitacdo, os Suplementos) e a efetiva distribui¢do das Cotas objeto da presente Oferta.
Dessa forma, ndo ha qualquer garantia de que a Classificacdo de Risco definitiva a ser atribuida as Cotas
Seniores da primeira séria e as Cotas Mezanino de Classe A objeto da presente Oferta ndo sera inferior as
respectivas Classificacoes de Risco, tampouco de que a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo retirard a
Classificac¢ao de Risco de tais Cotas, caso ndo sejam preenchidas as condigbes descritas acima.

Riscos Relativos ao Cedente e a GMB

Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da descontinuidade das atividades
do Cedente no Brasil. A Politica de Investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento em
Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos do Cedente. Nao ha garantia de que (i) o Cedente nao ajuizara (ou
estara sujeito, conforme aplicavel) pedido de insolvéncia, intervencao, liquidacao ou faléncia no Brasil; (ii) a
GMAC Inc. nao ajuizara (ou estara sujeita) um processo de liquidagdo nos Estados Unidos da América de
acordo com o Capitulo 7 do Coédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code); ou
(iii) a GMAC Inc. nao ajuizara (ou estara sujeita) um processo de reorganizacao nos termos do Capitulo 11 do
Codigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code). Dessa forma, a operacdo do
Fundo podera ser comprometida independentemente das expectativas dos Cotistas com relacao a duracdo de
seus respectivos investimentos no Fundo. Apesar do fato de que a liquidagdo ou reorganizacao da GMAC Inc.
nos Estados Unidos da América podera nao afetar as atividades do Cedente no Brasil, nao h4 garantia de que a
insolvéncia, intervencao, liquidacao ou faléncia do Cedente no Brasil e/ou a liquidacio ou reorganizacao da
GMAC Inc. nos Estados Unidos da América nao afetariam a habilidade do Cedente em conceder
financiamentos a Concessionarias nos termos do Contrato de Financiamento Floor Plan e, portanto, de
originar Direitos Creditérios e ceder ao Fundo direitos Creditérios Elegiveis que atendam a Politica de
Investimento do Fundo.

Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da descontinuidade das atividades
da GMB no Brasil. A Politica de Investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento em
Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos do Cedente (cujas atividades sdo intimamente relacionadas a
produgio de Veiculos da GMB). Nio ha garantia de que (i) a GMB nio ajuizara (ou estara sujeito, conforme
aplicavel) pedido de faléncia, recuperacao judicial ou recuperacio extrajudicial no Brasil; (ii) a General Motors
ndo ajuizara (ou estara sujeita) um processo de liquida¢ao nos Estados Unidos da América de acordo com o
Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code); ou (iii) a General
Motors ndo ajuizara (ou estara sujeita) um processo de reorganizacao nos termos do Capitulo 11 do Cédigo de
Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code). Apesar do fato de que a liquidagcdo ou
reorganizacao da General Motors nos Estados Unidos da América podera nao afetar as atividades do Cedente
e/ou da GMB no Brasil, ndo ha garantia de que as operacoes do Fundo nao seriam comprometidas,
independentemente das expectativas dos Cotistas com relacdo a durac@o de seus respectivos investimentos no
Fundo caso a faléncia, recuperacao judicial ou recuperagao extrajudicial da GMB no Brasil e/ou a liquidagdo
ou reorganizacdo da General Motors nos Estados Unidos da América afetem a habilidade da GMB de produzir
Veiculos, a serem adquiridos pelas Concessionarias com os recursos obtidos a partir do financiamento a ser
concedido pelo Cedente nos termos do Contrato de Financiamento Floor Plan (tal financiamento
representando um Direito Creditério Elegivel que pode ser cedido pelo Cedente ao Fundo de acordo com sua
Politica de Investimento).
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Nao recuperacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos em decorréncia da
descontinuidade das atividades do Cedente e/ou da GMB no Brasil. O Cedente nao se
responsabiliza pela solvéncia das Concessionarias. Apesar de os Direitos Creditérios poderem ser cobrados
judicial ou extrajudicialmente, ndo € possivel assegurar que os valores pagaveis ao Fundo em decorréncia da
inadimpléncia de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serdo recuperados, especialmente caso a condicdo
econdmico-financeira das Concessionérias seja substancialmente afetada pela descontinuidade das atividades
do Cedente e/ou da GMB no Brasil nas situacoes descritas acima.

A mistura temporaria de recursos antes de seu depésito na Conta de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos podera resultar na reducdao dos pagamentos ou no adiamento
dos pagamentos de amortizacao das Cotas Mezanino e das Cotas Seniores. O Cedente recebe as
cobrancgas sobre os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos nas Contas de Cobranga, as quais contém outros
recursos do Cedente e, de acordo com o item 7.12 do Regulamento, o Agente de Cobranga esta obrigado a
transferir estes recursos a Conta Centralizadora e, em seguida, a Conta de Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos até o Dia Util seguinte ao recebimento das cobrancas. Esta combinacfio temporéria de recursos antes
do deposito das cobrancas na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos podera resultar em um atraso ou
na reducao dos valores disponiveis para que sejam efetuados os pagamentos sobre as Cotas Seniores e Cotas
Mezanino se, na hipétese de faléncia do Agente de Cobranga, existir um conseqiiente atraso ou incapacidade
do Agente de Cobranca ou do administrador da massa falida em especificamente identificar estes recursos e
existirem reivindica¢cGes concorrentes sobre estes recursos por outros credores do Agente de Cobranga.
Ademais, as Contas de Cobranca e a Conta Centralizadora estdo sujeitas a bloqueios judiciais resultantes de
qualquer acao judicial contra o Cedente.

Determinadas informacoes relacionadas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
poderao nao estar disponiveis. As informacoes relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
apresentadas a Empresa de Auditoria ndo contemplam necessariamente uma base histoérica consistente, o que
limita a precisao da analise do comportamento dos Ativos do Fundo. Portanto, ndo existem garantias ou
certezas de que os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos serdo pagos ou que o seu pagamento sera realizado
nas datas e nos valores contratados.

Alteracoes nas leis e nas regulamentacées ou a imposicio de novas leis e
regulamentacées que regem as atividades bancarias poderdao afetar adversamente os
negaocios do Cedente e sua receita decorrente da intermediacao financeira. Os bancos brasileiros,
inclusive o Cedente, estdo sujeitos a uma extensa e continua fiscalizacdo do Banco Central. O Cedente ndo tem
controle sobre as regulamentages governamentais que se aplicam a todas as suas operacgoes, inclusive no que
diz respeito a:

exigéncias de capital minimo;

exigéncias de depositos compulsérios;

limites de empréstimos e outras restri¢oes de crédito;

exigéncias contébeis e estatisticas; e

alteracdes nos valores minimos das disponibilidades em poupanca requeridos para serem
emprestados nos termos do programa imobiliario federal e para o setor rural.

e o o o o

A estrutura da regulamentacao aplicavel as institui¢des financeiras brasileiras evolui constantemente. As leis e
as regulamentacoes existentes podem ser alteradas, a maneira como as leis e regulamentacdes sao aplicadas
ou interpretadas pelo Poder Judiciario pode mudar, e novas leis e novas regulamentacoes podem ser adotadas.
Tais mudancas podem causar um efeito materialmente adverso nas operagdes e resultados do Cedente, e na
sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

50



O Governo Federal tem historicamente introduzido ou alterado regulamentacGes que afetam as instituicGes
financeiras de modo a implementar politicas econémicas. O Governo Federal utiliza tais regulamentacoes para
controlar a disponibilidade de crédito e reduzir ou aumentar o consumo no Pais. Deste modo, o Banco Central
tem periodicamente alterado o nivel de reservas bancérias e recolhimento compulsério que as institui¢oes
financeiras no Brasil s3o obrigadas a manter com o Banco Central. Nao ha garantia de que o Banco Central
nao aumentara ou criara novas exigéncias de depositos compulsorios para o Cedente no futuro.

Além disso, nos termos da Resolugdo n° 2.099, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 17 de agosto de
1994, conforme alterada, requerimentos de capital para bancos brasileiros sao baseados em métodos de
classificagdo de riscos dispostos no Acordo da Basiléia, conforme implementado e alterado pelo Banco Central.
O Acordo da Basiléia estabelece requerimentos de adequacio de capital para bancos com base no patrimoénio
liquido dos acionistas, com ajustes para ativos com base no risco ponderado. A medida minima de adequagio
do capital requerida para bancos brasileiros é atualmente de 11,0% do patriménio com base no risco
ponderado. O Comunicado n° 12.746, de 9 de dezembro de 2004, emitido pelo Banco Central, estabelece o
cronograma para implementacao, até 2012, do Novo Acordo da Basiléia, em particular aquelas exigéncias
relativas a alocacao de capital para riscos operacionais e alteracbes na alocagdo de crédito para risco de
crédito. A implementacao do Novo Acordo da Basiléia pode afetar adversamente a alocacao de capital do
Cedente e a capacidade de cobrir riscos operacionais e de crédito.

Tais alteracGes podem afetar adversamente os resultados operacionais do Cedente, uma vez que (i) a exigéncia
de reservas e recolhimentos compulsérios reduz a liquidez do Cedente para realizacdo de empréstimos e
outros investimentos; e (ii) os depositos compulsorios geralmente nao possuem o mesmo rendimento de
outros investimentos e depositos do Cedente, pois ha a exigéncia de que parcela dos depositos compulsorios
do Cedente sejam mantidos em titulos de emissdo do Governo Federal, e o Cedente deve utilizar uma parcela
dos depositos para financiar tanto programas federais de habitagdo quanto o setor rural.

Adicionalmente ao acima mencionado, o Banco Central realiza, periodicamente, fiscalizacdoes em institui¢Ges
financeiras para verificar o cumprimento, por tais institui¢oes financeiras, da regulamentacao do Banco
Central. Apds a realizacdo de tais fiscalizagGes, o Banco Central emite relatoérios com suas recomendagoes e
observacoes, de acordo com o resultado de suas fiscalizagbes. Em caso de relatérios com observacoes que
indiquem que o Cedente nao esta cumprindo adequadamente a regulamentacdo do Banco Central ou caso o
Cedente ndo consiga satisfatoriamente implementar recomendacoes feitas pelo Banco Central, o Cedente,
assim como as demais instituicoes financeiras, estarao sujeitos a penalidades, que podem ter um efeito
adverso sobre suas operacoes e, conseqiientemente, sua capacidade de gerar Direitos Creditdrios.

Risco de restricoes a taxas de juros de empréstimos bancarios. O Decreto n° 22.626, de 7
de abril de 1933, também conhecido como Lei de Usura, proibe a cobranca de juros acima de 12,0% (doze por
cento) ao ano. No entanto, a Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada (Lei da Reforma
Bancaria), afastou essa proibicdo para as institui¢Ges financeiras, o que foi confirmado em diversas decisoes
judiciais ao longo das tultimas décadas. Também h4 atualmente incerteza se a Taxa Selic ou os 12.0% ao ano
devem ser aplicados e se tal teto deve ser aplicado para instituigdes financeiras. Quaisquer alteragGes a
interpretacao de tal isengdo, ou uma alteracao a legislacao e regulamentacado aplicaveis limitando as taxas de
juros que o Cedente pode cobrar em empréstimo podem afetar adversamente os negbcios do Cedente, a
condicao financeira e os resultados de operagées, bem como sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

Risco de deterioracdo nas classificacoes de risco do Cedente. Os custos de captacao do
Cedente sao influenciados por inimeros fatores, incluindo alguns fora de seu controle, tais como as condigoes
da economia no Brasil e o ambiente regulatorio para os bancos brasileiros. Qualquer mudanca desfavoravel
nesses fatores poderd causar uma deteriora¢do na classificagdo de risco do Cedente. Uma deteriora¢io na
classificacdo de risco do Cedente pode restringir a sua capacidade de tomar recursos emprestados, de ceder
carteiras de crédito ou de emitir titulos e valores mobiliarios em termos aceitaveis, aumentando o custo de
captacdo do Cedente, tornando os empréstimos do Cedente menos atraentes e, portanto, impactando na sua
capacidade de gerar Direitos Creditoérios. Além disso, determinados eventos e contingéncias podem prejudicar
tais custos de captacao e fazer com que o Cedente procure com urgéncia capital adicional. Caso a classificacao
de crédito do Cedente seja adversamente impactada, o Cedente pode ndo conseguir captar recursos em termos
aceitaveis, ou mesmo captar recursos em quaisquer condicGes, nas circunstancias em que seja necessaria a
captacao de recursos adicionais.
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Risco de litigio. O Cedente é atualmente parte em diversas acbes judiciais e procedimentos
administrativos. Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras acbes ou reclamacoes
relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisdo desfavoravel nas a¢Ges atualmente em curso e/ou em
acoes judiciais ou reclamacgGes que eventualmente venham a ser movidas contra o Cedente pode ter um efeito
materialmente adverso na reputacgio, nos negocios, na condigao financeira e/ou nos resultados operacionais
do Cedente, afetando adversamente a originacao de Direitos Creditoérios.

O setor bancario brasileiro esta se tornando mais competitivo e a crescente
concorréncia podera afetar adversamente as perspectivas de negocio do Cedente. O mercado
de servicos financeiros e bancarios no Brasil é altamente competitivo. O Cedente enfrenta significativa
competicio de outros bancos brasileiros e internacionais, tanto ptblicos quanto privados. A indtstria bancaria
brasileira passou por um periodo de consolida¢do nos anos 90, quando varios bancos brasileiros foram
liquidados e diversos importantes bancos estatais e bancos privados foram vendidos. A competi¢cio aumentou
significativamente durante esse periodo, dado que bancos estrangeiros entraram no mercado brasileiro por
meio da aquisicdo de institui¢Ges financeiras brasileiras. PrivatizagGes de bancos estatais também fizeram com
que o mercado bancario brasileiro e o mercado de outros servicos financeiros ficassem mais competitivos.

Tradicionalmente, os principais concorrentes do Cedente no segmento de crédito ao atacado tém sido bancos
comerciais de grande porte especializados. Nao é possivel assegurar que o Cedente conseguira concorrer
adequadamente com outros bancos e institui¢cdes financeiras, particularmente com instituicbes financeiras
nacionais e estrangeiras de maior porte, que dispdem de quantidade maior de recursos do que o Cedente e de
uma extensa rede de agéncias e outros canais de distribui¢ao préprios.

O aumento da concorréncia pode afetar adversamente os resultados dos negocios do Cedente e a sua situagao
economica em virtude, dentre outros fatores, da limitacdo de capacidade do Cedente de aumentar a sua base
de clientes e expandir suas operacgoes, resultando na reducido e/ou estagnacao na sua capacidade de gerar
Direitos Creditorios.

A liquidez e situacdo financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
conseqiiéncia de futura intervencao do Banco Central em outra instituicdo financeira
brasileira. No quarto trimestre de 2004, determinados bancos brasileiros de médio porte sofreram
significativa reducdo em seus depésitos e aplicacbes em vista de determinadas ocorréncias no mercado
financeiro, como por exemplo, o caso da interven¢do do Banco Central no Banco Santos S.A., em outubro de
2004. Caso o Banco Central intervenha em qualquer outra institui¢ao financeira, o Cedente, juntamente com
outras institui¢oes financeiras de porte médio e menores, podera sofrer saques de depodsitos e diminuicdo de
aplicacoes que poderio afetar adversamente a sua liquidez e situacao financeira, causando um efeito adverso
em sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

Risco da politica de concessao de crédito do Cedente. O Cedente adota atualmente a politica
de concessao de crédito descrita na Se¢ao XI do presente Prospecto. O Cedente podera vir a alterar tal politica
no futuro. Caso eventuais alteracoes na politica de concessdo de crédito adotada pelo Cedente venham a
impactar a habilidade do Cedente em originar Direitos Creditorios Elegiveis que possam ser adquiridos pelo
Fundo, tais alteracdes poderao ocasionar perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

Baixa liquidez. O Fundo esti sujeito aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas e/ou seu
investimento em Direitos Creditorios Elegiveis. Com relacdo a amortizagio das Cotas, o Fundo podera ndo ser
capaz de efetuar os pagamentos relativos as amortiza¢oes programadas no caso de (i) liquidez reduzida nos
mercados nos quais os Investimentos Permitidos sejam negociados; e/ou (ii) condicoes de mercado
extraordinarias. Em conseqiiéncia desta caracteristica e devido ao fato de que o Fundo foi instituido como um
condominio fechado, ou seja, o Fundo nio aceita a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer tempo, os
Cotistas poderao enfrentar dificuldades ao vender suas Cotas no mercado secundario. Ainda, os investimentos
do Fundo em Direitos Creditérios Elegiveis é diferente de investimentos realizados na maioria dos fundos de
investimento brasileiros, uma vez que, no Brasil, nao existe um mercado secundéario liquido para os Direitos
Creditoérios. Se o Fundo precisar vender os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, podera nao existir um
comprador ou o preco de negociagdo podera ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao
Patrimonio Liquido do Fundo e, conseqiientemente, ao capital, total ou parcialmente, investido pelos Cotistas.
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Prazo de resgate das Cotas. Ressalvada amortizacdo das Cotas do Fundo, tendo em vista que o
Fundo foi constituido como um condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente pode ocorrer na Data de
Resgate Projetada ou, conforme aplicavel, na Data de Resgate Estendida, quando todos os titulares das Cotas
das respectivas séries terdo suas Cotas obrigatoriamente resgatadas ou nas hipéteses de Liquidagio
Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica (conforme definido a seguir), conforme descrito no
Regulamento. O Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranca e o Cedente nao sao capazes de garantir que
as amortizacGes e/ou o resgate das Cotas irdo ocorrer nas datas originalmente programadas. Entretanto, nem
o Fundo nem qualquer pessoa, inclusive o Administrador, o Cedente, o Agente de Cobranca e o Gestor, estdo
obrigados a pagar qualquer indeniza¢ao, multa ou penalidade de qualquer natureza.

Riscos Especificos

Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos. Embora os Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, a titularidade das Cotas nao outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participacdo especifica indivisivel nos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os Ativos do Fundo de maneira
nao individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um dos Cotistas.

Amortizacao/resgate das Cotas Seniores na medida da liquidacdo dos Ativos do
Fundo. O Fundo est4 exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a
outros ativos que integram os seus Ativos e aos mercados nos quais os ativos em questdo sdo negociados,
inclusive ao potencial risco do Administrador nao ser capaz de vender os respectivos ativos.

Risco de Liquidag¢ao Antecipada do Fundo. Se um Evento de Liquida¢do Antecipada do Fundo
ocorrer, as Cotas deverao ser resgatadas, o que poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderao
ndo receber a Taxa de Retorno esperada ou poderdo nio recuperar o capital investido nas Cotas, portanto,
sofrendo uma reducdo em seu investimento original, o que poderia acarretar a impossibilidade de investir os
recursos com a mesma taxa de rendimento anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, o
Administrador, o Agente de Cobranga, o Cedente, tampouco o Gestor serio responsaveis pelo pagamento de
qualquer penalidade ou compensacdo em decorréncia deste fato.

Auséncia de garantia de eliminacao dos riscos. A decisdo de investir no Fundo sujeita o
investidor aos riscos que afetam o Fundo e seus Ativos, o que poderia acarretar prejuizos ao capital investido
pelos Cotistas no Fundo. Nao existe garantia de completa eliminacdo dos riscos de prejuizos que afetam o
Fundo e os Cotistas. O Fundo nao é garantido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Cedente, pelo Agente de
Cobranca, por qualquer terceiro, qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC, com relagido a reducido ou
eliminacgdo dos riscos aos quais o Fundo, e conseqiientemente, os Cotistas estao sujeitos.
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VII. GERENCIAMENTO DE R1SCOS FINANCEIROS

Os riscos financeiros monitorados e controlados pelo Gestor podem ser classificados em 4 (quatro)
tipos: (i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; (iii) risco de liquidez; e (iv) risco operacional:

Risco de mercado

O risco de mercado se deve as mudancas nos pregos dos Investimentos Permitidos. Estas, por sua vez,
se devem a alteracOes nas taxas de juros, nas taxas de caAmbio, nos precos das acOes e nos precos das
commodities. Para controle e mensuracao de risco de mercado o Gestor utiliza um sistema de gerenciamento
de risco de mercado que estad em conformidade com as mais importantes praticas do mercado.

O Gestor usa a abordagem do Value at Risk (VaR) para calcular o risco de mercado diario das posic¢oes
de suas carteiras. Para o controle da exposicao das carteiras a riscos de mercado, estdo definidos diversos tipos
de limites em func¢io dos objetivos de retorno e das tolerancias a risco destas carteiras. Também sdo
considerados procedimentos de preservagio de capital.

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado das carteiras do Gestor é feito através
da definicao e divulgacgdo dos seguintes limites, quando aplicaveis e apropriados:

. Limites financeiros de exposi¢ao por classes/subclasses de ativos;

. Limites temporais (envolvendo maturidade ou duration) de exposicao a risco por classes/subclasses
de ativos;

. Limite de value at risk para as posicoes das carteiras como um todo;

. Limites de value at risk incremental para as diversas classes e subclasses de ativos existentes nas

carteiras (renda fixa pré-fixada e seus diferentes riscos de crédito, renda fixa pods-fixada e seus
diferentes riscos de crédito, renda variavel);

. Limites de VaR em condicoes de Stress;
. Limites de alavancagem; e
. Limites de preservacao de capital para as carteiras.

O Gestor também avalia o risco de mercado considerando situacoes de volatilidades anormalmente
altas, chamadas situacoes de stress. Essas analises de stress sdo necessarias, pois os sistemas de mensuragao
de risco de mercado baseiam-se em condig¢des normais de mercado, que podem nio refletir potenciais perdas
sob condigbes extremas de mercado. Estas anélises consideram tanto eventos histéricos como estimativas
futuras de movimentos adversos do mercado.

Risco de crédito

Ao se medir o risco de crédito, ou risco de contraparte, deve-se avaliar a perda potencial em caso de
default, i.e., a perda potencial em caso de a contraparte ndo poder cumprir com suas obrigagdes. O sistema de
aprovacao, gestdo e controle de risco de crédito do Gestor estd em conformidade com as mais importantes
préaticas do mercado.

O Gestor possui um sistema interno de rating para a gestao do risco de crédito. Este sistema apresenta
consisténcia com outros sistemas de rating de agéncias classificadoras de risco de crédito. Ja a avaliacdo do
risco de crédito dos instrumentos derivativos é feita por meio de mensuracdes da exposicdo potencial e da
exposicdo corrente. A exposi¢ao corrente é o valor de mercado, ou o custo de reposicdo, das posicoes existentes
em aberto. A exposi¢do potencial mede perdas futuras provaveis devidas a default ao longo da vida restante
das posicoes existentes em aberto.
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Risco de liquidez

A estratégia de gerenciamento de liquidez do Gestor estabelece a abordagem geral adotada no
gerenciamento de liquidez, incluindo metas quantitativas e qualitativas. Esta estratégia aborda, ainda, a
habilidade das carteiras do Gestor em suportarem eventos de stress no mercado.

A estratégia de gerenciamento de liquidez (ou, simplesmente, estratégia de liquidez) dispde sobre
aspectos como:

Composigao de ativos e passivos;

Liquidez de ativos;

Procedimentos de atuac@o para situagoes de crise de liquidez (tanto de curto como de longo prazo);
Limites de descasamento de fluxo de caixa (necessidade de recursos em relagio ao total do passivo)
em fungdo do tempo; e

o Limites para a relagao entre ativos liquidos e passivo de curto prazo.

Adicionalmente, os gestores de recursos do Gestor avaliam constantemente a forma pela qual os riscos
de crédito e de mercado impactam a estratégia de gerenciamento de liquidez.

A responsabilidade por estabelecer e analisar criticamente a estratégia de liquidez esta designada as
posicOes mais altas na hierarquia do Gestor, enquanto a responsabilidade por executar as determinagoes da
estratégia de liquidez cabe aos gestores dos recursos do Gestor e a responsabilidade por verificar a execugao
das determinacgdes da estratégia de liquidez é do gerente de risco e compliance.

A estratégia de liquidez do Gestor € avaliada criticamente a intervalos regulares que coincidem com as
revisoes para a macro alocacdo dos ativos, ou, se houver necessidade, em intervalos menores.

Risco operacional

O risco operacional pode ser caracterizado como o risco causado por falhas nos seus procedimentos
operacionais, nos seus sistemas internos e nos seus sistemas de controle.

O gerenciamento do risco operacional ao qual estao expostas as atividades do Gestor é feito pela area

de compliance por meio de um sistema de controles internos que compreende as seguintes etapas: (i)
identificacao de riscos; (ii) estimacao dos riscos; (iii) analise dos riscos; e (iv) mitigacdo dos riscos.
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VIII. ESTRUTURA DA OPERACAO

Desenho esquematico da operacio
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Legenda:

1.

O Cedente concede financiamentos as Concessionarias dentro do Programa Floor Plan, originando
Direitos Creditorios.

O Fundo emite a primeira série de Cotas Seniores para aquisic¢ao pelos Investidores Qualificados.
O Fundo emite Cotas Subordinadas e Cotas Mezanino de Classe A a serem subscritas pelo Cedente.
O Cedente cede os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados ao Fundo.

O Fundo adquire os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados pelo Preco de Aquisigao.

As Concessionarias pagam pelos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

O Agente de Cobranga transfere as Cobrancas referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
para o Administrador.

O Administrador transfere as Cobrangas ao Fundo. Uma vez recebidos os recursos, o Fundo adquire
mais Direitos Creditoérios Elegiveis do Cedente (estrutura revolvente) ou efetua amortizacGes.

Sumario dos principais contratos firmados pelo Fundo

Contrato de Promessa de Cessdao e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas (“Contrato de

Cessao”)

Contrato a ser firmado entre o Cedente e o Fundo, representado por seu Administrador.
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Através do Contrato de Cessdo, o Cedente se compromete a ceder, de acordo com os respectivos
Termos de Cessao e mediante o pagamento, pelo Fundo, do Preco de Aquisicao aplicavel, todos e quaisquer
Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados.

Consta do Contrato de Cessdo, dentre outras disposigdes, que (a) o Cedente é responsavel, civil e
criminalmente, pela existéncia, liquidez do crédito, legalidade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditoérios adquiridos pelo Fundo, nao se responsabilizando pelo pagamento dos Direitos Creditorios, e (b) a
cessdo, pelo Cedente, de Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados ao Fundo, de acordo com os termos do
Contrato de Cessdo e do Regulamento, é definitiva e sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobrigagao
do Cedente.

Os Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados deverao ser cedidos definitivamente pelo Cedente ao
Fundo através do Termo de Cessdo, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente nos termos do Contrato de
Cessao.

Os termos e condicoes do Contrato de Cessdao deverdo ser acordados de forma irrevogavel e
irretratavel e vincularao o Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores a qualquer titulo.

O pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a ser efetuado pelo
Fundo ao Cedente, devera ser realizado (i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica
disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central, valendo o comprovante de depésito como recibo de
quitacido do Cedente, (ii) mediante a emissao de cheque (ficando ressalvado que, nesta hipdtese, o Cedente
devera autorizar o referido pagamento em cheque), e/ou (iii) em Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino, a
serem emitidas pelo Fundo. Em qualquer hipoétese, o Administrador sera responsavel pelas condicoes de
pagamento que possam ser requeridas pelo Cedente.

O processo de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados devera ser determinado no
respectivo Termo de Cessdo, com base em um Preco de Aquisicio dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados. A Taxa de Desconto a ser adotada sera calculada com base nos critérios dispostos no Contrato de
Cessao.

O Cedente nao sera responsabilizado pelo pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos por parte das Concessionarias ou pela solvéncia das Concessionérias. Assim, a realizacao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos pelas Concessionarias. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido
pagamento sera efetuado.

Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil, se responsabilizara, nas
esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, contetdo, exatidao, legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

Caso, na Data de Amortizacdo relativa ao Periodo de Cobranca no qual o Cedente descubra uma
violacdo relevante ou receba aviso por escrito de uma violagio a qualquer das declaracoes e garantias sem que
tal violacao tenha sido sanada pelo Cedente até tal Data de Amortizacdo, o Cedente devera (i) readquirir o
Recebivel em Garantia ou (ii) substituir tal Recebivel em Garantia por um Direito Creditério Elegivel. Em tal
hipotese, o preco de aquisicdo a ser pago ou o Direito Creditério Elegivel a ser entregue pelo Cedente ao Fundo
devera ser de valor equivalente (i) ao Preco de Aquisicdo de tal Recebivel em Garantia ou, (ii) nos casos em
que a violacdo ocorrida prejudicar apenas uma parte do Recebivel em Garantia, a parte prejudicada do
Recebivel em Garantia (“Preco de Recompra”). O pagamento do Preco de Recompra devera ser realizado a
vista em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada
pelo Banco Central, valendo o comprovante de depdsito como recibo de quitagdo, ficando ressalvado que tal
pagamento devera ser depositado na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O Pre¢co de Recompra
devera ser incluido nas Cobrancas na data em que for depositado e devera ser depositado de acordo com o
Regulamento.
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Todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios serdo efetuados pelas respectivas
Concessionarias diretamente as Contas de Cobranca abertas e mantidas pelo Cedente junto aos Bancos de
Cobranca.

Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou reconvencio por conta das
reivindicagoes em face do Cedente, do Fundo, do Administrador ou de qualquer outra Pessoa, cada Banco de
Cobrancga, com base em uma instrucao irrevogavel do Cedente por escrito, devera automaticamente transferir
a totalidade dos pagamentos recebidos de Concessionarias em sua Conta de Cobranca recebida no Dia Util
anterior para uma nova conta de movimentacao restrita especifica a ser aberta e mantida pelo Cedente com o
Banco Centralizador (a “Conta Centralizadora”).

Qualquer alteracdo a cobranga e as estruturas de transferéncia dispostas nos itens 7.11 e 7.12 do
Regulamento devera ser previamente aprovado pelo Administrador por escrito.

Exclusivamente em caso de um Evento Fiscal Adverso, o Administrador devera alterar as estruturas de
cobranca e de transferéncia dispostas nos paragrafos acima. O Administrador devera alterar o Regulamento
nesse sentido e informar os Cotistas a esse respeito dentro de 15 (quinze) dias.

Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou reconvencio por conta das
reivindicagdes em face do Fundo ou de qualquer outra Pessoa, o Banco Centralizador, conforme instruido pelo
Agente de Cobranca e subseqiientemente confirmado pelo Administrador, devera transferir os valores de
Cobrancas relacionados aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, depositados na Conta Centralizadora para
uma nova conta corrente em nome do Fundo a ser aberta e mantida com o Administrador (“Conta de
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos”).

Dentro de um Dia Util do recebimento das Cobrancas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nos termos paragrafo acima, sem compensagao ou
reconvencao por conta de reivindicagoes em face do Fundo ou de qualquer outra Pessoa, durante cada Periodo
de Cobranga, o Administrador devera transferir os valores na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
para uma conta especifica em nome do Fundo, aberta e mantida pelo Administrador (a “Conta de
Distribuicao”), equivalentes a 10% (dez por cento) do Valor Requerido entdo em vigor, até que o Valor
Requerido integral esteja depositado. O Administrador devera imediatamente notificar o Cedente (e, em
qualquer hipétese, no méximo no préximo Dia Util) quando o referido Valor Requerido para a proxima Data
de Pagamento estiver depositado (no total) na Conta de Distribuic2o.

Caso, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do respectivo Periodo de Cobranca, o
Valor Requerido total nao for depositado na Conta de Distribui¢ao, todas as Cobrancas recebidas deverao ser
depositadas na Conta de Distribuicao, até o Valor Requerido total esteja depositado.

Os valores remanescentes em depoésito na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, apos a
deducao do Valor Requerido devido a Conta de Distribuigdo, deverao ser utilizados para a aquisicido de
Direitos Creditorios Elegiveis adicionais. Direitos Creditorios Elegiveis adicionais deverao ser adquiridos por
um Preco de Aquisic¢do calculado nos termos do Contrato de Cessao.

Contrato de Coordenacido em Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo de Cotas de Emissdo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias (“Contrato de

Colocacao”)
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Contrato firmado entre o Administrador, em nome do Fundo, o Cedente e o Coordenador, o qual
estabelece dentre outros termos e condigbes que:

6] o Coordenador realizara a distribuicao publica de até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores da primeira série
e de até 273 (duzentas e setenta e trés) Cotas Mezanino de Classe A, em regime de melhores esforgos,
ao preco de emissao de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada;

(ii) o prego de integralizacdo das Cotas Seniores da primeira série no ambito da Oferta correspondera ao
Preco de Emissao, devendo ser pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da integralizacdo; e

(ii) os recursos relativos a integralizagio das Cotas Seniores da primeira série deverdo ser colocados pelo
Coordenador a disposi¢ao do Fundo, por meio de Documento de Ordem Bancéaria - DOC, transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou por outras formas admitidas pela regulamentacio pertinente, para
conta corrente de titularidade do Fundo.
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IX. ADMINISTRACAO, CUSTODIA E GESTAO DO FUNDO

Administrador e custodiante

O Fundo é administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2°
andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para a administracio
profissional de carteiras de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério CVM n° 1.223, de 8 de
janeiro de 1990. O Administrador também exercera os servicos de custddia, controladoria e escritura¢ao das
Cotas do Fundo.

Observadas as restri¢oes estabelecidas no Regulamento e as demais disposic¢oes legais aplicaveis, o
Administrador possui plenos poderes para praticar todos os atos que possam ser necessarios para a
administracao do Fundo bem como para o exercicio dos direitos inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos que integrem os Ativos do Fundo, e sera ainda responsavel pela representacio do Fundo em todos os
atos.

Com relagdo aos itens descritos acima, o0 Administrador e o diretor designado, nos termos do artigo 8°,
paréagrafo primeiro, inciso V da Instrucdo CVM n° 356/01, permanecerdo responsaveis pela regularidade na
prestacao das informacoes divulgadas sobre o Fundo.

Atribuicoes do Administrador
As atribui¢es do Administrador sdo as seguintes:

@) registrar a ata deliberando a constituicio do Fundo e o Regulamento e seus Anexos, bem como
quaisquer futuros aditamentos ao Regulamento e a seus Anexos, no competente Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo;

(ii) manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacao relativa as operagoes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas das assembléias gerais do Fundo;
(d) o livro de presenca dos Cotistas;
(e) os demonstrativos trimestrais mencionados no artigo 8, paragrafo terceiro da Instrucio CVM

356/01 e no item 5.3 (ix) do Regulamento;

(63) o registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo;
(g) os relatorios emitidos pela Empresa de Auditoria; e
(h) o Regulamento, o qual devera ser alterado para refletir as delibera¢ées das assembléias gerais

de Cotistas, bem como, independentemente destas, para fins exclusivos de adequagdo as leis
e/ou instrucoes da CVM aplicaveis, devendo neste Gltimo caso o Administrador providenciar
as alteracOes aos Cotistas nos termos do item 20.1 do Regulamento, no prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data do evento;
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(iii)
(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

receber quaisquer cobrancas e quaisquer Rendimentos de Investimentos;

entregar ao Cotista, mediante recibo e gratuitamente, exemplar do Regulamento bem como as
informacoes sobre o nome do Periédico do Fundo e a Taxa de Administracao;

providenciar que os Cotistas assinem o Termo de Adesao, conforme o modelo constante do Anexo I ao
Regulamento, na mesma data de aquisicdo das Cotas do Fundo, exceto nos casos de aquisi¢do no
mercado secundério;

divulgar no Periddico do Fundo, sempre que solicitado por uma assembléia de Cotistas, o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, o valor das Cotas, a rentabilidade acumulada durante o més e durante o
ano civil a que se refere, além de manter as referidas informacoes disponiveis em sua sede;

submeter a CVM informe mensal, através do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores (conforme modelo disponivel na referida pagina), no prazo de
15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendério civil, com base no tltimo Dia Util
daquele més, as seguintes informacoes relativas ao Fundo, conforme prevé o artigo 45 da Instrugio
CVM 356/01:

(a) saldo dos Ativos do Fundo;

(b) Patrimo6nio Liquido;

(c) rentabilidade apurada no periodo;

(d) valor de cada Cota de cada classe, nos termos do respectivo Suplemento, e a quantidade de
Cotas em circulacao;

(e) o comportamento da carteira dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, abrangendo,
inclusive, dados e comentéarios sobre o desempenho esperado e o realizado;

®) quaisquer posicoes mantidas em mercado de derivativos (conforme aplicavel); e
(g) numero de Cotistas;

colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede, no prazo de até 10 (dez) dias, contado a partir do
encerramento do més a que se refere, informagoes sobre:

(a) o ntmero de Cotas detidas por cada Cotista e o valor correspondente;

(b) a Taxa de Retorno das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino, e das Cotas Subordinadas com base
nos dados relativos ao tltimo dia do més;

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e demais ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e desempenho

efetivamente realizado; e

(d) o valor do Patrimé6nio Liquido do Fundo e o valor de suas Cotas, bem como a relacao entre o
Patrimonio Liquido do Fundo e as Cotas;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

elaborar, por meio de seu diretor designado nos termos do paragrafo terceiro do artigo 8° da
Instrugcdo CVM 356/01, demonstrativos trimestrais evidenciando (a) que as operacdes praticadas pelo
Fundo estdo em consonéncia com a Politica de Investimento; (b) que as modalidades de negociacao
foram realizadas a taxas comutativas e compativeis com as praticas de mercado; (c) os procedimentos
para determinacdo da existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos através de procedimentos
de amostragem durante o trimestre anterior adotados pelo Administrador, incluindo a metodologia
para escolha de amostra inspecionada durante o periodo; e (d) os resultados da verificagdo do lastro
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos através de procedimentos de amostragem realizados
durante o trimestre anterior pelo Administrador, com especificacdo, entre o universo analisado, da
quantidade e da relevancia de quaisquer créditos inexistentes porventura encontrados;

submeter os demonstrativos trimestrais referidos no item 5.3 (ix) do Regulamento (a) a CVM, através
do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do referido periodo; e (b) a exame por
parte da Empresa de Auditoria, por ocasiao da auditoria independente de que trata o item 21.2 do
Regulamento, bem como manté-los em sua sede a disposi¢io dos Cotistas do Fundo;

divulgar no Periddico do Fundo as informacées relativas ao Fundo exigidas pelas leis aplicaveis, nos
prazos e condicOes previstos, inclusive atos, fatos e demais ocorréncias relevantes concernentes ao
Fundo, que possam influir na decisdo de investimento tomada pelos Cotistas, mantendo disponiveis
tais informacbes sobre fatos e atos relevantes em sua sede, bem como nas sedes e agéncias das
institui¢oes responsaveis pela distribui¢ao das Cotas do Fundo;

manter disponiveis, em sua sede e agéncias bem como nas sedes e agéncias das instituicGes
responsaveis pela distribuicdo das Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor
das Cotas, o rendimento auferido no més e ano civis em referéncia, e os relatérios emitidos pela
Agéncia de Classifica¢ao de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas pela legislagao aplicavel;
fornecer anualmente aos Cotistas um documento contendo as informagbes sobre os rendimentos
auferidos durante o ano civil e, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més de dezembro, sobre
o nimero de Cotas de propriedade dos Cotistas e o respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstrac¢ées financeiras previstos na
Instrucdo CVM 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informacgdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre o Administrador e o Fundo;

fornecer a atualizacao trimestral (no minimo) da Classificacao de Risco;

colocar as demonstracgoes financeiras do Fundo a disposigdo de qualquer Cotista interessado que as
solicitar, observados os seguintes prazos maximos de:

(a) 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracoes financeiras mensais; e

(b) 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracGes financeiras anuais; e

(xviii) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

As informacoes de que tratam o item (vi) acima também poderdo ser divulgadas por meio das

instituicbes que integrem o Sistema Financeiro Nacional, desde que a referida divulgacio seja realizada
através de periddicos de grande circulacao.
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No caso descrito acima, o Administrador e o diretor designado de acordo com os termos do item V do

artigo 8° da Instrucdo CVM 356/01 permanecerdo responsaveis pela regularidade da prestacao das
informacoes divulgadas sobre o Fundo.

@

(ii)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

O Administrador também sera obrigado a desempenhar as atividades a seguir:

receber e analisar os documentos que evidenciem os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
representados pelos Documentos Comprobatorios cedidos ao Fundo;

validar os Direitos Creditérios selecionados para aquisicao pelo Fundo, tendo em vista os Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo;

conduzir a liquidacio fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, evidenciados no
respectivo Contrato de Cessdo, no Termo de Cessao e nos Documentos Comprobatorios;

sem prejuizo do item 5.4.2 do Regulamento, realizar as atividades de custdédia, administracao,
cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, incluindo,
entre outros, os Documentos Comprobatorios, e demais Ativos do Fundo;

assegurar a manutencao, as suas proprias expensas, de forma atualizada e regular, dos documentos
pertinentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos através de uma metodologia pré-estabelecida e
com livre acesso pelo Fundo e seus respectivos representantes e consultores, a Empresa de Auditoria,
a Agéncia de Classificacao de Risco e aos 6rgaos regulatorios;

cobrar e receber, por conta e em nome do Fundo, pagamentos, resgates de titulos ou qualquer outra
receita relativa aos titulos sob custédia, depositando os valores na Conta de Distribuicao;

adquirir os Direitos Creditérios Elegiveis, pelo respectivo Preco de Aquisicdo, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessao;

alocar as Cobrancas nos termos do Regulamento; e
prestar servicos de escrituraco e controladoria das Cotas.

Tendo em vista a significativa quantidade dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos cedidos ao Fundo

e a expressiva diversificacio de Concessionérias, o Administrador deverad conduzir uma andlise dos
documentos descritos no item (i) acima, através de procedimentos diligentes de amostragem, a serem
realizados as suas proprias custas, observado o disposto a seguir:

@

(ii)

0 Administrador deverd, trimestralmente, analisar os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, em uma data base pré-determinada. O Administrador devera
analisar uma amostra do total de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, definida com um intervalo
de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem méxima de erro tal amostra de 10%
(dez por cento), apds uma selecao aleatoéria, independentemente da identidade das Concessionarias
relativas a tais Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos;

o escopo da andlise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos contempla a verificagdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios, a avaliacdo da
possibilidade de sua recuperacdo e a identidade das Concessionérias devedoras dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos correspondentes; e
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(iii) para realizar a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, o Administrador, por conta propria, podera contratar consultores especializados para
prestar os servigos de analise através dos procedimentos de amostragem para os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos.

Sem prejuizo da sua responsabilidade pela cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
prevista no item 5.4 (vi) do Regulamento, o Administrador, em nome do Fundo, devera nomear o Cedente
para atuar como Agente de Cobranca para a cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos de acordo
com os termos dispostos no Contrato de Cessao.

O Agente de Cobranca, ou qualquer Agente Autorizado, se a cobranca dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos for realizada por tal Agente Autorizado, devera ser responsavel pela custédia fisica dos
Documentos Comprobatoérios cedidos ao Fundo, com a nomeacio de seus representantes legais como fiéis
depositarios dos respectivos Documentos Comprobatérios, nos termos do artigo 629 do Coédigo Civil
brasileiro, conforme estabelecido no Contrato de Cessao.

O Agente de Cobranca tera o direito de nomear Bancos de Cobranga para a prestagio de servicos de
cobrancga bancéria centralizada dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

Nos termos do artigo 38 da Instru¢do CVM 356/01, a nomeacao do Cedente ou de qualquer terceiro,
caso a cobranga dos Direitos Creditorios seja realizada por tal terceiro, como fiel depositario dos documentos
relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo, em conformidade com o item 5.4.2
do Regulamento, nao exclui as responsabilidades do Administrador.

O Administrador, agindo em nome do Fundo, podera nomear outra institui¢do como fiel depositaria
dos documentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, desde que previamente aprovada por
uma assembléia geral de Cotistas, nos termos do item 17.3 do Regulamento.

Vedacoes aplicaveis ao Administrador

E vedado ao Administrador:

@ prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo

Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacOes realizadas em mercados de

derivativos (conforme aplicavel);

(i) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacGes praticadas pelo
Fundo; e

(dii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicao de Cotas do Fundo.

As vedacoes de que tratam os itens (i) a (iii) acima também abrangem os recursos que pertencam a
Coligadas do Administrador. As vedagbes acima referidas também incluem os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacao dessas.

E vedado ao Administrador, agindo em nome do Fundo:

6))] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacées realizadas em mercados de derivativos (conforme aplicavel);

(ii) realizar operacgdes e negociar com ativos financeiros que nao sejam Investimentos Permitidos;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;

65



>iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;

W) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de normas previstas no
Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;

(vi) vender as Cotas do Fundo a prestacao;
(vii)  prometer qualquer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) incluir, em seu material de propaganda e nos demais documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho de
terceiros ou no desempenho dos ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
mercado financeiro;

(ix) delegar poderes de gestao dos Ativos do Fundo, ressalvado o disposto na Secdo “Contratacdo de
terceiros” abaixo;

x) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicio de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia das operacoes realizadas em mercados de derivativos
(conforme aplicavel);

(xi) efetuar locagGes, empréstimos, penhores ou caucdes dos Ativos do Fundo, exceto quando se tratar da
utilizacdo como margem de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos (conforme
aplicavel); e

(xii))  ceder Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos de propriedade do Fundo, exceto mediante a ocorréncia
de (a) um Evento de Liquidacdo Antecipada, nos termos do item 18.1 do Regulamento, (b) um Evento
de Liquidacdo Antecipada Automatica, nos termos do item 18.2 do Regulamento, (¢c) um Recebivel em
Garantia, de acordo com o item 9.6 do Regulamento e (d) uma remocao aleatéria de Linhas, nos
termos do item 10.4 do Regulamento.

Contratacao de terceiros

O Administrador podera, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor ou
socio-gerente designado, contratar servicos de (i) consultores especializados, os quais deverao analisar e
selecionar os Ativos do Fundo; e (ii) gestdo dos Ativos do Fundo junto a terceiros devidamente identificados,
nos termos da Instru¢do CVM 356/01 e do item 7.5 do Regulamento.

A remuneracdo devida aos terceiros contratados pelo Fundo nos termos desta Secao devera, para
todos os fins, ser considerada uma despesa do Fundo.

O Administrador podera efetuar pagamentos diretos aos subcontratados que, mediante aprovacio
prévia do Fundo, tenham sido contratados pelos prestadores de servicos ao Fundo. Nessa hipotese, o valor
pago diretamente a tais subcontratados devera ser deduzido da Taxa de Administracgao.

Substituicio do Administrador

O Administrador, mediante andncio a ser publicado no Periédico do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e também enviada simultaneamente 8 CVM com, no minimo,
120 (cento e vinte) dias de antecedéncia, podera renunciar a administracdo do Fundo, ficando ressalvado que
0 Administrador devera convocar imediatamente uma assembléia geral, nos termos do artigo 28 da Instrugio
CVM 356/01 e observada a Secao V deste Prospecto, para deliberar sobre a sua substituicdo ou a liquidagao do
Fundo, conforme aplicavel.
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O Administrador também podera ser substituido, independentemente de sua vontade, por deliberaciao
das assembléias gerais de Cotistas.

Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e liquidacdo do Fundo, serdo aplicadas as normas em
vigor de responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores, e gerentes de instituicGes
financeiras, independentemente das normas que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

Taxa de Administraciao

O Administrador tera o direito de receber, pela prestacao de seus servicos de administragio, a titulo de
Taxa de Administragdo, um percentual equivalente a (i) 0,40% (zero virgula quarenta por cento) ao ano,
calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o
valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, caso o Patriménio Liquido do Fundo seja inferior a R$
250.000.000,00 (duzentos e cinqiienta milhoes de reais); ou (ii) 0,34% (zero virgula trinta e quatro por cento)
a0 ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, incidente
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, caso o Patriménio Liquido do Fundo seja igual ou superior a
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqiienta milhGes de reais), a ser paga mensalmente, no término de cada
més, em cada Data de Amortizacdo.

Sem prejuizo do paragrafo acima, caso em qualquer més a Taxa de Administragdo corresponda a um
valor total inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), o Administrador fara jus ao recebimento de um
pagamento minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de Taxa de Administracdo. O pagamento
minimo mensal aqui disposto sera corrigido anualmente de acordo com a variacdo do IGPM no ano anterior.

A Taxa de Administracao descrita acima ndo inclui as despesas previstas na Secao XVI do
Regulamento, as quais deverao ser debitadas do Fundo pelo Administrador.

O Administrador podera estabelecer as parcelas da Taxa de Administracdo que deverao ser pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, nos termos da Secao VII do Regulamento,
desde que o somatorio destas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Nao deverao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além da Taxa de Administracao
mencionada acima e as despesas e encargos mencionados na Se¢ao XVI do Regulamento.

Gestor

O Fundo serd gerido pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilirios Ltda., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Roque
Petroni Jr., n® 999, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 03.384.738/0001-98.

O Gestor foi contratado pelo Administrador nos termos do artigo 39, 11, da Instru¢do CVM 356/01.

O Gestor devera desempenhar as atividades a seguir em conformidade com as disposicoes do
Regulamento e da regulamentacao aplicavel da CVM:

(1) gestao dos Ativos do Fundo; e

(i) instrucdo ao Administrador da pratica de quaisquer outros atos relativos a gestdo do Fundo e
permitidos pelas leis e regulamentacdes aplicaveis, em qualquer caso nos termos do item 8.3 do
Regulamento.

Pela prestacdo dos seus servigos, o Gestor terd direito a uma parcela da Taxa de Administracdo, a
titulo de Taxa de Gestao, a ser deduzida da Taxa de Administracao e paga diretamente pelo Administrador.
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Agente de Cobranca

O Agente de Cobranca deverd adotar, com relacdo aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, as
mesmas Politicas de Cobranca vigentes por ele adotadas com relacdo a quaisquer Direitos Creditérios nao
cedidos ao Fundo. Os termos e condi¢oes das atividades do Agente de Cobranca deverao estar contemplados
no Contrato de Cessao.

Caso o Cedente deixe de prestar as suas atividades em nome do Fundo, em consideracio pelos seus
servicos, o Agente de Cobranca Substituto fara jus a uma Taxa de Cobranga, equivalente a um valor inferior a
1% (um por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois)
Dias Uteis sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, e a ser pago mensalmente, apos o encerramento do
més em questdo, em cada Data de Amortizacao.

Todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios serdo efetuados pelas respectivas
Concessionarias diretamente as Contas de Cobranca abertas e mantidas pelo Cedente junto aos Bancos de
Cobranca.

Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou reconvencio por conta das
reivindicagoes em face do Cedente, do Fundo, do Administrador ou de qualquer outra Pessoa, cada Banco de
Cobranca, com base em uma instrucio irrevogavel do Cedente por escrito, devera automaticamente transferir
a totalidade dos pagamentos recebidos de Concessionarias em sua Conta de Cobranca recebida no Dia Util
anterior para a Conta Centralizadora.

Qualquer alteracio a cobranca e as estruturas de transferéncia dispostas nos paragrafos acima devera
ser previamente aprovado pelo Administrador por escrito.

Exclusivamente em caso de um Evento Fiscal Adverso, o Administrador devera alterar as estruturas de
cobranca e de transferéncia dispostas nos itens 7.11 e 7.12 do Regulamento. O Administrador devera alterar o
Regulamento nesse sentido e informar os Cotistas a esse respeito dentro de 15 (quinze) dias.

Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou reconvencio por conta das
reivindicagoes em face do Fundo ou de qualquer outra Pessoa, o Banco Centralizador, conforme instruido pelo
Agente de Cobranga e subseqiientemente confirmado pelo Administrador, deverd transferir os valores de
cobrancas relacionados aos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, depositados na Conta Centralizadora para a
Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Dentro de um Dia Util do recebimento das cobrancas relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis na
Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nos termos do item 7.13 do Regulamento, sem compensagio
ou reconvengao por conta de reivindicacées em face do Fundo ou de qualquer outra Pessoa, durante cada
Periodo de Cobranga, o Administrador devera transferir os valores na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos para a Conta de Distribuigao, equivalentes a 10% (dez por cento) do Valor Requerido entao em vigor,
até que o Valor Requerido integral esteja depositado. O Administrador devera imediatamente notificar o
Cedente (e, em qualquer hipbtese, no maximo no préximo Dia Util) quando o referido Valor Requerido para a
préxima Data de Pagamento estiver depositado (no total) na Conta de Distribuicao.

Caso, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do respectivo Periodo de Cobranca, o
Valor Requerido total ndo for depositado na Conta de Distribuigdo, todas as Cobrancas recebidas deverdo ser
depositadas na Conta de Distribuicao, até o Valor Requerido total esteja depositado.

Os valores remanescentes em depdsito na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, apos a
deducgdo do Valor Requerido devido a Conta de Distribuigdo, deverdo ser utilizados para a aquisicio de
Direitos Creditorios Elegiveis adicionais. Direitos Creditorios Elegiveis adicionais deverao ser adquiridos por
um Preco de Aquisig¢io calculado nos termos do Contrato de Cessao.
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X. AscCoras

Cotas

As Cotas do Fundo correspondem a fragoes ideais de seu patrimonio. As Cotas do Fundo poderao ser
Cotas Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas Subordinadas. Cada série de Cotas tera as mesmas caracteristicas e
conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagGes, observados os termos do Regulamento.

As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depositos em nome de seus
respectivos Cotistas. O Administrador podera promover o grupamento automatico das Cotas da mesma série
ou da mesma classe, conforme aplicavel, detidas por qualquer Cotista.

As Cotas nfo serao resgataveis, exceto por ocasido da liquidacdo do Fundo ou de sua Liquidacgio
Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica, sendo admitida a amortiza¢do das Cotas conforme o
disposto no Regulamento ou por decisdo da assembléia geral de Cotistas.

Classes das Cotas
O Fundo devera emitir Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas.

O Fundo podera emitir multiplas séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova série de Cotas Seniores a ser emitida pelo Fundo estard sujeita a um suplemento especifico ao
Regulamento, que dever4 estabelecer (i) as séries das Cotas Seniores sujeitas a respectiva emissao; (ii) o valor
minimo e maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da respectiva série; (iii) o preco de emissao
das Cotas Seniores; (iv) a Data de Emissao; (v) os cronogramas de amortizacgao; (vi) o Benchmark Sénior; (vii)
as caracteristicas especificas das Cotas Seniores de cada série; (viii) o nimero de Periodos de Cobranca do
Periodo de Suspensdo da Aquisicdo; e (ix) a metodologia de calculo do valor de cada Cota Sénior
(“Suplemento”), na forma prevista no Anexo II ao Regulamento.

O Fundo podera emitir multiplas classes de Cotas Mezanino (as quais poderao ser integralmente
subscritas pelo Cedente), ficando ressalvado, no entanto, que cada nova classe de Cotas Mezanino a ser
emitida pelo Fundo estara sujeita a um Suplemento especifico, o qual devera estabelecer (i) o valor minimo e
méaximo das Cotas Mezanino a serem emitidas nos termos da respectiva classe; (ii) o preco de emissao de tais
Cotas Mezanino; (iii) a Data de Emissao; (iv) o Benchmark Mezanino; (v) as caracteristicas especificas das
Cotas Mezanino de cada classe (incluindo sua subordinacao em relagdo a classe imediatamente precedente das
Cotas Mezanino); (vi) o nimero de Periodos de Cobranga do Periodo de Suspensdo da Aquisi¢io; e (vii) a
metodologia de célculo para o valor de cada Cota Mezanino.

A primeira emissdo das Cotas do Fundo devera consistir na primeira série de Cotas Seniores, em Cotas
Mezanino de Classe A e em Cotas Subordinadas, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

O Fundo somente podera emitir novas séries de Cotas Seniores e/ou novas classes de Cotas Mezanino,
observada a Condigdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, e se a referida emissdo nao resultar em uma

alteragdo adversa relevante ao Indice de Subordinacao e ao Indice Mezanino vigentes.

O Cedente nunca podera deter quaisquer Cotas Seniores; mas (i) podera deter a totalidade das Cotas
Mezanino, e (ii) necessariamente detera a totalidade das Cotas Subordinadas.

Cada Cota de cada classe estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a tal classe, ficando
ressalvado, no entanto, que as Cotas de cada classe terdo direito a Taxas de Retorno diferentes.
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Cotas Seniores

As Cotas Seniores sdo as Cotas que nao sdo subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de
amortizagao, resgate e distribuicdo de resultados. Os critérios para a distribuicdo dos recursos as Cotas
Seniores estao previstos no respectivo Suplemento.

Cotas Mezanino

As Cotas Mezanino constituem Cotas que estdo subordinadas as Cotas Seniores e tem prioridade sobre
as Cotas Subordinadas para os fins de amortizacio, resgate e distribuicio de resultados, observado o Indice
Mezanino. Portanto, o resgate das Cotas Mezanino somente devera ocorrer apds o resgate completo das Cotas
Seniores.

Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas sio as Cotas que sao subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
para fins de amortizacdo, resgate e distribuicéio de resultados, observado o Indice de Subordinacéo. Portanto,
o resgate das Cotas Subordinadas somente devera ocorrer apds o resgate completo das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

Investidores

Sera considerado Cotista aquele que subscrever e integralizar as respectivas Cotas e abrir uma conta
de deposito com a CETIP e/ou com a BM&FBovespa, na(s) qual(is) tais Cotas deverdo ser depositadas.

Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino do Fundo
Investidores Qualificados, observada a responsabilidade dos intermediarios, no caso de aquisicao em mercado
secundario, em assegurar que (i) somente tais investidores poderao adquirir as Cotas do Fundo; e (ii) tais
investidores assinem o Termo de Adesao ao Regulamento, na forma do Anexo I ao Regulamento.

O valor minimo de aplicacdo em Cotas do Fundo no mercado primario sera de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), ficando ressalvado que tal valor nao devera se aplicar ao mercado secundario.

Aplicacido em Cotas do Fundo

O investimento em Cotas Seniores do Fundo pode ser realizado por meio de débito em conta
corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizados pelo Banco Central, a critério do Administrador. Os custos relativos as tarifas
bancarias correm por conta do subscritor.

O investimento em Cotas Mezanino pode ser realizado através (i) da entrega dos Direitos Creditérios
Elegiveis pelo Cedente; e/ou (ii) débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica
disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, a critério do
Administrador, ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas bancarias serdo pagos pelo
subscritor.

Além dos métodos de pagamento dispostos no item 13.6 do Regulamento, o investimento em Cotas

Subordinadas pode ser realizado através da entrega de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente, nos valores
estabelecidos com o Administrador para manter o Indice de Subordinacao.
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Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente apos os
recursos estarem disponiveis na conta corrente do Fundo, ficando ressalvado que, para assegurar que o valor
de emissdo da Cota seja 0 mesmo do prego de abertura da Cota na mesma data na qual os recursos entregues
pelo Cotista ao Administrador se tornem disponiveis (D+0), tais recursos deverao estar disponiveis até as 15
(quinze) horas de tal data (horario de Brasilia).

Emissao de Cotas

A 12 (primeira) emissao de Cotas Seniores e Cotas Mezanino do Fundo compreendera o total de até
8.000 (oito mil) Cotas Seniores da primeira série e até 273 (duzentas e setenta e trés) Cotas Mezanino de
Classe A, com valor unitario de emissao de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

A totalidade das Cotas Subordinadas e as Cotas Mezanino subscritas pelo Cedente deverdo ser
integralizadas, com Direitos Creditorios Elegiveis ou em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
eletronica disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de
depésito como recibo de quitacdo, equivalente(s), no minimo, ao indice de Subordinacdio. A verificacio e
manutencio do Indice de Subordinacio deverdo ser desempenhadas pelo Administrador. Se o Administrador
verificar que o referido Indice de Subordinacio nao esta sendo cumprido a qualquer tempo, o Administrador
ira solicitar que o Cedente subscreva novas Cotas Subordinadas e efetue a sua integralizacao através da
entrega de Direitos Creditorios Elegiveis Adicionais ou do pagamento de um valor equivalente em dinheiro, no
prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificagdo do evento em questio.

Se o valor total das Cotas Subordinadas subscritas e integralizadas pelo Cotista Subordinado for, a
qualquer tempo, superior ao Indice de Subordinagio, o Cotista Subordinado tera o direito de solicitar a
amortizacdo das Cotas Subordinadas excedentes antes do resgate integral das Cotas Mezanino e das Cotas
Seniores, desde que o Fundo possua recursos suficientes para o cumprimento desta solicitagao, ficando
ressalvado que o Indice de Subordinacdo devera ser observado.

No caso dlSpOStO no paragrafo acima, o Administrador deveré realizar a amortizacdo das Cotas
Subordinadas necessarias respeitando o indice de Subordinacio.

Caso o valor de face de um Direito Creditério Elegivel Cedido seja reduzido por qualquer razdo que
nao em decorréncia de uma relutancia ou inabilidade de pagamento da Concessionaria, o Cedente devera
reembolsar ao Fundo o valor total de tal reducdo, subscrevendo Cotas Subordinadas adicionais mediante
entrega de Direitos Creditorios Elegiveis Adicionais ou pagamento de um valor equivalente em dinheiro.

O Cotista Subordinado devera subscrever Cotas Subordinadas em um montante necessario para
atlnglr o Indice de Subordinacgo. Se o Cotista Subordinado ndo subscrever o valor das Cotas Subordinadas
necessario para cumprir o Indice de Subordinacio, tal evento devera ser considerado um Evento de Consulta
aos Cotistas.

Qualquer nova emissao de nova série de Cotas Seniores e/ou nova classe de Cotas Mezanino devera
observar a Condicao da Agéncia de Classificacao de Risco.

Distribuicao das Cotas do Fundo

Todas as Cotas Seniores de emissdao do Fundo somente poderao ser distribuidas por intermédio de
instituicao integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios. As Cotas Seniores da primeira série e
as Cotas Mezanino de Classe A serdo distribuidas pelo Coordenador, em regime de melhores esfor¢os, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, até o encerramento do Prazo de Colocagdo. As Cotas Subordinadas do
Fundo serdo colocadas de forma privada pelo Administrador junto ao Cedente, que subscrevera a totalidade
das Cotas Subordinadas.

No momento da subscri¢do das Cotas do Fundo, cabera a instituicdo contratada para a distribuicio

assegurar a condicdo de investidor qualificado do subscritor das Cotas, independentemente da classe a qual
pertencam.
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Sera admitida a distribuigio parcial das Cotas, sendo que a manutencao da Oferta esta condicionada a
subscricdo de uma quantidade minima de 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores da primeira série e 137 (cento e
trinta e sete) Cotas Mezanino de Classe A, nos termos de seus respectivos Suplementos.

Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Cotas que nio forem efetivamente subscritas e
integralizadas no prazo de distribuicio das Cotas Seniores da primeira série serdo canceladas pelo
Administrador.

Nao sendo realizada a distribui¢do de uma quantidade minima de 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores
da primeira série e 137 (cento e trinta e sete) Cotas Mezanino de Classe A, a Oferta sera imediatamente
cancelada pelo Administrador, que devera comunicar imediatamente os investidores sobre o cancelamento da
Oferta, mediante publicacdo de aviso no Periddico do Fundo. Nesse caso, os valores até entdo integralizados
pelos Cotistas serdo devolvidos pelo Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
publicacdo do aviso, sem nenhum acréscimo ou correcio.

Havendo excesso de demanda pelas Cotas Seniores da primeira série e/ou pelas Cotas Mezanino de
Classe A, o Administrador podera fazer uso da faculdade prevista no paragrafo segundo do artigo 14 da
Instrucao CVM 400/03 e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade méxima
de Cotas Seniores da primeira série e/ou Cotas Mezanino de Classe A inicialmente prevista, sem a necessidade
de aprovacao em assembléia geral ou registro perante a CVM. Nesse caso, o Coordenador podera também, nos
termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400/03, distribuir um lote suplementar de Cotas Seniores da primeira
série e/ou Cotas Mezanino de Classe A, nas condicoes e precos dispostos neste Prospecto e no respectivo
Suplemento, limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de Cotas Seniores da primeira série e/ou Cotas
Mezanino de Classe A objeto da Oferta.

Sera admitida a aquisi¢ao, por um mesmo investidor, de todas as Cotas Seniores emitidas. Nao havers,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas do Fundo.

As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A serdo registradas para (i)
distribuicao, no MDC — Médulo de Distribuicao de Ativos, integrante da CETIP, e na BM&FBovespa S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa); e (ii) negociagdo no mercado secundério da
BM&FBovespa, em seu mercado de balcao organizado — SOMAFIX e no SF — Modulo de Fundos,
administrado pela CETIP, observada a responsabilidade dos intermediarios de assegurar que somente tais
investidores poderao adquirir Cotas do Fundo.

Plano de distribuicido das Cotas

Anteriormente ao registro da Oferta junto a CVM, exemplares do Prospecto Preliminar foram
disponibilizados ao publico, precedido da publicagio de aviso ao mercado, nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM n° 400/03, do qual constaram as informacoes relativas ao processo de coleta de intengdo de
investimentos perante Investidores Qualificados, por meio do qual foram determinados o Benchmark Sénior e
o Benchmark Mezanino das Cotas ofertadas. Tal processo consistiu na verificacio da demanda pelas Cotas e
diferentes niveis de taxa pré-fixada de juros além da variacao da Taxa DI.

O Benchmark Sénior aplicavel as Cotas Seniores da primeira série sera a Taxa DI acrescida de 3% (trés
por cento) e o Benchmark Mezanino aplicavel as Cotas Mezanino de Classe A serd a Taxa DI acrescida de
5,75% (cinco virgula setenta e cinco por cento).

Havera apresentagbes aos investidores interessados, realizadas conjuntamente pelo Cedente, pelo

Administrador e pelo Coordenador, a respeito das principais caracteristicas do Fundo e das Cotas, com a
utilizacdo de material previamente protocolado na CVM.
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Custos da distribuicao

A tabela abaixo demonstra o custo da distribui¢do das Cotas Seniores da primeira série e Cotas
Mezanino de Classe A, levando-se em consideracao a distribuigdo de todas as Cotas Seniores da primeira série
e Cotas Mezanino de Classe A objeto da Oferta:

Custo Total da Distribuicao das Cotas

Valor

Valor da emissdo de Cotas Seniores da primeira série

até R$ 200.000.000,00

Valor da emissao de Cotas Mezanino de Classe A

até R$ 6.825.000,00

Custo de registro junto a CVM

R$ 165.740,00

Custo da remuneracao do Coordenador
Comissao de Coordenacio e Estruturagdo do
Coordenador

Comissao de Colocac¢ao do Coordenador

1% do volume das Cotas
distribuidas

0,375% do volume das
Cotas Seniores da
primeira série

Agéncia de Classificacao de Risco

0,03% sobre o
Patrimonio Liquido do
Fundo, com valor
minimo de US$
30.000,00

Empresa de Auditoria

R$ 72.500,00

Assessores Legais do Cedente e Assessores Legais do
Coordenador Lider

R$ 500.000,00

Valor Nominal Unitério

R$ 25.000,00

Custo de registro na ANBID R$ 7.500,00
Custo de registro na CETIP
Abertura de conta R$ 722,28
Mobdulo de distribuicgio de ativos R$ 2.363,00
BM&FBovespa
Taxa de anélise para registro R$ 7.700,00
Custo de registro em Cartério de Registro de Titulos e R$ 580,49
Documentos
Publicacoes legais e impressao de prospectos R$ 150.000,00
Road Show R$ 30.000,00

Custo da distribuigdo das Cotas Seniores da primeira série e
das Cotas Mezanino de Classe A

R$ 440,00

Custo total

R$ 3.640.209,52

Porcentagem em relacao ao preco unitario

1,76%
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Cronograma da distribuicao ptblica de Cotas Seniores da primeira e Cotas Mezanino de Classe A

Encontra-se abaixo um cronograma estimado e tentativo das etapas da distribuigdo publica de Cotas
Seniores da primeira série e Cotas Mezanino de Classe A, informando seus principais eventos a partir da data
de registro automatico da Oferta na CVM e disponibilizagdo deste Prospecto aos investidores:

Eventos Data
Pedido de registro da Oferta na CVM 10 de marco de 2009
Interrupgio do prazo de andlise de registro da Oferta 22 de junho de 2009
na CVM
Reabertura do prazo de analise de registro da Oferta 05 de agosto de 2009
na CVM
Publicacdo do Aviso ao Mercado 06 de agosto de 2008
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 06 de agosto de 2009
Apresentacdes para investidores 13 a 21 de agosto de 2009
Realizacdo do bookbuilding 16 de setembro de 2009
Registro da Oferta na CVM 5 de outubro de 2009
Publicacao do Anuincio de Inicio 14 de outubro de 2009
Disponibilizacio do Prospecto Definitivo 14 de outubro de 2009
Inicio do prazo de exercicio das opg¢oes 14 de outubro de 2009
Primeira subscricdo de Cotas 23 de outubro de 2009
Data de liquidagio 23 de outubro de 2009
Encerramento do prazo de exercicio das opgoes 180 dias contados da data de
liquidacao
Data maxima de liquidac¢ao das op¢oes 180 dias contados da data de
liquidacio
Data maxima de publicacao do Antdncio de 180 dias contados da data de
Encerramento liquidacio

Revogacao e modificacdo da Oferta

E permitida a modificacio da Oferta, de forma a melhora-la em favor dos Cotistas. Caso a CVM
considere tal modificacio como uma alteracdo substancial, posterior e imprevisivel de acordo com as
circunstancias vigentes quando da obtencgdo do registro da Oferta, acarretando incremento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a Oferta, o Fundo e o Coordenador poderao solicitar a CVM
modificacdo ou revogacgio da Oferta.

A revogacdo da Oferta invalida a Oferta e os requerimentos de subscricdo por parte dos Investidores
Qualificados, devendo quaisquer valores referentes ao preco de emissdo ja pagos serem restituidos
integralmente aos Investidores Qualificados, por intermédio do mercado de balcao pelo qual a aquisi¢ao de
Cotas tenha sido efetivada, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, ficando ressalvado que esses recursos serio
devolvidos aos Investidores Qualificados sem incidéncia de juros ou correcao.

Na hipotese de alteracdo da Oferta, o Administrador devera divulga-la por meio do jornal de
publicacdo do Fundo, edigdo nacional. No caso de alteracao da Oferta, os Investidores Qualificados que ja
tiverem requerido a subscricio de Cotas deverdo ser comunicados diretamente pelo Fundo acerca da
modificacio efetuada, para que ratifiquem ou retirem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o requerimento de subscrigdo de Cotas. Caso o Investidor Qualificado decida revogar sua
aceitacdo a Oferta, os valores referentes a sua respectiva subscri¢ao de Cotas serao restituidos, por intermédio
do mercado de balcdo pelo qual a aquisicdo de Cotas tenha sido efetivada, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
ficando ressalvado que esses recursos serdo devolvidos aos Investidores Qualificados sem incidéncia de juros
ou correcao.
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Amortizacao das Cotas

As Cotas do Fundo deverao ser amortizadas durante o respectivo Periodo de Amortiza¢io Planejada
em parcelas de amortizacdo (“Valor de Amortizacio Planejado”), a serem pagas aos Cotistas em cada
Data de Amortizagdo em conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas deverao ser resgatadas quando
do pagamento da dltima parcela de amortizacdo dentro do Periodo de Amortizagdo Planejada.

As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Mezanino de Classe A serdo amortizadas a partir da 72
(sétima) Data de Amortizacdo, em 18 (dezoito) parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizagao
Planejado, a serem pagas em cada Data de Amortizacao.

Durante o respectivo Periodo Revolvente, as respectivas séries de Cotistas Seniores e classes de
Cotistas Mezanino somente terdo direito a receber a taxa de retorno acumulada pelas suas Cotas, até o
respectivo Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino, conforme aplicavel.

Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relativo a titulo de amortizacao ou resgate sera pago ou
acumulado na Conta de Distribuicao.

Durante o Periodo Revolvente, as Cobrancas serdo utilizadas para pagar as taxas e despesas do Fundo,
Despesas de Cobranca e a Taxa de Retorno disposta no item 14.8.1 do Regulamento. Quaisquer Cobrangas
remanescentes deverao ser utilizadas para adquirir Direitos Creditérios Elegiveis adicionais do Cedente.

O Periodo Revolvente aplicavel a primeira série de Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de Classe A
tera a duracao de 6 (seis) Periodos de Cobranca, iniciados a partir da respectiva Data de Emissao.

O Periodo de Amortiza¢ao Planejada inicia-se na data imediatamente posterior ao término do Periodo
Revolvente e encerra-se na Data de Resgate Projetada, quando ocorrer um Evento de Liquidacao Antecipada
ou quando o valor total de uma série de Cotas Seniores e de uma classe de Cotas Mezanino tiver sido pago.

Sem prejuizo do paragrafo acima, durante o Periodo de Suspensao da Aquisicdo, o Administrador
devera suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo e depositar todas as
Cobrancas remanescentes, ap6s a amortiza¢io das Cotas e distribuicdo de resultados, na Conta de Depdsito
em Dinheiro no valor necessario para resgatar a série relevante de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas
Mezanino com relacdo a tal Periodo de Suspensdo da Aquisicao ocorra. A Data de Célculo do Periodo de
Suspensao da Aquisigao aplicavel a primeira série de Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de Classe A sera 11
de marco de 2011 .

Durante cada Periodo de Cobranca do Periodo de Amortizacdo Planejada, as Cobrancas sao
primeiramente acumuladas na Conta de Distribuicdo até que o Valor Requerido esteja integralmente em
deposito, exceto durante o Periodo de Suspensio da Aquisi¢io.

Assim que o Valor Requerido esteja em depdsito, as Cobrangas remanescentes serdo utilizadas para
adquirir novos Direitos Creditorios Elegiveis, exceto durante o Periodo de Suspensao da Aquisicgao.

Em cada Data de Amortizacao durante o Periodo de Amortizacdo Planejada, a amortizagao das Cotas e
a distribuicdo dos resultados pelo Fundo deverao observar a seguinte ordem de prioridade:

6] primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pelo Fundo, as
Cobrancas serdo retidas na Conta de Distribuicio e pagas aos respectivos beneficidrios na(s)
respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i) segundo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo retidas na Conta de

Distribuicdo na medida necessaria para o pagamento do valor da Taxa de Cobranca (se o Cedente
deixar de prestar os servicos de cobranca) e das Despesas de Cobranga;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

terceiro, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo distribuidas aos Cotistas
Seniores na extensao necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando os préximos
valores vencidos e devidos a cada Cota Sénior na Data de Amortizacao) (a) de quaisquer resultados do
Fundo devidos em relacao as Cotas Seniores e a se tornarem vencidos na Data de Amortizacao, até o
Benchmark Sénior mais (b) programados para serem pagos em relacdo as Cotas Seniores em qualquer
Data de Amortizagao anterior que ndo tenha ainda sido pago;

quarto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicao serdo distribuidas aos Cotistas
Seniores na medida necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando os proéximos
valores vencidos e devidos a cada Cota Sénior) do Valor de Amortizacao Planejado: (a) programado
para ser pago em relacdo as Cotas Seniores na Data de Amortizacao mais (b) programado para ser pago
em relacdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizacao anterior que nao tenha ainda sido

pago;

quinto, exceto com rela¢io a quaisquer séries de Cotas Seniores, cujo saldo tenha sido reduzido a zero,
durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido para quaisquer Cotas Seniores tenha sido
aumentado, todas as Cobrangas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo depositadas
(proporcionalmente, considerando os respectivos saldos de cada uma de tais Cotas Seniores) na Conta
de Distribuicao até uma quantia equivalente ao aumento nos Valores Requeridos alocados para cada
uma das Cotas Seniores;

sexto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribui¢do serdo distribuidas na medida
necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando-se os proximos valores vencidos e
devidos a cada Cota Mezanino na Data de Amortizacao) (a) de quaisquer resultados do Fundo devidos
em relacao as Cotas Mezanino e a se tornarem vencidos na Data de Amortizacao mais (b) programados
para serem pagos em relagdo as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizac¢do anterior que néo
tenha ainda sido pago;

sétimo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo distribuidas aos Cotistas
Mezanino na medida necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando os préximos
valores vencidos e devidos a cada classe de Cotas Mezanino) do Valor Mensal de Amortizagao: (a)
programado para ser pago em relacdo as Cotas Mezanino na Data de Amortizacdo mais (b)
programado para ser pago em relacio as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacdo anterior
que ainda nao tenha sido pago;

oitavo, o Valor em Deposito na Conta de Reserva devera ser depositado na Conta de Reserva;

nono, exceto com relacao a qualquer classe de Cotas Mezanino cujo saldo tenha sido reduzido a zero,
durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido para quaisquer Cotas Mezanino tenha sido
aumentado, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicio serao depositadas
(proporcionalmente, considerando-se os respectivos saldos de cada de tais Cotas Mezanino) na Conta
de Distribui¢do até um valor equivalente ao aumento nos Valores Requeridos alocados para cada Cota
Mezanino;

décimo, e depois do pagamento de todos os itens acima (incluindo as taxas e despesas dispostas no
item (i) acima), todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicao deverdo ser alocadas ao
Patrimonio Liquido na extensdo necessaria para pagar valores programados para serem pagos com
relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacdo anterior que nio
tenham ainda sido pagos; e

décimo-primeiro, salvo se de outra forma instruido pelos Cotistas Subordinados, todas as Cobrancgas

remanescentes serio pagas aos Cotistas Subordinados no Dia Util imediatamente subseqiiente a
respectiva Data de Amortizacao, até o valor necessario para manter o Indice de Subordinacio.
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Sem prejuizo a ordem de prioridade prevista acima, os Cotistas Subordinados terao direito de solicitar
a amortizacao das respectivas Cotas Subordinadas antes da amortiza¢do das Cotas Seniores, desde que o
Indice de Subordinacio seja observado e que nenhum Evento de Liquidacio Antecipada ou Evento de
Consulta aos Cotistas tenha ocorrido.

Na hipétese de ocorrer um Evento de Liquidagdo Antecipada, durante o Periodo de Liquidacgio
Antecipada as Cobrancas deverao ser utilizadas para o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino
e das Cotas Subordinadas em circulagio, nesta ordem.

Em cada Data de Amortizacdo durante o Periodo de Liquidacao Antecipada, o Administrador devera
aplicar todas as Cobrancas, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer recursos
depositados na Conta de Deposito em Dinheiro de acordo com a seguinte ordem de prioridade:

6)] primeiro, na medida necesséaria para pagar as taxas e despesas incorridas pelo Fundo, Cobrancas,
quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de
Deposito em Dinheiro, serdo retidos na Conta de Distribuicdo e pagos ao(s) respectivo(s)
beneficiario(s) na(s) data(s) quando vencida(s);

(i) segundo, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e
quaisquer recursos depositados na Conta de Deposito em Dinheiro na Conta de Distribuigio serao
retidos na Conta de Distribui¢do na medida necessaria para pagar o valor da Taxa de Cobranca (caso o
Cedente deixe de desempenhar atividades de prestacdo de servicos de cobranga) e Despesas de
Cobranca pagaveis ao Agente de Cobranca na Data de Amortizacdo seguinte;

(iii) terceiro, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e
quaisquer recursos depositados na Conta de Depdsito em Dinheiro deverdo ser utilizados para
resgatar integralmente as Cotas Seniores;

(iv) quarto, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e
quaisquer recursos depositados na Conta de Depodsito em Dinheiro deverfo ser utilizados para
resgatar integralmente as Cotas Mezanino; e

) quinto, valores remanescentes ap6s o resgate integral de todas as Cotas em circulacdo serdo
distribuidos aos Cotistas Subordinados.

Conta de Reserva

O Fundo devera estabelecer uma conta de reserva para fins de cobrir diferencas negativas na
amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino (“Conta de Reserva”). A Conta de Reserva devera ser
estabelecida pelo Administrador na primeira Data de Emissao no valor do Valor Inicial da Conta de Reserva e
devera ser ajustada a partir de entdo conforme descrito nesta Se¢do. Os recursos em depoésito na Conta de
Reserva deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos. O Fundo possuira todos os direitos, titulos e
participacGes sobre todos os Investimentos Permitidos e sobre todos os valores depositados ou creditados na
Conta de Reserva e sobre todos os Rendimentos de Investimento existentes para o beneficio dos Cotistas.

Em cada Data de Amortizagdo, todos os Rendimentos de Investimento sobre os recursos em deposito
na Conta de Reserva deverao ser tratados como Cobrancas para tal Data de Amortizacao.

Caso, em qualquer Data de Amortizacdo apoés levar a efeito todos os saques e depositos da Conta de
Reserva, o valor em depoésito na Conta de Reserva (excluidos Rendimentos de Investimentos) exceda o Valor
Requerido da Conta de Reserva entdo em vigor, o Administrador devera alocar tal excedente ao Patrimo6nio
Liquido do Fundo.
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Na data na qual a respectiva série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino sejam
integralmente resgatadas (que nao devera ser posterior a Data de Resgate Estendida), quaisquer recursos
remanescentes na Conta de Reserva, apos levar a efeito quaisquer depositos e saques da Conta de Reserva na
referida data, deverao ser alocados ao Patrimoénio Liquido do Fundo. A Conta de Reserva serd em seguida
encerrada.

Resgate das Cotas do Fundo

As Cotas do Fundo somente poderdo ser resgatadas nas hipoteses de Resgate Compulsério ou nas
hipoteses de Liquidacao Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automaética.

Cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Mezanino devera ser resgatada na respectiva Data
de Resgate Projetada, conforme definida no respectivo Suplemento. As Cotas Seniores da primeira série e as
Cotas Mezanino de Classe A deverdao ser compulsoriamente resgatadas quando do pagamento da dltima
parcela de amortizacdo dentro do Periodo de Amortizagdo Planejada, conforme os respectivos Suplementos,
constantes do Anexo B ao presente Prospecto.

Na hipotese de o Fundo nao possuir ativos suficientes para resgatar todas as Cotas Seniores da
respectiva série e Cotas Mezanino da respectiva classe no término do Periodo de Amortizacao Planejada, o
Administrador devera prorrogar a amortizacdo das referidas Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, ficando
ressalvado, contudo, que tais Cotas Seniores e Cotas Mezanino deverdo ser totalmente resgatadas até a Data
de Resgate Estendida. A Data de Resgate Estendida da primeira série de Cotas Seniores e das Cotas Mezanino
de Classe A correspondera a 6 (seis) Datas de Amortizacio, contadas a partir da Data de Resgate Projetada.

O resgate das Cotas devera ser realizado em conformidade com os seguintes procedimentos:

@) as Cotas Seniores terao prioridade no recebimento dos pagamentos relacionados aos resgates em
moeda corrente nacional;

(i) observada a prioridade prevista no item (i) acima, as Cotas Mezanino deverdo ser resgatadas em
moeda corrente nacional; e

(iii) em seguida, se existirem ainda recursos disponiveis, as Cotas Subordinadas deverao ser resgatadas em
moeda corrente nacional.

Na hipétese de Liquidagio Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automaética do Fundo, o resgate das
Cotas podera ser realizado através da entrega dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos aos Cotistas.

Avaliacao das Cotas do Fundo

O valor dos Ativos do Fundo devera ser calculado pelo Administrador todo Dia Util, através da
aplicacdo da metodologia de avaliacdo de seu valor de mercado, de acordo com critérios consistentes e
verificaveis, conforme descrito abaixo.

A determinac@o do valor dos Ativos do Fundo sera realizada da seguinte forma:

Tendo em vista as caracteristicas dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, seu valor devera ser
determinado de acordo com o seu custo de aquisicdo. A receita gerada a partir dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos devera ser avaliada de acordo com o de suas respectivas Datas de Vencimento, registrando a
avaliacao da contrapartida na respectiva entrada de receita ou despesa nos resultados do periodo, nos termos
dos procedimentos estabelecidos no COSIF.
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A determinacio do valor dos Investimentos Permitidos devera ser efetuada de acordo com os pregos
listados informados pelos mercados organizados nos quais os referidos Investimentos Permitidos sejam
negociados, conforme o caso, observadas as normas apliciveis do Banco Central e da CVM. Caso os
Investimentos Permitidos nao sejam negociados em mercados organizados, o valor de tais Investimentos
Permitidos devera ser determinado de acordo com os procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e
valores mobilidrios e derivativos (conforme aplicavel), conforme definido na regulamentacdo aplicavel (tal
como o critério de marcacdo a mercado adotado pelo Administrador). Os prejuizos e provisdes com
Investimentos Permitidos deverdo ser identificadas nos resultados do periodo, nos termos das regras e dos
procedimentos estabelecidos do COSIF. A avaliacao ajustada de acordo com a identificacdo dos referidos
prejuizos e provisoes devera tornar-se a nova base de custo, permitindo sua reversao, desde que baseado numa
razao justificada que tenha ocorrido apds a implementacdo da provisao, limitada ao seu respectivo valor e em
adicdo a receita gerada.

O valor das Cotas do Fundo dever4 ser calculado todo Dia Util.

As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino deverdo ter seu valor calculado nos termos do respectivo
Suplemento.

O prego unitario das Cotas Subordinadas sera equivalente a divisao de quaisquer ativos remanescentes
do Fundo apds a deducdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, pelo ntimero de Cotas
Subordinadas.

O ajuste nos valores dos Ativos do Fundo, resultante da aplicacdo dos critérios estabelecidos no
Regulamento, serao registrados em contrapartida a adequada conta de receitas ou despesas apropriada nos
resultados do periodo, observados os procedimentos definidos nos resultados do periodo e os procedimentos
definidos no COSIF.

Os prejuizos relativos aos Ativos do Fundo deverao ser registrados como parte dos resultados do
periodo, observadas as normas da Resolugdo n° 2.682, emitida pelo Conselho Monetério Nacional em 23 de
dezembro de 1999.
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XI. OS DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios compreendem, observada a Politica de Investimento do Fundo, aos direitos e
valores oriundos de (i) quaisquer saques efetuados por uma Concessionaria de acordo com o Contrato de
Financiamento Floor Plan e/ou (ii) quaisquer instrumentos de confissdo de divida celebrados por uma
Concessionaria com a GMB e o Cedente, com tudo que os referidos direitos de crédito representam, incluindo
os ajustes monetarios e todos os direitos, acoes, direitos de garantia e garantias assegurados ao Cedente pelos
mesmos, ficando ressalvado que o termo “Direito Creditério” nio inclui (a) nenhum direito atual ou futuro
do Cedente de cobrar, reivindicar, demandar, obter ou receber quaisquer pagamentos decorrentes ou
relacionados aos empréstimos concedidos ou a serem concedidos no ambito de tal Linha para quaisquer fins
que ndo tal aquisicao de Veiculos (incluindo qualquer nota promisséria assinada nesse sentido); (b) quaisquer
direitos de seguro, direitos de garantia ou quaisquer outros direitos exclusivamente relacionados aos
empréstimos descritos no subparagrafo (a) acima; e (c) valores de juros pagéaveis pela Concessionaria nos
termos do respectivo Contrato de Financiamento Floor Plan.

Politica de Cobranca

Prazo para pagamento de unidades do Programa Floor Plan convencional

A Concessionaria possui até 3 (trés) Dias Uteis para o pagamento apés ter vendido o Veiculo ao cliente
final. A outorga de prazo adicional é mera liberalidade operacional do Cedente.

Cobranca de unidades néo pagas em inventério (auditoria fisica de estoque)

A auditoria realizada pelo Cedente baseia-se nas perspectivas financeiras das Concessionarias, na
analise dos pagamentos das Concessionarias para o Cedente, nas vendas informadas pela GMB, nos dados de
registro dos veiculos e nas exigéncias minimas de auditoria determinadas pelas politicas do Cedente, sendo
que, geralmente, pelo menos uma auditoria por ano é realizada para cada Linha e uma auditoria por ano é
realizada simultaneamente nas Concessionarias.

As auditorias geralmente consistem de uma auditoria fisica no estoque e em uma auditoria eletronica
que utilizara o sistema de licenciamento (RENAVAM) para identificar quando os Veiculos foram vendidos fora
do prazo.

Uma equipe com mais de 10 (dez) profissionais monitora diariamente as movimentagoes das linhas de
crédito das Concessionarias.

As equipes do Commercial Lending Center e do Wholesale Credit Department se reunem
mensalmente para analisar as perspectivas financeiras das Concessionarias e o histérico de pagamento,
anomalias significativas, tratamento de contas de alto risco e de oportunidades de negbcios.

Apbs a descoberta de Veiculos ndo pagos em aberto, o Cedente efetiva a cobranca da unidade
inadimplida no mesmo dia, requerendo o pagamento imediato de tais Veiculos.

Caso qualquer irregularidade seja detectada pelo inventariante designado pelo Cedente para analisar a
Concessionaria, tal inventariante devera aguardar o recebimento do comprovante para encerrar o inventario.
Se a cobranga for efetuada pelo escritorio do Cedente, o analista deverd acompanhar o recebimento do
comprovante por fax.
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Caso a Concessionaria nao efetue o pagamento das unidades inadimplidas imediatamente, a Geréncia
do Departamento de Crédito Atacado do Cedente, em conjunto com o Diretor de Operagdes do Cedente,
analisa a a¢do a ser tomada, que, geralmente, equivale ao bloqueio de Linhas. O Cedente pode iniciar
negociacao para retomada das chaves dos Veiculos.

Se contatada a Concessionéria e confirmado que o Veiculo ndo serd pago, as Linhas sdo bloqueadas
imediatamente pelo Cedente. Apds 3 (trés) Dias Uteis, caso permanega a situacdo de inadimplemento, o
Departamento de Crédito Atacado do Cedente devera adotar as seguintes medidas:

@) emitir o formulario de “Relatério de Prejuizo em Potencial”, obter as assinaturas do Gerente do
Departamento de Crédito Atacado, do Gerente do Departamento Juridico e do Diretor de Operacoes e envia-lo
para o Diretor Regional de Crédito, informando toda a equipe envolvida acerca da situacdo de
inadimplemento; e

(i1) a emissao do formulario mencionado no item (i) acima devera ocorrer mensalmente, até que o
prejuizo em potencial seja totalmente recuperado ou baixado contabilmente, de modo que todos os envolvidos
acompanhem o andamento das negociagdes/acoes.

Permanecendo quaisquer das situacoes mencionadas acima, o débito continuard registrado nos
controles do Departamento de Crédito Atacado do Cedente até a conclusdo de eventual agdo judicial, se
houver. Adicionalmente, o Departamento de Crédito Atacado do Cedente devera adotar as seguintes acoes:

6))] solicitar o bloqueio de eventuais créditos junto ao departamento de crédito ao varejo responsavel;

(ii) solicitar copia das notas fiscais e comprovante de entrega dos Veiculos junto a GMB para futuras acoes
judiciais (o comprovante de entrega pode ser substituido por cépia do RENAVAM);

(iii) notificar a Concessionaria via fac-simile, concedendo um prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o
pagamento total do débito (notificacdo para fins de declaracao e constituigdo de mora);

(iv) incluir a Concessionéria e respectivos socios no sistema do SERASA;

) o Diretor do Departamento de Crédito Atacado do Cedente inicia as negociacoes de cobranga com a
Concessionaria envolvendo representantes da GMB (quando necessério), bem como o Departamento Juridico
interno do Cedente;

(vi) todos os esforcos do Cedente sdo concentrados para efetivacdo do recebimento amigavel. Somente
apo6s esgotadas todas as tratativas, as quais devem ser tomadas em até 60 (sessenta) dias, e, permanecendo a
situagdo de inadimplemento, o Departamento Juridico do Cedente é acionado para inicio das acoes judiciais.
O Departamento Juridico do Cedente pode ser acionado no inicio das negociagbes caso haja necessidade de
obtencao de medidas judiciais para retomada do estoque; e

(vii))  todos os documentos relacionados a Concessionaria, incluindo contratos, notas fiscais, hipotecas,
declaragdo de bens e demais documentos, sdo enviados ao Departamento Juridico do Cedente para
organizacio e planejamento da agio. A acdo ajuizada para cobranca de inadimplemento € a acdo ordinéria de
cobranca ou execugdo, caso algum acordo tenha sido formalizado durante as negociacoes e inadimplido. O
Cedente tenta redistribuir os Veiculos retomados a outras concessionarias da rede de concessionarias GMB,
ficando ressalvado que os Veiculos remanescentes ap6s a distribuicao sao alienados por meio de leildo

Em casos especificos em que a negociacdo amigavel demande um prazo maior, dependendo do tramite

das negociacdes, que visam unicamente a recuperacido de valores, o Cedente poderid exceder os prazos
previstos no item acima.
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O Cedente cobra um Veiculo novo ap6s 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da emissao da
respectiva nota fiscal pela GMB. A Concessionaria deve efetuar a quitacio total de tal Veiculo até o 5° (quinto)
Dia Util apos a cobranca e, caso nao efetue a liquidacdo da unidade, a respectiva Linha é bloqueada no 6°
(sexto) Dia Util e a Concessionaria é notificada a esse respeito, concedendo-se um prazo de 48 (quarenta e
oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal notificacio fins de declaragio e constitui¢io de
mora.

No caso previsto acima, o Cedente automaticamente cobra 2% (dois por cento) de multa sobre o valor
da nota fiscal do Veiculo, a ser paga juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia do més subseqiiente a
liquidagao da nota fiscal.

Caso o inadimplemento permaneca, as Linhas da respectiva Concessionéaria ficarao bloqueadas até a
liquidacao total dos débitos junto ao Cedente.

Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de tais débitos ao Banco Central (ap6s
transcorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias).

O Cedente realiza a cobranca de Veiculos usados apds 90 (noventa) dias, contados a partir da inclusao
do Veiculo em seu sistema. A Concessionéria deve efetuar a quitacdo total de tal Veiculo até o 5° (quinto) Dia
Util apos a cobranca e, caso nao se]a efetuada a liquidagdo da unidade, respectiva Linha é bloqueada no 6°
(sexto) Dia Util e a Concessionaria é notificada a esse respeito, concedendo-se um prazo de 48 (quarenta e
oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal notificacio fins de declaragio e constituicao de
mora.

No caso previsto acima, o Cedente automaticamente cobra 2% (dois por cento) de multa sobre o valor
da nota fiscal do Veiculo, a ser paga juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia do més subseqiiente a
liquidagdo da nota fiscal.

Caso o inadimplemento permaneca, as Linhas da respectiva Concessionéria ficardo bloqueadas até a
liquidacgao total dos débitos junto ao Cedente.

Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de tais débitos ao Banco Central (apos
transcorrido o prazo de 90 (noventa) dias).

Observado o disposto no paragrafo abaixo, o Agente de Cobranca podera, a qualquer momento,
recomendar ao Fundo que realize o registro de penhores sobre os Veiculos, nos termos do respectivo Contrato
de Financiamento Floor Plan, junto ao cartorio de registro de titulos e documentos competente, bem como no
certificado de propriedade de tais Veiculos, caso ocorra qualquer um dos eventos abaixo:

6))] caso uma Concessiondria que possua uma Linha Listada venha a inadimplir no pagamento de
qualquer valor devido em decorréncia de um Direito Creditério Elegivel Cedido e/ou no pagamento de
qualquer valor devido em decorréncia de um Direito Creditério devido por tal Concessionaria ao Cedente, e
ndo realize tal pagamento no prazo de 5 (cinco) dias, contado a partir do recebimento de uma notifica¢gdo do
Agente de Cobranca a esse respeito; ou

(i) caso uma Concessiondria que possua uma Linha Listada e seja devedora de qualquer Direito
Creditorio Elegivel Cedido que ainda ndo tenha sido integralmente pago possua uma Classificacao de Crédito
que deixe de ser classificada como “Satisfatéria” ou “Limitada”, ou tal outro sistema de pontuacio de crédito
equivalente que possa ser implementado pelo Cedente.

O Agente de Cobrancga devera determinar, de acordo com sua Politica de Cobranca, levando em
consideracio a otimizagdo dos valores de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos a serem cobrados, e atuando
no melhor interesse do Fundo, se deveré registrar os penhores sobre os Veiculos sujeitos ao Contrato de
Financiamento Floor Plan do qual a respectiva Concessionaria seja parte. O Agente de Cobranca devera
informar o Fundo caso quaisquer penhores venham a ser formalizados, devendo executar, conforme
aplicaveis, todos os atos e medidas necessarios para auxiliar o Fundo na formalizacdo e registro de tais
penhores.
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Informacoes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Desde que o Cedente passou a exercer as atividades de originacdo dos Direitos Creditérios, em
setembro de 2006, 1% (um por cento) dos Direitos Creditorios sdo pagos com atraso (acima de 180 (cento e
oitenta) dias). Nao hé informacoes estatisticas de inadimpléncia e perda, pois eventual inadimpléncia de
Concessionarias somente é aferida quando o Cedente realiza o inventario e verifica que determinado Veiculo
foi vendido e néo foi pago, ou foi pago com atraso com relagdo ao prazo regulamentado. Maiores informagoes
sobre o padrdao de inadimpléncia das Concessionarias encontram-se descritas no Anexo F ao presente
Prospecto. As tabelas abaixo descrevem a distribuicao do volume financeiro dos Direitos Creditérios por prazo

médio de emissao das respectivas faturas até o pagamento:
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Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios (cujo vencimento apenas se verifica com a venda
do Veiculo subjacente), ndo ha a possibilidade de pré-pagamento dos Direitos Creditorios.

Em dezembro de 2008, o Cedente tinha um saldo médio de faturas a receber de mais de R$ 910
milhoes.

De agosto de 2006 a dezembro de 2008, o Cedente financiou 396 (trezentas e noventa e seis)
Concessionarias, que faziam parte de 212 (duzentos e doze) grupos diferentes.

Cessao dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos pelo Fundo correspondem aos
Direitos Creditérios definidos no item 1.1 do Regulamento que observem a Politica de Investimento do Fundo.

Os Direitos Creditdrios Elegiveis Aprovados deverdo ser cedidos definitivamente pelo Cedente ao
Fundo através do Termo de Cessao, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente nos termos do Contrato de
Cessao.

Os termos e condicoes do Contrato de Cessdao deverdo ser acordados de forma irrevogavel e
irretratavel e vinculardo o Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores a qualquer titulo.

O pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a ser efetuado pelo
Fundo ao Cedente, devera ser realizado (i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica
disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central, valendo o comprovante de deposito como recibo de
quitacdo do Cedente, (ii) mediante a emissdo de cheque (ficando ressalvado que, nesta hipétese, o Cedente
devera autorizar o referido pagamento em cheque), e/ou (iii) em Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino, a
serem emitidas pelo Fundo. Em qualquer hipétese, o Administrador sera responsavel pelas condicoes de
pagamento que possam ser requeridas pelo Cedente.

O processo de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados devera ser determinado no
respectivo Termo de Cessdo, com base em um Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados
correspondentes em bases comutativas e compativeis com as praticas de mercado. A Taxa de Desconto a ser
adotada sera calculada nos termos dos critérios dispostos no Contrato de Cessdo, de acordo com a férmula
abaixo:

FOC
FADC b =
(%)
D, ;+1
onde:
y=1,2..n Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos;
PADCy;r Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados “y” na Data de
Aquisicao “T”;
VDC Valor Nominal do Direito Creditorio Elegivel Aprovado que esta sendo adquirido;

85



TDy;T

PMP

A Taxa de Desconto devera significar a taxa de desconto para determinar o valor nominal do Direito
Creditorio Elegivel Aprovado do Preco de Aquisi¢do, e devera ser calculada conforme a seguinte formula, de
forma que a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados juntamente com a taxa de retorno
dos outros Ativos do Fundo iguale o parametro da taxa de retorno das Cotas juntamente com o spread para os

Taxa de Desconto por ano, calculada com base em 252 Dias Uteis, conforme
demonstrado abaixo; e

Prazo Médio de Pagamento.

Passivos do Fundo sobre o PMP:

Ei}

il T

n n d 251
Znspmaa; % M, E%XM” i P

[1+DIF"]>< 144 100 4= 100 x[l+£} + [I+E]m—l —O—X%)x[u%Jm

100 My r Mpor 10 100 100
™, = — 145100
T
onde:
Yy=1,2..n Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos;

TDy.r Taxa de Desconto para a aquisicio do Direito Creditério Elegivel Aprovado “y”, na
Data de Aquisi¢ao “T”;

DIFy O maior entre a Taxa DI atual e a Taxa DI futura disponivel para a Data de
Aquisicao “T”, publicada pela BM&F. A fim de determinar qual Taxa DI futura
devera ser adotada, o Administrador calculard o PMP para os Direitos Creditorios
Elegiveis Aprovados e utilizara a taxa para o periodo mais préoximo ao PMP
disponibilizada pela BM&FBovespa. Por exemplo: se a Taxa DI atual é 13,50% e a
Taxa DI futura é 13,25%, entdo DIFr= 13,50%;

Spread Benchmark Sénior, calculado com base em Dias Uteis, definido no respectivo
Suplemento de Série “k” de Cotas Seniores. Por exemplo: se o Benchmark Sénior é
3,00% ao ano, entdo Spread x = 3,00;

k=1,2...n Série de Cotas Seniores em circulacido na Data de Aquisicao “T”;

Mt Valor do nimero total de Cotas Seniores em circulacdo de Série “k” na Data de
Aquisicao “T”;

Spread Benchmark Mezanino, calculado com base em Dias Uteis, definido no respectivo
Suplemento de Série “I” de Cotas Mezanino. Por exemplo: se o Benchmark
Mezanino é 3,00% ao ano, entao Spread; = 3,00;

l=1,2..n Série de Cotas Mezanino em circula¢do na Data de Aquisi¢ao “T”;

Mt Valor do namero total de Cotas Mezanino em circulacdo de Série “1” na Data de

Aquisicao “T”;
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My, Valor do ntimero total de Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacdo na Data
ot de Aquisicdo “T”;

ES Spread em excesso admitido como igual a 1,00% ao ano, i.e., ES = 1,00;
C Spread sobre a taxa de juros para cobrir as despesas do Fundo e as eventuais

provisoes relativas a Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos de liquidacio duvidosa.
Caso o spread seja 0,50% ao ano, entao: C=0,50;

X% Carteira do Fundo representada por Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos; e
CR, Taxa de retorno dos Investimentos Permitidos.

O Cedente nao sera responsabilizado pelo pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos por parte das Concessionarias ou pela solvéncia das Concessionérias. Assim, a realiza¢ao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos pelas Concessionarias. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido
pagamento sera efetuado.

Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil, se responsabilizara, nas
esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, contetdo, exatidao, legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

Caso, na Data de Amortizagao relativa ao Periodo de Cobranca no qual o Cedente descubra uma
violagao relevante ou receba aviso por escrito de uma violacdo a qualquer das declaracoes e garantias sem que
tal violacao tenha sido sanada pelo Cedente até tal Data de Amortizacdo, o Cedente devera (i) readquirir o
Recebivel em Garantia ou (ii) substituir tal Recebivel em Garantia por um Direito Creditério Elegivel. Em tal
hipoétese, o Prego de Recompra devera ser de valor equivalente (i) ao Preco de Aquisicao de tal Recebivel em
Garantia ou, (ii) nos casos em que a violagao ocorrida prejudicar apenas uma parte do Recebivel em Garantia,
a parte prejudicada do Recebivel em Garantia. O pagamento do Preco de Recompra devera ser realizado a
vista em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada
pelo Banco Central, valendo o comprovante de deposito como recibo de quitagdo, ficando ressalvado que tal
pagamento devera ser depositado na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O Preco de Recompra
devera ser incluido nas Cobrancas na data em que for depositado e devera ser depositado de acordo com o
Regulamento.

A obrigacio de o Cedente readquirir qualquer Recebivel em Garantia deve constituir o tnico
saneamento com relagdo ao caso que dé origem a tal obrigacao disponivel ao Fundo. Nem o Fundo tampouco
quaisquer dos Cotistas deverao ter qualquer direito ulterior contra o Cedente com relacao a tal violacao de
declaragdo ou garantia. Nada aqui contido devera ser interpretado como uma exoneracao de quaisquer das
obrigacoes do Cedente na sua qualidade de Agente de Cobrancga.

Mediante o pagamento do Preco de Recompra com relacio a um Recebivel em Garantia ou
substituicdo de tal Recebivel em Garantia por um Direito Creditério Elegivel, o Fundo devera
automaticamente, e sem acdo ulterior, considerar como transferido e cedido ao Cedente, sem recurso,
declaracio ou garantia, na data de tal pagamento, todo direito, titulo ou juros do Fundo sobre tal Recebivel em
Garantia, todas as verbas devidas ou que se tornem devidas com relacao a tal Recebivel em Garantia a partir
de tal data de pagamento, bem como todos os procedimentos relativos. O Administrador, em nome do Fundo,
deveré assinar tais documentos e instrumentos de transferéncia ou cessao e tomar tais outras a¢des conforme
possam ser requeridas pelo Cedente para evidenciar ou confirmar, sem recurso, declaragdo ou garantia, tal
transmissao, incluindo, sem limitacdo, a assinatura de um contrato de cessdo. Na hipotese de verbas devidas
ou que se tornem devidas com relacdo a qualquer Recebivel em Garantia a partir da data na qual o Preco de
Recompra seja depositado ou ajustado ou substituido por outros Direitos Creditorios Elegiveis, tais recursos
deverao ser considerados mantidos em depdsito com o (e nao propriedade do) Fundo, o qual devera transferir
tais recursos ao Cedente dentro de 2 (dois) Dias Uteis, contados a partir do dia no qual o Fundo se torne ciente
do recebimento de tal quantia ou seja notificado pelo Agente de Cobranca ou pelo Cedente de tal
circunstancia.
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Aspectos gerais da politica de crédito do Cedente

A politica adotada pelo Cedente para fins de originacao dos Direitos Creditérios as Concessionarias é
composta por 4 (quatro) fases principais: (i) analise de crédito; (ii) aprovacao de crédito; (iii) notificagdo de
aprovacao; e (iv) documentacao de direito de garantia.

A anadlise de crédito realizada pelo Cedente consiste no processo de anélise de cada Concessionaria que
solicitar uma linha de crédito rotativa nos termos do Programa Floor Plan. Tal analise podera envolver, entre
outros procedimentos, (i) entrevistas com a respectiva Concessionaria em questao; (ii) confirmacao da outorga
pela GMB a referida Concessionaria de um pedido de franquia de Concessionaria; (iii) revisao dos documentos
estatutarios da Concessionaria; (iv) revisdo das referéncias bancarias das Concessionarias e de outras
referéncias de crédito (incluindo, sem limitacdo, consulta aos respectivos servicos de protecao ao crédito); (v)
revisio das demonstracoes financeiras da Concessionéria; (vi) verificacio da fonte de recursos da
Concessionéria; e (vii) revisao de outros documentos juridicos aplicaveis necessérios para determinar os riscos
relativos a respectiva Concessionéria e as garantias apresentadas pela Concessionéria em questao nos termos
do Programa Floor Plan. Concessionarias que possuam linhas de crédito com garantias reais devem ter
cobertura de seguro para os ativos dados em garantia.

Apds a conclusao de tal processo de analise, os comités internos do Cedente podem recomendar a
abertura de uma linha de crédito a Concessionaria em questao nos termos do Programa Floor Plan, com base
na situacao financeira da Concessionaria, na experiéncia do Cedente com a Concessionaria e solvéncia geral.
Os comités internos do Cedente poderdo rever as tendéncias operacionais da Concessionaria, inclusive a
rentabilidade, qualidade dos rendimentos, vendas de Veiculos novos e usados, e absor¢ado das despesas gerais
fixas.

As linhas de crédito mencionadas acima sdo indexadas a um namero de Veiculos, os quais sdo
convertidos em um limite de linha de crédito mediante multiplicacdo do niimero de Veiculos aprovados pelo
valor médio dos Veiculos em uma linha de crédito da Concessionaria.

A proposta para abrir uma Linha pelos comités internos do Cedente para suas autoridades de
aprovacdo pode incluir a recomendagio de monitoramento e administracdo contabil futuro, bem como
garantias adicionais, tais como uma garantia lastreada nos bens imé6veis da Concessionaria e/ou uma garantia
pessoal outorgada pelo acionista controlador da Concessionéria.

Apoés a conclusdao da avaliagdo de crédito, os comités internos do Cedente recomendam a suas
autoridades de aprovagido uma Classificagdo de Crédito para cada Concessionaria com base em uma avaliagio
de risco e exposicao. As autoridades de aprovagio competentes do Cedente atribuem a cada Concessionaria
uma das seguintes Classificacoes de Crédito:

1) Satisfatoria (S): a respectiva Concessionéaria representa um risco minimo ao Cedente. Os critérios
para a atribuicio de uma classificacio “Satisfatoria® incluem, entre outros, operacoes
consistentemente lucrativas, fluxo de caixa positivo, base de crédito adequada e experiéncia
satisfatéria com o Cedente;

(i) Limitada (L): a respectiva Concessionaria representa um risco moderado ao Cedente. Os critérios
para a atribuicdo de uma classificacdo “Limitada” poderdo incluir, entre outros, resultados nao
lucrativos, fluxo de caixa nao otimizado, base de crédito marginal e uma experiéncia menos do que
satisfatéria com o Cedente. Na hipdtese de uma Concessionaria com uma Classificacdo de Crédito
“Limitada”, a manutencao da conta do Programa Floor Plan nao é prejudicada, ndo obstante os seus
riscos;
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(iii) Programada (P): a respectiva Concessionaria representa um risco significativo ao Cedente em razao
de um perigo iminente de inadimplemento financeiro e exposi¢ao de prejuizo ao Cedente. Os critérios
para a atribuicdo de uma Classificacdo de Crédito “Programada” poderao incluir, entre outros,
fraqueza de carater, capacidade ou capital e experiéncia insatisfatéria com o Cedente; e

(iv) Negativa de Crédito (N): nesta hipo6tese, o Cedente cancela a linha de crédito da Concessionaria em
razao do grau de risco e exposicao inaceitaveis. Os critérios para a atribuicao de uma Classifica¢ao de
Crédito “Negativa de Crédito” incluem o ndo pagamento do principal ou dos juros pela
Concessionaria quando devidos, notificacio de gravames, incidéncias ou penhoras ou uma
deterioracao significativa da situacao financeira da Concessionaria.

As linhas de créditos cujos valores excedam a autoridade do diretor administrativo do Cedente
exigem a aprovacdo do vice-presidente regional do Cedente para a América Latina ou do comité de crédito
regional.

Nao obstante o fato de que o Cedente poderd, a qualquer tempo, rever a Classificacdo de Crédito
conferida a qualquer Concessionaria, as Classificacbes de Crédito “Satisfatorias” serdo de modo geral
anualmente revistas pelo Cedente. As Classificagdes de Crédito “Limitadas” e “Programadas” serdo de modo
geral revisadas no minimo semestralmente pelo Cedente. As referidas revisées consideram, entre outros, os
critérios dispostos acima.

Apdbs a conclusdao da fase de aprovacdo de crédito, o Cedente envia uma notificacdo escrita a
Concessionaria, quando as linhas de crédito rotativas sao inicialmente aprovadas, apos a conclusao de cada
revisdo anual e sempre que alterac¢Ges significativas forem efetuadas a uma linha de crédito ja estabelecida. Se
aplicavel, as questoes especificas poderao ser discutidas com a Concessionaria verbalmente e por escrito.

Além da notificagdo mencionada no item 9.7.3 do Regulamento, o Cedente envia uma notificagio, por
escrito, a GMB, com uma copia a respectiva Concessionéria, sempre que a linha de crédito rotativa de uma
Concessionéaria nos termos do Programa Floor Plan tenha sido aprovada, negada, suspendida, retomada ou
cancelada.

O Cedente ira reter todos os documentos juridicos originais (ou versoes digitais dos mesmos),
formulérios e contratos pertinentes a cada linha de crédito nos termos do Programa Floor Plan, incluindo,
sem limitacao, (i) as notas promissorias emitidas pelas Concessionarias representando o valor integral da
linha de crédito aprovada; (ii) um contrato de financiamento assinado; e (iii) as notas fiscais da GMB para os
Veiculos novos. O Cedente podera ainda solicitar garantias adicionais das Concessionarias, inclusive garantias
pessoais e reais.

Cada Concessiondria estd de modo geral obrigada a restituir ao Cedente o valor integral de cada
Direito Creditério no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado a partir da venda dos Veiculos adquiridos com os
recursos do mesmo.

Caso o Veiculo nao seja vendido pela Concessionaria anteriormente a Data de Vencimento, a referida
Concessionaria esta obrigada a pagar a integralidade do crédito ao Cedente.

Sem prejuizo do disposto acima, o Cedente podera conceder prorrogacdes as Concessionarias, com
base na Classificacio de Crédito da respectiva Concessiondria e seu relacionamento com o Cedente,
observados os termos do PPD.

Os Veiculos adquiridos por cada Concessionaria com os recursos do Programa Floor Plan deverdo
estar cobertos por uma apolice de seguro geral nacional, contratada pela GMB. Tal apolice de seguro cobre
quaisquer danos causados aos Veiculos a partir de sua fabricagdo até a entrega ao consumidor final. Dentro
dos contratos de franquia da GMB, a cobertura compreensiva devera representar 100% (cem por cento) do
valor do veiculo (inclusive colisoes, se aplicavel).
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Os valores dos financiamentos concedidos pelo Cedente a Concessionarias dentro do Programa Floor
Plan geralmente equivalem a (i) 100% (cem por cento) do valor dos Veiculos novos financiados; e (ii) 75%
(setenta e cinco por cento) do valor dos Veiculos usados financiados.

A politica de crédito do Cedente podera ser alterada a qualquer tempo pelo Cedente.
Critérios de elegibilidade

Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo devera, na respectiva Data de
Aquisigéo, de acordo com o Regulamento, cumprir os seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados

e validados pelo Administrador antes da assinatura do respectivo Termo de Cess@o, com base somente em um
arquivo digital enviado pelo Cedente, o qual devera conter tal informacao:

1) a Classificacio de Crédito da respectiva Concessionéria devera ser classificada como “Satisfatéria” ou
“Limitada”, ou tal outro sistema de pontuagao de crédito equivalente que possa ser implementado pelo
Cedente;

(ii) o Direito Creditério nao devera estar sujeito a PPD;

(ili) o Direito Creditorio devera ter sido adiantado a uma Concessionéria para a aquisi¢do de um Veiculo;

(iv) o Direito Creditério sera devido por uma Concessionaria cuja(s) Linha(s) pertenca(m) a Lista de
Linhas;

W) o Veiculo relacionado ao Direito Creditério devera ser de um modelo que nao tenha mais de 5 (cinco)
anos;

(vi) a respectiva Data de Faturamento devera ser de no minimo 5 (cinco) dias antecedentes a Data de
Aquisicao; e

(vii) a Data de Vencimento dos Direitos Creditdrios devera ser de no maximo 180 (cento e oitenta) dias,
contados da respectiva Data de Aquisicao.

O Agente de Cobranca podera propor uma alteracdo, modificagdo ou exclusdo de quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade e a adi¢do de critérios mediante aprovagiao dos Cotistas nos termos do item 17.1 do
Regulamento.

Linhas

O Cedente podera periodicamente, a seu exclusivo critério, observadas as condi¢des especificadas no
Contrato de Cessdo, designar uma ou mais Linhas (cada, uma “Linha Adicional”) a serem incluidas na Lista
de Linhas através do envio de uma notificacdo por escrito especificando a Data de Inclusdo (a “Notificacao
de Inclusio”) ao Fundo e 4 Agéncia de Classificacio de Risco até o 5° (quinto) Dia Util mas, no méximo, até
0 300 (trigésimo) dia anterior a respectiva Data de Inclusdo. Se Linhas Adicionais forem incluidas na Lista de
Linhas, com vigéncia a partir da respectiva Data de Inclusao, o Cedente podera transferir e ceder ao Fundo, € o
Fundo devera adquirir do Cedente, Direitos Creditérios Elegiveis oriundos das Linhas Adicionais, conforme
descrito no Contrato de Cessao.
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Em qualquer Dia Util, observadas as condicoes especificadas no Contrato de Cessao, o Cedente devera
ter o direito de periodicamente (o qual o Cedente nio podera exercer mais de uma vez em qualquer Periodo de
Cobranca) solicitar do Fundo a selecdo aleatéria de uma Linha e de todos os Direitos Creditoérios Elegiveis
Cedidos relativos a tal Linha a serem removidos da Lista de Linhas. Para assim remover as Linhas e os
respectivos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, o Cedente devera tomar as seguintes acoes e realizar as
seguintes determinacdes:

1) ndo menos que 5 (cinco) Dias Uteis mas nio mais que 30 (trinta) dias antes da Data de Remoco,
fornecer ao Fundo e a Agéncia de Classificagdo de Risco uma noticia por escrito (a “Notificacao de
Remocao”) especificando a intenc@o de o Cedente excluir uma Linha Aleatoriamente Selecionada, e a
Data de Remocao;

(i) determinar, na Data de Remocao, com relacio a tal Linha Aleatoriamente Selecionada, o Saldo de
Remocao e aditar a Lista de Linhas por meio da entrega ao Fundo de uma lista verdadeira e completa
de Linhas Aleatoriamente Selecionadas, especificando para cada Linha Aleatoriamente Selecionada
quando da Data de Remocao o seu namero de conta e o Saldo de Remocgao.

A remocio de qualquer Linha nos termos do disposto acima devera observar as seguintes condicoes:

@) uma Notificacdo de Remocao tenha sido providenciada pelo Cedente a Agéncia de Classificacido de
Risco e ao Administrador;

(ii) o Cedente devera declarar e garantir que tal remocdo nao devera, no melhor juizo do Cedente,
resultar na ocorréncia de um Evento de Liquidacao Antecipada;

(iii) o Cedente devera declarar e garantir que as Linhas Aleatoriamente Selecionadas tenham sido
selecionados da Lista de Linhas de maneira que nao vise a (a) representar um beneficio para o
Cedente; e (b) ter um efeito material adverso no Patriménio Liquido do Fundo;

@iv) o Cedente devera apresentar ao Fundo uma confirmagio por escrito de que tal agdo devera satisfazer
a Condicao da Agéncia de Classificagio de Risco;

) o Cedente devera entregar ao Fundo uma declaracido de um de seus diretores confirmando o disposto
nos itens (ii), (iii) e (iv) acima; e

(vi) os Cotistas Seniores do Fundo deverao aprovar tal remocdo em uma assembléia geral devidamente
convocada, sujeito ao quorum disposto no item 17.3 do Regulamento.

Observado o cumprimento das condic¢oes dispostas acima, a partir da Data de Remoc¢ao com relac¢do a
uma Linha Aleatoriamente Selecionada, (i) o Cedente nao devera transferir quaisquer Direitos Creditérios
com relacao a tal Linha Aleatoriamente Selecionada ao Fundo, e (ii) o Cedente deveri estar irrevogavelmente
obrigado a readquirir do Fundo, sem recurso, declaracao ou garantia, efetivo desde a Data de Remocdo, todos
os Direitos Creditérios Elegiveis originarios de tal Linha ou substituir tais Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos por Direitos Creditorios Elegiveis adicionais.

Apés a Data de Remocgdo, (i) cobrancas relacionadas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
originados da Linha Aleatoriamente Selecionada deverao deixar de ser remetidas ao Fundo, em conformidade
com o paragrafo acima, (ii) tal Linha Aleatoriamente Selecionada deveréa ser considerada removida da Lista de
Linhas para todos os fins, (iii) todos os Direitos Creditérios Elegiveis originados de tal Linha Aleatoriamente
Selecionada deverdo ser tidos como transferidos e liberados pelo Fundo ao Cedente sem recurso, declaracao
ou garantia, e (iv) o Administrador devera alterar a Lista de Linhas nesse sentido.

Limites de concentracio
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O Fundo nao devera, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte por cento) de seu Patrimo6nio
Liquido representado por Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devidos por qualquer uma das
Concessionarias, exceto se tal Concessionaria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia
aberta; (ii) uma instituicdo financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco Central; ou (iii) uma
sociedade cujas demonstragoes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de
constituicdo do Fundo tenham sido preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, de acordo com a Lei 6.404/76, e auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM.

Sem prejuizo do paragrafo acima, no momento de cada aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, o Fundo néo podera ter mais do que o Percentual Maximo de Exposi¢do por Concessionaria aplicavel
representado por Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquiridos de qualquer uma das Concessionarias.

No momento de cada aquisicdo dos Direitos Creditoérios Elegiveis Aprovados, o Fundo ndo devera ter
mais do que o Percentual Maximo de Veiculos Usados investido em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
derivados da aquisi¢ao de Veiculos usados.

O Fundo nao devera, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio
Liquido representado por Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos devidos por qualquer uma das
Concessionérias, exceto se tal Concessionaria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia
aberta; (ii) uma instituicao financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii)
uma sociedade cujas demonstracoes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de
constituicdo do Fundo tenham sido preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, de acordo com a Lei 6.404/76, e auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM.

Para maiores informacoes acerca dos Direitos Creditérios, vide relatério emitido pela KPMG, anexo a
este Prospecto.
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XTII. VISAO GERAL DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Informacoes sobre o setor bancario — evolucao do setor bancario brasileiro

O setor bancéario brasileiro sofreu uma importante mudanga estrutural, passando de um ambiente de inflagao
alta, durante a década de 80 e inicio da década de 90, para um ambiente de inflacdo baixa e sob controle e de maior
estabilidade macroeconémica e monetaria, a partir de 1994, com a introdugdo do Plano Real. Antes de 1994, a
inddstria bancaria se beneficiava com os ganhos inflacionarios e era significativamente composta por bancos estatais e
pelas limitacoes legais a participacdo de institui¢des financeiras estrangeiras, resultando em estruturas ineficientes e
de baixa competitividade.

A partir de 1994, em virtude da estabilidade monetaria alcancada, tem havido um continuo crescimento na
demanda por crédito no Brasil. Esse aumento, combinado com a perda dos ganhos inflacionarios, e com o aumento da
participagao de instituigoes financeiras estrangeiras no mercado local, obrigou a industria bancaria a melhorar seus
indices de eficiéncia e aumentar as receitas com servigos. Conseqiientemente, a indastria bancaria deu inicio a um
periodo de racionalizagao e consolida¢io. O Governo Federal, por sua vez, monitorou ativamente esse processo com a
criacdo de programas destinados a proteger a economia popular, incluindo medidas para assegurar a solvéncia das
instituicGes, reduzir a participacio de instituigGes estatais e aumentar a concorréncia entre os bancos privados.

Adicionalmente, sob o aspecto macroeconémico, o processo inflacionério estabilizou-se de forma mais
consistente e sustentada, entre outros motivos, pela apreciacio cambial que decorreu de continuados superavits
comerciais e melhoria das contas externas. Nos ultimos trés anos, o Brasil atingiu as metas de inflagao fixadas pelo
Governo Federal, de acordo com dados do relatério do Banco Central.

A estabilidade inflacionéria e o cambio apreciado e menos volatil ensejaram a continua reducdo da SELIC,
taxa balizadora dos juros praticados no Brasil, o que fez com que as taxas de juros nominais se reduzissem
gradativamente. A conseqiiéncia dessa gradativa redugao nas taxas de juros nominais usualmente é uma tendéncia a
diminuicao dos spreads em um futuro proximo e um aumento na demanda por crédito.

Desta forma, o movimento e as estratégias dos bancos no Brasil visam a obtencao de ganhos de escala, com
ampliacao das bases de clientes e de uma maior oferta de produtos e servicos, o que explica aquisi¢des e investimentos
realizados. Em sintese, os bancos devem aumentar o volume de negbcios e ganhar produtividade, como forma de
preservacao da rentabilidade.

Operacoes de crédito do sistema financeiro

O Brasil ainda possui um baixo indice de penetracio bancaria (crédito/PIB), comparativamente a paises mais
desenvolvidos. De acordo com dados do Banco Central, aproximadamente 40 milhoes de pessoas no Pais nao tém
acesso a servigos bancarios. No entanto, esse indice tem aumentado de forma consistente nos tltimos anos, de 28,1%
em 2005 para 30,8% em 2006, 33,6% em 2007, € 40,3% em 2008. O saldo total de empréstimos atingiu R$ 1,209
bilhoes em novembro de 2008, com alta de 32,8% em doze meses.
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O volume das operagdes de crédito do sistema financeiro manteve trajetoria de expansio, para a qual
contribuiram as medidas destinadas a preservacao da liquidez do mercado doméstico, que compensaram, em
parte, os efeitos decorrentes da crise internacional.
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Fonte: Banco Central.

De acordo com informacges divulgadas pelo Banco Central! em 23 de dezembro de 2008, os
empréstimos concedidos com recursos livres totalizaram R$ 863,4 bilhoes até novembro de 2008, registrando
crescimentos de 34,5% em relacdo a novembro de 2007. As operagdes com pessoas juridicas apresentaram
expansao de 43,6% em doze meses, resultante de incrementos mensais de 2,5% nos empréstimos contratados
com recursos internos e de 5,1% nos financiamentos lastreados em recursos externos, com saldos respectivos
de R$ 379,2 bilhdes e de R$ 92,7 bilhdes. Nas mesmas bases de comparacao, os créditos contratados com
pessoas fisicas cresceram 25%, alcangando R$ 391,5 bilhoes.
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1 Politica Monetaria e Operagoes de Crédito do Sistema Financeiro - Nota para a Imprensa divulgada pelo Banco Central em 23 de
dezembro de 2008 (http://www.bcb.gov.br/?ECOIMPOM).
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Ainda de acordo com as referidas informacoes divulgadas pelo Banco Central, o saldo das operacoes
de crédito com recursos direcionados totalizou R$ 346 bilhGes, assinalando expansao de 28,6% no periodo de
doze meses. A variacao entre os meses de novembro e outubro de 2008 resultou, basicamente, da expansao de
4,2% nos financiamentos realizados pelo BNDES, cujo saldo atingiu R$ 202,6 bilhdes. Os recursos
desembolsados pelo BNDES somaram R$ 78,6 bilhOes entre janeiro e novembro de 2008, montante 38,7%
superior ao observado em igual periodo de 2007. Desse total, os financiamentos contratados pelo segmento de
comércio e servicos somaram R$ 41,1 bilhGes, cabendo destaque aos ramos de transporte terrestre,
telecomunicacoes e eletricidade e gas. As contratacoes do setor industrial, impulsionadas pelos segmentos de
produtos alimenticios, industria extrativa e de veiculos, reboques e carrocerias, corresponderam a R$ 32,4
bilhdes.

Distribuicao setorial do crédito

De acordo com informacoes divulgadas pelo Banco Central2, os empréstimos concedidos ao setor
privado, compreendendo recursos livres e direcionados, apresentaram aumento em 2008, alcangando R$
1,185 bilhges. Os financiamentos para a indtstria somaram R$ 291,3 bilhoes, com destaque para os setores de
energia elétrica, metalurgia e automoéveis. Os créditos para o segmento de outros servigos apresentaram saldo
de R$ 215,6 bilhoes, ressaltando-se os setores de energia e telefonia. Os empréstimos ao comércio atingiram
saldo de R$ 124,6 bilhoes, com énfase para o segmento varejista.

Adicionalmente, a carteira de crédito do setor rural totalizou R$ 104,9 bilhdes em novembro de 2008,
com incremento de 0,6% no més, sustentado, principalmente, pela demanda de recursos para o custeio da
safra. O crédito habitacional, computados os financiamentos com recursos livres e direcionados, cresceu 3,3%
no mesmo més e 39,1% em doze meses, alcancando R$ 61,8 bilhdes. As operacgdes contratadas com o setor
publico somaram R$ 24,4 bilhoes, dos quais R$ 17,3 bilhoes destinados aos estados e municipios e R$ 7,1
bilhoes ao governo federal.

Operacoes com recursos livres — crédito referencial para taxas de juros

Segundo nota para a imprensa, divulgada em 23 de dezembro de 20083, o crédito referencial para taxa
de juros alcancou R$ 666 bilhdes em novembro de 2008, registrando expansio de 1,9% no més e de 30,4% em
doze meses. As operacoes destinadas a pessoas juridicas somaram R$ 392,4 bilhoes, com aumentos de 3,3%
no més e de 44,7% em doze meses. As carteiras com recursos domésticos atingiram R$ 299,7 bilhoes,
apresentando crescimento de 2,8% em novembro de 2008. Esse resultado permanece determinado pelo
comportamento da carteira de capital de giro, com acréscimo de 4% no més e saldo de R$ 164,4 bilhdes. A
expansdo desses empréstimos nos dltimos meses esteve associada a migracdo de operagdes anteriormente
amparadas em modalidades com recursos externos, bem como a necessidade adicional de recursos para
financiar a expansio da produco e das vendas em final de ano. Os financiamentos referenciados em moeda
estrangeira continuam apresentando evolucdo condicionada pelo efeito contébil da depreciagdo cambial. Seu
volume alcangou R$ 92,7 bilhges, com alta de 5,1% no més, determinada pela expansao de 9,8% nos
adiantamentos de contratos de cambio (ACCs).

O estoque das modalidades de crédito referencial para pessoas fisicas atingiu o patamar de R$ 273,6
bilhGes em novembro de 2008. Esse resultado evidencia a tendéncia de desaceleracdo dessas operagoes,
particularmente influenciada pelo desempenho dos financiamentos para aquisicio de veiculos, que
registraram decréscimo mensal de 1,6% e incremento de 1,8% em doze meses, bem como pela relativa
acomodacdo nas operacoes de crédito pessoal, que apresentaram acréscimos 25,8% em doze meses.

2 Politica Monetéria e Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro - Nota para a Imprensa divulgada pelo Banco Central em 23 de
dezembro de 2008 (http://www.bcb.gov.br/?ECOIMPOM).
3 Idem nota acima.
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A taxa média de juros das modalidades de crédito referencial situou-se em 44,1% a.a., com aumentos
de 1,2 p.p. no més de novembro de 2008 e de 9,4 p.p. nos Gltimos doze meses. O patamar observado em
novembro é o mais alto desde abril de 2006, quando o custo médio dessas operacoes situou-se em 45% a.a. No
mesmo sentido, o spread bancario registrou acréscimo mensal de 1,9 p.p. e de 6,8 p.p. em doze meses,
alcancando 30,3 p.p. Nas operagdes com pessoas fisicas, a taxa média registrou elevacdo mensal de 3,8 p.p.,
situando-se em 58,7% a.a. Em sentido inverso, o custo médio das contratacoes por parte das pessoas juridicas
mostrou retracido de 0,4 p.p., atingindo 31,2% a.a. Contribuiu decisivamente para esse desempenho a queda de
5,1 p.p. nas taxas pos-fixadas, condicionada pelas expectativas de variagdo cambial.

A inadimpléncia do crédito referencial, consideradas as operacdes com atrasos superiores a noventa
dias, representa 4,2% do total da carteira. O nivel de inadimpléncia do segmento de pessoas juridicas
permaneceu no patamar de 1,7%, enquanto nas operacoes com pessoas fisicas observou-se incremento de 0,2
p-p., alcancando 7,8% do estoque de crédito.

Ativos e passivos internacionais do sistema bancario

De acordo com o Banco Central4, os ativos internacionais do sistema bancario totalizaram R$ 229,1
bilhGes ao final de setembro de 2008, registrando crescimento trimestral de 27,9% em reais, ou de 6,4% em
dolares norte-americanos. Essa variagao é explicada, em grande medida, pelas operagoes de cambio realizadas
no mercado interno. Como resultado, o grau de internacionalizaciao do sistema elevou-se de 6,7%, em junho,
para 7,9%, em setembro.

A distribuicdo dos ativos internacionais mostrou aumentos nas posicoes dos bancos publicos e
estrangeiros, em detrimento dos bancos nacionais privados, cuja participacao no total de ativos diminuiu de
51,3%, em junho, para 47,9%, em setembro de 2008. Com relacio a posi¢ao por pais contraparte, as principais
elevacoes foram observadas nos ativos com brasileiros, implicando aumento de sua participagao relativa de
32,9% para 36,5%.

Os passivos internacionais apresentaram saldo de R$ 265 bilhdes em setembro de 2008, variacao
trimestral de 32% em reais e de 9,8% em doélares norte-americanos. Esse resultado foi determinado,
basicamente, pelas contratagbes de cambio no mercado doméstico e pelos empréstimos externos.
Conseqiientemente, a participacdo dos passivos internacionais no total de passivos exigiveis do sistema
bancéario subiu para 10%, ante 8,1% no trimestre anterior.

No que diz respeito a segmentacio dos passivos conforme o controle do capital, observou-se aumento
na representatividade dos bancos publicos, de 11,6%, em junho, para 13,2%, em setembro de 2008, face ao
recuo de 43,3% para 41,7% na participacao dos bancos privados nacionais. Com relagio as posicoes por pais de
residéncia da contraparte dos passivos, destacou-se o crescimento da participacio de brasileiros, de 15,6%
para 19,4%.

Os ativos internacionais consolidados do sistema bancario, que incluem somente posi¢oes com nao
residentes, apresentaram saldo de R$ 87,8 bilhGes em setembro de 2008, segundo o risco inicial, registrando
expansao trimestral de 20,8% em reais e de 0,5% em dolares norte-americanos. No conceito de risco final, que
incorpora ao ativo inicial o resultado das transferéncias de risco entre paises, o saldo alcancou R$ 86,7
bilhoes.

4 Politica Monetaria e Operagdes de Crédito do Sistema Financeiro - Nota para a Imprensa divulgada pelo Banco Central em 23 de
dezembro de 2008 (http://www.bcb.gov.br/?ECOIMPOM).
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Crédito a pessoas juridicas

De acordo com os dados do Banco Central o volume de crédito (incluindo recursos direcionados) para
pessoas juridicas apresentou um crescimento significativo entre dezembro de 2005 e setembro de 2007, tendo
passado de R$ 339 bilhGes para R$ 460 bilhGes, o que representou um crescimento de 35,5%. Dentro deste montante
se destacam os empréstimos com volume entre R$ 100 mil e R$ 10 milhoes e acima de R$ 10 milhdes, os quais

cresceram 39,8% e 33,8% respectivamente, no periodo. O grafico abaixo mostra a evolucdo mensal dos empréstimos a
pessoas juridicas por faixas de valores.
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Adicionalmente, como é possivel constatar no grafico acima, os empréstimos de volume entre R$ 100 mil a
R$ 10 milhoes representam a maior parte do crédito a pessoas juridicas, tendo sido responséveis por 44,2% do total
em setembro de 2007.

Em relagio aos prazos dos empréstimos a pessoas juridicas existe uma tendéncia de alongamento dos
mesmos. Apesar dos empréstimos de curtissimo prazo (até 180 dias) ainda representarem 45% do total dos
empréstimos a pessoas juridicas em setembro de 2007, houve uma tendéncia de aumento do percentual de
empréstimos de médio e longo prazos de dezembro de 2004 até setembro de 2007.

A tabela abaixo apresenta o percentual dos empréstimos a pessoas juridicas aberto pelos diferentes tipos de

prazo.
Prazos dos Empréstimos a Pessoas Juridicas
Médio Longo Prazo
% do total Curtissimo®  Curto Prazo® Prazo® Prazo® Indeterminado Total
31-Dez-2004 49,3% 13,5% 18,5% 16,1% 2,6% 100,0%
31-Dez-2005 46,7% 14,4% 20,4% 15,4% 3,1% 100,0%
31-Dez-2006 45,6% 14,7% 20,9% 18,7% 0,2% 100,0%
30-Set-2007 44,8% 14,5% 21,7% 18,9% 0,1% 100,0%

Fonte: Banco Central. Curtissimo prazo: até 180 dias; curto prazo: de 181 a 360 dias; médio prazo: de 361 a 1088 dias; longo
prazo: acima de 1088 dias.
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Os principais produtos utilizados junto ao segmento de pessoas juridicas sdo o crédito rotativo, os
empréstimos para capital de giro, o empréstimo vendor e compror e operagoes de desconto de titulos. A seguir
apresenta-se uma breve descri¢do de cada um destes produtos:

o O crédito rotativo, também conhecido como cheque empresa, € uma linha de crédito rotativa de curto prazo
disponivel as empresas para utilizacao de acordo com suas necessidades, garantindo liquidez imediata. Em
geral, os juros incidentes sobre o montante emprestado so calculados diariamente sobre o saldo devedor e
cobrados no primeiro Dia Util do més seguinte ao da movimentagao, havendo também a incidéncia de IOF.

. Os empréstimos para capital de giro consistem em adiantamentos de recursos para atendimento de
necessidades de capital de giro das empresas tomadoras. Em geral, o prazo de amortizacdo dessa modalidade
de empréstimo é de até 180 dias.

o A modalidade de empréstimo vendor consiste na concessdo de financiamento para permitir que uma
empresa venda seus produtos a prazo e receba os respectivos pagamentos a vista. A principal vantagem dessa
modalidade de financiamento € que, como a venda nao é financiada diretamente pela empresa vendedora, a
base de célculo para a cobranca de tributos e comissoes de venda torna-se menor. A modalidade de
empréstimo compror configura operagdo inversa a vendor, possibilitando a dilatacdo do prazo de
pagamento da compra, sem envolver o vendedor, pois o proprio comprador é quem funciona como fiador do
empréstimo.

. As operacoes de desconto de titulos consistem no adiantamento de recursos sobre valores referenciados em
duplicatas de cobranca, notas promissorias, recibos de venda de cartoes de crédito ou cheques pré-datados,
dentre outros, visando antecipar o fluxo de caixa das empresas tomadoras. Nessa modalidade de
empréstimo, o direito de regresso contra as empresas tomadoras é garantido ao banco que realiza o
desconto, em caso de nao pagamento dos titulos.

Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional é composto, basicamente, por (i) 6rgios normativos, tais como o CMN, o
Conselho Nacional de Seguros Privados e o Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar; e (ii) entidades
supervisoras, como o Banco Central, a CVM, a SUSEP, a SPC, os quais, observadas suas respectivas areas de atuacio e
competéncias, supervisionam, regulam e exercem fiscalizacdo sobre institui¢bes financeiras, bolsas de valores,
sociedades seguradoras e entidades de previdéncia complementar, dentre outras.

Setor privado

O setor privado do Sistema Financeiro Nacional engloba, dentre outros, os bancos miiltiplos, comerciais, de
desenvolvimento e de investimento, as sociedades de crédito, financiamento e investimento (financeiras), sociedades
de crédito imobiliario, as sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, as sociedades distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios, sociedades de cambio, sociedades de arrendamento mercantil, agéncias de fomento,
companhias hipotecéarias e as sociedades de financiamento imobiliario.

Conforme dados disponibilizados no website do Banco Central (www.bcb.gov.br), atualizados até novembro
de 2008, atualmente, ha 2.414 instituicoes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Banco Central, incluindo:

o 18 bancos comerciais — institui¢oes financeiras que recebem depbsitos a vista em contas de movimento e
efetuam empréstimos a curto prazo, sendo responsaveis por atividades bancarias de varejo e atacado;

. 18 bancos de investimento — institui¢oes financeiras especializadas em operacoes de financiamento de médio
e longo prazo (preferencialmente) e administracdo de recursos de terceiros. Essas instituicées nao possuem
contas de depdsito a vista e captam recursos especialmente via depdsitos a prazo ou ainda por meio de
empréstimos obtidos no exterior para repasse no mercado interno. As principais operagdes ativas sio
financiamento de capital de giro e capital fixo, subscri¢io ou aquisicao de titulos e valores mobiliarios,
depdsitos interfinanceiros e repasses de empréstimos externos; e
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. 139 bancos multiplos — institui¢coes financeiras autorizadas a realizar diversas atividades financeiras, de
acordo com as leis e regulamentacoes aplicaveis a cada tipo de atividade, como operagbes comerciais, de
investimento e crédito. Os bancos miltiplos devem constituir-se com, no minimo, duas carteiras, sendo uma
delas, obrigatoriamente, comercial ou de investimento. Tais bancos sao autorizados a fornecer uma ampla
quantidade de servigos bancarios comerciais e de investimento (incluindo colocagao e negociacio de titulos e
valores mobilidrios), arrendamento mercantil e outros servigos, dentre os quais se incluem a concessdo de
financiamentos imobilidrios e a administracao de fundos de investimento, observadas as carteiras detidas por

eles.

Instituic6es financeiras por segmento de atuaciao

Banco Central do Brasil

Diretoria de Normas e Crganizagdo do Sistema Financeiro
Departamento de Organizagao do Sistema Financeiro
Quantitativo de instituigdes por segmento

Segmento sigla 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008

Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov

Banco Mltiplo BM 153| 143 14| 139 138| 137| 135 136 137 138 139 130] 139
Banco Comercial“ BC 28) 23 23 24 22 21 20) 20| 20 20 20 19 18
Banco de Desenvolvimento ED 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Caixa Econémica CE 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 i 1
Banco de Investimento Bl 200 23 21| 21 200 18 17| 18 18| 18 18 18 18
Sociedade de Crédito Financiamento e Investimento SCFI 42| 48 47| 48| B0 51| 852 58 57| 56 55 55 59
Sociedade Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios SCTVM 77| 161| 147| 138 133 118 107| 107 107 107| 107 106 107
Sociedade Corretora de Cémbio SCC 43 420 43| 47| 45 48| 48| 48| 48| 48| 46| 46| 45
Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios SOTVM 159 151) 148) 138 134] 133 135 133 138 136 136 136 138
Sociedade de Arrendamento Mercantil SAM 72 65 58| 51 45 M 3 37 37| 38| 36 36| 36
Sociedade de Crédito Imobilidrio” e Associagio de Poupanga e Empréstimo | SCle APE 18] 18 18] 18] 18] 18| 18 18 18| 18 18 17 17
Companhia Hipotecaria CH 7 6| 6 6 6 B B [ ] 6 6 6 B
Agéncia de Fomento AG FOM 9 100 1| 12] 12 12 12 12 12| 12| 12] 12| 12
Subtotal| 733| 693 666 646 606] 591| 594/ 599| 598 598 595 594

Cooperativa de Crédito COOP 1.379] 1.430) 1.454| 1.436| 1.439| 1.452| 1.465| 1.466| 1.457| 1.461| 1.460| 1.460( 1.457|
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor SCM 23 37 49 51 55 BBl 52| 48 47| 47| 48] 45| 45
Subtotal| 2.135| 2.160( 2.169( 2.133| 2.122| 2.114| 2.108| 2.108| 2.103| 2.106| 2.104| 2.100| 2.096|

Sociedade Administradora de Consércios CONS | age| 376l 365] 364] 342| 333 azol 324] 320[ 31| 317] 317] a1
Total| 2.534| 2.535| 2.534| 2.497| 2.464| 2.447| 2.437| 2.432 2.423| 2.425| 2.421| 2.417| 2.414]

Fonte: Unicad
1/ Inchi cs bancos estrangsiros (filais mo pafs);

2/ Inchi 15 Socledades de Crédito Imebilidrio - Repassadoras (SCIR) que ndo podem captar recursos junto ao plblico;

Setor puablico

Nao obstante o processo de privatizacio parcial de institui¢des bancarias do setor publico, ocorrido na década
de 90, o governo federal e os governos estaduais ainda controlam importantes bancos comerciais e instituigoes
financeiras, com o prop6sito de fomentar o desenvolvimento da economia, principalmente no que tange aos setores
industrial e agricola. Essas instituicoes mantém uma boa parcela do total de depositos e do total de ativos do Sistema
Financeiro Nacional e possuem uma forte participacio em cadernetas de poupancga, letras hipotecarias e
financiamentos rurais e imobiliarios. Adicionalmente, os bancos de desenvolvimento atuam como agéncias de

desenvolvimento regional.

Sdo considerados integrantes do setor publico do Sistema Financeiro Nacional: (i) os bancos de
desenvolvimento, que atuam na esfera federal (como o BNDES), estadual e regional; (ii) as caixas econdmicas,
atuantes na esfera federal (como a Caixa EconOmica Federal) e estadual; e (iii) os bancos comerciais, os
bancos multiplos, e demais instituic6es financeiras cuja maioria do capital votante é detida, de forma direta ou
indireta pela Unido ou por uma ou mais unidades da federacio.
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Insolvéncia bancaria — intervencao, liquidacao administrativa e faléncia

O Banco Central podera intervir nas operacoes de uma institui¢cdo financeira nao controlada pelo
Governo Federal caso haja risco substancial aos credores, ou caso a institui¢io financeira freqlientemente viole
as regulamentacoes aplicaveis. O Banco Central também poderé intervir caso a liquidag¢ao possa ser evitada ou
podera proceder a liquidacdo administrativa ou, em algumas circunstancias, pedir faléncia de qualquer
instituicdo financeira, exceto as controladas pelo Governo Federal.

Liquidacao administrativa

O Banco Central pode intervir nas operagdes de um banco se existir risco material para os credores.
Ademais, a liquidacdo administrativa de qualquer instituicio financeira (com exce¢do de instituicoes
financeiras publicas controladas pelo Governo Federal) podera ser efetuada pelo Banco Central, nas seguintes
hipéteses:

. as dividas da instituicao financeira nao estejam sendo pagas no respectivo vencimento;

. a instituigdo financeira seja considerada insolvente;

. a instituicdo financeira tenha incorrido em prejuizos que sujeitem a risco anormal seus credores
quirograférios;

. os administradores da instituicdo financeira tenham violado gravemente normas legais ou

regulamentares ou determina¢ées do CMN ou do Banco Central; ou

o quando do cancelamento de sua autorizacdo operacional, os procedimentos de liquidagdo ordinaria de
instituicao financeira nao tenham sido iniciados dentro de 9o dias ou tenham sido realizados com
atraso que represente risco a seus credores, a critério do Banco Central.

Os procedimentos de liquidacdo poderdo também ser solicitados, fundamentadamente, pelos
administradores da instituicdo financeira ou pelo interventor designado pelo Banco Central no procedimento
de intervencao.

A intervencao cessara:

. por decisdo discricionaria do Banco Central, caso as partes interessadas assumam a administracao da
instituicdo financeira depois de ter prestado as garantias julgadas necessarias a critério do Banco
Central;

o com a aprovacao das contas finais da institui¢do apresentadas pelo liquidante e a baixa no registro

publico competente;
) quando for convertida em liquidacao ordinaria; ou

o quando a instituicao financeira for declarada falida.

Regime de administraciao especial temporaria

Além dos procedimentos supracitados, o Banco Central podera estabelecer também o RAET, uma
forma menos restritiva de intervencido em institui¢bes financeiras privadas e publicas nao-federais que
permite as institui¢cdes continuar a operar normalmente.
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O RAET podera ser imposto pelo Banco Central nas seguintes circunstancias:
. pratica reiterada de operagdes contrarias as diretrizes de politica economica ou financeira tracadas em
lei federal;

. descumprimento das normas referentes a conta de Reservas Bancarias mantida no Banco Central;
. ocorréncia de qualquer situacao que autorize a intervencao, nos termos da legislagdo em vigor;

. gestao temeraria ou fraudulenta; e

. a existéncia de passivo a descoberto.

O principal objetivo do RAET ¢ auxiliar a recuperacio da situagio financeira da instituicao sob
administracdo especial. Dessa forma, o RAET nfo afeta as operacdes comerciais cotidianas, obrigacoes ou
direitos da institui¢do financeira, que continua a operar em seu curso normal.

Reembolso de credores quando da liquidaciao

Na liquidacao de uma instituicao financeira, os créditos salariais até 150 salarios minimos por credor e
os decorrentes de acidentes de trabalho tém prioridade sobre quaisquer outros créditos. O FGC constitui
sistema de seguro de depésito que garante valor maximo de R$60,0 mil (sessenta mil) de depositos e
instrumentos de crédito detidos por pessoa fisica contra instituicdo financeira (ou contra instituigbes
financeiras do mesmo grupo financeiro), de acordo com a Resolugdo n° 3.400, emitida pelo CMN em 06 de
setembro de 2006, para os seguintes créditos: (i) depositos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio, (ii)
depositos em contas-correntes de depdsito para investimento, (iii) depositos de poupanca, (iv) depoésitos a
prazo, com ou sem emissao de certificado, (v) depdsitos mantidos em contas ndo movimentaveis por cheques
destinadas ao registro e controle do fluxo de recursos referentes a prestacio de servicos de pagamento de
salarios, vencimentos, aposentadorias, pensoes e similares, (vi) letras de cambio, (vii) letras imobiliarias, (viii)
letras hipotecarias, (ix) letras de crédito imobiliario.

O FGC ¢ financiado principalmente por contribui¢cbes compulsorias de todas as instituicoes
financeiras brasileiras que operam com depositos de clientes. Os pagamentos de créditos nao garantidos, ou
em valor excedente ao garantido, estdo sujeitos ao pagamento anterior de todos os créditos garantidos e outros
créditos com relacgio aos quais existe prioridade de pagamento prevista em legislacio especifica.

Sistema de pagamentos brasileiro

Em dezembro de 1999, o Governo Federal emitiu novas normas de liquidacdo de pagamentos no
Brasil, com base nas diretrizes adotadas pelo BIS — Bank for International Settlements. Ap6s periodo de
testes e introdugdo gradual, o Sistema de Pagamentos Brasileiro passou a operar em abril de 2002. O Banco
Central e a CVM tém poderes para regular e supervisionar esse sistema.

De acordo com essas normas, poderao ser criadas novas camaras de compensacao e todas as camaras
de compensagdo sdo obrigadas a adotar procedimentos destinados a reduzir a possibilidade de crises
sistémicas e reduzir os riscos atualmente enfrentados pelo Banco Central. Os principios mais importantes do
Sistema de Pagamentos Brasileiro sdo:

. a existéncia de dois sistemas principais de pagamentos e liquidacdo: (i) liquidacGes brutas em tempo
real, com utilizacdo das reservas depositadas no Banco Central; e (ii) liquidacoes liquidas diferidas,
por intermédio de cAmaras de compensacao;

. as camaras de compensacao, com algumas excecoes, sdo responsaveis pelas ordens de pagamento que
aceitarem; e

. a legislacao de faléncia nao afeta as ordens de pagamento efetuadas por meio dos créditos de camaras
de compensacio, tampouco a garantia prestada para assegurar essas ordens. Contudo, nos termos da
legislacdo de faléncia, as camaras de compensacao detém créditos ordinarios contra qualquer
participante.
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Os sistemas integrados pelos sistemas de compensagio brasileiros sdo responsaveis pela criagdo de
mecanismos e normas de seguranca para controle de riscos e contingéncias, pelo compartilhamento de
prejuizos entre os participantes do mercado, pela execugdo direta das posicoes dos participantes, pelo
cumprimento de seus contratos e pela execugdo de garantia detida sob custédia. Além disso, as camaras de
compensac¢ao e os prestadores de servicos de liquidacdo considerados sistemicamente importantes sdo
obrigados a reservar parte de seus ativos como garantia adicional a liquidacao de operacoes.

Nos termos dessas normas, a responsabilidade pela liquidacdo de uma operagdo é atribuida as
camaras de compensacgio e prestadores de servicos de liquidacio responsaveis pela operacdo. Uma vez
apresentada uma operacao financeira para compensacao e liquidacgio, estas em geral passam a ser obrigagio
da cimara de compensacgdo e liquidacdo, ndo mais estando a operacdo sujeita ao risco de faléncia ou
insolvéncia por parte do participante de mercado que a tiver submetido para compensacio e liquidacao.

As instituicoes financeiras e outras institui¢bes credenciadas pelo Banco Central também sdo
obrigadas a criar mecanismos para identificar e evitar riscos de liquidez, em conformidade com certos
procedimentos estabelecidos pelo Banco Central. Nos termos desses procedimentos, as institui¢des devem:

. manter e documentar critérios de determinacdo de riscos e mecanismos de liquidez para seu
respectivo gerenciamento;

. analisar dados econdmicos e financeiros com o fim de avaliar o impacto de diferentes situacoes de
mercado sobre a liquidez e fluxo de caixa da instituicao;

. elaborar relatérios que permitam a institui¢do monitorar riscos de liquidez;

. identificar e avaliar mecanismos para reversao de posicoes que poderiam ameacar a instituicao
econdmica ou financeiramente e obter os recursos necessarios a efetivacio da reversio;

o adotar controles de sistemas e testa-los periodicamente;

. prontamente fornecer a administragdo da institui¢do informagGes e andlise disponiveis no tocante a
qualquer risco de liquidez identificado, inclusive quaisquer conclusées ou medidas corretivas
adotadas; e

. desenvolver planos de contingéncia para administracao de situacgGes de crise de liquidez.

Investimento estrangeiro e a Constituicido Federal

A Constituicdo Federal atualmente proibe a instalacdo, no Pais, de novas agéncias de institui¢Ges
financeiras estrangeiras, e o aumento do percentual de participagdo, no capital de institui¢es financeiras
sediadas no Brasil, de pessoas fisicas ou juridicas domiciliadas no exterior, salvo mediante a devida
autorizacdo do Governo Federal, se houver interesse do Governo brasileiro. A institui¢do financeira
estrangeira devidamente autorizada a operar no Brasil por intermédio de filial ou de subsidiaria ficara sujeita
as mesmas normas, regulamentacoes e exigéncias aplicaveis a qualquer instituicdo financeira brasileira.
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XIT11. O CEDENTE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Visao geral do Cedente

O Cedente é uma instituicdo financeira brasileira, vinculada a um grupo global presente em
aproximadamente 40 paises, nos segmentos de negocios automotivo e residencial, seguros e financiamento
comercial, o qual foi fundado pela General Motors, possuindo, tradicionalmente, grande parte de sua carteira
composta por financiamentos de veiculos da General Motors. No Brasil, estabelecido na capital do Estado de
Sdo Paulo, o Cedente oferece financiamento e seguros dos veiculos Chevrolet, e administra os servicos
financeiros disponibilizados a rede de concessionarias Chevrolet e a GMB.

O Grupo GMAC, em ambito mundial, ja financiou 162 milhdes de veiculos, o que representa mais de
US$ 1,4 trilhdao. O Grupo GMAC emprega aproximadamente 26.700 pessoas em todo o mundo, sendo que no
Brasil um time de 318 funcionarios atua no desenvolvimento de produtos, na manutencdo dos servicos, no
atendimento ao cliente e na gestao e captacdo de recursos.

O inicio das operacoes do Grupo GMAC remonta a 1919, na condicao de subsidiiria da General
Motors, sendo seu propoésito o fornecimento as Concessionarias franqueadas da General Motors de
financiamento necessario para compra e manuteng¢io do estoque de veiculos, bem como o oferecimento aos
clientes de maneiras de adquirir o veiculo por meio de financiamento. No Brasil, o0 Grupo GMAC iniciou suas
operagoes a partir de 1930, em parceria com a GMB e, desde entao atingiu substancial crescimento e ampla
diversificacao de produtos e servicos, sendo seu desempenho reconhecido em diversas modalidades:

Enire pe
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Basicamente, o Cedente dedica-se ao financiamento de veiculos da marca Chevrolet, e através da rede
Chevrolet (varejo), além do financiamento dos estoques das concessionarias Chevrolet (atacado). Através de
suas subsidiarias, o Cedente também comercializa o produto Consércio, e intermedia a venda de seguros,
também voltados a venda de veiculos Chevrolet.

Nesse sentido, entre as categorias de produtos e servigos existentes, podem ser indicados sete grandes
campos, quais sejam, (i) crédito atacado; (ii) operacoes de financiamento; (iii) operagbes de leasing; (iv)
seguros automotivos; (v) seguro prestamista; (vi) garantia estendida; e (vii) consércio nacional Chevrolet.

De modo adequado as necessidades e perfis contemplados por seus produtos e servicos, o Cedente
traca dois grandes recortes: para a Rede de Concessionarias Chevrolet, formada por cerca de 500 pontos de
venda, o Cedente oferece produtos da area de Crédito Atacado; e para o consumidor final, sdo disponibilizados
diversos produtos, dentre os quais estdo o Financiamento Direto ao Usuario (FDU), o GMAC Leasing, o
SmartBuy, os Seguros Auto Chevrolet, Protecao Mecanica e GMAC Plus e o Consércio Nacional Chevrolet,
sendo que, além disso, ha modalidades especiais de financiamento, de acordo com o perfil do pablico, como os
planos Fazendeiro e Taxista.

Em consonéncia com a diversidade e qualidade dos produtos e servicos oferecidos e como resultado da

expansao e intensificacao de suas operagdes, o lucro obtido no primeiro semestre de 2008, no Brasil, foi de R$
96 milhoes, atingindo um patrimonio liquido no montante de R$ 947,7 milhoes.
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Os graficos a seguir representam, de forma simplificada, informacGes financeiras e operacionais
relevantes do Cedente, para os periodos indicados:

Lucro Liguido Ativos Totais Patriménio Liguido Captagdes
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Historico

A origem das atividades do Cedente no Brasil, bem como no resto do mundo, esta intimamente
associada as da General Motors, iniciadas em 1925. A GMB ainda dava seus primeiros passos no pais, mas ja
sentia a necessidade de ter ao seu lado uma empresa que oferecesse ao mercado alternativas de financiamento
para os produtos que montava e importava. Em 17 de junho de 1930, um decreto federal autorizou a empresa a
abrir no Brasil uma filial da GMAC (General Motors Acceptance Corporation), organiza¢do que prestava
servigos financeiros as varias divisdes da GM no mundo.

Nascia assim a GMAC South America, cuja principal atribui¢do na ocasio era financiar a venda dos
veiculos que a GMB montava, além de refrigeradores Frigidaire importados da Inglaterra.

Em 1961, a GMAC South America passou a se chamar Financiadora GMB e, em 1969, Financiadora
General Motors S.A. O grande salto nos negocios, fator que a colocou na 182 posicao entre as financiadoras
GM do mundo inteiro, ocorreu em 1968, com o lancamento da letra de cambio GM.

Ao longo da década de 1970, além da Financiadora que oferecia crédito para a aquisicao de veiculos
tanto no atacado (as Concessionérias) quanto no varejo (consumidor final), foram criados a Distribuidora GM
que realizava a captacao de recursos financeiros no mercado e o Consoércio Nacional Chevrolet.

A segunda grande arrancada aconteceu em 1° de setembro de 1990 quando a Financiadora General
Motors S.A. tornou-se o Banco General Motors. A partir dai, o Banco GM passou a englobar todas as
atividades financeiras do grupo GM no Brasil e diversificou a oferta de seus produtos aos seus clientes. A
partir de tal reestruturacao, atingiram-se novos patamares de agilidade e qualidade, sendo o atendimento
totalmente concentrado na Central de Atendimento ao Cliente. Ainda, em 1999, deu-se a criacdo de um novo
departamento denominado Servigo ao Cliente (Customer Service), situado em Sao Paulo e especializado em
servicos pos-venda: liberagdo de veiculos, transferéncia de dividas, transferéncia de veiculos e calculo para
antecipacao de contratos.

Em 2001 0 Banco GM passa a contar com a experiéncia da GMAC adequando-se as normas e padroes
internacionais, tornando-se uma empresa tnica — o inicio de um processo que culminaria, em 2004, com um
novo marco: General Motors Acceptance Corporation (GMAC) assumiu, em dezembro de 2004, o controle
acionario do Banco GM, que era detido pela GMB. Essa alteragio acionéria alinhou o Banco GM as demais
empresas financeiras da General Motors mundial, que sdo controladas direta ou indiretamente pela GMAC.
Essa mudanca foi desdobramento natural de um processo de administragdo do Banco GM realizado desde
2001. A negociacdo foi realizada entre a General Motors e a GMAC nos Estados Unidos.
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Desde 2001 0 Banco GM j4 estava trabalhando como uma empresa GMAC, dando acesso ao Banco GM
aos recursos, programas, sistemas e know-how da GMAC, adequando sua estrutura aos padroes internacionais
da GMAC. Também gragas a essa transicao foi possivel introduzir com sucesso produtos consagrados, como o
Smart Buy lancado no inicio do ano de 2003. Como fruto desta mudanga o consumidor brasileiro foi
beneficiado com produtos melhores e mais inovadores.

A partir de dezembro de 2005, o0 Banco GM passou a se chamar Banco GMAC, completando um
processo de globalizagdo para uma tinica marca e passando a ser controlada diretamente pela GMAC Inc. Com
isso, todos os negodcios de servicos financeiros foram alinhados numa tnica marca mundial - a GMAC -
focalizando no histérico de sucesso, diversificacdo e grande gama de produtos e servigos oferecidos por essa
marca.

Em novembro de 2006, a General Motors vendeu 51% de participacdo acionaria da GMAC Inc. para
um consorcio de investidores liderados pelo Cerberus Capital Management, L.P., uma empresa privada de
investimentos, que inclui o Citigroup Inc., Aozora Bank Ltd. e a subsidiaria do The PNC Financial Services
Group, Inc.

Em 2007 a GMAC foi incluida pela revista Fortune, na lista das 500 Maiores, em 5° lugar, em seu
ramo de atuagdo. Em 30 de setembro de 2008, a GMAC Inc. possuia 211 bilhGes de doélares em ativos.

Desde quando executou sua primeira transagio de securitizacdo de recebiveis originados dentro de
Programas Floor Plan (ou similares), em 1994, a GMAC Inc. ja realizou 16 transacoes nos Estados Unidos com
um montante total de titulos ofertados superior a 50 bilhGes de dolares.

Em setembro de 2008, a GMAC Mexicana langou sua primeira securitizacdo de recebiveis originados
dentro de Programas Floor Plan (ou similares) no México com um volume total de 1,5 bilhées de pesos
mexicanos, que foi sucedido de uma operacao privada de 2 bilhdes de pesos mexicanos em dezembro de 2008.
Alteracoes de razao social

Banco General Motors S.A — CNPJ n° 17.352.667/0001-56

Em 02 de janeiro de 2003, o Banco General Motors S.A alterou a denominacao social para Banco GM
S.A, conforme 532 Ata da Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas do Banco General Motors S.A.

Em 31 de janeiro de 2003, o Banco GM S.A foi cindido para versdo de parte do acervo patrimonial
para o Banco General Motors S.A, bem como a alteracdo da denominacio social para BGM Prestadora de
Servigos S.A, conforme 542 Ata da Assembléia Geral Extraordinaria dos Acionistas do Banco GM S.A.

Em 29 de outubro de 2004 a BGM Prestadora de Servicos S.A foi incorporada pelo Banco General
Motors S.A (CNPJ n° 59.274.605/0001-13), conforme Ata da 572 Assembléia Geral Extraordinaria dos
Acionistas da BGM Prestadora de Servigos S.A

Banco GMAC S.A — CNPJ n° 59.274.605/0001-13

Em 02 de janeiro de 2003, a empresa GM Leasing S.A — Arrendamento Mercantil teve sua razao social
alterada para Banco General Motors S.A, que passou a ser um banco multiplo com carteira de financiamento e
investimento, conforme 402 Ata da Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da GM Leasing S.A —
Arrendamento Mercantil.

Em 29 de outubro de 2004, o Banco General Motors S.A. incorporou a BGM Prestadora de Servigos
S.A, conforme Ata da 462 Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas do Banco General Motors S.A

Em 1° de dezembro de 2005, o Banco General Motors S.A alterou a denominagio social para Banco

GMAC S.A, conforme Ata da 522 Assembléia Geral Extraordinéria dos Acionistas do Banco General Motors
S.A
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Eventos recentes

Em 24 de dezembro de 2008, a GMAC Inc. recebeu aprovacao do Federal Reserve Board para se
tornar uma Bank Holding Company (“BHC”), o que resultard no acesso a novas fontes de financiamento e
capital, e possivelmente significara aumento na flexibilidade e na estabilidade das suas atividades, incluindo
os seguintes programas de financiamento:

. Troubled Asset Relief Program: fornece recursos por meio da aquisicdo de participacdes ou ativos em
dificuldades;
. Term Auction Facility: oferece em leildao empréstimos lastreados de curto prazo para instituicoes

depositarias; e

. Temporary Liquidity Guarantee Program: garante novas dividas nio garantidas e fornece cobertura
integral para contas de operagoes de deposito ndo remuneradas.

Igualmente, foi concedida a GMAC Inc. a isencdo para originar empréstimos a consumidores de
concessionérias nas quais a GMAC Inc. fornece o financiamento Floor Plan, nos termos da secdo 23A do Bank
Holding Company Act. Como condi¢bes principais para a alteracao do status da GMAC Inc. para BHC, o
Federal Reserve Board exigiu que a General Motors e a empresa de private equity Cerberus Capital
Management se comprometessem a reduzir substancialmente suas participacdes societarias na GMAC Inc. Por
outro lado, provavelmente, o governo norte-americano se tornara um dos principais acionistas da referida
companhia.

Uma BHC é definida como uma entidade que possui controle sobre qualquer banco. O Bank Holding
Company Act, de 1956, proibe qualquer entidade de se tornar uma BHC sem prévia aprovacao do Federal
Reserve Board, ao qual sdo entdo conferidos amplos poderes de fiscalizacio com relagdo a uma BHC. Nos
Estados Unidos da América, uma sociedade precisa ser uma BHC para ser proprietaria de um banco estatal ou
nacional.

Com a GMAC Inc. tornando-se uma BHC, a companhia podera desenvolver uma maior flexibilidade a
mecanismos de tradicionais, haverd maior acesso a recursos e empréstimos do Federal Reserve, bem como a
confianca dos credores sera mais sélida. Além disso, a GMAC Inc. podera entao adquirir entidades bancarias
norte-americanas caso oportunidades atrativas surjam, mediante prévia aprovacao do Federal Reserve Board.

Em 30 de setembro de 2008, a GMAC Inc. possuia um valor patrimonial contabil de US$ 9,25 bilhges,
o qual aumentara devido a (i) US$ 5 bilhGes de investimento de um programa do governo norte-americano,
(ii) US$ 0,75 bilhdes de capital ordinario aplicado na forma da participacdo da General Motors e da Cerberus
em empréstimo ResCap, (iii) US$ 1,25 bilhdes de novo capital ordinério (com fechamento em janeiro de 2009)
de atuais acionistas, e (iv) US$ 21 bilhdes provenientes da troca de notas promissorias por dinheiro, agdes
preferenciais e notas promissorias recentemente emitidas, o que totalizara um valor patrimonial contabil de
mais de US$ 37 bilhoes.

Adicionalmente, os limites de controle da GMAC Inc. sdo os seguintes: (i) com relacdo a General
Motors, 10% de poder de voto e de controle e 10% de propriedade do total patrimonial, e (ii) 14,9% de poder
de voto e de controle e 33,3% de propriedade do total patrimonial com relacdo a Cerberus Capital
Management. Com isso, a Cerberus Capital Management ira reduzir seu poder de voto e de controle por meio
da distribuicdo de investimento em capital ordinério para investidores do fundo que tem a propriedade da
FIM Holdings LLC. Além disso, a General Motors Corporation ira alocar investimentos em excesso em um
trust, sendo que, durante um periodo de 3 anos, o gestor independente ira alienar a propriedade em excesso.
Até que todos os investimentos acima do limite sejam alienados, a GMAC Inc. sera considerada uma afiliada
do banco do Grupo GMAC com sede em Utah.
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Em 6 de janeiro de 2009, a GMAC Inc. havia participado dos seguintes programas:

o recebeu investimentos do Governo norte-americano, por meio do Troubled Asset Relief Program, no
valor de US$ 5 bilhoes, em troca de participacao acionaria sem direito a voto do Governo norte-americano na
GMAC Inc.;

o recebeu contribuicdo de US$ 750 milhdes da General Motors e da Cerberus Capital Management, em
troca de participacao acionaria ordinaria, com compromisso de receber um investimento adicional de US$
1,25 bilhdo — o Tesouro norte-americano concordou em fornecer um empréstimo de mais de US$ 1 bilhao
para financiar a aquisicdo acionaria pela General Motors; e

o requereu sua participacao no Temporary Liquidity Guarantee Program.

A figura abaixo ilustra as altera¢Ges no conselho de administragdo da GMAC Inc.:

Antigo Conselho Novo Conselho
— 6 conselheiros: — 1 conselheiro: Cerberus
Cerberus — 2 conselheiros:
— 4 conselheiros: GM Departamento do Tesouro
- 1 Conselheiro dos EUA
independente - 5 conselheiros

independentes

- Diretor-Executivo
designado pela GMAC Inc.

Com a reestruturagao do capital GMAC Inc., a GMAC Inc. passou a ser uma companhia separada nao
controlada pela General Motors. Ao fim de tal reestruturagio, as participacoes societarias com direito a voto
na GMAC Inc. passaram a ter a seguinte composigao:

. General Motors: 9,9%

. GM Ownership Trusts (cujos administradores serdo designados pelo Departamento do Tesouro dos
Estados Unidos): 14,6%

. Departamento do Tesouro dos Estados Unidos: 35,4%

. Cerberus: 22,0%

. Co-investidores da Cerberus: 18,1%

Em 12 de maio de 2009, o Tribunal de Faléncia dos EUA aprovou um acordo entre a GMAC Inc. e a
Chrysler (entdo em recuperagdo judicial) para fornecer produtos e servicos de financiamento para
concessionérios e clientes da Chrysler, permitindo a GMAC Inc. alavancar seu principal negobcio de
financiamento de veiculos e a0 mesmo tempo se tornar parte importante da solugdo do governo americano
para reestruturar a inddstria de automoveis

Em 27 de maio de 2009, a GMAC Inc. elegeu um novo conselho de administracao, que agora possui a
composic¢ao descrita acima.
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Em 30 de junho de 2009, a GMAC Inc. converteu-se de uma sociedade limitada a uma corporacao.

A General Motors Corporation anunciou, em 6 de julho de 2009, a venda de substancialmente todos
seus ativos a NGMCO, Inc., uma empresa fundada pelo Departamento do Tesouro dos Estados Unidos para
fins de reestruturagio da General Motors Corporation. Apds tal venda (a qual ocorreu no contexto do processo
de recuperacao judicial da General Motors Corporation), a NGMCO, Inc. mudou sua denominacio para
General Motors Company, continuando a operar com as marcas da General Motors Corporation. A General
Motors Corporation retera ativos de dificil liquidagdo, os quais deverdo ser liquidados ou vendidos. Tal
processo devera ser supervisionado pelo tribunal de faléncias competente do Estado de Nova Iorque.

A participacdo acionaria na General Motors Company, apdés a conclusdo da reestruturacio
mencionada acima, devera ser a seguinte:

Departamento do Tesouro dos Estados Unidos : 60,8%
United Auto Workers Retiree Medical Benefits Trust: 17,5%
Governos do Canada e de Ontario: 11,7%

Antiga General Motors: 10%

Principais produtos e servicos

O Cedente desenvolveu uma gama diversificada de produtos e servicos. Entre as categorias existentes,
podemos apontar (i) crédito atacado; (ii) operacdes de financiamento; (iii) operacoes de leasing; (iv) seguros
automotivos; e (v) consércio nacional Chevrolet.

O Cedente é atualmente o maior provedor de financiamentos para Concessionérias, financiando (em
dezembro de 2008), os estoques de 368 Concessionarias da Rede Chevrolet. Para a rede de Concessionarias
Chevrolet, formada por cerca de 500 pontos de venda, o Cedente oferece produtos da area de Crédito Atacado.
Para o consumidor final, sdo disponibilizados diversos produtos, dentre os quais estdo o Financiamento Direto
ao Usuario (FDU), o GMAC Leasing, o SmartBuy, os Seguros Auto Chevrolet, Protecdo Mecanica e GMAC Plus
e o Consorcio Nacional Chevrolet. Além disso, ha modalidades especiais de financiamento, de acordo com o
perfil do publico, como os planos Fazendeiro e Taxista.
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A participacao de cada um dos produtos do Cedente em sua receita encontra-se descrita na tabela
abaixo:

Receita de Produtos/Servicos 2008 %
- CDC - crédito direto ao consumidor 317.579 34,9%
- Leasing (pessoa fisica e pessoa juridica) 343.310 37,8%
- Consorcio 29.081 3,2%
- Seguro auto 8.289 0,9%
- Seguro prestamista (incluindo cobertura de desemprego) 2 0,0%
- Garantia estendida 1.798 0,2%
- Financiamento a Concessionarias 209.262 23,0%
Total Receita 909.320 | 100,0%
Crédito Atacado

A rede de Concessionarias Chevrolet e o Cedente tém um relacionamento duradouro, com beneficios
para ambas as partes.

Os seguintes produtos foram desenvolvidos e sdo disponibilizados para a rede de Concessionérias
Chevrolet:

Floor Plan, que abrange os seguintes produtos:

6))] Financiamento de estoque de veiculos novos: GMB fatura as unidades novas diretamente as
Concessionarias e estas sao financiadas pelas Concessionarias, por meio do Cedente.

(i) Financiamento de estoque de veiculos seminovos e usados: o Cedente financia o estoque de
veiculos seminovos e usados diretamente a rede de Concessionarias Chevrolet. A

Concessionaria envia as informacoes sobre as unidades a serem financiadas para o Cedente,
que efetua o desembolso a Concessionaria.

(iii) Financiamento de estoque de pecas e acessbrios: a GMB fatura as pecas e os acessorios
diretamente as Concessionarias que financiam o material por meio do Cedente.

-- Empréstimos de capital de giro: Dependendo da necessidade de capital de giro das Concessionarias, o
Cedente tem trés tipos de empréstimos: Empréstimo Imobiliario (para aquisicdo de novas Concessionarias,
reforma e construcio de novas instalacoes); Capital de Giro (para suprir a necessidade de caixa das
Concessionarias); e Linha Rotativa de Crédito (também para suprir necessidade de caixa das Concessionarias,
muito similar a uma conta garantida).

-- Empréstimos para aquisicdo de equipamentos: Utilizado pelas Concessionarias na aquisicio de
equipamentos eletronicos, ou de equipamentos para as instalagoes da Concessionaria.

-- Financiamento da frota proépria: o Cedente financia veiculos novos (por meio de contratos de FDU e
Leasing) utilizados pelas Concessionarias para demonstragdo, transporta clientes, e veiculos para seus
titulares e diretores.

-- Aplicacdo financeira em CDB: Aplicacoes em CDB no nome das Concessionarias e de seus titulares, com
taxas competitivas.
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O Banco GMAC tem 2 departamentos dedicados ao financiamento de Concessionarias — o Commercial
Lending Center e o Wholesale Credit Department. Mais de 75 empregados fazem parte da divisdo central de
originacdo e cobranca do Banco GMAC que tem sua cobertura dividida entre as 3 maiores regides do Brasil.
Tais departamentos possuem a seguinte organizacao:

Commercial Lending Center (CLC):

e Responsavel pela recomendacido de novas Concessionarias e renovacao de linhas de crédito;
e Responsavel pelo processo de abertura de crédito para todo o Brasil:
o Encaminha recomendagdes de limites para a autoridade maxima de aprovagao das
linhas de crédito para o estabelecimento e manutengdo das linhas de crédito das
Concessionarias; e

o Desenvolve e implementa novas politicas e revisdes das politicas e procedimentos existentes.

Wholesale Credit Department (WCD):

e  Administracdo dos empréstimos e monitoramento de risco:
o Responsavel pelo relacionamento com as Concessionérias;
o Controla os limites de crédito;
o Analise dos padrées de pagamentos das Concessionérias ;

o Acompanhamento das contingéncias das Concessionarias identificadas durante o processo de
revisdo de crédito; e

o Custodia dos titulos e contratos de financiamento a Concessionarias.
Produtos desenvolvidos e disponibilizados para outros clientes:

-- Financiamento de frota: Financiamento da frota de locadoras e demais empresas. Por meio de contratos de
FDU e leasing.

Maiores destaques dentre os principais produtos do crédito atacado:

PRODUTO 2006 2007 2008
Veiculos Novos R$ 11.044 milhdes R$ 13.166 milhoes R$ 16.975 milhoes
Veiculos Usados e R$ 1.570 milhoes R$ 1.712 milhoes R$ 1.932 milhoes
Seminovos
Pecas e Acessorios R$ 773 milhoes R$ 884 milhoes R$ 1.119 milhoes
Capital de Giro R$ 14 milhoes R$ 3 milhoes R$ 5 milhoes
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Operacoes de financiamento

- Financiamento Direto ao Usuério (FDU) — modalidade de financiamento das mais antigas e populares. No
mercado é conhecida como CDC. O prazo méaximo de até 60 meses foi ampliado para 72 meses em dezembro
de 2006, porém no final de 2008 tal prazo foi alterado para 60 meses. A entrada ficou muito reduzida. Em
alguns casos chega a ser suprimida.

- Planos Especiais — periodicamente, o Cedente desenvolve planos especiais de financiamento, para alavancar

negdcios com determinada categoria profissional ou de negdcios, com beneficios especiais para o cliente. Foi o
caso dos planos Taxista e Fazendeiro.

Operacoes de leasing

Com 45.000 novos contratos em 2007, o produto registrou crescimento de 234% em relagdo ao ano
anterior. O GMAC Leasing é a forma de ter um automével zero quildometro, sem imobilizar dinheiro fora da
atividade-fim. Do verbo em inglés to lease (alugar), seu conceito € a utilizagao do veiculo e ndo a propriedade
do bem. Dessa forma, o arrendatario (cliente) paga, por um tempo predeterminado, pelo uso do automoével.

As principais caracteristicas do GMAC Leasing sao: auséncia de residuos ao final do contrato (o cliente
ndo paga nada apo6s a ultima parcela); agilidade no emplacamento do veiculo; e, a aprovacao de crédito online
imediata. Com planos de 24, 36, 48 e 60 meses e entrada minima de 20%, o consumidor tem mais uma opcao,
de longo prazo e parcelas reduzidas, para adquirir um carro novo.

Seguros automotivos

H4 mais de nove anos o Cedente trabalha em parceria com a Indiana Seguros nos produtos Seguro
Auto Chevrolet e Seguro de Protecio Mecanica Chevrolet. Além disso, o ano de 2008 foi o inicio da parceria
com a seguradora Cardif no Seguro GMAC Plus.

- Seguro Auto Chevrolet — tem uma central de atendimento especializada; assisténcia completa em reparos
com garantia de mao-de-obra qualificada; disposi¢ao de veiculo zero quilometro por sete dias; e, servicos de
despachante e chaveiro;

- Seguro GMAC Plus — oferece cobertura por morte ou invalidez permanente total por acidente, desemprego
involuntario, incapacidade fisica total temporaria e morte acidental no veiculo financiado para pessoas fisicas
com, no maximo, 65 anos de idade. Em caso de morte e invalidez permanente total por acidente, o contrato
sera quitado. Em caso de desemprego involuntario, pagara até quatro parcelas do financiamento do segurado.
No caso de invalidez temporaria, classificacio para profissionais autbnomos, sem registro em carteira que
comprove o afastamento médico acima de 15 dias, como taxistas, o cliente tera até quatro parcelas quitadas;

- Seguro Protecdo Mecanica Chevrolet — segura eventuais prejuizos mecanicos ou elétricos ao veiculo,
decorrentes dos riscos cobertos na apolice. Tal produto foi destaque em 2007, pois os consumidores passaram
a buscar mais seguranca. Com crescimento de 67% em comparacdo a 2006, 0 seguro protecio mecanica
Chevrolet faz parte da linha de produtos que mais cresce na corporacao.

Os seguros oferecidos pelo Cedente oferecem os seguintes diferenciais: (i) garantia de reposicao do
veiculo zero quilometro com até 12 meses de uso; (ii) reparos na Rede Chevrolet, com mao-de-obra
especializada, pecas originais Chevrolet e a manutencao da garantia de fabrica, se ainda estiver em vigor; (iii)
regulacdo de sinistros por imagem digital, com mais agilidade no processo e nos reparos; e (iv) indenizagio
integral em até sete Dias Uteis ap6s a entrega da documentacio.

111



Consorcio Nacional Chevrolet

Com mais de 36 mil consorciados em grupos ativos, e 500 pontos de venda, o Consorcio Nacional
Chevrolet é um produto que vem se mantendo estavel e com perspectivas de crescimento, considerando a
retomada nas vendas do produto por parte das Concessionarias da Rede Chevrolet e o langamento, em margo
de 2008, do novo plano de 80 meses. O produto ganha nova for¢ca com taxa de administracao reduzida de 0,25
para 0,19% ao mes.

O Consorcio Nacional Chevrolet oferece aos clientes dois tipos de lances. O normal que antecipa
parcelas, reduzindo o prazo e o diluido, que reduz o valor da parcela. O Consorcio cria novos grupos a cada 20
dias e realiza 10 contemplacoes, em média, por assembléia.

Voltado ao consumidor que quer programar a aquisi¢ao ou a troca do veiculo, o Consoércio Nacional
Chevrolet tem diferenciais como atendimento personalizado e internet banking por meio do site
www.bancogmac.com.br e a garantia de entrega pela fabrica. Estes fatores determinam a constante procura
pelo Consoércio, tornando-o um importante produto para o Cedente e para a Rede Chevrolet.

O Grupo GMAC atua nesse mercado, no Brasil, h4 30 anos e hoje é a sexta maior administradora de
Consorcios do ranking nacional. Oferece planos para toda a linha Chevrolet e condicGes especiais para
funcionarios da corporagio, para a Rede de Concessionarias e empresas homologadas. Tem parceria com
instituicGes sociais e beneficentes e comunicacido de relacionamento com consorciados, por intermédio de
meios eletronicos e do Call Center.

Mercado-segmento de consércio de automoveis no Brasil:

Cotas comercializadas Mercado 267.237
Banco GMAC (2,9% do total) 7.822

Consorciados Mercado 769.101
Banco GMAC (4,7% do total) 36.300
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Indicadores

Abaixo, alguns indicadores referentes as atividades do Cedente em 2007:

Empréstimos (Atacado e Yarejo) ES 1551746500000
Loars (Wholesales and Retai

Empréstimos de Credito Comercial (Atacado e Varejo) ES 13553.779.000.00
Commercial Credit Loans (Wholesale and Retail)

Operagoes de Crédito ES 3.898.800.000,00

Tatal! Recedy

Operagdes de Crédito Comercia RS 117528500000
AT

clal Receivabies

lotal de Recursos de terceiros administrados RS 1.407.905.000,00
Tolal third parties resources administrated

com 2006
lotal de Ativos HS 5.822.730.000.00

Total! Assets

41, 79%

Gerenciamentos e controle de riscos

Além de manter uma estrutura de gerenciamento de risco operacional, nos termos da Resolucao

3.380, emitida pelo CMN em de 29 de junho de 2006, o Cedente realiza 0 acompanhamento do risco de sua
carteira de ativos, com objetivo de reduzir eventuais perdas. O Cedente adota os seguintes métodos de
gerenciamento e controle de riscos:

@

(ii)

(iii)

risco de crédito: tal risco estd concentrado nos contratos de financiamento originados pelo Cedente,
que sdo avaliados pelas areas de crédito atacado e crédito varejo. Quanto ao risco de crédito das
operacoes de tesouraria, tal risco encontra-se nos investimentos relativos ao caixa do Cedente, os
quais sdo feitos sempre em aplicagdes junto a institui¢bes financeiras nacionais e internacionais de
grande porte, através de instrumentos financeiros como o DI (Depo6sito Interbancario) e titulos
publicos em operagbes compromissadas. O Cedente sempre respeita os limites de exposicao por
instituicdo definidos por sua matriz (GMAC Inc.), bem como as normais de investimento
determinadas pelo Banco Central;

risco de liquidez: o risco de liquidez do Cedente é controlado através do conceito de ALM — Asset
Liability Management, onde se verifica o “casamento” dos fluxos de caixa de recebimento e de
pagamentos, e monitoram-se os niveis de liquidez, de forma que os mesmos mantenham-se
adequados, mesmo em cenarios de “stress econdmico”. O conceito de ALM através do modelo de VaR
(Value at Risk) mensura a perda méxima na carteira para um determinado intervalo de confianca,
caso ocorra uma forte e abrupta mudanca nas condigoes de mercado; e

risco operacional: o Cedente possui atualmente uma area responsavel pelo monitoramento, pela
mensuracao e pelo controle do risco operacional de todas as atividades do Cedente.
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Riscos decorrentes dos negocios e da situacio patrimonial e financeira do Cedente

Em sua operacdo, o Cedente esta sujeito aos seguintes riscos:

6))] crédito: risco dos recebiveis ndo serem pagos pelas Concessionarias dentro do prazo de 180 (cento e
oitenta) dias em virtude da ndo venda do veiculo, ou outro problema com a Concessionaria;

(ii) mercado: risco de uma elevacao abrupta nos custos de captacio de forma que as taxas praticadas pelo
Cedente no financiamento de Concessionirias percam competitividade em relacdo aos demais
concorrentes; e

(iii)  operacional: risco de nao recebimento em virtude de falhas operacionais no processo.

Para todos os casos, existem controles adequados para a mensuracio e controle dos riscos, conforme
secao “Gerenciamento e controle de riscos” acima.

Pesquisa & desenvolvimento e aprimoramentos

O Cedente estd sempre atento a novas oportunidades de negocios, utilizando sua expertise
internacional em operagGes similares em todo o globo. Tal processo de pesquisa e desenvolvimento nao
somente se reflete nos produtos e servicos, mas também nos processos e recursos humanos e na estrutura de
Tecnologia da Informacao do Cedente.

A fim de aprimorar, racionalizar e melhorar o desempenho e a qualidade de seus produtos e servigos,
o Cedente vem investindo em diversas frentes, incluindo:

Tecnologia da Informacéo

A diretoria de Tecnologia da Informagao do Cedente € a responsavel pelo gerenciamento dos projetos
corporativos de Sistemas, Infra-estrutura e Telecomunicac¢oes, bem como pela gestdo dos aplicativos que
suportam as operagoes do banco.

Ela trabalha de forma integrada com todas as outras diretorias, visando garantir a obtencao dos
resultados e beneficios levantados na abertura dos projetos e a racionalizacdo das despesas corporativas de
tecnologia da informacdo. Recentemente foram implantados diversos projetos, proporcionando melhora na
eficicia operacional, na otimizagdo de processos e na reducdo de custos, além de prover ferramentas para a
melhoria do relacionamento com Concessionarias e clientes.

Produtos em desenvolvimento

- GAP insurance: seguro para a diferenga entre o valor do veiculo depreciado e o débito em um financiamento,
em decorréncia de um sinistro com perda total do veiculo.

Ouvidoria a servico dos clientes

Visando dar tratamento formal e imparcial a todas as demandas que néo sao solucionadas pelos canais
convencionais de atendimento ao cliente, o Cedente implantou em 2007 um servi¢o de Ouvidoria para clientes
e usuarios de seus produtos e servicos, estabelecido conforme determinacdo do Banco Central (Resolucao n°
3.477, de 26 de julho de 2007).
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Todas as demandas recebidas pela Ouvidoria sdo devidamente registradas e protocoladas e podem ser
acompanhadas pelo cliente, até que seja providenciada a resposta adequada, dentro de um prazo
preestabelecido que é informado ao cliente junto com o nimero da demanda. A atuagdo da Ouvidoria na
solucdo dos conflitos é sempre pautada pela imparcialidade, transparéncia e eficiéncia, respeitando os
principios da ética e boa fé, com observancia das normas do Codigo de Defesa do Consumidor e demais
regulamentagoes aplicaveis.

Recursos humanos e treinamentos

O Cedente valoriza e investe constantemente em sua equipe, oferecendo 7 niveis salariais, com
participacao nos lucros, plano de mérito e diversas premiacoes, além de: seguro satide SulAmérica; plano
odontoldgico Odontoprev; seguro de vida basico HSBC; seguro de vida complementar HSBC e Metlife; plano
de previdéncia GMAC; vales refeicdo e transporte; convénio farmacéutico com a Droga Raia; reembolso
escolar; ajuda transferéncia; ajuda aluguel; previdéncia complementar; e programa para compra de veiculos.

O Cedente adota politicas de treinamento e desenvolvimento de seus funcionarios, bem como um
plano de sucessao e avaliacoes periodos de desempenho e potencial.

Em fevereiro de 2006, a 4rea de treinamentos passou a atender as necessidades do Cedente como um
todo e ndo apenas a area de vendas, como ocorria anteriormente.

Até 28 de janeiro de 2009, o Cedente empregava 318 empregados.

Comunicacao empresarial

Comunicacdo é uma das prioridades do Cedente. Para obter a exceléncia também no relacionamento
com a imprensa, com a rede Chevrolet, com seus ptblicos internos e com formadores de opinido, a
comunicagao empresarial do Cedente é profissionalizada, e se divide em varias frentes.

Atividades de comunicacio

- Relacionamento com a imprensa - A Casa da Noticia, que tem dentre seus focos o segmento automotivo,
trabalha ha quatro anos com o Cedente, redigindo press releases, artigos e notas para a midia, promovendo
encontros com jornalistas, agendando e acompanhando entrevistas, dentre outras agoes.

- Relacionamento com a Rede — Além de encontros nas Concessionéarias, a Rede se informa sobre as noticias
mais relevantes no jornal trimestral de relacionamento Banco GMAC no @r, que esta em seu quinto ano de
existéncia, e 262 edicao.

- Revista da ABRAC — O Cedente também comunica suas novidades a Rede por meio da Revista da ABRAC,
com anuncios e participacdo em matérias; Jornal do Clube de Funcionarios GM de Sao Caetano e de Sdo José
dos Campos — Apoiamos esses dois jornais, com publicidade do Banco.

- Comunicacao Interna e para Rede Chevrolet — A comunicacao interna é feita por comunicados enviados
eletronicamente, produzidos pela area de Procedimentos e Comunicados.

- Encontro de negbcios anual — Uma vez por ano, o Cedente promove um encontro com todos os funcionarios,
para informacao de resultados e definicao de estratégias.

- Internet — Para realizar suas operacoes de financiamento por meio da Rede de Concessionarias Chevrolet, o
Cedente conta com o site GMAC (www.bancogmac.com.br), que concentra nossas informacoes aos clientes,
servicos como emissao de boletos e informacgdes sobre produtos, contratos e servigos.
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Pesquisas

- DSS: Em 2007 a Pesquisa DSS — Dealer Satisfaction Survey foi realizada. A acdo com as Concessionarias
ocorre bienalmente e é uma forma de medir a satisfacao da Rede Chevrolet com o Cedente.

- ANEF: O Cedente também participou, em 2007, juntamente com outros bancos de montadoras, da pesquisa

que a ANEF — Associa¢ao Nacional das Empresas Financeiras das Montadoras — realiza com Concessionarias
e com os clientes buscando identificar qualidade, lealdade e fidelidade.

GMAC University Brasil

O Cedente planejou em 2007 a criacdo de um centro de capacitaciao para atender as necessidades da Rede
Chevrolet. O inicio das atividades desta nova area ocorreu em fevereiro de 2008.

O principal objetivo da GMAC University Brasil sera treinar os profissionais e Gerentes de Negocios (F&I) da
Rede Chevrolet, transformando esses profissionais em verdadeiros consultores de negocios e garantindo assim
a chamada venda consultiva. Esse tipo de negociagdo procura levantar as necessidades dos clientes, visando os
interesses comuns dos dois lados da negociacdo, ou seja, deve ser bom para quem vende e bom para quem
compra que realiza a melhor negociacao.

Marcas e patentes

O Cedente nao possui nenhuma marca ou patente registrada, sendo que as marcas e patentes
utilizadas pelo Cedente pertencem 8 GMAC Inc. ou a GMB.

As principais marcas e patentes utilizadas pelo Cedente sao as seguintes: BancoGM Connection,
BancoGM NET, BancoGM On Line, BancoGM Virtual, BGM, Chevrolet Smart Center, CNC — Consorcio
Nacional Chevrolet, Extrato Mensal, Farmer Plan, F&I — Finance & Insurance, F&S — Financiamentos e
Seguros, GMAC, GMAC Financial Services, GMAC SmartBuy, GMAC Smart Center, GMAC Smartlease Plus,
GML, Infocon, Masterlease, SBGM, SmartCare, SmartLink, SmartTown, e EA Trader.

Estrutura operacional

Para oferecer as melhores solucdes em financiamentos e seguros no segmento automotivo, o Cedente
atua com 46 departamentos e parcerias.

Desde o inicio de suas opera¢oes em ambito nacional, a GMB tem sido parceira, contribuindo para
facilitar o relacionamento do Cedente com a rede de Concessionarias Chevrolet e norteando as acoes e a oferta
de beneficios para consumidores.

Ha 29 anos a Associagio Brasileira de Concessionérias Chevrolet — ABRAC também vem atuando em
parceria com o Cedente.

Outra parceira ha mais de nove anos é a Indiana Seguros, que tem consolidado os produtos de seguro
automotivo oferecidos pelo Cedente, como o Seguro Auto Chevrolet e o Seguro de Protecao Mecanica
Chevrolet.

Em janeiro de 2008, uma nova parceira se juntou ao Cedente no segmento de seguros. A Cardif,

seguradora do Grupo BNP Paribas, agora cuida da comercializacio do Seguro GMAC Plus e Acidentes
Pessoais.
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Programas sociais, culturais e ambientais

AcOes sociais

Campanhas para arrecadacido de alimentos, agasalhos, equipamentos eletroeletronicos sdo acoes
constantes na instituicdo. Em 2007, o Cedente contribuiu com 10 entidades beneficentes. Nestas ocasites
todos os funcionarios se mobilizam. Em alguns casos o Cedente se une em acgdes com o Instituto General
Motors, 0 McDonald’s e a Casa Hope.

Sao iniciativas mantidas pelo Cedente acGes como a doacgdo de equipamentos, doacoes em valores,
acOes em parceria com a General Motors do Brasil e o Instituto General Motors (Campanha do agasalho),
doagdes de materiais, de alimentos, de materiais de escritorio e de cestas de Natal, incluindo “ado¢ao” por
cada funcionario do Cedente, de uma crianca de entidades assistenciais e doacdo de sacolinhas de Natal, com
roupas, sapatos e brinquedos.

AcoOes culturais

O Cedente utiliza as leis de incentivos culturais, como a Lei Rouanet, para apoiar pecas teatrais. Em
2007, os espetaculos patrocinados foram o famoso balé natalino, O Quebra Nozes e, a peca inovadora, Além da
Mégica, ambos apresentados no Teatro Alfa, em Sao Paulo. O Cedente também apoiou os teatros Renaissance,
Raul Cortez e Teatro Vivo.

Acoes ambientais

Acoes de responsabilidade ambiental sdo parte integrante da rotina de toda equipe do Cedente.

A coleta seletiva é uma delas. Por todo prédio, em todos os cestos de lixo a coleta é seletiva. Os
funcionarios ja estao acostumados. Nas mesas ha dois tipos de cesto: um sé para lixo reciclado e outro para o
lixo comum.

O uso de papel reciclado também faz parte das agdes em respeito ao meio ambiente. Todo papel usado
na comunicacio externa, em cartoes de visita e nos relatorios, é fruto de material reciclado.

Captacao de Recursos

Os principais fornecedores de recursos do Cedente sdo bancos comerciais, com os quais é mantido
solido relacionamento. O principal cliente do Cedente é a montadora da General Motors e, como canal de
distribuicdo, h4 toda a rede Chevrolet de concessionéarias. O Cedente ndo vem sendo afetado pela retracdao no
mercado de crédito observada em razao da crise nos mercados mundiais. Para maiores informacgoes sobre as
operagoes de captacdo de recursos cursadas pelo Cedente, favor referir-se as demonstrages financeiras
incluidas abaixo nesta Secdo XIII.

Vide itens abaixo para um maior detalhamento acerca de nego6cios mantidos com o Cedente.

Depdsito Bancario a Prazo — CDBs (posicao de 30/06/2009)

Volume: R$ 1.491.744.251,80
Taxa média captacao regular: 12,48% a.a.
Taxa média captacao vinculada: 6,17% a.a.
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Principais aplicadores:

GMF SCP — R$ 1.215.313.043,60

CNC - R$ 183.615.205,70

GMF - R$ 37.260.787,60

GMACI - R$ 32.376.813,00

ABRAAC - R$ 7.769.909,79

GMACPS - R$ 6.973.741,40

ERIKA VANESSA (proprietaria da Concessionaria Auto Vanessa)— R$ 2.387.614,72
OUTROS - R$ 6.047.139,00

Depdsito a Prazo ¢/ Garantia Especial — DPGE (posicio de 30/06/2009)

Volume: R$ 429.300.000,00

Taxa média de captacao: 122,33% CDI

Principais aplicadores:

Grupo Safra — R$ 190.000.000,00
BBDTVM - R$ 121.000.000,00
Grupo Petropolis — R$ 56.000.000,00

Votorantim Asset Management — R$ 27.800.000,00

O Cedente vem se utilizando periodicamente da cessdo de créditos a outras institui¢oes financeiras como
alternativa para a captacao de recursos. Os principais contratos de cessdo de crédito do Cedente vigentes
encontram-se descritos abaixo:

- Cessao de contratos de CDC para o Bradesco (posicao de abril de 2009)
Total securitizado: R$ 761.232.994,66

- Cessao de contratos de CDC para o Banco do Brasil (posic¢ao de abril de 2009)
Total securitizado: R$ 206.462.890,21

- Cessao de contratos de leasing para o Bradesco (posic¢ao de abril de 2009)
Total securitizado: R$ 1.499.427.246,08

Certificados de Depésitos Interbancarios — CDIs (posicao de 30/06/2009)

O Cedente fornece aplicagoes em CDI para seus clientes, com um volume total de captacao de R$
568.500.000,00 e uma taxa média de 14,62% ao ano. Os principais aplicadores em CDIs de emissao do
Cedente sdo:

Principais aplicadores:

Banco do Brasil — R$ 223.500.000,00
Unibanco — R$ 178.000.000,00

Itat BBA — R$ 157.500.000,00

Banco Votorantim — R$ 9.500.000,00
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Operacoes com partes relacionadas do Cedente (posigdo de 30/06/2009)

Vide tabela abaixo para maiores detalhes acerca para obter os detalhes de operacdes com partes
relacionadas do Cedente:

GMAC GMAC
Administradora e Prestadora de
PR Corretora de 5 ~
de Consorcios Sesuros S.A. Servicos de Mao
Ltda. su e de Obra Ltda.
q a.g aplica¢Ges em aplicacbes em aplicacGes em
Tipo denegécio | np % 6vado CDB-DI CDB-DI
Valor R$ 183.615.205,72 | R$ 32.376.813,00 R$ 6.973.741,40
Prazo médio de . . .
vencimento 370 dias 394 dias 698 dias
Taxa média 13,00% a.a. 100% CDI 100% CDI

A realizacdo de negdbcios relevantes com partes relacionadas é efetuada observando as condigGes
usuais de mercado.

As condigbes usuais de mercado sdo verificadas nas reunides do comité de tesouraria do acionista

controlador do Cedente, o qual define o processo de tomada de decisdo de todas as empresas do grupo
econdmico, inclusive o Cedente, para a realizagdo de negocios relevantes com partes relacionadas.

Estrutura societaria do Cedente

GMAC Inc.
99,999%
~99,999% :
v v
Michael K. Kimmel ............................................. »| BANCO GMACS.A. GMAC PRESTADORA
e — 0,001% DE SERVICOS
A
o."-.. ;
o001k, 99,999%
4
GMACI
GMAC Corretora de
ADMINISTRADORA DE Seguros S/A
CONSORCIOS LTDA.
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Eventos de reestruturacio societaria

O Banco Central autorizou o Cedente a funcionar como banco miltiplo, com -carteiras de
arrendamento mercantil, crédito financiamento e investimento, e cimbio, a partir de 31 de janeiro de 2003.

Principais acionistas

A tabela a seguir apresenta informacoes acerca da quantidade de acoes detidas direta e indiretamente
por acionistas do Cedente, na data deste Prospecto, bem como o percentual que suas participacoes individuais
representam no nimero total de acoes de emissdo do Cedente na data deste Prospecto:

Banco GMAC - Participacio acionaria
Composicao Acionaria
Acdes

Acionista Acdes ON % ON PN % PN Total de Agoes % Total
GMAC Inc. 380.211.797 99,99 o} o} 380.211.797 99,99
Michael Kevin Kimmel 1.551 0,01 o) o} 1.551 0,01
380.213.348 100,00% o 0,00% 380.213.348 100,00%

O Cedente detém participacao no capital social das seguintes sociedades no Brasil:

Sociedade Capital Social Participacao detida pelo Cedente
GMAC Administradora de Consércios Ltda. R$ 19.722.000,00 99,99%
GMACI Corretora de Seguros S.A. R$ 10.000,00 99,99%

Composicao do capital social

Na data deste Prospecto, o capital social do Cedente era de R$ 380.213.348,00 (trezentos e oitenta
milhoes, duzentos e treze mil, trezentos e quarenta e oito reais), totalmente integralizado, dividido em
380.213.348 (Trezentas e oitenta milhoes, duzentas e treze mil, trezentas e quarenta e o0ito) ac6es ordinarias,
todas nominativas, sem valor nominal.

Subsidiarias do Cedente
GMAC Administradora de Consércios Ltda.

A GMAC Administradora de Consorcios Ltda. tem como atividade a administracdo de grupos de
consorcio, formados para aquisi¢do de veiculos. Os recursos recebidos dos grupos de consorcio sio utilizados
na aquisicao dos bens, sendo o excedente aplicado no mercado financeiro. As transagoes relacionadas com as
operacoes dos grupos de consoércio sdo mantidas em contas especificas de compensacio e resumidas por meio
das demonstracoes combinadas (denominadas consolidadas) dos recursos de consércio e das variagdes das
disponibilidades dos grupos. Suas operagdes sdo conduzidas contando com a participacdo de empresas
ligadas, inclusive quanto & prestacio de servicos administrativos de forma centralizada, cujos custos sio
absorvidos segundo critérios de praticabilidade e razoabilidade em virtude do volume de servigos prestados.

GMACI Corretora de Seguros S.A.

A GMACI Corretora de Seguros S.A. foi constituida em 10 de setembro de 2003 e tem como objeto
social principal a pratica de intermediacdo de operagoes de seguros. As atividades operacionais da GMACI
Corretora de Seguros S.A. se insere no contexto dos negocios do Cedente e da GMAC Administradora de
Consorcios Ltda. O beneficio dos servigos prestados entre essas instituices e os custos da estrutura
operacional e administrativa sao absorvidos, em conjunto ou individualmente, segundo a praticabilidade de
lhes serem atribuidos.
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Diretoria do Cedente

A organizagio executiva do Cedente no Brasil e do Grupo GMAC no mundo tem uma estrutura
adequada as necessidades da corporacao. O presidente do Cedente no Brasil, Michael Kimmel, se reporta
diretamente a David L. Brinkman (Vice Presidente Regional da América Latina) e este a Mark F. Bole (Vice
Presidente Executivo da GMAC). A diretoria do Cedente no Brasil se reporta diretamente ao presidente:

Mark Bole

Vice-Frm Bag. e An. Latia
Drawid L. Brinkman
[ [orT—yTy—

Michaed ¥, Kimme] J

Vics-Frabiata SEAC Grall
stephen K. Mayles
Oirler Famceln L)
Ltergia Dinig
IMTORES

[m.—u

-]
ihdalberitupainsias Dimiocis Harisling & Produios
#ygaetin Calalm Dimioris Opendie 0
Carlos Alherin Dl Dimioria 11
Palips Clsar R Fezaisa, Dimior de Operadfes [
ey By Vielos Dissiue v Tammamcia
Cummariilsjo Rasos DimiorJonssial
Murillo

Roagle BL 8 de Quase Dimioe Tribublsin
Mobesin Lunha Aem Dnior Jurim
[ Svaio | D DisloeFinarosie

O estatuto social do Cedente estabelece que a sua Diretoria deve ser composta por, no minimo, 3 (trés)
e, no maximo, 15 (quinze) Diretores, sendo um designado Diretor Presidente e um designado Vice-Presidente,
eleitos em assembléia geral, com mandato até a assembléia geral ordindria que os elegeu, permitida a
reeleicdo. Seus Diretores sdo responsaveis pela administracdo diaria dos negocios, fazer cumprir o estatuto
Social, zelar pelos fundos de reserva e, dentre outras atribuicGes, pela implementaco das politicas e diretrizes
gerais estabelecidas pela Diretoria do Cedente.

De acordo com a Lei 6.404/76, cada membro da Diretoria do Cedente deve ser domiciliado no Brasil,

independentemente de ser ou nao acionista. O endereco comercial dos membros da Diretoria é Av.
Indiandpolis, n® 3.096, Planalto Paulista, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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Atualmente, a Diretoria do Cedente é composta por 12 (doze) membros. O quadro a seguir indica o
nome, o cargo e a data de eleicdo dos atuais membros da Diretoria. Os mandatos dos membros da diretoria
durardo até a assembléia geral ordinaria de 2010, podendo os diretores ser reeleitos indefinidamente por
assembléia geral de acionistas do Cedente.

Nome Cargo na Data da
Diretoria eleicao
Michael Kevin Kimmel Diretor Presidente 30.4.2009
Stephen Keith Moyles Vice Presidente 30.4.2009
Adalber Kupcinskas Diretor de Marketing e
0.4.200
Alencar Produtos 30-4 0
Agustin Celeiro Diretor de Operagoes II 30.4.2009
Carlos Alberto Dias Diretor de TI 30.4.2009
Felipe César R. Ferreira Diretor de Operacoes I 30.4.2009
Glauco Klug Vieira Diretor de Tesouraria 30.4.2009
Gunnar Alejo Ramos . .
0.4.200
Murillo Diretor Comercial 30.4 9
Regis M. S de Queiros Diretor Tributario 30.4.2009
Roberto Cunha Azzi Diretor Juridico 30.4.2009
Sergio Diniz Diretor Financeiro 30.4.2009
José Eduardo T. Jardim Diretor de Controladoria 30.4.2009

A seguir, é apresentado um breve resumo biografico dos atuais membros da Diretoria do Cedente.

Michael Kevin Kimmel. Bacharel em Administracio de Empresas pela Whitworth College em
Washington — Estados Unidos da América, p6s graduado pela Oklahoma City University, iniciou sua carreira
no Grupo GMAC em 1979, tendo ocupado diversos cargos de lideranca em diversas unidades nos Estados
Unidos e Europa até assumir a presidéncia do Cedente no Brasil.

Stephen Keith Moyles. Bacharel em Administracio de Empresas pela Mount Saint Mary’s
University em Maryland, Estados Unidos da América, iniciou sua carreira no Grupo GMAC em 1982. Desde
entdo, ocupou diversos cargos na area de Operagoes Internacionais, ja tendo ocupado o cargo de gerente de
operacoes da unidade no Brasil, antes de ocupar o cargo de vice presidente em 2008.

Adalber Kupcinskas Alencar. Formado em Engenharia Civil pela Faculdade de Engenharia de
Sdo Paulo, especializou-se na area de marketing comercial e seguros. Com vasta experiéncia na area de
seguros, ocupou o cargo de gerente de planejamento estratégico em 2000, iniciando sua carreira no grupo
GMAC, onde ocupa a posic¢ao de Diretor de Marketing e Produtos do Cedente desde 2008.

Agustin Celeiro. Bacharel em Administracdo de empresas pela Universidad de Belgrano, AG, e pos
graduado em Administrac¢ao pelo Instituto tecnoldgico y de Estadios Superiores de Monterrey, México, iniciou
sua carreira no Grupo GMAC em 1998, na Argentina, e posteriormente ocupou cargos de geréncia na unidade
do México, sendo transferido para o Brasil em 2007, passando entdo a ocupar o cargo de Diretor de Operagoes
(responsavel pela area de Crédito do Cedente), em 2008.
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Carlos Alberto Dias. Bacharel em Anélise de Sistemas pela Pontificia Universidade Catélica de
Campinas, Sdo Paulo, e especializado em tecnologia da Informacdo e Gestdo de Negocios pela Fundagao
Getulio Vargas, iniciou sua carreira no Cedente em 1997, ocupando diversos cargos na area de tecnologia da
informacao até sua nomeacao para o cargo de Diretor de TI em 2006.

Felipe César Rodrigues Ferreira. Graduado em Ciéncias Econdmicas pela Universidade Federal
do Rio de Janeiro, pds-graduado em Engenharia Economica e Organiza¢ao Industrial pela Universidade do
Estado do Rio de Janeiro e Mestre em Economia Empresarial pelo Conjunto Universitario Candido Mendes,
Rio de Janeiro, iniciou sua carreira no Cedente em 1997. Desde entdo ocupou diversos cargos de lideranca até
sua nomeacao, em 2008, ao cargo de Diretor de Operacoes, responsavel pela area de cobranca do Cedente.

Glauco Klug Vieira. Graduado em Economia pela Fundacio Armando Alvares Penteado — FAAP,
Sdo Paulo, com especializacdo em Financas pela FAAP, SP, ocupou diversos cargos na area de captacdo de
recursos em institui¢oes financeiras, com vasta experiéncia em tesouraria. Ingressou no Cedente em 2008,
assumindo a Diretoria de Tesouraria.

Gunnar Alejo Ramos Murillo. Graduado em Ciéncias Econémicas pela Pontificia Universidade
Catdlica de Sao Paulo, pos-graduado em Financas pela Fundacgao Getulio Vargas, ocupou diversos cargos em
institui¢Ges financeiras, especialmente no Banco Dibens. Desde 1999 no Cedente, desempenhou funcoes de
lideranca nas areas de vendas e produtos, passando a ocupar o cargo de Diretor Comercial em 2005.

Regis Magalhdes Soares de Queiroz. Bacharel em Direito pela Universidade Mackenzie, Sdo
Paulo, e mestre em Direito pela Universidade de Sdo Paulo, exerceu a fungio de Gerente Tributario da GMB,
na época também responsavel pela area Tributaria do Banco GM, de 2001 a 2006. Em 2006, iniciou sua
carreira no Cedente, organizando a criacdo de Departamento Tributario préprio, tornando-se Diretor em
2007.

Roberto Cunha Azzi. Bacharel em Direito pela Universidade de Sdo Paulo, iniciou sua experiéncia
na rea financeira no Banco Banespa em 1976, respondendo pela area juridica daquela instituicdo de 1978 a
1988. Iniciou sua carreira na GMB em 1988, sendo responsével pela 4rea juridica do Banco GM, na época
administrada pela montadora. Em 2002, com a formacgio de um departamento juridico independente para o
banco, passou a responder integralmente pela area juridica, assumindo o cargo de Diretor em 2005.

Sergio Diniz. Graduado em Ciéncias Contabeis pela Universidade Mackenzie, especializado em
Financas pela Universidade de Sao Paulo-FIA, ocupou diversas posi¢des na area financeira em empresas de
grande porte como Motorola do Brasil, onde exerceu a funcao de Gerente Financeiro, e Marsh Corretora de
Seguros, onde cumulou os cargos de Vice-Presidente Sénior e Chief Financial Officer. Ingressou no Cedente
em 2008, passando a ocupar o cargo de Diretor Financeiro. Adicionalmente, participa como membro do
conselho Fiscal e Diretoria do instituto CEO do Futuro.

José Eduardo T. Jardim. Formado em Ciéncias Contabeis pela Universidade de Sao Paulo, possui
MBA em Finangas pelo IBMEC, ocupou posicies de destaque em importantes instituiges como J. P. Morgan,
Unibanco e Goldman Sachs. Ingressou no Cedente em fevereiro de 2009.

Conselho Fiscal do Cedente

De acordo com a Lei 6.404/76, o Conselho Fiscal é um 6rgao societario independente da
administracdo e dos auditores independentes. O Conselho Fiscal pode funcionar tanto de forma permanente
quanto de forma ndo permanente, caso em que atuara somente no exercicio social em que sua instalagio for
solicitada pelos acionistas em Assembléia Geral.

O Conselho Fiscal do Cedente nao tem carater permanente. A instalacdo do Conselho Fiscal depende
de deliberacao da Assembléia Geral. Se instalado, sera composto de 3 a 5 membros efetivos e igual ntimero de
suplentes na forma e nas condicOes previstas em lei. As principais responsabilidades do Conselho Fiscal
consistem em fiscalizar as atividades da administracdo, rever as demonstragdes financeiras do Banco e
reportar suas conclusdes aos acionistas.
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A remuneracao dos Conselheiros é decidida na mesma Assembléia Geral que eleger os membros para
o Conselho Fiscal.

Pendéncias judiciais e administrativas do Cedente

Em 30 de setembro de 2008, o montante total de provisoes tributarias era de R$ 658 mil. Dentre os
processos que nao estio provisionados, hd um processo de 25 mil que se refere a autos de infragio de valores
pagos mas nao informados em Declaragdo de Débitos e Créditos Tributarios Federais, e um processo de R$ 49
mil referente a autos de infragdo de Imposto sobre Servicos e Imposto sobre a Propriedade de Veiculos
Automotores, cuja provisdo é de 30% (R$ 22 mil atualizado), o qual ja se encontra em fase de execucao
judicial e cuja chance de éxito é de 80%.

Na data deste Prospecto, conforme informacoes prestadas pelos representantes do Cedente, o Cedente
figurava no poélo passivo de 21 acOes civeis envolvendo contingéncia igual ou superior a R$ 1.000.000,00,
sendo 16 agdes civis pablicas ou coletivas e 7 a¢gdes individuais.

Tais acoes individuais, apesar de possuirem um alto valor atribuido, ndo devem afetar o curso normal
das atividades do Cedente e/ou sua capacidade de originagdo de Direitos Creditérios durante o prazo de
duracao do Fundo, pois os valores em discussao ja estdo depositados em juizo.

Igualmente, com relacgdo as agdes civis publicas, ndo ha, no mérito de tais a¢oes, nenhuma questio que
possa impactar de forma direta o fluxo de novos Direitos Creditoérios para o Fundo, tendo em vista que o
mérito de tais ac¢Ges civis publicas nao trata dos Direitos Creditérios.

Seguem informacGes acerca das a¢Oes nas quais o Cedente figura como réu, cujas contingéncias sio
estimadas pelos representantes do Cedente como sendo iguais ou superiores a R$ 1.000.000,00:

° Natureza da Grau de Valor atual
Autor N° do processo ~ A P
acio risco maximo
Odenir Inocente Bortolini 198/2006 Acdo de execucao | Perda possivel | R$ 40.039.741,93
HH Picchioni S.A.
Corretora de Cambio e 024.93.090794-4 Acao de execugdo | Perda provavel | R$ 42.644.999,52

Valores Mobiliarios

Royal e Sunalliance

Seguros S.A. 2006.001.128643-0 | Acao de cobranca | Perda possivel | R$ 2.830.949,00

Wilmar Joao Mikolaiczik 1.07.0002140-5 Acao de execugdo | Perda possivel | R$ 1.040.000,00

Gilberto Mueller 026/1.03.0004758-0 | Acao de execugdo | Perda provavel | R$ 1.636.012,25

Ministério Publico do
Distrito Federal e 1999.011053883-7 | Acao civil publica | Perda possivel Iliquido
Territorios

UNICONS - Uniao
Nacional em Defesa dos 10502082910 Acdo coletiva Perda possivel Iliquido
Consumidores
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Consorciados e Usuéarios do
Sistema Financeiro

ATCM - Associacgao de
Transporte Complementar
Municipal

001.2006.034167-0

Acao civil puablica

Perda possivel

Iliquido

ADCON - Associacao
Brasileira de Defesa do
Consumidor, da Vida e dos
Direitos Civis

001.02.007431-0

Acao civil pablica

Perda possivel

Iliquido

Movimento das Donas de
Casa e Consumidores de
Minas Gerais

0024.99.005622-8

Acdo civil pablica

Perda provavel

Iliquido

Movimento das Donas de
Casa e Consumidores de
Minas Gerais

0024.01.098094-4

Acdo civil publica

Perda provavel

Iliquido

Ministério Publico Federal

2004.38.03.002105-
8

Acao civil pablica

Perda possivel

Iliquido

Associacio de Defesa dos
Direitos do Cidadao

001/1.05.0217821-7

Acao coletiva

Nao aplicavel

Iliquido

Ministério Pablico do
Estado do Maranhio

4106/02

Acao civil pablica

Nao aplicavel

Iliquido

Ministério Pablico do
Estado do Rio Grande do
Sul

10523184810

Acdo coletiva

Perda possivel

Iliquido

Ministério Pablico do
Estado da Bahia

1762129-9/2007

Acao civil pablica

Perda possivel

Iliquido

Ministério Pablico do
Estado do Para

200410190538

Acéo civil publica

Perda provavel

Iliquido

Associacao de Defesa e
Orientacao do Cidadao —
ADOC

81/1999

Acdo civil pablica

Perda provavel

Iliquido

Ministério Pablico do
Estado do Rio de Janeiro

2006.00.147.589

Acdo civil publica

Perda possivel

Iliquido

Nucleo de Defesa do
Consumidor

99.001.017980-0

Acio civil ptblica

Nao aplicavel

Niquido

Ministério Pablico do
Estado do Rio de Janeiro

2004.001.032918-0

Acdo civil publica

Nao aplicavel

Iliquido
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Balanco e demonstrativo de resultados

As demonstracoes financeiras do Cedente relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de 2009
encontram-se detalhadas no Anexo H ao presente Prospecto.

Outras informacoes
Demais informagoes publicas sobre o Cedente podem ser obtidas através do website:

www.bancogmac.com.br
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XIV. UTILIZACAO DOS RECURSOS

Tendo como horizonte o periodo de emissao da primeira série de Cotas Seniores, os recursos pelo
Cedente obtidos com a distribuicdo de tais Cotas serao destinados ao financiamento de novas operacoes de
Financiamento a Concessionarias e a expansao da carteira de Financiamento Direto ao Usuario (FDU) e de
Arrendamento Mercantil do Cedente, conforme a demanda do mercado de venda de veiculos.

Em um primeiro momento, enquanto nao forem utilizados em novas operagdes, os recursos serao
destinados a composicao de caixa do Cedente, e serao mantidos em aplicacoes junto a institui¢oes financeiras
ou outras modalidades operacionais, e, de acordo com a demanda do mercado por novos financiamentos,
serdo alocados para novas operacoes.

No tocante a eventual impacto sobre os resultados do Cedente, estes serdo incrementados pelas
receitas oriundas das novas operacoes de financiamento em volume estimado como suficiente a absorcao dos
custos de remuneracao das cotas seniores e de geragao de margem positiva.

Em caso de colocagdo parcial das Cotas Seniores, o Cedente n@o necessitara de fontes alternativas de

recursos para financiamento das operacoes de financiamento, pelo fato de ndo caracterizarem projetos
especificos, mas operacoes de natureza genérica.
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XV. DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera seus proprios livros e registros contabeis.

O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, e se encerrara em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstracgdes financeiras anuais do Fundo deverdo ser auditadas por um auditor independente
registrado junto a CVM e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM. Antes da emissao das
referidas normas pela CVM, serdo aplicadas ao Fundo as disposigdes do COSIF.

Os demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados &8 CVM de acordo com as disposi¢des

previstas no item 5.3 (ix) do Regulamento, deverao ser examinados pela Empresa de Auditoria durante a
realizacdo da auditoria independente descrita acima.

Foro

O foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo é neste ato eleito para dirimir quaisquer litigios
que possam surgir do Regulamento.
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ANEXOS

Anexo A Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias

Anexo B Suplementos - Primeira Série de Cotas Seniores e Cotas Mezanino de Classe A
Anexo C Relatoério de Classificacao de Risco

Anexo D Declaracaodo Administrador

Anexo E Declaracao do Coordenador

AnexoF Relatorio da Empresa de Auditoria

Anexo G Contratode Cessao

Anexo H Demonstracoes Financeiras
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Anexo A

 Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias
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e SFICIAL R 1.0,

FiZT TLME
165 B 1595805
SAO PAULO

Pelo presente instrumento particular, CTTIBANK DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira com sede
na Cidade de 540 Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.113, 2°
andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o
n® 33.868.507/0001-40, autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios
(“CVM") para o excreicio profissional de administragio e gestéo de carteiras de
valores mobiliirios pelo Ato Declaratério CVM 1 1,223, de 8 de janeiro de 1990,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes
legais infra assinados ("Admimistrador”), na gqualidade de instituigio
administradora do FUND(Q DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS (“Funde”), inscrito no CNPJ sob o a°
09.577.075/0001-04,

CONSIDERANDO QUE o Fundo foi constituido pelo Administrader sob a forma
de condominie fechade, sendo disciplinado pela Resolugiic n® 2.907, de 29 de
navembro de 2001, expedida pelo Conselho Monetario Nacional, pela Instrugéio
n° 356, expedida pela CVM em 17 de dezembro de 2o01, conforme alterada
(“Instruciio CVM 356/01"), pelas demais disposigdies legais e regulamentares
apliciveis e pelo seu regulamento, o qual foi devidamente registrado e arquivado
no 6° Oficial de Registro de Titulos e Dpenmentos e Civil de Pessoa Juridica da
Cidade d¢ $io Paulo, Estado de 530 Paulo, sob o n° 1550863, em 12 de maio de
2008, cuja primeira alteracio foi devidamente registrada e arquivada no 6°
{ficial de Registro de Titules ¢ Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade
de S50 Paulo, Estado de 8ao Paule, sob o 1° 1580642, em 6 de margo de 2009,

JUR_S5F graussbel a3eq TiQLA
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euja segunda aiteragio foi devidamente regisirada e arquivada no 6° QOficial de
Registro de Titulos ¢ Documentes e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sao
Paulc, Estado de S&o Paulo, sob o n° 1582364, em 27 de mergo de 2009, cuja
terceira alteragdo foi devidamente registrada e arquivada no 6° Oficial de
Registro de Titulos ¢ Docwmentos e Clvii de Pessoa Juridica da Cidade de Sdo
Paule, Estado de Sio Paula, sob o n? 1587315, em 22 de maio de 2009 2 cuja
guarta alteracio foi devidamente registrada ¢ arquivada no 6° Oficial de Registro
de Titulos ¢ Docursentes e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sie Paulo,
Estado de S&o Paule, sob o n® 1592527, em 22 de meic de 2000

("Begulamento™;

CONSIDERANDQ QUE, nos termos do OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N°®
1000,/2009, emitide pela CVM em 2 de setembra de 2000 (“Qficip™, a CYM
expediu exigéncias de alteracies a determinadas disposigtes do Regulamento, de
forma a adequé-lo ao prospecto do Fundo; e

CONSIDERANDO QUE o Administrador pretende alterar algumas disposicbes
do Regulamento, de forma a adequé-to as exigéncias apresentadas pela CVM na
Oficic ¢ efetuar o3 ajustes de reda¢io necessdrios ao Repulamento, bem como
efetuar alterapdes adicionais;

RESOLVE o Administrador alterar ¢ Regulamento de acorde com os termos do
presente Instrumenta Particular de Alteragie do Regulamento do Fundo de
Investimento em Direite Creditdrios Banco GMAC -~ Financiamento a
Concessionarias (o "Termo Aditive™), procedendo da seguinte forma:

L Fica adicicnads a defini¢io de “General Motors™, dispostz na Secdo *I
Definigles” do Regulamento, passando a vigerar com a seguinte redaciio:

“General Motors — General Motors Company ou qualquer de seus
suressores ¢ cessiondrios.”

TI. TFica alterada a definicio de “Indice Sénior®, disposta na Segic *I.
Definighies” do Regulamento, a qual a vigorar eom a seguinte nova redagio:

“fndice Sénior — A qualquer tempo, até o resgate integral de todas
as Cotas Seniores, a soma do valor total das Cotas Seniores deverd ser
equivalente a, no minime, 75% (selenta e cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo. O {ndice Sénior deverd ser calculado
pelo Administrador conforme o seguinte: {i} Patriménic Liguido (ii)

- 2 -
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I11.

menos o valor total das Cotas Mezanino ¢ Cotas Subordinadas (iii)
dividido pelo Pawimbdnio Liquido.”

Fica alterada a definicic de “Periodo de Suspensfo da Aquisigao”,
disposta na Seciic “I. Definigies” do Regulamentc, passando a vigorar com a

seguinte nova redagdo:

.

"Periodo de Suspensfio da Aquisi¢io — Conforme calenlado
pelo Administrador na Data de Calculo do Perfodo de Suspenséio da
Aquisigio, deverd significar o maior perfodo entre: (&) 21 (vinte ¢ um)
Dias Oteis e (b) o menor entre: (i) 126 (cento e vinte e seis) Dias Uteis
e (ii} 21 (vinte e um) Dias Oteis divididos pela menor Taxa Mcnsal de
Pagamento dos 12 (doze} meses precedentes, fieando ressalvado,
entretanto, que caso todas as Cotas Seniores da respectiva série efou
Cotas Mezanino da rtespectiva classe sejam resgatadas antes do
término do Periode de Suspensfio da Aquisicic, tal Periodo de
Suspensio da Aquisiciio serd considerado encerrado.

A contagem do Perfodo de Suspensio da Aquisigio deverd ser
realizada retroativamente, a partir da Data de Resgate Projetada das
respectivas séries de Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Mezanino.

Durante o Periodo de Suspensio da Aquisigio, 0 Administrador
deverd suspender a aguisi¢gio de noves Direitos Creditérios Elegiveis
pelo Fundo e depositar todas as Cobrangas remanescentes, apbs a
amortizacio das Cotas ¢ a distribuicio dos resultades, nos termos do
item 14.12 abaixzo, nta Conta de Depésito em Dinheire, em um valor
pecessdirio para resgater as respectivas séries de Cotas Seniores ¢/fou
classes de Cotas Mezanine com relagio As quais um Periode de
Suspensio da Aquisigio ocorra.”

Fica aiterada = definigio de “Prazo Médio de Pagamento”, disposta na
Sechio “1. Definigfes” do Regulamento, passanda a vigorar cem a seguinte nova

redacin:

“Prazo Médic de Pagamento — Deverh significar o prazo médio
de pagamento, gue reflete o nimero de Dias Uteis em que o
pagamento de um Direito Creditdrio Elegivel Cedido ¢ esperado para
ser liquidado, exceto ne caso dos primeiros 21 (vinte e um} Dias Uteis
seguintes A emissio da primeira série de Cotas, calculado de acordo
com a seguinte formula: o maior valor entre (a) 1 {(um) Dia 1Tl ou (b)

-3~
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V.

o menor entre (i) 126 (cento & vinte e seis) Dias Uteis ou (ii) 21 {vinte
e um} Dias Fteis dividide pelo resultado de (21 (vinte e um) Dias
(teis anteriores de cobrangas de Direitos Creditbrios Elegiveis
Cedidos até a Data de Aquisiciic relevante dividido pelo saldo médio
de Dircitos Creditbrios Elegiveis Cedidos sobre os 21 (vinte & um)
Dias Uteis anterjores), Durente os primeiros 21 (vinte e um) Dias
Dteis seguintes 4 emissdo Ja primeira série de Cotas, 0 Prazo Médio
de Pagamento deverdi ser fixado em um prazo em Dias Uteis
equivalente ac maior dos Prazos Médios de Pagamento conforme
calculados pele Empresa de Auditoria no fim de cada um des 12
{doze) meses anteriores, arredondados para o prévimo nimero
inteiro. O Prazo Médio de Pagamento deverd ser caleulado pelo
Administrador no primeiro Dia Ut de cada semana. O
Administrador deverid informar ¢ Prazo Médio de Pagamento ao
Gestor no primeire Dia Ut de cada semana pera os fins de cilculo da
Taxa de Desconto didria,”

Fica alterado o caput do item 9.14 do Regulamenta, o qual passa a vigorar

com a scgulate nova redacia:

VYL

“9.14. Permanecendo quaisguer das situapbes mencionades nos itens
9.13, 9131 € 9.13.2 acima, o débito continuard registrado nos
coniroles do Departamento de Crédito Atacado do Cedente aié a
conclusio de eventual acio judicial, se houver, Adicionalmente, o
Departamento de Crédito Atacado do Cedente deverf adotar as

seguintes aghes:” -

Ficam incluides os itens 9.:7 & 9.17.1 no Regulamentn, os guais vigorario

com e seguinte redacfio:

“g.17. Observado o disposto no item 9.17.1 abaixo, o Agente de
Cobranca pederd, a qualquer mosnento, recomendar ao Fundo que
realize o registro de penhores sobre os Veiculos, hos termos do
respectivo Contrate de Financiamento Floor Plan, junto ao cartério
de registro de titulos e documentos comnpetente, bem come no
certificado de propriedade de tais Veiculos, caso ocorra qualquer wm
dos eventos abaixo:

(i)  caso uma Conceseiondria que possua uma Linha Listada venha
a inadimplir no pagamento de qualquer valor devide em
decorréncia de um Direfto Creditério Elegivel Cedido efou no

-4..
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(i)

pagamento de qualguer valor devido em decorréneia de um
Direito Creditéric devido por tal Concessiondria ao Cedente, e
nfio realize tal pagamento no prazo de 5 (cinco) dias, contado &
partir do recebimento de uma notificaciio do Agente de
Cobranga a esse respeito; ou

caso uma CopcessionAria que possua ums Linha Listada e seja
devedora de qualquer Diretto Creditério Elegivel Cedido que
ginda ndo tenha sido integralmente page possua uma
Classificagio de Crédito que deixe de ser classificada como
*Satisfatéria™ on “Limitada”™, ou tal gutro sisterna de pontuagao
de crédito equivalente gue possa ser implementsde pelo
Cedente.

9.17.1. 0 Agente de Cobranca deverd determinar, de acordo
com suz Politca de Cobranga, levando em consideragio
a otimizagio des valores de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos a seremt cobrados, e atuando no
melhor interesse do Fundo, se deverd registrar os
penhores scbre os Velrules sujeitos ao Contrato de
Financiamento Ficor Pian do qual a respectiva
Cancessionéria seja parte. O Agente de Cobranga deverd
informar o Pundo caso gueisquer penhores venham a
ser formalizados, devendo executar, conforme
aplicdveis, todos os atos e medidas necessdrios para
auxiliar o Fundo na formalizacio e registro de tais
penhores,”

VIL. Fica alterado o item 12.25 do Regulamento, o qual passa & vigorar com a

seguinte nova redagio:

“12.25. Risco de descontinuidade do PFundo em
decorréncia de descontinuidade das atividades do Cedente
no Brasil. A Politica de Investimento do Fundo envelve,
principalmente, ¢ investimento em Direitos Creditéries Elegiveis
adquiridos do Cedente. Nic hd garantia de que {i} o Cedente nio
gjuizaré (ou estard sujeito, conforme aplicdvel) pedido de insoivéncia,
intervengao, liguidacido ou faléncia no Brasil; {if) a GMAC Inc. ndo
sjuizard {ou estari sujeita} um processo de liquidacdio nos Estados
Unidos da América de acordo com o Capitulo 7 do Codigo de Faléncia
dos Estados Unidos da Amériea (U.5. Bankruptey Code); ou {iii) a
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GMAC Ioc, pEo ajuizard (ou estard sujelta) um processo de
rearganizagiio nos termos do Capltulo 11 do Cédigo de Faléncia dos
Estados Unidos da Arnérica (U.8. Bankruptcy Code). Dessa forma, a
opetagio do Fundo poderd ser comprometida independentemente das
expectativas dos Cotistas com relacio 4 duragio de seus respectivos
investimentos no Fundo. Apesar do fato de que a liquidagio ou
reorganizacio da GMAC Inc. nos Estados Unidos da Amériea podert
nio afetar as atividades do Cedente no Brasil, no hé garantiz de que
a insolvéncia, intervengiio, liguidacio ou fal2ncia do Cedente no Brasil
€/ou a liquidagie ou reorganizagio da GMAC In¢. nos Estados Unidos
da América ndo afetariam a habilidade do Cedente em conceder
ficanciamentos a Concessionérias nos terinos do Contrato de
Financiemento Floor Plan e, portanto, de originar Direitos Creditérics
e ceder ao Fundo direltos Creditérios Elegiveis que atendam a Politica
de Investimento do Fundo.”

VIII. Fica alterado o item (ix} do item 18.2 do Regulamento, o qual passa a
vigorar ¢om as seguintes novas redagbes:

“(ix) (a){1) a GMAC Inc. ajuize uma petigiic ou (2) nma pessoa, que
ndo 2 GMAC Inc, ajuize uma peticao que niic seja negada apés
g0 (noventa) diss ou (3) scja proferida uma medida judicial
contratia 3 GMAC Ine., em cada caso, nos termos do Capitulo 7
do Cbdige de Faléncia dos Estados Unidos da Amérien (17,5,
Bankruptcy Code) ou ums disposiche similar de uma lei
estadual ou federal que poderia resultar na liquidacio da
GMAC Inc,; ou (b) a GMAC Ine. eticerre suas operagdes ou se
comprometa a vender ou liguidar todes ou substancialmente
todos os seus ativos oy negdeios (ou ajuize uma peticio ou
outra alegagdo solicitando a aprova¢ic de quaisquer destes
ates), em ambos 0s casos, apds uma petiglio ter sido ajuizada
nos termos do Capitulo 11 do Codigo de Faléncia dos Estados
Unidos da América (U.5. Bankruptey Code) ou uma disposicio
similar de uma lej estadual ou federal;”

iIX. Fica alterada a numeracio das pAginas do Regulamento, de maneira a
readequar as referéncins a todos os capitulos e piginas do Regulamento.

X.  Exceto se de onira forma previsto neste Termo Aditivo, os termos
definidos que foram aqui utlizados terfio os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento.

-6-

JUN_SE §TA083ER 1304049140

140

p =)
e
mﬂ
T
o
o
Z -
= on
Q
)
o
=
2 N

L)
'.-?.

%/

a9

BN UASINN
Q1Y WISIAD



Xi. O Administrador, neste ato, expressamente ratifica os demais artigos,
parigrafos ¢ alineas do Regulamente que ndo tenham sido alterados pelo
presente Termo Aditivo e ajustados noe termos do Regulamento, que consta
como Anexo ao presente Tertmo Aditivo,

XII. Em face das deliberacies gcima, o Regulamento do Fundo € ndo apenas
alterado comeo tembém consolidade, passando a vigorar, na sua integra, com a
redagio contida no Anexo a este Termo Aditivo.

330 Paulo, 17 de setembro de 2009

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
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Anexo ao Instrumento Particular de Alteragiio do Regulamento do
Funde de Investimente em Direitos Creditérios Banco GMAC —
Financiamento a Concessioniirina
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS
CNPJ n® 09.577.075/0001-04

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO
GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS, doravante denominado
“Fundo”, é disciplinado pela Resclucdio n® 2.907, de 20 de novembro de 2001,
expedida pele Conselho Monetdrio Nacional, pela Instrugio n® 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugio CVM 356/01"), emitida pela
Comisso de Valores Mobilifrios (“CVM"), e demais disposiches legais
regulamentares aplicAveis, e serdA regide pelo presente regulamento
(“Regulamento”), conforme o disposto abaixo:

1. DEFINICOES

11.  Ostermos e expressdes a seguir, quando utilizados no presente Regulamento
£ 56US Tespectivos Anexcs com letras iniciais maifiseulas, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles especificamente atribuidos neste item 1.1. N&¢ obstante
0s termos e expressdes abaixo, oulros termos e expressbes ora empregados e ndo
relacionados abaixe terio os significados a eles atribuldos no presente
Regulamento e seus respectivos Anexos:

Admsinistrador Citibank Distribuidora de Tiulos e Valares
Muobilidrios 8.A. ou qualquer de sens sucessores
ou cessiondrios.

Agéncia de Classificagic Standard & Poor's Ratings Services, ou com
de Risco relagiio 8 qualquer série futura de Cotas Seniores

ou classe de Cotas Mezanino, qualquer outra
agéncia de classificacio de risco que venha a ser
selecionada pelo Administrador para classificar

o as Catas Seniores de tal série ou Cotas Mezanino

g de tat classe, conforme aplicivel.

a

o

L
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Agente Autorizado

Agente de Cobranca

Agente de  Cobranca
Substitute

Ativos do Fundo

Banco Centvalizador

Devers significar qualquer terceire subcontratado
pelo Agente de Cobranga para auxiliar pa
cobranga e administragBic dos  Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos nos termos do
Contrato de Cess3o.

Banco GMAC S.A., ou qualquer de seus
sucessores ou cessiondrios, agindo nz qualidade
de agente de cobranga, ou o Agente de Ccbraunga
Substituto.

Deverd significar- qualquer agente de cobranca
contratado peto Administrador para prestar
servigos de cobranga e admninistracgo dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, caso, por qualquer
razio, o Cedente deixe de realizar tais atividades.

Significa qualguer anexo a este Regulamento, que
constitui  parte integrante e indivisivel do
presente Regulaments.

Deverfio significar, conjuntamente, os Direitos
Creditérios  Elegiveis Cedidos, Investimentos
Permitidos, velores depositados ma Conta de
Depbsito em Dinheire, valores depositados na
Conta de Reserva, valoves depositados na Conta
de Distribui¢ic e o prego justo de mercado de
quaisquer derivativos detidos pelo Funde
{conforme aplicavel),

Dever# significar 0 Banco Real 5.A. ou qualquer
de seus sncessores efou cessiondrios.

Observada a Condigio da Agéocia de
Classificagito de Risco e conforme aprovado pele
Administrador, © Cedente poderd substituir o
Banco Centralizador.
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Benchmark Mezanine
Benchmark Sénior

BM&FBovespa

Cedente

Classificacfio de Crédito

Deverio significar o Banco Real S.A., Unido de
Bancos Brasileiros 3.A. - Unibanco, Banco Ital
§.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Maltiplo e
Banco do Brasil S.A., instituigbes fimanceiras
devidamente contratadas pelo Agente de
Cobranga para a pregtacio de servigos de
cobranca bancaria, nos termos do item 7.11 do
presente Regulamento e do Contrato de Cessgo.

0 Cedente podera mudar, substituir, destituir ou
adicionar Bancos de Cobranga, mediante envio de
uma notificacio por escrito em tal sentido ag
Administrador, sujeito & Condicio da Agéncia de
Classificacfio de Riseo.

Deverd significar o parfimetro de rentabilidade
atribuide ds Cotas Mezanino, o qual deverd ser
definido no respectivo Suplemento.

O pazimetro de rentabilidade a ser atribuido a
cada série de Cotas Seniores, econforme
estabelecide ne respectivo Suplemento.

Deverd significar a BM&FBovespa S.A. ~ Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros.,

Banco GMAC S.A.

CETIP S.A. - Balefio Organizado de Atives e
Derivativos,

A classificagdo de erédito utilizada pelo Cedente
com velagio #s Concessiondrias e o seu
desempenho, de acordo com suas diretrizes e
politicas, conforme alteradas ou aditadas de
tempoe em tempo, nos termos do item g.7.2
abaixo.
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Concesstonaria

Condi¢io da Agéncia de
Classificagfio de Risco

Devers significar, conjuntamente, a classificagio
de risco ent8o vigente das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino em circulagio, divulgada pela
Agéncia de Classificagiio de Risco, em
conformidade com suz Tespectiva escala
brasileira.

Com relagiio a qualquer Dia {til, o valor total das
cobrangas recebidas sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos em cada Conta de Cobranga,
acrescidos de quaisquer Rendimentos de
Investimentc rtecebidos em cada Periodo de
Cobranca.

Com relagio 8 qualquer Pessoa especifica,
qualquer outta Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com tal
Pessoa especificada. Para os fins desta definicio,
“controle”, quando utllizade com relagio a
qualquer Pessoa especificada, significa o poder de
direcionar a administracic e as politicas de tal
Pessoa, direta ou indiretamente, seja atvavés da
propriedade de agldes com direito a veto, por
contrato ouw de outra forma; e os termos
“controlando” e “controlade” terdo significados
cotrelatos.

Significa qualquer Pessoa, ou grupo de pessoas
coligades, dos quais exista um empréstimo de
acordo com os respectivos Direitos Creditdrios
nos termog do Programa Floor Plan, em
conformidade com os termos dos Documentos
Comprobatérios correspondentes.

Dever# significar, com relagio a um evento, uma
confirmagiic per escrito pela Agénciz de
Classificacio de Riseo de que il evento nfo
devers resultar numa redugiic, suspeusao ou
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Creditérios Elegiveis
Cedidos
Cotita de Distribuicio
Conta de Reserva
Contas de Cobranca

retirada da Classificaciio de Riseo das Cotas
Seniores efou Cotas Mezanino em circulagio
entic vigente.

Deverd ter o significado atribufde no item 7.12 do
presente Regulamento,

Deveré significar uma conta contibil estabelecida
pelo Administrador, em nome do Funde, na qual
a parcela remanescente das Cobrangas, apds a
dedugie do Valor Requerido, deverd ser
depositada (i) na hipétese de indisponibilidade de
Direitos Creditérios Elegivels suficientes para
serem cedidos ao Fundo; e (ii) durante o Perfodo
de Suspensdo da Aquisiciio, nos termos do item
14.10.1 abaixa.

Recursos depositades na Conts de Depdsito em
Dinheiro  deverdio ser investidos em
[nvestimentos Permitidos.

Deverd ter o significado atribuido ne item 7.3
abaixq,

Deverd significar uma conta contabil separada
aberta ¢ marntidza em nome do Fundo com o
Administrador, para a qual o Valor Requerido
deveré ser transferido, nos termos do item 7.14
do presente Regulamento.

Devera ter o significado atribuide no item 14.15
abaixo.

Deverdo significar as novas contas de cobranga
especificas abertas e mantidas pelo Agente de
Cobranca junto 2 cada Banco de Cobranca, as
quais deverfio receber 0s pagamentos relativos
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Cotas Mezanino
Cotas Seniores
Cotas Subordinadas

aos Direitos Credit@rios Elegfveis Cedidos

efetuedos pelas Concessionérias.

Significa o Contrato de Promessa de Cessio e
Aquisicio de Direitos Creditbrios Elegiveis e
{utras Avengas, a ser celebrado entre o Cedente ¢
o Fundo, representado pelo Administrador,
através do qual o Cedente cede ao Fundo os
Direitos Creditérins Elegiveis Aprovades.

O contrato de empréstimo floor plan celebrade
entre o Cedente, na qualidade de credor, & uma
Conecessiondria, na gualidade de devedora,
através do qual o Cedente abre uma linha de
crédito rotativo a uma Coneessionéria no &mbito
de um Programa Floor Plan.

Planc Contdbil das Instituighes do Sistema
Financeiro Nacional, divulgado pele Banco
Central do Brasil.

Deverdo significar as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino e as  Cotas  Subordinadas,
conjuntamente.

Deverfo significar as Cotas subordinadas #s
Cotas Seniores para fins de amortizagio, resgate e
distribuicie de resultados, mas que nio estio
subordinadas &s Cotas Subordinadas para tais
fins.

Deverdo significar as Cotas que nio estio
subordinadas a nenhuma cutra Cota para fins de
amortizacgio e resgate, bem como para a
distribui¢io de resultados relacionados aos Atives
do Fundo.

Deverio significar as Cotas que sfo subordinadas
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4s Cotas Mezanino e &s Cotas Seniores para fins
de amortizacio, resgate e distribuiggc de
resultados. As Cotas Subordivadas deverfio ser
totalmente subseritas ¢ integralizades pelo
Cedente com Direitos Creditérias Elegiveis,

Cotisias Deverio significar os titulares das Cotas do
Fundo.
Cotistas Mezanino Deverdo significar os titulares de Cotas Mezanino
do Fundo.
Cotistas Seniores Deverdo significar os titulares das Cotas Seniores
do Funde.
o
= Cotistas Subordinados Deveric significar- s ttulares das Cotas
X Subordinadas da Fundo.
O .
"2 Critérios de Elegibilidade  Deverdo significar cs critérios aplicaveis 4 seleqio

dos Direitos CreditOrics a serem adquiridos pelo
Fundo, nos termos do itemn 10.1 abaixo.

CVM Deverd significar a Comissio de Valores
Mohilidrios,
Data de Amortizacfio 0 15 {décimo quinte) dia de cada més civil ou, se

tal data nio for um Dia Util, o proximo Dia Otil,

Data de Aquisiciio Deoverd significar, com relagio a cada Direite
Creditério Elegivel Aprovado, a data na qual o
Funde e o Cedents concretizemn a cessio de tal
Direito Creditério Flegivel Aprovado através da
celebraciio e formalizagio do Termo de Cessdo
correspondente, conforrme disposto no Contrato
de Cessio.

Data de Calculo do Devers significar a data na qual a duragiio do
Perfodo de Suspensfio éa Perode de Suspensio da Aquisicio aplicavel a

i
JUR_SP Bgrrany L0116 O/ Abererientoa, mun il So pleny porroguls_fu_ep_Bs45852_7 (7

153



OFIClal il i
MICROFILME

Aquisicio

Data de Emissfo

Data de Faturamento

DPata de Incluszo

Data de Remogiio
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1D
“'Data de Resgate Projetada

cada série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas
Mezanino serf determinada, conforme definida
no respective Suplemento.

Data de subscricio e integralizacio das Cotas,
eonforme definida no respectiva Suplemento
para cada série de Cotas Seniores afou classe de
Cotas Mezanino,

Devera significar a data na qual a GMB emita
uma fatira a utna Concessiondria eom relagio &

venda de um Veieulo.

A data pa qual ume Linha Adicional seja incluida

na Lista de Linhas.

Devera significar a data efetiva da remocio de
qualquer Linha Aleatoriamente Selecionada,
conforme especificada pa Notificacho de
Remogio,

Deverd significar a data na qual o Resgate
Compulsério de uma série de Cotas Seniores efou
classe de Cotas Mezanino deverd realizar-se caso
¢ Fundo ndc possa resgatar tals Cotas na
respectiva Data de Resgate Projetada, confortie
definida no Suplemento aplicivel.

A Data de Resgate Estendida deverd vemcer
dentro de um perfode maxime de & (seis) Datas
de Amortizacio, contado a partic da Data de
Resgate Projetada.

Deverd significar a data na qual se espera que
ocorra o Resgate Compulsoric de uma série de
Cotas Seniores ¢fou de uma classe de Cotas
Mezanino, conforme definido no Suplemento
aplichvel.
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Despesas de Cobrangs

Dia Ugl

Com relagie a qualquer DBireito Creditério,
significa a data na qual tal Diveito Creditério seja
devido e pagdvel, nos termos de seus Documentos
Compeobatérios, conforme inicial mente
emitidos.

A Data de Vencimento para cada Direite
Creditério (i} refacionado a Veiculos Novos é
projetada para um vencimento dentre de 1Bo
{cento e oitents) dias, contados a partir da
respectiva Data de Faturamento, e (i)
relacionado & Veiculos Usados é projetada pare
um vencimente dentro de 00 (noventa) dias,
contados = partir da respectiva Data de
Faturamento, ficando ressalvado, eontudo, que o
Cedente poderd conceder ume extensic a
qualquer Concessiondria, com base no seu
relacionatnento com tal Concessionéria.

Todas as despesas necessaries (incluindo, sem
limitaciic, os honorirics advocaticios e as taxas
de cobranga) relacicnadas & cobranga de
quaisquer valores devidos nos termos dos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, incinindo
todas as despesas necessdrias para iniciar uma
acio ou oufre recursc em face das respectivas
Concessiondrias, se houver, ficande excluidas
quaisquer despesas administrativas do Agente de
Cobranga.

Deverd significar um dia que nio seja wm sdbado,
um dominge ou um dia no qual as instituicles
financeiras na cidade de Sdo Peulo estejam
legalmente autorizadas ou obrigadas a
permanecerem fechadas.

Direito Creditério Elegivel Deverd significar um Direite Creditério que, no
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Direite Creditdrio Elegivel
Cedide

Direitos Creditbrios
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momenta de sza aquisicio pelo Fundo, atenda a
todos os Critérios de Elegibilidade, nos termmos do
item 10.1 abaixo, bem como i Politica de
Investimente do Fundo.

Deverd significar um Direito Creditorio Elegivel
adquirido pelo Fundo nos termos do Contrato de
Cess3o e respectivo Termo de Cessdo.

Deverio significar, conjunta ou separadamente,
oa direitos e valores oriundos de (i) quaisquer
saques efetnados por uma Concessiondria de
acordo com o Contrato de Financiamento Floor
Pian efou (ii} gquaisquer instrumentos de
confiesfio de divida celebrados por uma
Concessionaria com 2 GMB e o Cedente, com
tude que os teferidos direitos de crédito
representam, incluindo os ajustes monetérios e
todos os direitos, aches, direitos de garantia e
garantias assegurados ao Cedente pelos meamos,
ficando ressalvado que o termo “Direito
Creditério™ nfio inclui {a) nenhum direito atual
ou future do Cedente de cobrar, reivindicar,
demandar, obter ou rmeceber quaisquer
pagamentos decorrentes ou relacionados aos
empréstimos concedidos ou a serem concedidos
no imbito de uma Linha para quaisquer fins que
nic uma aquisigha de Veitulos (incluinde
qualquer nota promisséria assinada nesse
sentido}, (b) quaisquer direitos de seguro,
direitos de garantia ou quaisquer outros direjtos
exclusivamente relacionados aos empréstimos
descritos no subparédgrafo (a) acima, e (¢} valores
de jures e valotes corvespondentes a cliusulas
penais pagaveis pela Concessiondria nos termos
do respective Contrato de Financiamento Floor
Plan.
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Direitos

Creditbrios

Elegiveis Aprovados

. Documentos
" Comprobatérios

Documentos da Operacao

Empresa de Auditoria

Entidade Emissora

Evento de Consulta aos

Cotistas

Eventa

de

Liguidagic

Deverin significar os Direitos Creditérios
Elegiveis que o Fundo pretende adquirir, nos
termos (i) da Polftica de Investimento e {ii) dos
Critérios de Elegibilidade, dentre os Direitos
Creditérios Elegiveis indicados pelfo Cedente nos
termos do Contrato de Cesséo.

Pevetio significar o3 respectivos conttatos e seus
eventuais aditamentos, faturas, instrumentos de
erédito, holetos, instrumentos de confisséo de
dividas, escrituras e demais documentos que
sejam necessirios para evidenciar a existéneia,
validade e ecbranga dos Direites Creditérios
Elegiveis Cedidos, conforme acordado entre o
Cedente e o0 Administrador.

A referéncia conjunta a este Regulamento, cada
Suplemento, o Contrate de Cessdio, o Termo de
Adesio, & qualsquer ouftos contTatos,
instrumentos, documentos e declaragfes relativas
4s operagoes contempladas neste Regulamento,
cenforme  alterade, rencvado, estendido,
consolidado ou aditado de tempos em tempos.

KPMG Auditores Independentes, empresa que
prestardi os servicos de auditoria  das
demonstrages financeiras e demais contas do
Fundo, responsivel pela anilise de sus situagio &
da atuacio do Administrador, ou gualguer de
SUas SUCBSSOTas Ol cessionarias.

Devera signifiear o emissar de qualquer
[nvestimento Permitido.

Terd o significado atribuide ao mesmo no item
17.8 do presente Regulamento.

Devera ter o sighificado atribuido ao terino no
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Antecipada

Evento de Liquidacio
Antecipada Automdtica

Evento Fiscal Adverso
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FGC

Fundo

General Motors

GMB

1GPM

item 18.1 deste Regulamento,

Deverd ter o significado atribuido ac fermo no
itemn 18,2 deste Regulamento,

Devetd significar a criagBo de noves tributos,
taxas, contribuicdes, o aumento de allguota de
tributos existentes ou alteragies na base de
chleulo de quaisguer tributos, tanto 1o que se
refere z tributos existentes quanto aqueles que
vierem a ser criados, & que em qualquer caso
afete(m)  substancialmente o  equilibrio
econfmico-financeiro do Fundo efou
represente{m) Snus excessivos & consecucio de
sen  objetivo.  Conforme  aplicdvel, o
Administrador deverd informar os Cotistas, ou os
Cotistas deverfio informar o Administrador, apbs
a veorréncia de qualquer Evento Fiscal Adverso.

Fundo Garantidor de Créditos,

O Funto de Investimento em Direitos Creditérios
Banco GMAC- Financiamento a Concessionétias.

General Motors Company ou gualquer de seus
sucessores ¢ cessionirios.

Votorantim Asset Management Distribuidora de
Titulos & Valores Mobilidrios Lida. ou qualquer
de seus sucessores ou cessiondrios.

General Motors do Brasil Lida,, ou qualquer de
S1AS SUCESSGTas ¢ Gessiondrias.

Sigoifica o Indice Geral de Pregos ao Mercado,
publicade mensalmente pela Fundagio Getilio
Vargas.
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indice de Subordinagiio Até o resgate integral de tedas as Cotas Seniores
do Funds, a soma do valor total das Cotas
Subordinadzas e das Cotas Mezanino {se houver)
devera ser equivalente a, nec minimo, 12% (doze
por cento) do Patriménio Liguido do Fundo. O
fndice de Subordinagiio devers ser calentado da
seguinte forma: (i} o Patviménio Liquido, (i)
menas o valor total das Cotas Seniores em
circutaglo, (iil) dividido pelo Patriménio Liquide,

Indice Mezanino Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores
do Fundo, o valor total das Cotas Mezanino
deverd ser equivalente a, no minimo, 9% (Dove
pat cento} do Patriménio Liquide do Fundo. O
Indice Mezanino serd caleulade da seguinte
forma: {i} ¢ Patriménic Liguido do Fundo, (i)
mencs o valor total das Cotas Seniores em
circalagio, (iii) menos o valor total das Cotas
Mezanine, {iv) dividido pelo Patriménio Liquide.

Indice Sénior A qualquer tempo, até o resgate integra) de todas
as Cotas Seniores, a soma do valor total das Cotas
Seniores deverd ser equivalente a, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento} do Patriménic
Li¢uido do Fundo. O Indice Sénior deverd ser
calenlado pelo  Administrader conforme o
seguinte: (i) Patrimdnio Liquido fii}) menos ¢
valor total das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas [(iif) divididoe pele Pattimdmic
Liquida.
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Instrucio n® 356, emitida pela CVM em 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada,

Instrugdo CVM 400/03 Instruciio n° 400, emitida pela CVM em 29 de
dezembiro de 2003, conforme slterada.

Instrugiio CVM 400/04 Instrucio n® 409, emitida pela CVM em 24 de
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Investimento Permitido

Linha

Linha Adicional

agasto de 2004, conforme alterada.

Investidores gualificados, nos termos do artigo
i0¢ da Instrucio CVM 409/04, sdc (i)
instituigdes  finamceiras; (i) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacio; (iil)
entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor
superiot & R$ 300.000,00 (trezentos mi reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigio de investidor qualificade mediante
termo proprio; {v) fundos de investimento
destinados  exclusivamente a  investidores
qualificados; (vi) administradores de carteiras e
consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relagio 2 seus Tecursos proprios; €
{vii) reglmes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou per municipios.

Titulos e valores mobiliarios expressos em reais,
couforme disposto no item 8.3 abaixo.

Individuaslmente, uma linha rotativa de crédito
ou linhas rotativas de créditc correlatas
representadas por um  Contrato  de
Financiamento Floor Plan, concedidas ou
mantidas pelo Cedente junte a uma
Concessiondria.

Deverd significar uma Linha a ser incluida na
Lista de Linhas através do envio de uma
Notificacio de Inclusdc por parte do Cedente, nos
termos e de acorde com as condigles
especificadas no Contrato de Cessfio,

Limha Aleatoriamente Deverd significar uma Linha aleatoriamente
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Selecionada

Linhas Listadas

Liguidacio Antecipada

“h3k
Liquidaco Antecipada
Automitica

Lista de Linhas

Notificagio de Inclusido

-4

Passivos

Patriménio Eiguido

selecionada pelo Cedente a ser removida da Lista
de Linhas.

Para qualquer data, uma Linha incluida na Lista
de Linhes em tal data; ficando ressalvado,
contudo, que qualquer Linka inclufda na Lista de
Linhas em qualquer determinada data, em
relagio & qual o Cedente vemha a zlterar ocu
revisar sua classificacie ou nitmero de acordo
com suas praticas e politicas, deverd, ndo
cbstante, ser considerada ama Linha Listada sem
qualguer outre reguisite adicicnal.

A liquidagio antecipada do Fundo, conforme
definida no item 17.8 deste Regulamento.

Liquidacio antecipada :auntomatica do Fuado,
conforme definida ne item 18.2 deste

Regulamento.

Deverd significar a lista de Linhas anexa ao
Contreto de Cessdo, que poderd ser aditada e
complementada de tempos em tempos.

Deverd significar a notificacio a ser enviada pelo
Cedente ao Fundo com relagiio 4 incluséio de uma
Linha adicional na Lista de Linhas, nos termos e
pa forma disposta pno Contrato de Cessic,
conforme deserito no item 10.3 abaixo.

Deverk significar todas as taxas ¢ despesas nas
quais o Fundo possa incorrer, conforme descrito
no jtem 16.1 abaixo, bermm como outres passivos
nos quais o Fundo possa incorrer no futuro.

Deverd significar o patriménio liquido do Fundo,
o qual corresponderd ac valor dos Ativos do
Fundo depois de deduzidos todos os Passivos do
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Fundo.

Percentual Méximo de Deverd significar: (i) 5% (cinco por cento) do
Exposigio por Patriménio Liquide representado pelo valor dos
Concessionéria Direitos {reditérios Elegiveis Cedidos adquiridos
de cada uma das 3 (irés) Concessionarias que
possuam o maior valor de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos ao Fundo; (ii) 2.25% (dois
virgula vinte e ¢inco por cento] do Patrimdnle
Liguido representado pelo valor dos Direitos
Creditrios adquiridos de cada uma das proximas
12 (doze) Concessiondrias que possuam ©
proxime maior valor' de Direitos Creditbrios
Elegiveis Cedidos ao Fundo; e (iii) 1,25% fum
virgiia vinte e cinco por cento) do Patrimfmie
Liguido representade pelo valor dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos adquiridos de cada
uma das Concessionirias remanescentes, ficando
entendido que, em qualquer caso, o célculo do
Percentual Miximo de Exposigio por
Concessionéria {o qual devera ser conduzide pelo
Administrador em cada Data de Aquisiio)
deverd levar em consideragin o Patrimbnio
Liquide somado aos Direitos Creditérios
Elegiveis 2 serem adquiridos pelo Fundo em tal
Data de Aquisigao.

1595805
SA0 PAULD

1681 §

Ademais, 0 Fundo nfio deverd, a qualquer termpo,
ter mais do que 20% (vinte per cento) de sen
Patrimbnio Liquido representade por Direitos
Creditorios Flegiveis Cedidos devidos por
qualquer uma das Concessionérias, exceto se tal
Concessiondria for (i) uma sociedade registrada
na CVM como uma comparhia aberta; (i) uma
instituicio financeira devidamente autorizada a
opetar pelo Banco Central do Brasil; on (jii) uma
sociedade cujas  demonstragies financeiras
relativas a0 exercicic fiscal imediatamente

JUR_SP BEITRIIVEG 3374355118 Ct/meus_d jensn/ R SheFiplen de_jur_vp_Brashsz_7

162



1688808

AP L TR R
MICROFILME

anterior & data de constituicio do Funde tenbam
sido preparadss em conformidade com as
préticas contAbeis adotadas no Brasil, de acordo
com a Lei n® 6.404, de 17 de dezembro de 1976,
conforme alterada, e auditadas por um auditor
independente registrado junto 4 CVM.

Percentual Maximo de 10% {dez por cento) do Patrimbnio Liguide
-_.“.‘_,I}ffeiculos Usados representado pelo valor dos Direitos Creditdrios

Elegiveis Cedidos decorrentes da aguisi¢io de
Veleulos usados, ficando entendido que, em
qualquer caso, o célculo do Percentual Méximo
de Veiculos Usados (0 gual devera ser conduzido
pele Administrador em cada Data de Aquisigio}
deverd levar em consideragio o Patrimdnio
Liquido somade aos Direitos Creditorios
Elegiveis a serem adquiridos pele Funde em tal
Data de Aquisicao.

SAD PAULD

Peri6dico do Fundo Valor Econdmico,

Periodo de Amortiza¢lo Deverd significar ¢ periodo a se iniclar com o

Planejada encerramento do Perfodo Revolventz e a se
encerrar ha Data de Resgate Projetada ou na data
na qual se inicia o Periodo de Liquidagdo
Antecipada, durante o qual uma série de Cotas
Seniores efou classe de Cotas Mezanine deverdo
ser integralmente amortizadas.

Periodo de Cobranga Deverd significar o més civil precedente ao més
no qual ocorra & respectiva Data de Amortizagio;
ficando ressalvado, contudo, que para a Data de
Amottizagio inicial com relacio a cada série de
Cotas Seniores efou classe de Cotas Mezanino, o
Periodo de Cobranga relacionade correspondera
ao petiodo a partir da Data de Emissgo até o
ilime die do més civl anterior & Data de
Amortizacho inicial,

,

i’
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Periodo de Liquidacio

Antecipada

Periodo de Suspenséo da

Aquisicio
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Com relagio a qualquer Data de Amortizagio, o
periodo a pamir da Data de Amortizagio
imediatamente anterior 3 referida Data de
Amortizagiic (0w, no caso da primeira Data de
Amortizagio, a partic da respectiva Data de
Emisso} até n Data de Amortizacio, excluindo
tal Data de Amortizagio.

Deverd significar 0 perfodo & se iniciar com a
ocorténcia de um Evento de Liquidacio
Antecipada ¢ a se encerrar com o resgate integral

“das Cotas.

Conforme calculado pelo Administrador na Data
de Cileulo do Perfodo de Suspensdo  da
Aquisicio, deverd significar o maior periodo
entre: (a) 21 {vinte e wn) Dias Uteis & (b) 0 menor
entre: (i) 126 {cento ¢ vinte e seis) Dias Uteis e (i)
21 (vinte e um) Dias Oteis divididos pela menor
Taxa Mensal de Pagamento dos 12 {doze) meses
Precedentes, ficando ressalvado, entretanto, que
caso todas as Cotas Seniores da respectiva série
e/ou Cotas Mezanino da respectiva classe sejam
resgatadas antes do término do Perfodo de
Suspensic da Aquisicio, tal Periodo de
Suspensdio da Aquisicho serd comsiderado
encerrado.

A contagem -do Pericdo de Suspensio da
Aquisi¢do deverd ser realizada retroativamente, a
partit da Data de Resgate Projetada das
respectivas séries de Cotas Seniores e/ou classes
de Cotas Mezanino,

Durante o Perfode de Suspensio da Aquisicio, o
Administrador deveré suspender a aquisicio de
novos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo e
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Periodo Revolvente
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Politica de Cobranca

Politica de Investimento

depositar todas as Cobrancas remanescentes,
apds a amortizagio das Cotas e a distribuiciio dos
resultadas, nos termos do item 14.12 abaizo, na
Conta de Depésito em Dinheiro, em um valor
NecessiTio para resgatar as respectivas séries de
Cotas Seniores efou classes de Cotas Mezanino
com relaghc &s guais um Perfodo de Suspensio
da Aquisi¢iio ocorra.

Significa o perfodo, a ser determinado em cada
Suplemento, durante o qual 0s Cotistas Senjores e
os Cotistas Mezanino somente terfo direito 3s
distribuicies de resultades equivalentes ao
Benchmark Sénior ou ac Benchmark Mezaning
de suas respectivas Cotas, conforme aplicavel,

O Perfodo Revolvente devera iniciar-se na Data
de Emissdo das respectivas Cotas Seniores e/ou
Cotas Mezanino e terminer com o indcio do
respectivo Periodo de Amortizagio Planejada ou
a ocorréncia de um Evento de Liquidagio
Antecipada.

Qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo
qualquer  sociedade, parceria, associagio,
eonsdreio, funde, sociedade n¥o-personificada ou
entidade governamental.

Deverd significar 2 pelitica de cobranca vigente
do Agente de Cobranga, com relago & prestagio
de servigos de depésito e consultotia relativos &
administragao financeira, cobtanga extrajudicial,
recebimento e recuperagio dos  Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, a qual poders ser
alterada de tempos em tempos.

Devera significar & politica de investimento do
Fundoe descrita na Segio VIII do presente
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Medio

de

Regulamento,

Deverd significar o Programa de Pagamento
Diferido, um programa do Cedente através do
qual o Cedente poderd acordar com uma
Cancessiondria a ndo exigéneia do pagamento
imediato de um Direito Creditério mediante a
venda do Velculo a ele relacionado a um cliente, e

qualquer outro prograima atual ou futuro criado

pelo Cedente, através do qual ¢ Cedente decida
nado exigir qualquer pagamento de um Direito
Creditéric imediatamente apés a venda do
Vefenlo a ele relacionado por uma Concessionaria
a um consumidor, incluindo, sem limitagio, em
casos de venda de Vefculos (i} pars OTgACs
pgovernamentais; e {ii) para consorcios.

Deverd significar o praze médio de pagamento,
que reflete o nimeto de Dias Uteis em que o
pagamento de um Direito Creditério Elegivel
Cedido é esperado para ser liquidado, exceto no
caso des primeiros 21 (vinte e um) Dias Uteis
seguintes & emissiio da primeira série de Catas,
caleulado de acordo com a seguinte férmula: o
maior valor entre {(a) t (um) Dia Utl ou (b} o
menor entre (i) 126 {cento e vinte e seis) Dias
Uteis on (ii) 2: (vinte e um) Dias Uteis dividido
pelo resultade de (21 (vinte e um) Dias Oteis
anteriores de cobrangas de Direitos Creditérios

Elegiveis Cedidos até a Data de Aquisigdo

relevante dividido pelo saldo médio de Direitos
Creditérios Elegfveis Cedidos sobre os 21 (vinte e

- um} Dias (teis anteriores}. Durante os primeiros

21 (vinte € um) Dias Cteis seguintes a4 emissio da
primeira série de Cotas, o Prazo Médio de
Pagamento deverd ser fixado em um prazo em
Dias Uteis equivalente ao maior dos Prazos
Médios de Pagamento conforme calculados pela
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Prego de Aquisigio
Prego de Recompra
Programa Floor Plan

Recebivel em Garantig

Regulamento

RENAVAM

JUR_SP Bgarsitvae 333426008 £ o4

Empresa de Auditoria no fim de cada um dos 12
(doze) meses anteriores, arredondados pam o
proximo nlimero iMeire. O Prazo Médio de
Pagamento deverdA ser caloulado pelo
Administrador no primeiro Dia Otil de cada
semana. O Administrador deveri informar o
Prazo Médio de Pagamento ao Gestor no
primeire Dia Util de cada semana para os fins de
célculo da Taxa de Desconto disria.

Devera significar o prego para a aquisicfio dos
Direitos  Creditérios Elegiveis Aprovados,
conforme disposto no Contrato de Cessdo. O
Preco de Aquisigio deveri ser equivalente ao
valor dos Direitos Cregitérics Elegiveis
Aprovadas necessirios para manter o Patrindnio
Liquido em um nfvel suficiente para sustentar o
Indice de Subordinagio e o Indice Mezanino.

Deveré ter o significado atribufdo ne item 9.6
deste Regulamento.

Deveri significar o programa de financlamento
de venda por atacado a Concessionérias, através
do qual o Cedente concede financiamentos s
Concessiondrias para a aquisicio de Vefculos
novos £ usadas.

Um Direito Creditério Elegivel Cedido sujeito ao
pagamento de um Prego de Recompra pelo
Cedente conforme e na extensio descrita no
Contrato de Cessfio, devido A violagio de
qualquer das declaragies efou garantias
prestadas pelo Cedente no Contrato de Cessdo.

Deveri significar este regulamento.
Registro Nacional de Veiculos Automotores,

-7 .
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Rendimentos
Investimento

Resgate Compulsério

Saldo de Remogiio

Suplemento

Taxa de Administracic

Taxa de Cobranca

Taxa de Desconto

de Com relagio 4 Conta de Depésito em Dinheiro e &

Conta de Reserva, em qualquer Datz de
Amortizacio, ganhos de investitnentos sobre
Investimentos Permitides, liquidos de perdas e
despesas de investimento durante o Peroda de
Cobranga relacionado,

Resgate regular de uma série de Cotas Senjores e
de uma classe de Cotas Mezanino quando findo o
seu prazo de resgate.

Deverd significar o valor agregado dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedides com relacic a
quaisquer Contas Aleatoriamente Selecionadas.

Deverd sigmificar o Sistema Especial de
Liguida¢io e Custodia,

Centralizagio dos Servigos dos Bancos S.A. -
SERASA.

Possui o significado atribuide no item 14.1.1
abaixo, aplicdvel & emissia de séries de Cotas
Seniores e classes de Cotas Mezanino.

A taxa a que o Administrador terq diveito pela
prestagio de seus servigos de administraqio do
Fundao,

A taxa devidz ao Agente de Cobranca Substitirto
em consideragio pela prestagio de servicos de
cobranga dos Direites Creditérios Elegiveis
Cedidos.

Deverd significar a taxa de desconto a ser
caleuleda em cada Dia Util pelo Gestor e aplicada
sobre o valor de face dos Direitos Creditdrios

- IE -
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Taxa de Gestiia

Taxa de Retormc

Taxa DI

Taxa Mensai de
Pagamento
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Termo de Adesio

Elegiveis Aprovados, a ser determinada de acordo
com 0s critérios dispostos no Contrato de Cessiio,

Significa a parcela da Taxa de Administraio
devida 2c Gestor em troca da prestacio de
servigos de gestio dos Ativos do Fundo.

Deverd significar a taxa de retorno de cada série
de Cotas Seniores e de cada classe de Cotas
Mezanino, conforme caleuladz nos terinos do
respective Suplemento.

Deverd significar a taxa média dos depésitos
inferfinanceiros de um dia, extra-grupa,
caleulada numa base de 252 {duzentos e
cingiienta e dois) Dias Uteis e publicada
diariamente pela CETIP.

Deverd significar o percentusl dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos cujas cobrancas
sejam pagas durante cada Periodo de Cobranca
pelas respectivas Concessionirias ao Cedente,
celenlado mensalmente pelo Administrador com
pelo menos 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia
da préxima Data de Amortizagio, da seguinte
forma:

Valor das Cobrangas dos Direitos Creditotios
Elegiveis Cedides durante o Perfodo de Cobranga
imediatamente anterior dividido pelo montante
decorrente do salde médio di4rio dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos durante tal Periodo
de Cobmnga.

Devera significar o Termo de Adesfio a este
Regulamento a ser assinado por cada Cotista, na
forma do Anexo [ 2o presente Regulamento,
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Termo de Cessao

Valor de Amortizacio
Planejado

Valor Disponivel na Conta
de Reserva

" rEdd

SA0 PAULD

Valor em Depésito na
Conta de Reserva

Valor Inicial da Conia de
Reserva

Valor Reguerido

Com relagio a gqualquer Dircite Creditério
Elegivel Aprovade, significa um terimo de CES530,
na forma substaneialmente estabelecida no
Contrato de Cessdo, a ser celebrado entre o
Fundo e o Cedente em cada Data de Aquisicio,
para a formelizagio da cessfio dos Direitos
Creditérios Eiegfveis Aprovados nele descritos ao
Funde.

Deverd ter o significado atribuldo no item 14.9
abaixo,

Com rela¢io a qualquer Data de Amortizagio, o
menar valor entye (a) o valor mantido em
depdsito na Conta de Reserva em tal data {antes
de levar a efeito qualquer (i) depésito efetuado ou
a ser efetuads na referida contz pa Data de
Amortizacio e questio ou (&) saque efetuado
ou a ser efetuado da referida Conta de Reserva na
Data de Amortizagic em questio) e {b) o Valor
Requerido da Conta de Reserva para tal Data de
Amartizagan,

Com relagdo a qualquer Data de Amortizagio, o
valor correspondente 3 diferenca, se houver,
entre (i) o Valor Requerido da Conta de Reserva e
{ii} o Valor Disponive] na Conta de Reserva.

Devera significar o valor inicial depositado na
Conta de Reserva, conforme definido mo
respective Suplemento para cada série de Cotas
Seniores efou classe de Cotas Mezanino.

Devera significar, para cada Data de Amortizagio
(e ¢ Periodo de Cobranga terminando em tal Data
de Amortizagio), o valor necessdrio para alocar
ou pagar totalmente todos os valores que seriam
alocados ou pagos com relagio a tal Data de
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Amortizagde (= o Perfodo de Cobranga
terminando em tal Data de Amortizagio), nos
termos do item 14.12 abaixe, ficando ressalvado
que a soma do saldo resultante da Conts de
Distribui¢io e do Valor Disponivel na Conta de
Reserva ndoc deve ser maior que a soma dos
Passivos do Fundo e do valor total das Cotas
Seniores e Cotas Mezanino, -

Valor Regueride da Conta Devera significar {i) com relacho a qualquer Data
de Reserva de Amortizagao durante o Periodo de Liquidacio
Antecipada, zero; (if) com relagio a qualquer
Data de Amortizagio durate o Periodo de
Amortizacio Planejada, o Valor Requerido; {iii)
com relagio a gualquer Data de Amortizagio
durante o Perlodo Revolvente, o taior valor
entre (3) o Valor Requerido e (b} o produto do
Valor Requerido vigente na primeira Data de
Amortizagio de  Perfedo de  Amortizagio
Planejada vezes uma fragio, o dencminador da
qual é o Prazo Médio de Pagamento e o
o aumerador da qual ¢ o maior valor entre (A) zero

' e (B) o Prazo Médic de Pagamento menos o

1585805

SAQPALLO

‘EJ nfimero de Dias Uteis remanescentes no Periodo .
Revolvente,

Veiculo Um automével ou caminhio leve, médio ou
pesade, van, ou outra classificagio de veiculos
periodicamente utilizada pelo Cedente.

11. OBJETIVO

23, O Fundo ¢ uma comunhio de recursos que tem por principal objetivo a
aquisigio de Direitos Creditérios Elegiveis, em conformidade com a Politica de
Investimento descrita na Segao VIII deste Regulamento.

2.1.1. Sem prejuizo do item 2.1 acima, para atingir seus objetivos, o Fundo
deverd atuar em cada uma das atividades descritas neste
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Regulamento ¢ no Contrato de Cesséic Para a implementacfio de um
mecanismo de securitizagio dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos. Com relagéic ao acima mencionado, o Fundo devers:

®

i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii}

ser o exclusive e legitimo proprietirio de seu Patriménio
Liquido, livre de qualquer énus ou gravame (incluindo, sem
limitagHo, os Direitos Creditétios Elegiveis Cedidos);

desde a primeira Deta de Emissiio, manter a Conta de Depésito
em Dinheiro, a Conta de Distribuigio, a Conta de Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, a Conta de Reserva e aplicar
tedos os recursos em depbsito nas mesmas {incluinde
Investimentos Permitidos) em conformidade com o presente
Regulamento e o Contrato de Cessio;

manter e preservar ¢ titulo e a propriedade dos Atives do
Fundo em conformidade com os termos e condigdes dispostos
ne  presente  Regulamento; ficando ressalvado que os
Documentos Comprobatérios deverdo ser mantidos em
depésito pelo Agente de Cobranga e a administragio e
cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos deverao
ser realizadas pelo Agente de Cobranga ou pelo Agente
Autorizado ou em seu nome;

efetuar os Investimentos Permitidos nos termos deste

Regulamento;

assinar o Contrato de Cessdo com o Cedente, pagar ac Cedente
a remuneragio nele disposta e, em geral, praticar quaisguer
atos estabelecidos no Contrato de Cessio;

imediatamente pagar todas as amortizacdes e resgates das
Cotas que sejam devidos nos termos e em conformidade com o
respectivo Suplementa;

realizar a venda dos Recebiveis em Garantia ou substitui¢io
por um Direito Creditorio Elegivel ¢ assinar a documentaciio
Gue possa ser necesddria para executar tal venda na hipdtese de
utna viclagao relevante a quaisquer das dediaragtes e garantias
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prestadas pelo Cedente acerca do respectivo Direito Creditéric
Elegivel Cedido, em conformidade com as obrigaches de
recompra do Cedente neste caso, conforme disposto no
Contrato de Cessgo;

{(viii} observado ¢ disposto no presente Regulamento, celebrar
qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentos
celebrados para a consecugio de seus ohjetivos; e

{ix) em geral, praticar qualquer outro ato aplicdvel, conforme
permitido nos termos das leis e regulamentos apliciveis, para ¢
beneficio dos Cotistas.

2.2, Observados os itens 2.1 e 2.1.1 acima, o objetive do Fundo é proporcionat
aos sens Cotistas, no momento da amortizacic de snas respectivas Cotas, a
valorizagiio dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do
investimento dos recursos do Fundo ba aquisicio final dos Direitos Creditérios
Elegfveis Aprovados detidos pelo Cedente, por mejo do Contrato de Cessio,
observada a Politica de Investimenta,

2.3. O Funde buscard, mas ndo garante atingir, uma Taxa de Retorno para as
Cotas Seniores equivalente ao Benchmark Sénior e uma Taxa de Retomo das Cotas
Mezanino equivalente ac Benchmark Mezanino.

2,3.1. O Benchmark Sénior e 0 Benchmark Mezanino tém como fipslidade
definir qual parcelzs do Patrimdnio Liquide do Fundo deve ser

g prioritariamente alocada ds Cotas Senicres para fins de ameortizagio
o ou resgate das Cotas Seniores e subseqilentemente s Cotas Mezanine
g o para tais fins, respectivamente, e nio deveriio ser considerados
¥y S garantias ou sugestdes de Taxas de Retorno similares aos Cobistas
i -?r Sentores e aos Cotistas Mezanino. Nio obstante o valor do Patriméaio
g Liquido do Fundo, os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino nio
" fardo jus, quande da amortiza¢io ou resgate de suss Cotas Seniores
L ot Cotas Mezanino, a uma Taxa de Retorno superior ao Benchmark
b Sénior ou Benchmark Mezanino acumulado, conforme aplicével, que
o corvespondem 3 major Taxa de Retorno possivel para as Cotas

Seniores e para as Cotas Mezanino, respectivarmente.
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2.4. Todo Dia Util, desde que os Ativos do Fundo sejam suficientes e apbs o
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, o valor correspondente ao
aumento no valor dos Atives do Fundo durante o periodo serd incorperado ao
preco de cada Cota Sénior, limitado ao Benchmark Sénior, & ttulo de distribuigio
dos resuitados dos Ativos do Fundo durante o Dia Util anterior.

2.5. Caso o Pundo ainda possua ativos, apés a alocagiio da valorizaciio dos Ativos
do Fundo s Cotas Seniores até o Benchmark Sénior, nos termos do itera 2.4 acima,
© valor correspondente a0s ativos remanescenites sers incorporado ao prego das
Cotas Mezanino, até o Benchmark Mezanino.

2.6.  Caso o Fundo ainda possua ativos, apos a alocagiio da valorizagio dos Atives
do Fundo as Cotas Seniores até o Benchmark Sénior e s Cotag Mezanino até o
Benchmark Mezanino aplicivel, o valor correspondente aos atives remanescentes
seré incorporado ao prego das Cotas Subordinadas,

1IL. FORMA DE CONSTITUICAO

3.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.

IV. PRAZO DE DURAGAQ

4.1 O Funde tem prago de duragio determinado, que deverd corresponder (i) ¥

50 (cinqiienta) anos, contades a partir da primeira Data de Emisséio ou (ii) 4 data
em que a ultima série de Cotas Seniores for integralmente resgatada nos termos do
Regulamento, 0 que ocorrer primeiro, ressalvada a hipétese de ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liguidagio Antecipada do Fundo.

4-2. O Fundo podera emitir méaltiplas séries de Cotas Seniores e maltiplas classes
de Cotas Mezanizo, de acordo com o respective Suplemento.

4.3. Nos termos do respectivo Suplemento, cada nova série de Cotas Seniores e
nova classe de Cotas Mezanino emitida pelo Fundo terd uma Data de Resgate
Projetada e uma Data de Resgate Estendida especificas, na gual as referidas Cotas
Seniores efon Cotas Mezanino deverio ser resgatadas. '

V. ADMINISTRACAQ
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Capitulo I, Administrador

51 O Fundo ¢ administrade pelo CrriBank DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituigdo financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Paulista, n® 1,111, 2° andar - parte, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ sob o 1% 33.868.507/0001-90,
autorizada pela CVM para a administragio profissional de carteiras de titulos e
valores mobilidrios através do Ato Declaratério CVM 0% 1.223, de & de janeiro de
1960 ("Administrador").

52, Observadas as restrigbes estabelecidas neste Regulamento e as demais
disposicBes legais apliciveis, ¢ Administrador possui plenos poderes para praticar
todos os atos que possam ser necessérios para a administragiio do Fundo bem
como para o exercicio dos direitas inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos que integrem os Ativos do Fundo, & serd ainda responsdvel pefa
representagio do Fundo em todos os atos.

Capitulo I1. Atribuigdes do Administrador
53-  AsatribuicSes do Administrador séc as seguintes:

(i}  registrar a ata deliberando a constituicie do Fundo e o presente
Regulamento e seus Anexos, bem como quaisquer futuros sditamentos ao
Regulamento e a seus Anexos, no competente Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de Sae Paulo, Estado de S%o Paulo; T

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
(2} a documentaqdio relativa is aperagbes do Fundo; g‘
o
(b) o registro dos Cotistas; ‘E
(¢}  clivro de atas das assembléias gerais dc Fundo; °
(d)  olivro de presenga dos Cotistas; -

(e)  os demoustrativos trimestrais mencionados po artigo 8, parégrafo 3°
da Instrugio CVM 356/0t € no item 5.4 {ix) abaixo;
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{iii)

(iv)

W

(vi)

(vif)

()  oregistro dos fatos contabeis relativas a0 Fundo;
{g) osrelatérios emitidos pela Empresa de Auditoria; e

(h) o Regulamento, o qual deverd ser alterado para refletir as
deliberagbes das assembléias gerais de Cotistas, bem -como,
independentemente destas, pars fins exclusivos de adequacdo as leis
efou instrugdes da CVM apliciveis, devendo neste (ltimo caso o
Administrador providenciar as alteragdes aos Cotistas nos termos do
item 20.1 abaixo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do
evento;

receber quaisquer cobrancas ¢ quaisquer Rendimentos de Investimentos;

entregar ao Cotista, mediante recibo e gratuitamente, exemplar deste
Regulamento, bem como as informagtes sobre o nome do Periddico do
Fundo e a Taxa de Administragio;

providenciar que os Cotistas assinem o Termo de Adesdo, conforme o
modelo constante do Anexo 1 a este Regulamento, na mesma data de
aquisigao das Cotas do Fando, exceto nos cases de aquisicic no mercado
secundirio;

divulgar no Periédico do Pundo, sempre que solicitado por uma assembléia
de Cotistas, o valor do Patriménio Liquide do Fundo, o valor das Cotas, a
rentabilidade acumulada durante o més e durante o ano civil a que se refete,
além de manter as referidas informagdes disponiveis em sua sede;

submeter 4 CVM informe mensal, através do sistema de eavie de
documentos disponfvel na pagina da CVM na rede mundial de computadores
(conforme modelo disponfvel na referida pagina), no prazo de t5 (quinze)
dias apds 0 encerramento de cada més do calendirio civil, com base no
titimo Dia (til daquele més, as seguintes informagbes relativas ao Fundo,
conforme prevé o artigo 45 da Instrugio CVM 356/01:

{a)  saldo dos Ativos do Fundo;
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{viil)

(ix)

{b)  Patriménio Liquido;
{t)  rentabilidade apurada no periods;

(d) valor de cada Cota de cada classe, nos termos do respectivo
Suplemento, e a quantidade de Cotas em cireulacdp;

(e} o comportamento da carteira dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, abrangendo, inclusive, dados e comentirios sobre o
desempenho esperado e o realizado;

{f)  quaisquer posigies mantidas em mercado de derivatives {eonforme
aplicivel); e

(& numerc de Cotistas:

calocar & disposigio dos Cotistas, em sua sede, no prazo de até 10 (dez) dias,
contado a partir do encerramento do még a que se refere, informagBes sobre:

(a)  onlmero de Cotas detidas por cada Cotista e o valor correspondente;

(h)  a Taxa de Retorno das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino, e das Cotas
Subordinadas com base nos dados relativos ao ltimo dia do més;

{c) o comportamento da carteira de Direites Creditérios Elegiveis
Cedidos & demais atives do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e desempenho efetivamente realizado;
e

(d) o valor do Patriménio Liguido do Funds e o valor de suas Cotas, bem
como a relagio entre o Patrimbnio Liquido do Fundo e as Cotas;

elaborar, por meio de seu diretor designado nos termos do pargrafo 3° do
artipo 8° da Instrugio CVM  356/01, demonstrativos trimestrais
evidenciando (a) que as operacdes praticadas pelo Fundo estio em
consonfincia com a Polftica de investimento descrita na Segao VNI deste
Regulaments; (b} que as modalidades de negociacio foram realizadas a
taxas comutativas e compativels com as priticas de mercado; {c} os
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(x)

(i)

(xiii)

{xiv)

Procedimentos para determinegic da existéncia dos Direites Creditérios
Elegiveis Cedidos através de procedimentos de amostragem durante o
trimestre anterior adotados pelo Administrador, incluindo a metedologia
para escotha de amostra inspecionada durante o periodo; e {d} os resultados
da verificagiio do lastro dos Direitos Creditbrios Elegiveis Cedidos através de
procedimentos de amostragem realizados durante o trimestre anterior pelo
Administrador, ecom especificacio, entre o universo analisado, da
quantidade ¢ da relevaneia de quaisquer créditos inexistentes porventura
encontrados;

submeter os demonstrativos i:rimestrais referidos 1o item 5.3 (ix) acima (a) a
CYM, através do sistema de envio de documentos disponivel na phgina da
CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cineo)

. dias apés ¢ encerramento do referido periodo; & (b) a exame por parte da

Empresa de Auditoria, por ocasido da auditoria independente de que trata o
item 21.2 abaixo, bem como manté-los em sua sede & disposicio dos Cotistas
do Fundo;

divulgar no Peritdico do Fundo as informagdes relativas ao Fundo exigidas
pelas leis aplicveis, nos prazos e condigfes previstos, inclusive atos, fatos e
demais ocorréncias relevantes concernentes ao Fundo, que possam influir na
decisio de investimento tomada pelos Cotistas, mantendo disponiveis tais
informagdes sabre fatas e atos relevantes em sua sede, bem como nas sedes e
agéncias das instituicGes responséveis pela distribuigio das Cotas do Fundo;

manter dispenivels, em sua sede e agéncias bemn como nas sedes e agéncias
das instituicBes responséveis pela distribuicae das Cotas do Fundo, o valor
do Patrimdnio Liquide do Funde, o valor das Cotas, o rendimento auferido
1o més e ano civis em referdncia, e os relatérios emitidos pela Agéncia de
Classificagiio de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas
pela legislacio aplicivel;

fornecer anualmente acs Cotistas um documents contendo as informagtes
sobre os rendimentos auferidos durante o ano civil e, com base nos dados
telativos ao filtimo dia do més de dezembro, sobre ¢ nimero de Catas de
propriedade des Cotistas e o respectivo valor;
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(xv) sem prejufzo da observancia dos procedimentos relativos is demonstragdes
financeiras previstos na Instrugio CVM 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes eompletas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagia realizada entre o Administrador e o Fundo;

{(xvi) fornecer a atualizagio trimestral (k¢ minimo) da Claslsiﬁcagio de Risco;

(xvit) colocar as demonstragbes financeiras do Fundo & disposiio de qualquer
Cotista interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos

de:

(a}

(b)

20 {vinte) dias apés o encerramento do periods a que se referirem,
em se tratando de demonstragBes financeiras mensais;

60 (sessenta) dias apds 0 encetramento de cada exetcicio social, em se
tratande de demonstraces financeiras anuais; e

(xviii) cumpric e chservar, a todo o tempo, as demais disposictes legais e

<

siorPaULD

5.d.

.+ Tegularnentares apliciveis,

5.3.1. As informagdes de que tratam ¢ item 5.3 (vi) acima também poderio

5.3.2.

seguir;

(i

ser divilgadas por meio das instituigdes que integrem o Sistema
Financeiro Nacional, desde que a referida divulgagiio seja realizada
através de peribidicos de grande circulacdo,

No caso descrito no item 5.3.1 acima, o Administrador e o diretor
designado de acordo com os termos do item V do artigo 8° da
Instruggo CVM 356/01 permanecerao responsaveis pela regularidade
da prestaciio das informagdes divulgadas sobre o Fundo.

O Administrador também serd obrigado a desempenhar as atividades a

receber e analisar 03 documentos que evidenciem os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos representados pelos Documentos Comprobatérios cedidos
ao Fundo; '
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(viii)
(ix)

validar os Direitos Creditérios selectonados para aquisicio pelo Fundo,
tendo em vista os Critérios de Elegibilidade definidos no item 10.1 deste
Regulamento e & Polftica de Investimento do Fundo;

conduzir a liquidagio fisica ¢ financeira dos Direitos Creditérics Elegiveis
Cedidos, evidenciados no respectivoe Contrato de Cessfo, no Termo de
Cessio ¢ nos Documentos Comprobatérios;

sem prejufze do item 5.4.2 do presente Regulamento, realizar as atividades
de custédia, administragio, cobranga e/ou guarda dos documentos relativos
aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, incluindo, entre- outros, os
Dacumentos Comprobatérios, e demais Ativos do Fundo:

assegurar a manutengdo, ds suas proprias expensas, de forma atualizada e
regular, dos documentos pertinentes aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos através de uma metodologia pré-estabelecida e com Livre acesso
pelo Fundo e seus respectivos representantes e consultores, 3 Empresa de
Auditoria, 4 Agéncia de Classificagdo de Risco e aos érgios regulatérios;

cobrar & receber, por conta e em nome do Fundo, pagamentos, resgates de
ttulos ou qualquer outra receita relative aos titulos sob custédia,
depositando 08 valores na Conta de Distribuigio;

adquiric os Direitos Creditorios Elegiveis, pelo respectivo Prego de
Aquisi¢io, nos termos do presente Regulamento e do Contrato de Cessio;

alocar as Cobrangas nos termos deste Regulamento; e
prestar servicos de escriturage e controladoria das Cotas.

54.1, ‘Tendo em vista a significativa quantidade dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos cedidos 2o Fundo e a expressiva diversifieaqdo de
Concessionérias, o Administrador deveré conduzr uma anglise dos
documentos descritos bo item 5.4 (i} acima, através de
procedimentos diligentes de amostragem, a serem realizados s suas
préprias custas, observado o dispesto a seguir: '

il o Administrador dever, trimesiralmente, analisar os
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documentos que evidenciam o Jastro dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, em uma data base pré-determinada. O
Administrador dever analisar uma amostra do total de
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, definida com um
intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cente) e
uma margem maxima de erro de tal amostra de 0% (dez por
cento), apés uma selegio aleatéria, independentemente da
identidade das Concessionsérias relativas a tais Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos;

(i) o escopo dz anélise dos documentos que evidenciam o lastra
dos Direitos Creditrios Elegiveis Cedidos contempla a
verificaqdo da existéncia dos Documentos Comprobatorios, a
avaliagio da possibilidade de sua recuperagio e a identidade
das Concessionérias devedoras dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos correspondentes; e

1585805

SA0 PAULOD

{iii) para realizar a andlise dos documentos gue evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedides, o
Administrador, por conta prépria, podetd contratar
consultores especializados para prestar os servicos de andlise
através dos procedimentos de amostragem para as Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidag,

165

5.4.2, Sem prejuizo da sua responsabilidade pela cobranga dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos prevista no item 5.4 (vi) acima, o
Administrador, em nome do Fundo, deverd nomear o Cedente para
atear como Agente de Cobramga para a cobranga dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos de acordo com os termos dispostos no
Contrato de Cessio,

5-4.3. O Agente de Cobranga, ou qualguer Agente Autorizado, se a cobranga
dos Direitos Creditérios Elegfveis Cedidos for realizada por tal Agente
Autorizado, deveri ser responsivel pela custddia fisica dos
Documentos Comprobatérios cedidos ac Fundo, com a nomeacfio de
sens representantes legais como fidis depositirios dos respectivos
Documentos Comprobatérios, nas termos do artige 629 do Cédigo
Civi] brasileiro, conforme estabelecide no Contrato de Cesséo,
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5-4-4. O Agente de Cobranca terf o direito de nomear Bancos d¢ Cobrangs

para a prestagdo de servigos de cobranga bancéria centralizada dos
Direitos Credittrios Elegiveis Cedidos.

5.5 Nos termos de artigo 38 da [nstrugio CVM 356,"01, a nomeacio do Cedente
ou de qualquer terceiro, caso a cobranca dos Direitos Creditérios seja realizada por
ta! tereeiro, como fiel depositario dos documentos relativas ans Direitos Creditérios
Elegfveis Cedidos adquirides pelo Fundo, em conformidade com o jtem 5.4.2
acima, néo exclui as responsabilidades do Administradar,

5.6. 0 Administrador, aginde em nome do Fundo, poderd nomear ouka
instituigiio como fiel depositaria dos documentos relativos aos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, desde que previamente aproveda por uma assembléia geral de
Cotistas, nos termos do item 17.3 abaixo,

Capitulo I11, Vedacies Apliciveis ao Administrador

57.  Evedado ac Administrador:

i@  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra forma nas
operagbes praticadas pelc Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas As eperagdes reglizadas em mercados de derivativos (conforme

o aplicavel);
5
@i) utilizar ativos de sua propria emiss3o ou coobrigagie como garantia das

3 operagdes praticadas pelo Fundo; e

m -

{iii) efetuar aportes de recurses nc Fundo, de forma direts ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisigio de Cotas do Fundo.

5.7.1. As vedacdes de que tratam os itens 5.7 (i} a 5.7 (i) acima também
abrangem os recursos que pertencam a Coligadas do Administrador,
As vedagdes acima referidas também incluem os ativos integrantes
das respectivas carteiras e 05 de emissio ou coobrigacio dessas.

58. Evedado ao Administrador, agindo em nome da Fundo:
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(i)  prestar fianca, aval, aceite on coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quandc se tratar de margens de garsntia em operaghes realizadas em
mercados de derivativos {conforme aplicdvel);

(i) realizar operagBes e negociar com atives finamceiros que pac sejam
Investimentos Permitidos;

(iii}  aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) adquirir Cotas do proprio Fundo:

(v}  pegar ou ressarcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis;

{vi} vender as Cotas do Fundo a prestacio;

(vii) prometer qualquer rendimento predeterminado acs Cotistas;

o (yil) incluir, em seu material de propaganda e nos demais documentos

apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos,

com base em seu préprio desempenho, no desempenho de teresiros ot no
desermpenho dos ativos financeiros ou modalidades de investimento

dispeniveis no metcado financeiro;

delegar poderes de gestio dos Ativos do Fundo, ressalvade o disposto na
Segio VII abaixo;

g

{(x)  obter ou conceder empréstimos, admitindo-se & constitui¢io de créditos e a
assuncio de responsabilidade por débites em decorréncia das operagdes
realizadas em mercados de derivativos {conforme aplicavel);

(xi) efetuar locagdes, empréstimos, penhores ou caugdes dos Ativos do Fundo,
exceto quando se tratar da utilizacio como margem de garanta em
opetagOes realizadas em mercados de derivativos (conforme aplicsvel); e

(xii) ceder Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos de propriedade do Fundo,
exceto mediante a ocorzéncia de (a} um Evento de Liquidacao Anteripada,
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nos termos de item 18.1 sbaixo, (b) um Evento de Liquidagio Antecipada
Automética, nos termos do item 18.2 abaixo, (c) um Recebfvel em Garantia,
de acerdo com o item 9.6 abaixo e {d) uma remocio aleatéria de Linhas, nos
termos do item 10.4 abaixo.

Capitule IV, Subgstitui¢iio do Administrador

59. 0 Administrador, mediante antincio a ser publicado no Periédico de Furdo
ou por meio de carta com aviso de recebimentg enderegada 2 cada Cotistz ¢
também enviada simnltaneamente 4 CVM com, ne minimo, 120 (cento e vinte) dias
de antecedéncia, poders renunciar 3 administragio do Fundo, ficando ressalvado
que o Administrador deverd convocar imediatamente uma assembléia geral, nos
termos do artigo 28 da Instrugiio CVM 356/01 ¢ observada a Segio XVII deste
Regulamento, para deliberar sobre a sua substituigao ou a liquidagio do Fundo,
confarime aplicavel.

“%7 £.9.1. O Administrador também poderd ser substituido, independentemente
de sua vontade, por deliberacio das assernbléias gerais de Cotistas.

5.9.2. Nas hipiteses de substituigio do Administrader e liquidagio do
Fundo, serdo aplicadas as normas em vigor de responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores, e gerentes de instiruicies
financeiras, independentemente das normas que regem a
responsabilidade civil do prépric Administrador.

SAD PAULD

V1. TAXADE ADMINISTRACAO

6.1 O Administrador ter o direito de receber, pela prestaio de seus servigos de
administracdo, a titulo de Taxa de Administragio, um percentugl equivatente a {i)
0,40% (zerv virgula quarenta por cento) ao ano, calculado diariamente eom base
em um ano de 252 (duzentos e cingilenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor
do Patrimdnio Liquido do Fundo, determinado de acordo com a Seqao XIX abaixo
caso o Patriménio Liquido do Fundo sejz inferior a R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinglients milhGes de reais}; ou (i} 0,3¢9% (zero virgula trinta e quatro por cento)
20 aro, caleulade diariamente com base em um ane de 252 (duzentos e cingiienta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liguido do Fundo,
determinado de acordo com a Seglio XV abaixo, caso o Patriménio Liguide do
Fundo seja igual ou superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos & cinglienta milhdes
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de reais), a ser paga mensalmente, no término de cada més, em cada Datz de
Amottizagio.

6.1.1. Sem prejuizo do item 6.1 acima, caso em qualquer més a Taxa de
Administragio disposta no item 6.1 acima cortresponda a um valor
total inferior a R§ 20.000,00 (vinte mil reais), o Administrador fard
jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de RS
20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de Taxa de Administagie. O

Yaigg pagamento minimo mensal aqui disposto ser corrigido anualmente

dy = e
e 3 g de acordo com g variagdo do IGPM no ano anterior.
L
5 8 g © 612 A Taxe de Administragio deserita acima ndo incluj as despesas
E% Spousy g previstas na Seciio XVI abaixo, as quais deverdo ser debitadas do
o Fundo pelo Administrador. '
-‘3
g Y 613.0Administrador poderd estabelecer as parcelas da Taxa de
1] [~ Administracio que deverdo ser pagas diretamente pelo Fundo zos
roor prestadores de servigos contratados, nos termos da Segiio VII abaixo,
=t desde que o somatoric destas parcelas nfio exceda o montante total da

Taxa de Administraggo.

6.2. Nio deverdio ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além da Taxa
de Administrag3c mencionada acima e as despesas e encarges mencionados na
Segio XVI abaixo.

VII. CONTRATACAO DE TERCEIROS

7.1. O Administrador poderd, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
responsabilidade do diretor ou sécio-gerente designade, contratar servicos de (i)
consultores especializados, os quais deverdo analisar e selecionar os Ativos do
Funde; e (ii} gestio dos Atives do Fundo junte a terceios devidamente
identificados, nos termos da Instrugdo CVM 356/01 e do item 7.5 do presente

Regulamento,

7.2. A remuneracio devida a0s terceiros contratades pele Fundo nos termos
desta Secdo VII deverd, para todos os fins, ser considerada 1ma despesa do Fundo,
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7.3. O Administrador poderd efetuar pagamentos diretos aos subocontratados
que, mediante aprovagfio prévia do Fundo, temham sido contratades pelos
prestadores de servigos ao Pundo, Nessa kipétese, o valor pago diretamente a tais
subcontratados dever4 ser deduzido da Taxa de Admin istragéo.

Capftulo 1. Empresa de Auditeria

7-4. Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras  das demais contas do
Fundo, conforme descrito no item 21.2 deste Regulamento, deverdio ser prestados
pela Empresa de Auditoria, uma firma de auditoria independente contratada pelo
Administrador, e nome do Fundo.

Capitulo IT.Gestor
7.5. A gestho dos Ativos do Fundo devers ser realizada pelo Gestor.

7:6. O Gestor foi contratado pelo Administrador nos termos do artigo a9, I1, da
Instrugio CVM 356/01, '

.'7.7. O Gestor deverd desempenhar as atividades a seguir em conformidade com

as disposides do presente Regulamento e da regulamentacio aplicivel da CVM:

—
1
—

gestao dos Ativos do Fundo; e

instrucéic a0 Administrador da prética de quaisquer outros atas relativos 3
gestao do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentacbes apliciveis, em
qualquer case nos termos do item 8.3 abaixo.

i
=
N

7.8.  Pela presiagho dos seus servigas, o Gestor terd direito a uma parcela da Taxa
de Administragio, a titulo de Taxa de Gestio, a ser deduzida da Taxa de
Administracio ¢ paga diretan_-;ente pelo Admiristrador,

Capituio I1I. Agente de Cobranca
79- O Agente de Cobranca devera adotar, com relagio aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, as mesmas Politicas de Cobranga vigentes por ele adotadas coin

relagdo a quaisquer Direitos Creditérios nio cedidos ao Fundo {conforme descritas
na Segho [X abaixe), Os termos & condigoes das atividades do Agente de Cobrangs
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deverio estar contemplados no Contrate de Cessiia.

7.10. (aso o Cedente deixe de prestar as suas atividades em nome do Fundg, em
consideracdo pelos seus servigos, o Agente de Cobranga Substituto faré jus a uma
Taxa de Cobranga, equivalente a um valor inferior a 1% {(um por cento) 2o ano,
caleulado dizriamente com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois)
Dias Uteis sobre o valor do Patriménio Liguido do Funde, determinado em
conformidade com 2 Secio XV abaixo, e a ser pago mensalmente, apés o
encerramento do més em questiin, em cada Data de Amartizacio.

7.11. Todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios seriio efetusdos
pelas respectivas Concessiondrias diretamente s Contas de Cobranga abertas e
mantidas pelo Cedente junte aos Bancos de Cobranga.

7-12. Em eada Dia Util durante cada Perfode de Cobranca, sem coImpensagao ou
reconven¢do por conta das reivindicagbes em face do Cedente, do Funde, do
Administrador ou de qualquer cutra Pessoa, cada Banco de Cobranga, com base em
uma instrugdo irrevogével do Cedemte por escrito, deveri automaticamente
transferir a totalidade dos pagamentos recebidos de Concessionarias em sna Contz
de Cobranga recebida no Dia Util anterior pars uma nova conta corrente de
movimentagio restrita especifica a ser aberta ¢ mantida pelo Cedente com o Banco
Centralizador (a “Conta Centralizadora”).

e 7.32.1. Qualquer alteragio & cobranga e As estruturas de transferdneia
dispostas nos itens 7.11 e 7.12 devers ser previamente aprovado pelo
Administrador por escrito.

7.12.2. Exclusivamente em caso de um Evento Fiscal Adverso, o
Administrador deverd altersr as estrutures de cobranca e de
transferéncia dispostas nos jtens 7.11 € 7.12 acima. O Administrador
deverd alterar este Regulamento nesse sentido e informar os Cotistas
a esse Tespeito dentro de 15 (quinze} dias.

SRQ PAULD

-1

7.3, Em cada Dia Util durante cada Perfodo de Cobranga, sem compensagio ou
reconvencdo por conta das reivindicagfes em face do Fundo ou de qualquer outra
Pessaa, o Banco Centralizador, conforme instruido pelo Agente de Cobranga ¢
subseqiientemente confirmado pelo Administrador, deverd transferir os valores de
cobrancas relacionados aos Direitos Creditorios Rlegiveis Cedidos, depasitados na
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Conta Centralizadora para uma nova conta corrente em nome do Fundo a ser
aberta e mantida com o Administrador (2 “Conta de Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos").

7.14. Dentro de um Dia Ut do recebimento das cobrangas relativas aps Direitas
Creditérios Elegfveis Cedidos ra Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
nos termos do item 713 do presente Regulamento, sem compensacio ou
reconvencde por conta de reivindicacfes em face do Funde ou de qualquer outra
Pessoa, durante cada Periodo de Cobranga, o Administrador deverd transferir os
valores na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos para Conta de
Distribuigho, equivalentes 2 10% (dez por cento) do Valor Requerido entdo em
vigor, até que o Valor Requetide integral estejs depositado. O Administrador
deverd imediatamente notificar o Cedente (e, em qualquer hipétese, no maximo no
pré&imo Die Utl) quando o referido Valor Requerido para a préxima Data de
Pagamento estiver depositado (no total) na Conta de Distribuigiio.

7.14.1. Caso, dentro de 16 {dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do
respectivo Periodo de Cobranga, o Valor Requetido total ndo for
depositado na Corta de Distribuicio, todas as Cobrancas recebidas
deverdo ser depositadas na Conta de Distribuigio, até o Valor
Requerido totel esteja depositado,

SAQ PAULD

7-15. Os valores remanescentes em depdsito na Conta de Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, apis a deduglic do Valor Requerido devido 4 Conta de
Distribuicio, deverdo ser utilizados para a aquisicie de Direitos Creditorigs
Elegiveis adicionais. Direitos Creditérios Elegfveis adicionais deverio ser
adquiridos por um Prego de Aquisitdo caleulado nos termos do Contrato de Cessio.

VIIL POLITICA DE INVESTIMENTO DQ FUNDO

B As aplicagbes do Fundo consistirio etn Direitos Creditdrios Elegivels e
Investimentos Permitidos, observados os limites de concentragio dispostos ma
Seqio XI do presente Regulamento e os Critérios de Elegibilidade dispostes na
Se¢fo X do presente Regulamento (“Politica de Investimento™).

B2 O Fundo ¢ voltado, primordialmente, a aplicagio em Direitos Creditéries
Elegfveis originades pelo Cedente, conforme descritos no item 2.1 acima.
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8.3

8.2.1. O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias, contados a partir do
inicio de suas atividades, no minimo 5o% {cinqilenta por centa) de
seu Patrimonio Lfquido em Direitos Creditérios Elegiveis. 0
remanescente do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser aplicado
em Investitnentos Permitidos, de acorde com o disposto no item 8.3
deste Regulamenio.

Cansoante o disposto no item 8.2.1 acima e desde que no minimo 0%

(cinqlienta por cento) do Patriménio Liquide do Fundo esteja investido em Pireitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, os valores depositados na Conta de Depésito em
Dinheiro, na Conta de Distribuigic e na Conta de Reserva, deveri ser investido nos
seguintes investimentos permitidos (cada, um “Investimento Permitido):

)

Tt
.

8.3.1.

8.4.

titulos de emissdo do Tesourc Nacional ou operaghes compromissadas
lastreadas em tais titulos;

titulos de emissic do Banco Central do Brasil ou operagbes compromissadas
lastreadrs em tais titulos; ¢

certificados e recibos de deposito bancirio com liquidez di4ria emitidos por
instituighes financeitas brasileiras com uma classificagiio na escala nacional
brasileira da Agéneia de Classificagio de Risco equivalente 3 maior categoria
de {nvestimento.

Na hipétese de qualquer Investimento Permitido mencionade no item {iif)
acirea ser rebaixade pela Agéncia de Classificacic de Risco apbs o
investimento inicial pelo Fundo, o Administrador devera liquidar tal posigio
de uma maneira regutar dentra de 35 (trinta & cineo) dias, contados a partir
da data na gual ¢ Administrador tornou-se ciente de tal rebaixamento.

O Fundo ndo poders realizar operagBes em mercados de derivativos, exceto

caso autorizade por Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunida,
nos termos do item 17.3 (i)} abaixo.

8.5. As aplicagdes no Funde ndo contam com garanba do Administrader, do
Gestor, do Cedente ou do FGC,

TUR_SF 8307341129 394,253 C:/ e, dotumentus cusapredlEimpiensportigla_ur % 8545852_7

189

6’;



TEILME
1595805

(M e

-

Bt §

—

8.6. O Fundo pode realizar aplicacoes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seus stivos, nos termos da Politica de Investimento definida no presente
Regulamento.

8.7. O Fundo ndo poderé realizar operagdes nas quais o Administrador ou suas
Coligadas atuem como contraparte,

8.8. Os Ativos do Fundo estariio sujeitos apenas a0s limites de coneentragio
deseritos nesta Segio VIH e na Segio XI abaixo,

8.9. Os Ativos do Funde devem ser custodizdos, bem como registrados efou
mantidos em uma conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas junto ao Selic, em sistemas de registro ¢ liquidagio financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou entidades autorizadas pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM a prestar os referidos servicos.

8.10. Na hipdtese de o Fundo receber quaisquer Veiculos de Concessionérias
como resultado da execucfio de quaisquer dos Direitos Creditérios Elegfveis
Cedidos efou garantias concedidas nos termos dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, 0 Fundo poderd somente temporariamente deter tais Veiculos e devera

g prontamente providenciar a alienagéio de tais Vefculos,
o
g [X. DIREITOS CREDITORIOS

WL
¢ Capitulo 1. Cessio das Direitos Creditéries Elegiveis

9.1.  Os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos pelo Fundo
correspondem aos Direitos Creditdrios definides no item 1.1 que observem a
Politica de Investimento do Funde,

9.2. 0Os Direites Creditérios Elegiveis Aprovados deverfio ser cedides
definitivamente pelo Cedente ac Fundo através do Termo de Cessdo, a ser
celebrado entre o Fundo € o Cedente nos termos do Contrato de Cessiio.

9.3. Os termos & condigdes do Contrato de Cessfio deverdo ser acordados de

forma irvevogavel e irretratével e vinculario o Cedente e 0 Fundo, bem coma seus
sucessores a gualquer titulo,
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9.4. O pagamento do Prego de Aquisicio dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, 2 ser efetnadc pelo Fundo av Cedente, devera ser realizado (i) em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma
autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o camprovante de depésito como
recibe de quitagic do Cedente, (ii} mediante a emissfic de cheque {(ficando
ressalvado que, nesta hipotese, o Cedente devers autorizar o referido pagamento
em cheque), e/ou (iii) em Cotas Subordinadas ¢/ou Cotas Mezanino, z serem
emitidas pelo Fundo. Em qualquer hipétese, o Administrador sers responsével
pelas condiBes de pagamento que possaim ser requeridas pelo Cedente.

9-4.1. O processo de aquisi¢io dos Direitos Creditétias Elegiveis Aprovados
deverd ser determinado ne respectivo Termo de Cessfo, com base em
um Preco de Aquisicic dos Direitos Creditérios Elegivets Aprovados.
A Taxa de Desconto a ser adotada serd calculada com base nos
critérios dispestos ne Contrato de Cessiio.

9.5. O Cedente nao serd responsabilizado pelo pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos por parte das Concessiondrias ou pela
solvéneia das Concessiondrias, Assim, a realizagio dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamenta dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pelas Coneessiondrias, Nao existe nenhuma
garantia ou certeza de que o referido pagamento seré efetuado, '

9.5.1. Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Codigo
Civil, se responsabilizard, nas esferas civeis e criminais, pela
existéncia,  exigibilidade, conteddo, exatidio, legalidade,
legitimidade, veracidade e rorreta formalizacic dos Direjtos
Creditérios Elegivels Cedidos adquiridoes pelo Fundo, nas termos do
Contrato de Cesséin.

1688805
SAQ PAULO

i

9.6. Caso, na Data de Amortizaio relativa ao Periodo de Cobranga ne qual o
reoCedente descubra uma violagio felevante ou receba aviso por escrito de uma
™ Violago a qualquer das declaragBes e garantias sem que tal violagio tenha sido
sanada pelo Cedente até ta) Data de Amortizagiio, o Cedente deverd (i) readquirir o

* Recebivel em Garantia ou (if) substituir tal Recebfvel em Garantia por um Direito
Creditério Eleg{vel. Em tal hipétese, o prego de aquisi¢io a ser page ou o Direito
Creditdrio Elegivel a ser entregue pelo Cedente ao Fundo deverd ser de valor
equivalente (i) a0 Prego de Aquisicio de tal Recebivel em Garanta ou, (i1} nos casos
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em que a violagio ocorrida prejudicar apenas uma parte do Recebivel em (Garantia,
i parte prejudicada do Recebivel em Garantia (“Pre¢oc de Recompra™). O
Pagamento do Prego de Recompra devers ser realizade A vista em moeda corrente
nacional, mediante transferéncia eletrdnica disponivel ou outra forma sutorizada
pelo Banco Central, valendo o comprovante de depésito cotno recibo de guitaciio,
ficando ressalvade que tal pagamento deverd ser depositade na Conta de Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos. O Prego de Recompra devera ser incluldo nas
Cobrangas na data que for depositado ¢ devera ser depositado de acordo com este
Regulamento.

9:6.1. A obrigacdo de o Cedente readquirir qualquer Recebivel em Garantia
deve constituir o fnico saneamento cotm relagio 20 caso que dé
origem a tal obrigaciic disponivel ac Fundo. Nem o Fundo tEmpoucH
queisquer dos Cotistas deverio ter qualquer direito ulterior contra o
Cedente com relacio 2 tal violagio de declaracio ou garantia. Nada
aqui contido deverd ser interpretado como uma exoneragio de
quaisquer das obrigagdes do Cedente na sua qualidade de Agente de
Cobranga.

9.6.2. Mediante o pagamento do Prego de Recompra com relacio a um
Recebivel em Garantia ou substitui¢ie de tal Recebivel em Garantia
por um Direito Creditério Elegivel, o Fundo deverd automaticamente,
e sem agio viterior, considerar como transferide e cedido a0 Cedente,
semn recurso, declaragio cu garantia, na data de tal pagamento, todo
direito, titulo ou jures de Fundo sobre tal Recebivel em (Garantia,
todas as verbas devidas ou que se tornem devidas eom relacic a tal
Recebivel em Garantia a partir de tal data de pagamento, bem como
todes os procedimentos relativos, O Administrader, em nome do
Fundo, deverfi assinar tais documentos e instrumentos de
transferéncia ou cessic e tomar tais outras agbes conforme possam
ser requeridas pelo Cedente para evidenciar ou confirmar, sem
recurse, declaragdio ou garantia, tal tramsmissdo, incluindo, sem
limitagic, a assinatura de um contrato de cessio. Na hipttese de
verbas devidas ou que se tornem devidas com relagio a qualquer
Recebivel em Garantia a partir da data na qual o Prego de Recompra
sefa depositado ou ajustado ou substituido por outros Direitos
Creditérios Elegiveis, tais recursos deverfio ser considerados
mantidos em depésito com o (e néo propriedade do) Fundo, o qual

SAO PAULO
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devera transferir tais recursos ao Cedente dentzo de 2 (dois) Dias
Uteis, contados & partir do dia no qual o Fundo se torne ciente do
recebimento de tal quantia ou seja notificado pelo Agente de
Cobranga ou pelo Cedente de tal cireunstincia,

Capitulo EL Aspectos Gerais da Politica de Crédito do Cedente

9.7.

A politica adotada pelo Cedente para fins de originagio dos Direitos

Creditérios & Concessiondrias é composta por 4 {quatro} fases principais: (i)
anilise de crédito; (i1} aprovacio de crédito; (iii} notificagio de aprovacio; & (iv)
documentaczo de direite de garantia,

1595805

&

1
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9.7.1 A anilise de erédito realizada pelo Cedente consiste no processo de

andlise de cada Concessionéria que solicitar uma linha de crédito
rotativa nos termos do Programa Floor Plan. Tel analise poderi
envelver, entre outros procedimentes, (i) entrevistas com & respectiva
Concessiondria em questio; (ii) confirmagio da outorga pela GMB &
referida ConcessionAria de um pedido de franguia de concessionaria;
{iii} revisao des documentos estatutiries da Concessiondriz; (iv)
revisio das referfncias banchrias das Concessiondrias e de outras
referéncies de ecrédito (incluindo, sem limitagio, consulta acs
respectivos servicns de proteclio an corédito); (v) revisdo das
demonstra¢des financeiras da Concessiondria; (vi) verificacdo da
fonte de recursos da Concessioniria; e (vil) revisio de outros
documentos juridicos aplichveis necessrios para determinar o riscos
relativos 4 respectiva Concessionéria e s garantias apresentadas pela
Concessioniria em questio nos termos do Programa Floer Plan.

9.7.1.1.  Ap0s & conclusdo da andlise mencionada no Hem 9.7.1
acima, os comités internos do Cedente podem recornendar
a abertura de uma linhe de crédito & Concessioniria em
questio nos termes do Programa Floor Plan, com base na
sttuaciio financeira da Concessionéria, na experiéncia do
Cedente com a Concessiondriza e solvéncie geral. Os
eomités internos do Cedente poderfio rever as tendéncias
operacionais da Concessioniria, inclusive a rentabilidade,
qualidade dos rendimentos, vendas de Veiculos noves e
usados, e absorgio das despesas gerais fixas.
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9.7.2.

9.7.1.2.  As linhas de crédito mencionadas no item 9.7.1.1 acima sio

indexadas a um nomero de Vefewlos, os quais sio
cenvertidos em um limite de linha de crédito mediante
multiplicagdo do mimero de Veiculos aprovados pelo valor
médio dos Vefeulos em uma linha de crédito da
Concessioninia,

$.7..3. A proposta para abrir uma Linha pelos comités intetnos do

Cedente para suas autoridades de aprovagio pode inchuir 2
recomendagéo de monitoramento e administragio contdbil
futuro, bem como gararntias adicionais, tais come uma
garantia lastreada nos bens iméveis da Concessionfria
€/0u uma parantia pessoal outorgada pelo acionista
controlador da Concessiondria,

Apds a conclusio de andlise de crédito, os comitds internos do
Cedente tecomendam a suas autoridades de aprovagio uma
Classificagic de Crédito pata cada Concessionéria com base em uma
avaliagio de risco e exposigio. As sutoridades de aprovacio
competentes do Cedente atribuem a cada Concessionsria uma das

seguintes Classificacdes de Crédito:

(i}

(ii}

Satisfatéria (S): a respective Concessiondria representa um
risco minimo ao Cedente. Os critérios para a atribuigio de uma
classificaclio “Satisfatéria® incluem, entre outros, operagdes
consistentemente lucrativas, fluxo de eaixa positive, base de
crédito adequada e experiéncia satisfatéria com o Cedente;

Limitada (L): a respectiva Concessionéiria representa um risco
maderado ao Cedente. Os critérios pera a atribuigio de uma
classificagio “Limitada® poderfio incluir, entre outros,
resultados néo lucrativos, fluxo de caixa nfo otimizado, base
de crédito marginal e uma experiéncia mencs do que
satisfatéria com o Cedente. Na hipétese de uma Concessiondria
com uma Classificagio de Crédito “Limitada”, 2 manutencéo
da conta do Programa Floor Plan néc é prejudicada, nio
obstante os seus riscos;
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(it} Programada (P): a respectiva Concessioniria tepresenia um
tisco significative a0 Cedente em razdo de um pPerigo iminente
de inadimplemento financeira e exposiciio de prejuizo ao
Cedente. Os critérios para a atribuicfio de uma Classificagiic de
Crédito “Programada” poderio incluir, entre outros, fraqueza
de caréter, capacidade ou capital e experitncia insatisfatéria
com o Cedente; e

(iv) Negativa de Crédito (N): nesta hipétese, o Cedente cancela a
linha de crédito da Concessionaria em razio do grau de risco e
eXpasicdo inaceitdveis. Os critétios para a atribuigio de uma
Classificacia de Crédito “Negativa de Crédito” incluem o nio
pagamento do principal ou dos juros pela Concessionaria
quando devidos, notificagiio de gravames, incidéncias ou
penhoras ou uma deterioragio significativa da situa¢io
financeira da Concessionaria.

9.7.2.2. As linhas de créditos cujos valores excedam a auteridade do
diretor administrativo do Cedente exigem a aprovagio do
vice-presidente regional do Cedente para a América Latina ou
do comité de crédita regional.

9.7.2.2. Nio obstante ¢ fato de que o Cedente poders, a qualquer
tempo, rever a Classificagiio de Crédito conferida a qualquer
Concessiondria, as ClassificagGes de Crédito “Satisfatérias”
serdo de modo geral anualmente revistas pelo Cedente. As
Classificages de Crédito “Limitadas™ e “Programadas” serfo
de modo geral revisadas no minimo semestralmente pelo
Cedente. As referidas revisGes consideram, entre outrps, oS
critérios dispostos no item 9.7.1 acima.

9.7.3. Apds a conclusfio dz fase de aprovagio de crédito, o Cedente envia
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uma notificagfio escrita & Concessionéria, quando as linhas de erédito
rotativas séo inicialmente aprovadas, apbs a conclusio de cada
revisio anual e sempte que alteragbes significativas forem efetuadas a
uma linha de crédito j4 estabelacida. Se aplicdvel, as questdes
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especificas poderdo ser discutidas com a Concessionaria verbalmente
& por escrito.

9.7.3.1.  Além da notificacie mencionada no item $.7.3 acima, o
Cedente envia uma notificagio, por escrito, & GMB, com
uma cpia 4 respectiva Concessiondria, sempre que a linha
de crédito rotativa de uma Concessiondria nos termaos do
Programa Floor Plan tenha side aprovada, negada,
suspendida, retomada ou eancelads.

¢'%3. O Cedente ir4 reter todos os documentos juridicos originais (ou
versbes digitais dos mesmos), formulérios e contratos pertinentes a
cada linha de crédito nos termos do Programa Floor Plan, incluindo,
sem limitagio, (i) as notas promissbrias emitidas pelas
Concessionarias representando o valor integral da linha de crédite
aprovada; (if) um contrato de financiamento assinads; e (iii) as notas
fiscais da GMB para os Vefculos noves. O Cedente poderd ainda
solicitar garantias adicionais das Concessionérias, inclusive garantias
pessoais e redis,

1598908
SA0 PAULO

o

9.5.* Cada Concessionria estd de modo geral obrigada a restituir ao Cedente ¢ ‘
valor integral de cada Direito Creditério no prazo de 3 {trés) Dias Gieis, contado a
partir da venda des Vefeulos adquiridos com os recursos do mesmo.

.8.1. Caso o Vefeulo n3o seja vendido pela Concessionétia anteriormente i
Data de Vencimento, a referida Concessiondria est4 obrigada a pagar
a integralidade do crédito ac Cedente,

9.8.2. Sem prejuizo do item 9.8 acima, o Cedente poderd conceder
prorrogaches as Concessionérias, com base na Classificacio de
Crédito da respectiva Concessiondria ¢ seu relacionamento com o
Cedente, observados os termos do PFD.

9.9. Os Vefcules adquiridos por cada Concessionfria com 6s recursos do
Programa Floor Plan deverio estar cobertos por uma apolice de seguro peral
nacional. A aptlice de seguro mencionada neste item 9.9 cobre quaisquer danos
cansados aos Veleulos a partir de sua fabricagio até a entrega ac consumidor final,
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g.10. A politica de crédito do Cedente disposta neste Capitulo II poderd ser
alterada a qualquer tempo pelo Cedente.

Capiftulo 111. Aspectas Gerais da Politica de Cobranea do Cedente

9.11. A Concessioniria possui até g (trés) Dias Uteis para o pagamento apds ter
vendide o Veiculo ao cliente final. A outorga de prazo adicional & mera liberalidade
operacional do Cedente.

9.12. Apis a descoberta de Veiculos nio pagos em aberto, o Cedente efetiva a
cobranga da unidade inadimplida no mesmo dia, requerendo o pagamento
imediato de tais Veiculos.

9-13. Caso qualquer irregularidade sgja detectada pelo inventariante designada
pelo Cedente para analisar a Concessiondria, tal inventariante deverd aguardar o
recebimento do comprovante para encerrar ¢ inventario, Se a cobranga for efatuada
pelo eseritério do Cedente, o analista devers scompenhar o recebimento do
comprovante por fac-simile.

943.1. Caso a Concessiondria bio efetue o pagamento das unidades
inadimplidas imediatamente, a Gerdncia do Departamento de
Crédito Atacade do Cedente, em conjunto com ¢ Diretar de
Operagdes do Cedente, analisa & agio a ser tomada, que, geralmente,
equivale ao bloqueio de Linhas. O Cedente pode iniciar negociacio
para retomada das chaves dos Velculos,

9.13.2. Se contatada a Concessiondria e confirmado que o Veiculo nio serd
pago, as Linhas sio bloqueadas imediatamente pelo Cedente. Apds 3
(trés) Dias Oteis, caso ainda permaneca a situacio de
inadimplemento, o Departamento de Crédito Atacado do Cedente
devers adotar as seguintes medidas:

(i} emitir o formuldrio de “Relatério de Prejuizo em Potencial”,
obter as assinaturas do Gerente do Departamento de Crédito
Atacado, do Gerente do Departamento Juridico e do Diretor de
Cperagdes e envid-lo para o Ditetor Regional de Crédito,
informando toda a equipe envolvida acerca da situagio de
inadimplements; e
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(i} a emissdo do formulirio mencionado 1o itern (i) acima deveri
ocofrer mensalmente, até que o prejuizo em potencial seja
totalmente recuperado ou baizado contabilmente, de modo que
todos os envolvidos acompanhem o andamento das
negociagdes/agdes.

9.14. Permanecendo quaisquer das situagSes mencionadas nos itens 9.13, 9.13.1 e
9.13.2 acima, o débito continuaré registrado nos controles do Departamento de
Crédito Atacado do Cedente até a conclusio de eventua] a¢gio judicial, se houver.
Adicionalmente, 0 Departamento de Crédito Atacado do Cedente deverd adotar as
seguintes agdes:

(D solicitar o blequeio de eventuais eréditos junto ao departamento de crédito

a0 varejo responsavel;
W Wips
© (i) solicitar copia das notas fiseais e comprevante de entrega dos Veiculos junte
g 4 GMB para futuras agdes judiciais {0 cotnprovante de entrega pode ser
- TIPS substituide por cépia do RENAVAM);
© 3 |
&iii) notificar a Concessiondria vin fac-simile, concedendo um prazo de 48
& (quarenta e oito} horas para o pagamento total do débito (notificagio para
we © fins de declaracdo e constituigio de mora);
,ﬁl (iv) incluir a Concessiondria e respectivoa sfcios no sistema do SERASA;
—i

(v} o Diretor do Departamento de Crédito Atacado do Cedente inicia as
negociagdes de cobranga com a Concessiondria envolvendo representantes
da GMB (quando necessdrio), bem como o Departamento Juridico interno
do Cedente; ‘

(vi) todos os esforgos do Cedente sio concentrados para efetivagic de
recebimento amigével. Somente apds esgotadas todas as tratativas, as quais
devem ser tomadas em até 60 {sessenta) dias, e, permanecendo a situagio
de inadimplemento, o Departamento Juridico do Cedente & acionado para
infcio das agies judiciais, O Departamento Juridics do Cedente pode ser
acionado no infcio das negociagdes caso haja necessidade de chten¢io de
medidas judiciais para retomada do estoque; e

I
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{vii) todos os documenteos relacionados 4 Coneessiondria, incluindo contratos,
notas fiseais, hipotecas, declaracie de bens e demais documentes, sio
enviados ao Departamento Juridico do Cedente para organizagio e
planejamento da a¢do. A agio ajuizada para cobranga de inadimplemento &a
agio ordindria de cobranca ou execugfio, caso algum acordo tenha sido
formalizado durante as negociagdes e inadimplida.

§.14.1.Em casos especificos etn que a negociacdo amigivel demande um
prazo maiot, dependendo do trimite das negociaghes, que visam
unjcamente & recuperacio de valores, o Cedente poders exceder os
prazos previstos no item 9.14 acima.

¢.15. O Cedente cobra um Veiculo nove apés 180 (cento € oitenta) dias, contados a
partir da emissdio da respectiva nota fiscal pela GMB. A Concessiondria deve
efetuar a quitagio total de tal Vefenlo até o 59 (quinto) Dia Util aps a cobranca e,
caso nic efetue 2 liquidagio da unidade, a respectiva Linha & bloqueada no 6°
(sexto) Dia Util e a Concessionéria ¢ notificada a esse respeito, concedendo-se wm
prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal
notificagdo fins de declaracio & constituicio de mora.

9.15.1. No casa previste na item 9.16 acima, © Cedente automaticamente
et cobra 2% (dois por cente) de multa sobre o valor da nota fiseal do
Veiculo, a ser paga juntamente cora o8 encargos no 10° (décitno) dia

do més subseqiiente 4 liquidacio da nota fiscal.

9.15.2. Caso o inadimplementc permanega, as Linhas da respectiva
Concessioniria ficarfio blogueadas até a liquidagio total dos débitos
junto ac Cedente.

SAC PAULD

9.15.3. Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de
tais débitos ao Banco Central {apés transcorride o prazo de 186 (cento
e oitenta) dias mencionado no item 9.15 acima).

9.t6. O Cedente realiza a cobranga de Veiculos usados apds go (noventa) dias,
contados a paytir da inclusio do Veiculo em seu sistema. A Concessiondria deve

efetuar a quitagiio total de tal Velculo até o §° (quinto) Dia Util apés a cobranga e, -
caso nio sefa efetuada a liquidacio da unidade, respectiva Linha ¢ bloqueada no 6°
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{sexto) Dia Util e a Concessiondria ¢ notificada a esse respeito, concedendo-se um
prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal
notificacic fins de declaragio e constituicao de mora.

¢.16.1, No caso previsto no item 9.16 acima, o Cedente automaticamente
cobra 2% (dois por cento) de multa sobre o valor da nota fiscal do
Vefoulo, a ser paga juntamente com os encargos no 109 (décimo) dia
do més subseqiiente & liquidagao da nota fiscal.

9.16.2. Caso o inadimplemento permanega, as Linhas da respectiva
Concessiondria ficarfio blogueadas até a liquidacio total dos débitos
junto ao Cedente.

9.16.3. Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de
tais débitos ac Banco Central (apds transcorride o prazo de go
(noventa} dias mencionado no item 9.16 acima).

9.17. Observado o disposto no jtem 9.17.1 abaixo, o Agente de Cobranca poders, a
gualquer momento, recomendar 20 Fundo que realize o registro de penhores sobre
os Veiculos, nos termos do respectivo Contrato de Financiamento Floor Plan, junto
ao cartério de registro de titulos e documentos competente, bem como no
certificado de propriedade de tais Vefculos, caso ocorra qualquer um dos eventos
ahaixa:

()

SAD FAULD

(i)

caso uma Concessiondria que possua uma Linha Listada venha a inadimplir
no pagamento de qualquer valor devide em decorréneia de um Direito
Creditorio Elegivel Cedido e/ou no pagamento de qualquer valor devido em
decorréncia de um Direito Creditdrio devido por tal Concessioniria ao
Cedente, & ni0 realize tal pagamento no prazo de 5 {cinco) dias, contado a
partir do recebimente de uma notificacio do Agente de Cobranca a esse
respeito; ou

caso uma Coneessiondria que possua uma Linha Listada e seja devedora de
qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido que ainda nio tenha sido
integralmente pago possua uma Classificaciio de Crédito que deixe de ser
classificada como “Satisfatéria” on “Limitada”, on tal outro sistema de
pentuagio de crédito equivalente que possa ser implementado pelo Cedente.
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2.17.1. O Agente de Cobranga deverd determinar, de acordo com sua
Politica de Cobranga, levando em consideracio a ofimiza¢fo dos
valores de Direitos Creditétios Elegiveis Cedidos a serem cobrades, e
atuando mo melhor interesse do Fundo, se deverf registrar os
penhores sobre os Vefeulos sujeitos ao Contrate de Financiamento
Floor Flan do qual & respectiva Concessionaria seja parte. O Agente
de Cobranca dever4 informar o Fundo casa quaisquer penhores
venham a ser formalizados, devendo execitat, conforme aplicdveis,
todos 0s atos e medidas necessirios para auxiliar o Funde na
formatizagiio e registrb de tais penhores.

X. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquiride pelo Fundo deverd, na
respectiva Data de Aquisigio, de acordo com este Regulamento, cumprir os
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo
Administrador antes da assinatura do respectivo Termo de Cessio, com base
somente em um arquivo digital enviado pelo Cedente, o qual devera conter tal
informagao:

(i a Classificagio de Crédite da respectiva Concessiondrie deverd ser
: classificada cotno “Satisfatéria® ou “Limitada”, ou tal cutro sistems de
pontuagio de erédito equivalente que possa ser implementado pelo Cedente;

@ o Direito Creditério ndo deverd estar sujsito a PPD;

(ﬁ) o Direito Creditério devers ter sido adiantado a wma Coneessionéria para a
2 aguisicio de um Vefeulo,

{(iv) o Direito Creditéric serd devido por uma Concessioniria cuja(s) Linhals)
pertenga(in) A Lista de Linhas;

(v) o Veiculo relacionado ao Direito Creditério deverd ser de um modelo gue
néo tenha mais de 5 (cinco) anos;

(v} a respectiva Data de Faturamento devers ser de no minimo 5 {vinco) dias
antecedentes 4 Data de Aquisigio; &
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(vii) a Data de Vencimento dos Direitos Creditdrios devera ser de no maximo 180
{cento ¢ gitenta) dias, contados da respectiva Data de Aquisicio.

io.2. O Agente de Cobranga poders propor uma alteragio, modificecio ou
exclusdo de quaisquer dos Critérios de Elegibilidade dispostos no item 10.1 acima e
a adigio de critérios mediante aprovacao dos Cotistas nos termes do item 17.
abaixa.

10.3. O Cedente poderd periodicamente, a sen exclusivo critério, observadas as
condigbes especificadas no Contrato de Cessdo, designar uma ou mais Linhas
(cada, uma “Linha Adicional™) a serem ineluidas na Lista de Linhas através do
envio de wma notificacio por eserito especificando a Data de Inclusio (a
“Notificagio de Inclusfio”) 20 Fundo e 3 Agéncia de Classificaco de Risco até o
5° (quinto) Dia Util mas, no méximo, até ¢ 30° (trigésino} dia anterior & respectiva
Data de Incluso. Se Linhas Adicionais forem incluidas na Lista de Linhas, com
vigéneia a partir da respectiva Data de Inclusio, o Cedente poderd transferir &
ceder 20 Pundo, e o Fundo deveri adquirir do Cedente, Direitos Creditdrios
Elegivets criundos das Linhas Adicionais, conforme descrito no Contrato de
Cessao.

10.4. Em qualquer Dia Util, observadas as condicdes espetificadas no Contrato de
Cessdo, o Cedente devers ter o direita de periodicamente {6 qual o Cedente nao
poderdl exercer mais de uma vez em qualquer Perfode de Cobranga) solicitar do
Fando a selegiio aleatéria de uma Linha e de todos os Direitos Creditérios Elegiveis

- +.Gedidos relativos a uma Linha a serem removidos da Lista de Linhes. Para assim

remover as Linhas £ 0s respectivos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, o
Cedente devera tomar as seguintes agGes e realizar as segnintes determinacses:

()  n#o menos que 5 (cinco) Dias Uleis mas ndo mais que 3¢ (irinta} dias antes

da Data de Remogdio, fornecer ao Fundo e A Agéncia de Classificaciio de

Risco uma noticia por escritc (a “Notificacio de Remogio™)

. especificando a intengfo de o Cedente excluir uma Linha Aleatoriamente

Selecionada, e a Data de Remogio;

(i) determinar, na Data de Remogdo, com relagio a tal Linha Aleatoriamente

' Selecionada, o Saldo de Remogdio ¢ aditar a Lista de Linhas por meio da
éntrega 20 Fundo de oma lista verdadeira e complete de Linhas
Aleatoriamente Selecionadas, especificando para cada Linha Aleatoriamente
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Selecionada quando da Data de Remogio o seu niunero de conta e o Saldo de

Remogio,

10.4.1. A remogio de qualquer Linha nos termes do item 10.3 acima deverd
observar as seguintes condiges:

)

(i}

4
71
[

(it}

1898808
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(v}

165 &
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(v

uma NotificagBio de Remogiio tenha sido providenciada pelo
Cedente 5 Agéncla de Classificacic de Riseo e ao
Administrador;

o Cedente deveri declarar e garantir que tal remocio nio
deverd, no melhoer juizo do Cedente, resultar na ocorréncia de
um Evento de Liquidagao Antecipada;

o Cedente deverd declarar e garantir que as Linhas
Alestoriamente Selecionadas tenham sido selecionados da
Lista de Linhas de maneira que nio vise a (a) representar um
beneficio para o Cedente, & (b) ter um efeito material adverso
ne Patriménio Liquido de Funde;

0 Cedente deverd apresentar ao Fundo uma confirmaciio per
escrito de que tal agio deverd satisfazer a Condigio da Agéncia
de Classificacfio de Risco;

0 Cedente deverd entregar ao Fundo uma declaracio de um de
seus diretores confirmando o disposto nos itens (i), (iii) e {iv}
acima; e

os Cotistas Seniores do Fundo deverie aprovar tal remogfio em
uma assembléia geral devidamente convocada, sujeito ao
quornm disposto no item 17.3 abaixo.

10.4.2. Observado o cumprimento das condigbes dispestas no item 10.4.1
acima, a partir da Data de Renogio com relacho a uma Linha
Aleatoriamente Selecionada, (i) o Cedente ndo devers transferr
quaisquer Direitos Creditorios com relagio a tal Linha
Aleatoriamente Selecionada a0 Fundo, e (i) o Cedente deveré estar
jrrevogavelmente obrigado a readquiriv de Funde, sem recurso,
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declaraciio ou garantia, efetive desde a Data de Remogiio, todos os
Direitos Creditorios Elegivels origindrios de tal Linha ou substituir
tais Direitos Creditries Elegiveis Cedidos por Direitos Creditérics
Elegfveis adicionais.

10.4.3. Apds a Data de Remogio, (i) cobrangas relacionadas aos Direites
Creditarios Elegiveis Cedidos criginados da Linha Aleatoriamente
Selecionada deverio deixar de ser remetidas ao Fundo, em
conformidade com o item 10.4.2 acima, {ii} tal Linha Aleatoriaments
Selecionada devera ser considerada removida da Lista de Linhas
para todos os fins, (iii) todos os Direitos Creditérios Elegiveis
originados de tal Linha Aleatoriamente Selecionada deverio ser
tidos como transferidos e liberados pelo Fundo ao Cedente sem
recurso, declaragfio ou garantia, e (iv} o Administrader deverd
alterar a Lista de Linhas nesse sentido.

XI. LIMITES DE CONCENTRACAQ

1.1, O Funde ndo deverd, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte por
cento) de seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios Elegfveis
Cedidos devidos por qualquer uma das Concessiondrias, exceto se tal
Concessiondria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia
aberts; {ii) uma instituigie financeira devidemente autorizada a operar pelo Baneo
Central do Brasil; ou (iif) uma gociedade cujas demonstragbes financeiras relativas
a0 exercicio fiscal imediatamente anterior & data de constituicio do Fundo tenham
sido preparadas em conformidade com as préticas contibeis adotadas no Brasil, de
acordo com a Lei n® 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e
auditadas por um auditor independente registrado junto 4 CVM.

11.2. Sem prejuizc do item 11.1 acima, no momento de cada aquisi¢io dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, 0 Funde ndo poderd ter mais do gue o Percentual
Miximo de Exposiglio por Concessiondria aplicdvel representade por Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos adquiridos de qualquer uma das Concessiondrias.

113. No momento de cada aquisicie dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovadas, o Fundo nao devera ter mais do que o Percentual Méximo de Veiculos

Usados investido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos derivados da aquisigio
de Veiculos usados.
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11.4. O Fundo nio devera, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte por
cento) de seu Patrimbnic Liquide representado por Direitos Creditarios Elegiveis
Cedidos devidos por qualquer uma das Concessionérias, exceto se tal
Concessionaria for (i} uma sociedade registrada na CVM como uma companhia
aberta; (i) wma institui¢do financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco
Central do Brasil; ou {iii} uma sociedade cujas demonstragiies financeiras relativas
ao exercleio fiscal imediatamente anterior 4 data de constitui¢do do Fundo tenham
sido preparadas em conformidade com as praticas contibeis adotadas no Brasil, de
acordo com a Lei n9 6.404, de 17 de dezembro de 1975, conforme alterada, e
auditadas por um auditor independente registrado junto 4 CVM.

XII. FATORES DE RISCO

Copa ™

12.1. s Afives do Fundo estiio sujeitns a diversos tiscos, incluindo, entre outros,

0s descritos abaixo. Antes de adquirir as Cotas do Fundo, o itvestidor deveri ler

cuidadosamente os itens abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em
5 Cotas do Fundo.

=

& Capitulo I. Riscos de Mercado
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12.2. Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram
Ativos do Fundo. Atives do Fundo estdo sujeftos 4 eapacidade de suas Entidades
Emissoras em honrar os compromissos de pagamento dos juros e do principal de
suas dividas. Quaisquer eventos que afetem a sitwagfio financeira das Entidades
Emissoras, bem como as alteragdes nas condigfes econdmicas, legais e polfticas
que poderiam cotnprometer sua capacidade de pagamento, podem acarretar
impactos yvelevantes em termos de pregos e liquidez dos atives das referidas
Entidades Emissoras. As alteracBes na percepgao da qualidade dos créditos das
Entidades Emissoras, mesmo que ndo fundamentadas, podem adversamente afetar
os pregos dos titulos e valores mobilidtios e poderiam ainda comprameter sua
liquidez.

12.3. Risco decorrente da precificacio dos Investimentos Permitidos. A
precificagiio dos Investimentos Permitidos que integrera os Ativos do Fundo devera
ser realizada de acordo com o critérics e procedimentes de registro e avaliagio de
titulos, valores mobilidrios, derivativos (conforme aplicivel) & demais operagies, de
acordo com a regulamentacio aplicivel. Referidos critérios de avaliagio dos ativos,

|
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teis como os de marcagio-a-mercado (mark-fo-market), poderfio orasionar
variagGes nos valotes dos atives integrantes dos Atives do Fundo, podendo resultar
em redugdo no valor das Cotas do Fundo.

12.4. Risco de restrigdes a negociagdo. Determinados Investimentos
Permitidos podem estar sujeitos a restrighes de negociagio impostas pelos Grgios
regulatérios relevantes., Essas restri¢hes podem ser relativas ac volume das
operacdes, i participagfic no volume dos negheios e s oscilagdes méximas de
preqos, entre outras, Em situaces em que tzis restricbes estiverem sendo
praticadas, as condigbes de movimentagio dos Ativos do Fundo e a precificagio dos
ativos em questado poderfio ser adversamente afetadas,

12.5. Fatores macroecondmicos relevantes, Variiveis exdgenas, tais como a

. ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extracedinirios ou situaciies de

mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou finaneeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
cepitais efou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo varizcbes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagio da moeda e mudancas legislativas
poderdo resultar em oscilagbes inesperadaz no valar dos Atives do Funde efou
perda de rendimentos das Cotas.

1z.6. Risco de pio distribuigio de uma quantidade minima de Cotas
Seniores. Cotas objeto de qualquer oferta do Fundo poderio ser distribufdas em
regime de methores esforcos colocacio, e a manutencio de tal oferta das Cotas do
Fundo pode estar condicionada A subscrigiio de uma quantidade minima de Cotas,
nos termos do respective Suplemento. Nessa hipdtese, nao hé garantia de que a
quantidade minima de Cotas poderéd ser eolocada e, nio sendo realizada a
distribuigic de uma quantidade minima de Cotas, tal oferts das Cotas serd
imediatamente cancelada pelo  Administrador, que deverd comunicar
imediatamente os investidores sobre o cancelamento de tal oferta de Cotas,
mediante publicagio de aviso no Periédico do Fundo. Nesse caso, os valares até
entio integralizades pelos Cotisias serdo devolvidos pelo Administrador, no prazo
de 3 (trés} Dias Gteis contados da data da publicagio do aviso, sem nenhum
aeréseimo ou corregio.

127. O Patriménio Liguido do Fundo esth sujeito a flutuacfes do Preco
de Aquisigio. Uma parcela do Pattiménio Liquido investida em Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos pode apresentar uma valorizacao de acordo com um
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componente do Prego de Aquisiclio, o qual feva em consideragio um prazo de
ragamento médio esperado para os Direitos Creditérios Elegtveis Cedidos, sujeito a
fiutuagbes do mercado, Tais flutvagdes do prazo de pagamente médio para os
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos poders afetar o desempenho do Fundo e,
dessa forma, a distribuigio de resultados s Cotas Seniores.

12.8. Risco de descasamento das iaxas de juros apliciiveis aos
Investimentos Permitidos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores
deverd ser ajustado nos termos de um indice especifico, poders oeorrer alguma
diferenca com relagio aos velores de atualizacio (i) dos Investimentos Permitidos
do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Nem o Cedente, o
Administrador, ¢ Gestor, 0 Agente de Cobranga, tampouco quaisquer de seus
respectivos Coligadog serdo responsdveis, em conjunte ou individualmente, por
quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive
pefa eventual perda do valor de suas aplicagdes, em tazao de tais diferencas, de
qualquer ordem, sofridas pels Fundo.

9Capitulo 11. Riscos relacicnados a0 Fundo ¢ aos Direitos

ZCreditérios

,312.9. Da inexisténcia de rendimento predeterminado, O prece a ser pago

“*pelas Cotas Seniores e pelas Cotas Mezanino ser4 ajustado disriamente de acords
com os critérios definidos neste Regulamento, Tais atualizacdes tém como
finalidade definir qual parcela do Patrimémio Liquido do Fundo deve ser
pricritariamente alocada aos Cotistas Seniores e subseqiientemente aos Cotistas
Mezanino no memento do pagamento das amortizaghes ou resgates de suas
respectivas Cotas Seniores e Cotas Mezanino. Fal valor nio representa nem devera
ser considerade, sob nenhmma circunstincia, como uma promessa ou obrigagiio,
legal ou contratual, do Adminisirader, do Gestor, do Agente de Cobranga ou da
Cedente e de suas respectivas Coligadas, em assegurar tal remuneragaic zos
referides Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino.

12.10. Risco decorrente da utilizaglio de instrumentos derivativos. A
contratagio pele Fundo de modalidades de operagfies de derivativos, ceso
autorizado por Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunida nos
termos do item 17.3 (i} abaixo, poders acarretar oscilagSes no valor de seu
Patriménio Liquido superiores dquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo
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fossem utilizadas. Esta situagdo também poderd resultar emn perdas para o Fundo ¢
aos Cotistas,

12.11. Investimentos Permitidos com taxas fixas de juros. Os
Investimentos Permitidos a serem adquiridos pelo Fundo poderfio ser contratados
com taxas de juros fixas. A distribuiciio dos resultados dos Ativos do Fundo acs
Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino é referenciada pela Taxa DI. Portanto, se
a Taxa DI vivenciar uma elevagio significativa, o Fundo poderi ndo ter recurses
suficientes para a distribuicio dos resultades aos Cotistas Seniores e aos Cotistas
Mezaninoe, Nem o Fundo, o Administrador, o Gestar, o Agente de Cobranga
tampouco o Cedente e suas correspondentes Coligadas garantem qualquer taxa de
retorno aos Cotistas,

12.12. Auséncia de garantin de pagamento oo de obrigacio conjunta. O
Cedente adota & politica de crédite deserita no Capitulo II da Segio IX deste
Regulamento, somente aceitando a responsabilidade pela existéncia, liquidez e
devida formalizagdo dos Direitos Creditdrios Flegiveis Cedidos, e nao aceita
nenhuma responsabilidade pelo seu pagamentc ou pela solvéocia das
Concessiondirias. O Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranga, o Cedente e
quaisquer de suas respectivas Coligadas ndo sg0 responséveis pelo pagamento dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou pela solvéncia das Concessionérias. A
consumagao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da
solvéncia e do efetivo pagamenta dos valores resultantes das operagdes financeiras
que lastrelam os Direitos Creditérios Elegiveis Cedides. NAo existe nenhuma
garantia ou seguranca de que o referido pagamento serd efetuado ou, caso seja
efetuado, que os prazos estipulados e os valores apropriados serdc cumpridos.
Portante, na hipdtese de inadimplemento, total ou parcial, por parte das
Concessiondrias quanto ac pagamento dos rvespectives Direitos Creditbrios
Elegiveis Cedidos, 0 Fundo sofrerf os efeitos negativos da falta de pagamento dos
valores correspondentes aos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, o que poederd
causar prejuizos ao fundp e, conseqlientemente, aos Cotistas.

12.13. Riseo relative i liquidaciio dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos. Se qualquer Cotista Mezanino ou Cotista Subordinado do Fundo solicitar
a amortizagio de suas Cotas através da entrega dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, conforme autorizado pelo artigo 15, pardgrafo 2 da Instrugio CVM
356/01, tais Cotistas poderio enfrentar dificuldades para (i) vender os Direitos
Creditorios Elegivels Cedidas recebidos; e/ou {ii) cobrar os valores potencialmente
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devidos pelas Ooncessiomiria;, eomt relagio a quaisquer Direitos Creditérins
Elegtveis Cedidos inadimplentes.

12.14. Niio recuperaciio dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. 0
Cedente ndo ¢ responsével pela solvéncia das Concessionérias. Emberz os Direltos
Creditérios possam ser cobrades judicial ou extrajudicialmente, néo é possivel
assegurar que os valores devidos ao Fundo em decorréncia do inadimpiemento dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serdo recuperados.

12.15. Risco relativo & verificacio do lastro dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos através dos procedimentos de arnostragem. De acorde
com o item 5.4.1 acima, o Administrador devers realizar andlises peribdicas dos
documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérics Elegiveis Cedidos
pela sua verificagiio através de procedimentos de amostragem, de forma que a
andlise em questéio nao ird abranger todos s Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
ou todos os Dotumentos Comprobatirios. Apesar da anilise periédica supra
mencionada pelo Administrador e tendo em vista que a referida andlise nio ird
abranger todos os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos nem todos 68 Documentos
Comprobatérios, é possivel que alguns Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
possuam Documentos Comprobatérios incompletos ou insuficientes ou outras

"= firregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o plenc exercicio, pelo Fundo,

das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, ¢ que poderia acarretar prejufzos ao Fundo e,
conségiientemente, acs seus Cotistas.

12.16. Notifieagfio 4s Concessiondrias de cessfio dos Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos a0 Fundo. Em virtude de consideracBes operacionais e
praticas, notavelmente um significativo volume dos Direitos Creditbrios Elegiveis
que poderd ser cedido ap Fundo, o Cedente nio ird, a principio, notificar as
Concessionérias acerca da cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo ne
momento da cessdo de tais Direitos Creditérios Elegiveis, conforme descrito e
artigo 290 do Cidigo Civil. Dessa maneira, existe a possibilidade de que os
pagamentos 20 Cedente dos valores devidos pelas Concessiondrias nio sejam
transferidos 20 Fundo. Neste caso, ¢ Fundo somente poderd reivindicar os
referidos valores do Cedente. Nao existe nenhuma garantia de que o Cedente seré
capaz de cumprir as disposigdes previstas neste item, razio pela qual ¢ Fundo
poderd sofrer prejuizos e até¢ mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos
Direitos Creditérias Elegiveis Cedidos,
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12.17. Risco de manutengéio dos Documentos Comprobatérios. Tendo em
vista a natureza especifica de cada Direito Creditério Elegivel a ser adquiride pelo
Fundo, é possivel que ¢ Fundo adquira Direitos Creditérios Elegiveis sem o
completo suporte dos Documentos Comprobatérics ou que sejam fundamentados
somente por documentoes eletronicos, o que poderia dificultar a recuperagio de
parte ou da totalidade dog pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegfveis
Cedidos. Neste caso, o Fundo, o Cedente, 0 Administrador, o Agente de Cobranca, o
Gestor e suas respectivas Coligadas nao serdo responséveis por nenhum prejuizo 2o
Fundo.

- 12.18. Riseo de garantia. De acordo com o item 9.7.1.3 acira, a concessia, pelo

SACPAULG

Cedente, de uma Linha a uma Concession4ria nos termos do Programa Floor Plan
poderd ser garantida pelos bens iméveis da Concessiondtia efou pelas garantias
pessoais outorgadas pelo sécio controlador da Concessiondria. Estas garantias
poderdo ser prestadas pela Concessiondria para garantit outros financiamentos e
Direitos Creditérios concedidos pelo Cedente. Neste sentido, as garantias cedidas
a0 Fundo pelo Cedente poderdo ser compartilhadas com outros credores na
hipétese de inadimplemento por qualquer Concessiondria e o Fundo poderd nio ter
quaisquer privilégios sobre os demais credores. Adicionalmente, penhores efou
alienagdes “fiducidrias sobre Veiculos adquiridos por Concessionarias com os
rendimentos dos Direitos Creditérios e oconferidos pelas respectivas
Concessiondrias como garantias podem ndo ser registrados junto ao respectivo
departamento de trifego, 0 que pode dificultar a capacidade do Fundo de
apreender tais Veiculos em garantia em caso de inadimplemento da respectiva
Concessionéria. Ademais, existe um risco de que tais garantias possam ser
formalizadas de forma incompleta ou insuficiente ou caracterizadas por outras
irregularidades, o que poderia impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pele Fundo,
das prerrogativas resultantes destas garantias e direitos de garantia. Tendo em
vista o mencionado acima, os investidores potenciais no Fundo nio deverio
considerar tais garantias na formagio de suas decistes de investimento uma vez
que tais garantias podem nio representar uma efetive. melhoria na qualidade dos
Direitos Creditarios.

12.19. Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrangas deverd ser
utilizads pelo Fundo para a aquisi¢io de noves Direitos Creditérios Elegiveis.
Existe o risco de ndo haver Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para a

aquisigdo pelo Fundo.
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12.20. Risco da classificacio dos Investimentos Permitidos. Nas termos do
item 8.3 acima, € esperado que ¢ Fundo invista a pazcela dos Atives do Fundo ndo
alocada a Direitos Creditorios Elegiveis em cettos Investimentos Permitidos. Caso
tais [nvestimentos Permitidos softam um rebaixamento nas suas respectivas
classificagBes de risco, tal rebaixarmento poderé levar a prejuizos para o Funda e,
conseciientements, aos seus Cotistas.

12.21. Cotas Mezanino sfio subordinadas is Cotas Seniores. As Cotas

Senjores possuem uma prioridade sobre as Cotas Mezanino para os fins de

amortizagio, resgate e distribui¢io de resultados. Considerando a natureza dos

Ativos do Fundo ¢ os riscos a ela associados, ndo & possfvel assegurar que

amortizacBes, resgates ou quaisquer outras distribuicfes de rendimentos relativas

as Cotas Mezanino ocorrerdc conforme previste peste Regulamento, ou mesmo que
" Venham a ocorrer.

12.22. Quoruns gualificados. Este Regulamento dispde quoruns especificos
S para a aprovagio de determinados atos relativos ao Fundo cu efou seus atives em
3 assembléias gerais de Cotistas. Adicionalmente, nos termos deste Regulamento,
g alguns atos estiio sujeitos 4 aprovagiio de Cotistas Subordinados. Tais quoruns
ot especlficos, incluindo a necessidade da aprovacdo de Cotistas Subordinados em
“ relagio a determinadas matérias, pode limitar as atividades do Fundo e

determinadas agdes com relagdo aos seus ativos,

g

12.23. Riseo relacionado ao Periodo de Suspensiio da Aquisicio. Nos
termos de artige 40 da Instrugio CVM 356/01, o Fundo devera manter, apds go
(novepts) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50% (cingtienta por cento)
de sen Patrimbnio Liquido investido em Direitos Creditérios Elagiveis, Durante o
Periodo de Suspensiio da Aquisi¢io, o Administrador devera parar de adquirir
Direitos Creditétios Elegiveis adicionais, Nesse sentido, h4 um risco de que,
durante o Periodo de Suspensio da Aquisigio, o Fundo venha a descumprir tal
limite minime de 50% (cingtentza por cento), o que pode levar a um
questionamento da CVM e, potencialmente, 3 Liquidacio Antacipada do Fundo.

12.24. Risco de conflitos de interesse. O Administrador deverd executar tanto
as atividades de administragio mquante de custédia em nome do Fundo. Nesse
sentido, hé um risco de existéneia de conflitos de interesse entre os servigos de
administracio e custddia do Fundo.

\
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Capitule III. Riscos Relativos ac Cedente ¢ A GMB

12.25. Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da
descontinnidade das atividades do Cedente no Brasil. A Politica de
Iovestimento do Funde envolve, principalmente, o investimento em Direites
Creditorios Elegiveis adquiridos do Cedente. No hé garantia de que (i) o Cedente
nio ajuizard (cu estard sujeito, conforme aplicivel) pedido de insolvéncia,
intervencho, liquidagio ou faléncia no Brasil; (if} a GMAC Inc. néo ajuizard (ou
estard syjeita) urn processo de liquidagio nos Estados Unidos da América de
acordo com o Capitulo 7 do Cadigo de Faléncia dos Estados Unidos da América
(U.S. Bankruptey Code); ou (i} a GMAC Inc. ndo ajuizari (ou estars syjeita) um
processo de recrganizagio nos termos do Capitulo 11 do Cédigo de Faléncia dos
Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code). Dessa forma, a operaciio do
Fundo poderi ser comprometida independentemente das expectativas dos Cotistas
com relacfio 4 duragdo de seus respectivos investimentos no Fundo. Apesar do fato
de que a liquidagio ou reorganizagio da GMAC Inc. nos Estados Unidos da
América poderd nio afetar as atividades do Cedente no Brasil, niio h4 garantia de
que a insolvéncia, intervencie, liquidagio ou faléncia do Cedente no Brasil e/ou 2
liquidacio ou reorganizagio da GMAC Inc. nos Fstados Unidos da América ndo
afetariam a habilidade do Cedente em conceder financiamentos a2 Concessiendrias
nos termos do Contrato de Financiamento Fioor Plan e, portanto, de originar
Direitos Creditérios e ceder ao Fundo direitos Creditorios Elegiveis que atendam &
Politica de Investimento do Funde,

12.26. Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da
descontinuidade das atividades da GMB no Brasil. A Politica de
Investimente do Fundo envolve, principalmente, o investimentc em Direitos
Creditérios Elegiveis adquiridos do Cedente {cujas atividades sfo intimamente
relacionadas & producao de Velculos da GMB). Nio ha gsrantia de que (i) a GMB
ndo ajuizard (ou estard sujeito, conforme aplicivel) pedido de falénciz, recuperagic
judicial ou recuperagio extrajudicial no Brasil; (if) a General Motors néo ajuizard
{ou estard sujeita) um processo de liquidacio nos Estados Unidos da América de
acordo com o Capitulo 7 do Cadigo de Faléncir dos Estados Unidos da América
(U.5. Bankruptcy Code}; ou (iii) a General Motors nio ajnizara (ou estard snjeita)
um processo de reorganizagio nos termos do Capitulo 11 do Cédige de Faléneia dos
Estados Unidos da América (U.S. Bankruptey Code). Apesar do fato de que a
liquidagic ou recrganizagio da General Motors nos Estados Unidos da América
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poderd nédo afetar as atividades do Cedente efou da GMB no Brasil, néio hé garantia
de que as operaedes do Fundo nio seriam comprometidas, independentemente das
expectativas dos Cotistas com relaggio 4 duraciio de seus respectivos investimentos
ne Fundo caso a faléncia, recuperagio judicial ou recuperagiio extrajudicial da
GMB no Brasil e/ou a liquidagée ou reorganizacio da General Motors nos Estados
Unidos da América afetem a habilidade da GME de produzir Veiculos, a serem
adquiridos pelas Concessiondrias com os recursos cbtidos a partic do
financiamento a ser concedido pele Cedente nos termos do Contrato de
Firanciamento Floor Plan (tal financiamento representando um Direito Creditério
Elegivel que pede ser cedido pelo Cedente ao Fundo de acordo com sua Politica de
Investimento).

12,27. Nio recuperagiio dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos em
decorréncia da descontinuidade das atividades do Cedente efou da

-GMB no Brasil O Cedente nfio se responsabiliza pela solvéncia das

Concessicndrias. Apesar de os Direitos Creditérios poderem ser cobrados judicial
ou extrajudicialmente, no & possivel assegurar que os valores pagaveis ao Fundo
em decorréncia da inadimpléncia de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos serio
recupetados, especialmente casc a condigio econdmico-financeira das
Concessiondrias seja substanciplmente afetada pela descontinuidade das atividades
do Cedente efou da GMB no Brasil nas situagSes descritas acima.

12.28. A mistura temporaria de recursos antes de seu depésito na Conta
de Direitos Creditérios Flegiveis Cedidos poders resultar na reduciio
dos pagamentos ou no adiamento dos pagamentos de amortizacio das
Cotas Mezanino e das Cotas Seniores. O Cedente recebe as cobrancas sobre
os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos nas Contas de Cobranca, as quais contém
outros recursos do Cedente e, de acordo com o item 7.12 acima, o Agente de
Cobranga estd obrigado a transferir estes recurses 4 Conta Centralizadora e, em
seguida, & Conta de Direjtos Creditérios Elegiveis Cedidos até o Dia Util seguinte a0
recebimento das cobrangas. Esta combinagiio tempordria de recursas antes do
depésito das cobrancas na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos poders
resultar em um atraso ou na redugio dos valores disponiveis para que sejam
efetundos 0s pagamentos sobre as Cotas Seniores e Cotas Mezanine s¢, na hipdtese
de faléncia do Agente de Cobrangs, existir um consegiiente atraso ou incapacidade
do Agente de Cobranca ou do administrador da massa falida em especificamente
identificar estes recursos e existitem reivindicacdes concorrentes sobre estes
Tecurscs por outres credores do Agente de Cobranca. Ademais, as Contas de
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Cobranca e a Conta Centralizadora estio sujeitas a bloquelos judiciais resultantes
de qualquer acio judicial contra o Cedente,

12.29. Determinadas lnformacdes relacionadas aos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos poderiio niio estar disponiveis. As informacdes relativas
aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos apresentadas 4 Empresa de Auditoria
nio contemplam necessariamente uma base historica consistente, o que limita &
precisio da andlise do comportamento des Ativos do Fundo. Portanto, nio existem
garantias ou cerfezas de que os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serio pagoes
oU que o seu: pagamento serd realizado nas datas e nos valores contratades,

12.30. AlteracOes nas leis e nas regulamentacies ou a imposigic de
novas leis e regulamentaghes que regem as atividades bancérlas
poderdio afetar adversamente os negbcios do Cedente € sua receita
decorrente da intermediacio finranceira. Os bancos brasileiros, inclusive o
Cedente, estdo sujeitos a uma extensa e continua fiscalizagiio do Banco Central. O
Cedente niio tem conttole sobre as regulamentagies governamentais que se
aplicam a todas as snas operac¢Bes, inclusive no que diz respeito a:

exigéneias de capitat ménimo;

exigéncias de depdsitos compulstrios;

limites de empréstimos e outvas restrigfies de crédito;

exigéncias contibeis e estatisticas; e

alteragbes nos valores minimos das disponibilidades em poupanga
requeridos para serem emprestados nos termos do programa imobilidrio
federal 2 para o setor rural.

SEQPALLDs « «

A estrutura da regulamentagho aplicivel ds instituicdes financeiras brasileiras

o Evolul constantemente. As leis e as regulamentagbes existentes podem ser

alteradas, a maneira como as leis e regulamentages sao aplicadas ou interpretadas
pelo Poder Judicigric pode mudar, e novas leis e novas regulamentagtes podem ser
adotadas. Tais mudangas podem causar wm efeito materialmente adverso nas
operaces ¢ resultados do Cedente, e na sua capacidade de gerar Direitos
Creditorios.

0 QGoverno Federal tem historicamente introduzido ou alterado regulamentagdes
que afetam as institnicBes financeiras de mode a implementar politicas
econfmicas. O Governo Federal utiliza tais regulamentagdes para conmtrclar a
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disponibilidade de crédito e reduzir ou aumenter o consumo no Pais. Deste modo,
o Banco Central tem periodicamente alterado o nivel de reservas bancarias e
recolhimento compulsdrio que as institui¢fes financeiras no Brasil sio obrigadas a
manter com ¢ Banco Central. Nac hi garantiz de que o Banco Central nfo
aumentara ou criard novas exigéneias de depdsitos compulsérios para o Cedente no
futuro,

Além disso, nos termos da Resolugéio n® 2,099, emitida pelo Conseiho Monetério
Nacional em 17 de agosto de 1994, conforme alterada, tequerimentos de capital
para bancos brasileiros sio baseados em métodos de classificagio de riscos
dispostos no Acordo da Basiléia, conforme implementado e elterade pelo Banco
Central. O Acordo da Basiléia estabelece requerimentos de adequacio de capital
para bancos com base no patrimdnio liquido dos acionistas, com ajustes para ativos
com base no risco ponderado. A medida minima de adequacio do capital requerida
para bancos brasileiros é atualmente de 11,0% do patriménio com base no risco
ponderado. O Comunicado n® 12.746, de 9 de dezembro de 2004, emitido pelo
Banco Central, estabelece o cronograma para implementagéo, até 2012, do Novo
.JAcordc- da Basiléia, em particular aquelas exigéncias relativas & alocagdo de capital
pa:a Tiscos operacionais e alteragbes nz alocagiio de crédito parg risco de erédito. A

gimplementaqio do Novo Acordo da Basiléia pode afetar adversamente a zlocagiio
ﬁ de capital do Cedente e a capacidade de cobrir riscos operacionais e de erédito.

Tais alteragfies podem afetar adversamente as resultados operacionais do Cedente,
uma vez que (i) a exigéneia de reservas e recolhimentos compulséries reduz a
liquidez do Cedente para realizagfio de empréstimes ¢ oulros investimentos; e (ii)
os depositos compulsorios geralmente ngo possuem o mesmo rendimento de
outros investimentos e depésitos do Cedente, pois b a exigéncia de que parcela
dos depdsitos eompulsérics do Cedente sefam mantidos ¢t titulos de emissio do
Governo Federal, e o Cedente deve utilizar uma parcela dos depdsitos para
financiar tanto programas federais de habitagio quanto o setor rural.

Adicionalmente o acima mencionado, o Banco Central realiza, periodicamente,
fiscalizagbes em instituigdes financeiras para verificar o cumprimento, por tais
instituigGes financeiras, da regulamentacio do Banco Central. Apos a realizacfio de
tais fiscalizaghes, e Banco Central emite relatdrios com suas recomendacdes ¢
observacBes, de acordo com o resultado de suas fiscalizagfies. Em caso de relatérios
com observagies que indiquem que o Cedente ndo estd cumpnndo adequadamente
& regulementagio do Banco Central ou case o Cedente nio consiga
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satisfatoriamente implementar recomendacies feitas pelo Banco Central, o
Cedente, assim como as demais instituicies financeiras, estardo sujeitos a
penalidades, que podem ter um efeito adverso sobre SuBs operagoes e,
conseqiientemmente, sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

2.31. Risco de restricdes a taxas de juros de empréstimos bancarios. O
Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933, também conhecido como Lei de Usiira,
profbe a cobranga de juros acima de 12,0% (doze POT centa) ao ano. No entante, a
Lei 4.505, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada (Lei da Reforma
Bancdrie), afastou essa proibigdc para as instituicdes financeiras, o que foi
confirmado em diversas decisies judiciais no longe das iltimas décadas. Também
bé atualmente incerteza se a Taxa Selic ou os 12.0% a0 anc devem ser aplicados e se
tal teto deve ser aplicado para instituigdes financeiras. Quaisquer alteragdes 4
interpretagio de tal isencdo, ou uma alteraio 3 legislagio e regulamentacio
aplicaveis limitande as taxas de jurcs que o Cedente pode cobrar em empréstimo
podem afetar adversamente os negéeios do Cedente, a condigio finauceira ¢ os
resultados de operagdes, bem como sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

12.32. Risco de deterioragiio nas classificagdes de risco do Cedente. Os
custos de captagdo do Cedente sio influenciados por infimeros fatores, incluindo
alguns fora de seut controle, tais como as condighes da economia no Brasil e o
ambiente regulatério para os bancos brasileiros. Qualquer mudanca desfavorivel
nesses fatores podera causar uma deterioracic na classificaio de risco do Cedente.
Uma deterioragic na classificagio de risco do Cedente pode restringir a sua
capacidade de totnar recursos emprestados, de ceder carteiras de crédite ou de
emitir titulos e valores mobilidrics em termos aceitdveis, aumentando o custo de
captacio do Cedente, tornando os empréstimos do Cedente menos atraentes e,
portanto, impactando na sua capacidade de gerar Direitos Creditérios. Além disso,
determinados eventos e contingéncias podem prejudicar tais eustos de captacio e
fazer com que o Cedente procure com urgéncia capital adicional. Caso a
classificaciio de crédito do Cedente sejz adversamente impactada, o Cedente pode
n&o conseguir captar recursos em termes aceitdveis, ou mesmo capiar recursos em
quaisquer condi¢des, nas circunstincias em que seja necessiria a captagaa de
recursos adicionais.

12.33. Risco de litigio. O Cedente ¢ atualmente parte em diversas acBes judiciais
e procedimentos administrativos, Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar
sujeito a putras agdes ou reciamagBes relacionadas a suas atividades. Uma eventual
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deciszo desfavorivel nas agies atualmente em curso efou em agdes judiciais ou
reclamagdes que eventualmente venhatn o ser movidas contra o Cedente pode ter
um efeito materialmente adverso na reputagic, nos negéicios, na condigho
financeira ¢/ou nos resultados operacionais do Cedente, afetando adversamente a
originagic de Direitos Creditérios.

12.34. O setor bancario brasileire estd se tornando mais competitivo e a
crescente concorréncia poderd afetar adversamente as perspectivas de
negocio do Cedente. O mercado de servigos financeiros e bancarios no Brasil é
altamente competitivo, O Cedente enfrenta significativa competigio de outres
bancos brasileiros ¢ internacionais, tento piblicos quanto privados. A indtstria
bancéria brasileira passou por wm periode de consolidagio nos anas 9o, guando
virios hancos brasileiros foram liquidadoes e diversos importantes baneos estatais e
bancos privades foram vendides. A competicio aumentou significativamente

durante esse perfodo, dado que bancos estrangeiros entraram ne mercado
‘brasileiro por meio da aqguisiio de instiruigdes financeiras brasileiras.

Privatizaghes de bancos estatais também fizeram com que o mercado bancério
brasileiro e o mereado de outros servigos financeiros ficassem mais competitivos.

Tradicionalmente, os principais concorrentes do Cedente no segmento de crédito
ao atacado tém sido bancos comerciais de grande porte especializados. Nio é
possivel assegurar que o Cedente conseguird concorrer adequadamente com outros
bancos e instituigdes financeiras, particularmente com instituicées financeiras
nacionals e estrangeiras de maior porte, que dispiem de quantidade maior de
recursos do que o Cedente e de uma extensa rede de agéneias e cutros canais de
distribuicio préprios.

O aumento da concorréneia pode afetar adversamente os resultados dos negbcios
do Cedente e a sua situagio econfmica em virtude, dentre outros fatores, da
limitagdo de capacidade do Cedente de aumentar a sua base de clientes e expandir
suas operagdes, resultando na reducdo e/ou estagnaciio na sua capacidade de gerar
Direitos Creditaries.

1235. A liquidez e situaciio financeira do Cedente podem ser
adversamente afetadas como conseqiiéncia de futura intervenciio do
Bance Central em outra institwigiio financelra brasileira. No quarto
trimestre de 2004, determinados bancos brasileiros de médio porte sofreram
significativa reduciio em seus depésitos e aplicacies em vista de determinadas
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ocorréncias no mercado financeire, como por exemplo, o caso da intervengic do
Banco Central no Banco Santos S.A., em outubro de 2004. Caso o Banco Central
intervenha em qualquer outra instituicio Rnanceira, o Cedente, juntamente com
outras institui¢es financeiras de porte médio ¢ menores, poderé sofrer saques de
depbsitos ¢ diminuicio de aplicagies que poderfio afetar adversamente a sua
liquidtez e situagdo financeira, causando um efeito adverso em sua capacidade de
gerar Direitos Creditérios,

12.36. Risco da politica de concessdo de crédito do Cedente. O Cedente
adota atualmente a politiea de concessio de erédito descrita no Capitilo IX deste
Regulamento. O Cedente poders vir a alterar tal polftica no futuro. Caso eventuais
alteragBes na politica de concessio de erédito adotada pelo Cedente venham a
impactar 2 habilidede do Cedente em originar Direitos Creditérios Elegiveis que
possam ser adquiridos pelo Pundo, tais alteragSes poderiio ocasionar perdas
patrimoniais a0 Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Capitulo £V, Riscos de Liguidez

12.37. Baixa liquidez. O Fundo esté sujeito aos riscos de liguidez relativos is suas
Cotas efon seu investimento em Direitos Creditorios Elegiveis, Com relagdo 3
amortizagZo das Cotas, o Fuado poderé nfic ser capaz de efetuar os pagamentos

Telativos 4s amortizagdes programadas no casa de (i) liquidez reduzida nos

mercados hos quais os Investimenios Permitidos sefam negociades; efou (ii)
condicdes de mercado extraordindrias. Em conseqiiéncia desta caracteristica e
devida ao fzto de que o Fundo foi instituido come um eondoménic fechado, ou seja,
o Fundo néo aceita a possibilidade de resgate de suas Cotas 2 qualquer tempo, os
Cotistas poderio enfremtar dificuldades ao vender suas Cotas noc mercado
secundirio. Ainda, os investimentos do Fundo em Direitos Creditérics Elegiveis &
diferente de investimentos realizados ma maioria dos fundos de investimento
brasileircs, uma vez que, no Brasil, nao existe um mercado secundirio liquide para
os Direitos Creditérios. 3¢ ¢ Fundo precisar vender os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, poders ndo existir um comprador ou o prege de negociagio
poderé ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao Patriménic Liquida
do Fundo e, consegiientemente, a0 capital, total ou parcialmente, investido pelos

12.38. Prazo de resgate das Cotas. Ressalvada amortizacio das Cotas do
Fundo, tendo em vista que ¢ Fundo foi constituldo como um condominio fechado,
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o resgate de suas Cotas somente pade ocorrer na Data de Resgate Projetada ou,
conforme aplicivel, na Data de Resgate Estendida, quando todos os titulares das
Cotas das respectivas séries terfio suas Cotas obrigatonamente resgatadas ou nas
hipdteses de Liguidagdo Amtecipada ou Liquidagho Antecipada Automdética
(conforme definido a seguir), conforme descrito neste Regulamento. O
Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranga e o Cedente nfo sfio capazes de
garantir que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas irfio oeorrer nas datas
originalmente programadas. Entretanto, nem o Fundo nem qualquer pessoa,
inclusive o Administrador, o Cedente, o Agente de Cobranga e o Gestor, estio
obrigados a pagar qualquer indenizacio, multa ou penalidade de qualquer
natureza,

Capitulo V, Riscos Especificos

12.39. Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Direitos
Creditérios  Elegivels Cedidos. Embora o3 Ativos do Fundo sejam
preferivelmente compostos pelos Diteitos Creditbérios Elegiveis Cedidos, a
titrlaridade das Cotas ndo cuforga aos seus titulares nenhuma titlaridade direta
sobre os Direitos Creditérios Eleglveis Cedidos ou scbre qualquer participagio
especifiea indivistvel nos Direitos Creditorios Elegliveis Cedidos, Os direitos dos
Cotistas deverfio ser exercidos sobre todos os Ativos do Fundo de maneira niio
individualizada, proporcionaimente ac namere de Cotas detidas por cada um dos
Cotistas.

12.40. Amortizaciio/resgate das Cotas Seniores na medida da liguidaciio
dos Ativos do Funde, O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a outros ativos que integram os seus Ativos
e aos mercades nos guais os ativos em questdo sio negociades, inclusive ao
poteneial risco do Administrador niio ser capaz de vender os respectivos ativos.

12.41. Risco de Liguidacio Antecipada do Fundo. Se um Fvento de
Liguida¢do Antecipada do Fundo ocorrer, as Cotas deverfio ser resgatadas, o que
poderia causar prejufzos aos seus titulares, o quais poderdo ndo receber a Taxa de
Retorno esperada ou poederdio ndo recuperar o capital investido nas Cotas, portanto,
sofrendo uma redugio em seu investimento original, o que poderia acarretar a
impossibilidade de investir os recursos eom a mesma taxa de rendimento
anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, o Administrader, o
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Agente de Cobranga, o Cedente, tampouco o Gestor serdo responsiveis pelo
pagamento de qualquer penalidade ou compensagio em decorréncia deste fato,

12.42. Auséncia de garantia de eliminaciio dos riscos. A decisio de investir
ne Fundo sujeita o investidor aos riscos que afetam o Fundo e seus Ativos, o que
poderia acarretar prejuizos ac capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nio existe
garantia de completa eliminagio dos riscos de prejuizos que afetam o Fundo e os
Cotistas. O Funde ndo é garantide pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Cedente,
pelo Agente de Cobranga, por qualquer terceiro, qualquer mecanisma de seguro ou
pelo FGC, com relagio A redugdo ou eliminacio dos riscos aos quais 0 Fundo, &
conseqiientemente, og Cotistas estio sujeitos.

XIII. COTAS DO FUNDQ, INVESTIDORES E INVESTIMENTO

Capitulo I. Cotas do Fundo

13.1.  As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e séio
divididas em ciasses,

13.2.  As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depésitos
nome de seus vespectivos Cotistas. O Administrador poders promover o
grupamento automdtico das Cotas da mesma série ou da mesma classe, eonforme
aplicavel, detidas por qualquer Cotista.

Capitulo H. Investidores

13.3. Uma parte ser4 considerada Cotista mediante a subscrigfo e integralizagzo
das respectivas Cotas ¢ abertura de uma conta de depésito pelo Cotista com a
CETIP, na qual tais Cotas deverdo ser depositadas.’

13.4. Somente poderfio subscrever efou adquirir as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino do Funde Investidores Qualificados, observada a responsabilidade dos
intermediArios, no caso de aquisicio em mereado secundirio, em assegurar qua (i)
somente tais investidores poderio adquirir as Cotas do Fundo; e (ii) tais
investidores agsinem o Termo de Adesio a0 Regulamento, na forma do Anexo I ao

Regulamento.

13.6. O valer minimo de aplicagio em Cotas do Fundo serd de R$ 25.000,00
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Capitulo III, Aplicacio em Cotas do Funde

13.6. O investimento em Cotas Senicres do Fundo pode ser realizade por meio de
débito em conta cortente ou conta de investimento, transferfncia eletrdnica
disponivel cu outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizades pele
Banco Central do Brasil, a critério do Administrador. Os custos relativos As tarifas
bancirias correm por conta do subscritor.

13.7. O investimenta em Cotas Mezanino pode ser realizado através (i) da entrega
dos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente; efou (ii) débito em conta corrente
ou conta de investimento, transferéncia eletrdnica disponfvel ou outro mecanismo
de transferéneia de recursos autorizado pele Banco Central do Brasil, a critério do
Administrador, ficando ressalvado que, neste caso, os custes relativos ds tarifas
bancérias serdio pagos pelo subscritor.

13.8, Além dos métodos de pagamento dispostos no item 13.6 acima, o
investimento em Cotas Subordinadas pade ser reslizado através da entrega de
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente, nos valores estabelecidos com o
Administrador para manter ¢ indice de Subordinacio.

-

1*13.9. Osinvestimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido conclufdos

Ewm ente apos os recursos estarem disponiveis na conta corrente do Fundo, ficando

" ressalvado que, para assegurar que o valar de emissdia da Cota seja o mesmo do
preco de abertura da Cotz na mesma data na qual os recursos entregues pelo
Cotista a0 Administrador se tornem disponiveis (D+0), tais recursos deverdo estar
disponiveis até as 15 (quinze) horas de tal data (horirio de Brasilia).

XIV. CLASSES E EMISSAO DE COTAS

Capitulo I. Classes das Cotas

14.t. O Fundo devera emitir Cotas Seniores, Colas Mezanino e Cotas
Subordinadas.

14.1.1. O Fundo poderh emitic multiplas séries de Cotas Seniores, ficando %
ressaivado, no entanto, gue cada nova série de Cotas Seniores a
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ser emitida pelo Funde estara sujeita a um suplemente especifico
a este Regulamento, que deverd estabelecer {i) as séries das Cotas
Seriores sujeitas A respectiva emisséio; (ii) o valor minimo e
méximo das Cotas Senicres a serem emitidas nos termos da
respectiva série; (iii) o preco de emisslio das Cotas Seriores; (iv) a
Data de Emisséo; (v) os cronogramas de amortizagio; (vi) o
Benchmark Sénior; (vii) as caracteristicas especificas das Cotas
Seniores de cada série; {viii) o ntunero de Perfodos de Cobranga
do Perfodo de Suspensao da Aquisicio; e (ix) a metodologia de
cdlculo do valor de cada Cota Sénior (“Suplemento™), na forma
prevista no Anexo 1 ao presente Regulamento.

Q Fundo poderd emitir miltiplas classes de Cotas Mezanino {as
guats poderdo ser integralmente subscritas pelo Cedente), ficando
ressalvado, no entanto, que cada nova classe de Cotas Mezanino a
ser emitida pelo Fundo estaré sujeita a um Suplemento especifico,
¢ qual deverd estabelecer (i) o valor minimo € mdximo das Cotas
Mezanine a serem emitidas nos termos da respectiva classe; {ii) o
preco de emissdo de tais Cotas Mezanino; (iil) a Data de Emissio;
{iv) o Benchmark Mezanino; (v} as caracterfsticas especificas das
Cotas Mezanino de cada classe (incluindo sua subordinagic em
relacio A classe imediatamente precedente das Cotas Mezanino};
{vi} o nimero de Periodos de Cobranga do Perfodo de Suspensio
da Aquisichio, e (vii) a metodologia de céleulo para o valor de cada
Cota Mezanino.

A primeira emissio das Cotas do Funde deveri consistir na
primeira série de Cotas Seniotes, na primeira classe de Cotas
Mezaning e Cotas Subordinadas, comforme estabelecide no
respectivo Suplemento.

O Fundo somente poderd emitit novas séries de Cotas Seniores
e/ou novas classes de Cotas Mezanino, observada a Condigio da
Agéncia de Classificagiio de Risen, e se a referida emissic ndo
resultar em uma alteragio adversa relevante ao Indice de
Subordinagao e ao fndice Mezanino vigentes.
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14.15. O Cedente nunca poderd deter (1) quaisquer Cotas Seniores; ¢ (ii)
Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas que representem, no total,
mais do que 50% (cinglienta por cento} das Cotas do Fundo em
circulacio.

14.2.  Cada Cota de cada classe estard sujeita s mesmas taxas e despesas
apliciveis a tal classe, ficando ressalvado, no entanto, que &s Cotas de cada classe
terdo direito a Taxas de Retorno diferentes.

i4.3. As Cotas Seniores sdo as Cotas que nfo sdo subordinadas a nenhuma outra
Cota para fins de amortizagio, resgate ¢ distribuicio de resultades. Os eritérios
para a distribuicio dos recursos is Cotas Seniores estio previstes no respective
Suplemento.

i4.4. As Cotas Mezanino constituem Cotas que estio subordinadas 4s Cotas
Seniores e tem prioridade sobre as Cotas Subordinadas para os fins de amottizagao,
resgate e distribuigio de resultades, observado o fndice Mezanino. Portanto, o
resgate das Cotas Mezanino somente deverd ocorrer apis o resgate total das Cotas
Seniores. Os critérios para 2 distribuicio dos resultadoes 4s Cotas Mezanino estfo
previstos no respective Suplemento,

14.5. As Cotas Subordinadas sio as Cotas que shc subordinadas as Cotas
Seniores e 4s Cotas Mezanino pare fins de amortizagdo, resgate € distribuigio de
resultados, observado o fndice de Subordinagio. Portanto, o resgate das Cotas
Subordinadas sorente dever4 ocorrer apds o resgate total das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

Capitulo I1, Emissdo de Cotas

14.6. A totalidade das Cotas Subordinadas e as Cotas Mezanino subscritas pelo
Cedents deverfio ser integralizadas, com Direitos Creditorios Elegiveis ou em
moeda corrente pacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra
forma awtorizada pelo Baneo Central de Brasil, valendo o comprovante de depésito
como recibo de quitadio, equivalente(s), no minimo, ao indice de Suberdinagio. A
verificagao e manutencio do Indice de Subordinagio deverdo ser desempenhadas
pelo Administrador. Se o Administrador verificar que o referido indice de
Subordinagic ndo estd sendo cumpride a qualquer tempo, o Administrador ita
solicitar que o Cedente subscreva novas Cotas Subordinadas e efetue a sua
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integralizagdo através da entrega de Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais ou do
pagamento de um valor equivalente em dinheiro, no praze de 5 {cinco} dias a
contar da verifieaciio do evento em guestio.

14.58.t. Se o valor total das Cotes Subordinadas subscritas e
integralizadas pelo Cotista Subordinado for, a qualquer tempao,
superior ao {ndice de Subordinagio, ¢ Cotista Subordinado terd o
direito de sclicitar a amortizagio das Cotas Subordinadas
excedentes antes do resgate integral das Cotas Mezanino e das
Cotas Senicres, desde gue o Fundo possua recurses suficientes
para o cumprimente desta solicitagiio, ficando ressalvade que o

vigg, "
g {ndice de Subordinacio dever4 ser chservado.
(]
: c:L;[.E'.2. No caso disposte no item 14.6.1 acima, o Administrador deverd
w o realizar a2 amortizacao das Cotas Subordinadas necessérias
A E respeitando o fndice de Subordinagiio.

@ .

"£.6.3. Caso o vaior rominal de um Direito Creditério Elegivel Cedide

seja reduzido por qualquer razio que nio em decorréncia de uma
. relutdngia ou inabilidede de pagar da Concessiondria, o Cedente
'g: deverd reembolsar ao Fundo o valor total de tal redugéo,

. subscrevendo Cotas Subordinadas adicionais mediante entrega de
Direitos Creditérios Eleglveis Adicionais ou pagamento de um
valor equivalente em dinheiro.

o

14.7. QO Cotista Subordinado deverd subscrever Cotas Subordinadas em um
montante necessirio para atingir o Indice de Subordinagio. Se o Cotista
Subordinade ndo subscrever o valor das Cotas Subordinadas necessario para
curnprir o Indice de Subordinagio, tal evento devers ser considerado um Evento de

Consulia aos Cotistas.

14.8. Qualquer nova emissso de nova série de Cotas Seniores ¢/ou nova classe de
Cotas Mezanino deverd observar a Condigio da Agéncia de Classificagdo de Risco.

Capitulo L Amartizacdo das Cotas

14.9. As Cotas do Fundo deverdo ser amortizadas durante o respectivo Periodo de
Amortizaglio Planejada em parcelas de amortizagao {"Valor de Amortizaciie
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Planejado™), a serem pagas acs Cotistas em cada Data de Amortizagio em
conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas deverfo ser respatadas
quando do pagamento da dltima parcela de amortizacioc dentro do Periode de
Amortizacio Planejada.
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Durante o respectivo Periodo Revelvente, as respectivas séries de
Cotistas Seniores e classes de Cotistas Mezanino somente terao
direito a receber a taxa de retorno acumudada pelas suas Cotas,
até o respectivo Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino,
conforme aplicdvel.

Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relative a titulo de
amortizacic ou resgate setd pago ou acumulado na Conta de
Distribuigio.

Durante o Perlodo Revolvente, as Cobrangas serdo utilizadas para
pagar as taxas ¢ despesas do Fundo, Despesas de Cobranga e a
Taxa de Retorno disposta no item 14.0.1 acima. Quaisquer
Cobrangas remanescentes deverdo ser utilizadas para adquirit
Direitos Creditdrios Elegivels adicionais do Cedente.

1410. O Periodo de Amortizacio Planejada inicia-se na data imediatamente
posterior ao término do Periodo Revolvente e encerra-se ha Data de Resgate
Projetada, quande ccorrer um Evento de Liguidagio Antecipada ou quando o valor
total de uma série de Cotas Seniores e de uma classe de Cotas Mezanino tiver sido

Pago.

14.10.1. Sem prejuizo do item 14.10 acima, durante o Periedo de Suspensio

da Aquisiciio, o Administrader devera suspender a aquisigiio de novos
Direitos Creditérios Elegiveils pelo Funde e depositar todas as
Cobrancas remansescentes, apds a amortizagdo das Cotas e
distribuigio de resultados nos termos do item 14.12 abaixo, na Conta
de Depisito em Dinheiro no valor necessirio para resgatar a série
relevante de Cotas Seniores efou classe de Cotas Mezanino com
relagdo a tal Periodo de Suspensdo da Aquisigho ocorra.

14.1t. Durante cada Perfodo de Cobranga do Perfode de Amortizagéo Planejadza, as
Cobrangas sio primeiramente acumuladas na Conta de Distribuicho até que o Valer
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Requerido esteja integralmente em depésito, exceto duramte o Perfodo de
Suspensio da Aquisigao.

14.11.4.  Assim que o Valor Requerido esteje em depdsito, as Cobrangas
remanescentes setde Utilizadas para adguirir novos Direites
Creditérios Elegiveis, exceto durante ¢ Periodo de Suspensao da
Aquisicio,

14.12. Em cada Data de Amortizacio durante o Perfodo de Amortizacio Planejada,
a amortizacio das Cotas e 2 distribuicdo dos resultados pele Fundo deverdo
obsarvar a seguintz ordem de prioridade:

@

(i)

—
E:J.

SAD PAULQ,

primeiro, na medida necessiria pare o pagamento das taxas e despesas
incorridas pelo Fundo, as Cobrangas serdo retidas na Conta de Distribuicio e
pagas aos respectivos beneficidrics nals) respectiva(s) data(s) de
vencimenta; :

seguando, todas as Cobrangas remanescentes na Conta de Distribuicio serdo
retidas na Conta de Distribui¢iio na medida necesséria para o pagamento do
valor da Taxa de Cobranga (se o Cedente deixar de prestar os servigos de
cobranga) e das Despesas de Cobranga;

terceiro, todas as Cobrangas remanescentes na Conta de Distribuigio seréo
distribuidas aos Cotistas Seniores na extensio necesséria para o pagamento
{proporcionalmente, considerando os proximos valores vencidos e devidos a
cada Cota SEnior na Data de Amortizacio) {a) de quaisquer resultados do
Fundo devides em relagao s Cotas Seniores e a se tornarem vencides na
Data de Ameortizagiio, até o Benchmark Sénior mais (b) programades para
serern pagos em relagio 4s Cotas Seniores em qualguer Data de Amortizagio
anterior gue nao tenha ainda sido pago,

quarto, todas as Cobtangas remanescentes na Conta de Distribuigio seriio
distribuidas aos Cotistas Seniores na medida necessdria para o pagamento
(proporcionalmente, considerando os préximos valores vencidos e devidos a
cada Cota Sénior) do Valor de Amortizagio Planejado: (a) programado para
ser pago em relagic as Cotas Seniores na Data de Amortizacio mais (b)
progeamado para set pago em telagiio 3s Cotas Seniores em qualquer Data
de Amortizagio anterior que nio tenha ainda sido pago;
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{vi)

SAD PAULO

(vili)

(ix)

quinto, exceto com relagio a quaisquer séries de Cotas Seniores, cujo saido
tenha sido reduzido a zero, durante qualquer perfodo no qual o Valor
Requeride para guaisquer Cotas Seniores tenha side aumentado, todas as
Cobrangas remanescentes na Conta de Distribuigde serdo depositadas
(proporcionalmente, considerando os respectivos saldos de cada uma de tais
Cotas Seniores) na Conta de Distribuicio até uma quantia squivalente ao
aumento nos Valores Requeridos alocados para cada uma das Cotas
Seniores;

sexto, todas as Cobrancas temanescentes na Conta de Distribuigiio serfio
distribufdas na medida necesséria para o pagamento {proporcionalmente,
considerando-se os préximos valores vencidos e devides a cada Cota
Mezanino na Data de Amortizagiio} (a) de quaisquer resultados do Fundo
devidos em relagiic 3s Cotas Mezanino e a se tornarem vencidos na Data de
Amortizagic mais (b) programados para serem pagos em relaciio 4s Cotas
Mezanino em qualquer Data de Amortizagio anterior que nio tenha ainda
sido pago;

sétimo, todas as Cobrances remanescentes na Conta de Distribuigéo serdo
distribuidas ags Cotistas Mezanino na medida necessiria para o papamento
(proparcionalmente, considerando as préximos valores vencidos e devides a
cada classe de Cotas Mezaning) do Valor Mensal de Amortizagao: {a)
programado para ser pago em relagic s Cotas Mezanino na Data de
Amortizacio mais (b) programado para ser pago em relagio is Cotas
Mezanino em qualquer Data de Amortizagio anterior que ainda nfo tenha
sido pago;

gitave, o Valor em Depésito na Conta de Reserva deverd ser depositado ta
Conta de Reserva;

nono, exceto com relagio a qualquer classe de Cotas Mezanine cujo saldo
tenha sido redugido 2 zers, durante qualquer periode no qual o Valor
Requerido para quaisquer Cotas Mezanino tenha sido aumentado, todas as
Cobrangas remanescentes na Conta de Distribuicfio serao depositadas
(proporcionalmente, considerando-se os Tespectivos saldos de cada de tais
Cotas Mezanino) na Conta de Distribuicio até um valor equivaiente ac
aumento nos Valores Requeridas alocados para cada Cota Mezanino;
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{x}  décimo, e depois do pagamento de todos os itens acima (incluindo as taxas e
despesas dispostas no item {i) acima), todas as Cobrangas remanescentes na
Conta de Distribuigio deverfo ser alocadas ao Patrimbmio Liquido na
extensao necessria para pagar valores prograinados para serem pagos com
relacio As Cotas Seniores ¢ 4s Cotas Mezanino em qualquer Data de
Amortizacio anterior que ndo tenham ainda sido pagos; e

{xi} décimo-primeiro, salvo se de ouira forma instruide pelos Cotistas
Suberdinados, todas as Cobrancas remanescentes serfo pagas aos Cotistas
Subordinados no Dia Gtil imediatamente subseqiiente & respectiva Data de
Amortizagio, até o valor necessirio para manter o fndice de Subordinacio,

g "% Dia (itil imediatamente subsegiiente  respectiva Data de Amortizagio.
)
14421 Se os resultados do Fundo com relagio a qualquer Data de
$ S Amortizagio durante o Periodo de Amortizagiio Planejada forem
- 3 insuficientes para distribuicio o depésito integral dos valores
: exigidos de acordo_com o item 14.12 (i) a {vii), o Administrador
o, deverd aplicar, pa referida Data de Amortizagio, 0s recursos
-2 v disponfveis em depésitc na Conta de Reserva para satisfazer
-] quaisquer deficiéneias na distribuicio dos resultados em
» :ﬁ 1‘ conformidade com tais itens.

14.13. Sem prejuizo 4 ordem de prioridade prevista acims, os Cotistas
Subordinades terio direito de solicitar & amortizagic das respectvas Cotas
Subordinadas antes da amortizacio das Cotas Seniores, desde que o fndice de
Subordinagio seja observado e que nenhum Evento de Liquidagao Antecipada ou
Evento de Consulta aos Cotistas tenha ocorrido.

14.14. Ne hipdtese de ocorrer um Evento de Liquidagfio Antecipada, durante ¢
Periodo de Liguidagio Antecipada as Cobrangas deverdo ser utilizadas para o
resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas
em cireitlacdo, nesta ordem.

14.14.1. Em cada Data de Amortizagio durante o Perfodo de Liquidacio
Antecipada, © Administrador deverd aplicar todas as
Cobrancas, quaisquer recursos depositados na Conta de
Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de

T
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Depésito em Dinheiro de acordo com a seguinte ordem de
prioridade:

)

(1)

(i}

{iv)

v)

primeiro, na medida necessiria para pagar as taxas e
despesas incorridas pele Fundo, Cobrangas, quaisquer
tecursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Depésite em Dinheiro,
setdo retidos na Conta de Distribuicdo e pagos ao(s)
vespectivo(s) beneficidrio(s) na(s) data(s) quando
vencida(s);

segundo, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer
recurses depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Depésito em Dinheiro
na Conta de Distribuigie serfo retides na Conta de
Distribuicio na medida necessiria para pagar ¢ valor da
Taxa de Cobranga (caso o Cedente deixe de
desempenhar atividades de prestagio de servigos de
cobranca) e Despesas de Cobranga pagéveis ac Agente
de Cobranca na Data de Amortizacio seguinte;

terceiro, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer
recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Depdsito em Dinheiso
deverdo ser utilizados para resgatar integralmente as
Cotas Seniores;

quarto, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer
recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Depésito em Dinheiro
deverdo ser utilizados para resgatar integralmente as
Cotas Mezanino; e

quinto, valores remanescentes apos o resgate integral de

todas as Cotas em circulagio serfo distribuidos sos
{otistas Subordinados.
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Capitulo IV. Conta de Reserve

14.15. O Fundo deveri estabelecer uma conta de reserva para fins de cobrit
diferencas negativas na amortizagio das Cotas Senicres e das Cotas Mezanino
(“Conta de Reserva”). A Conta de Reserva daeverh ser estabelecida pelo
Administrador na primeira Data de Emissao no vator de Valor Inicial da Cobta de
Reserva e deverd ser ajustada a partir de entfio conforme deserito neste Capftulo
IV. Os recursos em depdsito na Conta de Reserva deverio ser investidos em
Investimentos Permitidos. O Fundo possuird todos os direitos, titulos e
partcipagBes sobre todos os Investimentes Permitidos e sobre todos os valores
depositados ou creditados na Conta de Reserve ¢ sobre todos os Rendimentos de

Investimento existentes para o beneficip dos Cotistas,

14.16. Em cada Data de Amortizagho, todos os Rendimentos de Investirnento sobre
os recursos em depésite na Conta de Reserva deverdo ser tratados como Cobrangas
para tal Data de Amortizagio.

14.17. Caso, em qualquer Data de Amortizagho apés levar a efeito todos os saques e
depdsitos da Conta de Reserva, o valor em depdsito na Conta de Reserva (excluidos
Rendimentos de Investimentos} exceda o Valor Requerido da Conta de Reserva
entio em vigor, o Administrader deveré alocar tal excedente ao Patriménio Liquide
do Fundo.

14.18. Na data na qual a respectiva série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas
Mezanino sejam integralmente resgatadas {que nio deverd ser postetior & Data de
Resgate Estendida), quaisquer recursos remanescentes na Conia de Reserva, apés
levar a efeito quaisquer depésitos e saques da Conta de Reserva na referida data,
deverfio ser alocados ao Patriménio Liquido de Fundo. A Conta de Reserva serd em
seguida encerrada. '

Capitule V. Resgate das Cotas do Fundo

14.19. As Cotas do Fundo somente poderdo ser resgatadas nas hipbteses de
Resgate Compulsério ou nas hipdteses de Liquidagiio Antecipada ou Liguidagio
Antecipadz Autométice.

14.20. Cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Mezanino deverd
resgatada na respectiva Data de Resgate Projetada )
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14.21, Na hipétese de o Funda nio possuir atives suficientes para resgatar todas as
Cotas Seniores da respectiva série e Cotas Mezanino da respectiva classe no
término do Petfodo de Amortizagio Planejada, o Administrader deverd protrugar a
amortizagio das referidas Cotas Seniores e das Cotas Mezaninoe, ficando ressalvado,
contudo, que tais Cotas Seniores e Cotas Mezanino deverio ser totalmente
resgatadas até a Data de Resgate Estendida.

14.22. O resgate das Cotas deveri ser realizado em conformidade com os
seguintes procedimentos:

(i} as Cotas Seniores teriio prioridade no recebimento dos pagamentos
telacionados aons resgates em moeda nacional;

(ii) observada a prioridade prevista no item (i) acima, a5 Cotas Mezanine
deverdio ser resgatadas em meeda corrente nacional; e

(iii) em seguida, se existirem ainda recursos disponiveis, as Cotas Subordinadas
deverfio ser resgatadas em maeda nacional.

14.23. Na hipdtese de Liquidagic Antecipada ou Liquidagiio Antecipada
Automitica do Fundo, o resgate das Cotas poderd ser realizado através da entrega
dos Direitas Creditdrios Elegiveis Cedidos aos Cotistas.

XV. AVALIACAO DAS COTAS DO FUNDO

15.1. O valor dos Atives do Fundo deverd ser calculado pelo Administrader todo Dia

(itil, através da aplicacio da metodologia de avaliagdo de seu valor de mercado, de

acordo com stitérios consistentes e verifichvels, conforme descrito abaixo.

1511, A determipagiio do valor dos Ativos do Fundo serd realizada da

Ty}

o seguinte forma:

o

m r . +

@ o 15111 Tendo em vista as caracteristicas dos Direitos

'u: 5 Creditorios Elegiveis Cedidos, seu valor deverd ser
Ef determinade de acorde com 0 seu custo de aquisigio. A
2 receita gerada 2 partir dos Direitos Creditérios Elegiveis

sz Cedidos deverd ser avaliada de acordo com o de suas
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respectivas Datas de Vencimento, registrando a avatiagio
da contrapartida na respectiva entrada de receita ou
despesa nos resultedos do peticdo, nes termos dos
procedimentos estabelecidos no COSIF.

15.1.1.2. A determinagiio do velor dos Investimentos Permitidos
deverd ser efetuada de asordo com cs preges listados
informados pelos mercades organizados nos quais os
referidos Investimentos Permitidos sejam negociados,
conforme o caso, observadas as normas apliciveis do
Banco Central do Brasil e da CVM. Caso os
Investimentos Permitidos ndo sejam negociados em
mercados organizados, o valor de tais Investimentos
Permitidos deverd ser determinado de acordo com os
procedimentos para registzo e avaliagho de titulos e
valores mobilidrios e derivatives (conforme aplichvel),
conforme definide na regulamentacdo aplicdvel (tal
como ¢ critério de marcagiio a mercade adotado pelo
Administrader). Os prejuizos e provisdes com
Investimenutos Permitidos deverdo ser identificadas nes
. resultados do perfodo, nos termos das regras e dos
& procedimentos estabelecidos do COSIF. A avaliagio
- sjustada de acordc com a identificacio dos referidos
prejuizos e provisdes deveré tornar-se a nova base de
custo, permitindo sua reversio, desde que baseado numa
razio justificades gque tenha ocormdo apés a
implementaciio da provisdo, limitada ao seu respective
valor e em adicio & receita gerada.

15.2. ©valor das Cotas do Fundo deveré ser calculado todo Dia Util,

15.2.1. As Cotas Seniores ¢ as Cotas Mezanino devero ter seu
valor calculado nos termos do respectivo Suplemento.

15.2.2, O preco unitiric das Cotas Subordinadas serd
equivalente 3 divisio de quaisquer ativos remanescentes

do Fundo apés a dedugio do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, pelo nimerc de Cotas
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Subordinadas.

15.3. O ajuste nos valores dos Atives do Fundo, resultante da aplicagic dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida 4
adequada conta de receitas ou despesas apropriada nos resultados do perfade,
observados os procedimentos definidos nos resnltados de petlode e os
procedimentas definidos no COSIF,

153.1. s prejulzos relativos aos Atives do Fundo deverde ser
registrados como parte dos resultados do periodo, observadas as
normas da Resolugiio n% 2,682, emitida pelo Conselho Monetério
Nacional em 23 de dezembro de 1999.

XV1. TAXAS E DESPESAS DO FUNIX)

16.1. Além da Texa de Administragio descrita no item 6.1 acima, as cobrangas a
seguir serao pagas pelo Fundo:

(vi)

tributos, impostos ow contribuighes federsis, estaduais, municipais ou
autarquicos, incidentes ou que passam incidir sobre os ativos, direitos
obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, postagem e publicagio dos relatérios, formuldrios
e informagbes periddicas, conforme descrito neste Regulamento cu na
legislagdo aplicivel;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive avisos acs
Cotistas;

taxas e despesas da Empresa de Auditoria responsavel pela revisao das
demonstracSes financeiras e contabilidade do Fundo e pela andlise de sua
situaciio e do desempenho do Administrador;

taxas e cobrangas pagas com relagio ds operagdes do Fundo;

honorrios advocaticios e despesas da mesma natureza incorridos na defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de qualques
decisfio, se o Fundo for a parte vencida;
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(vii) quaisquer despesas inerentes  constituigio ou liquidagio do Funda ou is
assembléjas gerais de Cotistas;

{(viii} as taxes de custadia relativas aos Ativos do Fundo;
(ix} a contribuigdo anual devida s bolsas de valores ou mercados de baicéio, nos
quais as Cotas do Fundo sio negociadas, se as Cotas do Fundo forem

negociadas em qualquer mercado;

(x) texas e cobrancas relativas ao registro dos instrumentos de cessio junto ao
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos competente;

(xi] taxas telativas ao registro das Cotas junto & CVM, ANBID e CETTIP,
conforme aplicével;

{x?i] despesas de manutengic e/ou conservacio relativas aos Ativos do Fundy;

(xiii) despesas para os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditdrics
Elegiveis Cedidos, incluindo, entre outros, a contratacho de pesscal de
seguranga, leiliio e assistentes juridicos; e

(xiv) as Despesas de Cobranga e a Taxa de Cobranca, conforme aplicivel.

16.2. Qualguer despesa que 1o esteja listada noe item 16.1 acima como uma
despesa do Fundo devera ser paga pelo Administrador.

XViL. ASSEMBLEIA GERAL £ EVENTOS DE CONSULTA DOS
COTISTAS

Capitulo I. Assembléia Geral

17.1.  Os atos abaixo deverdio ser aprovados por Cotistas represe ntando ne minimo
90% (noventa pot cento) das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que nio sejam de
titularidade do Cedente, e set aprovados pelos Cotistas Subordinados detentores de
1o minimo 50% (cinglienta por eento) das Cotas Suberdinadas em circulagao:

(i)  aprovar quaisquer alteragbes aos Eventos de Consulta acs Cotistas ou aos
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Eventos de Liguidagio Antecipada;
{ii) aprovar quaisquer altera¢des aos Critérios de Elegibilidade;

(ifi) alterar o Valor de Amortizagio Planejado ¢ o Perfodo de Amortizagdo

Planejada;
_ (v} alterar quaisquer direitos on obrigagdes para qualquer classe de Cotas;
-
K {v} deliberar acerca de quaisquer alteracbes aos critérios para determinaggo do
Pre¢o de Aquisigio efou da Taxa de Desconto, conforme disposto(s) no
E’. Corntrato de Cessfio; e
c
: (vi} deliberar acerca de quaisquer alteragies ds declaracbes e garantias dadas
pelo Fundo e pelo Cedente nos termes do Contrate de Cessaio,
17.2. Qs seguintes atos deverio ser aprovados por Cotistas detentores de no
minimo 2/3 {dois tercos) de todas as Cotas em circulagho, incluinda as Cotas
Subordinadas, ficando ressslvado que em nenhuma hipdtese as Cotas detidas pelo
Cedente poderdio representar mais de 50% (cinglienta por cento} dos vetos
requeridos para tanto:
() deliberar sobre a substituiciio ou remogdo do Administrador, do Agente de
8 Cobranga ou do Gestor,;
ls))
W ;{ii} deliberar sobre o aurnento na Taxa de Administracfio, incluindo em casos de
il a_t restabelecimento de uima taxa previamente reduzida;
o
'g(iii} deliberar sobre a (a) fusfo, (b) incorporacdo, (¢) cisio ou (d} Liquidagio
g‘z Antecipada do Fundo apés a ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso; e
D

—— (iv} deliberar acerca de um nove indiee pasa fins de célculo do valor das Cotas,
nos tertmos do respectivo Suplemento.

17.3. Os seguintes atos deverio ser aprovados por Cotistas detentores de no
mfnimo 50% (cingiienta por cento} das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que nio
sejam de titularidade do Cedente: '

“
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(ii)

{iti)

17.4.

aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim
do ano fisca), a contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstragBes
financeiras do Fundo;

alterar este Regulamento, Anexcs e apéndices dele constantes em qualquer
matéria nie mencionada nos itens 7.12.2, 17.1 e 17.2 acima, incluindo o item
8.4 acima, de modo a autorizar o Fundo a realizar operagbes em mercados
de derivativos;

deliberar acerea da contratacio ou substituigio de prestadores de servigo,
exceto pelo Administrador, Agente de Cobranga ou Gestor,

deliberar acerca do procedimento a ser adotade em case de Liquidacio
Antecipada;

inciuir o0 pagamento de montantes adicionais pelos Cotistas Seniores e
{otistas Mezanine,

deliberar acerca de quaisquer alteracdes ao Contrato de Cessdo, incluindo
quaisquer listas, anexos e apéndices dele constantes, exceto pelas matérias
deseritas no item 17.1, (%) e (vi) acima; e

deliberar acerea da liquidagio antecipada do Fundo, incluindo quando da
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidaglio Antecipada ou Eventc de
Consulta aos Cotistas,

17.3.1.  Este Regulamento poderd ser aditado em decorréncia de
exigéncias incluidas nas normes legais o regulamentares ou nos
casos de exigéncias feitas pela CVM, independentemente de
qualquer assernbléia geral. Mestas hipdteses, no prazo de 30

" (trinta) dias, contado a partir da data de promulgagdo da norma
ou ordem da CVM, deverd ser publicado um fato relevante
enderecado aos Cotistas no Periadico do Fundo, ou mediante
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

A qualquer tempo, as assembléias gerais poderdo nomear um Ou mais

representantes para desempenhar as atividades de inspecao administrativa e
controle dos investimentos do Fundo, para & protegao dos direitos e interesses dos
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1741 Somente as pessoas fisicas que atendam #s exigéncias descritas

‘3 abaixo podem ocupar o cargo de representante dos Cotistas:
= :
‘; o )} uma pessoa fisica profissional especialmente contratada
= para proteger os interesses dos Cotistas;
- 3 :
g {ii) uma pessoa fsica que ndc ocupe nenhum carge
] telacionade ac Administrador, ao Gestor ou 2s
E respectivas Coligedas; e
"f_" (iki) uma pessoa fisica que ndo seja empregada ou Coligada

ao Cedente,

17.5. Além da assembléia anval para fins de prestagdo de contas, as assembléias
gerais poderiio ser realizadas em virtude da convocagio do Administrador ou dos
Cotistas Senicres cujas Cotas Seniores represeatem, noc minime, (i) 5% (cince por
cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Furdo; (i) 5% (cinco por cento) das
Cotas Seniores em circulacio; ou (i) 50% {cingilenta por cento) das Cotas
Mezanine, nos termos da legislagio aplicdvel,

1751 As deliberagbes sobre toda e qualquer matéria relativa ao Fundo
deverio ser realizadas em 12 (primeira) convoeagio pelos titulares
da maioria das Cotas Seniores emitidas e, em 22 (segunda)
convocagio, pelos titulares da maioria das Cotas Seniores que
estiverem presentes, excetc se um quorum especifico for exigido
nos termos dos itens 17.1, 17.2 ou 17.3 acima ou pelas leis
aplichveis.

17.5.2. Somente poderdo votar durante as assembléias gerais os Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente nomeados,

através de procuragbes cutergadas b4 menos de um ano.

17.53. O Administrador efou seus empregados ndo possuem direito a
voto durante as assembléias gerais.

17.6. As deliberagdes das assembléias gerais deverao set informadas aos Cotistas

h
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no praza de 10 (dez) dias a contar da data de tal assembléia, através do Periddico
do Fundo, mediante earta eom aviso de recebimento enderegada a cada Cotista e
ainda, simultaneamente, & CVM. -

17.7. A convocagio de uma assembléia geral deverd ser realizada através de um
aviso publicade no Periédico do Fundo ou através de uma carta com avise de
recebimento enderecada a cada Cotista, informando a data, horario e local da
assembléia, aiém da ordem do dia da referida assembléia.

17.7.1.
17.7.2.
3 1173
= 4.3,
o
O
o
wn
17.7.4.
17.7-5.

A convoeagio da assembléia geral deverfi ser realizada com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de publicagao do 1
(primeiro) aviso ou envia da carta com aviso de recebimento aos
Cotistas e & CVM, observado o disposto no presente Regultamento.

Se a assembléia geral nio ocorrer, o 2° {segundo) aviso deverd ser
publicado ou uma nova carta deverd ser enviada, com aviso de
recebimento, acs Cotistas e, simultaneamente, 4 CVM, com no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.

Para fins do disposto no item 17.7.2 acima, fica ressalvado que a
segunda convocagio das assembléias gerais poderd ser realizada
em conjunto com a publicagio do avise ou epvio da carta de
primeita convocacio,

Excegio feita a qualquer evento de forga maior, a assembléia geral
devera set realizada na sede do Administrador e, sempre que fer
realizada em qualquer outro local, os avisos ou as cartas enviadas
aos Cotistas deverfio claramente indicar o local da assembléda, &
qual devera sempre ocorrer na cidade na qual se localiza a sede.

As assembléias dos Cotistas também poderdo ser realizadas
através de conferSncia telefinica ou videoconferncia, o que nie
dever4 isentar a necessidade de lavratura e assinatura da ata da
assembléia geral de Cotistas com uma descerigio da ordem do dia
da assembléia e os resultados das deliberagbes tomadas na
respectiva assembléia dos Cotistas,
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17.7.6.  Fica ainda estabelecido que, independentemente das formalidades
descritas nos items 177 & 17.7.6, uma assembléia geral serd
considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.

Capitulo II. Eventos de Consulta aos Cotistas

17.8. Os eventos a seguir exigem a avalizgio dos Cotistas, através de nma
assembléia geral para a definigio de uma potencial hipétese de liquidagie
antecipada do Fundo (“Liquidacio Antecipada”) (urm *Evento de Consulta
aos Cotistas”):

(@

. (il}

ofiii)

iv)

(v)

se, durante 3 (trés) meses consecutivos, incluindo durante os 3 {trés}
primeiros meses de operagio do Fundo, seu Patriménio Liquido médio for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais};

se as Cotas Seniotes sofrerent um tebaixamento de classificagio superior a 2
(dois} pontos na eseala nacional da Agéneia de Classificagio de Risco;

nao pagamento de qualquer distribuiqﬁo 4s Cotas Seniores em qualquer Data
de Amortizacfo, e o referido inadimplemento néo for sanado em um prazo de
5 (cinco) dias;

falha pelo Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, em devidamente cumprir ou executar, sob
qualduer aspecto relevante, quaisquet avengas ou acordos estabelecidos em
qualquer Documento da Operacéio do qual seja uma parte, euja falha nao seja
sanada pot wm prazo de 60 (sessenta) dias consecutives apés a data na qual a
notificagiic escrita da falha em questdo, exigindo o seu saneamento, tenha
sido énviada pelo Administrador ac Cedente;

qualquer declaragio ou garantia realizada pelo Cedente em qualquer
Documento da Operagio ou qualquer informagiio contida em qualquer
Documento da Opera¢do (a) ficar comprovada incorreta sob quaiquer
aspecto relevante quando prestadas ou efetuadas, e permanegam incorretas
sob qualquer aspecto relevante por ur prazo de 30 (trinta) dias apos a data
na gual wma notificagio por escrito desta falha, exigindo o seu saneaments,
tepha sido enviada ao Cedente pelo Administrador e (b) em decorréncia da
imprecisio em questio, os interesses dos Cotistas sejam relevante e
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adversamente afetados, ficando ressalvade, no entanto, que nenhurn Evento
de Consulta aos Cotistas serd considerado ocorrido se o Cedente readquirir
ou substituir tal Recebivel em Garantia nos termos de Contrato de Cesséo;

na hip6tese da ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso,

alteracies ao Regulamento em decorréncia de vma exigéneia ou ordem
emitida pela CVM que adversamente afetem o desempenho do Fundo;

o descumprimento pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes
descritos no presente Regulamento e no Contrato de Cessdo, devido a dols,
culpa ou frande, verificado pela Empresa de Auditoria ou por um
representante dos Cotistas, se houver, desde que, se o inadimplemento em
questio for informade pela Empresa de Auditoria ou pelo representante dos
Cotistas, o Administrador nio sznar o inadimplemento em questio no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificagio;

caso, em qualquer Data de Amortizaghio, a Taxa Mensal de Pagamento média
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos para os 3 (irés) mweses
precedentes for inferior a 25% (vinte e cinco por centa),;

se o ndice de Subordinacfio e/ou o Indice Mezanino nfo forem cumpridos
por mais de 5 (cinco) Dias Cteis ou se o Cedente nfo responder
tempestivamente & solicitagio referida no item 14.7 acima; e

se o Indice S&nior ndo for cumprido por um periode superior a 5 (cineo)
Dias Uteis.

17.8.1.  Na hiptese de quaisquer dos eventos listados no item 17.8 acima,
{i) o administrador dever4 imediztamente suspender o pagamente
das amortizaces das Cotas ainda devidas; e (i) 0 Administrador
dever4 convocar uma assembléia gera durante a qual a Liguidaghe
Antecipada do Fundo deverd ser discutida. Se a assembléia geral
de Cotistas nic aprovar a Liguidagio Antecipada do Fundo,
qualquer Cotista Sénjor dissidente terd o direito de solicitar o
resgate antecipado de suas Cotas Seniores, pelo valor das Cotas
Seniores correspondentes no momento da deliberagio da
assembléia geral.

3
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XVIIL LIQUIDAGAQ ANTECIPADA DO FUNDO

Capitulo I. Liquidagfio Antecipada do Fundo

18.1. O Fundo podera ser liquidado em qualquer das hipoteses listadas a seguir
{cada, um “Evento de Liquida¢fio Antecipada”}):

(i} se os Cotistas deliberarem, durante uma assembléia geral especialmente
convocada para a discussio de wn Evento de Consulta aos Cotistas, sujeito

a0 quortm descrito no item 17.3, (vii), deste Regulamento; ou

(ii) na hipbtese de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada Automética do

Fundo.

‘*Qn ' 181.1. Na hipotese de qualquer evento listado no item 18.1 acima, {a) o
o Administrador devetrd imediatamente suspender o pagamento das
‘g amortizagbes das Cotas que ainda seja devido; e (b) o
0 o Administrador deverd convoear uma assembléia geral durante a
- 2 qual serd discutida & Liquidagio Antecipada do Fundo. Se a

g assembléia geral de Cotistas nio aprovar a Liquidagho Antecipada

-;I,’ do Fundo, qualguer Cotista Sénior dissidente terd o direita de
6002 solicitar o resgate de suas Cotas Seniores, pelo valor das Cotas
B Seniores correspondente nc momento da  deliberagio da
! :-E'l assembléia geral.

Capftule II. Liquida¢io Antecipada Automética do Fundo

182, Os eventos a seguir acarretardo a liquidacio antecipada autométiea do
Fundo (“Liquidaciio Antecipada Automética”), sujeito somente as
assembléias gerais de Cotistas realizadas pam a discussdo e deliberagao dos
procedimentos 2 serem adotados para a preservagdo dos direitos e interesses dos
Cotistas {cads, um “Evento de Liquidagiic Antecipada Automaética™) (sitjeito,
neste caso, 2o quorum descrito no item 17.2 deste Regulamento):

(i} a exigéncia da CVM, na hipitese de violagio das disposiches legais ou
regulsmentares, incluindo, entre cutres, os casos descritos no artige ¢, 11, da
Instruggo CVM 356/01;
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s¢ o Administrador renunciar 3s suas atribuiges com relagiio ao Fundo &
néc for substituido dentro de 120 (cento e vinte) dias por qualquer motivo;

se, por quaisquer 3 (trés) Datas de Amortizagdo consecutivas, o valor em
depésito na Conta de Reserva for inferior ao Valor Requerido da Conta de
Reserva;

o ndc pagamentc de qualquer Valor de Amortizagao Planejado das Cotas
Seniores em qualquer Data de Amortizagio conforme e quande o mesma se
torne vercido e devido, e o referido inadimplemento néo for sanado por um
prazo de 35 (trinta e ¢ineo) dias ap6s ter sido enviada uma notificagéio escrita
neste sentido ao Cedente pelo Administrador; :

o infeio de um processo de faléncia aplicivel § GMB;

o
Z%vi) o infeio de um processo de intervengdo, liquidacio ou faléncia, aplicivel ao
o Cedente;
<
sz UTvil) se o Cedente ndo estiver mais atuando como o Agente de Cobranca dos
vy Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, & insolvéncia, intervengao, liquidagéo
Ty ot faléncia do Agente de Cobranca Substituto;
~ :
(ix) () (1} a GMAC Iuc. ajuize uma petigio ou (2) uma pessoa, que néc & GMAC
Trc., ajufze uma peti¢io que nio seja negada apds 9o (noventa) dias ou (3)
seja proferida uma medida judicial contraria & GMAC Inc., em cada caso,
nos termos do Capitulo 7 do Cadigo de Faléncia dos Estados Unidos da
América (U.S. Bankruptcy Code} ou uma disposigio similar de uma lei
estadual ou federal gue poderia resultar na liquidagio da GMAC Inc.; ou {b)
a GMAC Inc. encerre sUas operagoes ou se comprometa a vender ou liquidar
todos ou substancialmente todos o5 seus ativos ou negbcios (ou ajuize uma
peticic ou outra alegagdo solicitando a aprovagio de quaisquer destes atos),
em ambos os casos, apés uma petigio ter sido ajuizada nos termes do
Capitulo 11 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S.
Benkruptey Code) ou uma disposigio similar de uma lei estadual ou federal;
{(x) (a)} a General Motors gjufze uma petigie ou (b) uma pessoa, que nao a
General Motors, ajuize uma petigio que ndo seja negada apés 90 {noventa}
JUR SF Reataiiv) 3324269118 C:fmens_b oo can/prll riplessportuguls_jur_sp_8145852 7
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dias ou (c} seja proferida uma medida judicial contraria 4 General Motors,
em cada caso, nos termos do Capitulo 7 do Cidigo de Falénciz dos Estados
Unidos da América (U.8. Bankruptey Code) ou uma disposicfio similar de
uma lei estadual ou federal que poderia resultar na liquidagio da General
Muotors; e

{xi) se o0 Contrato de Cessio for rescindido por qualgquer motivo,

18.2.1. No caso de qualquer Evento de Liquidagio Antecipada Automética de
Fundo, o Administrador deverd suspender o pagamento de quaisquet
amortizagtes das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipitese, tadas e
quaisquer Cobrancas depositadas no Valor Disponivel na Conta de
Reserva deverdo ser utilizadas (i) para o pagamento de taxas e
despesas devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas Seniores.
Se existirem Cobrangas disponiveis efou Valor Disponfvel na Conta
de Reserva apés o resgate integral das Cotas Seniores, ¢
Administrador devera realizar ¢ resgate das Cotas Mezanino e das
Cotas Subordinadas, nesta ordem.

Capitujo I, Disposiches gerais sobre a Liquidaciio Antecipada do
Fundo

18.3. As normas em vigot que tratam da responsabilidade civil ou criminai dos
conseltheires, diretores e administradores de instituiches financeiras tambeém se
aplicario nos cases de Liquidagio Antecipada do Fundo, na extens3o aplicivel, nio
obstante as normas que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

18.4. Na hipbtese de Liquidacio Antecipada do Fundo, ap&s o pagamento das
despezas e encargos do Fundo e se o Fundo ainda tiver recursos, (i) os Cotistas
Senicres deverfio teceber os valores determinados em conformidade com as
disposigoes previstas no Suplemento, até o Benchmark Sénior; {ii) os Cotistas
Mezanino deverfio receber os valores determinados de acordo com as disposigbes
previstas no Suplemento, até o tespectivo Benchmark Mezanino atribuido a
respectiva classe das Cotas Mezanine; e (iii) os Cotistas Subordinados deverdo
receber os valores remanescentes.

18.5. O Administrador deverd realizar a liquidagio do Fundo, abservadas as
disposicbes do presente Regulamento ou as deliberactes da assembléia geral.
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18.6. Nos Eventos de Liquidagio Antecipada do Fundo, seré considerado que o
Periodo de Liguidagho Antecipada se iniciou e o resgate das Cotas deverd ser
realizado de acordo com o procedimento a seguir:

(i)  astaxas e despesas entio pendentes deverdo ser integralmente pagas;

{ii}  as Cotas Seniores terfio prioridade para fins de resgate em moeda nacional e,
na hipétese de insuficiéncia de recursos ne Fundo em moeda nacional, os
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serge entregues aos Cotistas Sentores;

(iii} observada a prioridede das Cotas Seniores definida no item (ii) acima, as
Cotas Mezanino deverio da mesma forma ser resgatadas em moeda nacional
e/ou através dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, na hipdtese de
insufieiéneia de recursos em moeda nacional no Fundo;

{iv) subseqiientemente, as Cotas Subordiradas deverio da mesma forma ser
resgatadas em moede nacional efou através dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, na hipitese de insuficiéncia de recursos no Funde em
moeda nacional;

o pagamento dos resgates deveréd ser efetuado através da utilizagie dos
recursos captados pelo Fundo na qualidade de titular dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos cedidos pelo Cedente, bem como Rendimentos
de Investimento e quaisquer quartias que estejam em depbsito na Conta de
Reserva; e :

{vi) excegfio feita & quaisquer Recebiveis em Garantia ¢ a remogao de Linhas nos
termos do item 10.4 acima, em nenhuma circunstincia ocorrerd (a)

recompra das Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos pelo Cedente ou (b)
outras formas de transferéncia adicional de recursos pelo Cedente ao Fundo,

XIX. PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

19.1 O Patriménio Liquido cortesponders ao valor residual dog Atives do Fundo __
depois de deduzidos todos os Passivos do Fundo. M

19.1.1, Todos os reeursos que o Fundo possa receber, a qualquer tempe, do
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Cedente ¢/ou de qualquer terceiro relativo a penalidades, indenizagio
on taxas compensatérias deverao ser incorporados zo Patrimbnio
Liquido do Fundo.

XX. PUBLICACOES

z0.1. Exceto se um meio diverso de comunicacio com os Cotistas for
expressamente descrito neste Regulamento, todes os atos, fatos, decisdes ou
questes que, de gualquer forma, estejam relacionados aos interesses dos Cotistas,
inclusive aqueles que possam, direta ou indiretamente, influenciar sua decisfo de
manter o investimento no Fundo, deverdo ser integral ¢ imediatamente divulgados
através de (a) um aviso publicado no Periédice do Fundo e (b) uma carta com aviso
de recebimento, postada a cada Cotista.

202. O Administrador deverd utilizar o mesmo peribdico para todas as
. ,publicagdes descritas neste Regulamento e quaisquer alteragies neste sentido

'—cg " deveriio ser aprovadas pelos Cotistas em uma assembléia geral na forma descrita
Py no presente Regulamento,
0
3 % 20.3. As cépias de quaisquer publicagles e avisos mencionados nesta Segio XX
- -.t deverdo ser mantidas A disposigio dos Cotistas na sede do Administrador.

"‘294 As informagBes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo
[+ ] deverao cureprir com as disposicles deste Regulamento,

7

ot XXI, DISPOSICOES FINAIS

—li

2t.1. O Fundo teri seus proprios livros e registros contibels.

2111 O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, ¢ se encerrara
em 31 de dezembro de cada ano.

21.2. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverio ser auditadas por
um anditor independente registrado junto 4 CVM e estardio sujeitas 45 normas

contdbeis promulgadas pela CVM. Antes da emissio das referidas normas pela
CVM, serdo aplicadas ac Fundo as dispesicies do COSIF.

TUR 8P Bcraiovay gasdabanil O/ mea, docurnemtasfeass pral B B portugubs_jur_sp_8145852_7 -"_'3,2/;
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XX1I. FORO

21.2.1.

Os demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados &
CVM de acordo com as disposigies previstas na item 5.3 (ix)
acima, deveric ser examinados pela Empresa de Auditoria
durante a realizagio da auditoria independente deserita no item

1.2 acima.

21.1.  © foro do Distrito de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo é neste ato eleito para
dirimir quaisquer litigios que possam surgir deste Reguiamento.

1595805

165 §

0

.|

sicpa

Siio Paulo, 17 de setembro de 2009

Antonio J. Rudrigues
ProCuadon

CPF: 36 456-20 "

= £F

7 ¥
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TERMO DE ADESAQ AQ FUND(Q DE INVESTIMENTO EM DIRETTOS
CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins legais, o investidor abaixo-
assinado, de acordo com o disposto no artige 23, pardgrafo dnico, da Lnstrugio n®
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada ("Instrugio CVM as6/017),
expedida pela Comissdo de Valores Mabilidrios {"CVM"}, neste ato expressamente
adere aps termos do regulamento {“Regulamento™ do Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessiondrias
(“Fundo”), cujas disposicdes o investidor neste ato declara conhecer e aceitar.

() investidor também declara:
(i)  quereconhece:

(a) gue todas as informagdes relativas a0 Fundo serfio publicadas no
Valor Econdmico, edi¢do nacional;

(%) que uma Taxa de Administragdo sera devida pele Fundo ao
Administrador do Fundo, em conformidade com os termos das
Clausula 6.1 do Regulamento;

o1 (2) o objetivo do Fundo, suas politicas, de investimento e de composi¢io
o dos Ativos do Fundo;

(d) que o Administrador efou o Gestor nio serfic responsaveis por
quaisquer prejuizos que o Fundo possa sofrer em decorréneia do
cumprimento de sua Politica de Investimento, devido aos riscas

inetentes A natureza do Fundo;

(e} s possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos
Ativos do Fundo;

(f} os riscos decorrentes do investimento nc Fundo e que tais riscos

JUR_SP 85aTaivz9 234426918 Cyfmous_socumentonsoaaishe Behfoa portuls_fur_kp_Bles8sa 7 C
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podem acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido
ne Fundo e mesmo um Patriménio Liquido negativo do Fundo, de
acordo com o Regulamento;

{8) que os investimentos no Fundo ndo séo garantidos pelo FGC {*Fundo
Garantidor de Crédito™);

fh) que o Regulamento pede ser aiterado em decorréncia das normas
legais ou regulamentares ou devido &s exigéncias emitidas pela CVM,
independentemente de qualquer assembléia getal, em conformidade
com os termos do artige 26, parigrafo tinico, da Inmstrugio CVM
356/01;

(i) que recebeu, mesta data, uma oopia do Regulamento e uma cépia do
Prospecto do Fundo; e

(iii) queéum Invgstidor Qualificado, de acordo com 08 termos do artigo 109 da
Instrugio CVM n® 409, de 24 de agosto de 2004,

[local], [»] de [+] de [e]

Nome do Investidor: []

CNPJ/CPF: [+]

1598805

SAQPAULOD
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ANEXOIE

MODELOQ DE SUPLEMENTQ AOQ REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC -
FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS

Os termos e expressies estabelecidos abaixo terdo o3 mesmos significados a eles
atribufdos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Bance GMAC- Financiamento a Concessiondrias, que constitui parte integrante e

Quantidade de Classes
da Emissio

insepardvel deste Suplemento.

Esta emisséo compreende [[+] Série de Cotas Senioves /
Classe [«] de Cotas Mezanino].

Valor Tota} da Emissio

SAQEAULD

1680 8

O valor total da emissio de [[¢] Série de Cotas Seniores /
Classe [o] de Cotas Mezanino] é de R$ [#] {[+] reais).

Havendo excesso de demanda pelas [Cotas Seniores da [e]
Série / Cotas Mezanino da Classe [#]], o Administrador
poderd fazer uso da faculdade prevista no parégrafo
segundo do artigo 14 da Instrugic CVM go0/03 €
distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por
cento} da quantidade méxima de [Cotas Semiores da [a]
Série / Cotas Mezanino da Classe [#]] inicialmente
prevista, sem a necessidade de aprovagio em assembléia
geral ou registro perante a CVM. Nesse caso, ©
Administrador poderd também, nos termos do artigo 24
da Instrugio CVM 400/03, distribuir um lote suplementar
de [Cotas Seniores da f#] Série / Cotas Mezanino da Classe
[#]], nas condicfes e pregos dispostos neste Suplemento,
limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de [Cotas
Seniores da [e]} Série / Cotas Mezanino da Classe [+]]
objeto deste Suplemento.

Nzo sendo realizada a distribuicin de uma quantidade
minima de [Cotas Seniores da [«] Série / Cotas Mezanino

(RSP Bstryuivas 8334 2651 C. fmeus_duumentos/cen/yhal e porruguls_jur_p_Bushst_r (\/‘3?/
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o da Classe [¢]], a oferta das Cotas setd imediatamente
= cancelada pelo Administrador, que deverd comunicar
< imediatamente as jnvestidores sobre o cancelamento da
g oferta de todas as Cotas, mediante publicaggo de aviso no
'% Periédico do Fundo. Nesse caso, os valores até entdo
_Z integralizades pelos Cotistas serdo devolvides pele
-3 Administrador, no ptaze de 3 {trés) Dias Uteis contados da
ﬁ: data da publicacio do aviso, sem nenhum acréseima ou
: COTTeGRO-
Valor Unitarioda [{¢] [ A [[¢] Série de Cotas Seniores [ Classe [#) de Cotas
Série de Cotas Seniores | Mezanina] terd um valor unitirio de R$ [25.000,00 (vinte
/ Classe {#] de Cotas e cinco mil reais}] na data de emisséo.
Mezanino] da Emissio
Valor Minimo da [[»] [+]- :
Série de Cotas Seniores
J Classe [¢] de Cotas
Mezagnino]
Subscrigao da [[e] Série | Nos termos do artigo 18 da Instrucio n° 400, emitida pela
de Cotas Seniores Comissiio de Valores Mobilidrios em 29 de dezembro de
Classe [o} de Cotas 2003, conforme alterada, a subscricdo de [[e] Série de
Mezanino] Emitidas Cotas Seniores / Classe [¢] de Cotas Mezanino] devera
poolTer no ptazo méxime de & (seis) meses contado a
partir da publicagio do aniincio de infcio da distribuicio
das Cotas abjeto do presente Suplemento,
Amortizacio das [[#] (#], de acorda com 2 Taxa DI do Dia Util imediatamente
Série de Cotas Seniores | anterior a cada Data de Amortizagdo.
J Classe [#] de Cotas
Mezanino]
Data de Céleulo do [#].
Periodo de Suspensio
da Aquisicao _
Resgate das [[#] Série ([#] Série de Cotas Seniores / Classe [o] de Cotas
1 de Cotas Seniores / Mezanino].
Classe [#] de Cotas
Mezaning]
Benchmark da [[a] Série | [=].
de Cotas Seniores /

RUR_SF Bty gu;aguu-.::xmu{u_ docutienion ceta/ prab B ples/pornigols_jr_rp_BL4SAR2 7
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Classe [»}de Cotas
Mezanino]

Valor Tota) das Cotas do
Fundo apés a Emissio

[].

Pairimédnio Liquido
Total do Fundo na data
de registro da Emissdo

R$ [#] ([o] reais).

[Negociagdo de {fe]
Série de Cotns Seniores
f Classe e} de Cotas
Mezaninc}

[As Cotas Mezanino Classe A do Fundo deverdc ser
registradas para negociagiio no mercado secundério.]

Registro

Este suplemento deveré registrado junto ao [s] Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&¢ Paulo.

$&o Paulo, [«] de {#] de [o]

Citibank Distribuidota de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na
qualidade de administrador do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Banco GMAC - Financiamento a Concessiondirias

emuehas:

Nome:
CPF:

Nome:
CrF:

JUR. SF 3573ES e 26R11R O/ mem_ docamentoafcas/pie Sk Res, portupuds e xp_BLisssa_7 ﬁ%

251




OFICIAL R.T.0,
MICT AT ILME
1595805

i 8

Anexo ac Suplemento -

Os termos e expressdes estabelecidos abaixo teréo os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento do Fundo de investimento em Direitos Creditdrios
Banco GMAC- Financiamento a Concessiondrias, que constitui parte integrante e
insepardvel deste anexe ao Suplemento,

1. Apbsa Data de Emissdo, o valor de cada Cota Sénior deverd ser calculado em
cada Dia Util para determinagho do valor a ser integralizado, amortizado ou
resgatado com relacao a tal Cota Séniot, ficando ressalvado que tal valor deverd ser
equivalente o que for menor entre (i} 0 Patriménio Liguida dividido pelo ndmere
de Cotas Seniores em circulagio; e (ii) o valor calculado pela seguinte formula:

ped 1
| D, .\ (Spreag, VB
vcs ={Ves., -VVAR Jxjt —=+1 [x +1
s =lrcs,, VR [[m {2
o
:2 onde:
o«
~C8r Valor unitério de cada Cota Sénjor caleulado na data *T™,
h
VCSrs Valor unitirio de cada Cota Sénior calculado no Dia Otil
imediatamente anterior 3 data “T". Para o cilculo a ser efetuado
no Dia Uil seguinte 4 1# (primeita) Data de Emissao, VCSr.. sera
igual ao valor unitério de emissdo da Cota Sénior.
VVAPr. Valor unitirio do Valor de Amortizagho Planejada efetivamente
pago aos Cotistas Seniores, no Dia Util anterior 2 data “T",
Dir, Taxa DI referente ao Dia Util anterior 4 data “T". Por exempio:
caso a Taxa DI seja £2,00%, entio DIr; =12,00;¢
Spreads, Benchmark Sénior, com base num percentual ao anc sobre um
ano de 252 (duzentos ¢ cinqgitenta e dois) Dias Utels, nos termos
do respectivo Suplemento. Exemplo: se o Benchmark Sénior for
1% (um por cento} sobre a Taxa DI por ano, entdo Spreads» = 1.
JUR_SP Bsrryuivat x314-26qn Cy/meas_docamentontcaas piial 2 e portugta_nr_sp_8145852_7 W
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2 Nas mesmas datas de cdleulo do valor de cada Cota S&nior, o valor de cada
Cota Mezanino também devers ser calculado para determinagfio do valor a ser
integralizado, amortizado ou resgatado com relagio a tal Cota Mezanino, ficando
ressalvado que tal valor deverd set equivalente o que for menor entre {il o
Patriménio Liguido dividide pelo namere de Cotas Seniores em circulagiio; e (ii} o
valor calculado pela seguinte formula: :

1
Dy, read
Vel = B s FUARIG [(W ' 1]'" ( > 0 IJ]E

onde:
VCMr Valor unitério de cada Cota Mezanino calculado na data “T"
 VCMr, Valor wnitério de cada Cota Mezanino caleulado no Dia Util
anterior 2 data “T”. Para ¢ cileuls a ser efetuado no Dia Ut
o seguinte & 1* {primeira) Data de Emisséio, o YCSr serh igual ao
= valor unitirio de emissio de ceda Cote Mezanino na Data de
= Emisséao;
o
(=]
'&’VAPMT., Valor unitdrio do Valor de Amortizaciio Planejada efetivamente
pago aos Cotistas Mezanino, no Dia (til imediatamente antetior 3
data “T",
Bl Taxa Di, refetente ao Dia Uil anterior 4 data “T". Por exemplo:
caso a Taxa D] seja 12,00%, entdo Dfr, = 12,00; e
Spreadsm: Benchmark Mezanino, com base num percentual anual scbre um

ano de 252 {duzentos e cinqlienta e dois) Dias {teis, nos termos
do Suplemento relevante, Exemplo: caso ¢ Benchmark Mezanino
seja 5% (um por cento) sobre a Taxa D1 por ano, entdo Spreadsw:
= 5_

3. Aamortizagio das Cotas, durante o Periodo de Amortiza¢do planejada, serd
caleulada de seordo com a férmula abaixo:

JUK_SP B373aIvey 3034, 2698 Cfrmeus_documentoe/ctss/ pie Mhlea/portugols_tur_sp_Bi4sdsa.? w
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Valor upitdrio do Valor de Amortizagio Planejada da Cota = Valer unitério de
emissio da Cota / [niimero de Datas de Amortizagio aplicdvel ao respectivo
Perfodo de Amortizaio Planejada], acrescido da valorizagio da Cota até o dia til
jmediatamente anterior & respectiva Data de Amortizaco.

4. Caso aTaxa DI esteja temporariamente indispontvel, quando do céleulo do
valor de cada uma das Cotas Seniores e das Cotas Mezaning, a mais recente Taxa
DI disponivel deverd ser utilizada, caso ne qual nenhuma compensacdoc financeira
seri devida pelo Fundo aos Cotistas quande a Taxa DI apticivel tornat-se
dispontvel novamente.

5 Na hipétese de extingio da Taxa DI ou case a Taxa DI esteja juridicamente
indisponivel para calcular o valor de cada Cota Sénior e Cota Mezauino, ou na
hipétese de a Taxa DI estar indisponivel por um periodo de mais de 10 (dez} Dias
(teis consectitivos ou 15 (guinze) Dias Utels dentro de 180 (cento e oitenta) dias
anteriores & data de ocorréncia de qualquer um de tais eventos, o Admigistrador
devera convocar uma assembléia geral de Cotistas dentro de 2 (dois) Dias (teis, na
qual os novos critérios para o calculo do velor de cada uma das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino devera ser deliberado. Até a definigio dos novas critérios, a tltima
Taxa DI disponivel devera ser utilizada para o cAleulo do valor de cada Cota Sénicr
¢ Cota Mezanino, hipbtese na qual nenhuma compensagio financeira serd devida
pelo Fundo aos Cotistas quando a Taxe DI aplicavel tornar-se -dispenivel
novamente.

&
L ]

1688805
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« Suplementos - Primeira Série de Cotas Seniores e Cotas Mezanino de Classe A
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SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS '

Os termos e expressies estabelecidos abaixo teréio 0s mesmaos significados a
eles atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Bancoe GMAC- Financiamentd o Concessiondrias, que constitui -
parte integrante e insepardvel deste Suplemento.

Classe das Cotas Esta emiss&o compreende Cotas Mezanino de Classe A.
Mezanino sujeita d
Emissiio .
Valor Total da Emissdo | A emisséio das Cotas Mezanino de Classe A compreenderd
até 273 {duzentas e setentn e trés} Cotas Mezanino,
perfazendo um valor total de até R$ 6.825.000,00 {saic

inithGes, oitocentos e viate e cinco mil reais).

Havendo exeesso de demanda pelas Cotas Mezanino de
Classe A, 0 Adwinistrador poderd fazer uso da faculdade
previste no parigrafo segundo do artigo 14 da Instrucio
CVM 4ao0/0g3 e distribuir um volume adicional de até 20%
{vinte por centa} da quantidade méixima de Coias
Mezanino de Classe A inicialmente prevista, sem =a
necessidade de aprovaciio em assembléia geral ou registro
perante a CVM, Nesse caso, 0 Administrador poderd
também, nos termos do artigo 24 da Instruciio CVM
400/03, distribuir um lote suplementar de Cotas
Mezanino de Classe A, nas condicbes e pregos dispostos
neste Suplemento, liroitado a 15% {quinze por cento) da
quantidads de Cotas Mezanino de Classe A objeto deste

Suplemento.
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Nic sendo realizada a distribuigo de uma gquantidade
minima de Cotas Mezanino de Classe A, a oferta das Cotas
ser, imediatamente cancelada pelo Administrador, que
deveri comunicar imediatamente os investidores sobre o
cancelamento da oferta de todas as Cotas Mezanino de
Classe A, mediante publicagio de aviso no Periédico do
Fundo. Nesse caso, os valores até entdo integralizados
pelos Cotistas serdo devolvidos pelo Administrador, no
praze de 3 {trés) Dias Uteis contados da data da
publicaciio do aviso, serm nenhum acréscimo ou correcio,

Valor Unitirio das Cotas
Mezanino de Classe A da
Emissio

As Cotas Mezanino de Classe A ferde um valor anitirio de
R$ 25.000,00 {vinte e cineo mit reals) cada na Data de
Emissio,

Valor Minimoda
Emissfio das Cotas
Mezanino de Classe A

Uma quantidade minima de 137 (cento e trinta e sete)
Cotas Mezanino de Classe A deverd ser subscrita ¢
integralizada, perfazendo um valor total minimo de R$
2.426.000,00 {irés milhGes, quatrocentos e vinte e cinco
mil reais).

Subscriciio das Cotas
Mezanino de Classe A

Nos termoes do artigo 18 da Instrugso n® 400, emitida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, a subscrigho das Cotas Mezanino
de Classe A deverd ocorrer no prazo maximo de 6 (seis)
meses contado a partir da publicagio do andncio de inicio
da distribni¢o das Cotas ohjeto do presente Suplemento.

Perfodo Revolvente

O Periodo Revolvents terh a duracio de 6 (zeis} Periodos
de Cobranca, inleindos 2 partir da Data de Emissao.

Durante o Periode Revolvents, os Cotistas Mezaning de
Clazse A somente terdo direito a receber a taxa de retorno
acumulada pelas suas Coles, até ¢ Benchmark Mezanino
abaixo definida.

Durante o Periodo Revolvente, nenhnm valor relativo a
titulo de amortizagio ou resgate serd pago ou acumulado
na Conta de Distribuicio.

JUK_SP geassiovl e a6gnl
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Durante o Periodo Revolvente, as. Cobramgas serdo
utilizadas para pager as taxss e despesas do Fundo,
Despesas de Cobranga, a Taxa de Retornc aos Cotistas
Seniores equivalente ae respectivo Benchmark Sanior ¢ a
Taxa de Retorno aos Cotistas Mezanino de Classe A
equivalenie ao Benchmark Mezaning abgixo definido,
Quaisquér Cobrancas remanescentes deverio sep
utilizadas para adquirir Direitos Creditérios Elegiveis
adicionais do Cedente.

Amortizagiio das Cotas
Mezanino de Classe A

As Cotas Mezanino de Classe A serdo amortizedas a partir
da 7% (sétima) Data de Amortizacio, em 18 (dezoito)
parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizagio
Planejado, a serem pagas em cada Data de Amortizagfo.

Em cada Data de Amortizagio durante o Perfode de
Amortizacio Planejada, & amortizacio das Cotas
Mezanino de Classe A e a distribuicfio dos resultados pelo
Fundo deverdo observar a ordem de prioridade definida
no itemr 14.12 do Regulamento.

Cada Valor de Amortizacioc Planejado a ser distribufdo acs
Cotistas Mezanino .de Classe A durante o Perfode de
Amortizagio Planejada devers ser caleulado na forma do
Anexc T ao presente Suplemento e deveri levar em
consideragio a Taxa DI do Dia Ot imediatamente
anterior a cada Data de Amortizacao,

Data de Caleulo do
Periodo de Suspensio
da Aquisicio

13 de abtll de 2o11.

Durante ¢ Perindo de Suspensic da Agquisicio, o
Administrador deverd suspender a aquisicio de novos
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo e depositar todas
as Cobrangas remanescentes, apds a amortizacio das
Cotas ¢ distribuicac de resultados nos termos do item
14.12 do Regulamento, na Contz de Depsite em Dinheiro |
no valor necessiric para resgatar as Colas Semiores eml '
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cireulacio e a3 Cotas Mezanino de Classe A

Resgate das Cotas
Mezaning de Classe A

As Cotas Mezanino de Classe A deverio ser
compusoriamente resgatadas quande do pagamento da
iltima parcela de amortizagio dentro do Periodo de
Amortiza¢fio Planejada, cuja data deverd corresponder ao
dia 15 de novembro de zon (“Dain _de Resgate
Profetada”).

Na hipétese de o Fundo nio possuir ativos suficientes para
resgatar todas as Cotas Mezanino de Classe A na Data de
Resgate Projetada, o Administrador deverd prorrogar a
amortizacic das Cotas Mezanino de Classe A, ficando
ressalvado que tais Cotas Mezanino de Classe A deverfio
ser resgaiadas dentro de 6 (seis) Datas de Amortizacdo,
contadas a partir da Data de Resgate Projetada,

Na hipftese de ocorrer um Evento de Liguidaciio
Antecipada, durante o Perfodo de Liquidacio Antecipada
as Cobrangas deveriio ser utilizadas para o resgate integral
das Cotas, noa termos dos itens 14.i4 ¢ 14.14.1 do
Regulamento e observada a ordem de prioridade disposta
&m 1ais itens.

Valor Inicial da Conta
de Reserva

Ne Datz de Emissiio, ¢ Administrador deverd depositar na
Conta de Reserva um valor equivalente o maior valor entre
(2} o Valor Requerido e (b) o produto do Valor Requerido
vigente ha primeira Data de Amortizagfio do Perfodo de
Amortizagio Planejada vezes uma fragio, o denominador
da qual é o Prazo Médio de Pagamento & o numerader da
qual ¢ o major valor entre {A} zero ¢ (B} o Prazo Médio de
Pagamento menos o nGmero de Dias Uteis remanescentes
no Perfodo Revolvente.

Benchmark das Cotas
Mezanino de Classe A

Taxa DI + 5,75% (cinco virgula setenta e cinco por cesita).

Valor Total das Cotas

Mezanino de Classe A

do Fumdo apés a

R$ 6.B25.000,00 (seis milhbes, oitocontos & vinte ¢ einco
mil reais).
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Emiss&o

Patriménio Liquido
Total do Fundo na data
de regisiro da Bmissiio

As Cotss Mezanino de Classe A fazem parte da primeira
emissio de Cotas de Fundo.

Negociacio das Cotas
Mezanino ds Classe A

As Cotas Mezanino de Classe A deveriio ser registradas
para  negociagio 1o mercado  secundaric da
BME&FBOVESPA, em seu meteado de balcio organizado —
SOMAFIX 2 no SF — M6d ulo de Fundos, administrado
pela CETIP.

Diretor Responsavel

O Sr. Pedro Luiz Guerra, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da Cédula de Identidade (R() n®
3.673.287 — SSP/8P, inserito no Cadastro de Pessocas
Fisicas sob o n° 410.407.5908-15, com enderego comersial
na Cidade de 330 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Pauliste, n® 1111, 2° andar - parte, Bels Vista,
desempenhard a fuancio de diretor do Administrador
responsével pelo Fundo, respondendo «civil e
criminalmente por sva adminisivacio, supervisio e
acompanhamento, bem como pela prestagio de
informacies,

Registro

Este suplemento deverd ser registrado junto a¢ 6° Cartdrie
de Registra de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sio
Paulo,

Testemunhas:

1.

SRRLOS AlTe-O v

CPF (12575 27062
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Nome: M/Qﬁdr Qxpucgi bt
CRF: L5 942 035 o

2. %MM

I‘Jf.unl:e:J m;‘ sy (B
CPF: 08 425 33 ay”
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Anexo ao Saplemento

Os termos ¢ expressaes estabelecidos abaixo terio os mesmas significados a
eles atribuides no Regulamento do Fundo de Investimentoe em Direitos
Creditérios Banco GMAC- Financiamento a Concessiondrias, que constitui

parte integrante e insepardvel dests anexo go Suplements.

1. Apds a Data de Emissio, o valor de cada Cots Mezanino de Classe A
deverd ser calcnlade em cada Dia Otil para determinagio do valor a ser
integralizado, amortizado ou resgatado com relagio a tal Cota Mezanine de
Classe A, ficando ressalvado gue tal valor deverd ser equivalente ac que for
menor entre (i} o valor remanescente do Patriménio Liquide, aps ter sido
dividido pelo niimere de Cotas Seniores em circulagiio, dividido pelo némerc de
Cotas Mezanino de Classe A em circulagiio; e (ii} o valor calenlado pela seguinte
formula;

VCM; = (PCMy. ,—VTAPHE, I [[ I:‘; = 1]>< (‘g‘“:.":" +1J]ﬁ

onde;
VCMr Valar unitdrio de cada Cota Mezanino de Classe A eakenlado na
data “I"
VOMyr, Valor unitirio de cada Cota Mezanino de Classe A calculado o

Dia Util anterior 3 data “7”. Para o cilealo a ser efetmado no
- Dia Uti) seguinte & 1# (primeira} Data de Emissdo, o VOSy.; sera
igual ao valor unitdric de emissio de cada Cota Mezanino de
Classe A na Data de Emissfio; '

VVAPMz, - Valor unitério do Valor de Amortizacio Plancjada efetivamente

pago acs Cofistas Mezanino de Classe A, no Dia [Ttl
imediatamexte anterior 4 data “7*.

_7-
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DIz, Taxa DI, referente ao Dia Util anterior # data “7”. Por exemplo:
caso a Taxa DI seja 12,00%, entio DIz, =12,00;¢

Spreadsas: Benchmark Mezanine, com base num percentual anual sobre
um ano de 252 (duzentos e cinqlienta ¢ dois) Dias Uteis, nos
termos do Suplemento. Exemplo: caso ¢ Benchmark Mezaninoe
seja 5% (um por cento) sobre a Taxa DI por ano, estdo
Spreadss: = 5. :

2, A amortizagiio das Cotas Mezanino Classe A, durantc o Pericdo de
Amortizagio planejads, serd calenlada de acordo com a férmula abaixo:

Valor unitério do Valor de Amortizagiio Planejada da Cota Mezanino Classe A =
Valor unitirio de emissio da Cota Mezanino Classe A / 18 (dezoito), acrescido
da valorizacio da Cota Mezanino Classe A até o dia itil imediatamente anterior
& respectiva Data de AmortizacBo.

3.  Caso a Taxa DI esteja temporariamente indisponfvel, quande do calenlo
do valor de cada nwma das Cotas Mezarino de Classe A, a mais recente Taxa DI
disponivel devera ser utilizada, caso no qual nenhuma compensagao fihanceira
sexd devida pelo Fundo aocs Catistas quando a Taxa DI aplicivel toroar-se
disponivel novamente,

4. Na hipétese de extingio da Taxa DI ou caso a Taxa DI esigja
juridicamente indisponivel para calcular o valor de cada Cota Mezanino de
Classe A, ou na hipitese de & Taxa DI estar indispenivel por um perfodo de mais
de to (dez) Dias Uteis consecutivos on 1§ (quinze) Dias Uteis dentro de 180
{cento e oitenta) dias anteriores & data de ocorréncia de qualquer um de tais
eventns, o Administrador deverd coavocar uma assembléia geral de Cotistas
dentro de 2 (dois) Dias Uteis, na qual os novos critézios para o cilculo do valor
de cada uma das Cotas Mezanino de Classe A deverd ser deliberado. Até a
definicio dos novos critérios, a fltima Taxa DI disponivel dever ser utilizada
para o chleulo do valor de cada Cota Mezanino de Classe A, hipdtese na qual
nenhums compensacao financeira serd devida pelo Fundo aos Cotistas quando a
Taxe D1 aplicavel tornar-se disponfvel novamente,

-B8-
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SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS

Os termos e expressdes estabelecidos abaixe terdo os mesmos significados a
eles atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Banco GMAC- Financiamento a Concessiondrias, gue constitut
parte integrante e inseparével deste Suplemento.

Série das Cotas Seniores | Esta emissdo compreende a 1* Série de Cotas Seniores do
sujelta & Emissio Fuando.

Valor Total da Emissfio | A emissfio da 12 Série de Cotas Seniores de Fundo
compreenderd até 8.00o0 (oito mil) Cotas Seniores,
perfazende um valor total de até R$ 200.000.000,00
{duzentos milhoes de reais). :

Havendo excesso de demanda pelas Cotas Seniores da 12
Série, o Administrador poderd fazer uso da faculdade
prevista no paragrafo segundo do artige 14 da Instrugio
CVM 400/03 e distribuir um volume adicional de até 20%
(vinte por cento) da quantidade maxima de Cotas Seniores
da 12 Série inicislmente prevista, sem a necessidade de
aprovacio em assembléia geral on registro perante 8 CVM.
Nesse caso, 0 Administrador podera também, nos termos
do artigo 24 da Instrucio CVM 400/03, distribuir um lote
suplementar de Cotas Seniores da 12 Sétie, nes condigdes e
preges dispostos neste Suplemento, limitado a 15% (quinze
por cento} da quantidade de Cotas Seniores da 1% Série
objeta deste Suplemento,

Nio sendo realizada a distribuiciio da quantidade minima
de Cotas Seniores da 1* Série abaixo definida, a oferts das

JUR_SP 2B240B3r0 3324.269118 CADoOEmNts snd Sattindutcia 1882 Tadpocary intemet Fies\(LICUIR_GR_B8E4562_0BOC
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Cotas Seniores da 1® Série serf imediatamente cancelada
pelo Administredor, que devera comunicar imediatamente
os investidores zobre o cancelamento da oferiz de todas as
Cotas Seniores da 1% Série, mediante publicagiic de aviso
no Periddico do Fundo. Nesse caso, os valores até enio
integralizados pelos Cotistas serio devolvidos pelo
Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da publicagio do aviso, sem nenhum acréscimo on
colTegio,

Valor Unitdrio das Cotas | As Cotas Senlores da 12 Série terfio um valor unitiric de
Senioresda 12 Sérieda | R$ 265.000,00 (vinte ¢ cinco mil regis) cada na Data de
Emissio Emisséio,

Valor Minimo da Uma quantidade minima de 4.000 (quatro mil) Cotas

Emissio de Cotas Seniores da 19 Série deverd ser subscrita e integralizada,

Seniores da 12 Série perfazendo um valer total minimo de R§ 100.0500.000,00
(com milhoes de reais).

Subscrigio das Cotas Nos termos do artigo 18 da Instrucio n®° 400, emitida pela
"{ Seniorea da 1% Série - | Comissio de Valores Mobiliirios em 29 de dezembro de
2003, conforme afterada, a subscricio das Cotas Seniores
da 1% Série deverd ocorrer no prazo méximo de & (seis)
meses contado a partir da publicagio do antngio de infeio
da distyibuicio das Cotas objeto do presente Suplemento,

Periodo Revolvente O Perfodo Revolvente terd & dura¢io de 6 (3¢is) Perfodos
de Cobranca, iniciados a partir da Data de Emissdo.

Durante o Periodo Revolvenie, oz Cotistas Seniores da 19
Série somente terao direito a receber a taxa de retorno
acumulada pelas suas Cotas, até o Benchmark Sénior
abaixo definida.

Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relative a
titulo de amortizacio on resgate serd pago ou acumulado
na Conta de Distribuigio.

Durante o Periode Revolvente, as Cobrancas serfo
utllizadas para pagar as taxas e despesas do Fundo,

-l - : "
JUR_S5P Shzqplrve Xpa.cfend ' . k

266



Despesas de Cobranca, o Taxa de Retorno aos Cotistas
Seniores da 1 Série equivalente o Benchmark Sémior
sbaixe definido. Quaisquer Cobrangas remanescentes
deverdo ser ntilizadas para adquirir Direitos Creditérios
Elegiveis adicionais do Cedente.

Amgrtizagiio das Cotas
Senioren da 12 Série

As Cotas Seniores da 12 Série serfic amortizadas-a partir
da 72 {(sétma) Data de Amortizacio, 18 {dezvito)
parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizaciio
Planejado, a serem pagas em cada Data de Amortizagio.

Em cada Data de Amortizacio durante e Peripdo de
Amortizacio Planejada, a amortizacfo das Cotas Seniores
da 18 Série e a distribuicic dos resultados pelo Fundo
deverio observar a ordem de prioridade definida no item
14.12 do Regulamenio, '

Cada Valor de Amortizagio Planejado a ser distribufdo aos
Cotistas Seniores da 12 Série durante ¢ Periodo de
Amortizacio Planejada deveri ser calculado na forma do
Anexc I ao presente Suplemento ¢ deverd levar em
consideracio a Taxa DI do Dia Util imediataments
anterior a cada Data de Ameortizachio,

Data de Célcule do
Periodo de Suspensio
da Aquisigio

13 de abril de 2011,

Durante o Periodo de Suspensio da Aduisicdc, o
Administrador devera suspender a aquisigio de novos
Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo e depositar todas
as Cobrancar remanescentes, apds a amortizaco das
Cotas e distribuigio de resultados nos termos do item
14.12 do Regulamente, na Conta de Deposito era Pinheiro
no valor necessédrio para resgatar as Cotas Seniores da 1%
Série.

Resgate das Cotas
Seniores da1® Série

As Cotas Seniores da 12 Série deverieo ser
compulsoriamente resgatadas quando do pagamente da
filtima parcela de amortizacio dentro do Periodo de
Amortizacdo Planejada, cuja data deverd corresponder ao

JUE_SP BB2pSavy ey 2601018
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dia 15 de novembro de 2zon (“Data de Resgate
Projetada”). :

Na hipétese de o0 Fundo nic possuir ativos suficientes para
resgatar todas a3 Cotas Seniores da 12 Série na Data de
Resgate Projetnda, o Administrador deverd prorrogar a
amortizagio das Cotas Seniores da 12 Série, ficando
ressalvado que tais Cotas Seniores da 12 Série deverdo ser
resgatadas dentro de 6 (seis) Datas de AmortizacHo,
contadas a partir ¢a Data de Respate Projetada.

Na hipdtese de ocorrer wm Bvento de Liquidaciio
Antecipeda, durante o Pericdo de Liquidagiio Antecipada
as Cobrangas deverdo ser utilizadas para o resgate integral
des Cotas, nos termos dos itens 14.14 e I4.14.51 do
Regulamento e observada & ordem de prioridade disposta
ens tais itens.

Valor Iniciat da Conta | Na Data de Emissfio, o Administrador deverd depositar na

de Reserva Conta de Reserva um valor equivalente o maior valor entre
(a) o Valor Reguerido e {(b) o produto do Valor Requerido
vigente na primeira Data de Amortizagio do Periodo de
Amortizacao Planejada vezes uma fagio, ¢ denominador
da quat é o Praze Médio de Pagamento € o numerador da
gual é o maior valor entre (4) zero ¢ {B} o Prazo Médio de
Pagamento menos o nimero de Dias Uteis remanescentes
no Periodo Revolvente,

Benchmark das Cotas | Taxa DI + 3% (irés por cento).

Seniores da 12 Série

Valor Total das Cotas R$ 200.000.000,00 (duzentos milhSes de reais).

Seniores da t* Série do

Fundo apbs 2 Emissiio

Patrimbnio Liquido As Cotas Seniores da 12 Série fazem parte da primelra

Totat do Fundo na data | emissio de Cotas do Fundo.

de registro da Emissfio N

Negociagio das Cotas As Cotas Senfores da 1? Série deveriio ser registradas para

Seniores da 12 Sétie negociachio uo mercado secundirio da BM&FROVESPA,

JUR_SF BB745Bave anaq.xéeill
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em sen mercado de balcic organizado - SOMAFIX € no SF
-~ Médula de Fundos, administrado pela CETIP.

Diretor Reaponsgvel

O 5r. Pedro Iuiz Guerra, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da Cédula de Identidade (RG) n°
3.679.283 — S8P/SP, inscrito-no Cadastro de Pesscas
Fisicas sob o n° 410.407.598-15, com enderego comercial
na Cidade de SZo Paulo, Estade de Sio Paulo, na Avenida
Paulista, n.° 1111, 2° andar - parte, Bela Vista,
desempenhard a fungie de dirctor do Administrador
responsével pelo Fundo, respondends civil ¢
criminalmente por swa administracio, supervisio e
scompanhamento, bem comoc pela prestagio de
informacdes,

Registro

Este suplemento deverd ser registrado junto ao 6° Cartério
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sto
Pavlo.

! S#o Pam;g : @

Citibank Distribuidora de nse anores Mobilisrios S.A., na

qualidade de adminis

r do Funde de Investimento em Direitos

Creditérios Barico GMAC — Financiamento a Concessionérias

Fabio Amoni A,

Acimenle - RLOS ARTGHHG FERS s

* 128.43 59900 P 12075 TEED

2, . ‘?ﬁqu‘—b/']pmum

Nome; %Je;. AunEs LERC
CPF: O8%325 3y _ax
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Anexo ao Suplemento

Os termnos e expressoes estabelecidos ebaixo terdio os mesmos significados a
eles atrihuidos no Regulamenito do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Banco GMAC- Financiamento a Concessionirias, que constituf
parte integrante ¢ inseparéuel deste anexo ao Suplemento.

1, Apés a Data de Emiss&o, o valor de cada Cota Sénior da primeira série
deverf ser calculado em cada Dia Util para determinagio do valor a ser
integralizado, amortizado ou resgatado com relagio a tal Cota Sénior da
primeira série, ficanda ressalvade que tal valor devers ser equivalente o que for
menor entre (i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores
em circulagdo; e (ii) o valor caleulado pela seguinte férmula:

veg.=(ves, —vvag,) [[‘1‘;%“'1]{ {Beu JT

onde;

VCSr

VCsT,

VVAPr,

Dr, T-r

Valor unitfrio de cada Cota Sénlor da primeira série caleulado
na data "7

Valor unitario de cada Cota Sénior da primeira série caleulado
no Dia Util imediatamente anterior & data *7”, Pata o céleunlo a
ser efetuado no Dia Util seguinte & 1® (primeira) Data de
Emissfio, VCSr, seré igual ao valor unitirio de emissio da Cotn
Sénior da primeira série,

Valor unitirio do Valor de Amortizacfio Plansjada efetivamente
pago ang Cotistas Senlotes da primeira série, po Dia Ul
anterior & data “7". :

Taxa DI refevente ao Dia Util anterior & data “7”. Por exemplo:
caso a Taxa DI seja 12,00%, entBo Dfr, = 12,00;¢

-6-

JUR_S¥ BEz4afzve ﬁu.ﬁma

270



Spreadsn Benchmark Sénior, com base num percentual ao ano sobre um
ano de 252 (duzentos e cinqilenta ¢ dois) Dias Uteis, nos
termos do Suplemento. Exemplo: se o Benchmark S&nior for
1% (1m por cento) sobre & Taxa DI por ano, entfio Spreadsy = 1.

2. A amortizagio das Cotas Senifores da primejra série, durante o Periodode
Amortizacao Planejada, serd calculada de acordo com a formula abaixo:

Valor unitdrie do Valor de Amortizagio Planejada da Cota Sénior da primeira
série = Valor unithrio de emissdo da Cota Senijor da primeira série / 18 (dezoito),
acrescido da valorizagio da Cota Sénior da primeira série até o Dia Ut
imediatamente anterior i respectiva Data de Amortizagic.

3. Caso a Taxa DI esteja temporariamente indisponivel, quando do cileulo
do valor de cada mns das Cotas Senicres de primeira série, a mais recente Taxa
DI disponivel deveri ser utilizada, caso mo qual nenhuma compensagio
financeira serd devida pelo Fundo aos Cotistas quando a Taxa DI aplicfvel
tornar-se disponivel novamente,

4.  Na hipétese de extingSio da Taxa DI ou caso a Taxa DI esteja
juridicamente indisponivel para calcolar o valor de cada Cota Sénior da primeira
série, ou na hipbtese de a Taxa DI estar Indisponivel por um perfodo de mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos on 15 (guinze) Diag Uteis dentro de 180 (cento
e oitenta) dias anteriorves 3 data de ocorréncia de qualquer um de tais eventes, o
Administradoer devera convoear wma assembléia geral de Cotistas dentro de 2
(dois) Dias Uteis, na qual os novos eritérios para o cllculo do valor de cada uma
das Cotas Seniores da primeira série devera ser deliberade. Até & definicio dos
novos critérios, a Gltima Taxa DI disponivel devers ser utilizada para o cileulo
. do valor de cada Cota Sénier da primeira série, hipStese na gual nenhuma
compensacio financeira serd devida pelo Fundo aos Cotistas quando a Taxa DI
aplicdvel tornar-se disponivel novamente,

JUR_SP 3824502v9 $424.260118
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Anexo C

 Relatorio de Classificagdo de Risco
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|
3 K

Dt de Puticacio: 13 de culibeo de 2008
Relatdric do Rating Preliminar

Fundo de Investimento am Direitos Creditdrios Banco GMAC -
Financiamento a Concessionarias

A Standard & Poor's atribuiu ralings praliminares 4 primeira séne de colas
saniores e &s cofas mezanino de classe A do Fundo de Investimento em Direilos
Creditérios Banco GMAC Financiamento a Concessiondrias (FIDC Banco GMAC)
em 6 de margo de 2009. Recentemente, a Standard & Poor’s recebeu dados
atualizados sobve a rentabilidade-alvo efeliva das colas, apds a concluso do
processo de bookbuilding, & cdpia de uma opinifio legal sobre a legalidade da
constifuic8o do FIDC e da cessBo dos direifos creditrios e garantias acessonas.
Os ralings prefiminares ndo foram allerados.

Esie relatdrio de rating preliminar bassia-ss am informacdes cbtidas alé 13 de outubm de 2000 o
nilo constiful uma recomendacdio para compra, manutencio ou venda de Btuios. Os matings
siribuldos sdo prefiminanes, uma ver que a documentacso final da transagio, com seus
respeciivos suplementos, ainda ndo estd disponivel e suas cotas ainda nllo foram distribuldas. A
alribuicdo da um rating final ests condicionada a0 recebimanto da documaniaclo apropnnda pela
Siandard & Poor's. Quaisquer informacdes subsequentes poderSio resullar na alribuiclo de ratings
diferentes dos prelminares.

[ —— Hating w Montsnts Prefiminar fom  (iata da Rosgate Wencimanto Legal

Proliminac Milhen de RS} Projetads Finar
Corus Sancren OAAAL 12 0 17 0 CRARE o 10 e st da 2012
Cootay lleznnno de 1T e puuisben G

e
Coms Butordnedss . BE. . Mo sptchl Al 20,5 Mo apbcivel NAc apbcive

‘ﬂmﬁﬂlﬂﬂtﬂdﬂﬂmnﬂ'ﬂIlmiﬂmiw
** Dt dia Resgain Extendda, conlome debermneds ra documentacho do

FIDG - Funaio de invesarenio s Destos Credionos Rencs GRALC - Frenosmenio s Conmsusondnies (FIDC Barco GAMAT)
Dt pravisls pars o Wngaments: Dulubeg da J009
v subjscantes: Fecahihves isabvos o sdantmenios fedos peio Banoo GMAL 5 A (Banco GMAC) & concessondnan de

oMo o panhar Botne o viculos Bnancadcs & oulrss QINENbas Sossatian

Originador o Agenis de Cobrangn: Banoo GMAD 5 A
Adminisbradsena: Cihark Deiliiucons o8 Tiiios & Valored MoDibios 5 A& [ CRans)

Gowsiors: Volorsnim Assed Marsgement Distrbuidors de Tiluios & Vakons Mobdibnos Lida. (VAMY
Banco Centraliradoi- Banco ABN Amic Real 5 A |ABN Anvo Faal]
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Fundamentos
Os ratings preliminares atribuidos &s colas do FIDC Banco GMAC reflalam:

= O reforco de qualidade de crédilo na forma da subordinaclo de cotas & Conta de Reserva;

» A qualidade de crédito & o diversiicacho dos ativas subjacenies;

= A ordem de priondade de pagamentos da ransaclo, que atribul makor proleclo &s classes
de cotas mais seniores;

= Os gatihos da desempenho @ os eventos de liquidacio antecipada aulomatica
esiabelecidos pelo regulamento do FIDC;

= O3 critérios de alegibilidads & Imites de concantraclo determinados de forma a manter &
qualidade & a diversificagdo da carteira do FIDC;

= O desempenho hsitrico da caneira de recebiveis elegivels;

+ A estrutura lagal adequada da operagio.

Wo dia § de marmpo de 2008, a Standard & Poor's atribuiu os ratings prelminares ‘braAAr & bral,
am sua Escala Nacional Brasil de classificacBo de fundos, & primera emisso de cotas seniores &
oo cotas mezaning de classs A, respectivaments, do Fundo de Inveatimenio em Diredos
Credittrios Banco GMAL - Financiamanio a Concessionanas (FIDC Banco GMAC), no montanta
agregado de até RS 206 8 mihdes. A carlera de direitos creditdnos do FIDC sam composata por
receblveis relativos 8 adiantamentos feilos pelo Banco GMAC SA. (Banco GMALC) o
concessionarnas de velculos ligadas & General Molons do Brasd Lida [GMB), de acordo com um
contrato de financiamento Moor plan, para iinanciamento de aquisicho de velculos novos & usados
produzidos ou distribuidos principalments pala GME.

O rating preliminas ‘brAAAT atribuldo &s cotas senkores do FIDC Banco GMAC expressa a opinilo
da Standard & Poor's sobre a qualidade de crédilo dessas coltas. O raling prefiminar slribuido ds
cotas seniores do FIDC indica que a estrutura, os mecanismos de neforgo de qualidade de cridito,
bam como & qualidade dos ativos que compdem & carera do FIDC formeacem prolecio
EXTREMAMENTE FORTE conira perdas advindas de inadimpléncia quando comparado 8 outros
titulos emitidos no Brasil

O rating preliminar ‘brAf atribuido &s cotes mazanino de classe A do FIDC indica que a estrutura,
08 mecanismos de reforgo de qualidade de crisdito, bem como a qualidade dos atives gue
compiem & carteira do FIDC fomecem FORTE protecio contra perdas advindas de inadimpkncia
quando comparado a culros thsos emitidos no Brasil.

Um reforgo de quakidade de crédilo serd proporcionado pela subondinagdo de coltas (12% para as
cotas seniomes & 9% para as colas mezanino). Aldm disso, uma Conta de Reserva devanh ser
mantida duranie loda o vida da opemclo, cujo valor deverd ser equivadanta a, no minimo, o
montanis estimado de despesas do FIDC para o proximo mis (emonizacies de principal @ juros @
outras despesas regulares do FIDC), O FIDC lambém poderd s beneficiar de um spread
excedents, quando houver, proporcionado pela taxa de desconto aplicada na aquisiclo dos
receblivels slegivels, cuja fvmula de chlculo levard em conta a Prazo Médio de Pagamento dos
recebiveis mais recents, oS custos estimados do FIDC, incluindo provisies para pardas, akém de
um spread adicional de 1,0% &0 ano,

O FIDC Banco GMAC & um condominio fechado, com prazo de duragio de 50 anoa. A primeira
série de colas do FIDC terd um prazo esperado de resgale de 24 meses @ um prazo legal final de
30 meses apde & emisslo. O rendimeanio & o valor de face das colas seniones @ da cotas mazaning
de classe A serlo pagos com o Muxo de caixa dos dineilos credidnos e oulros investimenios. Para
cobrir o8 riscos relacionados aos ativos subjacenies do FIDC, tendo-se om vista as especificidades
do ambienis de fundos de dinsdos creditdnos no Brasil, fol estrulurado um reforgo de qualideds de
cridito condizents com a calegora de raling brAAAR para as colas senlores e de Al para as
cotas mezaning de clasas A

As cotas seniores do FIDC buscarlio um retorna alvo equivalante & taxa DI Over acrescida de um
sprand d& 3.0% a0 ano. enquanto B8 cotes mazaning de classa A buscarlo um retomo alvo
equivalente & taxa DI over acrescida de um spread de 5,75% a0 ano (laxas ja definidas apbs um
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processo de bookbuiding). As cotas subordinadas (nlo classificadas pala Standard & Poor's), niio
possuiriio rentabiidade alvo, @ serlo lotalmenie subscritas @ mantidas pelo cedente (Banco GMAC
SA)

Colateral

0 cotateral do FIDC serd composto por recebiveis onundos de linhas de crédilo concedidas pelo
Banco GMAC a concessiondrias de velculos licenciadas pela GMB no Brasil para financiamento de
de welculos novos @ usados fabricados pela GMB e outras montadoras, que ainda nio tenham sido
vandidos @ um comprador final. Estes recebiveis possuem um prazo méximo de vancimeanto da
180 dme, com incidéncia de juros apds um perfodo inicial, determinado pela GMB, que pode variar
da acondo com o Epo da velculo ou condigles da mercado, O receblvel deve ser pago pela
concessiondra opds o venda do velculo (da um a Inbs dias apds a emessdo da nota fiscal, de
Boordo com o8 critérios de avalingio do Banco GMALC)

Ao final de junho de 2000, a carteira de financiameanio 8 concessiondras do Banco GMAC
apresantava um volume tolal da RS 481 milhSes. A careira apresanta uma dispersdo geografica
adequada, com maior concantracio no Estedo de S8o Paulo (cerca de 35% do iolal da carteira), o
que estd em linha com a dispersio do produto interno bruto (PIB) nacional. Os demals estados
representavam individualmente néo mals do que 10% da careira tolal do banco, A i

ameniza o impacio de uma potencial desateleracho acondmica regional scbre a Taxa
Menszal de Pagamento & sobre o8 Indices de inadimpléncia & perda.,

Desempenho Histdrico

O Banco GMAC apreseniou forte atividade no financiamento a concessionarss duranie o anc de
2008, asbmulado pelo ambianie econdmico favordvel que perdurcu até o levcaro imestre do ano
pasasdo. O nlimero de concessiondrias athvas dentro do base de clisnles do banco se elevou da
281 so final de 2007 pars mas de 360 o final de 2008, Apesar dog efeilos provocados pala
desaceleracado econdmica no Brasil a partir do quarto tnmestre de 2008, o esloque médio de
recebiveis alcangou aproximadaments RS 808 milhbes am dezembro de 2008, relacionados &
ceica de 23 900 recablveis, bastanie superor aos quasa RS 337 milhbes & carca de 8,300
recabives am dezembro de 2007, Al junho de 2008, o volume da ongnacio do Banco GMAC tam
sido robusto, apesar do amblente econdmico mais adverso que prevaleceu duranie boa pare do
primeko semastne,

Figura 1 = Evolugho do Estoque de Recebivels
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As taxas mensais de pegamento verficadas nos dados histdvicos da carteira do Banco GMALC (var
Tabels 1 abaixo) iém fluluado de acordo com a sazonalidade de vendes e, em geral, gio mais
alevadas do que 25 observadas am caneiras de financiamento a concessiondrias licenciadas da
Genaral Motors Co. (GM) nos Estados Unidos. Atribuimos este efeito, em parle, 8o excelents
desempenho da economia domésiica nos dilimos anos. que provecou methoms subsianciaks nos
Indices de desamprago & na renda disponivel dos irebalhadores, estimulando a inddstria
automobilistica coma um lodo. Taxas menaais de pagamenio mais elevadas indicam um allo
volume de fluxo de caixa mensal, & podem coniribuir para uma amorizagio acelemda das coles
da FIDC caso sepa necessano.

Tabala 1 - Histérico de Taxa Mensal de Pagamento®

00 200 a7 oo
Ny mam #in 13% W 1% 1%
My main baino [ % Ll S
Mt mensal ponderads 1907 1% 14T L

* i oo rnonsall de pepamento 4 o guocients da dvslo do wolume otal de recetimenios dureie um mis pela red didnde oo
R0 O FRCHD VS GUTEnSe O memo M.

= Dindos releranieg 50 PArkadic o |Enen § junho de 200N

= Dndoa ieforenied 5D perisis de Agoein & Dasambo & 2000

Ji O PO medio oe pagamanio dos nboabives l6m osCiado anire 15 @ 40 dias nobs Uibmos irks
anos, com malores oscilacbes em perfodos promocionais (ver figura 2)

Figura 2 - Prazo Médic Ponderado do Pagamento dos Receblvala
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De acordo com os dados recebidos pela Standard & Poor's, o volume de neceblvels pagos com
alraso representou somants 0,32% do total originedo entre agosio da 2006 & junho de 2008, De
acordd com o codents (Banco GMAC), sua careirs stusl de concessionanas néo apresaniou
perdas no periodo histérico avaliado (desde 20:08). Mos poucos casos em qua houve dificuldades
da recebimento de valomes devidos a concessiondrias no passado, a existéncia de garantias (os

priprios veiculos financiados, além de oulras garantias acesstrias) propiciou um nivel do
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Descrigdo da Estrutura

0 Banco GMAC criou um fundo da investimanio am direflos creditdnios (o FIDC Banco GMAC),
Cupo Unico propdsilo send o de adquirr direltos credildnos elegiveis onginados por melo de suas
operagies de financiamenio a concessionarias de veiculos. O FIDC realizerd compras penddicas
rotativas de dineilos crediltrios elegiveis. Tho logo os receblvels sejam pagos (isio &, convertidos
em caixa mediante pagamento realizado pelos devedores), o FIDC deverd adquirir novos
recablveis, a uma taxa de desconio estipulada de forma a cobrir suas despesas adminisirativas, o
pagamento do rendimenio das coles seniores @ mezening, além da provisbes pam perdas.

O FIDC Banco GMAC emilird colas sanfores, mazanino de classe A e subordinadas, denominadas
om reais, O rendimanio @ o valor de face das cotas seniofes & mezaning de classe A serlo pagos
com o oo de calxa do pagamanic dos dimitos creditdnos & de outros investimantos permitidos.

Figura 3 = Estrutura Simplificada da Transacio
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Fluxe de Pagamentos

Como explicado na sagio Colaleral' acima, o recebivel deve ser pago pela concessiondria apos a
venda do valiculo, o que dewa ocommer de um & trés diss apds a emissSo da nota fiscal de venda. O
prazo de um @ trés dias & determinado de acordo com a classificacio de risco da concessiondnia
alribuida pelo Banco GMAC. Em geral, quanio melhor a classificacho de risco da concessiondria,
maior gard 0 prazo dado para o pagamenio apds 8 emissio da nota fiscal de venda

As concessiondras deverio realizar 08 pagamenios dos receblveis em uma das cinco contas
aberas palo Banco GMAC nas insttuicdes financeiras autorzadas; Banco ABN AMRO Raal 5A
Unifo de Bancos Brasieinog 5 A - Unibanco, Banco llnd 5. A, HSBC Bank Brasil 5 A - Banco
Muiltiplo @ Banco do Brasil S.A,

Em cada dia de cobran¢a, 08 bancos de cobranga deverBo transfery sutomaticamants todos oS
valores relafivos 808 recebiveds pagos palas concessiondnas no dia anteror, cedidos ou ndo ao
FIDC, para uma conla no Banco Centralizador (ABN Amra). O Banco Centralizador, por sua vz,
deverd iranslarr os valores cedidos ao FIDC Banco GMAC para umna conta em nome do FIDC em
alé um dia Gbl apds o recebimento dos valores dos bancos de cobranca, No curso nomal do
programa de securitizaco (portanto excluindo cendrios de liquidagio antecipada do FIDC), llh
transferdncia didria serd limitada a 10% do valor requaddo para o pagamaento de

programades de principal @ [urcs nas datas de amortizacho (lodo dia 15 de cada més), llmw
despasas programadas do FIDC Banco GMAC, Esta limaagao diinia de retencio busca administrar
de forma mats eficente o fluo de caba dos direitos credittrios, dada a alta rolatividade dos
recebivers. Os valones remanescenies apds a relencio didria deverfio ser ulihzados paraa
squisicho de novos direiios creditdrios. Ver também seglo ‘Risco da Fungibilidade’ mais adiante
neshe relatdno pam maiores detalhes sobre a estrutura de pagamenios do FIDC

Risco de Fungibilidade
A carteira de receblvess slegiveis do Banco GMAC apresents indices de pagamentos & de gin
maiores que as de oulros tipos de ativos, coMo ampréslimos pessoais, corporativos ou hipolecas.
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O prazo médic de recebimento da carteira hisidrica de recebiveis elegiveis do Banco GMAC é de
aproximadamente 26 dias, @ 08 pagamenios sfo recebidos de modo relatvamante uniforme
durante o més. Portanto, num cendrio de inlervencio ou taldncia do Banco GMAC, os
recebimenios podenam fcar congelados am contas do Banco GMAC por alguns dias ou semanas
alé que houvesse uma decislo judicial que autorizasse a liberaclo dos valores devidos ao FIDC.
Por esta rarSo, o nsco de fungibiidade & um ponto critico de nossa andlise.

O FIDC Banco GMAC apresanta risco de fungibilidade, uma vez que os recebimentos dos
pagamentos realizados pelas concessionarias am relagso aos recebiveis cedidos ao FIDC
Iransitard am contas mantidas pelo Banco GMAC, antes de sarem transfaridos da forma efetiva ao
FIDC {ver fluxo de pagamentos na figura 4). Da forma a mitigar os riscos da fungibilidade, cinco
novas contas de cobranca serlo abartas em cinco bancos de cobranga disSntos em nome do
Banco GMAC, que deveriio concentrar todes o8 recebimenios relalivos acs pagamentos dos
recabiveis (cadidos ou ndo ac FIDC Bancs GMAC). Antes da inlcka do FIDC, o8 cinco bancos de
cobranca deverdo ler recebido uma ordem formal imsvogdvel do Banco GMAC pam qus Iodos o8
valores armecadados sejam transferidos pama uma conta, Bmbém em nome do Banco GMALC, no
Banco Centralizador (ABN Amro). O Banco Centralizador, por sua vez, devers transferir os valones
devidos a0 FIDC para uma conta em nome do FIDC, de acordo com informaches recabidas palo
Banco GMAC [como Agents de Cobranca da FIDC), » validadas pelo Adminkstrador do FIDC
(Citibank), Entendemos que asta sstrutura de Muo de pagamenios AManis parcialmeants o8 nacos
de fungibilidade da ransacio.

Alm disso, o FIDC deveré manier uma reserva de caixa (definida como Conta de Reserva no
regulamenio do FIDC), equivalents aos custos programados do FIDC para o précdmo mibs
(amaortizag o de prncipal @ juros, além de outras despesas programadas). Esta reserva dard 8o
FIDC a0 mencs 30 dias de prazo para que uma potencial decislo judicial contriiria 8 (ransferéncia
dos valores devidos ao FIDC possa ser confomada,

Figura 4 - Resumo do Fluxo de Pagamentos
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Administragio da Carteira de Recebivels

0 Banco GMAC serd contratado pelo FIDC como Agente de Cobmanca dos direftos creditrios
Para evilar o risco de administragio da careira num cendrio de iguidaciio ou infenencio do
Banco GMAC, o FIDC estabaleceu salvaguardas que o permitem subslituir o Agenta de Cobranca
am cerfos cendrios. Alsm disso, o Adminisirador do FIDC terd acesso 8 informagOes sobie o8
devedores do FIDC (concessiondrias) @ sobre a carteira cedida, o que permitird a identificacio e
eveniual nolificacho dos devedores caso seja necessério. Durante o curso nomal do programa de
securitizacho, entendemos que existem incanlivos adequados para que o Banco GMAC mantenha
um bom pivel de qualdade ne admnisiraciio de carteira cedida, como ocbsanado histoncameanis.
Nossa opinido baseia-se no fato de que o Banco subscreverd integralmente s cotas subordined es
do FIDC Banco GMAC, portanio qualquer spreed excadente disponivel, apds o cumprimenio das
chrigagdes seniores do FIDC, serd revertide como rendimanio is colas subordinadas, assim como
polenciais pardas serdo absorvidas inicialmente por estas cotas, antes de afingirem as colas mais
BRI

Remuneraglo das Cotas

Ao conlirério do que acontece com os liulos de renda fixa & com outros Hiulos de divida, um fundo
ndo promele efetuar nenhum pagamento de principal ow de jurcs aos seus colistas. Assim, hi
apenas a previelo de um rendimento aivo. O FIDC Banco GMAC buscara uma mela de retomao
para os colisias seniores equivalents & taxa DI over acrescida de um spread de 3,0% ac ano. O
FIDC também buscard uma meta de relomo pam os colistas mezaning classe A, que seva
equivalents & taxa DI over acrescida de um spread de 5 75% ao ano. As colas subordinadas ndo
terBo um rendimento alvo determinado, porém se beneficiarlio de lodo o valor residual dispon ivel

As parcelas da juros serBo amortizadas mensaimenie a pariir do pomeino més de vida do FIDC
Banco GMAC

Amortizagio do Valor de Face das Cotas

As colas senlores & as colas mezanino de classe A serdlo amortizadas em 18 pagamentos Mensais
consecutivos apds um perodo de candnela iniclal de seis mesas (Periodo Revolvente), contades a
partir da emissio dessas cotas, de forma proporcional, O recebimento dos direlios creditérios
fornecerd O caixa necessano pars o resgale das cotes, O regulamenio do FIDC prevé um Periodo
de Suspensdo da Aquisicho de novos direilos creditdrios, que serd calculado em 11 de margo de
2011, levando em conta Taxa Mensal de Pagamento minima dos 12 meses anledones a data de
célculo. Como o FIDC ndo poderd adquinir novos receblvels a partir do inicio do Perlodo de
Suspensdo da Aquisicho, & o8 dirgilos credidnos ndo podem ter um vencimanto supanor a 180
dins, os direitos creditdrios cedidos terlio uma data de vencimento necessaraments inferior ao
vancimenio legal final da primelra série. Na ocorréncia de um evento de liquidacio ou de um
avenio de iqusdagio aulomalica, 8 amortizagio das cotas 58 tomard saguancial, com preferéncia
o resgate integral das cotas seniores antes do resgate das colas mezaning

As cotas subordinadas, por sun vez, somenie serlio resgalades apds a amortizacho lotal das colas
seniones & mezanino, Poderd haver amortizegdes extraordinanas de cofes subordinadas durante a
wvida do FIDC, respeitado o8 niveis minimos de subordinacio disponiveis aos colistas saniones &
MEZanng.

Conta de Resarva

O FIDC devera constituir uma Conta de Resarva, que deverd respeitar uma fdrmula de citliculo que
leva em conta (1) as despesas estimadas do més corrente, (2) a8 despesas esbmadas do més
saguinte, & (3) o primesro pariodo de amorizacio de principal (ajustado por uma eguacio gue lava
&m conla o prazo médio de pagamenio mais recenis & o prazo restanie do parodo rotativo do
FIDC). Dos trés resultados, o FIDC deverd manier sempre em sua Conta de Resarva o mair
dales. Do ponto de vista pratico, entendemos ser importante o falo de que o FIDG sempre mantend
am sua Conta de Reserva um valor suclenie par cobir sues despesas nos 30 dias seguintes.
Durante o perlodo de amortizacho das cotas (apds os primeiros seis meses de caréncia), valerd
BOMEnie 88 duas primevras vandvels de calculo ciladas acima

O Administrador do FIDC deverd manier o8 necursos da Conta de Reserva alocados em
Imvestimanios Pemitidos conforme determinado pelo Regulamentio do FIDC.

Risco de Diluicho
A expressio diuiglo é usada, de modo geral, par se referir a qualquer reducio niio-caixa no valor
de um recabivel que ndo seja decorrants de inedimpléncia ou perda. Devoluphes ou recusa de
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volculos, ajustes da cridito, ermos de processamento ou eventusis disputas de preco constituam
exempios de diluicho potencial. O nivel de proeclo propomcionads pala subordinacho da cotas fol
dimensionado de forma a cobrir riscos de diluiclo, como demonsiramos na seclo "Andlise do
Crédiio™ mais adanie neste relaidrio.

Critérios de Elegibilidade

s documentos da apemacio estabalecem os crilénos de elegibiidade para a aquisicho de novos
direilos creditonos, uma var que, em fungBo da nelureza rotativa da esinuiure, a qualidade de
crédito da careira do FIDC podard se deteriarar a0 longo do lempo, O administrador serd
respongdnvel por validar cada cessio da direitos credithrios a0 FIDC, madiante o recebimenio de
unuquwdljhllﬂtmhunpibm varficando se lodos o8 recabiveis alendem aos
critérios de elegibllidade do FIDC.

Entre os principais critérios de elegibilidade, destacamos:

» A classificacho de crédito da respective concassiondria (atribulda pelo Banco GMAC)
dovard sor "Satisfatéria® ou “Limitada”, sxcluindo-as portanio concessiondrias classificadas
coma “Programads” ou “Negativa de Crédilo”;

& O direilo credidrio ndo poderd astar sujeilo a0 Programa de Pagamenio Diferido (PPD),
programa por melo do qual o cedents pode acordar com uma contassiondnia a ndo
exighncia do pagamento imedialo da um dirgito creditdno medants 8 venda do veiculo @ ale
relacionado para um clente finad,

= O velculo relacionado ao dimilo credidno dever ser de um modedo gue ndo tenha mais de
cinco anos;

# A dats de feluramenio do diredo credtdno deverd sar de no Minimo cinco dias 8 partir da
data de aquisiciio;

= A dats de vencimento do dirito credildno nbo poders ser superior a 180 dias.

Os criténos de elegbiidade estabelecidos pelo FIDC slo consistentes com os dados histdricos
analisades pela Standard & Poor's.

Limites de

O FIDC daverd reapedar cartos limiles da concantragiio de forma a garantc um grau mimma da
divirsrfcacdo de sua canein, & UMa axposicao miathamenis baixa a recsbives relatvos a
veskculos usados (08 quais, da maneirs geral, B3S0CiS-88 MET reco de inadimpléncia & menor
vakor residual no caso de nacessidada de execugio do colateral).

Tabela 2 - Limites de Concentraclo por Concessiondria

Categoria de Concantragho m
3 mascred Oovecmies 5,047,

Do 4 a0 15" msicr devedor 2110%
R R - 128%

* Patriminio Liguido

Os imites de concentraio devem levar conls o conceilo de grupo econdmico, j& que am mulos
casos um grupo de concessiondrias parence a um (nico grupo econdmico, portanio apresentanda
risco de inadimpléncia atreiado, Atualments, a carteira de financiamento a concessiondrias do
Banco GMAC é represeniada por 37Tconcessionéras ativas, perienconies a 80 grupos
econdmitos dishnlos.

O FIDG também devens respeitar um limite de exposi¢io de 10% de seu patrimdnid liqusdo a
recebives relacionadas a velculos usados.

Eventos de Consulta sos Cotistas, Eventos de Liquidagio Antecipada ¢ Evenlos de
Liguidagio Antecipada Automibtics

A ocorméncia de um evento de consulta aos colistas obrigard o Administrador do FIDC Banco

GMAC a suspander o pagamento de quaisquer amortizeces devidas, e convocar uma Assembleis
Geral da Cotistas durante a qual deveni ser discutido se o evenio em quesiio deve sar
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considarado um evento da iquidaglo anlacipada do FIDC. Caso a assembleia geral de colisias
niio apfove a iquidacdo anlecipada do FIDC, qualguer cotista sénior dissidents |era o dineiio de
soliciar o resgate antecipado de suss colas seniores, palo valor das cotes cormespondenies no
momanio da deSberagdo das assembileta germl

Entre os evantos da consulla aos cotislas mas redevantes, destacamaos:

= Coso o raling das colas seniones seja mbalxado maks de dois dagraus;

+ Caso o FIDG deixe de cumprir guasques amorizacdes programadas de prncipal alou juros,
S8M QU O avenio saja sanado am ath cinco dias;

# Caso o cedente, na qualidade de Agente de Cobranca, detve de cumpnr ou executar
qUBSGUST Bvongas ou acomdos estabelecidos am qualguer documenio do FIDG do qual seja
uma pars, cuja falha ndlo s8ja sanada por um prazo da B0 dias consecutivos apos a data
envio de nolificacio pelio Administrador a0 cedente;

= Mo caso de descumprimants palo Administrador de ssus deverss & cbrigacles descrilos no
presants Regulamento & no Contrato de Cesslo,

= Caso, em qualguer data de amortizacho, a Tom Mensal do Pagamento mibdia dos Dirsilos
Creditorios Elegiveis Cadidos para os inds meses precedantes for inferior g 25%,

#= Caso o nivel minimo de subordinaclo para cotas senomes &lou colas mezaning de classe A
nflo SEa cumpndo por mais da onco dias Ules;

Por oulro iedo, & ocornéncia de um evanto de liquidacho anlecipads automdlica cbngank o
Adminisirador do FIDC a suspender o pagameanto de quasquer amortizagdes dovidas, o uilzar oa
valores disponives, inciusive na Conta de Reserva, para cumpnr 8s obrigagdes do FIDC na
seguinie ordem de priordade. pagamento de taxas e despesas, resgaie integral das cotas
senoms, resgale injegral das colas mazaning, a esgale iniegral das costas subordinadas

Enire os evenios de liquidacho anlecipada automdtica mals relevantes, destacamos:

» Caso o Administrador renuncie 8s suas atribuicbes com relaclo ao FIDC & nBo sefa
substituido dentro de 120 diss por qualquer motivo,

» Caso o valor em depdsito na Conta de Reserva seja infenor ac valor requendo por trés
datas de amortizacho conseculivas,

» Caso o FIDC deixe de cumprir quaisques amorizagdes programadas de principal efou juros,
das cotas senlores sem que o evenlo sea sanado em até 35 dias consecutivos apds a data
de envio de nolficacho pelo Administrador 8o cedents

» Caso sa inicia um processo da falénca aplicdvel & GMB,

» Caso s inicie um processo de intervencio, bguidacio ou faknce, aplicével ac Banco
GMALC,

» Caso ocorma um ajutzamento de peticlio ou medida judicial nos termos do Capliulo 7 do
Cadigo de Falncia dos Estados Unidos que resulta na liquidacho da GMAC Inc.;

= Caso ooomma um ajuizamento de peticho ou medida judicsal nos termos do Capliulo 7 do
Ciédigo da Falncia dos Estados Unidos que resulte na liquidaclio General Motors Co.

= Caso o Coniraio de Cesalio saja mscindsdo por qualquer motivo,

Anédlise de Crédito

O desampenho da carleira de financiamenio a concessiondrias do Banco GMAC reflale a salde
financeira geral das concessionarias, da GMB e do Banco GMAC. A melodologia ulilizada pela
Standard & Poor's na andlise de recebiveis oriundos de contratos de financiamenio a
concaasionarias da velculos concantra-sa na anakss da capacidads dessas concessionirias de
cumpiir suas obingacdes sob os contratos de financiamento na auséncia de suporke da montadora
o do banco,

A transarcdo mclui evenios de liquidagio antecipada sulomatica, caso se inicke um processo de
faléncia aplicével & GMB ou de intervenciio, liquidagio ou faléncia aplicdvel ac Banco GMAC.
Aldm disso, o8 documentos do FIDC ambém preveem a liguidagio antecipada aulomialica das
colas na ocomingia de sjuzameanto da pelico ou medida judicial nos termos do Capliulo T do
Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos que rsultasss na kquidscio da GMAC Inc. (rating na
escala global ‘CCC/Em Desanvolvimento/C'; controladora do Banco GMAC) ou da General Motors
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Co. (sem rafing; controladom da GMB)

O modelo de andlise uliizedo pela Standard & Poor's evalia o risco de perdas polenciais de acordo
com o ratings prebminanes atribuldos. A premissa que adotamos em nossa andlise considera,
duranke os primeins seis meses apds um evenio de lquidacio antecipada, que o nivel de

ncia dos recebihvels aumentard de um nlvel inkcial de 14, 7% para um nivel leminal de
21,5%, para as colas seniofes, @ da 12,1% a 17,7% pam as colas mezaning, alé que os recebiveis
tenham sido totalments amortizados. A perda efetiva estimada para a carleira de direilos
creditdnos do FIDC Banco GMAC é oblida apds submelarmos esles indices de nadimpiéncia a um
nivel apropriado de severidade de perda, que considem nossa expectativa de que uma parte
significaliva dos valores inadimplidos deverd ser recuperadas por meio da axecutAo da garaniias
{direilo da consbluicio da penhor sobre o valculo finenciado, akém de culres garantias acassdrias
eventuais), Utikzamos uma premisss de severdade de parda de 33, 3% na andlise das cotas
seniomnes, @ de 28.3% na andlise das colas mazanino.

Também assumimos que & Taxa Mensa! de Pagamenio se deteriora significalivemente durenie o
mesmo perfodo no qual as perdas se acumulam. O nivel inicial de Taxa Mensal de Pagamenio &
definkdo em wm patamar ligeiramenie inferior (22.5%) ao gatitho de desempanho estipulada como
evenio de consulla aos colistas (de 25.0%), se reduzindo graduaimente até o nivel de 16, 7% no
gaxic més apds o evento de amortizacio antecipada, para as cotas saniores, @ a0 nivel de 17,9%
i MEsmo harizonie pare 85 Colas mazamning,

MNossa analise tamibém considera o risco de descasamanio de (axas, UMa vez gue B taxa de

desconio aplicada na aquisiclio dos receblvels & delerminada com bass no Praro Médio da
histérico, de forma que uma ripida deteriorsgiio no prazo miédio de

resultar em perdas de caixa para o FIDC Banco GMAC. De forma a mitigar este risco, o FIDC se

beneficiard de uma taxa de desconio aplicada na aquisicio dos receblveis elegivels cuja firmiula

de céleulo incluird um spresd adicional equivaienie a 1,0% a0 ano, além de considerar oulros

cusios do FIDC (remuneracio das cotas, despesas e provisties).

A determinaclo do rating preliminar atribuldo és cotas do FIDC Banco GMAC lambém considaniu
08 riscos de diluicio, Utikzamos um fator de reduclio de 1,5% sobre o estoque de receblvels como
premissa de esiresse na andlise de crddilo das colos seniores, @ de 1,0% para as cotas mazaning,

Caleulo do Reforco de Qualidade de Crédito

Com base na analise de crédilo realizada, @ nas premissas adoladas, reslizamos o calculo das
perdas consobdadas estimadas aos colisias, de acordo com 08 cendnos de esiresse apropriados
para cada calegona da raling. Este resultads fol ontdo compamdo a0 reforgs do quakdada de
crisdito deponivel sos cotistas, conforme resumo na (abalas 3 abaixor

Tabela 3 - Resumo do Calculo do Reforgo de Qualidade de Crédito

Cotan Saniome Coien larsning Clesns &
flar Al AR [
Eslimativs 4 perdes o0 cmoin 047 T
Eslimathen (b (il in por ol g b 1.50% 1,00
Extimativa d# pard ss iotsis 0™ 0.
Suavcurl] e By i PO ivel 12,00 0T

Anilise Lagal
O Banco GMAC, coma cadante do FIDC Banco GMAC, cadeni de forma definitiva ao FIDC a
titularidade, o deeilos & inleresses sobns o8 drelos credilbnos cedidog. O FIDC Banco GMAC &
um veiculo de nvestimento que atends acs critérios da Standard & Poor's em relagio &

de riscos entre alivos cadidos & empresa cedante. A Standard & Poor's recebeu uma
opinilo legal do escritdvio de advocacia Pinheiro Nedo Advogados confirmando que o contrato da
oessho pamilird a venda perfeita & acabada dos direifos credilinos slagivels so FIDC, bam como
das garsnlias Scessings.

Alm disso, enlendemos que o FIDC Banco GMAC apresenia aspecios legais imporiantas qua
propocionam conforto lagal adicional 8 seus colmtay
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« Conforme comentado anteriormenie, os evenlos de hquidaciio antecipada do FIDC
incorporam cendrios de estresse nllo somente sobre o Banco GMAC & a montadors GMB,
como também sobme suas respectivas empresas-matrizes;

& A primeira sére de colas seniores @ de colas meraning classs A do FIDC terd um
vencimenio legal final de 30 meses, enquanto seu resgale programado est previsto para
ocormer em 24 meses. Islo nos permie assumir uma makor possibilidade de recuperacio de
créditos inadimplentes deniro do horzonte de vida legal da transacho;

» As compras rotativas de novos diveilos creditonos deverd ser intermrompsda a partir do
Periodo de Suspensio de Aquisiciio, o que permitird um acimulo de caixa mais répido para
o resgale das colas do FIDC.

Anilise de Sensibilidade

Os rafings atribuidos baseiarm-se em premissas atualizadas apicadas pela Standard & Poor's na

anilse de programas de securilizacio brasieircs, & paricularments am operagies asireadas por
recebiveis oriundos de contratos de financiamento a concessiondrias. Essas pramissas podem &8
allerar 20 longo do lempo, o que poderia afetar oa ratings inkcialmente atribuidos.

As perdas hisidricas observadas na cartedra hisidrica do Banco GMAC, assim como em oulras
careiras semelhantes, ¥m sido relalivamente balxas (em geral inferiores a 0,1%). As premissas de
perda adoladas pela Standard & Poor's &m sua andliss de cendnos 80 bastanie supenores aos
niveis hiskdwicos, conforme demonstrado anterorments na sacho "Andkse de Créditc’. Os ratings
sirbuidos poderiam ser revisios, caso as perdas efelivas ou estimadas excedessem as perdas
assumidas nos cenanios ulifizados. O mesmo vale para as taxas mensais de pagamenio.

O horzonte estmado de concantracio de perdas, atualmente em sais meses, fol nevisado
receniamenta pela Standard & Poor's (ullizdvamos um horizonile de concentragdo de 12 meses
anteriormente). Esta mudanca resuliou em um mador nivel de estresse aplicado em nossa
modelagem de rsco de crédito, Vanegbes scbre a distribuicho lemporal de perdas que resultassam
&M UME maior concen ireclo de perdas &m um horizonle de lsmpo mais curo do que o assumido
inicialments também poderiam resultar em uma revisio dos ratings atribuidos

Publicagtes Ralacionadas:

"Melodologia Bassada em Principios Fundamentals para Andlise de Ratings de Operacies
Estruluradas Globais, publicada am poruguds no dia 7 de agosio de 2009 am

wiwhw, slandardandpoors. com. be, clique agqul

*Slandard & Poor's Revises Crilenia Assumptions For Aulo Dealer Floorplan ABS, artigo de criléng
disponivel somente em inglés, publicado em 5 de feveresro de 2000 em nosso web site am Inglés:
www standardandpoors. com, clige squi,

Este arigo descreve as matoddlogias & premissas ublizadas pels Standard & Poor's na anblise de
operacies com lastro em finenciamentos 8 concessiondnas.

A Escala Macional Brasil da Slandard & Poor's & aplicada a emissones, seguradoras, conlrapartas,
intermadidnos & investidores que oparam nos mearcados financeires brasileiros. Seus ratings de
cridito & de emissSo podem ser atribuidos a um emasor ou & um instrumento de crédito
espacifico, espectivamente. Os ratings de crédiio da Escala Macional Brasil uvilizam os simbolos
globals de raling da Standard & Poor's que, no entanio, sio precedidos palo prefixg “be’, indicando
‘Brasil, A Escala Nacional Brasi da Standard & Poor's apresanta uma estrulura exclusiva,
desenvohida para alender as necessidades dos marcados financeinos brasileiros 8, portanio, ndo
pade ser diretamante comparada com a escaila giobal da Standard 8 Poor's ou com qualquar outra
de suas ascalas nacionais ou dquelas deo suas coligadas. Além disso, o Standard & Poor's atribul
ratings do qualidads de crédito & de volatikdade » fundos de renda fixa & 8 ocutros lipos de caneires
de ativos de renda fixa. O rating de qualdade de crédito atribuido a um fundo avalia o niveal de
protegio conira perdas decormenies de inadimpMncia dos tifulos em sua caneira. Os ralings de
quakdade de crédito, que varam de ‘brAAAT (nivel mals alevado de proteclio) a "brCCCEF (nival
mais baixo de prolecho). bassiam-ss na andlisa de fatores como a qualidade géral da cridito da
carleira; o8 riscos relacionados As taxas de jures, 4 qualidades de crédito, & iguidez e &
conceniragdo, bem como ao risco cambial apreseniados pelo fundo
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Anexo D

+ Declaracao do Administrador
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR DO FUNDO

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituiglo
financeira devidamente autorizada a administrar fundos de investimento e a gerir
carleiras de valores mohiharios pela Comissio de Valores Mobiliarios (“"CVM™). com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, o® 1,111, 2°
andar, nscrita no CNPJ/MF sob o n" 33.868.597/0001-40 (“Adminisirador™), na
qualidade de Administragor do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS ("Fundo™), por meto do seu
diretor estatutario responsdvel pelo Fundo perante 2 CVM. Sr. Pedro Luiz Guerra, no
dmbito da Distribuigio Publica da Emissio de Colas Seniores da primeira série e Cotas
Mezanino de Classe A do Fundo, declara. nos termos do artigo 56 da Instrugiic CVM n°
43, de 29 de dezembro de 2608, conforme alterada: {a) que o Prospecto (1) contém as
informagdes relevantes, necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da oferta, das
quoetas, do Fundo, suas atividades, situagiio econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as
suas alividades e quaisquer oulras informagdes relevanies, sendo lais informacghes
verdadeiras, consisientes, corretas e sulicientes: e (i) foi elaborado de acordo com as
normas perlinentes; {b) que as infonmagdes prestadas por ocastio do regisiro da oferia ¢
tomectdas ac mercado duranie a distribuigic das quotas no dmbito da oferta sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e sulicientes: e (¢} que as informagdes fomecidas ao
mercade durante todo o prazo de distribuigiio, inclusive aquelas eventuais ou periédicas
¢ que venham a integrar o Prospeclo, sio suficientes, permitindo aos investidores a
tomada de decisio fundamentada a respeito da oferta

Sdo Paulo, 25 de maio de 2009

“Pedraluiz Guerra
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Anexo E

» Declaracdo do Coordenador
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HSBC <»

HSBC CorRRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S A, instituigio financeim
com sede na cidade de 5o Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Fana
Limn, n® 3.064, 2" andar, inscrim no CNPIMF sob o n® $8.220.246/0001-10
(“Coordenador Lider™). na qualidade de Coordenador Lider da Distribuigiio Piblica da
Emissiio de Cotas Seniores da primeira série ¢ Cotas Mezanino de Classe A do Funpo
DE INVESTIMENTO EM IMREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC = FINANCIAMENTO A
COoNCESSIONARIAS (“Fundo™), por meio dos seus dirclores estatutirios, declara, nos
termos do artigo 56 da Instrugiio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2008, conforme
alterada: (a) que o Prospecto (i) contém as informagdes relevanies, necessirias ao
conhecimento, pelos investidores, da oferta, das quotas, do Fundo, suas atividades,
situsgiio econdmico-financeira, os riscos inerentes &s suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras, consistenies, correlas e
suficientes; ¢ (it} foi claborado de acordo com as normas pertinentes; (b) que as
informagGes prestadas por ocasiiio do registro da oferta ¢ fornecidas ao mercado durante
n distribuigio das quoias no dmbito da oferin sio verdadeiras, consisientes, corretlas e
suficientes; e (¢) que as informagies fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuiglo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham o integrar o
Prospecto, slo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisio
fundamentada a respeito da oferta.

S0 Paulo, 25 de maio de 2009

STPPA W)

ML‘..T.
Prasidente Executive Andrit Gultherme Brandas
e Wiatr. 2863938 DIRETOR EXECUTIVE
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Anexo F

 Relatério da Empresa de Auditoria
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Anexo G

» Contrato de Cessao
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MINUTA
(18.9.2009)

CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAC E
AQUISICAO
DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E OUTRAS AVENCAS

datadode[ Jde[ ]dec=zoog

entre

BANCO GMAC S.A,
na qualidade de Cedente ¢ Agente de Cobranga,

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS
{representado por seu Administrador,

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.]

na qualidade de Cessionario,
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CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO
DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E OUTRAS AVENCAS

O presente instrumento particular ¢ celebrado entre as seguintes partes:

(a) BANCO GMAC S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de Sido Paulo, na Avenida Indiandpolis, n® 3.006, inscrita no
CNPJ sob o n° 50.274.605/001-13, neste ato represchtado nos termos de seu
estatuto social, por scus representantes legais abaixo assinados (“Cedente” ou,
na sua qualidade de agente de cobranga dos Direcitos Creditdrios Elegiveis
Cedidos, “Agente de Cobranga™); ¢

(b) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITQS CREDITORIOS
BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS, inscrito no
CNPJ sob 0 n® 09.577.075/0001-04, representado por seu administrador,
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobhilidrios S.A.,
institui¢iio financeira com sede na Cidade de 8io Paulo, Estadoe de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1111, 29 andar - parte, inscrita no CNPJ sob o n®
33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para a administragio profissional de
cartciras de valores mobilidarios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n® 1.223,
dc 8 dec janciro de 1990 ("Administrador™), ncste ato representado na forina
dc scu estatuto social, por scus representantes legais abaixo assinados
{"Cessionario” ou “Fundo”).

Para os fins do presente Contrato de Promessa de Cessdo ¢ Aquisicio de
Dircitos Creditorios Elcgiveis ¢ Outras Avencas {("Contrato™), toda ¢ qualquer
referéncia ao Fundo também deverd ser interpretada como uma referéocia ao
Administrador, o qual é parte deste Contrato, na qualidade de eepresentante do
Fundo. Os termos ¢ as expressoes iniciados por letras maiasculas ¢ nio
definidos de outra maneira no presente Contrato terio os respectivos
significados a eles atribuidos no regulamento do Fundo ("Regulamento”}. que
integra o presente Contrato como Anexo A,

CONSIDERANDOS
(1) CONSIDERANDO QUE o Fundo, constituido nos termos da Instrucic
CVM 356/01, ¢ uma comunhio de recursos destinados preponderantemente i

aquisi¢io de determinados Diveilos Creditérios Elegiveis do Cedente, de acordo
com o presente Contrato ¢ com a Politica de Investimento;

C:'\._J)m'lllm'lllc;mtlSc'll'111;4'-"-_\']"f\'"-_(.'nn.l'lml|'i:\'frt'-|0ri|i-‘"-,'l't':u||.~erl'iuj']at"rm't FilesWrLEnsm 00 B B Bahgogm 1m0 00
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(2) CONSIDERANDO QUE o Ccdente, por meic da assinatura de cada
Termo de Cessio, cederd ao Fundo os Dircitos Creditorios Elegiveis ncle
indicados, nes termos dos artigos 286 ¢ seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Codigo Civil™), com tudo o que tais
Direitos Creditérios Elegiveis representam;

(3) CONSIDERANDO QUE ¢ Fundo, por sua vez, adguirird os Direitos
Creditdrios Elegiveis do Cedente;

{4) CONSIDERANDOQ QUE, conforme disposto neste Contrato, o Cedente
¢ o0 unico proprictario legitimo e usufrutuario de cada wm dos Direitos
Creditérios Elegiveis, ¢ tem o titulo legitimo sobre cada um dos Dircitos
Creditérios Elegiveis, oriundo das Linhas relacionadas ¢ identificadas na Lista
dec Linhas ancxa ao presente Contrato como Anexo B (“Linhas Listadas”); ¢

{50 CONSIDERANDO QUE, conforme o artigo 38 da Instrugio CVM
356/01 ¢ nos lermos do Regulamento, o Administeador ¢ responsavel pela
prestacio de servicos de custédia ao Fundo, os quais incluem, entre outras
atividades, a verificagio da adequagiio dos Direitos Creditérios Elegiveis aos
Critérios de Elegibilidade deseritos na Clausula V abaixo.

ISTO POSTO, ¢ Cedente, o Cessiondrio e o Administrador {conjuntamente
denominados “Partes” ¢, individualmente, “Parte”), de forma irrevogivel ¢
irretrativel, resolvem cclebrar o presente Contrato, que sc regerda pelas
Clausulas ¢ condigdes a seguir especificadas:

CLAUSULATL OBJETO

1.1.  Pelo presente Contrato ¢ na melhor forma de direito, o Cedente cede ¢
concorda em transterir ao Cessionario, sem qualquer direito de regresso ou co-
obrigacio do Cedente, os Dircitos Creditorios Elegiveis Cedidos existentes nas
Linhas Listadas cm cada data de eessao.

1.1.1. A ecssao a que se refere a Clausula 1. acima abrange nio scmente
0s Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos como também tudo o que
0s Dirgitos Creditdwios Elegivels Cedidos representam, com
relacdo aos quais o Cedente dard ao Fundo a mais plena, ampla e
geral gquitacdo, om cardter irrevogidvel ¢ irretratavel, para nada
mais reclamar, seja a que titulo for, observado o disposto no
presente Contrafo.

5 Pveuenents .'111rl}64‘1!1'11;;5\._\'I-H"-_(ftml')gl|r.'1q(')('.~c1n:'.‘|iet"-']'(-nlprar:‘|Tli*("rntll Tl O EAZ TN SP Ratogs 17 44). 18K
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1.1.2. Na ocasiio da assinatura do respectivo Termo de Cessdo, os
Dircitos Creditorios objeto do presente Contrato deverdo ser
elegiveis para serom parte do Fundo, de acordo com a Politica de
[nvestimento.

1.1.3. Os Dircitos Creditorios Elegiveis objeto do presente Contrato sio
formalizades e¢/ou confirmados por meio de seus respectives
Documentos Comprohatorios.

1.2. O presente Contrato sera vilido até o inicio da lignidacio do Fundo.

CLAUSULAII. PROCEDIMENTOS PARA A IDENTIFICACAOC,
SELECAO E AQUISICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

2.1, O Cedente devers enviar ao Administracor, todo Dia Util, um arquivo
cletrénico descrevende os Dircitos Creditorios Elegiveis existentes e tal dia,
originados pelo Cedente junto as Conecssiondrias ¢ edstentes nas Linhas
Listadas ("Notificacdo”).

2.2, Todo Dia Util, o Administrador devera identificar, cotre os Dircitos
Creditorios Elegiveis relacionados pelo Cedente na Notificagdo em relaciio a tal
Dia Util, os Dircitos Creditorios que o Fundo pretende adquirir, de acordo com a
sua  Politica de  Investimentoe ("Direitos Creditorios Elegiveis
Aprovados™). Os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados serdo identificados
para maximizar o valor total de Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos
a Veiculos usados somado ao valor total dos Dircitos Creditorios Elegiveis
Cedidos relatives tanto a Veieules novos quanto a Veiculos usados menos a
soma dos valores da Difcrenca de Alocagio de Veiculos Novos menos a soma
dos valores da Diferenga de Alocacio de Veiculos Usados menos a soma dos
valores do Excedente na Alocacio. A maximizacio disposta nesta Clausula 2.2
serd realizada paralelamente & manutenciio das seguintes restricdes:

(i) limite de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos: o valor total dos Dircitos
Creditorios Elegiveis Cedidos relatives a Veiculos novos mais a soma dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos relativos a Veiculos usados devera
ser inferior ou igual ao valor total dos Dircitos Creditorios Elegiveis

Requeridos;

(i)  exposicdo de Veicules usades: o valor total dos Dircitos Creditorios

O Duweutzent il S0 N FECom EurugGes lovaiss Temgutiee Hgornet File A OLKS570 0L 3B Sstiaour a7 {43140
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Elegiveis Cedidos relativos a Veienlos usados devera ser inferior ou igual
a0 Patrimédnio Liquido Requerido multiplicado pelo Peceentual Maximo
de Veiculos Usados;

(iii) limite da cartcira de Veiculos novos: para cada Concessionaria, o valor
dos Dircites Creditorios Elegivers Cedidos relativos a Veiculos novos
devera ser inferior ou igual aos Dircitos Creditorios Elegiveis relativos aos
Veiculos novos disponiveis na carteira de tal Concessiondria;

(iv)  limite da carteira de Veiculos usados: para cada Concessiondria, o valor
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos a Veiculos usados
deverd scr inferior ou igual ae valor dos Dircitos Creditérios Elegiveis
relativos a Veiculos usados disponiveis na carteira de 1al Concessionéria;

(v)  alocaciio existente de Veiculos novos: para cada Concessionaria, o valor
dos Direitos Creditorios Elegivels Cedidos relativos a Veiculos novos
devera scr superior ou igual ao valor dos Dircites Creditorios Elegiveis
Cedidos de tal Concessiondria relatives a Veiculos novos ja cedidos ao
Fundo:

(vi) alocacio existente de Veiculos usades: para cada Concessionaria, o valor
dos Dircitos Creditdrios Elegiveis Cedidos relativos a Veiculos usados
devera scr supcerior ou igual ac valor dos Dircitos Creditorios Elegiveis
Cedidos de tal Concessionaria relativos a Veiculos usados ja cedidos ao
Fundo:

(vii) oxposicio da Concessiondria: para cada Concessionaria, o valor dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos relativos a Velculos novos mais ¢
valor dos Dircitos Creditorios Elegivels Cedidos relativos a Veiculos
usados menos o valor do Excedente de Alocagho sevd inferior ou igual ao
Percentual Maximo de Exposi¢io por Concessiondria; ¢

(viii) diversificacdo de Concessionaria; para cada Concessiondria, (a) o valor
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos relativos a Veleulos novos,
somado {b) o valor da Difcrenca de Alocacdo de Veiculos Noves, somado
(c) o valor dos Dircitos Creditorios Elegiveis Cedidos relativos a Veiculos
usados, somado {d) o valor da Difercnga de Alocagao de Veiculos Usados,
devera ser superior ou igual: (a) ao Patriménio Liquido Requerido
multiplicado pelo mencr valor entre (1) o percentual dos Direitas
Creditérios Elegiveis na carteira de tal Concessionaria ¢ {2) o Percentual
Miximo de Exposicio por Concessiondria, ¢ {b) ao menor saldo de

L9eR TETTTI O O i11|tl5:"51|:.:-\_\']"‘E'?"-,(:U:'.Ilpul'i|§'L':-L'-I:Jruik"-_'l't'lllpw'i:l‘_!']6L'T||.L't Bl LKA IUR S By (7o) L0
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Veiculos na carteira de tal Coneessionaria.

2.2.1. Para os fins da Clausula 2.2 acima, {a) "Diferenca de Alocacio
de Veiculos Novos™ deverd significar, para cada Coneessiondria,
uma variavel simulada nio-negativa utilizada para um valor
suficiente para o cumprimento da vestrigio de diversificacio {viii)
acima; (b) “Diferenca de Alocacio de Veiculos Usados™
deverd significar, para cada Concessiondria, uma varidvel shmulada
nfic-negativa  utilizada  para um  valor  suficiente para o
cumprimente da restricio de diversificacdo {viii) acima; {c)
“Excedente na Alocacio” deverd significar, para cada
Concessiondaria, uma varidvel simulada ndo-negativa utilizada para
um valor suficicntc para o cumprimento da restricio de
diversificagdo  {vii) acima; (d) “Patriménic Liguido
Requerido” deverd significar o Patriménio Liguido minimo
suficiente para manter as Cotas em circulagio cm consondncia
com o Indice de Subordinacio, o Indice Mezanino ¢ a Taxa de
Desconto; ¢ (¢) “Direitos Creditérins Elegiveis Requeridos™
deverdo significar {A) o Patrimdnio Ligquido Requeride, (B) menos
o valor em depdsito na Conta de Reserva, (C) menos o valor de
mercado de quatsquer dervivativos detidos pelo Fundo (conforme
aplicivelj, (D) menos o wvalor em depdsito na Conta de
Distribuigdo, (E) nais a soma de todos os Passivos dispostos na
definicio de Patrimédnic Liquido.

2.2.2. O Administrador deverd enviar ao Cedente um arquive cletednico
listando os Dircitos Creditérios Elegiveis Aprovados que o Fundo
pretende adquirir, de acordo com a Cliusula 2.2 acima.

2.2.3. A cessio definitiva dos Dircitos Creditorios Elegiveis Aprovados
nos termos da Clausula 2.5 abaixe scrd formalizada mediante a
assinatura dos respectivos Termos de Cessdo, na forma definida no
Anexo € ac presente Contrato.

2.2.4 Caberd exclusivamente ao Administrador a responsabilidade pela
identificagiio ¢ selegao dos Dircitos Creditdrios Elegiveis de acordo
com os Critérios de Elegibilidade.

2.3.  Apds a identificagio ¢ sclegde dos Dircites Creditorios Elegiveis

Aprovados, de acordo com a Cliusula 2.2 acima, o Admimstrador deverd coviar
ao Cedente:

L0 Dewnnent s enel Selimes VIS onfigraedes e Tom s I et Fdeat 0RO, 0] 5P Sats tm iz LI
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(i) no mesmo dia da aquisiciio dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados,
wm arquive cletrénico de retorne, descerevendo quais Dircites Creditorios
Elegiveis foram  selecionados pelo  Administrador como  Direitos
Creditérios Elegiveis Aprovados;

(ii))  confoerme o caso, um relatério cletrénico scbre os Direitos Creditdrios
que foram rejeitados pele Administrador e devolvidos ao Cedente, devido
{(a) a0 descumprimento da Politica de Investimento, (b) ao
descumprimento des Critérios de Elegibilidade, ¢/ou (¢} & insuficiéneia
de recursos disponiveis para tal aquisicio ("Direitos Creditorios
Rejeitados™); o

(i)  um relatocio eleteénico  consolidado  scbre os Direitos  Creditdrios
Elegiveis Aprovades, colocado d disposicie por meio da pdgina do
Administrador na rede mundial de computadores, com um resumo das

inforinagdes relativas & aquisicio dos Dircitos Creditérios Elegiveis
Cedidos pelo Fundo (*Relatério de Aprovacao™).

2.3.1. Caso, por gualquer razio, o Administrador e/ou o Cedente nioe
scjam capazes de cnviar a Notificagio, o Relatério de Aprovagho
gfou qualguer outro rclatérioc oo arquive inencionado nas
Clausulas 2.1, 2.2 ¢ 2.3 acima, tal rclatério ou arquivo devera ser
enviado por meio de procedimentos a serem acordados entre o
Administrador ¢ o Cedente.

2.4.  Durante o Periodo Revolvente, a dispenibilidade de valores na Conta de
Dircitos Creditorics Elegiveis Cedidos (nos termos da Clausula IV abaixo)
deverd:

(1) obrigar {a) o Cadente, de maneira irrevogivel ¢ irretrativel, a efctuac a
cessdo dos Direitos Creditorios  Elegiveis  Aprovados moediante a
assinatura do respectivo Termo de Cessdo, no Dia Ctil imediatamente
geguinte i data em que o Relatorio de Aprovagio for cmitide para o
Cedente; ¢ {b) o Fundo a adquirir do Cedente os Dircitos Creditorios
Elegiveis Aprovados, pelo Preco de Aquisicio aplicavel ¢ mediante o
respectivo Termo de Cesséio; e

(i)  auntorizar o Administrador a (a) iniciar os procedimentos operacionais
necessarios para a ccssiio a0 Fundo dos Direitos Creditorios Elcgiveis
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Aprovados: ¢ {(b) pagar o Preco de Aquisigio devide pelo Fundo ao
Cedente, na mesma data da assinatura do respectivo Termo de Cessdio.

2.4.1, Durante o Periodo de Amortizacio Planejada, o Administrador
deverd adquirir Direitos Creditorios Elegiveis adicionais, ficando
ressalvado, contudo, que a ordem de prioridade para fins de
amortizacdo das Cotas estipulada na Segio XIV do Regulamento
sgja scmpre devidamente observada,

2.5. A cessio de qualquer Direito Creditorio Elegivel Aprovado, nos termos da
Clausula 2.4 acima, deverd obrigar o Cedente a:

{i) manter nma cépia cletrémica do Relatdric de Aprovacio com a situacio
consolidada dos Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos sujcitos a cada
cessdo ao Fundo sob sua custddia, por 5 (einco) anos, contados a partir
da datada ccssio de cada Dircito Creditorio Elegivel Aprovado;

{ii)  preencher o Termo de Cessdio relativo aos Direitos Creditorios Elegiveis
Aprovades cedidos no respectivo dia, anexando o Termo de Cessdo ao
Relatério de Aprovacio consolidado;

{iii) firmar o Termo de Cessiao, por meio de scus representantes legais: o

{iv) eonviar ao Fundo, por fac-simile ou correio eletrdnico, no mesmo dia da
aquisiciio dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados, o Termo de
Cessdo devidamente preenchido e assinado, juntamente com o Relatdrio
de Aprovacio consclidado.

2.5.1. Toda segunda-feira, de acordo com a Clausula 2.5 (iv) acima, o
Cedente deverd coviar ao Fundo 3 (trés) vias originais de cada
Termo de Cessie firmado na semana anterior, juntamente com o
Relatéric de Aprovacio, para que ¢ Fundo os assine e develva uima
{1) via original para ¢ Cedente ¢ wina (1) para o Administrador.

2.6, Sem proguizo da Cliusula 2.5 {i) acima, os Relatérios de Aprovaciio
{cdpias eletrdnicas) também seriio mantidos sob custddia pelo Admimstrador,
que serd responsavel por sua guarda ¢ reproducio até a liguidagao do Fundo,

2.7.  Em conseqiiéneia do disposto na Clausula 1.1 acima, (i) o Cedente néo

tera o direito, sob quaisquer circunstincias, de solicitar que os Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos cedidos ao Fundo sejam re-transferidos a cle de
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qualguer modo ¢ (ii) salve nas hipoteses dispostas nas Clausulas VI ¢ VIII
abaixo, o Fundo nao scrd obrigado. sob quaisquer circunstineias. a re-teansferir,
de qualquer modo, os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ao Cedente.

CLAUSULAIII. PRECO E CONDICOES DE PAGAMENTO
RELATIVOS A0S DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS APROVADOS

3.1. O Prego de Aquisicdo nccessario para manter o Patrimonio Ligquido cm
um nivel suficiente para sustentar o Indice de Subordinacio ¢ o Indice
Mezanino, assim como os demais termos ¢ condicocs aplicdveis a cada cessio de
Dircitos Creditorios Elegiveis Aprovados pelo Cedente ao Fundo, scrao
determinados no respectivo Termo de Cessie, com base cin uma Taxa de
Deseonto {conforme definida abaixe) estabelecida sobre o Preco de Aquisicio
para cada aquisi¢io de Direitos Creditdrios Elegiveis Aprovados, que scra
determinada de acordo com a férmula abaixo:

o
FPADC ¢ = T
| 753 )
TD, ,+1
100
onde:
y=1,2.n Dircitos Creditorios Elegiveis Aprovados a screm adquiridos;
PADCy.r Prego de Aquisicio dos Direites Creditorios Elegiveis Aprovados “y”
na Data dc Aquisicio “T7;
vbDC Valor Nominal do Dircito Creditorio Elegivel Aprovado que esta
sendo adquirido;
IOy Taxa de Desconto por ano, caleulada com base cm 252 dias (teis,
conforme demonstrado abaixo; ¢
PMP Prazo Mdédio de Pagamento.
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3.1.1. A Taxa de Desconto deverd significar a taxa de desconto para
deterininar o valor nominal do Dircito Creditorio  Elegivel
Aprovado do Preco de Aquisiciio. ¢ devera sor ealculada conforme
a seguinte férmula, de torma que a taxa de retorno dos Direitos
Creditorios Elegiveis Aprovados juntamente com a taxa de retorne
dos outros Ativos do Fundo iguale o parimetro da taxa de retorne
das Cotas juntamente coni o spread para os Passivos do Fundoe
sobre o PMP (conforme definido na Clausula 3.1 acima):

< Apread,
1. 1+‘.’:’ o

ni

" b "
<0 Apread, | g B

M.'M. r

il N ) — oL . 5\' ‘_: ° “p ﬁ
p 10 -Af1+i + [L+E—]” ~t-- T - 1+C—7] ’
SRty RS AT

[T AT

onde:
y=I1,2.1n

Dy

DIFy

Spread ;.

P

Diroitos Creditdrios Elegivels Aprovados a serem adquiridos;

Taxa de Desconto para a aquisican do Direito Creditdério Elegivel
Aprovado “y”, na Data de Aquisicdo “T7;

O maior entre a Taxa DI atual ¢ a Taxa DI futura disponivel para a
Data de Aquisicio “T", publicada pela BM&F. A fim de determinar
qual Taxa DI futura devera ser adotada, o Administrador calculara o
PMP para os Dircitos Creditdérios Elegiveis Aprovados ¢ utilizard a
taxa para o periodo mais proximo ao PMP disponibilizada pela
BM&FBovespa. Por exemplo: sc a Taxa DI atual ¢ 13,50% ¢ a Taxa DI
futura ¢ 13.25%. entdo DIFy= 13,50%:;

Benchmark Sénior, calculado com base em dias ateis, definido no
respective Suplemento de Série “&4” de Cotas Seniores. Por exemplo:
se 0 Benchmark Sénior é 3,00% ao ano, entdo Spread ¢ = 3,00,

Séric de Cotas Seniores em circulaciio na Data de Aquisicio “T7;

Valor do niimero total de Cotas Senicres em cirenlagio de Séric “k”™
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Spread

M

M, Tosat,T

£S5

3.1.3.

na Data de Aquisicio "T™;

Benchmark Mezaning, caleulado com base em dias atels, definido no
respective Suplemento de Série “” de Cotas Mezanino. Por exemplo:
se 0 Benchmark Mezanino é 3,00% ao ano, entiio Spread: = 2,00

Série de Cotas Mezanino em eirculagdo na Data de Aquisigio T,

Valor do nimero total de Cotas Mezanino em eirculagdo de Série *1°
na Data de Aquisicdo “T7;

Talor do ninero total de Cotas Seniores © Cotas Mezanine ¢
cireulagdo na Data de Aquisicao *T”,

Spread om excesso admitido como igual a 1,00% ao ano. i.e. ES =
1,00,

Spread sobre a taxa de juros para cobrir as despesas do Fundo ¢ as
gventuais provisoes relativas a Diveitos Creditorios Flegiveis Cedidos
de hguidagio duvidosa. Caso o spread sgja 0.50% ao ano, entio:

C=0,50;

Carteita do Fundo representada por Direitos Creditorios Elegiveis

Cedidos; e

Taxa de retorno dos Investimentos Permitidos.

A formula estabeleclda acima considera a menor taxa de desconto
gque pode ser aplicada pelo Administrador para a aquisicio de
Dircitos Creditorios Elegivels Aprovados de Cedente. No entanto,
o Administrador ¢ o Cedente, mediante acorde mitue ¢ a fim de
manter ¢ Indice de Subordinacie, podem cstabelecer Taxas de
Desconte mais clevadas para o eessiio de Dircilos Creditorios
Elegiveis Aprovados, os quais devem ser objeto do respective
Termo de Cessdo.

O valor correspondente aos tributos sobre a cessio dos Dircitos
Creditorios Elegiveis Cedidos serd deduxido do Prego de Aquisicio
¢ o Cedente serd responsdvel pelo pagamento de tais tributos,
devends autorizar cxpressamente o Fundo a deduzir do valor da
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cessio dos  Direitos  Creditérios  Elegiveis Cedidos ¢ valor
correspondente aos referidos tributos.

3.1.4 C pagamento da Prego de Aquisicio ao Cedente seré efetuado pelo
Fundeo no mesmao dia da assinatura de cada Termo de Cessao, nos
termos da Clausula 2.4 {ii) acima, ou qualquer outra data
mutuamente acordada entre o Cedente e o Fundo cm tal Termo de
Cessan.

3.2, O Prego de Aquisicdo serda pago pelo Fundo ao Cedente (1) em moeda
local, por meio de transferéneia cletrénica de fundos disponivels ou de outra
mancira autorizada pelo Banco Central do Brasil, valende o recibo de depdsito
como comprovante de quitagio do Cedente, (ii) por meio da emissiio de um
chegue (ficando ressalvado que, em tal hipdtese, o Cedenie deverd autorvizar tal
pagamento em cheque), ¢/ou (i) em Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino,
a screm cmitidas pelo Fundo. Em qualquer hipotese, o Administrador serd
responsavel pelas condighes de pagamento que venham a ser exigidas pelo
Cedente.

CLAUSULAIV. LIQUIDACAQ DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS CEDIDOS

4.1.  Todos os pagamentos rclativos aos Direitos Creditorios Elegivels Cedidos
serio cfctuados pelas Concessionarias correspondentes dirctamente para as
Contas de Cobrancga cspecificas mantidas pelo Cedente junto aos Bancos de
Cobranga.

4.1.1. (0 Cedente tera o dircito de alterar, substituir, remover ou
adicionar Bancos de Cobranga, mediante o covio de notificagao
por eserito a esse respeito ao Administrador, observada a Condicao
da Agéncia de Classificagio de Risco.

4.2.  Em cada Dia Util durante ecada Periode de Cobranca, sem compensacio
ou reconvengio por conta de reivindicagoes contra o Cedente, o Fundo, o
Administrador ou qualgquer outra Pessoa, cada Banco de Cobranga, com base cin
uma instrugic por cscrito de  carater irrcvogivel do Cedente, deverd
automaticamente transteriv todos os pagamentos recchidos das Concessiondrias
no Dia Util antecedente para a Conta Centralizzdora.

4.2.1. Qualquer altcracio i cobranga ¢ as estruturas de cobranga
dispostas nos itens 4.1 ¢ 4.2 acima dovera ser previamente
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aprovada pelo Administrador por eserito.

4.3.  Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, semn compensacio
ou reeonvengio por conta de reivindicagtes confra o Fundo en gualquer outra
Pessoa, o Baneo Centralizador, conforme instruide pelo Agente de Cobranga ¢
subscquentemente confirmado pelo Administrador, devera transferir os valores
das Cobrancas rclativos aos Dircitos Creditorios Elegiveis Cedidos depositados
na Conta Centralizadora para a Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

4.4. Dentro de 1 (um) Dia Util, contado a partir do recebimento de Cobrancas
na Conta de Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos nos termos da Clausula 4.3
acima, sem compensacio ou reconvengio por conta de ceivindieaches contra o
Fundo ou qualquer outra Pessoa, durante cada Periodo de Cobranga, o
Administrador deverd transferic valores da Conta de Dircitos Creditorios
Elegiveis Cedidos para a Conta de Distribuicdo, equivalentes a 10% {dez por
cento) do Valor Requerido entdao em vigor, até que o Valor Requerido esteja
integralmente depositado. @ Administrador devera prontamente notificar o
Cedente {¢, em qualquer hipbtese, até no méxime o préximo Dia Util) quando
tal Valor Requerido para a proxima Data de Amortizagio cstiver depositado
integralmente na Conta de Distribuicéo.

4.4.1. Caso, dentro de 10 {dex) Dias Uteis, contados a partir do inicio do
respectivo Periodo de Cobranca. o Valor Requerido integral nio
estiver depositado na Conta de Distribuicio, todas as Cobrangas
recebidas deverfio ser depositadas na Conta de Distribuicio, até
que o Valor Requeride integral esteja depositado.

4.5. Qs valores romangscentes om depdsito na Conta de Dircitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, apds a deducgiio do Valor Requerido devido & Conta de
Distribuicio, serio usados para adquirir Dircitos Creditorics Elegiveis
adicionais por um Preco de Aquisicio calculado nos termos do presente
Contrato.,

4.6.  Nos termos do presente Contrato, o Funde ndo deverd adquirir nenhum
Direito Creditério Rejeitado. Consequenteimente, o Cedente ndo deverd remeter

cobrancas que nio scjam relacionadas a tais Direitos Creditérios Rejeitados da
Conta Centralizadora para a Conta de Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos.
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CLAUSULAYV. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1.  Todo ¢ qualquer Dircito Creditdrio a scr adquiride pelo Fundo devera
atender, na data da assinatura do respectivo Termo de Cessio, conforme o
Regulamentn, acs seguintes Critérios de Elegibilidade, que deverdo ser
verificados e validados pelo Administrador antes da assinatura do respectivo
Termo de Cessdo:

(i) a Classificacdo de Crédito da respectiva Concessiondria serd classificada
como “Satisfatdria” ou “Limitada”, oo outro sistema de classificagio de
crédito equivalente que venha a ser implantado pelo Cedente;

(ii) o Direito Creditéric nfo estard sujeito ao PPD;

(i) o Direito Creditdrio toed sido adiantado para uma Concessiondria para a
aquisicio de um Veiculo;

(iv)] o Dircito Creditorio serd devido por uma Concessiondria cujafs) Linha(s)
pertencalm) A Lista de Linhas:

(v) o Veiculo nele relacionado seja de um ano do modelo de tabricacio de
nao mais que 5 {cinco) anos;

(vi) arespectiva Data de Faturamento serd no minimo 5 (einco) dias anterior
a Data de Aquisicao; e

(vii) a Data de Vencimento do Direito Creditorio devera ser igual ou inferior a
180 {cento ¢ oitenta) dias, contados a partic da respectiva Data de
Aquisicio.

5.2. O Agente de Cobranca podera propor uma alteracio, modificagio on
climinagio complela de quaisquer dos Critérios de Elegibilidade estabelecides
na Clausula 5.1 acima, ¢/ou a adicio de novos critérios, 0s quais estario sujeitos
a aprovagio dos Cotistas nos termos do Regulamento.

5.3. O Fundo ndo deverd, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento)
de seu Patrimonio Ligquido representado por Direitos Creditorios Elegiveis
devidos por qualquer Concessionéaria, salvo se tal Concessiondaria for {i) uma
cmpresa registrada como companhia aberta junto a CVM; (il) wma instituicao
financeira devidamente autorizada para operar pelo Banco Central do Brasil; ou
(iii) wma companhia cnjas demonstragdes financeiras do cexcreicio fiseal
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imediatamente antcrior a data de constituigdo do Fundo tenham sido
claboradas de acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil nos ternmnos
da Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, ¢ verificadas por
um auditor independente registrado junto & CVRL

5.4. Somn projuize da Cliusula 5.3 acima, a qualquer tempo o Fundo nio
deverd ter mais do que o Pereentual Miximo de Exposicio por Concessioniria
aplicivel representado por Diveitos Craditérios Elegiveis Cedidos.

5.5. Na gcasibo de cada aquisicio de Dircitos Creditdrios, 0 Fundo nio devera
ter adquirido mais do que o Pereentual Maximo de Veiculos Usados investido em
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos decorrentes da aquisicio de Veiculos usados.

CLAUSULA VI. LINHAS

6.1. QO Cedente poderd, de tempos em tempos, a scu exclusivo critérie,
obscervadas as condicdes cspecificadas na Clausula 6.2 abaixo, designar uma ou
mais Linhas Adicionais a serem incluidas na Lista de Linhas, enviando ao
Fundo ¢ & Agéneia de Classificaciio de Risco até o 5° (quinto) Dia Util, mas no
maximoe até o 30% (trigésimo) dia anterior 4 Data de Inclusiio relativa, uma
Notificagdo de Inclusio especificando a Data de Inclusido. Caso Linhas
Adicionais sejam incluidas na Lista de Linhas, a partir da respectiva Data de
Inclusdo, o Cedente poderad transferir ¢ ceder ao Fundo, ¢ o Fundo deverd
adquirir do Cedente, os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos das Linhas
Adicionais, eonforme deseritos na Clansula 6.2 abaixo.

6.1.1. Nio obstante qualquer disposicio cm contrario, quaisquer Linhas
Adicionais designadas pelo Cedente nos terimos da Clausula 6.1
acima para cvitar a ocorréncia de {ou para sani-lo, caso ja tenha
ocorrido) qualquer Evento de Consulta aocs Cotistas ou Evento de
Liquidacio Antecipada somente ostario sujeitas as condicdes
especificadas na Cliusula 6.2 abaixo.

6.2.  Observado o disposte na Clausula I acima, o Cedente podera ceder ¢
transferir ao Fundo Dircitos Creditérios Elegiveis oriundos de quaisquer Linhas
Adicionais de acordo com a Clausula 6.1 acima, somente mediante o
cumprimento das seguintes condigdes até a Data de Inclusio relativa:

(i) o Cedente deverd ter entregune ac Adiministrador uma Notificacio de
Inclusio, na forma definida no Anexo D a cste Contralo, com relacio a
tal Linha Adicional;
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(i)

(ii1)

(iv)

(v)

6.3.

o Cedente devera declarar ¢ garantir que, na respectiva Data de Inclusio,
cada uma de tais Linhas Adicionais ¢ uma Linha em relaciio a qual todas
as declaracdes e garantias estipuladas na Clausula VIIL abaixo foram
devidamente cumpridas;

o Cedente deverd tor concordado em depositar todas as Cobrangas com
relacdo aos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos originados de tais
Linhas Adicionais desde a Data de Inclusic na Conta de Dircitos
Creditorios Elegiveis Cedidos;

na Data de Inelusdo, o Cedente nio deverd estar insolvente, nemn ter se
tornado insolvente por cada wna de tais transferéncias;

o Cedente deverd declarar ¢ garantic que a designacio de tais Linhas
Adicionais, a inclusio de tais Linhas Adicionais na Lista de Linhas e a aquisicio
dos respectivos Dircitos Creditérios Elegiveis nio resultario, no melhor jnizo
do Cedente, na oeorréneia de um Evento de Liguidacio Antocipada:

o Ceodeate devera ter entregue ao Fundo uma declaragio de diretor
devidamente assinada, na forma do Anexo 1 a Notificacio de

Inclusao, confirmando os itens dispostes nas Clausulas 6.2 {i), (ii), (iii),

{iv) c {v) acima.
6.2.1. Apés o cumprimento de cada uma das condi¢ocs dispostas na
Clausula 6.2 acima, o Administrador devera alterar a Lista de

Linhas nesse sentido.

De tempos e tempos. em qualguer Dia Otil, observadas as condiches

cspecificadas neste Contrato, 0 Cedente terd o diveito {o qual o Cedente ndo poderd
CXOreer mals que uma vez ent qualquer Periodo de Cobranea) de requerer a sclegio
aleatdria de wma Linha ¢ que todos os Direitos Creditérios Elegivels Cedidos
relativos a tal Linha sojam removidos da Lista de Linbas. Paca remover Linhas ¢ os
respectivos Diraitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, o Cedente deverd tomar as
seguintes medidas e realizar as seguintes determinacées:

)]

no minimo 5 {cinco) Dias Utels mas no maximo 30 {trinta) Dias Uteis
antes da Data de Remogio, fornecer an Fundo ¢ a Agéncia de
Classificacio dc Risco uma Notiticacio de Remociao cspecificando a
intengio do Cedente de remover uma Linha Aleatoriamente Selecionada
¢ a Data de Remocgao, ¢
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(i)  determinar, na Data de Remocio con relaciio a tal Linha Aleatoriamente
Selecionada, o Saldo de Remogiio, ¢ enteegar ao Fundo uma relaciio
vordadcira ¢ completa das  Linhas  Aleatoriamente  Sclecionadas,
cspecificando para cada Linha Aleatoriamente Selecionada na Data de
Remocao o namero de sua conta ¢ 0 Saldo de Remocio.

6.3.1. A rcmocio de qualquer Linha nos termos da Clausula 6.3 acima
cstara sujcita as scguintes condicdes:

{1) o Cedente doverd ter entregue ao Adminstrador e § Agéneia
de Classificacio de Risco uma Naotificacio de Remocio, na
torma definida no Anexo E ao prescenle Contralo, com
relacio a tal Linha Aleatoriamente Selecionada;

(i) o Cedente deverd deelarar e garantir que tal remocio ndo
deverd, ng melhor juizo do Cedente, resultar na ocorréncia
de um Evento de Liquidagio Antecipada;

{iii} o Ccdente devera declarar ¢ garantir que as Linhas
Alcatoriamente Selecionadas tenham sido sclecionadas da
Lista de Linhas de mancira que nio vise ter um cfeito
material adverso no Patrimonio Liguido do Fundo;

{iv) o Cedente deverda apresentar ao Funde wma confirmacio
por cscrito de que tal agio satisfara a Condicio da Agéncia
de Classificacdo de Risco;

(v) o Cedente deverd entregar ao Fundo uma declaragio de
dirctor, na forma do Anexo I 4 Notificagio de
Remaocio, confirmando os itens dispostos nas Cliusulas
6.3.1 (1), {i1), {1} ¢ {iv) acima; e

(vi) os Cotistas do Fundo deverdo aprovar tal remoc¢do em wina
assembléia geral devidamente convocada, observado o
quorum disposto no item 17.3 do Regulamento.

6.3.2. Apds o cumprimentn de cada uma das condigdes dispostas na
Clausula 6.3.1 acima, o Administrador devera alterar a Lista de
Linhas nesse sentido.
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6.3.3. Obscrvado o cumprimente das condigées dispostas na Clausula
6.3.1 acima, a partir da Data de Remocio com relacio a wina Linha
Alecatoriamente Selecionada, {I) o Cedente nio devera transferir
quaisquer  Dircitos  Creditorios com  relagio a tal Linha
Aleatoriamente Selecionada ao Fundo, e (i) o Cedente deverd cstar
irrevogavelmente obrigado a adquiric do Fundo, sem recurso,
declara¢iio ou garantia, efetivo desde a Data de Remogio, todos os
direitos, titulos e participacdes sobre os Direitos Creditovios
Elegiveis Cedidos oriundos de tal Linha, ou substituir tais Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos por Dirveitos Creditérios Elegiveis
adicionais, em cada caso, pelo Prego de Aquisicio.

6.3.4. Ap6s a Data de Remocio, (i) Cobrancas relativas a Direitos
Creditorios  Elegiveis  Cedidos  originades  pela Linha
Aleatoriamente Sclecionada deverdo deixar de ser remetidas ao
Fundo, em conformidade com a Clausula 6.3.3 acima, {ii) tal Linha
Aleatoriamente Sclecionada deverd ser considerada removida da
Lista de Linhas para todos os fins, {ili) todos o0s Direitos
Creditdrios  Elegiveis originades de tal Linha Alcatoriamente
Selecionada deveriio ser tidos como transteridos ¢ liberados pelo
Fundo ao Cedente sem reeurso, deelaragdo ou garantia, ¢ (iv) o
Administrador deverd alterar a Lista de Linhas nesse sentido.

CLAUSULAVII. EFEITOS DA CESSAO DOS  DIREITOS
CREDITORIOS

7.1.  De acordo com o dispesto na Cliusula 1.1 agima, o Cedente, pelo presente
Contrato, se¢ compromete a ceder ¢ transferir para o Cessionario, cm cariter
irrevogivel e irrcteativel, em troca do pagamento do Prego de Aquisigio
aplicivel, pagivel pelo Fundo, todos os Direitos Creditdrios Elegiveis
Aprovados, com relagdo aos quais o Cedente di ao Fundo quitacio total, ampla
e goral, em cardter irrevogavel ¢ irretratavel, e para nada mais reclamar, a que
titulo for, observado o disposto no presente Contrato.

7.2. Em decorrénecia do disposto na Clausula 7.1 acima, cada Direito
Creditorio Elegivel Cedido sujeito ao presente Contrato ¢ ao Termo de Cessio
pertencerd an Fundo a partir da data de assinatura do respectivo Termo de
Cessdo, ¢ o Fundo terd o direito de cobrar e veceber quaisquer Direitos
Creditérios Elegivels Cedidos, agindo por sua prépria conta ou por meio de
Lereciros.
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7.3.  Scm prejuizo da Clausula 11 acima, o Fundo, pelo presente Contrato,
nomeia 0 Cedente para agir como scu representante ¢ Agente de Cobranca na
cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos de acordo com os termos
dispostos neste Contrato.

7.3.1. O Agente de Cobranca scrd responsivel por prestar ac Fundo
servicos de depdsito ¢ assessoria relativos 4 administracio
{financeira. & cobranca cxtrajudicial. ao recebimento ¢ 4
recupcracio com relacao aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos.

7.4. Q Agente de Cobranga sera responsavel o scu préprio nome, mas por
conta do Fundo, como representante do Fundo, por cobrar ¢ administrar os
Dircitos Creditorios Elegiveis Cedidos cedidos para o Fundo do mesmo modo ¢
utilizando no minimo o mesmo grau de enidado que utilizava ao cobrar ¢
administrar csses Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos antes da data da
entrada cm vigor do presente Contrato. Mediante a prévia aprovacio por escrito
do Fundo, o Agente de Cobranga terd o dircito de sub-contratar um Agente
Autorizado.

7.5. O Fundo, pclo presente Contrato, nomeia ¢ Agente de Cobranga, agindo
por mcio de scus representantes legais, para atuar como fiel depositario, sob as
penas descritas na legislacdio aplicavel, o qual deverd manter em deposito
voluntario, em conformidade com o disposto no artige 627 do Codigo Civil,
come s¢ pertencessem ao proprio Agente de Cobranga, todos os Documentos
Comprohatorios cedidos, ¢ também devera entregar tais documentos ao Fundo
ol a quem quer que o Fundo venha a designar, dentro de 5 (cinco) dias,
cemtados a partir da data de qualquer solicitacio feita pele Fundo ao Agente de
Cobranga a csse respeito.

7.5.1. O Agente de Cobranca ficard responsiavel pela custadia fisica dos
Documentos Comprobatorios cedidos ao Funde, com a indicacio
de seus representantes legais como fidis depositirios dos
Documentos Comprobatorios correspondentes, nos termos do
artigo 629 do Cadigoe Civil.

7.6. Com relacdo ans pagamentos rclativos aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos recebidos pele Agente de Cobranca de tempos em tempos, o Agente de
Cobrancga devera:
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{i)

{i)

{iii)

{iv)

{¥)

observada a Clausula IV acima, segregar todo o dinheiro, cheques e
outros instrumentos de tal pagamentoe de maneira aceitivel para o Fundo
e de acordo com a legislagio aplicavel para assegurar que todos csses
pagamentos nio constiluam parle dos atives do Cedente (ficando
entendido que tais guantias nio precisariio ser segregadas ou contidas
nuna conta fisica separada);

remeter todos esses pagamentos, incluindo, sen limitacio, tode essc
dinheiro, todos tais cheques ¢ oulros instrumentos, devidamente
endossados ou com instrumentos de transteréneia  devidamcnte
firmados, nos termos da Clausula IV acima;

até tal remessa, manter todos csses pagamentos em deposito para o
Fundo, ficando ressalvado que o Agente de Cobranca ndo scerd requerido
a manter as importincias recebidas cm relagio aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos om uma conta scparada. O Agente de Cobranga
concorda cm manter tais registros ¢ liveos contibeis com relagio aos
Dircitos Creditérios  Elegiveis Cedidos ¢ guaisquer cobrangas ¢
distribniches corrclatas conforme normalmente mantém cm relagio a
operagdes financeiras de contas a receber semelhantes ¢ conforme forem
razoavelmente neeessarios para evidenciar as cobrangas ¢ as distribuigdes
realizadas nos termos desta Cliunsula 7.6 {iii);

mediante solicitaciio pelo Fundo, providenciar ao Fundo acesso a tais
registros e livros contdveis ou copias destes; ¢

sc for feita uma reivindicagio contra o Fundo com base dolo ou fraude,
conforme determinado por wma sentenca final transitada cm julgado.
conduta ou acusacio criminal, por parte do Agente de Cobranca ¢/ou de
scus diretores ¢ administradores agindo em scu nome, como agente de
cobranca do Fundo, indenizar c isentar 0 Fundo de tal reivindicacao.

7.6.1. Niio obstante a Clausula 7.6 acima, o Agente de Cobrangn, por
meio de scus representantes legais, scrd o fiel depositirio dos
pagamoentos dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos que venha
a receber. O Agente de Cobranca deverd agir em  rigoroso
cumprimento da Clausula 7.6 acima, sob o risco  de
cnriquecimente  ilicito, suyjeito  as  penalidades  definidas  na
Clausula XII abaixo ¢ na legislacio aplicavel.
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7.7.

O Administrador somente poderd cancelar ou alterar todos ou quaisquer

dos termos desta Clausula VII com o Agente de Cobranca ou com scn Agente

Autorizado mediante a ocorréncia de qualquer dos seguintes cventos:

{1)

{ii}

{iii)

{iv)

inadimplemento celevante de qualgquer das obrigacdes assumicdas pelo
Agente de Cobranga, nos termaes do prescinte Contrato e do Regulamento
do Fundo, caso tal inadimplemento nfio seja sanade dentro de 30 {(trinta)
dias, contados do recchimento de uma notificagio pelo Agente de
Cobranea de inadimplemento proveniente do Administrador;

dolo ou fraude, conforme determinado por uma sentenga final transitada
em Jjulgado, conduta ou acusagdo criminal, por parte do Agente de
Cobranga ¢/ou de scus diretores e administradores agindo em seu nome;

insolvéncia, intervengdo, liquidagiio ou faléncia do Agente de Cobranca;
ou

caso aprovado por Cotistas devidamente reunidos cim uma assembléia
geral, observado o quorum disposto no itemn 17.3 do Regulamento.

7.7.1. Na hipdtese disposta na Clausula 7.7 acima, o Administrador
deverd assumir as responsabilidades de cobranca e administracio
com relagio a todos ou quaisquer dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos as suas proprias custas, até que o Administrador
tenha  contratado wm  Agente de Cobranca  Substitute. ©
Administrador enviard notificacio ao Agente de Cobranga. cfou
fara com que o Agente de Cobranga envie notificacio a scu Agente
Autorizada, sebre qualquer ocorréncia de tal cvento.

7.7.2. Mediante notificacdo providenciada nos termos da Cliusula 7.7.1
acima, o Agente de Cobranga devera provideneiar ou fazer com que
seu Agente Autorizado providencic no Administeador toda a
documentacio ¢ todos os registros mantidos sob sua custodia e
cumprir as exigéncias de formalizacio e notificacio aplicdveis de
modo a formalizar a cessio ou a transferéncia tanto perante as
Concessiondrias quanto demais terceires.

7.7.3. O Agente de Coebranca devera colaborar integralmente ou devera
fazer com que seu Agente Autorizado colabore integralmente com
0 Administrader a fim de auxiliar o Administrador na cobranga ¢
administracao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Na
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hipétese de o Agente de Cobranga ¢/ou de seu Agente Autorizado
reccher quaisquer cobrangas ou outros pagamentos com relagio
aps Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos, o Agente de Cobranga
deverd remeter ¢/ou deverd fazer com que seu Agente Autorizado
remeta imediatimente para o Fundo todas tais cobrancas e todos
tais pagamentos, incluindo, sem limitacio, todo o dinheiro,
cheques ¢ instrumentos devidamente endossados, observada a
Clausula 7.6.1 acima.

7.8.  Todas as decises referentes i cobranca dos Dircitos Creditorios Elegiveis
Cedidos. incluindo, sem limitagio, consentimentos a atrasos no pagamento,
dispensas de pagamentos, a prorrogacio dos prazos de pagamento ¢ a
negociacin de liquidacies de quantias pendentes, scrio tomadas por opgio
cxclusiva do Agente de Cobranga, ou do Agente de Cobranga Substituto,
conforme aplicavel.

7.9. O Fundo scra responsavel por todas as despesas ¢ taxas de cobranga ¢
garantia cobradas por terceiros (incluindo, sem limitagio, taxas de carta de
crédito ¢ saque bancdrio) cvelativamente aos Diceitos Creditdrios Elegivels
Cedidos. Na medida em que o Agente de Cobranga pagear tais taxas ¢ despesas, o
Agente de Cobranga fard jus a reembolso imediato pelo Fundo.

7.10. (O Agente de Cobranca compromete-se ainda a envidar csfor¢os de boa-fé,
¢ deverd fazer com que seu Agente Autorizado eonvide esforgos de boa-fé, para
prontaimente notificar o Administrador sobre qualquer evento, fato, condicio ou
circunstineia de que tomar conhceimento que (i) tenha o efeito de
comprometer, atrasar ou reduzir de forma relevante o pagaumnento de quaisquer
quantias pendentes de Direitos Creditdrios Elegivels Cedidos; ou (ii) constitua
uma violacdo da Clausula VIII abaixo.

7.11. Observado o disposte na clausula 7.11.1 abaixo, 0 Agente de Cobranca
podcra, a gnalquer moinento, recomendar ao Fundo quc realize 0 registro de
penhores  sobre os  Velculos, nos termos do  respectivo  Contrato  de
Financiamento Floor Plan, junto ao cartdrio de vegistro de titulos ¢ docwnentos
competente, bem como no certificado de propriedade de tais Velculos, ¢aso
ocorra qualquer um dos eventos abaixo:

{i) caso uma Concessiondria que possua uma Linha Listada venha a
inadimplir no pagamento de qualquer valor devido em decorréncia de um
Dircito Creditério Elegivel Cedido e/ou no pagamento de qualquer valor
devide em decorréncia de um  Dircito Creditoric devide por tal
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Coneessiondria ao Cedente, ¢ nio realize tal pagamento no prazo de 5
{cinen) dias, contado a partic do recchimento de uma notificacdo do
Agcnte de Cobranca a esse respeito; ou

(i)  caso wmna Concessiondria que possua wma Linha Listada e scja devedora
de qualguer Direito Creditorio Elegivel Cedido que ainda ndo tenha sido
integralmente pago possua uma Classificaciio de Crédito que deixe de ser
classificada como “Satisfatoria” ou "Limitada”, ou tal outro sistema de
pontuagio de crédito equivalente gque possa ser implomentado pelo
Cedente.

7.11.1. O Agente de Cobranca deverd determinar, de acordo com sua
Politica de Cobranca, levando em consideragio a otimizacio dos
valores de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos a  serem
cobrados, ¢ atuande no melhor interesse do Fundo, sc deverd
registrar os penhores sobre os Veiculos sujeitos ap Contrato de
Financiamento Fleor Plan do qual a respectiva Concessiondria scja
parte. O Agente de Cobranga deverd informar o Fundo caso
quaisquer petthores venham a ser formalizados, devendo exceutar,
conforme aplicavels, todos os atos ¢ medidas necessdrios para
auxiliar 0 Fundo na formalizagio ¢ registro detais penhoves.

CLAUSULA VITI, DECLARACOES E GARANTIAS DO CEDENTE

8.1. O Cedente responsabiliza-se, eivil ¢ eriminalmente, pela existéncia,
liquidcz, legalidade, legitimidade, veracidade ¢ correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquividos pelo Fundo nos termos do
presente Contrato ¢ de cada Termo de Cessdo. O Cedente ainda deelara que,
contado da data da assinatura do respectivo Termo de Cessiio:

(1) 0s Dircitos Creditérios Elegivels Cedidos ndo serdio objete de nenhuma
outra alienagilo, cessdo ou transteréneia, compromisso de alicnacdo ¢/ou
oncragdo, ndo havendo qualguer direito dc Concessionarias contra o
Cedente ou qualquer acordo que possa dar lugar & argiicio de
compensacio ou outra forma de extingdo ou redugio dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos;

(i) o Cedente ¢ o originador ¢ tnico titular dos respectivos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, os quais represcntam relagdes comerciais

subjacentes licitas, validas ¢ cficazes, bem como que os Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos sempre estardo livres ¢ desembaracados de
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{1ii)

{iv)

(v)

{vi)

{vii)

quaisquer 6nus, gravames ou restricocs de natureza pessoal ¢fou real,
0niao havendo nenhum fato nnpeditive & cessao ¢ A transferéncia dos
Dircitos Creditorios Elegiveis Cedidos, incluindo com relagiio as
Concessionarias;

nio existem agbes pessoais ou reais de natureza comercial, fiscal ou
trabalhista demandadas contra o Cedente em nenhum tribunal no Brasil
ou no cxterior gue afetem materialmente os Direitos Creditorios Elegiveis
Ccdidos ou o presente Contrato;

cada Direito Creditorio Elegivel Cedido ¢ qualquer garantia fidejussoria
c/ou garantia real com relagio a propriedades imédveis da Concessiondria,
conforme aplicdvel, cventualmente prestada com relagao a umn Direilo
Creditorio  Elegivel Cedido constitui obrigaciio vinculante, vilida ¢
legitima da Concessiondria correspondente, cobrivel nos tormos da
legislacdo brasileira. Os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos cedidos
nos termos do presente Contrato ¢ do respectivo Termo de Cessio niio
foram obtidos mediante fraude ou de qualquer forma ou sob qualquer
circunstincia que possa prejudicar sua cxisténeia, sua validade ou sen
recebimento nos termos da legislacdo brasileira;

a documentagio rclativa a cada Dircito Creditéric Elegivel Cedido,
incluindo, semn limitacao, os Documentes Comprobatérios, cstd om
situagdo regular, comprova a existéneia ¢ a validade do Direito Creditono
Elegivel Cedido correspondente, e possibilita a  inscricio das
Concessiondrias, de conbrigados ¢ garantidores em agéneias de protegio
ac erédito pelo Fundo. salve nos casos de impedimento ou oposicio
instituida por for¢a de decisio judicial cm heneficio das Concessionarias,
coobrigados ¢ garantidores cn regras especificas de tais agéncias de
protecio ao erédito;

cacda uma das Linhas Listadas foi estabelecida o & mantida ¢ atendida
pelo Agente de Cobranca;

cada Direito Creditorio Elegivel Cedido serda decorrente de uma Linha
com relagio a qual, durante os 12 (doze) meses anteriores, o Cedente (na
qualidade de Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios) ndo tenha
dado baixa, sem tor recuperado, qualquer guantia superior a R$
50.¢:00,0¢ {cinglicnta mil reais);
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{(viii) cada Veiculo relative a wm Dircito Creditdorio Elegivel Cedide cstard
coberto por apdlices de seguro, conforme exigidas pelas politicas de
concessao de erédito do Cedente;

(ix) cada Direito Creditorio Elegivel Cedido serda  devido por uma
Concessiondria a qual, na ocasido da assinatura do respectivo Termo de
Cessao, a GMB ou quaisquer de suas afiliadas nao detenha(m) 20% (vinte
por cento) ou mais das participacies socictarias da Concessicnaria a cla
relacionada; ¢

{x) o Dircito Creditoric Elegivel Cedido devera decorrer de uma linha de
crédito do Programa Floor Plan cstabeleeida em favor de uma
Coneessiondria que nido esteja sujeita a nenhum processo de liquidagio,
faléncia, insolvéncia ou recuperagiio judicial ou exteajudicial.

8.2. Mediante a descoberta por qualquer das Partes de uima violacdo relevante
de qualquer das declaraghes ¢ garantias do Cedente contidas na Clausula 8.1
acima com relagio a qualquer Dircito Creditérvio Elegivel Cedido (ou com
relagio a qualquer Linha Listada quc afete de medo relevante ¢ adverso os
interesses do Fundo em qualquer Direito Creditorio Elegivel Cedido), tal Parte
deverd enviar notificagio de violagio por cserito a todas as demais Partes
especificando a violagio ocorrida cin detalhes justificaveis, dentro de 30 (trinta)
Dias Uteis apés a data em que tal Parte tenha passado a ter conheeimento
cfetivo de tal violagdo.

8.3. Caso, na Data de Amortizaciio relativa ao Periodo de Cobranga no qual o
Cedente descubra uma violacio relevante ou reccba aviso por escrito de uma
violacho a qualquer das declaraghes e garantias som que tal violacio tenha sido
sanada pele Cedenle até 1al Data de Amocrtizagio. o Cedente deverd (i)
readquirir o Recebivel em Garantia ou {ii) substituir tal Recebivel em Garantia
por um Dircito Creditéric Elegivel. Em tal hipdtese, o prego de aquisicio a ser
pago {“Preco de Recompra”™) ou o Dircito Creditorio Elegivel a ser entregue
pelo Cedente ao Fundo devera ser de valor equivalente {i) ao Preco de Aquisigio
de tal Recebivel om Garantia ou, {ii) nos casos em gue a violagido ocorrida
prejudicar apenas uma parte do Reecbivel e Garantia, & parte prejudicada do
Recebivel om Garantia. O pagamento do Preco de Recompra deverd ser
realizado i vista om moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrdnica
disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central, valendo o
comprovante de depdsite como recibo de quitacio, ficando ressalvado que tal
pagamento devera ser depositado na Conta de Dircitos Creditorios Elcgiveis
Cedidos. O Prego de Recompra deverd ser incluide nas Cobrangas na data que
for depositado ¢ deverd ser depositado de acordo com o Regulamento.
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8.4. A obrigacao de o Cedente readquirir ou substituir qualquer Reeebivel em
Garantia deve constituir o Gnico remédio com relagio ao caso que dé origem a
tal obrigacio disponivel ao Fundo. Nem o Fundo tampouco guaisquer dos
Cotistas deverdo ter qualquer direito ulterior contra o Cedente com relaciio a tal
violagio de declaragio ou garantia. Nada aqui contido deverd ser interpretado
como uma liberacic de quaisquer das obrigagdes do Cedente na sua qualidade
de Agente de Cobranca.

8.5. Mediante o pagamento do Preco de Recompra com relacio a um
Recebivel em Garantia en substituicie de tal Recebivel em Garantia por um
Direito Creditorio Elegivel, o Fundo deverd automaticamente, e sem acio
ulterior, considerar como transferido ¢ cedide ao Cedente, sem recurso,
declaracdo ou garantia, na data de tal pagamento, tal Reeebivel em Garantia,
todas as verbas devidas ou que se tornem devidas com relacio a tal Recebivel
cm Garantin a partic de tal data de pagamento, bem como todos os
procedimentos relativos. O Administrador, em nome do Fundo, deverd assinar
tais documentos ¢ instrumentos de transferéncia ou cessiio ¢ tomar tais outras
agoes conforme scjam requeridas pelo Cedente para evidenciar ou confirmar,
sem recurso, declaraciio ou garantia, tal transmissio, incluinde, sem limitacao,
a assinatura de um contrato de cessdo. Na hipotese de verbas devidas ou quce se
tornem devidas com relagiio a qualguer Recebivel em Garantia a partir da data
na qual o Preco de Recompra seja depositado ou ajustado ou substituido por
outros Direitos Creditovios Elegiveds, tais reeursos deverdao ser considerados
mantidos ¢m depédsito com o (e nio propriedade do) Fundo, o qual devera
transforir tais recursos ao Cedente dentro de 2 (dois) Dias Uteis, contados a
partir do dia no qual o Fundo se torne ciente do recebimento de tal quantia ou
scja notificado pelo Agente de Cobranca ou pelo Cedente de tal circunstineia.

8.6. Nio obstante o disposto acima, caso o valor nominal de um Direito
Creditorio Elegivel Cedido s¢ja reduzido por qualquer razic que nio om
decorréncia de uma relutincia ou inabilidade de pagar da Concessiondria, o
Cedente deverd reembolsar ao Fundoe o valor total de tal reducio, subscrevendo
Cotas Subordinadas adicionais mediante entrega de Direitos Creditdrios
Elegiveis Adicionais ou pagamento de um valor equivalente em dinheiro.

CLAUSULA IX. DECLARACOES E GARANTIAS DAS PARTES

g.1.  Cada Partc declara que scus respectivos representantes legais possucin
plenos poderes legais ¢ estatutarios paca celebrar o presente Contrato ¢ o Termo
de Cessao, para cumprir as obrigagdes decorrentes do Contrato de Cessdo ¢ do

Termo de Cessfio € para consumar as operacdes previstas neste Contrato ¢ no
Termo de Cessio.
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9.1.1. A assinatura ¢ o cumprimento do presente Contrato pelas Partes ¢
o cumprimento de suas respectivas obrigagdes resultantes deste
Contrato foram devidamente auntorvizados por todos os atos
societarios necessdrios, aplicavels as Partes,

9.2. A assinatura do presente Contrato pelas Partes, bem como o
cummprimente de todos os seus termos ¢ condicdes ndo representam ¢ ndo
representarfio viclagio de nenhum contrato, documento cu acordo em que
qualguer Parte csteja cnvolvida, ou, ainda, violagio do estatuto e/ou contrato
social de tal Parte.

6.3. O presente Contrato constitui uma cbrigagao legal, valida e vinculante no
que sc refere as Partes, exegiiivel em conformidade com seus termos, ¢ vevertera
cm  bencficio das Partes, bem como de seus respectivos succssores ©
cessionarios.

CLAUSULA X, RESCISAQ

11, O presente Contrato poderd ser rescindide pele Fundo em qualquer das
seguintes hipoteses:

{i) decrctagio de faléncia ou intervencdo, liquidacio ou processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial do Cedente ou do Agenie de
Cobranca Substituto, conforme aplicavel;

(i)  wviolacdo relevante de qualguer obrigacio do Cedente, nos termos do
presente Contrato, que afete o Fundo de modo adverso; ou

{(iii) qualguer falha ¢/ou incorregdes relevantes em quaisquer das declaragdes
¢ garantias prestadas pelo Cedente nos termos das Clausulas VIII e IX do
presente Contrato.

CLAUSULA XI. RESILICAQ

11.1.  Qualquer Parte poderd resilic o presente Contrato a qualquer tempo, ¢ o
Agente de Cobranca podera pedir afastamento de suas atividades de prestagio
de scrvigos de cobranca dispostas na Clausula VII acima, sem motivo ¢
independentemente de qualquer multa, apds enviar a{s) outra(s) Parte(s)
notificagio por eserito a csse respeito por carta eom aviso de reechimento, com
1o minimo 12a {cento ¢ vinte) dias de antecedéncia. ficando ressalvado que, nos
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termos do Regulamento, a resilicio do presente Contrato pelo Fundo devera ser
aprovada por uma assembléia geral de Cotistas devidamente convocada,
obscrvados os gnoruns apliciveis cstabelecidos no Regulamento. Notificagoes
enviadas por fac-simile ndo serdo consideradas validas.

CLAUSULA XII., PENALIDADES

12.1. A violaglio por qualquer das Partes, devido a negligéneia, imprudéncia,
inépcia, falha, erro, omissic ou descumprimento das obrigacoes dispostas no
presente Contrato, além de dele ou frande, de qualquer das obrigaches de
pagamento descritas no presente Contrato ¢/on no Termo de Cessio, deverd
representar, por forga da lei ¢ independentemente de qualquer notificagdo ou
adverténcia, o inadimplemento da Parte correspondente, que ficard sujeita ao
pagamento dos seguintes encargos de mora: {i) juros de mora de 1% (um per
cento) ao més, calculados pro rata remporis a partic da data em que o
pagamento venceu até a data de scu integral ¢ efctive pagamento ao credor; ¢
(i) multa convencional, ndo-compensatéria de 2% (dois por eento), caleulada
sobre a quantia pagavel, sem prgjuizo da cobranga de quaisquer perdas ¢ danos.

12.2, A multa mencionada na Clausula 12.1 (1) acima serd paga dentro de 48
{(quarcnta ¢ o0ito) horas, contadas a partir da data de recebimento pela Parte
inadimplente da notificacio tratando da violacio da obrigacio correspondente,
desde que tal violagdo seja devidamente comprovada.

12.3. O valor da multa deserita na Clausula 12.1 {il) acima scrd atualizado de
acordo com a variacio acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, publicado mensalmente pele Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, na mcnor periodicidade accitavel pela legislacio, a partir da
assinatura do presente Coutrato até a data de seu efetivo pagamento.

CLAUSULA XIII, REGISTRO

13.1.  Caberd ao Cedente efetuar o registro do presente Contrato ¢ de gqualguer
de suas alteragoes, bem como de cada um dos Termos de Cessdo, dentro de 20
(vinte) dias consccutivos contados a  partir da data de  assinatura
correspondente, no Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos competente
de sua sede ¢ da sede do Administrador, o cumprimento do disposto no Artigo
221 do Codige Civil ¢ nos Artigos 129 ¢ 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro
de 1973, conforime alterada.
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13.1.1.  Todos os custos resultantes do registro mencionado na Clausula
13.1 acima correrdo por conta do Cedente.

13.1.2.  Na hipdtese de o Cedente nde ter registrado o Termo de Cessdo
dentro de 20 {(vinte) dias consecutivos contados a partic da data
da assinatura corrcspondente, nos termos da Claosula 13.1
acima, ¢ Administrador poderd registrar tal Termo de Cessdo,
devendo o custo correlato ser pago pelo Cedente.

CLAUSULA XIV. DISPOSICOES GERAIS

14.1.  Sem prejuizo do disposto no presente Contrato, as Partes estabelecemn
que deverdo cumprir os detalhes operacionais relativos 4 prestacio dos scrvigos
por parte do Administrador, assim como os critérios ¢ os procedimentos
adotados para a cobranc¢a dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, conforme
detalhados no presente Contrato.

14.2. QObservados os termos ¢ as condigdes contidos no presente Contrato, o
Cedente, o Agente de Cobranca, 0 Fundo ¢ o Adminisirador acordam em
eonvidar scus melhores esforgos de modo a adotar ou gavantiv 2 adogio das
medidas ou dos atos que venham a ser necessirios ou convenientes de acordo
com a legislacio aplicavel de modo a cumprir e observar o disposto no presente
Contrato.

14.3. Todos os conscntimentes, notificagdes, solicitagdcs ¢ outras tormas de
comunicagao relativos ao presente Contrato serdo realizados por escrito ¢ serio
enviados ou cntregues por carta registrada ou com aviso de recebimento, por
fac-simile, obscrvade o disposto na Cliusula 14.4 abaixo, ou por serviges de
corrcio rapido de rencme nacional, ou por meio de correio eletrdnico, para os
enderegos abaixo:

(0 8¢ para o Cedente:
BANCO GMAC S.A.

Enderego: [
Afe: [
Telefone: [
[
[

Fax:

[y T I T M

E-mail:
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(ii)  Scpara o Fundo:

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco:  Avenida Paulista, n? 1111, 2° andar — parte, Bela Vista,
CEP 01311-200

Afc: [ ]
Telefone: [ 1]
Fax: [ ]
E-mail: [ 1]

(iii)  Sc para o Administrador:

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,

Enderego:  Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar — parte, Bela Vista, CEP
01311-200

Afc: [ 1
Telefone: [ ]
Fax: [ ]
E-mail: [ 1]

{iv)  Se para o Agente de Cobranca:
BANCO GMAC S.A.

Endereco: [
Afe: [
Telefone: [
Fax: [
E-mail: [

e ] bt b e

14.4. Notificacdes cnviadas nos termos da Clausula 14.3  acima serdo
consideradas entregues: (i) no momento da entrega, caso cntregues em mao; (i)
no momento do reccbimento, caso cnviadas pelo correio com do aviso de
recehimento, na hipotese de cartas registradas ou com aviso de recchimento;
(iii) 2 (dois) Dias Utcis apés a cntrega pelo service de correic expresso, sc
cnviadas por servicos de enteega expressa; {iv) se por fac-simile, no momento da
confirmacio da transmissdo impressa na maquina de fac-simile; ¢ {v) sc por c-
mail, no momento da confirmaciio da transmissio veechida pelo remetente.
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14.5. Qualquer das Partes podera mudar o enderego que deverd ser usado no
cnvio de notificagdes por mclo de notificagdo por cscrito enviada as outras
Partes, em conformidade com a Clausula 14.4, ficando ressalvado, contudo, com
relacio a tal disposicdo, que a notificacio somente serd considerada entregue
quando as outeas Pactes informarem que a receboram.

14.6. O presente Contrato contéim o acordo integral ¢ as negociagdes integrais
referentes A cossio dos Dircitos Creditérios Elegiveis Aprovados para o Fundo ¢,
cspecificarmente, prevalecerd em relaciio a quaisquer entendimentos anteriores
mantidos pelo Cedente, pele Fundo e pele Administrador a respeito do objeto
do presente Contrato.

14.7. Aditivos, renincias ou alteragdes referentes ao presente Contrato, ou a
qualquer de scus termos e disposigdes, somente vinculardo o Cedente, o Agente
de Cobranga, o Fundo e/ou 0 Administrador sc confirmados por cles por escrito,
ficando ressalvado, contudo, que o Cedente ¢ o Administrador terio o dircito de
alterar a Lista de Linhas nos termos da Clausula VI acima, Nenhuma alteragio
por parte do Cedente, do Fundo ¢/cu de Administrader com relagio a qualquer
termo ou disposicao do presente Contrate ou a qualquer inadimplemento nos
termos de qualquer obrigacio que surgir de acordo com este Contrato afetard os
direitos subscquentes do Cedente, do Fundo c¢/ou do Administrader com
relacdo a exigéncia de cumprimento de tal ternio ou de tal disposicdo ou ao
exercicio de qualquer direite ou adecdo de qualquer medida em outros casos de
inadimplemento, quer semelhantes quer nao. O presente Contrato s6 poderi ser
alterado on meodificade caso tal alteragio ou modificacio scja realizada cm
instrumentoc  por escrito assinado pelo Cedente, pelo Fundo ¢ pelo
Administrador.

14.8. Caso qualquer das disposicdes deste Contrato scja considerada nula,
ilegal, invalida on inexcqiiivel, nenhuma ontra disposicio do presente Contrato
scrd afetada ¢, portanto, as disposighes remancscentes do presente Contrato
permanccerio cm pleno vigor e cofeito, como se tal disposicio nula, ilegal,
invilida ou inexeqlivel ndo fosse parte do presente Contrato.

14.9. Todas as disposicécs contidas neste Contrato gue acarrctarem uma
obrigagio de dar, fazer on ndo fazer a serem realizadas pelo Fundo deverdo ser

interpretadas, salvo referéncia expressa em contririo, como de tinica e exclusiva
responsabilidade do Administrador.
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14.10. Para os fins do prescote Contrato, qualquer referéncia a “Dia Util”
significa qualquer dia que néo seja um sabado, um domingo ou um dia em que
as institui¢des financeiras em Sio Paulo estejam autovizadas ou obrigadas pela
legislacio a techar.

14.11. & Cedente, o Fundo, o Agente de Cobranca ¢ o Administrador
reconhccem expressamente que as obrigagoes cstabelecidas pelo presente
Contrato deverdo ser especificamente cumpridas, de acordo com os termos dos
Artigos 461 ¢ 632 ¢ seguintes da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (Codigo de Processo Civil).

1412, Os titulos ¢ cabecalhos contidos no  presente Contrate  visam
cxclusivamente & referéncia ¢ nfo deverdo afetar os dircitos das Parles do
presente Contrato.

14.13. As Partes contratantes deverdo chegar a um acovrdo quanto ao contetdo,
ap prazo ¢ ao formate de quaisquer informacgdes a serem fornccidas as
auteridades governamentais no  Brasil (salve informagoes fornecidas as
auteridades governamentais no curse normal dos negocios nos termos da
Instrugde CVM 356/01), a cmpregados, clientes, & imprensa ou gualquer outro
tipo de informacgées com relagio ao prescente Contrate ou de qualquer questio
diretamente relacionada ao Fundo, acordo ¢ qual nao serd injustificadamente
negado. Cada uma das Partcs contratantes devera arcar com scus proprios
custos oriundos desta disposicio, salvo nos casos cspecificos dispostos no
presente Contrato.

14.14. Todos os pronomes serio considerados como sc referindo ap masculino,
ag fominino, ao neutro, ao singular on ao plural conforme a identidade da
cmpresa ou socicdade da pessoa ou das pessoas venha a exigir no respectivo
contexto.

14.15. O presente Contrato serd regido pela legislaciio da Repablica Federativa
do Brasil.

14.16. O Cedente, o Fundo, o Agente de Cobranca ¢ o Administrador pelo
presente irrevogavelmente decidem submeter ao Foro da Cidade de Sic Paulo,
Estadc de Sao Paulo, Brasil, quaisquer divergéneias que venham a decorrer do
presente Contrato, com a venincia de qualquer outre, por mais privilegiado que
scja.
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EM TESTEMUNHC DO QUE, as Partes ¢ o Administrador firmam o prescnte
Contrato em 4 {quatro) vias, de mesmo teor ¢ para um fnico fim ¢ cfeito, na
presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sio Paulo,[ Jde[ Jdezoog

BANCO GMAC §8.A,
{CEDENTE)

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
8.A,, por conta e ordem do Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios
Bance GMAC - TFinanciamento a
Concessionarias

{Administrador)

BANCO GMAC S.A.
{AGENTE DE COBRANCA)

Testemurnhas:

1. - , , 2. -
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO A

REGULAMENTO
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ANEXCO B

LISTA DE LINHAS
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ANEXO C

TERMOQ DE CESSAQ

Pelo presente instrumento pacticular, as Partes: (a) BANCO GMAC S.A.,
institui¢iio financeira com sede na cidade de $iio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Indiandpolis, n® 3.006, inscrita no CNPJ sob ¢ 0? 59.274.605/001-13,
neste instrumento representado nos ternios de seu estatuto social, por scus
representantes  legais abaixo assinados {("Cedente”); ¢ {(b) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC -
FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS, inscrito no CNPJ sob o n°
0G.577.075/0001-04, representado por seu administeador,  Citibank
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mabiliarios 8.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de 540 Paulo, Estade de $ao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111,
29 andar - parte, inscrita no CNPJ sob n? 33.868.507/0001-40, autorizada pela
CVM para o cxcreicio profissional de administraciio ¢ gestio de carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio CVM n® 1.223, de 8 de janciro de 1990
("Administrador™), nestc instrumento representade nos termos de seu
estatuto social, por scus representantes legais abaixo assinados ("Cessiondrio”
ou “Fundo™), nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo ¢ Aquisicio de
Dircitos Creditérios Elegivels e Outras Avencas ("Contrate”), firmado em [ ]
de[ ] de2cog pelo Cedente e pelo Cessignério {o Cessionario ¢ o Cedente sio
designados, em conjunto, as “Partes”. Para os fins do presente Termo de
Cessao, todas as referéncias ac Cessionario serdo interpretadas como uma
referénela ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo),
concordam em celebrar o presente Termo de Cessilo em cardter irrevogivel ¢
irretratavel, o qual serd regido pelas seguintes clausulas ¢ condigdoes:

1. Os termos ¢ as expressoes iniciados por letras maiisculas o ndo definidos
de outra mancira no presente Termo de Cessio terdo os respectivos significados
a cles atribuidos no Contrato. Todos os termios ¢ condicdes aplicdvels A cessdo ¢
nio estabelecidos expressamente neste Termo de Cessdo estio descritos ne
Contrato.

2, Por mcio deste Termo de Cessiio, o Cedente code e transfere para o
Cessiondrio, sem direito de regresso ou co-obrigagdes perante o Cedente, os
Dircitos Creditérios Blegiveis Cedidos descritos no Anexo I ao Termo de
Cessaa. pelo prego fixo de R$ {1 ("Preco de Aquisiciio”), que deverd ser
pago pelo Fundo ao Cedente (i) em moeda local, por meio de transforéncia
cletronica disponivel para a conta corrente do Cedente identificada na Clausula
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2.1 abaixo ou dc outra mancira autorizada pelo Banco Central do Brasil, ¢ o
comprovante de depdsite representara o recibo ¢ serd valido como um
instrumento de quitacio do Cedente, (i) mediante emissio de um cheque, e/ou
{iil) cm Cotas Subordinadas [e/ou uma determinada elasse de Cotas Mezanino],
a serem emitidas pelo Fundo para subscricio pelo Cedente.

2.1 Para os fins do item (i) da Clausula 2 acima, quaisquer valores
transferidos pelo Fundo ao Cedente a titulo de pagamento do
Preco de Aquisicho deverao scr depositados na scguinte conta
corrente:

Banco Real — 350

Agéneia — 0089

C/C - 17077351

Titular: Banco GMAC S.A.
CNPJ 59.274.605/0001-13

3. Os Documentos Comprobatorios estio identificados e detalhados no
Anexo I ao Termo de Cessao.

4. (¢ Cedente, comeo fiel depositario dos Documentos Comprobatérios, nos
termos da Clausula 7.5 do Contrato., deverd entregar tais Documentos
Comprobatérios ac Fundo ou a quem quer que o Fundo venha a designar,
dentre de 5 (cinco) dins contados a partir da data de qualquer solicitacio feita
pelo Fundo ac Cedente a esse respeito.

5- (3 Cedente confirma ¢ certifica as declaracdes ¢ garantias fornecidas nos
termos da Clausula VIII do Contrato, as quais pcermanccem verdadeiras,
precisas, validas e vineulantes perante o Cedente.

6. Este Termo de Cessiao sera regido pelas leis da Repablica Federativa do
Brasil.
7. As Partes, pelo presente, irrevogavelmoente decidem submeter ao Foro da

Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil, quaisquer divergéneias que
venham a decorrer do presente Termo de Cessilo, com a renincia de qualquer
outra, por mmais privilegiado que scja.

EM TESTEMUNHQ DO QUE, as Partcs firmam este Termo de Cessao em 3
{trés) vias, de mesing teor ¢ para um dnico fun ¢ efeito, na presenca das duas
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testemunhas abaixo assinadas.

S0 Paulo, [ Jde[ ldef 1]

BANCO GCMACS.A,
{CEDENTE)

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., por conta e ordem do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios

Banco GMAC - Financiamento a
Concessionirias
{Administrador)
Testemunhas:
1. - LR
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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Anexo ]l
40 Termo de Cessiao

Data: [¢] de [o] de [¢]

[identificacic
o Concessionaria Data de
do Direito ] Valor (R$)
L. (CNPJ) Vencimente
Creditorio]
TOTAL
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ANEXO D
NOTIFICACAO DE INCLUSAOQ

BANCO GMAC 8.A., instituicio financeira com sede na cidade de 840 Paulo,
Estado de Sio Paule, na Avenida Indianédpolis, n® 3.096, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.274.005/001-13, neste nstrumento cepresentade de acordo com os
termos de scu estatuto social, por scus representantes legais abaixo-assinados
(“Cedente”), nos termoes da Clausula 6.1 do Contrato de Promessa de Cessio ¢
Aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis ¢ Outras Avencgas ("Contrato”),
firmado em [ ] de | ] de 2009 pele Cedente ¢ peloe FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC -
FINANCIAMENTQ A CONCESSIONARIAS, inscrito no CNPJ sob o n®
09.577.075/0001-04, rcpresentado  por  seu Administrador,  Citibank
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios 8.A., instituicao financcira com
scde na Cidade de Sao Paulo, Estado de 8ao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111,
2% andar - parte, inserita no CNPJ sob n? 33.868.507/0001-40, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administraciio ¢ gestio de carteiras de
valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n® 1.223, de 8 de janciro de 1990
{“Fundo™), por mcio deste instrumento notifica o Fundo de sua intengio de
inclulr a Linhan®[ J(“Linha Adicional Selecionada™ a Lista de Linhas.

1. Termos ¢ expressoes iniciados cm letras maidsculas que nio cstgjam de
outra maneira definidos nesta Notificacio de Inclusdo deveran ter os
significados a eles atribuidos no Contrato. Todos os termos e condices
aplicdveis 4 inelusido da Linha Adicional Sclecionada a Lista de Linhas e nag
cxpressamente estabelecidos nesta Notificagdo de Inclusdo cstao descritos no
Contrato,

2, Para fins desta Notificagio de Inclusio, a Data de Inclusio para a Linha
Adicional Selectonadadeverd sec [ Jde[ lde[ 1L

3. Nos termos da Clausula 6.2 do Contrato, o Cedente declara ¢ garante que:

{i) na Data de Inclusido Relativa, a Linha Adicional Selecionada é uma Linha
com relacio a gual todas as declaracdes e garantias dispostas na Cliusnla
VIII do Contrato foram devidamente cumpridas:

{ii)  concorda om remeter todas as Cobrangas com relacio acs Dircitos Creditorios

Elegiveis Cedidos originados da Linha Adicional Selecionada desde a Data de
Inclusio para a Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos;
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(iil)  na Data de Inclusio, nao estd insolvente, nem se tornou insolvente por tal
transferéncia;

(iv)  a designacio da Linha Adicional Sclecionada, a inclusido de tal Linha
Adicional Sclecionada na Lista de Linbas ¢ a aquisicio dos Direitos
Creditorios Elegivels correspondentes ndo devem, no seu melhor juizo,
resultar na ocorréncia de uin Evento de Liquidacio Antecipada; e

(v)  entregou ac Fundo uma declaragiio de diretor devidamente assinada, na
forma do Anexo 1 a Notificaciio de Inclusio.

Sao Paulo, [ Jde[ Ide[ ]

BANCO GMACS.A.
{CEDENTE)
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Anexo 1
a Notificacao de Inclusao

1. Referéncia ¢ feita 4 Notificacao de Inclusao enviadaem [ Jde [ ] de
[ ] pelo BANCO GMAC S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
840 Paulo, Estado de So Paulo, na Avenida Indiandpolis. n® 3.096, inscrita no
CNPJ sob o n? 59.274.605/001-13 {“Cedente”) a0 Administrador, nos termos
da Clausula 6.1 do Conteato, com relagio A intencio do Cedente de incluir a
Linha n® | ] (“Linha Adicional Selecionada™ & Lista de Linhas
(“Notificacao Certificada”).

2. Termos iniciados em letra mainscula utilizados na presente declaragio
deverdo ter os significados a eles atribuidos no Contrato. Todos os termos ¢
condigdes apliciveis 4 inclusio da Linha Adicional Sclecionada i Lista de Linhas
¢ ndo expressamente estabelecidos nesta declaragio sao desceritos no Contrato.

3. Na qualidade de [insertr cargo do diretor], cu, [ 1, declaro por meio
desta que:

(i) o Cedente entregou ao Administrador a Notificacio Certificada:

(i) o Cedente declarou ¢ garantiu que na Data de Inclusdao relativa a Linha
Adicional Selecionada a Linha Adicional Selecionada era uma Linha com
relacao a qual todas as deelaracdes ¢ garantias dispostas na Clausula VIII
do Contrato foram devidamente cumpridas;

(iii) o Cedente concordou cm remeter todas as Cobrancas com relagio acs
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos originados das Linhas Adicionais
Sclecionadas desde a Data da Inclusio para a Conta de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos;

(iv) na Data de Inclusiio, 0 Cedente ndo cstd insolvente, nem se tornou
insolvente pela transferéncia da Linha Adicional Seclecionada ¢ dos
Direitos Creditérios Elegiveis a cla relacionadas; ¢

(vl ¢ Cedente declarou e garantin que a designacio da Linha Adicional
Sclecionada, a inclusio da Linha Adicional Sclecionada na Lista de
Linhas ¢ a aquisi¢do dos Dircitos Creditérios Elegivels correspondentes
nio devem, no melhor juizo do Cedente, resultar na ocorréneia de um
Evento de Liguidagio Antecipada.

Sdo Paulo.[ Jdcl Jdel ]

BANCO GMAC S.A.

[Diretor]
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ANEXOE

NOTIFICACAO DE REMOCAOQO

BANCO GMAC S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Saoe Paulo, na Avenida Indiandpolis, n® 3.066, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.274.605/001-13, neste instrumento representade nos termos de scu
cstatuto social, por seus represcentantes legais abaixo assinades ("Cedente™),
nos tennos da Clausula 6.3 de Contrato de Promessa de Cessao e Aquisigio de
Divcitos Creditdrios Elegiveis ¢ OQutras Avencas (“Contrato”™), firmado em [ ]
de [ ] de 2009 pelo Cedente ¢ pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS, inscrito no CNPJ sob 0 n® 09.577.075/0001-04,
representado por seu Admimstrador, Citibank Distribuidora de Titulos ¢
Valores Mobilidrios S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 29 andar - parte,
inscrita no CNPJ sob n® 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracio ¢ gestdo de carteiras de valores
mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n® 1.223. de 8 de janeiro de 199¢
("Fundo™), pela presente notifica o Fundo e a Agéncia de Classificacio de Risco
acerca da sua intencdo de selecionar aleateriamente wma Linha para ser
rermmovida da Lista de Linhas ("Linha Selecionada™), observada a aprovaciio
dos Cotistas do Fundo.

1. Termos ¢ expressdes iniciados em letras maidsculas que ndo estejan de
outro modo definidos nesta Notificacdo de Remocio deverdo ter os significados
a eles atribuidos no Contrato. Todos os termos ¢ condigdes aplicaveis a inclusdo
da Linha Sclccionada a Lista de Linhas € nilo expressamentc estabelecidos nesta
Notificaciio de Remocio estao deseritos no Contrato.

2, Para fins desta Notifieagiic de Remocdao, a Data de Remocao para a Linha
Sclecionada deveraser[ Jde[ ldef 1.

3. O Cedente compromete-se a determinar, na Data de Remogio com
relacdo 4 Linha Selecionada, o Saldo de Remocio, e entregar ao Funde uma lista
verdadeira ¢ completa das Linhas Listadas, especificando para cada Linha
Sclecionada na Data de Remocao o ndmero de sua conta ¢ 0 Salde de Remogao,
de acordo com a Clausula 6.3 (i) do Contrato.
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4. Nos termos da Cliusula 6.3.1 do Contrato, o Cedente declara e garante
que:

(1) a remocio disposta na presente Notificacio de Remociio ndo deverd, no
seu melhor juizo, vesultar na ocorcéneia de um Evento de Liquidacio
Antecipada:

(i)  a Linha Selecionada foi aleatoriamente sclecionada da Lista de Linhas de
manegira a ndo ter um efeito material adverse no Patriménio Liquido do
Fundo;

(1)  foi apresentada ao Fundo uma confirmacio por cserito de que a remogio
disposta na presente Notificagio de Remogio deverd satisfazer a
Condigic Agéncia de Classificagio de Risco; ¢

(iv)  foi entregue ao Fundo uma declaracio de diretor devidamente assinada,
na forma do Anexo I 4 Notificaciio de Remocig,

Sao Paulo, [ Jde[ Ide[ ]

BANCO GMAC S.A.
{CEDENTE)
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Anexol
i Notificacio de Remocio

1. Referéncia @ feita a Notificacio de Remogio enviadaem [ Jde [ ] de
{ ] pelo BANCO GMAC S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado dec Sde Paulo, na Avenida Indiandpolis, n® 3.006, inscrita no
CNPJ sob 0 n® 59.274.605/001-13 {(“Cedente”), ac Administrador e & Agéncia
de Classificacio de Risco, nos termos da Clausula 6.3 (i) do Contrato, comn
relacao a intencio do Cedente de aleatoriamente selecionar uma Linha para ser
removida da Lista de Linhas (“Linmha Selecionada” ¢, cste certificado,
“Notificacdo de Remocao Certificada™).

2, Termos iniciados em letras maitnsculas utilizados na presente declaragio
deverdo ter os significados a eles atribuidos ne Contrato. Todos os termos ¢
condi¢des aplicaveis & inclusdoe da Linha Adicional Sclecionada 4 Lista de Linhas
¢ 4o cxpressamente estabelecidos nesta declavacio estao deseritos no Contrato.

3. Na qualidade de [inserir cargo do diretor], cu, [ ], por meio desta
declaro que:

(i) o Cedente entregou ao Administrador uma Notificacao de Remocido
Certificada;

(ii) o Cedente declarou e garantin que a remogio da Linha Selecionada nio
deve, no melhor juizo do Cedente, resultar na ocorréneia de um Evento
de Liguidacio Antecipada;

{ili) o Cedente declarou ¢ garantiu que a Linha Selecionada foi selecionada da
Lista dec Linhas de maneira a ndo ter um cfcito material adverso no

Patrimdnio Liquido do Fundo; e

{iv) o Cedente apresentou ao Fundo uma confirmacio por escrito de que tal
acido deve satisfazer a Condigdo da Agéncia Classificadora de Risco.

Sdo Paulo,[ Jde[ Jde[ 1}

BANCO GMAC S.A.

[Diretor]
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BANCO GMAC S.A.

CNPJ 59.274.605/0001-13

Avenida Indianépolis, 3.096 - S&o Paulo - SP
Ouvidoria 08007226022

No semestre findo em 30 de junho de 2009, as operacdes de crédito
‘arrendamento mercantil do Banco atingiram o montante de RS 6.508 milhoes -
(RS 6.024 milhGes em 2008). O indice de inac

pléncia acima de 30 dias,

4,00%, sendo 9

sido observada em operages originadas antes da cr\se jé as mais recentes
nao demonstram a mesma tendénci
RS 70 milhdes, atingindo um Patrimonio Liquido no montante de RS 1.030
6es (R$ 948 milhoes em 2008).

ia de deterioragdo. O Cro N0 exercicio foi

riscos operacionais.

- - Ouvidoria
de Riscos
A Ouvidoria fol implantada em 30 de setembro de 2007 Trata-se de um canal de comunicagdo entre o
Banco GMAC S.A. possu estrutura de gestao de riscos para atender as melhores servigos e atendiment 3.
40 Paulo, 14 de agosto de 2009, AAdministragao
Captagdes DPGE Patriménio Liquido
) )
546 1.030
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635 fxd
T89%
255%
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BALANGOS PATRIMONIAIS Dxuonsmcazs DO, RESULTADO
l;wnmmgxad‘un.‘mde.lu ho de 2009 ¢ de 2008 para os semesires findos em 30 de Junho de 2009 ¢ de 2008
(Em milhares e reais)
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CIRCULANTE CIRCULANTE 4117.850 4068492  RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 3537
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Do s do Pais -mwes s - (s78.561) _(504.399)

13411
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oo e - wor872) (280018)
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s valoes & 3065854 1836777 contrladas
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Resulado de exercicos fturos 50180 15043  RESUL
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) PATRIMONIO LIQUIDO . . " 1020764 847711
> receber - Setc ado. i h 3 == 1 07
et 4 Sacios o eutmior Provisio para contribuicao social comente (7.164)
f e B0 P Ao fiscal dlerido 37251
Outros créditos. 179238 37407  LUCH 96.112
s, AGOES RS e
) a - & a
as131
Demeses atkectares 2% DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
peruANenTE para_os semestres findos em 30 de Junho de 2009 ¢ de 2008
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Coniadas no Pai 85017
Outed mesimarics .
Imobiizado do 5010 5805 .
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@) 280
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Aumento e rolagbes nterinancairas © nerdepondoncas - ease
DEMONSH!AC!)ES DAS M'UTACOES DO PATRIMON'ID LIQUIDO 327.103 16!
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A5 notas — 5 As notas s I
NDTAS [EXPLICATIVAS AS DEMGNSWDES FINANCEIRAS
res indos em 50 de Junho de 2009 ¢ de 2
T mitiare de s
1. GONTEXTO OPERACIONAL dminisracao,for aa0
As aiidados operacionis do Banco GMAC S.A. (Banc) consisiom, pincalmente, no fiancia- Cats i el s heebimasutis o anln dascparactos om abeo, ol pla a >
‘Adminisiagdo, para quando Soents socuranea
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3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2) Apuracdo do resultado

o' i
2a financoira sao calculadas com baso no método exponencial, oxcolo aquolas rolativas a

equi-
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lodo S 1305047
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partir do.

das, @ esiéo sujeios a um
o mudanca de valor 2

do um aiivo ou do sua unidade geradora de caixa exceds seu valor recuperdvel, Uma unidado.
ubsiancial-

geradora de caixa 6 o menor grupo identiicavel de aiivos quo gera flxos do caia s

par
Crarsaoos oo NDF proscnao o oo elaonc o 18 464870 justado ao valor do
pola o Morcadors o Furos - BMSF 8 BACEN,

RS 2.
operagoes do NDF foram iuidadas em fuho do 2008

©) Ativo ciculanto e realizavel a long
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7.
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assim rosumidas:

2009 2008
apicavel i incorporador Rocoia
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Contmagio

GMAC

BANCO GMAC S.A.

CNPJ 59.274.605/0001-13
Avenida Indianépolis, 3.096 - S&o Paulo - SP
Ouvidoria 08007226022

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
semestres findos

Total
) Conceniragao do risco do crédito;

prinopal dovodor
20 davedores seguiniss.
1 Composiio da cartea po nderadore:

Potuado .
bt

13 10000 4eossms 1o
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10814 32112

para os em 30 de Junho de 2009 ¢
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GOES DE GREDITO, ARRENDAMENTO MERCANTIL € OUTROS GREDITOS DE ! IOURAGRS 2009 2008 Causas possivals 2008
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s s s ey aeaierto mefSanil 6 SUmS cfiMS: e aira iqudacio w217 2% s22 258 orododoarero do
Provisao para conlingéncias s, cional OTN Fiscal o 0 “IPG, orig
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fiot oo ) Crédios rbutiros 9718,
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Relatério da Administragio

No sxrcico do 2008, as operagdes do crédto o amendamento mercanti do Banco alingiam o

BANCO GMAC S.A.

CNPJ 59.274.605/0001-13

Avenida Indian6polis, 3.096 - S&o Paulo - SP.
Ouvidoria 08007226022

4 lecoe docrbho, busca fonace aulcos & delicdo e sialdies, aé oo sebelecant da
fimitos, bem como a efcicia da polica do crédto;

062 mihoos (RS 2007 impln
das. crciade com boso na tos, o8 gor vt de 059% sanco cue o
oxercico do. o RS 137 i

e a
% Dloc s miae

Dl v ramantsdo 5 6653 hoes (5 8575 moos om 2007

Gerenciamento de Riscos Corporativos

Em conformidade com as polficas internas, juntament com as nomas de sua matiz, 0 Banco

R o) o o Bane

assim como as exigéncias dos agentes roguladores. Nosso sonido a organizacdo gerencia o

iscos como seguem:

frento aos imites estabeiecidos, valendo-se de instumentos como o VAR, andlise do sensibiidade o
siress testing:

iscos cporaconais, séo cletuados por o da avalacto de rovos

novos produtos
mm»eu de processos, definigao de indcadores suragia cuanitata 4o persas
operacionai, pelmllmdo o sabaecinent do uma i soida no e 58 e & Imporanca da
monitoragao e miigagdo dos

fiada am 50 de stombro do 2007 Totase do um cna
ente o Banco o sou clries que tom por ‘continua do_apereicoamento e
o Glerscidos, om conformidace
2007.

maioria cos produos, senvios & tandmen com a resolugao
3477 do Banco Cental do Brasil de 26 e juho de.

S8 Paulo, 10 de margo de 2009,

A Administragao

Ativos Totais
RS milhdes

2006

Operagdes de Crédito ()

RS mihoes.

Patriménio Liquido

RS milhoes RS mihoes

966 4.485

857
3.367
126%
e 332%
2.504
19,8%
34,5%

2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008

(7 Inclusive Imobiiizado de Arrendamento

Captagdes

BALANGOS PATRIMONIALS
hvcnitsdon e 31 ds Desenbro de 2008 ¢ de 2007

DEMONSTRAGOES DO, RESULTADO
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Setor privado
o ~Ssior privado.
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) Valores o bor (539)
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Tockoe
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PERMANENTE. as21.101 2165227
Invostiment 172369 143613
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d o8
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TOTAL DO ATIVO . 8620170 5822750

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007
G lheressenasd)  para o Semeios i 31 e Deseese ' 3008

ATIVO PASSIVO

CIRCULANTE CIRCULANTE

Depositos insrinancaros -

Socils o estalutéras ..
Fiscais o prevdencidias

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Dopdsitos inrinanceios ...

utras obrigacd
Fiscais o prevdencidrias....
o

1261 855004
EXERCICIOS. 55427

fuuros. s5427 8445

965563 _857.359

Capial 380214 355439

i ¥

380213 355438

17665 32601

Lucros 408710 469319

TOTAL DO PASSIVO 8820179 58722730

s notas explicativas s30 parto integranto das domonstragdes fnancoias

DEMONSTRACDHS DAS MUTAOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
‘o8 exercicios findos e de 2007 ¢
bl

‘para o semestre findo em 31 de Dezembro de 2008
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RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

856.832 152065
235061 460.381
s12768 1035748

20095
oo Gam -
(731.089)(1.234.339) _(689.944)
(176831) (362.033) (341.910)

o (115492) (124082)  (10133)

o (690220) (266.969)

(67.145)  (70903)

286313 _ 320,

e o W
Rosuliado com instrumentos financoiros dorvaivos
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA .

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS.

Rendas do tarfas bancérias
Outas despesas

LUCRO E
NPOSTO D€ RENDAE cormllslllclo SociaL
Provisao para imposto do

Ao fiscal diordo

LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL AGOES - RS

28647 ssm

“hsan —heos Rsod

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007

"o semstre findo em 31 de Dezembro de 2008
B milhares de o)

411706 693329 267898
4 o ez

(284
(16247) (28.5%)  (28.0%0)
28519 67145 70903
09 e (@7
Provisao para contingi 22441 186314
o s s (28647) _(65898)
750
(Aumento) Redugao em relagoes
Iterinanceiras s sy

(@11477) (189848) (30248)
[ (12511)

(et St gl s e ks 861) (250.721)

m-m,m Aumonto instrumentos financoiros dorvatvos ... @47 - -
1790365 2572463 630976

e rto om resuitados do exercicos fiuros 30484 4682 (10991)

ACIO!
Caixa Liquido Proveniento (Aplicado) .....

Alienagao de imoblizado de arrendamano

o do uso (26.692)
anloss e ety o4 o @516)

(1213969
Apicacoes no dierd @) @)
'ATIVIDADES DE INVESTIHENTOS
‘Caixa Liquido Proveniente (Aplicado) (100839 (2374.589) (1 478,859
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emprisimos o passes 189508 esssen (%)
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Juros scbre o capial préprc - _(55%)
ATsADES DE ﬂmm:AMEmus T
Cana icado) 007359 _suusor
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e
—z00s
B rate

inaldo porod
AUMENTO (DIMINUIGAO) LIQUIDO EM DISPONIBILIDADES .

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES, FINANCEIRAS
para os eercils indos em 31 de Desembro de 2008 ¢ e 2007 ¢ pora

0 semestre findo em 31 de Dezembro de 2008

1. coNTE cpeRACINAL metodo noa, s esacos, com cpeagies do créitos com coobrigagdo sdo. 42989, o Instrugdo da
racionais do Banco GMAC SA. (‘Banco) consisem, prinoipaimente, no reconhecidos. o Qo0 cosas operagsos sio ealzades. As 1e0das do apaIaGoes oo Comisso de Valores Mobiidrios - CVM n° 5896,
" anendamonto hd . eletuada i sendo para
do risco, 530 elotvamento rocebidas. As a

financeio, ulizando-se de uma mesma operacional. O bunalcio dos servs prosicos
e coas rpresas 008 cusloa da oo e eackrul o b o absonidos, om
Conkinto o inchhaimente, sogundo & paLCADIGAG 6o hes soom aiudcs.

2. ELABORAGAO E_PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS
PRATIGAS CONTASEIS

de a Portaria MF
14084, o consdor:

recoitas do amendamento mercant, calculadas © apropriadas mensalmente. pela
bmgmﬂw - contraprostagoes no periodo.

1) Caiva o oquivalentes a cana.

* Qo aaiora o sesirano sl oo Sz Prcoros Lo
monzan, .mm: o g Gesinada a
ranianlo  progidads PO Ik b Barcs (homporado. 40 smanzaces
bsanada
xigivel  longo prazo

©) Passivos circulant

oo squees
fins de arrendamento mercantl financeio, para os atendadorss, cuio assur
st pandonio Ga oguameniacio polo Banco Geia o Brsi.

Caixa o equivalentos do caixa, do acordo com a Resolugdo i 3.604108, do Consalho Monetirio os encargos o
s domonsiagbesIrancerssram oboradas doacrco com s pricas conbols adolads 10 Naconal, 530 roprosentados. por dinhoiro om caia @ dopdsitos om instigoes fiancoiras, e vaaghes moveliies Yo s oo o s reomen
Bt s Contabi das Instioes do Sisema Financeiro Nacional - incluidos o 9 Contingéncias
COSTF sendo adoida poa prmela vez 10 exaeic do 2006, 8 heragies iroduses poe o do 90 das auo possuem, conversbidade Inedta om caba o osdo eios o um baseado n
449108 wigiicante osss Conscerado o 0o parda o uma acio
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Dosiacamos quo a adogdo inicial da reforida o, ndo apresaniou impacios relovantos nas investimento ou o a
demnw« financiras do banco e suas controladas. ) Rl oot  restgue  longo prazo 05, Os montanes
s pr S0 assim sumariada © roalzavel do longo prazo 530 demonsiados pelos discuidos sa 2 lizados do
. s«wumun da demonstragdo das origens e apicagbes do recursos pela demonstragio dos o, sl skt oo rdimanoe o.on wroqoos monsonts “Pro a tompors” o com a legilaga fisca,
o icais 530 manidos om conta do ale, sem a dedugdo das Provisdes para
+ Gl e o s do cota, gl sk g, i G aprssrtids 10 vel. ngerie,om alondeTai4s ormas o BACEN,
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comérso adqide 508 st corpn e 6 ol o sk o oo & Yoo
+ Obrigatoriedade do imobiizado dos diroitos que tenham por objeto contalo. O vlres esdas garnicos s opaaces o arendamento moreant, e :omal csLLsmsmvﬂ;aahqmm 15% (% 1 30 do b o 2008 s o cr i €
Coparoos dosinados 3 Tranuiongio das aiidades do Bare, icoohs 0 econess oo ida provisio_para impos o a superveniénca do

represen Vencer, bon o
Teperados 1 nri Vakros resdunis  relaar 1o coms coneparioa 8 s Vaiosa
rosiduais a balances

is605 para crédtos do fauklagdo duvidosa das operagdos do crédito, arendamento
rerantle outs crégioe

[P0 CSLL
O IRPJ o CSLL dier
MAC

ongo. 0 fundamontadas na andliso das oporagoos. om aborto, olotuada da sua oltia roalizagao.
vagi, par concur quant 20 vlr adecuadh © los e cona @ conntra
s operagdes & visham sendo registradas com base no valor présente, em alendimento 45 econdmica, a expriénca passada o os riscos especiicos  giobals da car 3. CAIXA E EQUIVALENTES A CAIXA
disposics o, a CMN. a) a
BACEN. @) Ativo permanente
por meko da Resclugao n' s patrimorial.
fodirsbtimcdifovodeotiginlaedul i mensucdo o kg o * Doprscao do imobizado caclad oo melodo ner com baso nas sequies was Aplicagoes internancoras do lquidoz

nfrepeknrpbyr gt oliplidyuorlddin oy

+ Doprociagao do_ imobilzado do_ anendamonto_mercanti calculada do forma o s

14084 0 11388,

LQuIDEZ

foistos, no minimo, anualmente para determinar se ha a
Na avaliagdo da adminisiracao, a adogdo dosia
. adconaimente,

ma indicagao de perda por impairment.
a1 procus s,

Ao o ke

as pelo regime de compelénci,

el bhoprotprin sy atrza facoia. A rcaas o ; Saposas 8o anmten

financeir sao caiculadas com mhodo ponercl, it s i 8 ko
doscantados ou rok

o
festanto da vida utl dos bons are miamani. o Ganc, vando alencer a0
regime de_competéncia, consituiu, no_exercico findo_er o dozombro do
suporvenibncia do doprociagdo, o montante do RS asmn " 264216 on zmm
dlassif o ar rveniéncia

roatias a contratos do amendamento mercanti s ar
rendados. Conseque

icada em receias de_artendamento_mercantl, ©
RS 960627,  nsotua o
imobiizado de arrendamento ta explcativa ' 11), oqur justo do cloivo.

ko prssons oo ucs uras e cano da errdamanlo moroantl, Som 220 nas s

2008,

901, (RS 195.111

. INSTAUMENTOS FINANCEIROS DERIATVOS
No xerch de 2008 ¢ de 2007, 0 banco ndo possui operacao com
Pormie oot o

. QPERAGOES OE CREDITOVINCULADAS A CAPTAGOES
Ao ampar CMN 1 2.821/02, o Banco inicou as operagdes de financiamento aos
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GMAC

BANCO GMACS.A

CNPJ 59.274.605/0001-13
Avenida Indianépolis, 3.096 - S&o Paulo - SP.
Ouvidoria 08007226022

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANC!
1 de Dezer

para os ceciiosfindos em 3.

'EIRAS
2007 ¢ para o semestre findo em 31 de Dezembro de 2008

7. OPERAGOES DE CREDITO E DE ARRENDAMENTO MERCANTIL E PROVISAO PARA
OPERACOES DE CREDITO, ARRENDAMENTO WERCANTIL E OUTROS CREDITOS DE

e
ncessiondrios, vinculadas a captagbes em depdsito a prazo com o plano de capitalizagdo, assim  12.CAPTAGOES ) Resumo de passivos contingentes, causas dlassificadas como possiveis:
e s

m. it e % e

e . e
o oo 0 : e

— e ool it : o s e

5 e Y uw
Total B77.710. 1123623 __(4.834) 694,768 279526; (2.998.528) 512 64619
Os financiamentos possuem prazo maximo de 180 dias, enquanto que os depdsitos vinculados: e 2Lz Obeigaghes lngala:
Do braao i 450, s, ronrinels Supmatiamonter LA ceios = CDIs e a prazo_com GSLL - as principais teses em discussao sao: (a) agdo visando a restituigao de quantias

Dopdsiios inerinan
novembio de 2010, sujetos @ encargos. fivanceiros variaveis enire 6,17% o

Parcolas a vencer:
A6 180 das. 1914654
552883

4947%
Do a1 .mum 1621%
ima do 360

i a7 aseisr
10000% 3698800

Total
@) Concantracao do risc0 db crédto

" Carioira Disiribuicao —Garteira Distibuig
Princial devedor 5.4 0% 42217 1
20 dovedores. ugu\nl 5724 ___1057% 393115 __1009%

©) Composicio da cartira por indexadores

e O s
LOUIDKGAD 0Uvioosh i s e T o e
¢ i
ook s -
pane P,
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Thios st slth st TN e i o 3 G s o8
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b i 6 i s e s S ) o Ao s
Curoos sy R
25 0
S __Carteira Distribuicdo _Carteira Distribuicéo 38.933 23360 36029 12,970
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Rl S e % wm s
by i g om0 oste e mm o
fig 59, 260 64,18 ¥ 71
oy 2% #—m
o S 3
s i b i o
e a an 2
Parcelas ven 568893 268,637
oo i e e e e e
Dejexs S B o

kst fag & il o B s el o8 s G 08 o
(Novembro de

para afastar  axigncia da CSLL sobre o cro quido & pari de cezembr do 1996, por sor
emprosa o ompregadon ) mandado do seguanca mpatac pam garanit o ioio do

ieashac 8 CSLL sobe o lucr o

afastando, com isso, a_incidoncia
Instinie, pars 8o nsinigbes tnanceras o o anendamento mercans
do 30" da i

do 8%, alastando, dossa manefa a ncidinci da Lei n® 924595 quo nsiiu aliuala
sonomia: o (o)
mandade do reconhocor de corrigi seus.

igagao do Tosouro Nacional OTN-
"0, para loy 6o st cn COLL
Comarga Fopebats pa oo o impetrante de corrigir
sphcandoso o wxugo ilaconito ericado o perodo de
560 (lan vorko) conesponcerie & derera enfa  OTI-Fical o  IPC. o

565 pano v it | et ks X o
Fiscal ¢ 0 indice midor

teses em discussdo sao; (&) mandado de sequranGa impelrado para.
tasr s e G PISICOFINS pr st mprosa o empragador a par o Geze 6o

COEIG s ol oo sarbios sasang o o & et Chlo vpims o 11 ¢
971898,
Contingéncias fiscais:

quo exgom o pagamento do 1SS sobre recalas de leasing como se o servigo e
Roirgihil e pinddvcadud wirondodupra Lt d i el

estora administraiiva judicial

130953

2008 2007
Carioira Distilbuicso _Carteira Distbuicas

Pos fxado:
FINAME - TULP.......... . .

oo % 000
3 000%
Protuaco sose 1000w 3ses7ei 10000
0 Mo G R o Spaaroed B SO TS T o S A
bl ngint s
Zsemostre ___Exorciclo
Tmas Tmsu o

Saldo no inico do semesira/exeric
rovisao o semesirolexor .
Crédios Como prejizo conva a pioveao
reicio

s
baivados G o1 s&s\
Saldo no fim do semestroloxer 8973
9) Movimentagao da provisao para crédios cedidos do wmauu Guvidosa:

Saldo no inico do semestre/exercicio.
rovisao

P ida no o
crec omo projuizo contra a provisao

Sal ‘somastrolovorcicio

Duranla o aericn do 2008 oam SEipaados iics, i morani do S 1997 5 10,488
om o créditos antor como_prejuizos

dos
Nosso mesmg sxarcicio, tamodm Kram ronegociads cédios no monlant go P8 26 655
(88 14326 om 2007,

h) Composigio

0,
6565, (5 202857 om 2007, calciades

‘Contingéncias trabalhistas:
agdes s30_controladas indwidualmente e as plovisoes sdo constiuidas com base na
Jutisprudéncia, no histérico depagamenlos realizados, inclusive 05 acordos celebrados em
S5oes vabalias o 1 fase rocosam 4 ca ak
Contingéncias civel
Sko s s do carter et o1 sl do Cuas e & oo
‘contatual, em que hd probabildade do desembolso fn

oo ey aan Pebam o 5o s Bralonh g BS54

processo, bem como o entendimento do Poder Judcidro local em roi nto om
discusso. A Adminisiragao entendo quo as provisoes constiuidas 530 suficentos para cobrr
dos d

ket g gk dguebsipasentrbghs o st
ocondmico-financoios.

)

T S S

Tposio. Conribuigao Imposto. ContbuiGEo,

detends __social derends ____socil

Resutado anos da tibuiacho 7012 70142 169216 169276

Alquotas 25% 2% o

Dosposa do iwdocomasal!ﬂmu: (708 (10520) (42295 (15235
Efoto o I o CS sobro diore

pormanentes o
prop

uros scbre captal préprio 13437 11407 07

o do aoi . e osis 17528 6308

posito o convo 7159 4283 7008 2523

Outas acgoos (oxcusoos) permancrios ___ (2488 50) __(334) 155

i o excrcico 18108 11880) _(6:686)
Impacto da aleraco da alia
0 CSLL do 9% para 15%
(vids nola 20)
icao
ercicio - 4

a carora do opaagios do crdd, arondamenio morcnt, s crbcios ©
para jdosa:

Total das
Nivel de isco
AA-...

Tota . i,

1) Gessio do crédito
do crécito

‘coobrigagao com outras instiuicoes financeias no montante de RS 796.980. O resultado.

‘Goosas cosangs o montante do 18 46585 o g na b Tocaasda omodasio

volculos, 2015, do

iga p
duvidosa sobre essas cessbes, no monlanie do RS 3969 na rubrica “Oulras Obrigacoes -
ras’, 1)

8. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Créditos tutdros - imposto do

oo socal oo exteais 4133 .
Dopdstos judcais ()
focipagAo do imposio do randa o conirbuigho social
falores a recobr do sociedados igadas.
)
v
ivo cicuarto
Rcaizivel a ongo prazo 19,555
) Reforem-so, principaiments, a a.p::nus tvades o a5 ks anaas d Secyancs
s s
© outros processos rincipais trbutos depositados judciaimente sao Contribuigao

Socl s o Luae Lo - csu L mposo do Randa Posso urda P, Conruit
Provisria iovimertacao_Fi CPMF, Contrbuicao para o Financiamento da
N . Proge
Inenencio no Domino

(nota_ explcatica ' 15) © “Passivos

providenciria
Contics & oS e ot ke 14 161 A b do i do 2000 o8

9 conta
2008 2007
Imposto Contribuigdo Imposto. Contribuigao
_derends ___social derenda __social
= L7t - (7467
R . - (114
(00882)  (1380) (66.054) -
227,003 9157 50368 5015
Total 16.108 48948 _(6636) __(2.560)
e
67556 0352
2008 2007
Pross pam passvos conirgeses (vda ol e 1 16.)
540 para contingéncias ch 0802 avess
Provisao para contingéncias trabaiisias a1z 43400
Gredores por antocipacao do valor residual 211220 808224
) 87471 115369
& 1278258 -
Velores  pagar a sociedaces igacs 2 9
flores a pagar a 6ots 7208
Pmb:a i crbios cacddos do deavlc duidosa 4 o v 7 399 1554
7987 a5
S 3571981 1014131
Passivo Gicuane. (2288842) _(17907)
By — 1289139 836004
© ) ‘General Motors do
Brasi - GMB no primeiro dia il subsequento a compra.
JReferem-se a captagao de recursos decorre antocipagao do fuxo do recobivels dos
iraos de Leasing, realzada com insiuicao fnanceira sedada o pals, venciveis alé 2013,
comaxa do o do 1705% 0o,
iveis do operaghes de crédio como garantias a ouras stk
Pllad () Cossoos do Crécto rekzacas com cocbrgacto,com garntes 1o

monants 40 7S 50055 o th Copestes
moniarie do 55 44776, o () Cagtesoes iavés do anlecieco de N de recobves de

do vigéncia das operagoes.
18 PATRIMONIO LIQUIDO.
o) Cey

O capital social do et
nominal.

32775 passanc o cpta sacl do S 352435 para PSS90, and. . ey
8.940.694.551 novas

Ioeusaace por 35134372608 agbes ordndris, o1 mesa dla. lambém o spovsco 3
conversao do valor referencal da sociedade para RS 100 (um real), com o
cancolamento do 355,814,159 o xis s, i Iepiekar & e

e homologagao 6o Banco Cenlral 0o Brasi.

dos acionistas, no montanto do RS 53,749 (RS 45,630 em 2007), calculados e acordo com as

RS 21.499 (15,514 om 2007) (vido nota explcaiia n* 13.))

Do aco com as rogras co Banco Cantldo Bk 0 sk do ko ko do xrio do
ogal estao sendo

Tandioncos o 137.198,
oticos anaores Govrio ser dosinados para . con de 10sona. o hero
02010,

16 31 do

19.0UTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
rubrica “Ouras. rativas’ aproseriava a seguinie composigao no exercici findo
om 31 de dezembro do 2008

2 somestre xeorcicio
2008 2008 2007
‘Gomissdes pagas as concessiondrias
o eiv‘ulrva o). 89641 132478
administiainos (1) 21,580 38928
7691 16558
8114 14.104
1795 7735
3175 5765
538 8370
2003 469
a7m 5741
712 2572
3277 524
5609 o848
845 253062

Total S - 152845
() Relere-se a sonvigos adminiraios realizados pola GMAC Prostadora
‘Obra Lida. (nota explcativa ' 21).
20.0UTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Arbrica

do dezembro do 2008

Taxa do permanénca (')

18675

el do aalzacdo monctaria de depésios judcas
riagdo cambial -
empréstimo em mooda osi « 2240 -
Reversao de provisaes operacionais - Civeis. 6410 -
Outras z 6.1%

P ———— B — ] i 520
() Relere-se & conissao de permanénca, uros & mlta cobiados sobre aiiaso no pagamento de

£1.0UTRAS DESPESAS OPERAGONAIS

montante do fluxo de recebiveis antecipados, inciuindo os respectivos

s 20021,
Represetados princgsimrio por vlres ansridos do oprasses do ciddio pars outos

parcaias do financamento COC @ “Floor
i o s et 8 60 e

fipeciponinged

5. QUTROS VALORES € BENS
a) B

15.0UTRAS OBRIGACOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS.

2008
9912 163
diferdo sabro. 247068 80645

Provisdo para impostos dieridos:

. doduzidos, e provisto

b) Dosposas antocipadas.
As dospesas anlecipadas classiicadas em “Outos valores

o bons" roforomyso a comissdos
pagas om campanha o fianciamono do ropriadas ao rosul

vendas, as quais sdo apr tado pela

Provisdes para riscos fiscais (vide nola expicatia f 16) ..

Passivo cicuanto.

tava
e dozambre o 200

2 somestro
2008
Dospesas co sutaacio moner de crtnginoas acas 28,164 171608
Despesas (Reversoes) com provisoes cf 7472 10573
Despesas com agdes civeis 6025 9179
Despesas com cobranga e com bens relomados 4083 8801
Reversao de provisdes operacionais (1269 4585 60
Cuts Son __sar7 704
45506 207958 34894

22.TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

o que
s despesas antecipadas orundas dos contralos objeto do cessdes de crédto realzadas Topgsaos couNGENTES £ nenmcnss LEGAIS 6 refre a prazos de vencimento o 4s taxas do remuneragao paciuadas. Os saklos, nos eXErCico
insitiao fnancora o lgada 8 Grupo. Fnancoro GMAC. No oxerico do 2008, h-am ) Congotias o @ eigasien o ndo om a1
Tas 021 (s e e . 2008 2007
Sxpicaa i 19, Obrigactes logas —= Aivo  Fsceias Ao Recolias
- CsLL 273414 177.938 Apassivo)  (des; ivo) (despesas)
10PARTICFAGAO EM CONTROLADAS KO PAS, o v S s ot s
GG o Sequidade Socal - COFINS 1706 15791t 27548 e .
Adminis- GMACI 66.276 42352 9""“ Wﬂ'@“s dvorsas @) 2 (545) 2.
tradora de  Corretora. Contribuicao Proviséria sobre Movimentagao Financeira - CPMF 16.852 - 23730 - 9538
Consércios de Seguros. -PIS 59377 % (920) ) ©615)
N Contbigao de Intervencao ho Do Esandmics - CIOE
19.722 10 19.722 10 Mg =] 128 164
- 3 Total do coningéncias fscas WwW0rs . -
U220 w0 . izsts 2120 - G ,‘; et eossie)  (20658) (1E75E) (361
I ss0 . 210 7ew - 158 S5
o90e%  sadon - ook  saon - “aeit
w960, = 5 .
Ouros passios contingontes
o e e me  SwSmemme . S
20260 W7 10231 13442 115769 Provisao para conlngéncias tabalistas _doan  Quies dospesas
ewwm. paiimonil 20712 7816 28000 Total do passivos conigenios 5 W -Sodeindede
Sildo o m o exrcico b) Movimentagao Fornars Cons i . X .
e e o Qe o doptos s pro (1090 (iodea)  Gu1o0y  @8619)
T I PTE— B : B .
—a0 Consiicdo do provisdo 3039 a5 2 2 .
Macuinas o equipamentos T000% 8 14.20% a4 503
Wl:\n; S Q0azeoriaa 4200800 1968383 Demesaiog suekite @72 e (1) (2001)
AR e a0 monetéra do contingéncis.... 165083
[Paihe cx afecinar e e Baixas por pagamento - om (s (a7 a6 . o .
Stporvenitnea do aepr S22 560 e (o7 __2si
‘acumiaca __geosen ot Stido no fm do exercico T s . s .
imSoiizaco do anendamenic TasAs 2013947 Depdsios om garanta -
() Taxas de depreciagao conorme Paiaria ME ' 14084 “Outos créos” a6 226 T 479506 I . a9 .
A DIRETORIA Contador: JOSE 3
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aconistas o Adminstadores do ol Asminstacie do Bano bem cano da apeseesto des  asec lanes, b i fnncss 60 Sanco GHAC S on 31 s deor

Gomonetacoes nancotas omadas om Goun
% ool mas operagies do. anomareris marcanl o dlabora 8 domonsiarses

402008 0 do laudo ¢ o3
Cous D 5 s comedpondnios 3% oxouloRs Wdbe saquios Sl o 30 e

1. Examinamos os balancos
2008 o do

patrimoniais 60 Banco GMAG S.A., levantados om 31
2007, © as respectivas demonsiracoes o resulado, das mutagdes do_paimdnio

s s0b a rosponsabiidads do sua Admirisiac
financoias.

rosp
findo em 31 de dezembro do 2008,

ssa o oxprossar uma
2. Nossos juzidos do acordo com as normas brasiiras de audioria ©
compreenderam: (a) o planejamento dos tiabalhos, considerando . 0
Volume do transagoos. oma condbt o do crires oo constatagio,
Gom base o 5665, a5 il & os 600 s SUpOA 08 vakres a5 moacoes
Contbes Gmigados; & (9 8 svalacho das. pélcas & das estmaas conibes mas

qQue requrem 0 ajusto a0 valor prosents da cartira do arrendamento mercantl, o qual ¢
rogistiado_como insuficioncia ou_suporveniéncia do deprociagdo, dlassilcada
manente. rubricas
alio circulante © roalizivel a longo prazo © receilas do operagbos do arrendamento morcantl,
permanecendo regitradas de acordo com as isposicoes da Lel i 6.098/74, mas resultam na
iplcsumn 60 lucto liuido do semestre e do palriménio liqudo de acordo com as pralicas
bt sdcade o B

iniso, quanto & ndo-reciassficagio mencionada no_pardgrafo 3, as
Gemanatagoes nancatas rloras no paragrel 1 1oprsertam adecuadamorte, e 10dos os

om 3t
S Paulo, 10 do margo de 2009
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