PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DE CLASSE A DA TERCEIRA EMISSAO DO

R10 BRAVO INVESTIMENTOS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ: 08.254.073/0001-11

Cadigo ISIN das Cotas de Classe A: BRRBFICTF002

Emissdo de até 14.382 (quatorze mil, trezentas e oitenta e duas) cotas de classe A (“Cotas de Classe A”), nominativas e escriturais, da
terceira emissdo do Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em Participa¢es (“Fundo”), com prego unitario de emissdo, na
data de emissdo, de R$ 1.243,5376 (mil, duzentos e quarenta e trés reais virgula cinco trés sete seis centavos), totalizando o montante
de até

R$ 17.884.557,99

O Fundo é um condominio fechado constituido de acordo com a Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 391”), por sua administradora, Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
72.600.026/0001-81 (“Administradora”). O objetivo do Fundo é proporcionar ganhos de capital aos seus cotistas, a longo prazo,
investindo em acgdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acgdes de
emissdo de companhias promissoras, abertas ou fechadas, do mercado acionério brasileiro, inclusive através de cotas de fundos de
investimento em participagoes, fundos de investimento em empresas emergentes e fundos de investimentos em acdes.

As Cotas de Classe A sdo objeto de distribuigdo publica primaria exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo
organizado, para investidores qualificados assim definidos na Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que
sejam profissionais do Grupo Rio Bravo, coordenada pela Administradora (“Oferta”).

O regulamento do Fundo (“Regulamento”) foi registrado no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, em 11 de novembro de 2009, sob o n.© 1285447. A terceira emissdo das Cotas de Classe A do Fundo foi aprovada
pelos cotistas do Fundo reunidos em Assembléia Geral Ordinéria e Extraordinéria de Cotistas realizada em 19 de outubro de 2009, cuja
ata foi registrada no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, em 11 de novembro
de 2009, sob o n.°© 1285446. A Oferta foi registrada na CVM em 1 de dezembro de 2009, sob n.® CVM/SRE/RFP/2009/020, nos termos
da Instrugdo CVM 391 e da Instru¢do CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

O investimento no fundo de investimento de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor.

Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que a Administradora e o gestor do Fundo mantenham
sistema de gerenciamento de riscos da carteira do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas para o
Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo né&o
conta com garantia da Administradora, do gestor do Fundo ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

As informacdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém ndo o substituem. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo as clausulas do
Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composi¢do da sua carteira, bem como
as disposi¢cOes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo estéa sujeito, conforme descrito
na Sec¢ao “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 16 a 18.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que recebeu
exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composi¢do da sua carteira, da taxa de administracdo devida a Administradora, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e
da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do
capital investido.

“A autorizacao para funcionamento do Fundo e/ou distribuigdo publica das Cotas de Classe A nédo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Administradora,
do Gestor e demais instituicGes prestadoras de servigos ao Fundo.”

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderéo ser obtidas junto a Administradora
e a CVM.

A data deste Prospecto é 18 de dezembro de 2009

Administragdo, Distribuigdo, Gestdo e Agente Escriturador e Custodiante Audlitoria Externa
Controladoria
B8 w66 i BDO TREVISAN AUDITORES
(< Wk Bradesco INDEPENDENTES
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1. DEFINICOES




DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta se¢éo, no singular ou no plural, terdo o seguinte

significado:

Administradora

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n®
222, Bloco B, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 72.600.026/0001-81.

Anuncio de Inicio

O anuncio de inicio da Oferta

Anuncio de Encerramento

O anuncio de encerramento da Oferta

Assembléia Geral de Cotistas

A Assembléia Geral de Cotistas do Fundo

Ativos Alvo

As companhias abertas ou fechadas do mercado acionario brasileiro, os fundos
de investimento em participaces, os fundos de investimento em empresas
emergentes e os fundos de investimentos em agdes nas quais o Fundo investe.

Auditores Independentes

BDO Trevisan Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Bela Cintra, n.© 952, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 52.803.244/0001-06.

BACEN ou Banco Central

Banco Central do Brasil

Carteira A carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobiliarios e Outros
Ativos.

CETIP A CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

CNPJ/MF Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda

Comité de Investimento

O comité de investimentos do Fundo, que tera a funcdo de analisar e aprovar
todas as decisbes da Administradora com relacdo aos investimentos e
desinvestimentos, diretos ou indiretos, efetuados pelo Fundo, bem como todas
as decisdes da Administradora relativas aos ativos do Fundo que possam afetar o
valor dos mesmos.

Cotas

As cotas de emissdo do Fundo, incluindo as Cotas de Classe A objeto da Terceira
Emisséo.

Cotas de Classe A

As cotas de classe A relativas a Terceira Emiss@o de cotas do Fundo, objeto da
Oferta.

Cotas de Classe B

As cotas de classe B de emissdo do Fundo.

Cotista

Titular de Cotas.

Custodiante

Banco Bradesco S.A., sociedade com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, s/ n.°, na Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12.

CVM

A Comissao de Valores Mobiliarios

Data de Emisséao

A data da publicagdo do Anuncio de Inicio da Oferta.




Data de Encerramento

Ultimo dia util do periodo de distribuicio das Cotas de Classe A, que podera ter
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do
Anudncio de Inicio, nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

Fundo

A Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em Participacfes

Gestor

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n®
222, Bloco B, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 72.600.026/0001-81.

Grupo Rio Bravo

Rio Bravo Investimentos S.A., Rio Bravo Project Finance Ltda., Fundamental
Investimentos Ltda., Rio Bravo Venture Partners Ltda. e Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

IBGE

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

Instrucdo CVM 391

A Instrucdo CVM n.© 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada.

Instrucdo CVM 400

A Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrugcéo CVM 409

A Instrucédo CVM n.© 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

I0F/Titulos

O Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios que incide em operagdes relativas a titulos ou valores
mobiliarios.

Investidores Qualificados

Os investidores assim definidos de acordo com a Instru¢do CVM 4009.

I0F/Cambio O Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios que incide em operacdes de cambio.
Oferta A distribuicdo publica das Cotas de Classe A da Terceira Emisséao.

Qutros Ativos

Quaisquer ativos financeiros, valores mobiliarios e cotas de fundos de
investimentos devidamente regulamentados pelas instru¢cdes expedidas pela
CVM, nos termos da legislacéo vigente.

Partes Relacionadas

Serdo consideradas Partes Relacionadas (i) funcionéario, diretor, sdcio ou
representante legal de qualquer Parte Interessada; (ii) conjuges e/ou parentes
até o 2° grau de parentesco de qualquer Parte Interessada; (iii) sociedade
controladora, coligada, subsidiarias ou que exerga controle comum em relagdo a
qualquer Parte Interessada; e (iv) conforme o caso, fundos de investimento e/ou
carteiras de titulos e valores mobiliarios administrados pela Administradora e/ou
pelo Gestor

Patriménio

O patrimdnio do Fundo, ap6s a Terceira Emissdo de Cotas de Classe A, que sera
formado por até 62.452 (sessenta e duas mil, quatrocentas e cinquenta e duas)
Cotas, sendo até 43.632 (quarenta e trés mil seiscentas e trinta e duas) Cotas de
Classe A e 18.820 (dezoito mil, oitocentas e vinte) Cotas de Classe B.

Periodo de Desinvestimento

O periodo de 10 (dez) anos seguintes ao Periodo de Investimento, durante o
qual os investimentos do Fundo deverdo ser liquidados de forma ordenada e o
produto resultante sera obrigatoriamente utilizado para a amortizagdo das Cotas
do Fundo. Este periodo podera ser prorrogado por mais 10 (dez) anos, conforme
previsto no Regulamento.




Periodo de Investimento

O periodo de investimento do Fundo, que é de 20 (vinte) anos a contar da data
da primeira subscricdo ou integralizacdo de Cotas do Fundo, ou seja, 25 de
setembro de 2006, ndo podendo haver novos investimentos apos este periodo,
exceto por investimentos para novos aportes em Ativos Alvo ja integrantes da
Carteira do Fundo, os quais poderdo ser efetuados até 2 (dois) anos apés o
término da data anteriormente mencionada.

Preco de Emissao

Preco unitario de emisséo das Cotas de Classe A da Terceira Emissdo, na Data de
Emissédo, correspondente a R$ 1.243,5376 (mil, duzentos e quarenta e trés reais
virgula cinco trés sete seis centavos), o qual foi definido com base nos termos do
item 9.2.1. do Regulamento de forma a n&o acarretar diluigdo injustificada da
participacdo dos antigos Cotistas do Fundo.

Publico Alvo

Investidores Qualificados que sejam profissionais do Grupo Rio Bravo.

Prospecto

O presente prospecto do Fundo.

Regulamento

O regulamento do Fundo.

SDT O Modulo de Distribuicdo de Ativos - SDT, sistema de distribuicdo primaria de
cotas de fundos fechados, mantido e operacionalizado pela CETIP.
SF O SF - Modulo de Fundos, sistema de negociagdo de cotas, mantido e

operacionalizado pela CETIP.

Taxa de Administracéo

Taxa devida pela administragdo do Fundo e gestdo da Carteira, equivalente a
0,2% (vinte centésimos por cento) ao ano do valor do patrimdnio liquido do
Fundo.

Terceira Emissao

A terceira emissdo do Fundo, de até 14.382 (quatorze mil, trezentas e oitenta e
duas) Cotas de Classe A, correspondente, na Data de Emissdo, ao montante total
equivalente a até R$ 17.884.557,99 (dezessete milhGes, oitocentos e oitenta e
quatro mil, quinhentos e cinqlienta e sete reais e noventa e nove centavos).

Valores Mobiliarios

AcOes, debéntures, bdnus de subscricdo e/ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo de companhias abertas ou
fechadas do mercado acionario brasileiro, bem como cotas de fundos de
investimento em participagbes, fundos de investimento em empresas
emergentes e fundos de investimentos em acdes.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, no singular ou no plural, que ndo tenham sido definidos nesta secéo
terdo o significado que lhes for atribuido neste Prospecto e no Regulamento.
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Cotas de Classe A da Terceira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica priméria, exclusivamente no mercado
brasileiro, em mercado de balcdo ndo organizado, para Investidores Qualificados que sejam profissionais do Grupo Rio
Bravo.

A Oferta serd conduzida pela Administradora, sob o regime de melhores esforgos, em condi¢des que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta. A Oferta podera ser concluida mesmo mediante
distribuicdo parcial das Cotas de Classe A, inexistindo reservas antecipadas e lotes maximos de Cotas de Classe A a
serem colocados no ambito da Oferta, sendo que a quantidade minima a ser distribuida serd de 1.000 (mil) Cotas de
Classe A.

N&o serd concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse aos investidores interessados em adquirir Cotas de Classe A
no ambito da Oferta.

As Cotas de Classe A objeto da Oferta ndo sao destinadas a investidores que necessitem de ampla liquidez
em seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociagdo de cotas de fundos de
investimentos em participacdes é restrito.

O Regulamento do Fundo foi registrado no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, em 11 de novembro de 2009, sob o n.© 1285447. A Terceira Emissdo das Cotas de Classe A do
Fundo foi aprovada pelos Cotistas do Fundo reunidos em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinéria de Cotistas
realizada em 19 de outubro de 2009, cuja ata foi registrada no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 11 de novembro de 2009, sob o n.© 1285446.

2.1.2. Publico Alvo da Oferta

A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM
409, que sejam profissionais do Grupo Rio Bravo, e que busquem retorno no médio e longo prazos, de rentabilidade
condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar risco de crédito em suas
aplicacGes.

2.1.3. Aplicagdo Inicial e Manutengdo de Investimento no Fundo

O valor da aplicacdo inicial realizada por todo e qualquer investidor no Fundo devera corresponder a, no minimo,
R$100.000,00 (cem mil reais), observado que néo existird valor minimo de manutencéo de investimentos no Fundo apds
a aplicagao inicial de cada Cotista.

2.1.4. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM em 1 de dezembro de 2009, sob n.° CVM/SRE/RFP/2009/020, nos termos da Instrugdo
CVM 391 e da Instrugdo CVM 400.

2.1.5. Quantidade de Cotas de Classe A obfeto da Terceira Emissdao

A Oferta é composta por até 14.382 (quatorze mil, trezentas e oitenta e duas) Cotas de Classe A, nominativas e
escriturais. A Oferta podera ser concluida mesmo mediante distribuicdo parcial das Cotas de Classe A, inexistindo
reservas antecipadas e lotes maximos de Cotas de Classe A a serem colocadas no dmbito da Oferta, sendo que a

guantidade minima a ser distribuida sera de 1.000 (mil) Cotas de Classe A.

2.1.6. Pregco de Emissdo e Valor Total da Oferta



O Prego de Emisséo corresponderd a R$ 1.243,5376 (mil, duzentos e quarenta e trés reais virgula cinco trés sete seis
centavos) por Cota de Classe A, totalizando a Oferta o montante de até R$ 17.884.557,99 (dezessete milhdes,
oitocentos e oitenta e quatro mil, quinhentos e cingilienta e sete reais e noventa e nove centavos). O Preco de Emissao
foi definido com base nos termos do artigo 9.2.1. do Regulamento de forma a ndo acarretar diluicdo injustificada da
participacdo dos antigos Cotistas do Fundo.

2.1.7. Prazo de Colocacdo e Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas de Classe A

As Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissdo deverdo ser totalmente subscritas até a Data de Encerramento. As
Cotas de Classe A da Terceira Emissao que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento serdo canceladas pela
Administradora.

A integralizagdo das Cotas de Classe A devera ser feita no ato da respectiva subscri¢édo, pelo Prego de Emissao, e podera
ser realizada em moeda corrente nacional, por meio de depésito bancario, por meio da CETIP, por meio da bolsa de
valores, e/ou em ativos, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

No ato de subscricdo das Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissdo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pela Administradora e (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste
Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesé@o ao Regulamento e ciéncia de risco, que
esta ciente das disposi¢cdes contidas no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentagao aplicavel.

2.1.8. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, teve inicio na data da publicacdo do
Anuncio de Inicio, qual seja, 9 de dezembro de 2009.

Prazo de Colocacao As Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissdo deverdo ser totalmente subscritas até a
Data de Encerramento.

Manifestacdo de Iniciada a Oferta, os Investidores Qualificados que sejam profissionais do Grupo Rio Bravo
aceitacéo da Oferta e estejam interessados em adquirir Cotas de Classe A da Terceira Emissdo no dmbito da
pelos investidores Oferta poderdo manifestar a sua intencdo, a qualquer momento a partir da publicagdo do

Anuncio de Inicio e até a Data de Encerramento ou data da publicagdo do anuncio de
encerramento, 0 que ocorrer primeiro, por meio de correspondéncia enderecada a
Administradora.

Distribuicdo junto As Cotas de Classe A da Terceira Emissdo serdo colocadas exclusivamente junto a
ao publico Investidores Qualificados, que sejam profissionais do Grupo Rio Bravo.

Subscrigéo e No ato de subscricdo das Cotas de Classe A da Terceira Emissdo, o subscritor (i) assinara o
Integralizacéo de boletim individual de subscricdo, que serd autenticado pela Administradora e (ii) recebera
Cotas de Classe A exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio
objeto da Terceira da assinatura de termo de ades@o ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das
Emisséo disposi¢des contidas no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacdo

aplicavel.

As Cotas de Classe A da Terceira Emiss@o deverdo ser totalmente subscritas até a Data de
Encerramento. As Cotas de Classe A que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento
serdo canceladas pela Administradora.

A integralizagdo das Cotas de Classe A devera ser feita no ato da respectiva subscri¢do,
pelo Preco de Emissdo, e podera ser realizada em moeda corrente nacional, por meio de
deposito bancério, por meio da CETIP, por meio da bolsa de valores, e/ou em ativos, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

Suspensao ou A Administradora divulgard aos investidores, imediatamente, noticia sobre eventual
Cancelamento da suspensdo ou cancelamento da Oferta, pelos mesmos meios utilizados para divulgagdo do
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Oferta Andncio de Inicio, facultando aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na
hipétese de suspenséo da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto)
dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo, por meio de correspondéncia
enderecada & Administradora, sendo que 0s montantes eventualmente entregues pelos
investidores na integralizacdo de suas Cotas de Classe A da Terceira Emissdo serdo
integralmente restituidos pelo Fundo aos respectivos investidores no prazo de 10 (dez) dias
Uteis contados da manifestacdo nesse sentido pelo investidor, sem qualquer remuneragao
ou atualizagdo, deduzidos os encargos e tributos devidos, mediante depdsito em conta
corrente previamente informada pelo investidor e de sua titularidade.

Modificagdo ou A Administradora divulgard aos investidores, imediatamente, noticia sobre eventual
Revogacéo da modificacdo ou revogacdo da Oferta, pelos mesmos meios utilizados para divulgacdo do
Oferta Anudncio de Inicio. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria

iniciativa ou a requerimento da Administradora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias, observado que, na hipétese de modificacdo da Oferta, os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados pela Administradora,
por escrito, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis do recebimento da comunicagdo mencionada acima, por meio de
correspondéncia enderecada a Administradora, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo no caso de siléncio. Em caso de (i)
modificacdo da Oferta e o investidor ndo aceitar referida modificagdo ou (ii) revogagdo da
Oferta, os montantes eventualmente entregues pelos investidores na integralizacdo de suas
Cotas de Classe A da Terceira Emissdo serdo integralmente restituidos pelo Fundo aos
respectivos investidores no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da manifestagdo nesse
sentido pelo investidor ou do ato de revogacgdo da Oferta, conforme o caso, sem qualquer
remuneracdo ou atualizacdo, deduzidos os encargos e tributos devidos, mediante depdsito
em conta corrente previamente informada pelo investidor e de sua titularidade.

Anuncios Quaisquer anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados no jornal “O Dia”, periddico
relacionados a utilizado para veicular as informagdes relativas ao Fundo, nos termos do Regulamento.
Oferta

Divulgacédo do O resultado da Oferta serda divulgado ao seu término, que ocorrera ap6s a Data de

Resultado da Oferta Encerramento e/ou mediante a subscricdo da totalidade das Cotas de Classe A objeto da
Terceira Emissdo, o que ocorrer primeiro, por meio da publicagdo do Anuncio de
Encerramento no mesmo periédico utilizado para divulgacdo do Anuncio de Inicio.

2.2. Negociacédo das Cotas das Cotas de Classe A

Na data de emissdo, as Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissdo ndo serdo registradas nem admitidas a negociagdo
em qualquer sistema de negociagdo. Apds o encerramento da Oferta, as Cotas de Classe A poderdo ser negociadas em
mercado de balcdo ndo organizado e/ou ser registradas e admitidas & negociacdo no SF. Caberd ao intermediario, no
caso de operacdes de aquisicdo de Cotas no SF, assegurar a condicdo de investidor qualificado do adquirente de Cotas.

Todo Cotista que ingressar no Fundo, por meio de operac¢do de compra e venda de Cotas, deverd aderir ao Regulamento

e cumprir com todos os requisitos descritos no Regulamento e neste Prospecto, sob pena de nulidade da operacédo de
compra e venda de Cotas em questao.

2.3. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados ao registro da Oferta:

% em relagéo ao valor total da

Custo da Distribuicdo Montante (R$) Oferta*
Despesas de Registro 82.870,00 0,46%
PublicacGes** 5.000,00 0,03%
Consultores Legais 40.000,00 0,22%
Total 127.870,00 0,71%

11



* Valores aproximados, limitados a 4 (quatro) casas decimais ap6s a virgula.
** Valor estimado.

Custo Unitario de Distribuicdo

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$)
1.243,5376 8,89097483

* Com base no Preco de Emisséo.
** Valor aproximado, limitado a 2 (duas) casas decimais apés a virgula.

Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuigdo (R$)
17.884.557,99 127.870,00

Além dos custos acima elencados, a Administradora ndo incorreu em outros custos relacionados a distribuicdo publica
das Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissdo. Tendo em vista que a Administradora, na qualidade de sociedade
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, sera a Unica responsavel pela distribuicdo publica das Cotas
de Classe A da Terceira Emissdo junto ao Publico Alvo, nédo serdo devidas pelo Fundo quaisquer comissdes referentes a
colocagao publica das Cotas de Classe A da Terceira Emissao.

2.4. Outras Informacdes
2.4.1. Informagbes Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtencdo de copias
do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administracdo do Fundo, os
interessados deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP e/ou a sede da Administradora, ou, ainda, acessar as respectivas paginas
(websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo.

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar

Sao Paulo — SP

At: Luiz Eugenio Junqueira Figueiredo ou Claudio de Araujo Ferreira

Tel.: (011) 2107-6694 ou (011) 2107-6635

Email: contato@riobravo.com.br

Website: www.riobravo.com.br

Quvidoria

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar, Vila Olimpia

Sao Paulo - SP

At.: Miguel Russo Neto e/ou Claudio de Araujo Ferreira

Website: www.riobravo.com.br

Tel.: 0800 722 9910

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.°© 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.°© 230, 11° andar
Rio de Janeiro — RJ

Rua Libero Badaré, n.° 425, 24° andar

Sé&o Paulo — SP

Website: www.cetip.com.br (Acesso aos seguintes links, respectivamente: Acesso Rapido — Prospectos — Prospectos de
Fundos de Investimento — Cotas de Fundos Fechados)

12



2.4.2. Prestadores de Servigos do Fundo
Administragdo, Gestdo e Controladoria

O Fundo é administrado e gerido pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 72.600.026/0001-81, a qual sera responsavel, ainda, pela distribuicdo das Cotas de Classe A, em
regime de melhores esfor¢os. A Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. também
presta os servigos de controladoria para o Fundo.

Custoddia Qualificada e Escrituragdo de Cotas

O Fundo contratou o Banco Bradesco S.A., sociedade com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade
de Deus, s/ n.°, na Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, para ser responsavel pela prestacao
dos servicos de custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira e de escrituragéo das Cotas, 0s quais constituem
encargos do Fundo.

Auditores Independentes

Para a prestacdo dos servigos de auditoria anual das demonstragdes contabeis do Fundo, foi contratada a BDO Trevisan
Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bela Cintra, n.°©
952, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 52.803.244/0001-06, ou seu sucessor no exercicio dessas funcdes
(“Auditores Independentes”).

2.5. Identificacdo dos Assessores Legais e Auditores Independentes
2.5.1. Assessores Legais
Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.© 447

Sao Paulo — SP

At.: Marina Anselmo Schneider e Natasha Kunert

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrénico: manselmo@mattosfilho.com.br/natasha@mattosfilho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria anual das demonstragcdes contdbeis do Fundo podem ser contatados no
seguinte enderego:

BDO Trevisan Auditores Independentes

Rua Bela Cintra, n.° 952, 3° andar

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eliardo Vieira

Tel.: (11) 3138 5042

Fax: (11) 3138 5182

Correio Eletronico: eliardo@bdobrazil.com.br

2.6. Declaracao nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400
Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, a Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda., na qualidade de Administradora e instituicdo distribuidora das Cotas de Classe A da Terceira Emissao, declara que
(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgdes prestadas por ocasido do
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registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo; (ii) o Prospecto contém as informacfes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissao, do
Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacgdes relevantes; e (iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaragdo
anexa a este Prospecto, assinada por diretores estatutarios da Administradora.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagées
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
politica de investimento e composi¢cdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor e de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio
do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Variagdo do pregco dos Valores Mobiliarios

A Carteira do Fundo sera composta pelos Valores Mobiliarios e portanto, estard sujeita a variagdo de pregos de tais
Valores Mobiliarios, especialmente os Valores Mobiliarios admitidos ou a negociacdo no mercado a vista de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado que componham a Carteira do Fundo. O valor dos Valores
Mobiliarios que integram ou que vierem a integrar a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das companhias cujos Valores Mobilidrios
componham a Carteira do Fundo, sendo que em caso de queda do preco de tais Valores Mobiliarios, o patrimdnio liquido
do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados ou
gue ndo sejam definitivas.

Risco dos emissores dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital proprio, bonificages e quaisquer
outras remuneragdes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e, portanto, depender&o do retorno dos investimentos
do Fundo nos Ativos Alvo. Além disso, o Fundo podera adquirir Outros Ativos previstos no seu Regulamento. Assim, caso
os Ativos Alvo ndo cumpram suas obrigacGes de pagar a remuneracdo devida aos detentores dos Valores Mobiliarios ou
dos Outros Ativos, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Restricbes ao resgate de Cotas e liquidez reduzida das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Cotas na data de liquidacao
do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas
Cotas em mercado de balcdo n&do organizado e/ou no SF, caso as Cotas de Classe A sejam registradas para negociacao
neste sistema de negociacdo, devendo ser observado, para tanto, o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para a negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Propriedade de Cotas vs. propriedade dos Valores Mobiliarios
Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade das Cotas ndo confere

aos Cotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
integrantes da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas por cada Cotista.

Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do planejado, ha o risco de ndo
haver comprador para os Valores Mobilidrios e/ou de o prego obtido em eventual negociagdo dos Valores Mobiliarios ser
bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimbnio ao Fundo e, conseqlientemente,
do capital investido pelos Cotistas.

N&o existéncia de garantia de rentabilidade
A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participa¢cdes no mercado ou no préprio

Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura pela Administradora ou pelo Gestor ou qualquer outro tipo de
garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo em projetos que possuem riscos
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relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes ndo permite, portanto, determinar
qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora ou de qualquer instituicdo pertencente
ao mesmo conglomerado da Administradora ou com qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Outros riscos
O Fundo podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle da Administradora e/ou do Gestor,
tais como inadimplemento de pagamentos, mudancas das regras aplicaveis aos investimentos nos Ativos Alvo, alteracéo

da politica monetaria e politica fiscal aplicaveis ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para o0s
Cotistas.
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4. INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO
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INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

Os termos e expressoes utilizados nesta segdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes € atribuido no
Regulamento e na se¢do “Definigdes” deste Prospecto. Esta se¢do traz um breve resumo das disposigdes constantes do
Regulamento, sendo que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Cisao

Em 20 de maio de 2008 os Cotistas do Fundo aprovaram a cisdo parcial do Fundo. A cisdo parcial do Fundo teve por
objetivo proporcionar um melhor aproveitamento dos recursos e despesas do Fundo, bem como segregar os ativos do
Fundo de acordo com as suas atividades, espécies e riscos inerentes a cada ativo.

A parcela cindida do Fundo, que consistiu nas a¢des da Rio Bravo Crédito e Participa¢Ges S.A., foi avaliada segundo o
critério do valor do patrimdnio liquido contabil em R$58,4 milhdes, e foi vertida para o fundo fruto da cisdo, o RB Crédito
Fundo de Investimento em Participacdes.

A cisdo parcial foi realizada sem solidariedade entre os fundos, de forma que o RB Crédito Fundo de Investimento em
Participagdes seja responsavel apenas pelas obrigacdes que lhe foram transferidas no ambito da parcela cindida.

4.2. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em Participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado, é
regulado pela CVM e tem como base legal a Instrugdo CVM 391, estando adicionalmente sujeito aos termos e condigdes
previstos em seu Regulamento.

O Fundo tera prazo de duragdo de 30 (trinta) anos, prorrogaveis nos termos do Regulamento.
4.3. Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 109 da
Instrucéo 409.

O valor da aplicagdo inicial realizada por todo e qualquer investidor no Fundo devera corresponder a, no minimo,
R$100.000,00 (cem mil reais), observado que ndo existira valor minimo de manuten¢édo de investimentos no Fundo apds
a aplicacao inicial de cada Cotista.

4.4. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar ganhos de capital aos seus cotistas, a longo prazo, investindo em agdes,
debéntures, bdnus de subscri¢do, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acgdes de
emissdo de companhias promissoras, abertas ou fechadas, do mercado acionario brasileiro, inclusive através de cotas de
fundos de investimento em participa¢des, fundos de investimento em empresas emergentes e fundos de investimento
em acOes (com politicas de investimento de longo prazo e que visem influenciar a administragdo das empresas
investidas, principalmente os fundos administrados/geridos por empresas, direta ou indiretamente, controladas pelo
Fundo, para que o fundo tenha influéncia relevante na administragdo do fundo investido (preferencialmente indicando
um membro para o comité de investimentos dos fundos investidos)), visando alcancar retornos consistentes e acima do
mercado, participando do processo decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo. O conhecimento das atividades da empresa e o acompanhamento da capacidade de seus
executivos em materializar o méximo de retorno sobre o investimento do acionista, fardo parte da estratégia de gestdo
do Fundo para avaliar e monitorar as oportunidades de investimento e os investimentos realizados.

A participagdo do Fundo no processo decisorio dos Ativos Alvo, conforme o caso, podera ocorrer, principalmente: (i) pela
indicacdo de membros ao conselho de administragdo das companhia em que investir; (ii) pela detencdo de agbes que
integrem o bloco de controle; (iii) pela celebracdo de acordos de acionistas; ou (iv) pela celebragdo de ajuste de
natureza diversa que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢cdo de sua politica de estratégia e na sua gestao.
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A fim de que o Ativo Alvo possa receber investimentos do Fundo, o Ativo Alvo que seja uma companhia fechada devera
observar as seguintes e manter as seguintes praticas de governanca corporativa:

0] 0 seu estatuto social devera conter disposi¢cdes que proibam a emissdo de partes beneficiarias, sendo que,
a época da realizagdo de investimentos pelo Fundo no Ativo Alvo, ndo poderdo existir quaisquer partes
beneficiarias de emissédo do Ativo Alvo em circulagéo;

(ii) os membros do conselho de administragdo do Ativo Alvo deverdo ter mandato unificado de 1 (um) ano;

(iii) 0 Ativo Alvo deverd sempre manter disponiveis informacdes sobre contratos com Partes Relacionadas,
acordos de acionistas, programas de opcdo de compra de Valores Mobiliarios de sua emissao, se houver;

(iv) 0 Ativo Alvo devera aderir a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societérios;

) na hipdtese de abertura de capital do Ativo Alvo, mediante registro de companhia aberta na CVM, o Ativo
Alvo devera obrigar-se perante o Fundo a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanca corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) suas demonstragdes financeiras deverdo ser auditadas anualmente por auditores independentes
registrados na CVM.

No caso do Ativo Alvo ser uma companhia aberta, o Ativo Alvo devera prever em seu estatuto social o atendimento aos
niveis diferenciados de préaticas de governanga corporativa previstos nas alineas (i) a (iv) acima.

O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de sua Carteira representada por acbes, debéntures, bdnus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios, incluindo as cotas de fundos de investimento em participacdes, fundos
de investimento em empresas emergentes e fundos de investimento em ac¢es, conversiveis ou permutaveis em acoes,
emitidos por um Unico Ativo Alvo, podendo deter até 100% (cem por cento) do capital dos Ativos Alvo.

Até 33% (trinta e trés por cento) do total de ativos do Fundo podera ser aplicado em Outros Ativos. Este percentual
somente podera ser excedido em decorréncia do recebimento pelo Fundo de bens e direitos quando da alienacdo de
Ativos Alvo.

O Fundo ndo dever4d em nenhum momento possuir mais de 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio composto por
instrumentos de divida (outros que debéntures conversiveis, warrants e titulos do tesouro nacional).

E vedado ao Fundo realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial através de operagdes com op¢Bes que tenham como ativo subjacente valor mobiliario
gue integre a Carteira do Fundo ou no qual haja direito de converséo.

4.5. Periodo de Investimentos para a Formacao da Carteira

O Periodo de Investimento do Fundo é de 20 (vinte) anos a contar da data da primeira subscricdo ou integralizagdo de
Cotas do Fundo, ou seja, 25 de setembro de 2006, ndo podendo haver novos investimentos apés este periodo, exceto
por investimentos para novos aportes em Ativos Alvo ja integrantes da Carteira do Fundo, os quais poderdo ser
efetuados até 2 (dois) anos ap6s o término da data anteriormente mencionada. O Periodo de Investimento podera ser
prorrogado por 10 (dez) anos por deliberagdo da Assembléia Geral de Cotistas, mediante aprovacdo de no minimo 51%
das Cotas emitidas pelo Fundo.

Caso decorrido o Periodo de Investimento, o Fundo ndo tenha efetuado os investimentos nos Ativos Alvo, a Assembléia
Geral de Cotistas especialmente convocada para este fim ir4 deliberar pela prorrogacdo do Periodo de Investimento ou
pela liquidacdo do Fundo, com a devolugdo das importancias recebidas dos Cotistas pela integralizagdo de Cotas,
acompanhada dos rendimentos obtidos em razdo da aplicagdo das referidas importancias em titulos de renda fixa,
publicos ou privados.

4.6. Periodo de Desinvestimento

O Periodo de Desinvestimento é de 10 (dez) anos seguintes ao Periodo de Investimento, durante o qual os
investimentos do Fundo deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante serd obrigatoriamente
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utilizado para a amortizagcdo das Cotas do Fundo. Este periodo podera ser prorrogado por mais 10 (dez) anos por
deliberagédo da Assembléia Geral de Cotistas, mediante aprovacdo de no minimo 51% das Cotas emitidas pelo Fundo.

As importancias recebidas dos Cotistas pela integralizagdo das Cotas deverdo ser depositadas em banco comercial, em
conta corrente aberta em nome do Fundo, a ser informada ao investidor pela Administradora, na data da respectiva
integralizacdo de Cotas, sendo obrigatéria a sua imediata aplicacdo em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou
ainda na aquisicdo de titulos e valores mobiliarios de emissdo dos Ativos Alvo.

Na liquidagéo total ou parcial dos investimentos, em qualquer momento durante a existéncia do Fundo, nos Ativos Alvo
ou em Outros Ativos financeiros que integram a Carteira do Fundo, o produto oriundo de tal liquidagdo sera utilizado
para amortizacdo das Cotas do Fundo, observado o previsto no Regulamento.

Independentemente do disposto acima, a Administradora podera submeter a deliberacdo dos detentores de Cotas de
Classe B a decisdo sobre a utilizacdo em novos investimentos dos recursos obtidos com a liquidagéo total ou parcial dos
investimentos durante o Periodo de Investimento.

Na hipotese da venda da participacdo, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de Desinvestimento, 0s recursos
obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizacédo de Cotas.

Nos termos da legislacdo aplicavel, ser4 admitido, desde que obedecidos os critérios estabelecidos no Regulamento e
previamente aprovado na Assembléia Geral de Cotistas, 0 pagamento de amortiza¢gdes ou da liquidagcdo do Fundo com
ativos e/ou valores mobiliarios.

4.7. Procedimento de Liquidagao dos Investimentos em Valores Mobiliarios
A liquidacgéo dos investimentos do Fundo serd realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir:

0) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
para aqueles Valores Mobilidrios e Outros Ativos admitidos & negociacéo em tais mercados;

(i) venda, por meio de transacGes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira
gue ndo sejam admitidos & negociacédo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega aos Cotistas dos Valores Mobiliarios e/ou dos
Outros Ativos que comp8em a Carteira do Fundo, mediante observancia do disposto no item 4.7.8. deste
Prospecto.

Em qualquer caso, a liquidagdo de investimentos do Fundo sera realizada em observancia as normas operacionais
estabelecidas pela CVM que sdo aplicaveis ao Fundo.

Apés o pagamento do resgate total das Cotas, a Administradora promovera o encerramento do Fundo, informando tal
fato & CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e lhe encaminhando a documentacdo exigida, assim como
praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades nos termos
da regulamentacdo em vigor.

4.8. Caracteristicas, Direitos, Emissao, Subscricao, Integralizacdo, Negociacdo e Amortizacdo das Cotas
4.8.1. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio liquido do Fundo e sdo divididas em duas classes, Cotas de Classe
A e Cotas de Classe B. Todas as Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome de seus titulares e fardo jus a direitos econdmicos e patrimoniais idénticos. As Cotas de Classe B terdo direitos
politicos diferenciados, conforme descrito neste Prospecto e no Regulamento.

Cada Cota de Classe B sera livremente conversivel em uma Cota da Classe A, a qualquer tempo, devendo os titulares de
Cotas de Classe B informar a Administradora quando da realizacdo da conversdo com no minimo 5 (cinco) dias Uteis de

antecedéncia, para que esta tome as devidas providéncias. As Cotas de Classe A ndo sdo conversiveis.

4.8.2. Direito de Voto das Cotas
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Observado o disposto no Capitulo X do Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de
Cotistas, correspondendo cada Cota a um voto na respectiva Assembléia Geral de Cotistas. As Cotas de Classe B tém
direitos politicos diferenciados das Cotas de Classe A.

4.8.3. Valor das Cotas

As Cotas terdo seu valor calculado nos termos do Regulamento, e tal valor ser4 o correspondente a divisdo do
patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuracéo do valor das
Cotas.

4.8.4. Patriménio do Fundo e Prego de Emissdo

Apés a Terceira Emissdo, o patrimdnio do Fundo sera formado por até 62.452 (sessenta e duas mil, quatrocentas e
cinquenta e duas) Cotas, sendo até 43.632 (quarenta e trés mil seiscentas e trinta e duas) Cotas de Classe A e 18.820
(dezoito mil, oitocentas e vinte) Cotas de Classe B. O Pre¢o de Emissdo das Cotas de Classe A da Terceira Emissdo
correspondera a R$ 1.243,5376 (mil, duzentos e quarenta e trés reais virgula cinco trés sete seis centavos), totalizando
a Terceira Emissdo o montante de R$ 17.884.557,99 (dezessete milhdes, oitocentos e oitenta e quatro mil, quinhentos e
cinglienta e sete reais e noventa e nove centavos). O Preco de Emissdo das Cotas de Classe A foi definido com base nos
termos do item 9.2.1. do Regulamento de forma a ndo acarretar diluicdo injustificada da participagdo dos antigos
Cotistas do Fundo.

Nos termos do Regulamento, o valor unitario de novas cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo e o seu respectivo
preco de emissdo deverdo ser fixados de forma a nédo acarretar diluigdo injustificada da participagdo dos antigos cotistas
do Fundo, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrever as novas cotas, tendo em vista (i) o valor do
patriménio liquido apurando em balancete no ultimo dia atil do més anterior ao da emissdo em questdo; ou (ii) as
perspectivas de todas as empresas e fundos cujos valores mobilidrios integrem a carteira do Fundo e no estado dos
negocios por elas explorados.

4.8.5. Emissdo e Subscrigdo das Cotas de Classe A

As Cotas de Classe A da Terceira Emissao serdo objeto de distribuicdo publica registrada na CVM, exclusivamente em
mercado brasileiro de balcdo ndo organizado e destinada para Investidores Qualificados que sejam profissionais do
Grupo Rio Bravo, nos termos e limites da regulamentacao aplicavel vigente.

No ato de subscricdo das Cotas de Classe A da Terceira Emissdo e/ou no ato de subscricdo de eventuais novas Cotas, 0
subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pela Administradora e (ii) recebera
exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de
adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposi¢Ges contidas neste Prospecto e no Regulamento,
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Os atuais Cotistas do Fundo renunciaram ao direito de preferéncia para a subscri¢cdo das Cotas de Classe A da Terceira
Emisséo.

4.8.6. Integralizagdo das Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissdo

A integralizacdo das Cotas de Classe A objeto da Terceira Emiss@o devera ocorrer no ato da subscrigdo, (i) por meio de
depdsito bancario em conta definida pela Administradora, (i) em mercado de balcdo organizado, ou (iii) em bolsa de
valores, podendo ser feita em moeda corrente nacional ou em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos objeto da politica
de investimento do Fundo, desde que previamente aprovados em Assembléia Geral de Cotistas.

A integralizagdo das Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissdo sera pelo Preco de Emisséo.

4.8.7. Emissdo de novas Cotas

EmissGes de novas Cotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia da Assembléia Geral de Cotistas e observado
o disposto no Regulamento e na legislacdo aplicavel.
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Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, o valor unitario e o preco de emissdo de tais novas Cotas deveréo ser fixados
de forma a néo acarretar diluicdo injustificada da participacdo dos antigos Cotistas do Fundo, ainda que tenham direito
de preferéncia para subscrever as novas Cotas, tendo em vista (i) o patriménio liquido apurado em balancete no ultimo
dia do més anterior ao da emissdo em questdo; ou (ii) as perspectivas de todas as empresas e fundos cujos Valores
Mobiliarios integrem a Carteira do Fundo e no estado dos negdcios por elas explorados, sendo que em ambos 0s casos 0
valor apurado devera ser entregue aos Cotistas da Assembléia Geral de Cotistas que deliberar sobre a emissédo ou,
conforme o caso, juntamente com o processo de consulta que, para tanto, lhes for dirigida pela Administradora.

Na propor¢do do numero e classe de Cotas que possuirem, os Cotistas do Fundo terdo preferéncia para a subscri¢éo das
novas Cotas, desde que a exer¢a no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contado da data da publicagdo do respectivo
anuncio de inicio da emissdo ou do recebimento de correspondéncia a este respeito enviada pela Administradora. Para
efeitos do exercicio do direito de preferéncia, serdo consideradas as Cotas de titularidade do Cotista registradas em
nome do Cotista 10 (dez) dias antes da publicacdo do anuncio ou do envio da correspondéncia.

Novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo serdo subscritas e integralizadas de acordo com os termos e
condicBes estabelecidos no ato de deliberagdo da emissédo de tais novas Cotas, mediante observancia do disposto neste
Prospecto e no Regulamento.

4.8.8. Procedimentos referentes a Amortizagdo e ao Resgate de Cotas

Para efeitos de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota vigente na data de amortizacdo, deduzido de
eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido no Regulamento.

As amortizacOes de Cotas deverdo ser feitas (i) por ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente do cotista; (i)
na CETIP; ou (iii) na bolsa de valores, no prazo de 10 (dez) dias Uteis ap6s a efetiva entrada de recursos no Fundo. Os
pagamentos seréo realizados segundo as regras estabelecidas por cada camara.

Ao final do prazo de duracdo do Fundo e/ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, em caso de decisdo da
Assembléia Geral de Cotistas, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total
das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, sera admitido o pagamento de amortiza¢cbes com Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos, desde que assim aprovado pela Assembléia Geral de Cotistas.

As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.
4.8.9. Distribuigdo e negociacdo das Cotas

As Cotas de Classe A objeto da Terceira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica primaria, exclusivamente no
mercado brasileiro, em mercado de balc&o ndo organizado.

Na data de emissdo, as Cotas de Classe A ndo serdo registradas nem admitidas a negociacdo em qualquer sistema de
negociagao.

Apés o encerramento da Oferta, as Cotas de Classe A poderdo ser negociadas em mercado de balcdo ndo organizado
e/ou ser registradas e admitidas & negociacdo no SF. Caberd ao intermediario, no caso de opera¢fes de aquisicdo de
Cotas no SF, assegurar a condi¢cdo de investidor qualificado do adquirente de Cotas.

Todo Cotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdo de compra e venda de Cotas, deverd aderir ao Regulamento
e cumprir com todos os requisitos descritos neste Prospecto e no Regulamento, sob pena de nulidade da operacéo de
compra e venda de Cotas em questao.

Caso um Cotista venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas sem observancia do disposto neste
Prospecto e no Regulamento e sem comprovacdo, pela Administradora, no caso de negocia¢bes privadas, ou, pelo
intermediario, no caso de negocia¢des de Cotas no SF, de que o novo Cotista qualifica-se para ser investidor do Fundo,
tal operagdo sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.
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As cessOes e transferéncias privadas de Cotas serdo realizadas por meio da assinatura de instrumento particular de
cessdo de cotas e outras avencgas assinado pelo Cotista e pelo cessionario das Cotas objeto da cessdo e transferéncia, o
qual devera ser registrado em cartério de registro de titulos e documentos na forma da legislacdo aplicavel. O
cessionario das Cotas objeto da cessdo e transferéncia, além de observar o disposto neste item 4.7.9., enviara a
Administradora os documentos que formalizarem a cessdo e transferéncias de Cotas, bem como comprovara sua
condicdo de investidor qualificado e sua situagdo cadastral.

4.9. Politica de Distribuicao de Resultados

Dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas companhias investidas integrantes da Carteira do Fundo,
assim como quaisquer outros valores por este recebidos em decorréncia de seus investimentos nas referidas
companhias, deverdo igualmente ser destinados a amortizagdo de Cotas, observando-se que o0s valores serdo
repassados diretamente aos cotistas.

Os valores oriundos das companhias investidas, a titulo de dividendos ou juros sobre capital proprio, poderdo ser
repassados diretamente aos cotistas, caso a Administradora decida por ndo reter ou reinvestir os recursos na forma dos
itens anteriores.

4.10. Demonstracgdes Contabeis e Avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagfes, as contas e as demonstra¢des contdbeis do Fundo
ser segregadas daquelas da Administradora, bem como do Custodiante.

O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstra¢Bes contabeis
determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo tera encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstracdes contébeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM.

Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades, nos termos da Instrugdo da CVM n.© 438, de 12 de julho de 2006, conforme alterada.
A avaliacdo das Cotas do Fundo sera feita ordinariamente ao fim de cada més, utilizando-se na avaliagdo dos Valores
Mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo os critérios estabelecidos abaixo.

. As acgdes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pelo
custo de aquisicdo dos respectivos Ativos Alvo ou, conforme o caso: (a) pelo preco de emissdo adotado em
aumento de capital subseqiiente ao investimento realizado pelo Fundo, no qual terceiros tenham adquirido
participacdo igual ou superior a 5% do capital do Ativo Alvo; (b) pelo prego fixado em negociagdo de
participacdo que represente, no minimo, 5% do capital do Ativo Alvo e na qual pelo menos 5% tenham
sido adquiridos por terceiros; (c¢) pela deducdo dos dividendos eventualmente recebidos, desde que o
ultimo evento utilizado para formacgdo do prego seja nos termos estabelecidos no Regulamento; (d) pelo
seu valor econémico, determinado por empresa independente especializada, nos termos da Instrucdo CVM
340, de 29 de junho de 2000.

1. As acgdes com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pelo
preco de fechamento do mercado do ultimo dia de negociacéo do semestre civil.

1l. As debéntures conversiveis serdo avaliadas pelo valor do principal acrescido da remuneragdo incorrida,
calculada pro rata temporis, nas condigdes constantes da respectiva escritura de emissao.

V. Os titulos de renda fixa serdo avaliados pelo prego unitario dos titulos que compuserem a Carteira do
Fundo.
V. As cotas dos fundos de /nvestimento em participacdes, dos fundos de /nvestimento em empresas

emergentes e dos fundos de investimento em agdes serdo avaliadas pelo seu valor patrimonial.
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4.11. Assembléia Geral

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Cotistas, bem como o quorum de instalacdo e de aprovagao das
Assembléias Gerais de Cotistas para cada uma dessas matérias, encontram-se definidos no Capitulo X do Regulamento.

4.12. Prestadores de Servicos do Fundo e Estrutura de Governanga Corporativa
4.12.1. Administradora, Gestor e Servigos de Controladoria

O Fundo é administrado e gerido pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Rio
Bravo”), sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n.° 222, Bloco B,
3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°© 72.600.026/0001-81. A Rio Bravo também é responsavel pela prestacdo de
servigos de controladoria ao Fundo.

Fundada em janeiro de 2000 como uma administradora de capital de risco no Brasil, a Rio Bravo tornou-se uma empresa
de gestdo de investimentos diversificada, com forte presenca no Brasil.

A Rio Bravo foi constituida como uma sociedade na qual seus acionistas sdo todos obrigatoriamente executivos da
empresa, participando diretamente da conducdo dos negoécios, assegurando dedicacdo total a seus clientes e
respondendo diretamente pela qualidade dos servicos prestados aos clientes, tanto investidores como corporativos.

A Rio Bravo possui aproximadamente 80 profissionais em seus escritdrios nacionais.
Renda Varidvel e Multi-Mercados

Através da Rio Bravo Investimentos S.A. e coligadas, a Rio Bravo administra fundos de investimento para investidores
institucionais do Brasil e do exterior, organismos internacionais, empresas e investidores individuais nas seguintes
modalidades:

Fundos de Agbes com foco em governanga corporativa
Fundos de Private Equity e Capital de Risco

Fundos Multi-Mercado

Fundos de Investimento Imobiliario

Todos os fundos de agBes e multimercado da Rio Bravo sdo orientados por analises fundamentalistas tanto em nivel
macro como microecondmico. A Rio Bravo atua na maioria das empresas e projetos nos quais aloca capital.

A Rio Bravo também presta toda uma gama de servi¢os de Private Banking, com produtos préprios e de terceiros, para
investidores e family offices, inclusive internacionais.

Ao prover servigos para investidores, a Rio Bravo desenvolveu uma operacdo de administracdo de fundos imobiliarios
gue se tornou uma das maiores do pais, atendendo investidores institucionais e individuais.

A Rio Bravo é um dos principais administradores de fundos de investimentos imobilidrios no Brasil, gerindo investimentos
em imdveis no valor aproximado de R$ 2,5 bilhGes em ativos. A experiéncia da Rio Bravo engloba a emisséo, distribuicédo
e a administragdo de cotas de fundos de investimento imobiliario.

Administradores da Rio Bravo

Paulo Bilyk (Chief Investment Officer)

Paulo A. P. Bilyk é o chief investment officer da Rio Bravo, além de ter sido um dos s6cios fundadores da empresa em
2000.

Anteriormente, Paulo foi socio e diretor executivo do Banco Pactual (atualmente, Banco BTG Pactual), onde dirigiu o
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departamento de finangas corporativas, que passou a integrar em 1992 como associado. Nessa atividade Paulo
assessorou grandes e médias empresas no Brasil em aquisi¢cGes e vendas de ativos, operagdes de mercados de capitais e
reestruturacdes de dividas.

Antes do Banco Pactual, trabalhou de 1987 a 1989 na area de operag¢fes internacionais da ltautec Informatica, uma das
principais empresas na area de sistemas de informacéo no Brasil, lidando com assuntos relacionados ao Departamento
de Comércio norte-americano e participando da equipe que deu inicio a uma joint venture da empresa com a IBM para a
comercializagdo do sistema AS/400 no Brasil.

Paulo Bilyk formou-se em Administracdo Publica pela Fundagdo Getulio Vargas de Sdo Paulo, em 1988, e concluiu seu
mestrado pela Fletcher School of Law and Diplomacy em 1992.

Gustavo H. B. Franco (Estrategista-chefe e presidente do conselho de administracdo

Gustavo H. B. Franco é o estrategista-chefe da Rio Bravo, presidente do conselho de administracdo e um dos sdcios
fundadores.

Foi presidente do Banco Central entre agosto de 1997 e janeiro de 1999, tendo sido, nos quatro anos anteriores, diretor
da Area Internacional do Banco Central e Secretério Adjunto de Politica Econémica do Ministério da Fazenda. Durante o
periodo em que esteve no servico publico, Gustavo teve participacdo central na formulacdo, operacionalizacdo e
administragdo do Plano Real. Conduziu diretamente a operagdo dos mercados, negocia¢des financeiras internacionais
(Plano Brady, acordo com o FMI em 1998), lancamentos de bdnus da Republica, re-estruturagdes bancarias (PROES,
PROER, privatizagdes) e aspectos regulatérios préprios das atividades de bancos centrais.

De 1986 a 1993, Gustavo foi professor e pesquisador do Departamento de Economia da Pontificia Universidade Catdlica
do Rio de Janeiro - atividade que retomou em 2004 - e foi consultor de diversas organizagdes internacionais, de 6rgéos
dos governos federal, de Estados e do Municipio do Rio de Janeiro, bem como de varias empresas privadas nacionais e
estrangeiras. Também foi professor visitante e fe/low na University of California Los Angeles, Stanford e Harvard.

Gustavo é membro do conselho de administracdo do Banco Daycoval, mantém atividade académica (aulas e pesquisas)
e escreve regularmente para jornais e revistas. Tem dez livros publicados e mais de uma centena de artigos em revistas

académicas. Seus escritos podem ser encontrados em sua fome-page: http://www.econ.puc-rio.br/gfranco.

E bacharel (1979) e mestre (1982) em Economia pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro e PhD (1986)
pela Harvard University.

Mario Fleck (Presidente)

Mario Fleck é o presidente da Rio Bravo desde janeiro de 2009, depois de quatro anos como diretor de renda variavel.

Naquela posigdo, Mario ajudou a criar e gerir o Rio Bravo Fundamental FIA, o fundo de valor e ativismo da Rio Bravo, do
qual continua sendo o gestor.

Mario veio para a Rio Bravo depois de trabalhar 28 anos na Accenture, sendo 14 como presidente no Brasil. Ingressou
na Accenture em 1976, quando a empresa ainda se chamava Andersen Consulting, e tornou-se socio em 1986. Liderou o
Grupo de Produtos de Consumo até 1990, quando passou a presidir a empresa no Brasil. Também integrou o conselho
mundial da empresa e liderou projetos para clientes como o Grupo Pao de Agucar, Sadia e Vale, entre outros.

Mario € membro do conselho de administragdo da Cremer e da Eternit, foi conselheiro da Unipar e da Ferbasa, e é
conselheiro de trés empresas nao listadas em Bolsa: Disec, Direct Talk e Tecnologica.

Mario Fleck formou-se em Engenharia Mecéanica e Industrial pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro.

Fabio Ohara Ishigami (Diretor, Distribuicéo Institucional)

Fabio Ohara Ishigami passou a integrar a Rio Bravo em 2003, como responsavel pela distribui¢cdo institucional de
produtos.
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Anteriormente, supervisionou a carteira de investimentos dos fundos de pensdo como diretor de investimentos da
Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), nos anos de 2001 e 2002. Foi responsavel pela area de operacdes
estruturadas de corporate bank do Banco Itad, onde ingressou apds ter trabalhado por varios anos no banco de
investimentos do Banco Francés e Brasileiro.

Fabio possui larga experiéncia na estruturacdo de operagdes de captacdo de recursos para empresas brasileiras nos
mercados doméstico e internacional, bem como em operagdes de crédito corporativo.

Fabio Ohara formou-se em Engenharia de Producgao pela Escola Politécnica da USP/SP, em 1991, e concluiu seu MBA na
University of California - Berkeley, com foco em Finance and General Management em 1999, tendo também cursado o

mestrado em Economia Politica na Pontificia Universidade Catélica de Sao Paulo.

Miguel Russo Neto (Diretor — Risco e Compliance)

Miguel Russo é diretor da Rio Bravo desde junho de 2007, responsavel pela area de Risco e Compliance.

Trabalhou de 1992 a 2007 na Sul América Investimentos, onde foi responsavel por administracdo de risco, compliance,
juridico, tecnologia, back-office e call center. Também trabalhou na administragdo de fundo de fundos e na area de
produtos.

Miguel Russo formou-se em Economia pela FEA/USP, em 1995, e concluiu seu mestrado em Modelagem Matematica em
Financas pelo IME-FEA/USP em 2004.

Luiz Eugenio J. Figueiredo (Diretor de Operacdes)

Luiz Eugenio Junqueira Figueiredo é diretor de operagdes da Rio Bravo. Socio da empresa desde sua fundagdo em 2000,
liderou a area de fundos imobiliarios e a area de private equity e venture capital, tendo participado ativamente na
captacgao de recursos, andlise, negociacdo, estruturagdo e acompanhamento de investimentos.

Ex-associado na area de corporate finance do Banco Pactual, dedicado a projetos de fusbes e aquisicdes no setor
financeiro, Luiz Eugenio atuou em diversas transagdes de compra e venda de bancos e seguradoras.

Antes de ingressar no Pactual em 1997, atuou por dois anos na area de andlise de investimentos do Unibanco, sendo
responsavel pelo acompanhamento e recomendagdo de investimento em empresas inicialmente no setor financeiro e,
posteriormente, também no setor de petréleo e petroquimica.

Iniciou sua carreira profissional na PricewaterhouseCoopers, onde permaneceu por quatro anos na area de auditoria,
com foco em instituicBes financeiras (bancos, seguradoras, fundos de investimentos, companhias de arrendamento

mercantil, consorcios), mas também tendo atuado em diversas indUstrias e prestadoras de servigos.

Luiz Eugenio formou-se em Economia pela Fundagdo Armando Alvares Penteado (FAAP), Sdo Paulo, em 1994,
Atualmente é presidente do Conselho Deliberativo da Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital (ABVCAP).

Martim Fass (Diretor — Fundos de Investimento Imobiliario)

Martim Fass juntou-se a Rio Bravo em 2004, sendo atualmente responsavel pela equipe de estruturacdo e administracdo
de fundos de investimento imobiliario.

Antes da Rio Bravo, Martim trabalhou na area de auditoria de instituicdes financeiras da Deloitte Touche Tohmatsu e
acumulou experiéncias profissionais na Alemanha e Holanda, atuando sempre na area financeira.

Martim formou-se em Administracdo de Empresas pela Universidade Federal de Santa Catarina.

Claudio de Araujo Ferreira (Advogado — Departamento Juridico)

Claudio de Araujo Ferreira juntou-se a Rio Bravo em 2006 como o advogado responsavel pelo departamento juridico.
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Antes de ingressar na Rio Bravo, Claudio atuou em alguns escritérios nacionais, tais como Felsherg & Associados, Choaib
Paiva e Justo, e David do Nascimento, além de ter feito estagio nos escritérios Flammenghi & Fiammenghi, em Roma, e
Millé Abogados, em Buenos Aires.

Claudio é mestrando em direito comercial pela Pontificia Universidade Catdlica de S&o Paulo, formado em direito pela
Universidade Presbiteriana Mackenzie, possui especializagdo em administracdo de empresas e finangas pela Fundacgéo
Getulio Vargas. Adicionalmente cursou especializacdo em direito tributario no Instituto Brasileiro de Estudos Tributarios -
IBET e cursou um semestre de business administration no Alpha & Beta College na Australia.

Anita Spichler (Analista de Fundos de Investimentos)

Anita Spichler juntou-se a Rio Bravo em junho de 2006 e é atualmente analista responsavel pelos Fundos de
Investimento Imobiliario com foco no varejo, possuindo larga experiéncia na estruturacdo de operacgdes envolvendo
empreendimentos imobiliarios comerciais.

Antes de se juntar a Rio Bravo, trabalhou no Safdié Private Banking (antigo Multi Commercial Bank DTVM Ltda.), sempre
na area de fundos de investimentos.

Anita formou-se em Economia na Fundacéo Armando Alvares Penteado (FAAP).
4.12.2. Substituigdo da Administradora

A Administradora podera renunciar a administracdo do Fundo e gestdo da Carteira, mediante notificagdo, por escrito,
enderecada a cada Cotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipétese, a
Administradora devera convocar imediatamente Assembléia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a ser realizada
no prazo de até 10 (dez) dias contado da data de encaminhamento da notificacdo de que trata este paragrafo.

Independentemente do disposto acima, na hipétese de rendncia da Administradora, a Administradora continuara
obrigada a prestar os servigos de administracdo e gestao do Fundo até que outra instituicdo venha a lhe substituir.

Além da hipdtese de rendncia descrita acima, a Administradora podera ser destituida de suas fungbes na hipdtese de
descredenciamento por parte da CVM (nos termos da regulamentacdo em vigor) e/ou por vontade exclusiva dos Cotistas
reunidos em Assembléia Geral de Cotistas.

Na hip6tese da Administradora deixar de administrar o Fundo, por descredenciamento da CVM ou por destituicdo
deliberada pelos Cotistas em Assembléia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada, a Administradora fara
jus a receber a Taxa de Administracdo, a ser paga pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo das
funcbes de administracdo e gestdo e o prazo de duracdo do Fundo. O pagamento da Taxa de Administracdo devida a
Administradora substituida sera efetuado em dinheiro.

4.12.3. Custddia e Registro das Cotas

As atividades de custddia e registro das Cotas do Fundo sdo exercidas pelo Banco Bradesco S.A., sociedade
regularmente credenciada perante a CVM para a prestacdo dos servigos de custddia, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus s/n, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12.

Considerada uma das empresas mais modernas do mundo, sempre apontando tendéncias e antecipando servigos e
produtos para seus Clientes, o Bradesco prioriza investimentos em tecnologia/informatica, sendo que somente no
primeiro semestre de 2005, atingiu a marca de R$ 698 milhGes. Muitos de seus produtos tém a qualidade de seus
processos atestada pela norma NBR 1SO 9001:2000. Seu Departamento de Ag¢des e Custddia presta servigos de
administragdo de recursos somente para terceiros, tendo estrutura e sistemas totalmente independentes das demais
areas do Banco, mantendo assim total sigilo das posi¢cdes e operacdes dos clientes para os quais presta servicos.

4.12.4. Auditor Independente
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A atividade de auditoria independente do Fundo é exercida pela BDO Trevisan Auditores Independentes, sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bela Cintra, n.° 952, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
52.803.244/0001-06.

A BDO Trevisan € uma empresa de auditoria e consultoria com 23 anos de experiéncia no mercado brasileiro e integra a
rede internacional da BDO, uma das maiores empresas do mundo nesse segmento. Com escritérios em 105 paises, a
empresa conta com mais de 700 profissionais alocados em 16 escritérios no Brasil.

4.12.5. Comité de Investimentos

O Fundo tera um Comité de Investimentos, composto de 3 (trés) membros titulares e 3 (trés) suplentes, que tera a
funcdo de analisar e aprovar todas as decisdes da Administradora com relagdo aos investimentos e desinvestimentos,
diretos ou indiretos, efetuados pelo Fundo, bem como todas as decisdes da Administradora relativas aos ativos do Fundo
gue possam afetar o valor dos mesmos.

Os membros do Comité de Investimentos serdo eleitos anualmente pela Assembléia Geral Ordinaria dos Cotistas, para
mandatos de 1 (um) ano, e poderdo ser reeleitos.

Caso qualquer dos membros efetivos ou suplentes do Comité de Investimentos deixe de integra-lo, por qualquer motivo,
a Administradora convocara imediatamente uma Assembléia Geral de Cotistas para eleger um membro substituto.

As seguintes matérias serdo necessariamente submetidas pela Administradora para prévia aprovacdo do Comité de
Investimentos e dos investidores titulares de Cotas de Classe B, com cdpia de toda a documentacao relevante, incluindo
o plano de negécios e estratégias referentes a cada investimento e de justificativa da operacéo:

I — Qualquer investimento a ser feito direta ou indiretamente pelo Fundo;
Il — Qualquer desinvestimento total ou parcial a ser feito direta ou indiretamente pelo Fundo;

Ill — Todas e quaisquer reorganizagdes societarias referentes aos Ativos Alvo, incluindo, mas sem limitacdo, a
incorporacdo, fusdo ou cisdo da Rio Bravo Investimentos S.A.;

IV — todos os contratos e negécios entre, de um lado, (i) qualquer dos ativos detidos pelo Fundo e, de outro (ii)
qualquer sociedade ou entidade controlada por (a) qualquer cotista direto ou indireto do Fundo; ou (b) qualquer
membro dos érgdos de administracdo de uma sociedade ou entidade controlada direta ou indiretamente por qualquer
cotista direto ou indireto do Fundo.

Os membros do Comité de Investimentos receberdo cOpias de todas as atas de assembléias gerais, de reunifes de
cotistas, e de reunies do conselho de administracédo de todas as sociedades e outros veiculos de investimentos detidos
direta ou indiretamente pelo Fundo.

As reunies do Comité de Investimentos serdo realizadas somente com a presenc¢a de todos os seus integrantes, sendo
gue, na auséncia de um integrante, seu suplente podera substitui-lo e todas as suas deliberagdes serdo tomadas pela
unanimidade de votos dos seus membros.

4.13. Partes Relacionadas a Administradora e Situac¢des de Conflito de Interesses

O Fundo pode realizar investimentos em Valores Mobiliarios de Ativos Alvo nos quais participem os cotistas do Fundo,
seus sécios e respectivos cbnjuges, individualmente ou em conjunto; a Administradora, seus sOcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto; e quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas que facam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal dos Ativos Alvo.

A Administradora do Fundo devera informar o Comité de Investimentos a respeito de todas as aplica¢cdes de recursos do
Fundo nos Ativos Alvo, sendo que competira ao Comité de Investimentos deliberar sobre a realizagdo de novos
investimentos ou desinvestimentos, inclusive na hipétese de conflitos de interesse mencionadas no paragrafo acima.

4.14. Remuneracao da Administradora e Demais Despesas do Fundo

4.14.1. Taxa de Administragdo
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Pela prestacdo de servicos de administracdo do Fundo e gestdo da Carteira, a Administradora sera remunerada por meio
de uma Taxa de Administracdo correspondente a 0,2% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, a qual sera
apropriada por dia Util como despesa do Fundo e paga mensalmente até o 5° dia atil, por periodo vencido.

4.14.2. Taxa de Performance
N&o ha taxa de performance.
4.14.3. Encargos do Fundo

Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas do
Fundo diretamente:

0) emolumentos e comissGes pagos por operacdes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira;

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre 0s
bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatérios, formulérios e periddicos, previstas neste
Prospecto e na regulamentacéo;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;

V) honoréarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis do
Fundo;

(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia da Administradora no exercicio de suas funcdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

(ix) quaisquer despesas, sem limitagdo de valor, inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidac@o do Fundo e a realizagdo de Assembléia Geral de Cotistas;

) taxa de custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira; e

(xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo
contréria da Assembléia Geral de Cotistas.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos que eventualmente tenham sido subcontratados pela Administradora, desde que o somatério

dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

O Fundo n&o cobra taxa de ingresso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas, ou taxa de saida, quando do
pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas.

4.15. Politica de Divulgacdo de Informagdes

A Administradora é obrigada a divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
exceto informagdes sigilosas referentes aos Ativos Alvo, obtidas pela Administradora sob compromisso de
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confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgédos de administracao
ou consultivos dos Ativos Alvo.

A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, e também aos Cotistas, as seguintes informacdes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes
informagdes:

(a) valor do patrimdnio liquido do Fundo; e
(b) numero de Cotas emitidas;

(ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds 0 encerramento desse periodo, as seguintes informacgdes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos que a
integram;

(b) demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstragdes foram elaboradas
em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacédo em vigor;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relagdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servigos de custddia dos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos integrantes da Carteira;

(i) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap0s o encerramento do exercicio social, as seguintes informacées:
(a) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
(b) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balan¢o e sua rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao patriménio
liquido médio anual do Fundo.

A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo
divulgadas para Cotistas ou terceiros.

A divulgacdo de qualquer informacédo de relevancia para os Cotistas do Fundo sera realizada através (i) de anuncio
publicado, em forma de aviso, no jornal “O Dia” ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance
equivalente; ou (ii) carta com aviso de recebimento, ou, quando permitido pela legislagdo em vigor, e-mail enviados aos
Cotistas e/ou aos seus representantes.

4.16. Solucgédo de Conflitos

Quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Prospecto ou do Regulamento
serdo solucionadas por arbitragem, nos termos da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, a qual sera regida pelo
regulamento da Camara de Arbitragem Brasil — Canada. A arbitragem sera conduzida na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, perante o Centro de Mediacéo e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil — Canada, em conformidade com
as regras vigentes a época.

Sem prejuizo, qualquer das partes podera requerer medidas cautelares ou liminares em juizo, antes ou depois do inicio
do processo de arbitragem, ndo sendo tal iniciativa incompativel ou entendida como rendncia a arbitragem. Para isso, as
partes elegeram o foro da Cidade de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

As partes elegeram o foro da Comarca da Capital de Sdo Paulo como Unico competente para dirimir quaisquer pleitos
para eventual execucdo da sentenca arbitral, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a

sé-lo.

4.17. Regras de Tributacéo
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O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretagao da legislagéo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de
sociedades anénimas, debéntures conversiveis em ac¢des e bonus de subscri¢cdo e que o Fundo ird cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas
excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.17.1. Tributagdo Aplicavel aos Cotistas
I0F/Titulos

As operacgdes com as Cotas estdo atualmente sujeitas a incidéncia do I0F/Titulos, a aliquota de 0% (zero por cento). Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.

I0F/Cambio

Quando necessarias, as conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, decorrentes do investimento nas Cotas, estdo sujeitas ao I0F/Cambio. Atualmente, a aliquota do
I0OF/Cambio aplicavel a maioria das operacdes de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, as
operagbes de cambio realizadas por Cotistas residentes no exterior, e vinculadas as aplicagbes do Fundo, estdo sujeitas
ao IOF/Cambio as seguintes aliquotas: 2% (dois por cento) para as operagdes de cambio relativas ao ingresso de
recursos no pais, contratadas a partir de 20 de outubro de 2009, e 0% (zero por cento), para as operagdes de cambio
relativas a remessa de recursos ao exterior. De todo modo, a aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apés este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no Brasil ou (b) no exterior;
e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiiente tributacdo: (a) a
cessdo ou alienagdo de Cotas; (b) o resgate de Cotas, nas hipdteses permitidas pelo Regulamento; e (c) a amortizacao
de Cotas.

l. Cotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados, em regra, pelo Imposto de Renda, a aliquota de 15%
(quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcao organizado ou mercado
de balcao ndo organizado com intermediacédo, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento).

11. Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou
ndo em pais que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicédo de
Tributagdo Nula ou Favorecida”).

Il.a. Cotistas N&@o Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Nula ou Favorecida

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota zero. Para certas
operacgles, este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipotese de o respectivo Cotista deter, isoladamente
ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou cujas Cotas
Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a
5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acdes, os bénus
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de subscricdo e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos e rendimentos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for
conduzida a operacéo.

11.b. Cotistas Residentes no Exterior em Jurisdicdo de Tributagdo Nula ou Favorecida

Os Catistas residentes no exterior em Jurisdicdo de Tributacdo Nula ou Favorecida ndo se beneficiam do tratamento
descrito no item Il.a. acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos
Cotistas residentes no Brasil.

4.17.2. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

I0F/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0% (zero por

cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira sdo isentos do Imposto de Renda.

4.18. Atendimento aos Cotistas

Aplicando no Fundo vocé recebera uma cépia do Regulamento e deste Prospecto. Leia-o com atencdo. Para obter
maiores esclarecimentos, contate nossa mesa de atendimento a clientes nos telefones abaixo identificados, que estara
apta também a transmitir informacg6es adicionais sobre este produto, assim como encaminhar criticas e sugestdes.

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

SP — Tel.: (11) 2107 6690
RJ — Tel.: (21) 2142-6700
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5. DOS ATIVOS ALVO
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DOS ATIVOS ALVO

5.1. Critérios de selecao dos Ativos Alvo

A selecdo pela Administradora e a aprovagdo pelo Comité de Investimentos dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que
integrardo a Carteira do Fundo sdo de total e exclusiva responsabilidade da Administradora e do Comité de
Investimentos, respectivamente, ndo podendo o Custodiante e seus respectivos controladores, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum responder, em
nenhuma hipétese, pela selecdo e/ou pela boa ordem dos critérios de escolha desses ativos ou por qualquer perda, dano
ou prejuizo incorridos pelos Cotistas decorrente da decisdo tomada pela Administradora e pelo Comité de Investimentos.

A Administradora, em conjunto com o Comité de Investimentos, podera livremente definir o grau de concentracdo da
Carteira do Fundo com relagdo aos Ativos Alvo, nos termos do Regulamento.

Os Valores Mobilidrios passiveis de comporem a Carteira do Fundo deverao ter sido selecionados pela Administradora e
aprovados pelo Comité de Investimentos de acordo com o procedimento estabelecido no Regulamento do Fundo.

O processo de selegdo dos Ativos Alvo pela Administradora enfatizara os seguintes aspectos:
Retorno: potencial de retorno tendo em vista o risco inerente ao investimento.

Crescimento: perspectiva de crescimento do mercado e do Ativo Alvo, levando em conta posicionamento competitivo e
vantagens comparativas sustentaveis no médio e longo prazo.

Gestdo: capacidade, experiéncia, qualidade, motivagédo e idoneidade da equipe de gestdo da empresa.
Tecnologia: componente tecnolégico como diferencial competitivo.

Anélise Financeira: modelagem e projecdes financeiras, andlise dos fluxos de caixa do projeto em cenérios variados e
detalhamento do plano de negdcios.

Potencial de Sucesso. riscos de execugdo e potencial de cumprimento de metas.

Apo6s a andlise detalhada do Ativo Alvo, convencida da viabilidade do investimento, a Administradora submetera o
projeto a aprovagao do Comité de Investimentos.
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6. DO PORTFOLIO DO FUNDO
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DO PORTFOLIO DO FUNDO

As informagdes contidas nesta segdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas (relatdrios anuais, websites, jornais,
entre outros) consideradas seguras pela Administradora. As companhias mencionadas nesta se¢do ndo foram objeto de
auditoria legal ou financeira para os fins de elaboracdo deste Prospecto.

6.1. Rio Bravo Investimentos S.A.

Na data deste Prospecto, o principal investimento do Fundo consistia na Rio Bravo Investimentos S.A. (“Rio Bravo
Investimentos”), além do investimento nos fundos administrados e/ou geridos pelo Grupo Rio Bravo.
6.1.1. Historico

A Rio Bravo Investimentos é sociedade por a¢des de capital fechado constituida em 30 de setembro de 1997, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 02.176.289/0001-20, com sede social na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid
Jafet, n.° 222, Bloco B, 3° andar, que tem por objeto social a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria de
qualquer natureza; a participagdo, como sdcia, acionista ou cotista, em outras sociedades simples ou empresarias, bem
como em empreendimentos comerciais; e a administragdo de ativos e de valores mobiliarios préprios e/ou de terceiros..

6.1.2. Capital Social e Organograma Societario

Na data deste Prospecto, o capital social da Rio Bravo Investimentos totalmente integralizado em moeda corrente
nacional, é de 1.170.058,86 (um milhdo, cento e setenta mil, cinqglienta e oito reais e oitenta e seis centavos), dividido
em 6.512.427 (seis milhdes, quinhentas e doze mil, quatrocentas e vinte e sete) acfes, sendo 3.477.085 (trés milhdes,
guatrocentas e setenta e sete mil e oitenta e cinco) acfes ordinarias e 3.035.342 (trés milhdes, trinta e cinco mil,
trezentas e quarenta e duas) acOes preferenciais, todas sem valor nominal, nominativas e sem emissédo de certificados.

As acdes preferenciais nédo terdo direito a dividendos minimos ou dividendos fixos, e terdo como Unica preferéncia a
prioridade no reembolso de seu valor patrimonial, & época e em caso de liquidagdo da Rio Bravo Investimentos, com
prémio de R$ 0,01 (um centavo de real). As acGes preferenciais, por ndo terem dividendos fixos ou minimos, néo
adquirirdo o exercicio do direito de voto se a Rio Bravo Investimentos deixar de pagar dividendos, sendo inaplicavel o
disposto no paragrafo primeiro do artigo 111 da Lei das Sociedades por A¢oes.

Na data deste Prospecto, a Rio Bravo Investimentos era controlada pelo Fundo, que detinha 96,35% (noventa e seis
virgula trinta e cinco por cento) do capital social da Rio Bravo Investimentos, e possuia participacdo nas seguintes

sociedades: Rio Bravo Project Finance Ltda., Fundamental Investimentos Ltda. e Rio Bravo Venture Partners Ltda.

O quadro abaixo apresenta a composi¢do do capital social da Rio Bravo Investimentos na data deste Prospecto:

Acionista Acdes Ordinarias Participacao
(%0)
Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em 1.127.351,71 96,35
Participacdes
Profissionais do Grupo Rio Bravo 42.707,15 3,65
Total 1.170.058,86 100,00

A tabela a seguir apresenta o organograma societario no qual a Rio Bravo Investimentos estava inserida na data deste
Prospecto:
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Rio Bravo Profissionais do Grupo Rio
Investimentos FIP Bravo

96,35% 3,65%

R10 BRAVO
INVESTIMENTOS S.A.

22,5% 25,9% 99,94%
Rio Bravo Project Fundamental Rio Bravo
Finance Ltda. Investimentos Venture Capital
Ltda. Ltda.

6.1.3. Administragdo

Na data deste Prospecto, a Rio Bravo Investimentos era administrada por um Conselho de Administragdo e por uma
Diretoria.

Conselho de Administracdo

Nos termos do Estatuto Social em vigor da Rio Bravo Investimentos, o Conselho de Administragdo da Rio Bravo
Investimentos € composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 7 (sete) membros, eleitos e destituiveis a qualquer
tempo pela Assembléia Geral, com mandato unificado de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleicdo. Na data deste
Prospecto, o Conselho de Administracdo da Rio Bravo Investimentos era composto por 4 (quatro membros), Srs.
Gustavo Henrique de Barroso Franco, na qualidade de Presidente do Conselho de Administracdo; Paulo André Porto
Bilyk, na qualidade de Vice-Presidente do Conselho de Administracdo; Mario Fleck e Guilherme Affonso Ferreira, na
qualidade de membros do Conselho de Administracéo.

As obrigacdes e competéncias do Conselho de Administracé@o incluem, mas ndo se limitam aquelas previstas no Estatuto
Social da Rio Bravo Investimentos e na legislagdo em vigor.

Diretoria

Nos termos do Estatuto Social em vigor da Rio Bravo Investimentos, a Diretoria da Rio Bravo Investimentos é composta
por no minimo 3 (trés) e no maximo 11 (onze) Diretores, sendo 1 (um) Diretor Presidente e os demais sem designacéo
especifica, podendo ser acionistas ou ndo, residentes no Pais, eleitos anualmente pelo Conselho de Administragdo, com
mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reelei¢cdo. Na data deste Prospecto, a Diretoria da Rio Bravo Investimentos
era composta pelos Srs. Mario Fleck, na qualidade de Diretor Presidente; Paulo André Porto Bilyk; Luiz Eugenio
Junqueira Figueiredo; Fabio Ohara Ishigami; Miguel Russo Neto; Martim Fass; Felipe Vaz Guimardes; Rafael Rodrigues; e
Joaquim Kokudai, na qualidade de Diretores.

As obrigagdes e competéncias da Diretoria incluem, mas ndo se limitam aquelas previstas no Estatuto Social da Rio
Bravo Investimentos e na legislacdo em vigor. Como regra geral, os membros da Diretoria da Rio Bravo Investimentos
sdo responsaveis, dentre outras atribuicBes, pela execucdo das decisdes do Conselho de Administracdo e pela
administragdo direta da Rio Bravo Investimentos.

38



Conselho Fiscal

Nos termos do Estatuto Social em vigor da Rio Bravo Investimentos, a da Rio Bravo Investimentos tera um Conselho
Fiscal, de funcionamento ndo permanente que, quando instalado, devera ser composto por, no minimo, 3 (trés) e, no
méaximo, 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou nao, eleitos pela Assembléia Geral da
Rio Bravo Investimentos para um mandato de 1 (um) ano, sendo permitida a reelei¢ao.

O Conselho Fiscal da Rio Bravo Investimentos tem por objetivo exercer as fun¢des que lhe séo atribuidas nos termos da
legislacdo em vigor. Até a data deste Prospecto, o Conselho Fiscal da Rio Bravo Investimentos ndo havia sido instalado.

6.1.4. Negocios

Na data deste Prospecto, a Rio Bravo Investimentos era cotista da Rio Bravo Project Finance, da Fundamental
Investimentos Ltda. e da Rio Bravo Venture Partners Ltda.

Rio Bravo Project Finance Ltada.

A Rio Bravo Project Finance Ltda. é uma sociedade limitada, constituida em 14 de julho de 2005. O objeto social da Rio
Bravo Project Finance Ltda. é prestar assessoria empresarial de qualquer natureza. Na data deste Prospecto, o capital
social da Rio Bravo Project Finance Ltda. é de R$ 1.000,00 (mil reais), dividido em 10.000 (dez mil) cotas, todas
integralmente subscritas e integralizadas, das quais 2.250 (22,5%) sdo detidas pela Rio Bravo Investimentos.

Fundamental Investimentos Ltda.

A Fundamental Investimentos Ltda. é uma sociedade limitada, constituida em 08 de novembro de 2006. O objeto social
da Fundamental Investimentos Ltda. é a administracdo de carteiras e titulos mobiliarios no Brasil e no exterior, a gestao
de bens e recursos proprios e a participacdo no capital social de outras empresas (/10/ding). Na data deste Prospecto, o
capital social da Fundamental Investimentos Ltda. é de R$100.000,00 (cem mil reais), dividido em 100.000 (cem mil)
cotas, das quais 25.987 (25,99%) séo detidas pela Rio Bravo Investimentos.

Rio Bravo Venture Partners Ltda.

A Rio Bravo Venture Partners Ltda. € uma sociedade limitada, constituida em 30 de setembro de 1997. O objeto social
da Rio Bravo Venture Partners Ltda. € a administracdo e gestdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios
principalmente, mas ndo somente, vinculadas a capital de risco (venture capital e private equity) em empresas fechadas
e abertas de baixa liquidez no mercado; a consultoria em investimentos no setor imobiliario; e a participacdo, como
socia ou cotista, em outras sociedades e/ou em empreendimentos comerciais. Na data deste Prospecto, o capital social
da Rio Bravo Venture Partners Ltda. é de R$39.448,80 (trinta e nove mil, quatrocentos e quarenta e oito reais e oitenta
centavos), dividido em 262.992 (duzentas e sessenta e duas mil, novecentas e noventa e duas) cotas, das quais 262.742
cotas sdo detidas pela Rio Bravo Investimentos.

6.1.5. Demonsstragdes Financeiras

As demonstracgdes financeiras da Rio Bravo Investimentos exigidas pela legislacdo societaria brasileira foram preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e se encontram anexadas a este Prospecto.
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ANEXO 1

REGULAMENTO DO FUNDO EM VIGOR NA DATA DESTE PROSPECTO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO
DO RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Av. Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar, Vila Olimpia, 04551-065, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 72.600.026/0001-81 (“Administradora”), na qualidade de
Instituicdo  Administradora do RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES, inscrito no CNPJ/MF sob n°
08.254.073/0001-11 (“Fundo”), vem, pela presente, expor o quanto segue:

1. No dia 19 de outubro de 2009 foi realizada a Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria de Cotistas do Fundo (“Assembléia”), na qual foram deliberadas certas
alteracdes do Regulamento do Fundo (“Regulamento”), sendo a Administradora
autorizada a promover tais alteracdes por meio de Instrumento Particular de

Deliberagéo.

2. Nesse sentido, a Administradora, por meio do presente “Instrumento Particular
de Deliberagao’, delibera alterar o regulamento do Fundo de forma a refletir as
deliberacées aprovadas na Assembléia, consolidando o Regulamento do Fundo, o

qual passara a vigorar nos termos do documento anexo ao presente.

3. Ainda, informa que, o Regulamento com as marcagdes e todas as alteragoes

feitas encontra-se disponivel em sua sede.

4

S3ao Paulo, 09 de novembro de~2009.

&loﬁﬂmc I(NﬁzsmnENTos DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Instituicdo Administradora do
RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
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Capitulo | - Do FUNDO »Ln, 11/ ﬂ

Lf 247

1.1 — O RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.254.073/0001-11, doravante designado FUNDO, regido pelo
presente Regulamento e pela Instrugdo CVM N° 391, de 16.07.03 (“Instrugdo CVM 391/03") e
demais disposicées legais e regulamentares aplicaveis, constituido sob forma de condominio
fechado com prazo de duracéo de 30 (trinta) anos, prorrogaveis, na forma do Art. 6°, inciso XIV
da Instrugcdo CVM 391/03, € uma comunhdo de recursos destinados & aquisicao de agbes,
debéntures, bénus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, inclusive através de
cotas de Fundos de Investimento em Participagées e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes e Fundos de Investimentos em Agdes (com politicas de investimento de longo
prazo e que visem influenciar a administragdo das empresas investidas, principaimente os
fundos administrados/geridos por empresas, direta ou indiretamente, controladas pelo Fundo,
para que o fundo tenha influéncia relevante na administragdo do fundo investido
(preferencialmente indicando um membro para o comité de investimentos dos fundos
investidos)), participando do processo decisorio da companhia investida, com efetiva influéncia
na definicio de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Capitulo Il - Denominag¢do do FUNDO

2.1 — RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Capitulo Il - Administracdo e Prestac¢ao de Servigos

3.1 - O FUNDO é administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., sociedade andnima com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo na
Av. Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar, Vila Olimpia, 04551-065, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 72.600.026/0001-81, fone (11) 2107-6655, doravante designada simplesmente
ADMINISTRADORA.

3.1.1 — A atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela ADMINISTRADORA,
qualificada no item 3.1 acima. O FUNDO contara com um comité de investimentos (“Comité de
Investimentos”), que tera a responsabilidade de analisar e aprovar todos os investimentos e
desinvestimentos a serem efetuados pelo mesmo e que sera regido pelo disposto no Capitulo
V.

3.1.2 — As atividades de custddia e registro de cotas do FUNDO seréo exercidas pelo BANCO
BRADESCO S.A., sociedade regularmente credenciada perante a CVM para a prestagao de
servicos de custédia, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de
Deus S/N, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001.12, doravante designada
simplesmente CUSTODIANTE.

3.1.3 — A atividade de auditoria independente do FUNDO sera exercida pela BDO TREVISAN
AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S30 Paulo, na Rua Bela Cintra, 952, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
52.803.244/0001.06.

3.2 — A ADMINISTRADORA tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o direito de a¢éo e o de
comparecer em assembléias gerais das companhias em cujos titulos ou valores mobiliarios
forem integrantes da carteira do FUNDO, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e da
legislagdo pertinente.

3.3 — A perda da condicdo de ADMINISTRADORA do FUNDO se dara em qualquer das
seguintes hipoteses:
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a) renuncia da ADMINISTRADORA, mediante aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta)
dias, enderecado a cada cotista e 8 CVM;

b) destituicdo por deliberagdo da assembléia geral de cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos deste Regulamento, na qual deverd também ser eleito o
substituto;

c) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador de carteira.

3.3.1 — Nos casos de renlncia ou destituicdo, a ADMINISTRADORA devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao.

3.3.2 — Nas hipoteses de renancia ou descredenciamento pela CVM, ficara a
ADMINISTRADORA obrigada a convocar, imediatamente, a assembléia geral de cotistas para
eleger o seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado
aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, em qualquer
caso, ou a CVM, no caso de descredenciamento, a convocacéo da referida assembléia geral.

3.4 — Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

il manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apos o encerramento do FUNDO:

£ ERISTH
. . A , DOCHECENTS
a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas; S inaian
b) o livro de atas das assembleias gerais de cotistas; Be 4}’-'3’:“’
11172008

c) o livro de presenca de cotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores,;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operaces
realizadas pelo FUNDO e seu patrimonio; e A

f) adocumentacao relativa as operacdes do FUNDO; \

. contratar instituicbes legalmente habilitadas para execucdo dos servigos de
distribuicdo publica das cotas do FUNDO e, ainda, para prestagéo de servigos
de tesouraria, tais como:

a) abertura e movimentac&o de contas bancérias, em nome do FUNDO;

b) recebimento de recursos quando da emissdo ou integralizagéo de
cotas, e pagamento quando da amortizacdo ou do resgate, pelo
FUNDO, de cotas ou quando da liquidagéo do FUNDO,;

¢) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e

d) liquidagao de todas as operagdes do FUNDO,;

lll.  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO,;

IV. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrucao CVM n°® 391/03;

V. elaborar, junto com as demonstragdes contabeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operacgdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragao de que
foram obedecidas as disposicbes da Instrugcdo CVM n° 391/03 e deste
Regulamento;

VI.  fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, assim requererem,
estudos e analises de investimento preparados pela ADMINISTRADORA que
fundamentem as decisdes tomadas em assembiéia geral, incluindo os registros
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apropriados com as justificativas das recomendagbes e respectivas decisfes
tomadas;

VIl.  se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO,
assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises elaborados
pela ADMINISTRADORA, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagao de
possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;

VIIl. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | acima até o término do mesmo.

IX.  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do FUNDO;

X. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigédo de ADMINISTRADORA do FUNDO;

X, manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custoédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM,;

Xil. elaborar e divulgar as demonstracdes contabeis e demais informagbes do
FUNDO, na forma prevista no Capitulo Xll deste Regulamento;

Xl firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes
de natureza de diversa das companhias de que o FUNDO participe;

XIV. cumprir as delibera¢des da assembléia geral de cotistas; e
XV. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cbes deste Regulamento.

3.5 — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos VI e Vil deste €
do item anterior, a ADMINISTRADORA podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da
assembléia geral de cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as companhias nas
quais o FUNDO tenha investido ou tenha deixado de investir apds deliberagcao da assembléia
geral, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os cotistas que requererem tais informagdes.

3.6 — As instituicdes contratadas para os servigos previstos no inciso Il do item 3.4 acima
responderéo pelos prejuizos gue causarem aos cotistas, quando procederem com culpa ou
dolo, com violagao da lei, das normas editadas pela CVM, e deste Regulamento.

Capitulo IV — Do Objetivo e Politica de Investimentos

4.1 - O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar ganhos de capital aos seus cotistas, a longo prazo,
investindo em acgdes, debéntures, bonus de subscrigdo, ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de companhias promissoras, abertas ou
fechadas, do mercado acionaric brasileiro, inclusive através de cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes, Fundos de Investimento em Empresas Emergentes e Fundos
de Investimentos em Acdes (com politicas de investimento de longo prazo e que visem
influenciar a administracdo das empresas investidas, principalmente os fundos
administrados/geridos por empresas, direta ou indiretamente, controladas pelo Fundo, para que
o fundo tenha influéncia relevante na administragédo do fundo investido (preferencialmente
indicando um membro para o comité de investimentos dos fundos investidos)), visando
alcancgar retornos consistentes e acima do mercado, participando do processo decisério da
companhia investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestéo (os “Ativos Alvo”). O conhecimento das atividades da empresa e o acompanhamento da
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capacidade de seus executivos em materializar o maximo de retorno sobre o investimento do
acionista, fardo parte da estratégia de gestdo do FUNDO para avaliar e monitorar as
oportunidades de investimento e os investimentos realizados.

4.1.1 O FUNDO podera ter até 100% (cem por cento) de sua carteira representada por agoes,
debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios, incluindo as cotas dos
fundos mencionados no item 4.1, conversiveis ou permutaveis em ag¢des, emitidos por um
Unico Ativo Alvo, podendo deter até 100% (cem por cento) do capital dos Ativos Alvo.

4.2 — A participagdo do FUNDO no processo decisorio da companhia investida pode ocorrer:

| — pela indicag&o de membros ao Conselho de Administragéo das companhias em que investir,

{ DE REGISTRD
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IV — pela celebracéo de ajuste de natureza diversa ou adogéo de procedimento que asseglye

ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gest&o.

Il - pela detengao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

Ill — pela celebragéo de acordo de acionistas; ou

4.3 — As companhias fechadas, em cujas agdes, titulos ou valores mobiliarios 0 FUNDO vier a
investir, deverdo seguir as seguintes praticas de governanca:

| — proibicéo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

Il — estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de
Administragao;

[l — disponibilizac&o de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas
de opgbes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emisséo da
companhia;

IV — adesdo a cdmara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

V — no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos
nos incisos anteriores; e

VI — auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

4.3.1 — Para se tornar um Ativo Alvo do FUNDO, uma companhia aberta, devera prever em
seus estatutos, o atendimento aos niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa
previstos nos incisos | a IV do item 4.3 acima.

4.4 — A carteira do FUNDO podera estar representada, em até 100% (cem por cento) de sua
composigdo, por agdes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes emitidas pelas companhias investidas, nos
termos do item 4.1 acima.

outros ativos que ndo os Ativos Alvo, entendidos como tais quaisquer ativos financeiros,
valores mobiliarios e cotas de fundos de investimento devidamente regulamentados pelas
instrugdes expedidas pela CVM, nos termos da legislag@o vigente. Este percentual somente
podera ser excedido em decorréncia do recebimento pelo FUNDO de bens e direitos quando
da alienagao de Ativos Alvo.

4.4.1 — Até 33% (trinta e trés por cento) do total de ativos do FUNDO poderéa ser aplicado em H
1
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seu patrlmonlo composto por instrumentos de d|v1da (outros que debéntures conversi\vels
warrants e titulos do tesouro nacional).

4.4.3 — Todo cotista, ao ingressar no FUNDO, deve atestar, por meio de termo de adeséo, que
recebeu o regulamento, que tomou ciéncia da politica de investimento, da possibilidade de
ocorréncia de patrimdénio negativo e de sua responsabilidade por aportes adicionais de
recursos.

4.4.4 — Podera haver conflito de interesses com relagdo aos Ativos Alvo a serem investidos
pelo fundo, ficando desde ja autorizada, sem qualquer restricdo, a aplicacao de recursos do
FUNDO em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais participem:

| — os cotistas do FUNDO, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente, ou em
conjunto;

[l —a ADMINISTRADORA do FUNDO, seus socios e respectivos conjuges, individualmente, ou
em conjunto;

Ill - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que fagam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal das companhias pertencentes aos Ativos Alvo.

4.4.4.1 — A Administradora do Fundo devera informar o Comité de Investimentos a respeito
de todos as aplicagdes de recursos do Fundo nas companhias mencionadas no item 4.4.3
acima, sendo que competird ao Comité de Investimentos deliberar sobre a realiza¢éo de novos
investimentos ou desinvestimentos, inclusive na hipétese de conflitos de interesse mencionada
no item 4.4.3, acima, conforme disposto no Capitulo V abaixo.

4.5 — O principal fator de risco da carteira do FUNDO sera a variagdo de pregos de ages e
titulos e valores mobiliarios admitidos ou ndo a negociagdo no mercado & vista de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado. Ainda, quanto as possibilidades de
risco inerentes aos ativos que comporéo a carteira do FUNDO, devem ser observados os
seguintes fatores:

I. As aplicagdes do FUNDO nas companhias investidas caracterizam operagbes cujo risco se
concentra nas condigbes da demanda do mercado em que operam;

Il. As aplicacdes do FUNDO nos ativos previstos no item 4.1 deste Regulamento poderao
incorrer em diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes:

a) Risco de Mercado

O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do FUNDO podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas
de juros e os resultados das companhias cujos valores mobiliarios por elas emitidos compdem
a carteira, sendo que em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o
patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos
integrantes da carteira podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estendam por periodos longos e/ou indeterminados ou que ndo sejam definitivas.

b) Risco de Crédito

Consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa que
integram ou que venham a integrar a carteira e/ou outras partes envolvidas em operagdes
realizadas pelo FUNDO nao cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

¢) Risco de Liquidez
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O volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociagdes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as cotas do
FUNDO nao apresentaro liquidez satisfatéria.

4.6 - Em funcgédo das caracteristicas do FUNDO, eventuais alteracdes nas taxas de juros, além
das oscilagbes normais ocorridas em bolsas de valores e de mercadorias e futuros, podem
ocasionar valorizacdes ou desvalorizagbes de suas cotas. Em decorréncia, podera ocorrer
perda de capital investido.

4.7 — A rentabilidade obtida no passado n&o é garantia de rentabilidade do futuro.

4.8 — As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da ADMINISTRADORA ou
com qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4.9 — E vedado ao FUNDO a realizacéo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial atraveés de
operagbes com opgles que tenham como ativo subjacente valor mobiliario que integre a
carteira do FUNDO ou no qual haja direito de conversao.

4.10 — O periodo de investimento do FUNDO (o “Periodo de Investimento”) sera de 20 (vinte)
anos a contar da data da primeira subscricdo e integralizagdo de cotas do FUNDO, n&o
podendo ocorrer novos investimentos apods este periodo.

4.10.1 — Excetuam-se ao disposto no caput deste item os investimentos para novos aportes de
companhias ja integrantes da carteira do FUNDO, os quais poderéo ser efetuados até 02 (dois)
anos apés o término do Periodo de Investimento.

411 - Nos 10 (dez) anos seguintes ao Periodo de Investimento (o “Periodo de
Desinvestimento”), os investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto
resultante sera obrigatoriamente utilizado para amortizagao das cotas do FUNDO. O Periodo
de Desinvestimento podera ser prorrogado por mais 10 (dez) anos, nos termos do Capitulo Vill
deste Regulamento. N
GFICYM) DE REGIRTHD
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Capitulo V — Comité de Investimentos RICHGE \_‘ no. SHGAY

5.1 — O FUNDO tera um Comité de Investimentos, composto de 3 (trés) membros t|tular se3
(trés) suplentes, pessoas fisicas e/ou juridicas, que tera a fungéo de analisar e aprovar todas
as decisbes da ADMINISTRADORA com relagdo aos investimentos e desinvestimentos,
diretos ou indiretos, efetuados pelo FUNDO, bem como todas as decisbes da
ADMINISTRADORA relativas aos ativos do FUNDO que possam afetar o valor dos mesmos.

5.2 — Os membros do Comité de Investimentos serao eleitos anualmente pela assembléia geral
ordinaria dos cotistas, para mandatos de 1 (um) ano, e poderéo ser reeleitos.

5.2.1 — Caso qualquer dos membros efetivos ou suplentes do Comité de Investimentos deixe
de integra-lo, por qualquer motivo, a ADMINISTRADORA convocara imediatamente uma
assembléia de cotistas para eleger um membro substituto.

5.3 — As seguintes matérias ser8o necessariamente submetidas pela ADMINISTRADORA,
para prévia aprovacgéo do Comité de Investimentos e dos investidores titulares da Classe B de
cotas, com cépia de toda a documentagdo relevante, incluindo o plano de negobcios e
estratégias referentes a cada investimento e de justificativa da operag&o:
| — Qualquer investimento a ser feito direta ou indiretamente pelo FUNDO;

Il — Qualquer desinvestimento total ou parcial a ser feito direta ou indiretamente pelo FUNDO,;
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lll- Todas e quaisquer reorganizacbes societarias referentes a qualquer dos ativos detidos
direta ou indiretamente pelo FUNDO (incluindo, sem limitagéo, a incorporagao, fusdo ou cis&o
da Rio Bravo Investimentos S.A.).

IV — Todos os contratos e negécios entre, de um lado (i) qualquer dos ativos detidos pelo
FUNDO e, de outro (ii) qualquer sociedade ou entidade controlada por (a) qualquer cotista
direto ou indireto do FUNDO; ou (b) qualguer membro dos érgéos de administracdo de uma
sociedade ou entidade controlada direta ou indiretamente por qualquer cotista direto ou indireto
do FUNDO.

54 — Os membros do Comité de Investimentos receberdo copias de todas as atas de
assembléias gerais, de reunides de cotistas, e de reunides do conselho de administragdo de
todas as sociedades e outros veiculos de investimentos detidos direta ou indiretamente pelo
FUNDO.

5.5 — As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas somente com a presenga de
todos os seus integrantes, sendo que, na auséncia de um integrante, seu suplente podera
substitui-lo e todas as suas deliberagbes serdo tomadas pela unanimidade de votos dos seus
membros.

Capitulo VI - Do Publico Alvo

6.1 — O FUNDO é destinado a receber exclusivamente aplicages de investidores qualificados,
de acordo com o artigo 5° da Instrugdo CVM 391/03, tendo como restricdo a subscrigao e
aplicagdo minima de R$ 100.000,00 (cem mil reais), bem como a permanéncia minima residual
do mesmo valor.

Capitulo VIl — Da Taxa de Administragao

7.1 — Taxa de Administragdo: Pela prestagido de servicos de administragdo e gestao, a
ADMINISTRADORA sera remunerada por meio de uma de taxa de administragao
correspondente a 0,2 % a.a. (zero virgula dois por cento ac ano) sobre o valor do Patriménio
Liquido do FUNDO, a qual sera apropriada por dia Gtil como despesa do FUNDO e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia atil, por periodo vencido.

o. OFIMN DE REGISTRE
7.2 - Taxa de Ingresso e de Saida: N&o ha. LE TITLPSIE DRCERENTUS

RICROFNGEY. mo. 0LIBG44T
7.3 - Taxa de Performance: No ha. &0 RGUADy 11/3L72009

7.4 — Na hipotese da ADMINISTRADORA deixar de administrar o FUND® por
descredenciamento da CVM ou por destituicdo deliberada pelos guotistas em assemblela geral
regularmente convocada e instalada, a ADMINISTRADORA fara jus a receber a Taxa de
Administracdo, a ser paga pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo das
funcdes da ADMINISTRADORA e o prazo de duragdo do FUNDO. O pagamento da Taxa de
Administracdo devida @ ADMINISTRADORA, substituida nos termos deste item, sera paga em
dinheiro, a época do pagamento.

Capitulo VIII — Do Prazo de Duracao e Liquidagao

8.1 — O FUNDO tera prazo de duragéo de 30 (trinta) anos, contados a partir da data da primeira
subscricdo e integralizagdo de cotas do FUNDO, sendo que os 20 (vinte) primeiros anos
corresponderdo ao Periodo de Investimento, e os 10 (dez) anos seguintes ao Periodo de
Desinvestimento. O Periodo de Investimento podera ser prorrogado por mais 10 (dez) anos,
observado o disposto no item 9.6.8 infra, bem como o Periodo de Desinvestimento podera ser
prorrogado por mais 10 (dez) anos, ambos mediante aprovagdo de no minimo 51% (cinquenta
e um por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, em assembléia geral de quotistas
especialmente convocada para esse fim.
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8.1.1 — Ao final de seu prazo de duragdo ou de sua prorrogagdo, o FUNDO entrard em
liquidagéo, nos termos da legislagao aplicavel.

8.1.2 — Em complementacéo ao acima estipulado, a liquidacéo dos ativos do FUNDO sera feita
de acordo com as respectivas caracteristicas e com o mercado em que sejam negociados,
devendo a ADMINISTRADORA iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do FUNDO entre os
cotistas, observadas as suas participagdes percentuais no FUNDO.

8.1.3 - A liquidagédo do FUNDO sera feita de uma das formas a seguir:
| — venda através de transagdes privadas dos titulos e valores mobiliarios que compdem a
carteira do FUNDO que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado;

Il - venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado;

8.1.4 — Em qualquer caso, a liquidagédo de ativos sera realizada com observancia das r;‘\ormas
operacionais estabelecidas pela Comissio de Valores Mobiliarios - CVM aplicaveis ao FUNDO.

Capitulo IX — Da Emissao, Colocacao das Cotas e do Patrimdnio Total

9.1 — As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sendo
nominativas e escriturais em nome de seu titular.

9.1.1 — As cotas do FUNDO sero divididas em cotas Classe A e cotas Classe B, que daréo
aos seus titulares idénticos direitos econdmicos e patrimoniais. As cotas Classe B ter&o direitos
politicos diferenciados, como descrito a seguir neste Regulamento. Cada cota Classe B sera
livremente conversivel, a qualquer tempo, em uma cota Classe A, devendo seus fitulares,
quando da realizag&o da convers&o, informar a ADMINISTRADORA com, no minimo, 5 (cinco)
dias uteis de antecedéncia, para que esta tome as devidas providéncias. As cotas Classe A
ndo serdo conversiveis.

9.1.2 — A propriedade das cotas nominativas presumir-se-a pela conta de depésito das cotas,
aberta em nome do cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou
fracionario de cotas pertencentes aos cotistas.

9.1.3 — As cotas do FUNDO objeto de distribuicdo publica, ressalvadas as negociagbes
privadas entre investidores qualificados, somente poderdo ser negociadas no mercado de
bolsa ou mercado de balc&o organizado, cabendo ao intermediario assegurar a condigdo de
investidor qualificado do adquirente das cotas.

9.2 — O FUNDO somente podera emitir novas cotas por deliberagéo da assembléia geral de
cotistas, e desde que respeitadas as disposigdes previstas neste Regulamento e na legislacéo
aplicavel, inclusive o disposto no item 9.4 abaixo.

9.2.1 — O valor unitario das novas cotas e o seu respectivo preco de emissdo dever&o ser
fixados de forma a ndo acarretar diluigdo injustificada da participagdo dos antigos cotistas do
FUNDO, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrever as novas cotas, tendo em
vista: (i) o valor do patriménio liquido apurado em balancete no ultimo dia do més anterior ao
da emissdo em questdo; ou (ii) as perspectivas de todas as empresas e fundos cujos valores
mobiliarios integrem a carteira do FUNDO e no estado dos negécios por elas explorados;
sendo que, em ambos os casos o valor apurado deverd ser entregue aos cotistas na
assembléia geral que deliberar sobre a emissao ou, conforme o caso, juntamente com o
respectivo processo de consulta que, para tanto, lhes for dirigida pela ADMINISTRADORA,
conforme respectivamente previsto no inciso V do item 10.1 e no item 10.9 deste Regulamento.
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9.2.2 - Na propor¢céo do numero e classe de cotas que possuirem, os cotistas terdo preferéncia
para a subscrigdo de novas cotas, desde que o exercam dentro do prazo de 15 (quinze) dias
uteis, contado da data do anuncio de emissdo de novas cotas em jornal de grande circulagao
ou do recebimento de correspondéncia a esse respeito que lhe tenha sido enviada pela
ADMINISTRADORA. Para os efeitos do exercicio da preferéncia, as cotas possuidas pelos
cotistas serdo aquelas que estiverem registradas 10 (dez) dias antes da publica¢éo ou do envio
da correspondéncia.

9.2.3 - A integralizagdo das cotas do FUNDO devera ocorrer no mesmo dia da subscrigcéo, (i)
através de depdsito bancario em conta definida pela ADMINISTRADORA,; (i) através de
Mercado Balcio Organizado; e (iii) em Bolsa de Valores, ou ainda quando da chamada de
capital pela ADMINISTRADORA, podendo ser feita em moeda corrente nacional ou em ativos
e/ou valores mobilidrios objeto da politica de investimentos do FUNDO, desde que previamente
aprovados em assembléia geral de cotistas.

9.2.4 - As chamadas serdo formalizadas por carta, fac-simile ou correio eletrénico (e-mail)
enviado aos quotistas pela ADMINISTRADORA, ¢, nesse caso, o prazo para integralizacdo, a
ser definido pela ADMINISTRADORA, ndo sera inferior a 10 (dez) dias, contados do
recebimento da solicitagdo da chamada.

9.2.5 — Nos casos de inadimplemento pelo cotista na integralizagdo das cotas do FUNDO,
aplicar-se-80 ao cotista em mora ou remisso os dispositivos contidos nos artigos 106 e 107 da
Lei n° 6.404, de 15/12/76 e demais disposicdes legais em vigor, sendo que sobre o valor
inadimplido pelo quotista, incidira a atualizagédo de acordo com a variagéo “pro rata die” do
IGPM/FGV, acrescido de multa de 10% (dez por cento), bem como de juros de mora de 1%
{um por cento) ao més.

9.2.6 — Todas as emissdes de novas cotas serdo efetuadas de modo que seja mantida a
propor¢do entido existente entre as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, quando da
deliberacdo da emissao.

9.3 — N3o havera resgate de cotas.

9.4 —- Novas emissOes de cotas dependerao de prévio registro na CVM.

termos do Paragrafo 5° do Artigo 2° da CVM n° 391/03 do qual devera constar: (i) norpe e
qualificacéo do cotista; (ii) nimero e classe de cotas subscritas; e (iii) prego de subscrigao,
valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo, pelo qual o investidor ficara
obrigado a integralizar o valor do capital comprometido & medida em que a
ADMINISTRADORA realizar as chamadas de capital, de acordo com os itens 9.2.3 e 9.2.4
supra.

9.5 - As importancias recebidas dos cotistas pela integralizacdo de cotas deverao ser
depositadas em banco comercial, em conta-cotrente aberta em nome do FUNDO, a ser
informada ao investidor pela ADMINISTRADORA, na data da respectiva integralizagéo de
cotas, sendo obrigatéria a sua imediata aplicagdo em titulos de renda fixa, publicos ou
privados, ou ainda na aquisicdo de titulos e valores mobilidrios de emissdo das Companhias
Alvo referidas no item 4.1.

9.6 — Na liquidagdo total ou parcial dos investimentos, em qualquer momento durante a
existéncia do FUNDO, nas companhias investidas ou outros ativos que integram a carteira do
FUNDO, o produto oriundo de tal liquidagao, sera utilizado para amortizag&o das cotas do
FUNDO, observadas as demais disposi¢des deste Capitulo.

9.6.1 — Independentemente do disposto acima, a ADMINISTRADORA podera submeter a
deliberacdo dos detentores de Cotas Classe B a decisdo sobre a utilizagdo em novos
investimentos dos recursos obtidos com a liquidagdo total ou parcial dos investimentos durante

o Periodo de Investimento. \
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9.6.2 — Na hipotese da venda da participagao, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizagédo de
cotas.

9.6.3 — Dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas companhias investidas
integrantes da carteira do FUNDO, assim como quaisquer outros valores por este recebidos em
decorréncia de seus investimentos nas referidas companhias, deverdo igualmente ser
destinados a amortizacdo de cotas, observando-se que os valores serdo repassados
diretamente aos quotistas, na forma do item 9.6.4.

9.6.4 — Os valores oriundos das companhias investidas, a titulo de dividendos ou juros sobre
capital proprio, poderéo ser repassados diretamente aos cotistas, caso a ADMINISTRADORA
decida por nao reter ou reinvestir os recursos na forma dos itens anteriores.

9.6.5 — Para efeitos de amortizagdo de cotas, seré considerado o valor da cota vigente na data
de amortizagdo, deduzido de eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido por
este Regulamento.

9.6.6 — As amortizacdes de cotas deverdo ser feitas através (i) de documento de ordem de
pagamento ou deposito em conta corrente do cotista; (i) no Mercado de Balcéo Organizado;
(iii) Bolsa de Valores, no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds a efetiva entrada de recursos no
FUNDO. Os pagamentos ser4o realizados segundo as regras estabelecidas por cada Camara.

9.6.7 - Nos termos da legislacdo aplicavel, sera admitido, desde que obedecidos os critérios
estabelecidos no item 9.6.5 acima e previamente aprovado na assembléia geral de cotistas, o
pagamento de amortizagdes ou da liquidagdo do FUNDO com ativos e/ou valores mobiliarios.

9.6.8. — Caso decorrido o Periodo de Investimento, 0 FUNDO nado tenha efetuado os
investimentos nas Companhias Alvo, a Assembléia Geral de cotistas especialmente convocada
para este fim ira deliberar pela prorrogagéo do Periodo de Investimento ou pela liquidagéo do
FUNDO, com a devolugido das importancias recebidas dos cotistas pela integralizagéo de
cotas, acompanhada dos rendimentos obtidos em razdo da aplicagdo das referidas
importancias em titulos de renda fixa, publicos ou privados, nos termos do item 9.5 supra.

9.7. — O FUNDO foi constituido mediante a 12 Emiss&o Cotas, de uma unica classe, no valor de
até R$ 150.000.000,00 (cento e cingilenta milhdes de reais), representada por 15.000 (quinze
mil) cotas, com valor unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo que foram subscritas
2.093 (duas mil e noventa e trés) cotas, tendo sido as demais canceladas. O valor de aplicagéo
inicial minimo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais), observando-se que o Fundo iniciou suas
atividades mediante a subscricgo pelos quotistas de 2.093 (duas mil e noventa e trés) cotas do
FUNDO, como mencionado acima, equivalente a R$ 20.930.000,00 (vinte milhGes, novecentos
e trinta mil reais) (o “Patriménio Inicial”).

9.7.1 — A segunda emissao de cotas do FUNDO foi no valor de até R$ 137.213.751,60 (cento e
trinta e sete milhdes, duzentos e treze mil, setecentos e cinquenta e um reais e sessenta
centavos), totalizando 6.712 (seis mil, setecentas e doze) cotas, sendo (i) R$ 77.213.399,85
(setenta e sete milhdes, duzentos e treze mil, trezentos e noventa e nove reais e oitenta e cinco
centavos), equivalentes a 3.777 (trés mil, setecentas e setenta e sete) cotas de Classe A; e (ii)
R$ 60.000.351,75 (sessenta milhdes, trezentos e cinquenta e um reais e setenta e cinco
centavos), equivalentes a 2.935 (duas mil, novecentas e trinta e cinco) cotas de Classe B,
ambas de valor unitario de R$ 20.443,05 (vinte mil, quatrocentos e quarenta e trés reais e cinco
centavos). Durante a 22 emiss&o, 832 (oitocentas e trinta e duas) cotas Classe A e 1.882 (mil
oitocentas e oitenta e duas) cotas Classe B foram subscritas. Tendo em vista a aprovagdo do
desdobramento das cotas do Fundo nos termos da Assembléia Geral de Quotistas realizada
em 19/10/2009, o numero total de cotas Classe A subscritas durante a segunda emiss&o
equivale a 8.320 (oito mil, trezentas e vinte) e cotas Classe B equivale a 18.820 (dezoito mil
oitocentas e vinte). O numero total de cotas subscritas do Fundo (primeira e segunda emissao)
é de 48.070 (quarenta e oito mil e setenta).
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9.7.2 — A terceira emissdo de cotas do FUNDO sera no valor de até R$ 17.884.557,99
(dezessete milhGes, oitocentos e oitenta e quatro mil, quinhentos e cinquenta e sete reais e
noventa e nove centavos) (valor unitario da cota é de R$ 1.243,5376 (mil, duzentos e quarenta
e trés reais virgula cinco trés sete seis)) e deverdo ser emitidas até 14.382 (quatorze mil,
trezentas e oitenta e duas) cotas Classe A.

9.8. — A distribuicio das cotas do FUNDO dar-se-a por meio da ADMINISTRADORA e iniciara
apos a data do protocolo dos documentos de constituicdo do FUNDO junto a Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM.

9.8.1 — O prazo da 12 e 22 distribuicéo foi de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data
do protocolo dos documentos de constituigdo do FUNDO junto a CVM ou da concesséo do
registro da distribuicdo pela CVM, e o investimento sera efetuado pelos cotistas na forma do
item 9.4.1 acima.
L DE REGISTHED
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Capitulo X — Da Assembléia Geral
10.1 - Compete privativamente & Assembléia Geral de cotistas:

| — tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstragbes contabeis apresentadas pelo administrador, Y

[{ — alterar o regulamento do FUNDO;

1l — deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do administrador e escolha de seu substituto;
IV — deliberar sobre a fus&o, incorporacéo, cisdo ou eventual liquidagdo do FUNDO;

V — deliberar sobre a emisséo e distribuigdo de novas cotas;

VI — deliberar sobre 0 aumento na taxa de remuneragéo da ADMINISTRADORA, inclusive no
que diz respeito a participagao nos resultados do FUNDO;

VIl — deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragdo do FUNDO, bem como sobre a
prorrogagédo do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento, nos termos do item
9.6.8 acima;

VIl — deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalagéo e deliberagéo da assembléia geral;

IX — deliberar sobre a instalagdo, composigéo, organizagéo e funcionamento dos comités e
conselhos do fundo;

X — deliberar, nos termos do item 9.6.7 sobre o pagamento de amortizagbes ou da liquidagao
do FUNDO com valores mobiliarios, na forma do item 8.1.3;

XI — deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacgdes de cotistas, observado o
disposto no paragrafo unico do item 3.4 acima;

XII — deliberar, quando for o caso, sobre a integralizacao de cotas do FUNDO em ativos e/ou
valores mobiliarios, bem como sobre o valor atribuido aos mesmos; e

XIll — deliberar sobre a destituicio e contratagéo dos auditores do FUNDO.

10.2 — O regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente de assembleia geral
ou de consulta aos cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqiéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagéo aos cotistas.
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10.3 — A convocagéo da Assembléia Geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a

cada cotista do FUNDO, com antecedéncia de, no minimo, 15 dias de sua realizacio.

10.3.1 — Independentemente das formalidades de convocagao de cotistas previstas neste item,

sera considerada regular a assembléia geral a que comparecerem todos os cotistas.

10.3.2 — A assembléia geral podera ser convocada pela ADMINISTRADORA ou por cotistas,
através da ADMINISTRADORA, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das

cotas emitidas pelo FUNDO.

10.4 — Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembiéia Geral e, na ordem do dia, fodas as matérias a serem deliberadas, néo
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberag&o

da assembléia.

10.5 — Somente poderado votar na assembléia geral os cotistas que, até 3 (trés) dias antes da
data fixada para sua realizagéo, estiverem inscritos no livro "Registro dos Cotistas" ou na conta

de depdsito, conforme for o caso.

10.6 — Terdo qualidade para comparecer a assembléia geral, ou para votar no processo de
deliberagdo por consulta, os cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores

legalmente constituidos ha menos de um ano.

10.6.1 — Os cotistas também poderdo votar através de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes da assembléia geral, observado o disposto

neste Regulamento.

10.7 — Sera atribuido a cada cota o direito a um voto na assembléia geral de cotistas.

10.8 — Na assembléia geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 2 (dois) cotistas, as
deliberacdes seréo tomadas pelo critério da maioria de cotas dos presentes, correspondendo a

cada cota um voto, ressalvadas as disposicdes do item 10.8.1.

10.8.1 — As matérias previstas nos incisos Il, lil, IV, V, VI, VII, VIII, IX, X, XlI e Xl do item 10.1
serdo deliberadas e tomadas pela maioria das cotas emitidas pelo FUNDO, desde que também

tenham a aprovacéo da maioria das cotas Classe B emitidas pelo FUNDO.

10.8.2 — As seguintes matérias serdo submetidas & aprovagdo da maioria das cotas Classe B,

em assembléia especial:

| — a alteracédo de qualquer contrato existente entre (i) o FUNDO ou qualquer sociedade ou
veiculo de investimento controlado direta ou indiretamente pelo FUNDO e (ii) qualquer
sociedade ou veiculo de investimento direta ou indiretamente controlado pela (RIO BRAVO) ou

seus acionistas controladores; e

I — a aprovagdo da retencdo para reinvestimento de quaisquer dividendos ou outros

pagamentos

pelo FUNDO ou decorrentes

desinvestimentos feitos pelo FUNDO durante o Periodo de Investimento.

de quaisquer

de

10.9 — As deliberagbes da assembléia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada por escrito dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do

direito de voto.

10.9.1 — A resposta pelos cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias
e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como anuéncia por parte dos cotistas,
entendendo-se por estes aprovada a deliberagdo, desde que tal interpretagdo conste da

consulta.

10.10 — As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo ‘
de 30 (trinta dias) de sua realizagéo. _ﬂ,f».»,,ﬁ/
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Capitulo Xl — Dos Encargos do Fundo

11.1 - Constituirdo encargos do FUNDO, além da remuneragdo da ADMINISTRADORA
disposta no Capitulo VII deste Regulamento, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser
debitadas diretamente:

| — emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;

[l - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

Il - despesas com impressao, expedigdo e publicagao de relatérios, formularios e periodicos,
previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

IV — despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos
cotistas;

V — honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragGes
contabeis do FUNDO;

VI — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VIl — parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou negligéncia da ADMINISTRADORA no exercicio de suas fungoes;

VIIl — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do FUNDO entre bancos;

IX — quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisdo ou liquidag&o do
fundo, novas emissdes de cotas e & realizacdo de assembléia geral de cotistas, dentro de
limites estabelecidos no regulamento, os quais poderéo ser alterados por assembiléia;

X — taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO; e

XI — despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada.

11.2 — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrao por conta da
ADMINISTRADORA, salvo decisdo contraria da assembléia geral.

11.3 — A ADMINISTRADORA podera estabelecer que parcelas da taxa de administragéo sejam
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados
pela ADMINISTRADORA, desde que o somatorio dessas parcelas n&o exceda o montante total
da taxa de administracdo ou de performance, se for o caso, fixada neste Regulamento.

Capitulo XII — Da Politica de Distribuicao de Resultados
12.1 — Os dividendos, juros sobre capital proprio e demais rendimentos recebidos pelo FUNDO
das empresas investidas, seréo tratados de acordo com o estabelecido no item 9.6.4 deste
Regulamento.

Capitulo Xl — Das Informagdes

13.1 - No ato da subscricdo de cotas, o cotista recebera da ADMINISTRADORA, obrigatoria e
gratuitamente, contra recibo: (a) exemplar deste Regulamento; (b) Termo de Adesdo ao
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Regulamento; (c) breve descrigdo da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico
da ADMINISTRADORA, nas funcdes de gestdo e administragcdo; e (d) documento no qual
constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricdo, distribuicéo e outras
com que o cotista tenha de arcar.

13.2 — A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar a todos os cotistas e & CVM, qualquer ato
ou fato relevante atinente ao FUNDO.

13.2.1 — Entre as informacdes referidas acima, ndo se incluirdo informacbes sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDO, obtidas pela ADMINISTRADORA sob compromisso de confidencialidade ou em razéo
de suas funcgdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgéos de administragao ou
consultivos das companhias emissoras.

13.3 — A ADMINISTRADORA devera enviar a Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM, atraves
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comisséo na rede mundial de
computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, e também aos cotistas, as
seguintes informagoes:

| — trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as seguintes informagdes:

a. valor do patriménio liquido do fundo; e
b. numero de cotas emitidas. HICHDF SR, no. B1085447
ot 173009

seguintes informacdes:

a. a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

b. demonstracées financeiras do FUNDO acompanhadas da declaracéo a que se refere o
inciso V do item 3.4 do Capitulo Il deste Regulamento;

c. os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no Capitulo X deste
Regulamento, devendo ser especificado seu valor; e

d. relacido das instituigdes encarregadas da prestagéo dos servicos de custédia de titulos e
valores mobiliarios componentes da carteira.

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as

seguintes informacdes:

a. as demonstracdes contabeis do FUNDO do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

b. o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no
periodo; e

c. os encargos debitados ao FUNDO, conforme disposto no Capitulo Xl, devendo ser
especificado seu valor e percentual em relagdo ao patriménio liquido médio anual do
FUNDO.

13.4. A ADMINISTRADORA devera enviar simultaneamente & Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao FUNDO divulgadas
para cotistas ou terceiros.

Capitulo XIV - Das Demonstracdes Contabeis
14.1 - O FUNDO tera escrituracéo contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as a
demonstragdes contabeis do fundo serem segregadas das da ADMINISTRADORA, bem como

do CUSTODIANTE.

14.2 — O exercicio do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando serao
levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ac periodo findo. As
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demonstracdes contadbeis do FUNDO deverdo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

14.2.1 - As demonstracdes contabeis do FUNDO serdo colocadas a disposigéo de qualquer
interessado que as solicitar & ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do periodo.

14.2.2 - O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio em 1° (primeiro)
de janeiro de cada ano e {érmino em 31 (trinta e um) de dezembro.

Capitulo XV - Do Patriménio Liquido e do Provisionamento U

15.1 - Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

15.2 — A avaliacio das cotas do FUNDO sera feita ordinariamente ao fim de cada més,
utilizando-se, na avaliagéo dos valores mobiliarios integrantes da carteira, os seguintes critérios
e metodologias:

I. as agbes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de baic&o organizado serao
avaliadas pelo custo de aquisicdo das respectivas Empresas Investidas ou, conforme o
caso: (a) pelo preco de emissdo adotado em aumento de capital subsequente ao
investimento realizado pelo FUNDO, no qual terceiros tenham adquirido participagéo igual
ou superior a 5% (cinco por cento) do capital da Empresa Investida; (b) pelo prego fixado
em negociagdo de participagdo que represente, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital
da Empresa Investida e na qual, pelo menos, 5% (cinco por cento) tenham sido adquiridos
por terceiros; (¢) pela deducéo dos dividendos eventualmente recebidos, desde que o ultimo
evento utilizado para a formag&o do prego seja nos termos aqui estabelecidos; (d) pelo seu
valor econdmico, determinado por empresa independente especializada, nos termos da
Instruc&o n.° 340, de 29 de junho de 2000, da CVM,;

Il. as agdes com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balc&o organizado serdo
avaliadas pelo preco de fechamento do mercado no Ultimo dia de negociagéo do semestre
civil.

lll. as debéntures conversiveis serdo avaliadas pelo valor do principal acrescido da
remuneragao incorrida, calculada pro rata temporis, nas condigdes constantes da respectiva
escritura de emisséo.

IV. os titulos de renda fixa serdo avaliados pelo preco unitario dos titulos que compuserem a
carteira do FUNDO.

V. as cotas dos Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes serdo avaliadas pelo seu valor patrimonial.

15.2.1 — Observado o que dispbe este Regulamento, a carteira do FUNDO observara os
demais requisitos de composicio e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares
em vigor.

15.3 - Caso a ADMINISTRADORA identifique a possibilidade de perda nos investimentos
integrantes da carteira do FUNDO, esta devera efetuar o provisionamento de tais perdas, de
acordo com as normas contabeis vigentes.

15.3.1 - As perdas previstas com ativos integrantes da carteira do FUNDO devem ser
estimadas na data do balango com base nas informacgdes objetivas entdo disponiveis e
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provisionadas. Como exemplo de perda com ativos provisionados inclui a perda de natureza
permanente nas participagdes societarias de natureza permanente.

156.3.2 - Somente serdo baixados os investimentos integrantes da carteira do FUNDO cuja
perda seja considerada definitiva.

Capitulo XVI - Das Vedagoes

16.1 E vedado & ADMINISTRADORA, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:
| — receber depésito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;
Ill — prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV — negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugio
CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

V — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI — aplicar recursos:

a) no exterior,

b) na aquisicio de bens imdveis; e

¢) na subscricao ou aquisi¢cao de agdes de sua propria emissao.

16.2 - Salvo aprovagdo da maioria dos cotistas reunidos em assembléia geral, & vedada a
aplicacdo de recursos do fundo em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais
participem:

| — a ADMINISTRADORA, o gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo FUNDO
e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total,

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de
emisséo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, inclusive na condi¢io de agente
de colocacéo, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou

b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte
do FUNDO.

16.2.1 Salvo aprovacdo da maioria dos cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de
operagdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso | do item 16.2 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados pela administradora ou pela gestora, quando houver. Os cotistas
expressamente autorizam o Comité de Investimentos a deliberar sobre a realizacao de
quaisquer investimentos e desinvestimentos do Fundo, incluindo a hipétese de conflito de
interesses, nos termos dos itens 4.4.3 € 4.4.3.1, acima.

Capitulo XVII - Das Disposi¢oes Finais

171 — O presente Regulamento estd baseado na Instru¢do CVM n° 391/03 e demais
normativos que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos
de Investimentos em Participagdes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.
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17.1.1 - As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento, serao reguladas
pela Instrugado CVM n° 391, de 16.07.03, e demais regulamentacdes aplicaveis ou que venham
a substitui-las ou altera-las.

17.2 — As divergéncias e/ou eventuais conflitos decorrentes deste Regulamento serdo dirimidas
pelas regras da Arbitragem, nos termos da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, a qual
sera regida pelo regulamento do Camara de Arbitragem Brasil — Canadd, conforme abaixo
descrito.

17.2.1 — A arbitragem sera conduzida na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, perante
o Centro de Mediagdo e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada ("*CCBC"), em
conformidade com as normas da CCBC em vigor a época da arbitragem (as “Regras CCBC”),
levando em consideragdo quaisquer alteragdes nessas normas que venham a ser efetuadas
consensualmente pelas partes, se for o caso.

17.2.2 — A arbitragem sera conduzida por um arbitro, a ser designado pela CCBC, dentre a lista
de arbitros da CCBC, conforme seja a especialidade exigida pela matéria em disputa,
assistindo, porém, a cada uma para partes, o direito de vetar o nome de um dos arbitros
designados pela CCBC, o(s) qual(is) sera(ao) substituidos pela CCBC.

17.2.3 — As partes reconhecem que qualquer uma delas podera requerer medidas cautelares
ou liminares em juizo, antes ou depois do inicio do processo de arbitragem, em conformidade
com as Regras CCBC, nio sendo tal iniciativa considerada incompativel ou como uma
rendncia a quaisquer das disposi¢des contidas neste Instrumento. Para esse fim, as partes
elegem o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com a exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

17.2.4 — Os honorarios dos arbitros serdo rateados em igual proporcdo entre as partes,
independentemente da decis&o final da arbitragem, arcando cada uma das partes com os
honorarios de seus respectivos assistentes técnicos e custos das provas que desejarem
produzir.

17.2.5 - O laudo arbitral revestira a forma escrita, devendo declinar os fundamentos da decisdo
e sera irrecorrivel, vinculante e exequivel com relagédo as partes, nos limites da decisdo. As
partes concordam que o laudo sera considerado como sendo a resolugdo do conflito entre elas,
devendo as partes aceita-lo como fiel expressao de sua propria vontade em relagéo ao conflito.
As partes declaram-se cientes de que a decisdo arbitral sera conclusiva e surtira os efeitos de
direito, entre elas e seus sucessores, constituindo-se em titulo executivo, no caso de ser
condenatdria, nos termos do Artigo 31 da Lei n°® 9.307/96.

17.3 — As partes elegem o Foro da Comarca da Capital deste Estado, como Gnico competente
para dirimir quaisquer pleitos para eventual execugédo da sentenca arbitral, com rentncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, ou venha a sé-lo, observando-se, entretanto, as
disposigbes pertinentes a arbitragem, ora avencadas.

Diretor Responsével, credenciado pela CVM para Administracdo de Carteiras: Paulo André
Porto Bilyk.

]

i r“~’

o
ey
bots D
[ ot
ot
ot T
S, s




RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

CNPJ/MF 08.254.073/0001-11
ANEXO |

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do “R10 BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES”

TERMO DE ADESAO AO
R10 BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“Fundo”)

Pelo presente termo de adesdao e para todos os fins de direito, o investidor XXX
[QUALIFICACAO], adquire XXX (xxx) cotas do Fundo, no valor de R$ (XXX) cada, totalizando
R$ XXX (XXX), mediante [FORMA DE PAGAMENTO] aderindo, expressamente, aos termos do
regulamento (“Regulamento”) do “Ri0 BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES”, cujo conteudo declara conhecer e aceitar integraimente.

O investidor também declara: b RERISTRR

ALTINE L
. (1355447

i) que tomou ciéncia: E;f’ﬁf}:*
a) da politica de investimentos do Fundo;
v
b) dos riscos decorrentes do investimento no FUNDO, tal como disposto no item

4.5 do Capitulo IV do Regulamento;

c) da possibilidade de ocorréncia de patrimoénio negatvo e de sua
responsabilidade por aportes adicionais de recursos;

d) de que sera cobrada Taxa de Administracdo pela ADMINISTRADORA do
FUNDO, nos termos do item 7.1 do Regulamento; e

e) da possibilidade de alteragdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagéo da CVM, independentemente da
realizagdo de assembléia geral, nos termos do artigo 15, §1°, da Instrugéo n°
391/03, da CVM.

i) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento e Prospecto, com
informacgdes sobre 0 FUNDO,;

iii) ser investidor qualificado, nos termos da Instrugdo n° 409/04, da CVM e alteragGes
posteriores.

[LOCAL E DATA]

Nome do Investidor:
CNPJ/CPF:




ANEXO 11

DECLARACAO DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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#

© RIO BRAVO

DECLARACAO

RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Chedid Jafet, n.® 222, Bloco B, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 72.600.026/0001-81, neste
ato representada pelos seus diretores, Srs. Paulo André Porto Bilyk e Luiz Eugenio Jungueira
Figueiredo, na qualidade de instituigio administradora ("Administradora™) e responsavel pela
distribuicdo publica de até 14.382 (quatorze mil, trezentas e oitenta e duas) cotas de classe A
(“Cotas_de Classe A"), nominativas e escriturais, da terceira emissdo do RIO BRAVO
INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“Fundo”),
exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo organizado, para investidores
qualificados assim definidos na Instrugdio n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("C¥M™), que sejam profissionais do grupo Rio Bravo, vem
declarar, no dmbito da Oferta, exclusivamente para fins do registro da Oferta na CVM, nos termos
do artigo 56 da Instrucio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que: (i) é
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacBes prestadas por
ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante o processo de distribuicdo das Cotas
de Classe A no ambito da Oferta; e (ii) o prospecto da Oferta contém as informacgdes relevantes
necessérias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas de Classe A e do Fundo, dos
fatores de riscos relacionados ao Fundo, bem como quaisquer outras informagBes relevantes do
Fundo, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes.

S30 Paulo, 24 de novembro de 2009

RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome: Paulo André Porto Bilyk Nome: Luiz%éiﬁq{c@im Figueiredo

Cargo: Diretor Cargo: Direto

EP - 0S93890-D0008 - 4142514v1
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RIO BRAVO INVESTIMENTOS S.A.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
E PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A BDQ International é uma rede mundial de empresas de auditoria denominadas firmas-membro BDO. Cada firma-membro & uma
entidade juridicamente independente em seu proprio pais. A rede é coordenada pela BDO Global Coordination B.V., constituida na

Holanda, com sua sede estatutaria em Eindhoven {nimero de registro comercial 33205251) e com um escritério na Boulevard de la
Woluwe 60, 1200 Bruxelas, Bélgica, onde esta situado o Escritério Executivo Internacional.



RIO BRAVO INVESTIMENTOS S.A.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

CONTEUDO

Parecer dos auditores independentes

Quadro 1 - Balangos patrimoniais

Quadro 2 - Demonstragao dos resultados

Quadro 3 - Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido
Quadro 4 - Demonstragéo dos fluxos de caixa

Notas explicativas as demonstragdes contabeis



BDO Trevisan Auditores Independentes
B D Rua Bela Cintra, 952 - 3°andar

Sao Paulo- SP- Brasil

01415-000

Tel: +55(11) 3138-5000

Fax.: +55(11) 3138-5227
BDO Trevisan www.bdotrevisan.com br

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Rio Bravo Investimentos S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Sao Paulo - SP

1.  Examinamos o balango patrimonial da Rio Bravo Investimentos S.A. (*Companhia™), em
31 de dezembro de 2008, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patrimdnio liquido e do fluxo de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstragbes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: a} o planejamento dos trabalhos considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; b} a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e ¢) a avaliagéo das praticas
e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracéo da
Companhia, bem como da apresentagéo das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da
Rio Bravo Investimentos S.A. em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e o fluxo de caixa correspondentes ao
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. A Companhia recebeu, ao longo do exercicio de 2008, lucros advindos de resultados das
investidas Rio Bravo Venture Partners Ltda. € Fundamental Investimentos Ltda., pagos de
forma desproporcional & participagéo do capital de seus sécios, como facultado em seus
contratos sociais.

5.  Como mencionado na nota explicativa n® 9, a Companhia contratou, durante o exercicio
de 2008, empresa especializada com o objetivo de efetuar inventario de seu ativo
permanente. O referido trabalho esta em fase de finalizacdo, com conclusao prevista para
o primeiro semestre de 2009. Segundo a Administragdo da Companhia, ndo se preveem
ajustes significativos nos saldos do imobilizado ou nas deprecia¢des acumuladas, fruto
desse trabalho. Todavia, o valor desses ajustes ndo pode ser adequadamente mensurado
até essa data.



IBDO

BDO Trevisan

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Rio Bravo Investimentos S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Sao0 Paulo - SP

6. Anteriormente, auditamos as demonstragdes contabeis da Companhia referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as
demonstragdes do resultado do exercicio e das mutagdes do patriménio liquido, sobre as
quais emitimos parecer datado de 28 de margo de 2008, sem ressalvas. Conforme
mencionado na nota explicativa n® 17, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram
alteradas a partir de 1° de janeiro de 2008 por meio da Lei n°® 11.638/07. As
demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes contabeis de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de
dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogéo
Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08, nao estédo sendo
reapresentadas com os ajustes para fins de comparacao entre os exercicios.

7. Ademonstragdo do fluxo de caixa correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007, preparada em conexido com as demonstragbes contabeis do exercicio de 2008,
foi submetida aos mesmos,procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em

nossa oplmao esta adegdadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes,

em relagao g8’ dempnstfagbes contabeis mencionadas no paragrafo 9, tomadas em
cohjunto. ‘

CRC 1SP178871/0-4
BDO Trevisan Auditords Independentes
CRC 28P013439/0-5
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QUADRO 2
RIO BRAVO INVESTIMENTOS S.A.
DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de reais)

RECEITA CPERACIONAL BRUTA
Servigos prestados

Impostos e devoluges

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

RECEITAS E (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas (nota 14)
Resultado financeiro liquido (nota 15)
Agio ou deségio na aquisigio de investimentos (nota 16)
Equivaléncia patrimonial {nota 8)

RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

Imposto de Renda e Contribuigéo Social

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDC DO EXERCICIO

2008 2007
3.729 2.198
(472) (307)
3257 1.891
(2.161) (1.369)
170 298
(694) -
745 -
{1.940) (1.071)
1.317 820
(282) (149)
1.035 671

As notas explicativas s3o parte integrante das demonsiragbes contabeis.



QUADRO 3

RIO BRAVO INVESTIMENTOS S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de reais)

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Aumento de capital
Reducgéo de capital
Lucre liquido do exercicio

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

Agdes em tesouraria
Redugéo de capital
Reserva legal

Lucros retidos

Lucro liguido do exercicio

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Capital social
Capital Capital Resultados

subscrito  aintegralizar Reservas acumulados Total
12.500 (704) 6.968 (17.970) 794
375 - - - 375
(11.346) 704 - 10.642 -
- - - 671 6871

1.529 - 6.968 {6.657) 1.840
{98) (98)
(359) - (6.968) 6.657 (670)

- - 52 (52) -

- - 983 (983) -

- - - 1.035 1.035

1.072 - 1.035 - 2.107

As notas explicativas sé&o parte integrante das demonstragfes contabeis.



QUADRO 4

RIO BRAVO INVESTIMENTOS S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVIDADE OPERACIONAL

Lucro (prejuizo) do exercicio

Ajustes dos itens que ndo afetam o caixa das atividades operacionais:
Depreciagio
Resultado de equivaléncia patrimonial

(Aumento) reducdo no ativo circulante
Aplicacbes financeiras
Contas a receber
Impostos a recuperar
Partes relacionadas

Aumento (redugéo) no passivo circulante
Contas a pagar
Obrigagdes fiscais e sociais

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

ATIVIDADE DE INVESTIMENTOS
Investimentos
Aquisi¢io de ativo imobilizado

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos

ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
{Aumento) redugao no ative realizavel a longo prazo
Titulos a receber
Aumento (reducéo) de capital
Acdes em tesouraria

Caixa liguido gerado (consumido) pelas atividades de financiamento
Representado por:
Disponibilidades no inicio do exercicio

Disponibilidades no fim do exercicio

AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragtes contabeis.

2008 2007
1.035 671
67 18
(745) -
513 (513)
(571) (321)
57 101
(500) -
(176) 160
95 64
(225) 180
808 (131)
(337) (175)
471 (306)
774 (243)
(670) 375
{98) -
6 132
252 6
37 31
289 37
252 6




RIO BRAVO INVESTIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS pEMONSTRA(;OES CONTABEIS

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL E OBJETIVOS
A Rio Bravo Investimentos S.A. € uma sociedade andnima com prazo de duragio
indeterminado, regida pelos dispositivos legais aplicaveis, em especial a Lei n® 6.404 de 15
de dezembro de 1976 e suas alteragbes posteriores.
A Companhia tem por objeto social:

a. A prestagio de servigos de assessoria e consuitoria de qualquer natureza.

b. A participagao, como socia, acionista ou quotista, em outras sociedades civis ou
comerciais, bem como em empreendimentos comerciais.

c. A administragao de ativos e de valores mobilidrios proprios efou de terceiros.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da Companhia foram elaboradas com observancia as praticas
contabeis adotadas no Brasil, disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes,
normas complementares da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e pronunciamentos do
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, seguindo principios, métodos e
critérios uniformes com relagéo aqueles adotados no encerramento do Ultimo exercicio
social.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préaticas contabeis adotadas para a elaboragdo dessas demonstragbes
contabeis sdo as seguintes:

a. Alivos circulantes e ndo circulantes

Os ativos circulantes e realizaveis a longo prazo sdo demonstrados aos valores de custo ou
realizagao, incluindo, guando aplicaveis, os rendimentos auferidos.

b. Passivos circulantes e ndo circulantes

Os passivos circulantes e exigiveis a longo prazo sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos respectivos encargos e
variagfes monetarias.



Rio Bravo Investimentos S.A.

c. Apuracao do resultado -

As receitas e despesas sdo registradas conforme o periodo de competéncia.

4. APLICAGOES FINANCEIRAS

O saldo de aplicagdes financeiras em 31 de dezembro de 2007 referia-se a aplicagéo no
fundo RB Fundamental FIA e foi resgatado durante 2008.

5. CONTAS ARECEBER

2008 2007

Contas a receber (a) 937 305
Adiantamentos a fomecedores (b) 33 2
RB Project Finance S/A{c) 16 -
Adiantamentos diversos {d}) A 100
Mituo com Heliservicos Adm. Aeronéuiica () 32 133
Créditos com partes relacionadas (nota 11) 703 203
Qutras contas a receber 9 -

1.814 743

{a) Refere-se a notas fiscais de servigos prestados de administrac@io de fundos R$248 (R$325 em 2007) e de
consultoria R$739 (R$113 em 2007) e foram liquidadas no més subsequente.

{b) Refere-se a adiantamentos a Center Trip de R$19, &4 Global Ensinc R$6 e R$8 a outros.
{c) Refere-se ao repasse de despesas de infraestrutura e administrativas.
(d) Refere-se a adiantamentos para cobrir despesas de viagens e outras despesas de administragio.

(e} Contrato de mdtuo com a Heliservigos ajustado mensalmente a uma taxa de 112% do CDI.

6. IMPOSTOS A RECUPERAR

2008 2007
IRRF a compensar - 33
IRPJ a cormpensar - 8
CSLL acompensar - 14
Impostos federais a compensar 5 -
COFINS a compensar - 2
5 62




Rio Bravo Investimentos S.A.

7. REALIZAVEL A LONGO PRAZO

2008 2007
Embrion S.A. (a) - )
Embrion S.A. - permuta (b) - 765
RB Cinema - Funcine (c) 230 205
230 1.004

(@)

{b)

{c)

Em 31 de dezembro de 2007 referia-se a saldo remanescente do “Instrumento Particular de Cessao de
Créditos, Compensagdo e Outras Avengas”, firmado em 22 de junho de 2004, onde era atualizado pelo IGP-
M mais juros de 12% a.a., cuja liquidacio ocorreu em 2008,

Em 31 de dezembro de 2007 referia-se ao salde do “Instrumento Particular de Permuta de Ativos”,
celebrado em 28 de dezembro de 2006, cuja liquidagéo acorreu em 2008.

Refere-se a 20,28 quotas (16,81 quotas em 2007} do RB Cinema | - Fundo de Financiamento da Inddstria
Cinematografica Nacional - Funcine, contabilizadas pelo custo histérico. Em 2008 houve aquisicdo de novas
quotas no valor de R$25. Esse fundo ndo oferece possibilidade de resgate de quotas a néo ser pelo término
do prazo de sua duragao ou liquidagio. Ressalta-se que o prazo de duragdo desse fundo é de 6 anos,
contados a partir da data de autarizagso para o funcionamento pela CVM, ou seja, a partir de 24 de junho de
2004, podendo este prazo ser promogado, caso as condigdes de mercado, ao seu final, ndo faveregam a
liquidac&o dos ativos por até mais 4 anos, mediante aprovacéo da maioria absoluta das cotas subscritas do
fundo, em Assembileia especialmente convocada para esse fim.

8. INVESTIMENTOS E EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Investidas Investidora 2008

PL
antes do Resultado Lucros PL apos % Saldo Aquisicio Equivaléncia Lucros  Saldo
resuitado _do exercicio  dislfibuidos  distribuicdo  participagiio  inicial & baixa patrimonial  distribuidos  final

Rio Bravo Venture Partners Lida.

Capital Soclal 39 39

Lucros Acurnulados 91 4.566 {4.657) -
Total PL 130 4.568 {4.657) 39 99.92% 130 - (91) - 39
Fundamenial Investimentos Ltda,

Capital Social 100 100

Lucros Acumulados - 13,957 {13.957) -
Total PL 100 13.957 (13.857) 100 28,07% - 28 836 (B36) 28

230 18.523 (18.614} 139 130 28 745 {836) B7

Os saldos de investimentos em 2008 estio avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial e representados por 262.782 quotas (262.797 quotas em 2007) de emissdo da
Rio Bravo Venture Partners Ltda. e 28.072 quotas de emissédo de Fundamental
Investimentos Ltda., das quais foram 24.986 quotas subscritas em 28 de novembro de 2006
e integralizadas em 2008 e 3.086 quotas adquiridas em 1° de dezembro de 2008 com &gio
(nota explicativa n°® 16).
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Observado o estabelecido nos contratos sociais das investidas, os sécios-quotistas poderao
fazer a distribuigdo desproporcional dos lucros auferidos no exercicio.

9. IMOBILIZADO

Bens destinados & manutengao das atividades da Companhia ou com essa finalidade.

2008 2007
Taxas

anuais de Custo Depreciagdo
depreciacio corrigido acumulada Liguido Liquido
Maveis e utensilios e equip. 10 83 (10 73 45
Instalagbes 10 32 {5) 27 30
Aparelhos de telecomunicaces 10 21 {1 20 5
Equipamentos de informatica 20 320 (59) 261 71
Software 20 57 9) 48 7
Outros - 4 - 4 4
517 (84) 433 162

A Companhia contratou empresa especializada para fazer o levantamento do ativo
imobilizado com data-base em 30 de novembro de 2007, finalizado durante o ano de 2008, e
implementado em 2009, quando entdo a Companhia tera o controle individualizado dos
bens.

10. CONTAS A PAGAR

2008 2007
Partes reladonadas (nota 11) 240 -
Contas a pagar 273 255
Mcituo - 434
513 689

]

O contas a pagar esta relacionado principalmente a despesas administrativas assim
distribuidas:

Exercicio de 2008: R$73 - Partage Empreendimentos, R$38 - Atrium, R$19 - Felsberg
Advogados, R$21 - Souza & Pugliese Advogados, R$6 - Tip Way , R$6 - Empresarial
Atlantico, R$8 - Sony e R$60 - outros.

Exercicio de 2007: R$66 - Partage Empreendimentos, R$21 - BDO Trevisan, R$8 -
Condominio Millenium, R$6 - Da Fonte Advogados, R$5 - Empresarial Atiantico, R$3 - Banco
Amex, R$3 - Tech Data, R$81 - Rio Bravo Investimentos DTVM e R$62 - outros.
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1.

12.

Em 2007, o mutuo referia-se a tomada de recurso por meio de contrato celebrado com

acionistas e vinha sendo corrigido pelo IGP-M.

PARTES RELACIONADAS

a) Ativo Circulante
Fundamental Investimentos Lida.
Rio Bravo Venture Partners Lida.
Qutras

b) Passivo Circulante
Rie Bravo Venture Partners

Saldo com partes relacionadas

2008 2007
609 -
- 137

94 66
703 203
240 -
463 203

O saldo de partes relacionadas no ativo esta representado por R$609 referentes a lucros a
distribuir pela Fundamental Investimentos Ltda. e R$94 (R$66 em 2007) refere-se a valores
de despesas rateadas entre as empresas do grupo. O valor de R$137 da Rio Bravo Venture
Partners em 2007 refere-se ao adiantamento por conta de faturamento liquidado em 2008.

O saldo de partes relacionadas passiva esta representado por R$240 referentes contrato de
mutuo com a Rio Bravo Venture Partners, com vencimento em 30 de abril de 2009, a uma

taxa de 97% CDI.

OBRIGAGOES FISCAIS

IRPJ e CSLL

PIS e COFINS sobre faturamento
ISS a recalher
Outros

2008 2007
82 76
84 22
49 18

3 7

218 123
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13.

14.

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social de R$1.172 estd composto por 6.551.657 agdes, divididas em 3.477.085
acdes ordinarias nominativas e 3.074.572 agdes preferenciais, totalmente integralizado.

A Companhia mantém em tesouraria 29.986 agbes no valor de R$98.155,20 adquiridas
conforme contrato de compra € venda firmado em 26 de dezembro de 2008.

Reserva de capital
Parte da reserva de capital de 2007 foi utilizada em 2008 para aumento de capital no valor
de R$311 e o saldo restante de R$6.657 foi utilizado para absorver o prejuizo acumulado de

2007, conforme assembleias gerais extraordinarias de 1° de janeiro de 2008 e 18 de
novembro de 2008, observados os critérios do artigo 200 da Lei n°® 6.404/76.

Lucros e destinacéo

O lucro liquido do exercicie de 2008 foi de R$1.035, sendo que deste valor foi destinado 5%

para Reserva Legal e o saldo de R$983 foi mantido em conta de Reserva Especial de
Lucros.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

2008 2007

Despesas com ocupacéo 495 309
Despesas com informatica e telecormunicagio 172 111
Servigos de terceiros (advogados, contabilidade, auditoria e consultoria) 630 367
Despesas com viagem 636 283
Despesas tributarias 27 53
Depreciagao 67 17
Outras despesas administrativas 134 229

2161 1.369
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15.

16.

17.

18.

RESULTADOS FINANCEIROS

2008 2007
Rendimentos de aplicages financeiras 116 25
Juros ativos 110 143
Dividendos (a) - 174
Depesas financeras (56) {44)
Variagido monetaria - -
170 298

AGIO OU DESAGIO NA AQUISIGAO DE INVESTIMENTOS

Em 3 de abril de 2008 foram adquiridas 3.086 quotas n&o integralizadas da Fundamental
Investimentos Ltda. ao prego de R$694 pelo fundamento de expectativa futura de lucro, as
quais geraram o &gio de mesmo valor registrado no resultado.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A Companhia n&o operou, durante o exercicio de 2007 e 2008, com instrumentos financeiros
derivativos.

MUDANCA DE PRATICA CONTABIL DEVIDO A ALTERAGAO DA LEGISLAGAO
SOCIETARIA BRASILEIRA

Em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei n® 11.638, que altera da Lei n® 6.404/76,
visando principalmente a harmonizagéo das praticas contabeis adotadas no Brasil com os
padrdes internacionais de contabilidade emanados pelo IASB - international Accounting
Standard Board. A Administragio da Companhia vem adotando tempestivamente os
comunicados emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e demais
regulamentagdes, com vistas a atender a referida Lei. Dentre essas adogdes, destacam-se:

a. Avaliacio de ativos e passivos a valor presente - AVP

Nao foram identificados saldos ativos ou passivos cujos valores presentes diferissem
significativamente dos montantes registrados em 31 de dezembro de 2008.

b. Demonstracdo de fluxo de caixa

Como determina a legisiagdo atual, a Companhia elaborou o fluxo de caixa pelo método
indireto em substituicdo & demonstragéo de origens e aplicagdo dos recursos. Essa adogéo
também foi aplicada ao exercicio de 2007.
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19. EVENTOS SUBSEQUENTES

Na data de 8 de janeiro de 2009 houve a venda de 2.084 quotas da Fundamental
Investimentos Ltda. ao prego de R$331 e custo de R$2, conforme contrato de compra e
venda firmado em 6 de janeiro de 2009.
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RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
E PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A BDO International é uma rede mundial de empresas de auditoria denominadas firmas-membro BDO. Cada firma-membro € uma
entidade juridicamente independente em seu proprio pais. A rede é coordenada pela BDO Global Coordination B.V., constituida na

Holanda, com sua sede estatutaria em Eindhoven (namero de registro comercial 33205251) e com um escritorio na Boulevard de la
Woluwe 60, 1200 Bruxelas, Bélgica, onde esta situado o Escritério Executivo Internacional.



RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

DEMONSTRAGOES CONTABEIS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

CONTEUDO

Parecer dos auditores independentes
Quadro 1 - Demonstragdo da composi¢éo e diversificagao das aplicagbes
Quadro 2 - Demonstragdo da evolugéo do patrimdnio liquido

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Condéminos do

Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em Participagbes

(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Sao Paulo - SP

1. Examinamos a demonstracao da composigao e diversificacdo das aplicagcdes do Rio
Bravo Investimentos Fundo de Investimento em Participagcbes (“Fundo”), em 31 de
dezembro de 2008, bem como as demonstragdes da evolugéo do patrimonio liquido
correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, elaboradas
sob a responsabilidade de sua Administragéo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Exceto quanto ao mencionado nos paragrafos de 3 a 7, nossos exames foram
conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam:
a) o planejamento dos trabalhos considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacbes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; b) a constatac&o,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacgdes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo do Fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

3. O Fundo mantém investimento no Rio Bravo Investech Il — Fundo Matuo de Investimentos
em Empresas Emergentes (administrado pela Rio Bravo Investimentos S.A.), cujas
demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 n&o
foram objetos de auditoria até esta data. Dessa forma, ficamos impossibilitados de
concluir sobre tal investimento no montante de R$799 mil em 2008.

4.  As demonstragdes contabeis da companhia controlada RB Financial S.A. (antiga Rio
Bravo Crédito e Participagées S.A.) em 31 de dezembro de 2008 foram por n6s auditadas
e sobre elas emitimos parecer em 27 de maio de 2009 com as seguintes ressalvas
referentes a:
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a. Contabilizacdo de agio na aquisi¢do da investida RB Capital Securitizadora S.A.
(antigamente denominada Rio Bravo Crédito Companhia de Securitizagao) em 2007,
no montante de R$11.250 mil totalmente baixado no exercicio de 2008. O agio foi
registrado com a expectativa de ser amortizado tendo por base sua rentabilidade
futura, sendo que a fundamentagdo econémico-financeira para seu registro nao nos
foi disponibilizada. Por esse motivo e por ndo ser possivel efetuarmos procedimentos
alternativos de auditoria para obtermos seguranga razoavel sobre a expectativa de
realizagéo do agio, ficamos impossibilitados de expressar opinido sobre seus efeitos
contabeis;

b. Contabilizagéo de agio na aquisigdo da investida Rio Bravo Project Finance Ltda. em
2007 no montante de R$1.646 mil, sendo parcialmente baixado o valor de R$678 mil
durante o exercicio de 2008. O agio foi registrado com a expectativa de ser
amortizado, tendo por base sua rentabilidade futura, sendo que a fundamentagao
econdmico-financeira para seu registro e para a manutencao do saldo em 31 de
dezembro de 2008 no valor de R$968 mil, ndo nos foi disponibilizada. Por esse
motivo e por ndo ser possivel efetuarmos procedimentos alternativos de auditoria
para obtermos seguranga razoavel sobre a expectativa de realizagdo do agio
remanescente e de sua baixa, ficamos impossibilitados de expressar opinido sobre
esses valores;

c. Contabilizagéo de agio na aquisigdo da investida Unik S.A. em 2007, no montante de
R$7.577 mil totalmente baixado no exercicio de 2008. O &gio foi registrado com a
expectativa de ser amortizado tendo por base sua rentabilidade futura, sendo que a
fundamentacdo econémico-financeira para seu registro ndo nos foi disponibilizada.
Por esse motivo, e por néo ser possivel efetuarmos procedimentos alternativos de
auditoria para obtermos seguranga razoavel sobre a expectativa de realizagdo do
agio, ficamos impossibilitados de expressar opinido sobre seus efeitos contabeis;
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Efeitos contabeis produzidos pelo Instrumento Particular de Constituicdo de Usufruto
sobre A¢bes, de usufruto de todos os direitos de recebimento de dividendos e juros
sobre o capital proprio dos socios da entéo investida RB Capital Securitizadora S.A.
(antigamente denominada Rio Bravo Crédito Companhia de Securitizag&o),
proporcional a suas agdes. Os valores recebidos em debéntures advindos desse
usufruto durante o exercicio de 2008 no montante de R$10.395 mil foram registrados
em contrapartida do permanente pela reducéo de R$3.571 mil do agio e pela redugéo
de R$6.371 mil do investimento na empresa. A documentagéo suporte apresentada
n&o nos permitiu concluir quanto a adequagéo desses langamentos contabeis;

Investimentos permanentes no montante de R$4.331 mil e investimentos em quotas
de fundos de investimento em participagdes no valor de R$24.109 mil, uma vez que
as demonstragdes contabeis desses investimentos referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2008 nao foram objeto de auditoria até a data-base deste
parecer. Dessa forma, ficamos impossibilitados de concluir sobre os efeitos contabeis
desses investimentos.

5.  As demonstracdes contabeis da companhia controlada Rio Bravo Investimentos S.A., em
31 de dezembro de 2008, foram por nds auditadas e sobre elas emitimos parecer em 30
de margo de 2009 com as seguintes énfases:

a.

A Companhia recebeu, ao longo do exercicio de 2008, lucros advindos de resultados
das investidas Rio Bravo Venture Partners Ltda. e Fundamental Investimentos Ltda.,
pagos de forma desproporcional a participacdo do capital de seus socios, como
facultado em seus contratos sociais;
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b. A Companhia contratou, durante o exercicio de 2008, empresa especializada com o

objetivo de efetuar inventario de seu ativo permanente. O referido trabalho esta em
fase de finalizagdo, com conclusdo prevista para o primeiro semestre de 2009.
Segundo a Administragdo da Companhia, ndo se preveem ajustes significativos nos
saldos do imobilizado ou nas depreciagdes acumuladas, fruto desse trabalho.
Todavia, o valor desses ajustes ndo pdde ser adequadamente mensurado até a data
de emissao do parecer.

6. O Fundo mantém investimento no Rio Bravo investech | - Fundo Mdtuo de Investimentos
em Empresas Emergentes (administrado pela Rio Bravo Investimentos S.A.), cujas
demonstracdes contabeis referentes aos exercicios findo em 31 de dezembro de 2008
foram por nés auditadas e sobre elas emitimos parecer em 30 de abril de 2009 com as
seguintes qualificagdes:

a.

Ressalva sobre as demonstragdes contabeis da investida Embrion S.A. referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, que foram por nés examinadas e sobre
as quais emitimos parecer em 24 de abril de 2009 contendo ressalva quanto a
impossibilidade de formar opinido sobre a adequagéo dos valores representativos
dos investimentos da sua investida Eventor S.A., registrados contabilmente pelo
montante de R$1 mil em 31 de dezembro de 2008, em razao daquelas
demonstragdes contabeis ndo terem sido examinadas por nds ou por outros
auditores independentes;

O nosso parecer de auditoria, emitido em 24 de abril de 2009, da investida Embrion
S.A. continha paragrafo de énfase relativo ao investimento na empresa Customer
First S.A., representado pelo montante de R$5.767 mil, por apresentar prejuizos
acumulados e passivo a descoberto;

Enfase sobre as demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007 auditadas por outros auditores independentes e sobre as quais foi
emitido parecer em 31 de margo de 2008 com absteng&o de opinido.
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7. O Fundo mantém investimento no Rio Bravo Nordeste | — Fundo Mutuo de Investimentos
em Empresas Emergentes (administrado pela Rio Bravo Investimentos S.A.), cujas
demonstragoes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
foram por nés auditadas e sobre as quais emitimos parecer em 16 de abril de 2009 com
as seguintes qualificagdes:

a.

Ressalva sobre o fato de o Fundo adquirir, durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2005 e 2006, agdes do capital social de empresas nao negociadas em
bolsa de valores. Essas aquisigdes foram efetuadas substancialmente com base em
avaliacdo econdmica e financeira, bem como estudos conduzidos pelo proprio
administrador do Fundo, ndo havendo, portanto, laudos elaborados por empresa
independente. Esse procedimento esta de acordo com o Regulamento do Fundo.
Nessas circunstancias, ndo nos foi possivel concluir sobre a eventual necessidade de
constituicdo de provisdo para o valor desses investimentos na data-base de 31 de
dezembro de 2008 e 2007;

Ressalva sobre o fato de o Fundo possuir investimentos na Pitang Consultoria e
Sistemas S.A. que registrou o0 montante de R$200 mil (R$286 mil em 2007) como
receitas operacionais em contrapartida ao Contas a Receber, correspondentes as
parcelas de projetos de prestagdo de servigos. Devido a extenséo e natureza desses
projetos, bem como a forma de controle adotada pela Companhia, n&o nos foi
possivel, nas circunstancias, mensurar os possiveis ajustes decorrentes do
adequado registro das receitas e despesas incorridas até 31 de dezembro de 2008
em suas demonstrag¢des contabeis;

Ressalva sobre o fato de as praticas contabeis adotadas no Brasil determinarem que
os lucros acumulados sejam destinados a constituigdo das reservas de lucros. Os
lucros ndo destinados nos termos dos artigos 193 a 197 da Lei n°® 6.404/76 e suas
alteragoes deverao ser distribuidos aos acionistas como dividendos. A investida
Ecoinvest S.A. apresenta saldo de lucros acumulados para os quais tais normativos
nao foram observados. Consequentemente, estamos impossibilitados de mensurar
os possiveis impactos nas demonstragdes contdbeis pela adocdo ao disposto na
referida Lei;
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d. Enfase sobre o fato de o Fundo possuir agdes da Agira Participacdes S.A.,
investidora de 99,96% do capital da Agira Industria e Comércio Ltda., a qual possui
ativo imobilizado no valor liquido de R$1.837 mil sem seguro para cobertura de
eventuais riscos;

e. Enfase sobre o fato de o Fundo possuir investimentos na Agira Participacdes S.A.
cujas demonstracdes contabeis em 2008 e 2007 foram preparadas com base nos
pressupostos da continuidade normal dos seus negdécios, porém, a Companhia tem
sofrido prejuizos operacionais e apresenta deficiéncia de capital de giro e situacéo de
passivo a descoberto oriundo principalmente das despesas financeiras de debéntures
e do resultado de equivaléncia patrimonial da investida Agira Industria e Comércio
Ltda.;

f. Enfase sobre o fato de o Fundo possuir investimentos na Pitang Consultoria e
Sistemas S.A. que apresentou, em 31 de dezembro de 2008, na rubrica de impostos
a recuperar o montante de R$600 mil (R$485 mil em 2007) referente a retengéo de
impostos sobre servigos prestados. A realizagdo desses valores dependera da
geracao de lucros tributaveis futuros;

g. Enfase sobre o fato de o Fundo possuir investimentos na Pitang Consultoria e
Sistemas S.A. cujas demonstragdes contabeis de 2008 e 2007 foram preparadas
com base nos pressupostos da continuidade normal de seus negécios, porém, a
Companhia apresenta situagao de passivo a descoberto, fatores esses que geram
duvidas quanto a sua possibilidade de continuar em operagao e liquidar suas
obrigacdes.

8. Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos decorrentes dos assuntos
mencionados nos paragrafos de 3 a 7, as demonstragdes contabeis referidas no
paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da composigao e diversificacdo de suas aplicacées em 31 de
dezembro de 2008 e a evolugdo do patrimdnio liquido do Fundo, correspondente aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
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9. O Fundo detém participacdo nas companhias RB Financial S.A. (antigamente
denominada Rio Bravo Crédito e Participagdes S.A.) e na Rio Bravo Investimentos S.A_,
cujas agbes nao possuem cotacéo em bolsa de valores nem liquidez. Em 31 de dezembro
de 2008, esses investimentos estavam registrados pelo valor da Ultima negociacdo da
participagdo no capital-que seja superior a 5% do total de a¢des, conforme definido no
regulamento do F dg,:’; Dessa forma, o valor da avaliagdo desse investimento podera ser
substancialmegté diféréntg, quando da realizagédo ou alienacgéo destes, com o
consequente/'rm ¥O/'ng’avaliagdo das quotas do Fundo.

S#o Paulo, 22 de mai

Orlando-Ottavid de Freitas JAnigr
Sécio-contador
CRC 1SP178871/0-4 X
BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC 25P013439/0-5



QUADRO 1

RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS

APLICAGCOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Valores expressos em milhares de reais)

Aplicagbes Quantidade Valor total % sobre o P.L.

Disponibilidades
Bancos Conta Movimento 3 0,00

Aplicagbes de liquidez imediata

RB Fundamental FIA 13.081 13

RB Macro 60 FIM 12.673 13

RB Liquidez DI FI Referenciado 14 1
25.768 27

Cotas de Fundos de Renda Variavel

Rio Bravo Investech | FMIEE 240 3.859 4
Rio Bravo Investech Il FMIEE 44 799 1
Rio Bravo Nordeste | FMIEE 5 120 1
Rio Bravo Cinema | 22 312 0
Rio Bravo Nordeste Il FMIEE 2 134 0
313 5.224 6
Agoes de Companhias Investidas
Rio Bravo Crédito e Participagdes S.A. 71.113.370 59.038 60
Rio Bravo Investimentos S.A. 6.312.637 8.608 8
77.426.007 67.646 68
TOTAL DO ATIVO 98.641
Qutras obrigagbes 775
Contas a Pagar 20
Outras Obrigag¢des 755
Patrimodnio liquido 97.866 100
TOTAL DO PASSIVO 98.641

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



QUADRO 2

RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

PARA O PERIODO DE 17 DE ABRIL (DATA DE INIiCIO DAS OPERAGOES)
A 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor das cotas)

31-12-2008 31-12-2007
PATRIMONIO LIQUIDO no inicio do periodo
Representado por 4.807 cotas a R$ 20.930,58 100.613 46.944
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO DO PERIODO 100.613 46.944
RECEITAS
Rendas de aplicagbes financeiras 12.207 4.091
Rendas de ages de companhias Fechadas 1.305 2.735
Rendas de quotas de fundos de renda variavel 1.610 -
15.122 6.826
CUSTOS
Custos com agdes - (6.575)
Despesas de aplicagdes financeiras (15.283) (1.216)
(15.283) (7.791)
DESPESAS
Taxa de administragdo (206) (150)
Despesas administrativas (122) (307)
Despesa/Receita Financeira (104) -
Perdas no cancelamento de cotas - (392)
(432) (849)
RESULTADC DO PERIODO (593) (1.814)
Integralizagdo de 2.714 novas cotas - 55.483
Amortizagdo de cotas (2.154) -
PATRIMONIO LIQUIDO no final do periodo
Representado por 4.807 cotas a R$ 20.359,06 97.866 100.613

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



RIO BRAVO INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em Participacdes (“Fundo”) obteve em 1°
de setembro a concessao automatica do Registro de Distribuicdo Primaria de Cotas e
Funcionamento, conforme Oficio CVM/SER/n° 2075/06 e iniciou suas operagoes em 25 de
setembro de 2006, quando ocorreu a primeira subscrigéo e integralizagéo de suas cotas.

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado com prazo de duragdo de 30
(trinta) anos, contados a partir da data da primeira subscrig&o e integralizagéo de cotas,
sendo que os 20 (vinte) primeiros anos corresponderéo ao periodo de investimento e os 10
(dez) anos seguintes, ao periodo de desinvestimento. Tanto o periodo de investimento como
o de desinvestimento poder&o ser prorrogados por mais 10 (dez) anos, conforme previsto
em regulamento, mediante aprovagio de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das
cotas emitidas pelo Fundo, em assembleia geral de cotistas, especialmente convocada para
este fim.

O objetivo do Fundo & obter rendimentos e ganhos de capital a seus cotistas a longo prazo,
através de investimentos em agdes, debéntures, bdnus de subscrigéo e valores mobiliarios
conversiveis ou permutéveis em agdes de companhias promissoras, abertas ou fechadas,
do mercado brasileiro, inclusive através de cotas de Fundos de Investimentos em
Participacées e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, visando alcangar
retornos consistentes e acima do mercado, participando do processo decisoério da
companhia investida, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua
gestao.

O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de sua carteira representada por agoes,
debéntures, bénus de subscrigéo, ou outros titulos e valores mobiliarios, incluindo cotas dos
fundos de investimento em participagbes, conversiveis ou permutaveis em agoes, emitidos
por um Unico ativo-alvo, podendo deter até 100% (cem por cento) do capital dos ativos-alvo.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora ou qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora ou com qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a
diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, trata-se de
investimento sujeito a riscos, tendo em vista as caracteristicas dos papéis que o compoem,
os quais sujeitam-no as oscilagdes do mercado e aos riscos de créditos inerentes a tais
investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.



Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em Participagbes
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

2. ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragées contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) do Banco Central do Brasil e pelas
orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Quando da elaboracéo destas demonstragoes contabeis, foram utilizadas pelo administrador
do Fundo premissas e estimativas de pregos para a contabilizagéo dos investimentos
integrantes da carteira do Fundo disponiveis na data de sua elaborag¢éo. Dessa forma,
quando da efetiva realizagao financeira desses investimentos, os resultados auferidos
poderéo ser diferentes de tais premissas e estimativas.

3.  PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A avaliagdo das cotas do Fundo sera feita ordinariamente ao fim de cada més, utilizando-se,
na avaliagéo dos valores mobiliarios integrantes da carteira, entre outros, os seguintes
critérios e metodologia:

e As acdes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balc&o organizado serao
avaliadas pelo custo de aquisigdo das respectivas empresas investidas ou conforme o
caso: a) pelo prego de emissdo adotado em aumento de capital subsequente ao
investimento realizado pelo Fundo, no qual terceiros tenham adquirido participagéo igual
ou superior a 5% (cinco por cento) do capital da empresa investida; b) pelo prego fixado
em negociagdo de participagdo que represente, no minimo, 5% (cinco por cento) do
capital da empresa investida e na qual pelo menos 5% (cinco por cento) tenham sido
adquiridos por terceiros; c) pela dedugdo dos dividendos eventualmente recebidos,
desde que o ultimo evento utilizado para a formatagao do prego seja nos termos aqui
estabelecidos; d) pelo seu valor econdmico, determinado por empresa independente
especializada, nos termos da Instrugdo CVM n° 340, de 29 de junho de 2000.

e As acdes com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serao
avaliadas pelo preco de fechamento do mercado no Gltimo dia de negociagdo no
semestre civil.

e As aplicagdes financeiras em renda fixa s&o registradas pelo valor investido, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balacgo.

e As aplicagbes em cotas de fundo de investimento sdo demonstradas ao custo de
aquisi¢ao, ajustado diariamente ao valor atualizado da cota do respectivo fundo,
determinado pelo seu administrador.
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4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

E vedada ao Fundo a realizagéo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operacgdes forem realizadas exclusivamente para fins de proteg¢éo patrimonial através de
operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente valor mobiliario que integre a
carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversao.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, o Fundo nao operou com
instrumentos financeiros derivativos.

5. EMISSAO E COLOCAGCAO DAS COTAS

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patriménio, sendo nominativas e
escrituradas em nome de seu titular.

A propriedade das cotas nominativas presumir-se-a pela conta de depdsito das cotas, aberta
em nome do cotista, e o extrato da conta de depoésito representard o nimero inteiro ou
fracionario de cotas pertencentes ao cotista.

As cotas do Fundo que tenham sido objeto de distribuicao publica, ressalvadas as
negociagoes privadas entre os investidores qualificados, somente poderéo ser negociadas
no mercado de bolsa ou balcdo organizado, cabendo ao intermediario assegurar a condigéo
de investidor qualificado do adquirente das cotas.

O Fundo somente podera emitir novas cotas por deliberacédo da Assembleia Geral de
Cotistas e desde que respeitadas as disposicdes previstas no Regulamento e na legislagao
aplicavel.

O Fundo foi constituido com um patriménio total de até R$150.000, representado por 15.000
cotas com valor unitario de R$10 cada, sendo o valor de aplicagao inicial minimo de R$100,

observando-se que suas atividades foram iniciadas mediante a subscri¢gdo pelos quotistas
de 2.935 quotas, totalizando um patrimdnio inicial de R$20.930.

6. CUSTODIA DE COTAS

Os titulos e valores mobiliarios estdo custodiados e registrados pelo Banco Bradesco S.A.

7. TAXAS DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO

Conforme o regulamento do Fundo, a taxa de administrag&o correspondente a 0,2% a.a.
(zero virgula dois por cento ao ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, a qual é apropriada
por dia util como despesa e paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia util, por periodo
vencido.

O Fundo nao paga taxa de performance a Administradora.
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8. ' DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E IMPOSTO DE RENDA

Em conformidade com o regulamento do Fundo, os resultados apurados s&o incorporados
ao patrimdnio sob a forma de valorizagdo das cotas.

De acordo com a Lei n® 11.312 de 27 de Junho de 2006, os rendimentos auferidos pelos
cotistas no resgate e amortizagio de cotas de fundo de investimento em participagdes,
estdo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) a aliguota de 15%, incidente
sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate ou amortizagdo e o custo de aquisi¢gao
das cotas. Da mesma forma, estdo sujeitos a tributagdo do imposto de renda, utilizando-se a
mesma aliquota, os rendimentos auferidos pelos cotistas quando da distribuicao de valores
pelo Fundo.

9. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2007, a posicao do patrimonio liquido das empresas investidas e o
saldo dos investimentos estavam assim compostos:

Rio Bravo
RB Financial SA. Investimentos SA.

Capital Social 64.686 1.072
Reserva de capital - -
Prejuizos acumulados (5414) -

50272 ‘ 1.072

Quantidade de agbes emitidas pelas Companhias:

Ordinarias Nominativas . 60413.371 3.477.085

Preferenciais Nominativas 20.131.105 3.074.572
Quantidade de agdes de posse do Fundo:

Ordinarias Nominativas 60.413.370 3.477.085

Preferenciais Nominativas 10.700.000 2.835.552
Percentual de participagdo do Fundo:

No capital votante 1 1

Sem direito a voto - 1
Posigdo dos investimentos:

Valor do custo de aquisi¢éo 57.771 1.114

Baixa por venda de agOes -

Atualizagdo do investimento 1.267 9.722
Saldo do investimento do Fundo em 31 de dezembro de 2008 59.038 8.608
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10.

1.

12.

13.

ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO

Taxa de administracio

Taxa de fiscalizagdo CVM

Taxa de custddia

Despesas administrativas

Despesas com prestagdo de servicos

Total

RENTABILIDADE

O valor nominal da cota e sua rentabilidade mensal sdo demonstrados a seguir:

Més

25 de setembro de 2006
31 de dezembro de 2006
31 de dezembro de 2007
31 de dezembro de 2008

A rentabilidade passada néo é garantia de resultados futuros.

DEMANDAS JUDICIAIS

2008 2007

206 150

28 175

45 -

21 35

28 30
328 390

Valor da cota

(em R$) Variagdo (%)
10.000,00 -
22 429,20 124%
20.930,58 -7%
20.359,06 -3%

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos

cotistas, quer desses contra a Administragao do Fundo.

OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

De acordo com a Instruggdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Administradora néo
contratou outros servigos que envolvam atividades de gestao de recursos de terceiros junto
ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstracdes contabeis do Fundo,

que nao seja o de auditoria externa.



Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em Participagoes
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

14. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 16 de junho de 2008, o Rio Bravo Investimentos Fundo de Investimento em
Participagdes realizou Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas que deliberou pela sua
cisdo, com consequente constituicdo do RB Crédito FIP Fundo de Investimento em
Participagdes, cujo registro de funcionamento foi aprovado pela CVYM em 29 de janeiro de
2009, conforme Oficio CVM/SIN/GIE/N® 203/20089.
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