Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica de Quotas Seniores ¢ Quotas Subordinadas do

ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS DE OPERACOES COMERCIALIS, INDUSTRIAIS E/OU DE

PRESTACAO DE SERVICOS
CNPJ/MF n.° 09.542.006/0001-65
Administracio e Distribuicdo: Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, CAmbio e Commodities
Rua Libero Badaro, n.° 425, 23° andar
Sao Paulo - SP

ISIN Quotas Seniores n.” BRANTRCTF005
ISIN Quotas Subordinadas n.” BRANTRCTF013

RATING DAS QUOTAS SENIORES: Austin Rating “AA-“
RATING DAS QUOTAS SUBORDINADAS: Austin Rating “BBB-*

Distribui¢do publica de 8 (oito) quotas seniores (“Quotas Seniores”) e de 152 (cento e cinquenta e duas) quotas subordinadas (“Quotas
Subordinadas”) do Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados de Operagdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestagao
de Servigos (“Fundo”), totalizando:

R$ 160.000.000,00

O Fundo busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por meio (i) do investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do de
direitos de crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas originais de vencimento e/ou objeto de discussdo judicial, originados de operagdes
comerciais, industriais e/ou de prestagdo de servigos realizadas pela (a) IESA Projetos, Equipamentos ¢ Montagem S.A. (“IESA Projetos” ou
“Cedente Lider”), (b) INEPAR Energia S.A. (“INEPAR Energia”), (c) INEPAR S.A. Industria e Construgdes (“INEPAR Industria”), (d) INEPAR
Administragdo e Participagdes S.A. (“INEPAR Participagdes”), e (¢) INEPAR Equipamentos ¢ Montagens S.A. (“INEPAR Equipamentos” e, em
conjunto com IESA Projetos, INEPAR Energia, INEPAR Industria e INEPAR Participagdes “Cedentes”), sendo os direitos de crédito originados de
operagdes comerciais, industriais e/ou de prestagdo de servigos realizadas pelas Cedentes; e (ii) da realizagdo de esforgos de cobranga, judicial e/ou
extrajudicial, de acordo com a legislagdo aplicavel, para recebimento de parte e/ou da totalidade dos pagamentos referentes a tais Direitos de Crédito.
Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre os Direitos de Crédito, vide a Se¢do 5 deste prospecto (“Prospecto”).

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo objeto de distribuigdo publica em mercado de balcdo organizado e ndo organizado (“Oferta”). A
primeira emissdo de quotas do Fundo compreende a emissdo de 8 (oito) Quotas Seniores com preco inicial de emissdo de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) cada uma e 152 (cento e cinquenta e duas) Quotas Subordinadas com prego inicial de emissdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) cada uma, totalizando um montante de R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) (“Primeira Emissdo™), sendo que ndo havera
quantidade minima de Quotas a ser colocada no dmbito da Primeira Emissdo (“Valor Inicial da Oferta”). Para os fins deste Prospecto, as Quotas
Seniores e as Quotas Subordinadas serdo designadas em conjunto como “Quotas”.

O Fundo foi constituido em 30 de abril de 2008, por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo do Antera Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados de Operagdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestagdo de Servigos” e seu regulamento esta registrado no 6° Oficio de
Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo sob n.° 1548524, sendo que (i) em 04 de junho de 2008, foi registrado
“Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados de Operagdes
Comerciais, Industriais e/ou de Prestagdo de Servigos” no 6° Oficio de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdao Paulo sob n.°
1554937, (ii) em 30 de junho de 2008, foi registrado “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Antera Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Ndo Padronizados de Operagdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestagdo de Servigos” no 6° Oficio de Titulos e Documentos da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo sob n.° 1559560 e (iii) em 6 de abril de 2009 foi registrado “Instrumento Particular de Alteragdo do
Regulamento do Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados de Operagdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestagdo de
Servigos” no 6° Oficio de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo sob o n° 1583059 (“Regulamento”). A Oferta foi
registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 04 de agosto de 2008, sob o n.° CVM/SRE/RFD/2008/041 para o registro das Quotas
Seniores e sob o n.° CVM/SRE/RFD/2008/042 para o registro das Quotas Subordinadas, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 356/01, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada, da Instrugdo da CVM n.° 444/06, de 08 de dezembro de 2006 ¢ da Instru¢io CVM n.° 400/03, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Em 28 de abril de 2009, ainda no curso do Prazo de Colocagdo, o Administrador comunicou a CVM acerca de modificagdo da Oferta decorrente do
pagamento total e parcial de parte dos Direitos de Crédito, o que acarretou no redimensionamento do montante global ofertado. A CVM manifestou-se

acerca da modificagdo da Oferta em 4 de junho de 2009, por meio do Oficio/ CVM/SRE/GER-1 N° 581/2009. Os termos e condigdes da modificagio
foram comunicados ao mercado em 8 de junho de 2009.

Os investidores devem ler atentamente a Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 20 a 26. Ainda que o Administrador mantenha
sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de
perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo n3o representara garantia de
rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, das Cedentes, dos Agentes de Cobranga, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, ndo ha compromisso ou garantia por parte do Administrador de que
o objetivo de investimento do Fundo sera atingido.

As informagdes contidas neste Prospecto estio em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém nio o substituem. E recomendada a leitura
cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atengdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua



politica de investimento e a composigao de sua Carteira, bem como as disposigdes deste Prospecto que tratam dos fatores de risco aos quais o Fundo e
o investidor estdo sujeitos.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composi¢io da
Carteira, da taxa de administragdo devida pelo Fundo, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de
variagdo e perda no patrimoénio liquido do Fundo, bem como, conseqiientemente, de perda, parcial ou total, do capital investido no Fundo.

O Fundo busca manter a Carteira composta por Ativos Financeiros (conforme definido neste Prospecto) com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor das Quotas do Fundo se comparada a oscilagdo no valor
de quota de fundos de investimento similares cuja carteira é representada por ativos financeiros com prazo médio inferior.

O tratamento tributario aplicavel aos quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos respectivos investimentos no Fundo, bem
como do prazo médio dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira. Nao ha garantias de que o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas, quando da amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas, sera o mais benéfico dentre os previstos na legislagao tributaria vigente. Para
maiores informacées sobre a tributagdo aplicavel aos quotistas e ao Fundo, vide Secdo 4 deste Prospecto, item “Regras de Tributacio do
Fundo”.

O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sio
adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os quotistas.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulacio da Associacdo
Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”) para a Indistria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas da CVM.

A autorizacio para funcionamento e/ou oferta das Quotas nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais instituicdes prestadoras de servicos ao Fundo.

Quaisquer solicitagdes de esclarecimentos sobre a Oferta e o Fundo devem ser feitos exclusiva e diretamente com o Administrador.

Estruturador Administrador / Distribuidor

I/ 11147 e-—

BancoSchahin Gkl

CURFETURA

Custodiante Auditores Agéncia de Rating

Deutsche Bank

A data deste Prospecto é 27 de abril de 2009.
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1. DEFINICOES
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Se¢do, no singular ou no plural, terdo o seguinte

significado:

Administrador Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities, sociedade autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimentos e administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badard, n.°
425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 52.904.364/0001-08.

Agéncia de Classificacio de Risco Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

Agentes de Cobranca A Cedente Lider e/ou a MDC.

Assembléia Geral de Quotistas Assembléia Geral de Quotistas, ordinaria e/ou extraordinaria, realizada
nos termos do Capitulo Onze do Regulamento.

Ativos Financeiros Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Bacen, créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, certificados e recibos de depdsito bancario de
emissdo de instituigdes financeiras atuantes no mercado brasileiro que sejam
classificadas como investment grade e operagdes compromissadas lastreadas nos
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissao do Bacen e nos créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional.

Bacen Banco Central do Brasil.

Benchmark Parametro de rentabilidade das Quotas.

Benchmark das Quotas Seniores O parametro de rentabilidade das Quotas Seniores, equivalente a 115%

(cento e quinze por cento) da Taxa DI.

Benchmark das Quotas Subordinadas O pardmetro de rentabilidade das Quotas Subordinadas, equivalente a

18% (dezoito por cento) ao ano.

BM&F Bolsa de Mercadorias e Futuros.
Cedente Lider IESA Projetos.
Cedentes IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., INEPAR Energia S.A.,

INEPAR S.A. Industria e Constru¢des, INEPAR - Administragdo e
Participacdes S.A. e a INEPAR Equipamentos e Montagens S.A.



CETIP

CMN

CNPJ

Coédigo Civil Brasileiro

Compromisso de Subscricio

Contrato de Cessao

Contrato de Custédia

Distribuidor

CPMF

Custodiante

CVM

Data de Corte

Data de Resgate

Datas de Amortizacio

Devedores

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Lein.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteragdes posteriores.
Compromisso de Subscricao e Integralizagdo de Quotas Subordinadas e
Outras Avengas, celebrado entre as Cedentes e o Fundo, por meio do qual
as Cedentes obrigam-se a subscrever e integralizar as Quotas

Subordinadas de emissdao do Fundo.

Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de

Crédito e Outras Avengas, celebrado entre o Fundo e as Cedentes.
Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodia e Controladoria de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados, celebrado

entre o Fundo e o Custodiante.

Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e

Commodities.

Contribuigdo Proviséria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de

Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira.

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de 31 de janeiro de 2009 utilizada para apuragdo do valor total dos
Direitos de Crédito.

Data em que houver o ultimo pagamento de parcela de amortizagdo das Quotas
Seniores e/ou das Quotas Subordinadas de cada série e emissdo do Fundo.

Cada data em que houver pagamento de Parcelas de Amortizagdo das

Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas.

Os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.
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Direitos de Crédito

Documentos Comprobatoérios

FGC

Fundo

Governo Federal

IESA Projetos

IGP-M

INEPAR Energia

INEPAR Participagoes

INEPAR Equipamentos

INEPAR Industria

Totalidade dos direitos de crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas
datas originais de vencimento e/ou objeto de discussdo judicial,
originados de operagdes comerciais, industriais e/ou de prestagdo de

servigos realizadas pelas Cedentes, cedidos pelas Cedentes ao Fundo.
Os documentos que formalizam e comprovam a existéncia dos Direitos de Crédito.

Fundo Garantidor de Créditos, entidade privada, sem fins lucrativos, que administra
um mecanismo de protegao aos correntistas, poupadores e investidores, que permite
recuperar os depdsitos ou créditos mantidos em instituicdo financeira em caso de
faléncia ou de sua liquidagao, mantida com recursos constituidos por contribuigdes

das instituigdes financeiras correspondentes a uma porcentagem dos depositos.

Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

de Operagdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestagao de Servigos.
Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

IESA Projetos, Equipamentos e Montagem S.A., sociedade com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.° 9, 6° ao 14°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 29.918.943/0001-80.

Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagao

Getulio Vargas.

INEPAR Energia S.A., sociedade com sede na cidade de Curitiba, Estado
do Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho n.° 373, 13° andar cj
1301, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.225.714/0001-23.

INEPAR Administragdo e Participagdes S.A., sociedade com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.° 373, 13° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 45.542.602/0001-09.

INEPAR Equipamentos e Montagens S.A., sociedade com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.°
9, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 02.258.422/0001-97.

INEPAR S.A. Industria e Construgdes, sociedade com sede na cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.° 9,
14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 76.627.504/0001-06.
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Instrug¢io CVM n.° 356/01

Instru¢io CVM n.° 400/03

Instrugio CVM n.° 409/04

Instrugio CVM n.° 444/06

IOF/Cambio

I0F/Titulos

IR

MDC

Novas Quotas

Novas Quotas Seniores

Novas Quotas Subordinadas

Partes Relacionadas

Primeira Data de Emissao

Prospecto

Quotas

Instrugdo da CVMn.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

Instrucdo da CVM n.° 444, de 08 de dezembro de 2006.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro e relativas a

Operagdes de Cambio.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro e relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios.

Imposto de Renda.
MDC Assessoria Empresarial S.A., sociedade com sede na Rua Carlos de
Carvalho, n.° 373, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no

CNPJ/MF sob n.° 08.608.615/0001-07.

Novas Quotas Seniores e Quotas Subordinadas de emissdao do Fundo que

venham a ser emitidas apos o encerramento da Oferta.

Novas Quotas Seniores de emissdo do Fundo que venham a ser emitidas

apods o encerramento da Oferta.

Novas Quotas Subordinadas de emissdo do Fundo que venham a ser

emitidas apds o encerramento da Oferta.

Sao (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada pessoa; (ii) as
sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as sociedades
coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum com tal pessoa.
Data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas do Fundo.

Este Prospecto e suas respectivas atualizagdes.

Quotas Seniores e Quotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.
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Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotistas

Quotistas Seniores

Quotistas Subordinados

Resolucido CMN n.° 2.689/00

Resolucdo CMN n.° 2.907/01

SELIC

SFF
Taxa DI

Termo de Cessao

Quotas seniores emitidas pelo Fundo.

Quotas subordinadas emitidas pelo Fundo.

Titulares de Quotas.

Titulares de Quotas Seniores.

Titulares de Quotas Subordinadas.

Resolugdo n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, do CMN.

Resolugdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN.

Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

Sistema de Fundo Fechado, mantido e operacionalizado pela CETIP.

Variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depositos

Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra-grupo”, calculadas e

divulgadas pela CETIP, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tuteis.

Termo de cessdo na forma do modelo anexo ao Contrato de Cessdo como Anexo II.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Segado, terdo o significado

que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem como nos demais documentos da operagao.
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo objeto de oferta publica registrada na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicével, e deverdo ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da

data de publicag@o do antncio de inicio da Oferta.

2.1.2. Publico Alvo

O Fundo ¢ destinado a investidores qualificados, conforme disposto na Instrugdo CVM n.° 409/04, residentes ou nao
residentes no Brasil, que busquem obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisi¢do das Quotas e
que aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas

A Oferta foi registrada na CVM em 04 de agosto de 2008, sob o n.° CVM/SRE/RFD/2008/041 para o registro das
Quotas Seniores ¢ sob o n.° CVM/SRE/RFD/2008/042 para o registro das Quotas Subordinadas, nos termos da
Instru¢do CVM n.° 356/01, da Instrugdo CVM n.° 444/06 e da Instrugdo CVM n.° 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas Objeto da Oferta

A Oferta compreende o total de 8 (oito) Quotas Seniores e 152 (cento e cinquenta e duas) Quotas Subordinadas.

2.1.5. Prego de Emissdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas e Prego de Integralizagdo das Quotas

Seniores e das Quotas Subordinadas no Ambito da Oferta

O prego de emissdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas foi fixado em R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por Quota (“Prego de Emissdo”), na Primeira Data de Emisséo, totalizando a Oferta o valor de R$ 160.000.000,00

(cento e sessenta milhdes de reais) na Primeira Data de Emissao.
As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas representativas do Patrimoénio Inicial serdo integralizadas a vista, no ato

da subscrigdo, pelo Preco de Emissdo indicado acima, atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a data de

integralizacdo, na forma dos itens 4.11.9 e 4.11.10. abaixo.
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2.1.6. Subscrigdo e Integralizacdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas durante o Prazo de Colocagdo

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo subscritas pelo Prego de Emissao atualizado desde a Primeira Data

de Emissdo até a data de integralizacdo, de acordo com o disposto nos itens 4.11.9 e 4.11.10. deste Prospecto.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente
nacional, por meio do Mddulo de Distribui¢do de Cotas - MDC da CETIP e/ou de depdsito em conta corrente de
titularidade do Fundo, mediante a realizacdo de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou transferéncia de recursos

imediatamente disponiveis de conta corrente de titularidade do Quotista para conta corrente de titularidade do Fundo.

A primeira aplicacdo de cada Quotista no Fundo devera observar o valor de investimento minimo estabelecido no item

2.1.7. abaixo.

As Quotas Subordinadas poderao ser integralizadas com Direitos de Crédito que atendam os Critérios de Elegibilidade

estabelecidos no item 6.2. abaixo.

Na integralizagdo das Quotas Seniores e/ou Quotas Subordinadas da Primeira Emissdo devera ser observado o valor

minimo de R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais) a ser obrigatoriamente integralizado em moeda corrente nacional.

No ato da primeira subscri¢do de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscri¢ao e recibo
de integralizacdo, que sera autenticado pelo Administrador e (ii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto,
declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, na
forma do Anexo III ao Regulamento, estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, & composicdo da Carteira do Fundo e a taxa de administracdo do Fundo e (b) dos

riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

2.1.7. Valor minimo de investimento

A aplicacdo inicial de cada Quotista no Fundo, no mercado primdario e/ou no mercado secundario, devera ser

equivalente ao montante de, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

2.1.8. Distribuigdo das Quotas

Somente poderao adquirir Quotas Seniores e Quotas Subordinadas do Fundo aqueles investidores que se enquadrem no

publico alvo do Fundo, indicado no item 2.1.2. acima.

Os interessados na subscricdo e integralizagdo de Quotas Seniores e Quotas Subordinadas deverdo manifestar-se
diretamente a0 Administrador no enderego a ser indicado no antncio de inicio da distribui¢do publica das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas, devendo informar a quantidade de Quotas Seniores e Quotas Subordinadas que

pretendem adquirir.
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2.2. Negociagao das Quotas

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo admitidas a negociagdo nos sistemas de negociagdo no SFF,
mantido e operacionalizado pela CETIP, podendo ser admitidos outros locais de negociacdo, a critério do
Administrador, desde que aprovado em Assembléia Geral de Quotistas..

Na hipdtese de negociagdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas em operagdes conduzidas no mercado

secunddrio, o agente intermedidrio da respectiva negociacdo serd integralmente responsdvel por comprovar a

classificagdo do novo Quotista como Investidor Qualificado, de forma a cumprir com o disposto no item 2.1.2. acima.

2.3. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, terd inicio apds a publicagdo do
anuncio de inicio da Oferta no jornal Diario do Comércio e da Industria, Edigdo Nacional
e apos a disponibilizagdo do prospecto definitivo aos investidores.

Prazo de Colocacédo das
Quotas Seniores e Quotas
Subordinadas

Prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data e inicio da Oferta.

Manifestacado de aceitagdo
da Oferta pelos

investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados poderdo manifestar a sua intengdo de
adquirir Quotas Seniores e Quotas Subordinadas no d&mbito da Oferta, ao Administrador,

a qualquer momento durante o prazo de colocagao.

Subscrigdo e
Integralizacdo das Quotas
Seniores e das Quotas

Subordinadas

A subscricdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serd formalizada por meio
da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo. A integralizagdo das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas devera ser efetuada a vista, em moeda corrente

nacional, no ato da assinatura dos respectivos boletins de subscricao.

Restitui¢ao de Valores nos
termos dos artigos 30 e 31
da Instrugdo CVM n.°
400/03

Na hipotese de ndo conclusdo da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que ja
tiverem subscrito e integralizado as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas receberdo
do Fundo os montantes utilizados na integralizagdo de Quotas Seniores e Quotas
Subordinadas no prazo de 5 dias uteis, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem
qualquer remuneragao.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto
acima, os investidores deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricio das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas cujos valores tenham sido objeto de restituigao.

Modificacdo ou
Revogagao da Oferta

O Administrador divulgard imediatamente, aos investidores noticia sobre eventual
modificacdo ou revogacdo da Oferta, nos mesmos meios utilizados para divulgagao do

anuncio de inicio da Oferta.

Prazo para manifestagdo
de aceitagdo da Oferta

pelos investidores, na

hipétese de modificacdo

Na hipdtese de modificacdo das condi¢des da Oferta, os investidores que ja tiverem
aceitado a Oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta
no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados da comunicagdo do Administrador. A

manutengdo da aceitacdo da Oferta serd presumida em caso de siléncio.

19




das condi¢des da Oferta

Prazo para restituigdo de
valores aos investidores na
hipétese de modificacdo

ou revogagdo da Oferta

Em caso de (i) modificagdo da Oferta e ndo aceitacdo pelo investidor dessa modificagdo
ou (ii) revogacdo da Oferta, os montantes eventualmente entregues pelos investidores na
subscrigdo e integralizagdo de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas serdo
integralmente restituidos aos respectivos investidores no prazo de 5 (cinco) dias uteis,
contados da manifestacao pelo investidor nesse sentido, sem qualquer remuneragdo ou

atualizagdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos.

Divulgagdo do Resultado
da Oferta

O resultado da Oferta serd divulgado ao seu término, por meio da publicagdo do anuncio

de encerramento da Oferta no jornal Diario do Comércio e da Industria, Edicdo Nacional.

Segue abaixo cronograma indicativo das etapas da Oferta:

Evento Datas

Protocolo do pedido de registro na CVM 07 de margo de 2008
Concessao do Registro da Oferta pela CVM 14 de julho de 2008
Publicagdo do Antuncio de Inicio 18 de julho de 2008
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 18 de julho de 2008
Autorizagdo da CVM para Prorrogagdo de Prazo de Distribuigdo 26 de fevereiro de 2009
Publicacio de Aviso ao Mercado sobre modificagdo da Oferta 12 de maio de 2009
Disponibilizagdo do Novo Prospecto Definitivo 12 de maio de 2009
Liquidacdo da Oferta 9 de agosto de 2009
Publica¢do do Anuncio de Encerramento da Oferta 10 de agosto de 2009

* As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes e atrasos.

2.4. Demonstrativo do Custo da Oferta

As despesas abaixo indicadas

serdo de responsabilidade das Cedentes:

Custos para o Fundo Montante (RS) % sobre o total da Oferta *

Apresentacdo a Investidores e Impressao de

Prospectos'” 10.000,00 0,01
Publicagdes Legais® 50.000,00 0,03
Comissdo de Colocagio® 5.000.000,00 2,50
Comissdo de Estruturacio® 100.000,00 0,05
Agéncia de Rating” 29.000,00 0,01
Auditores® 24.000,00 0,01
Advogados® 70.000,00 0,04
Taxa para registro na CVM® 146.870,00 0,07
Registro CRTD® 30.000,00 0,02
Registro das Quotas na CETIP 160,00 0,00008
Total dos custos 5.460.030,00 3,41
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Total da Oferta 160.000.000,00

Valores arredondados

() Despesas com apresentagdo a investidores e impressdo de prospecto serdo pagas pela Cedente Lider

@ Despesas com publicagdes legais serdo pagas pelo Fundo

@ As despesas relativas a comissio de colocagdo e estruturagdo, honorarios advocaticios e taxa de registro na CVM serdo pagas
diretamente pela Cedente Lider

@ O custo para emissdo dos relatérios iniciais (Quota Sénior e Quota Subordinada), no valor de R$29.000,00, serd pago diretamente pela
Cedente Lider. Para emissdo dos relatorios de monitoramento, o valor acima sera reajustado anualmente pelo IGP-M.

© Os honorérios devidos a Auditoria serdo pagos diretamente pelo Fundo. No primeiro ano, serd cobrada importincia de R$ 24.000,00,
que sera reajustado anualmente pelo IGP-M.

©® As despesas de registro no CRTD serdo pagas pelo Fundo.

Custo da Oferta

Quotas Seniores

Prego por Quota Seniores (R$) 1.000.000,00
Custo por Quota Seniores (RS) 34.125,19
Quotas Subordinadas

Prego por Quota Subordinada (R$) 1.000.000,00
Custo por Quota Subordinada (R$) 34.125,19

2.5. Outras Informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias do Regulamento e
deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se 8 CVM, a sede do Administrador ou da CETIP, nos enderecos
indicados abaixo, sendo que o Prospecto encontra-se a disposi¢do dos investidores na CVM para consulta e reprodugao

apenas.

Administrador:

Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Antonio Joel Rosa

Website: www.concordia.com.br

Telefone: (11) 3292-1400

Fax: (11) 3241-3831

Correio Eletronico: concordia.sp@concordia.com.br / joelrosa@concordia.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Rua Sete de Setembro, n.° 111 - 5° andar
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Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, 340 - 2°, 3° e 4° andares
Edificio Delta Plaza

Sao Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar
Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br

2.6. Declaracao do Administrador

Declaracao nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM n.° 400/03:

O Administrador declara que: (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estdo regulares e atualizados perante a
CVM; (ii) este Prospecto contém as informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Quotas Seniores
e das Quotas Subordinadas ofertadas e do Fundo e dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (iii) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de distribuicdo das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas, conforme declaracao anexa ao presente, firmada pelo Diretor de Administragao de

Recursos de Terceiros, Sr. Antonio Joel Rosa.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, dentre as quais, aquelas relativas a politica de investimento,
composigdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco aos quais o Fundo e os investidores estdo sujeitos, incluindo,

de forma ndo taxativa, aqueles descritos a seguir.

3.1. Dos Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de alteracdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. As oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido do Fundo e a
rentabilidade das Quotas, resultando em perda, pelos Quotistas, do valor do principal de suas aplicagdes. A precificagdo
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes
estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a
mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, resultando

em aumento ou redugdo no valor das Quotas do Fundo.

3.2. Dos Riscos Relacionados aos Direitos de Crédito

As Cedentes somente t€ém como responsabilidade a origem e a formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito.
Ainda, os Devedores dos Direitos de Crédito ndo necessariamente divulgam suas informagdes financeiras ao mercado e,
portanto, os Quotistas ndo necessariamente tém ou terdo acesso a informagdes sobre a capacidade financeira desses
Devedores. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos de
Créditos sejam pagos pelos Devedores. Nestas hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo

Custodiante, pelos Agentes de Cobrancga e pelas Cedentes qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza.

O Fundo tem por objetivo adquirir Direitos de Crédito vencidos e nio pagos e/ou objeto de discussiao judicial,
sendo que, nesse caso, a valorizagdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Quotistas, esta
diretamente associada (i) aos resultados dos esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito a serem realizados
pelos Agentes de Cobranca em nome do Fundo e (ii) ao sucesso nas demandas judiciais. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante, os Agentes de Cobranca e as Cedentes nio assumem qualquer responsabilidade
pelo pagamento ou pela recuperagio dos Direitos de Crédito ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de
Crédito, bem como o Fundo, o Administrador, o Custodiante e as Cedentes nao assumem responsabilidade pelo
cumprimento, pelos Agentes de Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos de Crédito, de acordo
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com os termos e condicdes que venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo sofrerd o impacto da nao
recuperacio dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos e do eventual nio cumprimento, pelos
Agentes de Cobranca, de suas obrigacdes para com o Fundo. Ainda, nio ha como assegurar que os Agentes de
Cobranga permaneceriao como contratados do Fundo pelo prazo requerido e/ou pretendido pelo Fundo, sendo
que, na hipotese de término antecipado dos contratos de prestacdo de servicos celebrado entre o Fundo e os
Agentes de Cobranca, o Fundo podera nido conseguir selecionar e contratar, dentro de tempo habil, novos
prestadores de servigcos de cobranca devidamente qualificados para realizarem esforgos de cobranga dos Direitos
de Crédito. O Fundo somente procedera a amortizaciao e/ou ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional
na medida em que os pagamentos dos Direitos de Crédito sejam recuperados por meio dos esforcos de cobranca
a serem realizados pelos Agentes de Cobranca.

O valor do principal da obrigacido dos Devedores foi determinado com base no valor estimado de recuperaciao
dos Direitos de Crédito. Como os valores dos Direitos de Crédito sio objeto de discussio administrativa ou
judicial, estando, em alguns casos, sujeitos a produciao de provas, o valor do principal dos Direitos de Crédito
pode ser diverso daquele informado no Anexo I do Regulamento, podendo, inclusive, ser reduzido a zero ou ser
transformado em débito das Cedentes para com o Devedor respectivo. Tal situacdo podera ocasionar variacoes
nos valores dos Direitos de Crédito, resultando em aumento ou reducio no valor das Quotas do Fundo, o que
pode implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas. Nestas hipoteses, ndo sera devida pelo Fundo,
pelo Administrador, pelo Custodiante, pelos Agentes de Cobranca e pelas Cedentes qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza.

Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo (que incluem
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas originais de vencimento e/ou objeto de discussao
judicial), o Fundo pode vir a adquirir Direitos de Crédito cujos Devedores tenham apontamentos no SERASA
e/ou EQUIFAX e/ou SPC. Dessa forma, somente serdo considerados na anadlise da situacdo crediticia dos
Devedores para fins de provisao para créditos de liquidacdo duvidosa os apontamentos que venham a ser feitos
em nome dos Devedores a partir da data da cessdo. Além disso, 0 Fundo pode vir a adquirir Direitos de Crédito
de responsabilidade de Devedores com sede no exterior, o que pode vir a dificultar a recuperacgao de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes a tais Direitos de Crédito. Adicionalmente, 0 Administrador nao realizara
a analise trimestral da situacao crediticia dos Devedores com sede no exterior para fins de provisao para créditos

de liquidagao duvidosa

Os Documentos Comprobatorios que formalizam a origem e a exeqiiibilidade dos Direitos de Crédito podem nao
ser suficientes para a propositura das acdes judiciais para cobranga dos Direitos de Crédito Nao Ajuizados, bem
como, para fazer prova efetiva de todas as alegacoes das Cedentes em relagdo aos Direitos de Crédito, o que
poderia dificultar a recuperacio dos pagamentos relativos aos referidos Direitos de Crédito.

A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita pela MDC e pela Cedente Lider, sendo esta tltima a responsavel
pela cobranca dos Direitos de Crédito até a data de cessdo ao Fundo. Nao ha garantias de que o desempenho da
Cedente Lider na cobranca dos Direitos de Crédito em nome do Fundo seja mais eficiente do que a cobranca por

ela realizada antes da transferéncia dos Direitos de Crédito ao Fundo.
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A Cedente Lider, na cobranca dos Direitos de Crédito, nao estara obrigada a solicitar a substituicio processual

das Cedentes pelo Fundo no pdlo ativo das agdes judiciais.

Além disso, ainda que seja solicitada, a substituicio processual das Cedentes pelo Fundo dependera, em alguns
casos, da concordancia do Devedor. Caso niio seja obtida essa anuéncia, 0 Fundo podera atuar exclusivamente
como assistente litisconsorcial nas agdes judiciais relativas aos Direitos de Crédito Ajuizados. Nos casos em que
nao houver a substituicio processual, eventuais pagamentos serido realizados pelos Devedores, em caso de sua
condenacio, diretamente 2 Cedente Lider, que devera repassa-los ao Fundo, nos termos do Regulamento e do
Contrato de Cessdao. Caso a Cedente Lider nio repasse tais valores ao Fundo, em virtude de insolvéncia ou

qualquer outra razio, os resultados do Fundo serao negativamente afetados.

Alguns dos Devedores sdo responsaveis pelo pagamento de mais de 10% (dez por cento) dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo. Consequentemente, 0 Fundo estara mais exposto aos riscos decorrentes dos negécios e da

situaciio patrimonial de referidos Devedores e de seus respectivos segmentos de atuacio.

A concessdo de crédito pelas Cedentes foi realizada com observancia do procedimento descrito no Anexo I ao
Regulamento. Nao ha garantia de que os Devedores nao sofreram, desde a data da contrataciao dos servicos das
Cedentes, alteracdes em sua condicdo patrimonial e financeira. Na hipdtese de (i) deterioracido da situacio
patrimonial dos Devedores e/ou (ii) inadimplemento dos Direitos de Crédito, o Fundo podera sofrer perdas,

podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

3.3. Dos Riscos de Crédito dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do que os investidores t€m sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores,

mesmo que ndo fundamentadas, poderao também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo poderé incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das contrapartes das operagdes de
compra e venda de Ativos Financeiros. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira do Fundo, o

Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

3.4. Dos Riscos de Liquidez

Os fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou
seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, as unicas formas que os Quotistas tém
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para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberagao, pela Assembléia Geral de Quotistas, sobre a liquidagao
antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secunddrio. Os Quotistas podem ter dificuldade em

vender suas Quotas no mercado secundario.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
Direitos de Crédito. Caso o Fundo e/ou os Quotistas precisem vender os Direitos de Crédito, podera ndo haver mercado
comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimdnio do Fundo e/ou perda aos Quotistas. Ainda, existe a possibilidade de os Direitos de Crédito a serem entregues
aos Quotistas ndo terem suporte completo e/ou adequado de Documentos Comprobatorios ou serem amparados
exclusivamente por meio de documentagdo eletronica, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagao

de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito.

3.5. Dos Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu
patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera,

ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.6. Dos Riscos Operacionais

Os Agentes de Cobranga serdo responsaveis (i) pela realizagdo de esforgos de cobranga, judicial e/ou extrajudicial, de
acordo com a legislagdo aplicavel, para recebimento de parte e/ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
de Crédito; e (ii) pelo acompanhamento e administragdo das ac¢des judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito. Além
de potencial conflito de interesses, o descumprimento, pelos Agentes de Cobranga, de referidas fungdes, pode dificultar
ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito, caso em que o Fundo e
os Quotistas poderao sofrer perdas significativas.

3.7. Dos Riscos de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral de Quotistas poderd optar pela liquidacao
antecipada do Fundo, em que o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou
Ativos Financeiros. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelos Agentes de Cobranca e pelas Cedentes qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. No caso do resgate das Quotas ser realizado, na hipdtese de
liquidagdo do Fundo, mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado
do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito. Em razdo da ndo existéncia de um

mercado secundario ativo e organizado para a negociagdo de Direitos de Crédito, os Quotistas devem possuir condigao
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financeira para manter até o vencimento os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros na hipotese de liquidacao do
Fundo.

3.8. Do Risco da Existéncia de Maioria de Quotas Subordinadas

Conforme previsto no Regulamento do Fundo, existem determinadas situacdes em que as Quotas Subordinadas tém
direito a voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo. Nessas situagdes, em razio da existéncia da maioria de
Quotas Subordinadas no Fundo, poderdo existir hipoteses em que o voto das Quotas Seniores seja substancialmente

suprimido pela quantidade de votos das Quotas Subordinadas.

3.9. Do Risco das Quotas Subordinadas em relacido as Quotas Seniores

Serdo objeto de oferta publica de distribui¢do as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas do Fundo. Conforme
previsto neste Regulamento, as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo remuneradas e amortizadas de formas
diversas, o que poderd afetar adversamente os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas. Ainda, caso o patrimdnio
liquido do Fundo venha a sofrer perdas em decorréncia do ndo pagamento ou declaracdo de inexisténcia ou invalidade
dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, tais perdas serdo arcadas prioritariamente pelas Quotas
Subordinadas, até o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito ndo pagos ou declarados inexistentes ou
invalidos, como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais perdas. O valor
das Quotas Seniores somente sera afetado em virtude de perdas no patriménio do Fundo em virtude do ndo pagamento
ou declaragdo de inexisténcia ou invalidade de Direitos de Crédito caso o valor total das Quotas Subordinadas nio seja
suficiente para referidas perdas. Por fim, na medida em que o Administrador identifique a necessidade de aportes
adicionais de recursos para fins de pagamento de despesas e/ou encargos do Fundo, incluindo despesas com a
propositura de novas agdes e condugdo das agdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito, o Administrador
chamara somente os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas para aportarem recursos no Fundo, mediante a
subscri¢do e integralizagdo de Novas Quotas Subordinadas, ndo sendo afetados os Quotistas titulares de Quotas

Seniores.

3.10. Do Risco de Insolvéncia da Cedente Lider

A Cedente Lider ¢ um dos Agentes de Cobranca dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, responsavel pela cobranga
judicial e extrajudicial e pelo recebimento e repasse ao Fundo dos recursos do pagamento dos Direito de Crédito. No exercicio
dessa fungdo, em diversos casos, os montantes respectivos aos Direitos de Crédito sdo antes recebidos pela Cedente Lider, que
entdo os repassara ao Fundo. Na hipétese de insolvéncia da Cedente Lider, ha a possibilidade de os recursos por ela recebidos e
ainda ndo transferidos ao Fundo serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que poderia

afetar sua rentabilidade e leva-lo a perdas patrimoniais. Além disso, por ser a Cedente Lider uma das responsaveis pelo
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recebimento dos recursos devidos ao Fundo, ha o risco de fungibilidade entre os recursos da Cedente Lider e os recursos do
Fundo. Neste caso, ndo ha garantia de que a obrigagdo da Cedente Lider de repassar os recursos ao Fundo nos termos

estabelecidos no Contrato de Cessdo serdo suficientes para evitar prejuizos ao Fundo em caso de fungibilidade de recursos.
3.11. Do Risco de Conflito de Interesses

A Cedente Lider foi contratada como um dos Agentes de Cobranga do Fundo, tendo, por conta desse fato, a obrigagao
de efetuar a cobranga dos Direitos de Crédito. E possivel que o correto desempenho das fungdes de Agente de
Cobranga conflite com os interesses da Cedente Lider na qualidade de cedente dos Direitos Creditorios, inclusive em
virtude da continuidade de sua relacdo comercial com alguns dos Devedores, o que poderad afetar negativamente a

rentabilidade das Quotas.
3.12. Outros Riscos
Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos de Crédito

A propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos
Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente a0 numero

de Quotas possuidas.
Necessidade de Aporte de Recursos

O Fundo podera sofrer perdas em razdo da aplicagdo de seus recursos em Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros,
havendo a possibilidade de perda total do capital investido pelos Quotistas e ocorréncia de patrimdnio negativo do
Fundo, hipétese em que os Quotistas serdo convocados pelo Administrador para realizar aportes adicionais de recursos

no Fundo.
Segregacgdo de Atividades

O Administrador mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a administragdo de
recursos de terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor. Caso existam falhas no controle € monitoramento da
segregacdo de suas atividades como administradores e gestores de recursos de terceiros, existe o risco de o Fundo
realizar operagdes que sejam objeto de conflito de interesses entre o Administrador e/ou terceiros e o Fundo, as quais

podem inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os Quotistas.
Possibilidade de A¢do por Reparagdo de Danos ou Prejuizos pelos Devedores de Direitos de Crédito
Conforme descrito no Regulamento, o Fundo tem como um de seus objetivos realizar, por meio dos Agentes de

Cobranga, esforcos de cobranga, judicial e/ou extrajudicial, para recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos

dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas originais de vencimento. Nao hd como assegurar que
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Devedores de Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, que entendam nao ter qualquer débito para com o Fundo, se
sintam prejudicados pelas atividades de cobranga do Fundo e acionem judicialmente o Fundo para requerer reparagao
de danos ou prejuizos. O sucesso de tais a¢des judiciais impostas por Devedores podera resultar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Quotistas. Ainda, tais a¢des judiciais podem retardar a liquidagao antecipada ou ndo do Fundo, hipdtese

em que os Quotistas deverao permanecer arcando com as despesas operacionais do Fundo.

Modalidade de Investimento Recente e Sofisticada

Os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, constituem modalidade de investimento recente.
Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente suas peculiaridades, tais como riscos de liquidez dos Direitos
de Crédito, eventos de liquidagdo do Fundo, dentre outros. Estas peculiaridades podem eventualmente trazer
conseqliéncias negativas ao patriménio do Fundo, ou podem tornar o investimento iliquido. A necessidade de avaliagao
criteriosa por parte do investidor é decorrente igualmente da sofisticagdo e complexidade inerente a uma operacao de

securitizagdo, tal como a concretizada por meio do Fundo.

Auséncia de Garantia

As aplicagdes realizadas no Fundo n3o contam com garantia do Administrador, do Custodiante, dos Agentes de

Cobranga, das Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. 0 ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE
OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAO DE SERVICOS
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O ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS DE OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE
PRESTACAO DE SERVICOS

Os termos utilizados nesta Seg¢do do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes for atribuido no Regulamento, no
Contrato de Cessdo e na Se¢do “Definigoes” deste Prospecto. Esta Seg¢do traz um breve resumo dos capitulos do

Regulamento, mas sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.
4.1. Base Legal e Prazo de Duragio

O Fundo tem como base legal a Resolugio CMN n.° 2.907/01, a Instrugdo CVM n.° 356/01 e a Instru¢io CVM n.°
444/06. O Fundo ¢ regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condi¢des de seu Regulamento.

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, tem prazo de duragdo determinado de 6 (seis) anos contado a
partir da data da 1* (primeira) integralizagdo de Quotas, podendo este prazo ser prorrogado por mais 10 (dez) anos caso
ao final do 6° (sexto) ano o valor recuperado ndo seja suficiente para remunerar o Quotista titular de Quotas Seniores,

desde que mediante deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas.
4.2. Publico Alvo

O Fundo ¢ destinado a investidores qualificados, conforme disposto na Instrugdo CVM n.° 409/04, residentes ou nao
residentes no Brasil, que busquem obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisicao das Quotas e

que aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.
4.3. Administracio e Gestao

O Fundo ¢ administrado pela Concdrdia, instituigdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Libero Badaro, 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 52.904.364/0001-08, sociedade devidamente

autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM.
4.4. Custdédia, Controladoria e Escrituracio das Quotas do Fundo

Para a prestagdo dos servigos (i) de escrituragdo das Quotas do Fundo e (ii) de custédia qualificada e controle dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrugdo CVM n.° 356/01, o Fundo contratou
o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 13°, 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 62.331.228/0001-11.

O Custodiante verificara o lastro dos Direitos de Crédito em sua totalidade, comunicando o resultado desta verificagao
ao Administrador. O Custodiante, ou terceiro em seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos
horérios normais de funcionamento, auditoria nos estabelecimentos em que os Documentos Comprobatérios sejam

mantidos, de forma a verificar a sua existéncia ¢ manutengao.
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O Custodiante devera informar o Administrador sobre o resultado da verificagdo dos lastros dos Direitos de Crédito,
devendo o Administrador elaborar demonstrativo informando o resultado da referida verificacdo, de acordo com o

disposto no artigo 8°, pardgrafo 3°, da Instru¢do CVM n.° 356/01.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, firmara o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servicos
de Custédia, Controladoria e Escrituragdo de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, Termo e
Condigdes de Uso de Sistema Operacional e Outras Avengas” por meio do qual contratard o Custodiante para prestar os
servigos de custodia qualificada, controladoria e liquidagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos
servigos dos quais trata o artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356 e no Regulamento do Fundo (Capitulo XI). Pela prestagao
dos servigos de custodia, o Custodiante fara jus a seguinte remuneragdo de, no minimo, R$ 10.000,00 (dez mil reais), a

ser paga mensalmente pelo Fundo. Podera ser cobrada taxa adicional no caso de ocorrer eventos pontuais.

4.5. Auditoria

A empresa de auditoria responsavel pela revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e pela analise de

sua situagdo e da atuagdo do Administrador ¢ a KPMG Auditores Independentes.

Os auditores receberfo um montante anual no total de R$ 24.000,00, pelos servigos prestados ao Fundo.

4.6. Agéncia de Classificacao de Risco

As Quotas do Fundo terdo sua classificagdo de risco atribuida pela Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

A Agéncia de Classificagdo de Risco recebera um montante anual equivalente a R$ 29.000,00, pelos servigos prestados

ao Fundo.

4.7. Cobranca dos Direitos de Crédito

O Fundo contratou, com aceite do Custodiante, a IESA Projetos, Equipamentos e Montagem S.A. e a MDC Assessoria
Empresarial S.A., acima qualificados, para realizar a cobranga dos Direitos de Crédito. Os Agentes de Cobranga serdo
responsaveis (i) pela cobranga, judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a legislacdo aplicavel, dos Direitos de Crédito
e (ii) pelo acompanhamento e administragdo das agdes judiciais e administrativas relacionadas aos Direitos de Crédito

(em conjunto “Servigos de Cobranga”).

Os Agentes de Cobranga atuardo em conjunto na prestacdo dos Servigos de Cobranga, sendo que as decisdes com

relagdo a teses juridicas e estratégias processuais cabera a Cedente Lider.
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4.8. Remunerac¢io do Administrador e dos Agentes de Cobranca

Pela administragdo do Fundo, o Administrador receberd taxa de administracdo equivalente a 0,5% (cinco décimos por
cento) ao ano, observado o pagamento de uma remuneragdo mensal minima de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) ao

Administrador.

A taxa de administracdo serd provisionada diariamente, por dia util, e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5°

(quinto) dia util do més subseqiiente ao dos servigos prestados.

O Administrador ndo receberd taxa de desempenho.

Os Servicos de Cobranga serdo pagos diretamente pelo Fundo e ndo integram a remuneragao devida ao Custodiante.
Pela prestagdo dos Servigos de Cobranga, a MDC fard jus a uma remuneragao equivalente a 10% (dez por cento) do
valor recuperado com a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito, a ser pago a MDC por ocasido do

recebimento de referidos valores pelo Fundo.

Adicionalmente, a cada Data de Amortizagdo, havendo recursos disponiveis no Fundo ap6s (i) o pagamento do valor da
Parcela de Amortizacdo das Quotas Seniores devida na respectiva Data de Amortizacdo; (ii) o pagamento de eventuais
Parcelas de Amortizagdo Prorrogadas de Quotas Seniores, conforme abaixo definido; (iii)) o pagamento do valor da
Parcela de Amortizagao das Quotas Subordinadas devida na respectiva Data de Amortizagdo; e (iv) o pagamento de
eventuais Parcelas de Amortizagdo Prorrogadas de Quotas Subordinadas, nos termos do item 10.9 do Regulamento do
Fundo, referidos recursos deverdo ser provisionados para o pagamento da remuneragdo devida a Cedente Lider pelos

Servigos de Cobranca, sem qualquer limitagao de valor.

A remuneracdo da Cedente Lider sera baseada em seu desempenho na recuperagdo dos Direitos de Crédito, sendo
consistente com praticas de mercado para remuneragdo de servigos de recuperagdo de créditos inadimplidos ou de

dificil recuperacao.

A remuneracdo devida a Cedente Lider nos termos do item acima somente serd paga a Cedente Lider apds o pagamento
integral das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas e/ou, na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, nos

termos do item 14.1.4. do Regulamento do Fundo.

4.9. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo ¢ buscar proporcionar rendimento de longo prazo a seus Quotistas, por meio (i) do investimento
dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos de Crédito e (ii) da realizacdo de esforgos de cobranga, judicial e/ou

extrajudicial, de acordo com a legislacdo aplicavel, para recebimento de parte e/ou da totalidade dos pagamentos

referentes a tais Direitos de Crédito, por meio da contratagdo dos Agentes de Cobranca.
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Os Direitos de Crédito sdo originados do fornecimento de equipamentos e da prestacdo de servigos especificos pelas
Cedentes e estdo vencidos e ndo foram pagos nas datas originais de vencimento e/ou sdo objeto de discussdo judicial,
fato que serd conhecido e atestado pelos Quotistas por meio de assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento e a este Prospecto. Os Direitos de Crédito t€ém origem no fornecimento de equipamentos e na prestacao de
servigos pelas Cedentes para os respectivos clientes e/ou contrapartes nas operagdes comerciais (“Devedores”). Os

processos de origem dos Direitos de Crédito estdo descritos no Anexo I ao presente Regulamento..

Em face das caracteristicas dos Direitos de Crédito, o Fundo adotara diferentes estratégias e procedimentos nos esforcos
de cobranga dos pagamentos de tais Direitos de Crédito. Para os Direitos de Crédito que sdo objeto de discussdo
judicial, embora a cobranca extrajudicial permanega, caso a demanda seja julgada (i) procedente, a cobranga sera
realizada por meio de procedimento de execugdo; e (ii) improcedente, sera avaliada pelos Agentes de Cobranga, em
conjunto com os advogados que patrocinam as referidas agdes, a conveniéncia da interposi¢cdo de recurso. A cobranga
dos Direitos de Crédito que ainda ndo sdo objeto de discussao ou cobranga judicial serd inicialmente realizada de forma
extrajudicial, por meio de contatos telefonicos, correspondéncias ou reunides. Caso a cobranga extrajudicial ndo
obtenha resultados satisfatorios, os Agentes de Cobranga decidirdo sobre a propositura das medidas judiciais cabiveis.
Na prestagdo de seus servigos, os Agente de Cobranga agirdo de forma discriciondria, observando sempre o melhor

interesse dos Quotistas e maximizando a recuperagao dos Direitos de Crédito nos menores prazos possiveis.

Os documentos que formalizam a origem e a exeqiiibilidade dos Direitos de Crédito serdo contratos celebrados entre as
Cedentes, conforme o caso, e seus clientes e/ou contrapartes nas operagdes comerciais, bem como todos os demais
documentos suficientes a comprovagao da existéncia e validade e & cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive, mas
ndo se limitando a contratos de fornecimento de equipamento e de prestacdo de servigos, contratos de compra e venda
de bens, faturas, notas promissorias, titulos executivos judiciais ou extrajudiciais, correspondéncias, apolices de seguro,
peti¢des iniciais, contestagdes, laudos periciais e outros documentos que instruam ou fazem parte das agdes judiciais
relacionadas aos Direitos de Crédito, incluindo despachos, decisdes interlocutérias e sentencas judiciais, e todos os
demais documentos que evidenciem a existéncia dos Direitos de Crédito. Para todos os fins deste Prospecto, tais
documentos serdo designados como os “Documentos Comprobatorios”. Os contratos de prestagdo de servigos que

originam os Direitos de Crédito estdo descritos no Prospecto do Fundo.

Os adquirentes de Quotas do Fundo deverdo atestar, por escrito, por meio de termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento e a este Prospecto, ter completo entendimento e conhecimento do disposto nos itens 3.1.1. a 3.1.3. do
Regulamento, bem como estar cientes de eventuais riscos relacionados ao disposto nos referidos itens, inclusive, mas
ndo se limitando a possibilidade de perda total de seu capital investido no Fundo e a necessidade de aportes adicionais

de recursos no Fundo.
Além dos Direitos de Crédito referidos acima, o Fundo também aplicard parcela de seus recursos em determinados

ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no mercado, em estrita observancia aos critérios definidos no

item 4.10. abaixo.
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O Fundo buscara atingir, para as Quotas Seniores, o Benchmark das Quotas Seniores, incidente sobre o valor das
Quotas Seniores, ou seu saldo ndo amortizado, contados a partir da Primeira Data de Emissdo e incorporados

simultanea e proporcionalmente ao valor de cada Quota Sénior de cada Periodo de Capitalizagao.

No caso de indisponibilidade da Taxa DI, sera utilizada em substituicdo, para o calculo do valor de quaisquer
distribuicdes de rendimentos aos titulares de Quotas Seniores previstas no Regulamento, a mesma taxa didria produzida
pela ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagdo, até a data da deliberagdo
da Assembléia Geral de Quotistas especialmente convocada para deliberar sobre novo parametro de rentabilidade a ser
aplicado as Quotas Seniores, sendo que a posterior divulgacdo da Taxa DI aplicavel ndo ensejard o direito a qualquer

compensagao para o Fundo ou para os Quotistas.

Na hipétese de extingdo da taxa DI, impossibilidade de sua utilizagao para a apuragdo do valor das Quotas Seniores ou
indisponibilidade por prazo superior a 10 (dez) dias uteis consecutivos, ou 15 (quinze) dias uteis alternados em um
periodo de 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data em que se verificar um desses eventos, o Administrador devera
convocar Assembléia Geral de Quotistas para definir novo pardmetro a ser aplicado as Quotas Seniores. Até a

deliberacdo desse parametro, devera ser observado o disposto acima.

O Fundo buscara atingir, para as Quotas Subordinadas, o Benchmark das Quotas Subordinadas, incidente sobre o valor
da Quota Subordinada, ou seu saldo ndo amortizado, contados a partir da Primeira Data de Emissdo e incorporado
simultanea e proporcionalmente ao valor de cada Quota Subordinada de cada Periodo de Capitalizacao.

O Benchmark de cada uma das classes de Quotas ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do Administrador, do Custodiante, dos Agentes de
Cobranga e/ou das Cedentes e seus controladores.

Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os Quotistas, observada a prioridade nos pagamentos de
amortizacdo e/ou resgate das Quotas Seniores sobre as Quotas Subordinadas, ndo fardo jus a uma rentabilidade superior
ao Benchmark, que representa o limite maximo de remuneragao possivel para as Quotas.

4.10. Politica de Investimento, Composicio e Diversificacio da Carteira

A partir de 90 (noventa) dias corridos contados da Primeira Data de Emissdo, no minimo 50% (cingiienta por cento) do

patrimdnio liquido do Fundo devera ser representado por Direitos de Crédito.

A parcela do patrimdnio liquido do Fundo que ndo seja aplicada em Direitos de Crédito podera ser aplicada, isolada ou

cumulativamente, nos Ativos Financeiros a seguir descritos:

(1) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(i1) titulos de emissao do Bacen;
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(iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(iv) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de instituigdes financeiras atuantes no mercado

brasileiro que sejam classificadas como investment grade; e

v) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos em (i), (ii) e (iii) acima.

O Administrador envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a

Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo dos Quotistas.

Os Ativos Financeiros de emissdo e/ou coobrigacdo (i) de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador, de
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como de um mesmo estado, municipio, fundo de investimento ou pessoa fisica e/ou (ii) de uma mesma instituigao
financeira, de seu controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras

sociedades sob controle comum, ndo poderao exceder 20% do patrimonio liquido do Fundo.

Até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do Fundo podera ser representado por Direitos de Crédito originados
por uma mesma pessoa juridica, seu controlador, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas

ou outras sociedades sob controle comum.

O Prazo para Reenquadramento (conforme abaixo definido) ndo se aplica para os limites de concentragdo previstos

acima.

O Fundo poderd contratar operagdes com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias do
Administrador ou ainda com carteiras e/ou fundos de investimento administrados pelo Administrador ou por empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias do Administrador sem qualquer limitagdo. Adicionalmente, o
Fundo nio realizard aplicagdes em Direitos de Crédito de responsabilidade do Administrador e/ou de sua coobrigagao,
bem como de seu controlador, de sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e de coligadas, ou de

sociedades sob controle comum.

O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de um mesmo Devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou
entidade, incluindo seus controladores, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e

sociedades sob controle comum, no limite de até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo.

O percentual referido acima podera ser elevado até o limite de 100% (cem por cento) quando o Devedor ou coobrigado:
(i) tenha registro de companhia aberta; (ii) seja institui¢do financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Bacen;
ou (iii) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente
anterior a data de constitui¢do do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n.° 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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Durante o prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos contados da Primeira Data de Emissdo, at¢ 100% (cem por

cento) dos recursos do Fundo poderdo ser alocados nos Ativos Financeiros.

Considerando a composi¢do da Carteira e o fato de que o valor das Quotas Seniores sera atualizado na forma
estabelecida no item 9.17 do Regulamento, poderd ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e (ii) das Quotas Seniores. Para proteger as posicoes da Carteira
detidas a vista, a fim de adequar a remuneracio proporcionada pelos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo ao Benchmark, e exclusivamente para este fim, 0 Administrador podera
utilizar instrumentos derivativos de renda fixa, em bolsa de valores e/ou em bolsa de mercadorias e de futuros,

exclusivamente na modalidade "com garantia'.

O Fundo nao realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

O Fundo podera negociar com terceiros os Direitos de Crédito integrantes de sua Carteira, mediante autorizacdo da
Assembléia Geral de Quotistas, conforme quorum de deliberagdo descrito no item 4.14. abaixo, desde que as

negociacdes sejam realizadas a taxa de mercado.

Os percentuais de composigdo, concentragdo e diversificagdo da Carteira do Fundo referidos neste item serdo cumpridos
diariamente, com base no patrimdnio liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior de cada célculo dos

percentuais de composicdo, concentracao e diversificagdo da Carteira.

Serdo considerados, para efeito de célculo do patriménio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos com
operagdes no mercado de derivativos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie, se for o caso, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de posigdes em mercados organizados de

derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Na hipdtese de desenquadramento da Carteira do Fundo com relag@o aos percentuais de composicdo, concentragdo e
diversificagdo previstos neste Capitulo por periodo superior a 15 (quinze) dias consecutivos (“Prazo para
Reenquadramento™), o Administrador deverd convocar, no 1° (primeiro) dia util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento, Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre (i) aquisi¢do de novos Direitos de Crédito para
fins de reenquadramento da Carteira; (ii) realizagdo de Amortizacdo Extraordindria (conforme definida no item 4.19.
abaixo), observado, no que couber, o disposto no Capitulo Doze abaixo; (iii) prorrogagdo do Prazo para

Reenquadramento; ou (iv) liquidagdo antecipada do Fundo, mediante resgate das Quotas.

A custodia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serd de responsabilidade do Custodiante, sendo que
os Ativos Financeiros serdo registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas
especificas abertas no Selic, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidaco financeira de ativos autorizados pelo Bacen ou (iv) em outras

entidades autorizadas a prestaco de servigos de custddia pelo Bacen e/ou pela CVM.
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O Fundo nao contara com garantia do Administrador, do Custodiante, das Cedentes, dos Agentes de Cobranga, de

qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos— FGC.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco descritos na secio “Fatores de Risco” na pag. 20

deste Prospecto.

4.11. Caracteristicas, Direitos, Condicoes de Emissao, Subscriciao e Integralizacdo das Quotas

4.11.1. Patrimonio Inicial

O patrimdnio inicial do Fundo (“Patriménio Inicial”), apds a Primeira Emissao, sera formado por 160 (cento e sessenta)
Quotas, sendo 8 (oito) Quotas Seniores e 152 (cento e cinquenta e duas) Quotas Subordinadas, com Preco de Emissao,
na Primeira Data de Emissdo, de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada uma, totalizando um patrimoénio de R$
160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais), sendo que o funcionamento do Fundo dependera da colocagao da
totalidade das Quotas que compdem o Patrimoénio Inicial.

4.11.2. Caracteristicas das Quotas

As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e sdo divididas em duas classes, sendo uma unica

classe de Quotas Seniores e uma tnica classe de Quotas Subordinada.

Todas as Quotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em nome dos Quotistas mantida pelo

Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Quotas do Fundo.

4.11.3. Direitos Patrimoniais

As Quotas Seniores terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou resgate sobre as Quotas Subordinadas, nio
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Quotistas titulares de Quotas Seniores. As
Quotas Subordinadas serdo pagas nas mesmas datas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas. As Quotas Subordinadas somente serdo amortizadas
na hipétese prevista no Capitulo Dez do Regulamento.

4.11.4. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas Seniores terdo direito de voto, correspondendo cada Quota Sénior a um voto nas Assembléias Gerais de

Quotistas do Fundo.
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Enquanto houver Quotas Seniores em circulagio, as Quotas Subordinadas somente terdo direito a voto de acordo com o
disposto no Regulamento. Apds o resgate integral de todas as Quotas Seniores do Fundo, as Quotas Subordinadas ainda
em circulagao terdo direito de voto em todas as deliberagdes das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, observado
que, quando e se os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota

Subordinada correspondera a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.11.5. Razdo entre Quotas Seniores e Quotas Subordinadas

Até o resgate integral de todas as Quotas Seniores, o valor das Quotas Seniores representativas do patrimonio do Fundo
devera corresponder a, no maximo, 5% (cinco por cento) do valor total do patriménio liquido do Fundo (“Razdo de

Garantia”).

A Razdo de Garantia sera apurada diariamente pelo Administrador com base nas informagdes recebidas pelo
Custodiante, enquanto o Fundo estiver em funcionamento (qualquer data de apuragdo e controle da Razao de Garantia,

uma “Data de Verificagao”).

4.11.6. Oferta Publica das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo objeto de oferta publica registrada na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicével, e deverdo ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da

data de inicio da Oferta.

O Administrador podera solicitar 8 CVM a prorrogacdo do prazo acima, nos termos da regulamentagdo aplicavel, sem

necessidade de aprovagdo em Assembléia Geral de Quotistas.

As despesas relacionadas ao registro da oferta publica das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas serdo
consideradas como encargos do Fundo, nos termos da regulamentagéo aplicavel e o disposto no Capitulo Dezesseis do

Regulamento.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas que no sejam subscritas
dentro do prazo de colocagdo de 180 (cento e oitenta) dias corridos acima referido serfo canceladas pelo Administrador,

sem necessidade de aprovagao de tal cancelamento em Assembléia Geral de Quotistas.
O antincio de inicio da oferta publica das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas apresentara os termos e condi¢des

da oferta publica, bem como informara as condigdes e 0s prazos para subscrigdo e integralizagdo das Quotas Seniores e

das Quotas Subordinadas, observado o disposto no Regulamento.
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4.11.7. Subscrigcao e Integralizagdo das Quotas do Fundo

No ato da primeira subscri¢do de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscri¢do e recibo
de integralizagdo, que sera autenticado pelo terceiro devidamente habilitado que venha a ser contratado pelo
Administrador para distribuir Quotas do Fundo e (ii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando,
por meio da assinatura de termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, na forma do Anexo
IT ao Regulamento, estar ciente (a) das disposigdes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, & composi¢do da Carteira do Fundo e a taxa de administragdo do Fundo e (b) dos riscos

inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas representativas do Patrimonio Inicial serdo integralizadas a vista, no ato
da subscrigdo, pelo Preco de Emissdo indicado no item 4.11.1. acima, atualizado desde a Primeira Data de Emissao

(conforme definido abaixo) até a data de integralizacdo, na forma dos itens 4.11.9. e 4.11.10. abaixo.

A primeira aplicacdo de cada Quotista no Fundo devera observar o valor de investimento minimo estabelecido no item

2.1.7. acima.

As Quotas Subordinadas poderao ser integralizadas com Direitos de Crédito que atendam os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no item 6.2. abaixo.

A primeira data de emissdo serd a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Quotas do Fundo (“Primeira Data de
Emissao™).

Na hipoétese de emissdo de Novas Quotas do Fundo (inclusive emissdes de que trata o Capitulo Onze do Regulamento),
tais Novas Quotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢ao, pelo valor da Nova Quota na data da integralizagao,
calculado de acordo com o disposto nos itens 4.11.9. e 4.11.10. abaixo.

A integralizagdo das Quotas serd efetuada por meio do Mddulo de Distribuicdo de Cotas — MDC da CETIP e/ou de
depodsito em conta corrente de titularidade do Fundo, mediante a realizagdo de transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou transferéncia de recursos de conta corrente de titularidade do Quotista para conta corrente de titularidade do Fundo.

O extrato da conta de depdsito emitido pelo escriturador ¢ o documento héabil a demonstrar o numero de Quotas de
titularidade de cada Quotista.

4.11.8. Critérios para Apuragdo do Valor das Quotas Seniores

A partir do primeiro dia 1til seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota Sénior do Fundo terd seu valor unitario
calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, sendo que
tal valor sera correspondente a Remuneragdo da Quota Sénior incidente sobre o valor da Quota Sénior, ou seu saldo ndo
amortizado, contados a partir da respectiva Primeira Data de Emissdo e de integralizacdo das Quotas do Fundo, e
incorporados simultanea e proporcionalmente ao valor de cada Quota Sénior de cada Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), de acordo com a férmula abaixo:
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Quota Sénior = VII x [(f1 x 2 X f3 X ..ceueenneee. x fj)1,
onde:

VII - ¢ o valor inicial da Quota Sénior na Primeira Data de Emissao

(f1 x f2 x f3 x fj) — ¢ o fator de variacdo acumulada de corre¢do da Quota Sénior calculado de acordo com a seguinte
expressao:

Os termos f1, £2, f3, .......... , fj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

1
(R I i
onde:

Fj— ¢ o fator didrio da Taxa DI

Taxa Dij — corresponde a 100% (cem por cento) da Taxa DI, a partir da Primeira Data de Emissdo de Quotas Seniores,
referente ao dia j”.

S — corresponde ao percentual da Taxa DI igual a 115% (cento e quinze por cento), expressa em forma decimal (o
“Fator Multiplicador”).

4.11.9. Critérios para Apuragdo do Valor das Quotas Subordinadas

A partir do primeiro dia util seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Quota Subordinada do Fundo terd seu valor unitario
calculado diariamente, para fins de integralizagdo, amortizagao ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd equivalente
ao resultado da divisdo do (i) valor do patriménio liquido do Fundo, apurado para o respectivo dia, deduzido do valor atualizado
de todas as Quotas Seniores em circulagdo na ocasido, apurado conforme o disposto acima, pelo (ii) nimero total de Quotas
Subordinadas em circulacdo na respectiva data de apuracdo (“Valor de Referéncia”), sendo que o valor de cada Quota
Subordinada estara limitado ao respectivo Prego de Emiss@o acrescido da Remuneragao da Quota Subordinada (“Valor Maximo
das Quotas Subordinadas”).

a) O Valor de Referéncia sera calculado de acordo com a seguinte forma:

VUQS =PL — (VIQ x QS)
QSUB
Onde,

VUQS — valor unitario da Quota Subordinada em qualquer data de integralizagdo ou resgate, conforme o caso,
posterior a Primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas

PL — Patrimdnio Liquido

VIQ — valor inteiro referencial da Quota Sénior apurado diariamente na forma da Clausula 9.16

0S — numero de Quotas Seniores em circulagdo na data de apuracdo do VUQS

QSUB — numero de Quotas Subordinadas em circulagio na data de apuragao do VUQS
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b) O Valor Maximo das Quotas Subordinadas sera calculado de acordo com a seguinte formula:

n

3C9
A e

. TAXA Base
vuQs = vil,(1 4 <56 )

Onde:

VUQS — valor unitario da Quota Subordinada apurado de acordo com a Taxa Base

Taxa Base — corresponde a 18% (dezoito por cento) ao ano, a partir da Primeira Data de Emissdo de Quotas
Subordinadas, referente ao dia “j”.

n — numero de dias uteis entre a data da primeira integralizacdo de Quotas Subordinadas e a respectiva data de
apuragdo do Valor da Quota Subordinada.

VU0 — Valor unitario da Quota Subordinada na Primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia (i) para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo, na data de subscricdo e integralizacdo das Quotas do Fundo, inclusive e (ii) para os demais Periodos de
Capitalizacdo, em cada data prevista para distribuicao de resultados pelo Fundo, inclusive, e termina na data prevista
para distribuicdo de resultados pelo Fundo imediatamente subseqiiente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdao

incorporados ao valor da Quota.
4.11.10. Negociagdo das Quotas do Fundo

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo admitidas a negociagdo nos sistemas de negociagdo no SFF e no
SOMAFIX e BOVESPA FIX operacionalizados pela Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA.

Na hipdtese de negociagdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas em operagdes conduzidas no mercado
secunddrio, o agente intermedidrio da respectiva negociacdo serd integralmente responsdvel por comprovar a

classificagdo do novo Quotista como Investidor Qualificado.

4.11.11. — Classificagdo de Risco das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo avaliadas pela Agéncia de Classificagdo de Risco. A classificagao
de risco das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serd atualizada trimestralmente e poderd variar

significativamente, de tempos em tempos, de acordo com o desempenho dos Direitos de Crédito e com o andamento das

acdes judiciais a que alguns dos Direitos de Crédito estao sujeitos.

46



Qualquer alteragdo na classificagdo de risco das Quotas constitui fato relevante para efeito de comunicagdo aos

Quotistas.

Caso haja rebaixamento da classificagdo de risco das Quotas em 1 (um) nivel, serd providenciada pelo Administrador a

publicagdo de fato relevante, sem, contudo, tal rebaixamento ser considerado um Evento de Liquidagao.

Caso haja rebaixamento da classificag@o de risco das Quotas em 2 (dois) niveis ou mais, além das providéncias relativas
a publicagdo de fato relevante, deverdo ser tomadas pelo Administrador, as providéncias relativas a ocorréncia de um

Evento de Liquidagao.

4.11.12. Emissoes de Novas Quotas

Emissoes de novas Quotas Subordinadas do Fundo poderdo ser realizadas pelo Administrador, sem necessidade de
aprovagdo em Assembléia Geral de Quotistas, nas hipdteses previstas no Regulamento. Emissdes de novas Quotas
Seniores somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas. Para os fins
deste Prospecto as novas Quotas Subordinadas e as novas Quotas Seniores do Fundo serdo referidas, indistintamente,

como “Novas Quotas”.

Nas emissdes de Novas Quotas do Fundo o valor das novas Quotas Subordinadas deverd sempre representar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do valor total do Patrimdnio Liquido do Fundo calculado “pro forma”,

considerando as Novas Quotas que estiverem sendo emitidas pelo Fundo.

Na hipotese de emissdo de Novas Quotas, o valor das Novas Quotas, para fins de emissdo, subscri¢do, integralizagao,
amortizacdo e resgate sera calculado de acordo com o disposto nos Capitulos Nove a Quatorze do Regulamento do
Fundo.

Na hipdtese de emissdo de Novas Quotas do Fundo os atuais Quotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia na
aquisi¢ao de tais Novas Quotas.

Cada emissdo de Novas Quotas do Fundo serd previamente registrada na CVM, nos termos da Instru¢cio CVM n.°
356/01, da Instrugdo CVM n.° 444/06 e da Instrugdo CVM n.° 400/03.

4.11.13. Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas
Caso o Administrador emita novas Quotas Subordinadas, a Cedente Lider, observado o disposto abaixo, se compromete
a subscrever as novas Quotas Subordinadas que ndo sejam subscritas na oferta publica das novas Quotas Subordinadas,

nos termos do Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas e Outras Avencas a ser celebrado entre as Cedentes

e o Fundo (“Compromisso de Subscri¢do de Quotas Subordinadas™).
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O Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer os termos e condi¢gdes em que a
Cedente Lider e as demais Cedentes, em carater solidario, se comprometem a subscrever e a integralizar as Quotas
Subordinadas representativas do patriménio do Fundo que ndo sejam subscritas na oferta publica de novas Quotas

Subordinadas.

4.12. Distribuicdo de Resultados mediante Amortizacido de Quotas

4.12.1. Condigoes Gerais e Forma de Pagamento das Amortizagoes e Resgates

A distribui¢do de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita exclusivamente mediante a

amortizacao e/ou o resgate de Quotas, observado o disposto neste item.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas Seniores deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Seniores, em beneficio de todos os Quotistas titulares de
Quotas Seniores objeto de amortizagdo. Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacdo de Quotas
Subordinadas deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas
Subordinadas, em beneficio de todos os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas objeto de amortizagdo. Quando do

pagamento de resgate de Quotas, as Quotas objeto de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Quotas serdo efetuados, como regra geral, em moeda
corrente nacional, por meio de deposito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante qualquer mecanismo

de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, pelo valor da Quota no dia do respectivo pagamento.

Na hipédtese de liquidagdo antecipada do Fundo, os titulares de qualquer classe de Quotas do Fundo poderdo receber
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme o disposto no Capitulo Quatorze do

Regulamento.

4.12.2. Condigoes de Amortizag¢do das Quotas Seniores e Quotas Subordinadas

Observado o disposto neste item, as Quotas Seniores terdo prioridade no recebimento de quaisquer valores devidos a

titulo de amortizagdo ou resgate.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo amortizadas em parcelas semestrais e consecutivas, de acordo com o cronograma
previsto no Anexo V do Regulamento (cada, uma “Parcela de Amortizagdo”). A amortizagdo das Quotas Subordinadas observard a

ordem de prioridade estabelecida no item 10.9. do Regulamento do Fundo.

Para os fins de que trata este Prospecto, cada data em que houver pagamento de Parcelas de Amortizagao das Quotas
Seniores e/ou das Quotas Subordinadas serd designada uma “Data de Amortizacdo” e a data em que houver o ultimo
pagamento de parcela de amortizagdo das Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas de cada série e emissdao do

Fundo seré designada a “Data de Resgate” de tais Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas.
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Para os fins de pagamento das Parcelas de Amortizagdo e do resgate das Quotas serd sempre utilizado o valor da Quota
do dia do pagamento, sendo que, nos casos de pagamento de amortizagdo, o valor da Quota serd reduzido

proporcionalmente ao valor amortizado.

O valor a ser pago em cada Data de Amortizagao, para cada Quota, serd apurado de acordo com a seguinte formula:

Qs,
ATe v

onde:

Ai = corresponde ao valor da parcela de amortizagdo devida no ano em referéncia;

0Si = corresponde ao valor da Quota Sénior ou da Quota Subordinada, conforme o caso, na respectiva Data de
Amortizagdo;

n = corresponde ao nimero de parcelas de amortizagdo programada das Quotas Seniores ou das Quotas
Subordinadas; e

N = corresponde ao numero de amortizacdes ja efetuadas.

Os recursos disponiveis no Fundo em cada Data de Amortizagao serdo alocados da seguinte forma: (i) no pagamento do
valor da Parcela de Amortizacdo das Quotas Seniores devida na respectiva Data de Amortizacao; (ii) no pagamento de
eventuais Parcelas de Amortizacdo Prorrogadas de Quotas Seniores, conforme abaixo definido; (iii) no pagamento do
valor da Parcela de Amortizagdo das Quotas Subordinadas devida na respectiva Data de Amortizagdo; e (iv) no

pagamento de eventuais Parcelas de Amortizagdo Prorrogadas de Quotas Subordinadas, conforme abaixo definido.

Caso em uma Data de Amortizag¢do, o Fundo nao disponha de recursos em valor suficiente para o pagamento da Parcela
de Amortizagdo das Quotas Seniores devida na referida data (cada insuficiéncia de recursos referida como
“Insuficiéncia”), referida amortizacdo sera efetuada até o limite dos montantes disponiveis no Fundo e o montante
correspondente a diferenca entre o valor da Insuficiéncia e o valor da Parcela de Amortizacdo de Quotas Seniores
efetivamente pagas pelo Administrador sera incorporado ao valor devido na Parcela de Amortizagdo de Quotas Seniores
imediatamente subseqiiente, sendo as Parcelas de Amortizagdo de Quotas Seniores prorrogadas nos termos deste item

referidas como “Parcelas de Amortizagdo Prorrogadas”.

Caso em uma Data de Amortizacdo, apos (i) o pagamento da Parcela de Amortizacdo das Quotas Seniores e das
eventuais Parcelas de Amortizacdo Prorrogadas de Quotas Seniores aos titulares das Quotas Seniores, o Fundo nao
disponha de recursos em valor suficiente para o pagamento da Parcela de Amortizacdo das Quotas Subordinadas devida
na referida data, referida amortizagdo serd efetuada até o limite dos montantes disponiveis no Fundo e o montante
correspondente a diferenca entre o valor da Insuficiéncia e o valor da Parcela de Amortizagdo efetivamente paga pelo
Administrador serd incorporado ao valor devido na Parcela de Amortizagdo de Quotas Subordinadas imediatamente
subseqiiente, sendo as Parcelas de Amortizagdo de Quotas Subordinadas prorrogadas nos termos deste item referidas

como “Parcelas de Amortizagao Prorrogadas de Quotas Subordinadas™.
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Caso o patrimonio liquido do Fundo venha a sofrer perdas em decorréncia do ndo pagamento ou declaragdo de
inexisténcia ou invalidade dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, tais perdas serdo arcadas
prioritariamente pelas Quotas Subordinadas, até o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito ndo pagos ou
declarados inexistentes ou invalidos, como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor
correspondente a tais perdas. O valor das Quotas Seniores somente serd afetado em virtude de perdas no patriménio do
Fundo em virtude do ndo pagamento ou declaragdo de inexisténcia ou invalidade de Direitos de Crédito caso o valor

total das Quotas Subordinadas ndo seja suficiente para referidas perdas.

4.13. Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Quotas Mediante Dacdo em Pagamento de Direitos de Crédito

e/ou de Ativos Financeiros

Observado o procedimento disposto abaixo, caso o Fundo, quando de sua liquidacdo, ndo disponha de recursos em
moeda corrente nacional em valor suficiente para o pagamento do resgate integral das Quotas, as Quotas que ainda nao
tenham sido resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento de Direitos de Crédito e de Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. O disposto nesse item somente serd aplicavel as Quotas Seniores nas
hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo, conforme disposto no artigo 15, paragrafo 1° da Instrugdo CVM n.°
356/01.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos titulares de Quotas
do Fundo nos termos deste item serd realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero

de Quotas detido por cada Quotista na ocasido e observados os procedimentos definidos neste item.

Para fins da dacdo em pagamento prevista neste item, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo considerados

por seu valor contébil.

De acordo com o disposto neste Prospecto, as Quotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as

Quotas Subordinadas.

Ap0s a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros aos Quotistas titulares de Quotas do Fundo em quantidade
suficiente para o pagamento do resgate total de suas Quotas, os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros que ainda
integrarem a Carteira do Fundo serdo destinados ao pagamento da remuneracao dos Agentes de Cobranga, nos termos

abaixo definidos.

Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, a Assembléia Geral de Quotistas deverd deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate

das Quotas do Fundo, observado o quorum de deliberagdo de que trata o item 4.14. abaixo.
Na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas referida neste item ndo chegar a acordo comum referente aos

procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de

resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a
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constitui¢gdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgdo de Quotas
detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época. Apds a constitui¢do do condominio acima
referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Prospecto e devera

tomar todas as providéncias necessarias para liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Quotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii)
informando a propor¢do de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a constituicdo do referido

condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos subitens acima, essa

fungao sera exercida pelo titular de Quotas que detenha, individualmente, o maior numero de Quotas em circulagao.

A empresa contratada pelo Fundo fard a guarda dos Direitos de Crédito e dos respectivos Documentos Comprobatorios
existentes e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos (contados da notificacdo referida
acima), dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas, ou ao qual essa fungdo tenha sido
atribuida nos termos dispostos acima, indicard ao Administrador e a empresa contratada pelo fundo para guarda dos
Direitos de Crédito, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, Documentos Comprobatorios
respectivos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignacao dos Direitos de

Crédito e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

4.14. Assembléia Geral de Quotistas

Nos termos do Regulamento do Fundo, ¢ da competéncia da Assembléia Geral de Quotistas:

1) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras

apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do

Fundo;
(i1) alterar o Regulamento;
(iii) deliberar sobre a substituicao do Administrador;
(iv) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas;
(v) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo do Fundo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de

taxa que tenha sido objeto de alteragdo prévia;

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorporagado e cisao do Fundo;
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(vii) deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo;

(viii))  sem prejuizo do disposto no Regulamento, aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas
do Fundo mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros em pagamento, de acordo
com o disposto no item 4.13. acima;

(ix) alterar os quoruns de deliberagdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, conforme previsto neste item;
(x) aprovar a emissao de novas Quotas Seniores do Fundo, ap6s a Primeira Emissao; e
(xi) aprovar a prorrogacao do prazo de duragdo do Fundo.

Os Quotistas titulares de Quotas Seniores terdo direito a voto em todas as matérias indicadas acima e, enquanto
existirem Quotas Seniores, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas, observado o disposto no item 4.11.4. acima,
somente terdo direito a voto para deliberar sobre as matérias indicadas nos incisos (i), (iii), (v) e (vi) acima. Quando nao
mais existirem Quotas Seniores em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas, observado o disposto no
item 4.11.4. acima, terdo direito a voto para deliberar sobre todas as matérias indicadas acima. Todas as deliberagdes

acima referidas serdo tomadas em Assembléia Geral de Quotistas.

As deliberagdes sobre as matérias indicadas nos incisos (ii), (iv), (vii), (viii), (ix), (X) e (xi) acima e sobre quaisquer
outras matérias que venham a ser objeto de aprovagdo em Assembléia Geral de Quotistas e ndo estejam expressamente
indicadas neste item, dependerdo de aprovacdo de Quotistas que representem a maioria das Quotas Seniores em

circulagdo.

As deliberagdes sobre as matérias indicadas nos incisos (i), (iii), (v) e (vi) acima dependerdo de aprovagao de Quotistas
que representem, em primeira convocagao, a totalidade das Quotas emitidas e, em segunda convocagao pela maioria das

Quotas presentes.

Para os fins deste Prospecto, entende-se por (i) "Quotas Seniores em circulagdo e com direito a voto" quaisquer Quotas
Seniores em circulagdo; e (ii) "Quotas Subordinadas em circulagdo e com direito a voto" quaisquer Quotas

Subordinadas em circulagdo que tenham seu direito de voto assegurado nos termos do item acima.

As "Quotas Seniores em circulagdo ¢ com direito a voto" e as "Quotas Subordinadas em circulagdo e com direito a

voto" serdo, para os fins deste Prospecto, em conjunto denominadas “Quotas em circulagdo e com direito a voto”.

A Assembléia Geral de Quotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Quotistas, pessoas
fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo representante dos Quotistas (i) seja
Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, (ii) ndo exerga cargo ou
fungdo no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em

coligadas ou outras sociedades sob controle comum,; e (iii) ndo exerga cargo nas Cedentes.
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O Regulamento serd alterado independentemente de deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas, por for¢a de
alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteragdo, no prazo

de até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da alteragdo do Regulamento perante a CVM.

A convocagdo de Assembléia Geral de Quotistas sera feita pelo Administrador, (i) por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada um dos Quotistas, (ii) correio eletronico com aviso de recebimento enderecado a cada
um dos Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagdes
referentes ao Fundo, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a realizagdo da Assembléia
Geral de Quotistas, observado que a convocagdo deverd indicar sempre o dia, hora e local em que sera realizada a

Assembléia Geral de Quotistas, assim como os assuntos a serem tratados.

Nao se realizando a Assembléia Geral de Quotistas na data estipulada na convocagdo acima referida, serd novamente
providenciada convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante
convocagdo na forma referida acima. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagdo da Assembléia Geral de

Quotistas podera ser providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, sera considerada regular a Assembléia Geral de Quotistas a que

comparecerem todos os Quotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral de Quotistas sera realizada na sede do Administrador. Quando a
Assembléia Geral de Quotistas ndo for realizada na sede do Administrador, as convocagdes enviadas aos Quotistas ou
publicadas, nos termos acima, deverdo indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser

realizada fora da Cidade de Sao Paulo.

Além da reunido anual de prestagao de contas, a Assembléia Geral de Quotistas podera reunir-se, a qualquer momento,
por convocacao realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo ao Administrador, de
Quotistas titulares de Quotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas com direito a voto na deliberagdo em questdo, sendo que, na ultima hipotese, o Administrador sera responsavel

por convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, a Assembléia Geral de Quotistas solicitada pelos Quotistas do Fundo.

As Assembléias Gerais de Quotistas serdo instaladas com a presenga de pelo menos um Quotista com direito a voto em

todas as deliberagoes do dia.

Somente poderdo votar na Assembléia Geral de Quotistas, os Quotistas, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Poderdo votar na Assembléia Geral de Quotistas, observado o disposto acima, os Quotistas que constarem do registro

de quotistas no util imediatamente anterior a data de realizagdo da respectiva assembléia.

Nao terdo direito a voto na Assembléia Geral de Quotistas 0 Administrador e seus empregados.

53



Quaisquer decisdes tomadas em Assembléia Geral de Quotistas serdo divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias a contar de sua realizagdo, por meio de (i) carta com aviso de recebimento enderegada a cada um dos
Quotistas, (ii) correio eletronico com aviso de recebimento enderecado a cada um dos Quotistas e/ou (iii) publicagdo de

aviso no periddico utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo.

4.15. Critérios de Avaliacao dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros Integrantes da Carteira do Fundo

Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos de Crédito e aos

Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

No célculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados diariamente de
acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na
regulamentagao em vigor e (ii) os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base no Preco de Aquisi¢ao ou no Valor Atribuido ao

Direito de Crédito, conforme definidos no Contrato de Cessao.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito serdo reconhecidos em razio do recebimento de seu valor pelo
Fundo, computando-se a valorizagdo e eventuais amortizagdes em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa

no resultado do periodo.

O Administrador constituird provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa referentes aos Direitos de Crédito, de acordo
com os procedimentos estabelecidos abaixo, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo manter o Administrador

e o Custodiante informados das provisdes constituidas.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informagdes quanto ao montante, a natureza e as
faixas de vencimento, quando aplicaveis, dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, bem como

os parametros utilizados na determinagio desses valores.

4.16. Procedimentos para Avaliagdo dos Créditos de Liquidacio Duvidosa

Nos termos do Regulamento do Fundo, os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo contabilizados com base em seu Preco de
Aquisigao ou com base no Valor Atribuido ao Direito de Crédito, conforme definidos no Contrato de Cessao. O Prego de Aquisigao e o
Valor Atribuido ao Direito de Crédito ja consideram a avaliagdo das chances de &xito ou do valor estimado de recuperacao das agdes

judiciais e a situacao crediticia dos Devedores na data da cessao, ndo havendo, assim, inicialmente, qualquer provisionamento no Fundo.

Os Agentes de Cobranca deverdo entregar ao Administrador, trimestralmente e sempre que houver alguma alteracdo na
avaliagdo das chances de éxito ou no valor estimado de recuperagdo das agdes judiciais relativas aos Direitos de
Crédito, os relatdrios dos advogados externos contratados pelos Agentes de Cobranca para a condugdo de referidas

acdes judiciais.
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O Administrador analisara os relatdrios recebidos dos Agentes de Cobranga e, de acordo com as informagdes recebidas,

devera tomar as seguintes providéncias:

(a) Caso haja alteracdo na avaliagdo das chances de €xito de uma ou mais agdes judiciais, deverdo ser considerados os seguintes

percentuais de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa com relagio aos Direitos de Crédito objeto de referidas agdes:

(1) Mudanca da chance de éxito de provavel para possivel — Constitui¢ao de provisdo em valor equivalente a

25% do valor contabil do crédito.

(i1) Mudanca da chance de éxito de possivel para remoto — Constituigdo de provisdo em valor equivalente a

100% do valor contabil do crédito.

(iii) Mudanca da chance de éxito de provavel para remoto — Constitui¢do de provisdo em valor equivalente a

100% do valor contabil do crédito.

(b) Caso haja diminuicdo no valor estimado de recuperagdo de referida agdo judicial, inclusive em virtude de pericia
judicial, o Administrador devera constituir provisao para créditos de liquidagdo duvidosa com relagado a referido Direito

de Crédito no percentual de referida diminuigao.
(c) Caso haja uma melhora na avaliacdo das chances de €xito ou no valor estimado de recuperacdo das agdes judiciais
relativas aos Direitos de Crédito, os valores provisionados para referido Direito de Crédito deverdo ser revertidos de

acordo com os percentuais provisionados.

Em caso de qualquer alteracao na provisao para créditos de liquidacido duvidosa com relagdo aos Direitos de Crédito, o

Administrador devera informar imediatamente o Custodiante das providéncias tomadas.
Adicionalmente, o Administrador devera consultar trimestralmente as centrais de informagdes do SERASA e/ou EQUIFAX e/ou SPC,
bem como outras informagdes disponiveis ao publico para apurar se ocorreu alguma alteragao relevante na situagao crediticia de cada

um dos Devedores dos Direitos de Crédito, de acordo com os seguintes critérios:

(a) Existéncia de titulos protestados, cujo valor, individual ou total, seja superior a R$250.000,00 (duzentos e

cinqgiienta mil reais);

(b) Emissdo de cheques sem fundo de qualquer valor;

(©) Existéncia de inadimplemento da obrigagdo pecuniaria, cujo valor seja superior a R$250.000,00

(duzentos e cinqiienta mil reais);

(d) Existéncia de a¢des judiciais em varas civeis estaduais, cujo valor seja superior a R$250.000,00 (duzentos

e cinqiienta mil reais);
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(e)

¢

Existéncia de agdes executivas em varas federais, cujo valor seja superior a R$250.000,00 (duzentos e

cinqilienta mil reais);

Na hipotese do Devedor ser uma empresa publica e/ou autarquia, federal, estadual ou municipal, nao

(3PS 1] (TP L]

serdo aplicados os critérios previstos nas letras “a” a “e” acima, devendo ser verificado o enquadramento

o

do respectivo Devedor nos limites de gestdo de recursos publicos exigidos pela Lei Complementar n.

101, de 04 de maio de 2000 (“Lei de Responsabilidade Fiscal”).

Caso sejam apuradas alteracdes relevantes na situag@o crediticia dos Devedores, de acordo com os critérios acima, o

Administrador, trimestralmente, deverd considerar os seguintes percentuais de provisdo para créditos de liquidacao

duvidosa com relagdo aos respectivos Devedores:

(2)

(b)

(©)

(d)

[IPSL)

Caso seja verificada a ocorréncia de uma das condigdes previstas nas letras “a”, “b” e “c” acima -

Constituigao de provisdo em valor equivalente a 25% do valor contabil do crédito.

Caso seja verificada a ocorréncia de uma das condigdes previstas nas letras “d” e “e” acima - Constituigao

de provisdo em valor equivalente a 50% do valor contabil do crédito.

Caso seja verificada a ocorréncia de uma das condigdes previstas nas letras “d” e “e” acima, cujo valor
seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) - Constitui¢do de provisdo em valor equivalente a

100% do valor contabil do crédito.

Caso seja verificada a ocorréncia da condigdo prevista na letra “f” acima - Constituigdo de provisdo em

valor equivalente a 100% do valor contabil do crédito.

No caso de Devedores com sede no exterior, 0 Administrador nio realizara a analise trimestral da situacdo crediticia de

referidos Devedores para fins de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, exceto nos casos em que o

Administrador venha a tomar conhecimento da ocorréncia de situagdes que indiquem a alteragdo da situagdo crediticia

de referidos Devedores.

Para fins de andlise da situacdo crediticia, no caso da Unido Federal ser devedora de algum dos Direitos de Crédito

cedidos ao Fundo, deverd ser constituida provisdo equivalente a 100% do valor contdbil do crédito no caso de

declaragdo de moratoria.

Tendo em vista que a situagdo crediticia dos Devedores na data da cessao ja foi considerada na definigdo do Prego de

Aquisicdo ou do Valor Atribuido ao Direito de Crédito, conforme definidos no Contrato de Cessdo, somente serdo
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considerados para fins de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa apontamentos que venham a ser feitos em nome

dos Devedores a partir da data da cessao.

4.17. Eventos de Liquidagdo do Fundo

Poderdo ser considerados Eventos de Liquidagao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

renuncia do Custodiante, sem que suas fungdes sejam assumidas por uma nova instituigdo, nos termos

definidos no respectivo contrato de custodia;

ndo observancia pelo Administrador dos deveres e das obrigagdes previstos no Regulamento, conforme o caso,
desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 2 (dois) dias uteis

contados do recebimento da referida notificacio;

na hipétese de o Administrador renunciar as suas fungdes e a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo ndo

nomear institui¢ao habilitada para substituir o Administrador, nos termos estabelecidos no Regulamento;
na hipétese de a classificagdo de risco das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas do Fundo, apos a
realizagdo da Primeira Emiss@o do Fundo e/ou durante o prazo de funcionamento do Fundo, ser rebaixado em

2 (dois) niveis ou mais;

na hipdtese de o Administrador chamar aportes adicionais de recursos no Fundo e os Quotistas titulares de

Quotas Subordinadas ndo aceitarem realizar a subscri¢do e integralizagdo de Novas Quotas Subordinadas;

na hipotese de a Assembléia Geral de Quotistas o determinar, de acordo com o quorum de deliberacdo de que

trata o item abaixo, mesmo sem qualquer justificativa ou razdo; e

na hipétese de desenquadramento da Razdo de Garantia.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Administrador convocard Assembléia Geral de

Quotistas imediatamente para deliberar sobre a eventual liquidag@o antecipada do Fundo.

Na Assembléia Geral de Quotistas mencionada acima, que serd instalada por ao menos um titular de Quotas, os titulares

de Quotas poderdo optar, de acordo com o quorum de deliberagdo de que trata o item 4.14. acima, por ndo liquidar

antecipadamente o Fundo.

Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo e a Assembléia Geral de Quotistas deliberar pela

ndo liquidagdo antecipada do Fundo, serd concedido aos Quotistas titulares de Quotas do Fundo com direito a voto em

referida Assembléia Geral de Quotistas, de acordo com o quorum de deliberagao de que trata a Capitulo Quinze abaixo,

que ndo concordarem com a decisdo, o resgate antecipado de suas Quotas em até 90 (noventa) dias corridos contados da
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data de realizagao da referida Assembléia Geral de Quotistas, pelo valor da Quota do dia do pagamento, calculado na

forma do Regulamento.

Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembléia Geral de Quotistas por falta de quorum, ou (ii) de aprovagao pelos
Quotistas da liquidagao antecipada do Fundo, o Administrador devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagao
do Fundo, observado que todas as Quotas do Fundo deverdo ser resgatadas, dentro de até 90 (noventa) dias corridos
contados da data de realizacdo da referida Assembléia Geral de Quotistas (“Prazo para Resgate Antecipado”), pelo
valor da Quota do dia do pagamento, calculado na forma do Regulamento, conforme disposto nos itens 4.10.9. e

4.10.10. acima, e mediante a observancia do seguinte procedimento:

(6))] durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, na
medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional em valor de, no minimo, R$

500.000,00 (quinhentos mil reais) disponiveis;

(i1) como regra geral, os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patriménio do Fundo serdo

prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Quotas Seniores; e

(iii) se no ultimo dia util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade das Quotas ndo tiver sido
resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas titulares das Quotas
Seniores receberdo qualquer eventual saldo que o Fundo detenha em moeda corrente nacional de
forma pro rata e os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros serdo entregues aos Quotistas titulares
das Quotas Seniores, se for o caso e aos Quotistas titulares das Quotas Subordinadas em pagamento
pelo resgate de suas Quotas, entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no item 4.13.

acima.

4.18. Enquadramento da Razio de Garantia

Na hipotese de desenquadramento da Razio de Garantia em qualquer Data de Verificagdo, aplicar-se-a o disposto no

item 4.17. acima, conforme o caso.

4.19. Amortizaciao Extraordindria para Fins de Reenquadramento da Alocacio Minima em Direitos de Crédito
O Administrador podera realizar, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, amortizagdo extraordinaria das Quotas em
circulago (a “Amortizacdo Extraordinaria”), pelo valor atualizado das Quotas em circulagio, exclusivamente para fins

de enquadramento do patriménio do Fundo a alocagdo minima em Direitos de Crédito estabelecida neste Prospecto.

Na hipotese de realizagdo de Amortizagdo Extraordindria das Quotas nos termos deste item, todos os Quotistas serdo

informados, inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amortizagdo Extraordinaria.
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Qualquer Amortizagdo Extraordinaria afetara todos os Quotistas titulares de Quotas do Fundo, independentemente da

classe ou série em questdo, de forma proporcional e em igualdade de condigdes.

4.20. Divulgacao de Informacdes

O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a
garantir aos Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas

quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisigdo de Quotas do Fundo.

A divulgagdo de informagdes de que trata o disposto acima sera feita no Didrio do Comércio e da Industria - DCI, jornal
utilizado para veicular as informacgdes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
ser remetidos 3 CVM na mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgagdo sera feita sempre no mesmo periddico e

qualquer alteragao devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador colocara a disposigao dos Quotistas, em sua sede e nas instituigdes que coloquem Quotas do Fundo, no prazo maximo
de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informagdes, além de outras exigidas nos termos do
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel: (i) o nimero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da

Carteira, abrangendo discussao quanto ao desempenho obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposi¢cdo de quaisquer interessados que as

solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos:

1) 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes

financeiras mensais; e

(i1) 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstracdes

financeiras anuais.
4.21. Forma de Divulgac¢ido de Informacdes
As publicagdes previstas no Regulamento e na regulamentagao em vigor serdo feitas no jornal Diario do Comércio e da Industria- DCL
O correio eletrénico é considerado como forma valida nas comunicagdes entre 0 Administrador, o Custodiante, as Cedentes e os
Quotistas. Qualquer mudanga, com relagio ao periddico, devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

4.22. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os Quotistas poderdo entrar em contato conforme dados a seguir:

59



Administrador:

Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Antonio Joel Rosa

Website: www .concordia.com.br
Telefone: (11) 3292-1400
Fax: (11) 3241-3831

Correio Eletronico: concordia.sp@concordia.com.br / joelrosa@concordia.com.br

4.23. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo cobrada pelo Administrador, as seguintes despesas:

0)

(if)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)

(viii)

()

)

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos ou obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios, formulédrios e informagdes periddicas,

previstas no Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstragdes financeiras e contas do

Fundo e da analise de sua situagdo e da atuacdo do Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo, bem como despesas referentes a cobranca

judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do Fundo, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢cdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembléia Geral

de Quotistas;

taxas de custodia dos Ativos Financeiros;

contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o

Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociacao;

despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco; e
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(xi) despesas com eventual profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas,

conforme previsto no item 4.12. acima.

As despesas ndo previstas no item acima, ndo serdo consideradas como encargos do Fundo, mas correrdo por conta do

Administrador.

O pagamento das despesas de que trata o disposto acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa contratada,
desde que os correspondentes valores sejam computados para efeito da taxa de administracdo cobrada do Fundo pelo

Administrador ¢ ndo excedam o valor da taxa de administragao.

Na administragdo das agdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito as despesas previstas no subitem (vi) do item
16.2 acima serdo suportadas pelos Agentes de Cobranca e reembolsadas semestralmente pelo Fundo na forma prevista

no Contrato de Cessdo.

O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.

4.24. Regras de Tributacio do Fundo

O disposto nesta Segéo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos

investimentos realizados no Fundo.

4.24.1. Tributagdo Aplicavel aos Quotistas

IOF/Titulos

O IOF/Titulos ¢ cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidagdo ou repactuacgao das
Quotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fung¢do do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Outras operagdes ndo abrangidas
anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% (zero por cento) do
IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do 10F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder

Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqilienta centésimos por cento) ao dia.
IOF/Céambio
As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,

porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do

IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio ¢ de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, os
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Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos

mecanismos previstos na Resolugdo CMN n.° 2.689/00, estdo sujeitos ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer

caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de

25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual aumento.

IR

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base:

(6] a residéncia dos Quotistas do Fundo:
(a) no Brasil; e
(b) no exterior; e
(i1) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiiente tributagdo:
(a) a cessdo ou alienacdo de Quotas;
(b) o resgate de Quotas do Fundo; e
(©) a amortizagao de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

(a)

(b)

Cessdo ou Alienagdo de Quotas:

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas devem ser tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de
15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcao
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retengdo do Imposto de Renda, a

aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Resgate das Quotas:
Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisi¢do das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte

conforme a seguir descrito.

A carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia ao disposto na

legislagao pertinente.
Caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha

prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas do Fundo serao tributados

de acordo com as seguintes aliquotas:
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(1) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicagdo de até 180
(cento e oitenta) dias;

(i1) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;

(iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e

(iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha
prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas do Fundo serdo
tributados a aliquota de 20% (vinte por cento), ou, caso o resgate/liquidagao ocorra em prazo inferior

a 180 (cento e oitenta) dias, a aliquota de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

(©) Amortizagao de Quotas:
No caso de amortizagdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, & aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas a

hipétese de resgate das Quotas, definidas em fungdo do prazo do investimento do Quotista respectivo.

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo 2.689 (“Quotistas Qualificados™), é aplicavel tratamento
tributério especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna
oponha sigilo relativo a composigdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade/localidade (“Paraiso

Fiscal”).

IL.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

(a) Cessdo ou Alienacao de Quotas:
Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacao.

(b) Resgate das Quotas:

Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor

de resgate e o custo de aquisi¢do das Quotas, sendo tributado a aliquota de 15% (quinze por cento).
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(©) Amortizagdo de Quotas:
No caso de amortizagdo de Quotas, o imposto deverd incidir sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisi¢do, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota de 15% (quinze por cento) na

modalidade fonte.

IL.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item Il.a,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributdrio quanto ao Imposto de Renda aplicdvel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil, no que tange a tributacao da amortizagao e resgate.

Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
de 15% (quinze por cento) em caso de negociagdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado; ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento), em
caso de negociagdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado.
Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retengdo do Imposto de Renda, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento).

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagdes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de fundos de
uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF, a aliquota de
0,38%. No entanto, a partir de 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada apos essa data. Caso o governo brasileiro decida reintroduzir a cobranca da CPMF,
apenas operacdes ocorridas apds aprovada legislagdo correlata e expirado prazo legal para sua aplicacdo serdo oneradas

por essa contribuicao.

4.24.2. Tributagcdo Aplicavel ao Fundo

1OF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinqgiienta centésimos por cento) ao dia.

IR

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.

CPMF
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Até 31 de dezembro de 2007, as operagdes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em Portaria
emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentagdo da Carteira do Fundo e o pagamento realizado no resgate

das respectivas quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

No entanto, a partir de 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia
de fundos realizada apés essa data. O governo Brasileiro, a partir de fevereiro de 2008, pode propor o reestabelecimento
da CPMF, mediante a apresentacdo de uma nova Proposta de Emenda Constitucional ao Congresso Brasileiro. Caso a
CPMF seja reestabelecida, somente serd aplicavel apds decorrido um periodo de 90 (noventa) dias contados da

promulgacdo da nova legislacao.

4.25. Mecanismos de Gerenciamento de Riscos

No gerenciamento de riscos, a area de gerenciamento de risco do Administrador monitora diariamente o nivel de
exposi¢do a risco da Carteira do Fundo, utilizando: “Value at Risk” (VaR) e analise de “stress”, e também acompanha o
enquadramento da Carteira do Fundo dentro dos limites estabelecidos no Regulamento e a aderéncia a politica de
investimento do Fundo. Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra

sujeito, ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de risco das aplicagdes do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, ficando esclarecido, ainda, que em situagdes anormais de mercado, referido
sistema de gerenciamento de risco pode ter sua eficiéncia reduzida. Sendo assim, o Administrador ndo podera ser responsabilizada por
qualquer depreciagdo da Carteira do Fundo e/ou por eventuais prejuizos que os Quotistas venham a sofrer em caso de liquidagdo do
Fundo ou resgate de suas cotas, exceto nas hipoteses de comprovada culpa ou dolo por parte do Administrador.

4.26. Contratos Relevantes do Fundo

4.26.1. Compromisso de Subscri¢do

O Fundo e as Cedentes, celebraram o “Compromisso de Subscri¢do e Integralizagdo de Quotas Subordinadas e Outras Avengas”,

cujos principais termos sdo descritos abaixo.

Por intermédio do Compromisso de Subscrigdo, as Cedentes obrigam-se a subscrever e integralizar as Quotas Subordinadas e as
Novas Quotas Subordinadas que ndo sejam subscritas em distribuigdo publica de emissdo do Fundo. A integralizagdo das Quotas
Subordinadas e das Novas Quotas Subordinadas sera realizada no ato da subscri¢do, mediante o pagamento, pelas Cedentes do Prego

de Integralizag@o.

As Quotas Subordinadas que ndo tenham sido colocadas durante a distribuigdo publica serdo integralizadas pelas Cedentes com

Direitos de Crédito que atendam os Critérios de Elegibilidade, nos termos do Contrato de Cessdo. As Novas Quotas Subordinadas
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serdo integralizadas pelas Cedentes exclusivamente em moeda corrente nacional, mediante a transferéncia do montante
correspondente ao Preco de Integralizagdo em recursos imediatamente disponiveis para a conta corrente de titularidade do Fundo a

ser por este informada a Cedente Lider.

4.26.3. Contrato de Cessao

O Fundo, a MDC e as Cedentes celebraram o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de
Crédito e Outras Avengas”, por meio do qual as Cedentes concordaram em ceder os Direitos de Crédito ao Fundo. O
Contrato de Cessdo contém ainda os termos e condigdes da prestacdo de servicos pelos Agentes de Cobranca.

Os termos do Contrato de Cessao estdo previstos na segdo “Cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo” deste Prospecto.

4.26.4. Contrato de Custédia

O Fundo e o Custodiante celebraram o “Contrato de Presta¢do de Servigos de Custddia e Controladoria de Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados”.
Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante prestara todos os servigos de Custddia e de Controladoria do Fundo,

além das obrigacdes previstas na Instru¢do CVM 356/01, e das obrigagdes previstas no Regulamento e no Prospecto do
Fundo.
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5. OS DIREITOS DE CREDITO
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5.1. Introducio

OS DIREITOS DE CREDITO

Nos termos do Contrato de Cessdo, as Cedentes cederdo ao Fundo, em carater irrevogavel e irretratavel, e observado o

disposto na Clausula Primeira do Contrato de Cessdo, Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas

originais de vencimento e/ou objeto de discussdo judicial, originados de operagdes comerciais, industriais e/ou de

prestagdo de servicos realizadas pelas Cedentes. Esta se¢do contém informacdes gerais sobre os Direitos de Crédito.

Com relagdo aos Direitos de Crédito objeto de discussdo judicial, recomenda-se a andlise do processo para a tomada de

decisdo com relacao a possibilidade de éxito do Fundo nas agdes.

Importante ressaltar que as informagdes constantes das tabelas abaixo sdo atualizados até a data deste Prospecto.

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio
Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio
Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

IESA Projetos

IESA Projetos

Companhia Estadual de Engenharia, Transporte e Logistica — CENTRAL
060/ASJUR/98

13° Vara da Fazenda Publica do Rio de Janeiro

Ordinéria de Cobranca

2007.001.004794-6

R$ 10.921.114,74 / data-base: 31/10/2006.

R$ 15.673.259,60 (até 31.01.2009) / IGPM + 1% ao més

Nao ha.

N&ao ha.

Nao ha.

N&o ha.

Cobranca de faturas em aberto e CM e juros sobre faturas pagas em atraso.

Conforme TJ o processo foi remetido para Ministério Publico para ter ciéncia das contra-razes
de apelagbes.

IESA Projetos

IESA Projetos

Companhia Estadual de Engenharia, Transporte e Logistica — CENTRAL
060/ASJUR/98

N&o ha.

Nao ha.

Nao ha.

R$ 20.242.435,85/ data-base:31/12/2007.

R$ 10.920.060,01 (até 31.01.2009) / Reajuste Contratual

Avanco fisico contratual realizado n&o cobrado.
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Cedente
Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio
Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto:

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto:

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio
Garantia

Pericia

Valor do Laudo
Data do laudo
Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente
Autor
Contrato
Réu
Vara
Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base

Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagéo

Garantia

Pericia

INEPAR Participacbes
INEPAR Participacoes

Governo do Estado de Santa Catarina

Ndo ha

302 Vara Federal da Comarca do Rio de Janeiro — RJ

Acdo Declaratdria e de Obrigacdo de Fazer com Preceito Cominatério e Antecipa¢do Liminar de
Tutela.

99.0014246-2

R$ 1.000.000,00 / data-base: 07/06/1999

R$ 28.995.738,47 (até 31.01.2009) / SELIC.

Ndo ha

Ndo ha

N&o ha

Néo ha

Fato ensejador do processo: Declaracdo de existéncia, validade e eficacia das Letras Financeiras
do Estado de Santa Catarina, bem como, o resgate das letras emitidas mediante o pagamento do

valor de face dos titulos, pelo valor unitdrio da data do efetivo resgate, acrescido de
remuneracdo pactuada.

Aguardando julgamento doRecurso Especial.

INEPAR Energia

INEPAR Industria e INEPAR Energia

ENELPOWER S.p.A

N&o ha

Paris, Franca/ Corte Internacional de Arbitragem da Camara de Comércio Internacional
Arbitragem

14735/CO0

R$ 201.659.950,00 / data-base: 26/04/2007 (US$ 113.900.000,00)

R$ 263.815.180,00 (até 31.01.2009) / Délar (US$ 113.900.000,00).

Ndo ha

Embora no bojo da arbitragem néo tenha sido produzida prova pericial, o Banco Fator, a pedido
da IIC e IESA, fez andlise dos prejuizos por elas experimentados.

US$113.900.000,00

Julho de 2005.

Indenizacéo por perdas e danos.

Em fase de elaborag&o dos “Terms of Reference” (Termo de Arbitragem).

INEPAR Energia

INEPAR Energia

Instrumento Juridico Particular de Promessa de Compra e Venda de A¢Bes de 24/12/2002

Gerdau S.A.

152 Vara Civel de Curitiba

Acdo de revisdo de clausula contratual c/c pedido de liberagdo de valor depositado a titulo de
caucao

589/2004

R$ 5.567.236,08 / data-base: 19/01/2004

R$ 11.503.974,51 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ao més.

N&o ha
N&o ha
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Valor do Laudo
Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto:

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio
Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto:

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto:

Cedente
Autor

Réu
Contrato
Vara

Acéo
Processo n.°

Valor envolvido / data base

Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagéo

Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Nao ha

Nao ha

Acdo ajuizada pela INEPAR, visando ao recebimento de R$ 4.500.000,00. De acordo com o
Contrato celebrado entre as partes, que tem como objeto a compra e venda de a¢Bes de emissdo
da Dona Francisca Energética S.A., a autora prometeu ceder a Ré a totalidade de ac¢des que
possuia na companhia, pelo preco total de R$ 20.000.000,00. Do total do prego faltou parcela de
R$ 4.5000.000, que ficou condicionada a solugdo de demanda que o MAE (Mercado Atacadista de
Energia Elétrica) move em face da D. Francisca com relagéo a valores em tese devidos por conta
de preco de fornecimento de energia elétrica (autos n. 2002.304.00.036.306-5, da 92 Vara da
Secdo Judiciaria do Distrito Federal). Caso ndo houvesse a solugdo da demanda, a INEPAR
poderia receber esse valor desde que desse em caugdo debéntures provindas de uma 52 emissdo
a ser feita pela INEPAR S.A. Industria e Comércio. Essa condigdo ndo se implementou, pois a
INEPAR S.A. Industria e Comércio fez apenas a 42 emissdo de debéntures, mas ndo a 52.

Mesmo n&o tendo havido o implemento da condicdo, a Autora alega que a precisdo da 52
emissdo ndo seria categorica, pois seria apenas de cunho procedimental e ndo substancial.

Autos conclusos para sentenga com a Juiza Leticia Marina Conte. Ainda nédo foi proferida a
sentenca.

INEPAR Energia

INEPAR Energia

Gerdau S.A.

Instrumento Juridico Particular de Promessa de Compra e Venda de Ac¢Ges de 24/12/2002
52 Vara Civel de Curitiba

Protesto

546/05

R$ 33.335.240,66 / data-base: 24/12/2002

R$ 50.461.581,62 (até 31.01.2009) / IGPM.

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

A autora é detentora de 30% do capital de Dona Francisca que celebrou contrato com a Gerdau
para venda das suas acdes. O preco foi de R$ 20 milhdes, a parcela adicional do preco estava
condicionada a dois eventos futuros e incertos: pelo MAE e o desfecho da acéo judicial de Dona
Francisca com o MAE para declarar a inexisténcia de débito. Assim a autora requer que Dona
Francisca provisione contabilmente as demonstra¢des financeiras de 2004, o valor liquido dos
créditos recebidos do MAE, bem como os créditos que vier a receber e depésito em juizo.

Com a notificacdo da GERDAU os autos foram retidos em carga definitiva e estdo arquivados no
escritério Peregrino.

INEPAR Equipamentos

INEPAR Equipamentos

Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro — Metr6RJ

1017/75

82 Vara da Fazenda Publica do Rio de Janeiro -RJ

Acédo Ordinaria de Cobranca

2006.001.00.003159-5

R$ 1.271.993,22 / (R$ 184.384,48 com data-base de 18/03/1998, R$ 225.690,18 com data-base
de 11/11/1998, R$ 225.690,18 com data-base de 13/11/1998, R$ 150.460,12 com data-base de
20/11/1998, R$ 225.690,18 com data-base de 21/11/1998, R$ 70.489,07 com data-base de
31/08/1998, 42.236,49 com data base de 30/06/1998, R$ 18.796,46 com data-base de
15/10/1998 e R$ 128.556,06 com data-base de 19/01/1999)

R$5.110.855,85 (até 31.01.2009) / UFIR + 0,5% ao més até 10/01/2003 e depois 1% ao més.
Nao ha.
N&ao ha.
Nao ha.
Nao ha.
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Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido / data base

Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio

Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido / data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizacdo
Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente
Autor

Réu
Contrato
Vara

Acéo
Processo n.°

Valor envolvido / data base

Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagéo

Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Cobranca de notas fiscais-faturas relativas aos servigos prestados e materiais fornecidos pela
INEPAR Equipamentos.

Despacho aguardando publica¢do: “I- Em réplica. 2- Ao MP. 3- Apds direi sobre o pedido
formulado as fis. 386/388”. Atualmente os autos encontram-se conclusos com o juiz

INEPAR Equipamentos

INEPAR Equipamentos

Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo — Metrd/SP

0076121000

112 Vara da Fazenda Publica de Sdo Paulo/SP

Ordinéria de cobranca

053.06.100.374-3

R$ 465.242,91 / (R$ 243.707,40 com data-base de 21/02/2001 e R$ 221.535,51 com data-base
de 18.01.2002)

R$ 1.437.261,03 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ao més.

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Cobranca de notas fiscais emitidas pela Ré, em contraprestagio aos servigos prestados de acordo
com o contrato 0076121000, celebrado em 24.04.1992, que tinha como objeto a prestagdo de
servigos de engenharia, o fornecimento e montagem de equipamentos, materiais e componentes
da via permanente do metrd, destinados a extensdo norte da linha norte-sul.

Autos em apenso ao feito n® 354/04, que tem tramitacdo conjunta. Aguarde-se aquele feito
chegar a fase do despacho saneador, ou do julgamento no Estado

INEPAR Equipamentos

INEPAR Equipamentos

Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo — Metrd/SP
0076121000

42 Vara da Fazenda Publica de S&o Paulo-SP
Ordinéria

053.04.026802-3

R$ 10.345.426,20 / data-base: 01/07/1994

R$ 50.338.120,04 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ao més.

Ndo ha

Ndo ha

Néo ha

Néo ha

A INEPAR Equipamentos busca nesta agdo a indenizagdo pelos prejuizos suportados e ndo
remunerados decorrentes das sucessivas prorrogagfes dos prazos do contrato firmado com o
Metrd/SP.

Aguarda apresentacdo da proposta de honorérios pelos peritos.

INEPAR Industria

INEPAR Industria

ABB Ltda. (Asea Brown Boveri)

PG 002

72 Vara Civel — Osasco

Ordinéria de Devolugdo de Indébito cumulada com Cobranca

405.01.2002.043991-1 — n® ordem controle 1651/2002

R$ 7.736.843,14 (R$ 3.773.843,14 com data-base de 21.05.2002 e R$ 3.963.000,00 com data-
base de 22.08.2002)

R$ 24.728.918,85 (até 31.01.2009) / IGPM + 0,5% ao més até 10/01/2003 e depois 1% ao més.
Nao ha.

Pericia contabil concluida e pericia de engenharia em andamento.

R$ 3.963.000,00
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Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base

Valor envolvido atualizado/
indice de atualizagéo

Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagéo
Garantia:

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo:

Objeto:

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto:

26.09.2005

Contrato de sub-empreitada em regime de “turn-key” PGO02, referente a contrato para
construcéo de trecho de 179.456 km da linha de transmisséo em 500 kV Ita-Garabi — segundo
tramo entre Brasil e Argentina, com fornecimento de materiais e servigos. Pedidos: (i) restituicao
dos R$ 3.773.843,14 (data-base 21.05.2002) indevidamente recebidos pela ABB do Banco
Mercantil do Brasil S/A em razdo de execucéo de fianga bancéaria garantidora de performance do
contrato e (ii) cobranga de R$ 3.963.000,00 (data-base 22.08.2002) em razdo dos custos
adicionais que a INEPAR Industria despendeu face a dilagdo dos prazos contratuais ocasionada
pela ABB.

De acordo com o site do T.J. o processo esta com perito desde 28.12.07.

INEPAR Industria
INEPAR Industria
Companhia Estadual de Geracéo e Transmissdo de Energia Elétrica - CEEE
CEEE/AT/201-9911697 e CEEE/AT/201-9911694
82 Vara Civel de Porto Alegre e 182 Vara Civel de Porto Alegre
Cobranca
001/1050211424-3 e 001/1050245997-6
R$ 3.155.272,90 / (R$ 999.377,37com data-base de 01/05/2004 e R$ 2.155.895,53 com data-
base de 24/10/2006)

R$ 6.951.214,01 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ao més.

Ndo ha

Ndo ha

Ndo ha

Né&o ha

Trata-se de acdo de cobranca proposta pela INEPAR Industria em face da Companhia Estadual
de Energia Elétrica — CEEE pleiteando o pagamento da quantia de R$ 999.377,37 pelos servigos
de construcéo da Subestacéo Pelotas 3.

Suspensédo do processo desde 15.12.05. Aguardando o tramite da a¢do de anulacdo de titulo.
Acdo de Anulagdo de Titulo n® 001/1.05.0132718-9 => A INEPAR ainda néo foi citada para
contestar a Acdo de Anulagdo. O processo aguarda em cartério providéncias da CEEE visando a
citacdo da INEPAR

INEPAR Industria

INEPAR Industria

DETRAN/MT — Departamento Estadual de Transito e Municipio de Cuiaba
021/96

12 Vara da Fazenda de Cuiaba

Ordinéria de cobranca

2216/2004

R$ 3.704.555,59 / data-base: 31/01/2003.

R$ 8.240.471,01 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ao més

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Cobrancga de valores como contraprestacdo de servigos de instalagdo de lombadas eletronicas e
controle de trafego

Autos conclusos com juiz - A agdo encontra-se em fase de saneamento, ou seja, 0 Juiz ird
analisar quanto a abertura da instrugdo ou julgamento do processo no estado em que se
encontra. Como os documentos comprobatérios do direito da INEPAR Indlstria estdo nos autos e
na medida em que as defesas apresentadas pelos Réus deixaram de impugnar parte relevante
das importancias cobradas, a INEPAR Industria requereu o julgamento do processo na fase que
se encontra. Alternativamente, na hip6tese do reconhecimento da tese dos Réus de somente
serem devidas as infracdes arrecadadas, a INEPAR Industria requereu que o volume das
infragdes arrecadadas e ndo pagas seja apurado na fase de liquida¢@o da sentenca.
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Cedente:

Autor:

Réu:

Contrato

Vara:

Acéo:

Processo n.°:

Valor envolvido/ data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio
Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto:

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido/ data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio
Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto:

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto:

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido / data base
Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio

Garantia

Pericia

INEPAR Industria

INEPAR Industria

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte
SUP2.7.5.0240.0

192 Vara Civel de Brasilia

Cobranca

2004.01.1.033304-9

R$ 1.986.809,65 / Data base: 31/03/2004

R$ 4.005.854,39 (até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ao més até 10/01/2003 e depois 1% ao més

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Trata-se de acdo de cobranca de valores devidos a titulo de corre¢do monetéria e juros de mora
sobre os pagamentos efetuados em atraso pela Eletronorte e reajustamento dos precos do
contrato com a liberacio da glosa aplicada indevidamente por esta.

Autos conclusos com o juiz para prolacdo de sentenca. Todavia as partes solicitaram suspensé&o
do processo para tentativa de acordo. No momento, conforme consta no site do TJ, esta
superado o0 prazo de suspensdo requerido nos autos, requerendo que as partes apresentem o
interesse processual e requeiram o que for de direito.

INEPAR Industria

INEPAR Industria

Manaus Energia S.A.

MEAS.1.4.0006

102 Vara Civel da Comarca de Manaus — AM

Acédo de Execucdo de Titulo Extrajudicial

001.05.043.326-2

R$ 8.146.556,12 / data-base: 21/11/2004.

R$ 15.106.853,30 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ao més

N&o ha.

N&ao ha.

Nao ha.

N&o ha.

A Inepar busca com a presente acdo a apresentacdo a condenacdo da Manaus Energia ao
pagamento dos valores devidos em decorréncia: (i) da prorrogagdo do prazo contratual para
além do inicialmente previsto, por falta da administracdo que gerou prejuizos diretos e indiretos;
(i) da correcdo monetaria pelos reinterados atrasos nos pagamentos dos servicos prestados e
materiais entregues; (iii)indenizag@o por perdas e danos.

Aguardando a designagdo do perito e a abertura do prazo para apresentacdo de quesitos e
indicacdo do nosso assistente técnico.

INEPAR Industria

Expansdo Projetos e Montagens Elétricas Ltda.
Prefeitura Municipal de Nova Friburgo

Nao ha.

12 Vara Civel de Nova Friburgo/RJ

Acédo declaratéria de validade de contrato
2005.037.003105-1

R$ 361.762,91 / data-base: 04/02/1994

R$ 21.066.190,72 (até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ao més até 10/01/2003 e depois 1% ao més.

Imoével de propriedade de um dos sécios da Expansdo, Aldo Vendramin, matriculado sob o n.°
14.314 do Cartério de Imdveis de Guaratuba/PR, sito a rua Jaguariaiva, 240, apartamento 41, no
valor de R$ 300.000,00

Sim
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Valor do Laudo
Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente

Autor

Réu

Contrato

Vara

Acéo

Processo n.°

Valor envolvido / data base

Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio

Garantia

Pericia

Valor do Laudo
Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

Cedente
Autor
Réu

Contrato

Vara
Acéo
Processo n.°

Valor envolvido / data base

R$ 4.231.000 ,00

06.07.1997

O Municipio expediu o edital de concorréncia puablica n.® 002/93, no qual a autora obteve a
adjudicacdo e assinou o contrato de fornecimento de materiais de iluminagdo e de mao-de-obra
especializada em 04.02.1994. Nele, ficou estabelecido que o pagamento das prestacbes se daria
junto ao BANERJ, através da outorga de procuragdo da contratante a contratada, nas cotas
partes do ICMS e do respectivo empenho orcamentério (clausula 3.4).

Dessa forma, o Municipio, o BANERJ e a Expanséo celebraram contrato pelo qual o Municipio
contratou o Banco para, em seu nome, pagar a Expansdo, por conta do Fundo de Participa¢do do
ICMS. Esse contrato, na verdade, é um aditamento ao contrato de fornecimento de materiais de
iluminacdo, pelo qual o BANERJ comparece na forma de interveniente, se comprometendo a
efetuar os bloqueios das quantias necessarias ao cumprimento dos compromissos, ressalvada a
prioridade de outros credores. No entanto, ha cldusula expressa neste aditamento estabelecendo
gue o BANERJ néo responde, em hipdtese alguma, pela falta de pagamentos ou regularizagdo de
parcelas em atraso ocasionadas em razdo da insuficiéncia ou inexisténcia de recursos oriundos
das quotas de ICMS.

As obras objeto do contrato foram realizadas a contento e recebidas pelo Municipio, s6 faltando a
realizagdo do pagamento. Contudo, o Municipio revogou a procuragdo dada ao Banco,
revogando assim os pagamentos efetuados a Expansdo pelo Banco em nome do Municipio.
Dessa forma, ingressaram com a presente agdo visando declarar a existéncia da relagédo juridica
entre as partes.

Autos conclusos com juiz.

INEPAR Industria

INEPAR Industria

Prefeitura Municipal de Chapecé

Nédo ha.

Vara da Fazenda Publica de Chapec6/SC
Execucéo de Sentenca
018.89.000093-7/0001

R$ 6.554.113.39 / data-base: 09/07/1997.

R$ 28.764.709,43 (até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ao més até 10/01/2003 e depois 1% ao més

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

A presente execugdo originou-se por servigos prestados pela empresa credora/exequente, néo
pagos no momento oportuno pela municipalidade, sendo a sentenga julgada procedente,
gerando assim o titulo de crédito, como ndo ocorreu o pagamento pela municipalidade, no
momento estamos executando a sentenga.

Aguardando pagamento dos precatério.

INEPAR Industria

INEPAR Industria

Prefeitura Municipal de Londrina

Contrato de prestagdo de servicos para controle de trafego com utilizagcdo de equipamentos e
programas de informatica, que entre si fazem a prefeitura do Municipio de Londrina e a empresa
Inepar S/A indlstria e Construgdes, conforme processo de inexigibilidade de licitagdo (Art.25,
Caput — Justificativa Anexa) de 26/05/1995.

102 Vara Civel de Londrina/PR

Acédo de Rito Ordinario

001/96

R$ 4.339.566,14 / (R$ 35.973,00 com data-base de 30/10/1995, R$ 94.691,00 com data base
de 30/11/1995, R$ 174.135,10 com data base de 30/01/1996, R$ 96.397,20 com data base de
29/02/1996, R$ 91.899,72 com data base de 30/03/1996, R$ 128.227,60 com data base de
30/04/1996, R$ 200.047,19 com data base de 30/06/1996, R$ 80.600,55 com data base de
30/07/1996, R$ 185.429,13 com data base de 30/08/1996, R$ 150.934,44 com data base de
30/09/1996, R$ 107.035,89 com data base de 30/10/1996, R$ 218.814,22 com data base de
30/11/1996, R$ 149.450,35 com data base de 30/12/1996, R$ 125.760,39 com data base de
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Valor envolvido atualizado /
indice de atualizagio

Garantia

Pericia

Valor do Laudo

Data do laudo

Objeto

Ultimo Andamento do Processo
na data deste Prospecto

30/01/1997, R$ 156.385,35 com data base de 28/02/1997, R$ 116.536,84 com data base de
30/03/1997, R$ 95.999,66 com data base de 30/06/1997, R$ 116.754,34 com data base de
30/12/1997, R$ 89.624,15 com data base de 30/03/1998, R$ 116.754,34 com data base de
30/04/1998, R$ 116.754,34 com data base de 30/05/1998, R$ 116.754,34 com data base de
30/06/1998, R$ 116.754,34 com data base de 30/07/1998, R$ 124.623,46 com data base de
30/08/1998, R$ 124.623,46 com data base de 30/09/1998, R$ 124.623,46 com data base de
30/10/1998, R$ 124.623,46 com data base de 30/11/1998, R$ 124.623,46 com data base de
30/12/1998, R$ 124.623,46 com data base de 10/02/1999, R$ 211.618,06 com data base de
28/02/1999, R$ 124.623,46 com data base de 30/03/1999, R$ 124.623,46 com data base de
30/04/1999, R$ 249.246,92 com data base de 30/06/1999).

R$ 19.083.034,09 (até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ao més até 10/01/2003 e depois 1% ao més.

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

O Ministério Publico do Estado do Parand propds acéo civil pablica declaratéria de nulidade do
procedimento de inexigibilidade de licitagdo para contratagdo de prestacdo de servicos para
controle de trafego com utilizagcdo de equipamentos e programas de informatica cumulado com
pedido condenatério e sucessivo de declaragéo de ineficacia dos atos administrativos praticados.

Em 05.05.1995, o Municipio de Londrina firmou contrato de prestacdes de servigos para controle
de trafego mediante utilizagdo de equipamentos e programas de informatica com a empresa
INEPAR S.A. Ind.e Construgoes.

O M.P alega que o contrato foi firmado sem observar os trdmites legais, qual seja, a auséncia de
licitagdo.

O acérdao foi provido em parte, porque a nulidade do contrato, ndo exonera a Administragédo do
dever de indenizar o contratado pelo que tenha executado, sendo que foi provado que ndo houve
enriguecimento ilicito. Dessa forma a sentencga ja transitou em julgado em nosso favor.

A linha “Data base” das tabelas tem como defini¢cdo as datas base de cada um dos casos, oriundas das informagdes
fornecidas nos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista que os Documentos Comprobatérios apresentam grande
variagdo de critério para fixagao da data base — tais como data de final do contrato, data de vencimento de faturas, data
de ajuizamento da agdo — a data base de corregdo desses débitos pode ser alterada pelo Poder Judiciario, se o pleito
chegar a esfera judicial, podendo haver reflexo no valor atualizado do crédito.

A linha “Valor envolvido atualizado” ¢ a atualizagdo do valor da obrigacdo principal da obrigagdo do Devedor
respectivo, atualizado segundo os indices de corre¢do monetaria indicados na tabela acima. As datas-bases fornecidas
nos documentos comprobatdrios para o calculo dessas atualizagdes podem sofrer variagdo quando do célculo judicial do
débito, na medida em que o Judicidrio pode decidir, por exemplo, que os juros de mora somente serdo aplicaveis a partir
da data da citagdo do respectivo réu.

Na linha “Pericia”, quando ha pericia sendo realizada, mas ainda ndo concluida, o respectivo campo foi preenchido com
K~ 9
nao”.

A aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo sera realizada com base nas regras e condi¢des estabelecidas no
Contrato de Cessdo, celebrado entre o Fundo e as Cedentes.

Dentre os Direitos de Crédito que serdo cedidos ao Fundo, existe um Devedor, a Gerdau S.A., que possui um percentual
acima de 10% em relacdo a todos os Direitos de Crédito do Fundo. Por ser esta devedora uma companhia aberta, com
devido registro na CVM, todas as suas informagdes, tais como demonstracdes financeiras atualizadas, podem ser
encontradas e estdo disponiveis no site da CVM: www.cvm.gov.br.
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5.2. Documentos Comprobatérios

Na Data de Aquisicdo e Pagamento e/ou na Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso, nos termos do
Contrato de Cessao, as Cedentes deverdo entregar ao Fundo copia dos Documentos Comprobatdrios que formalizam e

representam os Direitos de Crédito.

As vias originais dos Documentos Comprobatorios permanecerdo em posse da Cedente Lider, que se obriga a manter,
até a liquidagao do Fundo, os Documentos Comprobatoérios sob sua guarda e custddia, na qualidade de fiel depositaria
nos termos e para os efeitos do artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda
em nome do Fundo durante todo o prazo de duragdo do Fundo, de acordo com o disposto no Contrato de Custddia de

Documentos Comprobatérios e Outras Avengas.

Adicionalmente, a Cedente Lider obriga-se a entregar ao Fundo e/ou ao Custodiante, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
(ou prazo inferior, caso seja exigido por autoridade competente) contados do recebimento de solicitagdo por escrito, as

vias originais dos Documentos Comprobatorios que lhe sejam solicitados.

A Cedente Lider ficard dispensada da obrigagdo de apresentar a via original dos Documentos Comprobatdrios que lhe
sejam solicitados nos termos do item 5.3. do Contrato de Cessdo na hipétese de tais vias originais serem parte integrante

do processo relativo a um ou mais Direitos de Créditos.

Sem prejuizo do disposto no item 5.3. do Contrato de Cessdo, a Cedente Lider garantird o acesso irrestrito do Fundo, do
Custodiante e/ou de terceiros por estes indicados aos Documentos Comprobatdrios, podendo o Fundo, o Custodiante
e/ou terceiros por estes indicados realizar, a qualquer momento e desde que nos hordrios normais de funcionamento da
Cedente Lider, auditoria na Cedente Lider e nos estabelecimentos em que os Documentos Comprobatorios sejam
mantidos, de forma a verificar a existéncia dos Documentos Comprobatdrios € o cumprimento das obrigagdes da
Cedente Lider com relagdo a guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatoérios, nos termos do Contrato de

Custodia de Documentos Comprobatorios.

5.2.1. Contratos de Prestagdo de Servigos que Originam os Direitos de Crédito

Os contratos de prestagdo de servicos e de fornecimento de equipamentos que originam os Direitos de Crédito sdo
contratos celebrados entre as Cedentes, conforme o caso, e seus clientes e/ou contrapartes nas operagdes comerciais,

que tém como objeto o fornecimento de equipamento e/ou a prestagao de servigos e/ou compra e venda de bens.

Os Contratos apresentam, a descrigao das partes, as peculiaridades de cada objeto do contrato, o valor a ser pago pelos
servigos, a forma de pagamento das prestacdes, as taxas de juros que incidirdo sobre o pagamento, as formas de
rescisdo, além de demais obrigagdes contratadas entre as partes. Os termos e condigdes especificos dos contratos variam

de acordo com cada contratagéo,
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Devido a especificacdo técnica dos equipamentos e servigos fornecidos pelas Cedentes, os contratos contém ainda

descri¢ao do projeto do equipamento ou dos servicos, indicando o cronograma fisico acordado.

Em geral, os contratos tém prazo de duragdo semelhante ao do projeto a que se referem, podendo ser prorrogados

mediante acordo entre as partes.

Os pagamentos sdo realizados ao longo do projeto em periodicidade que pode ser mensal, trimestral ou semestral. Em

regra, o cronograma de pagamentos € estabelecido em conjunto com o cronograma fisico do projeto.

Os contratos podem ser terminados pelos clientes exclusivamente nas hipoteses de descumprimento pelas Cedentes de

suas obrigagdes.
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6. CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

79



(pagina intencionalmente deixada em branco)

80



CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

Esta Secdo traz um breve resumo dos termos e condigdes do Contrato de Cessdo, mas sua leitura ndo substitui a leitura

do Contrato de Cessdo, anexo a este Prospecto.
6.1. Cessao e Aquisicao dos Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Cessao, as Cedentes comprometem-se a ceder e transferir ao Fundo os Direitos de Crédito,
livres e desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes, acompanhados dos respectivos Documentos

Comprobatdrios.

Nos termos dos artigos 287 e 893 do Codigo Civil Brasileiro, a cessdo dos Direitos de Crédito abrangerd, além do
direito de recebimento das Cedentes decorrente dos Direitos de Crédito, todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgdes a estes relacionados, bem como todas e quaisquer multas
compensatorias e/ou indenizatorias e prémios de seguros devidos as Cedentes pelos Devedores (conforme abaixo
definido), inclusive, sem limitagdo, aqueles relacionados a ou decorrentes de rescisdo de qualquer dos contratos

relacionados aos Direitos de Crédito.

As Cedentes ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores, respondendo somente pela existéncia e validade dos
Direitos de Crédito na Data de Aquisicdo e Pagamento e/ou Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o

caso.

Somente serao considerados inexistentes os Direitos de Crédito que sejam transformados em débito das Cedentes para
com os Devedores. Nessa hipotese, as Cedentes serdo responsaveis pelo pagamento do débito resultante da

desconstituicdo do Direito de Crédito.

Os Documentos Comprobatorios incluem, mas ndo se limitam a, contratos de fornecimento de equipamentos e de
prestagdo de servigos, contratos de compra e venda de bens, faturas, notas promissdrias, titulos executivos judiciais ou
extrajudiciais, correspondéncias, apolices de seguro, peticdes iniciais, contestacdes, laudos periciais e outros
documentos que instruem ou fazem parte das agdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito, incluindo, sem
limitagao, despachos, decisdes interlocutérias e sentengas judiciais, e todos os demais documentos que evidenciem a

existéncia dos Direitos de Crédito.

A transferéncia dos Direitos de Crédito ao Fundo em razdo da aquisi¢do ou da integralizagdo de Quotas Subordinadas
com Direitos de Crédito sera formalizada pelas Partes por meio da celebragdo de Termo de Cessao.
A cessdo dos Direitos de Crédito nos termos do Contrato de Cessdo serd realizada de acordo com os seguintes

procedimentos:
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(@)

(i)

em caso de aquisi¢do de Direitos de Crédito pelo Fundo:

a.

até o dia util imediatamente anterior a publicacdo do antincio de encerramento da distribuigdo publica
das Quotas do Fundo, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias a que se refere o artigo 40 da
Instrugdo CVM n.° 356/01, o Fundo deverd informar a Cedente Lider o valor dos recursos disponiveis

para aquisicdo de Direitos de Crédito;

recebida a informacao de que tratam os itens (a) e (b) acima, a Cedente Lider devera (1) imprimir trés
vias do Termo de Cessdo, que deverd ter como anexo, em meio fisico, lista contendo os Direitos de
Crédito indicados pelo Fundo; (2) providenciar a assinatura do Termo de Cessdo pelas pessoas
autorizadas das Cedentes; e (3) encaminhar ao Administrador, por meio eletronico ou fac-simile,

copia do Termo de Cessdo assinado;

recebida copia do Termo de Cessdo assinado pelas Cedentes, o Administrador devera (1) providenciar
a assinatura do Termo de Cessao pelo Fundo e enviar a Cedente Lider, por meio eletronico ou via fac-
simile, copia do Termo de Cessdo devidamente assinado e (2) autorizar o Custodiante, por meio

eletronico, a realizar o pagamento do Preco de Aquisi¢ao (conforme abaixo definido) as Cedentes;

na hipétese de a autorizacdo referida no item anterior ser encaminhada ao Custodiante até as 16h00 de
um dia util, o Custodiante realizara o pagamento as Cedentes do Prego de Aquisi¢cdo (conforme
abaixo definido) no mesmo dia. Caso a autorizagdo referida acima seja encaminhada ao Custodiante
apds as 16h00, o Custodiante poderd realizar o pagamento do Pre¢co de Aquisicdo no dia 1util
imediatamente seguinte, sem qualquer acréscimo. A data de pagamento do Preco de Aquisi¢do nos

termos deste item (e) serd referida como “Data de Aquisi¢do e Pagamento™; e

a Cedente Lider deverd encaminhar ao Fundo, em até 10 (dez) dias uteis contados da Data de
Aquisi¢do e Pagamento, 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo, incluindo seus anexos,
devidamente assinadas pelas Cedentes. O Fundo, ao receber referidos documentos (1) providenciara a
assinatura do Fundo nas vias originais do Termo de Cessdo e seu anexo e o seu registro no Oficio de
Titulos e Documentos das Cidades do Rio de Janeiro, Curitiba e Sdo Paulo, nos Estados do Rio de
Janeiro, Parana e Sdo Paulo, respectivamente e (2) encaminhard a Cedente Lider, dentro de até 10

(dez) dias uteis, 1 (uma) via original do Termo de Cessdo devidamente assinada e registrada.

Para a cessdo de Direitos de Crédito decorrente da integralizagdo de Quotas Subordinadas pelas Cedentes:

a.

caso, até o 5° dia seguinte a publicagdo do anuncio de inicio da distribuigdo publica das Quotas do
Fundo, ndo tenha sido colocada a totalidade das Quotas Subordinadas, o Administrador informara a

Cedente Lider para que as Cedentes subscrevam as Quotas Subordinadas ainda ndo colocadas;
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b. as Quotas Subordinadas subscritas pelas Cedentes serdo integralizadas por meio da cessdo ao Fundo
dos Direitos de Crédito constantes da Lista de Direitos de Crédito que ainda ndo tenham sido

adquiridos pelo Fundo nos termos o item (i) acima,

c. apds o recebimento pela Cedente Lider da informagdo do Administrador sobre a quantidade de
Quotas Subordinadas a serem subscritas pelas Cedentes, a Cedente Lider devera (a) imprimir trés vias
do Termo de Cessdo, que deverd ter como anexo, em meio fisico, a lista dos Direitos de Crédito
entregues em pagamento da integralizagdo das Quotas Subordinadas; (b) providenciar a assinatura do
Termo de Cessdo pelas pessoas autorizadas das Cedentes, (c) providenciar a assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto e do boletim individual de subscrigao
e recibo de integralizagdo pelas pessoas autorizadas das Cedentes; e (d) encaminhar ao
Administrador, por meio eletronico ou fac-simile, copia do Termo de Cessdo, dos termos de ciéncia

de risco e de adesdao ao Regulamento e a este Prospecto e dos boletins de subscri¢ao assinados;

d. tendo recebido os documentos indicados acima, o Administrador devera providenciar a entrega das
Quotas Subordinadas as Cedentes, por meio do registro das respectivas Cedentes no livro de registro
de quotistas (sendo a data do efetivo registro das Quotas Subordinadas em nome das Cedentes

referida como “Data de Entrega das Quotas Subordinadas™); e

e. a Cedente Lider devera encaminhar ao Fundo, em até 10 (dez) dias uteis contados da Data de Entrega
das Quotas Subordinadas, 3 (trés) vias originais do Termo de Cessao, incluindo a lista dos Direitos de
Crédito entregues em pagamento da integralizacdo das Quotas Subordinadas, devidamente assinadas
pelas Cedentes, assim como | (uma) via original dos termos de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento e a este Prospecto e dos boletins de subscrigdo. Ao receber as 3 (trés) vias originais do
Termo de Cessdo assinadas pelas Cedentes o Fundo procedera ao registro do Termo de Cessdo

conforme descrito no item (i)(f) acima.

A cessdo dos Direitos de Crédito sera eficaz a partir da Data de Aquisi¢do e Pagamento e/ou da Data de Entrega das
Quotas Subordinadas, conforme o caso. Os Termos de Cessdo, apo6s assinados pelas Cedentes e pelo Fundo, serdo
considerados parte integrante do Contrato de Cessao para todos os fins de direito.

A cessdo realizada na forma prevista acima sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em carater
definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, garantias,
preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados.

O Fundo sera responsavel por todos os custos e despesas decorrentes do registro dos Termos de Cessao.

Pela aquisigao dos Direitos de Crédito, nos termos do item (i) acima, o Fundo pagara as Cedentes, na Data de Aquisi¢ao
e Pagamento, o valor correspondente ao valor contabilizado, assim entendido como o valor contabilizado nas

demonstragdes financeiras das Cedentes dos Direitos de Crédito que sejam adquiridos pelo Fundo, conforme indicado

no Anexo [ ao Contrato de Cessdo (“Preco de Aquisi¢ao”).

Segue abaixo tabela demonstrando a taxa de desconto utilizada na aquisi¢do de cada Direito de Crédito:
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Cedente

Devedor

Valor Atualizado
até 31/01/2009

Valor
Contabilizado até

Taxa de Desconto

31/01/2009
R$ RS
g [MneparS/AInd. | \pg ) g, 24.728.918,85|  11.635.740,46 52,95%
Construgdes
Inepar S/A Ind CEEE - Cia Estadual de
2 P ~ " | Geragdo e Trans. Energia 6.951.214,01 6.517.923,91 6,23%
Construcdes o
Elétrica
Inepar S/A Ind. | DETRAN-MT - Dpto o
: Construgoes Estadual de Transito 8.204.471,01 7.688.321,59 6,291%
Inepar S/A Ind Eletronorte - Centrais
4 P ~ " | Elétricas do Norte do Brasil 4.005.854,39 3.652.182,62 8,83%
Construgdes S/A
5 | IneparS/AINnd. |y naus Energia SIA 15.106.853,30 1,00 100,00%
Construgdes
Inepar S/A Ind. | Prefeitura Municipal de o
6 Construcdes CHAPECO 28.764.709,43 18.628.459,62 35,24%
Inepar S/A Ind. | Prefeitura Municipal de o
7 Construcdes LONDRINA 19.083.034,09 1,00 100,00%
Inepar S/A Ind. | Prefeitura Municipal de o
8 Construcdes NOVA ERIBURGO 21.066.190,72 18.790.015,60 10,80%
IESA Projetos, | CENTRAL - Cia Estadual
9 Equips. e de Engenharia de Transp e 16.571.003,11 15.673.259,60 5,42%
Montagens S/A | Logistica
IESA Projetos, | CENTRAL - Cia Estadual
10 Equips. e de Engenharia de Transp e 10.920.060,01 10.920.060,01 0,00%
Montagens S/A | Logistica
Inepar METRO/RJ - Ciado
11 Equipamentos e | Metropolitano do Rio de 5.110.855,85 4.619.937,60 9,61%
Montagens S/A | Janeiro
Inepar .
; METRO/SP - Cia do o
12 Equipamentos e Metropolitano de Sio Paulo 1.437.261,03 1.314.733,35 8,53%
Montagens S/A
Inepar .
: METRO/SP - Cia do o
13 Equipamentos e Metropolitano de Sio Paulo 50.338.120,04 18.748.407,65 62,76%
Montagens S/A
Inepar Adm e Governo do Estado de o
14 Participaciio S/A | Santa Catarina 28.995.738,47 8.961.292,04 69,09%
15 | OPAENC9R | ENELPOWER 263.815.180,00 1,00 100,00%
16 'Sr};par Energia | Gerdau s/A 11.503.974,51|  11.227.190,63 2,41%
17 'Sr}eApar ENergia | Gerdau sia 50.461581,62|  22.000.000,00 56,40%
TOTAL GERAL 567.101.020,77 160.177.527,68 71,76%
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As taxas de desconto estdo de acordo com as taxas de mercado para operagdes semelhantes.

O Prego de Aquisigdo serd pago por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) de recursos em moeda corrente

nacional para a conta de titularidade das Cedentes indicadas no Anexo I ao Termo de Cessao.

Na integralizagdo de Quotas Subordinadas com Direitos de Crédito que ndo tenham sido adquiridos pelo Fundo, nos
termos do item (ii) acima, sera considerado, no calculo do nimero de Quotas Subordinadas que serdo entregues a cada
uma das Cedentes, o valor contdbil correspondente aos Direitos de Crédito que sejam entregues ao Fundo em
pagamento da integralizagdo das Quotas Subordinadas, conforme indicado no Anexo I ao Contrato de Cessao (“Valor
Atribuido ao Direito de Crédito”).

6.2. Critérios de Elegibilidade e sua Verificacao

Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo os Direitos de Crédito de titularidade das Cedentes,
vencidos e ndo pagos nas respectivas datas originais de vencimento e/ou objeto de discussdo judicial, originarios de
operagdes comerciais, industriais e/ou de prestagdo de servigos contratadas entre as Cedentes, conforme o caso, e 0s
Devedores, listados no Anexo II do Regulamento e indicados no arquivo a ser enviado pelas Cedentes ao Custodiante,

juntamente com o Termo de Cessao, nos termos do Contrato de Cessao (“Critério de Elegibilidade”).

O Custodiante serd a institui¢ao responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito ao Critério de

Elegibilidade acima descrito.

6.3. Da Notificacido aos Devedores e do Registro de Transferéncias

Nos termos do artigo 290 do Cddigo Civil Brasileiro, as Cedentes deverdo notificar os Devedores (inclusive os garantidores) dos
Direitos de Crédito Nao Ajuizados (conforme abaixo definido) a respeito da cessdo objeto do Contrato de Cessao no prazo de até 30
(trinta) dias tteis a contar da Data de Aquisi¢do e Pagamento e/ou Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso, de

acordo com o modelo constante do Anexo IV ao Contrato de Cessao.

As Cedentes serdo responsaveis, ainda, pela transferéncia das garantias relativas aos Direitos de Crédito Nao Ajuizados (conforme

abaixo definido) para o nome do Fundo, em especial aquelas que s3o objeto de registro perante drgaos de registro publico.

6.4. Do Repasse dos Pagamentos dos Direitos de Crédito

As Cedentes comprometem-se a transferir a0 Fundo todos os valores em dinheiro e/ou os bens por ela recebidos em pagamento dos
Direitos de Crédito (incluindo, mas ndo se limitando, ao valor de principal, juros, multas e outros encargos) a partir da Data de Corte,
sem qualquer dedugao ou desconto, a qualquer titulo, sendo certo que cada Cedente, neste ato, aceita sua nomeagao como fiel depositaria
dos valores que venham a ser por elas recebidos, independentemente de ser a credora original de tais créditos, até a sua efetiva
transferéncia ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo. Os valores recebidos pelas Cedentes até a Data de Corte poderdo ser

compensados com o Prego de Aquisi¢do, na Data de Aquisicao e Pagamento.
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O repasse dos valores em dinheiro e/ou dos bens recebidos até a Data de Aquisi¢do e Pagamento serd descontado do
Preco de Aquisicdo ou, caso tal valor seja superior ao Prego de Aquisi¢do, serd creditado em conta corrente de
titularidade do Fundo a ser por este informada a Cedente Lider no prazo de até 5 (cinco) dias tuteis contados da data de
seu recebimento. O repasse dos valores em dinheiro e/ou dos bens recebidos a partir da Data de Aquisicdo e Pagamento
e/ou Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso deverd ser realizado até o 5° (quinto) dia util seguinte
ao seu recebimento, mediante crédito em conta corrente de titularidade do Fundo a ser por este informada a Cedente
Lider.

Sobre o valor dos recursos que ndo forem repassados pelas Cedentes no prazo determinado acima incidirdo juros de

mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculada pro rata die.

As Cedentes deverdo manter registro de todos os pagamentos de Direitos de Crédito por ela recebidos a partir da Data
de Corte (inclusive), devendo fornecer ao Fundo, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento de

solicitagdo nesse sentido, uma relagdo dos valores recebidos, indicando os Direitos de Crédito a que dizem respeito.

As Cedentes comprometem-se a, caso venha a ser contatada por qualquer Devedor com relagdo a um Direito de Crédito
cedido, orientar o respectivo Devedor a contatar diretamente o Fundo, no enderego e telefone que venham a ser

indicados as Cedentes pelo Fundo.

6.5. Da Cobranca dos Direitos de Crédito e do Gerenciamento dos Processos Judiciais ou Administrativos

A partir da Data de Aquisicdo e Pagamento e/ou Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso, os
Agentes de Cobranga serdo responsaveis por realizar, por conta e ordem do Fundo (i) a cobranga judicial e/ou
extrajudicial, de acordo com a legislagdo aplicavel, dos Direitos de Crédito e (ii) o acompanhamento e administragdo

das agdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito.

Cobranca dos Direitos de Crédito Nao Ajuizados

Os Agentes de Cobranga serdo responsaveis pela cobranca administrativa dos Direitos de Crédito Nao Ajuizados, que
devera ser realizada com estrita observancia dos termos e condigdes dos Documentos Comprobatérios que originam os

referidos Direitos de Crédito e das disposigdes legais aplicaveis.

Sem prejuizo do acima disposto, a cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito inclui as seguintes atividades: (a)
realizacdo, por meio de contato telefonico, correspondéncia com aviso de recebimento, correspondéncia eletronica,
notificagdes extrajudiciais e/ou boletos de cobranga e esforgos de cobranca amigavel e extrajudicial, nos termos das leis
aplicaveis, do saldo devedor dos Direitos de Crédito, acrescido de juros e/ou multa de mora e, quando for o caso, e
correcdo monetaria, conforme descrito nos respectivos Documentos Comprobatérios; e (b) realizagdo e/ou

cancelamento de protesto dos Direitos de Crédito, quando for o caso.
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Os Agentes de Cobranga devem instruir os Devedores para que realizem os pagamentos dos Direitos de Crédito
diretamente em conta corrente de titularidade do Fundo a ser por este informada a Cedente Lider, sendo vedado o

recebimento de qualquer pagamento diretamente pelos Agentes de Cobranga.

Nos casos em que os procedimentos de cobranca extrajudicial ndo tenham sucesso e que, no julgamento razodvel e
fundamentado dos Agentes de Cobranga, apds consulta com advogados especializados, existam chances razoaveis de
recuperagdo de um ou mais Direitos de Crédito Nao Ajuizados por meio de procedimento judicial, deverdo os Agentes

de Cobranga propor, em nome do Fundo, agao judicial para cobranga dos referidos Direitos de Crédito Nao Ajuizados.

Os Agentes de Cobranca deverdo comunicar o Administrador de sua decisdo de propor agao judicial com relagdo a um
Direito de Crédito Ndo Ajuizado com antecedéncia minima de 10 (dez) dias contados da data prevista para a
distribuigdo da referida agdo. A comunicagdo de que trata este item devera conter, no minimo, (i) os dados do Direito de
Crédito Nao Ajuizado em questdo, (ii) descricdo dos procedimentos adotados até o momento com relacdo a tal(is)
Direito(s) de Crédito Nao Ajuizado, (iii) o tipo de agdo a ser proposta e (iv) o nome dos advogados que conduzirdo a

referida agdo, selecionados nos termos do item 8.5. do Contrato de Cessao (“Advogados”).

Na sele¢do dos advogados externos para a consulta a que se refere o item 8.4. do Contrato de Cessdo e para a condugio
das agdes judiciais, os Agentes de Cobranga comprometem-se a empregar os mesmos procedimentos e padrdes

utilizados pela Cedente Lider na selegdo de advogados para a defesa de seus proprios interesses.
De forma a possibilitar a contratacdo de advogados nos termos do item acima, o Fundo outorgard & Cedente Lider, na
forma do modelo anexo ao Contrato de Cessdao como Anexo V, mandato para que esta constitua os Advogados para a

condugdo das agdes judiciais acima referidas.

O valor total a ser pago a titulo de honorarios aos advogados externos contratados nos termos do item acima nao pode ser

superior a 8% (oito por cento) do valor efetivamente recebido pelo Fundo em pagamento do Direito de Crédito.

Cobranca dos Direitos de Crédito Ajuizados

A partir da data da cessao dos Direitos de Crédito Ajuizados para o Fundo, os Agentes de Cobranca passardo a ser

responsaveis, por conta e ordem do Fundo, pela gestdo, condugdo e defesa dos processos em andamento.

Os Agentes de Cobranga deverdo assegurar que os Advogados que atuem em nome do Fundo o fagam com a diligéncia
que todo homem probo e diligente emprega na condugdo de seus proprios negdcios, buscando preservar os Direitos de
Crédito Ajuizados, responsabilizando-se os Agentes de Cobranga pelos prejuizos ou danos sofridos e pelos custos

incorridos pelo Fundo em virtude de negligéncia ou impericia dos Advogados (conforme abaixo definido);
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Na gestdo, condugdo e defesa das agdes judiciais referentes aos Direitos de Crédito Ajuizados em andamento na Data de
Aquisi¢do e Pagamento e/ou Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso, das quais as Cedentes
participem como autoras ou rés, os Agentes de Cobranca ndo estardo obrigados a solicitar a substituigdo processual das

Cedentes pelo Fundo, que poderdo continuar a ter como autora(s) a(s) Cedente(s) que a tenha(m) proposto.

Sem prejuizo do acima disposto, o Fundo podera ingressar em referidas agdes, a qualquer tempo, como assistente
litisconsorcial, devendo as Cedentes e os Agentes de Cobranga, conforme o caso, sempre que solicitados, tomar todas as
providéncias necessarias para permitir o ingresso do Fundo como assistente litisconsorcial nas referidas acdes. Nas
hipéteses em que optar por atuar como assistente litisconsorcial, o Fundo poderd ser representado, a seu exclusivo
critério, pelo Advogado responsavel pela condugdo da a¢do ou por advogado externo que venha a ser por ele escolhido,

sem necessidade de aprovagao pelos Agentes de Cobranga.

Nas hipdteses de culpa, dolo ou ma-fé das Cedentes, dos Agentes de Cobranca ou dos Advogados contratados para a
condugao das agdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito Ajuizados, o Fundo, sempre que julgar necessario e a
seu exclusivo critério, podera solicitar aos Agentes de Cobranga e as Cedentes, conforme o caso, que (i) substituam os
Advogados, e/ou (ii) tomem todas as providéncias que se fagam necessarias para solicitar a substituicdo processual das

Cedentes pelo Fundo em referidas agdes judiciais.

Na hipdtese de que trata o item acima, o Fundo podera (mas ndo estara a tanto obrigado) contratar advogado de sua

livre escolha, sem necessidade de aprovagao pelos Agentes de Cobranga.
Nas hipoteses de término dos contratos de prestagdo de servigos firmados com os Advogados externos responsaveis
pelos processos judiciais referentes aos Direitos de Crédito Ajuizados em virtude de culpa, dolo ou ma-fé das Cedentes,
dos Agentes de Cobranca ou dos Advogados contratados para a condugdo das agdes judiciais relacionadas aos Direitos
de Crédito Ajuizados, a responsabilidade pelo pagamento de eventuais verbas de rescisdo serd exclusivamente das
Cedentes e dos Agentes de Cobranga.
Os Servigos a serem prestados pelos Agentes de Cobranga nos termos do item acima incluem:

(a) acontratagdo e/ou manutengdo da contratagdo dos Advogados;

(b) a orientagdo dos Advogados quanto a condugdo das agdes judiciais relativas aos Direitos de Crédito

Ajuizados;
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(c) o gerenciamento das atividades de prestacdo de servigos advocaticios pelos Advogados, assim
entendida (i) a fiscalizacdo da corre¢do das atividades realizada até a data de arquivamento do
respectivo processo judicial de recuperagdo de crédito pelo Poder Judicidrio em decorréncia da
arrematacdo e adjudicacdo de bens ou declaragdo de irrecuperabilidade, dentre outras hipdteses de
arquivamento, (ii) o pagamento de seus honorarios advocaticios, despesas e custas processuais, e (iii) a

imposi¢ao de penalidades ou suspensao dos servigos dos Advogados em caso de culpa, dolo ou ma-f¢;

(d) a cooperacdo ativa na relagdo com os Advogados e na prestagdo de quaisquer informagdes que se
fagam necessarias na conducdo de referidas agdes, inclusive no que diz respeito a producao de provas e

a apresentacao de testemunhas;

(e) aprestacio de informacdes ao Fundo acerca do tramite de cobranga judicial realizada pelos advogados,
por meio da disponibilizacdo e discussdo de relatérios de andamento processual e relatdrios de

conciliagdo de recebimentos decorrentes de pagamentos de Direitos de Crédito Ajuizados;

(f) a prestagdo de informacdes aos Advogados acerca dos parametros de realizacdo de acordos judiciais

com os Devedores, observando os critérios que tenham sido fixados exclusivamente pelo Fundo;

(g) o recebimento e o repasse ao Fundo dos valores recebidos em pagamento dos Direitos de Crédito

Ajuizados; e

(h) a entrega ao Administrador, trimestralmente e sempre que houver alguma alteracdo na avaliagdo das
chances de éxito ou no valor estimado de recuperagdo das ac¢des judiciais relativas aos Direitos de

Crédito, dos relatérios dos Advogados.

Nao obstante o gerenciamento de referidas agdes ser realizado pelos Agentes de Cobranga, o Fundo podera, a qualquer
momento e sempre que julgar necessario, requerer diretamente aos Advogados informagdes sobre as agdes judiciais

relativas aos Direitos de Crédito Ajuizados.

Apbs a cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo, o Fundo, ainda que ndo integre as ac¢des judiciais relativas aos
Direitos de Crédito, serd responsavel por todas as despesas com condenagdes e demais custos processuais relacionados
com referidas ag¢des, incluindo honorarios de advogados (incluindo os arbitrados em Juizo e os previstos nos contratos
em vigor firmados com os Advogados), verbas de sucumbéncia, encargos contratuais, honorarios de perito, custas de
registro e quaisquer outros custos e despesas devidos em juizo ou fora dele, conforme o caso, inclusive em relagdo a
decisdes desfavoraveis, exceto (i) nos casos previstos no item 8.13. do Contrato de Cessao e (ii) em caso de culpa, dolo
ou ma-fé dos Agentes de Cobranga. Dessa forma, o Fundo se compromete a reembolsar os Agentes de Cobranga,
semestralmente, por todas as despesas que venham a ser comprovadamente incorridas pelos Agentes de Cobranga na

administragdo das ac¢des judiciais relativas aos Direitos de Crédito.
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Os honorarios devidos aos Advogados ao término das agdes judiciais referentes aos Direitos de Crédito Ajuizados,
conforme estipulados no Anexo VI ao Contrato de Cessdo, descontados os honorarios pagos durante o curso de
referidas acdes, nos termos do item 8.11. do Contrato de Cessao, serdo descontados dos valores recebidos pelos Agentes
de Cobranga, em nome do Fundo, em pagamento dos Direitos de Crédito Ajuizados e serdo pagos pelos Agentes de

Cobranga diretamente aos Advogados.

Adicionalmente, o Fundo reconhece que caso as Cedentes venham a ser cobradas por qualquer valor de
responsabilidade do Fundo, nos termos deste item, as Cedentes terdo direito de regresso contra o Fundo, que devera
ressarci-las por todos os custos por elas comprovadamente incorridos.

O Fundo, seja como parte de determinada acao judicial ou ainda que nao faga parte de referida agao judicial, reconhece
que estard obrigado por qualquer decisdo proferida no dmbito das acdes judiciais relativas aos Direitos de Crédito
Ajuizados e que as Cedentes, ressalvado o disposto no item abaixo, ndo poderdo ser responsabilizadas por eventuais

prejuizos que o Fundo venha a sofrer em decorréncia de tal decisdo.

As Cedentes permanecerdo responsaveis por agdes judiciais e/ou procedimentos administrativos, ainda que sejam
propostos contra o Fundo, bem como por todas as despesas a eles relacionadas, tendo por objeto pedido de indenizagdo
resultante de fatos, agdes ou omissdes das Cedentes anteriores a Data de Aquisi¢do e Pagamento e/ou Data de Entrega
das Quotas Subordinadas, conforme o caso. Adicionalmente, as Cedentes sdo as Unicas responsaveis pelo pagamento
dos Custos Devidos com relagdo aos Direitos de Crédito Ajuizados até a Data de Aquisicdo e Pagamento e/ou Data de

Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso.

Adicionalmente, as Cedentes s3o responsaveis pelas penalidades, judiciais ou administrativas, que venham a ser
impostas em decorréncia de atos de litigancia de ma-fé ou outros atos atentatérios a dignidade de Justiga por elas

praticados nas agdes judiciais ou procedimentos administrativos referentes aos Direitos de Crédito.

O Fundo assumira todas as obrigagdoes dos Cedentes decorrentes dos contratos firmados com os advogados externos
responsaveis pelos processos judiciais referentes aos Direitos de Crédito e com as empresas de cobranca, conforme
previsto no CD-Rom, a partir da Data de Corte, cabendo ao Fundo deliberar, de acordo com as informagdes que venham
a ser recebidas dos Agentes de Cobranga, (i) pela manutengdo ou ndo dos contratos firmados com tais advogados
externos e empresas de cobranga, ou pela rescisdo de referidos contratos, desde que, neste caso, efetue todos os
pagamentos devidos em decorréncia da rescisdo antecipada dos respectivos contratos, conforme o caso; (ii) pela
substitui¢do dos advogados externos em caso de falta grave e (iii) pela contratagdo de novos advogados externos,

conforme o caso.
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6.6. Fluxograma da Cessao dos Direitos de Crédito

Cedentes
Devedores
1 5
3 4
6
Agentes de Cobranca
Fundo
<

2

Quotistas

Legenda:

1. Cessdo dos Direitos de Crédito pelas Cedentes ao Fundo

2. Aquisicdo de Quotas do Fundo pelos Quotistas

3. Pagamento do Pre¢o de Aquisi¢do pelo Fundo as Cedentes

4. Cobranca, judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito pelos Agentes de Cobranca

5. Recebimento dos valores correspondentes aos Direitos de Crédito pelos Agentes de Cobranca
6. Repasse dos valores correspondentes aos Direitos de Crédito pelos Agentes de Cobranga ao
Fundo
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6.7. Da Substituicdo dos Direitos de Crédito

Nao existe qualquer mecanismo ou procedimento de substituigdo ou remogao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

6.8. Do Reforco de Crédito e Demais Garantias

O Fundo ndo conta com qualquer mecanismo de controle ou reforgo de crédito ou com qualquer estrutura de garantia de

pagamentos dos Direitos de Crédito.
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7. AS CEDENTES DOS DIREITOS DE CREDITO

93
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AS CEDENTES DOS DIREITOS DE CREDITO
7.1. IESA Projetos
7.1.1. Breve Descritivo da IESA Projetos

Fundada em 1953 sob a denominagao social de ENCO - Engenharia e Comércio LTDA, a IESA Projetos possui hoje
uma das maiores fibricas de equipamentos pesados da América Latina com 140.000 m? de 4rea construida tornando-se
um moderno Centro de Exceléncia Empresarial Industrial na fabricagdo de equipamentos de grande porte e sistemas
industriais sob encomenda na América Latina, atendendo aos mercados de geracdo de energia, petréleo e petroquimica,
transporte metro-vidrio, movimentagdo de materiais, papel e celulose, siderurgia, cimento e mineracdo e servigos de

usinagem e caldeira pesada.

A TESA Projetos, por meio da unidade de Araraquara, possui hoje um amplo e equipado parque industrial, com 145.000

m?’ de area construida e com um terreno de 838.000 m*

Nesta unidade fabril de Araraquara sao produzidos equipamentos para atender a demanda de setores de infra-estrutura
do pais, tais como: geracdo de energia, transporte metro-ferroviario, movimentagdo e levantamento de materiais,

cimento e mineragao, portuario, siderurgia, equipamentos de processo, petrdleo e petroquimicos.
Em Macaé, a IESA Projetos possui uma area de mais de 40.000 m? atendendo todos os projetos de manutengio, reforma
e modernizagdo de plataformas, off shore com especialistas em engenharia e de detalhamento do projeto, fabricagao,

inspegado e logistica de embarque e montagem.

O patrimdnio da IESA Projetos, baseado no balango-base datado de 31 de dezembro de 2007, é composto por:

Ativo/Passivo Valor
(RS mil)
Ativo circulante 507.551
Ativo realizavel a longo prazo 97.059
Ativo permanente 75.620
Passivo circulante 349.797
Passivo Nao Circulante 115.353
Patriménio liquido 215.080

Os principais acionistas da IESA Projetos sdo: INEPAR Industria, cuja participagdo ¢ de 69,90%, e a INEPAR

Equipamentos e Montagens S.A., com participa¢do de 39,09% em seu capital social.

7.1.2. Informagoes Financeiras e Operacionais Selecionadas da IESA Projetos
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O quadro a seguir contém alguns dados financeiros selecionados a partir das Demonstragdes Financeiras auditadas da
IESA Projetos relativas ao periodo findo em 30 de dezembro de 2007 e 31 de dezembro de 2006, conforme dados
constantes das notas explicativas das referidas demonstragdes, elaboradas de acordo com a legislagdo societaria. As

demonstragdes financeiras referentes aos periodos apresentados abaixo foram auditadas pela Martinelli Auditores.

O potencial investidor deverd ler essas informagdes financeiras selecionadas em conjunto com as demonstragdes

financeiras auditadas e respectivas notas explicativas.

Demonstracio de Resultados

Exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2007

Exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2006

(em milhares de reais)

Receita Operacional Bruta 851.378 717.415
Dedugdes e Impostos Sobre Vendas (103.801) (97.822)
Receita Operacional Liquida 747.577 619.593
Custo dos Produtos e Servigos (617.416) (497.612)
Lucro Bruto 130.161 121.981
Receitas e Despesas Operacionais (111.418) (85.498)
Resultado Operacional 18.743 36.483
Resultado ndo Operacional 797 220
Lucro Antes de Provisio para Contribui¢io Social e

19.540 36.703
Imposto de Renda
Lucro Liquido do Periodo 15.525 23.703

Exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2007

Exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2006

(em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Disponibilidades 25256 33.463
Aplicagdes Financeiras 51.478 52.605
Clientes 223.734 212.557
Titulos e Valores Mobiliarios 2214 -
Estoques 160.526 139.185
Créditos de Impostos 21.935 24218
Titulos a receber 3.259 1.439
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Bens e direitos destinados a Venda
Despesas antecipadas

Outros Créditos

Total do Ativo Circulante
Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Clientes

Empresas Ligadas

Créditos de Impostos

Titulos a Receber

Depositos Judiciais

Outros Créditos

Permanente

Investimentos

Imobilizado

Diferido

Total do Ativo Nao Circulante

Total do Ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Financiamentos ¢ Empréstimos
Obrigagdes Sociais

Impostos e Contribui¢des a Recolher
Provisao de Custos e Encargos
Adiantamentos sobre Encomendas
Dividendos Propostos

Outras Contas a Pagar

Total do Passivo Circulante

Nio Circulante

Exigivel a Longo Prazo

Exercicio social encerrado em 31

Exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2007 de dezembro de 2006
11.784 11.784
2.205 736
5.160 21.025

507.551 497.012
27.623 18.950
56.423 32.488
212 115
9.273 7.311
3.528 3.030
- 10
73 16.663
51.831 49.334
1.490 1.710
75.620 67.707
680.230 626.623

Exercicio social encerrado em 31

Exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2007 de dezembro de 2006
22.699 39.288
78.007 59.400
23.529 44.524
45.400 44.190
55.751 50.476
117.341 114.655
3.539 5.629
3.801 1.675
349.797 359.837
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Exercicio social encerrado em 31 Exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2007 de dezembro de 2006
Financiamentos e empréstimos 42.799 -
Impostos e Contribuigdes a Recolher 27.125 32.755
Empréstimos de Empresas Ligadas 12.110 10.878
Provisdes Impostos Diferidos 26.837 27.985
Provisdes para Contingéncias 2.508 801
Outras Contas a Pagar 3.974 154
Total do Passivo ndo Circulante 115.353 72.573
Patriménio Liquido
Capital Social 148.854 138.530
Reserva de Reavaliagdo 7.429 8.371
Reserva de Lucros 58.797 47.312
Total do Patriménio Liquido 215.080 194.213
Total do Passivo 680.230 626.623

7.1.3. Capital Social

O capital social da IESA Projetos, na data deste Prospecto, ¢ de R$ 148.854.311,77 (cento e quarenta e oito milhdes

oitocentos e cinqiienta e quatro mil trezentos e onze reais e setenta e sete centavos).
Em 30 de abril de 2007, através da 10* Assembléia Geral Extraordinaria da IESA Projetos, os acionistas da IESA
Projetos deliberaram pelo aumento de capital proposto pela acionista INEPAR Equipamentos, mediante o

aproveitamento de crédito decorrente do saldo de mutuo inscrito na contabilidade, no valor de R$ 10.324.

Composigdo Aciondria:

Acionista Participacio
INEPAR Industria 69,900%
INEPAR Equipamentos e Montagens S.A. 30,094%
Jauneval de Oms 0,001%
Atilano de Oms Sobrinho 0,001%
Valdir Lima Carreiro 0,001%
Fleury Pissaia 0,001%
Carlos A Del Claro Gloger 0,001%
Paulo Sérgio Ferreira 0,001%
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7.1.4. Atividades da IESA Projetos

A IESA Projetos tem como atividade preponderante oferecer para os setores de infra-estrutura e industria: estudos e
projetos de engenharia, prestacdo de servigos de consultoria, gerenciamento e administracao, execugao de servigos de
constru¢des, montagem e assisténcia técnica relacionados as areas de siderurgia, mineragdo e metalurgia; levantamento
de carga; movimentagdo de materiais a granel; petroleo; gds; quimica e petroquimica; portudrio; metro-ferroviario;
saneamento basico e ambiental; papel e celulose; linhas de transmissdo, redes e sub-estagdes de energia elétrica e

telecomunicagdes, bem como, fornecimento,instalacdo e montagem de bancos de capacitores.

7.1.5. Administrag¢do

Conselho de Administra¢do

Na data deste prospecto, o Conselho de Administragdo da IESA Projetos era formado pelos seguintes membros efetivos,

com mandato até a Assembléia que deliberar sobre as contas do exercicio social a se encerrar em 07 de junho de 2009:

Nome do Conselheiro Data da Eleicao Fungao
Atilano de Oms Sobrinho 07/06/2006 Presidente do Conselho
Jauneval de Oms 07/06/2006 Membro do Conselho
Fleury Pissaia 07/06/2006 Membro do Conselho
Valdir de Lima Correia 07/06/2006 Membro do Conselho
Carlos Alberto Del Claro Gloger 07/06/2006 Membro do Conselho
Paulo Sérgio Ferreira 07/06/2006 Membro do Conselho

Diretoria

A Diretoria da IESA Projetos ¢ composta por 4 membros: Diretor Presidente, Diretor Financeiro, Diretor de Operagdes

e Diretor Juridico, eleitos pelo Conselho de Administracdo com mandato de 3 anos, permitida a reeleicao.

O Estatuto Social da IESA Projetos estabelece as atribuicoes e poderes dos Diretores. Na data deste Prospecto, a Diretoria da IESA

Projetos ¢ formada pelos seguintes Diretores, com mandato de 3 anos, com vencimento em 07/06/2009:

Nome do Diretor Data da Eleicdo Cargo
Atilano de Oms Sobrinho 07/06/2006 Diretor Presidente
César Romeu Fiedler 07/06/2006 Diretor de Operacdes
Marco Antonio Bernardi 02/04/2007 Diretor Financeiro
Di Marco Pozzo 07/06/2006 Diretor Juridico
vago Diretor Comercial
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Conselho Fiscal

Na data deste prospecto, a IESA Projetos ndo possuia um Conselho Fiscal.

7.2. INEPAR Participacoes

7.2.1. Breve Descritivo da INEPAR Participagdo

Fundada em 29 de abril de 1975, tem como objetivo social administragdo empresarial e prestagdo de servigos de

engenharia fiscal, financeira e logistica, nas areas de infra-estrutura, energia e telecomunicagdes; fornecimento de bens

e servigos incluindo redutores eletronicos de velocidade.

O patrimoénio da INEPAR Participacdo, baseado no balango-base datado de 31 de dezembro de 2007, é composto por:

Ativo/Passivo Valor
(RS mil)
Ativo circulante 727.497
Ativo realizavel a longo prazo 2.634.603
Ativo permanente 258.579
Passivo circulante 1.209.559
Passivo exigivel a longo prazo 839.984
Patriménio liquido 1.571.136

Os principais acionistas da INEPAR Participag@o sdo: (i) Atilano de Oms Sobrinho com participagdo de 21,35%; (ii)

Jauneval de Oms com participagdo de 21,18%; e (iii) Mario Celso Petraglia com participagdo de 21,18%.

7.2.2. Informagodes Financeiras e Operacionais Selecionadas da INEPAR Participagdo

O quadro a seguir contém alguns dados financeiros selecionados a partir das Demonstragdes Financeiras auditadas da
INEPAR Participagdo relativas ao periodo findo em 30 de dezembro de 2007 e 31 de dezembro de 2006, conforme
dados constantes das notas explicativas das referidas demonstragdes, elaboradas de acordo com a legislagdo societaria.

As demonstragdes financeiras referentes aos periodos apresentados abaixo foram auditadas pela Matinelli Auditores.

O potencial investidor deverd ler essas informagdes financeiras selecionadas em conjunto com as demonstragdes

financeiras auditadas e respectivas notas explicativas.
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Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006

(em milhares de reais)

Demonstracio de Resultados

Receita Operacional Bruta 962.639 798.580
Dedugdes e Impostos Sobre Vendas (120.480) (109.728)
Receita Operacional Liquida 831.841 688.852
Custo dos Produtos e Servigos (683.496) (547.993)
Lucro Bruto 148.345 140.859
Receitas e Despesas Operacionais 78.025 238.318
Resultado Operacional 226.370 379.177
Resultado nio Operacional 20.340 12.280
Lucro Antes de Provisio para Contribui¢io Social e 254.445 391,245
Imposto de Renda

234.642 316.705

Lucro Liquido do Periodo

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006

(em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Disponibilidades 97.892 116.700
Aplicagdes Financeiras - -
Clientes 255.567 256.992
Titulos e Valores Mobilidrios 6.067 2.450
Estoques 128.932 143.138
Créditos de Impostos 68.223 60.562
Adiantamento a Fornecedores 65.090 35412
Titulos a receber 69.654 24.562
Contas a Receber 3.677 4.640
Bens e direitos destinados & Venda 11.784 11.784
Despesas antecipadas 3.073 1.103
Outros Créditos 17.538 26.973
Total do Ativo Circulante 727.497 684.316
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Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Clientes

Titulos e Valores Mobiliarios
Empresas Ligadas

Créditos de Impostos

Titulos a Receber

Depositos Judiciais

Bens destinados a venda
Outros Créditos

Permanente

Investimentos

Imobilizado

Diferido

Total do Ativo Nao Circulante

Total do Ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Financiamentos ¢ Empréstimos
Obrigagdes Sociais

Impostos e Contribuigdes a Recolher
Provisao de Custos e Encargos
Adiantamentos sobre Encomendas
Titulos a Pagar

Cessao de direitos e concessdes
Contas a Pagar

Dividendos Propostos

Debéntures

Total do Passivo Circulante

Nao Circulante

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2006

2.893.182

2.634.603
210.015

1.853.398

53.144

33.208

74.943

19.411

388.521

1.963

258.579

34.785

197.034

2.869

2.893.182

3.620.679

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007

2.625.975

2.353.825
178.087

1.562.367

46.649

33.593

115.115

18.286

391.568

8.160

272.150

58.256

206.212

7.682

2.625.975

3.310.291

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2006

44.220
475.260
31.233
62.481
69.670
134.767
43.765
570
25.395
58.916
263.283

1.209.559
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464.669

52.316

68.524

65.124

150.652

47.008

4.779

11.149

106.097

228.696

1.265.378



Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006
Exigivel a Longo Prazo
Financiamentos e empréstimos 79.143 46.232
Impostos e Contribuigdes a Recolher 576.843 522.280
Empréstimos de Empresas Ligadas 30.315 55.736
Provisdes Impostos Diferidos 78.644 83.698
Titulos a pagar 40 3.225
Cessdo de Direitos e concessdes 4.085 1.195
Provisdes para Contingéncias 61.764 51.644
Outras Contas a Pagar 9.150 5.102
Total do Passivo nao Circulante 839.984 769.112
Patriménio Liquido
Participagdo dos Minoritarios 272.582 259.013
Capital Social 26.756 26.756
Reservas de Capital 640.649 640.649
Reserva de Reavaliagdo 23.564 26.708
Reserva de Lucros 613.955 328.847
Agdes em Tesouraria (6.370) (6.172)
Total do Patriménio Liquido 1.571.136 1.275.801
Total do Passivo 3.620.679 3.310.291

7.2.3. Capital Social

O capital social da INEPAR Participagdo, na data deste Prospecto, é de RS 26.755.614,28 (vinte e seis milhdes,

setecentos e cinqiienta e cinco mil, seiscentos e catorze reais e vinte e oito centavos).

7.2.4. Atividades da INEPAR Participacdo

Administragdo empresarial e prestagdo de servicos de engenharia fiscal, financeira e logistica, nas areas de infra-
estrutura, energia e telecomunicagdes; fornecimento de bens e servigos incluindo redutores eletronicos de velocidade.

7.2.5. Administragdo

Conselho de Administra¢do

Na data deste prospecto, a INEPAR Participagdo ndo possuia um Conselho de Administragao.
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Diretoria

A Diretoria da INEPAR Participagdo é composta por 5 membros: Diretor Presidente e quatro Diretores, eleitos pelo

Conselho de Administragdo com mandato de 3 anos, permitida a reeleicao.

O Estatuto Social da INEPAR Participagao estabelece as atribuicdes e poderes dos Diretores. Na data deste Prospecto a

Diretoria da INEPAR Participacao ¢ formada pelos seguintes Diretores, com mandato de 3 anos:

Nome do Diretor Data de eleicdo Cargo
Atilano de Oms Sobrinho 23/05/2007 Diretor Presidente
Mario Celso Petraglia 23/05/2007 Diretor Presidente
Jauneval de Oms 23/05/2007 Diretor
Natal Bressan 23/05/2007 Diretor
Di Marco Pozzo 23/05/2007 Diretor

Conselho Fiscal

Na data deste prospecto, a INEPAR Participagdo nao possuia um Conselho Fiscal.

7.3. INEPAR Energia

7.3.1. Breve Descritivo da INEPAR Energia

Constituida em 23 de outubro de 1997, pela INEPAR Industria, de sociedade sob a denominagdo de INEPAR Energia
S.A. A sociedade foi constituida com capital inicial de R$ 100 mil, representados por 100 mil a¢des Ordinarias

Nominativas com direito a voto.

O patrimdnio da Companbhia, baseado no balango-base datado de 31 de dezembro de 2007, ¢ composto por:

Ativo/Passivo Valor (RS mil)
Ativo circulante 46.579
Ativo realizavel a longo prazo 494.050
Ativo permanente 36.365
Passivo circulante 266.121
Passivo exigivel a longo prazo 52.498
Patriménio liquido 258.375
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Os principais acionistas da INEPAR Energia sdo: (i) INEPAR Industria (Controlador), com percentual de 42,12% de
participagdo; (ii) BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, com participagdo de 27,63%; e (iii) Fundagdo Banco
Central de Previdéncia Privada — CENTRUS, com participacao de 9,55%.

7.3.2. Informagées Financeiras e Operacionais Selecionadas da INEPAR Energia

O quadro a seguir contém alguns dados financeiros selecionados a partir das Demonstragdes Financeiras auditadas da INEPAR Energia
relativas ao periodo findo em 30 de dezembro de 2007, conforme dados constantes das Notas Explicativas das referidas Demonstragdes,
elaboradas de acordo com a legislagdo societaria. As demonstragdes financeiras referentes aos periodos apresentados abaixo foram
auditadas pela Martinelli Auditores.

O potencial investidor deverd ler essas informagdes financeiras selecionadas em conjunto com as demonstragdes

financeiras auditadas e respectivas notas explicativas.

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006

(em milhares de reais)

Demonstracio de Resultados

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 24.965 24.254
Dedugdes da Receita Bruta (1.374) (1.330)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 23.591 22.924
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (12.835) (12.478)
Resultado Bruto 10.756 10.446
Resultado Operacional (21.668) (44.402)
Resultado Nio Operacional 16.052 -
Resultado Antes da Tributacio e Participagdes (5.616) (44.402)
Lucro/Prejuizo do Periodo (2.998) (44.402)

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006

(em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Disponibilidades 7.505 2319
Clientes - 2.023
Contas a receber por Venda de Investimentos 33.299 19.183
Bens e direitos destinados a Venda 388.521 391.568
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Outros Créditos

Total do Ativo Circulante
Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Titulos e Valores Mobiliarios
Com Outras Pessoas Ligadas
Contas a receber por venda de investimentos
Bens destinados a venda

Outras contas a receber
Permanente

Investimentos

Imobilizado

Diferido

Total do Ativo Nao Circulante

Total do Ativo

Passivo

Circulante

Financiamentos e Empréstimos
Encargos Sociais a Receber
Impostos, Taxas e Contribui¢des
Debéntures

Adiantamento por Cessao de Direitos
Outras Contas a Pagar

Total do Passivo Circulante

Nio Circulante

Exigivel a Longo Prazo

Impostos e Contribui¢des a Recolher
Dividas com Pessoas Ligadas

Adiantamentos recebidos por cessdo direitos

Provisdes para Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

Provisdes para Perdas em Investimento

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2006

4.668

46.579

15.240

56.059

31.899
388.521

2.331

16.564

19.801

530.415

576.994

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007

854

24.379

10.985

109.179

23.854
391.568

8.910

13.118

22.276

3.769

583.659

608.038

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2006

151.314
30
125
112.570
570
1.512

266.121

17.231
4.571
4.085

26.611

106

192.368

36

493

100.514

4.779

2.034

300.224

14.091

607

1.195

29.229



Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006
Total do Passivo Nao Circulante 52.498 45.122
Patriménio Liquido
Capital Social 323.637 323.637
Reserva de Reavaliagdo 132.418 145.642
Reserva de Lucros 984 984
Lucros/Prejuizos Acumulados (198.664) (207.571)
Total do Patriménio Liquido 258.375 262.692
Total do Passivo 576.994 608.038

7.3.3. Capital Social

O capital social integralizado da INEPAR Energia (com ultima data de alteragao de 03 de junho de 1999), na data deste
Prospecto, ¢ de R$ 323.637.224,36 (trezentos e vinte e trés milhdes seiscentos e trinta e sete mil duzentos e vinte quatro
reais e trinta e seis centavos), representados por 150.000.000 acdes ordinarias nominativas, com direito a voto, inclusive
em relagdo ao capital e sem valor nominal, € 194.196.520 agdes preferenciais classe A, 12.500 agdes preferenciais
classe B totalizando 344.209.020 agdes.

7.3.4. Atividades da INEPAR Energia

A INEPAR Energia tem como objetivo participar, como investidora, em projetos do setor elétrico (greenfield e privatizagdes), com foco nas
areas de Geragao, Distribuigao, Transmissdo e Comercializagao de energia elétrica nos paises do Mercosul.

O mercado de geragdo e transmissao de energia elétrica no Brasil tem, atualmente, uma base instalada de aproximadamente 80.000 MW
e 160.000 Km. de linhas de transmissdo, requerendo constante expansdo, o que demanda pesados investimentos, tanto da iniciativa
privada como do Governo, através de empresas por ele controladas e que atuam no setor.

Durante todo o ano de 2006, o Governo Federal, através do Ministério das Minas e Energia, encaminhou ampla
discussdo nacional sobre a revisdo do marco regulatério do setor elétrico. Este processo, ainda ndo totalmente
concluido, estd em fase de analise pelos agentes do mercado do setor elétrico.

7.3.5. Administrag¢do

Conselho de Administragdo e Diretoria

Na data deste prospecto, o Conselho de Administragao e Diretoria da INEPAR Energia era formado pelos seguintes membros efetivos,

com mandato até a Assembléia que deliberar sobre as contas do exercicio social a se encerrar at¢ AGO que aprovar o exercicio em 2008:
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Nome do Administrador Data da Eleicao Tipo do Administrador”

Atilano de Oms Sobrinho 28/04/2006 3
Jauneval de Oms 28/04/2006 1
Di Marco Pozzo 28/04/2006 2
Cesar Romeu Fiedler 28/04/2006 2
Natal Bressan 28/04/2006 1
*Codigo: 1- Pertence apenas a Diretoria;

2- Pertence apenas ao Conselho de Administragao;
3- Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administragéo.

Conselho Fiscal

Na data deste prospecto, o Conselho Fiscal da INEPAR Energia era formado pelos seguintes membros efetivos:

Nome do Conselheiro Data da Eleigio
Jodo Alves de Miranda Reis 28/04/2006
Sérgio Tomaz Crestani 28/04/2006
Arilson Matos Gongalves 28/04/2006

7.4. INEPAR Equipamentos

7.4.1. Breve Descritivo da INEPAR Equipamentos

A INEPAR Equipamentos adquiriu em dezembro de 1996 a Sade Vigesa Industrial e Servigos S.A. e iniciou o processo
de reestruturacdo da empresa dentro de sua politica de estabelecer parcerias estratégicas com grandes empresas
nacionais ou estrangeiras para as diversas unidades industriais do Grupo, e juntamente com CSN e o Bradesco, criaram

uma nova empresa, denominada INEPAR Equipamentos e Montagens Industriais Ltda.

A INEPAR Equipamentos, desde o ano de 2004, concentrou e transferiu suas atividades operacionais e mercadologicas
na sociedade coligada IESA Projetos, da qual participa em 24,88% no seu capital. O plano de concentrar as atividades
na IESA Projetos faz parte da reestruturagdo que a sua controladora INEPAR Industria promoveu em todas as empresas
controladas, ligadas a fabricagao e fornecimento de bens de capital e servigos para infra-estrutura, pois através da IESA
Projetos foi possivel adequar os objetivos com foco em reducgdo de custos e adequagdo a realidade de mercado, de

forma eficiente e competitiva.

O patrimoénio da INEPAR Equipamentos, baseado no balango-base datado de 31 de dezembro de 2007, é composto por:
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Ativo/Passivo Valor

(RS mil)
Ativo circulante 15.079
Ativo realizavel a longo prazo 335.200
Ativo permanente 79.868
Passivo circulante 139.102
Passivo exigivel a longo prazo 171.062
Patriménio liquido 158.837

A INEPAR Equipamentos ¢ controlada em sua totalidade pela INEPAR Industria, que detém 100% das suas agdes emitidas.

7.4.2. Informagdes Financeiras e Operacionais Selecionadas da INEPAR Equipamentos

O quadro a seguir contém alguns dados financeiros selecionados a partir das Demonstragdes Financeiras auditadas da
INEPAR Equipamentos relativas ao periodo findo em 30 de dezembro de 2007, conforme dados constantes das Notas
Explicativas das referidas Demonstragdes, elaboradas de acordo com a legislagdo societdria. As demonstracdes

financeiras referentes aos periodos apresentados abaixo foram auditadas pela Martinelli Auditores.

O potencial investidor deverd ler essas informagdes financeiras selecionadas em conjunto com as demonstragdes
financeiras auditadas e respectivas notas explicativas.

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006

(em milhares de reais)

Demonstracio de Resultados

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 610 1.958
Dedugdes da Receita Bruta (166) (349)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 444 1.609
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (444) (1.682)
Resultado Bruto - (73)
Despesas/Receitas Operacionais 22.979 14.265
Resultado Operacional 22.979 14.192
Resultado Nao Operacional 3.811 2.402
Resultado Antes da Tributacio e Participagdes 26.790 16.594
Lucro/Prejuizo do Periodo 26.790 16.594
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Ativo

Circulante

Disponibilidades

Aplicagdes Financeiras
Estoques

Créditos de Impostos

Titulos a receber

Importacdo em Andamento
Despesas dos Exercicios Seguintes
Outros Créditos

Total do Ativo Circulante
Nio Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Clientes

Com Outras Pessoas Ligadas
Titulos a Receber

Titulos e Valores Mobilidrios
Créditos de Impostos
Depositos Judiciais
Permanente

Investimentos

Imobilizado

Total do Ativo Nao Circulante

Total do Ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Financiamentos e Empréstimos
Encargos Sociais a Recolher

Impostos, Taxas e Contribui¢des

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007

dezembro de 2006

79

1.837

6.418

2.328

988

15.079

374.054
17.887

103.443

411

245.600

2.214

3.487

62.654

16.757

453.922

469.001

(em milhares de reais)

74

2.408

5.127
635

1.400

179

12.322

335.200
14.173

108.150

1.906

204.960
2.740

3.271

45.741
20.789
402.325

414.647

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007

dezembro de 2006
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3.358

1.920

4.059

5.529

2.259

1.856

4.039



Provisdo de Férias e Encargos
Adiantamentos sobre encomendas
Debéntures

Outras Contas a Pagar

Total do Passivo Circulante

Nio Circulante

Exigivel a Longo Prazo
Financiamentos e empréstimos
Impostos e Contribui¢des a Recolher
Provisdes para Imposto de Renda e Contribui¢ao Social
Provisdes para Contingéncias

Outros

Total do Passivo Nao Circulante
Patriménio Liquido

Capital Social

Reserva de Reavaliagdo
Lucros/Prejuizos Acumulados

Total do Patriménio Liquido

Total do Passivo

7.4.3. Capital Social

O capital social integralizado da INEPAR Equipamentos, na data deste Prospecto, ¢ de R$ 191.422.963,24 (cento ¢
noventa e um milhdes, quatrocentos e vinte e dois mil, novecentos e sessenta e trés reais e vinte quatro centavos)

representados por 246.385.991 agdes ordindrias nominativas, com direito a voto, inclusive em relagdo ao capital e sem

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007

Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2006

928
372
112.866
6.311

135.222

4.822
158.216
2.208
5.606
210

171.062

191.423
6.391
(38.977)
158.837

469.001

valor nominal e 66.034.745 agdes preferenciais nominativas, totalizando.

7.4.4. Atividades da INEPAR Equipamentos

A INEPAR Equipamentos, subsidiaria integral da INEPAR Industria, através da sua coligada IESA Projetos atua no
segmento de Geragdo e Equipamentos Pesados, onde sdo produzidos equipamentos para atender a demanda dos mais

importantes setores de infra-estrutura do pais tais como: geragdo de energia, transporte metro-ferroviario,

1.445
372
102.920
6.918

125.338

5.473
143.982
2.708
4.787
312

157.262

191.423
7.628
(67.004)
132.047

414.647

movimentagao e levantamento de materiais, cimento e mineragdo, portuario, siderurgia, petroéleo e petroquimicos.

Estes equipamentos sdo produzidos através do Centro de Exceléncia Industrial em Araraquara (SP), com area total de

823 mil m2, sendo 145 mil m2 de 4rea construida, com mais de 300 maquinas operatrizes.
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7.4.5. Administragcdo

Diretoria

Na data deste prospecto, a Diretoria da INEPAR Equipamentos era formada pelos seguintes membros efetivos, com
mandato até a proxima Assembléia que deliberar sobre as contas do exercicio social.

Nome do Conselheiro Data da Eleicao Funcgao
Atilano De Oms Sobrinho 29/05/2007 Diretor Presidente
Cesar Romeu Fiedler 29/05/2007 Dir. Adm-Fin e Rel. com Investidores
Jauvenal De Oms 29/05/2007 Diretor Comercial

Conselho Fiscal

Na data deste prospecto, a INEPAR Equipamentos possuia um Conselho de Administragao vago.

Conselho Fiscal

Na data deste prospecto, a INEPAR Equipamentos nao possuia um Conselho Fiscal.

7.5. INEPAR Indistria

7.5.1. Breve Descritivo da INEPAR Industria

A INEPAR Industria iniciou suas operagdes em 1953, como ENCO — Engenharia e Comércio. Em 1968 foi criada a
INELCO - Industria Elétrica e Comércio, tendo como principal objetivo a fabricacdo e montagem de painéis elétricos
de baixa tensdo, centro de controles de motores e cubiculos de média tensdo para industrias. Em 1971 houve a mudanga
da razdo social de INELCO para INEPAR - Industrias Eletromecanicas do Parana Ltda. Em 1976, a ENCO e INEPAR
se transformam em S.A, ENCO ¢ incorporada pela INEPAR, a qual muda sua razao social para INEPAR Industria.

Ao longo do tempo, a empresa expandiu sua area de atuacdo no setor de energia, tornando-se lider, adicionando novos
produtos e servicos, o que permitiu oferecer ao mercado equipamentos e sistemas integrados nos segmentos de geragao,

transmissdo e distribuigdo de energia elétrica.

O patrimdnio da Companhia, baseado no balango-base datado de 31 de dezembro de 2007, ¢ composto por:

Ativo/Passivo Valor
(RS mil)
Ativo circulante 716.713
Ativo realizavel a longo prazo 1.290.612
Ativo permanente 245.672
Passivo circulante 1.150.445
Passivo exigivel a longo prazo 798.420
Patriménio liquido 304.132
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Os principais acionistas da INEPAR Industria sdo:

Acionistas Participacio
INEPAR Participagdes 59,05%
Caixa de Previdéncia Privada dos Funcionarios do Banco do Brasil —- PREVI 17,45%
CENTRUS 8,72%
FATOR 6,65%
AERUS 4,69%
PETRUS 3,13%

7.5.2. Informagoes Financeiras e Operacionais Selecionadas da INEPAR Industria

O quadro a seguir contém alguns dados financeiros selecionados a partir das Demonstragdes Financeiras auditadas da
INEPAR Industria relativas ao periodo findo em 30 de dezembro de 2007, conforme dados constantes das Notas
Explicativas das referidas Demonstragdes, elaboradas de acordo com a legislagdo societdria. As demonstracdes

financeiras referentes aos periodos apresentados abaixo foram auditadas pela Martinelli Auditores.

O potencial investidor deverd ler essas informagdes financeiras selecionadas em conjunto com as demonstragdes

financeiras auditadas e respectivas notas explicativas.

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006

(em milhares de reais)

Demonstracio de Resultados

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 962.578 795.700
Dedugdes da Receita Bruta (120.402) (108.556)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 842.176 687.144
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (683.496) (547.994)
Resultado Bruto 158.680 139.150
Despesas/Receitas Operacionais (162.727) (151.681)
Resultado Operacional (4.047) (12.531)
Resultado Nio Operacional 27.552 12.162
Resultado Antes da Tributagio e Participac¢des 23.505 (369)
18.998 10.190

Lucro/Prejuizo do Periodo
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Ativo

Circulante

Disponibilidades

Clientes

Estoques

Titulos a receber

Bens destinados a venda
Créditos de Impostos
Despesas dos Exercicios Seguintes
Outros Créditos

Total do Ativo Circulante
Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Clientes

Com Outras Pessoas Ligadas
Titulos a receber

Titulos e valores mobiliarios
Bens destinados a venda
Permanente

Investimentos

Imobilizado

Diferido

Total do Ativo Nao Circulante

Total do Ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Financiamentos e Empréstimos
Debéntures

Encargos Sociais a Recolher

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006

(em milhares de reais)

97.884 116.429
253.923 255.402
189.657 174.728
69.655 24.561
11.784 11.784
67.188 59.666
3.072 1.102
23.550 28.893
716.713 672.565
1.290.612 1.254.294
205.289 173.361
314.529 302.559
65.714 105.433
264.395 222.485
388.521 391.568
23.410 36.715
196.825 205.921
1.547 5.480
1.536.284 1.502.410
2.252.997 2.174.975

Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006
44,091 65.537
472.995 462.829
263.283 228.695
30.889 51.780
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Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2007 dezembro de 2006

Impostos, Taxas e Contribui¢des 61.805 67.337
Provisdes de Custos ¢ Encargos 69.669 65.125
Adiantamento sobre encomendas 134.246 149.859
Titulos a pagar 43.540 40.523
Outras Contas a Pagar 16.645 14.342
Total do Passivo Circulante 1.150.445 1.157.176
Nio Circulante
Exigivel a Longo Prazo
Financiamentos e empréstimos 79.143 46.232
Impostos e Contribui¢des a Recolher 553.204 501.599
Dividas com Pessoas Ligadas 12.428 36.958
Provisdes para Impostos Diferidos 78.643 83.697
Provisdes para Contingéncias 61.765 51.643
Outros 13.237 9.483
Total do Passivo Nao Circulante 798.420 729.612
Patriménio Liquido
Participagdo de Minoritarios 149.547 152.045
Capital Social 581.063 581.063
Reserva de capital 2.626 2.626
Reserva de Reavaliagdo

115.453 124.628
Lucros/Prejuizos Acumulados (557.940) (572.175)
Total do Patriménio Liquido 304.132 288.187
Total do Passivo 2.252.997 2.174.975

7.5.3. Capital Social

O capital social da INEPAR Industria, na data deste Prospecto, ¢ de R$ 581.063.081,67 (quinhentos e oitenta ¢ um
milhdes, sessenta e trés mil e oitenta ¢ um reais ¢ sessenta e sete centavos) representados por R$ 202.855.000,00
(duzentos e dois milhdes oitocentos e cinqiienta e cinco mil) em agdes ordinarias nominativas, com direito a voto,
inclusive em relag@o ao capital e sem valor nominal, e R$ 378.208.000,00 (trezentos e setenta e oito milhdes duzentos e

oito mil) em acdes preferenciais.
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7.5.4. Atividades da INEPAR Industria

A INEPAR Industria, através da IESA Projetos, sua controlada integral, oferece produtos, sistemas, servigos e solucdes
integradas e completas para infra-estrutura, com foco de atuagdo no mercado de geragdo de energia, 6leo e gas,

transporte metro-ferroviario, movimentacao de materiais, metalurgia e siderurgia.

Sua atuacdo nestas areas se destaca pela sinergia entre sua capacidade de engenharia, Construgoes e Montagens e as

suas Industrias aliados a mais alta tecnologia agregada por seus parceiros em tecnologia.

Para atender a este mercado a empresa concentrou a partir de 2004 suas atividades operacionais e mercadoldgicas na
IESA Projetos.

Com o processo de privatizagdo dos diversos setores em que a empresa atua, houve grande mudanga no perfil dos
nossos clientes, a partir do qual grandes investimentos foram realizados, principalmente nas areas de geragdo e

transmissdo de energia.

No mercado de Petroleo, Quimica e Petroquimica se destaca a Petrobrds como sendo o principal cliente deste segmento,
o qual tem promovido expressivos investimentos para aumento da capacidade de produgao, reforma e modernizagao de

plataformas e refinarias existentes, bem como, instalacao de novas.

Nas areas de grandes projetos industriais, maior parcela dos projetos ¢ desenvolvida junto a clientes privados. De modo
geral, os investimentos nesta area sdo afetados pelas politicas macro-econdmicas do Governo e de acordo com a agao
das forgas de mercado tanto interno como externo.

7.5.5. Administragcdo

Conselho de Administra¢do

Na data deste prospecto, o Conselho de Administragdo da INEPAR Industria era formado pelos seguintes membros

efetivos, com mandato até a Assembléia que deliberar sobre as contas do exercicio social a se encerrar em 31 de
dezembro de 2007:

Nome do Conselheiro Data da Eleicao Fungao

Atilano de Oms Sobrinho 31/12/2007 Presidente do C.A. e Diretor Presidente
Di Marco Pozzo 31/12/2007 Conselho de Administragao (Efetivo)
Natal Bressan 31/12/2007 Conselho de Administragao (Efetivo)
Cesar Romeu Fiedler 31/12/2007 Conselheiro e Dir. Adm-Fin e Rel Invest.
Iraja Galliano Andrade 31/12/2007 Conselho de Administragao (Efetivo)
Carlos Alberto Del Claro Gloger 31/12/2007 Conselho de Administragao (Efetivo)
Carlos Vinicius Raposo Machado Costa 31/12/2007 Conselho de Administragao (Efetivo)
Wellington Geraldo Silva 31/12/2007 Conselho de Administragao (Efetivo)
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Diretoria

A Diretoria da INEPAR Industria é composta por 3 membros: Diretor Presidente, Diretor de Distribuigdo, Diretor
Financeiro e de Relagdes com Investidores, Diretor Administrativo, Diretor de Geragdo, Diretor de Transmissdo e

Diretor Juridico, eleitos pelo Conselho de Administragdo com mandato de 3 anos, permitida a reeleigao.

O Estatuto Social da INEPAR Industria estabelece as atribuicdes e poderes dos Diretores. Na data deste Prospecto a
Diretoria da Emissora era formada pelos seguintes Diretores, com mandato até a Assembléia Geral Ordinaria a ser
realizada em 30 de abril de 2010:

Nome do Diretor Data da Eleicdo Cargo
Atilano de Oms Sobrinho 25/05/2007 Diretor Presidente
Jauvenal De Oms 25/05/2007 Diretor Comercial
César Romeu Fiedler 25/05/2007 Diretor Administrativo Financeiro e de

Relagdes com Investidor

Conselho Fiscal

Na data deste prospecto, o Conselho Fiscal da INEPAR Industria era formado pelos seguintes membros efetivos, com

mandato até a Assembléia que deliberar sobre as contas do exercicio social a se encerrar em 30 de abril de 2008:

Nome do Conselheiro Data da Eleicdo Suplente
Jose Higino Buczenko 04/04/2006 Rubens Gerigk
Pedro A Luiz Caldeira 04/04/2006 Alcides Bueno Filho
Adrian Monge Jar’a 04/04/2006 Antonio Carlos Pedroso de Siqueira
Nelson Nerry Petry 04/04/2006 Heitor Farias de Castro
Augusto M de Campos 04/04/2006 Eraldo Leite Dantas
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A
OFERTA

8.1. Informacdes sobre as Partes

8.1.1. As Cedentes

As Cedentes fazem parte do mesmo grupo econdmico. Para maiores informagdes sobre as Cedentes, vide Se¢ao 7 deste Prospecto.

8.1.2. O Administrador

Com mais de 20 anos de atuagdo nos mercados de renda fixa, variavel e de futuros, a Concoérdia ¢ uma das lideres em

seu segmento, ocupando as primeiras colocagdes no ranking em patriménio liquido das corretoras ndo ligadas a bancos.

Com escritdrios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre e Curitiba, a Concdrdia tem em seus quadros mais de 150 profissionais,

responsaveis por gerir o patriménio de pessoas e instituigdes que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicacdes.

Com destacada atuacdo na BOVESPA e na BM&F, realiza a intermediagdo para seus clientes de negdcios em agdes,

futuros financeiros, commodities e titulos publicos e privados, com vasta experiéncia em operacdes de hedge e swaps.

A Concérdia administra aproximadamente R$ 4 bilhdes em investimentos no mercado financeiro, tanto de clientes

institucionais e pessoas fisicas, que buscam na corretora rentabilidade e solidez para suas aplicagdes.

A gestdo de recursos ¢ um dos principais focos da Concdrdia, que oferece diversas possibilidades de fundos de

investimentos abertos ou exclusivos.

A Concérdia também ¢é reconhecida no mercado pela administracdo e gestdo de Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios, representando aproximadamente um montante de R$ 2 bilhdes.

8.1.3. O Custodiante

O Custodiante vem prestando os servigos de custddia desde 1870 através de suas centrais estabelecidas em Nova York,
Cingapura, Londres e Frankfurt sendo considerados atualmente um dos maiores custodiantes no mundo, com ativos

totais sob custddia no montante aproximado de EUR 1,2 trilhdes.

No Brasil, o Custodiante atua desde agosto de 1911, através do "Deutsche Ueberseeische Bank" (neste més houve a abertura de uma
filial no Rio de Janeiro, sob o nome de Banco Alemao Transatlantico). Em 1930 o Custodiante expandiu seus negdcios no Brasil com a
fusdo do "Disconto -Gesellschaft AG". No decorrer da 2° guerra, entretanto o Banco teve suspensa suas operagdes retornando a atuar no

mercado financeiro brasileiro em 1968 quando da recuperagio de sua carta patente.
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Desde 18 de margo de 1994, o Custodiante atua como subsidiaria independente no Brasil, sob o nome de Deutsche
Bank S.A. - Banco Alemao que pertence inteiramente ao Deutsche Bank AG, Frankfurt. No inicio de outubro de 1994,
o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, recebeu do Banco Central do Brasil, licenga de banco multiplo, podendo atuar

nos mais diversos segmentos do mercado financeiro brasileiro.

No Mundo o grupo Deutsche Bank oferece seus servigos em 73 paises para seus clientes em 1.717 filiais ou agencias e
¢ uma das maiores instituicdes financeiras do mundo possuindo excelente reputacdo, o que se reflete nas excelentes

avaliagdes concedidas pelas empresas de rating internacional como a Moody's, Standart & Poors e Fitch IBCA.

O Servigo de Custddia é um dos focos de atuacdo do grupo Deutsche Bank, com posi¢ao de destaque no cenario mundial. No Brasil, o
Banco ¢ uma instituigdo credenciada pela CVM para a prestacdo de servigos de custddia de titulos escriturais (dentre outros, Titulos
Publicos Federais, Titulos Privados e de Renda Variavel). O inicio dessa atividade tem data de 1994, oferecendo os servigos para
investidores estrangeiros e no ano de 1996, para administradores locais de recursos e investidores institucionais tais como fundos de

previdéncia.

8.1.4. O Banco Schahin S.A.

O Grupo Schahin tem sua atuagdo no mercado financeiro brasileiro representada pelo Banco Schahin. A entrada do
Grupo no ramo financeiro aconteceu em 1978, com o inicio das operacdes da antiga Schahin Cury Corretora, atual

Schahin Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios.

Em 1989 foi fundado o Banco Schahin, que rapidamente obteve destaque no mercado, dado o excelente desempenho da
Corretora nos seus primeiros 10 anos de existéncia. Este resultado deve-se, principalmente, aos significativos volumes
operados para seus clientes, a qualidade dos servigos financeiros e ao pioneirismo na introdu¢do do mercado de

derivativos no Brasil.

Ao longo de sua trajetdria, o Banco Schahin vem se destacando por sua agilidade, qualidade e resultados alcangados
para a instituigdo e para seus clientes nas areas em que atua: Comercial e de Investimento. Isto vem sendo comprovado
por meio dos indices qualitativos e quantitativos da instituigdo, como: alta liquidez, excelente solvéncia, qualidade da
carteira de crédito, alta capitalizagdo, baixa alavancagem e bom resultado, conforme agéncias de acompanhamentos e

ratings do mercado local.

Estas caracteristicas, aliadas a exceléncia empresarial do Grupo Schahin e a capacitagdo técnica dos seus executivos e
profissionais, fizeram com que o Banco Schahin permanecesse distante de diversas crises financeiras, brasileiras e
mundiais. O conceito do Banco Schahin é crescer sustentado em bases solidas, tanto de capital financeiro quanto de

capital humano.
Preparado para atender a todas as necessidades de sua base de clientes e parceiros, o0 Banco Schahin procura sempre

maximizar relacionamentos e oportunidades de negocios, além de prospectar novos clientes e operacdes, dando

continuidade a sua trajetoria de sucesso.
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Do Conglomerado Schahin, o investidor recebe informagdes sobre as opcdes de investimentos disponiveis, a forma

como os recursos dos fundos de investimento estdo sendo aplicados, oportunidades e riscos envolvidos.

Sua equipe esta sempre pronta para orientar cada cliente para os melhores negocios com dados atualizados do mercado

financeiro.

O Grupo Schahin conta com uma equipe altamente especializada que, através da utilizacdo dos mais avancados
processos de selecdo de ativos e gestdo de risco, busca proporcionar o melhor retorno para os clientes dentro das
particularidades de cada produto.

8.2. Relacionamento entre as Partes

8.2.1. Relacionamento entre as Cedentes e o Administrador

Além do relacionamento referente a Oferta, as Cedentes ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer outro
relacionamento com o Administrador. As Cedentes poderdo , no futuro, contratar o Administrador para assessora-las na
realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a conducdo de suas atividades.

8.2.2. Relacionamento entre as Cedentes e o Custodiante

Além do relacionamento referente a Oferta, as Cedentes n3o mantém, na data deste Prospecto, qualquer outro
relacionamento com o Custodiante. As Cedentes poderdo, no futuro, contratar o Custodiante para assessora-las na
realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a condugdo de suas atividades.

8.2.3. Relacionamento entre as Cedentes e o Banco Schahin S.A.

Na data desse Prospecto, a Cedente Lider e o Banco Schahin S.A. realizam as seguintes operagdes: (i) operagdes de
crédito — CDB, no montante total de R$ 1.004.993,53 na data deste Prospecto, com taxa de juros composta de 105% do
CDI e vencimento final em 03 de margo de 2011; (ii) servigos de conta corrente; e (iii) servigos de conta investimento.
8.2.4. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Exceto no que se relaciona a Oferta, na data deste Prospecto, o Administrador mantem apenas relacionamento
comercial com o Custodiante, em razio do Administrador administrar fundos de investimento, que tém como prestador

de servigos de custodia, o Custodiante. O Administrador ndo possui nenhum contrato em vigor com o Custodiante além

dos necessarios para a custodia de fundos de investimento que sdo administrados pelo Administrador.
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8.2.5. Relacionamento entre o Administrador e o Banco Schahin S.A.

Além dos servicos de administracdo e gestdo do FUNDO, na data deste Prospecto, o Administrador ndo prestava

nenhum outro servigo e ndo mantém relacionamento com o Banco Schahin S.A..

8.2.6. Relacionamento entre o Custodiante e o Banco Schahin S.A.

Além do relacionamento referente a Oferta, o Custodiante ndo mantém, na data deste Prospecto, relacionamento

comercial com o Banco Schahin.
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9. ANEXOS
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ANEXO I - Instrumento Particular de Alteracio do Regulamento do Antera Fundo de Investimento em Direitos
Creditéorios Nao Padronizados de Operacdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestacio de Servigos e

Regulamento do Fundo (versdo atualizada e registrada)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTOC DO
ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAD
PADRONIZADOS DE OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE

PRESTACAQ DE SERVICDS
CNP1/MF n.° 09.542.006/0001-65

Pelo presente instrumento particular, a CONCORDIA SA. CORRETORA DE
VALORES MOSILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituigio financeira
devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios ("CVMT) a
adminlstrar carteiras de valores mobiiidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estade de $30 Paulo, na Rua Libero Badard, 425, 23° andar, inscrita no CNPI/MF
sob n.° 52.904.364/0001-08, neste ato representada de acordo com seu Estatuto
Soclal (Administrador”), na qualidade de adminisador do Antera Fundo de
Investimento emn Direitos Creditérios Ndo Padronlzados de Operagbes Comerciais,
Industrials efou de Prestac3o de Servigos (“Fundo”), inscrite no CNPJ/MF sobh n.?
09.542.006/0001-65,

0Y¥s

Considerando que:

0
{) O Fundo encontra-se devidamente constituido por instrumente paﬂ:imh’
cetebrado m 30 de abril de 2008 ¢ registrade ne 69 Oficio de Registro de Thulos®
Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de 530 Pauko, sob n.? 1548524;

(i) O Funde ndo apresenta, nesta data, qualquer investidor registrado, ndo
havendo, portanto, quotas do Fundo em clrculacdo, €

(i} O Fundo sofreu alteragBes no que se refere ao seu patrimdnio inlcial, aos
direitos de crédita por ele adquiridos e em sua data de encerramento do exercicio
social.

1. Resolve o Administrador:

{a) alterar o item 8.1 do regulamento do Fundo ("Regulamento”), a fim de que
seja previsto ¢ navo patrimdnio liquido do Fundo apos sua primeira emiss3o
de quotas;

(b) aiterar o item 3.1 do Regulamento, bem como seu Anexo I e Anexo 111, a

ﬁmdequesejamreﬁﬁcadosnsdadosdusdirertosdecréditnaserem
adquiridos pelo Fundo, e
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(<) alterar o item 17.2 do Regulamento, a fim de estipular @ nova data de
encerramento do exercicie social do Fundo.

Em virtude das alteractes ora realizadas, 0 Regulamento do Fundo passa a vigorar
com a redacdo anexa A presente deliberag3o.

Estando assim deliberada a alterag3o do Regulamento do Fundo, val a presente
assinada em 4 {quatro) vias de igual teor e forma.

Sio Faulo, 02 de Abrll de 2009.

CONCORDIA S.A. con]ifrou DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITI

Por; Antonio Joel Rosa ey
Cargo: Diretar I?\
[
O |
E v
- 143032487 g ol
PP, Rodianiom Faseratil
d i Regisero d Titulos ¢ Documentos
| Oficial de TOE Ge Peasoa Juridics 2009
) . Lw“fs‘l“ 'f:lmmiiﬂmi ﬂl .
Apnta.du hop].a. iadc- & reglstrado B migrafiim

0 d 0¥S

BSOEBAL

sobn® 1583059 e averbado A reglstra n* 1548524
S50 F‘au#ug, 55 ABR 2ung Emvenm%u do
Swfne @ KA reoalhiicE | o v B

Hagh o ff T TARL TOTAL A%
E! R FPI:P WJ 1
E::lzlr:a 148 8284 11 ey s,
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Anexo 1 ao Instrumento Particular SO Alifedidlio do Regulamento do
Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados
de Operagbes Comerciais, Industriais e/ou de Prestacdio de Servicos
datado de 2 de Abril de 2009.

REGULAMENTO DO ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERAGOES COMERCIAILS,
INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTAGAO DE SERVIGOS
C.N.P.1L/M.F. n.® 09.542.006/0001-65

CAPITULC UM - DA DENOMINAGAQ, FORMA,
PRAZO DE DURAGAQ E COMPOSIGAC DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. - O Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados
de Operacfes Comerciais, [ndustridis efou de Prestagdo de Servigos ("Fundo”),
constituido scb a forma de condominio fechado, é regido pelo presente
reqgulamento {"Regulamento™) e pelas disposigoes legais e regutamentares que the
forem aplicaveis.

1.2, - Q patrimdnio do Fundo sera formado por duas classes de quotas {"Quotas”),
sendo uma Dnica classe de quotas seniores ("Quotas Seniores™) & uma Unica classe
de quotas subordinadas (“Quotas Subordinadas™).

1.2.1. - As caracteristicas e os direitos, bem como as condigdes de emissdo,
subscrigdo, integralizacdo, remuneragae, amortizagdo e resgate das Quotas
estao descritas neste Regulaments.

1.3. - O Fundo tem prazo de duracac de 6 (seis) anos contado a partir da data da
12 (primeira) Integralizacdc de Quotas, podendo este prazo ser prorrogado por
mais 10 (dez} anos caso ao final do 6% {sexto) ano o valor recuperade nao seja
suficiente para remunerar ¢ Quotista titular de Quotas Seniores, desde gue
mediante deliberagio da Assembléia Geral de Quotistas.

CAPITULO DOIS - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

2.1, - O Fundo € destinado a investidores qualificados, conforme disposto na
instruco da Comissdo de Valores Mobiliarios {"CVYM™) n.? 409, de 18 de agosto de

o

2004, conforme alterada, residentes ou ndo residentes no Brasil, que busquem -~/ ;

obter rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisicdo das ;

9.4
3
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Quotas e gue aceitemn o5 riscos e prazos relacionados ao seu investimento no
Fundeo (os investidores que venham a adquirir Quotas de emissdo do Fundo serdo
denominados simplesmente como “Quotistas™.

2.2. - A aplicagdo inicial de ¢ada Quotista n¢ Fundo, no mercado primario efou no
mercady secundario, devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

CAPITULO TRES — DO QBIETIVO DO FUNDO
E DO PARAMETRO DE RENTABILIDADE

3.1. - O objetivo do Fundo € buscar proporcionar rendimento de longe prazo aos
Quotistas, por meio (i) do investimento dos recursos do Fundo na aquisicio de
direitos de crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas originais de
yencimento e/ou objeto de discussao judicial, originades de operacbes comerciais,
industriais e/ou de prestacdo de servigos realizadas pela {2) IESA Projetos,
Equipamentos e Montagem $5.A., sociedade com sede na do Ric de laneirg,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veigs, n.° 9, 6° ao 14° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.© 29.918.943/0001-80 ("IESA Projetos” ou "Cedente Lider"), (b)
INEPAR Energia S.A., sociedade com sede na cidade de Curitiba, Estade do
Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvatho, n.® 373, 13° andar, conjunto 1301,
inscrita ng CNPJ/MF sob n.2 02,225.714/0001-23("INEPAR Energia™), {c) INEPAR
S.A. Industria e Construgdes, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeirg,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.? 9, 142 andar, inscrita ne
CNPI/MF sob n.® 76.627.504/0001-06 (“INEPAR Industria”), (d) INEPAR -
Administracdo e Participagbes 5.A., sociedade com sede na cidade de Curitiba,
Estado do Parand, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.® 373, 132 andar, inscrita
no CNPI/MF sob n.2 45.542.602/0001-09 {"INEPAR Participagdes™, e (e) INEFAR
Equipamentos e Montagens S.A., sociedade com sede na cidade do Ric de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.? 9, 139 andar, inscrita
no CWNPJ/MF sob n.© 02,258,422/0001-97 (“INEPAR Equipamentos” e, em conjunto
com IESA Projetos, INEPAR Energia, INEPAR Industria € INEPAR ParticipagBes, as
*Cedentes™, sendo os direitos de crédito originados de operagbes comercials,
industriais efou de prestacdo de servigos realizadas pelas Cedentes definides como
*Direitos de Crédito” e (if) da realizacdo de esforgos de cobranga, judicial efou
extrajudicial, de acordo com a legisiagao aplicave!, para recebimento de parte efou
da totalidade dos pagamentos referentes a tais Direitos de Crédito, por meio da
contratacao da Cedente Lider efout da MDC Assessoria Empresarial 5.A., sociedade
com sede na Rua Carlos de Carvalhg, n.@ 373, na Cidade de Curitiba, Estade do
Parana, inscrita no CNP)/MF scb n.? 06.608.615/0001-07 ("MDC"), sendo a MDC,
em conjunte com a Cedente Lider “Agentes de Cobranga”. Os Agentes de

4
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Cobranga serdo responsaveis, ainda, pelo acompanhamento e administracio das
attes judiciais relacicnadas acs Direitos de Crédito.

3.1.1. Os Direitos de Crédito s3o originados do fornecimento de
equipamentos e da prestacdo de servigos especificos pelas
Cedentes e estdo vencidos e ndo foram pagos nas datas originals
de vencimento efou sdo objeto de discussdo judicial, fato que serd
conhecido e atestado pelos Quotistas por meio de assinatura do
termo de ciéncia da risco e de adesio ao presente Regulamento e
ao Prospecto. Os Direitos de Crédito t&m origem no fornecimento
de equipamentos e na prestacdo de servicos pelas Cedentes para
os respectivos clientes e/ou contrapartes nas operacdes comercials
{"Devedores”). Os processos de origem dos Direitos de Crédito
estdo descritos no Anexo I ao presenta Regulamento.

3.1.2. - Em face das caracteristicas dos Direitos de Crédito, o Fundo
adotara diferentes estratégias e procedimentos nos esforgos de
cobranca dos pagamentos de tais Direitos de Crédito. Para os
Direitos de Crédito que s¥o objeto de discussdo judicial, case a
demanda seja julgada (i) procedente, a cobranga serd realizada por
meio de procedimento de execucdo; e (il}) improcedente, sera
avaliada pelos Agentes de Cobran¢a, em conjunte com 0§
advogados que patrocinam as referidas agdes, a conveniéncia da
interposicdo de recurso. Sem prejuizo da discussao judicial, serdo
mantidos os contatos telefénicos, correspondéncias ou reunifes, a
fim de se chegar a um acordo amigavel entre as partes, que podera
encerrar a agdo judicial, tornando a cobranga menos custosa €
mais célere, A cobranca dos Direitos de Crédito que ainda nao sdo
objeto de discussdc ou cobranga judicial serd inictaimente
realizada de forma extrajudicial, por meio de contatos telefinicos,
correspondéncias ou reunibes. Caso a cobranga extrajudicial nao
obtenha resultados satisfatérios, os Agentes de Cobranga decidirfo
sobre a propositura das medidas judiclals cabiveis. Na prestagio de
seus servigos, os Agentes de Cobranga agirdo de forma
discriciondria, observando sempre o melhor interesse dos
Quotistas e maximizando a recuperagio dos Direitos de Credito nos
Menores prazos possiveis.

3.1.3. - Qs documentos que formalizam a origem e a exeqiibilidade

dos Direitos de Crédito serdo contratos celebrados entre as
Cedentes, conforme o caso, e seus cllentes €/ou contrapartes nas
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operagbes comerciais {“Devedores”), bem como todos os demais
documentos suficientes a comprovagio da existéncia e validade e &
cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive, mas nfo se limitando a
contratos de fomecimento de equipamento e de prestacdo de
servicos, contratos de compra e venda de bens, faturas, notas
promissdrias, titulos executivos judicials ou extrajudiciais,
correspondéncias, apdlices de seguro, peticdbes iniciais,
contestagies, laudos periciais e outros documentos que instruam
ou fazem parte das acbes judicials relacionadas aos Direitos de
Crédito, incluindo despachos, decistes interfocutérias e sentencas
judicials, & todos os demais documentos que evidenciem a
existéncia dos Direitos de Crédito. Para todos os fins deste
Regulamento, tais documentos serdo designados como os
“Documentos Comprobatdrios”. Os contratos de prestacio de
servicos que originam os Direltos de Crédito estio descritos no
Prospecto do Fundo,

3.1.4. - Os adquirentes de Quotas do Fundo deverdo atestar, por
escrito, por meio de termo de ciéncia de risco e de adesdo a este
Regulamento & ac Prospecto, ter completo entendimento e
conhecimento do disposto nos itens 3.1.1. a 3,1.3. acima, bem
como estar cientes de eventuais riscos relacionados ao disposto
nos referidos itens, inclusive, mas ndo se limitando a possibilidade
de perda tota! de seu capital investido no Fundo e A necessidade de
aportes adicionais de recursos no Fundo.

3.2. - Aléem dos Direitos de Crédito referidos acima, ¢ Fundo também aplicard
parcela de seus recursos em determinados ativos financeiros e modalidades
operacionais disponiveis no mercado, em estrita cbservdncia aos critérios definidos
no Capitulo Seis abaixo.

3.3. - O Fundo buscard atingir, para as Quotas Seniores, parametro de
rentabilidade ("Benchmark das Quotas Seniores™ equivalente a 115% {(cento e
quinze por cento) da variagio acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra-grupn”, calculadas e divulgadas pela
Camara de Custddia e Liguidacio - CETIP ("CETIP"), base 252 {duzentos e
cinqlienta e dois) dias dteis ("Taxa DI"), incidente sobre o valor da Quota Sénior,
ou seu saldo ndo amortizado, contades 2 partir da Primeira Data de Emissdo e
incarporado  simultdnea e proporcionalmente ao valor de cada Quota Sénior de
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cada Periodo de Capitalizagdo {conforme abaixo definido} ("Remuneracdo da Quota
Senior™.

3.3.1. - No casp de indisponibilidade da Taxa DI, serd utilizada em
substituicdo, para o cllcule do valor de guaisquer distribuices de
rendimentos aos titulares de Quctas Seniores previstas neste Regulamento,
3 mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida na data de
encerramento do dltimo Pericde de Capitalizacdo (conforme abaixo
definide), até a data da deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas
especialmente convocada para deliberar sobre novo parametro de
rentabilidade a ser aplicade as Quotas Seniores, sendo gue a posterior
divulgacdc da Taxa Dl aplicavel ndo ensejard o direito a qualquer
compensagao para o Fundo ou para os Quotistas.

3.3.2. - Na hiptese de extingdo da taxa DI, impossibilidade de sua
utilizaglo para a apura¢ao do valor das Quotas Senicres ou indisponibilidade
por prazo superior a 10 {dez) dias Uteis consecutives, ou 15 (guinze) dias
{iteis alternados em um periodo de 1B0 {cento e citenta) dias anteriores a
data em que se verificar um desses eventos, ¢ Administrador devera
convaocar Assembléia Geral de Quotistas para definir novo pardmetro a ser
aplicado as Quotas Seniores, Até 2 deliberagdo desse parametro, devera ser
observado o disposto no item 3.3.1. acima.

3.4, - © Fundo buscarad atingir, para as Quotas Subordinadas, pardmetro de
rentabilidade (“Benchmark das Quotas Subordinadas") equivalente a 18% (dezoito
por cento) ao ang, incidente sobre o valor da Quota Suberdinada, ou seu saldo nao
amortizado, contados a partir da Primeira Data de Emissdo e incorporado
simultdnea e proporcionalmente ao valor de cada Quota Subordinada de cada
Periodo de Capitalizagdo {conforme abaixc definido) ("Remuneracéo da Quota
Subordinada”).

3.5. - O Benchmark de cada uma das classes de Quotas néo representa nem deve
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Quotistas por parte do Administrador, do Custodiante, dos Agentes de Cobranga
efou das Cedentes ¢ seus controladores.

3.5.1. - Independentemente do valor do patrimdnio liquide do Funds, os
Quotistas, ohservada a prioridede nos pagamentos de amortizagdo efou
resgate das Quotas Seniores sobre as Quotas Subordinadas, ndo fardo jus a
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uma rentabilidade superior ao Benchmark, gue representa o limite maximo
de remuneragdo possivel para as Quotas.

CAPITULO QUATRO - DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE APLICAVEL AOS
DIREITOS DE CREDITO

4.1. - Somente poderdo integrar & carteira de investimentos do Fundo [“Carteira™
os Direitos de Crédito de titularidade das Cedentes, vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas originais de vencimento efou objeto de discussdo judicial,
origindrios de operagfes comercisis, industriais efou de prestagio de servigos
contratadas entre as Cedentes, conforme o caso, e 05 Devedores, listados no
Anexo 1] ao presente Regulamento e indicados no arquivo a ser enviado pelas
Cedentes ao Custodiante nos termos do Ceontratc de Cessdo ("Critério de
Elegibilidade™.

4.2, - O Custodiante serd a instituicdo responsdvel por verificar € validar, nas
cperactes de aquisicBo de Direitos de Crédite pelo Fundo, ¢ atendimento dos
Direitos de Credito ao Critério de Elegibilidade acima descrito,

CAPITULO CINCO — DA PROMESSA DE CESSAO DE DIREITOS DE
CREDITO AO FUNDO

5.1, - O Fundo celebrara Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de Crédito e
Qutras Avencas com as Cedentes ("Contrato de Cess3o™), per meio do qual o
Fundo receberd em cessdio os Direitos de Crédito de titularidade das Cedentes
listados no Anexo II ao presente Regulamento. O Funde somente podera adquirir
direitos de créditc outros gue ndc agueles listados no Anexo II mediante
aprovacao da Assembléia Geral de Quotistas.

5.2. - Nos termos dos artiges 287 e 893 do Codigo Civil Brasileiro, a cessdo dos
Direitos de Crédito abrangera, além do direito de recebimento das Cedentes
decorrente dos Direitos de Crédito, todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados, bem como
todas e quaisquer multas compensatdrias efou indenizatdrias e prémios de
sequros devidos as Cedentes pelos Devedores, inclusive, sem limitagdo, agqueles
relacionadas a ou decorrentes de rescisdo de gqualquer dos contratos relacicnades
acs Direitos de Crédito.
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5.3. - Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito que venham a ser
adquiridos pelo Fundo seréo transferidos pelas Cedentes an Funde, nos termos do
Contrato de Cess3o.

5.3.1. — A guarda fisica dos Documentos Comprebatérios sera feita pela
Cedente Lider, na qualidade de fiel depositaria, de acordo com ¢ disposte no
"Contrato de Custddia de Documentos Comprobatdrios e Qutras Avengas”
("Contrato de Custddia de Decumentos Comprobatdrios™).

CAPITULO SEIS — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO
E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

6.1. - A partir de 80 {noventa) dias corridos contados da Primeira Data de Emiss&o
{conforme abaixo definida), no minimo 50% (cinglenta por cento) do patrimdnio
liquido do Fundo devera ser representado por Direitos de Credito.

6.2, - A parcela do patriménio liquide do Funde que nao seja aplicada em Direitos
de Credito podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos ativos financeiros
a sequir descritos ("Atives Financeiros™):

{i} titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

(i)  thulos de emiss&o do Banco Central do Brasil;

(il  créditos securitizados pelo Tesourc Nacional;

{iv) certificados e recibos de deposito bancario de emissio de instituigdes

financeiras atuantes no mercacdo brasileiro que sejam classificadas coma

investment grade, e

{v) operagbes compromissacdas lastreadas nos ativos referidos em (i), (i) e
fiii} acima.

6.2.1. - O Administrador envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem & Carteira classificagde de investimento
de Mongo prazo®, para fins de tributacdo dos Quotistas.

6.3. - Os Ativos Financeiros de emissdo &fou coobrigagio (i} de uma

mesma pessod juridica, de seu controlador, de sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas e de collgadas ou outras sociedades sob
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controle comum, bem como de um mesmo estado, municipio, fundo de
investimento ou pessoa fisica efou (ii) de uma mesma Instituigdo
financeira, de seu controlador, de sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo poderdo exceder 20% do patrimdnio liquido do
Fundo.

6.3.1. - Até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do Fundo
poderd ser representado por Direitos de Crédito originados por
uma mesma pessoa juridica, seu controlador, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

6.4. - O Fundo poderd contratar operagées com empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias do Administrador ou ainda com
carteiras efou fundos de investimento administrados pelo Administrador
ou por empresas controladoras, controladas, coligadas efou subsidiarias
do Administrador sem qualquer Hmitacdo. Adicionalmente, o Fundo naop
reatizara aplicagBes em Direitos de Crédito de responsabilidade do
Administrador efou de sua coobrigacdo, bem como de seut controlador,
de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas, ou de socledades sob controle comum.

6.5. - O Fundo poderd adquiric Direitos de Crédito de um mesmo Devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, Incluindo seus controladores, as
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e
soriedades sob contrale comum, no limite de até 20% {vinte por cento) do
patriménio liquide do Fundo.

6.5.1, - O percentual referido no caput podera ser elevado até o limite de
100% (cem por cento) quando o Devedor cu ceobrigado: (i) tenha registro

de companhia aberta; (i) seja instituigdo financeira ou equiparada,
dutorizada a funcionar pelo Banco Central; ou (iif) seja sociedade
empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituigde do Fundo elaboradas

em conformidade com o disposto na Lei n.? 6,404, de 15 de dezembro de
1976, e a regulamentagido editada pela CVYM, e auditadas por auditor /_,/
independente registrado na CVM, k,éi-’

-l
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6.6. - Durante o prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos contados da Primeira

Data de Emissdo, até 100% {cem por cento) dos recursos do Fundo poderdo ser
alocados nos Ativos Financeiros.

6.7. - Considerando a composigac da Carteira & o fato de que o valor das Quotas
Seniores sera atualizade na forma estabelecida no item 9.16 abaixo, podera
ocorrer o descasamento enfre os vatores de atualizacdo (i} dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros e (i) das Quotas Seniores. Para proteger as posigdes
da Carteira detidas a vista, a fim de adeguar a remuneragiao
proporcionada pelos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo ao Banchmark, e exclusivamente para este fim, o
Administrador podera utilizar instrumentos derivativos de renda fixa, em
bolsa de valores efou em beolsa de mercadorias e de futuros,
exclusivamente na modalidade "com garantia”.

6.8. - O Fundo ndo realizard operagtes de day frade assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmeo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeire.

6.9, - O Fundo podera negociar com terceiros os Direitos de Crédito integrantes de
sua Carteira, mediante autorizacdo da Assembléia Geral de Quotistas, conforme
quorum de deliberacdo descritc no Capftulo Quinze abaixo, desde que as
negociacoes sejam realizadas a taxa de mercado,

6.10 - Os percentuais de composigap, concentragio e diversificagao da Carteira do
Fundo referidos neste Capitulo serdc cumpridos diariamente, com base no
patrimdnio liquide do Fundo do dia dtil imediatamente anterior de cada calculo dos
percentuais de composicdo, concentragdo e diversificagio da Carteira,

6.10.1. - Serdo considerades, para efeito de calculo do patriménio liquido da
Fundo, os dispéndios efetivamente incormridos com operacdes no mercado de
derivativas a titulo de prestagéo de margens de garantia em especie, se for
o c¢aso, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutencac de posigdes em mercados organizados de derivativos, inclusive
os valores liguides das operages.

6.11, - Na hipdtese de desenquadramento da Carteira do Fundo com relagBo aos
percentuais de composicde, concentragdo e diversificagdo previstos neste Capitulo
por periodo superior a 15 {gquinze) dias consecutivos (“Prazo para
Reenquadramento™, o Administrador devera convocar, no 19 {primeirc) dia util
apos o encerramento do Prazo para Reenquadramento, Assembléia Geral de

11
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Quotistas para deliberar sobre (i) aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins
de reenquadramentc da Carteira; (i) realizacdo de Amortizagdo Extracrdindria
{conforme defimida no item 12.1. abaixg), observado, no que couber, o disposto no
Capitulo Doze abaixo; (iii} prorrogacdo do Prazo para Reenquadramento; ou (iv)
liquidagdo antecipada do Fundo, mediante resgate das Quotas.

6.11.1. — O Prazc para Reenquadramento ndc se aplica para o limite de
concentracdo previsto nos itens 6.1., 6.3, e 6.3.1. acima.

6.12. - A custédia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira serd de responsabilidade do Custodiante, sendo que os Atives Financeiros
serig registrados efou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em name do
Funda, ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e
de Custddia - Selic, ou (i} em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
atives autorizados pelo Banco Central do Brasil ou {iv) em outras entidades
autorizadas a prestacdo de servigos de custddia pelo Banco Central do Brasil efou
pela CVM,

6.13. - O Fundo nSo contard com garantia do Administrador, do
Custodiante, das Cedentes, dos Agentes de Cobranga, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Creditos - FGC.

6.14. - Os investimentos do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco
descritos no Capitulo Vinte e Um deste Regulamento.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE
CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1. - Entende-se por patrimdnio liguido de Funde a soma algebrica dos valores
correspondentes ags Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros disponiveis na
Carteira, meneos as exigibilidades do Fundo.

7.2. - No calculo do valor da Carteira serdo cbservados os seguintes critérios: (i) os
Ativos Financeiros serdo precificados diarlamente de acardo com procedimentos
para registro e avaliacio de titulos, valores mobilldrios e instrumentos derivativos,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor e (i) os Direitos de Crédito
serdo contabilizados com base no Prego de Aquisicado ou no Valor Atribuido ao
Direito de Crédito, conforme definidos no Contrato de Cessdo.

7.3. - Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito serdo reconhecidos em
razao do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valgrizagde e
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140

gy

—-

7



62 OF L 2.

pLTTTME
-6iME 1583059
SAC PALULD

eventuais amortizacdes em contrapartida @ adequada conta de receita ou despesa
ho resultade do perioda.

7.4. - O Administrador constituird provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa
referentes aos Direitos de Creédito, de acordo com ¢s procedimentos estabelecidos
no Anexo [V ac presente Regulamento, nos termos da regulamentacdo em vigor,
devendo manter o Custodiante informado das provisdes constituidas.

7.5. - As demonstragdes financeiras anuais do Fundo ter3c notas explicativas
divulgando informagdes quantc a0 montante, a natureza e as faixas de
vencimento, quando aplicaveis, dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Funde, bem como os pardmetros utifizados na
determinagac desses valores,

CAPETULO OITO — DO PATRIMONIO INICIAL

8.1, - O patrimdnic inicial do Fundo ("Patrimdnic Inicial™, apds a Primeira Emissao,
sera formado por 160 {cento e sessenta) Quotas, sendo 8 (oito) Quotas Seniores e
152 {cento cinquenta e duas) Quotas Subordinadas, ¢com Prego de Emissae, na
Primeira Data de Emissdo, de R$ 1.000.000,0¢ (um milhdc de reais) cada uma,
totalizande um patrimdnio de R$ 160.000.000,00 {cento e sessenta milhdes de
reais), sendo que o funcienamento do Fundo dependera da colocagdo da totalidade
das Quotas que compdem o Patriménio Inicial,

8.2. - As Quotas do Fundo serao emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas,
amortizadas e resgatadas de acorde com o disposto nos Capitulos Nove a Quatorze
abaixo,

8.3. - Emissdes de novas Quotas Subordinadas do Fundo poderdo ser realizadas
pele Administrador, sem necessidade de aprovagdc em Assembléia Gera! de
Quotistas, nas hipsteses previstas neste Regulamento. Emissoes de novas Quotas
Seniores somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da
Assembléia Geral de Quotistas. Para os fins deste Regulamento as novas Quotas
Subardinadas e as novas Quotas Seniores do Funde serdc referidas,
indistintamente, como “Novas Quotas”.

8.3.1. - Nas emissfes de MNovas Quotas do Fundo o valor das novas Quotas
Subordinadas devera sempre representar, no minimo, 95% (hoventa e cinco
por cento) do valor total do Patrimdnio Liquido do Funde calculado “pro

forma”, considerando as Novas Quotas que estiverem sendo emitidas pelo t/‘ ¥

Fundo.
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8.3.2. - Na hipétese de emissdo de Novas Quotas, o valor das Movas
Quotas, para fins de emissdo, subscricio, integralizagio, amortizaciio e
resgate serd calculsdo de acordo com o disposto nos Capitulos Nove a
Quatorze abaixo.

8.3.3. - Ma hipdtese de emissdo de Novas Quotas do Fundo os atuais
Quotistas nao terao qualguer direito de preferéncia na aquisigéo de tais
Novas Quotas.

8.3.4. - Cada emissdo de Novas Quotas do Fundo serd previamente
regisirada na CVM, nog termos da Instrugdo CVYM n® 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada pelas Instrug@es CVM n.@ 393/03,
435/06, 442/06, 446/06 e 458/07 ("Instrucdo CVM n.° 356/01"), da
Instrucde CVM n.© 444, de 08 de dezembro de 2006 ("Instrucéc CYM n.@
444/06™) e da Instrugdo CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003
("Instrucdo CVM n.® 400/03").

CAPITULO NOVE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAQ, SUBSCRICAD E INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

9.1. - As Quotas do Fundo corréspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e 580
divididas em duas classes, sendo uma unica classe de Quotas Seniores e uma
(nica classe de Quotas Subeordinadas.

9.2. - Todas as Quotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de
depdsite em nome dos Quotistas mantida pele Custodiante, na qualidade de
agente escriturador das Quotas do Fundo.

irgitos Patricngniai

9.3, - As Quotas Senicres terdo prioridade nos pagamentos de amortizagdc efou
resgate sobre as Quotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipe de preferéncia,
prioridade ou subordinagdc entre os Quotistas titulares de Quotas Seniores, As
Quotas Subordinadas serdc pagas nas mesmas datas, nac havendo gualquer tipo
de preferéncia, prioridade cu subordinagde entre os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas. As Quotas Subordinadas somente serdc amortizadas na hipdtese de
que trata o Capitulo Dez abaixo.

Direitos de Yoto das Quotas
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4.4, - As Quotas Seniores terao direito de voto, cormespondendo cada Quota Sénior
a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

9.5, - Enguanto houver Quotas Seniores em circulacdo, as Quotas Subordinadas
somente terdo direito 2 veto de acordo com o disposto no Capitule Quinze. Apds o
resgate integral de tedas as Quotas Seniores do Fundo, as Quotas Subordinadas
ainda em circulagie terdo direito de voto em todas as deliberagfes das
Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, observado que, quando e se os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a vate nos termes deste
item, cada Quota Subordinada correspondera a um voto nas Assembldias Gerais de
{Juatistas do Fundao.

9.6, - As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo objeto de oferta publica
registrada na CVM, nos termeos da regulamentacdo aplicavel, e deverdo ser
subscritas no prazo maximo de 180 {cento e citenta) dias corridos contados da
data de inicio da oferta.

0.6.1. - O Administrador podera solicitar a CVM a prorrogagdo do prazo
referido no item 9.6. acima, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem
necessidade de aprovagdo em Assernbléta Geral.

9.7. - As despesas relacionadas 2o registro da oferta piblica das Quatas Seniores e
das Quotas Subordinadas serdao consideradas comg encargos do Fundo, nos
termos da regulamentagdc aplicavel e o disposto no Capitulo Dezesseis deste
Regulaments,

9.8. - Exceto se de outra forma autorizado peta CVM, as Quotas Seniores e as
Quatas Subordinadas gque nao sejam subscritas dentro do prazo de colocacdo de
180 (centc e oitenta) dias corridos acima referido ser@c canceladas pelo
Administrador, sem necessidade de aprovagdo de tal cancelamento em Assembléia
Geral.

9.9, - O anuncio de inicic da oferta pablica das Quotas Seniores & das Quotas
Suhordinadas apresentara os termos e condigdes da oferta pablica, bem como

informard as condigdes e os prazos para subscrigdo e integralizagdo das Quotas
Seniores € das Quotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento.
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9.10. — Caso o Administrador, nos termos de item 8.3. acima, emita novas Quotas
Subordinadas, a Cedente Lider, observado o disposto no item 9.10.1. abaixp, se
compromete a subscrever as novas Quotas Subordinadas que n8o sejam subscritas
na oferta publica das novas Quotas Subordinadas, nos termos do Compromisso de
Subscricdo de Quotas Subordinadas e Qutras Avengas a ser celebrado entre as
Cedentes e ¢ Funda {("Compromisso de Subscrigdoe de Quotas Subordinadas™,

9.10.1. - O Compromisso de Subscricgo de Quotas Subordinadas tem por
cbjetive estabelecer os termos e condlgdes em que a Cedente Lider e as
demais Cedentes, em caradter solidario, se comprometem a subscrever ¢ a
integrallzar as Quotas Subordinadas representativas do patriménio do Fundo
que ndo sejam subscritas na oferta pldblica de novas Quotas Subordinadas.

ri ptedgrati

.11, - No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara
o bolatim individual de subscrigdo e recibo de integralizagdo, que sera autenticado
pelo Administrador & (i) receberd exemplar deste Regulamenic e do Prospecto do
Fundo, declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia de risco e de
adesdo a este Regulamento e ao Prospecto, na forma do Anexo III a este
Regulamento, estar ciente (a) das disposices contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicao da
Carteira do Fundo e 3 taxa de administragao referida no Capitulo Dezenove abaixo
e {b) dos riscos inerentes 30 investimenio no Fundo, conforme descritos neste
Raegulamente & no Prospecto.

.12, - As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas representativas do
Patrimdnio Inicial serdo Integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, pelo Prego de
Emiss3o indicado no item 8.1, acima, atualizado desde a Primeira Data de Emissdo
{conforme definido abaixo) até a data de integralizagao, na forma dos itens 9.16. e
9.17. abaixo.

§.12.01. — A primeira aplicagdo de cada Quotista no Fundo devera cbservar
o valor estabelecido no item 2.2. do Capitulo Deis acima.

9.12,02. — As Quotas Subordinadas poderdo ser integralizades com Direitos :
de Crédito que atendam os Critérios de Elegibilidade estabelecides no item /

4.1. acima. \+_f -

15

144



b‘L! . Grols L RO

- bl R ME
“6ME 1583059
SAQ PAULD

9.13. - Para os fins de que trata este Regulamento, a Primeira Data de Emissdo
sera a date em que ocomer a primeira integralizacdo de Quotas do Funde
{"Primeira Data de Emissdo™),

9,14, - Na hipotese de emissdc de Novas Quotas do Fundo (inclusive emissdes de
que trata o Capitulo Onze abaixo), tais Novas Quotas serdc Integralizadas a vista,
no ato da subscricdo, pelo valor da Nova Quota na data da integralizagdo,
calculado de acordo com o disposto nos itens 9.16. & 9.17. abaixo.

9.15. - A integralizacdo das Quotas sera efetuada por meio do Modulo de
Distribuicdo de Cotas — MDC da CETIP efou de depdsito em conta corrente de
titularidade do Fundo, mediante a realizagdo de transferéncia eletrdnica disponivel
(TED} ou transferéncia de recursos de conta corrente de titularidade do Quotista
para conta corrante de titularidade do Fundo,

9.15.1 - O extrato da conta de depédsito emitido pelo escriturador é o

documento habil a demonstrar 0 nimero de Quaotas de titularidade de cada

{Juctista.
Criter] g
9.16. - A partir do primeiro dia (bl seguinte a Primeira Data de Emissdq, cada
Quata Sénior do Fundo terd seu valor unitdrio calculade diariamente, para fing de
pagamento de integralizagio, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, sendoe que
tal valor serd correspondente ao menor enire ps seguintes valores: (i} o valor do
patrimonio liguido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas Seniores em
circulagdc na respectiva dsta de apuragdo; ou (i) @ Remuneragdo da Quota Sénior
incidente sobre o valor da Quota S&nior, ou seu saldo ndc amortizade, contadeos a
partir da Primeira Data de Emissdo, e incorporados simultdnea e
proporciohalmente ao valor de cada Quota Senior de cada Periode de Capitalizagdo
{conforme abaixo definido), de acordo com a formuila abaixo:

Quaota Sénior = VIIx [(ft x f2x f3x .............. X §)],
onde:

VIT- & o valor inicial da Queota S&nior na Primeira Data de Emissan
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{1 x £2 x 3 x ) — é o fator de variagdo acumulada de r:nrregSn da Quota
Sénior calculado de acorda com a seguinte expressao:

Os termos f1, f2, 3, .........., fj ser8o obtidos de acordo com a seguinte
formula:

1
Z

p= o) il

onde:
Fj— é o fator didrio da Taxa DI

Taxa Dif — corresponde a 100% (cem por cento) da Taxa DI, a partir da
Primeira Data de Emissao de Quotas Seniores, referente ao dia ™",

§— corresponde ao percentual da Taxa DI igual a 115% {cento e quinze por
cento), expressa em forma decimal {o “Fator Muftiplicador™).

§.17. - A partir do primeiro dia Otil seguinte a Primeira Data de Emissdo,
cada Quota Subordinada do Fundo tera seu valor unitdrio calculado
diariamente, para fins de integralizagao, amortizagdo ou resgate, conforme o
caso, sendo que tal valor serd equivalente ao resultado da diviso do {i}
valor do patriménio liquido do Fundo, apurado para o respectivo dia,
deduzido do valor atualizado de todas as Quotas Seniores em circulagdo na
ocasidn, apurada conforme o disposto no item S.16. acima, pelo (i} nimero
tetal de Quotas Subordinadas em circulaggo na respectiva data de apuragdo
("Valor de Referéncia™), sendo que o valor de cada Quota Subordinada
estara limitado ao respectivo Prego de Emiss3o acrescido da Remuneragio
da Quota Subordinada ("Valor Maximo das Quotas Subordinadas™).

a) O Valor de Referéncia serd calculado de acorde com a seguinte forma:

VUQS = PL - (VIQ x QS)
Q5UB
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Onde,

VUQS — valor unitario da Quota Subordinada em qualquer data de
integralizagao ou resgate, conforme o caso, posterior a Primeira Data de
Emissdo de Quotas Subordinadas

PL — Patriménic Liguido

VI@ - valor inteiro referencial da Quota Sénior apurado diariamente na
forma da Clausula 9.16

0§ - nOmero de Quotas Seniores em circtlagdo na data de apuracdo do
YUQS

OSUB - nuamero de Quotas Subordinadas em circulagdo na datz de
apuracdo do VUQS

by O Valor Maximo das Quotas Subordinadas serd calculade de acordo com
a sequinte formula;

b

TAXA anefsz

VEQS = vu,(1 +
¢ 100

Onde:

V@S — valor unitdaric da Quota Subordinada apurado de acordo com a
Taxa Base

Taxa Base — comresponde a 18% {dezoito por cento) ac ano, a partir da

WA

Primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, referente ao dia ™",

#1 - nimera de dias uteis entre a data da primeira integralizaggo de Quotas
Subordinadas e a respectiva data de apuragdc do Valor da Quota
Subordinada,

V70 —~ Valor unitario da Quota Subordinada na Primeira Data de Emissdo de
Quotas Subordinadas e

c:/;/

N
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9,18, - Define-se "Perfodo de Capitalizagao” como o intervalo de ternpo que se
inicia (i) para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, na data de subscricdo e
integralizacdo das Quotas do Fundo, inclusive e (li) para os demais Periodos de
Capitalizag@o, em cada data prevista para distribuicdo de resultados pelo Fundo,
inclusive, e termina na data prevista para distribuicgo de resultados pelo Fundo
imediatamente subsequente, exclusive. Cada Pericdo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solugdo de continvidade. Os rendimentos correspondentes aos
Periodos de Capitalizagdo serdo incorporados ao valor da Quota.

Negociago das Quotas do Fundo

9.1, - As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdc admitidas a
negociagdo nos sistemas de negocia¢do no Sistema de Fundos Fechados ("SFF™),
mantido e operacionalizade pela CETIP, podendo ser admitidos outros locais de
negociagdo, a critéric do Administrador, desde que aprovado em Assembleia Geral
fe Quotistas.

9.19.1. - Na hipdtese de negociacdo das Quotas Senicres e das Quotas
Subordinadas em operacfies conduzidas no mercado secundirio, o agente
intermediario da respectiva negociagao sera integralmente responsavel por
comprovar a classificagdoe do nava Quetiste como Investidor Qualificado.

|assifi Rl i rgin

§.20. - As Quatas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo aveliadas pela agéncia
de classificagdo de risco especializada contratada pelo Fundo, gual seja, Austin
Rating Servicos Financeiros Ltda. ("Agéncia de Classificacde de Risco™. A
classificagdo de risco das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serd
atualizada trimestralmente e podera variar significativamente, de tempos em
tempos, de acorde com o desempenho dos Direitos de Crédito e com o andamento
das agdes judiciais a que alguns dos Direitos de Crédito estdo sujeitos.

9,20.1. - Qualquer alteracdo na classificagdo de risco das Quotas constitui
fato relevante para efeito de comunicagdo aos Quotistas.

9.20.2, - Caso haja rebaixamenta da classificagao de risco das Quotas em 1
(um} nivel, sera providenciada pelc Administrador a publicagao de Fato

Liguidacaa,

relevante, sem, contudo, tal rebaixamento ser considerado um Evento i}f
o
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§.20.3. — Caso haja rebaixamento da classificagde de risco das Quotas em 2
{dois) niveis ou mais, além das providéncias relatives a publicagdo de fato
relevante, devarao ser tomadas pelo Administrador, as providéncias relativas

a ocorréncia de um Evento de Liguidagdo, nos termos do itemn 13.1. abaixo.
- e eni : S i

9,21, - Até o resgate integral de todas as Quotas Seniores, o valor das Quotas
Seniores representativas do patrimdnio do Fundo deverd corresponder a, no
maximo, 5% (cinco por cento) do valor total do patrimdnio liquido do Fundo
("Razdo de Garantia™).

9,22, - A Razio de Garantia serz apurada diariamente pelo Administrador com
base nas informagdes recebidas pelo Custodiante, engquante o Fundo estiver em
funcionamento {qualquer data de apuragdo e controle da Razado de Garantla, uma
“Data de Verificagio™. Na hipdtese de desenguadramento da Razdc de Garantia
em quaiquer Data de Verificagdo, aplicar-se-3 o disposto no Capitulo Treze deste
Reguiamente, conforme o caso,

CAPITULO DEZ — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
MEDIANTE AMORTIZAGAO DE QUOTAS

ndic ' r P izach

10.1, - A distribuicdo de quaisquer ganhes € rendimentos do Fundo ags Quotistas
serd feita exclusivamente mediante a amortizagac efou o resgate de Quotas,
observado ¢ disposto neste Capitule.

10.2. - Quaisquer pagamentos aocs Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas
Seniores dever3o abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
prioridade, todas as Quotas Senlores, em beneficio de todos os Quetistas titulares
de Quotas Seniores objeto de amortizagdc. Quaisquer pagamentos aos Quotistas a
titulo de amortizacde de Quotas Subordinadas deverfo  abranger,
proporcionalmente e sem direlto de preferéncia oL prioridade, todas as Quotas
Subordinadas, em beneficio de todos os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas objeto de amortizagdo. Quando do pagamento de resgate de Quotas,
as Quotas objeto de resgate serdo canceladas,

10.3. - Os pagamentos das parcelas de amortizagao e/ou de resgate das Quotas
serdc efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, por meio de
depdsitc em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante qualquer ¢
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mecanisme de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, pelo valor
da Quota no dia do respectivo pagamento,

10.4. - Na hipdtese de liquida¢doc antecipada do Fundo, os titulares de qualquer
ctasse de Quotas do Fundo poderdc receber Direitos de Créditc efou Ativos
Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme o disposto no Capitulo Quatorze
deste Regulamento.

ich izaca Kr i
10.5. - Observade o disposto neste Capituile Dez, zs Quotas Seniares terdo

prigridade no recebimento de quaisquer valores devidos a titulo de amortizagao ou
resgate.

10.6. - As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serde amortizadas em
parcelas semestrais e consecutivas, de acordo com o cronograma previsto no
Anexo V ao presente Regulamento (cada, uma "Parcela de Amortizagdo™). A
amortizagdo das Quotas Subordinades observara a ordem de prioridade
estabelecida no tern 10.9. abaixo.

10.6.1, - Para o3 fins de gue trata este Regulamento, cada data em que
houver pagamento de Parcelas de Amortizagdo das Quotas Seniores efou
das Quotas Subordinadas sera designada uma “Data de Amortizagic” € a
data em que houver o Oltimo pagamento de parcela de amartizagdo das
Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas de cada serie e emissdo do
Fundo serd designada a "Data de Resgate” de tais Quotas Seniores efou
Quotas Subordinadas.

10.7. - Para os fins de pagamento das Parcelas de Amortizagdo e do resgate das
Quotas serd sempre utilizade ¢ valor da Quota do dia do pagamento, sendo que,
nas casos de pagamentc de amortizaggo, o valor da Quota serd reduzido
proporcionalmente ao valor amortizado.

10.8. - O valor a ser pago €m cada Data de Amortizacdo, para cada Quota, sera
apurado de acordo com a seguinte férmula:

_ Qs

Ai - _
[n N} f’j/
onde: k L
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A; = corresponde 30 valor da parcela de amortizacdo devida no ano em
referéncia;

08; = corresponde ac valor da Queta Sénior ou da Quota Subordinada,
confarme ¢ casa, na respectiva Data de Amortizagdo;

7 = corresponde 2o nimero de parcelas de amortizagdo programada das
Quatas Seniores ou das Quotas Subordinadas; e

N = carrespande ao nimero de amortizagdes ja efetuadas,

10.09, - Os recursos disponiveis no Fundo em cada Data de Amortizagdo serdo
alocados da seguinte forma: (i) no pagamento do valor da Parcela de Amortizagao
das Quotas Seniores devida na respectiva Data de Amortizagae; (i) no pagamento
de eventuais Parcelas de Amartizagdo Prorrogadas de Quotas Senigres, conforme
abaixo definido; {iii) no pagamento do valor da Parcela de Amortizagdo das Quotas
Subordinadas devida na respectiva Data de Amortizacdo; e {w) no pagamento de
eventuais Parcelas de Ameortizagac Prorrogadas de Quotas Subordinadas, conforme
abaixo definido,

10.10. - Caso em uma Data de Amortizagdo, o Fundo nao dispenha de recursos em
valor suficiente para o pagamento da Parcela de Amortizagdo das Quotas Saeniores
devida na referida data (cada insuficiéncia de recursos referida como
“Insuficiéncia™), referida amortizacdo serd efetuada até o limite dos montantes
dispaniveis no Funde e o montante comrespondente a diferenca entre o valor da
Insuficincia e o valor da Parcela de Amortizacao de Quotas Seniores efetivamente
paga pelo Administrador serd incorporado ao wvalor devido na Parcela de
Amortizag8o de Quotas Senicres imediatamente subseqiiente, sende as Parcelas
de Amortizacdo de Quotas Seniores pramogadas nos termos deste item referidas
comgo "Parcelas de Amortizacdo Prorrogadas de Quatas Seniores”.

10.11. - Caso em uma Data de Amortizacdo, apés (i) o pagamento da Parcela de
Amortizagdo das Quotas Seniores e das eventuais Parcelas de Amaortizagao
Prorrogadas de Quotas Seniores acs titulares das Quotas Seniores, o Fundo nao
disponha de recursos em valor suficiente para o pagamentc da Parcela de
Amorizacdo das Quotas Subordinades devida na referida data, referida
amortizacao serd efetuada até o limite dos montantes disponiveis no Fundo e o
montante correspendente & diferenca entre o valor da Insuficiéncia e o valor da

cT/
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Parcela de Amortizagdc efetivamente paga pelo Administrador serd incorporado ao
valor devido na Parcela de Amortizagdo de Quotas Subordinadas Imediatamente
subseqgiente, sendo as Parcelas de Ameortizacdo de Quotas Subordinadas
prarregadas nos termos deste item referidas ¢como “Parcelas de Amortizagac
Prorrogadas de Quotas Subordinadas”.

10.12. - Caso o patrimdnio liquide do Fundo venha a sofrer perdas em decoméncia
do n3o pagamento ol declaracdo de inexisténcia ou invalidade dos Direitos de
Crédito integrantes da Carteira do Fundo, tals perdas serdo arcadas
priorftariamente pelas Quotas Subordinadas, até o limite do valor correspondente
aos Direitos de Credite ndo pagos cu declarados inexistentes ou invélidos, como se
as Quotas Subordinadas tivessem side amortizadas no valor correspondente a tals
perdas. O valor das Quotas Seniores somente sera afetado em virtude de perdas
no patrimonio do Fundo em virtude do ndo pagamento ou declaragdo de
ingxisténcia ou invalidade de Direitos de Crédite casc o valor total das Quotas
Suberdinadas ndo seja suficiente para referidas perdas.

CAPITULO ONZE - DQ APQRTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO
PARA O PAGAMENTO DE DESPESAS E CUSTOS EXTRAORDINARIOS

11.1. - MNa medida em gue o Administrador identifique a necessidade de aportes
adicionais de recursas pelos Quotistas titulares de Quotas Subordinadas, para fins
de pagamento de despesas efou encarges do Fundo, incluinde despesas com a
propositura de novas acbes e condugde das ag@es judiciais relacionadas aos
Direitos de Crédito, o Administrador chamara os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas para aportarem recursos no Funde, mediante a subscricgdo e
mtegralizagao de Novas Quotas Subordinadas.

11.2. - O pracedimento disposto no item 11.1. acima podera ser repetido a cada
necessidade de pagamento de encargos e despesas extraordinaries do Fundo.

11.3. - Caso o Administrador chame os Quatistas titulares de Quotas Subordinadas
para aportarem recursos no Fundg para fins de pagamento de despesas &fou
encargos do Fundo e os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas nao
concordem com tal aporte de recursos no Fundo, serd aplicado o disposto no
Capitulo Treze abeaixo.

CAPITULO DOZE - DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE ]
REENQUADRAMENTO DA ALOCAGAO MINIMA EM DIREITOS DE cnsnn)n%/
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12.1. - O Administrador podera realizar, a qualguer tempao, a seu exclusivo critério,
amartizacBo  extraordindria  das  Quotas em  cdreulagdo (a8 “Amortizagdo
Extracrdinaria™), pele valor atualizado das Quotas em circulagdo, exclusivamente
para fins de enguadramento do patrimdnio do Fundo & alocacdo minima em
Direitns de Crédito estabelecida neste Regulaments.

12.2. - Na hipdtese de realizag3o de Amortizagdo Extracrdindriz das Quotas nos
termos deste Capitulo, todos os Quotistas serdo Informados, Inclusive sobre o valor
total envolvendo cada Amortizagdo Extraordindria.

12.3. - Qualquer Amortizaco Extraordindria afetard todos os Quotistas titulares de
Quotas do Fundo, independentemente da classe ou série em questdo, de forma
proporcional e em igualdade de condigBes.

CAPITULO TREZE — DO$S EVENTOS DE LIQUIDAGCAO DO FUNDO

13.1. - Poder3o ser considerados Eventos de Liguidagao do Fundo {os “Eventos de
Liquidagdo™ quaisquer das seguintes ocorrércias:

(1) renuncia do Custodiante, sem que suas funcdes sejam assumidas por
uma nova instituigao, nos termos definidos no respectivo contrato de
custodia;

(i) ndo observdncia pelo Administrador dos deveres e das obrigagdes
previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificado
para sanar ou justificar ¢ descumprimento, ndo o faga no prazo de 2
(dais) dias Oteis contados do recebimento da referida notificagdo;

(i} na hipdtese de o Administrador renunciar as suas fungbes e 23
Assembléia Geral de Quotistas do Fundo ndo nomear institui¢do
habilitada para substitulr o Administrador, nos termas estabelecidos
neste Regulamento;

fiv} na hipdtese de a classificag8o de risco das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas do Fundo, apds a realizagio da Primeira Emissde do Fundo
efou durante ¢ prazo de funcionamento do Fundo, ser rebaixada em 2
{dois) niveis ou mais;

(v) na hipdtese de o Administrador chamar aportes adicionais de recursos
no Funda e os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas nao acgitarem
realizar a subscrigao e integralizagdo de Novas Quotas Subordinadas; A d

1
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na hipdtese de a Assembléia Geral de Quotistas o determinar, de acordo

com o quorum de deliberacdo de que trata o Capitule Quinze abaixo,
mesmao sem qualquer justificativa ou razdo; e

(vii) na hipotese de desenguadramento da Razdo de Garantia.

13.2.
Admini

- Na hipdtese de ocorréncia de qualguer Evento de Liguidago, o©
strador convocara Assembléia Geral de Quotistas imediatamente para

deliberar sobre a eventual liguidagdo antecipada do Fundo.

13.2.1. - Na Assembléia Geral de Quotistas mencionada acima, que serd
instalada por ao menos um titular de Quotas, os titulares de Quotas poderdo
optar, de acorde com ¢ quorum de defiberagio de que trate a Capitulo
Quinze abaixo, por ndo liquidar antecipadamente ¢ Fundo.

13.2.2. - Na hipdtese de ocomréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao
e a Assembléia Geral de Quotistas deltberar pela ndo liquidacdo antecipada
do Fundo, sera concedido aos Quatistas titulares de Quotas do Fundo com
direito a voto em referida Assembléia Geral de Quotistas, de acordo com o
quorum de deliberacio de gque trata a Capitulo Quinze abaixo, que ndo
concordarem com a decksdo, o resgate antecipado de suas Quotas em até
93 {noventa) dias corrtdos contados da data de realizacdo da referida
Assembléia Geral de Quotistas, pelo valor da Quota do dia do pagamento,
calculado na forma deste Regulamente.

13.2.3. - Na hipdtese (i} de n3o instalacdo da Assembléia Geral de Quotistas
por faita de quorum, ou {ii) de aprovacdo pelos Quotistas da liquidagac
antecipada do Fundo, o Administrador deverd iniciar os procedimentos
referentes a fiquidagdc do Fundo, observado que todas as Quotas do Fundo
deverdo ser resgatadas, dentro de até 20 (noventa) dias corridos contados
da data de realizaggo da referida Assembléia Geral de Quotistas {*Prazo para
Resgate Antecipade™), pelo vabor da Quota do dia do pagamento, calculado
na forma deste Regulamento, conforme disposto nos itens 9.16. & 9.17.
acima, € mediante a observincia do seguinte procedimento:

{i} durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serfio
resgatadas em moeda corrente nacional, na medida em que ¢ Fundo
tertha recursos em moeda corrente nacional em valor de, no minimo,

R$ 500.000,00 {quinhentos mil reais) disponivels; %f,/

;
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{ii}y como regra ogeral, 05 recursos em moeda corrente nacional

disponiveis no patrimonic do Fundo serdo prioritariamente alocados
para ¢ pagamento do resgate das Quotas Seniores; e

(i)  se no Oitimo dia Gtil do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade
das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente  nacional, ©$ Quotistas titulares das Quotas Seniores
receberao qualquer eventual saldo que o Fundo detenha em moeda
corrente nacional de forma pro rafa e os Direitos de Crédito efou
Ativos Financeiros serdo entregues aos Quotistas titulares das Quotas
Seniores, se for o caso & aos Quotistas titulares das Quotas
Subordinadas em pagamento pelo resgate de suas Quotas, entrega
essa que serd realizada de acordo com o disposto no Capitule
Quatorze abaixq.

CAPITULD QUATORZE - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE
RESGATE DE QUOTAS MEDIANTE DACAO EM PAGAMENTO DE DIREITOS
DE CREDITO
£/0U DE ATIVOS FINANCEIRQS

14.1. - Observado o procedimento disposto no item 14.2. abaixp, caso o Fundo,
gquando de sua liquidacdo, ndo disponha de recursos em moeda corrente nacional
em valor suficiente para ¢ pagamento do resgate integral das Quotas, as Quotas
que ainda ndo tenham sido resgatadas poderac ser resgatadas mediante a dacao
em pagamento de Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo. O disposto nesse item 14.1. somente serd aplicavel 4s Quotas
Seniores nas hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo, conforme dispeste no
artiqo 15, paragrafo 1° da Instrugdo COVM n.@ 356/01.

14.1.1. - Qualquer entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate aos titulares de Quotas do Fundo nos termos
deste Capitulo Quatorze serd realizada mediante a utilizagdo de
pracedimento de rateio, considerando o ndmera de Quotas detido por cada
Quotista na ocasido e observados os procedimentos definidos neste
Capituko.

14.1.2. - Para fins da dagdo em pagamento prevista neste capitulo, os

Direitos de Crédito e os Atives Financeiros serdo considerados por seu valor
contabil, g
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14.1.3. - De acordo com ¢ disposto neste Regulamento, as Quntas Senicres
terdo prioridade no pagamentc de resgate sobre todas as Quotas
Subordinadas.

14.1.4, — Apds 2 entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros acs
Quotistas titulares de Quotas do Fundo em quantidade suficiente para o
pagamento do resgate total de suas Quotas, os Direitos de Crédito e Atives
Financeiros que ainda integrarem & Carteira do Fundo serdo destinados ao
pagamento da remuneragdo da Cedente Lider, nos termos do item 19.2.2.
abaixe.

14.2. - Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, a Assembléia Gerai de
Quotistas devera deliberar sobre os procedimentos de dagio em pagamento dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Quotas do Fundo, observade o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo
Quinze abaixo.

14.2.1, - Na hipotese da Assembléia Geral de Quotistas referida neste itemn
nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagcdoc em
pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamente aocs Quotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista sera
calculada de acordo com a proporcdo de Quotas detida por cada titular
sobre o valor total das Quotas em circulacdo a epoca. Apos a constituigdo do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagao
as responsabitidades estabelecidas neste Regulamento e devera tomar todas
as providéncias necessarias para liguidar o Fundo perante as autoridades
competentas,

14.2.2. - O Administrador devera notificar os Quotistas, (1) para que os
mesmas elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de
Crédito e Atives Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil
Brasileirp, (i) informando a proporgac de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilldade do Administrador perante os Quotistas apds a constituigdo
do refarido condominio,

14.2.3. - Caso os titulares das Quotas ndo procedam & eleicio do
administrador do condominio referido nos subitens acima, essa fungdo sera (/ p

b
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exercida pelo titular de Quotas que detenha, individualmente, ¢ maior

numerg de Quotas em circulacdo.

14.2.4, - A empresa contratada pelo Fundo fara a guarda dos Direitos de
Crédito e dos respectives Documentos Comprobatdrios existentes e Ativos
Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos (contados
da notificagdo referida no subltern 14.2.2. acima), dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Quotistas, ou ao qual essa funcao
tenha sido atribuida nos termos do subitem 14.2.3 acima, indicard ao
Administrador e a empresa contratada pelo fundo para guarda dos Direitos
de Crédito, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de
Crédito, Documentos Comprobatorios respectivos e Ativos Financeiros.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagao dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do
Codigo Civil Brasileiro.

CAPITULO QUINZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

15.1. - E da competéncia da Assembléia Geral:

{iy  examinar, anualmente, as contas relativas aoc Fundo e deliberar sobre as
demanstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4
(quatro} meses contados do encerramenta do exercicio social do Fundo;

{ii)  alterar este Regulamento;

{iif}  deliberar sobre a substituigdo do Administrader;

{iv}  eleger e destituir eventual{is) representante(s) dos Quotistas;

{v) deliberar scbre a elevag@o da taxa de administra¢do do Fundo, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido cbjeto de alteragdo
prévia;

{vit  deliberar sobre a fusdo, incorporagdo e cisdo do Fundo;

{vii) deliberar scbre a liquidagao antecipada do Fundo;

{vili} sem prejuizc do disposto neste Regulamento, apravar os procedimentos a

serem adotados no resgate das Quotas do Fundo mediante a2 entrega de
Direitos de Crédito Efegiveis e Ativos Financeiros em pagaments, de acordo
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com o disposto no Capitulo Quatorze acima,

{ix) aiterar os quoruns de deliberacio das Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo, conforme previsto neste Capitulo;

{¥) aprovar a emissdc de novas Quotas Seniores do Fundo, apds a Primeira
Emissag; a

{xi} aprovar a prorrogacio do praze de duragdo do Fundo.

15.2. - Os Quotistas titulares de Quotas Senlores terdo direito a voto em todas as
materias indicadas no item 15.1. acima e, enquanto existirem Quotas Seniores, os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas, cbservade o disposto no item 9.5,
acima, somente terdo direito a voto para deliberar sobre as matérias indicadas neos
incisos (i), {iil}, (v) e (vi) acima. Quando nao mais existirem Quotas Seniores em
circulacao, as Quotistas titulares de Quotas Subordinadas, chservado o disposto no
itern 9.5. acima, terfio direito a voto para deliberar sobre todas as matérias
indicadas no item 15.1. acima. Todas as deliberaces acima referidas serdo
tomadas em Assembléia Geral.

15.2.1. - As deliberacdes sobre as matérias indicadas nos incisos (i}, (iv),
fwii), (vili), {ix}), (x) e {xi} do item 15.1 acima e sobre guaisquer outras
matérias que venham a ser objeto de aprovagdo em Assembléia Geral e
ndo estejam expressamente Indicadas neste Capitulo, dependerdo de
aprovacio de Quotistas que representemn a maioria das Quotas Seniores
em circulagao.

15.2.2. - As deliberagbes sobre as matérias indicadas nos inclsos (i}, (iif),
{v) e (vi) do item 15.1. acima deperklerdc de aprovacao de Quotistas que
representem, ém primeira convocagao, a totalidade das Quotas emitidas e,
em segunda convocagac pela maioria das Quotas presentes,

15.2.3. - Para os fins deste Regulamento, entende-se por (i) "Quotas
Seniores em chrculagdo e com direito a voto” quaisguer Quotas Seniores
em circulacdo; e (i) "Quotas Subordinadas em circulagdo e com direitc a
yoto" guaisquer Quotas Subordinadas em circulagdo que tenham seu
direito de voto assegurado nos termos do item 15.2, acima,

15.2.4, - As "Quotas Seniores em circulagdo € com direito a voto" e as
"Quotas Subgrdinadas em circulagado e com direito a voto serdo, para os

s
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fins deste Regulamento, em conjunto denominadas "Quotas em circulagdo
e com direito a voto”.

15.3. - A Assembléia Geral pode, 2 qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Quotistas, pessoas fisicas efou pessoas juridicas, para exercer
as fungoes de fiscaliza¢do e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direites e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo
representante dos Quotistas (i) seja Quotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, (i) ndc exerga cargo ou
funcdo no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou
indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e {iii) ndo exerga cargo nas Cedentes.

15.4. - Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, por forga de alteraghes nas normas legais e regulamentares
vigentes, mediante ciéncia aos Quctistas da referiga alteragdo, no prazo de até 30
(trinta) dias, contados da data do protoccolo da alteracdp deste Regulamento
perante a CVM.

15.5. - A convocaglo de Assembléia Geral sera feita pelo Administrador, (i} por
meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada um dos Quotistas, (ii)
correio eletrdénico com aviso de recebimento enderegado a cada um dos Quotistas
efou (iii} por meio de publicacdc de aviso no perigdico utilizado para veicular as
informagdes referentes ao Fundo, com no minimo 10 (dez) dias de antecadéncia a
data estabelecida para a realizagao da Assembléia Geral, observado que a
convocacdo deverd indicar sempre o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembléia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

15.5.1. - N30 se realizando a Assembléia Geral na data estipulada na
convocacdo acima referida, sera movamente providenciada convocagdo da
Assembléia Geral, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante
convocacdo na forma referida no item 15.5. acima. Para efeito do disposto
neste item, a segunda convocacdo da Assembléia Geral poderd ser
providenciada juntamente com & primeira convocagao.

15.5.2. - Independentemente das formalidades previstas neste
Regulamento, serda considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os Quolistas com direito a voto para deliberar sobre
todos 0s assuntos constantes da ordem do dia. ) / i

54/
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15.6. — Salvo motive de forga maior, a Assembiéia Geral sera realizada na sede do
Administrador. Quande 2 Assemblélz Geral ndo for realizada na sede do
Administrador, as convocagdes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos
do item 15.5. acima, deverao indicar, com clareza, o local da reunido, que, em
hipotese alguma, poderd ser realizada fora da Cidade de S3ao Paulo.

15.7. - Os titulares de Quota Subordinada terdc direitp 28 comparecer 3 toda e
qualguer Assembléia Geral, independentemente de terem ou ndo direito a voto
com relacdo & matéria cbjeto de deliberago.

15.8. - Além da reuniao anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral podera
reunir-se, a qualquer momento, por convocacdo realizada a Unico & exclusivo
critério do Administrador, ou mediante solicitag3o ao Administrador, de Quotistas
titulares de Quotas com direito a voto que representem, no minimgo, 5% (cinco por
centa) do total das Quotas emitidas com direito a vote na deliberagdo em questao,
sendo que, na Ultima hipotese, o Administrador serd responsavel por convocar, em
até 2 (dois} Dias Uteis, a Assembléia Geral solicitada pelos Quotistas de Funde.

15.2. - As Assembléias Gerais de Quotistas ser3o instaladas com a presencga de
peto menos um Quotista com direito a voto em todas as deliberagdes do dia.

15.10. - Somente poderdo votar na Assembléia Geral, os Quotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
{um) ana.

15.11, - Poderdo votar na Assembléia Geral, observado o disposto no item 15.2.
acima, os Quotlistas que constarem do registro de quotistas no dia Otil
imediatamente anterior 3 data de realizacdo da respectiva assembléia,

15.12, - N3o terSo direito a voto na Assembléia Geral o Administrador e seus
empregados.

15.13. - Quaisquer decisbes tomadas em Assembléia Geral serdo divulgadas acs
Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagéo, por meio
de {i} carta com aviso de recebimento enderecada a cada um das Quatistas, (i}
correio eletrénico com aviso de recebimento endere¢ado a cada um dos Quotistas
e/ou (iii} publicacio de aviso no periddico utilizado para veicular as informagoes
referentes ac Fundo.

¥
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CAPITULO DEZESSEIS — DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1 - Constituem encargos da Fundo, além da taxa de administracio cobrada pelo
Administrador, as seguintes despesas:

{i) taxas, impostos ou contribuigtes federais, estaduais, municipais, ou
autarguicas, que recaiam ou venham a recair scbre os bens, direitos ou
obrigagiies do Fundo;

(i) despesas com Impressdo, expedigdo e publicagdo de relatdrios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento cu
na regulamentagac pertinente;

{iliy despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes zos Quotistas;

{iv} honordrios e despesas com auditores encarregados do exame das
demonstraghes financeiras e contas do Fundo e da analise de sua
situacdo e da atuagdo do Administrador;

{v) emolumentos e comlssdes pagas sobre as operagdes do Fundo, bem
como despesas referentes a cobranca judicial efou extrajudicial dos
Direitos de Crédito;

{vi} honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagde, caso o Fundo venha a ser vencido;

(wii) quaisquer despesas inerentes a constituicde ou liquidagio do Fundo ou 2
realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

(viil}) taxas de custddia dos Ativos Financeiros;

fix} contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcio organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas 8
negociacdo;

(x) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

{xi} despesas com eventual profissional especialmente contratado para zelar .
pelos interesses dos Quetistas, conforme previsto no Item 15.3. acima. L/
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16.2. - As despesas nao previstas no item 16.1. supra, nao serac consideradas
coma encargos do Funde, mas correréo por conta do Administrador,

16,3, - O pagamento das despesas de que tratg o item 16,2, acima pode ser
efetuado diretamente pelo Fundo 2 pessoa contratada, desde que os
correspondentes valores sejam computados para efeitc da taxa de administragéo
cobrade do Fundo pelo Administrador e n2o excedam o valor da taxa de
administracdo.

16.3.1. — Na administrag80 das ages judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito
as despesas previstas no subitem (vi} do item 16.2 acima serdo suportadas pelos
Agentes de Cobranca e reembalsadas semestraimente pelo Funds na forma
prevista no Contrato de Cessdo.

16.4. - O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas,
CAPITULC DEZESSETE — DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

17.1. - O Fundo terd escrituragdc contabil prépria, destacadz da relativa ao
Administrador.

17.2. - O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de
margo de cada ano.

17.3. - O Fundo estara sujeito as normas de escrituracao, elaboragao, remessa e
publicidade de demonstragbes financeiras determinadas pela CVM.

17.4. - As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrade na CVM.

CAPITULO DEZOITO - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

Da Administragde do Fundo

18.1. - © Fundo serd administrado pela CONCORDIA S.A. CORRETCRA DE
VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdp Paulp, Estado de S3c Paulo, na Rua Libero Badard, 425,

23¢ andar, inscrita ng CMNP)/MF sob n.® 52.904.354/0001-08, sociedade
devidamente autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM /
(" Administrador™). { Y;r
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18.2. - Observadas a regulzamentagdo em vigor € as limitagdes deste Reguiamenta,
o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracao do Fundoe e para exercer s direitos inerentes aos Direitos de Crédito
e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

18.3. - O Administrador, por meio de carta com aviso de recebimento, sempre com
aviso prévio de 120 (cento e vinte) dias corridos enderecado a cada Quotista, pode
renunciar a administra¢do do Fundo, desde que o Administrador convoque, no
mesmo ato, Assembléia Gerat de Quotistas para decidir scbre a sua substituicda ou
spbre a liquidagdo antecipada do Fundo, devendo ser observado ¢ quorum de
deliberacdo de que trata o Capitulo Quinze acima.

18.3.1 - Na hipdtese de renincia do Administrador & nomeagdo de nova
institicBo  administradora em Assembléia Geral de Quotistas, o
Administrador continuara obrigado a prestar os servicos de administragia do
Fundo por praza a ser definido na referida Assembléia Geral de Quotistas,
sendo que apds esse prazo a nova instituigdo administradora deverad lhe
substituir.

ntrotadori rituraca Fun

18.4. - Para a prestagdo dos servigos (i) de escriturag@o das Quotas do Fundo e (i)
de custédia qualificada e controle dos ativos integrantes da Carteira do Funde, de
forma a cumprir com o artigo 38 da Instrugao CVM n.? 356/01, o Fundo contratou
o DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAQ, instituicBo financeira com sede na
Cidade de 50 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Brigadeirg Faria Lima, 3900,
139, 149 e 15° andares, inscrito no CNP)/MF sob n.® 62.331.228/0001-11
{"Custodiante™).

18.4.1. - O Custodiante verificard o lastro dos Direitos de Crédito em sua
totalidade, comunicando o resultade desta verificacdo ac Administrador. O
Custodiante, ou terceiro em seu nome, poderd realizar, a qualguer momento e
desde gue nos hordrios normais de funcionamento, auditoria nos estabelecimenteos
am que os Documentos Comprobatorios sejam mantidos, de forma a verificar a
sua existéncia e manutengdo.

18.4.2. — O Custodiante deverad informar o Administrador sobre o resultado da
verificacdo dos lastros dos Direitos de Crédito, devendo o Administrador elaborar
demonstrativo informando o resultado da referida verificagio, de acorde com o
disposto no artigo 89, paragrafo 39, da Instrug8o CVM 356/01.

X
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18.5. - A empresa de auditoria responsave! pela revisdc das demonstragbes
financeiras e das contas do Fundo & pela analise de sua situagdo e da atuagdo do
Administrador é 8 KPMG Auditores Independentes,

&ngi ificacd

18.6. - As Quotas do Fundo terfio sua classificacdo de risco atribuida pela Austin
Rating Servigos Financeiros Lida.

Cobr ire] ré

18.7. — O Fundo contratou, com aceite do Custodiante, & IESA Projetos,
Eguipamentos & Montagem 5.A. ¢ a MDC Assessoria Empresarial 5.A., acima
qualificados, para realizar a cobranga dos Direitos de Crédito. Os Agentes de
Cobranga serdo responséveis (i) pela cobranga, judicial efou extrajudicial, de
acordo com 2 legislagdo aplicdvel, dos Direitos de Crédito e (i} pelo
acompanhamente e administragde das acbes judiciais e administrativas
relacionadas aos Direitos de Credito (em cenjunts “Serviges de Cobranga™).

18.8. - Os Agentes de Cobrance atuardo em conjunto na prestagao dos Servigos
de Cobranga, sendo que as decisdes com relagdo a teses juridicas e estratégias
processudis caberd 4 Cedente Lider,

CAPITULO DEZENOVE — DA REMUNERACAC DO ADMINISTRADOR E DOS
AGENTES DE COBRANGA

15.1. - Pela administracdc do fundo, o Administrador recebera taxa de
administracdo equivalente a 0,5% {cinco décimos por cento) ac ano, cbservado ©
pagamento de uma remuneragio mensal minima de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais) ao Administrador.

12.1.1, - A taxa de administracdo sera provisionada diariamente, por dia (til,
e paga mensalmente, por periodo vencide, ate o 5° {(quinto) dia utll do més
subseqiiente ac dos servigas prestados.

19.1.2. - O Administrador n3o recebera taxa de desempenho.
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19.2. - Os Servigos de Cobranca serac pagos diretamente pelo Funde e ndo
integram a remuneragio devida ao Custodiante. Pela prestacdo dos Servigos de
Cabranca previstes no #tem 18.7. acima, a MDC faré jus a uma remuneragio
equivalente a 10% (dez por centc) do valor recuperado com a cobranga judicial
efou extrajudicial dos Direitos de Crédito, a ser page a MDC por ocasifo do
recebimente de referidgs valores pelo Fundg.

19.2.1. - Adicicnalmente, a cada Data de Amortizagdo, havendo recursos
disponiveis no Fundo apds (i) o pagamento do valor da Parcela de
Amortizacio das Quotas Seniores devida na respectiva Data de Amortizacdo;
(i} o pagamentc de eventuais Farcelas de Amortizagdo Prorrogadas de
Quotas Seniores, conforme abaixe definide; (ili) o pagamento do valor da
Parcelg de Amortizagio das Quotas Subordinadas devida na respectiva Data
de Amortizacao; e (iv) 0 pagamento de eventuais Parcelas de Amortizagdo
Prorraogadas de Quotas Subordinadas, nos termos do item 10.9 acima,
referidos recursos deverdo ser provisionados para o pagamento da
remuneragdo devida a Cedente Lider pelos Servicos de Cobrangz, sem
qualguer lImitagdo de valor.

19.2.2. - A Remuneragdo da Cedente Lider serd baseada em seu
desempenho na recuperagdo dos Direitos de Crédito, sendo consistente com
praticas de mercado para remuneragdo de servigos de recuperacio de
creditos inadimplides ou de dificil recuperagao.

12.2.3, - A remuneracdo devida & Cedente Lider nos termos do item 19.2.1.
acima somente sera paga 2 Cedente Lider apos o pagamento integral das
Quoatas Seniores e das Quotas Subordinadas efou, na hipétese de liquidagéo
antecipada do Fundo, nos termos do item 14.1.4. acima.

CAPITULO VINTE - DA DIVULGAGAO DE INFORMACOES

20.1. - O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Funde, de modo a garantir aos Quotistas acesso as
informagles que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos
Quotistas quanto 2 permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores,
quanto a aguisigdo de Quotas do Funde.

20.2. - A divulgagdo de informagBes de que trata o item 20.1. acima serd feita no
Diario do Comércio & da Inddstria - DCI, jomal utilizado para velcular as
informagBes relativas ao Fundo, devendc todos os documentos e informagoes
correspondentes ser remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgagde. Tal
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divulgagio sera feita sempre no mesmo periddico e qualguer alteracdo devera ser
precedida de aviso aos Quatistas.

20.3. - O Administrador colocara a disposigao dos Quotistas, em sua sede e nas
instituigdes que cologuem Quotas do Fundo, no prazo maximeo de 10 {dez) dias
corridos apds ¢ encerraments de cada més, as seguintes informagbes, alem de
obtras exigidas nos termos deste Regulamento 2 da regulamantacao aplicavel: {i) o
nimero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (i) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Uitimo dia do més a gue
se referirem; e (iii) dados acerca do comportamentc da Carteira, abrangendo
discusséo quante ao desempenho obtido e o esperado.

20.4. - O Administrador devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicdo de quaisquer interessades que as solicitarem em sua sede soclal,
observados os seguintes prazos maximos;

{i) 20 {vinte) dias corridos apds o encemamento do periodo a gue se referirem,
em se tratando de demonstragges financeiras mensais; e

(i) 60 (sessenta) dias corridos apos ¢ encerraments do exercicic sacial, em se
tratando de demonstrages financeiras anuais.

CAPITULO VINTE E UM — DOS FATORES DE RISCO

21.1. - Todo investidor interessado em adquirir Quotas do Fundc deve, antes de
tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo, considerar os fatores de risco
descritas a seguir:

Dos Ri e M 10 dos Ativos Fi I

21.1.1. - Qs Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos Seus pregos
em funcio da reacio dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectives emissores. As variagfes de pregos dos
Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungda de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercade, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros
sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico efou politico
nacional e intermacional. As oscilagBes acima referidas podem impactar

negativamente o patriménio liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas,
resultande em perda, pelos Quotistas, do walor do principal de sua%

I::/
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aplicagtes, A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo devera ser realizada de acordo com o5 critérios & procedimentos para
registro e avaliagdo de titules, valores mobilidrios, instrumentos derivativos
e demais operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Refaridos
critérios de aveliagdo de atives, tais como os de marcagdo a mercado,
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo, resultande em aumento ou redugdc no valer das
Quotas do Funde.

Relag rai 3di

21.1.2. As Cedentes somente tdm como responsabilidade a origem e a
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo
gualquer responsabilidade pelo seu pagamentc ou pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos de Crédito. Ainda, os Devedores dos Direitos de
Crédito ndo necessarlamente divulgam suas informagdes financeiras ao
mercado e, portanto, os Quotistas ndo necessariamente tém ou terdo
acesso a informagles sobre a capacidade financelra desses Devedores. O
Fundo somente procederd a amortizag3o ou ao resgate das Quotas na
medida em que ¢s Direitos de Créditos sejam pagos pelos Devedores.
Nestas hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Custodiante, pelos Agentes de Cobranca e pelas Cedentes qualguer multa
ou penalidade de qualguer natureza,

21.1.3. - O Fundo tem por objetivo adquirir Direitos de Credito
vencidos e néo pagos e/ou ¢ohjeto de discussdo judiclal, sendo que,
nesse caso;, a valorizagdo dos investimentos do Fundo, e,
consequentemente, dos Quotistas, esta diretamente associada (i)
aos resultados dos esforgos de cobranca dos Direitos de Crédito a
serem realizados pelos Agentes de Cobranca em nome do Fundo e
(ii) ao sucesso nas demandas judiciais. O Fundo, o Administrador, o
Custodiante, os Agentes de Cobranca e as Cedentes nao assumem
qualquer responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperacgdo
dos Dirgitos de Crédito ou pela sclvéncia dos Devedores dos
Direitos de Crédito, bem como o Fundo, o Administrador, o
Custodiante e as Cedentes n#oc assumem responsabilidade pelo
cumprimento, pelos Agentes de Cobranca, de suas obrigagdes de
cobranca dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e
condicbes que venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo
sofrerd o impacto da ndo recuperacdo dos pagamentos referentes

aos Direitos de Crédito vencidos ¢ do eventual ndo cumprimento, %
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pelos Agentes de Cobranga, de suas obrigac3es para com o Fundo.
Ainda, ndo ha como assegurar que os Agentes de Cobranga
permanecerdo como contratados do Fundo pelo prazo requerido
efou pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipétese de término
antecipado dos contratos fe prestacdo de servicos celebrado entre
¢ Fundo e os Agentes de Cobranga, o Fundo poderd ndo conseguir
selecionar e contratar, dentro de tempo habll, novos prestadores
de servicos de cobranca devidamente qualificados para realizarem
esforgos de cobranca dos Direitos de Crédito. O Fundo somente
procedera a amortizaglo efou ao resgate das Quotas em moeda
corrente nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos
de Crédito sejam recuperados por meio dos esforgos de cobranga a
serem realizados pelos Agentes de Cobranga,

21.1.4. - O valor do principal da obrigacdo dos Devedores fol
determinado com base no valor estimado de recuperacdo dos
Direitos de Crédito. Como os valores dos Direitos de Crédito sdo
objeto de discussan administrativa ou judicial, estando, em alguns
¢asos, sujeitos 3 producdo de provas, o valor do principal dos
Direitos de Crédito pode ser diverso daquele informado no Anexo I
ao presente Regulamento, podendo, inclusive, sar reduzido a zero
ou ser transformado em débito das Cedentes para com o Devedor
respectivo. Tal situacdo poderd pcasionar varaches nos valores dos
Direitos de Crédito, resultando em aumento ou redugdo no valor
das Quotas do Fundo, o que pode implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e acs Quotistas. Nestas hipoteses, ndo serd devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelos Agentes de
Cobranga e pelas Cedentes qualguer multa ou penalidade de
qualguer natureza.

21.1.5. — Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo {que incluem Direitos de
Crédito vencidos ¢ ndo pagos nas respectivas datas orlginais de
vencimento ¢/ou objeto de discussdo judicial), o Fundo pode vir a
adquirir Direitos de Crédito cujos Devedores tenham apontamentos
noe SERASA efou EQUIFAX e/ou SPC. Dessa forma, somente sergo
considerados na andlise da situacio crediticia dos Devedores para
fins de provisdo para créditos de liquidagao duvidosa os
apontamentos que venham a ser feitos em nome dos Devedores a
partir da data da cessdo. Além dissg, o Fundo pode vir a adquirir
Direitos de Crédito de responsabilidade de Devedores com sede nc;ézc-

i
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exterior, 0 que pode vir a dificultar a recuperacao de parte gu da

totalidade dos pagamentos referentes a tais Direitos de Crédito,
Adicionalmente, ¢ Administrador ndo realizara a analise trimestral
da situagdo crediticia dos Devedores com sede no exterior para fing
de provisdo para créditos de liguidagio duvidosa

21.1.6. - Os Documentos Comprobatdrios que formalizam a origem
e a exeqiibilidade dos Direltos de Crédite podem ndo ser
sufictentes para a propositura das agdes judicials para cobranca
dos Direitos de Crédito Nio Ajuizados, bem como, para fazer prova
efetiva de todas as alegactes das Cedentas em relagdo aos Direitos
de Crédito, 0 que poderia dificultar a recuperacido dos pagamentos
relativos aos referidos Direitos de Crédito,

21.1.7. - A cobranga dos Direitos de Crédito sera feita pela MDC e
pela Cedente Lider, sendo esta ultima a responsavel pela cobranga
dos Direitos de Crédito até a data de cessdo ao Fundo. N3o hé
garantias de que o desempenho da Cedente Lider na cobranga dos
Direitos de Crédito em nome do Fundo seja mais eficlente do que a
cobranca por ela realizada antes da transferéncia dos Direitos de
Crédito ao Fundo.

21.1.8. - A Cedente Lider, na cobranca dos Direitos de Crédito, ndo estard
obrigada a solicitar a substituigde processual das Cedentes pelo Fundo no
polo ative das agdes judiciais.

Além disso, ainda gue seja solivitada, @ substituigdo processual das
Cedentes pelo Fundo dependerd, em alguns casos, da concordancia do
Devedor. Casc ndo seja obtida essa anuéncia, 0 Fundo podera atuar
exclusivamente como assistente litisconsarcial nas agdes judiciais refativas
aos Direitos de Crédito Ajuizados. Mos casos em que nac houver 2
substituicBo processual, eventuais pagamentos serdn realizados pelos
Devedores, em caso de sua condenagdo, diretamente a Cedente Lider, que
devers repassa-los ao Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de
Cessdo, Casa a Cedente Lider ndo rapasse tais valares ao Fundo, em virtude
de insolvéncia ou qualquer putra razdo, os resultados do Fundo serdo
negativamente afetados,

21.1.9. - Alguns dos Devedores sdo responsaveis pelo pagamento de mais
de 10% (dez por cento) dos Direitos de Crédito cedidos ac Fundo.
Consequentemente, o Fundo estara mais exposte aos riscos decorrentes dos

¥
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negocios e da situagio patrimonial de referidos Devedores e de seus
respectivos segmentos de atuacio.

21.1.10. A concessao de credito pelas Cedentes foi realizada com
observancia do procedimento descrlto no Anexo I ao presente, N3o hd
garantia de que 0s Devedores nao sofreram, desde a data da contratagdo
dos servigos das Cedentes, alteragbes em suz condigSo patrimonial e
financeira. Na hipitese de (i) detericracdo da situacio patrimonial dos
Devedores efou (i) inadimplemento dos Direitos de Crédits, o Fundo podera
sofrer perdas, podendc inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos,

Dios Ri adli Ativos Fingncei

21.1.11, - Os Ativos Financeiros estdo sujeitos 2 capacidade dos seus
emissores em honrar o5 compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais Ativos Financeirps. AlteragBes nas condigles financeiras
dos emisscres dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que 0s investidores
t&m sobre tais condigBes, bem coma alteragdes nas condigdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactas significatives nos precos e na liguidez dos Ativos
Financeirps. Mudancas na percepgae da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeires.

21.1.12. - © Fundo poderad incorrer em risco de crédito dos emissoras dos
Ativos Financeiros e das contrapartes das operacdes de compra e venda de
Ativos Financeiros. Na hipdtese de falta de capacidade efou faltz de
disposigdo de pagamento de gualquer dos emissores de Ativos Financeiras
ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
cansequir recuperar os seus créditos.

Dos R Liguid

21.1.13. - Ds fundos de investimento em direitos creditdrios, tal camo o

Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileirc. Por conta

dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de

condominio fechado, ou seja, sem admitir a pessibilidade de resgate de suas

Quotas a qualguer momento, as unicas formas que os Quotistas tém para se 7

retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberagdo, pela Assembléia /
S

i
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Geral de Quotistas, sobre a liquidagdo antecipada do Fundo efou (i) venda
de suas Quotas no mercado secundario. Os Quotistas podem ter dificuldade
em vender suas Quotas no mercado secundario.

21.1.14. - O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta
pecultaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, baja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo efou os
Quotistas precisem vender os Direitos de Crédito, podera ndo haver
mercado comprador ou o prege de alienagdo de tais Direitos de Credito
poderd refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do
Fundo efou perda aos Quotistas, Ainda, existe a possibilidade de os Direitos
de Credito a serem entregues aos Quolistas ndo terem suporte completo
efou adequade de Documentos Comprobatdrios ou serem amparados
exclusivamante por meio de documentagio eletrdnica, ¢ que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito.

Ri Pr ien

21.1.15. - A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de
derivativos podera acarretar variages no valor de seu patrimdnio liguido
superiores aquelas que ocorreriam se tals estratégias ndo fossem utilizadas.
Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cuotistas.

Dos Riscos Qperacionais

21.1.16, - Os Agentes de Cobranga serdo respoensaveis {i) pela realizagao de
esforcos de cobranca, judicial efou extrajudicial, de acorde com a legislagdo
aplicavel, para recebimento de parte e/ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Direitos de Crédite; e (i) pelo acompanhamento e
administracio das agdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crédita. Além
de potencial conflito de interesses, o descumprimento, pelos Agentes de
Cobranga, de referidas funcBes, podem dificuitar ou impossibilitar ©
recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito,
caso em que o Fundo e os Quatistas poderdo sofrer perdas significativas.

Risc inyi
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21.1.17, - Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em gue a
Assemblgia Geral de Quotistas podera optar pela liquidagBo antecipada do
Fundo, em que o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a
entrega de Direitos de Creédito efou Ativos Financeiros. Deste moda, os
Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragado buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundn, pelo
Administrador, pelo Custodiante, peles Agentes de Cobranga e pelas
Cedentes qualquer multa ob penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato. No ¢aso do resgate das Quetas ser realizado, na hipdtese de
liguidagan do Fundo, mediante a entrega de Direitos de Crédito efou Ativas
Financeiros, os Quotistes poderao encontrar dificuldades (1) para vender os
Direitps de Crédito e/ou Ativos Financeires recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (i) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos de Crédito. Em razéo da ndo existéncia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociagdo de Direltos de Credito, os Quotistas
devem possuir condigdo financeira para manter até o vencimento os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros na hipdtese de liquidacde do Fundo,

D ] isténci Maiori rdi

21.1.18, - Conforme previsto neste Regulamentn, existem determinadas
situagdes em que as Quotas Subordinadas tém direito a wvoto nas
Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo. Nessas situagbes, em razdo da
existéncia da maioria de Quotas Subordinadas no Funde, poderdo existir
hipdteses em que o volo das Quotas Seniores seja substancialmente
suprimido pela gquantidade de votos das Quotas Subordinadas,

Dos Riscos das Quatas Subordinadas em relacdo as Quotas Seniares

21.1.19, — Serdo objeto de oferta publica de distribuig3o as Quotas Seniores
e a5 Quotas Subordinadas do Funde. Conforme previsto neste Regulamento,
as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo remuneradas e
amortizadas de formas diversas, 0 que poderd afetar adversamente os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas. Ainda, caso o patrimbnio liquido
do Fundo venha a sofrer perdas em decorréncia do ndo pagamento ou
declaragdo de inexlsténcia ou invalidade dos Direitos de Crédito integrantes
da Carteira do Fundo, tais perdas ser@o arcadas prioritariamente pelas
Quotas Subordinadas, até o limite do valor correspendente aos Direitos de
Crédito ndo pagos ou declarados inexistentes ou invdlidos, como se as -
Quotas Subordinadas tivessemn sido amortizadas no valor correspondente a §//

L
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tais perdas. O valor das Quotas Seniores somente sera afetado em virtude
de perdas no patrimdnio do Fundo em virtude do ndo pagamento cu
declaragdo de inexisténcia ou invalidade de Direitos de Crédito caso o valor
total das Quotas Subordinadas ndo seja suficiente para referidas perdas. Por
fim, na medidz em que o Administrador identifique a necessidade de
aportes adicionals de recursos para fins de pagamento de despesas e/fou
encargos do Funde, incluindo despesas com a propositura de novas acdes e
conducdc das acles judiciais relacionadas zos Direitos de Crédito, o
Administrador chamard somente os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas para aportarem recursos no Fundo, mediante a subscricdo e
integralizagde de Novas Quotas Subordinadas, ndo sendo afetados os
Quotistas titulares de Quotas Seniores.

Ri Insalvenci i

21.1.20. - A Cedente Lider &€ um dos Agentes de Cobranca dos Direitos de
Crédite adguiridos pelo Fundo, responsavel pela cobranga judicial e
extrajudicial & pelo recebimento e repasse ao Fundo dos recursos do
pagamento dos Direitc de Crédito. No exercicio dessa funcio, em diversos
casos5, 05 montantes respectivos aos Direitos de Crédito sdo antes recebidos
pela Cedente Lider, gue entdo os repassard ao Funde. Na hipotese de
insotvéncia da Cedente Lider, hd a possibilidade de os recursos por ela
recebidos e ainda nado transferidos ao Fundo serem blogueados e somente
por via judicial serem recuperados para ¢ Fundp, o que poderia afetar sua
rentabilidade e leva-lo @ perdas patrimoniais. Alem disso, por ser a Cedente
Lider uma das responsaveis pelo recebimento dos recursos devidos ao
Fundo, ha o risco de fungibilidade entre os recursos da Cedente Lider e os
recursos do Fundo., Meste casc, nao ha garantia de que a cbrigacdo da
Cedente Lider de repassar os recursos ao Fundo nos termos estabelecidas
no Contrato de Cess3p serao suficlentes para evitar prejuizos ao Fundo em
caso de fungibilidade de recursos.

Dos Riscos de Conflitn de Interesses

21.1.21. - A Cedente Lider foi contratada como um dos Agentes de
Cobranga do Funde, tendo, por conta desse fato, a obrigagdo de efetuar a
cobranga dos Direitos de Crédito. E possivel que o correto desempenho das
fungbes de Agente de Cobranga conflite com os interesses da Cedente Lider
na gualidade de cedente dos Direitos Creditdrics, inclusive em virtude da
continuidade de sua relagdo comercial com alguns dos Devedores, o que ?
poderd afetar negativamente a rentabilidade das Quotas. S
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21.1.22. - Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos de Crédito, A
propriedade das Quotas ndo confere ags Quotistas propriedade direta sobre
os Direitos de Crédito, Os direitos dos Quotistas s8o0 exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
nimero de Quotas possuidas.

21.1.23. - Necessidade de Aporte de Recursgs. O Fundo poderd sofrer

perdas em razdo da aplicagdo de seus recursos em Direitos de Crédito efou
Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital
investido pelos Quotistas e gcorréncia de patrimdnio negativo do Fundo,
hipdtese em gque os Quotistas serdo convocados pelo Administrador para
realizar aportes adicionais de recursos ng Fundo,

21.1.24. — Searegacdo de Atlvidades. O Administrador mantém mecanismos
e sistermas de segregacdo das suas atividades relacionadas a administragdo
de recursos de terceiras, nos termos da regulamentacac em vigor. Caso
existam falhas no controle e monitoramento da segregacdo de suas
atividades como administradores e gestores de recursos de terceiros, existe
0 risco de o Fundo realizar operagfes que sejam objete de conflite de
interesses entre o Administrador efou terceiros e o Fundo, as quais podem
inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os Quotistas.

21.1.25. - ibili - g
Devedores de Direitos de Créditp, Conforme descrito no item 3.1. {ii) acima,
¢ Fundo tem como um de seus objebivos raalizar, por melo dos Agentes de
Cobranga, esforgos de cobranga, judicial efou  extrajudicial, para
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos dos Direitos de
Crédito vencidos e nao pagas nas respectivas datas originais de vencimento,
Néo had como assegurar gque Devedores de Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo, que entendam nao ter qualquer débito para com ¢ Fundo, se
sintam prejudicados pelas atividades de cobranga do Fundo e acionem
judicialmente o Fundo para requerer reparacac de danos ou prejuizos. O
sucesso de tais agdes judiciais impostas por Devedores podera resultar em
perdas patrimontais ao Fundo e aos Quotistas. Ainda, tais agles judiciais
podem retardar a liquidacdo antecipada ou nfo do Fundo, hipdtese em que
o5 Quotistas deverdo permanecer arcande com as despesas aperacionais do
Fundo.
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21,1.26. - Modglidade de Investimento Recente e Sofisticada. Os fundos de
investimento em direitos creditorios, tal como ¢ Fundo, constituem
modalidade de investimentc recente. Qs polenciais investidores devem
avaliar minuciosamente suas peculiaridades, tals como riscos de liquidez dos
Direitos de Credito, eventos de liquidagdan do Fundo, dentre outros, Estas
peculiaridades podem eventualmente trazer conseqleéncias negativas ao
patrimdnioc do Fundo, ou podem tornar o investimento iliquido. A
necessidade de avaliagdo criteriosa por parte do investidor e decorrente
igualmente da sofisticagdo e complexidade inerente a uma operacdo de
securitizacdo, tal como a concretizada por meic do Fundo.

21.1.27. — Auséncia de Garantia, As aplicagies realizadas no Fundo nao
contam com garantia do Administrador, do Custodiante, dos Agentes de
Cobranga, das Cedentes, de qualquer mecanismeo de segure ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VINTE E DOIS — DAS DISPOSICOES GERAIS

22.1. - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se g correio eletrdnico
como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagbes entre o
Administrador, o Custodiante, os Agentes de Cobranca, as Cedentes e s
Quotistas,

22.2. - Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia (it
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados como feriados de
ambito nacional. Caso as datas em gue venham a ocorrer eventos nos termos
deste Regulamento nac forem dia (til, conforme definiglic deste item, considerar-
se-a como a data do referido evento o dia Util imediatamente seguinte,

22.3. - Fica eleito o Foro da Cidade de 53¢ Paulo, Estado de Sao Paulo para dirimir
e resolver todas as questbes e dividas oriundas do presente Regulamento e que
envelvam o Fundo, com expressa rendncia a guakquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Z
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"Este anexo € parte integrante e inseparavel do Regulamenta do Antera
Fundo de Investimentc em Direitos Creditdrios N3o Padronizados de
Operacdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestaclio de Servicos.
Qualquer mudanga em seu conteddo Implica em alteracic do
Regilamento”

ANEXO I AQ REGULAMENTO DO ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTC EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERAGOES
COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAC DE SERVICOS

Processo de origemn dos Direitos de Credito

Qs Direitos de Crédito ¥m crigem no formecimento de eguipamentos e na
prestacio de servigos pelas Cedentes para os respectives clientes efou
contrapartes nas operagbes comerciais.

Q inicio do fornecimento de equipamentos e da prestagdo de servigos depende de
um processo de avaliagéo pelas Cedentes. Esse processo resume-se basicamente
nos seguintes pantos:

(i) os clientes apresentam projeto do equipamento efou servigo due
necessitarao;

(i)  com base na solicitagdc do cliente, a area comercial analisa com o apoio
das areas técnica e financeira, a capacidade do cliente de conduzir o
projeto, inclusive a disponibilidade de recursos para seu financiamento.
A disponibilidade de recursos é analisada com base na situagdo
financeira do clente, na eventual existéncia de linhas de credito para
financiamento do projeto e, especificamente em caso de clientes do
setor publico, na existéncia de recursos alocados para tal financiamento.
Tal analise & feita com base em documentos apresentados pelo cliente.

(i)  apds a conclusdo da etapa acima, a area comercial avalla se as Cedentes
tém condi¢bes de atender ac projeto do cliente com pregos e condigdes
competitivas. Em case positivo, € elaborada a proposta que, uma vez
acordada entre as areas comercial e técnica, € enviada ao cliente.
Z

.
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“Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Antera
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao Padronizados de
Operacces Comerciais, Industriais efou de Prestacdo de Servicos.
Qualquer mudanca em seu conteddo implica em alteragdo do

Regulamento”

ANEXO II AO REGULAMENTC DO ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE

OPERAGCOES

COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAO DE SERVIGOS

Lista dos Direitos de Crédito

1. _
Cedente IESA — Projetos, Equipamentos & Montagens S/A

Companhia Estadual de Engenharla, Transporte e Logistica -
Devedar CENTRAL
Contrato 060/ASIUR/S8
Pl 8344
Tipo "P” P8/PY

Processo n.©

2007.001.004794-6 — 132 Vara da Fazenda Flblica do Rio de Janeiro

Valor envolvidof

R$ 10.921.114,74 / data-base; 31/10/2006.

dats base

Valor envolvido

atualizado / -

indice de R¢ 16.571.003,44 (ateé 31.01.2009) / IGPM + 1% ao més

atualizacdo _
Valar

Contabilizado

R% 15.673.259,60

2. |

Cedents IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens 5/A i
Companhia Estadual de Engenharia, Trensporte e Logistica —

Devedor CENTRAL

Contrato 060/ASIUR/98

Fl 8344

Tipgo P PO-AF

Processo n,° Nao ha.

Valor envolvidof

R$ 10.920.060,01 / data-base: 31/12/2008.

flata base
Valor envoivido .
atualizado / R$ 10.920.060,01 {ate 31.01.2009) / Reajuste Contratual

‘33{;__._%‘_ _
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| Contabilizado

R$ 10.920.060,01

3.
Cedente INEPAR Administragao e Participagdes S/A
Devedor Governo do Estado de Santa Catarina
Contrato Nao ha.
Pl Nao ha.

i_IipCl P ()

: Processo n.@ 59.0014246-2 — 30 Vara Federal da Comarca do Rio de Janeire - RJ
E:'t:rb:g“md“” R$ 1.000.,000,00 / data-base: 07/06/1999

| vValor  envolvido

i ?:';?égad" d é’ R$ 28.995,738,47 (até 31.01.2009) / SELIC.
gtualizagao
Walor

Contabilizado

R$ 8.961.292,04

4.

Cedente INEPAR Energia S.A.
Devedor ENELFOWER S.p.A
Cantrato N&o ha.

Pl Nado ha.

Tipa "P" Fo

Processo n.@

14735/C00 - Camara Corte Internacional de Arbitragem da Camara
de Comércio Internacional {CCI) SEDE Paris, Franca.

Walor envolvidof
data base

R$ 201.659.950,00 / data-base: 26/04/2007 (US$ 113.900.000,00)

Valor envolvido
atualizado !
Indice de
atualizacdo

R$ 263.815.180,00 {até 31.01.2009) / Ddlar (US$ 113.900.000,00)

YValor
Contabilizado

R$ 1,00

5.
Cedenta INEPAR Energia S.A
i Devedor Gerdau 5.4.
! Contrato Instrumento Juridico Particular de Promessa de Compra e Venda de
. Acdes de 24/12/2002
i PI Nag ha.
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Tipo "P*

FG

Processo n.@

589/2004 - 152 Vara Civel de Curitiba/PR

Valor envolvidof

R$ 5.567.236,08 / data-base: 19/01/2004

Contabilizado

data base

Valar envolvido

atualizado . .
arual L 1R$ 11.503.974,51 (até 31.01.2009) / INPC + 1% a0 més.
atualizacio

Yalor

R$ 11.227.190,63

G.
| Cadente INEPAR Energia 5.A.
' Devedor Gerdau S.A.
| Contrato Instrumento Juridico Particular de Promessa de Compra e Venda de
AcOes de 24/12/2002
PI Nao ha,
Tipo P /o
Processo h.P 546/2005 — 52 Vara Civel da Curitiba/PR
volor eolVIdo/ | Rg 33.355.240,66 / data-base: 24/12/2002
Valor envolvido
| ?':;?;':ad“ dé R$ 50.461.581,62 (até 31,01.2009) / IGPM.
| atualizagio
Valor

Contabilizado

R$ 22.000.000,00

7. .
Cedente INEPAR Equipamentos e Montagens S/A,
Devedor Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro — MetrbR]
' Contrato 1017/75
Pl 115
Tipa "P" P8/PS
| Pracesso 1.0 ngr?j.r{;?éjﬂmﬁ?-s - 82 Vara da Fazenda Publica do Rio de

‘ Valor envolvido
I { data base

R$ 1,271.993,22 / (R$ 184.384,48 com data-base de 18/03/1998,
R4 225.690,18 com data-base de 11/11/1098, R4 225.5690,18 com
data-base de 13/13/1998, R$ 150.460,12 com data-base de
20/11/1998, R$ 225.690,18 com data-base de 21/11/1958, R$%
70.489,07 com data-base de 31/08/1998, 42.236,49 com data base
de 30/05/1598, R$ 18.756,45 com data-base de 15/10/1998 & Rf
128.556,06 com data-base de 19/01/1595)

 Walor  envoblvido

R$ 5.110.855,85 (até 31.01.2009) / UFIR + 0,5% ao més até éﬂ

i X
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Indice de
.r atualizacao
- Valor
| Contabilizado RS 4.619.937,60
B.
Cedente INEPAR Equipamentos € Montagens S/A.
Devedor Companrhia do Metropglitano de Sao Paulo — Metrd/SP
Contrato Q076121000
PI ED
T-ipﬂ “pu’ psfpg
Processo n.o 053.06.100.374-3 — 72 Vara da fazenda Publica de S3o Paulo
Valor envolvido | R$ 465.242,91 / (R$ 243.707,40 com data-base de 21/02/2001 e R3
{ data base 221.535,51 com data-base de 18.01.2002)
Valor envolvidg
atualizado / .
indice de R$ 1.437.261,03 {ate 31.01,2009) / INPC + 1% ao més.
atualizacio
Valar
Contabilizado R$ 1.314.733,35
9. ‘
Cedente INEPAR. Equipamentas e Montagens S/A.
Devedor Comparthia do Metropolitano de 530 Paulo — Metrd/SP
Contrato 0076121000
=} 80
Tipg "P” PR/PD
Processo n 2 053.04.026802-3 — 42 Vara da Fazenda Piblica de Sdo Paulo-SP
Valor envolvido .
/ data base R% 10.345.426,20 / data-base: G1/07/1994
Valar envolvido
atualizado / . -
Indice de R$ 50.338.120,04 {ate 31.01.2009) / INPC + 1% ac més,
atualizacao
Valar
Contabilizado R$ 18.748.407,65
10. , .
Cedente INEPAR S/A - Industria e Constructes
Devedor ABB Ltda. (Asea Brown Boveri)
Contrato PG 002
FI 10893
Tipo "B Pa
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Processo n,@

405.01.2002.043991-1 — n% ordem contrale 1651!2@2 - 78 Vara
Civel - Osasco/SP

Valor envolvido

R$ 7.736.843,14 (R$ 3.773.843,14 com data-base de 21.05.2002 e

! clata base R$ 3.963.000,00 ¢com data-base de 22.08.2002)
Yalor envolvido
atualizado /| R$ 24.728.918,85 {(até 31.01.200%9) / IGPM + 0,5% ao més até
Indice de | 10/01/2003 e depois 1% ac més.,
atualizagéo
Valor
Contabilizado R$ 11.635.740,46

[ 11.

| Cedente INEPAR S/A - Indlstria e Construcbes
Devedor Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE
Contrato CEEE/AT/201-9911697 e CEEE/AT/201-9911694
PRI 11108 ¢ 11109
Tipo “P" P8/F9

Processo n.@

001/1.05.0211424-3 - B2 Vara Civel de Porto Alegre €|
001/1.05.0245997-6 — 182 Wara Civel de Porto Alegre

Valor envolvido/
data base

R$ 3.155.272,80 f (R$ 159.567,76 com data-base de 26/02/2002,
R$ 839.809,61 com data-base de 12/09/2003 ¢ R$¢ 2.155.895,53
com data-base de 24/10/2006)

Valor  envolvido

gralizade/ | R$ 6.951.214,01 (até 31.01.2009) / INPC + 1% a0 més.
atualizacdo _ _
Valor
Contahilizado R$ 6.517.923,51
12,
Cedente INEPAR 5/A - Industria e Constructes
| Devedor DETRAN/MT — Dapartamento Estadual de Transito e Municipio de
Cuiaba-MS
Contrato 021/96 o
PRI 6550
Tipe "P” ro
Processo n.? 2216/2004 - 12 Vara da Fazenda Plblica de Cuiaba MT
E:L‘;rbgg:"‘”d“f R$ 3.704.555,59 / data-base: 31/01/2003,
Valor envolvido
atualizado /| R$ B.240.471,01 (até 31.01.2009) ;/ IPC + 0,5% ao més até
Indice de | 10/01/2003 e depois 1% ao més,
atuzlizacio .
Valor R 7.688.321,59
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13.
Cedente INEPAR 5/A - Indistria e Construgbes
Devedor Centrais Elétricas do Norte do Brasil 5.A. — Eletronorte
Contrato SUP2.7.5.0240.0
Pl 121
Tipo “P* P8/Pa
Processo n.® 2004.01.1,033304-9 — 192 Vara Civel de Brasilia
Valer enwvolvidof : )
data base R$ 1.986.809,65 [ data-base: 31/03/2004).
Valor envolvido
atualizado /| R$ 4.005.854,39 {até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ao més até
| Indice de | 10/01/2003 e depois 1% ao més
i atualizacdo
Valor
Contabilizado R¥ 3.032.182,6¢
.14,
Cedente INEPAR S/A - Inddstria e Canstrugdes
Devedor Manaus Energia 5.A.
Contrato MEAS.1.4.0006
Pl 40027
Tipo “P” P8/P3 o
Processo n.o 001.05.043,326-2 — 202 Vara Civel de Manaus
Valor envolyvido/ : . 2004
data base R$ 8.146.556,12 / data-base: 21/11/2004.
Valor envolvido
atualizado / . .
 indice de R$ 15.106.853,30 (até 31.01.2009) / INPC + 1% a0 mes
atualizacao
Valor
Contabilizado R$ 1,00
15, :
Cedente INEPAR S/A - Indistria e Construgbes
Devedor Prefeitura Mupicipal de Nova Friburgo
Contrato N3o ha.
PI Nao ha.
TiIJO “Pﬂ pg

Processo n?

2005.037.003105-1 - 12 Vara Civel de Nava Friburgo/R]

Yalor envolvido
/ data base

R$ 361.762,91 [ data-base: 04/02/1994

Valor envolvido

R$ 21.066.190,72 (até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ac més ati?_/
[

i
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atualizado /| 10/01/2003 e depois 1% 3o més, o
Indice de
atualizacdo
Yalor

R$ 18.790.015,50

16.

Cedents INEPAR S/A - Ind(stria & Construges
Devedor Prefeitura Municipal de Chapect
Contrato Mado ha.

PI Nia ha.

-I-ipn wp P9

Processo n.@

(18.89.000093-7/0001 - Vara da Fazenda Publica de Chapeco/SC

Valor envolvido

R% 6.554.113.39 / data-hase: 09/07/1997.

{ data base
Valor envolvido
atualizado /| R$ 28.764.709,43 (até 31.01.2005) / INPC + 0,5% ac més até
Indice de | 10/01/2003 e depois 1% a0 més
atualizacao
Valor
Contabilizade | R® 18.628.439,62
17.
Cedente INEPAR S/A - Indistria e Construgbes
Devedor Prefeitura Municipal de Londrina
Contrato de prestacdo de servigos para controle de trafege com
utilizagde de equipamentos e programas de informética, que entre si
Contrato fazem a prefeitura do municipic de Londrina e a empresa Inepar 5/4
indlstrta e ConstrucGes, conforme processo de inexigibilidade de
. licitacdo (Art.25, Caput — Justificativa Anexa) de 26/05/1995.
L Pl 5742
| Tipo " Pg

Processo n.@

001796 - 102 Vara Civel de Londrina/FPR (extinto com julgamento do
mérito) / 842/2008 ~ 82 Vara Civel de Londrina/PR {processs stual)

Walor envalvido
-/ data base

R$ 4.339.566,14 / (R$ 35.973,00 com data-base de 30/10/1995, R$
94.601,00 com data base de 30/11/1995, R$ 174.135,10 com data
base de 30/01/1996, R$ 96.397,20 com data base de 29/02/1996,
R$ 91.899,72 com data hase de 30/03/1996, R$ 128.227,60 com
data base de 30/04/1996, R$ 200.047,19 com data base de
30/06/1996, R 80.600,55 com data base de 30/07/19956, R$
185.429,13 com data base de 30/08/1996, R$ 150.934,44 com data
base de 30/09/1996, R$ 107.035,89 com data base de 30/10/1936,
R$ 218.814,22 com data base de 30/11/1996, R$ 149.450,35 com

data hase de 30/12/1996, R$ 125.760,39 com dats base de i
/
L
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" 30/01/1997, R$ 156.385,35 com data base de 28/02/1997, R$

116,536,849 com data base de 30/03/1997, R$ 55,999,66 com data
_base de 30/06/1997, R$ 116.754,34 com data base de 30/12/1997,
R$ 89.624,15 com data base de 30/03/1998, R$ 116.754,34 com
data base de 30/04/1998, R$ 115.754,34 com data base de
30/05/1998, R$ 116.754,34 com data base de 30/06/1998, R$
116.754,34 com data base de 30/07/1998, R$ 124.623,46 com data
base de 30/08/1958, R$ 124.623,46 com data base de 30/09/1998,
R$ 124.623,46 com data base de 30/10/1998, R$ 124.623,46 com
data base de 30/11/1998, R$ 124.623,46 com data base de
30/12/1998, R$ 124.623,46 com data base de 10/02/1999, R$
211.618,06 com data base de 28/02/1999, R$ 124.623,46 com data
base de 30/03/1999, R} 124.623,46 com data base de 30/04/1599,
R$ 249.246,92 comn data hase de 30/06/1999).

i Valor envolvida
atualizado /| R$ 19,083.024,00 {até 31.01.2002) / INPC + 0,5% ao més ate

Indice de | 10/01/2003 e depois 1% ao més,
atualizacdo

Valor

Contabilizado R$ 1,00

A linha “Valor envolvido atualizada” é a atualizagdo do valor da obrigagdo principal
da obrigacdo do Devedor respectivo, atualizado segundo os indices de corregac
monetaria indicados na tabela acima. As datas-bases fornecidas nos documentos
comprobatdrios para o calculo dessas atualizagbes podem sofrer variagdo quando
do célculo judicial do débito, na medide em que o Judicidrio pode decidir, por
exemplo, gue 08 juros de mora somente serfio aplicaveis a partir da data da
citagdo do respectivo réu.
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“Este anexo & parte integrante e inseparivel do Regulamento do Antera
Fundo de Investimento em DBireltos Creditérios NSo Padronizados de
Operacoes Comercials, Industriais efou de Prestacdo de Servicos.
Qualquer mudanca em seu conteddo implica em alteracdo do
Regulamento”

ANEXO III AO REGULAMENTO DO ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES
COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAO DE SERVICOS

TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AQ REGULAMENTO E AO
PROSPECTO DO ,

ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS DE OPERACHES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE

PRESTAGAO DE SERVICOS
NOME / RAZAO SOCIAL DO QUOTISTA CNP)/CPF
N.C N.C N.© CONTA N. © CONTA VALOR
BANCO AGENCIA  CORRENTE INVESTIMENTO

MNa qualidade de subscritor de quotas de emissdo do Antera Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados de Operacgbes
Comerciais, Industrisis efou de Prestacdo de Servicos ("Fundo™),
administrado pela Concordia S.A, Corretora de Valeres Mobilidrios, Cambio e
Commadities (“Administrador™), venho, por meic do presente Termo de Ciéncia de
Risco e de Adesao ao regulamento e ao prospecto do Fundo, declarar o quante
segue:

1.1 — Recebi, no atoe da minha primeira subscricdo de quctas do Fundo, o
regulamento do Fundc ("Regulamento™) e o prospecto de distribuigdo plublica
das quotas do Fundo {"Prospecte™), tende lido e entendide seu inteiro teor,
sendc que, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente, minha
adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restrigdes, a todos os seus
termos, clausulas e condicGes;

1.2 ~ Além do Prospecto, ndo foi ou serd elaborado qualquer outro material
publicitario referente ao Fundo, sendo ¢ Regulamento acima referido suficiente
para 0 meu compieto entendimento do Fundo e de suas operagdes;
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1.3 - Sou investidor qualificado para os fins de que frata a Instruciio CVM n.0
409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteragBes, sendo elegivel, portants, para
investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manutengdo da minha
condigdo de investidor qualificado para permanéncia no Fundo;

v

1.4 - Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetives do Fundo, de sua
politica de investimento, da composigac da carteira de investimento do Fundo,
da taxa de administragdc devida ao Administrador, dos riscos acs quais o Fundo
e conseglientemente os meus investimentos estdc sujeitos, bem como da
pussibilidade de perda de parte cu da totalidade do capital por mim investido e
ocorréncia de patrimdnio liquido negative do Funds, quando terel a cbrigagao
de aportar recursos adicionais no Funde, mediante solicitagdo do
Administrador;

1.5 ~ A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta
sujeito estdo de acordo com 2 minba situagao financeira, o meu perfil de risco e
a minha estratégia de investimento; e

1.6 — Responsabilizo-me pela veracidade das declaragées aqui prastadas, bem
coma por ressarcir 0 Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas &
danos) decorrentes de falsidade, inexatid3o ou imprecisac das mesmas.

Adicionalmente, expressamente confirme que estou clente dos seguintes aspectos
referentes a0 Fundo e suas operagbes, sem prejuizo de outros previstos no
Regulamentc:

2.1 — O objetivo do Fundo & buscar proporcionar rendimento de longo prazo
acs Quotistas, por meio {i) do investimento dos recurses do Fundo na aquisigao
de direitos de crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas originais de
vencimento efou objeto de discussdao judicial, originados de operagdes
comerciais, industriais efou de prestacdo de servigos realizadas pela (a) TESA
Projetos, Equipamentos e Montagem S.A., socciedade com sede na do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeirg, na Rua Mayrink Veiga, n.¢ 9, 6% ap 14°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob 1,0 29.918,943/0001-80 ("IESA Projetos” ou
“Cedente Lider™), (b) INEPAR Energla 5.A,, sociedade com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.© 373, 13°
andar, conjunto 1301, inscrita no CNP)/MF scb n.@ 02.225.714/0001-
23" INEPAR Energia’), (c) INEPAR S.A. Industria e Constructes, sociedade
com sede na cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de Jangirg, na Rua
Mayrink Veiga, n.® 9, 14¢ andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 76.627.504/0001-
06 ("INEPAR Indistria”), {d) INEPAR - Administracdo e Participagbes
5.A., sociedade com sede na ddade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda
Dr. Carlps de Carvalho, n.? 373, 139 andar, inscrita no CNP}/MF sob n.©
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45,542,602/0001-09 ("INEPAR Participacbes”), e (e) INEPAR Equipamentos
e Montagens 5.A., scciedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janelro, na Rua Mayrink Veiga, n.® 9, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 02.258.422/0001-97 (CINEPAR. Equipamentos” &, em conjunto com
IESA Projetos, INEPAR Energia, INEPAR Indlstria e INEPAR Participacdes, as
“Cedentes”), sendo os direitos de crédito originados de operagfes comerciais,
industriais efou de prestagdo de servigos realizadas pelas Cedentes definidos
comg “Direitos de Crédito” e (i) da realizacdo de esforgos de cobranga, judicial
efou extrajudicial, de acordo com a legislagdo aplicavel, para recebimento de
parte e/ou da totalidade dos pagamentos referentes a tals Direitos de Crédito.

2.3 — Os dotumentos que formalizam a origem e a exeqdibilidade dos Direitos
de Crédito serda contratos celebrados entre os Cedentes e seus clientes efou
garantidores ("Devedores™), bem como todos o0s demais documentos
suficientes @ comprovaglo da existéncla, validade e cobranga dos Direitos de
Credite, inclusive, mas ndo se limitando a faturas de prestacdo de servigos,
notas promissorias e outros titulos, bem como documentos que formalizam
garantias outorgadas pelos Devedores efou terceiras, notificagdes judiciais e
notificagfes extrajudiciais. Para todos os fins do Regulamente, tais documentos
serdo designados como os "Documentos Comprobatarios de Crédito”. Existe a
possibilidade de o Fundo adquirir Direitos de Crédito que nao tenham suporte
completo e adequado de Documentos Comprobatdrios de Crédito ou que sejam
amparados exclusivamente por meio de documentacdo eletrbnica. Essa
situagdo podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a cobranga de tais Direitos
de Crédito;

2.4, = O Administrador, o Custodiante, os Agentes de Cobranca e as Cedentes
ndo se responsabilizardo por eventuais perdss gue ¢ Funde venha & apresentar
em decorréncia de sua politica de investimentp, em razéo dos riscos inerentes 2
natureza do Funde, inclusive aqueles descritos, de forma ndo taxativa, a seguir:

Dos Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

2.5, - Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscliaghes nos seus pregos em
funglo da reagdo dos mercados frente a notfcias econdmicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder & noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, As variagdes de pregos dos
Ativas Financeiros poderdo ocorrer também em fungao de alteraglies nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamenta de pregos dos Atives Financeiras
sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico efou palitico
nacional e internacional. As oscilacdes acima referidas podem impactar ';ﬂ

I
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negativamente o patrimdnie liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas,
resultando em perda, pelos Quotistas, do valor do principal de suas
aplicagBes. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo devera ser realizada de acorde com os critérios e pracedimentos para
registro e avaliagdo de titules, valores mobilidrios, instrumentos derivatives
e demais operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios de avalflagdo de ativos, tais como os de marcagdio a mercado,
poderdo ocasionar variagbes nos velores dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valer das
Quotas do Fundo.

Relacion irei adi

2.6. As Cedentes somente tém como responsabilldade a origem e a
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndc assumindo
qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos de Crédito. Ainda, os Devedores dos Direitos de
Credito ndo necessariamente divulgam suas Informagbes financeiras ao
mercado e, portanto, os Quotistas ndo necessariaments tém ou terao
acesso a informacgdes sobre a capacidade financeira desses Devedores. O
Fundo somente procedera a amortizagao ou ac resgate das Quotas na
medida em que os Direitos de Creditos sejam pagos pelos Devedores.
Nestas hipoteses, nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrader, pelo
Custodiante, pelos Agentes de Cobranga e pelas Cedentes qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza.

2.7. - O Fundo tem por objetivo adquirir Direitos de Crédite
vencidos e nao pagos efou objeto de discussio judicial, sendo que,
nesse caso, a valorizagdo dos investimentos do Fundo, e,
consequentemente, dos Quotistas, esta diretamente associada (i)
aos resultados dos esforgos de cobranga dos Direitos de Crédito a
seram realizados pelos Agentes de Cobranca em nome do Fundo e
(ii) ao sucesso nas demandas judiciais. © Fundo, o Admtinistrador, o
Custodiante, os Agentes de Cobranca e as Cedentes ndo assumem
gualquer respansabilidade pelo pagamentioc ou pela recuperacio
dos Direitos de Crédito ou pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos de Crédito, bem como o Fundo, o Administrador, o
Custodiante e as Cedentes ndo assumem responsabilidade pelo
cumprimento, pelos Agentes de Cobranca, de suas obrigaghes de
cobranca dos Direitos de Crédlto, de acorde com os termos e
condices que venham a ser acordados com ¢ Fundo. © Fundo
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sofrerd o impacto da ndo recuperacdo dos pagamentos referentes
aos Direitos de Crédito vencidos e do eventual ndo cumprimento,
pelos Agentes de Cobranga, de suas obrigagdes para com o Fundo.
Ainda, ndc h&é como assegurar que os Agentes de Cobranca
permanecerdo como contratados do Fundo pelo prazo requerido
e/ou pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipdtese de término
antecipado dos contratos de prestacdo de servicos celebrado entre
@ Fundeo e os Agentes de Cobrancga, o Fundo podera ndo conseguir
selecionar e contratar, dentro de tempo habil, novos prestadores
de servigos de cobranca devidamente qualificados para reallzarem
esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito. O Fundo somente
procedera a amortizagdo efou ao resgate das Quotas em moeda
corrente nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos
de Crédito sefam recuperados por meic dos esfargos de cobranga a
serem realizados pelos Agentes de Cobranca.

2.8. - O valor do principal da obrigacic dos Devedores foi
determinado com base no wvalor astimado de recuperacdo dos
Direitos de Crédito. Como os valores dos Direitos de Crédito sio
objeto de discussdo administrativa ou judicial, estanto, em alguns
casos, sujeitos & produgdo de provas, o valor do principal dos
Direitos de Crédito pode ser diverso daquele informado no Anexo I1
an presente Regulamento, podendo, inclusive, ser reduzido a zero
ou ser transformado em débito das Cedentes para com o Devedor
respectivo. Tal situacio poderd ocasionar variaciies nos valores dos
Direftos de Crédito, resultando em aumento ou redugdo no valor
das Quotas do Fundo, o que pode implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Quotistas. Nestas hipéiteses, ndio serd devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelos Agentes de
Cobranca e pelas Cedentes qualquer multa ou penalidade de
gqualquer natureza.

2.9. — Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de Crédito
a serem adquiridos pelo Fundo {que Incluem Direitos de Crédito
vencidos e n3o pagos nas respectivas datas originais de
vencimento e/ou ohjeto de discussdo judicial), o Funde pode vir a
adquirir Direitos de Crédito cujos Devedores tenham apontamentos
no SERASA efou EQUIFAX efou SPC, Dessa forma, somente serao
considerados na analise da situacdo crediticia dos Devedores para
fins de provisao para créditos de liquidacdo duvidosa os
apontamentos que venham a ser feitos em nome dos Devedores a

&
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partir da data da cessdo. Além disso, o Fundo pode vir a adquirir
Direitos de Crédito de rasponsabilidade de Devedaras com sede no
exterior, o0 que pode vir a dificultar a recuperacidio de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes a tais Direitos de Crédito.
Adicionalmente, o Administrador ndio realizara a analise trimestral
da situagao crediticia dos Devedores com sede no exterior para fing
de provisdo para créditos de liquidac@o duvidosa

2.10. - Os Docuementos Comprobatdrios que formalizam a origem e
a exeqliibilidade dos Direitos de Crédito podem ndo ser suficientes
para a propositura das acbes judiciais para cobranga dos Direitos
de Crédito Nao Ajuizados, bem como, para fazer prova efetiva de
todas as alegagfies das Cedentes em relacdo acs Direitos de
Crédito, o que pederia dificultar a recuperacdo dos pagamentos
relativos aos referidos Direitos de Crédito.

2.11. - A cobranga dos Direitos de Crédito serd felta pela MDC e
pela Cedente Lider, sendo esta Oitima a responsével pela cobranca
dos Direitos de Credito até a data de cessdo ao Fundo. Nic ha
garantias de gue o desempenho da Cedente Lider na cobranca dos
Direitos de Crédito em nome do Fundo seja mais eficiente do que a
cobranca por ela realizada antes da transferéncia dos Direitos de
Crédito ao Fundo.

2.12. — A Cedente Lider, na cobranca dos Direitos de Crédito, n3o estard
obrigada a solicitar a substituicdo processual das Cedentes pelo Funde no
pdlo ativo das agdes judiciais.

Além disso, ainda que seja solicitada, a substituigdo processual das
Cedentes pelo Fundo dependerd, em alguns casos, da concerdancia do
Devedor. Caso n3c seja obtida essa anuéncia, o Fundo poderd atuar
exclusivamente como assistente litisconsorcial nas agées judiciais relativas
aos Direitos de Crédito Ajuizados. Nos casgs em que ndo houver a
substituigdo processual, eventuais pagamentos serdo realizados pelos
Devedores, em caso de sua condenacdo, diretamente a Cedente Lider, que
devers repassd-los ao Funde, nos termos do Regulamento e do Contrato de
Cessdo. Caso a Cedente Lider ndo repasse tais valores ac Fundo, em virtude
de insolvéncia ou qualquer outra razdo, os resultados do Fundo serdo
negativamente afetados.
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2.13. - Alguns dos Devedores sdo responsaveis pelo pagamento de mais de
10% (dez por cento} dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.
Consequentemente, o Fundo estard mais exposto aos riscos decorrentes dos
negoécios e da situagdo patrimonial de referidos Devedores e de seus
respectivos segmentos de atuagio,

2.14, A concessao de crédito pelas Cedentes foi realizada com observancia
do procedimento descrito no Anexo [ 2o presente. Ndo ha garantia de gue
os Devedores ndo sofreram, desde a data da contratagdo dos servigos das
Cedentes, alteragtes em sua condigdo patrimonial e financeira. Na hipétese
de (i} deteripracdo da situagdo patrimonial dos Devedores e/ou (i}
inadimplemento dos Direitos de Crédito, o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus
creditos.

Dos Ri i Ativos Fi :

2.15. - Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissares
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a
tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores
dos Ativos Financeiros efou na percepgdo que 0s investidores tém sobre tais
condigGes, bem ¢como alteragbes nas condigbes econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significatives nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos € na
liquidez dos Ativos Financeiros,

2.16. - O Funde podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos
Ativos Financeiros e das contrapartes das operagdes de compra e venda de
Ativos Financeiros. Ma hipotese de falta de capacidade efou falta de
disposic8o de pagamento de guaiquer dos emissores de Ativos Financeires
ou das contrapartes nas operagbes integrantes da Carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus creditos.

Ri gLl
2.17. - Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo,

enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileire, Por conta dessa
caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de
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condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Quotas a qualquer mamento, as dnicas farmas que os Quotistas tém para se
retirar antecipadamente do Funde sac: (i) deliberacdo, pela Assembléia
Geral de Quotistas, sobre a liguidagdo antecipada do Fundo efou {ii) venda
de suas Quotas no mercado secundario. Os Quotistas podem ter dificuldade
ermn vender suas Quotas no mercado secundario.

2.18. - O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndc existe, no Brasi, mercado
secundario com liguidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo efou os
Quotistas precisem wvender os Direitos de Crédite, podera ndoc haver
mercado comprador ou o prego de alienacdo de tais Direitos de Crédito
podera refletir essa falta de liguidez, causando perda de patriménio do
Funde efou perda aos Quotistas. Ainda, existe a possibilidade de os Direitos
de Crédito a serem entregues aos Quotistes ndo terem suporte completo
efou adequado de Documentos Comprobabdrios ou serem amparados
exclusivamente por meio de documentagdo eletrdnica, o gue podera
dificultar ou até mesmg inviabilizar a recuperacdc de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédite,

ps Provenientes

2.18. - A contratagdc pels Fundo de modalidades de operacdes de
derivativos podera acarretar variagtes no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas.
Tal situagdo poders, ainda, implicar em perdas patrimeniais ao Fundo e aos
Quctistas,

Facionai

2,20, — Os Agentes de Cobranga serdo responsdveis (i) pela realizagio de
esforgos de cobranga, judicial efou extrajudicial, de acordo com a legislacao
aplicavel, para recebimento de parte efou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Direltos de Crédito; e ({ii) pelo acompanhamento e
agministracio das acdes judiclais relacionadas aos Direltos de Crédito, Além
de potancial conflito de interesses, ¢ descumprimento, pelos Agentes de
Cobranga, de referidas funges, podem dificultar ou impossibilitar o
recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito,
caso em que 0 Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas significativas.,
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2,21, - Este Regulamento estabelece algumas bhipoteses em que a
Assembléia Geral de Quotistas poderd optar pela liquidagdo antecipada do
Fundo, em que o resgate das Quotas poderd ser reslizado mediante a
entrega de Direitos de Crédito efou Ativos Financeiros, Deste modo, os
Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
noderdo nac conseguir relnvestlr 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelc Custodiante, pelos Agentes de Cobranga e pelas
Cedentes qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato. No caso do resgate das Quotas ser realizado, na hipdtese de
iquidacdo do Fundo, mediante a entrega de Direitos de Crédito efou Ativos
Financeiros, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i} para vender os
Direitos de Crédito efou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (i) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos de Crédito. Em razdo da ndo existéncia de um mercado secundario
ativo € organizado para a negoclagao de Direitos de Crédito, os Quotistas
devem paossuir condigdo financeira para manter até o vencimento os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros na hipdtese de liguldacao do Fundo.
Dos Ri isténgi igr} rgi

2.22. - Conforme previsto neste Regulamento, existem determinadas
situagdes em que as Quotas Subordinadas tém direito a wvoto nas
Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo. Nessas situagdes, em razao da
existéncia da maioria de Quotas Subordinadas no Fundo, poderdo existir
hipdteses em gque o voto das Quotas Seniores seja substancialmente
suprimido pela guantidade de votos das Quotas Subordinadas.

Dos Riscos das Quotas Subordinadas em relacac as Quotas Seniores

2.23. — Serdo objeto de oferta piblica de distribuigio as Quotas Seniores e
as Quotas Subordinadas do Fundo. Conforme previsto neste Regulamenta,
as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo remuneradas e
amortizadas de formas diversas, o que podera afetar adversamente os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas. Ainda, caso o patrimdnio liquido
do Fundo venha a sofrer perdas em decorréncia do ndo pagamento ou
declaragdo de inexistdncia ou invalidade dos Direitos de Credito integrantes
da Carteira do Fundo, tais perdas serfio arcadas prioritariamente pelas
Quotas Subordinadas, até o limite do valor correspondente aos Direites de

&5
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Crédite ndo pagos ou declarades inexistentes ou Invdlidos, como se as
Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a
tais perdas. O valor das Quotas Seniores somente sera afetado em virtude
de perdas no patrimdnio do Funde em virtude do ndc pagamento ou
declaracdo de inexistdncia ou invalidade de Direitos de Crédito caso o valor
total das Quotas Subordinadas ndo seja suficiente para referidas perdas. Por
fim, na medida em que ¢ Administrador identifique a netessidade de
apartes adicionais de recursos para fins de pagamento de despesas efou
encargos do Fundo, incluindo despesas com a propositura de novas aghes e
condugBo das acbes judiciais relacionadas aos Direitos de Credito, o
Administrador chamara somente os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas para aportarem recursos no Fundo, mediante a subscrigdo e
integralizacio de Novas Quotas Subordinadas, nac sendo afetados os
Quotistas titulares de Quotas Seniores.

Dos Ri Insolvéncia da Cedente Lid

2.24. - A Cedente Lider & um dos Agentes de Cobranca dos Direltos de
Crédite adquiridos pelo Fundo, responsavel pela cobranga judicial e
extrajudicial e pelo recebimento e repasse ao Fundo dos recursos do
pagamento dos Direito de Crédito. Mo exercicio dessa fungdo, em diversos
casos, 0s montantes respectivos aos Direitos de Crédite séo antes recebidos
pela Cedente Lider, que ent30 os repassard ac Fundo. Nz hipotese de
insolvéncia da Cedente Lider, ha a possibilidade de os recursos por ela
recebidos e ainda ndg transferidos ao Fundo serem blogueadns e somente
por via judicial serem recuperados pare o Fundo, o que poderia afetar sua
rentabilidade e levd-lp a perdas patrimoniais. Alem disso, por ser a Cedente
Lider uma das responsaveis pelo recebimento dos recursos devidos ao
Fundo, ha o risco de fungibilidade entre os recursos da Cedente Lider & os
recursos do Fundo. Meste caso, ndo ha garantia de que a obrigagio da
Cedente Lider de repassar 0s recursos ac Fundo nos temnos estabelecidos
no Contrato de Cessdo serdo suficientes para evitar prejuizos ao Fundo em
caso de fungibilidade de recursos.

Dos Riscos de Conflito de Interesses

2.25. - A Cedente Lider foi contratada como um dos Agentes de Cobranga
do Funde, tendo, por conta desse fato, a obrigagdo de efetuar a cobranga
dos Direltos de Crédito. E possivel que o correto desempenho das funigdes
de Agente de Cobranca conflite com os interesses da Cedente Lider na
qualidade de cedente dos Direitos Creditdrios, inclusive em virtude da

&6
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continuidade de sua relagdo comerclal com alguns dos Deévedores, o gue
poderd afetar negativamente a rentabliidade das Quotas.

s Ri

2.26. — Propriedade das Quotas e ndo dos Direitgs de Crédito, A propriedade
das Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos
de Crédito. Os direitos dos Quotistas sdo exercldos sobre todos os ativos da
Carteira de modo ndo indivigdualizado, proporcionalmente ac ndmero de
Quotas possuidas.

2.27. - Necessidade de Aporte de Becursos. O Fundo podera sofrer perdas

emn razdo da aplicacdo de seus recursos em Direitos de Creédito efou Ativos
Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital investido
pelos Quotistas e ocorréncia de patrimdnio negative do Fundo, hipdtese em
gue os Quotistas serdo convocados pelo Administrador para realizar aportes
adicionais de recursos no Fundo.

2.28B. - Segregacio de Atividades. O Administrador mantém mecanismos e
sistemas de segregacio das suas atividades relacionadas a4 administracdo de

raecursos de terceiros, nos termos da regulamentagdc em vigor. Caso
existarn falhas no controle e monitoramento da segregacdo de suas
atividades como administradores e gestores de recursgs de terceiros, existe
0 risce de o Fundo realizar operagfes que sejam objeto de conflito de
interesses entre ¢ Administrador efou terceiros e o Fundg, as quais podem
inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os Quotistas.

2.29, - il Aca - Prejul |

Devedores de Direitos de Crédito, Conforme descntc: no item 3.1, (i} acima,
o Fundo tem como um de seus objetivos realizar, por meic dos Agentes de
Cobranga, esforgos de cobranga, judicla! efou extrajudicial, para
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos dos Direitos de
Credito vencidos e n3o pagos nas respectivas datas originais de vencimento.
N&o ha como assegurar que Devedores de Direitos de Crédito adquirides
pelo Fundo, que entendam ndo ter qualguer deébite para com o Fundo, se
sintam prejudicados pelas atividades de cobranga do Fundo e acionem
judicialmente o Fundo para requerer reparagdo de danos ou prejulzos. O
sucesso de tais agbes judicials impostas por Devedores podera resultar em
perdas patrimonials a0 Fundo e aos Quotistas. Ainda, tais acdes judiciais
podem retardar a liquidacio antecipada ou ndo do Funda, hipdtese em que

&7
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os Quotistas deverao permanecer arcande com as despesas operacionais do
Funda.

2.30. — Modalidade de Tnvestimento Recente e Sofisticada. Os fundos de

investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, constituem
modalidade de investimento recente. Os potenciais investidores devem
gvaliar minuciosameante suas peculiaridades, tais como riscos de liquidez dos
Direitos de Crédito, eventos de liquidagdo do Fundo, dentre cutros. Estas
peculiaridades podem eventualmente trazer conseqléncias negativas ao
patriménic do Fundo, ou podem tornar o investimento iliquido. A
necessidade de avaliagdo criteriosa por parte do investidor € decorrente
igualmente da sofisticagdc e complexidade inerente a uma cperagio de
securitizacdo, tal como a concretizada por meip do Fundo,

2.31. - Auséncia de Garantia. As aplicagfes realizadas no Fundo ndo contam
com garantla do Administrader, do Custodiante, dos Agentes de Cobranga,
das Cedentes, de qualquer mecanismo de segurp ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

2.32. - As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos
Cedentes, do Administrador, do Custodiante, dos Agentes de Cobranga,
das Cedentes, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Creditos - FGC,

Todos os termos e expressoes, em sua forma singular ou plural, utilizados no
presente Termo de Ciéncia da Risco e de Ades3o ap Regulamento e ao Prospecto e
nele ndo definidos t8m o mesmo significade gue lhes é atribuido no Regulamento.

[LocaL E Dava]

Assinatura do Quotista(s) Assinatura do Administrador
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“Este anexo é parte integrante e inseparivel do Regulamento do Antera

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados de
Operagdes Comerciais, Industriais efou de Prestacdo de Servigos.
Qualquer mudanga em seu conteddo Implica em alteragdo do
Regulamento”

ANEXO IV AQ REGULAMENTO DO ANTERA FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES
COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAD DE SERVICOS

Procedimentos para avaliagdo dos creditos de liquidagdo duvidosa

Nos termos do item 7.2. do Regulemento, os Direitos de Crédito cedidos ag Fundo
serdo contabilizades com base em seuv Prego de Aquisicio ou com base no Vator
Atribuido ao Direito de Crédito, conforme definides no Contrato de Cessio, O Preco
de Aquisicdo e o Valor Atribuido ao Direito de Crédito ja consideram a avaliaggo
das chances de éxito ou do valor estimado de recuperacio das agbes judicizis e a
situagdo crediticia dos Devedores na data da cessdo, ndc havendo, assim,
inicialmente, qualgquer provisionamento no Funda,

Os Agentes de Cobranga deverdo entregar ao Administrador, trimestralmente e
sempra que houver algurma alterago na avaliagdo das chances de éxito ou no
valor estimado de recuperacdo das agdes judlciais relativas aos Direitos de Crédito,
os relatdrios dos advogados externos contratados pelos Agentes de Cobranga para
a condugdo de referidas agbes judiciais.

O Administrader analisara os relatérios recebidos des Agentes de Cobranga e, de
acordo com as informagdes recebidas, devera tomar as seguintes providéncias:

{a) Caso haja alteragdo na avaliagdo das chances de &xito de uma ou mais agdes
judiciais, deverdo ser considerados ¢s seguintes percentuais de provisdo para

creditos de liguidacdo duvidosa coem relagdo aos Direitos de Crédito objeto de
referidas acBes:

N Mudanga da chance de &xito de provave! para possivel - Constituicde de
provisdo em valor equivalente a 25% do valor contabll do crédito.

(i)  Mudanga da chance de éxite de possivel para remotg —~ Constituigdo de
provisdo em valor equivalenta a 100% do valor contabil do crédito.

(i} Mudanca da chance de éxito de provavel para remoto — Constituigdo de
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(b) Casc haja diminuic8o no valor estimado de recuperacdo de referida a¢do
judicial, inclusive em virtude de pericia judicial, 0 Administrador devera constituir
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa com relagdo a referido Direito de
Crédito no percentual de referida diminuig8o.

{c) Caso haja uma melhora na avaliagdo das chances de éxito ou no valor estimado
de recuperagio das ages judiciais relativas aos Direitos de Crédito, os valores
provisionados para referido Direito de Créditc deverdo ser revertidos de acordo
com os percentuais provisionados,

Em caso de qualguer alteragdio na provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
com relacdo aos Direitos de Crédito, o Administrador deverd informar
imediatamente o Custodiante das providéncias tomadas.

Adicionalmente, o Administrador devera consultar trimestralmente as centrais de
informagbes do SERASA efou EQUIFAX efou SPC, bem como outras informacgdes
disponiveis ao plblico para apurar se ocorreu alguma alteragdo relevante na
situacdo crediticia de cada um dos Devedores dos Direitos de Crédito, de acordo
com os seguintes critérios:

(a) Existéncia de titulos protestades, cujo valor, individual ou total, seja
superior 3 R$250.000,00 {duzenios e cinglienta mil reais);

(b} Emissdc de cheques sem fundo de qualguer valar;

(c)  Existéncia de inadimplementc da obrigagdc pecunidria, cuje valor seja
supericr a R$250.000,00 {duzentos e cinglienta mil reais);

{d) Existéncia de acbes judiciais em varas civeis estaduais, cujo valor seja
supetior a R$250.000,00 {duzentos e cinglienta mil reais);

{e} ExistBntia de aqdes executivas em varas federais, cujo valor sefe
superior a R$250.000,00 (duzentos e cinglienta mil reais),

{f) Na hipdtese do Devedor ser uma empresa plblica e/ou autarquia,
federal, estadual ou municipal, ndo serdo aplicados os critérios previstos
nas letras "a” a “e” acima, devando ser verificade o enquadramento do
respectivo Devedor nos limites de gestdo de recurses plblicos exigides
pela Lei Complementar n.® 101, de 04 de maio de 2000 ("Lei de
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Responsabilidade Fiscal®),

Caso sejam apuradas afteracdes relevantes na situacdo crediticia dos Devedores,
de acordo com os critérics acima, o Administrador, trimestraimente, deverd
considerar 05 sequintes percentuais de provisdo para créditos de liquidacio
duvidosa com relagdo aos respectivos Devedores:

(a) Caso seja verificada a ocorréncia de uma das condigbes previstas nas

letras "a”, “b" e "¢” acima - Constituicdo de provisio em valor
equivalente a 25% do valor contabil do crédito.

(b} Caso seja verificada a ocorrdncla de uma das condigBes previstas nas
letras "d” e "e" acima - Constituicdo de provisdc em valor equivalente a
50% do valor contabil do crédito.

(¢} Casc seja verificada a ocorréncia de uma das condigbes previstas nas
letras “d"” e "e" acima, cujc valer seja superior 2 R$5.000.000,00 (cinco
mithges de reaig) - Constituigdo de provisdo em valor equivalente a
100% do valor contabil do credito.

(d} Caso seja verificada a ocorréncia da condigao prevista na letra “f” acima
- Constituicac de provisdo em wvalor equivalente a 100% do valor
contabil do crédito.

No caso de Devedores com sede no exterior, o Administrador nd¢ realizard a
analise trimestral da situagdo crediticia de referidos Devedores para fins de
provisdc para créditos de liguidagdo duvidosa, exceto nos casos em que o
Administrador venha a tomar conhecmento da ocorrénciz de situaches que
indigquem a alterag3o da situacdo crediticia de referidos Devedores.

Para fins de analise da situagdo crediticia, no caso da Unido Federal ser devedora
de algum dos Cireitos de Crédito cedides ac Fundo, devera ser constituida provisao
equivalente a 100% do valor contabil do crédito no caso de declaracdo de
moratdria.

Tendo em vista gque a situagdo crediticia dos Devedores na data da cessao ja foi
considerada na definigiio do Prego de Aquisicdo ou do Valor Atribuide ao Direito de
Crédite, conforme definidos no Contratg de Cessag, somente serdo considerados
para fins de provisdo para créditos de liguidagde duvidosa apontamentos que
venham a ser feitos em nome dos Devedores a partir da data da cessao.
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“Este anexo é parte integrante e inseparivel do Regulameni.:-:-n.du Antera
Fundo de Investimento em Direltos Creditdrios Nao Padronizados de
Operacoes Comerclals, Industriais e/ou de Prestagio de Servicos.

Qualquer mudanca em seu conteddo

Regulamento”

Implica em alteracio do

ANEXO V AO REGULAMENTO DO ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTQ EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES
COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAO DE SERVICOS

Cronograma de Amortizacdo de Quotas

Parcela de Amortizacio
142
pL
32
43
5a
ga
74a
gd
93
102
112
122

Data de Pagamento¥*
69 més
129 més
182 més
24° més
30 més
369 més
42% més
4B° més
540 més
E0° més
66° més
72° més

* Os pagamentos das Parcelas de Amortizacdo serao realizados no 10° {decimo)
dia util subseqilente ao término de cada um dos respectivos meses indicadeos
acima, sendo o 19 més iniciado na data da primeira integralizago de Quotas do

Fundeg.

Al PRI IR
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ANEXO 1II - Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de
Crédito e Outras Avencas (com verséo consolidada)
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INSTRUMENTO FARTI!;‘ULAR DE SEGUNDO ADITAMENTO AO CONTRATO DE
PROMESSA DE CESSAD DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento, as partes;

(2) LESA PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A., sodedade com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.? §, 140
andar, inscrita no CNPJ/MF socb n.© 29.918.943/0001-80, neste ato devidamente
representada nos termos de sey Estatuto Soclal ("1ESA Projetos” ou “Cedente Lider™;

(b) TESA OLEO & GAS S.A., socledade com sede na cidade do Rio de Janeira, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.? 9, 140 andar, inscrita na CNP)/MF sob n.0
07.248.576/0001-11 ("IESA Oleo & Gas™):

(c) INEPAR ENERGIA S.A., sociedade com sede na cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.© 373, 139 andar, conjunto 1301, inscrita
no CNPJ/MF sob n.? 02.225,714/0001-23 ("INEPAR Energia™;

(d) INEPAR S.A. INDJSTRIA E CONSTRUCOES, sociedade com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.® 9, 14° andar,
inscrita no CNPI/MF sob n.© 76.627.504/0001-06 (“INEPAR Inddstria™);

{e) INEPAR - ADMINISTRAGAO E PARTICIPACOES S.A., sociedade com sede na
cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Alameda Dr, Carlos de Carvalhg, n.o 373, 13¢
andar, inscrita no CNPJ/MF sob 1.0 45,542.602/0001-09 ("INEPAR ParticipacBes™;

{f) INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS 5.A., socledade com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Rua Mayrink Velga, n.% 9, 13° andar,
inscrita no CNPJ/MF seb n,@ 02,258.422/0001-97 ("INEPAR Equipamentos” e, em
conjunte com IESA Projetos, INEPAR Energia, INEPAR Inddstria e INEPAR Participagtes,
a5 "Cedentes™);

(g) ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTQ EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS DE 0PERA96E5 COMERCIAIS, INDUSTRIAIS EfOU DE
PRESTACAQ DE SERVIGOS, censtituido sob a forma de condominio fechado, Inscrit
no CNPJ/MF sob n.® 09.542.006/0001-65 (“Cessiondrio” ou “Fundo™, neste ato
representado por seu administrador CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituicio financeira com sede na Rua
libero Badaro, n.® 425, 23° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo,

inscrita no CNPJIMF sob n.© 52,904,364/0001-08, neste representado na forma
N . .
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seu Estatuto Social (“Administrador™); sendo as Cedentes e o Cessiondrio referidos em
conjunto coma “Partes” e, individual e indistintamente, coma “Parte”; e

(h) MDC ASSESSORIA EMPRESARIAL S.A., sociedade com sede na Rua Carlos de
Carvalho, n.2 373, na Cidade de Curitiba, Estado do Parang, inscrita no CNPI/MF sob n.©
06.508.615/0001-07, neste ato devidamente representada nos termos de seu Estatuto
Social (“MDC™, sende a MDC, em conjunte com a IESA Projetps, referidas como
“Agentes de Cobranga”.

CONSIDERANDO:

I. Que as Partes & a MDC firmaram, em 15 de maio de 2008, o Instrumento
Particular de Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito e Outras
Avencas e em 27 de junho de 2008, o Instrumento Particular de Primeire
Aditamento ac Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito & Outras
Avencas ("Contrate de Cessao™), per meio dos quais foram formalizadas as regras
para cessdo das direitos de crédito de titularidade das Cedentes vencidos e nao
pagos nas respectivas datas originais de vencimento {"Direltos de Crédito Nao
Ajuizados™) efou ohjeto de discussdo judicial em agao proposta por uma cu mais
das Cedentes em face do respectivo Devedor (“Direitos de Crédito Ajuizados™
originados de operacBes comerciais, industriais efou de prestacdo de servigos
realizadas pelas Cedentes, listados no Anexo I ac Contrato de Cessdo (sendo os
Direitos de Créditp N&o Ajuizados e 0s Direitos de Crédito Ajuizados referidas,
genericamente, como “Direitos de Crédito” e a lista de Direitos de Crédito
Indicados no Anexo I a “Lista de Direitos de Crédito™), e

II. Que as Partes pretendem excluir a IESA Oleo & Gas S.A. como Parte deste
Contrato de Cess30, bem como alterar a Lista de Direitos de Crédito anexada ao
refericdo dotumento,

Resolvem as Partes celebrar o presente “Instrumento Particular de Segundo Aditamento
ao Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Credito € Oudras Avencas” {o
*Aditamento'), que sera regido pelas dusulas e condigbes a seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA — DO OBJETO

1.1. O presente Aditamento tem por objetivo, conforme descrito na Clausula Terceira
deste Aditamento:
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a} excluir a IESA Oleo & Gas S.A. como Parte do Contrato de Cessdio, com a
consequente exclusdo dos Direitos de Crédito dos quais esta & titular da Lista de
Direitos de Crédito contida no Anexo [;

b} promover outras alterages na Lista de Direitos de Crédito contida no Anexo I,
com as consequentes adaptagfies ac Anexo VI do Contrato de Cessag, e

¢) ajustar os considerandos do Contrato de Cessdo decorrentes do
redimensionamento do patrimdnio do Fundo apés sua primeira emissao.

CLAUSULA SEGUNDA — DO REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1. O presente Aditamento serd registrado em Oficic de Titulos € Documentos da
Capital do Estado de Sc Paule, nos termos de Contrato de Cesso.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS ALTERACOES DO CONTRATO DE CESSAO

3.1. Fica alterade o Anexo I do Contrato de Cessgo, que passa a vigorar nos seguintes
termos:

Anexo T

"RELACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Cedente [ESA — Projetos, Equipamentos € Montagens S/A
Companhia Estadual de Engenharia, Transporte e Logistica -
Devedar CENTRAL
Contrato DOOYASIUR/SE
PI 344
Tipo "P” P8/PS

Processo n.¢ 2007.001.004794-6 — 132 Vara da Fazenda Pidblica do Rio de Janeiro

valor envolvido/ hacan
data base R$ 10.921.114,74 / data-base: 31/10/2006.

Valor envolvido
gtualizadu !
Indice de
atualizacao

R$ 16.571.003,44 {até 31.01.2009) / IGPM + 1% ao més

Valor - g
Contabilizado R$ 15.673.259,60 %




Cedente IFSA — Projetos, Equipamentos e Montagens S/A
D Companhia Estadual de Engenharia, Transporte e Logistica -
evedor CENTRAL

Contrato 060/ASIUR/S8

F1 8344
| Tipo "P” PO-AF -
Processo n.¢ | Nao ha.

Valor envolvido/ . )

data base R$ 10.920.060,01 / data-base; 31/12/2008.

Valor envolvido

atualizado ! . .

fndice de R$ 10.920.060,01 {ate 31.01.2009) / Reajuste Contratual
atualizacdec

Valor

Contabilizado R$ 10.920.060,01

Cedente INEPAR Administragao e Participacoes S/A
| Devedor Governo do Estado de Santa Catarina

Contrato Nao ha.

PI Nao ha.

Tipa "P” P9 ~

Processo n.® 99.0014246-2 — 308 Vara Federal da Comarca do Rio de Yaneiro — R]
Walor envolvidaf ] .

data base R$ 1.000.000,00 / data-base: 07/06/1999

Valor envolvido

atualizado f

fndice de R$ 28.995.738,47 {até 31.01.2009) f SELIC.

atualizacao

Valor

Contabilizado R$ 8.961.292,04

Cedente " | INEPAR Energia 5.A.

Devedar ENELPOWER 5.p.A

Contrato N&o ha.

PI Naa ha.

Tipe “P* P9

Py n.0 14735/C0O0 - Cimara Corte Internacional de Arbitragem da Camara

de Comércic Intemacional {CCI) SEDE Paris, Franca.
R$ 201.659.950,00 / data-base: 26/04/2007 {US5% 113.900.000 Uﬂ'}

7%51@%%%

Valor envolvido/
data base




Vator envolvido

I?f‘;?fd“ o} | R$ 263.815.180,00 (até 31.01.2009) / Délar (US$ 113.900.000,00)

atualizacao

Valor

Contabilizado | R 10D

Cedente . | INEPAR. Energia S.A.

Devedor Gerdau 5.A.

Contrato Instrumento Juridico Particular de Fromessa de Compra & Venda de
AcBies de 24/12/2002

PL Ndo ha.

Tipa "P"” P3

Processo n.9 589/2004 - 152 Vara Chvel de Curitiba/PR

Valor envolvido/ - '
data base _ R$ 5.567.236,08 / data-base: 19/01/2004
Valor envolvido

atualizado !

R% 11.503.974,51 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ao més.

Indice de

atualizacao

Valor

Contabilizado R$ 11.227.190,53

Cedente INEPAR. Energia 5.A. o

Devedor Gerdau S.A.

Contrato " | Instrumente Juridico Particular de Promessa de Compra e Venda de
Acoes de 24/12/2002

PI N&o ha.

Tipo "P” PY

Processo h.? 54642005 — 53 Vara Civel de Curitiba/PR
Valor envolvidof heca

data base R% 33.355.24{]\,&&_,uIr data-base: 24/12{2002
Valor envolvide
atualizado !
Indice de
atualizacdo
Valor
Centabilizado

R$ 50.461.581,627 (até 31.01.2009) / IGFM.

R$ 22.000.000,00

INEPAR Fguipamentos e Montagens 5/A.

T
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Companhia do Metrapolitano do Rio de Janeiro — MetréR)

Contrato 101775

P1 115

Tipo "P” P8/P9 _

p .0 2006.001.003159-5 — 82 Vara da Fazenda P(blica do Rio de

JaneirofR]

Valor envchvido
/ data base

R3$ 1.271.993,22 / (R$ 184.384,48 com data-base de 18/03/1998, R4
225.690,18 com data-base de 1171171598, R$ 225.690,18 com data-
base de 13/11/1998, R$ 150.460,12 com data-base de 2071171998,
R$ 225.690,18 com data-base de 21/11/1998, R$ 70.489,07 com
data-base de 31/08/1998, 42.236,49 com data base de 30/06/1998,
R$ 1B.796,46 com data-base de 15/10/1998 & R$ 128.556,06 com
data-base de 19/01/1999)

Valor envolvido

atualizado {|R$ 5.110.855,85 (ate 31.01.2009) / UFIR + 0,5% ao més até
Indice de | 10/01/2003 e depois 1% a0 més.
atualizacio
Valor
Contabilizado R$ 4.619.937,60
Cedente INEPAR. Equipamentos e Montagens S/A.
Devedor Companhia do Metropolitano de 530 Paulo — Metro/SP
Cantrato 00765121000
Pl 80
' Tipo “P" P8/P9 _ |
: Processo n.® 053.06.100.374-3 — 72 Vara da fazenda Publica de Séo Paulo
-Valor envaolvido | R§ 465.242,91 / (R$ 243.707,40 com data-base de 21/02/2001 e R%
/ data base 221.535,51 com data-base de 18.01.2002)
Valor envolvido
?ﬁg?é':ad“ d:; R$ 1.437.261,03 {até 31.01.2009) / INPC + 1% ao més.
atuatizacdo i
Valor
_Contabilizado | R¥ 1-314.733.35
Cedente INEPAR. Equipamentas e Montagens S/A.
' Devedor Companhia do Metropolitano de Sdc Paulo — Metrd/SP
Contrato 0076121000
PL B0
Tipa “P" P8/F9
Processo n.© 053.04.026802-3 — 42 Vara da Fazenda PUblica de Sdo Paulo-SP

7 ST



Valor envolvido
/ data base

R$ 10.345.426,20 f data-base: (1/07/1954

Yalor envolvido
atualizado !

R$ 50.338.120,04 (até 31.01.2009) / INPC + 1% a0 més.

indice de

atualizacdo

Valor

Contabilizade | R¥ 18.748.407,65

EHtE INEPAR 5/A - Indistria e Cunstru.; T TN
Devedor ABB Ltda, {Asea Brown Boveri)
| Contrato, PG 002

PI 10893

Tipo *P” P9

L= -7

Processa n.© 405.01.2002.043991-1 — n° ordem controle 1651/2002 - 72 Vara

Civel - OsascofSP

Valor envolvido

R$ 7.736.843,14 (R$ 3.773.843,14 com data-base de 21.05.2002 e

/ data hase R$ 3.963.000,00 com data-base de 22.08.2002)

Valor envolvido

atualizado /| R$ 24.728.918,85 (até 31.01.2009) / IGPM + 0,5% ao més até
Indice de | 10/01/2003 e depois 1% a0 més,

atualizacao

Valor

Contabilizads R$ 11.635.740,46

Cedente INEPAR SfA - Industria e Construges

Devedar Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE

Contrato CEEE/ATf201-9911697 e CEEE/AT/201-5911694

PI 11108 ¢ 11109

Tipo *P” P8/P9

Processo n.0 001/1.05.0211424-3 — 82 Vara Civel de Porto Alegre e

001/1.05.06245997-6 — 182 Vara Civel de Porto Alegre

Valor envalvido/
data hase

R$ 3.155.272,90 / {(R$ 159.567,76 com data-base de 26/02/2002, R$
839.809,61 com data-base de 12/09/2003 e R$ 2.155.895,53 com
data-base de 24/10/2006)

Valor envolvido

atualizada/ ) ,.
indice de | RS 6.951.214,01 (até 31.01.2009) / INPC + 1% a0 més.
atualizacdo

Valor

Contabilizado | R¥ 6-517.923,91
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Cedente INEPAR S/A - Inddstria e Construgdes

Devedor DETRAN/MT — Departamento Estadual de Transito e Municipio de
Cuiahd-M5

Contrato 021/96

PI 6550

Tipa "P* PO

Processa n.0 2216/2004 — 13 Vara da Fazenda Piblica de Cuiaba MT

vator envoidof | Rg 3.704.555,59 / data-base: 31/01/2003.

Valor envalvido

atualizado f1R$ B.240.471,01 (até 31.01.2009) / IPC + 0,5% aoc més até

indice de | 10/01/2003 e depois 1% 8o mes.

atbalizacio

Valor

Contabilizado | RS 768832159

Cedente INEPAR S/A - Industria e Construges

Devedaor Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte L

Contrato S5UP2.7.5.0240.0

PI 121

Tipo “P” P8/P9

Processo n.® 2004.01.1.033304-5 — 153 Vara Civel de Brasilia

E:L‘;rb‘;’g“'“‘d"f RS 1.986.809,65 / data-base: 31/03/2004).

Valor envolvido
gtualizada !

R$ 4.005.854,39 (até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ac més até

indice de | 10/01/2003 e depois 1% ao més
atuaiizacio

WValor

Contabilizado R$ 3.652.182,62

Cedente INEPAR 5/A - Indistria e Constrixoes
Devedor Manaus Enetgia 5.A.

Contrato MEAS.1.4.0006

Pl 40027

Tipo “P" PB/PS

Processo n.® 001.05.043.326-2 — 202 Vara Civel de Manaus
Valor envolvido/ ) )

data base R4 8.146.556,12 f data-base: 21/11/2004.




Valor envolvido
atualizado f
Indice de
atualizacao
Valor
Contabilizado | ** 100

R4 15.106.853,30 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ac més

Cedente INEPAR S/A - Indistria e ConstrugSes
Devedor Prefeitura Municipal de Nova Friburgo
Contrato Nao ha. _

PI Nao ha.

Tipo "P* PS

Processo n,@ 2005.037.003105-1 - 12 Vara Civel de Nova FriburgofR)

Valor envobvido .
/ data base R$ 361.762,91 / data-base: (4/02/1594
Valor envelvido

atualizado /1R$ 21.066.190,72 (até 31.01.2009} / INPC + 0,5% ao més até

Indice de | 10/01/2003 e depais 1% ac més.

atualizacio

Valor

Contabilizada | R¥ 18:790.015,60 ]

Cedente _| INEPAR SfA - Industria e Construgbes

Devedor Prefeitura Municipal de Chapecd

Contrato Ndo ha.

PI Nag ha, .

Tipﬂ wp ~ PO

Processa n.° 018.89.000093-7/0001 - Vara da Fazenda Publica de Chapecd/SC

Walor envolvido
- { data base

Valor  envalvido
| stualizado /1 R$ 28.764.709,43 (até 31.01.2009) / INPC + {,5% ap més até

R$ 6.554.113.39 / data-base: 09/07/1997.

indice de | 10/01/2003 e depois 1% ao més
atualizacio )

Valor

Contabilizado | o} 18:628.459,62

Cedente INEPAR. 5f4 - Industria e ConstruciGes
Devedor Prefeitura Municipal de Londrina

Contrato Contrato de prestacdo de servicos para controle de trafego com|




utilizagao de equipamentos e programas de informatica, que entre si
fazem a prefeitura do municipioc de Londrina & a empresa Inepar 5/A
inddstria e Construgbes, conforme processe de inexiglbllidade de
licitacio (Art.25, Caput — Justificativa Anexa) de 26/05/1995,

PL 5742 i
Tipo "P” P9
Processa n.0 D01/96 - 108 Vara Civel de Londrina/PR {extinto com julgamento do

mérito} / 842/2008 — 82 Vara Civel de Londrina/PR (processo atual)

Valor envolvido
/ data base

R%$ 4.339.566,14 / (R$ 35.973,00 com data-base de 30/10/1995, R$
51.691,00 com data base de 30/11/1995, R$ 174.135,10 com data
base de 30/01/1996, R$ 96.397,20 com data base de 29/02/1996,
R$ 91.899,72 com data base de 30/03/1996, R$ 128.227,60 com
data basa de 30/04/1995, R$ 200.047,19 com data base de
30/06/1096, R$ 80.600,55 com data base de 30/07/1996, R$
185.429,13 com data base de 30/08/1996, R$ 150.924,44 com data
base de 30/09/1996, R$ 107.035,89 com data base de 30/10/1994,
R$ 218.814,22 com data base de 30/11/1996, R$ 149.450,35 com
data base de 30/12/1996, R$ 125.760,39 com data base de
30/01/1997, R% 156.385,35 com data base de 28/02/1997, R$
116.536,84 com data base de 30/03/1997, R$ 95.999,66 com data
base de 30/06/1997, R$ 116.7594,34 com data base de 30/12/1997,
R$ 89.624,15 com data base de 30/03/1998, R$ 116.754,34 com
data base de 30/04/1998, R4 116.754,34 com data base da
30/05/1998, R$ 116.754,34 com daita base de 30/06/1998, R$
116.754,34 com data base de 30/07/1998, R$ 124.623,46 com dats
base de 30/08/1998, R$ 124.623,46 com data base de 30/09/1998,
R$ 124.623,46 com data base de 30/10/1998, R$ 124.623,46 com
data base de 30/11/1998, R$ 124.623,46 com data base de
30/12/1998, R$ 124,623,456 com data base de 10/02/1999, R$
211.618,06 com data base de 28/02/1999, R$ 124.623,46 com data
base de 30/03/1999, R% 124.623,46 com data base de 30/04/1999,
R$ 249,246,592 com data base de 30/06/1559).

Valor envolvido

atualizado /| R$ 19.083.034,09 (até 31.01.200%9) / INPC + 0,5% ao més até
Indice de | 10/01/2003 e depois 1% a0 més.

atualizacdo

Valor

Contabilizade | °F 190

A linha “Valor envolvido atualizado” € a atualizagde do valor da obrigagao principal da
abrigagdo do Devedor respectivo, atualizado segunde os indices de correcdo monetaria
indicados na tabela acima. As datas-bases fornecidas nos documentos comprobatdrios
para ¢ calculo dessas atualizagbes podem sofrer variagdo quando do célculo judicial d




débito, na medida em que o Judiciario pode decidir, por exemplo, que os jures de mora
somente serdo aplicdveis a partir da data da citagdo do respectivo réu.

3.2. Fica afterade o Anexo VI do Contrato de Cessdo, que passa a vigorar nos seguintes

termos:

Anexo VT

ADVOGLDD

Inkiaks

Exito

Takal

Luls Dlavo
Baptista

Englipower

Sim

137072006

R4 350 mil
{dhvidida em 12
meses seouintes
a assinatura do

contiata Clausula
2.1,

5.5% Oldusula
2.2

R$ 358 mil +
Bxiter

Empraendimen

Erwlpower

Slm

13/07/2006

Mo ha valor
mensal

Clausula 12 &
22 - (3 Falor
arcard com as
custas da
arbttragem,
despesas da
parcela fixa
dos
honorarks,
Hrniltados até
R$
1,500, 000,00
+ 0 Bxito da
L.O. Baptista
o¢ 5,5%

Clausula 3®
PEQN -Em
caco da Bxltg
& acorso, a
Irepar paga a
Fator 25% do
que ganhar na
artitragen

Cliusula 19 -
Fator ancard com
as fdaspocas do

avé R
1,500, 000,00 +
duite

& CSTEWA




Ene|povwor Sl Fagamento por Dr. Eduardo 1% para Haras
hora prfissional | Vimond = (R | haveres ate trabaél'tadas +
241 dedicada, 400,00 a hora), 5422 rio.
Edu\:rﬁn Rocha {10/ 2002 i milhbos de
Advogados Cliusuia 4 280,00 a bora), adlares
arcros AMSrkanas &
advogados - (R | nunca menas
150,00} e de 5% 100
Estagidrias = (R$ | mi¥ ddtares.
B0,00)
Clausula 5 (1)
Clausula 4 (i), e {li.iy
£}, (ili) e (hv).,
Adlcan de
0, 3% para
haveres que
ExCererem
L)
milhdes de
ddlares e ndo
ultrapassar
Usg50
mithdes de
ddlares.
Cliusula 5
{10
Adicdo de
0,25% para
hayeres acima
de Us§ 50
milhdes de
ddlaras,
Jalsula 5
(I HIR
Datran - 13 Slm R$ 7.500,00 fma | + R$ 7.500.00 &% R$17.500.00 +
MT assinatura da | (no saneamenta 6% o St
06/03/2003]  procuracio} dofaftoound | Clausuia 32
julgamento
Clausula 13 antecipada)
Haverd Cléusula 23
PAOE Ments
adidanal de R%
2.500,00 [para o
escritdrio do Dr.
Cidudio Stabike
responsavel pelo
arompanhamenio
kocaly
ClAucuia 12
/
12
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1B SHm % 10 mil (na R4 15 mil (no 1% R% 35 mH + 4%
aceltacio da ajuizamento da de Extte,
Py 070208 causa) acho)
Londrina R$ 10 mil (na
Hterpaskdo o
reposta an 19
TACUrGo}
be7 Mo FA30 mi reaks. Hig Pendente de RE 30 mi +
acerto um | prémia pelo xito
Edunriiy Rocha prémio pely {pendente de
Virmond Exita. a0arto).
Advngatns
Gerdau
Eduardo Rocha
Virmond
Advogados
A

N
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Sangder & Misnicipia 17 Sim R% 30 mil {na A% dowvalor [ R$ 30 mil + 8%
Estevas de Chapeod protoonie das total 2 ou 7%
02/02/ 2006 petiches) atualizado do
waar % hunarkrios
Ohs. Cliwmsla 44 dispeniblizade | sucumbenclals
Clausula 12 em Julzo 2 | sarlo do Dr. Luiz
A E’;ﬂ:‘:lﬂmr Antohio Palzoro
prestacio a meses
de Servicos da assinalura
é em do contrato;
coRjunto ou 5% casa
o o Or, 0COMTE Apos
Lulr 18 meces.
Antoro
Palsoto Clausula 48
Paregrino Neto | Detran— | 13 Sim R% 300 mil fern | R 1.080.000,00 | 8% do valor | RS 1.380.000,00
& Befraeml MT 12 paroelas {em 36 parcelas [ do proveito
Associados 19/01/04 |mensals & Iguals | mensals ¢ iguals | emndmico + B% pu 6% de
o vakor ca RS no vakor de Ry obtide em Exlto
25 400,00 30,000, 00 cada
CEEE 13 Inkdando em corrigdas Judiclal cu 6%
11702 2004) anualmenta) Bm caso de
neqociacdo ol
Chusula 24817 | Clusula 2.0A.2) | acordo com
o5 devedoms,
Eletronorte 14
Clausula 2 (B)
Manaus 15
Enengia
Central F
Metri-SP Sail
Matrd-R1 B
Gerdau 6e?
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L

Fernandc overno te 9 5im L e Ittt 10% (go valor
Orotave Santa tkal que vier a
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INTERNO

CLAUSULA QUARTA — DAS RATIFICACOES E DA CONSOLIDACAO
DO CONTRATO DE CESSAO

4.1, Ficam ratificadas todas as demais disposicOes constantes do Contrato de Cessao
que ndo foram expressamente alteradas pelo presente Aditamento, sendo que segue
anexa ao presente a versio consolidada do Contrato de Cessio, apos implementadas as
alteragtes referidas na Clausula Quarta acima.

CLAUSULA QUINTA — DAS DISPOSICOES FINAIS




5.1, Todos os termas e expresses iniciados em mailsculas utilizados neste Aditamento
e nele nac definidos, tém o significado que lhes é atribuido no Contrata de Cessfia e no
Regulamento do Fundo.

5.2, 5e qualquer disposicao cu termo deste Aditamento for declarado nulo ou for
anulavel, tal nulidade ou anulabilidade ndo prejudicard a vigéncia das demais clausulas
deste Aditamento nio atingidas pela declaragdo de nulidade ou pela anuiabilidade,

5.3. Salvo disposigo em contrdrio prevista neste Aditamentn, é expressamente vedada
& cessdo a terceiros, por qualguer das Partes, dos direitos e obrigacdes nele previstos.

5.4. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Pauln, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou que possa vir a ser, para diimir as
guestdes porventura resultantes deste Aditamento.

E, por estarem justas e contratadas, firmam ¢ presente instrumento em 8§ {cito) vias de
igual teor e forma, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas,

530 Paulo, 7 de abril de 2009.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)




(Pagina de assinatura 1/8 do Instrumento Parlicular de Segundo Aditamento ap
Contrate de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito e Qutras Avencas celebrado
antre a 154 Projelos Equipamentos e Montagens S.A., IESA Oleo & Gas Frergiz 5.A.,
INEPAR Energia 5.A., INEPAR S.A. Inddstria e Construges, INEPAR - Administragdo e
Participagdes S.A., INEPAR Fguipamentos e Montagens S.A4., o ANTFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAQ PADRONIZADOS DE OPERACOES
COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/0U DE H'?EETAQTD DE SERVICOS e a MDU Assessoria
Empresarial 5.A. em 7 de abril de 2005.)

1IESA Projetos Equipam a Montagens S.A.

2.
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Cargo: 3, cetce Carge: fouu encon,,
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(Pdgina de assinatura 2/8 do Instrumento Particular de Segundo Aditamento ac
Contrate de Promessa de Cessio de Direitos de Crédito e Outras Avengas cefebrado
entre a IESA Profetos Equipamentos e Montagens S.A., IESA Oleo & Gds Energia 5.4,
INEPAR Energla 5.A., INEPAR S.A. Indistriz e Construcoes, INFPAR - Administracio e
Participagdes 5.4, INEPAR Eguipamentos e Montagens S.A, o ANTERA FUNDO DF
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES
COMERCIATS, INDUSTRIAIS F/OU DF mEHAﬁD DE SERVICOS & a MDC Assessoria
Empresarial S.A. em 7 de abril de 2009.)
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{(FPaginag de assinatura 3/8 do Instrumento FParficufar de Segundo Aditamento ao
Contrato de Promessa de Cessao de Direftos de Credito e Outras Avengas celebrado
entre a IESA Projetos Egquipamentos & Montagens 5.A., TE5A Oleo & Gas Energiaz 5.A.,
INEPAR Energla 5.4., INEPAR 5.A. Industriz e Construcoes, INFPAR - Administracio e
Participagdes S.A., INEPAR Eguipamentos e Monfagens S.A., o ANTERA FUNDD DFE
INVESTIMENTG EM DIREITOS CREDITORIOS NAC PADRONIZADOS DE OPERACOES
COMERCIATS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAD DE SERVICOS e a MDC Assessoria
Einpresarial 5.A. em 7 de abrif de 2009, )

INEPAR Energia S.A.

C]——k %,

Name: 1‘7 Jou NEVAL DE DM Nome: b FAFar S ctan
L eEtr,

Cargo: SestTor. Cargo:
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(Pigina de assinatura 4/8 do Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao
Contrato de Promessa de Cesséo de Direitos de Crédito e Outras Avengas celebradeo
entre 8 IESA Projetos Equipamentos e Montagens 5.A., IESA Oleo & Gds Energia S.A,
INEFPAR Energia 5.A., INEPAR S.A, Indiistia e Construcdes, INEPAR - Administragdo €
Farticipagdes 5.A., INEPAR Equipamentos e Montagens S.A, o ANTERA FUNDO DF
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITE’:‘RIO.S‘ NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES
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entre a IFSA Projetos Equipamentos e Montagens 5.A., IESA Oleo & Gds Energia 5.A,
INEPAR Frergia S.A., INEFAR S.A. Industria e Construgdes, INEPAR - Administracao e
Participacoes S.A., INEPAR Eguipamentas e Montagens 5.A., 0 ANTERA FUNDO DF
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADROMIZADOS DE OPERACOES
COMERCIATS, INDLISTRIAIS £/0U DE PRESTACAQ DF SERVICOS ¢ a MDC Assessoria
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enitre a IESA Profetos Equipamentos e Montagens S.A., TESA Oleo & Gds Energia S.A.,
INEPAR Energia S.A., INFPAR S.A. Indistria e Construcoes, INEPAR - Adminisiracio e
Parficipacdes 5.A., INEPAR Equipamentos e Montagens SA., 0 ANTERA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIRFITOS CREDITORIOS NAQ PADRONIZADGS DE OPERACOES
COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DF PRESTACIO DE SFRVICOS e & MDC Assessoria
Empresarial S A. em 7 de abrif de 2009.)

INEPAR Equipamentos e Mpntagens S.A.
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(Pdgina de assinatura 7/8 do Insirumento Farlicufar de Segundo Aditamento ao
Contrale de Promessa de Cessio de Direitos de Crédito e Outras Avencas celebrado
entre 3 IESA Projetos Equipamentos e Montagens S.A,, IESA Oleo & Gds Fnergia 5.A.,
INEPAR Energia 5.A., INEPAR 5.4 Indistria e Construces, INEPAR - Administracio e
Participagies 5.A., INEPAR Equipamentos e Montagens S5.A., 0 ANTERA FUNDO DE
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ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
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Anexo 1 ao Instrumento Particular de Segunddo Aditamento ao Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos de Cridito e Outras Avencgas

CONSOLIDACAO DO CONTRATO DE CESSAQ

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO DE
DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) IESA PROJETOS, EQUIPAMENTOQS E MONTAGENS S.A., sociedade com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n,2 9, 14
andar, inscrith no CNPJ/MF sob n.? 29.918.943/0001-80, neste ato devidamente
representada nos termos de seu Estatuto Social ("LIESA Projetos” ou “Cedente Lider™);

{b} INEPAR ENERGIA S.A., scciedade com sede na cidade de Curitiba, Fstado do
Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.? 373, 132 andar, conjunto 1301, inscrita
no CNPI/MF sob n.9 02.225.714/0001-23 (“"INEPAR Energia™);

{c) INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES, sociedade com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.2 9, 142 andar,
inscrita no CNPI/MF sob n.@ 76.627.504/0001-06 ("INEPAR Indistria™);

(d) INEPAR - ADMINISTRACAO E PARTICIPAGOES S.A., scciedade com sede na
cidade de Curitiba, Estado de Parand, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.? 373, 13°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 45.542.602/0001-09 ("INEPAR Participagfies™;

{e) INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A., sociedade com sede na cidade
do Rio de lanelro, Estado do Rio de Janeirp, na Rua Mayrink Veiga, n.? S, 132 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.C 02.258.422/0001-97 ("INEPAR Equipamentos” e, em
conjunto com IESA Projetes, INEPAR Energia, INEPAR Indistria e INEPAR ParticipacGes,
as “Cedentes™);

{f) ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS DE OPERAGCOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE
PRESTACAO DE SERVICOS, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPFJ/MF sob n.@ 09.542.006/0001-65 ("Cessiondrio” ou “Fundo™, neste a

representado por seu administrador CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituiciio financeira com sede na Rua

Libero Badard, n.® 425, 239 andar, na Cidade de S3c Paulp, E de Sac Paulo,
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inscrita no CNPJ/MF sob n.? 52.904.364/0001-08, neste ato representado na forma do
seu Estatuto Social ("Administrador”); serxdo as Cedentes ¢ o Cessiondrio referidas em
conjunto como "Partes” e, individual e indistintamente, como "Parte”; e

{g} MDC ASSESSORIA EMPRESARIAL S.A., sociedade com sede na Rua Carlos de
Carvalho, n.? 373, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrita no CNP)/MF sab n.@
06.608.615/0001-07, neste ato devidamente representada nos termos de seu Estatulo
Social ("MDC"), sendo a MDC, em conjunto com a IESA Projetos, referidas como
“Agentes de Cobranga”,

CONSIDERANDO que as Cedentes sdo titulares de direitos de crédito vencidos e ndo
pagos nas respectivas datas originais de vencimento efou objeto de discussdo judicial,
originados de operagbes comerciais, industriais efou de prestacdo de servigos realizadas
pelas Cedentes com seus clientes;

CONSIDERANDO que o Cessionario € um funde de investimento em direitos creditdrios
constituklo nos termos da Resolugdo n.? 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
Consalho Monetario Nacional ("CMN™}, da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
{"CVM™ 1.0 356, de 17 de dezembrg de 2003, conforme alterada pelas Instrugdes CWM
n2 393/03, 435/06, 442/06, 446/06 e 458/07 (“Instrugdo CVM n.@ 356/017) e da
Instrugdo CWM n.© 444, de 8 de dezembro de 2006 ("Instrugdo CVM n.© 444/06™);

CONSIDERANDO que o regulamento do Fundo (“Regulamento”™) prevé a distribuigdo
publica de 8 (oito) quotas seniores ("Quotas Seniores™ e de 152 (cento e cinquenta e
duas) quotas subordinadas ("Quotas Subordinadas™);

CONSIDERANDO que os recursos a serem captados com a emissdo e ¢olocagao das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serao utilizados pele Fundo pera a
aquisicéo de direitos de crédito de titularidade das Cedentes, observados os termes e
condigGes deste Contrato;

CONSIDERANDO gque as Quotas Subordinadas poderdo ser integralizadas com Direitos
de Crédito gue atendam os Critérios de Elegibilidade;

CONSIDERANDC que as Cedentes comprometeram-se a subscrever as Quotas
Subordinadas que nao tenham sido colocadas durante a distribuicio plblica,
integralizandg-as com Direitos de Crédito que atendam os Critérios de Elegibilidade;

CONSIDERANDO que na hipdtese de subscricio de Quotas Subardinadas pelas Ceden

cormn a integralizagac de referl as Quotas com Direitos de Q‘Edltﬂ% que atendam o
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Critérios de Elegibilidade, a transferéncia dos Direitos de Crédito ao Fundo serd regida
pelos termos e condicoes do presente Contrato, e

CONSIDERANDO gue o DEUTSCHE BANK 5.A. — BANCO ALEMEG, instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sac Paulo, Estado de Sac Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3900, 13c, 140 e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob n.? 62.331.228/0001-11
foi contratado para prestar ao Fundo os servigos de custddia de que trata o artigo 38 da
Instrugdo CVM 0.0 356/01 (“Custodiante™.

Resglvem as Partes celebrar o presente Instrumento Particular de Contrato de Promessa
de Cessio de Direitos de Crédito e Qutras Avengas ("Contrato™), que sera regido pelas
clausutas e condicdes a seguir descritas:

'CLAUSULA PRIMEIRA — DO OBJETO DA CESSAQ

1.1, Serdo cbjeto da cessdo, nos termos deste Contrato, os direitos de crédito de
titularidade das Cedentes vencidos e nac pagos nas respectivas datas criginais de
vencimento (“Direitos de Crédite Nao Ajuizados™) efou objeto de discussdoe judicial em
a¢ao proposta por uma ou mais das Cedentes em face do respectivo Devedor ("Direitos
de Crédita Ajuizados™) originados de operagdes comerdiais, industrials efou de prestagio
de servigos realizadas pelas Cedentes, listados no Anexo 1 ao presente Contrato {sendo
o5 Direitos de Crédito Nao Ajuizados e os Direitos de Crédito Ajuizados referides,
genericamente, como "Direitos de Crédito” e a lista de Direitos de Crédite indicados no
Anexo I a “Lista de Direitos de Crédito™).

1.1,1. A Lista de Direitos de Crédito indica ¢ montante em reais correspondente
ao valor total dos Direitos de Crédito em 31 de janeiro de 2009 (respectivamente,
"Walor Total” e "Data de Corte”™). Para cada um dos Direitos de Crédito Ajuizados,
¢ valor total foi calculado com base nmo valor de principal da obrigagdo do
Devedor (conforme abaixo definidc) respectivo, atualizado segundo os indices de
corregao monetaria indicades na Lista de Direitos de Crédito para cada Direito de
Crédito, -~

1.2, Nos termos dos artigos 287 e 893 do Cédigo Civil Brasileiro, a cessde dos Direitos
de Créditc abrangera, além do direite de recebimento das Cedentes decorrente dos
Direitos de Crédito, toedos e guaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agbes a estes relacionados, bem como todas e quaisquer multa
compensatorias efou indenizatorias e prémios de seguros devidos as Cedentes pel
Devedores (conforme abaixo definido), inclusive, sem limitagdo, agueles relacionados
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ou decorrentes de rescisdo de qualquer dos contratos relacionados aos Direltos de
Crédito.

1.2.1, O valor do principal da obrigagac do Devedor (conforme abaixo definido)
de cada Direitc de Crédito foi determinado com base no valor estimado de
recuperagio dos Direitos de Crédito. Como tals valores s3o objeto de discussao
administrativa ou judicial, estando, em alguns casos, sujeitos a produgdo de
provas, o valor do principal pode ser diverso daquele informado na Lista de
Direitos de Crédito, podendo, indusive, ser reduzide a zero ou ser transformado
em débito das Cedentes para com o Devedor {conforme abaixo definido)

respective.

1.3, As Cedentes nao serdo responsaveis pela solvéncia dos devedores dos Direitos de
Crédito cedidos an Cessionario ("Devedores™), respondendo somente pela existéncia e
validade dos Direitos de Crédito na Data de Aquisicdo e Pagamento efou Datz de
Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso.

1.3.1. Scmente serao considerados inexistentes os Direitos de Crédito que sejam
transformados em débito das Cedentes para com os Devedores. Nessa hipdtese,
as Cedentes sero responsaveis pelo pagamento do débito resultante da
desconstitulc3o do Direito de Crédito.

1.4. Os documentos que formalizam e comprovam a existéncia dos Direites de Crédito
incluem, mas ndc se limitam a, contratos de fornecimento de equipamentos e de
prestacdo de servigos, contratos de compra e venda de bens, faturas, notas
promissérias, titulos executivos judiciais ou extrajudiciais, correspondéncias, apdlices de
segure, peticdes iniciais, contestagdes, laudos periciais e outros documentos que
instruem cu fazem parte das acdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito,
incluindo, sem limitagdo, despachos, decisdes interlocutérias e sentengas judiciais, e
todos os demais documentos que evidenciem a existéncia dos Direitos de Crédito. Para
todos os fins deste Contrato, tais documentos serdo designados como "Documentos
Comprobatdrios”,

CLAUSULA SEGUNDA — DA PROMESSA DE CESSAQ DOS DIREITOS DE
CREDITO

2.1, As Cedentes comprometem-se a ceder e transferir ao Cessiondrio os Direitos de

acompanhados dos respectivos Documentos Comprobatdrias, o
Clausulas Terceira e Quarta abaixo.




CLAUSULA TERCEIRA — DOS PROCEDIMENTOS DE OFERTA E
FORMALIZACAO DA CESSAQ DOS DIREITOS DE CREDITO

3.1. A transferéncia dos Direitos de Crédite ao Fundo em razio da aquisicio ou da
integralizacdo de Quotas Subordinadas com Direitos de Crédito serd formalizada pelas
Partes por meic da celebragdo de termo de cessdc na forma do modele anexo ao
presente Contrato como Anexo II ("Termo de Cessdo™).

3.2. A cessdo dos Direitos de Crédito nos termos deste Contrato serd realizada de
acordo com os seguintes procedimentos:

{i) em caso de aquisicdc de Direitos de Crédito pelo Fundo:

a. até o dia Ol imediatamente anterior & publicacBo do anlncio de
encerramento da distribuicda plblica das Quotas do Fundo, observado o
prazo maximo de 90 (noventa) dias a que se refere o artigo 40 da
Instrucao CYM n.© 356/01, o Cessionario devera informar & Cedente Lider
o valor dos recursos disponiveis para aguisicdo de Direitos de Crédito;

b. recebida a informagdo de que trata o item (a) acima, a Cedente Lider
devera (1) imprimir trés vias do Termo de Cessio, que deverd ter como
anexo, em meio fisico, lista contendo os Direitos de Crédito indicados pelo
Fundo; {2) providendar a assinatura do Termo de Cess3do pelas pessoas
autorizadas das Cedentes; ¢ (3) encaminhar ao Administrador, por meio
eletrnico ou fac-simile, copia do Termo de Cess3o assinado;

c. recebida copia do Termo de Cess3o assinado pelas Cedentes, o
Administrador deverd (1) providenciar a assinatura da Termo de Cessio
pele Cessionario e enviar 3 Cedente Lider, por meio eletrénico ou via fac-
simile, copia do Termo de Cess3o devidamente assinado e (2) autorizar o
Custadiante, por meic eletrbnico, a realizar o pagamento do Preco de
Aquisicao {vonforme abaixo definido) as Cedentes;

d. na hipotese de a autorizagdo referida no item anterior ser encaminhada ao
Custodiante até as 16h00 de um dia dtl, o Custodiante realizard
pagamento as Cedentes do Prego de Aquisicio (conforme abaixo definido
no mesmo dia. Casc a autorizagdo referida acima seja encaminhada a
Custadiante apds as 16h00, o Custodiante podera realizar o pagaments do

Preco de Aguisicdo no dia (bl imediatamente sequinte, sem qualquer
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(ii)

acréscimo. A data de pagamento do Preco de Aquisicio nos termes deste
itern {d) sera referida como "Data de Aquisicio e Pagamento”, e

e. a Cedente Lider deverd encaminhar ao Cessiondrio, em até 10 (dez) dias
{iteis contados da Data de Aquisico e Pagamento, 3 (trés) vias originais
do Termo de Cessdo, incluindo seus anexos, devidamente assinadas pelas
Cedentes. © Cesslondrio, ao receber referidos documentos (1)
providenciard a assinatura do Cessionario nas vias originais do Termo de
Cessio e seu anexo 2 o seu registro no Oficic de Titulos e Documentos
das Cidades do Rio de Janeiro, Curitiba e S&o Paulo, nos Estados do Rio de
Janeiro, Parand e S8o Paulo, respectivamente e (2) encaminhard a
Cedente Lider, dentro de até 10 (dez) dias Uteis, 1 {uma) via original do
Termo de Cesso devidamente assinada e registrada.

Para a cess3o de Direitos de Crédito decorrente da integralizagdo de Quotas
Subordinadas pelas Cedentes:

a. caso, até o 59 dia seguinte 3 publicagio do andncic de inicio da
distribuicdo plblica das Quotas do Fundo, nao tenhe sido celecada a
tatalidade das Quotas Subordinadas, ¢ Administrador informara a Cedente
Iider para que as Cedentes subscrevam as Quotas Subordinadas ainda
ndo colocadas;

b, as Quotas Subordinadas subscritas pelas Cedentes serfo integralizadas por
meio da cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito constantes da Lista de
Direitos de Crédito que ainda ndo tenham sido adquiridos pelo Furde nos
termos o item (i) acima,

¢. apds o recebimento pela Cedente Lider da informagao do Administrador
sobre a quantidade de Quotas Subordinadas a serem subscritas pelas
Cedentes, a Cedente Lider deverd {a) imprimir trés vias do Termo de
Cessdo, que deverd ter como anexo, em meio fisico, a lista dos Direitos de
Crédito entreques em pagamento da integralizacdo das Quotas
subordinadas; (b) providenciar a assinatura do Termo de Cessdc pelas
pessoas autorizadas das Cedentes, (c) providenciar a assinatura do termo
de ciéncia de risco e de adesio ao Regulamento e ao prospecte do Fundo
("Termo de Adesdo”) e do boletim individual de subscricdo e recibo de
integralizacio (“Boletim de Subscri¢do™) pelas pessoas autorizadas das
Cedentes; e (d} encaminhar ao Administrador, por mejc eletronice ou fa
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simile, copia do Termo de Cessao, dos Termos de Adesdo e dos Boletins
de Subscricdo assinados;

d. tendo recebido os documentos indicados acima, o Administrador deverd
providenciar a entrega das Quotas Subordinadas as Cedentes, por meio do
registro das respectivas Cedentes no livro de registro de quotistas {sendo
a data do efetiva registro das Quotas Subordinadas em nome das
Cedentes referida como “Data de Entrega das Quotas Subordinadas™); e

e. @ Cedente Lider deverd encaminhar ao Cessicnario, em até 10 (dez) dias
(teis contados da Data de Entrega das Quotas Subordinadas, 3 (trds) vias
originais do Termo de Cessdo, induindo a lista dos Direitos de Crédito
entregues em pagamento da integralizagio das Quotas Subordinadas,
devidamente assinadas pelas Cedentes, assim como 1 {uma) via original
dos Termos de Ades3o e dos Boletins de Subscricio. Ao receber as 3 (trés)
vias originais do Termo de Cessdo assinadas pelas Cedentes o Cessiondrio
procederd a0 registro do Termo de Cessdo conforme descrite no item (i){F)
acima.

3.2, A cessio dos Direltos de Crédito serd eficaz a partir da Data de Aquisicio e
Pagamento efou da Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso. Os
Termos de Cessdio, apds assinados pelas Cedentes e pelo Cessionario, serdo
considerados parte integrante do presente Contratc para todos os fins de diraito.

3.3. A cessdo realizada na forma prevista nesta Clausula serd irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia para 0 Cessiondric, em carater definitivo, da plena titularidade dos
Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, garantias,
preferéncias, prerrogativas e agoes a estes relacionados.

3.4. O Cessionario serd responsavel por todos os custos e despesas decorrentes do
registro dos Termos de CessBo.

CLAUSULA QUARTA - DO PREGQ DE AQUISIGAQ E DO VALOR
DOS DIREITOS DE CREDITO PARA FINS DE INTEGRALIZACAC
DE QUOTAS SUBORDINADAS

4.1. Pela aquisicio dos Direltos de Crédito nos termos do item (i) da Clausula Tercei
acima, o Cessiondric pagard as Cedentes, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o val
correspondente ao valor contabilizado dos Direitos de Crédito que sejam adquiridos p
Fundo, conforme indicado no Anexo I ao presente Contrato ("Prego R Aquisicac”).
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4.1.1. ‘D Preco de Aquisicio serd pago por meio de transferéncia eletrbnica
disponivel (TED) de recursos em moeda corrente nacional para as contas de
titularidade das Cedentes indicadas no Anexo I ac Termo de Cessio.

4.2. Na integralizacéo de Quotas Subordinadas com Direjtos de Crédito que ndo tenham
sido adquiridos pelo Fundo, nos termos do item (i) da Clusula Terceira acima, sera
considerado, no calculo do ndmere de Quotas Subordinadas que serdo entregues a cada
uma das Cedentes, o valor contabilizado correspondente 20s Direitos de Crédito Gue
sejam entregues ao Fundo em pagamento da integralizacio das Quotas Subordinadas,
cenforme indicado no Anexo I ao presente Contrato (“Valor Atribuide ao Direito de
Crédito™),

CLAUSULA QUINTA — DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

5.1. Na Data de Aquisicio ¢ Pagamento efou na Data de Entrega das Quotas
Subordinadas, conforme o caso, as Cedentes deverdio entregar ac Cessiondrio copia dos
Dacumentos Comprobatdrios que formalizam e representam os Direitos de Crédito.

5.2, As vias originais dos Documentos Comprobatdrios permaneceric em posse da
Cedente Lider, que se obriga a manter, até a liquidacio do Fundo, 0s Documentos
Comprobatérios sob sua guarda e custddia, na qualidade de fiel depositaria nos termos
€ para os efeitos do artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, responsabilizandg-
se pela sua guarda em nome do Fundo durante todo o praze de duragfio do Fundo, de
acordo com o disposta no “Contrato de Custddia de Documentos Comprobatérios e
Outras Avencas” ("Contrato de Custddia de Documentos Comprobatdrios™).

5.3. Adicionalmente, a Cedente Lider cbriga-se a entregar ao Cessiondrio efou ao
Custodiante, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis (ou prazo inferior, caso seja exigido
por autoridade ou 6rgdc judicial competente) contados do recebimento de solicitago
por escrito, as vias originais dos Documentos Comprobatdrios que lhe sejam sollcitados.

5.3.1. A Cedente Lider ficars dispensada da obrigagio de apresentar a via original
dos Documentos Comprobatiérios que lhe sejam solicitados nos termos do jtem
5.3. acima na hipdtese de tais vias originais serem parte integrante do processo
reflativo a um ou mais Direitos de Crédito.

3.4. Sem prejuizo do disposto na item 5.3. acima, a Cedente Lider garantird o aces
irrestrito do Fundo, do Custodiante efou de terceiros por estes indicados a

Documentos Cumpmbatﬁrias,fpcdendn o Funde, o Custodiante e/dy terceiros por
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indicados realizar, a quaiquer momento e desde gue nos horarios normais de
funcionamento da Cedente Lider, auditoria na Cedente Lider e nos estabelecimentos em
que os Documentos Comprobatérios sejam mantidos, de forma a verificar a existéncia
dos Documentos Comprobatdrios e o cumprimento das obrigacbes da Cedente Lider
com relacio d quarda e organizaciio dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do
Contrato de Custddia de Documentos Comprobatdrios.

CLAUSULA SEXTA — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
E SUA VERIFICAGAD

6.1. Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Funda os Direttos de
Crédito de titularidede das Cedentes, vencidos e ndo pagos nas respectivas datas
originais de vencimento efou objeto de discussdo judicial, origindrics de operagbes
comerciais, industriais efcu de prestac3o de servigos contratadas entre as Cedentes 2 os
Devedores, listados no Anexo 1 ao presente Contrato e indicados no arguive a ser
enviado pelas Cedentes ao Custodiarte juntamente com o Termo de Cessdo ("Critério
de Elegibilidade.

6.2. O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento
dos Direitos de Crédito ac Critério de Blegibilidade acima descrito.

CLAUSULA SETIMA — DA NOTIFICACAO AOS DEVEDORES
E DA TRANSFERENCIA DOS REGISTROS

7.1. Nos termos do artige 290 do Cédige Civil Brasileiro, as Cedentes deverdo notificar
os Devetores {inclusive os garantidores} dos Direitos de Crédito Nao Ajuizados,
conforme abzixo definido, a respeito da cessao objeto do presente Contrate no praze de
até 30 (trinta) dias dteis a contar da Data de Aquisicao e Pagamento efou Data de
Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso, de acorda com ¢ madelo constante
do Anexo IV ao presente Contrato.

7.2. As Cedentes serao responsaveis, ainda, pela transferéncia das garantias relativas aos
Direitos de Crédito N3o Ajuizados, conforme abaixo definido, para o nome do Fundo, em
especial agquelas que sa0 objeto de registro perante drgdos de registro publico.

CLAUSULA OITAVA — DA COBRANGA DOS DIREITOS DE CREDITO E DO
GERENCIAMENTO DOS PROCESSOS JUDECIAIS OU ADMINISTRATIVOS

8.1. A partir da Data de Aquiskao e Pagamento efou Data de Entrega das Quotas
Subordinadas, conforme o ;:aso, as Agentes de Cobranga serddy responsaveis por
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realizar, por conta e ordem do Cesslonario (1) a cebranga judicial efou extrajudicial, de
acordo com a legislagdo aplicavel, dos Direitos de Crédito e (ii) © acompanhamento e
administracdo das agdes judiciais relacionadas zos Direitos de Crédito.

8.2, Os Agentes de Cobranga atuardo em conjunto na prestagdo dos Servigos de
Cobranca, sendo que as decisGes com relacao a teses juridicas e estratégias processuais
cabera a Cedente Lider.

branca dos Diteitas de Crédite Nio Aiuizad

8.3. Os Agentes de Cobranga serfio responsaveis pela cobranca administrativa dos
Direitos de Crédito N3o Ajuizados, que devera ser realizada com estrita observancia dos
termos e condigbes dos Documentos Comprobatdrios que originam os referidos Direitos
de Crédito e das disposigfes legais aplicaveis.

8.3.1. Sem prejuizo do acdma disposto, a cobranca extrajudicial dos Direitos de
Crédito inclui as seguintes atividades: {a) realizacio, por meio de contate
telefdnico, comespondéncia com  aviso de recebimento, correspondéncia
eletrénica, notificagbes extrajudiciais efou boletos de cobranga e esforgos de
cobrangz amigavel e extrajudicial, nos termos das leis apliciveis, do saldo
devedor dos Direitos de Crédito, acrescide de jures efou multa de mora e,
quando for o caso, € commegdo monetdria, conforme descrito nos respectivos
Documentos Comprobatorios; e {b) realizagdo efou cancelamento de protesto dos
Direitos de Crédito, quando for o caso.

8.4. Os Agentes de Cobranga devem instruir os Devedores para que realizem os
pagamentos dos Direitos de Crédito diretamente em conta corrente de titularidade do
Cesslonarla a ser por este informads a Cedente Lider, sendo vedado o recebimento de
qualquer pagamentc diretamente pelos Agentes de Cobranga.

8.5. Nos casos em que os procedimentos de cobranga extrajudicial ndo tenham sucesso
e que, no julgamento razodvel e fundamentado dos Agentes de Cobranga, apés consulta
com advogados especializados, existam chances razodveis de recuperagho de um ou
mais Direitos de Crédito Ndo Ajuizados por meic de procedimentn judicial, deverdo os
Agentes de Cobranga propor, em nome do Cessionaric, agdo judiclal para cobranga dos
referidos Direitos de Crédito N3o Ajuizados.

8.5.1. Os Agentes de Cobranga deverdo comunicar o Administrador de sua
decisan de propor acdo judicial com relacdo a um Direito de Crédito Nio Ajuizad
com antecedénca minima de 10 {dez} dias contados da Nata prevista para a




distribuigio da referida agdo. A comunicagio de que trata este item deverd
conter, ne minimo, (i) os dados do Direito de Crédite N3o Ajuizado em quest3o,
(i) descriciio dos procedimentos adotadeos até o momento com relagdo a tal(is)
Direito{s) de Crédito Ndo Ajuizado, {iii) o tipo de agao a ser proposta e (iv) ¢
nome dos advogados que conduzirdo a referlda acio, selecionados nos termos do
itern 8.5. abaixo ("Advogados™).

8.6, Na selecdo dos advogados externos para a consulta a que se refere o itern B.5.
acima e para a conducio das agdes judiciais, os Agentes de Cobranga comprometem-se
a empregar os mesmos procedimertos e padrbes utilizados pela Cedente Lider na
selecio de advogados para a defesa de seus préprios interesses.

8.6.1. De forma a possibilitar a contratag@o de advogados nos termos do item B.5.
acima, o Cesslonaric outorgara a Cedente Lider, na forma do modelo anexo ao
presente como Anexo ¥V, mandato para que esta constitua os Advogados para a
conducdo das agdes judiciais acima referidas.

8.6.2. O valor total a ser pago a titulo de honorarios aos advogados exerncs
contratados nos termos do item 8.5, acima nao pode ser superior a B% {oito por
cento) do valor efetivamente recebide pelo Fundo em pagamento do Direito de
Crédito.

r Dired A iui

8.7. A partir da data da cess3o dos Direitos de Crédito Ajuizados para o Cessionario, 0s
Agentes de Cobranca passerdio a ser respensavels, por conta e ordem do Cessionario,
pela gestdo, condugdc e defesa dos processes em andamento.

8.7.1, Os Agentes de Cobranga deverao assegurar que os Advogados que atuem
em nome do Cessiondrio o fagam com a diligéncia que todo homem probo e
diligente emprega na conducac de seus prdprios negécios, buscando preservar os
Direitos de Crédito Ajuizados, responsabilizando-se os Agentes de Cobranga pelos
prejuizos ou danos sofridos e pelos custos incorridos pelo Cessionério em virtude
de negligéncia ou impericia dos Advogados {conforme abaixo definikdo);

8.8. Na gestdo, condugdo e defesa das agbes judiciais referentes aos Direitos de Credito

Ajuizados em andamento na Data de Aquisicao e Pagamento efou Data de Entrega das
Quotas Subordinadas, conforme o caso, das gquais as Cedentes participem camo autoras

ou rés, 05 Agentes de Cobranca n@o estardo obrigados a scoligitar a substituicio
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processual das Cedentes pelo Cessionario, que poderdo continuar a ter comeo autora(s)
a(s) Cedente(s) que a tenha(m) proposto.

8.8.1. Sem prejuizo do acima disposto, ¢ Cessionario poderd ingressar em
referidas agdes, a gualquer tempo, como assistente litisconsorcial, devendo as
Cedentes e os Agentes de Cobranca, conforme o caso, sempre que solicitados,
tomar todas as providéncias necessdrias para permitir o ingresse do Cessiondrio
como assistente litisconsorcial nas referidas agdes. Nas hipoteses em que optar
por atuar como assistente litiscensorcial, 0 Cessicnario podera ser representade,
a seu exclusivo critério, pelo Advogado responsdvel pela condugio da agdo ou
por advogado externc que venha a ser por ele escolhido, sem necessidade de
aprovacao pelos Agentes de Cobranga.

8.9, Nas hipdteses de culpa, dolo ou ma-fé das Cedentes, dos Agentes de Cobranca ou
dos Advogados contratados para a condugdo das acbes jwdiciais relacionadas 2os
Direitos de Crédito Ajuizados, o Cessiondrio, sempre gue julgar necessario e a seu
exclusivo critério, podera solicitar aos Agentes de Cobranca e as Cedentes, conforme o
caso, que (i} substituam os Advogados, efou (i) tomem todas as providénclas que se
fagam necessarias para solicitar a substiteicdo processual das Cedentes pefo Cessionario
ern referidas agbes judiciais.

B.9.1. Na hipdtese de que trata o item 8.8. acima, o Cessionaric padera {mas ndo
estara a tanto cbrgado} contratar advogado de sua livre escolha, sem
necessidade de aprovacdo pelos Agentes de Cobranca.

8.9.2. Nas hipdteses de término dos contratos de prestacao de servicos firmados
com os Advogados externos responsdveis pelos processas judiciais referentes aos
Direitos de Creédito Ajuizades em virtude de culpa, dofo ou ma-fé das Cedentes,
dos Agentes de Cobranca ou dos Advogados contratados para a condugio das
agdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito Ajuizados, a responsabilidade
pelo pagamento de eventuais verbas de rescisdo serd exclusivamente das
Cedentes & dos Agentes de Cobranga.

8.10. Os Servigos a serem prestados pelos Agentes de Cobranca nos termos do item
8.6. acima incluem: '

{a) a contratagdo efou manutengac da contratagio dos Advogados;

(b) 2 orientagdo dos Advogados quanto a condugdo das a
a0s Direitos de Crédito Ajulzados;
8
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c) o gerenciamento das atividades de prestacac de servigos advacaticios pelos
Advogades, assim entendida (i) a fiscalizagdo da corregio das atividades
realizada até a data de arquivamento do respective processo judicial de
recuperacdo de crédito pele Peder Judicidrio em decorréncia da
arrematagdo e adjudicagdc de bens ou declaragdo de imecuperabilidade,
dentre outras hipoteses de arquivamento, (i) o pagamento de seus
honorarios advocaticios, despesas e custas processuais, e (iii) a imposigdo
de penalidades ou suspensdo dos servigos dos Advogados em caso de
culpa, dolo ou ma-fg;

(d) a cooperagdo ative na relagdo ¢com os Advogados e na prestagdo de
quaisquer informagbes que se fagam necessarias na condugdo de referidas
ages, inclusive no que diz respeito a produgao de provas e a apresentagdo
de testemunhas;

{e) a prestacdo de informagtes ac Cessionario acerca do trémite de cobranga
judicial realizada pelos advogados, por meio da disponibilizacio e discussdo
de relatdrios de andamento processual e relatdrios de conciliagdo de
recebimentos decorrentes de pagamentos de Direitos de Crédito Ajuizadas;

{f) a prestacdc de informaghes acs Advogados acerca dos pardmetros de
realizagdo de acordos judiciais com os Devedores, chservando os critérios
que tenham sido fixados exclusivamente pelo Cessionario;

{g) o recebimento e o repasse ac Cessiondrio dos valores recebidos em
pagamentc dos Direitos de Crédito Ajuizados; e

{h} a entrega ac Administrader, trimestralmente e sempre que houver alguma
alteracdo na avaliacdo das chances de éxito ou no valor estimado de
recuperacdo das agdes judiciais relativas aos Direitos de Crédito, dos
relatorios dos Advogados.

8.11. Nao cbstante ¢ gerenciament de referidas agdes ser realizado pelos Agentes de
Cobranga, o Cessionario poderd, a qualgquer momento e sermpre que julgar necessario,
requerer diretamente aos Advogados informacbes sobre as acbes judiciais relativas a
Direitos de Crédito Ajuizados.

8.12. Apds a cessdo dos Direitos de Crédito para o Cessionario, o Cessiondrio, ainda g
ndo integre as agbes Judlciais relativas aos Direitos de Crédito, seld responsdvel po
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todas as despesas com condenagdes e demais custos processuais relacionados com
referidas agBes, incluinde honordrios de advogados (incluinde os arbitrados em Juizo e
05 previstos nos contratos em vigor firmados com os Advogados), verbas de
sucumbéncia, encargos contratuais, honordrios de perite, custas de registro e quaisquer
outros custos e despesas devidos em juizo ou fora dele, conforme o caso, inclusive em
relagdo a decisbes desfavoraveis, exceto (i) nos casos previstos no item 8.13. abaixo e
(i} em caso de culpa, dolo ou ma-fé dos Agentes de Cobranca. Dessa forma, o
Cessionario se compromete a reembolsar os Agentes de Cobranga, semestralmente, por
todas as despesas que wenham a ser comprovadamente incomridas pelos Agentes de
Cobranca na administragdo das agbes judiciais relativas aos Direitos de Crédite.

8.12.1. — Qs honordrios devidos 208 Advogados ao término das agles judiciais
referentes aos Direitos de Crédito Ajuizados, conforme estipulados no Anexo VI
ao presente Contrato, descontados os honerarics pagos durante o cursg de
referidas agbes, nos termas do ltem 8.12. acima, serdo descontados dos valores
recebidos pelos Agentes de Cobranga, em nome do Fundo, em pagamento dos
Direitos ¢le Crédito Ajuizados e ser3o pagos pelos Agentes de Cobranca
diretamente aos Advogados.

8.12.2. - Adicionalmente, o Cesslonario reconhece que caso as Cedentes venham
a ser cobradas por qualquer valor de respensabilidade do Cessionario, nos termos
deste item, as Cedentes terdo direito de regresso contra o Cessiondrio, que
devera ressarci-las por todeos os custos por efas comprovadamente incorridos.

8.13. O Cessionario, seja como parte de determinada agdo judicial ou ainda gue nédo
faca parte de referida a¢ao judicial, recanhece que estara nbrigado por qualquer decis3o
proferida no ambito das agbes judiciais relativas aos Direltos de Crédito Ajuizados e que
as Cedentes, ressalvade o disposto no em 8.13. abaixo, nao poderac ser
responsabilizadas por eventuris prejuizas que o Cessipndrio venha a sofrer em
decorréncia de tal decisdo.

8.14. As Cedentes permanecerdo responsdveis por agdes judiciais efou procedimentos
administrativos, ainda que sejam propostos contra o Cessionaric, bem como por todas

as despesas a eles relacionadas, tendo por objeto pedido de indenizagac resultante de
fatos, agdes ou omissdes das Cedentes anteriores a Data de Aquisicio e Pagamento
efou Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso. Adicionalmente, as :
Cedentes s3c as unicas responsaveis pelo pagamento dos Custos Devidos com relach

aos Direitos de Crédito Ajuizados até a Data de AquisicBo e Pagamento e/ou Data
Entrega das Quotas Subordinadas, conforme ¢ caso.
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8.15. Adicionalmente, as Cedentes sdo responsaveis pelas penalidades, judiciais ou
administrativas, gue venham a ser impostas em decorréncia de atns de litigdncia de ma-
fe ou outros atos atentatdrios a dignidade de Justica por elas praticados nas ages
judiciais ou procedimentos administrativos referentes aos Direitos de Crédito.

8.16. O Cessiondric assumird tocdas as obrigagbes dos Cedentes decorrentes dos
contratos firmados com os advogados externcs responsavels pelos processos judiciais
referentes aos Direltos de Crédito e com as empresas de cobranga, conforme previsto
no CD-Rom, a partir da Data de Corte, cabendo ao Cessionario deliberar, de acorde com
as informacdes que venham 2 ser recebidas dos Agentes de Cobranga, (i) pela
manutensdc ou ndo dos contratos firmados com tais advogadas externos e empresas de
cobranga, ou pela rescisa3o de referidos contratos, desde que, neste caso, efetue todos
os pagamentos devidos em decorréncia da rescisdo antecipada dos respectivos
contrates, conforme o caso; {ii} pela substituicao dos advogados externos em caso de
falta grave e (iii) pela contratagdo de novos advogados externos, conforme o caso.

CLAUSULA NONA - REMUNERAGCAQ DOS AGENTES DE COBRANCA

9.1, Pela prestacio dos servigos previstos na Clausula Oltava acima, a MDC fara jus a
uma remuneracdo equivalente a 10% (dez por cento) do valor recuperado com a
cobranca judicial efou exdrajudicial dos Direitos de Crédito, a ser pago & MDC por
ocasiao do recebimento de referidos valores pelo Fundo.

9.2. Adicionaimente, apds ¢ pagamento integral dos valores devidos aos quotistas
titulares das Quotas Seniores & das Quotas Subordinadas, nos termos estabelecidos no
Regulamento, a Cedente Uder fard jus 2 uma remuneragdo adicional correspondente ao
patrimdnio liquido porventura ainda existente no Fundo

CLAUSULA DEZ — D) REPASSE DOS PAGAMENTOS
DOS DIREITOS DE CREDITO

10.1. As Cedentes comprometem-se a transferir ac Cessionario todos os valores em
dinheiro efou os bens por elas recebidos em pagamento dos Direitos de Crédito
{induindo, mas ndc se limitande, ao valor de principal, juros, multas e outros encargos)
a partir da Data de Corte, sem gualquer deducao ou desconto, a qualquer titule, sendo
certc que cada Cedente, neste ato, acelta sua nomeagdo como fiel depositaria dos
valores que venham a ser por elas recebidos, independentemente de ser a credora
original de tais créditos, até a sua efetiva transferéncia ao Cessiondrlo, nos termos dest:
Contrato. Os valores recebiklos pelas Cedentes até a Data de Corte poderio ser
compensadas com o Prego de Aquisicdo, na Data de Aquisicao e Pagarkenta.
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10.1.1. © repasse dos valores em dinheiro efou dos bens recebidos até a Data de
Aquisicio e Pagamento serd descontado do Prego de Aquisiciio ou, caso tal valor
seja superior ao Prego de Aqguisicdo, serd creditado em conta corrente de
titularidade do Cessionaric a ser por este informada a Cedente Lider no praze de
até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de seu recebimento. O repasse dos
valores em dinheiro efou dos bens recebides a partir da Data de Aquisicio e
Pagamentc efou Data de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso
deverd ser realizado até o 5% (guinto) dia Utl seguinte ao seu recebimento,
mediante crédito em conta cormente de titularidade do Cessiondrio a ser por este
informada a Cedente Lider.

10.1.2. Sobre o valor dos recursos que ndo forem repassados pelas Cedentes no
prazo determinade acima inddirdo juros de mora & taxa de 1% (um por cento)
ao més, calcutada pro rata die.

10.2. As Cedentes deverao manter registro de tedos os pagamentos de Direitos de
Crédito por elas recebidos a partir da Data de Corte {inclusive), devendo fornecer ao
Cessionario, no prazo de 5 (cinco) dias (teis contados do recebimento de solidtacdo
nesse sentido, uma relacdo dos valores recebidos, indicande os Direitos de Crédito a
que: dizem respeito.

10.3. As Cedentes comprometem-se 2 caso venham a ser contatadas por qualquer
Devedor com relacdo a um Direito de Crédito cedido, orientar o respective Devedor a
contatar diretamente o Cessiondrio, no enderego e telefone que venham a ser indicados
as Cedentes pelo Cessionario.

CLAUSULA ONZE — DAS OBRIGACOES DAS CEDENTES

11.1. Sem prejuizo das demais obrigaghes previstas neste Contrato, as Cedentes
obrigam-se a.

(a} adotar todas as providéncias para manter validas e eficazes as declaragoes
contidas neste Contrato e para manter o Cessiondrio Informado de
qualquer ato cu fato que possa afetar a validade de qualquer das referidas

declaragOes, adotando as medidas cabiveis para sanar cu evitar-a
invalidade de qualquer dedaragao;
242

N&.—X .



(b

(c)

(d)

(e}

(N

(9)

salvo com prévia e expressa anuéncia por escrito do Cessiondrie, nac
desistir ou transigir nos processos judiciais referentes aos Direitos de
Cradito;

exceto (i) com prévia e expressa anuéncia por escrito de Cessiondrio ou
(i} nos casos expressamente solicitados pelos Agentes de Cobranca,
abster-se de entrar em cortate com os Devedores para assuntos
relacionados aos Direitos de Crédito;

absterse de () liberar quaisquer garantias cu quaisquer partes das
garantias relacionadas a quaisquer Direitos de Crédito; (ii) perdoar,
renunciar ou dar quitacdo aos Devedores com relagda aos Direitos de
Credito ou a quaisquer outros direitos relacionados aos Direitos de Crédito,
bermn como de compensar os Direitos de Crédito com os Devedores a partir
da Data de AquisicBo e Pagamento e/ou Data de Entrega das Quotas
Subordinadas, conforme o caso; (iii} tnicar, concluir cu de outra forma
praticar quaisquer atos relacionados 3 execucdo, adjudicacio ou dacdo em
pagamerto de qualguer bem que tenha sidc empenhado ou hipotecado
em garantia de pagamento dos Direitos de Crédito; (iv) vender, transferlr,
ceder, onerar ou comprometer-se a vender, transferir, ceder, onerar
qualquer Direito de Crédito; e (v) alterar ou modificar quaisquer termos e
condicBes dos Direitos de Crédito efou dos Documentos Comprobatdrios
ou qualguer outro documento relacionado aos Direitos de Crédito;

informar e entregar ac Cessiondrio, no prazo de 5 (dnco) dias dteis
contados de seu recebimento, quaisquer correspondéncias, comunicagbes,
intimacbes, notificagbes, informagbes efou documentos relacionados aos
Direites de Crédito que lhe sejam enviados por terceiros;

cooperar com ¢ Cessionario na elaboracdo de procedimentos a serem
observados no relacionamento enbre o Cessiondtio e a respectiva Cedente
a partir da Data de Aquisicdo e Pagamento efou Data de Entrega das

Quotas Subordinadas, conforme o caso, em especial no que se refere a
transicdo dos Direltos de Créditc para a administragio e cobranga pelo
Cessionario;

permitir a0 Fundo, cu a quem for por este indicado, acesso a todos oy
dados e informagbes relacionados aos Direitos de Crédito, bem

estps relacic:-n7dos e adotar todas as medidas, para qQ
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5ervicos por este contratades verifiguem o cumprimento, pela respectiva
Cedlente das suas obrigeces nos termos deste Contrato;

(h) praticar todos os atos que estiveremn a seu alcance, para que os Devedores
honrem as obrigagdes relaclonadas com os Direitos de Crédito cedidos ac
Fundo;

(i)  entregar ao Fundo, na data da assinatura deste Contrato, cépla {i} do seu
estatute social; (i) das respectivas deliberages societdrias; e, conforme o
caso, (iii) dos mandatos outorgados a seus representantes para assinatura
deste Contrato;

(j} entregar ac Fundo, na data da assinatura deste Contrato, parecer legai
emitido por seu advogado interno substancialmente na forma do Anexo III
e, a cada periodo de 12 (doze) meses contados da data de assinatura
deste Contrato, uma ratificagao dos termos do referido parecer legal;

(k) encaminhar an Fundo, no dia (4l imediatamente seguinte & data do
recebimento da citagio, copia de pedide de faléncia contra si apresentado
por terceiros;

()] encaminhar ao Fundo, no dia (til imediatamente seguinte a3 respectiva
defiberagdo, copia de qualquer proposta de pedido de autofaléncia,
recuperacido judicial ou extrajudicial, dissolucao efou liquidacdo aprovada
por seus 6rgaos societarios;

(m) efetuar, de acordo com os Princlpios Fundamentais de Contabilidade do
Brasil, os respectivos lancamentos contabeis correspondentes 3 cessdo
irrevogdvel e iretratdvel das Direitos de Crédite ao Fundo;

(n) fomecer, a qualquer tempo, todas as informages solicitadas pela agéncia
de classificacdo de risco das Quotas do Fundo, em especial aguelas
refacionadas acs Direitos de Crédito; e

(o) enviar ao Fundo, com cdpia para o Custodiante, no prazo de 10 (dez) dias
corridos do seu recebimento, cdpia de qualgquer comunicaglo recebi
pela respectiva Cedente dos Devedores com relagdo aos Direi
Crédito.
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11.2. As obrigacbes previstas nesta Cldusula para as quais ndo tenha sido estabelecido
prazo especifico, serdo exigiveis no prazo de 5 (cinco) dias (teis contado do
recebimento, pelas Cedentes de notificacao erviada pelo Fundo exigindo o cumprimenta
da obrigagio respectiva.

CLAUSULA DOZE — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DAS CEDENTES

12.1. Cada uma das Cedentes declara e garante ao Cessionario, na data de assinatura
deste Contrato, na Data de Aquisicao e Pagamento efou Data de Entrega das Quotas
Subordinadas, confarme o casa, gque:

{a) & uma sociedade por agbes constituida e em funcionamento de acordo
com a legislagdo e regulamentacdo em vigor, estando devidamente
autorizada a realizar suas atividades;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagfes
necessarias a celebragdo deste Contrato, a assuncio & ao cumprimento
das obrigagbes dele decarrentes, em especial as relativas 2 cessSe dos
Direitos de Crédito, tendo sido satisfeitos todos os requisitos contratuais,
legais e estatutarios necessdrios para tanto;

{c) os representantes legais ou mandatdrios que assinam este Contrato tém
poderes estatutdrios efou legitimamente outorgados para assumir em
nome da respectiva Cedente as obrigagdes estabelecidas neste Contrato;

(dY todos os Direitos de Crédito cedidos nos termos do presente Contrato sio
de "sua exclusiva propriedade, tém origem legal e estdo livres e
desembaracados de quaisquer Gnus ou gravames de qualquer natureza,
que, de qualquer modo, possam obstar a cessdc ora contratada e o pleno
exercicic, pelo Cessiondrio, das prerrogativas decorrentes da tituiaridade
dos Direitos de Crédito e dos Documentos Comprobatdrios;

{e) 0 seu relacionamento com 05 Devedores realizou-se sempre estritamente
dentro da lei;

() cada Direito de Crédito relaciona-se efetivamente ao faornecimento de
equipamentos, prestacao de servicos e outras operagdes comerclais, tendo
a respectiva Cedente cumprido integralmenite suas abrigagdes nos termo
dos negdcios juridicos que originaram dos Direitog de Crédito,
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(9)

(h)

(i)

(3}

(k)

()

havendo qualquer obrigagdo da respectiva Cedente com relagiio ao
respectiva Devedor;

as informacgbes constantes do Anaxo I ac presente Contrato, bem como as
informagbes fornecidas pelas Cedentes durante o processo de andlise, pelo
Cessionario, dos Direitos de Crédito, s80 completas, corretas e verdadeiras
e representam toda a informacdo relevante sobre os Direitos de Crédito;

os Documentos Comprobatdrios possibilitario a cobranga judicial e
extrajudicial dos Direitos de Crédito;

nao ha qualquer agao judicial proposta contra 0s Devederes e ndo &€ do
conhecimento das Cedentes qualquer espécie de procedimento
administrativo, reclamacdo ou acdo judicial contraria promovida pelos
Devedores contra as Cedentes que se refiram diretamente aos Direitos de
Crédito, exceto por aquelas ja informadas ao Cessionario e listadas no
Anexo I ao presente Contrato;

a celebracac deste Contrato e a assungio e 0 cumprimento das obrigactes
dele decorrentes ndo  acarretam, direta ou  indiretamente, o
descumprimento, total ou parcial, de {a} quaisquer contratos, de qualquer
natureza, firmados anteriarmente a data da assinatura deste Contrato, dos
quais as Cedentes sejam parte ou acs quais esteja vinculads, a qualquer
tituko, qualquer dos bens de sua propriedade, em especial os Direitos de
Crédito; (b) qualguer norma legal ou requlamentar a que as Cedentes ou
qualquer dos bens de sua propriedade esteja sujeito; e {c) qualquer
ordem, decis3o, ainda que liminar, judicial ou administrativa, que afete as
Cedentes ou quaiquer dos bens de sua propriedade;

sua situagdc econbmica, financeira e patrimonial, refletida nas mais
recentes demonstragbes financeiras exigiveis pela legislagio societaria até
a data em que esta declaraco & feita, ndo sofreu qualquer alteracio
significativa que possa afetar de maneira negativa o cumprimento das suas
obrigactes decorrentes deste Contrato;

o5 contratos celebrados entre as Cedentes e os Devedores ndo vedam a
cessao  dos Direitos de Crédito, n3o existindo nos Documentos ‘
Comprobatorics qualguer vedacao ou disposicdo legal ou contratual ques,




(m)

(n)

ndo tem conhecimento da existéncia nesta data de qualquer divida sua
com qualguer dos Devedores que possa ensejar-lhes direito 2
compensacao cem os Direitos de Crédito; &

tem realizade a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito
estritamente de acardo com as normas legais aplicdveis, tendo respeitado
05 preceitos merais e éticos no tratamento com os Devedores.

CLAUSULA TREZE — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DO CESSIONARIO

13.1. O Cessionaric declara e garante As Cedentes, na data de assinatura deste
Contrato, na Data de Aquisicdc e Pagamentoc efou Data de Entrega das Quotas
Subordinadas, conforme o ¢aso, que:

{a)

)

(c)

(d)

(e)

{f)

@ um funde de investimento em direitos creditdros, scb a forma de
condominic fechado, regularmente constituido de acordo com a legislacio
e reguiamentagac em vigor;

0s representantes legais do Administrador que assinam este Contrato tém
poderes estatutdrios efou legitimamente outergados para assumir, em seu
nome, tedas ¢ quaisguer obrigagtes estabelecidas neste Contrato;

esta devidamente autorizado e obteve todas as licengas e autorizagbes
necessdrias @ celebragdo deste Contrato, a assuncdo e ao cumprimento
das obrigagbes dele decorrentes, em especial as relativas a cessdo dos
Direitos de Crédito, tendo sido satisfeitos todos os requisitos contratuais,
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a assinatura e execucdo deste Contrato, o cumprimente de suas
obrigagbes aqui previstas e a consumacgdo dos acordos contemplados
neste Contrato ndo violam e ndo viclardo (i} qualquer disposicio de seu
Reqgulamento, ou (ii) qualquer lei, norma, regulamento, sentenca, ordem
ou decreto ac qual o mesma esteja sujeito;

teve acesso aos dados relativos acs Direitos de Crédito disporibilizados
pelas Cadentes; &

tem conhecimento de que os Direitos de Crédito s30 créditos vencidos
nac pagos nas respectivas datas de vencimento,

75 TS0




CLAUSULA QUATORZE — DAS PENALIDADES

14.1. O inadimplemento, por qualquer das Partes, de quaisquer das obrigagbes de
pagamento, em moeda comrente nacional, previstas meste Contrato caracterizara, de
pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, 2 mora da Parte
inadimplente, sujeitando-a an pagamento dos seguintes encargos pelo atraso: (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ac més, calculados pro rata die desde a data em que o
pagamento era devido até o seu integral recebimento pela Parte credora; e (i) multa
convencional, ndo compensatdria, de 2% (dols por cento), calculada sobre o valor
devido.

14.2. O inadimplemento, pelo Fundo das obrigacBes, de qualquer natureza, previstas
neste Contrate, apenas ensejara a penalidade na forma do item 14.1. desta Cldusula se
as Cedentes comprovarem a ocorréncia de culpa, dolo cu ma-fé do Administrador efou
do Custodiante nc tocante a0 descumprimento de tais obrigagfes. Nac serdo
penalizaveis quaisquer atrasos que decorvam de fathas de sistema efou de comunicagao
do Custodiante efou do Administrador, s quais, ndc cbstante, devergo diligenciar para
a imediata correcdo de tais falhas.

14.3. O inadimplementn, pelas Cedentas de qualquer das obrigacdes de dar, fazer ou
nao fazer assumidas nos termos deste Contrato, do qual tehham sido notificadas para
regularizar e ndo o facam no prazc estabelecido neste Contrato ou assimado na
respectiva notificacdo efou aviso, prazo este que, em nenhuma hipdtese, serd inferior a
5 (cinco) dias dteis, obrigard a respectiva Cedente ao pagamento ao Fundo de uma
multa convencional, nio compensatdria, de R$ 500,00 (quinhertos reais), valor que
serd atualizado, na menor periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura
deste Contrato, pela variagdo acumulada do IGP-M, por dia de atrasc no cumprimento
de tais obrtigagdes, sem prejulzo do disposto aclma, e da cobranga de perdas e danos
incomidos pela Fundo em decorréncia de tal inadimplemento,

CLAUSULA QUINZE — DA INDENIZACAOQ
15.1. Cada uma das Partes, individualmente, responsabiliza-se por todo e qualgquer dano
moral ou patrimonial devidamente comprovado que venha a causar a qualquer outra

Parte decorrente do descumprimento das obrigaghes assumidas nos termos deste
Contrato.

15.2. €m nenhuma hipitese as Partes serfic responsabilizadas por quaisquer perdas
danos especiais, emergentes, indiretos ou cominatdrios (inclusive guaisquer |




cessantes, perda de negdcios ou de economias previstas), ac que cada uma das Partes
expressamente renuncia.

15.3. As ohrigagtes de indenizacdo previstas nesta Clausula sobreviverdo & assinatura e
conclusdo do presente Contrato.

CLAUSULA DEZESSEIS — DO PRAZO DE VIGENCIA

16.1. O presente Contrato comega a vigorar na data de sua assinatura e permanecerd
em vigor até que cessem todos e qualsquer direitos nele estabelecidos e que as Partes
tenham curmprido com todas as suas obrigagGes aqui previstas.

CLAUSULA DEZESSETE — DAS COMUNICAGOES

17.1. Todos 05 documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrite, assim como
os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagSes, & serem enviados por
qualquer das Partes nos termos deste Contrato deverdo ser encaminhados por meio de
carta, fac-simile ou e-mail para os seguintes enderegos:

Se para as Cedentes:

IESA PROJETOS EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A.

Rodovia Manoel de Abreu, s/n, km 4,5, Zona Rural, Araraquara-SP, CEP 14806-500
At.: Sr. Marco Antonio Bernardi

Teleforne: (16) 3303-1252

Fac-simile: {16) 3303-1031

E-mail; marco.bernardi@iesa.com.bs

Se para o Cessionario:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badard, n.? 425, 23%andar, Centro, S&o Paulo-SP; CEP 01009-905

AL.: Sr. Antonic Joel Rosa

Telefone: (11) 3292-1400

Fac-simile: (11) 3241-3831

E-mail: concordia.sp@concardia.com.br / joetrosa@concordia.com.br

Se para os Agentes de Cobranga:
IESA PROJETOS EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A.
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Alameda Dr. Carles de Carvalho, n,9 373, ¢j 1202, 122 andar, Centro, Curitiba-PR, CEP
30410-180

At.: 5r. Natal Bresan

Telefone: (41} 3025-1295

Fac-simile: {41) 3025-1293

E-mail: natal.bressan@mdcsa.com.br

17.2. Todas as comunicagbes, cartas ou notificagdes enviadas ac Fundo nos termos
deste Contrato devem ser emitidas com cdpia para o Administrador e o Custodiante com
aviso de recebimento, sob pena de n3c serem consideradas recebidas pelo Fundo.

17.3. Os documentos e as comunicaghes, assim como ¢s meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagbes, serdo considerados recebidos quando entregues, sab
protocolo ou mediante “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, nos enderegos acima, ou quando da confirmagde do recebimenta
da transmissdo via fac-simile (answer back), via e-mail ou outro meio de trarsmissio
eletrbnica. Para os firs deste item, serd considerada vélida a confirmacio do
recebimento via fac-simile ou via e-mail ainda que emitida pela Parte que tenha
transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do
equipamento utilizado na transmlissao e que do mesmo constem infarmagBes suficientes
a identificago do emissor e do destinatdrio da comunicaciio, bem como da data do
envio,

CLAUSULA DEZOITO — DAS DISPOSICOES FINATS

18.1. Todos as termos e expressdes iniciados em maidsculas utilizados neste Contrato e
em seus Anexos, e neles ndo defiridos, tém o significado que lhes € atribuido no
Requlamento do Fundo,

18.2. O termo “Cedente”, utilizado no singular ou no plural no presente Contrato,
refere-se, confarme o caso, 3 todas as Cadentes ou apenas a uma delas.

18.3. O presente Contrato € celebrado entre e beneficia as Partes e seus sucessores
cessionarios autorizadoes,

15.4. O presente Contrato ndo constitui contrato aleatdrio referido nos artigos 458 e 459
do Codigo Civil Brasileiro.

S o,




18.5. Todas as obrigagBes de fazer ou ndc fazer assumidas pelo Fundo nos termos
deste Contrato devemn ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como
de responsabilidade exclusiva do Administrador,

18.6. As modificactes e aditamentos a este Contrato somente serdo validas e eficazes
se feitas por escrito, por meic de aditamento assinado pelas Partes.

18.7. Exceto pelas relacBes comerdais e abrigacionais ora estabelecidas, este Contrato
ndo cria nem estabelece qualgquer relagdo comercial efou de exclusividade entre as
Cedentes, o Funde e o Administrador.

18.8. As Partes celebram este Contrato em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando-
se ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por Si € por Seus SsuCessores e
cessionarios, a qualquer titulo.

18.9. Os anexos a eske Contrato {os "Anexos™ sdo dele parte integrante e inseparavel.
Em caso de divergéncia entre o teor efou sua interpretacdo do Contrato e de seus
Anexos prevalecerdo as disposigbes do Contrato, dado o carater complementar dos
Anexos. Ndo obstante, reconhecem as Partes a unicidade e indissociabilidade das
disposiches do Contrato e dos Anexos, que deverfio ser interpretados de forma
harméinica e sistematica, tendo como pardmetro a natureza do negdcio celebrado entre
as Partes.

18.10. Se qualquer disposicdo ou termo deste Contrato for declarado nulo ou for
anuldvel, tal nulidade ou anulabilidade nac prejudicard a vigéncia das demais clausulas
deste Contrate ndo atingidas pela dedaragio de nulidade ou pela anulabilidade.

18.11. A toleréncia e as concesses reciprocas entre as Partes ter8o cardter eventual e
transitério e nfo configurardo, em qualquer hipdtese, renincia, transigéncia, remissaa,
perda, modificagio, reduciio ou ampliagio de qualquer direito, faculdade, privilégio,
pretrogativa ou poderes conferidos a qualquer das Partes nos termos deste Contrate,
assim como, quando havidas, o serdo, expressamente, sem o intuito de novar ag
obrigagdes previstas neste Contrato.

18.12. O presente Contrato constitui o Unico e integral acorde entre as Partes acerca
dos direitos e obrigacbes nele estabaleddos, substituindo todos o5 outros documentos,
cartas, memorandos ou propostas entre as Partes, bem como o5 entendimentas orais
mantidos entre &s mesmas, anteriores 3 presente data.




18.13, O presente Contrato e seus aditamentos, s& houver, bem como o Termo de
Cess3o ser3o registrados em Oficio de Titulos e Documentos das Cidades do Rio de
Janeiro, Curitiba e S30 Paulo, nos Estades do Rio de Janeiro, Parand & S8o Paulo,
respactivamente.

18.14. Para efeitos do disposto neste Contrato, entende-se por “dia til” qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriados de ambite nacional ou
ainda dias em que, por qualquer motivo, nde houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Contrato nac forem dia atil,
conforme definicio deste item, considerar-se-4 como a data do referido evento o dia 0t
imediatamente sequinte.

18.15. As Partes declaram, conjunta e expressamente, que o presente Contrata foi
celebrado com observincia dos principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes e em petfeita relagdo de
equidade.

18.16. As Cedentes declaram ter recebido, na data de assinatura deste Contrato, uma
via (i) do Regulamento; e {ii} do prospecto do Fundo, conhecendo seu inteiro teor e
estando de pleno acorde com os termos e condiches neles estabelecidos, especialmente
com relacdoc aos dispositivos dos mencionades documentos referidos neste Contrato,
reconhecende como validos todos os deveres e obrigagfes previstos nos instrumentos
ora referidos, cujo cumprimento deperxia do adimplemento das obrigagbes assumidas
peias Cedentes, nos termos deste Contrato,

18.17. Fxceto conforme expressamente previsto neste Contrato, cada Parte devera
arcar com suas respectivas despesas e tributos relacionades as transagbes
contempladas por este Contrato.

CLAUSULA DEZENOVE — DA LEI APLICAVEL E SOLUCAO DE CONFLITOS
19.1. O presente Contrato sera regido pelas leis brasileiras.
19.2. Na ccorréncia de qualquer disputa ou discussdo de qualquer natureza decorrente
deste Contrato ou a ele relacionada, incluindo sem limitagio qualquer guestdo relativa a
existéncia, validade ou término de direitos ou obrigagbes de qualquer das Partes nos

termas do presente, as Partes enviderdo seus melhores esforgos para tentar dirimi
amigavelmente tais controvérsias, durante um praze de 15 (quinze) dias Uteis apo

recebimento por uma das Partes de nctificacao da outra Parte comuhjcando a existéncia
f
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de uma disputa e a necessidade de discuti-la, a fim de resolvé-fa amigavelmente por
acordo entre as Partes.

19.3. Se, ac final do prazo referido no item acima, as Partes nao tverem chegada a um
consenso a respeite da controvérsla, a referida disputa ou controvérsia serd resolvida
por meio de arbitragem, a ser administrada pela Camara de Comércio Brasil ~ Canada
(“Camara Arbitral®), seqgundo o regulamento arbitral da referida cdmara vigente a época
da solucie do litigio {"Regulamento da Camara”™),

15.4. A controvérsia serd resolvida por um tribunal arbitral composto por 3 (trés)
arbitros, devendo a(s) Parte{s) reguerente{s) Indicar 2 {dois) arbitros, um titular & um
suplente, de sua confianca & a(s) Parte(s) requerida(s) indicar outros 2 {dois} drbitros,
umn titular e um suplente, de sua conflanca, sendo o terceirc arbitro, e respectivo
suplente, que presidird os trabalhos, indicado pelas Partes, requerente(s) e requeridafs),
de comum acordo. A{s) Parte{s) requerente(s) deverd{dc) indicar seu arbitro, e
respectivo  suplente, no requerimento de arbitragem, a(s) Parte(s) requerida{s)
devera(fo) indicar seu arbitro, e respective suplente, na comunicagdo de aceitago da
arbitragem e o terceiro Arbitro devera ser indicado pelas Partes no praze de 5 {cinco)
dias contados da indicacio dos arbitros, titular e suplente, pela(s} Parte(s) requerida(s}.
Para fins de nomeacio de arbitros, as Cedentes serdo considerados uma Unica Parte,

19.5. Tende sido indicadoes todos os arbitros que comporao o tribunal arbitral, conforme
disposto nesta Clausula, cabera ao Presidente da Camara Arbitral nomea-los para os fins
dao disposte no item 19.6. abaixo.

19.6. Na falta de indicagio de qualquer dos arbitros, conforme disposte no item 17.4.
acima, ou, em havendo mais de uma Parte requerente ou mais de uma Farte requerida
es5as ndo acordarem quanto aocs arbitros, titular e suplente, que lhes competem indicar,
ou ainda, caso as Partes ndo acordem quanto a indicacdo do terceiro arbitro, e
respectivo suplente, a nomeac3o sera feita pelo Presidente da Camara Arbitral.

19.7. Os arbitros nomeados na forma desta Cldusula serdo intimados pela Camara
Arbitral para manifestar por escrito sua aceitacdo e assinar Termo de Independéncia.

19.8. O tribunal terd sede na Cidade de S3o Pauky, Estado de 580 Paulk e serd
conduzido em Lingua Portuguesa.

19.9. Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral ou no Regulamento da
Camara, a Parte que prevalecer apds eventual procedimento arbitral devera ter todo
seus custos e despesas incorridos em fungao do procedimento agbitral pagos pela
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outra(s) Parte(s) participante{s) do procedimento arbitrel e que nSo tenha{m})
prevalecido, incluindo honorarios, custas e despesas do arbitre que indicar.

19.10. Em face da presente cldusula compromissdria, toda e qualquer medida cautelar
deverd ser requerida (1} ac tribunal arbitral, caso este J4 tenha side instaurado e
cumprida por solicitagdo do mesmo 30 juiz estatal competente, ou (it} diretamente ao
juiz estatal competente, caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado.

19.10.1. Sem prejuzo do acima disposto, flca estabelecido que as Partes
poderdo recorrer ac Poder Judicidric com ¢ objetivo de (i) assegurar a
instituicdo da arbitragem, (ii) obter liminar cu medida cautelar e (i) executar
qualquer decisdo do tribunal arbitral, Inclusive, mas ndo exclusivamente, a
semenca arbitral.

19.10.2. Na hipitese de as Partes recomeram a0 Poder Judiciério, o Foro da
Comarca de 5% Paulo, Estade de $30 Paule, Brasil, serd o competente para
conhecer de qualguer procedimento judiclal,
E, por estarem justas e oontratadas, firmam o presente Contrato em 7 (sete) vias de
igual tear e forma, para 95 mesmos fins e efeitos de direitn, em conjunto com as duas
testemunhas abaixo assinadas.

5a0 Paulg, 15 de male de 2008

IESA Projetos Equipamentos e Montagens S.A.

1. 2.
Mome; Nome:
Cargo: Cargo:
INEPAR Energia S.A.

1. 2.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

INEPAR S.A. Indiastria e Construgies

R

1. 2.
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Cargo: Cargo:

INEPAR - Administracio e Participagles S.A.

1. 2.
Nome: Nome:
Cargo. Cargo:

INEPAR Equlpamentos ¢ Montapens S.A.

1. 2.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS DE OPERACDES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE
PRESTAGAO DE SERVICOS

1. 2.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

MDC Assessoria Empresarial 5.A.

1. 2.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
Ria: RG:

CPF: CPF:




Anexo [ ao Instrumente Particular de Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de
Crédito e Outras Avencas celebrado entre a JESA Projetos Equipamentos e Montagens
S.A., INEPAR Energia S.A., INEPAR 5.A. Indistria e Construgdes, INEPAR -
Administracao e Participagbes S.A., INEPAR Equipamentos e Montagens 5.A., o ANTERA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE
OPERACOES COMERCIALS, INDUSTRIAIS EfOU DE PRESTACAQ DE SERVICOS e a MDXC

Assessoria Empresarial S.A. em 15 de maio de 2008.

RELACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Cedente IESA — Projetos, Equipamentos € Mormtagens S/A
0 ot Companhia Estadual de Engenharia, Transporte e Logistica -
CENTRAL

Contrato | 060/ASIUR/SE

PL 834

Tipo “P" P8/Po

Praocesso n@ 2007.001,004794-6 — 132 Vara da Fazenda Publica do Ric de Janeiro

Valor envolvido/ _ .

data base R$ 10.921.114,74 { data-base: 31/10/2006.

Valor envolvido

atualizado f : 2

indice de R$ 16.571.003,44 (até 31.01.2009) / IGPM + 1% ao més

atualizacao

Valor

Contabilizade | ¥ 15:673.255,60

Cedente IESA — Projetos, Fquipamentos e Montagens S/A

Devedar Companhia Fstadual de Engenharia, Transporte e Logistica —
L CENTRAL

Contrato O60fASIURS98

PI 8344

Tipo "P" PO-AF

Processo n.© Naop ha. o

Valor envolvido/ ) .

data base R% 10.920.060,01 / data-base: 31/12/2008.

Valor envolvido

atualizado / .

indice d e R% 10.920.060,01 (até 31.01.2009} { Reajuste Contratual

atualizacio

Valor

Contabillzado R% 10. 92& ﬂﬁﬂ 01




Cedente INEPAR Administracaa e Participaghes S/A

Cevedor {overno do Estado de Santa Catarina
Contrato N&o ha.

PL | N3o ha.

Tipa “P” PS

Processo n.@ 0g.0014246-2 — 307 Vara Federal da Comarca do Rio de Janeirn — R]
Valor envolvidof :

dats base R$ 1.000.000,00 / data—ba_se: 07/06/1999 o
Valor envolvido
atualizado { .
indica de R$ 28.995.738,47 (ate 31.01.2009) / SELIC.
atualizacao
Valor
Contabllizado RY 8.961.292,04
Cedente INEPAR Energia S.A.
Devedor ENELPOWER. S5.p.A
{ontrato Nao ha.
Fl Nao ha.
Tipo "P" Po
o 14735/C0O0 - Camara Corte Internacional de Arbitragem da Camara
Processo n.

de Comércio Internacional {CCI) SEDE Parls, Franca.
R$ 201.659.950,00 / data-base: 26/04/2007 (US$ 113.900.000,00)

Valor envolvido/

data base

Valor emvolvide

?f}';fﬂgad“ 4 é R$ 263.815.180,00 (até 31.01.2009) / Délar (US$ 113.900.000,00)

atualizagdo

Valor

Contabilizado | °¥ 1,00

Cedente INEPAR Energia S.A.

Devedor Gerdau 5.A,

Contrato Instrumento Juridico Particular de Promessa de Compra e Venda de
AcBes de 24/12/2002

P1 Nao ha.

Tipo "F” PO 7

Processo n.® 589/2004 - 152 Vara Civel de Curitiba/PR , l

Valor envoivido/ | R$ 5.567.236,08 / data-base: 19/01/2004
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data base

Vaiar envolvida

atualizado / -

indice de R$ 11.503.974,51 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ac més.

atualizagan

Valor

Contabilizado | F¥ 11.227.190,63

Cedente INEPAR Energia S.A.

Cevedor Gerdau 5.A. .

Contrato Instrumento Juridico Particutar de Promessa de Compra e Venda de
n AcBes de 24/12/2002

PI N3o ha.

TIDD uPJ.r Pg

Processe n.@ 546/ 2005 — 53 Vara Civel de Curitiba/PR

Valor envelvido/ ) .

data base R$ 33.355.240,66 / date-base: 247122002

Valor envolvido
atualizadao !

R$ 50.461.581,62 {até 31.01.2009} / IGPM.

Indice de
atualizacao
Valor
Contabilizado | R 22:000:000,00 )
Cedente INEPAR Equipamentos & Montagens SfA.
Devedor Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro — MetrdR]
Contrato 1017/75
PL 115
TiEg “PH N Pﬂf.lp-g
2006.001.003159-5 - 82 Vara da Fazenda Plblica do Rio de
CESS0 Q
Pro - Janeiro/R]

Valer ervolvido
/ data base

R$ 1.271.993,22 / (R$ 184.384,48 com data-base de 18/03/1998, R%
225,690, 18 com data-base de 11/11/1598, R$ 225.690,18 com data-
base de 13/11/1998, R$ 150.460,12 com data-base de 20/11/1998,
R$ 225.690,18 com data-base de 21/11/1998, R4 70.48%,07 com
data-base de 31/08/1998, 42.236,49 com data base de 30/06/1998,
R$ 18.796,46 com data-base de 15/10/1998 e R$ 128.556,06 com
data-base de 19/01/1959)

Valor envolvido
gtualizadn !
Indice de

R$ 5.110.855,85 (até 31.01.2009) / UFIR + 0,5% ao més até

%

16/01/2003 e depois 1% aa més, \




atualizacio

Valar

Contabitizado R$ 4.619.937,60

Cedente INEPAR Equipamentos e Montagens S/A.
| Devedor Companhia do Metropolitano de S8o Paulo — Metr(/SP

Contrato Q076121000

Pl 80

Tipo “P* P8/P9

Processe n.© 053.06.100.374-3 — 72 Vara da fazenda Plblica de Sao Paulo

valor envolvido | R$ 465.242,91 [/ (R$ 243.707,40 com data-base de 21/02/2001 e R$
/ data base 221.535,51 com data-base de 18.01.2002)

Valor envolvido
atualizado !

R$ 1.437.261,03 {até 31.01.200%) / INPC + 1% ao més.

indice de

atualizacdo

Valor

Contabilizago | *¥ 1-314-733,35

Cedente INEPAR Equipamentas e Montagens S/A.

Devedor Companhia do Metropolitano de S3o Paulo — Metro/SP
Contrato_ 0076121000 3

PI 80

Tipo "P” | P8{PY

Processo n.e 053.04.026802-3 — 42 Vara da Fazenda Pdblica de 530 Paulo-SP
Valor envolvido )

/ data base R$ 10.345.426,20 / data-hase: 01/07/1994

Valor envolvido

atualizado / . .
indice de R$ 50,338.120,04 (até 31.01.2009) / INPC + 1% ao mes.
atualizacio

Valor

Contatilizado R$ 13'?13'4[”’55

Cedente INEPAR 5/A - Industria e Construgtes

Devedaor ABB itda. {Asea Brown Boveri}

Contrato PG DO2

PI 10853

Tipo “P” Pg )
Processs n.©

r

405.01.2002.043991-1 - n? ordem controle 165172002 - 72 Vara
' 57
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Civel - Osasto/SP

Valaor envolvido

R4 7.736.843,14 (R$ 3.773.843,14 com data-base de 21.05.2002 e

: { data base R4 3.963.000,00 com data-base de 22.08.2002)
Valor envalvido
atualizado /| R$ 24.728.918,85 (até 31.01.2009) / IGPM +.0,5% ao més até
Indice de | 10/01/2003 e depois 1% ac més,
atualizacdo
Valor
Contabilizada | ° 11.635.740,46
Cedente INEPAR SfA - Indistria e Construcbes
Devedor Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE
Contrato CEEE/AT/201-9911697 e CEEEfAT/201-9911684
PI 11108 £ 11109
Tipo “P* PB/P9
- a I
Pr "0 001/1.05.0211424-3 82 Vara Civel de Porto Alegre e

001/1.05.0245%997-6 — 182 Vara Civel de Porto Alegre

Valor envolvidof

R$ 3.155.272,90 / (R$ 159.567,76 com data-base de 26/02/2002, R$
839.809,61 com data-base de 12/09/2003 e R$ 2.155.895,53 com

data base data-base de 24/10/2006)

Vaior  envolvido

?;g?fd“" 4o | RS 6.951.214,01 (até 31.01.2009) / INPC + 1% 20 més.

atualizacio

Valor

Contabilizado | RS 6-517:923,91

Cedente INEPAR 5/A - Indiistria e Construgbes

Devedor DETRAN/MT — Departamento Estadual de Transitc e Municipio de
Cuiaba-MS

Contrato 021/96

PI 6550

Tipo "P” P9

Processo n.? 2216/2004 — 12 Vara da Fazenda Piblica de Cuiaba MT

Valor envolIdo/ | ps 3,704.555,59 / data-base: 31/01/2003.

Valor envolvido

atualizado f| R$& B.240.471,01 (ate 31.01. 2-:109} [ IPC + 0,5% ao més ate

Indice de | 10/01/2003 & depms 1% a0 meés.

atualizagao

Valor R$ 7. 638 321,59
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| Contabilizado

Cedente INEPAR 5/A - Indistria e Construges

Devedor Centrais Elétricas do Norte do Brasil 5.A. — Eletronorte
Contrato SJpP2.7.5.0240.0

Pi 121

Tipo "P” P8/P9

Processo n.® 2004.01.1.033304-9 — 192 Vara Civel de Brasilia

Valor envolvido/ : i

data base R$ 1.986.809,65 { data-base: 31/03/2004).

Valor erwvohlvido

atualizado /| R$ 4.005.854,39 (até 31.01.2009} / INPC + 0,5% aoc més até
Indice de | 10/01/2003 e depois 1% ao més

atualizacao

Valor

Contabilizado R% 3.652.182,62

Cadente INEPAR. 5/A - Indistria e Construcbes

Devedaor Manaus Energia S.A.
| Contrato MEAS.1.4.0006

FL 40027

Tipo “P" FB/PY

Processo n.® 001.05.043.326-2 — 202 Vara Civel de Manaus

Valor envolvido/ I

data base R% 8.146.556,12 { data~-base; 21/1 uzmi__ o
Valor envolvido

atualizado ! . a
indice de R% 15.106.853,30 (ateé 31.01.2009) / INPC + 1% ao més
atualizagao o

Valar

Contabilizads R$ 1,00

Cedente INEPAR S/A - Indiistria & Construcoes

Devedar Prefaitura Municipal de Nova Friburgo

Contrato Nao ha.

Pl N3o ha.

Tipo “P* P9

Processo n.© 2005.037.003105-1 - 13 Vara Civel de Nova Frlburg-::-fR_‘l
Valor envolvido

/ data base R$ 361.762,91 / data-base: 04/02/1994
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Valor envolvido
atualizado f

R$ 21.066.190,72 {até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ao més até

Indice de | 10/01/2003 e depois 1% ac més.

atualizacio

Valor

Contabilizadg___| °% 18.790.015,60

Cedente INEPAR 5/A - Indlstria e ConstrucGes

Cevedor Prefeitura Municipal de Chapecd

Contrato Nao ha.

Pl _ | Ndo ha.

Tipo “P” PG

Processo n.© 018.89.000093-7/0001 - Vara da Fazenda Pliblica de Chapecd/SC

Valar envolvido .

/ data base R$ 6.554.113.39 / data-base: 05/07/1997.

Valor  envolvido

atuzlizado / | R$ 28.764.709,43 (até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ao més até

Indice de | 10/01/2003 e depols 1% a0 més

atualizagdo i

Valor

Contabilizado R$ 18.628.459,62

Cedente INEPAR S/A - Indistria e Construcies

Devedor Prefeitura Municipal de Londrina
Contrato de prestacdo de servigos para controle de trafego com
utitizacio de equipamentos e programas de informética, que entre si

Contrato fazern a prefeitura do municipio de Londrina € a empresa Inepar S/A
indiistria e Construgbes, conforme processo de inexigibilidade de
licitagho (Art.25, Caput — Justificativa Anexa) de 26/05/1985,

Pl 5742

ﬁpﬂ uP.u P9

Processo 1.0 001/96 - 102 Vara Civel de Londrina/PR (extinte com julgamento do

mérito) / 84212008 — 82 Vara Civel de LondrinafPR { processo atual)

Valor envolvido
/ data base

R%$ 4.339.566,14 / {R$ 35.973,00 com data-base de 30/10/1995, R$
94.691,00 com data base de 30/11/1995, R$ 174,135,10 com data
base de 3070111996, R$ 96.397,20 com data base de 29/02/1996,

R$ 91.899,72 com data base de 30/03/1996, R$ 128.227,60 com
data hase de 30/04/1996, R$ 200.047,19 com data base de
30/06/1996, R$ B0.600,55 com data base de 30/07/1996, R$
185.429,13 com data base de 30/08/1996, R$ 150.934,44 com data
base de 30/09/1996, R$ 107.035,89 com data base dg 30/10/1996,.”]

R$ 218.814,22 com data base de 30/11/1996, R$ 149.450,35 mn%
. mw




data base de 30/12/1995, R$ 125.760,39 com data base de
30/01/1997, R$ 156.385,35 com data base de 28/02/1997, R%
116.536,84 com data base de 30/03/1997, R$ 95.959,66 com data
base de 30/06/1997, R$ 116.754,34 com data base de 30/12/1997,
R$ 89.624,15 com data base de 30/03/1598, R$ 116.754,34 com
data base de 30/04/1998, R$ 116.754,34 com data base de
30/05/1998, R$ 116.754,34 com data base de 30/06/1998, R$
116.754,34 com data base de 30/07/1998, R$ 124.5623,46 com data
base de A0/08/1998, RS 124.623,46 com data base de 30/09/19985,
R$ 124.623,46 com data base de 30/10/1598, R$ 124.623,46 com
data base de 30/11/1998, R$ 124.623,46 com data base de
30/12/1998, R$ 124.623,46 com data base de 10/02/1993, R$
211.618,06 com data base de 28/02/1999, R$ 124,623,465 com data
base de 30/03/1999, R$ 124.623,46 com data base de 10/04/1999,
R$ 249.246,92 com data base de 30/06/1999).

Valor envolvido
atualizado {

R 19.083.034,09 (até 31.01.2009) / INPC + 0,5% ao més até

indice de | 10/01/2003 e depois 1% ao més.
atualizacao

Valor

Contabilizado R$ 1,00

A linha “Valor envoivido atualizadc” é a atualizac@o do valor da obrigagdc principal da
obrigacio do Devedor respectivo, atualizado segundo os indices de corregdo monetaria
indlcados na tabela acima. As datas-bases fometidas nos documentos comprobatdrios
para o célculo dessas atualizagbes podem sofrer variagdo quandc do calculo judicial do
débito, na medida em que o Judiciario pode decidir, por exemplo, que os juros de mora
somente serdo apliciveis a partir da data da citagio do respectivo réu.
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Anexo I ao Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cess3c de Direitos de
Crédito e Outras Avencas celebrado entre a IESA Projetos Equipamentos e Montagens
S.A., INEPAR Energia S.A., INEPAR S.A. IndlUstria e ConstrugOes, INEPAR -
Administragdo e Participagées S.A., INEPAR Equipamentas e Montagens 5.A., o ANTERA
FUNDC DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAQ PADRONIZADOS DE
OPERAGOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS EfQOU DE PRESTACAO DE SERVICOS e a MDC
Assessoria Empresarial 5.A. em 15 de maio de 2008,

Termo de Cessio de Direitos de Crédito
Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., sociedade com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.¢ 9, 14¢
andar, inscritda no CNPI/MF sob n.2 29.918.543/0001-80, neste ato devidamente
representada nos termos de seu Estatuto Social (“IESA Projetos” ou “"Cadente Lider™;

{b} INEPAR Energia S5.A., sociedade com sede na cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.? 373, 132 andar, conjunto 1301, inscrita
no CNFJ/MF sob n.® 02,225.714/0001-23 ("INEPAR Energia™);

{c) INEPAR 5.A. Indstria & Construgbes, sociedade com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Rua Maytink Veiga, n.9 9, 149 andar, inscrita no
CNPI/MF sob n.? 76.627.504/0001-06 ("INEPAR Inddstria®);

(d) INEPAR - Administragiio e Particpacbes S.A., sociedade com sede na cidade
de Curitiba, Fstado do Parand, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n.? 373, 13° andar,
inscrita no CNPI/MF sob n.© 45.542.602/0001-09 ("INEPAR Participacdes™);

{e) INEPAR Equipamentos € Mantagens S.A., sociedade com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janelro, na Rua Mayrink Veiga, n.? 9, 139 andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.® 02.258.422f0001-97 ("INEPAR Equipamentos” e, em conjunto com
1IESA Projetos, INEPAR Energia, INEPAR Indistria e INEPAR Parlicipagbes, as
"Cedentes™); e

(1 ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADQOS DE OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS EfOU DE
PRESTAGAOQ DE SERVICOS, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CHNPI/MF sob n? 05542.006/0001-65 ("Cessionario” ou “Fundo™), neste alo
representado por seu administrador CONCORDIA S.A. CORRETOD
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MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituigio financeira com sede na Rua
Libero Badard, n.© 425, 23¢ andar, na Cidade de Sio Paula, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNP)/MF sob n.? 52.904.364/0001-08, neste ato representado na forma do
seu Estatuto Social (CAdministrador”); sendo as Cedentes ¢ ¢ Cessionario referidas em
conjunto como “Partes” e, individual e indistinbarmente, como "Parte”.

CONSIDERANDO gue em 15 de maio de 2008 as Partes, juntamente com a MDC
Assessoria Empresarial 5.A. celebraram Instrumento Particular de Contrato de Promessa
de Cessao de Direitos de Crédito e Outras Avengas ("Contrato de Cessfio™), por meio do
gual as Cedentes comprometeram-se a ofertar e ceder ao Cessiondrio os Direitos de
Crédito indicados no Anexo I ao Contrato de Cessfo e o Cessiondrio manifestou sua
inteng3o de adquiri-los; e

CONSIDERANDO que, observado o disposto na Cldusula Terceira do Contrato de
Cessdo, [as Cedentes desejam ceder e 0 Cessiondrio deseja adquirir os Direitos de
Creédito especificados na Lista de Direltos de Crédito anexa a este Termo de Cessdo] [as
Cedentes subscreveram Quctas Subordinadas que serao integralizadas por meio da
entrega de Direitos de Crédito especificades na Lista de Direitos de Crédito anexa a este
Termo de Cessac);

Resolvem, de forma irrevogdvel ¢ irmetrativel, celebrar este termo de cessda de direito
de creditos (“Termo de Cessdo™), que serd regido pefas dausulas e condigdes a seguir
especificadas:

1. Os termos naoc definidos neste Termo de Cessdo terdo os significados a eles
atribuidos no Contrato de Cessdo. Todas as condicdes relativas a presente cessio
que ndo estiverem expressamente estabelecidas neste Termo de Cessdo
encontram-se descritas no Contrato de Cessdo.

2. [Prego de Aquisicdo: em contraprestacdc a cessdo dos Direitos de Crédito, cujas
caracteristicas e respectivos Devedores encontram-se descritos na Lista de
Direitos de Credito anexa ao presente, 0 Fundo devera pagar &s Cedentes o
Preco de Aquisicao indicado para cada Direito de Crédito no Anexo [ ao presente
Termo de Cess3o.] [Valor Atribuido ao Direito de Crédits: Na integralizacdo de
Quotas Subordinadas com Direitos de Crédito, sera considerado, no calculo do
nlimera de Quotas Subordinadas que serdo entregues a cada uma das Cedentes,
o Vaior Atribuido ac Direito de Crédito indicado para cada Direito de Crédito no
Anexo [ ao presente Termo de Cessae.

J?g/[j%
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3. Por este Termo de Cessao, as Cedentes cedem e transferem ao Cessiondrio, os
Direitos de Crédito.descritos na Lista de Direitos de Crédito anexa a este Termao
de Cesséo, [mediante créditc do respectivo Preco de Aquisico nas contas de
titulatidade das Cedentes indicadas no Anexo I ao presente Termo de Cessio)
{mediante o registro das respectives Cedentes no livro de registro de quotistas
como titulares das Quotas Subordinadas indicadas no Anexc 1 ao presente Termao
de Cessdo], pelo que as Cedentes darfic ac Cessiondrio a mais ampla, geral,

irrevogavel e irretratavel quitacdo, para nada mais reclamar, seja a que tempo e
titulo for.

4, As Cedentes declaram que todas as declaragbes constantes do item 12.1. do
Contrato de Cessdo permanecem verdadeiras.

L. 0 Administrador declara, em nome do Cessionério, que permanecem verdadeiras
todas as suas declaragbes constantes do itetn 13.1. do Contrato de Cessdo.

a. A Lista de Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo, impressa, ests anexa ac
prasente termo,

7. A presente cessio € feita em carater irrevogével e imetratavel,
B. Quaisquer divergéncias que venham 2 resultar do presente Termo de Cessao

devera ser resolvida pelas Partes na forma prevista na Clausula Dezenove do
Contrato de Cessao.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Termo de Cessao em 7 (sete)
vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, em conjunto com as
duas testemunhas abaixo assinadas.

[]: [=] de [+] de 2008

1IESA Projetos Equipamentds e Montagens S.A.

1. 2.
Nome: Mome:
Caron: Cargo:

INEPAR Energia S.A.

ST )
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MNome. Nome:
Cargo: Cargo:

INEPAR S.A. Indiisiria & Construcies

1. 2.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

INEPAR - Administraciio e ParticipagDes S.A.

1. 2.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

INEPAR Equipamentos @ Montagens S.A.

1. 2,
Nome: Nome:
Cango: Cargo:

ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS DE OPERACDES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE
PRESTACAO DE SERVICOS

1. 2.
Nome: Noime:
Cargo: Cargo.

A

]
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Anexo III ao Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessac de Direitos de
Crédito e Outras Avencas celebrado entre & IESA Projetos Equipamentos e Montagens
S.A., INEPAR Energia S.A., INEPAR S.A. Inddstria e Construgtes, INEPAR -
Administrag3o e Participagbes S.A., INEPAR Equipamentos e Montagens 5.A., ¢ ANTERA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAC PADRONIZADOS DE
OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS EfOU DE PRESTAGAQ DE SERVICOS & a MDC
Assessaria Empresarial S.A. em 15 de maic de 2008.

Moddelo de Minuta de Parecer Legal da IESA
[#], [*] de [+] de 2008.

Ao

ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS DE OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE
PRESTACAO DE SERVICOS

[enderego]

At.: [Diretor Responsivel pelo Funde]
Ref.: Parecer Legal — Cessdo de Direitos de Crédito
Prezados Senhores,

1. Na qualidade de advegado intemo da IESA Projetos Equipamentos e Montagens
S.A., INEPAR Energia S5.A., INEPAR S.A, Indistria e Construgies, INEPAR -
Administracdo e Parficipagbes S.A., e INEPAR Equipamentos e Mentagens SA.,
("Cedentes™) e tendo em vista o disposto na alinea (k) da Clausula 11.1 do “Instrumento
Particular de Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito e Qutras Avengas”
("Contrate de Cessdo™), celebrado em 7 de abril de 2009, entre as Cedentes, o Antera
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios N3o Padronizados de OperacBes
Comerciais, Industriais efou de Prestagio de Servigos (“Fundo™), representade pelo seu
administrador, CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIC E
COMMODITIES {"Administrador'™) ¢ a MDC Assessoria Empresarial 5.A., apresentamos a
V. Sas. nossa opinido sobre a validade, eficacia e exigibilidade das abngaguea assumldas
pelas Cedentes nos Documentos da Operacdo (conforme definidos no item 2 abaixo).
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2. Esta opiniao abrange as cbrigaches assumidas pelas Cedentes nos documentos
abaixo enumerados ("Documentos da Operagdo™), que foram analisados, para fins de
emissao desta opinido;

{iY o Contrato de Cessao;

{i) o Compromisso de Subscricio e Integralizacdo de Quotas Subordinadas e Qutras
Avengas”, celebrado em [#] de [+] de 2008, entre as Cedentes & o Fundo;

(i} o “Contrato de Custddia de Documentos Comprobatdrios e Outras Avencas®,
celebrado em [+] de [«] de 2008, entre as Cedentes e o Fundo ("Contrato de Custddia
de Documentos Comprobatdrios™).

3 Exceto se disposto de modo diverso nesta opinido, os termos definides agui
utilizados t8m o mesma significado que Ihes € atribuido nos Documentos da Operacio.

4. Baseados na analise acima referkda, somos de opinifo gue:

(i} s8o verdadeiras e exatas as declaragbes prestadas pelas Cedentes nos
Documentos da Operacdo;

(i) a celebragao dos Documentos da Operacao, a2 assungdo e o cumprimento das
obrigagBes neles estabelecidas foram devidamente adtorizadas pelos drgdos
deliberativos efou executivaos das Cedentes, nos termas dos seus atos constitutivos e
que ndo é exigivel qualguer outra deliberacio societdria para que as Cedentes
pudessem ter celebrado os Documentos da Operagdo e assumir & cumprir ¢om suas
obrigagfes nos termos pactuados;

{ii} os representantes legais das Cedentes na assinatura dos Documentos da
Operacdo tém poderes estatutarios para obrigar as respectivas Cedentes bem como
para outorgar os mandates outorgades nos Documentos da Operacdo;

{iv) a celebra¢gdo dos Documentos da Operagdo, a assuncio € o cumprimento das
obrigacfes nesses estabelecidas ndo representam o descumpriments, total cu parcial,
ou a constituicdo em mora ou acarretam o vencimento antecipade de quaisquer
obrigagtes assumidas pelas Cedentes em contratos de natureza comercial ou financelra
firmados anterformente & data de assinatura dos Documentns da Operacdo dos quais as
Cedentes sejarm parte ou aos quais estejam vinculados bens de qualquer natureza de

propriedade destas;
~, ' 3
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(v) a celebragho dos Documentos da Operacdo, a assuncfio & 0 cumprimento das
obrigagies nesses estabelecidas, em especial ndo resultam em descumprimento ou a
violagdo, pefas Cedentes, de normas legals ou regulamentares a que estejam sujeitas,
assim como de qualquer decisdo judicial, airda que liminar, ou administrativa, vigentes
na data da celebragao dos Documentos da Operacio e na presente data; e

(vi} as Cedentes ndo estSo sujeitas a quaiguer norma legal, requlamentar ou
disposicdo contratual que as obrigue a notificar, arquivar, registrar ou obter qualquer
tipo de aprovacdo ou autorizagdo de qualquer autoridade, credor ou contraparte em
contratos celebrados pelas Cedentes para assegurar a validade, eficicia e exigibilidade
em face das Cedentes das obrigagBes por estas assumidas nos termos dos Documentos
da Operagao,

L. Esta opinidc é enderegada ao Fundo, ao Administrador, ag Custodiante, e ao

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados, na gualidade de assessor
legal do Fundo.

6. Esta opinifo € regida e serd Interpretada de acordo com a legislagio brasileira
aplicavel e vigente nesta data,

Permanecemos a disposigao para quaisquer esclarecimentos.

Atenciosamente,

IESA Projetos Equipamentos e Montagens S.A.
Nome:

Cargo:

IMEPAR Energia S.A.
Nome:
Cargo:

INEPAR S.A. Indistria e Construgles
Nome: :

Cargo: '
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INEPAR - Administraciio e Participacbes S.A,
Nome:
Cargo:

IESA PROJETOS EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A.
Nome:

Cargo;

INEPAR Equipamentos e Montagens S.A.
MNome:
Cargo:
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Anexo IV ao Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessfio de Direitos de
Crédito e Outras Avencas celebrado entre a IESA Projetos Equipamentos e Montagens
S.A., INEPAR Energia 5.A., INEPAR S.A. Imlistria e Construcbes, INEPAR -
Administragdo e ParticipagBes 5.A., INEPAR Equipamentos e Montagens S.A., 0 ANTERA
FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAQ PADRONIZADOS DE
QPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS EfOU DE PRESTACEO DE SERVICOS e a MDC
Assessoria Empresarial S.A, em 15 de maio de 2008,

Modelo de Notificacdo
[LOCAL E DATAL].

Ao
[DEVEDOR]
[ENDERECO]

At: [»]
Ref: Cessdo de Direitos de Crédito

Prezado{a)(s} Senhor(a)(s),

A [CEDENTE] ("Cedente”) vem pela presente comunicar gue, em [DATA DA CESSAQ),
cedeu e transferiu ac ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES COMERCIAILS,
INDUSTRIAIS EfCU DE PRESTAC.‘D DE SERVICOS, inscrito na CNPJ/MF sob n.©
[+] ("Eundo™), todos os direitos de crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas
originais de vencimento efou objeto de discussdc judicial, criginados de operagBes
comerciais, industriais efou de prestagdo de servigos realizadas pela Cedente {"Direitos
de Crédito™) decorrentes do [e], celebrade com V.Sas. em [e].

{} Fundo é um fundo de investimento que tem por objetive adguirir Direitos de Crédito
da Cedente e outras empresas do grupe econdmico da Cedente, sendo administrado
pela CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES,

A IESA Projetes, Equipamentos e Montagens S5.A. ¢ a MDC Assessoria Empresarial S.A,
foram contratadas pelo Fundo para prestar os servigos de (i) cobranga, judicial efou

extrajudicial, de acordo com a legislagdo aplicdvel, dos Direitos Créditp e (ii)
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acompanhamento e administracdo das agdes judiciais e administrativas relacionadas aos
Direitos de Crédito.

A partir da presente data, todos o5 pagamentos decorrentes dos Direitos de Crédito
devem ser feitos diretamente na conta corrente [#), da Agéncia [»], do Banco [e], de
titularidade do Funda.

Permanecemos 3 disposicao para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Atenciosamente,

[CEDENTE]
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Anexo V ao Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de
Crédito e Outras Avencas celebrado entre a IESA Projetos Equipamentes e Montagens
S.A., INEPAR Energia S.A., INEPAR S5.A. Indistria e Construgtes, INEPAR -
Administragio e Participagbes S.A., INEPAR Equipamentos e Montagens S.A., 0 ANTERA
FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE
OPERAGOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAO DE SERVICOS e a MDC
Assessoria Emmpresarial S.A. em 15 de maio de 2008.

MANDATO

Por esta instrumento particular de mandato, Antera Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Nio Padronizados de Operaghes Comerclais, Industriais
ejfou de Prestacdo de Servigos, constituido sob a forma de condominio fechado,
inscritec no CNPJ/MF  sob n.@ 09.542.006/0001-65 (doravante denominado
"Outorgante”), neste ato reprasentado por seu administrador Concdrdia S.A,
Corretora de Valores Mobilidrios, Cimbio e Commodities, instituicio financeira
com $ede na Rua Libero Badard, n.® 425, 232 andar, na Cidade de S8o0 Paulo, Estado de
Sao Paule, inscrita no CNPY/MF sob n.© 52.904.364/0001-08, neste ato representado na
forma do seu Estatuto Sccial, nomeia a MDC Assessoria Empresarial §.A., sociedade
com sede na Rua Carlos de Carvalho, n.? 373, na Cidade de Curltiba, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ/MF sab n.© 06.608.615/0001-07 e a IESA Projetos, Equipamentos e
Montagens 5.A., sociedade com sede na cidade de Rio de laneirc, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.? 9, 14° andar, inscrite no CNPJ/MF sob n.©
29.918.943/0001-80 {doravante denominados “Outorgades™: como seus bastantes
procuradores, a quem o Qutorgante concede poderes especiais para, sem necessidade
de gquaisquer outras aprovagGes, ratificaches ou assinaturas:

1. realizar a cobranca judicial efou extrajudicial, de acordo com a legislagac
aplicdvel, dos direitos de crédito cedidos ao Outorgante, nos termos do
Instrumento Particular de Contrato de Fromessa de Cessac de Direltos de Crédito
e Quiras Avencas” ("Direitos de Crédito e “Contrato de Cessdo™
respectivamente}, e (i} o acompanhamento e administragdo das ages judiciais
reladonadas aos Direitos de Crédito; e

2. praticar todo e qualquer ate necessario para o pontual e integral cumprimento
das obrigagbes por eles assumidas na gualidade de Agentes de Cobranca, nos
termos do Contrate de Prestagdo de Servigos de Cobranga de Direltos de Crédito
e Outras Avencas firmado entre os Qutorgantes e o Qutorgads (“Contrato de
Cobranca™) em 15 de maio de 2008, inclusive firmar recibos em nome

Outorgante, sendo yedado o substabelecimento.
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O presente instrumento particular de mandato & outorgado em cardter irrevogavet e
irretratavel, sendo sua outorga condli¢o do negddo, nos termos do artigo 684 do
Cadigo Civil brasileiro, durante todo 0 prazo de vigéncia do Outorgante,

[¢]; [+] de [+] de 2008
Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizadcs de Operagbes Comerciais, Industriais e/ou de Prestacio
de Servigos

Antonio Joel Rosa
Diretor de Administracio de Recursos de Terceiros da Concdrdla 5.A. Corretora de
' Valores Mobiliarios, Cimbio e Commodities

-
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Anexoc Vi ao Instruments Particular de Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de
Crédito e Outras Avengas celebrado entre a IESA Projetos Equipamentos e Montagens
S.A., INEPAR Energia S.A., INEPAR S.A. Indistria e Construcdes, INEPAR -
Administrac3o e Participagdes 5.A., INEPAR Equipamentos e Montagens S.A., o ANTERA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE
OPERACDES COMERCIALS, INDUSTRIAIS EfOU DE PRESTAGAO DE SERVICOS e a MDC
Assegsoria Empresarial 5.4, em 15 de maio de 2008.
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ANEXO III - Declaracio do Administrador nos termos da Instru¢io CVM n.° 400/03
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DECLARACAD

Concdrdia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, CAmbio e Commodities,
instituicdo financeira com sede na Cldate de Sao Paulo, Estado de Sdo Faulo, na
Rua Libern Badarg, n®° 425, 232 andar, inscrna no CNPYMF sob n®
57.904.364,0001-08, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Sacial, na
gualidade de administrador do ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES
COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTA%D DE SERVICOS
(“Fundo™) e respansave| pela distnbuicdo publica tla primeira emissao de quotas
senlores e quotas subiordinadas do Fundo ("Oferta” e "Quotas”, respectivamente),
vem, nos lermos do artigo 56 da Instrucdo da Comissan de Valores Mobiliarios
(“CVM") n.9 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que (i} € responsave! pela
veracidade, consisténcia, qualdade e suficiéncia das informacoes prestadas. por
ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercada durante o penodo de
realizacao da Oferta; (i) o prospecta da Oferta contem as informacoes relevantes
necessdrias 70 conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das
Quotas, do Fundo, suas allvidades, situagdo econdmico-financeira @ riscos
inerentes as suas atividades, bem como quaisquer outras Infurmagdes relevantes,
\enda sido elaboratla de acordo com as normas pertinentes; & {iii) as informagbes
prestadas por acasiao do registro e durante o periodo de realizagao da Oferta sao
verdadeiras, consistentes, corretas  suficientes, permitindo 20s investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Ademais, as informacoes
evenluais ou periddicas e que venham a Integrar o prospecto da Oferta, serao
suficientes, permitinda aos investidores @ fomada de decisao fundamentads a
respeito ta Oferta.

saa uls, 15 de maio de 2008

XA

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES
Par;: Antonio Joel Rosa
Cargo: Diretor de Administracdo de Recursos de Terceiros
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ANEXO IV - Stimula da Agéncia de Classificacdo de Risco das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas
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R AT I NG

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

ANTERA FIDC NP de Operacdes Comerciais, Industriais e/ou Prestacao de Servicos

Rating

AA-

(Cotas Seniores)

BBB-

(Cotas Subordinadas)

Data: 06/abr/2009
Validade: 31/jan/2010

Sobre o Rating

Perspectiva: Estavel
Observacéao: -

Histérico

Abr/08: atribuicdo: AA- (Sen) e
BBB- (sub)

Abr/09: Afirmacédo: AA- (Sen) e
BBB- (sub)

Analistas:

Jorge Alves
Tel.: 55 11 3377 0708
jorge.alves@austin.com.br

Mauricio Bassi
Tel.: 55 11 3377 0709
mauricio.bassi@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhé&es,
110 — conj. 73

Sé&o Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55 11 3377 0707
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reuniéo realizada no dia 6 de abiril
de 2009, afirmou as classificagbes AA- (“duplo A menos”) para as cotas seniores e BBB-
(“triplo B menos”) para as cotas subordinadas do Antera Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo Padronizados de Operacdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestagdo de
Servicos (FIDC Antera).

O FIDC Antera foi constituido sob a forma de condominio fechado e tera amortizagdo das
suas cotas em até 10 (dez) anos. A subscricdo de cotas é destinada a investidores
qualificados, residentes ou n&do no Brasil, sendo a aplicacdo inicial minima de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais). O Fundo tera duas categorias de cotas e respeitara a
propor¢do de 5% de seniores e 95% de subordinadas. O patriménio liquido inicial do fundo
podera alcancar até R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais).

O objetivo do FIDC Antera é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas, por
meio de: i) aplicagdo dos seus recursos na aquisi¢do de direitos creditérios vencidos e ndo
pagos, nas respectivas datas originais de vencimento, bem como objetos de discussao
judicial, originados de operacdes comerciais, industriais e de prestacdo de servicos
realizadas pelas seguintes companhias: (a) IESA Projetos, Equipamentos e Montagem S/A
(IESA Projetos ou Cedente Lider); (b) INEPAR Energia S/A (INEPAR Energia); (c) INEPAR
S/A Industria e Construcdes (INEPAR Industria); (d) INEPAR - Administracéo e Participagbes
S/A (INEPAR Participacdes); e (e) INEPAR Equipamentos e Montagens S/A (INEPAR
Equipamentos); e ii) realizacé@o de esforgos de cobranca, judicial e/ou extrajudicial, de acordo
com a legislacdo aplicavel, para recebimento parcial ou da totalidade dos pagamentos
referentes a tais direitos creditorios, por meio da contratagdo da Cedente Lider e/ou da MDC
Assessoria Empresarial S/A (MDC), sendo a MDC, em conjunto com a Cedente Lider, os
Agentes de Cobranca. Os Agentes de Cobrangca serdo responsaveis, ainda, pelo
acompanhamento e administragcdo das a¢fes judiciais relacionadas aos direitos creditorios.

As duas categorias de cotas tém metas de rentabilidade definidas em seu regulamento, sem,
contudo, representar promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos cotistas por parte
do Administrador, do Custodiante, dos Agentes de Cobranca ou das Cedentes e seus
controladores. O fundo buscara valorizagdo de 115% (cento e quinze por cento) do CDI para
as cotas seniores e de 18% (dezoito por cento) ao ano para as cotas subordinadas. A
amortizagdo das cotas ocorrera em parcelas semestrais (obedecendo a regime de caixa),
sendo a primeira no 6° (sexto) més apés a integralizacdo inicial de cotas do fundo.
Inicialmente prevista para seis anos, a amortizagdo total podera se estender a até 10 (dez)
anos, se necessario. As categorias de cotas se diferem quanto a preferéncia para as
amortizagBes e, em Ultima analise, as subordinadas sdo atribuidas as desvalorizacdes da
carteira até o limite do seu valor, blindando as cotas seniores.

As classificac@es se fundamentaram nos pontos favoraveis e mitigadores de risco constantes
no regulamento do fundo e se limitam ante aos pontos frageis e ameacas a boa performance
do fundo.
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O principal ponto favoravel para as cotas seniores do FIDC Antera refere-se ao elevado percentual de cotas
subordinadas definido em seu regulamento (ao menos 95% do patrimdnio liquido do fundo). O expressivo percentual
de cotas subordinadas representa uma ampla margem de prote¢do para possiveis desvalorizagfes da categoria
sénior, cumprindo destacar que estas se sobrepdem as subordinadas quanto a preferéncia para amortizacdes. Foi
avaliada de maneira positiva também a constituicdo do fundo sob a forma de condominio fechado, impossibilitando
assim o resgate de cotas fora das datas do cronograma de amortiza¢des, afastando o risco de liquidez associado a
possibilidade de saida macica de cotistas. Ainda favoravelmente, as amortizagdes de cotas seguem o critério de
regime de caixa, ou seja, somente serdo efetuadas caso haja recursos suficientes no fundo. Caso contrario, 0s
montantes ndo amortizados serdo acumulados para as datas de amortizagédo subsequlientes, obedecendo ainda a
preferéncia de resgate para as cotas seniores.

Com relagdo aos direitos creditdrios que dardo lastro ao fundo, trata-se de uma carteira definida, composta por 17
direitos creditérios. Estes recebiveis constam anexos ao regulamento do fundo, o que se constitui em fator positivo e
facilitou a analise, ja que esta considerou um universo pré-determinado. Para a cessdo ao FIDC Antera, os direitos
creditérios tiveram expressivo desconto nos seus valores corrigidos, uma vez que se tornardo ativos do fundo pelos
valores contabilizados nas cedentes. O desconto podera proporcionar elevado retorno no ambiente do fundo e, dessa
forma, tornar possiveis as rentabilidades pretendidas tanto para as cotas seniores, quanto para as subordinadas.
Como forma de mensurar a necessidade de recuperacdo de créditos no ambiente do fundo, a Austin realizou um
exercicio utilizando critérios préprios (que podem ser considerados conservadores), objetivando a definicdo do valor
minimo de recuperagdo de créditos, para que os recursos originados sejam suficientes para as amortizagdes das
cotas. Neste exercicio foram considerados a probabilidade de sucesso nas demandas, os valores de face das
discussdes, as taxas de descontos e, com menor peso, 0 prazo para a entrada dos recursos, posto que, o fundo
operara com regime de caixa e, por outra parte, considerando o prazo de até 10 (dez) anos para as amortizagdes, as
possibilidades se ampliam, mesmo que haja morosidade nos julgamentos. O resultado do stress realizado foi
satisfatdrio, ampliando o conforto desta agéncia quanto as possibilidades de recuperacédo de crédito.

Cumpre destacar que existe a possibilidade de, mesmo com a recuperagcdo parcial dos valores dos direitos
creditorios (considerando recebimento integral de parte dos direitos creditérios, ou mesmo recebimento parcial de
unidades de direitos creditérios), os recebimentos sejam suficientes para o pagamento das amortizacdes previstas
das cotas, bem como, as rentabilidades pretendidas. Resta ressalvar, entretanto, 0 prazo incerto para recuperacao
dos recebiveis e a casual impossibilidade de se alinhar seus recebimentos as datas das amortiza¢des. Outro fator
considerado positivo refere-se a remuneracao devida aos agentes de cobranga, em caso de sucesso nas demandas
judiciais, o que reforgca o comprometimento com as atividades de cobranca e recuperacéo.

Ao final do fundo, ou seja, ap6s a amortizacdo integral das cotas, os ativos financeiros e direitos creditérios da
carteira do fundo serdo destinados a cedente lider, sob a forma de remuneracéo. Visto que este retorno s6 ocorrera
ao término das amortizagBes, a permanéncia destes valores no ambiente do fundo proporciona uma protecédo
adicional as cotas vigentes.

Ainda com relagdo aos direitos creditdrios, a nota considerou, com uma parcela significativa de relevancia, o amplo
trabalho realizado pelos advogados contratados para assessoria legal e juridica da operacéo, acerca principalmente
da existéncia dos direitos creditérios que dardo lastro ao FIDC Antera, bem como das possibilidades de éxito nas
demandas judiciais e dos esforgos de cobranca implementados. Os trabalhos do escritério Mattos Filho tiveram por
base copias fidedignas de documentos originais assinados, indicando a existéncia de bom respaldo quanto a
formalizagéo dos processos, fator que podera facilitar o sucesso do esforgo de cobranga. A presenca dos pareceres
dos advogados refletiu positivamente na classificacao do risco do fundo.

Por outra parte, o escritorio avaliou com parecer favoravel, a legitimidade da criagdo do fundo de investimento em
direitos creditérios, no que tange a sua aderéncia a legislacédo vigente, bem como na forga juridica dos instrumentos
de criacdo do FIDC Antera e aqueles relativos a cesséo de direitos creditérios.
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Quanto ao risco de crédito dos direitos creditdrios, partindo do fato de que parte das discuss@es teve inicio na
inadimpléncia dos clientes das Organizagfes Inepar, a Austin entende que a boa performance do FIDC Antera esta
condicionada ao bom resultado dos esforgos de cobranga implementados em nome do fundo, bem como no sucesso
nas demandas judiciais em andamento. Dessa forma, ndo ha como garantir o sucesso das demandas, tampouco
quando os pagamentos ocorrerdo. Porém, cumpre ressalvar que se por um lado a parcela das discussdes se originou
da inadimpléncia dos contratantes, por outra parte trata-se de créditos performados, ou seja, referem-se a servicos
que ja foram prestados e bens ja entregues pelas cedentes.

A nota atribuida encontra-se limitada pelos fatores de risco, ameacas e fragilidades do fundo (considerando a analise
do seu regulamento e perfil da carteira), dentre os quais destacamos principalmente:

(i) a operacdo ndo tera coobrigagdo das cedentes ou de qualquer outra parte envolvida, sendo que estes ndo
assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento dos créditos vencidos, bem como pela solvéncia dos
devedores dos direitos creditérios; (ii) a natureza especifica dos recebiveis, ou seja, estdo vencidos e ndo foram
pagos nas respectivas datas originais de vencimento e/ou referem-se a discussdes judiciais, existe a possibilidade do
ndo recebimento, mesmo que parcial destes; (iii) existe a possibilidade de o fundo adquirir direitos creditérios que nédo
tenham suporte completo e adequado de documentos comprobatérios, situagéo esta que poderd dificultar a cobranca
de tais direitos creditérios, impactando negativamente a performance do fundo; (iv) caso o fundo nao disponha de
recursos suficientes para quitagdo das parcelas de amortizagdes das cotas seniores ou subordinadas nas datas
acordadas, podera haver prorrogagbes dos pagamentos até as datas de amortizagdes subseqilientes e assim
sucessivamente, até que haja recursos suficientes para quitagdo; (v) as possiveis prorrogacdes de amortizacdes
poderdo causar frustragdo de prazo aos investidores; (vi) a carteira do fundo apresenta concentragéo de risco, visto
que é composta por apenas 17 direitos creditérios, devidos por uma quantidade ainda menor de sacados; (vii) em
linha com a baixa pulverizagdo, o valor atualizado (até 31 de janeiro de 2009) dos direitos creditérios é de R$ 567,1
milhdes, sendo que um dnico crédito monta R$ 263,8 milhdes. Os advogados classificaram como possivel a chance
de éxito neste processo que corre na Corte Internacional de Arbitragem da Camara de Comércio Internacional, na
Vara de Paris — Franca, e tem previsdo de encerramento em novembro de 2008; (viii) embora haja respaldo de um
amplo trabalho de consultoria juridica atestando a possibilidade de éxito nas demandas judiciais, o prazo para o
efetivo recebimento é incerto; (ix) caso haja recebimentos parciais dos direitos creditérios ou ainda parcelamentos
destes, as cotas do fundo poderdo sofrer impacto negativo; (X) a seu critério, a administradora do fundo podera
proceder as amortizagdes extraordinarias de cotas, com o intuito de readequar a relagdo minima de direitos
creditorios. Caso ocorra a entrada de recursos de elevado valor, oriundos de recebimentos de direitos creditdrios de
maior vulto, os cotistas do fundo poderao ter frustrado o prazo de aplicagdo e, por conseguinte, de ganho.

Favoravelmente, o acompanhamento do FIDC Antera estara apoiado em entidades com expertise para as devidas
atribuigdes, a citar, o fundo tera administragdo da Concordia Corretora de Valores, custddia do Deutsche Bank e
auditoria da KPMG.

ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos ao FIDC Antera, especialmente aqueles relativos ao andamento da
sua carteira. A cada trimestre sera divulgado um relatério sintético, contendo a opinido da Austin sobre o risco de
pagamento das amortizagdes das cotas. Esta classificagdo estara permanentemente sujeita a alteragdes.

PERFIL DO FUNDO

O FIDC Antera é um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido nos termos da Resolugao 2.907, de 29
de novembro de 2001, do Conselho Monetéario Nacional — CMN, da Instru¢do da Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pelas Instrug¢bes CVM 393/03, 435/06, 442/06, 446/06 e
458/07 (Instrucdo CVM 356/01) e da Instrucdo CVM 444, de 8 de dezembro de 2006 (Instrucdo CVM 444/06).
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Tipo de Fundo:
Prazo:

Emisséo Inicial:

Patrim6nio Liquido Inicial:

NUumero de Séries:

Relagéo Seniores / Subordinadas:

Objetivos de Remuneragéo:

Colocacéao de Cotas:
Publico-Alvo:

Ativo Principal:

Administrador:

Custodiante:
Auditor:

Consultoria Juridica:

Condominio Fechado;

6 (seis) anos;

Até 160 (cento e sessenta) cotas, sendo 152 (cento e cinqlienta e
duas) subordinadas e 8 (oito) seniores;

Até R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais);

Série Unica;

Pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) de cotas
subordinadas e no maximo 5% (cinco por cento) de cotas seniores;

115% (cento e quinze por cento) do CDI para as cotas seniores e
18% (dezoito por cento) ao ano para as cotas subordinadas;

Publica;
Investidores Qualificados;

Direitos creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas
originais de vencimento, bem como objetos de discusséo judicial,
originados de operacdes comerciais, industriais e de prestacao de
servicos realizadas por companhias das Organizag6es Inepar;

Concérdia S/A Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio
Commodities;

Deutsche Bank S/A — Banco Alemé&o;
KPMG Auditores Independentes;
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados.

CRITERIO DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Somente poderdo integrar a carteira do FIDC Antera, os direitos creditorios de titularidade das cedentes, vencidos e
ndo pagos nas respectivas datas originais de vencimento e/ou objeto de discusséo judicial, originarios de operagdes
comerciais, industriais e/ou de prestacdo de servicos, contratadas entre as cedentes, conforme o caso, e 0S
devedores listados em anexo ao regulamento do fundo e indicados no arquivo enviado pelas cedentes ao
custodiante, nos termos do Contrato de Cessao.

POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Depois de 90 (noventa) dias de atividade, o fundo devera manter no minimo 50% (cinqiienta por cento) do seu
patrimdnio liquido aplicado em direitos creditorios.

A parcela do patriménio liquido do fundo que néo estiver aplicada em direitos creditérios podera ser aplicada, isolada
ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros:

a. Titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

b. Titulos de emisséo do Banco Central do Brasil;

C. Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d. Certificados e recibos de deposito bancario de emissdo de instituigBes financeiras atuantes no mercado
brasileiro, que sejam classificadas como investment grade;

e. Operagfes compromissadas lastreadas nos ativos referidos em (a), (b) e (c) acima.
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ORGANIZACOES INEPAR

As Organizacdes Inepar tém sua origem histérica em 1953, quando foi fundada a ENCO — Engenharia e Comércio.
Em 1968, foi criada a INELCO - IndUstria Elétrica e Comércio, que em 1971 mudou sua razdo social para INEPAR —
IndUstrias Eletromecanicas do Parana Ltda. Em 1976, a ENCO e INEPAR se transformam em sociedades anénimas
e a ENCO foi incorporada pela INEPAR, a qual mudou sua razdo social para Inepar S/A Indlstria e Construcoes.
Neste mesmo ano, o BNDES passou a participar do capital da companhia, através da EMBRAMEC (atual
BNDESPar). Em 1980, ocorreu a abertura do capital social da Inepar, com participa¢do do IBRASE (atual BNDES).
Em 1994, a Fundacado Banco Central de Previdéncia Privada (Centrus) adquiriu 10% do capital votante da Inepar S/A
Industria e Construgdes, junto a Inepar — Administragcdo e Participacdes.

Em 1996, a Inepar assumiu o controle acionario da Sade Vigesa Industrial e Servigos S/A e iniciou um amplo
processo de reestruturacdo da organizagdo. Dentro de sua politica de estabelecer parcerias estratégicas com
grandes empresas nacionais ou estrangeiras, para as diversas unidades industriais dentro da organizagdo, e
juntamente com a CSN e o Bradesco, criaram uma nova empresa, denominada Inepar Equipamentos e Montagens
Industriais Ltda.

Em 2004, a Inepar Equipamentos concentrou e transferiu suas atividades operacionais e mercadolégicas na
sociedade coligada IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S/A, da qual participa em 24,88% no seu capital. O
plano de concentrar as atividades na IESA faz parte de uma ampla reestruturacdo que a controladora Inepar S/A
Industria e ConstrugBes promoveu em todas as empresas controladas ligadas a fabricacéo e fornecimento de bens
de capital e servigos para infra-estrutura. Através da IESA, foi possivel adequar os objetivos de reducéo de custos e
adequagao a realidade de mercado, de forma eficiente e competitiva.

Em continuidade ao Plano de Reestruturagdo, a empresa vem tomando medidas para reducdo de passivos e
concentracdo em atividades de maior valor agregado, nesta diretriz, foi criada a SadeFem Equipamentos e
Montagens S/A, transferindo todas as atividades relacionadas ao segmento de negdcio de estruturas metdlicas,
mantendo 0 acesso aos insumos desta atividade, através de acordos comerciais.

Em 2005, foi constituida a IESA Oleo & Gas S/A, com o intuito de preparar a unidade para buscar uma nova parceira
tecnolégica, com capacidade de fazer frente ao grande volume de demanda no mercado, por investimentos em
projetos de infra-estrutura. No mesmo exercicio, foi concedido & IESA Oleo & Géas S/A acesso a todo acervo técnico
da lesa Projetos Equipamentos e Montagens S/A, sendo o mesmo compartilhado pelas duas empresas.
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Classificacdo da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
gual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de prote¢édo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de
protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco &€ médio.

CCcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relacdo entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizacéo de
suas cotas. O risco é alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relacdo muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizag&o de suas cotas. O risco é muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagéo de default. Ndo mais existe qualquer tipo de
protecédo adicional. O risco é altissimo.

A escala de rating de crédito de longo prazo prevé a utilizagéo dos diferenciadores + (mais) e — (menos) entre as
categorias AA e B. Estes diferenciadores servem para identificar uma melhor ou pior posi¢cdo dentro destas
categorias de rating.

Rating é uma classificacdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizacdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emisséo especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacéo financeira determinada.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opiniées e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagao podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecanico, incluindo fotocopia, gravacdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmisséo de informagéo, sem prévia autorizacéo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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ANEXO V - Parecer de Advogado acerca da validade da constituicio e da cessio do Direitos de Crédito do

Fundo

293



(pagina intencionalmente deixada em branco)

294



295



296



297



298



299



(pagina intencionalmente deixada em branco)

300



ANEXO VI - Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao Contrato de Prestacdo de Servicos
de Cobranca de Direitos de Crédito e Outras Avengas (com versdo consolidada)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDO ADITAMENTO AO
CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE COBRANGCA D'E DIREITOS
DE CREDITO E QUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS
E/OU DE PRESTACAO DE SERVICOS, constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ/MF sob n.% 09.542.006/0001-65 ("Funco™), neste ato
representado por seu administrador CONCORDIA S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, institvicdo financera
com sede na Rua Libero Badarg, n.? 425, 23° andar, na Cdade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNP1/MF sob n.® 52.904.364/0001-08, neste zto
representado na forma do seu Estatuto Social ("Administrador™);

(b) IESA PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS 5.A., sociedade com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeirc, na Rua Mayrink
Veiga, n.® 9, 149 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 29.918.943/001-80, neste
ato devidamente representada nos termos de seu Estatuto Social (TIESA
Projetos” ou “Cedente Lider");

(c) MDC ASSESSORIA EMPRESARIAL S.A., sociedade com sede na Rua
Carlos de Carvalho,; n.° 373, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 06.608.615/0001-07, neste ato devidamente representada nos
termos de seu Estatuto Social ("MDC"), senda a MDC, em cornjunto com a IESA
Projetos, referidas como “Agentes de Cobranga”, sendo o Fundo & os Agentes de
Cobranca, em conjunto, referidos como “Partes” ou, individualmente, como
"Parte”);

e, como interveniente anuente,

(d) DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, instituicao financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
ne 3900, 139 14° e 15° andares, inscrita no CNPJ'MF sob n.°
62.331.228/0001-11, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
("Custodiante™).

CONSIDERANDO:
I. Que as Partes e o Custodiante firmaram, em 16 de maio de 2008, o
Contrato de Prestacéo de Servicos de Cobranca de Direjtos de Crédiio e
/ /
3 —pe £



Outras Avencas ("Contrato de Cobranga”), tendo-o aditado pela primeira
vez em 25 de junho de 2008, por meio do Instrumentoc Particular de
Primelro Aditamento ao Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos de Crédito e Outras Avencas (“Primeiro Aditamento™), por meio dos
guais foram formalizadas as regras para a prestacdo, peos Agente de
Cobranca, em cardter ndo discriciondrio, de servicos de cobranca,
compreendendo a execucdo de todos os procedimentos e rotinas, e

II. Que as Partes pretendem alterar o Contrato de Cobranca,

Resolvem as Partes celebrar o presente “Instrumento Particular de Segundo
Aditamento ao Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga de Direitos de
Crédito e Outras Avengas” ("Segundo Aditamento”), que sera regide peias

cldusulas e condigbes a seguir:

O presente Segundo Aditamento tem por objetivo

CLAUSULA PRIMEIRA — DO OBJETO

a) alterar o Anexo II, que passa a prevalecer da seguinte forma:

Ttem
a0 Anexc I do
Instrumento
Particular de Condighes Contraras
- Contrato de
Advogado Caso e de Coritrato
Cassdo de
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Advocacia 575 | Friburgo aceitacio do quantia Exita
12/05/2008 contrato, recuperada
jurinico ABB LTDA 11
INTERNO

b) ajustar os considerandos do Contrato de Cobranca cecorrentes do
redimensionamento do patriménio do Fundo apds sua primeira emissao.

CLAUSULA SEGUNDA — DAS RATIFICACOES E DA CONSOLIDACAO
DO CONTRATO DE COBRANCA

2.1. Ficam ratificadas todas as demais disposigbes constantes o Contrato de
Cobranca que ndo foram expressamente alteradas pelo presente Aditamento,
sendo que segue anexa ao presente a versdo consolidada do Contrato de
Cobranca, apés Implementadas as alteragdes referidas na Clausula Primeirs
acima.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS DISPOSICOES FINAIS

3.1. Todos os termos e expressdes iniciados em maildsculas utilizados neste
Segundo Aditamento e nele néo definidos, tém o significado que thes € atribuido
no Contrato de Cobranca e no Regulamento do Fundo.

3.2, Se qualquer disposicio ou termo deste Segundo Aditamento for declarado
nulo ou for anuldvel, tal nulidade ou anulabilidade ndo prejudicaré a vigéncia das
demais cldusulas deste Segundo Aditamento ndo atingidas pela declaracao de
nulidade ou pela anulabilidade.

3.3. Salvo disposicio em contrério prevista neste Segundo Aditamento, &
expressamente vedada a cessdo a terceiros, por qualquer das Partes, dos direitos
e obrigactes nele previstos.

3.4. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de £30 Paulo, com
exclusio de gualquer outro, por mais privilegiado que seja ou que possa vir a
ser, para dirimir as questGes porventura resultantes deste Aditamento.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presentz instrumento em 4

(quatro) vias de igual teor e forma, na preser?a das duas testemunhas abaixo
assinadas.
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Sdo Paulo, 7 de abril de 2009.
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Anexo I ao Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao Contrato
de Prestagdo de Servigos de Cobranca de Direitos de Crédito e Outras
Avencas

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE COBRANCA DE DIREITOS
DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS DE OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS
E/OU DE PRESTACAO DE SERVICOS, constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 09.542.006/0001-65 ("Funio”), neste atc
representado por seu administrador CONCORDIA S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituicio financera
com sede na Rua Libero Badard, n.? 425, 23° andar, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 52.904.364/0001-08, neste ato
representado na forma do seu Estatuto Social ("Administrador™);

(b) IESA PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A., sociedade com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jareirc, na Rua Mayrink
Veiga, n.? 9, 149 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 29.918.943/0001-80, neste
ato devidamente representada nos termos de seu Esitstutc Social (“1ESA
Projetos” ou “Cedente Lider");

(c) MDC ASSESSORIA EMPRESARIAL S.A., sociedade com sede na Rug
Carlos de Carvalho, n.? 373, na Cidade de Curitiba, Estado do Parang, inscrita no
CNPI/MF sob n.® 06.608.615/0001-07, neste ato devidamente representada nos
termos de seu Estatuto Social ("MDC"), sendo a MDC, em conjurito com a |ESA
Projetos, referidas como "“Agentes de Cobranga”, sendo o Fundo e os Agentes de
Cobranca, em conjunto, referidos como "Partes” ou, individualmente, coma
“Parte");

e, como interveniente anuente,

(d) DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, instituicic financeira com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
ne 3900, 139, 14° e 15° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
62.331.228/0001-11, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
(“Custodiante™).

CONSIDERANDO QUE:




L. o Fundo é um fundo de investimento em direitos creditorios constituido
nos termos da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n®, 2,907, de 29 de
novembro de 2001, e da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM")
n°®, 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme posteriormante alterada, e da
Instrucdo da CVM n.° 444/06, de 08 de dezembro de 2006 ("Instrucaoc CVM ne.
356");

II. o Regulamento do Fundo prevé a2 distribuigdo publica de 8 (oito) quotas
seniores ("Quotas Seniores”) e de 152 (cento e cinquentz e duas) quotas
subordinadas ("Quotas Subordinadas” e, em conjunto com as Quotas Seniores,
"Quotas”);

III. os recursos a serem captados com a emissao e colocacio das Quotas
serdo utilizados pelo Fundo para aquisicio de direitos de crédito originados de
operagbes comerciais, industriais e/ou de prestacao de servicos definidos por: (3)
Cedente Lider, (b) INEPAR Energia S.A., sociedade com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalhc n.® 373, 13°
andar ¢j. 1301, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 02.225.714/0001-23 (“"INEPAR
Energia”), (d) INEPAR S.A. Industria e Construgdes, sociedade com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrirk Veiga, n.° S,
14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 76.627.504/0001-06 ("INEPAR
IndGstria™), (d) INEPAR Administracdo e Participages S.A., sociedade com sede
na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Dr. Carlos d2 Carvalho, n.°
373, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 45.542.602/0001-05 (“INEPAR
Participages”), e (e) INEPAR Equipamentos e Montagens S.A., sociedade com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink
Veiga, n.2 9, 132 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 02.258.422/0001-97
(“INEPAR Eguipamentos” &, em conjunto com Cedente Lider, IESA Oleo & Gés,
INEPAR Energia, INEPAR Industria e INEPAR ParticipacBes "Cedentes”);

IV. em 16 de maio de 2008, as Cedentes firmaram o “Instrumento Particuar
de Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito & Outras Avengas” (o
"Contrato de Cess3o™); [

de crédito de titularidade das Cedentes vencidos e ndo pagos nas respectivas
datas originais de vencimento ("Direitos de Crédito N3o Ajuizados™) efou objeto
de discussdo judicial em acdo proposta por uma ou mais das Cedentes em face
do respectivo Devedor ("Direitos de Crédito Ajuizados”) originados de operagbes
comerciais, industriais efou de prestacdo de servicos realizadas pelas entes,

listados no Anexo I ao Contrato de Cessdo; ft 1

V. nos termos do Contrato de Cessdo, as Cedentes cederam ac Fundo os dirsitos 7




VI. o Fundo pretende contratar os Agentes de Cobranca para realizar, por
conta e ordem do Fundo (1) a2 cobranca judicial efou extrajudical, de acordo com
a legislacio aplichvel, dos Direitos de Crédito e (i) o acomoanhamento e
administracdo das acdes judiciais relacionadas aos Direitos de Crécito.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato, que sera regido pelas
clausulas e condicbes a seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBIETO

1.1. O Fundo neste ato contrata e nomeia, em cardter Irrevogével e irretratavel e
para todo o prazo de vigéncia das Quotas, a Cedente Lider @ a MDC, que
expressamente aceitam tal nomeacdo e as atribuicBes aqui definidas, como
Agentes de Cobranca para a prestacdo, em carater ndo discricionario, de servicos
de cobranca, compreendendo a execucdo e operacionalizacdc de todos os
procedimentos e rotinas descritos na Clausula Segunda e Tarceira abaixo (os
"Servicos™). Para tanto, o Fundo outorga aos Agentes de Cobranga, nos termos
do Anexo I ao presente Contrato, poderes para que atuem como seu agente
cobrador relativamente aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, observada
a politica de cobranca vigente da Cedente Lider e os procedimentos de cobranca
estabelecidos no Regulamento e no Contrato de Cessdo (o “Mandzto”).

1.2. Os Agentes de Cobranca neste ato aceitam de forma irrevogavel e
irretratével os poderes a eles conferidos e obrigam-se a agir de maneira dilicente
e proba na cobranca dos Direitos de Crédito.

1.3. Os Servicos incluem (1) a cobranga judicial e/ou extrajudicial, de acordo com
a legislacdo aplicdvel, dos Direitos de Crédito e (i) o acompanhamento e
administracdo das acdes judiciais relacionadas aos Direitos de Credito.

1.4. Os Agente de Cobranca atuardo em conjunto na prestacéo dos Servigas de
Cobranga, sendo que as decisDes com relacdo a teses juridicas e estrategias
processuals cabera & Cedente Lider.

CLAUSULA SEGUNDA — DA COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO
NAO AJUIZADOS

2.1. Os Agentes de Cobranca serdo responsaveis pela cobranca administrativa
dos Direitos de Crédito N3o Ajuizados, que devera ser realizada com estrita
observancia dos termos e condices dos Documentos Comprobatorios que
originam os referidos Direitos de Crédito N3o Ajuizados e das dicposi
aplicaveis.

legais




2.1.1. Sem prejuizo do acima disposto, a cobranga extrajudicial dos
Direitos de Crédito N3o Ajuizados inclul as seguintes atividades: (a)
realizacio, por meio de contato telefénico, corresponidéncia com aviso de
recebimento, correspondéncia eletrbnica, notificagbes extrajudiciais 2/ou
boletos de cobranca e esforcos de cobranga amigavel e extrajudicial, nos
termos das leis aplicaveis, do saldo devedor dos Direitos de Crédito Nao
Ajuizados, acrescido de juros efou multa de mora €, quando for o casc, &
correcdo monetaria, conforme descrito nos respactives Documentos
Comprobatdrios; e (b) realizagdo e/ou cancelamento de protesto dos
Direitos de Créditc Néo Ajuizados, quando for o caso.

2.2. Os Agentes de Cobranga devem instruir os Devedores para que realizem os
pagamentos dos Direitos de Crédito Ndo Ajuizados diretamente em conta
corrente de titularidade do Fundo a ser por este informadz a Cedente Lider,
sendo vedado o recebimento de qualguer pagamento diretamente pelos Agentes
de Cobranca.

2.3. Nos casos em que os procedimentos de cobranga extrajudicial ndo tenham
sucesso e que, no julgamento razodvel e fundamentado dos Agentes de
Cobranca, ap6s consulta com advogados especializados, existam chances
razodveis de recuperacdo de um ou mais Direitos de Crédito N3o Ajuizados por
melo de procedimento judicial, deverdo os Agentes de Cobranca propor, em
nome do Fundo, acdo judicial para cobranca dos referidos Direftos de Crédito
Nao Ajuizados.

2.3.1. Os Agentes de Cobranca deverdo comunicar o Administrador de
sua decisdo de propor acdo judicial com relagdo a um Direito de Crédito
N3o Ajuizado com antecedéncia minima de 10 (dez) dias contados da
data prevista para a distribuicdo da referida agdo. A comunicacdo de que
trata este item devera conter, no minimo, (i) os dados do Direito de
Crédito NSo Ajuizado em questdo, (ii) descricdo dos procedimenios
adotados até o momento com relacdo a tal(is) Direito(s) de Crédito [Nao
Ajuizado, (ii) o tipo de ago a ser proposta e (iv) 0 nome dos advogados
que conduzirdo a referida acdo, selecionados nos termos do item 2.4.
abaixo ("Advogados™).

2.4. Na selecdo dos advogados externos para a consulta a que se refere ¢ item
2.3. adma e para a conducdo das agBes judicials, os Agentes de Cobranca
comprometem-se a empregar os mesmos procedimentos e padroes utilizados
pela Cedente Lider na selecio de advogados para a defesa d= seus proprios
interesses.




2.4.1. De forma a possibilitar a contratagao de advogados nos termcs do
item 2.3. acima, o Fundo outorgara a Cedente Lider mandato para que
esta constitua os Advogados para a conducdo das agoes judiciais acima
referidas.

2.4.2. O valor total a ser pago a titulo de honorarios aos advogados
externos contratados nos termos do item 2.4. acima ndo pode ser
superior 2 8% (oito por cento) do valor efetivamente recebido palo
Fundo em pagamento do Direito de Crédito Nao Ajuizados.

CLAUSULA TERCEIRA - DA COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO
AJUIZADOS

3.1. A partir da data da cessdo dos Direitos de Crédito Ajuizados para o Fundo,
os Agentes de Cobranca passardo a ser responsavels, por conta e ordem do
Fundo, pela gestdo, conducdo e defesa dos processos em andamento.

3.1.1. Os Agentes de Cobranca deverdo assegurar que os Advogados gue
atuem em nome do Fundo o facam com a diligéncia que todo homem
probo e diligente emprega na conducdo de seus proprios negécios,
buscando preservar 0s Direitos de Crédito Ajulzados, resnonsabilizando-
se os Agentes de Cobranca pelos prejuizos ou danos sofridos e pelos
custos incorridos pelo Fundo em virtude de negligéncia ou impericia dos
Advogados (conforme abaixo definido);

3.2. Na gestdo, conducdo e defesa das acbes judiciais referentes aos Direitos de
Crédito Ajuizados em andamento na Data de Aquisicdo e Pagamanto e/ou Data
de Entrega das Quotas Subordinadas, conforme o caso, das quzis as Cedenies
participem como autoras ou rés, os Agentes de Cobranca ndo estardo obrigados
a solicitar a substituicio processual das Cedentes pelo Fundo, que pocer3o
continuar a ter como autora(s) a(s) Cedente(s) que a tenha{m) proposto.

3.2.1. Sem prejuizo do acima disposto, 0 Fundo podera Ingressar &m
referidas acbes, a qualquer tempo, como assistente litisconsorcial,
devendo as Cedentes e os Agentes de Cobranga, corforme o caso,
sempre que solicitados, tomar todas as providéncias necessarias para
permitir o ingresso do Fundo como assistente litisconsorcial nas referidas
acbes. Nas hipoteses em que optar por atuar como assistente
litisconsorcial, o Fundo podera ser representado, a seu exclusivo critério,
pelo Advogado responsavel pela conducdo da aggo ou por advogado
externo gue venha a ser por ele escolhido, s=m n idade de
aprovacao pelos Agentes de Cobranca. d J




3.3. Nas hipoteses de culpa, dolo ou mé-fé das Cedentass, dos Agentes de
Cobranca ou dos Advogados contratados para a condugdo das agdes judiciais
relacionadas aos Direitos de Crédito Ajuizados, o Fundo, sempre que julgar
necessario e a seu exclusivo critério, podera solicitar aos Agentes de Cobranga e
as Cedentes, conforme o caso, que (i) substituam os Advogados, €/ou (ii) tormem
todas as providéncias que se facam necessarias para solicitar a substituicao
processual das Cedentes pelo Fundo em referidas acdes judiciais.

3.3.1. Na hipdtese de que trata o item 3.3. acima, o Fundo podera (mas
nao estara a tanto cobrigado) contratar advogado de suz livre escolha,
sem necessidade de aprovacdo pelos Agentes de Cobranca.

3.3.2. Nas hipdteses de término dos contratos de presta¢do de servigos
firmados com os Advogados extermnos responsavels pelos processos
judiciais referentes aos Direitos de Crédito Ajuizados em virtude de culpa,
doloc ou ma-fé das Cedentes, dos Agentes de Cobranca ou dos
Advogados contratados para a condugdo das agbes jucicizis relacionadas
aos Direitos de Crédito Ajuizados, a responsabilidade pelo pagamento de
eventuais verbas de rescisdo sera exclusivamente das Cedentes e dos
Agentes de Cobranca.

3.4. Os Servicos a serem prestados pelos Agentes de Cobrangs nos termos do
item 3.1, acima incluem:

(a) a contratacdo e/ou manutencdo da contratacdc dos Advogados;

(b) a orientagdo dos Advogados quanto a conducdo das acBes judiciais
relativas aos Direitos de Crédito Ajuizados;

(c) o gerenciamento das atividades de prestacdo de servicos
advocaticios pelos Advogados, assim entendida (i) a fiscalizagdo da
correcdo das atividades rezlizada até a data de arjuivamento do
respectivo processo judicial de recuperacdo de crécito pelo Pocer ‘ /
Judicidrio em decorréncia da arrematacdo e adjudicacdo de bens ou - /
declaracdo de irrecuperabllidade, dentre outras hipdteses de
arquivamento, (il) o pagamento de seus honorarios advocaticios,
despesas e custas processuais,  (iif) a imposigéo de penalidades ou
suspensao dos servicos dos Advogados em caso de culpa, dolo ou
ma-fé;

(d) a cooperacdo ativa na relagdo com os Advogados e na prestagao de




referidas acBes, inclusive no que diz respeito & predugao de provas €
a apresentacao de testemunhas;

(e) a prestacdo de informacdes ao Fundo acerca de trémite de cobranga
judicial realizada pelos advogados, por meio da disponibilizacio &
discussao de relatérios de andamento processual @ relatdrios de
conciliacdo de recebimentos decorrentes de pagamentos de Direitos
de Crédito Ajuizados;

() a prestaco de informagbes aos Advogados acarca dos paramatros
de realizacdo de acordos judiciais com os Devedores, observando os
critérios que tenham sido fixados exclusivamente pelo Fundo;

(g) o recebimento e o repasse ao Fundo dos valores recebidos am
pagamento dos Direitos de Crédito Ajuizados; &

(h) a2 entrega ao Administrador, trimestralmente e sempre que houver
alguma alteracdo na avaliacBo das chances de &0 ou no valor
estimado de recuperacdo das acOes judiciais relativas aos Direitos de
Crédito, dos relatdrios dos Advogados.

3.5. Ndo obstante o gerenciamento de referidas acbes sar realizado pelos
Agentes de Cobranca, o Fundo poderd, a qualquer momento e sampre que julgar
necessario, requerer diretamente aos Advogados Informacoes sobre as aches
judiciais relativas aos Direitos de Crédito Ajuizados.

3.6, Apds a cessdo dos Direitos de Crédito para o Fundo, o Fundo, ainda que nao
integre as acdes judicials relativas aos Direitos de Crédito, serd responsavel por
todas as despesas com condenacBes e demais custos processusls. relaciorados
com referidas aches, incluindo honerarios de advogados (incluinco os arbitrados
em Juizo e os previstos nos contratos em vigor firmados com s Advogades),
verbas de sucumbéncia, encargos contratuais, honordrics de perito, custas de
registro e quaisquer outros custos e despesas devidos em juizo ou fora dele,
conforme o caso, inclusive em relacdo a decisbes desfavordveis. exceto (i) nos
casos previstos no item 3.8. abaixo e (ii) em caso de culpa, dolo ou ma-fe dos
Agentes de Cobranca. Dessa forma, o Fundo se compromete @ reemboisar o0s
Agentes de Cobranca, semestralmente, por todas as despesas que venham a ser
comprovadamente incorridas pelos Agentes de Cobranca na administragdo das
acoes judiciais relativas aos Direitos de Crédito.

3.6.1. Os honorarios devidos aos Advogados ac término das agdes

judiciais referentes aos Direitos de Crédito Ajuizados, conforme

estipulados no Anexo IT ao presente Contrato, descontadds os honorarios /.~
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pagos durante o curso de referidas acGes, nos termos do item 3.6.
acima, serdo descontados dos valores recebidos pelos Agentes de
Cobranca, em nome do Fundo, em pagamento dos Direltos de Crédito
Ajuizados e serdo pagos pelos Agentes de Cobrangz diretamente aos
Advogados.

3.6.2. Adicionalmente, o Fundo reconhece que casc as Cedentes venham
a ser cobradas por qualquer valor de responsabilidade do Fundo, nos
termos deste item, as Cedentes terdo direito de regresso contra o Fundo,
gue deverd ressarci-las por todos os custos por elas comprovadamerite
incorridos.

3.7. O Fundo, seja como parte de determinada acdo judicial ou ainda que nio
faca parte de referida acdo judicial, reconhece que estara obrigado por gualquer
decisdo proferida no &mbito das acdes judiciais relativas zos Direitos de Credito
Ajuizados e que as Cedentes, ressalvado o disposto no item 3.3. abaixo, ndo
poderdo ser responsabilizadas por eventuais prejuizos que o Fundo venha a
sofrer em decorréncia de tal decisao.

3.8. As Cedentes permanecerdo responsaveis por agfes judiciais 2/ou
procedimentos administrativos, ainda que sejam propostos contra o Fundo, bem
como por todas as despesas a eles relacionadas, tendo por objeto pedido de
indenizacdo resultante de fatos, acBes ou omissdes das Cedentes anteriorss a
Data de Aquisicdo e Pagamento efou Data de Entrega das Quotas Subordinadas,
conforme o caso. Adicionalmente, as Cedentes s3o as (nicas responsaveis pelo
pagamento dos Custos Devidos com relacdo aos Direitos de Crédito Ajuizados até
a Data de Aquisicio e Pagamento efou Data de Entrega das Quotas
Subordinadas, conforme o caso.

3.9. Adicionalmente, as Cedentes s3o responsaveis pelas penalidaces, judiciais ou
administrativas, que venham a ser impostas em decorréncia de atos de litigancia
de ma-fé ou outros atos atentatdrios 2 dignidade de Justica por elas praticacos
nas acbes judicials ou procedimentos administrativos referentes aos Direitos de
Crédito,

3.10. O Fundo assumira todas as obrigaches dos Cedentes decorrentes cos
contratos firmados com os advogados externos responsaveis pelos processos
judicials referentes aos Direitos de Crédito e com as empresas de cobranca,
conforme previsto no CD-Rom, a partir da Data de Corte, cabendo ao Fundo
deliberar, de acordo com as informagbes que venham 2 ser recebidas dos
Agentes de Cobranca, (i) pela manutengdo ou nao dos contratos firmados com
tais advogados externos e empresas de cobranga, ou pelg rescisio de refericos
contratos, desde que, neste caso, efetue todos os pagamentos devidos em
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decorréncia da rescisdo antecipada dos respectivos contratos, conforme o caso;
(i) pela substitulcdo dos advogados externos em caso de falta grave e (jii) pela
contratacao de novos advogados externos, conforme o caso.

CLAUSULA QUARTA — DA REMUNERAGAO DOS AGENTES DE COBRANGA

4.1. Pela prestacdo dos servicos previstos nas Clausulas Segunda e Terceira
acima, a2 MDC fara jus a uma remuneragao equivalente a 10% (dez por cento) do
valor recuperado com a cobranca judicial efou extrajudicial cos Direitos de
Crédito, a ser pago & MDC por ocasido do recebimento de refaridos valores pzlo
Fundo.

4.2. Adicionalmente, apos o pagamento integral dos valorss devidos aos
quotistas titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, nos termos
estabelecidos no Regulamento, a Cedente Lider fara jus a uma remuneracao
adicional correspondente ao patrimonio liquido porventura ainda existentz no
Fundo.

CLAUSULA QUINTA — DAS DECLARACOES DAS PARTES

5.1. Os Agentes de Cobranca neste ato declara e assegura a0 Fundo, na data de
assinatura deste Contrato, gue:

(a) sao instituicbes validamente constituidas e em furcionamento de
acordo com a legislacdo aplicavel e devidamente habilitadas €
autorizadas, nos termos das normas legais e -egulamentarss
vigentes, a prestar os Servigos para o Fundo;

(b) a celebracdo deste Contrato e a assuncad € 0 cumprimento das
obrigacdes aqui estabelecidas estdo devidamente autorizadas
pelos seus atos constitutivos;

(c) seus representantes legais que assinam este Contrato tem
poderes estatutdrios para tanto, assim como para assumir as
obrigacbes dele decorrentes;

(d) todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou aprovagies necessarias
ao seu funcionamento foram regularmente cbtidos e encontram-
se atualizados, e seus livros contabeis foram regularmente:
abertos, estando devidamente registrados e atualizados; e

(e)




sistemas necessarios ao pleno e satisfatério exercicio de suas
fungdes nos termos deste Contrato.

5.2. O Administrador, neste ato declara e assegura aos Agentes de Cobrangz, na
data de assinatura deste Contrato, em nome do Fundo e, conforme o caso, em
nome préprio, que:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

é uma InstituicBo financeira validamente constituida e em
funcionamento de acordo com a legislagde aplicdvel e
devidamente habilitada e autorizada, nos termos das normas
legais e regulamentares vigentes, a administrar fundos de
investimento, possuindo todas as condicoes técnicas e
operacionais para prestar os servicos de administracdo do Fundo;

a celebracdo deste Contrato e a assuncao € o cumprimento cas
obrigacbes deste decorrentes, assim <como dos demais
instrumentos legais relacionados com a cesséo ¢ aquisicao de
Direitos de Crédito, estdo devidaments autorizados pelo
Regulamento, efou pelos atos constitutivos do Administrador,
conforme o caso;

o0s representantes legals do Fundo e do Administrador que
assinam este Contrato tém poderes regulamentares e estatutarios
para tanto, assim como para assumir, em nome préprio ou por
conta e ordem do Fundo, as obrigacoes deste decorrentes;

todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou aprovagbes necessarias
ao seu funcionamento foram regularmente obtidos e encontram-
se atualizados, e seus livros contdbeis foram regularmente
abertos, estando devidamente registrados e atualizados; e

encontra-se técnica e operacionalmente habllitado e autorizado 2
prestar os servigos de administracdo do Fundo, contando com
todos os sistemas necessarios ao pleno e satisfatdrio exercicio de
suas funcdes, nos termos do Regulamento e da regulamentacio
aplicavel.

CLAUSULA SEXTA - DOS MANDATOS

6.1. Pelo presente instrumento, o Fundo nomeia e constitui @ MDIC e a Cedente
Lider, na qualidade de Agentes de Cobranca, seu bastante procuradores,
outorgando-lhe poderes especiais para praticar todo & qualquer|ato necessario
para o pontual e integral cumprimento das obrigacbes por ele| assumidas na
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qualidade de Agentes de Cobranca, nos termos deste Contrato, inclusive firmar
recibos em nome do Fundo, sendo vedado o substabelecimento.

6.2. O presente mandato & outorgado em cardter irrevogdvel e irretratdvel,
sendo sua outorga condicdo do negdcio, nos termos do artigo 684 do Codigo
Civil brasileiro, durante todo o prazo de vigéncia do Fundo.

CLAUSULA SETIMA - DA AUDITORIA DOS SERVICOS

7.1. Fica assegurado ao Fundo efou ao Custodiante o dircito de realizar, a
qualquer tempo, diretamente ou por meio de terceiros para tanto contratados,
auditoria nas atividades, préticas e procedimentos dos Agentes de Cobranca e/ou
de terceiros por ele contratados para a prestacdo dos Servicos, com o fim de
verificar o cumprimento das disposicdes deste Contrato 2 a regularidade da
prestacao dos Servigos, podendo o Fundo e/ou ao Custodiante, inclusive, solicitar
aos Agentes de Cobranca os ajustes ou corregfes que entenderem necessarios
a0 cumprimento regular deste Contrato.

CLAUSULA OITAVA - DA RESILICAO

8.1, Sem prejuizo da irrevogabilidade e irretratabilidade deste Contrato, & ndo
obstante seu prazo de vencimento, o Fundo e/ou os Agentes de Cobranca
poderdo resilir o presente Contrato nas seguintes hipoteses:

(a) decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo extrajudicial dos
Agentes de Cobranca ou liquidacao do Fundo; e

(b) descumprimento, por qualquer das Partes, das obrigagbes
estabelecidas neste Contrato que possa comprometer a3
continuidade da prestacdoc dos Servicos, do qual a parte
inadimplente tenha sido notificada para, no prazo assinalado na
respectiva notificacdo, que ndo sera inferior a 15 (quinze) dias,
regularizar a situacdo e, nesse prazo, nao ¢ tenha regularizado ou
justificado.

8.1.1. Na hipotese prevista no item (b) do item 8.1. acma, e caso a parts
inadimplente n3o tenha regularizado a situagdo que deu causd 3
notificacdo all referida de forma a assegurar a continuidaide da prestacgo
dos Servicos, a parte prejudicada poderd, a seu critéric e mediante
comunicacdo a outra parte, resilir o presente Contrato. Fica estabeecido

que a resilico de que trata este item 8.1.1. soment= ocorrera ao final do -

inadimplente, da

prazo de 30 (trinta) dias do recebimento, pela pa
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notificacdo da declaracdo da resilicdo, durante o qual o presente Contrato
permanecera valido e eficaz.

8.2. O Fundo poderd, a qualquer tempo, mediante aviso prévio, por escrito, aos
Agentes de Cobranga com, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia, resilir o
presente Contrato, sem que seja necessarlo apresentar qualquer motivacdo para
tanto, e sem qualquer 6nus para o Fundo,

B.3. Na hipdtese de resilicdo deste Contrato, observado o disposto nos itens 8.1 &
8.2. acima, os Agentes de Cobranca deverdo, sem qualquer custt adicional para
o Fundo, colocar & disposicao da instituicio que vier a substitui-los, no prazo de
15 {quinze) dias (teis contado da data da resilicdo, todos os registros, relatorios,
extratos e demais informacbes relativas aos Servicos qgue tenharm sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelos Agentes de Cobranca ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente com a prestacao dos Servigos,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem interrupcac
da prestacdo de servigos, 0s deveres € as obrigagdes previstos neste Contrato.

CLAUSULA NONA - DA INDENIZACAOQ

9.1. Os Agentes de Cobranca responsabilizam-se pelos danos patr moniais direfos
devidamente comprovados que venha a causar ao Fundo, seus quotistas e/ou a
terceiros decorrentes de dolo, culpa ou ma-fé, em fung3do (i) da prestacac dos
Servigos; (ii) da pratica de qualquer ato em desacordo com os procedimentos
fixados neste Contrato ou (iil) do descumprimento de qualquer das declaractes,
garantias e obrigacdes estabelecidas neste Contrato.

9.2. Na hipétese do item 9.1, acima, os Agentes de Cobranca comprometem-s2 &
indenizar o Fundo, seus quotistas efou qualquer terceiro (“Partes Indenizavais”),
conforme o caso, por quaisquer acbes, perdas, danos, custos, penalidades ou
despesas, incluindo honorarios advocaticios e custos relacionados a defesa de
direitos.

CLAUSULA DECIMA - DAS PENALIDADES

10.1. O inadimplemento por qualquer das Partes de quaisquer das obrigacdes de
pagamento previstas neste Contrato caracterizara, de pleno direto,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, & mora da Parte
inadimplente, sujeitando-a ao pagamento dos seguintes encargos pelo atraso: (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data em que o pagamento era devido até o seu integral recebimento pela
Parte credorg; e (ii) multa convencional, ndo compensatdria, de 3% (trés por
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cento), calculada sobre o respectivo valor devido. Na hipdtese de
inadimplemento atribuido ao Fundo, deverdo ser cobrados o5 encargos ds
Inadimpléncia do Administrador, 2 menos que este comprove nac ter concorrido
omissiva ou comissivamente para a ocorréncia do inadimplemento,

10.2. O inadimplemento, pelos Agentes de Cobranca, de qualguer das obrigactes
de dar, fazer ou ndo fazer assumidas nos termos deste Contrato, do qual terha
sido notificado para regularizar € ndo o faca no prazc estabelecido neste
Contrato ou assinado na respectiva notificagdo e/ou aviso, obrigara os Agentes
de Cobranca ao pagamento ao Fundo de uma multa convencional, rac
compensatdria, de R$ 50.000,00 (cinglienta mil reais), valor que sera atualizado,
na menor periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura deste
Contrato, pela variacdo acumulada do IGP-M, por dia de atraso no cumprimento
de tais obrigagbes, sem prejuizo do disposto acima, e da cobranga de perdas e
danos incorridos pelo Fundo em decorréncia de tal inadimplemento.

CLAUSULA ONZE - DAS COMUNICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, @ sersm
enviados por qualquer das Partes nos termos deste Confrato deverac ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Se para os Agentes de Cobranca:

IESA PROJETOS EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A.

MDC Assessoria Empresarial S.A.

Alameda Dr, Carlos de Carvalho, n.@ 373, ¢j. 1202, 12° andar, Centro, Curitiba-
PR, CEP 80410-180

At.: Sr. Natal Bresan

Telefone: (41) 3025-1295

Fac-simile: (41) 3025-1293

E-mail: natal.bressan@mdcsa.com.br

Se para o Fundo/Administrador:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badard, n.? 425, 23%ndar, Centro, Sao Paulo-SP; CEP 01009-905
At.: Sr. Antonio Joel Rosa

Telefone: (11) 3292-1400

Fac-simile: (11) 3241-3831

E-mail: concordia.sp@concordia.com.br / joelrosa@concordia.com.br




Se para o Custodiante:

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 139, 14° e 159 andares
04538-132, Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Ricardo Nascimento

Telefone: (11) 2113-5840

Fac-simile: (11) 2113-5170

E-mail: ricardo.nascimento@db.com

11.2. Todas as comunicacOes, cartas ou notificacbes enviadas ao Fundo nos
termos deste Contrato devem ser emitidas com cdpia para o Administrador € ©
Custodiante com aviso de recebimento, sob pena de ndo serern consideradas
recebidas pelo Fundo.

11.3. Os documentos e as comunicaches, assim como 0s meios fisicos que
contenham documentos ou comunicacoes, serdo considerados recebidos quando
entregues, sob protocolo ou mediante “"Aviso de Recebimento” expedido peala
Empresa Braslleira de Correios e Telégrafos, nos enderecos acima, ou quando da
confirmacdo do recebimento da transmissdo via fac-simile (answr back), via e-
mail ou outro melo de transmissao eletrdnica. Para os fins deste item, serd
considerada valida a confirmagao do recebimento via fac-simile ou via e-mail
ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde que ©
comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizade ne
transmissao e que do mesmo constem informacbes suficientes a |dentificacdo do
emissor e do destinatario da comunicacdo, bem como da data do envio.

CLAUSULA DOZE - DA CONFIDENCIALIDADE

12.1. Os Agentes de Cobranca obrigam-se a manter em sigilo @ a respeitar a
confidencialidade dos dados e informagdes escritas, relativos s operagbes e
negocios do Fundo relacionadas ao objeto deste Contrato, incluindo, dentre
outros, todos os segredos efou informacBes financeiras, operacionais,
economicas, técnicas e juridicas, dos contratos, pareceres e outros documentos,
bem como, de guaisquer coplas ou registros dos mesmos, contidos em qualquer
meio fisico a que os Agentes de Cobranga tiver acesso em virtude do presente
Contrato (as “Informactes Confidencials”), ficando desde ja estabalecido que: (i)
as Informactes Confidenciais somente poderao ser divulgadas a seus sdcios,
administradores, procuradores, consultores, prepostos e empregzdos, presentes
ou futuros, que precisem ter acesso as InformacOes Confidenciais em virtude do
cumprimento das obrigactes estabelecidas neste Contrato (o5 “Representantas™;
e (ii) que a divulgagao a terceiros, direta ou indiretamente, np todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente, no Brasil ou no exterior, por|qualjuer meio, de
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14.10. Todas as disposiges contidas neste Contrato que s= caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundy, deverSc ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrério, como de responsabilidade
exclusiva do Administrador.

14.11, Para efeitos do disposto neste Contrato, entende-se por “dia (itil” segunds
a sexta-feira, exceto feriados de dmbito nacional.

14.12. Se, em decorréncia de qualquer decisdo judicial irrecorrivel, qualguer
disposicdo ou termo deste Contrato for declarada nula ou for anulada, tal
nulidade ou anulabilidade ndo prejudicara a vigéncla das demals clausulas deste
Contrato ndo atingidas pela declaracio de nulidade ou pela anulacio.

CLAUSULA QUINZE - DO FORO

15.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de= S3o Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou que possa vir a
ser, para dirimir as questdes porventura resultantes deste Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, as partes assinam este Instrumento em 4
(quatro) vias de igual forma e teor, para um sd efeito, juntamente com as
testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 16 de maio de 2008.

ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAD
PADRONIZADOS DE OPERACOES COMERCIAIS, INDUSTRIAIS E/OU DE
PRESTACAO DE SERVICOS

Por seu administrador Concordia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Camhbio e
Commuodities

1. 2.
Paor: Por:
Cargo: Cargo:

IESA PROJETOS EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A.

1. 2
Por: Por: \
Cargo: Cargo: :
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MDC ASSESSORIA EMPRESARIAL S.A. . u< 47/
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1. Z.
Por: Por: B .
Cargo: Cargo: \"

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEHAO

| VAL
1. MAcid

Por: P o | P‘Dl"
Lagliin LA ferth 48

Cargo: . ' iy SEVES Cargo:

TESTEMUNHAS:

1. 2.

Nome: Nome:

RG.: RG.:

CPF/MF: CPF/MF:




Anexo I ao Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos de Credito
e Outras Avencas celebrado entre o ANTERA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE OPERACCES COMERCIAIS,
INDUSTRIAIS E/OU DE PRESTACAQ DE SERVICOS, a IESA Projetos
Equipamentos e Montagens S.A., a MDC Assessoria Empresarial SAA. 2 0
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao em 16 de maio de 2008.

MANDATO

Por este instrumento particular de mandato, Antera Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios N8o Padronizados de Operacies Comerciais,
Industriais e/ou de Prestacdo de Servigos, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob n.9 09.542.006/0001-65
(doravante denominado “Outorgante”), neste ato representado por seu
administrador Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarins, Cambio e
Commodities, instituicio financeira com sede na Rua Libero Badard, n.° 425,
23° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Inscrita no CNPI/MF
sob n.2 52.904.364/0001-08, neste ato representado na forma do seu Estatuto
Social, nomela 2 MDC Assessoria Empresarial S.A., sociedade com sede na
Rua Carlos de Carvalho, n.° 373, na Cidade de Curitibs, Estado do Parana,
inscrita no CNP)/MF sob n.® 06.608.615/0001-07 e & IESA Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A., sociedade com sede na cicade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Mayrink Veiga, n.¢ 9, 14° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.°2 29.918.943/0001-80 (doravant= denominados
“Qutorgados”); como seus bastantes procuradores, a quem o Outorgante
concede poderes especiais para, sem necessidade ce queisquer outras
aprovacoes, ratificacbes ou assinaturas:

1. realizar 8 cobranca judicial e/ou extrajudicial, de acordo ccm a legislagio
aplicdvel, dos direltos de crédito cedidos ao QOutorgante, hos termos do
Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de
Crédito e Qutras Avencas” ("Direitos de Crédito e "Contrato de Cessao”,
respectivamente), e (ii) o acompanhamento e administracdo das acbes
judiciais relacionadas aos Direitos de Crédito; e

2. praticar todo e qualquer ato necessario para © pontual e integral
cumprimento das obrigacfes por eles assumidas na qualidade de Agentas
de Cobranca, nos termos do Contrato de Prestacdo d= Servigos de
Cobranca de Direltos de Crédito e Outras Avencas firmado entre os
Outorgantes e o Outorgado ("Contrato de Cobranca™) em L5 de maio de
2008, inclusive firmar recibos em nome do Outorgante, sendo vedado o
substabelecimento.

O presente instrumento particular de mandato é outorgado em cargter
irrevogavel e irretratavel, sendo sua outorga condigdo do neadcio, nos termos o
artigo 684 do Cddigo Civil brasileiro, durante todo o prazo de vigéncie ﬁp

Outorgante. ; ‘s
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