PROSPECTO DE NEGOCIACAO NO MERCADO DE BALCAO DE ATE 6.000 COTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
BANIF PRIMUS INFRA-ESTRUTURA
CNPJ/MF N° 07.707.591/0001-80

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BANIF PRIMUS INFRA-
ESTRUTURA ("FUNDO"), constituido através de Instrumento de Deliberacdo da
Administradora, datado de 23 de setembro de 2005 e devidamente averbado no 100 Cartério
de Registro de Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sdo Paulo a margem do registro
n° 1.604.254, com data de 23.09.2005, em conformidade com a Instrucdo CVM n° 391, de 16
de julho de 2003, e suas alteracdes posteriores, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (“CNPJ/MF") sob o n° 07.707.591/0001-80 administrado por Banif Banco de
Investimento (Brasil) S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Minas de Prata, 30 - 159 andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n© 33.753.740/0001-58, credenciado
pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira por meio do Ato
Declaratorio n°® 1.457, de 05 de setembro de 1990, publicado em 10 de setembro de 1990
(“ADMINISTRADOR"), conforme deliberado pelo cotista do Fundo na Assembléia Geral
Extraordinaria datada de 27 de julho de 2009, a qual se encontra registrada no 10° Oficio do
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo sob o n°® 1.897.425 e averbada a
margem do registro n® 1.604.254, em 30 de julho de 2009, esta negociando via Sistema de
Fundos Fechados — SFF administrado pela CETIP, no maximo, 6.000 (seis mil) cotas do
FUNDO, sendo o valor unitario das cotas de R$ 10.000,00 (dez mil reais), de modo a perfazer
o valor total de negociacao de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA
ATINGIDO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 22 A 25.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA
QUE O ADMINISTRADOR DO FUNDO MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO,
POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E
A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO E DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE RECEBEU
EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO,
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE
INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO

NUmero e Data de Registro perante a CVM da Negociagdo de Cotas em Mercado de Balcdo: [¢], em [#].08.2009
Cddigo ISIN das Cotas: BRBPIECTF009



PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL
INVESTIDO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS COTAS A SEREM NEGOCIADAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A NEGOCIACAO DAS COTAS
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO ADMINISTRADOR E NA CVM.

ADMINISTRACAO E GESTAO CusTODIA ASSESSORIA LEGAL

BANIF Bradesco

BANK

(Prospecto atualizado em 16 de setembro de 2009)
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DEFINICOES

Administrador: Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, 30 - 159 andar, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 33.753.740/0001-58, credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de administracao
de carteira por meio do Ato Declaratério n® 1.457, de 05 de setembro de 1990, publicado em
10 de setembro de 1990.

Amortizacdo: procedimento de distribuicao aos Cotistas das disponibilidades financeiras do
FUNDO, resultantes da alienacdo de um investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer
outros rendimentos oriundos de tais investimentos, sem que haja a reducao do numero de
Cotas.

Assembléia Geral de Cotistas: prevista nos Artigos 17 a 23 do Regulamento.

CETIP: é a Camara de Custddia e Liquidacdo, na qual as Cotas serdo registradas para
negociacao no mercado secundario.

Companhias Alvo: companhias abertas ou fechadas localizadas no territdrio nacional, que
tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades
relacionadas a investimentos em infra-estrutura no setor de transporte, tais como, rodoviario,
metroviario, ferroviario e aeroportuario.

Compromisso de Investimento: Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
celebrado pelos Cotistas que contera todas as disposicoes referentes ao valor comprometido de
cada Cotista em relacao ao FUNDO e a sua forma e integralizacao, além de mencaoo expressa
de que, no decorrer da vigéncia do FUNDO, havera chamadas de capital as quais o investidor
estara obrigado, de acordo com regras constantes do referido instrumento e sob as penas nele
expressamente previstas, constituindo sua expressa ciéncia e concordancia com todos os
termos e condigdes do Regulamento.

Cotas: correspondem a fracoes ideais do patrimonio do FUNDO, na forma do Artigo 27 do
Regulamento.

Custodiante: Banco Bradesco S.A.

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES BANIF PRIMUS INFRA-ESTRUTURA,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 109 da Instrucao CVM n© 409/04, e regido por este

Regulamento, pela Instrucao CVM n° 391/03 e pelas demais alteracOes posteriores.

Grupo do Administrador: Grupo de Sociedades, definido pela Lei das Sociedades Andnimas (Lei
n° 6.404/76) a que pertence o ADMINISTRADOR.

Instrucdo CVM n° 409/04: Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, que dispde sobre a

constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgacao de informacdes dos fundos de
investimento, e alteragdes posteriores.
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Instrucdo CVM n° 391/03: Instrugao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, que dispde sobre a
constituicao, o funcionamento e a administracao dos Fundos de Investimento em Participacoes.

Liquidacao: encerramento do FUNDO, conforme definido nos Artigos 54 a 56 do Regulamento.

Patriménio Liquido: é constituido pelo resultado da soma do saldo de caixa e do valor dos bens
e direitos integrantes da carteira do FUNDO subtraido das exigibilidades, tais como custos de
administracdo e demais encargos necessarios para o funcionamento do FUNDO, obrigagbes e
outros valores eventualmente registrados no passivo do FUNDO.

Periodo de Desinvestimento: os 6 (seis) anos seguintes ao Periodo de Investimento, periodo no
qual os investimentos do FUNDO deverao ser liquidados de forma ordenada e o produto
resultante serd utilizado para amortizacdo das cotas do FUNDO, observado o disposto no
Artigo 44 e as demais disposicoes aplicaveis do Regulamento.

Periodo de Investimento: os 4 (quatro) primeiros anos da duracao do FUNDO, periodo este
gue o FUNDO dara preferéncia a realizacao de seus investimentos, respeitados os limites de
composicao e diversificacao de investimentos aplicaveis ao FUNDO.

Prazo de Duracgao: prazo de duracao do FUNDO, conforme Artigo 5° do Regulamento.

Regulamento: Regulamento que rege o FUNDO.

Rendimentos: Dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes, e quaisquer outros
rendimentos inerentes as acdes ou valores mobilidrios de emissao das Companhias Alvo detidas
pelo FUNDO, que venham a ser distribuidos pelas Companhias Alvo.

Taxa de Administracdo: taxa a que fara jus o ADMINISTRADOR, calculada nos termos do
Artigo 24 do Regulamento.
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RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Fundo:

Fundo de Investimento em Participacoes Banif Primus
Infra-Estrutura

Forma de Constituicao O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.

do Fundo:

Objetivo do Fundo:

Base Legal:

Publico Alvo:

Prazo de Duragao
Fundo, Periodo de

Destinado a aquisicdo de agdes, debéntures, bonus de subscrigdo
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em acOes de emissao de companhias abertas ou fechadas
localizadas no territério nacional, que tenham por objetivo
principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades
relacionadas a investimentos em infra-estrutura no setor de
transporte, tais como, rodoviario, metroviario, ferroviario e
aeroportuario ou companhias que invistam em terceiras
Companhias Alvo.

Instrucao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e suas alteracoes
posteriores.

Investidores qualificados, tal como definidos pela legislacdao
vigente ou aqueles expressamente equiparados a tanto pela CVM.

O FUNDO terda prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da
data da integralizagdo das Cotas constitutivas do patrimoénio inicial

Investimento e Periodo minimo previsto no Artigo 31 do Regulamento, prorrogaveis por

de Desinvestimento:

Exercicio Social:

periodos sucessivos de 1 (um) ano, mediante aprovacao da
Assembléia Geral de Cotistas.

O Periodo de Investimento compreende os 4 (quatro) primeiros
anos de sua duracdo do FUNDO, sendo o periodo em que o
FUNDO darad preferéncia a realizagdo de seus investimentos,
respeitados os limites de composicao e diversificacao de
investimentos aplicaveis ao FUNDO, na forma do Regulamento.

Nos 6 (seis) anos seguintes ao Periodo de Investimento serd o
Periodo de Desinvestimento, no qual os investimentos deverao ser
liquidados de forma ordenada e o produto resultante sera utilizado
para amortizacao das Cotas do FUNDO, observado o disposto no
Artigo 44 e as demais disposicOes aplicaveis do Regulamento.

O exercicio social tera a duracdo de 1 (um) ano e terminara no
dia 31 (trinta e um) de dezembro de cada ano.

Quantidade de Cotas a 6.000 (seis mil) cotas do FUNDO.

serem negociadas:
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Valor das Cotas:
Patrimonio Estimado:

Valor Minimo de
Aplicacao:

Taxa de Ingresso:

Negociacao em
Mercado Secundario:

Amortizacao e
Resgate das Cotas do
Fundo:

Inicio do Fundo:

Instrumento de
Constituicao do Fundo:

Autorizacao necessaria

R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada.
R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

O valor minimo de subscricdo de Cotas é de R$ 100.000,00 (cem
mil Reais).

O Administrador recebera uma taxa de ingresso no valor de R$
558.000,00 (quinhentos e cinqiienta e oito mil reais) a vista, no
momento da primeira integralizagdao de Cotas do FUNDO. Nao
sera cobrada qualquer taxa de ingresso, exceto a ora prevista, e
taxa de saida dos Cotistas do FUNDO.

As Cotas emitidas pelo FUNDO terdo registro para negociacao no
mercado secundario no Sistema de Fundos Fechados — SFF da
Camara de Liquidagdo e Custédia - CETIP, cabendo aos
intermedidrios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja
feita por investidores qualificados.

As Cotas do FUNDO nao sdo resgataveis.

O produto da liquidagao dos investimentos do FUNDO durante o
Periodo de Desinvestimento, deduzidos os compromissos
presentes e futuros do FUNDO, sera distribuido aos Cotistas a
titulo de amortizacdo das Cotas, no prazo minimo de 10 (dez)
dias. A amortizacdo abrangera todas as Cotas do FUNDO
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo niumero
de Cotas existentes.

Se, excepcionalmente, a liquidagdo do investimento ocorrer
durante o Periodo de Investimento, o Administrador, mediante
aprovacao da Assembléia de Cotistas, podera optar pela
amortizacao de Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter
parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento.

Na data da concessdo, pela CVM, da autorizacdo para
funcionamento do FUNDO.

O FUNDO foi constituido através de Instrumento de Deliberacao
da Administradora, datado de 23 de setembro de 2005 e
devidamente averbado no 10° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Capital do Estado de Sao Paulo a margem do
registro n°® 1.604.254, com data de 23.09.2005.

Assembléia Geral Extraordinaria do Cotista do Fundo datada de 27

a negociacao das Cotas de julho de 2009, registrada no 10° Oficio do Registro de Titulos e

do FUNDO na CETIP

Documentos da Cidade de S3ao Paulo sob o n° 1.897.425 e
averbada a margem do registro n° 1.604.254, em 30 de julho de
2009
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IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracao e Gestao: | Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.
Rua Minas de Prata, 30 - 159 andar

Sao Paulo - SP

CNPJ: 33.753.740/0001-58

Telefone: (11) 3074-8000

At.: Sr. Cleber Machado Campos
Telefone direto: (11) 3074-8076
Fax: (11) 3074-8096

E mail: ccampos@banifib.com.br

Custodia: Banco Bradesco S.A.

Av. Yara, s/n° - Prédio Amarelo — Cidade de Deus
Osasco — SP — CEP: 06029-900

CNPJ: 60.746.948/0001-12

Telefone: (11) 3684-5368/ Fax: (11) 3684-2377

At.: Sr.Marcelo Magalhdaes Mendes
Telefone direto (11) 3684-8726

At.: Sra. Gabriela Esbaile Amado
Telefone direto (11) 3684-5368

Assessoria Juridica: Velloza, Girotto e Lindenbojm Advogados
Associados

Avenida Paulista, n°® 901, 17° andar

Sao Paulo - SP

CNPJ: 71.714.208/0001-10

Telefone: (11) 3145-0055 / Fax: (11) 3145-0050

At.: Dr. Ricardo Genis Mourao
Telefone direto: (11) 3145-0050

Auditor Independente KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

R. Dr. Renato Paes de Barros, n°® 33

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2183-3000 / Fax: (11) 2183-3001

At.: Sr. Alberto Spilborghs Neto
Telefone direto: (11) 2183-3000

O Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A., declara que as informacgoes
constantes neste Prospecto sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da negociacao das cotas no mercado de balcao.
Ademais, as informacgoes fornecidas ao mercado durante o prazo de
negociacao, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a
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integrar o Prospecto, sao suficientes, permitindo aos investidores a
tomada de decisao fundamentada a respeito da negociacao. Finalmente, o
Administrador declara que o presente Prospecto contém as informacoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da negociacao
em mercado de balcao de cotas de emissao do FUNDO, os riscos inerentes
as cotas FUNDO e quaisquer outras informagoes relevantes, bem como que
o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

INFORMAGOES RELATIVAS A NEGOCIACAO DE COTAS DO FUNDO

1. PuUBLICO ALVO

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 109
da Instrucao CVM n° 409/04.

O investimento em Cotas do FUNDO ndo é adequado para investidores que nao se
enquadrem no conceito de “Investidor Qualificado”, constante do artigo 109 da Instrucao
CVM n° 409/04, bem como para investidores que necessitem de liquidez em seus
investimentos, tendo em vista que no mercado brasileiro os fundos de investimento em
participagdes encontram pouca liquidez, apesar de o FUNDO ter suas Cotas negociadas
em mercado secundario. Além disso, a negociacao das Cotas do FUNDO esta sujeita as
restricOes previstas no Regulamento, e tendo em vista que o FUNDO é um condominio
fechado, ndo admite a possibilidade de resgate de cotas, salvo pelo término de seu prazo
de duracao ou pela sua liquidacao antecipada, admitindo amortizacbes somente na forma
de seu Regulamento.

E permitido ao Administrador a detencao de Cotas emitidas pelo FUNDO, sendo certo que
havendo outros Cotistas, a possibilidade prevista acima estara condicionada a aprovacao
da maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, sendo que as Cotas
detidas pelo Administrador nao participarao dos quoruns de instalagao e deliberacao da
Assembléia Geral de Cotistas que tratar desta matéria.

2. PRAZO DE DURACAO

O FUNDO tera prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados da data da integralizacao das
Cotas constitutivas do patrimoénio inicial minimo previsto no Artigo 31 do Regulamento,
prorrogaveis por periodos sucessivos de 1 (um) ano, mediante aprovacdo da Assembléia
Geral de Cotistas.

O Periodo de Investimento compreende os 4 (quatro) primeiros anos da duracao do
FUNDO.

Nos 6 (seis) anos seguintes ao Periodo de Investimento serd o Periodo de

Desinvestimento. Mediante aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de
Desinvestimento podera ser estendido por periodos sucessivos de um ano.
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3. CoTtas

As Cotas do FUNDO correspondem a fracoes ideais de seu patrimonio liquido, assumindo
a forma nominativa e serao mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas.

O extrato de conta de depdsito comprovara a propriedade do numero de Cotas
pertencentes aos Cotistas conforme registros do FUNDO.

As Cotas do FUNDO correspondem a fracoes ideais de seu patrimonio, assumindo a forma
nominativa, tendo seu valor determinado com base em avaliacao patrimonial, realizada na
forma do Regulamento e das normas em vigor.

As Cotas serao mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

A propriedade das Cotas nominativas presume-se pela conta de depdsito das Cotas, aberta
em nome do Cotista.

3.1. TRANSFERENCIA E NEGOCIAGAO DAS COTAS

As Cotas do FUNDO terdo registro para negociacdo no mercado secundario na CETIP,
cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por
investidores qualificados.

As Cotas do FUNDO poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa ou em mercado de
balcao organizado, sendo que atualmente estao registradas para negociacdo nos modulos
mantidos e operacionalizados pela CETIP. A Cota do FUNDO podera ser transferida ainda
que ndo esteja integralizada, hipétese em que o cessionario podera assumir isoladamente,
por escrito, todas as obrigacdes que eram originalmente do cedente perante o FUNDO, no
tocante a sua integralizagdo.

Tendo em vista que o FUNDO foi autorizado pelo Colegiado da CVM no Processo
RJ2007/14146 a prestar garantias com os ativos integrantes de sua carteira como garantia
real, no caso de transferéncia de Cotas, o adquirente devera ser informado pelo
Administrador sobre qualquer garantia real ja outorgada envolvendo os ativos do FUNDO.
Isto feito, devera o adquirente, anteriormente a aquisicao das Cotas, prestar declaragdo
expressa de ciéncia das garantias outorgadas pelo FUNDO, bem como se comprometer a
observar totalmente os termos da regulamentagao vigente.

Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao igualmente preencher o
conceito de investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrucao CVM n° 409/04,
bem como deverao aderir aos termos e condicdes do FUNDO por meio da assinatura e
entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas do FUNDO.

3.2. EMISsAO E DISTRIBUIGCAO DAS COTAS

O valor do patrimonio inicial minimo para funcionamento do FUNDO é de R$ 3.000.000,00
(trés milhdes de reais), devendo as Cotas constitutivas do patriménio inicial minimo serem
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subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva data de
registro da distribuicdo na CVM ou, conforme o caso, da data da dispensa do registro
outorgada pela CVM.

Foram efetivamente distribuidas pelo FUNDO 6.000 (seis mil) Cotas, ao valor de R$
10.000,00 (dez mil reais) por Cota, totalizando R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais).

O valor da Cota nas distribuicbes subseqlientes sera o valor apurado no dia Util
imediatamente anterior a data da respectiva emissao, resultado da divisao do Patriménio
Liquido do FUNDO pelo nimero de Cotas emitidas.

O prazo para subscricdo das Cotas distribuidas pelo FUNDO, inclusive das Cotas
constitutivas do patriménio inicial minimo estabelecido para funcionamento do FUNDO, é
de 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva data de registro da distribuicdao na
CVM ou, conforme o caso, da data da dispensa do registro outorgada pela CVM. Findo o
periodo de subscricao acima estabelecido, as Cotas ndo subscritas serdo automaticamente
canceladas.

O valor minimo para subscricdo de cada Cotista é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais). Nao havera limite maximo para subscricao de Cotas.

Por ocasido de qualquer subscricdo, o Cotista devera assinar o Boletim de Subscricdo e,
conforme o caso, o Compromisso de Investimento, que conterd todas as disposicOes
referentes ao valor comprometido de cada Cotista em relagdo ao FUNDO e a sua forma e
integralizacdo, além de mencdo expressa de que, no decorrer da vigéncia do FUNDO,
havera chamadas de capital as quais o Cotista estard obrigado, de acordo com regras
constantes do referido instrumento e sob as penas nele expressamente previstas,
constituindo sua expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condicoes do
Regulamento.

Os Cotistas do FUNDO nao poderao ser chamados pelo Administrador para celebrar novos
Compromissos de Investimento, salvo se aprovado pela Assembléia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para este fim, a qual deverd estabelecer o procedimento
detalhado para a realizacdo de novos investimentos pelos Cotistas, com base nas
justificativas apresentadas pelo Administrador.

3.3. TAXA DE INGRESSO E TAXA DE SAIDA
O Administrador receberd uma taxa de ingresso no valor de R$ 558.000,00 (quinhentos e
cinglienta e oito mil reais) a vista, no momento da primeira integralizacao de Cotas do

FUNDO. Nao sera cobrada qualquer taxa de ingresso, exceto a acima prevista, e também
nao sera cobrada qualquer taxa saida dos Cotistas do FUNDO.
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3.4. INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

A integralizagdo das Cotas do FUNDO devera ocorrer durante todo Periodo de
Investimento, mediante chamada do Administrador, de acordo com as condigcdes
estabelecidas no Compromisso de Investimento.

A integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, até o valor comprometido, deverdo ocorrer
mediante chamada do Administrador, que se dard mediante o envio, com, no minimo, 5
(cinco) dias Uteis de antecedéncia, de correspondéncia com aviso de recebimento dirigida
para 0s enderecos constantes no Boletim de Subscricdo e, conforme o caso, no
Compromisso de Investimento.

A integralizacao das Cotas do FUNDO podera ser realizada em dinheiro ou cheque,
mediante depdsito em conta corrente em nome do FUNDO ou transferéncia eletronica
disponivel (TED).

No ato de cada integralizacdo de Cotas, o Cotista recebera comprovante de pagamento
referente a respectiva integralizacdo, que sera autenticado pelo Administrador.

4. RESGATE

E vedado o resgate das Cotas do FUNDO, a ndo ser por ocasido do término do prazo do
FUNDO ou de sua Liquidacao.

5. AMORTIZACAO DAS COTAS E PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AOS COTISTAS

O produto da liquidagdo dos investimentos do FUNDO durante o Periodo de
Desinvestimento, deduzidos os compromissos presentes e futuros do FUNDO, devera ser
distribuido aos Cotistas a titulo de amortizagdo das Cotas, no prazo maximo de 10 (dez)
dias. A amortizacdo abrangera todas as Cotas do FUNDO mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes.

Se, excepcionalmente, a liquidacdo do investimento ocorrer durante o Periodo de
Investimento, o Administrador, mediante aprovacao da Assembléia de Cotistas, podera
optar pela amortizacao de Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para o seu reinvestimento.

Dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagbes, e quaisquer outros rendimentos
inerentes as acdes ou valores mobilidrios de emissao das Companhias Alvo detidas pelo
FUNDO, que venham a ser distribuidos pelas Companhias Alvo, serdao, mediante
aprovacao da Assembléia de Cotistas, distribuidos aos Cotistas, observando-se que caso os
Rendimentos sejam distribuidos durante o Periodo de Investimento, tais recursos poderao
ser reinvestidos, a critério da Assembléia Geral de Cotistas.

Os Rendimentos que venham a ser distribuidos pelas Companhias Alvo serdo, em no
maximo 1 (um) dia Util apds seu recebimento pelo FUNDO e deduzidos os compromissos
presentes e futuros do FUNDO, distribuidos diretamente aos Cotistas, na proporcao das
Cotas detidas pelos mesmos, podendo o Administrador, a seu critério, solicitar as
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Companhias Alvo que facam esses pagamentos diretamente aos Cotistas, sendo que os
tributos incidentes serao de responsabilidade dos Cotistas na condicao de contribuintes,
conforme definido na legislacdo tributaria em vigor.

Nos casos em que as cotas forem custodiadas pela CETIP, os Rendimentos poderao ser
distribuidos pela CETIP nos termos da regulamentagdo aplicavel.

O Administrador deverd, nos prazos previstos no Regulamento, realizar as amortizagoes de
Cotas, através de documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente, ou,
no caso de reinvestimento, informar aos Cotistas, através de carta, a destinacao dos
recursos.

Mediante aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas, sera possivel a utilizacdo de bens e
direitos, inclusive valores mobiliarios, na amortizacao de Cotas, bem como na liquidagao
do FUNDO, devendo a Assembléia Geral de Cotistas estabelecer oportunamente os
critérios detalhados e especificos para a adogdo de tais procedimentos.

6. OBIETIVO, POLIiTICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

O FUNDO ¢ uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo de acdes, debéntures,
bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes de emissdo de companhias abertas ou fechadas localizadas no territdrio nacional,
que tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de
atividades relacionadas a investimentos em infra-estrutura no setor de transporte, tais
como, rodoviario, metroviario, ferroviario e aeroportuario ou companhias que invistam em
terceiras Companhias Alvo.

As companhias fechadas acima referidas deverdo seguir as seguintes praticas de
governanca:

I — proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo;
IT — estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de
Administracao;

III — disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opcOes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissao da companhia;

IV — adesao a cdmara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V — no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o fundo, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI - auditoria anual de suas demonstracbes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

O FUNDO podera investir em debéntures ndo conversiveis desde que seja assegurada ao
FUNDO a participacdao no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicao da politica
estratégica e na gestao da companhia emissora, devendo a respectiva escritura de
debéntures conter os seguintes dispositivos:
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I — imposicao de observancia de padrdes de boa governanga corporativa a companhia
emissora, tais como, exemplificativamente, as acima referidas;

II — previsao de vencimento antecipado das debéntures na hipdtese de os padroes de
governanca corporativa referidos no inciso I acima nao serem respeitados;

III — mecanismos que propiciem a participacdo do FUNDO na administracdo da
companhia emissora, tanto em seu processo decisorio como na definicao das politicas
estratégica e de gestdao das mesmas.

O FUNDO participara do processo de administracao das Companhias Alvo (i) pela
detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracao de
acordo de acionistas; ou (iii) pela celebracao de ajuste de natureza diversa ou adocao de
procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo de politica
estratégica e na gestao das Companhias Alvo, preferencialmente através da indicacdo de
membros do Conselho de Administragao das mesmas.

O FUNDO devera aplicar seus recursos na aquisicdao de acgdes, debéntures, bonus de
subscricao ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acoes,
ressalvado o disposto abaixo, de emissao das Companhias Alvo.

As importancias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizagdo de Cotas deverao ser
depositadas em banco comercial, em nome do FUNDO, sendo obrigatdria a sua aplicagao
na aquisicao dos ativos referidos acima, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias. Durante
esse periodo, tais recursos deverdo ser aplicados em titulos publicos ou em Certificados de
Depdsito Bancério emitidos por Banco comercial, multiplo ou de investimento. Mediante
aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas, os recursos em questao poderdo ser
aplicados, ainda, em titulos privados ou em cotas de fundos de investimento com
caracteristicas de renda fixa.

Na hipdtese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins de aquisicao de
valores mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo, no prazo previsto acima, podera o
Administrador, mediante aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas, determinar a
prorrogagao por periodos sucessivos de 45 (quarenta e cinco) dias ou, alternativamente,
deduzir as exigibilidades do FUNDO, tais como custos de administracdo e demais
encargos necessarios para o funcionamento do FUNDO, obrigacdes e outros valores
eventualmente registrados no seu passivo, e restituir 0 montante remanescente aos
Cotistas a titulo de amortizacao das Cotas do FUNDO, em até 5 (cinco) dias apds o
término do referido prazo.

Salvo aprovacgdo da maioria dos Cotistas, é vedada a aplicacdo de recursos do FUNDO em
titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais participem:

I - o Administrador, os membros do Comité de Investimento e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimbénio do FUNDO, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; e

IT - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturagao financeira de operacao de emissao de valores
mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de agente de
colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao ou (b) fagam parte de conselhos de
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administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

Salvo aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de
operacoes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas
no item I acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados pelo Administrador.

Mediante a aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, € permitida a realizagdo de
operacoes pelo FUNDO nas quais seja possivel a identificagdo de existéncia de conflitos
de interesses entre o Administrador e/ou seus Cotistas e o investimento realizado.

E vedada ao FUNDO a realizacao de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacoes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial através de
operacdes com opcdes que tenham como ativo subjacente valor mobilidrio que integre a
carteira do FUNDO ou no qual haja direito de conversao.

Ainda, é permitido ao FUNDO aplicar seus excedentes de caixa em titulos de renda fixa,
publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda
fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua natureza e politica de investimento.

Em funcdo das caracteristicas do FUNDO, os investimentos dos Cotistas estardo sujeitos
aos riscos de concentracdao de carteira e de iliquidez, ndo sendo o Administrador
responsavel por eventual depreciacao dos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Durante o Periodo de Investimento, o FUNDO dara preferéncia a realizacao de seus
investimentos, respeitados os limites de composicao e diversificacdo de investimentos
aplicaveis ao FUNDO.

No Periodo de Desinvestimento, os investimentos deverao ser liquidados de forma
ordenada e o produto resultante sera utilizado para amortizacdo das Cotas do FUNDO,
observado o disposto Regulamento.

7. AVALIAGAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

A avaliacdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO sera feita ordinariamente ao
fim de cada trimestre civil, utilizando-se, na avaliacao dos valores mobilidrios integrantes
da carteira do FUNDO, os seguintes critérios e metodologias:

I - as acOes sem cotacao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serao
avaliadas pelo valor patrimonial contabil das Companhias Alvo, levando-se em
consideracdo, ainda, se houver, quaisquer direitos especiais atribuidos aos acionistas das
Companhias Alvo integrantes da carteira do FUNDO, previstos em Estatuto Social e/ou em
Acordo de Acionistas, em casos de liquidacdo, dissolucdo, encerramento, incorporacao,
fusao ou venda das companhias;

IT - as agdes com cotacao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serao
avaliadas pelo prego de fechamento do mercado no ultimo dia de negociacdo do semestre
civil;
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III - as debéntures conversiveis em agles serdo avaliadas pelo valor de seu principal
acrescido da remuneracao decorrida pro rata temporis de acordo com as respectivas
escrituras de emissao;

IV - os titulos de renda fixa serdo avaliados pelo preco unitario dos titulos;

V - as cotas de fundo de investimento financeiro, terdo seu valor determinado pelo
administrador daqueles fundos nos termos da regulamentagao em vigor; e

VI - os demais titulos e/ou valores mobilidrios e demais ativos, bem como operacdes de
derivativos que vierem a compor a carteira do FUNDO nao referidos nos incisos anteriores
serdo precificados em conformidade com a regulamentacao aplicavel.

Somente as perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da carteira do
FUNDO serdao provisionadas, podendo, conforme o caso, resultar na baixa do
investimento.

8. CoMITE DE INVESTIMENTO, COMITE CONSULTIVO E COMITE TECNICO

O FUNDO ndo possui conselho consultivo, comité de investimentos, tampouco comité
técnico.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
9.1. COMPETENCIA

Além das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria, e de outras matérias
previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral de Cotistas:

I - Tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de
cada ano, sobre as demonstracoes contabeis apresentadas pelo Administrador;

IT - Alterar o Regulamento do FUNDO;

III - Deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Administrador e escolha de seu
substituto;

IV - Deliberar sobre a fusao, cisao, incorporacao ou eventual liquidacao do FUNDO;

V - Deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas;

VI - Deliberar sobre o aumento na taxa de remuneracao do Administrador, inclusive no
que diz respeito a participagao nos resultados do FUNDO;

VII - Deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duracao do FUNDO;

VIII - Deliberar sobre a prorrogacao dos prazos de subscricao e integralizagcao de Cotas do
FUNDO, observados os limites legais;

IX - Deliberar sobre a alteracao do quorum de instalagdo e deliberacdao da Assembléia
Geral de Cotistas;

X - Deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento do comité de
investimentos do FUNDO;

XI - Deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas;

XII - Deliberar sobre a utilizacao de ativos integrantes da carteira do FUNDO na
amortizacdao de Cotas e Liquidacdo do FUNDO, observado o disposto no Capitulo XI do
Regulamento;

XIII - Deliberar previamente sobre a realizacdo de qualquer investimento ou
desinvestimento proposto pelo Administrador nas Companhias Alvo;

32-169166v9 17



XIV - Deliberar previamente sobre as matérias submetidas a aprovacdo das assembléias
gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias Alvo em que o FUNDO
participar como acionista ou debenturista, devendo transmitir ao Administrador as
instrucdes de voto do FUNDO em tais assembléias;

XV - Aprovar todo e qualquer acordo de acionistas, contrato, compromisso, termo ou
ajuste de natureza diversa a ser firmado pelo FUNDO, que tenha por objeto assegurar-lhe
efetiva influéncia na definicao de politica estratégica de gestao das Companhias Alvo;

XVI - Deliberar sobre a distribuicdo, aos Cotistas, de dividendos, juros sobre capital
préprio, bonificacdes, e quaisquer outros rendimentos inerentes as acdes ou valores
mobilidrios de emissao das Companhias Alvo; e

XVII - Deliberar sobre o penhor de acoes de propriedade do FUNDO.

A Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-a ordinariamente dentro dos 6 (seis) meses
seguintes ao término do exercicio social, com o objetivo de tomar as contas do FUNDO, e
extraordinariamente sempre que os interesses sociais do FUNDO exigirem.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacao aos Cotistas.

9.2. CONVOCACAO, INSTALAGCAO E VOTACAO

A convocacao da Assembléia Geral de Cotistas far-se-a, em primeira convocacao, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, alternativamente, mediante anutncio publicado
em jornal de grande circulacdo, correspondéncia registrada, telegrama com comunicacdo
de entrega ou fac-simile ou qualquer outro meio de comunicacdo eficaz, encaminhados a
cada um dos Cotistas, contado o prazo do envio da comunicacdao aos Cotistas. As
convocacoes deverao indicar a data, o horario, o local da reunidao e as matérias a serem
deliberadas.

Independentemente da convocagao, sera considerada regular a Assembléia Geral de
Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas na forma prevista no Regulamento.

A Assembléia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo
FUNDO.

Os Cotistas deverdao manter atualizados junto ao Administrador, todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de fax e endereco eletronico para fins
de recebimento da comunicacdo do FUNDO.

A Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-4 em primeira convocagdo, com a presenca dos
Cotistas que representem 51% (cinglienta e um por cento), no minimo, do total de Cotas
emitidas e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

Nao se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em primeira convocacdo, devera ser
novamente convocada, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.
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Terdo qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

As deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos que
representem a totalidade das Cotas do FUNDO, correspondendo a cada Cota um voto.

Somente poderao votar na Assembléia Geral de Cotistas os Cotistas que, até 3 (trés) dias
antes da data fixada para sua realizacdo, estiverem inscritos no livro "Registro dos
Cotistas" ou na conta de deposito, conforme for o caso.

As deliberacOes da Assembléia Geral de Cotistas poderao ser adotadas mediante processo
de consulta formal e os Cotistas poderdo votar através de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da Assembléia
Geral de Cotistas.

10. ADMINISTRACAO E GESTAO

A administracao e gestdo da carteira do FUNDO sdo exercidas pelo Administrador, através
de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se considerara expressamente
efetivada pela assinatura aposta pelo Cotista no Boletim de Subscricao e, conforme o caso,
no Compromisso de Investimento a ser firmado pelo Cotista por ocasiao de qualquer
subscricao de Cotas do FUNDO.

O Administrador tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o de subscrever acOes e o de
comparecer e votar em assembléias gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das
Companhias Alvo, conforme o caso, observado o disposto no Regulamento.

A contratacdo, as expensas do FUNDO, de prestadores de servicos habilitados para
assessorar o Administrador na administracdo do FUNDO dependera da aprovacao prévia
da Assembléia Geral de Cotistas.

O exercicio das fungdes de Administrador do FUNDO nado impedird o Administrador de
continuar a exercer todas as atividades que |he sejam permitidas pelas leis e regulamentos
aplicaveis as instituicoes financeiras e/ou as instituicdes autorizadas pela CVM a exercer a
atividade de administracao de carteira de valores mobilidrios, conforme o caso. No
exercicio dessas atividades, o Administrador podera tomar posicées de investimento ou
recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao FUNDO, inclusive
em relacdo a sociedades e/ou fundos de investimento de qualquer forma a ele
relacionados, direta ou indiretamente, que possam concorrer com as Companhias Alvo
objeto de investimento do FUNDO.

10.1. RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR
O Administrador deve ser substituido nas hipoteses de descredenciamento para o exercicio

da atividade de administracao de carteira, por decisao da CVM, renlncia ou destituicao por
deliberacao da Assembléia Geral de Cotistas.
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Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se
realizar no prazo maximo de 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou a CVM, na hipdtese de
descredenciamento, a convocacdo da referida Assembléia Geral de Cotistas.

No caso de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio de suas fungoes até
a sua efetiva substituicdo, devendo comunicar sua decisao aos Cotistas e a CVM com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporario até a
eleicao da nova administragao.

10.2. OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR

Além das atribuicbes que |lhe sdo conferidas por forca de lei e do Regulamento, sdo
obrigacdes do Administrador:

I - Manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do FUNDO:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;

¢) o livro de presenca de Cotistas;

d) o arquivo de pareceres dos auditores independentes;

e) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio do FUNDO;

f) a documentagdo relativa as operacoes e ao patrimonio do FUNDO.

Receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

II - Custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

III - Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
no Regulamento ou na legislacao aplicavel;

IV - Elaborar, junto com as demonstracdoes contabeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operagOes e resultados do FUNDO, incluindo a declaracao de que foram
obedecidas as disposicdes do Regulamento ou da legislacao aplicavel;

V - Fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos
10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de
investimento, elaborados pelo Administrador, que fundamentem as decisdes tomadas em
Assembléia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacg0es e respectivas decisoes;

VI - Se houver, fornecer aos Cotistas que isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, atualizacdes
periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo Administrador, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

VII - No caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no item I acima até o término do mesmo;

VIII - Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do FUNDO;
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IX - Transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Administrador;

X - Manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

XI - Elaborar e divulgar as informac0es previstas no Capitulo XIV do Regulamento;

XII - Firmar, em nome do FUNDO, acordo de acionista das Companhias Alvo ou,
conforme o caso, ajuste de natureza diversa que tenha por objeto assegurar ao FUNDO
efetiva influéncia na definicdo de politica estratégica e gestao das Companhias Alvo,
observada a necessidade de consulta prévia aos Cotistas, os quais deverdo aprovar o
inteiro teor de qualquer acordo ou ajuste dessa natureza a ser firmado em nome do
FUNDO;

XIII - Comparecer e votar em assembléias gerais e especiais de acionistas ou
debenturistas das Companhias Alvo, estando o Administrador do FUNDO obrigado a
seguir as instrucdes de voto transmitidas pelos Cotistas reunidos em Assembléia Geral de
Cotistas;

XIV - Cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas; e

XV - Cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes do Regulamento.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens VI e VII acima, o
Administrador podera submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembléia Geral de
Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o
FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informagao.

Para os fins do item XIV acima, o Administrador compromete-se a convocar a Assembléia
Geral de Cotistas especificamente para este fim, colocando a disposigdo dos Cotistas todos
os documentos e informacOes necessarios a apreciacao das matérias submetidas a
aprovacao das assembléias das Companhias Alvo.

10.3. VEDAGOES AO ADMINISTRADOR

E vedado ao Administrador, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:

I - Receber depdsito em conta corrente;

I - Contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;

IIT - Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, estando
excluida desta vedacdo o penhor de aces de propriedade do FUNDO, observado o
disposto no Regulamento;

IV - Negociar com duplicatas, notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrucao CVM n° 134/1999, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

V - Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

VI - Aplicar recursos no exterior, na aquisicdo de bens imdveis e na subscricdo ou
aquisicao de acoes de sua propria emissao.
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11. REMUNERAGCAO DO ADMINISTRADOR

A partir da data da primeira integralizagdao de Cotas, pelos servicos prestados ao FUNDO,
o Administrador receberd uma taxa de administracao calculada anualmente da seguinte
forma:

TAI = PL x 2,0% a.a., onde:

TAI é a taxa de administracdo a ser paga; e

PL é o Patrimonio Liquido do FUNDO.

A Taxa de Administracdo, calculada nos termos acima, limitar-se-a a R$ 600.000,00
(seiscentos mil reais) ao ano, nao sendo devida pelos Cotistas qualquer quantia que
ultrapasse tal valor.

A remuneracao prevista acima devera ser paga ao Administrador mensalmente, apropriada
diariamente e debitada do FUNDO mensalmente, sendo que o primeiro débito devera ser
feito no primeiro dia Util do més subseqiiente em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas e os débitos posteriores no primeiro dia dos meses subseqientes, livre dos tributos
incidentes sobre a mesma.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente a eventuais prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao devida.

12. SERVICOS DE LIQUIDACAO, CUSTODIA, TESOURARIA E CONTABILIZACAO

Os servicos de liquidacdo, custddia, tesouraria, controle de ativos e passivos, calculo da
Cota, processamento e contabilidade do FUNDO serao prestados pelo Custodiante.

13. FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas envolve riscos significativos. Antes de tomar qualquer decisdao
de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente
todas as informacOes contidas neste Prospecto e no Regulamento e, em especial, os riscos
mencionados abaixo.

Os riscos descritos abaixo sdao aqueles de conhecimento do Administrador na data deste
Prospecto. Riscos adicionais atualmente desconhecidos ou considerados irrelevantes,
também podem afetar o FUNDO de forma adversa.

As aplicagbes realizadas no FUNDO e pelo FUNDO ndo contam com a garantia do
Administrador, dos demais prestadores de servicos do FUNDO, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, e podem ser adversa e
materialmente afetadas por quaisquer dos fatores de risco indicados abaixo, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio do FUNDO e, conseqlientemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados as Companhias Alvo
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Setor de Atuacdo das Companhias Alvo - O FUNDO investird seus recursos na aquisicao
de acles, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdao de companhias abertas ou fechadas
localizadas no territério nacional, que tenham por objetivo principal, direta ou
indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas a investimentos em infra-
estrutura no setor de transporte, tais como, rodoviario, metroviario, ferroviario e
aeroportuario. Estas atividades estao expostas aos diversos riscos inerentes a elas.

Desempenho das Companhias Alvo - Os investimentos nas Companhias Alvo envolvem
riscos relativos aos setores em que atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Companhias Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho de cada uma das Companhias Alvo
acompanhe o desempenho médio das demais empresas do seu setor de atuagdo, nao ha
garantia de que o FUNDO e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha garantia
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Além disso, o FUNDO influenciara na
definicdo da politica estratégica e na gestao das Companhias Alvo. Dessa forma, caso
determinada Companhia Alvo tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja
desconsideracao da personalidade juridica da Companhia Alvo, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da Companhia Alvo poderd ser atribuida ao
FUNDO, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas.

Responsabilidade Ilimitada dos Cotistas - Caso o Patrimonio Liquido do FUNDO venha a
ficar negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
respondendo de forma ilimitada pelos passivos do FUNDO, na proporgao de suas Cotas,
de forma que o FUNDO possa fazer face de seus compromissos perante terceiros.

Auséncia de Companhias a serem Alvo - O FUNDO foi constituido com a finalidade de
investir seus recursos em Companhias Alvo que apresentem um potencial de valorizagao
significativo. Tais escolhas se baseardo em uma analise criteriosa dos fundamentos do
negdcio e suas perspectivas. Had o risco de ndao serem encontradas Companhias Alvo
dispostas a desenvolver empreendimentos com as caracteristicas perseguidas pelo
FUNDO. Nesse caso, 0s recursos que nao estiverem alocados nos termos da politica de
investimento do FUNDO deverao ser investidos na forma disposta neste Prospecto e no
Regulamento do FUNDO, observado que, na hipdtese de os recursos recebidos pelo
FUNDO a titulo de integralizagdo das Cotas ndao serem aplicados nos termos e prazos
previstos no Regulamento, podera o Administrador deduzir as exigibilidades do FUNDO,
tais como custos de administragdo e demais encargos necessarios para o funcionamento
do FUNDO, obrigacdes e outros valores eventualmente registrados no seu passivo, e
restituir o montante remanescente aos Cotistas a titulo de amortizacdo das Cotas.

Amortizagdo de Cotas Condicionada ao Retorno das Companhias Alvo - Os recursos
gerados pelo FUNDO serdo provenientes de dividendos, juros sobre capital proprio,
bonificagbes e quaisquer outros rendimentos que sejam atribuidos aos valores mobilidrios
integrantes da carteira do FUNDO e ao retorno do investimento nas Companhias Alvo. A
capacidade do FUNDO de amortizar as Cotas e/ou distribuir dividendos declarados em
favor das acd0es de sua propriedade pelas Companhias Alvo esta condicionada ao
recebimento, pelo FUNDO, dos recursos acima citados.
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Dificuldade de Acesso a Informagdes - Os investimentos do FUNDO poderao ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar determinadas praticas de
governanga corporativa, nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas, relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o0 FUNDO quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Alvo; e (ii) a correta decisdo
sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar negativamente o valor da carteira e
das Cotas.

Riscos Relacionados a Liquidez

Restricoes ao Resgate de Cotas e Liguidez Reduzida - O FUNDO, constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admite resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa forma,
um Cotista interessado em alienar suas Cotas devera encontrar, sob sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para a sua participacao, observado, ainda, que este
deverd ser um Investidor Qualificado. Os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou obter precos reduzidos na
venda das Cotas. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez das cotas de fundos
de investimento em participacdes é considerada baixa se comparada com outros ativos
financeiros.

Liguidez Reduzida dos Ativos do Fundo - Caso o FUNDO precise se desfazer de parte ou
da totalidade dos ativos integrantes da carteira, especialmente no caso de titulos e valores
mobilidrios de emissdo de companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com
pouca negociacdo, podera nao haver demanda por esses ativos ou somente haver
demanda a precos reduzidos, em prejuizo do patriménio do FUNDO, e,
conseqiientemente, do capital investido pelos Cotistas. Além disso, como os investimentos
do FUNDO deverao propiciar-lhe a sua efetiva participacao no processo decisério das
Companhias Alvo, o FUNDO estara sujeito as normas sobre vedacdao a negociacdao de
valores mobilidrios impostas as pessoas que tém acesso a informacgdes sobre as
Companhias Alvo. Assim, caso o FUNDO tenha acesso a informacdes sobre as
Companhias ALvo, ndo podera negociar os valores mobiliarios de emissao das respectivas
companhias até que tais informacoes sejam divulgadas.

Riscos de Mercado

Capacidade de Crédito - Os ativos financeiros integrantes da carteira podem estar sujeitos
a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais ativos. Alterages nas condigdes financeiras dos emissores dos
ativos financeiros e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem
como alteragGes nas condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez
dos ativos financeiros. O FUNDO podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de ativos em
nome do FUNDO. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da carteira, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.
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N&o Recuperagdo dos Recursos Aplicados - O nao cumprimento, nas datas previstas, das
obrigaces referentes aos valores mobilidrios por parte das Companhias Alvo podera
prejudicar a capacidade de pagamento e a rentabilidade do FUNDO e dos Cotistas,
podendo, ainda, o FUNDO incorrer em custos adicionais, na tentativa de recuperacao dos
créditos inadimplentes. Além disso, caso o FUNDO venha a tomar medidas para a
cobranca, seja por procedimento judicial ou extrajudicial, dos valores mobilidrios
integrantes da carteira cujos valores de principal ou encargos nao tenham sido honrados,
ndo hd quaisquer garantias de que os montantes devidos serdo recuperados total ou
parcialmente e em prazo compativel com o Prazo de Duracdao. Nessa hipdtese, os
rendimentos do FUNDO e, conseqiientemente, dos Cotistas, poderao ser adversamente
afetados.

QOutros Riscos

Riscos Sistémicos ou de Regulacdo - O FUNDO também esta sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais
prestadores de servicos do FUNDO, tais como moratdria, alteracao na politica monetaria,
alteracdes na regulamentagdo e/ou legislacao, inclusive tributaria, aplicaveis a fundos de
investimento em participacdes, bem como mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira. Tais riscos, caso materializados podem ter impacto nos resultados
das posicoes assumidas pelo FUNDO e nas condicdes de operacao deste, afetando,
portanto, adversamente a rentabilidade do FUNDO e o valor das Cotas.

Fatores Macroecondmicos - As premissas de cada investimento serdo estabelecidas de
acordo com condicOes macroecondmicas sujeitas a alteragOes, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacOes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. No
momento da presente distribuicdo, estd em curso uma crise financeira mundial que tem
impactado negativamente o valor dos ativos e que tem conseqiiéncias econémicas
imprevisiveis. Neste contexto, o Brasil ndo esta imune a crise atual nem a uma
deterioracdo do cendrio econémico global, sendo que o risco de uma desaceleracdo
econémica é plausivel, ndo podendo desconsiderar a hipdtese de uma forte recessdo
interna no caso de ocorréncia do pior cendrio previsto. Confirmando-se a ocorréncia de
uma forte recessao econdmica interna, ndo podemos prever se 0s projetos nos quais o
FUNDO vird a investir serao rentaveis ou nao no futuro. Nesse caso, os ganhos do
FUNDO podem ser prejudicados, causando eventuais prejuizos aos Cotistas. Além disso,
alteracdes macroecondmicas podem aumentar a inadimpléncia, gerando prejuizos ou
reduzindo ganhos dos Cotistas.

Néo existéncia de Garantia de Rentabilidade - A verificacdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio FUNDO ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do
FUNDO em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de
receitas e pagamento de suas obrigacdes ndao permite, portanto, determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

Descontinuidade - O Regulamento estabelece a possibilidade de liquidacao do FUNDO,
caso seja deliberado em Assembléia Geral de Cotistas, por quorum qualificado de titulares
de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas, liquidar antecipadamente o
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FUNDO. Nessas situacOes, os Cotistas terdo o prazo original de investimento reduzido
epoderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo FUNDO, nao sendo devida pelo FUNDO, pelo Administrador ou pelos
demais prestadores de servicos do FUNDO, nenhuma multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

14. L1QUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO entrara em Liquidacao ao final de seu prazo de duracao ou de sua prorrogacao
ou por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Por ocasidao da Liquidacao do FUNDO, o Administrador devera promover a realizacao dos
ativos integrantes da carteira do FUNDO e o produto resultante devera ser entregue aos
Cotistas como forma de pagamento pela amortizacao de suas Cotas, na proporcao de
cada um no Patrimonio Liquido do FUNDO.

A alienagao dos ativos que compoem a carteira do FUNDO por ocasiao da Liquidacao do
FUNDO podera ser feita através de uma das formas a seguir, a inteira discricdo do
Administrador: (i) venda através de transacOes privadas; ou (ii) venda em bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado, no Brasil.

Mediante prévia aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas, o Administrador podera
promover a divisdao do patrimonio do FUNDO entre os Cotistas, na proporgao de suas
Cotas, mediante a utilizacdao dos ativos integrantes da carteira do FUNDO como forma de
pagamento aos Cotistas pela amortizacdao de suas Cotas, sendo, neste caso, tais ativos
avaliados com base nos critérios estabelecidos no item 7 acima.

A Liquidacdo do FUNDO e a divisao de seu patriménio entre os Cotistas devera ocorrer no
prazo de 30 (trinta) dias contados do encerramento do prazo de duragdao do FUNDO ou
da data da realizagdo da Assembléia Geral de Cotistas que deliberou sobre a Liquidacdo do
FUNDO, conforme o caso.

15. ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragao do Administrador, as seguintes
despesas que lhe poderao ser debitadas pelo Administrador:

I - Emolumentos e comissdes pagos por operacao de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;

II - Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

III - Despesas com impressdo, expedicao e publicagdo de relatdrios, formuldrios e
periddicos previstas na regulamentacao aplicavel;

IV - Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

V - Honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do FUNDO;
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VI - Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo caso o
FUNDO venha a ser vencido;

VII - Parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcoes;

VIII - Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;

IX - Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo ou Liquidagdo
do FUNDO e a realizacdo de Assembléias Gerais de Cotistas, dentro de limites
estabelecidos no Regulamento, os quais poderdo ser alterados por Assembléia Geral de
Cotistas;

X - Taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO; e
XI - Despesas com a contratacdao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, desde que aprovadas pela Assembléia Geral de
Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento como encargos do FUNDO correrao
por conta do Administrador, salvo decisdao contraria da Assembléia Geral de Cotistas.

16. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

O exercicio social do FUNDO tera a duragao de 1 (um) ano e terminara no dia 31 (trinta e
um) de dezembro de cada ano, quando serdao elaboradas as demonstragdes financeiras
previstas na regulamentacao vigente.

O FUNDO terd escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagbes, as contas e as
demonstracdes contabeis do FUNDO serem segregadas das do Administrador, bem como
das do Custodiante.

As demonstracdes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituragao expedidas pela CVM e
serao auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, devendo
observar a metodologia para determinacao do valor de contabilizagdo dos ativos do
FUNDO prevista no Artigo 53 do Regulamento.

O FUNDO devera levantar balancos semestrais.

O Administrador devera enviar aos Cotistas e a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo disponivel na referida pagina, as seguintes informagodes:

I - Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as seguintes informacoes: (i) valor do Patrimonio Liquido do FUNDO; e
(ii) nimero de Cotas emitidas.

IT - Semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as
seguintes informacoes: (i) a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobilidrios que a integram; (ii) demonstragdes contabeis do FUNDO
acompanhadas da declaracao a que se refere o inciso V do Artigo 15 do Regulamento; (iii)
0s encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no Artigo 47 do
Regulamento, especificados seus valores; e (iv) a relacao das instituicdes encarregadas da
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prestacao de servigos de custddia de titulos e valores mobilidrios componentes da carteira;
e

IIT - Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social,
as seguintes informagdes: (i) as demonstracdes contabeis do exercicio acompanhadas de
parecer do auditor independente; (ii) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento
do balanco e sua rentabilidade no periodo; e (iii) os encargos debitados do FUNDO, em
conformidade com o disposto no Artigo 47 do Regulamento, devendo ser especificado seu
valor e percentual em relacdo ao Patrimoénio Liquido médio anual do FUNDO.

17. TRIBUTACAO

17.1. TRIBUTAGCAO SOBRE O FUNDO

IOF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracao a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinglienta centésimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo s3o isentos do
Imposto de Renda.

17.2. TRIBUTAGAO SOBRE 0S COTISTAS

Imposto de Renda

As informagOes abaixo baseiam-se na legislacao brasileira em vigor e tém por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Cotista e ao FUNDO nesta
data, sendo passivel de alteragdo em decorréncia de mudancas na legislacao ora em vigor.
Existem excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual o Cotista
deve consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacao aplicavel nos
investimentos realizados no FUNDO.

- COTISTAS RESIDENTES E DOMICILIADOS NO PAJS

Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FUNDO ficam sujeitos ao imposto de
renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenca positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisicdao das Cotas.

Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas do FUNDO serao tributados a aliquota de 15%
(quinze por cento): (i) como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em
operacoes realizadas em bolsa e por pessoa juridica em operagOes realizadas dentro ou
fora de bolsa; (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacao
de bens ou direitos de qualquer natureza quando auferidos por pessoa fisica em operacoes
realizadas fora de bolsa.
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No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto incidird sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos
juros amortizados, a aliquota de 15% (quinze por cento).

- COTISTAS NAO RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO EXTERIOR

A aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos nas aplicagdes
no FUNDO quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagGes financeiras no Pais
de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
correspondera a 0 (zero), desde que:

(i) o Cotista titular de Cotas que, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, represente, no maximo, 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo
FUNDO ou cujas cotas, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, lhe
derem direito ao recebimento de rendimento inferior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo FUNDO;

(ii) o Cotista ndo seja um residente ou domiciliado em pais que nao tribute a renda ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (os chamados
“paraisos fiscais”).

Para fins de legislacao, considera-se pessoa ligada ao Cotista:

(i) pessoa fisica: (@) seus parentes até o 2° (segundo) grau; (b) empresa sob seu
controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau; (c) sécios ou
dirigentes de empresa sob seu controle referida na alinea b acima ou no item (ii)
abaixo; e

(ii) pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada,
conforme definido nos Paragrafos 1°© e 2° do Artigo 243 da Lei das Sociedades
Andnimas.

Para que tributacdo dos rendimentos e dos ganhos auferidos pelos Cotistas do FUNDO
seja a exposta acima, o FUNDO devera:

(i) cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacdo estabelecida pela CVM; e

(ii) sem prejuizo da regulamentacao estabelecida pela CVM, além do item (i) acima, ter
a sua carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de
sociedades anonimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricdo.

Caso nao sejam observadas pelo FUNDO as exigéncias descritas nos itens (i) e (ii) acima,
ficardo sujeitos a tributagdo do imposto de renda na fonte, as aliquotas previstas nos
incisos I a IV do caput do Art. 1° da Lei n© 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos auferidos pelo Cotista quando da distribuicao de valores pelo FUNDO.
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IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
cessao ou repactuacao das Cotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operagao, em
funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/07, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias.

18. Breve Historico da Administradora

O Administrador é um banco de investimento internacional que atende clientes
institucionais, corporativos, governos e pessoas fisicas.

O Administrador integra o Grupo Banif, um conglomerado financeiro com sede em
Portugal, com acdes negociadas na Euronext. O Grupo Banif possui diversas empresas
atuando no setor financeiro, de seguros e imobilidrio, e é apoiado por uma vasta rede de
distribuicdo, tendo presenca em diversos paises como Portugal, Brasil, Estados Unidos,
Canada, Venezuela, Africa do Sul, Bermudas, Inglaterra, México, Ilhas Cayman, Argentina,
Bahamas, Hungria e Espanha.

Com 452 (quatrocentas e cinqgiienta e duas) agéncias/pontos de venda, mais de 1.000.000
(um milhdo) de clientes e cerca de 3.400 funcionarios, o Grupo Banif possui total de ativos
superiores a R$ 26.000.000.000,00 (vinte e seis bilhdes de reais), aproximadamente R$
9.000.000.000,00 (nove bilhdes de reais) em ativos de terceiros sob gestao, e patrimonio
liguido acima de R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais). O Grupo
Banif é lider do mercado financeiro na Regido Autbnoma da Madeira e na Regidao
Autonoma dos Acores, com uma forte presenca em Portugal Continental, tanto na area de
banco comercial como na area de banco de investimento.

O Grupo Banif esta presente no Brasil desde 1996, quando instalou, autorizado pelo Banco
Central, seu escritério de representacao. Em 1999, sua presenca foi consolidada com a
aquisicdo do Banco Primus, constituido em 1986. Suas principais areas de atuacdo sao:
gestao de recursos de terceiros por meio da Banif Nitor; corretagem de valores por meio
da Banif Corretora, no Brasil, da Banif Securities Inc., em Nova Iorque e do Administrador,
em Lisboa; emissao e negociacdo de titulos de renda fixa e varidvel nos mercados de
capitais local e internacional; derivativos e gestao de risco; securitizacao de ativos; project
finance; corporate finance; estruturagdo de operagdes no mercado imobilidrio; private
equity; private bank e home broker, por meio da BanifInvest.

Em 2005, entre as operagdes coordenadas pelo Administrador, destacam-se as debéntures
da CADIP - Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A., no valor de R$
120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), as 22 e 3@ emissdes de debéntures da
Gafisa S.A., no valor total de R$ 179.000.000,00 (cento e setenta e nove milhdes de
reais), e a distribuicdo de cotas do FIDC BMC Premium — Veiculo, no valor de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Em 2006, entre as operagdes coordenadas pelo Administrador destacam-se a 42 emissao
de debéntures da COPEL — Companhia Paranaense de Energia, no valor total de R$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a distribuicdo de Certificados de Recebiveis
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Imobilidrios lastreados em recebiveis cedidos pela Petrobras Distribuidora, no valor de R$
73.600.000,00 (setenta e trés milhdes e seiscentos mil reais), a emissao de Notas
Promissodrias e CCB de Furnas Centrais Elétricas S.A., no valor total de R$ 350.000.000,00
(trezentos e cinqiienta milhdes de reais) e R$ 112.600.000,00 (cento e doze milhdes e
seiscentos mil reais), respectivamente, e a distribuicdo de debéntures do BNDESPAR, no
valor total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). O Administrador também
atuou na distribuicdo de cotas do FIP Banif Primus Real Estate, no valor de R$
50.000.000,00 (cingtienta milhdes de reais), e nos Certificados de Recebiveis Imobilidrios
da Emissora de R$ 7.130.000,00 (sete milhdes, cento e trinta mil reais) e R$ 2.424.000,00
(dois milhdes, quatrocentos e vinte e quatro mil reais).

Em 2007, o Administrador participou da distribuicdo da 32 emissdo publica de debéntures
de BNDESPAR, no valor total de R$ 1.350.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e cinqiienta
milhdes de reais) e da oferta publica de acdes do Banco do Brasil, no valor de R$
3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), além de ter coordenado a oferta publica para
aquisicao de acOes representativas de controle da Jodo Fortes Engenharia S.A., totalizando
R$ 56.275.966,80 (cinqgiienta e seis milhdes, duzentos e setenta e cinco mil, novecentos e
sessenta e seis reais e oitenta centavos). O Administrador também atuou como
administrador e distribuidor do Fundo de Investimento em Participagdes — FIP Amazonia
Energia, acionista da Madeira Energia S.A. — MESA, sociedade de propdsito especifico,
constituida para a construcao e exploracdo da Usina Hidrelétrica de Santo Ant6nio, no Rio
Madeira.

Ja em 2008, o Administrador participou como Coordenador das seguintes emissdes de
debéntures: (i) Primeira Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples da Unidas
S.A., no valor total de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqlienta milhdes de reais), (ii)
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples da 12 Emissao da Trisul S.A., no valor total de
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e (iii) Distribuicdo Publica da 228 Emissao
de Debéntures da Klabin Segall S.A., no valor total de R$ 230.000.000,00 (duzentos e
trinta milhdes de reais). Além disso, promoveu a 32 emissao de cotas do Fundo de
Investimento em Participagdes Banif Primus Real Estate, no valor de R$ 10.000.000,00
(dez milhGes de reais), e estruturou o Fundo de Investimento em Participagdes Banif Real
Estate III, no valor de 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o Fundo de Investimento
em Participacdes Amazonia Energia II, no valor de R$ 550.000.000,00 (quinhentos e
cinglienta milhdes de reais) e o Fundo de Investimento em ParticipacOes Brazil Growth
and Development, no valor de R$ 257.000.000,00 (duzentos e cinglienta e sete milhdes de
reais).

19. Cronograma da Oferta

Data de

Evento — e =
_ Realizacao
Deliberacao do Administrador que aprovou a constituicao do FUNDO. 23.09.2005
Data de registro do FUNDO perante a CVM. 24.10.2005
Inicio do Periodo de Investimento. 13.12.2006
Inicio do Periodo de Desinvestimento. 13.12.2010
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20. Atendimento ao Cotista

Os potenciais investidores e os Cotistas poderao solicitar quaisquer outras informagoes ou
esclarecimentos sobre o FUNDO e sobre sua distribuicdo, bem como realizar consultas
sobre os demonstrativos financeiros e os relatérios da administracdo do FUNDO, entrando
em contato com o ADMINISTRADOR através dos contatos abaixo indicados, ou em
contato com a CVM:

Endereco: Rua Minas de Prata, 30 - 15° andar, Sao Paulo-SP
Telefone: (11) 3074-8000

Fax: (11) 3074-8142

E-mail: ifranco@banifib.com.br

O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia

das informacOes prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo de cotas do FUNDO.
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21. Situacao Financeira

21.1. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31.12.2008

Fundo de Investimento em Participa¢des Banif
Primus Infra-Estrutura

CNPJ n° 07.707.591/0001-80
(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2008 e 2007
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Fundo de Investimento em Participagdes Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2008 e 2007

Conteudo

Parecer dos auditores independentes 3

Demonstrag¢do da composicio e diversificagdo das

aplicacdes 4
Demonstragdes das evolugdes do patrimdnio liquido 5
Notas explicativas as demonstragdes financeiras 6-12

C o 32-169166v9 34




ABCD

KPMG Auditores Independentes
R. Dr. Renato Paes de Barros, 33

04530-904 - Sao Paulo, SP - Brasil
Caixa Postal 2467

Central Tel
Fax Nacional
Internacional
Internet

55 (11) 2183-3000
55 (11) 2183-3001
55(11)2183-3034
www.kpmg.com.br

01060-970 - Sao Paulo, SP - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos

Cotistas ¢ ao Administrador do

Fundo de Investimento em Participagdes Banif Primus Infra-Estrutura
(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

S&o Paulo - SP

1.

Examinamos a demonstragdo da composi¢do e diversificagdo das aplicagdes do Fundo de
Investimento em Participagdes Banif Primus Infra-Estrutura em 31 de dezembro de 2008 e a
respectivas  demonstragdes das evolugdes do patrimdnio liquido, correspondentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, elaboradas sob a responsabilidade de
sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do Fundo;
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentagiio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira Fundo de
Investimento em Participagbes Banif Primus Infra-Estrutura em 31 de dezembro de 2008 e as
mutagdes de seu patriménio liquido, correspondentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2008 e 2007, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

O Fundo de Investimento em Participagdes Banif Primus Infra-Estrutura participa na
Montgomery Participagdes S.A. que por sua vez tem participagdo na Concessiondria da Linha
4 do Metrd de Sdo Paulo S.A. que conforme divulgado em suas demonstragdes financeiras, a
empresa encontra-se em fase pré-operacional.

31 de margo de 2009

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

i/
ntador CRC 1 2059/0-0
KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity and a member firm
e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas a KPMG International, uma cooperativa suiga. KPMG International, a Swiss cooperalive.
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Fundo de Investimento em Participagdes Banif Primus Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Demonstra¢do da composi¢o e diversificagdo das aplicagdes

em 31 de dezembro de 2008

(Em mithares de Reais)

Aplicagdes/especificagdes

Disponibilidades

Banco conta movimento
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Letras Financeiras do Tesouro
Agoes

Montgomery Participagdes S.A.

Total do ativo

Valores a pagar

Taxa de administra¢do
Outros

Patriménio liquido

Total passivo e patriménio liquido

Cotagiio

preco

Tipo  Quantidade unitario - RS
ON 14.065.999 1,00

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Valor
atual

1

1

363

363

14.066

14.066

14.430

30

14.400

14.430

% sobre
o ativo

0,01

97,48

9748

100,00

0,18
0,03

99,79

100,00
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Fundo de Investimento em Participa¢des Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Demonstragdes das evolugdes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

(Em milhares de Reais. exceto o valor unitdrio das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 624,000 cotas a R$ 9.142,963542 cada
Representado por 359,000 cotas a R$ 9.853,682981 cada

Cotas emitidas
900,000 cotas
265,000 cotas

Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio

Resultados do exercicio

Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliarios

Despesas
Taxa de administragio
Custodia
Despesas diversas

Resultado do exercicio
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 1.524,000 cotas a R$ 9.448,641424 cada
Representado por 624,000 cotas a R$ 9.142,963542 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2008 2007
5.705

3.537
9.000

2,650

14.705 6.187

62 29

62 29
(367) (E10))]
(289) (435)
(59) (51)
19) (25)
(305) 482

14.400

5.705
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Fundo de Investimento em Participagbes Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Participa¢des Banif Primus Infra-Estrutura foi constituido em 13 de
dezembro de 2006 sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores
qualificados, e tem por objetivo destinar os recursos & aquisi¢do de agdes, debéntures, bonus de
subscrigdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de
emissdo de companhias abertas ou fechadas localizadas no territorio nacional, que tenham por
objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas a
investimentos em infra-estrutura no setor de transportes, tais como, rodoviario, metroviario,
ferrovidrio e acroportuario ou companhias que invistam em terceiras Companhias Alvo. E vedado
a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes sejam realizadas
exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial através de operagdes com opgdes que tenham
como ativo subjacente valor mobilidrio que integre a carteira do Fundo ou no qual haja direito de
conversao.

O Fundo entrou em funcionamento apds o protocolo de seus atos constitutivos na Comissio de
Valores Mobilidrios, tendo prazo de 10 anos, contados da data da integralizagdo das cotas
constituidas do patriménio inicial, prorrogdveis por periodos sucessivos de um ano, mediante
aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas.

O Periodo de Investimento do Fundo ocorrera durante os 4 primeiros anos de sua duragio, onde o
Fundo daré preferéncia & realizagdo de seus investimentos. Nos 6 anos seguintes ao periodo de
investimento, os investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante
serd utilizado para amortizagdo de cotas do Fundo. Esse periodo constituird o periodo de
desinvestimento.

Em fungdo das caracteristicas do Fundo, os investimentos dos cotistas estardo sujeitos aos riscos
de concentrago da carteira e de iliquidez, ndo sendo o Administrador responsavel por eventual

depreciagdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

Os investimentos em fundos nio sdo garantidos pelo Administrador, Gestor ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo € realizada pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.
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Fundo de Investimento em Participagdes Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

Elaboracio das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as normas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contébil das Institui¢des do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), apliciveis a fundos de
investimento. Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser
diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis
a. Aplicagées interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.

b. Acédes sem cotagdo em bolsa

As agbes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercados de balcdo organizado serdo
avaliadas pelo valor patrimonial contabil das companhias-alvo, levando-se em consideragao,
ainda, se houver, quaisquer direitos especiais atribuidos aos acionistas das companhias-alvo
integrantes da carteira do Fundo, previstos em estatuto social e/ou acordo de acionistas.

Por decisdo do Administrador, considerando as informagdes disponiveis da investida nesta
data, e por avaliarem que ndo representariam ajustes relevantes, os investimentos nas a¢des
sem cotagfo em bolsa foram mantidos pelo custo de aquisigdo em 31 de dezembro de 2008.
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Fundo de Investimento em Participa¢cdes Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

¢. Reducdo do valor recuperdvel

Os valores contabeis dos ativos sdo revisados a cada data de balango para determinar se ha
sinal de perda no valor recuperavel. Caso exista a referida indicago, estima-se o valor a
recuperar do ativo e reconhece-se a perda, caso o valor contabil seja superior a seu valor
recuperdvel.

Emissiio, resgate e amortizagio de cotas
a. Emissdo

Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, 5.000 cotas, ao valor de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) por cota, totalizando R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). A quantidade de
cotas inicialmente distribuida podera, a critério do ofertando e sem a necessidade de novo
pedido ou de modificagdo dos termos da oferta, ser aumentada, até o momento de 20% da
quantidade inicialmente ofertada.

A integralizagdo das cotas do Fundo deverd ocorrer durante todo Periodo de Investimento,
mediante chamada do Administrador, de acordo com as condigbes estabelecidas no
Compromisso de Investimento.

O valor minimo para subscri¢do de cada cotista é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
Nio haverd limite maximo para subscri¢do de cotas.

A integralizago de novas cotas pelos cotistas, até o valor comprometido, deverdo ocorrer
mediante chamada do Administrador, que dard mediante o envio, com, no minimo, 5 dias
uteis de antecedéncia, de correspondéncia com aviso de recebimento dirigida para os
“enderegos constantes no Boletim de Subscri¢do e, conforme o caso, no Compromisso de
Investimento.

As cotas sdo subscritas mediante a assinatura pelo Subscritor do Boletim de Subscri¢éo, o
qual adquire validade a partir da autenticagdo pelo Administrador.
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Fundo de -Investimento em Participagdes Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

b. Resgates

E vedado o resgate das cotas do Fundo, a ndo ser por ocasido do término do prazo do Fundo
ou de sua liquidagao.

c. Amortizagdo das cotas

O produto da liquidagdo dos investimentos do Fundo, durante o periodo de desinvestimento,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, devera ser distribuido aos cotistas
a titulo de amortizagdo das cotas, no prazo maximo de 10 dias. A amortizagio abrangera
todas as cotas do Fundo mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo numero de
cotas existentes. Se, excepcionalmente, a liquidagio do investimento ocorrer durante o
periodo de investimento, o Administrador, a seu exclusivo critério, podera optar pela
amortizagdo de cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento.

Distribuicio de resultados

Dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes, juros e quaisquer outros rendimentos
inerentes s agdes ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo detidas pelo Fundo,
que venham a ser distribuidos pelas Companhias Alvo, serdo distribuidos aos cotistas,
observando que caso os rendimentos sejam distribuidos durante o Periodo de Investimento, tais
recursos poderdo ser reinvestidos, a critério da Assembléia Geral de Cotistas.

Rendimentos que venham a ser distribuidos pelas companhias alvo, serdo, em, no méximo, um
dia util apds seu recebimento pelo Fundo e deduzidos os compromissos presentes e futuros do
Fundo, distribuidos aos coftistas, na proporgdo das cotas detidas pelos mesmos, a titulo de
amortizagdo de cotas, podendo o Administrador, a seu critério, solicitar s companhias alvos que
facam esses pagamentos diretamente aos cotistas.
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Fundo de Investimento em Participa¢cdes Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Taxa de administragio

A partir da data da primeira integralizagdo de cotas, o Administrador receberd uma taxa de
administragdo calculada anualmente da seguinte forma:

TAI=PL x 2,0% a.a.
Onde:

¢ TAI ¢ ataxa de administragdo a ser paga durante o periodo de investimento;
e PL ¢ o patrimdnio liquido do Fundo.

A taxa de administragdo, calculada limitar-se-4 a R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais) ao ano,
ndo sendo devida pelos cotistas qualquer quantia que ultrapasse tal valor.

A remuneragdo prevista acima deverd ser apropriada diariamente e paga ao Administrador
mensalmente, sendo que o primeiro débito deverd ser feito no primeiro dia util do més
subsequente em que ocorrer a primeira integralizagdo de cotas e os débitos posteriores no
primeiro dia dos meses subsequentes, livres dos tributos incidentes sobre a mesma.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administragio sejam pagas diretamente
a eventuais prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante da taxa de administra¢do devida.

Tributacio

a. Imposto de renda

No resgate de cotas, a base de cdlculo do imposto de renda sera a diferenga positiva entre o
valor de resgate e o valor de aquisi¢do, sendo aplicada aliquota de quinze por cento.

A forma de apuragdo e retengio de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributagdo diferenciados, nos casos previstos na
legislagdo em vigor.
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Fundo de Investimento em Participa¢gdes Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

b. IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do 1OF, a aliquota de 1% ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagfo, em fungdo do
prazo de aplicagfo. Esse limite percentual decresce & medida que aumenta o numero de dias
decorridos entre a aplicagdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto
n® 6.306/07. Para os resgates/amortizagdes efetuados a partir do trigésimo dia da data de
aplicagdo, ndo havera cobranga desse 10F.

Encargos e despesas debitados ao Fundo

Os encargos e as despesas debitados ao Fundo ¢ os seus respectivos percentuais em relagdo ao
patrimonio liquido médio sdo os seguintes:

Taxa de
administracio Outras despesas
Semestre R$ % RS %
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 289 2,01 78 0,54
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 435 12,09 76 2,10
13 de dezembro a 31 de dezembro de 2006 52 1,50 5 0,14
Rentabilidade
A rentabilidade nos ultimos exercicios foi a seguinte:
Rentabilidade
Data (%) (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 3,34
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 (7,21)
Periodo de 13 de dezembro a 31 de dezembro de 2006 (1,46)

(*) A variag8o da cota ndo representa verificagdo eficaz da rentabilidade do Fundo, considerando
que os investimentos estdo registrados ao custo de aquisi¢do. A rentabilidade do Fundo sera
objeto de aferi¢do objetiva por ocasidio da realizagdo financeira dos investimentos e do
encerramento e liquidagdo do mesmo.
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Fundo de Investimento em Participa¢cdes Banif Primus
Infra-Estrutura

(Administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Contingéncias Outras informagdes

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestacdo de servicos de controladoria para o Fundo

O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de custddia
controladoria e contabilidade de ativos da carteira do Fundo e tesouraria, relativos a este Fundo,
de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento & Instrugdo n® 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se que o
Administrador, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela KPMG Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos
servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.
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21.2. BALANGO

Competéncia janeiro de 2008 até junho de 2008

Conta Descricao da Conta Valor Saldo
10000007 Circulante e realizavel a longo prazo 14.589.955,03
11000006 Disponibilidades 1.000,00
11200002 Dep0sitos bancarios 1.000,00
11280008 Bancos privados - conta depdsitos 1.000,00
12000005 AplicagOes interfinanceiras de liquidez 522.956,03
12100008 Aplicacdes em operacdes compromissadas 522.956,03
12110005 Revendas a liquidar - posicao bancada 522.956,03
12110036 Letras financeiras do tesouro 522.956,03
13000004 Titulos e val. mob. e inst. financ. derivativos 14.065.999,00
13100007 Livres 14.065.999,00
13120001 Titulos de renda variavel 14.065.999,00
13120104 Agdes de companhias abertas 14.065.999,00
30000001 Compensacao 28.131.998,00
30300000 Titulos e valores mobilidrios 14.065.999,00
30330001 Titulos para negociacao 14.065.999,00
30330757 Titulos privados - renda variavel 14.065.999,00
30400003 Custodia de valores 14.065.999,00
30430004 Depositarios de valores em custodia 14.065.999,00
30430107 Préprios 14.065.999,00
39999993 Total geral do ativo 42.721.953,03
40000008 Circulante exigivel a longo prazo 28.909,50
49000009 Outras obrigacdes 28.909,50
49900006 Diversas 28.909,50
49930007 Provisao para pagamentos a efetuar 4.610,69
49930502 Outras despesas administrativas 4.610,69
49983009 Valores a pagar a sociedade administradora 24.298,81
60000002 Patriménio liquido 14.561.045,53
61000001 Patrimonio liquido 14.561.045,53
61100004 Capital social 15.240.000,00
61170003 Cotas de investimento 15.240.000,00
61170302 Pessoas juridicas 15.240.000,00
61800005 Lucros ou prejuizos acumulados -678.954,47
61810002 Lucros ou prejuizos acumulados -678.954,47
90000003 Compensacao 28.131.998,00
90300002 Titulos e valores mobiliarios 14.065.999,00
90320006 Titulos e val. mob. classif. em categorias 14.065.999,00
90400005 Custodia de valores 14.065.999,00
90430006 Valores custodiados 14.065.999,00
99999995 Total geral do passivo 42.721.953,03
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Competéncia julho de 2008 até dezembro de 2008

Conta Descricao da Conta Valor Saldo
10000007 Circulante e realizavel a longo prazo 14.430.382,96
11000006 Disponibilidades 1.000,00
11200002 Dep0sitos bancarios 1.000,00
11280008 Bancos privados - conta depdsitos 1.000,00
12000005 AplicagOes interfinanceiras de liquidez 363.383,96
12100008 AplicacOes em operacoes compromissadas 363.383,96
12110005 Revendas a liquidar - posicao bancada 363.383,96
12110036 Letras financeiras do tesouro 363.383,96
13000004 Titulos e val. mob. e inst. financ. derivativos 14.065.999,00
13100007 Livres 14.065.999,00
13120001 Titulos de renda variavel 14.065.999,00
13120104 Acdes de companhias abertas 14.065.999,00
30000001 Compensacao 28.131.998,00
30300000 Titulos e valores mobilidrios 14.065.999,00
30330001 Titulos para negociacado 14.065.999,00
30330757 Titulos privados - renda variavel 14.065.999,00
30400003 Custodia de valores 14.065.999,00
30430004 Depositarios de valores em custodia 14.065.999,00
30430107 Préprios 14.065.999,00
39999993 Total geral do ativo 42.562.380,96
40000008 Circulante exigivel a longo prazo 30.653,43
49000009 Outras obrigacoes 30.653,43
49900006 Diversas 30.653,43
49930007 Provisao para pagamentos a efetuar 5.485,87
49930502 Outras despesas administrativas 5.485,87
49983009 Valores a pagar a sociedade administradora 25.167,56
60000002 Patriménio liquido 14.399.729,53
61000001 Patrimonio liquido 14.399.729,53
61100004 Capital social 15.240.000,00
61170003 Cotas de investimento 15.240.000,00
61170302 Pessoas juridicas 15.240.000,00
61800005 Lucros ou prejuizos acumulados -840.270,47
61810002 Lucros ou prejuizos acumulados -840.270,47
90000003 Compensacao 28.131.998,00
90300002 Titulos e valores mobilidrios 14.065.999,00
90320006 Titulos e val. mob. classif. em categorias 14.065.999,00
90400005 Custodia de valores 14.065.999,00
90430006 Valores custodiados 14.065.999,00
99999995 Total geral do passivo 42.562.380,96
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21.3. COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Competéncia dezembro de 2008

Patriménio Liquido do Fundo: RS 14.399.729,53

B 14.065.999,00
E 363.383,96

E 30.653,43

E 1.000,00

Acdes

Data de Recebimento das Informacdes: 26/02/2009 09:49:21

Operacdes Compromissadas
¥alores apagar
Disponibilidades

Lista de Aplicacies. l
' Negdcios Realizados no Més Posicio Final |
. . - Empresa .
Ativo Classificacio Ligada Vendas Aquisicdes Valores % Patr. |
Quant. Li
Quant. | Valor | Quant. | Valor Custo Mercado 19 |
Acdes
Descriciao: MTGY3
CNPJ do emissor:
](;8.035.?33/(30081(;2? al do negzzri:gﬁo 14.065.999 |14.065.999,00 | 14.065.999,00 97,682
MONTGOMERY
PARTICIPACOES SA
Disponibilidades Para
Descricdo: Disponibilidade B 1.000,00 0,007
negociagio
Operagdes Compromissadas
Cod. SELIC: 210100 Para
Venc.: 07/03/2014 negociagio R IEED0 R6AL38ALI0 B
Valores a pagar Para
Descricdo: Valores a Pagar HEEOCIAgo 30.653,43 -0,213
Valores a receber Para
Descricdo: Valores a Receber o 0,00 0
negociagio
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21.4. PARECER DO ADMINISTRADOR SOBRE OPERACOES E RESULTADOS DO 2° SEMESTRE DE 2008

BANIF

INVESTMENT
BANK

PARECER DO ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES BANIF PRIMUS INFRA-ESTRUTURA

OPERACOES E RESULTADO
Segundo Semestre de 2008

Sdo Paulo, 13 de Mar¢o de 2009.

O BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) S/A, com sede nesta cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Minas de Prata, n® 30 — 15° andar, insctito no
CNPJ n° 033.753.740/0001-58, representado na forma de seu Estatuto Social, na
qualidade de Administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES BANIF PRIMUS INFRA-ESTRUTURA (“Fundo™), vem, em
cumprimento ao disposto do artigo 14, inciso V da Instrugdio CVM n° 391/03,
apresentar parecer relativo as operagdes e ao resultado do Fundo no exercicio social do

primeiro semestre de 2008, encerrado em 31 de Dezembro de 2008.

O Fundo ainda encontra-se no Perfodo de Investimento (conforme definido no
regulamento do Fundo), ¢ esta em pleno processo de negociaglo para aquisiciio de

ativos que componham seu “portfolio alvo™.

Como resultado de tal investimento, a rentabilidade auferida no periodo foi de (-1,10)%,
encerrando o segundo semestre de 2008 com o patriménio liquido de R$ 14.399.729,53
(Quatorze milhdes, trezentos e noventa e nove mil, setecentos e vinte € nove reais e

cingiienta e trés centavos).

\/)S())((] 1‘4/\0/1 wde o MM

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO {BRASIL) S/A\ @C\B-\,a
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21.5. INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Periodo de competéncia:

Abril de 2009 até junho de 2009

Patrimonio liquido: (em R$)

22.513.367,21

Quantidade de Cotas:

2352

Valor Patrimonial da Cota:

9.572,009868200000

32-169166v9 49




ANEXO I - Ata de Assembléia Geral Extraordinaria

100.R.T. 0. NICROFILME Wo.l.297.4%5

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BANIF PRIMUS INFRA-
ESTRUTURA

CNPJMEF n® 07.707.591/0001-80

1. Local, Data, Hora: Aocs 27 dias do més de julbo do ano de 2009, as 10:00 horas, na
sede social do Banif Banco de Investimento (Brasil) 5.A., administrador do Fundo de
Investimento em ParticipagSes Banif Primus Infra-Estrutora (“Administrador” e
“Funde”, respectivamente), na Cidade de 530 Paulo, Estado de SSo Paulo, na Rua
Minas de Prata, n® 30, 15 andar, Edificio Plaa JE.

1. Convocagio ¢ Presenca: Convocaglio dispensada nos termos do Pardgrafo Primeiro
do Artigo 20 do Regulamento do Fundo (“Regulamento™) e nos termos do artipo 16,
pardgrafo 1% da Instreglio da Comissio de Valores Mobilidrios n® 391, de 16 de julho de
2003, conforme alterada, face & presenca de todos os colistas conforme assinaturas na
Lista de Presenca.

3. Mesa: Presidente: Atila Noaldo Serejo Alves Silva; Secretdria: Isabel Maria Malta
da Costa Franco de Sousa.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre a possibilidade de negociagio das Cotas do Fundo
na CETIP S.A. - Baleio Organizado de Ativos ¢ Derivativos com a consequente
alternghio dos artigos 29 ¢ 45 do Regulamento do Fundo.

el nfisia presente, dnico SLTT
quaisquer ressalvas: O cotista do Fundo aprovou a possibilidade de negocingio das
Cotas do Fundo na CETIP 5.A. — Baledlo Organizado de Ativos e Derivativos com &
consequente alteraciio dos arigos 29 ¢ 45 do Regulamento do Fundo, conforme abaixo
discriminado,

Alleragio do artigo 29 ¢ pardgrafo dnico do artige 45 do Regulamento do Funde para
refletir que as cotas do Fundo poderfio ser negociadas em bolsa ou mercado de balcdo; ¢
para excluir a responsabilidade solidiria entre cedente e cessiondrio com relaglo as
obrigacies no tocante & integralizaglo de colas apds a respectiva cessiio, passando os
artigos 2% ¢ 45 a vigorar com a seguinte redagiio:

“drtigo 29. As cotas do fundo poderdo ser admitidas & negociagdo em bolsa ou em
mercado de baledo erganizado, podends vir a ser registradas para negociagio nos
midulos mantidos ¢ operacionalizados pela CETIP. A cota do FUNDO poderd ser
transferida ainda que ndo estefa integralizads, hipdrese em que o cessiondrio poderd
assumir seladamente, por escrito, todas as ebrigagdes que eram originalmente do
cedente perante o FUNIND. no tocante & sua integralizacdo,”

“Artigo 45, Dividendos, juros sobre capital prdprio, bonificapdes, e quaisquer outros
rendimemios inerenfes ds agdes ow valores mobilidrios de emissdo das Companhias
Alvo detidas pelo FUNDO, gque venham a ser distribuides pelas Companhias Alva fos
“Rendimentos ), serdo, medianite aprovagdo da Assembiéia de Covistas, distribuidos

32 - 1601 o
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10a.R.T.0. MICROFILME Mo,1.B97.425

@os cotistas, na forma do Pardgrafo Unico deste Artigo, observando-se que caso os
Rendimentos sejam disiribuidos durante o Periodo de Investimento, lais recursos
poderdo ser reimvestidos, a critérie do Ascembléta Geral de Coristas,

Pardgrafe Unico. Os Rendimentos gue venham a ser distribuldos pelas Companhias
Alvo serdo, em no mdximo | (um) dia ¥itil apis seu recebimento pelo FUNDO e
deduzidos os compromissos presentes e futuros do FUNDO, distribuidos diretamente
aos  cofistas, na proporgdo day cotas detidas pelos mesmos, podends o
ADMINISTRADOR, a seu critério, solicitar &s Companhias Alve que facam esses
pagamentos diretamente gos cotistas, sendo que os tributos incidentes serdo de
responsabilidade dos cotistas na condicdo de comtribuintes, conforme definido na
legislagdo tributdria em vigor. Nos casos em que as cotas forem custodiadas pela
CETIP, os Rendimentos poderilo ser disiribuidos pela CETIP nos termos da
regulamentacdo aplicdvel™

Em vista das alteragdes ora promovidas, a nova versdo consolidada do Regulamento
consta como Anexo.

fi. Emce ; Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, e depois lida,
aprovada e ass] pelos membros da Mesa ¢ pelo cotista presente,

A A& P =
Atila Nogldo Screfor-Adves-Sil bel Maria Malta da Costa Franco de Sousa

Presidente da Mesa Secretdna da Mesa

rescn H
1 o -
BANIF — Banco de Investimento, s.,;?’

isabel Maria Maita da
Costa Franco de Sousa
Dirsdora

dministra

|sabel Maria Maita 33 . SR
Costn Franco 06 Sousa Al osko S
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ANEXO II - Regulamento

190, OFICTAL [E R.T.D. sRQIVEO0
EN NICROFTLEE Mo.1.B97.425

ANEXO 1

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
BANIF PRIMUS INFRA-ESTRUTURA

Do Funda

Artigo 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BANIF PRIMUS
INFRA-ESTRUTURA, doravante designado simplesmente FUNDO, ¢ uma comunhio
de recursos constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente
Regulamento e pelas demais disposigdes legais e regulamentares aplicdveis.

Parigrafo Unico. O FUNDO serd destinado exclusivamente a investidores qualificados,

tal como definidos pela legislacio vigente ou aqueles expressamente equiparados a
tanto pela Comisslio de Valores Mobilidrios (“CVM™.

Artige 2° O FUNDO ¢ administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S/A,
com sede na Cidade de 580 Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Minas de Prata, 30 - 15°
andar, inscrito no CNPIMF sob o n° 33.753,740/0001-58, credenciado pela CVM para
o exercicio da atividade de administragiio de carteira por meio do Ato Declaratério n®
1.457, de 05 de setembro de 1990, publicado em 10 de seiembro de 1990, nesie
instrumento designado simplesmente ADMINISTRADOR,

Do Objetivo do Funde

Artigo 3°. O FUNDO ¢ uma comunhifio de recursos destinados 4 aquisigio de agbes,
debéntures, binus de subscrigdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutiveis em agbes de emissiio de companhias abertas ow fechadas localizadas no
territdrio nacional, que temham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o
desenvolvimento de atividades relacionadas a investimentos em infra-estrutura no setor
de transporte, tais como, rodovidrio, metrovidrio, ferrovidrio e aeroportudrio (as
“Companhias Alvo™) ou companhias que invistam em terceiras Companhias Alvo.

Pardgrafo Primeiro. As companhias fechadas referidas no eaput deste Artige deverdo
SERUIr as seguintes priticas de governanga:
I = proibigfio de emizsdo de partes beneficidrias e inexisténeia desses titulos em
circulaghio;

Il - estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o
Conszelho de Administragiio;

Il - disponibilizagBio de contralos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicho de agdes ou de outros titulos ou
valores mobilidrios de emissSo da companhia;

IV - adeslio a chmara de arbitragem para resoluglo de conflitos socictirios;

V — no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o fundo, a aderir a
segmenlo especial de bolza de valores ou de entidade mantenedora de mercado

52 - 1691703
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de balclio organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préticas
de governanga corporativa previstos nos incisos anteniores; e

VI - auditoria anual de suas demonstragdes contibeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Parigrafo Segundo. O FUNDO poderd investir em debéntures nio conversiveis desde
que scja assegurada aoc FUNDO a participagdo no processo decisdrio e a efetiva
influéncia na definigio da politica estratégica ¢ na gestio da companhia emissora,
devendo a respectiva escritura de debéntures conter os seguintes dispositivos:

| - imposi¢ho de observincia de padres de boa govermnanga corporativa &
companhia emissora, tais como, exemplificativamente, as referidas no Pardgrafo
Primeiro deste Artigo 3°;

Il - previsdio de vencimento antecipado das debéntures na hipitese de os padriies
de governanga corporativa referidos no inciso I acima niio serem respeitados;

Il ~ mecanismos que propiciem a participagiio do FUNDO na administraglio da
companhia emissora, tanto em seu processo decistrio como na definiclo das
politicas estratégica ¢ de gestdo das mesmas.

Artigo 4°. O FUNDO participard do processo de administragiio das Companhias Alvo

(i) pela detenclio de ages que integrem o respectivo bloco de controle; (i) pela

celebraglio de acordo de acionistas ou (iii) pela celebragio de ajuste de natureza diversa
ou adoglio de procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definiglio de
politica estratégica ¢ na gestdio das Companhias Alvo, preferencialmente através da
indicag®o de membros do Conselho de Administragio das mesmas.

Attigo 5°. O FUNDO terd prazo de duraglo de 10 (dez) anos, contados da data da
integralizaglio das cotas constitutivas do palrmﬂm:r inicial minimo previsto no Artigo
31 abaixo, promogiveis por periodos sucessivos de | (um) ano, mediante aprovagio da
Assembléia Geral de Cotistas (“Assembidia Geral de Cotistas™),

Da Politica do FUNDO, Compasi arteira

Artigo 6° O FUNDO deverd aplicar seus recursos na aquisicio de agdes, debéntures,
bdnus de subscriglo ou outros titules e valores mobilidrios conversiveis ou permutiveis
em aghes, ressalvado o disposto no Pardgrafo Segundo do Antigo 3°, de emissio das
Companhias Alvo,

Parigrafo Primeiro. Salvo aprovaglio da maioria dos cotistas, ¢ vedada a aplicaglio de
recursos do FUNDO em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
participem:
L o ADMINISTRADOR, os membros do Comité de Investimento e
cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio
do FUNDO, seus sicios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em
conjunio, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; &

1. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturaglio financeira de operagio de
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emissdio de valores mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na
condiglio de agente de colocaglio, coordenagio ou garantidor da emissfio ou (b)
fa.r;am parte de consclhos de administraglio, consultive ou fiscal da companhia
emissora de valores mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do
primeiro investimento por parte do FUNDO.,

Pardgrafo Segundo. Salvo aprovaglio da Assembléia Geral de Cotistas, é igualmente
vedada a realizaclio de operagbes, pelo FUNDO, em que este figure como coniraparte
das pessoas mencionadas no inciso | do Pardgrafo Primeiro acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carieira de valores mobilidrios administrados pelo
ADMINISTRADOR.

Pardgrafo Terceiro. Mediante a aprovaglo da Assembléia Geral de Cotistas, & permitida
a realizago de operagles pelo FUNDO nas quais seja possivel a identificagio de
existéncia de conflitos de interesses entre o ADMINISTRADOR do FUNDO efou seus
cotistas e o investimento realizado,

Pardgrafo Quarto. E vedada a0 FUNDO & realizaglo de operagdes com derivativos,
exceto quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de proteglio
patrimonial através de operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente valor
mobilidrio que integre a carteira do FUNDO ou no qual haja direito de conversdio.

Pardgrafo Quinto. E permitido a0 FUNDO aplicar seus excedentes de caixa em titulos
de renda fixa, pablicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com
caracteristicas de renda fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua natureza ¢ politica de
investimento.

Artigo 7°. Em funglio das caracteristicas do FUNDO, os investimentos dos cotistas
estarfio sujeitos aos riscos de concentraglo de carteira ¢ de iliquidez, niio sendo o
ADMINISTRADOR responsivel por eventual depreciagio dos atives que compliem &
canteira do FUNDO,

Artigo 8%, Durante os 4 (quatro) primeiros anos de sua duraglo, o FUNDO dard
preferéncia d realizaclio de seus investimentos, respeitados os limites de composiglo ¢
diversificaclio de investimentos apliciveis a0 FUNDO, na forma do Artigo 6° acima (o
“Periodo de Investimento™).

Artigo 9°, Nos 6 (seis) anos seguintes ao Periodo de Investimento, os investimentos
deverlio ser liquidados de forma ordenada ¢ o produto resultante serd utilizado para
amortizaglo das cotas do FUNDO, cbservado o disposto no Artigo 44 e as demais

disposigbes aplicdveis deste Regulamento (o “Periodo de Desinvestimento™).

Pardgrafo Unico. Mediante aprovagiio da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de
Desinvestimento poderd ser estendido por periodos sucessivos de um ano.

a (1]

Artige 10. O FUNDO ¢ administrado pelo Banif Banco de Investimento {Brasil) S/A,
com sede na Cidade de 5850 Paulo, Estado de 8o Paulo, na Cidade de 880 Paulo, Estado

",UF.l"ﬁ,
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de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, 30 - 15° andar, inscrito no CNPJ sob o n®
33.753.740¢/0001-58, a qual é autorizada pela ComissSo de Valores Mobilidrios para
exercer a atividade de administraglio de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratirio n® 1.457, de 05 de setembro de 1990, publicado em 10 de setembro de
1990, neste instrumento designado simplesmente ADMINISTRADOR.

Artigo 11. A adminisiracio e gestio da carteira do FUNDO sfio exercidas pelo
ADMINISTRADOR através de mandato uu'burgadn pelos cotistas, oul.nrga esla que se
considerard expressamente efetivada pela assinatura aposta pelo cotista no Boletim de
Subscrigio de Cotas (“Baletim de Subscrigio™) e, conforme o caso, no Instrumento

Particular de Compromisso de Investimento (“Compromisso de Investimento™) a ser
firmado pelo cotista por ocasifio de qualquer subscrigio de cotas do FUNDO.

Parigrafo dnico: Nio possuimos conselho consultivo, comitd de investimentos,
tampouce comité téenico.

Artigo 12. O ADMINISTRADOR tem poderes para exercer todos os direitos inerentes
aos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o de
subscrever agles e o de comparecer e votar em assembléias gerais e especiais de
acionistas ou debenturistas das Companhias Alvo, conforme o caso, observado o
disposto no inciso XIV e no Pardgrafo Segundo do Artigo 15.

Paragrafo Primeiro. Os servigos de liquidagio, custédia, tesouraria, controle de ativos e
passivos, cdlculo da cota, processamento ¢ contabilidade do FUNDO seriio prestados
pelo Banco Bradesco S.A. (o “CUSTODIANTE™.

Pardgrafo Segundo. A contrata¢lio, is expensas do FUNDO, de prestadores de servigos
habilitados para assessorar 0 ADMINISTRADOR na administragio do FUNDO
dependerd da aprovagiio prévia da Assembléia Geral de Cotistas,

Artigo 13. O ADMINISTRADOR deve ser substituido nas hipiteses  de
descredenciamento para o exercicio da atividade de administraglio de carteira, por
decislio da CVM, rendncia ou destituiglio por deliberaglio da Assembléia Geral de
Cotistas.

Pardgrafo Primeire. Nas hipiteses de ren(ncia ou descredenciamento, ficard o
ADMINISTRADOR obrigado & convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de
Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo miximeo de 10 (dez) dias,
sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas ou & CVM, na hipdtese de descredenciamento, a convocagiio da referida
Assembléia Geral de Cotistas,

Parigrafo Segundo. Mo caso de remincia, 0 ADMINISTRADOR deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigio, devendo comunicar sua decisio
a0s cotistas ¢ & CVM com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

Parbgrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar
administrador tempordrio até a eleigio da nova administragiio.

> &
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Artigo 14. O exercicio das fungdes de ADMINISTRADOR do FUNDO niio impedird o
ADMINISTRADOR de continuar a exercer todas as atividades que lhe scjam
permitidas pelas leis ¢ regulamentos apliciveis &s instituiches financeiras efou as
instituigles autorizadas pela Comisslio de Valores Mobilidrios a exercer a atividade de
administraglo de carteira de valores mobilidrios, conforme o caso. No exercicio dessas
atividades, o ADMINISTRADOR poderd tomar posiches de investimento ou
recomendar aplicagies que sejam diferentes daquelas recomendadas ao FUNDO,
nclusive em relaglio a sociedades efou fundos de investimento de qualquer forma a ele
relacionados, direta ou indiretamente, que possam concorrer com as Companhias Alve
objeto de investimento do FUNDO,

Das Obrigacies do ADMINISTRADOR
Artigo 15. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forga de lei e deste
Regulamento, sbo obrigagdes do ADMINISTRADOR:

1. Manter, &s suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem, por §
{cinco) anos apds o encerramento do FUNDO:

a) os registros de cotistas ¢ de transferéncias de cotas;

b} o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;

€l o livro de presenga de cotistas;

d) o arquivo de pareceres dos auditores independentes;

e) 08 registros conidbeis referentes ds operagbes ¢ a0 patriménio do
FUNDO,

f) a documentaglo relativa ds operaglies e ao patrimdnio do FUNDO.

IL Receber dividendos, bonificagies ¢ quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao FUNDO;

1. Custear, s suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

. Pagar, 4s suas expensas, evenluais multas cominatdrias impostas
pela CVM, nos termos da legislagBo vigente, em razfo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos neste Regulamento ou na legislagio aplicivel:

v, Elaborar, junto com as demonstragiies contibeis semestrais e anuais,
parecer a respeilo das operacles ¢ resultados do FUNDO, incluindo a declaraciio
de que foram obedecidas as disposigdes deste Regulamento ou da legislagio
aplicavel;

VL Fomecer aos cofistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim
requererem, estudos ¢  andlises de investimenio, elaborados pelo
ADMINISTRADOR, que fundamentem as decises tomadas em Assembléia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisbes;

VIL Se houver, fornecer aos cotistas que isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim
requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo
ADMINISTRADOR, permitindo  acompanhamento dos  investim
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realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificaco de
possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

VIIL No caso de instauragio de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentaciio referida no inciso [ deste Artigo até o témino do
mEesmo;

IX. Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimdnio e ds atividades do FUNDO:;

X. Transferir ao FIINDO gualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em decorréncia de sua condigio de ADMINISTRADOR,;

XL Manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da
carteira do FUNDO custodiados em entidade de custddia autorizads ao exercicio
da atividade pela CVM;

XII. Elzhorar ¢ divulgar as informagdes previstas no capitelo XIV deste
Regulamento;

XL Firmar, em nome do FUNDO, acordo de acionista das Companhias

Alva ou, conforme o caso, ajuste de natureza diversa que tenha por objeto
assegurar a0 FUNDO efetiva influéncia na definigiio de politica estratégica ¢
gesido das Companhias Alvo, observada a necessidade de consulia prévia mos
cotistas, 0% quais deverdo aprovar o inteiro teor de qualquer acordo ou ajuste
dessa natureza a ser firmado em nome do FUNDO;

XIv., Comparecer ¢ volar em assembléias gerais ¢ especiais de acionistas
ou debenturistas das Companhias Alve, estande o ADMINISTRADOR do
FUNDO obrigado a seguir as instrugbes de voto transmitidas pelos cotistas
reunidos em Assembléia Geral;

4 Cumprir as deliberagies da Assembléia Geral de Cotistas; ¢

XVL Cumprir ¢ fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste
Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informagdies na forma prevista nos
incisos V1 e VII deste Artigo, 0 ADMINISTRADOR poderd submeter a questiio a
prévia apreciaclo da Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
FUNDO e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a
conhecimentos técnicos ¢ 4s empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando,
nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informagio.

Parigrafo Segundo. Para os fins do inciso XIV deste Artigo, o ADMINISTRADOR

compromete-s¢ & convocar a Assembléia Geral de Cotistas especificamente para este

fim, colocando & disposiglio dos cotistas todos os documentos e informagdes necessdrios

iiapm:iaﬂu das matérias submetidas & aprovagdio das assembléias das Companhias
Yo

Dhas ¥ R

Artigo 16. E vedado ao ADMINISTRADOR, direta ou indiretamente, em nome do
FUNDOD:
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L Receber depdsito em conta corrente;

IL. Contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela
CVM;

Il Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,

estando excluida desta vedagdio o penhor de agBes de propriedade do FUNDO,
observado o disposto no inciso XV1I do artigo 17 deste Regulamento:

IV.  Negociar com duplicatas, notas promissirias, excetuadas aquelas de que
trata a Instrugio CVM n® 134/1999, ou outros titulos nio autorizados pela CVM;

V. Prometer rendimento predeterminado aos cotistas; e

VI.  Aplicar recursos no exterior, na aguisicio de bens imdveis e na
subscrigio ou aquisicBo de agdes de sua prépria emissfo,

Da Assembléia Geral de Cotistas
Artigo 17. Alm das matérias mencionadas neste Regulamento, é da competéneia
privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

L Tomar, anualmente, as contas relativas a0 FUNDO e deliberar, até 30 de
Junho de cada ano, sobre as demonstragBes contdbeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

iL. Alterar o Regulamento do FUNDO;

[I.  Deliberar sobre a destituiglo ou substituigio do ADMINISTRADOR e
escolha de seu substituto:

IV.  Deliberar sobre a fusdo, cisiio, incorporagio ou eventual liquidagio do
FUNDO;

¥, Deliberar sobre a emissio e distribuiclo de novas cotas:

VI.  Delibcrar sobre o aumento na taxa de remuncragie do
ADMINISTRADOR, inclusive no que diz respeito 4 participaclo nos resultados
do FUNDO:

VIL.  Deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duragiio do FUNDO:

VI Deliberar sobre a prorrogagio dos prazos de subseriglio & integralizagdo
de cotas do FUNDO, observados os limites legais;

IX.  Deliberar sobre a alteragiio do quorum de instalaglio ¢ deliberagiio da
Assembléia Geral de Cotistas;

X.  Deliberar sobre a instalaglio, composiglio, organizacio ¢ funcicnamento
do Comité de Investimentos do FUNDOY,

Xl Deliberar, quando for o caso, sobre requerimente de informacdes de
cotistas;
Xl Deliberar sobre a utilizaglo de ativos integrantes da carteira do FUNDO

na amortizaglo de cotas ¢ liquidagio do FUNDO, observado o disposto no
Capitulo X1 abaixo;
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XL Deliberar previamente sobre a realizagiio de qualquer investimento ou
desinvestimento proposto pelo ADMINISTRADOR nas Companhias Alvo,

XIV. Deliberar previamente sobre as matérias submetidas 4 aprovacio das
assembléias gerais ¢ especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias
Alvo em que o FUNDO participar como acionista ou debenturista, devendo
transmitir a0 ADMINISTRADOR as instrugBes de voto do FUNDO em tais
assembléiag;

XV.  Aprovar todo ¢ qualquer acordo de acionistas, contrato, compromisso,
termo ou ajuste de natureza diversa a ser firmado pelo FUNDO, que tenha por
objeto assegurar-lhe efetiva influncia na definiclo de politica estratégica de
gestdo das Companhias Alvo;

AV Deliberar sobre a distribuiglio, aos cotistas, de dividendos, juros sobre
capital proprio, bonificapdes, e quaisquer outros rendimentos inerentes As ales
ou valores mobilidrios de emiss3o das Companhias Alvo: ¢

XVII. Deliberar sobre o penhor de agdes de propriedade do FUNDO.

Artigo 18. As deliberagbes da Assembléia Geral de Cotistas devem ser adotadas por
votos que representem a totalidade das cotas do FUNDO, correspondendo a cada cota
um vk,

Artigo 19. A Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-4 ordinariamente dentro dos 6
(seis) meses seguintes a0 término do exercicio social, com o objetivo de tomar as contas
do Fundo, e extraordinariamente sempre que os interesses sociais do FUNDO exigirem.

Artigo 20. A convocaglio da Assembléia Geral de Cotistas far-se-d, em primeira
convecacio, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, altemativamente, mediante
antneio publicado em jomal de grande circulagio, correspondéncia registrada,
telegrama com comunicagio de entrepa ou fac-simile ou qualquer outro meio de
comunicago eficaz, encaminhados a cada um dos cotistas, contado o prazo do envio da
comunicaclio aos cotistas. As convocagles deverfo indicar a data, o hordrio, o local da
reuniio e as matérias a serem deliberadas.

Pardgrafo Primeiro. Independentemente da convocagfio prevista neste Artigo, serd
considerada regular a Assembléia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
cotistas na forma prevista neste Regulamento.

Parigrafo Segundo. A Assembléia Geral de Cotistas poderd ser convocada pelo
ADMINISTRADOR ou por cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das cotas emitidas pelo FUNDO,

Pardgrafo  Terceiro. Os cotistas deverio manter atualizados junto a0
ADMINISTRADOR, todos os seus dados cadastrais, como nome completo, enderego,
numero de fax ¢ enderego eletrdnico para fins de recebimento da comunicaclio
mencionada no caput deste Artigo.

Artige 21. A Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-d em primeira convocagio, com a
presenga dos cotistas que representem 51% (cingilenta e um por cento), no minimo, do
total de cotas emitidas ¢, em segunda convoeaglio, com gualquer nimero.
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Parigrafo Unico. N8o se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em primeira
convocaghio, deverd ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias,

Artigo 22. Terfio qualidade para comparecer & Assembléia Geral de Cotistas os cotistas,
seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

Parigrafo Primeiro. Somente poderio votar na Assembléia Geral de Cotistas os cotistas
que, até 3 (irés) dias antes da data fixada para sua realizacfio, estiverem inscritos no
livro "Registro dos Cotistas” ou na conta de depésito, conforme for o caso.

Pardgrafo Segundo. As deliberagbes da Assembléin Geral de Cotistas poderio ser
adotadas mediante processo de consulta formal e os cotistas poderfio votar através de
comunicaglo cscrita ou eletrdnica, desde que o seu recebimento ocorra antes do
encerramento da assembléia.

Artigo 23. O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado independentemente de
deliberaglio da Assembléia Geral de Cotistas sempre que tal alteragio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéneias da CVM, em conseqiifncia
de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessiria comunicagdo aos cotistas.

Da Remuneracio do ADMINISTRADOR

Artigo 24. A partir da data da primeira integralizagio de cotas, pelos servigos prestados
ao FUNDO, o ADMINISTRADOR receberd uma taxa de administracio calculada
anualmente da seguinte forma (“Taxa de Administraclio™):

TAI= PL x 2,0% a.a., onde:
TAl ¢ a taxa de administraciio a ser paga; e
PL ¢ o patrimdnio liquido do FUNDO.

Pardgrafo Unico. A Taxa de Administraghio, caleulada nos termos do caput deste Artigo
24, limitar-se-d a RS 600.000,00 (sciscentos mil reais) ao ano, ndo sendo devida pelos
cotistas qualquer quantia que ultrapasse tal valor.

Artigo 25. A remuneragio prevista no Artigo 24 acima deverd ser paga ao
ADMINISTRADOR mensalmente, apropriada diariamente e debitada do FUNDO
mensalmente, sendo que o primeire débito deverd ser feito no primeiro dia dtil do més
subseqilente em que ocorrer a primeira integralizaglio de cotas e os débitos posteriores
no primeiro dia dos meses subseqilentes, livre dos tributos incidentes sobre a mesma.

Artigo 26, O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administraclio sejam pagas diretamente a eventuais prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas nfo exceda o montante total da Taxa de
Administraciio devida.
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Das M i fi

Artigo 27. As cotas do FUNDO comresponderio a fragdes ideais de seu patrimbnio
liquido, assumirdo a forma nominativa e serfio mantidas em conta de depdsito em nome
de seus cotistas,

Artigo 28. O extrato de conta de depdsito comprovard a propriedade do nimero de cotas
pertencentes aos colistas conforme repgistros do FUNDO.

Artiga 29. As cotas do fundo poderio ser admitidas & negociacio em bolsa ou em
mercado de balclo organizado, podendo vir a ser registradas nos mddulos mantidos e
operacionalizados pela CETIP, A cota do FUNDO poderd ser transferida ainda que ndo
esteja integralizada, hipbtese em que o cessiondrio poderd assumir isoladamente, por
escrito, todas as obrigagies que eram originalmente do cedente perante o FUNDO, no
tocante 4 sua integralizaciio,

Pardgrafo Unico. No caso de transferéncia de cotas, o adquirente deverd ser informado
pelo ADMINISTRADOR sobre qualquer garantia real j& outorgada envolvendo os
ativos do FUNDO. Isto feito, deverd o adquirente, anteriormente & aguisicio das cotas,
prestar declaragio expressa de ciéncia das garantias outorgadas pelo FUNDO, bem
como se comprometer a ohservar totalmente os termos da regulamentac3o vigente,

Artigo 30. E vedado o resgate das cotas do FUNDO, a nfio ser por ocasifio do término
do prazo do FUNDO ou de sua liquidaghio.

o ¢ Distribui ‘e

Artigo 31. O valor do patrimbnio inicial minimo estabelecido para funcionamento do
FUNDO € de RS 3.000.000,00 (trés milhies de reais), devendo as cotas constitutivas do
patrimdnio inicial minimo screm subscritas no prazo miximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados da respectiva data de registro da distribuiglio na CVM ou. conforme o
caso, da data da dispensa do registre outorgada pela CVM.

Artigo 32. Serfio emitidas e distribuidas, inicialmente, 5,000 (cinco mil) cotas, ao valor
de RS 10.000,00 (dez mil reais) por cota, totalizando RS 50.000.000,00 (cingllenta
milhBes de reais). A quantidade de cotas inicialmente distribuida poderd, a critério do
ofertante ¢ sem a necessidade de novo pedido ou de modificaglio dos termos da oferta,
ser aumentada, até o montante de 20% (vinte por cento) da quantidade inicialmente
ofertada,

Pardgrafo Unico. O valor da cota nas distribuigtes subseqiientes serd o valor apurado no
dia 0til imediatamente anterior 4 data da respectiva emissfo, resultado da divisio do
patrimnio liquido do FUNDO pelo nimero de cotas emitidas,

Artigo 33. O prazo para subscrigo das cotas distribuidas pelo FUNDO, inclusive das
cotas constitutivas do patrimdnio inicial minimo estabelecido para funcionamento do
FUNDO, é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva data de registro da
distribui¢io na CVM ou, conforme o caso, da data da dispensa do registro outorgada
pela CVM. Findo o periodo de subscriglio ora estabelecido, as cotas niio subscritas serfio
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automaticamente canceladas e, caso o valor patrimonial minimo para funcionamento do
FUNDO nlio seja atingido, os valores obtidos durante a distribuicio de cotas serdo
rateados entre os subscritores nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO,

Pardgrafo Unico. A integralizagio das cotas do FUNDO deverd ocorrer durante todo
Pericde de Investimento, mediante chamada do Administrador, de acordo com as
condigdes estabelecidas no Compromisso de Investimento.

Artigo 34. O valor minimo para subscriglo de cada cotista ¢ de RS 1.000.000,00 (um
milhio de reais). Ndo haveri limite micimo para subscrigfio de cotas,

Artigo 35, Por ocasiio de qualquer subscrigio, o cotista deverd assinar o Boletim de
Subscriglio e, conforme o caso, o Compromisso de Investimento, que conterd todas as
disposigdes referentes ao valor comprometido de cada cotista em relagio ao FUNDO e &
sua forma e integralizaciio, além de mengio expressa de que, no decorrer da vigéncia do
FUNDO, haverd chamadas de capital 4s quais o investidor estard obrigado, de acordo
com regras constantes do referido instrumento e sob as penas nele expressamente
previstas, constituindo sua expressa ciéncia e concordincia com todos os lermos ¢
condigdes do presente Regulamento.

Artigo 36. Os cotistas do FUNDO nfio poderiio ser chamados pelo ADMINISTRADOR
para celebrar novos Compromissos de Investimento, salvo se aprovado pela Assembléia
Geral de Cotistas, convocada especialmente para este fim, a qual deverd estabelecer o
procedimento detalhado para a realizagio de novos investimentos pelos cotistas, com
base nas justificativas apresentadas pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 37. A integralizacio de novas cotas pelos cotistas, até o valor comprometido,
deverlo ocorrer mediante chamada do ADMINISTRADOR, que se dard mediante o
envio, com, no minimo, 5 (cinco) dias Gteis de antecedéncia, de comrespondéncia com
aviso de recebimento dirigida para os enderegos constantes no Boletim de Subserigdio e,
conforme o caso, no Compromisso de Investimento,

Artigo 38. As importincias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizacio de cotas
deverdo ser depositadas em banco comercial, em nome do FUNDO, sendo obrigatéria a
sua aplicaglo na aquisicho dos ativos referidos no Artigo 6° do presente Regulamento,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias. Durante esse periodo, tais recursos deverdo ser
aplicados em titulos piblicos ou em Certificados de Depésito Bancdrio emitidos por
Banco comercial, miltiplo ou de investimento. Mediante aprovacio da Assembléia
Geral de Cotistas, os recursos em questiio poderiio ser aplicados, ainda, em titulos
privados ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa.

Artigo 38, Na hipdtese de os valores integralizados nfio serem utilizados para fins de
aquisiclo de valores mobilidrios de emissio das Companhias Alvo, no prazo previsto no
Artigo 38 acima, poderd o ADMINISTRADOR, mediante aprovagiio da Assembléia
Geral de Cotistas, determinar a prorrogagiio por periodos sucessivos de 45 (quarenta e
cinco) dias ou, alternativamente, deduzir as exigibilidades do FUNDO, tais como custos
de administraclo e demais encargos necessdrios para o funcionamento do FUNDO,
obrigaghes e outros valores eventualmente registrados no seu passivo, e restituir o
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montante remanescente aos cotistas a tiulo de amortiza¢do das cotas do FUNDO, em
a1é 5 {cinco) dias apds o término do referido prazo.

Artigo 40. A distribuigdo de cotas do FUNDO dar-se-4 com ou sem a elaboragiio de
prospecto, conforme as caracteristicas da distribuigiio e observado o disposto neste
Regulamento ¢ na regulamentagio aplicavel.

Artigo 41. O ADMINISTRADOR receberd uma taxa de ingresso no valor de RS
538.000,00 (quinhentos ¢ cingllenta ¢ oito mil reais) & vista, no momento da primeira
integralizacio de cotas do FUNDO. Nio serd cobrada qualquer taxa de ingresso, exceto
a prevista neste artigo, ¢ saida dos cotistas do FUNDO.

Artigo 42, A integralizagBo das cotas do FUNDO podera ser realizada em dinheiro ou
cheque, mediante depdsito em conta corrente em nome do FUNDO ou transferéncia
eletrdnica disponivel (TED),

Pardgrafo Unico. No ato de cada integralizagfio de cotas, o cotista receberd comprovante
de pagamento referente & respectiva integralizagiio, que serd autenticado pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 43, E permitida a0 ADMINISTRADOR a detengdo de cotas emitidas pelo
FUNDO.,

Parigrafo Unico. Havendo outros cotistas, a possibilidade prevista no caput deste Artigo
estard condicionada 4 aprovagiio da maioria dos cotistas reunidos em Assembléia Geral
de Cotistas, sendo que as cotas detidas pelo ADMINISTRADOR nio participarfo dos
quoruns de instalagiio e deliberaglio da Assembléia Geral de Cotistas que tratar desta
matéria.

Artige 44. O produto da liquidagio dos investimentos do FUNDO durante ¢ Periodo de
Desinvestimento, deduzidos os compromissos presentes ¢ futuros do FUNDO, deverd
ser distribuido aos cotistas a titulo de amortizaglio das cotas, no prazo méximo de 10
(dez) dias. A amortizagBio abrangerd todas as cotas do FUNDO mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

Pardgrafo Unico. Se, excepcionalmente, a liquidagio do investimento ocorrer durante o
Periodo de Investimento, o ADMINISTRADOR, mediante aprovaglo da Assembléia de
Cotistas, poderd optar pela amortizaco de cotas no valor total dos recursos obtidos ou
reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento,

Artigo 45. Dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacdes, e QUATSGUET OUATDS
rendimentos inerentes &s aglies ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo
detidas pelo FUNDO, que venham a ser distribuidos pelas Companhias Alvo (os
“Rendimentos™), sero, mediante aprovagio da Assembléia de Cotistas, distribuidos aos
cotistas, na forma do Pardgrafo Unico deste Artigo, observando-se qué £aso of
Rendimentos sejam distribuidos durante o Periodo de Investimento, tais recursos
poderdo ser reinvestidos, a critério da Assembléia Geral de Cotistas.

9
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Pardgrafo Unico. Os Rendimentos que venham a ser distribuidos pelas Companhias
Alvo serlio, em no miximo 1 (um) dia dtil apds seu recebimento pelo FUNDO e
deduzidos os compromissos presentes e futuros do FUNDO, distribuidos diretamente
mmuim.mpmpmmdmmdeumwasmm,pndmdnn
ADMINISTRADOR, a seu critério, solicitar 4s Companhias Alvo que fagam esses
pagamentos diretamente aos cotistas, sendo que os tributos incidentes serfo de
responsabilidade dos cotistas na condiglo de contribuintes, conforme definido na
legislachio wributiria em vigor. Nos casos em que as cotas forem custodiadas pela
CETIP, os Rendimentos poderSo ser distribuidos pela CETIP nos termos da
regulamenta¢do aplicivel.

Artigo 46. O ADMINISTRADOR deveri, nos prazos previstos neste Regulamento,
realizar as amortizaches de cotas de que tratam o presente Capitulo, através de
documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente, ou, no caso de
reinvestimento, informar aos cotistas, através de carta, a destinaglo dos recursos.

Parigrafo Unico. Mediante aprovaglio da Assembléia Geral de Cotistas, serd possivel a
utilizagho de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizagdo de cotas,
bem como na liquidagiio do FUNDO, devendo a assembléia estabelecer oportunamente
0% critérios detalhados ¢ especificos para a adoglo de tais procedimentos.

Cl d

Arigo  47. Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragio do
ADMINISTRADOR, as seguintes despesas que |he poderio ser debitadas pelo
ADMINISTRADOR:

L Emolumentos e comissdes pagos por operaglo de compra ¢ venda de
titulos e valores mobilirios integrantes da carteira do FUNDO:

II. Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO:

. Despesas com impressfio, expedigio e publicaglio de relatbrios,
formulérios e periddicos previstas na regulamentagiio aplicvel;

IV.  Despesas com comespondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicaglies 803 colistas;

V. Honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contdbeis da FUNDO;

VI.  Honordrios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o wvalor da
condenaglio caso o FUNDO venha a ser vencido;

VIL.  Parcela de prejuizos eventusis nfo coberta por apdlices de seguro e no
decomente diretamente de culpa ou negligéneia do ADMINISTRADOR no
exercicio de suas funglies;

VIIL.  Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas &
transferéncia de recursos do FUNDO entre bancos;

M |
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IX.  Quaisquer despesas inerentes & constituicho, fusdo, incorporaglio, cislo
ou liquidaglio do FUNDO ¢ a realizaglo de Assembléias Gerais de Cotistas,
dentro de limites estabelecidos no Regulamento, os quais poderdio ser alterados
por Assembléia Geral de Cotistas;

X.  Taxa de custédia de titulos ¢ valores mobilidrios integrantes da carteira
do FUNDO; e

XL Despesas com a contrataglo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contibeis ¢ de consultoria especializada, desde que aprovadas pela
Aszembléna Geral de Cotistas.

Pardgrafo Unico. Quaisquer despesas nio previstas neste Regulamento como encargos
do FUNDO comerdio por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisio contriria da
Assembléia Geral de Cotistas.

Do Exercicio Social, das Demonstracbes Contdbeis

Artigo 48. O exercicio social terd a duragio de 1 (um) ano e terminard no dia 31 (trinta ¢
um} de dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes financeiras
previstas na regulamentagiio vigente.

Artigo 49. O FUNDO terd escrituraglio contdbil propria, devendo as aplicagBes, as
contas e as demonstragbes contdbeis do FUNDO serem segregadas das do
ADMINISTRADOR, bem como das do CUSTODIANTE.

Artigo 50. As demonstragbes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de
provisionamento ¢ baixa de investimentos, estario sujeitas 4s normas de escrituragiio
expedidas pela CVM e serlio auditadas anualmente por auditor independente registrado
na CVM, devendo observar a metodologia para determinagio do valor de contabilizagio
dos ativos do FUNDA prevista no Artigo 53 deste Regulamento.

Parigrafo Unico, O FUNDO devers levantar balangos semesirais.

In tista e 6 OV

Arigo 51. O ADMINISTRADOR deverd enviar aos cotistas e & CVM, através do
Sisterna de Envio de Documentos disponivel na pégina da Comissiio na rede mundial de
computadores, conforme modelo disponivel na referida pdgina, as seguintes
informagdes:

L Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as seguintes informagdes: (i) valor do
patrimdnio liquido do fundo; e (i) ndmero de cotas emitidas;

IL. Semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do
periodo, as seguintes informagdes: (i) a composigio da carteira, discriminando
quantidade ¢ espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram; (ii)
demonstracdes contibeis do FUNDO acompanhadas da declaraglio a que se
refere o inciso V do Artigo 15 deste Regulamento; (iii) os encargos debitados ao
FUNDO, em conformidade com o disposto no Artigo 47 deste Regulamento,
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especificados seus valores; e (iv) a relagio das instituighes encarregadas da
prestacho de servigos de cusiddia de titulos e valores mobilidrios componentes
da carteira; e

III.  Anualmente, no prazo de 90 (noventz) dias apds o encerramento do
exercicio social, as seguintes informagdes: (i) as demonstragdes contibeis do
exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente; (i) o valor
patrimonial da cota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e (iii) os encargos debitados do FUNDO, em conformidade com o
disposto no Artigo 47 deste Regulamento, devendo ser especificado seu valor e
percentual em relagio ao patriménio liquido médio anual do FUNDO,

Do Patriménio Liguid

Artigo 52. O patriménio liquido do FUNDO ¢ constituido pelo resultado da soma do
saldo de caixa e do valor dos bens ¢ direitos integrantes da carteira do Fundo subtraido
das exigibilidades, tais como custos de administragio ¢ demais encargos necessdrios
para o funcionamento do FUNDO, obrigacBes e outros valores eventualmente
registrados no passive do FUMDO,

Artigo 53. A avaliagio dos ativos que compdem a carteira do FUNDO serd feita
ordinariamente ao fim de cada trimestre civil, utilizando-se, na avaliagio dos valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, os seguintes critérios e metodologias:

L as agbes sem colagdo em bolsa de valores ou em mercado de balelo
organizado serfio avaliadas pelo valor patrimonial contdbil das Companhias
Alvo, levando-se em consideraglio, ainda, se houver, quaisquer dircitos especiais
atribuidos aos acionistas das Companhins Alvo integrantes da carteira do
FUNDO, previstos em Estatuto Social efou em Acordo de Acionistas, em casos
de liquidaglio, dissoluglio, encerramento, incorporaglo, fusio ou venda das
companhias;

IL. as apdes com cotacio em bolsa de valores ou em mercado de balcio
organizado serlio avaliadas pelo prego de fechamento do mercado no dltimo dia
de negociagho do semestre civil;

HI.  as debéntures conversiveis em agdes serfio avaliadas pelo valor de seu
principal acrescido da remuneraglio decorrida pro rata temporis de acordo com
s respectivas escrituras de emissio;

IV.  os titulos de renda fixa serfio avaliados pelo prego unitirio dos titulos;

V. as cotas de fundo de investimento financeiro, terfio seu valor determinado
pelo administrador dagueles fundos nos termos da regulamentagio em vigor; e

V1.  os demais titulos efou valores mobilidrios ¢ demais ativos, bem como
operagles de denivativos que vierem a compor a carteira do FUNDO nio
referidos nos incisos anteriores serfo precificados em conformidade com a
regulamentagio aplicdvel.

Pardgrafo inico. Somente as perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da
carteira do Fundo serdio provisionadas, podendo, conforme o caso, resultar na baixa do
investimento,

1%

32 - 1691703 Hi \

3



10e. OFICIAL DE R.T.D. ARQUIVADD
EN WICROFILNE o.l.897.425

Da Liguidagio

Artigo 54. O FUNDO entrard em liquidaglo ao final de seu prazo de duragiio ou de sua
promogacio ou por deliberagiio da Assembléia Geral de Cotistas,

Artigo 55. Por ocasiio da liquidagio do FUNDO, o ADMINISTRADOR. deverd
promover a realizaglo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e o produto
resultante deverd ser entregue aos cotistas como forma de pagamento pela amortizagiio
de suas cotas, na proporg#o de cada um no patrimdnio liquido do FUNDO,

Pardgrafo Primeiro. A alienagio dos ativos que compdem a carteira do FUNDO por
ocasilio da liquidaglio do FUNDO poderd ser feita através de uma das formas a seguir, &
inteira discrigio do ADMINISTRADOR: (i) venda através de transagBes privadas; ou
(ii) venda em bolsa de valores ou mercado de balclo organizado, no Brasil.

Pardgrafo Segundo. Mediante prévia aprovacBo da Assembléia Geral de Cotistas, o
ADMINISTRADOR. podera promover a divisdo do petrimdnio do FUNDO entre os
cotistas, na propor¢lio de suas cotas, mediante a utilizaglo dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO como forma de pagamento aos cotistas pela amortizagiio de suas
cotas, sendo, neste caso, tais ativos avaliados com base nos critérios estabelecidos no
Artigo 53 deste Regulamento,

Parigrafo Terceiro. Para os fins do disposto no Pardgrafo Segundo acima, durante a
vigéncia da Contribui¢o Provisdria sobre Movimentagio ou Transmisslio de Valores e
de Créditos de Qualquer Natureza -~ CPMF, serd observado o disposto na Instruglio
CVM n® 394, de 22 de julho de 2003,

Artigo 56. A liquidaglio do FUNDO e a divisio de seu patrimfnio entre os colistas
deverd ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias contados do encerramento do prazo de
duragio do FUNDO ou da data da realizagiio da Assembléia Geral de Cotistas que
deliberou sobre a liquidagio do FUNDO, conforme o caso,

Do Foro

Artigo 57. Fica eleito o foro central da Cidade de $30 Paulo, Estado de S#io Paulo, com

expressa renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
agbes ou processos judiciais relativos ap FUNDOD ou a quesibes decorrentes deste
Regulamento.

Séio Paulo, 27 de julho de 2009 /
(dd e 402 /]
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ANEXO III — Declaracao de Veracidade

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, 30 - 15° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
33.753.740/0001-58, credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de
carteira por meio do Ato Declaratdrio n® 1.457, de 05 de setembro de 1990, publicado em 10
de setembro de 1990, na qualidade de instituicao responsavel pela administracdo do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES BANIF PRIMUS INFRA-ESTRUTURA, inscrito
no CNPJ/MF sob o n® 07.707.591/0001-80 (“"FUNDO"), através do diretor responsavel pelo
FUNDO, o Sr. Paulo Cezar Rodrigues Pinho da Silva, brasileiro, casado, economista,
portador do Documento de Identidade expedido pelo CORECON/RJ n°® 11.600, inscrito no
CPF/MF sob o n° 316.198.947-34, com enderego comercial na Cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, 30 - 15° andar;

DECLARA, nos termos do artigo 56 e seu paragrafo 5°, da Instrucdo CVM n° 400/2003, que o
presente Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da negociacao de Cotas do FUNDO, do FUNDO, das suas caracteristicas, situacao
econdomico-financeira, os riscos inerentes ao FUNDO, entre outras informagdes relevantes, bem
como que o presente Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, bem como
que é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas durante a negociacao das cotas do FUNDO em

mercado de balcao.

Sao Paulo, 17 de agosto de 2009.

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) S.A.
Paulo Cezar Rodrigues Pinho da Silva
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