Prospecto Definitivo de Distribuicdao Publica de Quotas Seniores do
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CNPJ/MF n° 10.340.375/0001-54

Administracdo - UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Rio de Janeiro - RJ

Distribuigdo publica de 130.000 (cento e trinta mil) quotas seniores (“Quotas Seniores”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE IV-D (“Fundo”), totalizando:

R$ 130.000.000,00

ISIN Quotas Seniores n° BRCEEQCTF004 AN Raguaco o ol
ISIN Quotas Subordinadas n® BRCEEQCTF012 de Investimento

Prospecto de acordo
D com Codigo ANBID de

Rating das Quotas Seniores Standard & Poor’s: brAAf

0 Fundo destina-se a adquirir, preponderantemente, direitos de crédito de titularidade da COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA - CEEE-D (“CEEE-D” ou
“Cedente”), originados do fornecimento futuro de energia elétrica pela Cedente aos consumidores de alta e baixa tensdo, excetuados aqueles que tenham sido (i) objeto de cessdo
incondicionada a0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS CEEE II (“FIDC CEEE II-D”) e (ii) objeto de cess&o sob condicio suspensiva ao
FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da verificagdo de qualquer condigdo suspensiva, até a verificagdo da condicdo resolutiva de que trata o item 12.7. da Clausula Doze do Contrato
de Cessao do FIDC CEEE II-D. Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre os Direitos de Crédito, vide a Segdo 5 deste prospecto (“Prospecto”).

As Quotas Seniores serdo objeto de distribuicdo plblica em mercado de balcdo organizado e ndo organizado (“Oferta”). A primeira emissdo de quotas do Fundo compreende a emissdo de 130.000
(cento e trinta mil) quotas seniores (“Quotas Seniores”), com prego inicial de emissdo de R$ 1.000,00 (hum mil reais) cada uma, totalizando um montante de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes
de reais) (“Valor Inicial da Oferta”) e 6.850 (seis mil e oitocentas e cinquenta) quotas subordinadas (“Quotas Subordinadas”), também com prego inicial de emissdo de R$ 1.000,00 (hum mil reais
reais) cada uma, totalizando o montante de R$ 6.850.000,00 (seis milhGes e oitocentos e cinquenta mil reais). As Quotas Subordinadas néo sdo objeto da Oferta e serdo subscritas e integralizadas pela
Cedente, nos termos do Compromisso de Subscrigédo e Integralizagdo de Quotas Subordinadas e Outras Avengas celebrado entre a Cedente e o Fundo, este representado por seu administrador, UBS
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”). Para os fins deste Prospecto, as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo designadas em conjunto como “Quotas”.

0 Fundo foi constituido em 09 de setembro de 2008, por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D” e seu regulamento esta
registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 726129 (“Regulamento”). O Suplemento do Regulamento foi alterado
nos dias 14 de junho de 2009 e 06 de julho de 2009 por meio de instrumentos particulares de alteragdo assinados pelo Administrador e registrados no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob os n°s 742909 e 745335, respectivamente. A Oferta foi registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") em 02 de julho de 2009,
sob o n® CVM/SRE/RFD/2009/014, nos termos da Instrugao da CVM n® 356/01, conforme alterada.

Os investidores devem ler atentamente a Segdo "Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 27 a 39. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira de
investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminag&o de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser
obtida pelo Fundo n&o representara garantia de rentabilidade futura. O Fundo n&o conta com garantia do Administrador, da Cedente, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ainda, ndo ha compromisso ou garantia por parte do Administrador de que o objetivo de investimento do Fundo sera atingido.

As informacBes contidas neste Prospecto estio em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém n&o o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, com especial atengdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composigdo de sua Carteira, bem como as disposigoes deste
Prospecto que tratam dos fatores de risco aos quais 0 Fundo e o investidor estdo sujeitos.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que
tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da Carteira, da taxa de administragdo devida pelo Fundo, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo
e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patrimdnio liquido do Fundo, bem como, conseqiientemente, de perda, parcial ou total, do capital investido no Fundo.

"0 Fundo busca manter a Carteira composta por Ativos Financeiros (conforme definido neste Prospecto) com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor das Quotas do Fundo se comparada a oscilagdo no valor de quota de fundos de investi imilares cuja carteira é
representada por ativos financeiros com prazo médio inferior”.

O tratamento tributario aplicavel aos quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos respectivos investimentos no Fundo, bem como do prazo médio dos
Ativos Financeiros que compdem a Carteira. Ndo ha garantias de que o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas, quando da amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas,
sera o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente. Para maiores informagoes sobre a tributagdo aplicavel aos quotistas e ao Fundo, vide Secdo 4 deste
Prospecto, item “Regras de Tributagdo do Fundo”.

“0 Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
perdas patrimoniais para os quotistas”.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposicées do Codigo de Auto-Regulagdo da Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento ("ANBID”) para a Industria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas da CVM.

A autorizagdo para funcionamento e/ou oferta das Quotas ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgoes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade do Fundo, do Administrador e demais instituigdes prestadoras de servigos ao Fundo.

Quaisquer solicitagdes de esclarecimentos sobre a Oferta e o Fundo devem ser feitos exclusiva e diretamente aos Coordenadores.

ESTRUTURADOR E AGENTE DE RECEBIMENTO ESTRUTURADOR E COORDENADOR LIDER ESTRUTURADOR, ADMINISTRADOR E COORDENADOR

» Banrisul @BBA 3 UBS Pactual

A data deste Prospecto Definitivo é 06 de julho de 2009
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secdo, no singular ou no plural, terdo o

seguinte significado:

Administrador

Agéncia de Classificacdo de Risco

Agente de Recebimento

Agente Escriturador

ANEEL

Antiga CEEE ou Companhia Estadual
de Energia Elétrica

Assembleia Geral de Quotistas

Ativos Financeiros

Bacen

Benchmark

BNDES

CCEARs

CCEE

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Standard & Poor’s.

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Banco Ital S.A.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Companhia Estadual de Energia Elétrica que, em virtude de cessdo
parcial dos seus ativos relacionados a atividade de distribuicdo de
energia elétrica, realizada em 27 de novembro de 2006, passou a
ser denominada Companhia Estadual de Geragdao e Transmissao de
Energia Elétrica — CEEE-GT. O segmento de distribuicdo de energia
elétrica oriundo da Antiga CEEE foi transferido para a CEEE-D,

Cedente desta operacgao.

Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e/ou extraordinaria,

realizada nos termos do Capitulo Onze do Regulamento.

Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos publicos de
emissao do Bacen e operagdes compromissadas tendo como lastro
os ativos ora referidos.

Banco Central do Brasil.

Parametro de Rentabilidade, conforme item 4.7. deste Prospecto.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social S.A.

Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente

Regulado

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE.



CDE

CEEE-D, Companhia ou Cedente

Cessao Incondicionada

Cessao sob Condigdo Suspensiva

CETIP

CMN

CMSE

CNPE

CNPJ

Cddigo Civil Brasileiro

Compromisso de Subscrigao

Contrato de Concessao

Contratos de Fornecimento

Conta de Desenvolvimento Energético, instituida pela Lei do Acordo

Geral do Setor Elétrico.

Companhia Estadual de Distribuicdo de Energia Elétrica CEEE-D,
sociedade constituida a partir da cisdo da Antiga CEEE, a qual
passou a ser denominada Companhia Estadual de Energia Elétrica,
que passou a ser denominada Companhia Estadual de Geragao e

Transmissdo da Energia Elétrica — CEEE-GT.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.1. deste Prospecto.
Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.1. deste Prospecto.
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

Conselho Monetario Nacional.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico.

Conselho Nacional de Politica Energética.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteracdes posteriores.
Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas
Subordinadas e Outras Avencgas, celebrado entre a Cedente e o
Fundo, por meio do qual a Cedente obriga-se a subscrever e
integralizar as Quotas Subordinadas de emissdo do Fundo.

Contrato de Concessdao para Distribuicdo de Energia Elétrica n.°
081/1999, datado de 25 de outubro de 1999, e do Primeiro Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao para Distribuicdo de Energia
Elétrica n.© 081/1999, datado de 17 de outubro de 2005, celebrados
entre a CEEE e a Unido Federal, com a intermediacdo da Agéncia

Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Contratos de Prestacdo de Servico Pulblico de Fornecimento de
Energia Elétrica.



Consumidores

Conta Autorizada da Cedente

Conta Autorizada do Fundo

Conta Transitoria FIDC
CEEE IV-Distribuigao

Contrato de Cessao

Contrato de Custddia

Contrato de Prestacao de Servigos
de Recebimento e Pagamento

de Valores e outras Avengas

Contratos Iniciais

Convénios de Arrecadacao

Consumidores atendidos em alta e baixa tensao.

Conta corrente de titularidade da Cedente para recebimento de
valores que venham a ser nela depositados nos termos do Contrato

de Cessao.

Conta corrente de titularidade do Fundo para recebimento de
valores que venham a ser nela depositados nos termos do Contrato

de Cessao.

Conta escritural mantida junto ao Banrisul na qual serdo

depositados os valores referentes aos Direitos de Créditos.

Contrato de Cessdo, Aquisicao e Promessa de Cessao de Direitos de

Crédito e Outras Avengas, celebrado entre o Fundo e a Cedente.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia e Controladoria de
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, celebrado entre o

Fundo e o Custodiante.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento de
Valores, no qual ficara o Agente de Recebimento autorizado, com
exclusividade, em carater irrevogavel e irretratavel, a movimentar a

Conta Transitdria.

Contratos de suprimento de energia elétrica com pregos e
quantidades aprovados pela ANEEL, celebrados entre as
concessionarias de geracao e distribuicao de energia elétrica, cujos
montantes de energia e demanda de poténcia contratados sdo
reduzidos a razdo de 25% ao ano, a partir de 2003, nos termos da

Lei do Setor Elétrico.

Convénios de Arrecadacao celebrados pela Antiga CEEE com: Banco
Bradesco S.A., em 1° de marco de 2004; Banco Itau S.A., em 1° de
abril de 2004; Banco Citibank S.A., em 15 de agosto de 2005;
Banco Mercantil do Brasil S.A., em 18 de outubro de 2005; Banco
Santander Banespa S.A., em 31 de marco de 2006; Banco
Cooperativo SICREDI S.A. em 2 de julho de 2006; e Unibanco —
Unido de Bancos Brasileiros S.A., em 19 de setembro de 2006.



Coordenador Lider

Coordenadores

Custodiante

CVM

Data de Apuragao

Data de Inicio da Entrega

Data de Resgate

Datas de Amortizacao

Direitos de Crédito

Os Convénios de Arrecadacdo foram transferidos a Cedente em virtude
de cisdo parcial da Antiga CEEE, realizada em 27 de setembro de 2006.
Convénios de Arrecadacdo celebrados pela Cedente com: Banco do
Brasil S.A, em 28 de margo de 2008; Banco HSBC S.A, em 5 de maio
de 2008; Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., em 24 de margo
de 2008; Banco ABN AMRO S.A. em 30 de dezembro de 2007; e Caixa

Econdmica Federal, em 15 de maio de 2008.

Banco Itall BBA S.A.

Banco Itall BBA S.A. e Banco UBS Pactual S.A.

Banco Itau S.A.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa cada data de apuracdo da QMM, correspondente ao dia Util
imediatamente anterior a cada Periodo de Disponibilidade.

Data indicada no Suplemento da Primeira Emissdo para inicio da
Entrega dos Direitos de Crédito.

Data em que houver o Ultimo pagamento de parcela de amortizagdo
das Quotas Seniores de cada série e emissdao do Fundo.

Cada data em que houver pagamento de parcelas de amortizacdo
das Quotas Seniores.

Totalidade dos direitos de crédito oriundos do fornecimento futuro
de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do
Contrato de Concessdao e dos Contratos de Fornecimento, cujo
pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta
de depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por
estes instruidos para tanto, mantida nas Instituices Arrecadadoras,
excetuados aqueles tenham sido (i) objeto de cessdo incondicionada
ao FIDC CEEE II-D e (ii) objeto de cessdo sob condigdo suspensiva
ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da
verificacdo de qualquer condigdo suspensiva, até a verificacdo da
condigdo resolutiva de que trata o item 12.7. da Clausula Doze do
Contrato de Cessao do FIDC CEEE II-D.
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Direitos de Crédito Adicionais

Documentos Comprobatdrios

Eletrobras

Empresa de Auditoria

EPE

Faturas de Energia Elétrica

FIDC CEEE II-D

FGC

Fundo

GCE

Direitos de Crédito a serem entregues ao Fundo caso o Indice de
Cobertura seja, em um Periodo de Disponibilidade, inferior a 200%,
na forma descrita no item 6.1 deste Prospecto e na clausula 2.1 e

seguintes do Contrato de Cessao.

Faturas de Energia Elétrica ou apds 3 (trés) meses contados a partir

de sua emissdo, o registro eletronico das Faturas de Energia.
Centrais Elétricas Brasileiras.

KPMG Auditores Independentes.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE.

Documentos preparados na forma do Anexo II ao Contrato de
Cessao, emitidos em razdo do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente aos Consumidores e cadastradas para pagamento por meio
de débito automadtico em conta de depdsito titularidade dos
Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto,
mantida nas InstituicOes Arrecadadoras.

Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
CEEE 1I, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 08.490.205/0001-04, administrado pelo UBS
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, , tendo o BANCO DO
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A., como agente de

recebimento.

Fundo Garantidor de Créditos, entidade privada, sem fins lucrativos,
que administra um mecanismo de protecdo aos correntistas,
poupadores e investidores, que permite recuperar os depodsitos ou
créditos mantidos em instituigdo financeira em caso de faléncia ou
de sua liquidagdo, mantida com recursos constituidos por
contribuigdes das instituicdes financeiras correspondentes a uma
porcentagem dos depdsitos.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CEEE IV-D.

Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica.
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Governo Federal

IGP-M

fndice de Cobertura

Instituicdes Arrecadadoras

Instituicdes Arrecadadoras Elegiveis

Instrugao CVM 356/01

Instrugao CVM 400/03

Instrugao CVM 409/04

Instrugdo CVM 444/06

IOF/Titulos

IPCA

IR

Itaipu

Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela

Fundacdo Getulio Vargas.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.17. deste Prospecto.
Instituigdes financeiras arrecadadoras conveniadas a Cedente, nos
termos dos Convénios de Arrecadagdo, listadas no Anexo I ao
Contrato de Cessao.

Instituicdes financeiras conveniadas a Cedente recebedoras de
Direitos de Crédito Adicionais, na forma prevista no item 6.1 deste
Prospecto e nas clausulas 2.1 e seguintes do Contrato de Cessdo.
Instrucdo da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela Instrucao CVM n.0 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrucdo
CVM n.° 435, de 05 de julho de 2006, pela Instrucdo CVM 442/06,

pela Instrugdo CVM 446/06 e pela Instrugdo CVM 458/07.

Instrucdao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, alterada
pela Instrugdo da CVM n.° 429, de 28 de margo de 2006.

Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, alterada pela
Instrucdo da CVM n.° 411, de 26 de novembro de 2004 e pela
Instrucao CVM n.° 413, de 30 de dezembro de 2004.

Instrucdo da CVM n.0 444, de 08 de dezembro de 2006.

Imposto sobre Operagoes relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Imposto de Renda.

Itaipu Binacional, usina hidrelétrica detida em partes iguais pelo

Brasil e pelo Paraguai.
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Lei de Concessoes

Lei de Concessbes do Setor Elétrico

Lei do Acordo Geral do Setor Elétrico

Lei do Setor Elétrico

Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

MAE

MDC

MME

MRE

Novas Quotas

Novas Quotas Seniores

Novas Quotas Subordinadas

ONS

Partes Relacionadas

PCH

Periodo de Disponibilidade

Poder Concedente

Lei n.© 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, e alteracdes posteriores.
Lei n.© 9.074, de 7 de julho de 1995, e alteracdes posteriores.

Lei n.° 10.438, de 26 de abril de 2002, e alteragdes posteriores.

Lei n.© 9.648, de 27 de maio de 1998, e alteracdes posteriores.

Lei n.© 10.848, de 15 de margo de 2004.

Mercado Atacadista de Energia Elétrica, ou sua sucessora, a CCEE.
Modulo de Distribuigdo de Cotas, um sistema de distribuicdo
primaria de cotas de fundos de investimento fechados, entre os
quais os fundos de investimento em direitos creditdrios, da CETIP.
Ministério de Minas e Energia.

Mecanismo de Realocacdo de Energia.

Novas quotas seniores e subordinadas de emissdao do Fundo que
venham a ser emitidas apos o encerramento da Oferta.

Novas quotas seniores de emissao do Fundo que venham a ser
emitidas apds o encerramento da Oferta.

Novas quotas subordinadas de emissdao do Fundo que venham a ser
emitidas apds o encerramento da Oferta.

Operador Nacional do Sistema Elétrico.

Sao (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada
pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por
tal pessoa; (iii) as sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv)
sociedades sob controle comum com tal pessoa.

Pequenas Centrais Hidrelétricas.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.3.1. deste
Prospecto.

Governo Federal.
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Primeira Data de Emissao

Programa de Racionamento

PROINFA

Prospecto

Quantidade Minima Mensal ou QMM

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotistas

Quotistas Seniores

Quotistas Subordinados

Resolugdo CMN 2.907/01

RGR

SELIC

SFF

Data em que ocorrer a primeira integralizacgdo de Quotas Seniores

do Fundo.
Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia,
instituido pela GCE em 2001, que durou de junho de 2001 a

fevereiro de 2002.

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica,
instituido pela Lei do Acordo Geral do Setor Elétrico.

Este Prospecto e suas respectivas atualizagoes.

Quantidade de Direitos de Crédito a ser entregue para o Fundo

objeto da Cessao Incondicionada, conforme definida no item 6.3.1

deste Prospecto.

Quotas Seniores e Quotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Quotas seniores emitidas pelo Fundo.

Quotas subordinadas emitidas pelo Fundo.

Titulares de Quotas.

Titulares de Quotas Seniores.

Titulares de Quotas Subordinadas.

Resolugdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN.

Reserva Global de Reversdo, instituida pela Lei n.° 5.655, de 20 de
maio de 1971.

Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.
Sistema de Fundo Fechado, um sistema de negociacdo secundaria

de quotas de fundos de investimento fechados, entre os quais os

fundos de investimento em direitos creditérios, da CETIP.
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Sistema Interligado Nacional

SIN

Subestagao

Take-or-Pay

Taxa DI

Termo de Ciéncia de Risco
e de Adesdo

TUSD

TUST

UHE

UTE

Sistema composto pela Rede Basica e demais instalagbes de
transmissao que interliga as unidades de geracdo e distribuicao nos
sistemas Sul, Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do Brasil.

Sistema Interligado Nacional

Conjunto de equipamentos de manobras, controle, protecao e/ou
transformacdo, que ligam, alteram e/ou regulam a tensdo em

sistema de transmissdo e distribuigdo.

Clausula contratual geralmente inserida em contratos de
fornecimento de insumos, no qual o comprador tem a obrigacdo de

pagar pelos insumos, independentemente do seu consumo efetivo.

Taxa média diaria do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP.

Documento preparado sob a forma do Anexo III ao Regulamento do
Fundo, no qual o Quotista declara estar ciente (a) das disposicdes
contidas no Regulamento do Fundo, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, a composicdo da Carteira do
Fundo e a taxa de administracdo referida no Capitulo Vinte e Quatro
abaixo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo.

Tarifa de uso do sistema de distribuigdo.

Tarifa de uso do sistema de transmissdo.

Usina Hidrelétrica.

Usina Termelétrica

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Secdo, terao o

significado que Ihes for atribuido no proprio Prospecto, bem como nos documentos da operacao.
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2. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDIC6ES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas Seniores do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro em mercado de
balcdo organizado e ndo organizado. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, contratados pelo
Administrador para realizar a colocagdo das Quotas Seniores.

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgos, em condicdes que
assegurem tratamento eqitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta. A Oferta podera ser concluida
mesmo mediante distribuicdo parcial das Quotas Seniores, inexistindo reservas antecipadas e lotes maximos
de Quotas Seniores a serem colocadas no ambito da Oferta. As Quotas Seniores que ndo sejam colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas pelo Administrador.

2.1.2. Publico Alvo

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 409/04, e a
fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas Seniores

A Oferta foi registrada na CVM em 02 de julho de 2009, sob o n.° CVM/SRE/RFD/2009/014, nos termos da
Instrugao CVM 356/01.

2.1.4. Quantidade de Quotas Objeto da Oferta

A Primeira Emissdo de Quotas Seniores compreendera o total de 130.000 (cento e trinta mil) Quotas Seniores,
todas escriturais e mantidas em conta de depdsito, em nome dos seus respectivos titulares, pelo Banco Ital
S.A.

Adicionalmente, serdo subscritas e integralizadas pela Cedente, nos termos do Compromisso de Subscricao,
6.850 (seis mil e oitocentas e cinquenta) quotas subordinadas, as quais ndo sao objeto da Oferta.

2.1.5, Preco de Emisséo das Quotas Seniores e Prego de Integralizacéo das Quotas Seniores no Ambito da
Oferta

O Prego de Emissao, conforme definido no item 4.9.1, das Quotas Seniores foi fixado em R$ 1.000,00 (hum
mil reais) por quota, na Primeira Data de Emissdo, totalizando o valor de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta
milhdes de reais).

O prego para integralizagdo das Quotas Seniores na Primeira Data de Emissao sera correspondente ao Prego de

Emissdo. No primeiro dia Util seguinte a Primeira Data de Emissao, o prego para integralizacdo das Quotas Seniores,
no ambito da Oferta, correspondera ao Preco de Emissao, atualizado na forma do item 4.9.9 deste Prospecto.
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2.1.6. Subscricdo e Integralizacdo das Quotas Seniores durante o Prazo de Colocacdo

As Quotas Seniores serdo subscritas pelo Preco de Emissdo atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a

data de integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.9.9 deste Prospecto.

As Quotas Seniores serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio
do MDC da CETIP e/ou de depdsito em conta corrente de titularidade do Fundo, mediante a realizagdo de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou transferéncia de recursos imediatamente disponiveis de conta

corrente de titularidade do Quotista para conta corrente de titularidade do Fundo.

A primeira aplicacdo de cada Quotista no Fundo devera observar o valor estabelecido no item 2.1.7. abaixo.

No ato da primeira subscricdo e integralizacdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim
individual de subscricdo e recibo de integralizacdo, que sera autenticado pelos Coordenadores e (ii) recebera
exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de
Risco e de Adesao, estar ciente (a) das disposicoes contidas no Regulamento, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, a composicdo da Carteira do Fundo e a taxa de administracdo e (b) dos

riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

2.1.7. Valor minimo de investimento

O valor minimo individual da primeira aplicacdo de cada investidor interessado em adquirir Quotas Seniores no
ambito da Oferta sera de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

2.1.8. Contrato de Distribuicdo das Quotas

Os Coordenadores foram contratados pelo Administrador, por meio do Contrato de Coordenagdo e Colocagao
de Quotas Seniores da Primeira Série do Fundo, para realizar a distribuicdo publica das Quotas Seniores, sob
regime de melhores esforcos de colocagao, apds a publicacdo do anuncio de inicio da distribuicdo publica das

Quotas Seniores e da disponibilizagdo do prospecto definitivo aos investidores.

Somente poderdo adquirir Quotas Seniores do Fundo aqueles investidores que se enquadrem no publico alvo

do Fundo, indicado no item 2.1.2, acima.
Os interessados na integralizagdo de Quotas Seniores deverao manifestar-se diretamente aos Coordenadores

nos enderecos a serem indicados no anuncio de inicio da distribuicdo publica das Quotas Seniores, devendo

informar a quantidade de Quotas Seniores que pretendem adquirir.
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2.1.9 Rentabilidade alvo das Quotas Seriores

O Fundo buscara atingir, para todas as Quotas Seniores da primeira emissao, parametro de rentabilidade
(“Benchmark") equivalente a variagdo mensal acumulada do IPCA, acrescida de uma sobre taxa de juros de

9,88% (nove inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano.

2.1.10 Data de resgate das Quotas

A ser definida no respectivo suplemento ao Regulamento. As Quotas Seniores da Primeira Emissdo terao prazo
de resgate de 72 (setenta e dois) meses, com amortizagdes mensais a partir da Data de Emissao.

2.2, Negociacao das Quotas

As Quotas Seniores do Fundo serao admitidas a negociagdo no SFF.

Na hipotese de negociagdo das Quotas Seniores em operagdes no mercado secundario, o agente intermediario
da respectiva negociacdo sera responsavel por comprovar a qualificacdo do novo Quotista que estiver

adquirindo tais Quotas Seniores, de forma a cumprir com o disposto no item 2.1.2, acima.

As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto da Oferta e serao subscritas e integralizadas exclusivamente pela Cedente.

2.3. Modificacao e Revogacao da Oferta e Restituicao de Valores

A eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Coordenador Lider aos
investidores, pelos mesmos meios utilizados para divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das

Quotas Seniores.

Na hipotese de modificacdo das condicGes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que
confirmar, no prazo de 5 dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo do Coordenador Lider referida
acima, seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, sendo presumida a manutengao da aceitacdo em

caso de siléncio.

Na hipotese de modificagdo ou revogacdo da Oferta nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM n.©
400/03, os montantes eventualmente entregues pelos investidores quando da subscricdo e integralizagdo de
Quotas serdo integralmente restituidos aos respectivos investidores no prazo de 5 dias contados do
recebimento da comunicacdo do Coordenador Lider referida acima, sem qualquer remuneracdo ou atualizacdo,
deduzidos dos encargos e tributos devidos. Neste caso, os investidores deverdo fornecer um recibo de
quitacdo referente aos valores restituidos, bem como devolver os boletins de subscricao referentes as Quotas

ja integralizadas.
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2.4, Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds a publicacdo do
anuncio de inicio da distribuicdo publica das Quotas Seniores nos jornais indicados

no item 4.20 e apds a disponibilizagdo do prospecto definitivo aos investidores.

Prazo de Colocacgdo das

Quotas Seniores

1° dia util seguinte a data da publicacdo do anlncio de inicio da distribuicdo

publica das Quotas Seniores.

Manifestacdo de
aceitacdo da Oferta

pelos investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados poderao manifestar a sua intengao
de adquirir Quotas Seniores no ambito da Oferta, aos Coordenadores, a qualquer

momento durante o prazo de colocagao.

Subscrigao e
Integralizacdo das
Quotas Seniores

A subscricdo das Quotas Seniores sera formalizada por meio da assinatura dos
respectivos boletins de subscricdo. A integralizagdo das Quotas Seniores devera
ser efetuada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da assinatura dos

respectivos boletins de subscricao.

Restituicao de Valores
nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrugao
CVM n.° 400/03

Na hipétese de ndo conclusdo da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que
ja tiverem subscrito e integralizado as Quotas Seniores receberdo do Fundo os
montantes utilizados na integralizacgdo de Quotas Seniores no prazo de 5 dias
Uteis, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneracdo.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme
previsto acima, os investidores deverdao fornecer recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins de subscrigdo das
Quotas Seniores cujos valores tenham sido objeto de restituicdo.

Modificagdo ou

Revogacao da Oferta

Os Coordenadores divulgardo imediatamente, aos investidores, noticia sobre
eventual modificacao ou revogagao da Oferta, nos mesmos meios utilizados para

divulgagdo do anuncio de inicio da distribuigdo publica das Quotas Seniores.

Prazo para manifestacao
de aceitacdo da Oferta
pelos investidores, na
hipdtese de modificagao

das condicOes da Oferta

Na hipdtese de modificacdo das condigdes da Oferta, os investidores que ja
tiverem aceitado a Oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua
aceitagdo da Oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da comunicacdo do
Coordenador Lider. A manutencdo da aceitacdo da Oferta sera presumida em caso

de siléncio.

Prazo para restituicdo de
valores aos investidores
na hipdtese de
modificagao ou
revogacao da Oferta

Em caso de (i) modificacdo da Oferta e ndo aceitacdo pelo investidor dessa
modificagdo ou (ii) revogacdo da Oferta, os montantes eventualmente entregues
pelos investidores na subscricdo e integralizagdo de Quotas Seniores serao
integralmente restituidos aos respectivos investidores no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis, contados da manifestacdo pelo investidor nesse sentido, sem qualquer

remuneracao ou atualizacdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos.

Divulgagao do Resultado
da Oferta

O resultado da Oferta sera divulgado ao seu término, por meio da publicagdo do
anuncio de encerramento da Oferta nos jornais indicados no item 4.20, abaixo.
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Segue abaixo cronograma indicativo das etapas da Oferta:

Evento

Datas

Protocolo do pedido de registro na CVM

25 de setembro de 2008

Protocolo de atendimento as exigéncias na CVM

18 de marco de 2009

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

27 de maio de 2009

Publicagdo de aviso ao mercado

27 de maio de 2009

Apresentacdo da Oferta aos investidores

27 de maio de 2009

Concessao do Registro da Oferta pela CVM

16 de junho de 2009

Recebimento de ordens

26 de junho de 2009

Publicacdo do Antncio de Inicio

08 de julho de 2009

Liquidagao da Oferta

08 de julho de 2009

Publicagdo do Anlncio de Encerramento da Oferta

14 de julho de 2009

* As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragoes e atrasos.

2.5. Demonstrativo do Custo da Distribuicdo Publica das Quotas

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade da Cedente:

Custos para o Fundo Montante %o sobre o total da Oferta *
(R$)

Apresentagdo a Investidores e 8.000 0,01%
Impressao de Prospectos

Publicacbes Legais 100.000 0,08%
Comissdo de Colocagao 1.300.000 1,00%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo 1.300.000 1,00%
Agéncia de Rating 52.270 0,04%
Auditores 60.000 0,05%
Advogados 120.000 0,09%
Taxa para registro na CVM 83.000 0,06%
Total dos custos 3.023.270 2,20%

* Valores arredondados

Preco por Quota Sénior

(R$)

Custo por Quota Sénior

(R$)

Montante liquido
para o Fundo* (R$)

1.000,00

R$ 22,00

R$ 978,00

reais de reais).

* Tendo em vista que os custos serdo pagos pela Cedente, o Fundo recebera o valor total da Oferta que,
na Primeira Data de Emissdo, corresponderda ao valor de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de
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2.6. Outras Informacodes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias do
Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede do Administrador, dos
Coordenadores da Oferta ou da CETIP, nos enderegos e websites indicados abaixo, sendo que o Prospecto
encontra-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta e reproducdo apenas.

Administrador:

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte

Rio de Janeiro — RJ

At.: Mariana Ramalho

Tel.: (21) 3262-9624

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletronico: mariana.cardoso@ubs.com

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html

Coordenadores:

Coordenador Lider:

Banco Ital BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar.
Sao Paulo - SP

At.: Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

Fax.: (11) 3708-8107

Correio Eletronico: epsantos@itaubba.com.br

Website: www.itaubba.com.br

Coordenador:

Banco UBS Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n°. 501, 6° andar, parte

Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcos Wanderley Pereira

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html
Tel.: (21) 3262-9759

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletronico: marcos.wanderley@ubs.com

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html
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Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
Rua Sete de Setembro, n.% 111 - 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, 340 - 29, 3° e 4° andares. Edificio Delta Plaza
Sdo Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Balcao de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badaro, n.° 425, 24° andar
Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br

2.6. Declaragées do Administrador e do Coordenador Lider

Declaragao nos termos do artigo 56 da Instrugdgo CVM n.° 400:

O Administrador declara que: (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estdo regulares e atualizados
perante a CVM; (i) este Prospecto contém as informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
das Quotas Seniores ofertadas, do Fundo, da Cedente e de suas atividades, situacdo econdmico-financeira,
bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (iii) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de
distribuicdo das Quotas Seniores, conforme declaracdo anexa ao presente, firmada pelos Diretores Executivos,

Sra. Mariana Botelho Ramalho Cardoso e Sr. Marcelo Mesquita de Salles Oliveira.

O Coordenador Lider declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padres de diligéncia para
assegurar que (a) as informagodes prestadas pelo Administrador sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informagOes
fornecidas ao mercado durante todo o periodo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e aquelas
que integram este Prospecto, sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e (ii) este Prospecto contém as informagdes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, das Quotas Seniores ofertadas, do Fundo, da Cedente e de suas atividades,
situagdo econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo, tendo
sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaracdo anexa a este Prospecto, firmada pelo

Diretor, Sr. Jodo de Biase e pelo Diretor Executivo, Sr. Alexandre Aoude.
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Independentemente do disposto acima, determinadas informacdes sobre o Brasil e o setor elétrico incluidas
neste Prospecto foram compiladas a partir de fontes publicas disponiveis ao mercado. Nestes casos, o
Administrador e o Coordenador Lider ndo assumem qualquer responsabilidade pela veracidade ou precisao de

tais informagdes.

AssuncgOes, previsdes e eventuais expectativas futuras constantes deste Prospecto estdo sujeitas a incertezas
de natureza econ6mica, politica e competitiva e ndo devem ser interpretadas como promessa ou garantia de
resultados futuros ou desempenho do Fundo. Os potenciais investidores deverdo conduzir suas proprias
investigacGes acerca de eventuais tendéncias ou previsGes discutidas ou inseridas neste Prospecto, bem como

acerca das metodologias e assuncdes em que se baseiam as discusses dessas tendéncias e previsdes.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potencials investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informagbes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, dentre as quals, aquelas
relativas a politica de investimento, composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco aos quais o Fundo
e os investidores estéo sujeitos, incluindo, de forma nédo taxativa, agueles descritos a seguir.

3.1. Riscos Associados ao Investimento no Fundo

Néo Existéncia de Seguro da Performance da Cedente.

Nos termos do Contrato de Cessdo, os Direitos de Crédito cedidos e entregues ao Fundo sdo Direitos de
Crédito futuros, a serem originados pela Cedente na consecucdo de seu objeto social. Ndo ha contratacdo de
seguro, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Cedente, ou por suas respectivas Partes
Relacionadas, que garanta a entrega de Direitos de Crédito, no caso de a Cedente interromper, por qualquer
motivo, a entrega de energia elétrica aos Consumidores e, conseqiientemente, a geracao de Direitos de
Crédito. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos
de Crédito sejam entregues pela Cedente e devidamente pagos pelos Consumidores, conforme o caso, ndo
havendo garantia de que as amortizagdes e o resgate ocorrerdo integralmente nas datas programadas. Nessas
hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante ou pela Cedente, ou quaisquer de
suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Modalidade de investimento recente e sofisticada.

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento recentemente instituida em nosso Pais. Os potenciais
investidores devem avaliar minuciosamente suas peculiaridades, tais como riscos de liquidez dos Direitos de
Crédito, eventos de amortizacdo das Quotas e de liquidacdo do Fundo, dentre outros. Estas peculiaridades podem
eventualmente trazer consequiéncias negativas ao patrimonio do Fundo ou podem tornar o investimento iliquido.
A necessidade de avaliacdo criteriosa por parte do investidor é decorrente igualmente da sofisticacdo e
complexidade inerente a uma operagdo de securitizacdo, tal como a concretizada por meio do Fundo.

Limitagdo de ativos do Fundo.

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortizagGes e/ou resgate das Quotas é a
liquidacdo (i) dos Direitos de Crédito pelos Consumidores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas. Adicionalmente, o
patrimonio liquido do Fundo pode se tornar negativo, sendo necessaria a realizacdo de aportes de capital pelos
Quotistas para o pagamento dos encargos do Fundo.
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Amortizagcdo e resgate condicionado das Quotas.

O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que
compdem o seu patriménio liquido e aos mercados em que estes sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade do Administrador alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negociacao deste
tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera as amortizacoes e/ou ao resgate das Quotas
na medida em que (i) os Direitos de Crédito sejam pagos pelos Consumidores; e/ou (ii) os Ativos Financeiros
sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto o Administrador, como o Custodiante,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagGes e/ou o resgate das Quotas ocorrerao nas
datas originalmente previstas ou mesmo antecipadamente na hipdtese de um Evento de Liquidagdo, ndo
sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Cedente, ou por

quaisquer de suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de mercado e fatores macroeconémicos.

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacgdo da moeda e mudangas legislativas, poderdo causar oscilagdes nos valores dos Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo e resultar em perda, pelos Quotistas, do valor de principal de
suas aplicaces. Ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, ou quaisquer de suas
Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Quotistas sofram qualquer

dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Inexisténcia de rendimento predeterminado.

O valor unitdrio das Quotas Seniores sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no
Regulamento. Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de amortizagdo e/ou resgate de suas
respectivas Quotas, e ndo representa nem deverd ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Administrador, do Custodiante, ou da Cedente em
assegurar tal remuneracdo aos referidos Quotistas. Independentemente do valor do patriménio liquido, os
titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizacdo ou resgate de
suas Quotas, a uma remuneragao superior ao valor das mesmas na respectiva Data de Amortizagdo ou Data

de Resgate, o qual representa o limite maximo de remuneragdo possivel para esta classe de Quotas.
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Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate ou amortizagdo antecipada das Quotas.

O Fundo poderd resgatar antecipadamente as Quotas nas hipoteses previstas no Capitulo Dezoito do
Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderao nao receber a rentabilidade esperada e, ainda que consigam
recuperar o capital investido no Fundo, terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo,
nao sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Custodiante, qualquer multa

ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobilidrios.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de valores mobilidrios em geral, e de quotas de
fundos de investimento em Direitos de Crédito especificamente, apresenta atualmente baixa liquidez, e ndo ha
nenhuma garantia de que existirda no futuro um mercado para negociacdo das Quotas que possibilite aos
Quotistas sua alienagdo, caso estes assim decidam. Adicionalmente, em razdo da ndo existéncia de um
mercado secundario ativo e organizado para negociacdo dos Direitos de Crédito, os Quotistas devem possuir
condicdo financeira para manter até o vencimento os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros na hipdtese
de liquidacdo antecipada do Fundo. Dessa forma, os Quotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das
Quotas no mercado secundario, sendo que o Fundo, o Administrador, a Cedente e o Custodiante ndo estdo
obrigados a adquirir qualquer quantidade de Quotas dos Quotistas que manifestarem intencao de resgatar os

valores por eles investidos no Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo
ocorrer também em funcdo de alteracOes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econémico efou politico nacional e internacional. A precificacdo dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagGes
estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

do Fundo, resultando em aumento ou redugao no valor das Quotas do Fundo.
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Risco de descasamento.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito e nos Ativos
Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores sera atualizado na forma estabelecida no item
10.17. do Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros e (ii) das Quotas Seniores. O Fundo podera sofrer perdas em razao de tais
descasamentos, nao sendo a Cedente, o Administrador e o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que

venham a ser impostas aos Quotistas, em razao dos descasamentos de que trata este subitem.
Risco Proveniente do Uso de Derivativos.

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacOes de derivativos podera acarretar variagées no valor de
seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal

situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
Riscos Relativos @ Cobranca dos Direitos de Crédiito.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente cedeu ao Fundo direitos de crédito oriundos do fornecimento
futuro de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito
automatico em conta de depodsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para
tanto, mantida nas Instituicdes Arrecadadoras ou, conforme o caso, nas InstituicGes Arrecadadoras Elegiveis.
O cadastramento das Faturas de Energia para pagamento por meio de débito automatico é faculdade dos
Consumidores. Assim, na hipdtese de haver reducdo do volume de Direitos de Crédito cadastrados para
pagamento por meio de débito automatico, de forma que os Direitos de Crédito ndo sejam suficientes para
atingir o Indice de Cobertura, haverd necessidade de cessdo dos Direitos de Crédito Adicionais. Caso os
Direitos de Crédito Adicionais ndo sejam suficientes para a recomposicdo do Indice de Cobertura, tal fato
podera acarretar a liquidagdo do Fundo. Ndo ha como assegurar que os Quotistas receberdo integralmente os

valores investidos na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo.

Do Risco da Originagdo dos Direitos de Crédito por um Unico Cedente.

A totalidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo € originada pela
Cedente. Além do Fundo, a Cedente esta obrigada a ceder direitos de crédito ao FIDC CEEE II-D. Caso a

Cedente ndo seja capaz de gerar direitos de crédito em volume suficiente para suprir o FIDC CEEE II-D e o

Fundo, o Fundo e, consequentemente seus Quotistas poderao sofrer perdas significativas.
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3.2. Riscos Associados aos Direitos de Crédito
Subordinagdo do Fundo ao FIDC CEEE II-D.

O Fundo adquire Direitos de Crédito dos Contratos de Fornecimento de Energia Elétrica aos Consumidores,
excetuados os créditos objeto de (i) cessdo incondicionada ao FIDC CEEE II-D e (ii) cessdao sob condigdo
suspensiva que venham a ser entregues ao FIDC CEEE II-D em decorréncia da verificacdo de qualquer
condigdo suspensiva, nos termos da Clausula Doze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D. Dessa forma,
ainda que ja tenha efetuado o pagamento do preco de aquisicdo a Cedente, o Fundo somente recebera
Direitos de Crédito apds o recebimento pelo FIDC CEEE II-D dos Direitos de Crédito FIDC CEEE II-D. Dessa
forma, na hipotese de verificacdo de uma condicdo suspensiva, com a conseqiiente liquidagdo, do FIDC CEEE
II-D, antecipada, a entrega de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser reduzida, atrasada ou suspensa, até o

pagamento integral dos valores devidos aos Quotistas Seniores do FIDC CEEE II-D.

Risco de Liquidez e inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito.

Em razdo da ndo existéncia de um mercado secundario ativo e organizado para negociacdo dos Direitos de
Crédito, e da conseqliente falta de liquidez dos Direitos de Crédito, os Quotistas Seniores devem possuir
condicdo financeira para aguardar o vencimento os Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros na hipétese de

liguidagao antecipada do Fundo.

Risco de Crédito dos Consumidores, em virtude da ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia da Cedente pela

solvéncia dos Direitos de Crédiito.

A Cedente somente responde pela originagdo e formalizagao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Consumidores. Ademais, os
mecanismos de garantia de que dispde o Fundo (tais como a Reserva de Amortizagdo, a Razao de Garantia, o
fndice de Cobertura e os Instrumentos de Garantia vinculados aos Direitos de Crédito cedidos) podem n&o ser
suficientes para que o Fundo proceda as amortizacdes e/ou ao resgate das Quotas integral e/ou
tempestivamente. Dessa forma, o Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos Consumidores. O
Fundo somente procedera a amortizagao ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos de Crédito
sejam entregues pela Cedente e devidamente pagos pelos Consumidores, ndao havendo garantia de que as
amortizacdes e o resgate ocorrerao integralmente nas datas programadas. Nessas hipdteses, nao sera devido

pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Necessidade de Aporte de recursos para proceder a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e

dos Ativos Financeiros.

O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, uma vez ultrapassado o limite de seu patrimonio liquido, caso os
Quotistas Seniores adiantem os valores necessarios para a sua adocdo e/ou manutencdo. Dessa forma,
havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, os
Quotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo, na forma prevista no Capitulo Dezenove, para
assegurar a adogdo e manutengdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Caso
quaisquer dos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador e o Custodiante ndo
serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus
Quotistas em decorréncia da ndo propositura ou manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros ou a salvaguarda de seus direitos e

prerrogativas.

Regularidade dos Documentos Comprobatorios.

O Custodiante realizara auditoria trimestral e por amostragem acerca da existéncia dos Documentos
Comprobatdrios. Considerando que tal verificacdo é realizada somente apds a cessdao dos Direitos de Crédito
ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes

da titularidade dos Direitos de Crédito.

Riscos Operacionais.

O envio das Faturas de Energia pela Cedente, o recebimento, pelo Agente de Recebimento, do pagamento dos
Direitos de Crédito, a transferéncia dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada para o Fundo, a
troca de informagOes a respeito da caracterizacdo da inadimpléncia dos Consumidores, dentre outras rotinas e
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdao e no Regulamento, estdo sujeitos a falhas operacionais
nos mecanismos de comunicacdo entre a Cedente, o Custodiante, o Agente de Recebimento e o

Administrador.

Manutengdo dos Documentos Comprobatorios pela Cedente.

A Cedente sera a responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios, na qualidade de fiel depositaria,
nos termos do Contrato de Cessdo. A guarda dos Documentos Comprobatorios pela Cedente pode representar
limitagdo ao Fundo para a verificacdo da correta originacao e formalizagdo dos Direitos de Crédito e para a
eventual realizacdo de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito, caso estes ndo sejam pagos
pontualmente pelos Consumidores, o que podera impactar negativamente a carteira do Fundo, resultando em

efeitos adversos a rentabilidade do investimento nas quotas do Fundo.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da validade da Cesséo sob Condicdo Suspensiva dos Direitos
Crediitorios em caso de insolvéncia da Cedente.

A Cedente é uma sociedade de economia mista e ndo esta sujeita a Lei n.° 11.101/05 (“Nova Lei de
Faléncias”), nos termos de seu artigo 29, inciso II. Ndo obstante esse fato, caso a Nova Lei de Faléncias
venha, no futuro, a ser aplicada as sociedades de economia mista, o §1° do artigo 136 da Nova Lei de
Faléncias estabelece que, na hipdtese de securitizacdo de créditos do devedor, ndo sera declarada a ineficacia
ou revogado o ato de cessdao em prejuizo dos direitos dos titulares de valores mobilidrios neles lastreados.
Como a cessdo dos créditos ao Fundo tem por objeto recebiveis ndo performados, relativos a contraprestacdo
por fornecimento de energia ainda ndo efetuado, e considerando, ademais, que ndo ha jurisprudéncia sobre a
aplicagdo da referida norma legal, os Quotistas devem analisar o risco de eventual contencioso judicial sobre a

aplicacdo da referida norma aos recebiveis objeto de Cessao sob Condigao Suspensiva ao Fundo.

Inexisténcia de Politica de Crédito Especifica.

Tendo em vista que a Cedente é concessionaria de servigo publico de fornecimento de energia elétrica, e,
portanto, obrigada a desenvolver tal atividade em sua area de concessdo, ndo existe politica de crédito

especifica para o fornecimento de energia elétrica aos Consumidores.

3.3. Riscos Associados a Cedente e ao Setor Elétrico, que Podem Afetar a Originagdo e a Entrega
dos Direitos de Crédito ao Fundo:

Término Antecipado da Concesséo.

No caso do término antecipado do Contrato de Concessdo, foi considerado que o Fundo podera manter o
direito ao recebimento do produto da cobranga dos Direitos de Crédito. No entanto, a ANEEL, ao se manifestar
sobre a questdo, apresentou comentarios nos quais reproduz o paragrafo 6°, do Artigo 38, da Lei de
Concessoes, que dispde que, declarada a caducidade da concessdo, ndo resultara para o Poder Concedente
qualquer espécie de responsabilidade em relacdo aos encargos, 6nus, obrigacdes ou compromissos com
terceiros ou empregados da respectiva concessionaria. Portanto, ndo ha como garantir que, ocorrido o término

antecipado da concessdo da Cedente, o Fundo recebera o pagamento dos Direitos de Crédito.

Vinculagdo de Direitos de Crédito para Garantia de Obrigagdes da Cedente.

A CEEE celebrou diversos contratos financeiros e de garantia, ainda em vigor (incluindo os Contratos de
Comercializacdo de Energia Elétrica em Ambiente Regulado relativos a compra de energia pela Cedente), por
meio dos quais vinculou parcela de sua receita decorrente da prestacdo de servicos de fornecimento de

energia elétrica a satisfacdo de obrigagGes pecuniarias de sua responsabilidade previstas nos referidos

contratos. A Cedente sucedeu a CEEE nos direitos e obrigagdes decorrentes de referidos contratos.
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Tais contratos vinculam especialmente os recursos oriundos da venda de energia pela Cedente a seus
consumidores finais depositados em contas bancarias de titularidade da Cedente mantidas junto ao Agente de
Recebimento. Os contratos ora referidos prevéem que, na hipdtese de inadimplemento da Cedente com
relacdo as obrigagdes neles estabelecidas, o Agente de Recebimento sera obrigado a transferir os recursos
depositados nas contas bancarias de titularidade da Cedente diretamente para seus credores. Tendo em vista
que tais contratos foram celebrados anteriormente a constituicdo do Fundo, os credores da Cedente nesses
contratos tém prioridade com relagdo ao recebimento dos recursos oriundos da venda de energia pela Cedente
a seus consumidores finais depositados em contas bancarias de titularidade da Cedente. Dessa forma, caso
venha a ser executada qualquer das garantias ora referidas, ndo € possivel garantir que os recursos oriundos
dos Direitos de Crédito depositados na Conta Transitdria ndo serdo afetados e/ou que a Cedente dispora de
Direitos de Crédito em volume suficiente para o atendimento das obrigacdes da Cedente perante o Fundo. A
utilizacdo de recursos da Conta Transitdria para pagamento de obrigacdes ndo previstas no Regulamento ou a
insuficiéncia de Direitos de Crédito para entrega ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, poderdo

prejudicar a continuidade do Fundo e o pagamento e a rentabilidade das Quotas.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal.

Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando mudancas drasticas e repentinas em
suas politicas. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, controles no consumo de eletricidade, alteracdo na politica fiscal e
tributaria, dentre outras. Tais medidas podem impactar os negdcios da Cedente, bem como sua condicdo

financeira, seus resultados operacionais e a originacdo e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo.

Efeitos do novo modelo do setor elétrico.

Em 15 de marco de 2004, foi promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico que promoveu profundas
modificacGes na atual estrutura do setor elétrico, dentre as quais (i) a alteracdo das regras sobre a compra e
venda de energia elétrica entre as empresas geradoras de energia e as concessionarias, permissionarias e
autorizadas de servico publico de fornecimento de energia elétrica; (ii) novas regras para licitagdo de
empreendimentos de geragdo; (iii) a criagdo da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE; (iv) a
criagdo de novos 6rgdos setoriais; e (v) a alteragdo nas competéncias do Ministério de Minas e Energia e da
ANEEL. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico continua sujeita a regulamentagdo, e, atualmente, tem sua
constitucionalidade contestada perante o Supremo Tribunal Federal, por meio das ADINs. Ndo existe ainda
uma decisdo sobre este mérito. Nesta data, ndo é possivel prever os eventuais possiveis efeitos adversos da
regulamentacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e do resultado do julgamento das ADINs no setor em
que a Cedente atua e no cumprimento das obrigagdes da Cedente para com seus consumidores, bem como na

originagdo e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo.
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Impacto da escassez e/ou racionamento de energia elétrica.

Em junho de 2001, devido a escassez de energia elétrica no mercado brasileiro, que poderia se agravar
durante o periodo de inverno por falta de chuvas, o Governo Federal implementou um programa de
racionamento. As medidas adotadas incluiam a suspensdo do fornecimento de energia para fins ornamentais e
de propaganda e para realizacdo de eventos esportivos noturnos, regimes especiais de tarifagdo, o
estabelecimento de metas de consumo e multas, além da possibilidade de corte no fornecimento caso os
limites estabelecidos ndao fossem atendidos. Em fevereiro de 2002, o Governo Federal decidiu pelo fim do
racionamento de energia elétrica. Com o fim do racionamento, os niveis de consumo de energia elétrica
aumentaram, mas nao voltaram aos patamares observados antes do racionamento. Adicionalmente, o nivel de
agua dos reservatdrios pode abaixar novamente, obrigando o Governo Federal a tomar novas medidas para
reducdo do consumo de energia, que poderiam ter um impacto negativo na economia brasileira. Alguns
analistas do setor acreditam que o nivel dos investimentos direcionados para o setor de energia elétrica ndo
seja o suficiente para acompanhar o crescimento econdmico do Brasil e prevéem a possibilidade de nova crise
do setor para o ano de 2009. Caso novas medidas de reducdo de consumo de energia elétrica venham a ser
impostas ao setor elétrico, a geracdo de receita operacional e a capacidade de originacdo dos Direitos de

Crédito da Cedente poderdo ser negativamente afetados.

Regulagdo e Fiscalizagdo da ANEEL.

A ANEEL pode impor penalidades a Cedente caso esta deixe de cumprir com qualquer disposicdo da Lei de
Concessoes. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades aplicaveis incluem: (i)
adverténcias; (ii) multas, sendo que cada multa esta limitada a, no maximo, 2,0% da receita da Cedente no
exercicio encerrado imediatamente antes da data da respectiva infracdo; (iii) embargo a construcdo de novas
instalagbes e equipamentos; (iv) restricdes a operagao das instalagbes e equipamentos existentes; (v)
suspensdo temporaria de participagdo em processos licitatorios de novas concessdes; (vi) intervengdo da
ANEEL; e (vii) extingdo da concessdao por caducidade. Ademais, o Poder Concedente tem poderes para
extinguir a concessdo da Cedente antes do final de seu prazo, no caso de faléncia ou liquidacdo da Cedente,
ou por meio de encampacdo. A Cedente, o Administrador, ou qualquer de suas Partes Relacionadas, nao
podem garantir que a Cedente ndo sera penalizada pela ANEEL por descumprimentos dos contratos de
concessdo ou que as concessdes de que a Cedente ¢é titular ndo serdo extintas no futuro. A indenizacdo a que
a Cedente tem direito na ocorréncia de eventual extingdo da concessdo pode nado ser suficiente para recuperar
o valor integral de certos ativos. Caso qualquer das concessGes da Cedente seja rescindida em virtude de
descumprimento das obrigacdes da Cedente, o valor efetivo de compensagao pelo Poder Concedente pode ser
reduzido de maneira significativa por meio da imposicdo de multas ou outras penalidades. Por conseguinte, a
imposicao de multas ou penalidades a Cedente, ou a extingdo de qualquer de suas concessoes, pode afetar

negativamente a originagao e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo.
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Impactos da Regulamentacdo Ambiental.

As atividades e instalagdes da Cedente estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento relacionadas a protegdao do meio ambiente. Leis
ou regulamentos adicionais mais rigorosos poderdo ser aprovados e a aplicagdo, assim como a interpretacao
da legislagdo vigente, podera tornar-se mais severa. Além disso, os 6rgdos ambientais poderdo fazer
exigéncias adicionais com relacdo as operacGes da Cedente, obrigando-a a despender recursos em
investimentos relacionados a questdes ambientais, aumentando, assim, as despesas e, conseqiientemente,
reduzindo o resultado da Cedente. As penalidades que poderiam ser impostas a Cedente, no ambito
ambiental, podem ser tanto de cunho reparatdrio quanto indenizatdrio, ndo sendo possivel mensurar qual seria
0 exato custo, para a Cedente, no caso de autuacdo de cardter ambiental. Adicionalmente, eventual
impossibilidade de a Cedente operar suas usinas em virtude de autuagGes ambientais podera comprometer a

originacdo e a entrega de Direitos de Crédito ao Fundo.

Impenhorabilidade de Ativos da Cedente.

Os bens da Cedente essenciais a prestacdo de servicos de fornecimento de energia elétrica ndo podem ser
objeto de penhora ou execucdo extrajudicial. Assim, em caso de inadimplemento da Cedente com relacdo as
obrigagbes previstas no Regulamento e no Contrato de Cessdo, esses bens da Cedente ndao poderdao ser
utilizados para pagamento ao Fundo e aos quotistas das penalidades pecuniarias e indenizacdo advindas do

inadimplemento.

3.4. Riscos Diversos

Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos de Crédito.

Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos
Quotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Quotas possuidas.

Emissdo de Novas Quotas Subordinadas e dilui¢do.

Em determinadas situacGes previstas no Regulamento, o Administrador podera realizar diversas emissdes de
Novas Quotas Subordinadas sem a emissdao de Novas Quotas Seniores, para fins de enquadramento da Razdo
de Garantia ou os critérios de composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo. Por conta desse fato, o
patrimonio liquido do Fundo podera vir a ser representado por uma quantidade maior de Quotas Subordinadas
do que Quotas Seniores. Nesta hipotese, podera haver uma diluigdo dos quotistas titulares de Quotas Seniores
no patriménio do Fundo.
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Auséncia de Garantia.

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Cedente, do Administrador, do Custodiante ou

do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

3.5. Informagdes Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagGes acerca do Fundo e da Cedente, bem como perspectivas de desempenho

do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Embora as informacOes constantes deste Prospecto tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis e as
perspectivas do Fundo sejam baseadas em conviccies e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir

sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.
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O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D

Os termos utilizados nesta Secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes for atribuido no
Regulamento, no Contrato de Cessdo e na Secdo "Definicbes” deste Prospecto. Esta Se¢do traz um breve
resumo dos capitulos do Regulamento, mas sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Base Legal

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo determinado de 72 (setenta
e dois) meses contados da Primeira Data de Emissao, tem como base legal a Resolugdo CMN 2.907/01 e a
Instrugdo CVM 356/01. O Fundo é regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condicdes de
seu Regulamento.

4.2, Publico Alvo

O Fundo é destinado a investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 409/04 e a fundos de
investimento regulados pela Instrugdao CVM 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de
fundos de investimento em direitos creditorios.

4.3. Administracdo e Gestao

O Fundo é administrado pela UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar — parte, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios.

4.4. Custodia e Controle das Quotas do Fundo

Para prestacdo dos servicos de custddia e controle dos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucdo CVM 356/01, o Fundo
contratou o Banco Itad S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, Torre Eudoro Villela, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.© 62.418.140/0001-31.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

a) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditorios representados por
operacOes financeiras, comerciais e de servicos;

b) validar os direitos creditérios em relacao aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento
do fundo;
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c) realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditdrios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operacdo;

d) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativos aos direitos
creditorios e demais ativos integrantes da carteira do fundo;

e) iligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagao
dos direitos creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo fundo e 6rgaos reguladores; e

f) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos
dos mesmos.

O Custodiante, ainda, realizard auditoria. O Custodiante realizard auditoria de verificacdo do lastro por
amostragem, que devera observar os seguintes parametros:

i) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n° 11,
do Conselho Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem
estatistica para aplicagdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Comprobatdrios, em que
a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao
conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as regras estatisticas;

i) para selecdo da amostragem, emprega-se a técnica de selecdo aleatdria utilizando rotina
automatica (software ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para
realizar inferéncias sobre toda a carteira de Direitos de Crédito, definindo-se o seguinte critério para
selecdo da amostra:

a) Grau de Confianca: 95%; sendo que “Grau de Confianca” é o percentual
que o auditor confia de que o nimero de erros na carteira analisada ndo
ultrapassara o limite maximo toleravel; e

b) Limite de Erro Toleravel: 5%; sendo que “Limite de Erro Toleravel” é o erro
maximo na carteira analisada que o auditor esta disposto a tolerar e, ainda assim,
concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da verificagao; o Limite de
Erro Toleravel é considerado durante o planejamento dos trabalhos; quanto menor
o erro toleravel, maior deve ser o tamanho da amostra;

iii) se o0 auditor espera que a carteira de Direitos de Crédito analisada contenha erro superior ao

Limite de Erro Toleravel, sera necessario examinar amostra maior, para concluir que o erro real da
populagao nao exceda o Limite de Erro Toleravel;
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iv) a amostra ira refletir 1% (um por cento) da populagdo, limitado ao maximo de 150 (cento e
cinquenta) contratos. Por exemplo, para um universo de 5.000 (cinco mil) contratos, o auditor
verificara 50 (cinqlienta) contratos (amostra correspondente a 1% (um por cento) da populacado);

V) a amostra é determinada pela auditoria, nos termos do item 1 “iv” acima, considerando
como critérios:

a) a selecdo dos dez maiores valores que compdem a carteira de recebiveis
do Fundo, no periodo selecionado; e

b) a selegdo aleatdria dos demais contratos que compordo a amostra.
vi) na primeira auditoria, a base da amostragem compreendera a totalidade dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo. Para as demais, a base da amostragem abrangera os Direitos de

Crédito adquiridos apos a Ultima avaliacdo;

vii) em uma nova auditoria, caso o Fundo ndo tenha feito novas aquisicbes de Direitos de
Crédito, a base de amostragem sera a mesma do periodo anterior., e

viii) Na analise fisica dos contratos celebrados entre o Cedente e os respectivos Clientes, a
analise dos Documentos Comprobatdrios sera feita com o objetivo de verificacdo dos seguintes itens:

a) cddigo identificador;

b) wvalor, e

c) data de vencimento.

4.5. Agéncia de Classificacao de Risco das Quotas Seniores

As Quotas Seniores do Fundo sao avaliadas pela Standard & Poor’s. A avaliacao das Quotas Seniores do Fundo
sera revisada trimestralmente e divulgada aos Quotistas na forma prevista no Regulamento.

Sera considerado um Evento de Avaliagdo do Fundo, na forma prevista no item 18.01. (xiv) do Regulamento, o
rebaixamento da classificacdo de risco das Quotas do Fundo para uma nota inferior a classificagdo inicialmente
obtida, ou equivalente, se emitida por agéncia de classificagdo de risco de atuacdo internacional que
eventualmente substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco.

4.6. Auditoria

A KPMG Auditores Independentes presta servigos de auditoria das contas do Fundo.
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4.7. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento aos Quotistas por meio do investimento preponderante dos
recursos do Fundo em Direitos de Crédito originados por e de titularidade da Cedente.

Somente poderdo compor a Carteira do Fundo Direitos de Crédito que atendam as caracteristicas descritas na
Secao "Os Direitos de Crédito” abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo também aplicard parcela de seus recursos nos ativos financeiros e
modalidades operacionais disponiveis no mercado, em estrita observancia aos critérios de selegdo, composicdo
e diversificacdo admitidos no item 4.8 abaixo.

O Fundo buscara atingir, para todas as Quotas Seniores da primeira emissao, parametro de rentabilidade
(“Benchmark") equivalente & variagio mensal acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA"),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), acrescida de uma sobre taxa de juros de
9,88% (nove inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano.

O Benchmark ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Quotistas por parte do Administrador, do Custodiante (conforme abaixo definido) e/ou da
Cedente e seus controladores.

Independentemente do valor do patrimonio liquido do Fundo, os Quotistas titulares das Quotas Seniores ndo
fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark, que representa o limite maximo de remuneracao
possivel para as Quotas Seniores.

As Quotas Subordinadas ndo tém parametro de remuneracdo definido, sendo que o pagamento de
amortizacdo e/ou resgate das Quotas Subordinadas sera subordinado ao pagamento de amortizacao e/ou
resgate das Quotas Seniores do Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados CEEE II-D,
das Quotas Seniores do Fundo e das Quotas Subordinadas do FIDC CEEE II-D.

4.8. Politica de Investimento e Composicao da Carteira

Os recursos do Fundo serdo utilizados para a aquisicdo de, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) do
patrimonio liquido do Fundo em Direitos de Crédito (conforme descritos na Segdo 5 deste Prospecto).

A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito (“Recursos Livres”), a
qual ndo podera ser superior a 50% (cinqiienta por cento), ressalvadas as listadas e a aplicagdo dos recursos
na Reserva de Amortizacdo, sera necessariamente alocada pelo Administrador nos Ativos Financeiros a seguir
descritos, de acordo com a ordem de prioridade e critérios de diversificagdo estabelecidos abaixo:

a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos publicos de emissdo do Bacen;
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c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

d) operagdes compromissadas tendo como lastro os ativos indicados acima.

O Administrador envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem
a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo dos Quotistas.

Observado o disposto acima, até 100% (cem por cento) da parcela do patriménio liquido do Fundo alocada em
Ativos Financeiros podera ser representada por Ativos Financeiros de emissao e/ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica, financeira ou ndo, de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou fundo de investimento.

Durante o prazo de até 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, até 100% (cem por cento)
dos recursos do Fundo poderdo ser aplicados nos Ativos Financeiros. Apos o prazo de 90 (noventa) dias
contados da Primeira Data de Emissdo, no minimo 50% (cinqiienta por cento) da Carteira do Fundo devera ser
representada por Direitos de Crédito.

Considerando a composicdo da Carteira e o fato de que o valor das Quotas Seniores sera atualizado na forma
estabelecida no item 4.9.9 deste Prospecto, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo (i)
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e (ii) das Quotas Seniores. Para proteger as posicGes da
Carteira detidas a vista, a fim de adequar a remuneracao proporcionada pelos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo ao Benchmark, e exclusivamente para este fim, o Administrador
podera utilizar instrumentos derivativos de renda fixa, exclusivamente na modalidade "com garantia". O Fundo
ndo realizara operagGes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente do Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

O Fundo podera contratar operagdes de sua Carteira com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias do Administrador (conforme definido abaixo) ou ainda com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados pelo Administrador ou pelas pessoas a ele ligadas acima mencionadas. As operagdes descritas
neste item serdo objeto de registro segregado das demais operacdes da Carteira do Fundo, de modo a serem
facilmente identificaveis.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdao mantidos em custddia,
bem como registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo abertas no
Custodiante, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo Bacen ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de
custddia pelo Bacen e/ou pela CVM.

O Fundo ndo contara com garantia do Administrador, da Cedente, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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O Administrador declara ndo estar em situacdo de conflito de interesses no exercicio das fungbes de
Administrador do Fundo, declarando a sua independéncia em relagdo a Cedente na conducdo das atividades
relativas a administragdo do Fundo, inclusive com relagdo a cessado dos Direitos de Crédito.

Fica desde ja estabelecido que a Cedente ndo responde pela solvéncia dos Consumidores, mas apenas pela
originacdo, correta constituicdo e formalizacao dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo nos termos do
Contrato de Cessao e, quando constituidos, pela sua existéncia, liquidez e certeza. O Administrador e o

Custodiante ndo respondem pela originagdo, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito.

Serdo imputados ao Quotista todos os riscos decorrentes da politica de investimento adotada no Regulamento
e da possibilidade de realizacdo de operagdes que coloquem em risco o patrimonio do Fundo.

4.9. Caracteristicas, Direitos, Condicoes de Emissao, Subscricao e Integralizacdao das Quotas

4.9.1. Patriménio Inicial

O patrimonio inicial do Fundo (“Patriménio Inicial”), apds a primeira emissdo de Quotas (“Primeira Emissdo”),
sera formado por Quotas Seniores e Quotas Subordinadas com o preco de emissdo, na Primeira Data de
Emissao (conforme abaixo definida), de R$ 1.000,00 (hum mil reais) cada uma (“Preco de Emissao”).

4.9.2. Caracteristicas das Quotas

As Quotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patriménio e sdao divididas em 2 (duas) Unicas
classes, sendo uma classe de Quotas Seniores e uma classe de Quotas Subordinadas.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus
titulares, mantida pelo Banco Itau S.A.

4.9.3. Direitos Patrimonials

As Quotas Seniores terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou resgate sobre as Quotas
Subordinadas. Sem prejuizo do disposto no item 4.10.2 abaixo, como regra geral, as Quotas Subordinadas
somente serdo amortizadas e/ou resgatadas apds o Ultimo pagamento de amortizagao ou resgate das Quotas
Seniores e apds o pagamento de despesas e encargos do Fundo.

4.9.4. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas Seniores terdo direito de voto, correspondendo cada Quota Sénior a um voto nas Assembleias
Gerais de Quotistas do Fundo.

Enquanto houver Quotas Seniores em circulacdo, as Quotas Subordinadas somente terdo direito a voto de
acordo com o disposto no item 4.15 abaixo.
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Apos o resgate integral das Quotas Seniores do Fundo, as Quotas Subordinadas ainda em circulagdo terdao
direito de voto em todas as deliberacdes das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo. Quando e se os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota

Subordinada tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.9.5. Raz3o de Garantia das Quotas Subordinadas

Até o resgate integral de todas as Quotas Seniores, o valor das Quotas Seniores representativas do patrimonio
do Fundo devera corresponder a, no maximo, 95% (“Razdo de Garantia”).

A Razdo de Garantia sera apurada diariamente pelo Administrador, enquanto o Fundo estiver em
funcionamento (qualquer data de apuracgdo e controle da Razdao de Garantia, uma “Data de Verificagao”). Na
hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia em qualquer Data de Verificagdo, aplicar-se-a o disposto

nos itens 4.14. e/ou 4.15. e/ou 4.18. deste Prospecto, conforme o caso.

4.9.6. Distribuicdo das Quotas Seniores do Fundo

As Quotas Seniores do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica, a ser conduzida pelos Coordenadores. As
Quotas Seniores do Fundo deverdo ser subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos, contados da data de publicacdo do respectivo anlncio de inicio da distribuicdo publica
das Quotas Seniores.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo e
que ndo sejam subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de colocacdo de 180 (cento e oitenta) dias

corridos acima referido serdo canceladas pelo Administrador.

O anuncio de inicio de distribuicdo publica de cada série e emissdao de Quotas Seniores do Fundo apresentara
os termos e condicOes da distribuicdo de tais quotas, bem como informara as condigdes e os prazos para

subscrigdo e integralizacdo das Quotas Seniores, observado o disposto no Regulamento do Fundo.

Na hipotese de emissdo de novas Quotas Seniores do Fundo, o Administrador determinara as condigGes
especificas de colocagdo das Novas Quotas Seniores, que serdo especificadas em Suplemento a ser elaborado
pelo Administrador de acordo com o modelo estabelecido no Anexo II ao Regulamento, e que sera levado a
registro, as expensas do Fundo, no Cartério de Titulos e Documentos em que estiver registrado o
Regulamento do Fundo.
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4.9.7. Colocagéo das Quotas Subordinadas do Fundo e Compromisso de Subscricdo pela Cedente

As Quotas Subordinadas representativas do Patriménio Inicial do Fundo e eventuais Novas Quotas
Subordinadas que venham a ser emitidas, de acordo com o disposto no item 4.15 abaixo, serdo subscritas de

forma privada, pela Cedente, nos termos do Compromisso de Subscricao.

4.9.8. Subscricdo e Integralizacdo das Quotas do Fundo

No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo
e recibo de integralizacdo, que sera autenticado pelos Coordenadores e (i) recebera exemplar do
Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura de Termo de Ciéncia de Risco e de
Adesdo, estar ciente (a) das disposigbes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica
de investimento, a composicdo da Carteira do Fundo e a taxa de administracdo referida no item 4.22 abaixo e

(b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo,
pelo Preco de Emissdo indicado no item 4.9.1 acima, atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a data
de integralizacdo, na forma dos itens 4.9.9 e 4.9.10 abaixo.

Para os fins de que trata este Prospecto, a Primeira Data de Emissdo sera a data em que ocorrer a primeira
integralizagao de Quotas Seniores do Fundo.

Na hipdtese de emissdo de quaisquer Novas Quotas do Fundo, tais Novas Quotas serdo integralizadas a vista,
no ato da subscrigdo, pelo valor da Nova Quota na data da integralizagao, calculado de acordo com o disposto
nos itens 4.9.9 e 4.9.10 abaixo.

4.9.9. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Seniores

A partir do primeiro dia Util seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Quota Sénior do Fundo tera seu valor
unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizacdo, amortizacdo ou resgate (conforme o
caso), sendo que tal valor sera correspondente a remuneracdo descrita no Suplemento de cada série,
incidente sobre o valor da Quota Sénior da respectiva série, ou seu saldo ndo amortizado, contados a partir da
respectiva Primeira Data de Emissdo e de integralizacdo das Quotas do Fundo, incorporados simultdnea e

proporcionalmente ao Periodo de Capitalizagao (como abaixo definido).

Caso o Fundo ndo possua, nas datas de pagamento de amortizacao ou resgate (conforme o caso), recursos
suficientes para alcancar a remuneragao descrita no Suplemento de cada série, cada Quota Sénior do Fundo
tera valor correspondente ao Patrimonio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas Seniores em

circulagao na ocasido.
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Define-se:

Periodo de Capitalizacdo - intervalo de tempo que se inicia na data de subscricdo e integralizacdo das
Quotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para distribuicao
de resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
data prevista da distribuicdo de resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de
Capitalizacdo serao incorporados ao valor da Quota no prazo definido pela remuneragdo apurada
naquela data. Os Periodos de Capitalizagdo tém seus prazos definidos de acordo com as

remuneragoes de cada série previstas no respectivo Suplemento.

4.9.10. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Subordinadas

A partir do primeiro dia (til seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Quota Subordinada do Fundo tera seu
valor unitario calculado diariamente, para fins de integralizagdo, amortizacdo ou resgate (conforme o caso),
sendo que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do patrimoénio liquido do Fundo, apurado
para o respectivo dia, deduzido do valor atualizado de todas as Quotas Seniores em circulagdo na ocasido,
apurado conforme o disposto no item 4.9.9 acima, pelo nimero total de Quotas Subordinadas em circulacdo

na respectiva data de apuracgdo.

4.9.11. Negociagdo das Quotas do Fundo

As Quotas Seniores do Fundo serdo admitidas a negociacdo no SFF da CETIP.

Na hipotese de negociacdo das Quotas Seniores em operacdes no mercado secundario, o agente intermediario
da respectiva negociacdo sera responsavel por comprovar a qualificagdo do novo Quotista que estiver
adquirindo tais Quotas Seniores, de forma a cumprir com o disposto no item 4.2 deste Prospecto.

4.10. Condigoes de Amortizacdao e Resgate das Quotas

4.10.1. Condigbes Gerais e Forma de Pagamento das Amortizacoes

Cada Suplemento ao Regulamento, referente a cada nova série e emissdao de Quotas do Fundo, inclusive o
Primeiro Suplemento, indicara o cronograma de amortizacdo de cada série e emissdo de Quotas do Fundo,
bem como a data de resgate das Quotas.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de amortizacao das

Quotas Seniores emitidas e em circulacdo e das Quotas Subordinadas ou (ii) na data de liquidacao (antecipada
ou nao) do Fundo.
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Cada data em que houver pagamento de parcelas de amortizagdo das Quotas Seniores sera designada uma
“Data de Amortizacdo” e a data em que houver o Ultimo pagamento de parcela de amortizacdo das Quotas
Seniores de cada série e emissdo do Fundo sera designada a “Data de Resgate” de tais Quotas Seniores.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante
a amortizacdo de suas Quotas, observado o disposto neste item e nos itens 4.11. e 4.18. abaixo.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas do Fundo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas de uma mesma classe de

Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas titulares de cada classe de Quotas do Fundo.

Excecdo feita as hipGteses previstas no item 4.10.2. abaixo, as Quotas Subordinadas do Fundo serdo
resgatadas na Data de Resgate da Ultima Quota Sénior do Fundo em circulagdo, sendo que o pagamento do
resgate das Quotas Subordinadas estd condicionado ao pagamento integral de todas as parcelas de
amortizacdo, do resgate das Quotas Seniores de todas as séries e emissGes do Fundo e do pagamento de

todas as despesas e encargos do Fundo.

Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou resgate das Quotas do Fundo serdo efetuados por meio de
depodsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Bacen.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo e/ou resgate aos Quotistas nao cair em
dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que
nenhum acréscimo serd devido aos Quotistas. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizagdo e/ou resgate aos Quotistas cair em dia que seja feriado na sede da instituigdo financeira em que
for mantida, pelo Quotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes as Quotas, tal
pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum

acréscimo sera devido aos Quotistas.

Na data de liquidagdo do Fundo (antecipada ou nao), os titulares de Quotas do Fundo poderdo receber
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros na amortizacdo e no resgate de suas Quotas, conforme o disposto
no item 4.11. abaixo.

Os pagamentos de amortizagdes e resgate de Quotas do Fundo que sejam realizados mediante a entrega de
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros compreenderdo o pagamento aos Quotistas de recursos, por
qualquer meio de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, concomitantemente a compra, pelos
respectivos Quotistas, de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em valor correspondente ao valor liquido
amortizado ou resgatado.
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4.10.2. Condigdes Especiais Aplicaveis as Amortizagoes das Quotas

Quando do pagamento das amortizagbes e do resgate das Quotas Seniores deverdao ser observadas as

seguintes disposicoes, sem prejuizo do disposto no item 4.10.1 acima:

(0

(if)

(iii)

Na hipotese de liquidacdo antecipada do FIDC CEEE II-D, os pagamentos devidos ao titulares das
Quotas do Fundo podem ser afetados até a liquidacdo dos valores devidos aos Quotistas do FIDC
CEEE II-D, tendo em vista que os Direitos de Crédito cedidos sob condigdo suspensiva ao FIDC

CEEE II-D deverao ser cedidos incondicionalmente ao FIDC CEEE II-D até sua liquidagdo.

na hipotese da Razdo de Garantia do Fundo ser inferior a 95%, podera ser realizada amortizagao
extraordindria das Quotas Subordinadas, mediante solicitagdo por escrito da Cedente,
exclusivamente em relacdo as Quotas Subordinadas, sem prejuizo do disposto acima para o
resgate das Quotas Subordinadas, e desde que (a) nos Ultimos 90 (noventa) dias consecutivos
anteriores a Data de Amortizacdo acima referida, a Razao de Garantia ndo tenha sido
desenquadrada em qualquer momento, sendo que, apds o pagamento extraordinario de
amortizacdo, a Razdo de Garantia permanecera mantida e (b) a Reserva de Amortizacdo atenda

ao disposto no item 4.16 abaixo.

na hipdtese do patriménio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia de ndo pagamento dos
Direitos de Crédito ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, tais perdas serao
arcadas prioritariamente pelas Quotas Subordinadas até o limite do valor correspondente aos
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas Subordinadas
tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais perdas, até o montante
correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das
Quotas Subordinadas, o efeito da inadimpléncia dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros repercutird na capacidade do Fundo de efetuar o pagamento das parcelas de

amortizacdo das Quotas Seniores.

4.10.3. Valor das Quotas Seniores para Fins de Pagamento de Amortizacdo

Para os fins de pagamento das parcelas de amortizagdo e do resgate das Quotas Seniores sera sempre

utilizado o valor da Quota do dia do pagamento, sendo que, nos casos de pagamento de amortizagao, o valor

da Quota sera reduzido proporcionalmente ao valor amortizado.

O valor a ser pago em cada Data de Amortizacdo, para cada Quota Sénior serd apurado de acordo com a

férmula descrita no Suplemento da Primeira Emissdo.
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4.10.4. Valor das Quotas Subrodinadas para Fins de Pagamento de Amortizacéo

Para os fins de pagamento das parcelas de amortizacdo e do resgate das Quotas Subordinadas sera sempre
utilizado o valor da Quota do dia do pagamento, calculado nos termos do item 4.9.10. deste Prospecto, sendo
que, nos casos de pagamento de amortizacdo, o valor da Quota sera reduzido proporcionalmente ao valor

amortizado.

4.11. Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Quotas Mediante Dacdo em Pagamento de
Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros

Observado o disposto abaixo, caso no ultimo dia util anterior a Data de Resgate o Fundo ndo detenha recursos
em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Quotas, as Quotas
Seniores e as Quotas Subordinadas em circulagao poderdo ser resgatadas mediante a dagao em pagamento da

totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos titulares
de Quotas do Fundo sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero
de Quotas detido por cada Quotista na ocasido e observados os procedimentos definidos neste item.

De acordo com o disposto neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, as Quotas Seniores terdo prioridade
no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas somente

serdo resgatadas ap0s o pagamento integral de todas as Quotas Seniores, observado o disposto neste item.

Antes da realizagdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
aos Quotistas do Fundo, a Cedente tera o direito, mas nunca a obrigagdo, de, a seu exclusivo critério, adquirir,
em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo, na Data de Resgate, pelo prego indicado abaixo.

Na hipdtese da Cedente decidir exercer a faculdade de que trata o paragrafo acima, a totalidade dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo adquiridos por prego equivalente
ao valor atualizado de todas as Quotas Seniores ainda em circulagao, calculado de acordo com o disposto no

item 4.9.9 deste Prospecto.

Na hipdtese da Cedente decidir ndo exercer a faculdade, disposta acima, de adquirir os Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros na Data do Resgate, a Assembleia Geral de Quotistas devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate das Quotas do Fundo ainda em circulagdo, observado o quorum de deliberagdo de que trata o item

4.1. abaixo.
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Na hipotese da Assembleia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgado
de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época. Apds a constituigdo do
condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades

competentes.

O Administrador devera notificar os Quotistas para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos de Crédito, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo
de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador ou do Custodiante perante os Quotistas apds a constituicdo do referido

condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos subitens
acima, essa funcgdo sera exercida pelo titular de Quotas Seniores que detenha a maioria das Quotas Seniores

em circulagdo.

O Custodiante contratara a Cedente para guardar os Direitos de Crédito e os respectivos Documentos
Comprobatdrios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias (contado da notificacdo dos Quotistas referida
acima), dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas, ou o Quotista titular da maioria
das Quotas Seniores, conforme disposto no paragrafo acima, indicara ao Administrador e ao Custodiante, hora
e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito e Documentos Comprobatdrios respectivos.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagdo dos Direitos de Crédito e dos Ativos

Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

A Cedente poderd contratar, sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros para prestacdao dos servigos

mencionados no paragrafo acima.
4.12, Assembleia Geral de Quotistas
Nos termos do Regulamento do Fundo, é da competéncia da Assembleia Geral de Quotistas:
0] examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do

encerramento do exercicio social do Fundo;

(ii) alterar o Regulamento, além das hipéteses de alteracdo do Regulamento mencionadas nos

demais subitens deste item 4.12;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

()

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

eleger e destituir o(s) Representante(s) dos Quotistas;

deliberar sobre a elevagao da taxa de administracdo praticada pelo Administrador, inclusive na

hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo e prorrogacao do prazo de duragdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, sem prejuizo do disposto nos itens (x) e (xi) abaixo;

deliberar sobre a emissao de Novas Quotas Seniores do Fundo;

deliberar sobre proposta de alteracdo dos termos e condicGes das Clausulas Terceira, Quarta,
Sexta e Onze do Contrato de Cessao;

resolver, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo (conforme definidos no item 4.15
abaixo), se tais Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagdao

(conforme definido no item 4.15. abaixo);

resolver, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao (conforme definidos no item 4.15

abaixo), se tais Eventos de Liquidagao devem acarretar na liquidacdo antecipada do Fundo;

alterar o Benchmark das Quotas Seniores;

substituir o Benchmark na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de

utilizacdo das taxas ou indices utilizados como parametro de rentabilidade das Quotas Seniores;

alterar os critérios para apuracdo do valor das Quotas Seniores de que trata o item 4.9.9. deste

Prospecto;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogao dos procedimentos referidos no

item 5.3. abaixo, na forma ali estabelecida;
aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas do Fundo mediante dacao
em pagamento de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, de acordo com o disposto no item

4.11. acima;

alterar os quoruns de deliberagdao das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo;
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(xviii)  caso o Contrato de Cessao seja resilido e/ou terminado, deliberar sobre a eventual continuidade
do Fundo, mediante alteracao do Regulamento, de modo que o Fundo passe a ter como objetivo

de investimento a aquisicdo de outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito;

(xix) aprovar a substituicdo ou a rescisdo do convénio firmado pela Cedente com qualquer Instituicdo

Arrecadadora ou Instituicdo Arrecadadora Elegivel, e

(xx) alterar as datas estimadas para a amortizagdo e para o resgate das Quotas.

Os Quotistas titulares de Quotas Seniores terdo direito a voto em todas as matérias indicadas acima. Enquanto
houver quaisquer Quotas Seniores em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas somente
terao direito a voto para deliberar sobre as matérias indicadas nos subitens (i), (iii), (v), (vi), (vii), (viii), (xii),
(xvii) e (xx) acima. Quando ndo mais houver Quotas Seniores em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas terdo direito a voto para deliberar sobre todas as matérias indicadas acima. Os quoruns de

deliberagdo das matérias ora indicadas seguem descritos nos paragrafos a seguir.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (i), (iv), (xv) e (xvi) acima referidos e sobre quaisquer
outras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembleia Geral de Quotistas, que ndo
expressamente indicadas acima, dependerdao de aprovacdo em Assembleia Geral de Quotistas que
representem a maioria das Quotas presentes com direito a voto.

Deliberagbes sobre as matérias indicadas nos subitens (iii), (v), (vi), (vii), (xi) e (xiii) acima, dependerdo de
aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas que representem a maioria das Quotas emitidas, em primeira

convocagdo, e a maioria das Quotas dos presentes, em segunda convocacdo.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas no subitens (xii) e (xx) deste item 4.12 dependerdo de aprovacdo em
Assembleia Geral de Quotistas que representem 90% (noventa por cento) das Quotas Seniores em circulacao

e 100% (cem por cento) das Quotas Subordinadas em circulagdo.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (viii) e (xvii) deste item dependerdo de aprovacdo em
Assembleia Geral de Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas Seniores em
circulagdo e 100% (cem por cento) das Quotas Subordinadas em circulagao.

Deliberacdes sobre as matérias indicadas no subitem (xviii) deste item dependerdo de aprovacdo em
Assembleia Geral de Quotistas que representem 90% (noventa por cento) das Quotas Seniores em circulagao.

Deliberacdes sobre as matérias indicadas nos subitens (i), (ix), (xiv) e (xix) deste item dependerdo de

aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares

de Quotas Seniores presentes.
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Deliberacbes sobre a matéria indicada no subitem (x) deste item dependerdo da aprovagdo em Assembleia
Geral de Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Quotas Seniores em
Circulacao.

Para fins deste item, define-se "Quotas Seniores em circulacdo" ou “Quotas em circulacao” a totalidade das
Quotas Seniores emitidas ou a totalidade das Quotas emitidas, respectivamente, excetuadas as Quotas
Seniores que se encontrem em tesouraria da Cedente, ou que sejam pertencentes a qualquer de suas
controladas, subsidiarias, bem como respectivos diretores, conselheiros ou acionistas.

A Assembleia Geral de Quotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Quotistas para exercerem as fungOes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas ("Representante(s) dos Quotistas”).

4.13. Critérios de Avaliacao dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros Integrantes da
Carteira do Fundo

Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos de
Crédito e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados
a valor de mercado, observando o disposto no Contrato de Custddia. Caso ndo exista mercado para os Ativos
Financeiros da Carteira do Fundo, serd convocada Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, observado o
quorum de deliberacdo de que trata o item 4.12 acima. O valor dos Direitos de Crédito apurado nos termos
deste paragrafo sera definido como o “Valor dos Direitos de Crédito”.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o agio ou o desagio apurado na sua aquisicdo,
serdo reconhecidos em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Caso qualquer Direito de Crédito ndo seja pago na data de seu vencimento ("Direitos de Crédito
Inadimplidos"), o Fundo devera, em até 3 (trés) dias Uteis contados a partir do término de cada Periodo de
Disponibilidade, constituir provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa em valor equivalente ao valor contabil
do referido Direito de Crédito, conforme previsto no paragrafo abaixo. A provisao serd constituida
individualmente para cada Direito de Crédito vencido e ndo pago, ndo sendo considerados os valores relativos
a outros Direitos de Crédito contra 0 mesmo Consumidor, que nao tenham vencido ha um prazo superior a 3
(trés) dias Uteis, contados do término do respectivo Periodo de Disponibilidade.

Os Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, vencidos e ndo pagos, permanecerdo contabilizados
sem qualquer desconto ou deducado, por seu custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até sua
respectiva data de vencimento, até o 180° (centésimo octogésimo) dia contado a partir do respectivo
vencimento (“Data de Baixa”). Rendimentos adicionais relativos a tais Direitos de Crédito, que venham a ser
auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente serdo reconhecidos contabilmente por ocasido da
efetiva realizagao financeira.
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O Custodiante devera baixar contabilmente o valor dos Direitos de Crédito que ndo tiverem sido pagos até a
respectiva Data de Baixa contra a correspondente provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa constituida na
forma dos paragrafos acima, devendo os valores relativos a tais Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ser
transferidos contabilmente para a conta de compensacdo do Fundo, na qual passarao a ser controlados. Os valores
relativos aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos transferidos para as contas de compensacao do Fundo
somente serdo reconhecidos contabilmente como receita do Fundo por ocasido da sua efetiva realizagao financeira.

Na hipdtese de realizacdo financeira dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos termos do paragrafo acima, o
valor recebido pelo Fundo ndo sera considerado para fins de calculo do Indice de Cobertura, nos termos do
item 4.18, nem do procedimento de Cessdo Adicional previsto no item 5.1 abaixo.

Em qualquer hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo e amortizacdo de Quotas mediante a entrega de
Direitos de Crédito (na forma descrita no item 4.11), os Direitos de Crédito Inadimplidos (independentemente

do nimero de dias corridos a partir do respectivo vencimento) serdo considerados, para fins contabeis e de
calculo do patriménio liquido do Fundo, como sem valor para fins de dacdo em pagamento aos Quotistas.

4.14. Fluxo dos Recursos Financeiros

Fluxograma da operacao:

d
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CEEE-D |W
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(1) A Cedente emite periodicamente Notas Fiscais Fatura contra seus Consumidores (pessoas fisicas e juridicas consumidoras de energia elétrica com
pagamento em débito automatico nos bancos selecionados);

(1a) Cessdo dos direitos creditorios originados ao FIDC CEEE II-D e ao FIDC CEEE IV-D, os quais serdo processados pelo Custodiante;

(2)  Os bancos selecionados realizam o débito automatico em conta corrente dos Consumidores referente a liquidagdo dos direitos de crédito oriundos do
fornecimento de energia elétrica pela Cedente;

(3) Os bancos selecionados transferem diariamente, sempre apds 2 (dois) dias Uteis apds o débito automatico, os recursos indicados em (2) acima para a
Conta Transitdria do FIDC II no Banrisul;

(4) O Agente de Recebimento do FIDC CEEE II transfere, em 1 (um) dia util do recebimento dos recursos, o valor da Cessdo Incondicionada do FIDC CEEE
1I da Conta Transitéria do FIDC CEEE II para a Conta Autorizada do FIDC CEEE II;

(5) O Agente de Recebimento do FIDC CEEE II transfere, em 1 (um) dia Util do recebimento dos recursos, os recursos excedentes da Conta Transitdria do
FIDC CEEE II para a Conta Transitéria do FIDC CEEE IV-D no Banrisul. Por recursos excedentes da Conta Transitdria do FIDC CEEE II entende-se o valor
total de direitos creditdrios recebidos na Conta Transitdria do FIDC CEEE II, menos a Cessdo Incondicionada paga ao FIDC CEEE II;

(6) O Agente de Recebimento do FIDC CEEE IV-D transfere, no mesmo dia do recebimento dos recursos, o valor da Cessdo Incondicionada do FIDC CEEE
IV-D da Conta Transitéria do FIDC CEEE IV-D para a Conta Autorizada do FIDC CEEE IV-D;

(7) O Agente de Recebimento do FIDC CEEE IV-D transfere, no mesmo dia do recebimento dos recursos, os valores excedentes da Conta Transitoria do
FIDC CEEE IV-D para a conta corrente da Cedente;

(8)  Emissdo de Quotas Seniores do FIDC CEEE IV-D para subscrigdo de Investidores Qualificados;

(9)  Subscricdo das Quotas Seniores por Investidores Qualificados;

(10) Pagamento pelo FIDC CEEE IV-D a Cedente da cessdo dos Direitos de Crédito, e

(11) Amortizagdo mensal das Quotas Seniores pelo FIDC CEEE IV-D aos Investidores Qualificados.
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4.15. Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidacao do Fundo

4.15.1. Eventos de Avaliagéo

()

(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

utilizagdo, por 2 (dois) Periodos de Disponibilidade consecutivos ou 3 (trés) Periodos de
Disponibilidade alternados num periodo de 6 (seis) meses, da Reserva de Amortizacdo sem que
seja recomposta no Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiiente (i) ao segundo
Periodo de Disponibilidade consecutivo em que a Reserva de Amortizacdo tenha sido utilizada ou
(ii) ao Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiiente aquele em que a Reserva de

Amortizacdo tenha sido utilizada pela terceira vez no periodo de 6 (seis) meses;

caso o Indice de Cobertura seja por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados
em um periodo de 12 (doze) meses inferior a 250% (duzentos e cinglienta por cento) no

respectivo Periodo de Disponibilidade;

caso o Indice de Cobertura seja inferior a 200% (duzentos por cento) em qualquer Periodo de

Disponibilidade, sem prejuizo da Cessdo Adicional a que se refere o item 5.1. abaixo;

descumprimento, pela Cedente, de qualquer das obrigagdes de fazer e/ou ndo fazer decorrentes
do Contrato de Cessdo que ndo seja um Evento de Revisdo e que, a critério do Administrador,
possa comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante 0s
Quotistas, desde que a Cedente tenha sido notificada pelo Administrador para regularizar tal
descumprimento e ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, excetuado o disposto nos itens
(v), (vi), (vii) e (viii) abaixo;

descumprimento, pela Cedente, das obrigagBes assumidas nos termos da Clausula Quarta do
Contrato de Cessdo, desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da

referida notificacao;

ndo observancia pela Cedente dos deveres e das obrigacGes previstas na Clausula Sétima do
Contrato de Cessdo, desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da

referida notificagdo;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdo assumida nos termos do subitem (x) do item 10.1.

da Clausula Dez do Contrato de Cessao;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdao de ceder Direitos de Crédito Adicionais nos termos
do Contrato de Cessao;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

apresentar, quando da Cessdo Adicional, nos termos do item 2.4. do Contrato de Cessdo, os
Aditamentos celebrados com as Instituigbes Arrecadadoras Elegiveis ou com as InstituigGes
Arrecadadoras dos Direitos de Crédito Ndo Cadastrados para Débito Automatico;

ndo observancia pela Cedente dos deveres e das obrigagGes previstos no Contrato de Prestagdo
de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores (“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Recebimento e Pagamento de Valores”) desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do
recebimento da referida notificacao;

modificagOes estatutarias que alterem o objeto social da Cedente;

alteracdo do controle acionario, direto ou indireto, da Cedente;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quaisquer operacdes de natureza financeira em
que a Cedente seja mutudria ou garantidora, cujo valor presente das obrigacdes de pagamento
seja superior a R$ 14.000.000,00 (catorze milhdes de reais), que sera atualizado, na menor
periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura do Contrato de Cessao, pela
variacdo acumulada do IGP-M, ou o equivalente em outras moedas; para os fins desta alinea,
sao consideradas operagGes de natureza financeira, (i) quaisquer operacGes de empréstimo em
moeda; (ii) financiamentos a projetos de investimento, ainda que nao reconhecidos em seus
balangos (off-balance); (iii) repasses de empréstimos em moeda nacional ou estrangeira,
registrados ou nao no Bacen; (iv) operacdoes de abertura de crédito em conta-corrente; (v)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (vi) operacdes de
arrendamento mercantil; (vii) emissdo publica ou privada de debéntures ou de quaisquer outros
valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior; (viii) concessdao de garantias, pessoais ou reais, em
operagdes de qualquer natureza, em especial as de natureza financeira; (ix) operagbes de
adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de permuta, cessao, transferéncia parcial,
venda a vista com compromisso de recompra em prazo determinado, venda a termo, emissdo de
opgdes de qualquer natureza ou desconto de titulos; (x) desconto bancario, com ou sem clausula
de co-responsabilidade; e (xi) qualquer outra espécie de negdcio juridico cujo efeito financeiro
seja captacdo de recursos financeiros e/ou a antecipagao de receitas decorrentes da consecucao
do objeto social da Cedente;

caso a classificacdo de risco das Quotas do Fundo seja rebaixada pela Agéncia de Classificacao
de Risco para uma nota inferior a classificacdo inicialmente obtida, ou equivalente, emitida por
agéncia de classificacdo de risco de atuacgdo internacional que eventualmente substituir a Agéncia
de Classificacao de Risco;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(x9)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

revogacao, pela Cedente, dos mandatos outorgados ao Custodiante, ao Agente de Recebimento

e/ou ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao e do Compromisso de Subscricao;

ndo observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagOes previstos no Regulamento, no
Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia, desde que, notificado pelo Administrador para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado

do recebimento da referida notificacdo;

ndo observancia pelo Agente de Recebimento dos deveres e das obrigacGes previstos no
Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de Prestagdo de Servigos de Recebimento e
Pagamento de Valores, desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da

referida notificagdo;

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia, nas respectivas Datas de Verificacdo, e (i)
tal evento ndao seja sanado ou (ii) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de
reenquadramento definidos nos itens 4.18. e/ou 4.15. deste Prospecto, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis contado da Data de Verificagdo em que se verificar o desenquadramento;

caso a Carteira do Fundo deixe de estar enquadrada ao percentual minimo de alocacdo em
Direitos de Crédito, conforme determinado no item 4.8. deste Prospecto, por periodo superior a

15 (quinze) dias Uteis;

na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cessdo,

que nao estejam definidos como Eventos de Liquidagao nos termos do Regulamento;

inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento, que
nao seja um Evento de Liquidagao, verificado pelo Custodiante, desde que, se notificado por este
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contado
do recebimento da referida notificacdo;

amortizacdo de Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

descumprimento pela Cedente de suas obrigacdes nos termos do Contrato de Cessdao do FIDC
CEEE II-D;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdao, nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE II-D;

ocorréncia de qualquer alteracdo nos termos e condi¢des do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE
II-D, e

resilicdo do Contrato de Prestacdo de Servigos Relativo ao FIDC CEEE II-D.
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Sem prejuizo do disposto nos paragrafos abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo
descritos acima, o Administrador, independentemente de qualquer procedimento adicional, convocara
imediatamente Assembleia Geral de Quotistas, a qual decidira se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como
um evento de liquidacdo antecipada do Fundo, bem como se havera liquidacdo antecipada do Fundo e quais os

procedimentos a serem adotados.

Ressalta-se que as deliberagdes que decidam se um Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada do Fundo dependerdo da aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Quotas Seniores em Circulagdo.

No caso da Assembleia Geral de Quotistas deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um evento
de liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador observara os procedimentos de que trata o item 4.15.2.
abaixo, sem que, para tanto, seja necessaria a convocacdao de uma nova Assembleia Geral de Quotistas,
podendo a referida Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre os procedimentos envolvendo a liquidacdo
do Fundo, independentemente da notificacdo dos Quotistas ausentes.

Caso a Assembleia Geral de Quotistas delibere que o Evento de Avaliacdo nao constitui um evento de liquidacao
antecipada do Fundo, o Administrador devera adotar as medidas tomadas pelos Quotistas na referida
Assembleia Geral de Quotistas para manutengao das atividades regulares do Fundo e eventual cura do Evento

de Avaliacdo.

O direito da Cedente ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagao das Quotas Subordinadas ficara
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo
até data da deliberacdo, pela Assembleia Geral de Quotistas, de que (i) o referido Evento de Avaliacdo
constitui um evento de liquidacao antecipada do Fundo, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Quotas
Seniores no recebimento de pagamento de resgate de suas Quotas Seniores na hipdtese de liquidacdo
antecipada do Fundo; ou (ii) o referido Evento de Avaliacdo ndo da causa a liquidagdo antecipada do Fundo,
independentemente da implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas na Assembleia Geral de

Quotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Cedente tera a faculdade, no
prazo de 2 dias contados do recebimento da notificacdo enviada pelo Fundo acerca da referida ocorréncia,
apresentar ao Fundo novos Direitos de Crédito, para consideracdo dos titulares das Quotas Seniores na
Assembleia Geral de Quotistas que sera realizada para a deliberacdo sobre o Evento de Avaliagdo, conforme

acima referido.
Caso a Cedente apresente novos Direitos de Crédito para sanar o Evento de Avaliagdo, a Assembleia Geral de

Quotistas, acima referida, a ser realizada para deliberar sobre o Evento de Avaliacdo, devera deliberar sobre os
critérios de elegibilidade e eventuais condicOes precedentes para aceitacdo dos referidos Direitos de Crédito.
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4.15.2. Eventos de Liquidacdo Antecipada

Além das hipoteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo

(os “Eventos de Liquidacdo”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

0]

(if)

(iii)

(V)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso o Contrato de Cessao seja resilido e/ou terminado e dentro de até 30 (trinta) dias Uteis
contados da data da referida resilicdo a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo ndo delibere
pela continuidade do Fundo, mediante alteracdo do Regulamento, de modo que o Fundo passe a
ter como objetivo de investimento a aquisicdo de outros direitos de crédito que ndo os Direitos
de Crédito;

caso seja deliberado em Assembleia Geral de Quotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um

Evento de Liquidagao;

ndo pagamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados das Datas de Amortizacdo e/ou da Data de

Resgate, do valor da amortizagao e/ou do valor de resgate das Quotas Seniores;

existéncia de evidéncias de que a Cedente tenha (i) emitido ou, por comprovada negligéncia,
tenha permitido a terceiros emitir Faturas de Energia sem lastro e/ou em duplicidade ou (ii)
oferecido ao Fundo Direitos de Crédito sobre os quais recaiam quaisquer 6nus, encargos ou
gravames, incluindo, sem limitagdo, obrigacdes relativas a vinculagao de receita em garantia de

qualquer empréstimo ou divida;

ocorréncia de qualquer das hipdteses de término da concessdo para fornecimento de energia

elétrica previstas em lei ou no Contrato de Concessao;

decretacdo de faléncia da Cedente, requerimento de autofaléncia ou protocolizacdo de pedido de

recuperagao judicial ou extrajudicial pela Cedente;

decretacgdo de intervengdo na concessdo ou declaragdo judicial da dissolugdo e/ou liquidacao da

Cedente;

caso ndo seja determinado pela Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, um novo parametro de
apuracdo do valor das Quotas Seniores, na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou
impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI;

caso os Quotistas titulares de Quotas Seniores ndo disponibilizem ao Fundo os recursos

aprovados em Assembleia Geral de Quotistas para a adocdo dos procedimentos referidos no item
5.3, na forma ali estabelecida;
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(x) resilicdo do Contrato de Custddia ou rendncia do Custodiante, sem a assuncao das fungGes do

Custodiante por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

(xi) resilicdo do Contrato de Prestacao de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores, sem a

assuncgao das funcoes da Cedente por outra entidade, nos termos ali definidos;

(xii) inicio da liquidacdo antecipada do FIDC CEEE II-D;

(xiii) descumprimento pela Cedente de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE 1I-D;

(xiv) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE 1I-D;

(xv) ocorréncia de qualquer alteracdo nos termos e condi¢des do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE
II-D, e

(xvi) resilicdo do Contrato de Prestacdo de Servigos relativo ao do FIDC CEEE II-D.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Administrador imediatamente notificara tal fato
aos Quotistas e convocara Assembleia Geral de Quotistas para aprovar a liquidagdo antecipada do Fundo e
deliberar sobre os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo e, se for o caso, iniciar os procedimentos
de liquidagao antecipada do Fundo.

Na Assembleia Geral de Quotistas, os titulares de Quotas Seniores poderdo optar, de acordo com o quorum de

deliberacdo previsto no item 4.12., por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Quotistas por falta de quorum, ou (ii) de aprovagdo
pelos Quotistas da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador devera iniciar os procedimentos referentes
a liquidacdo do Fundo.

Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo e a Assembleia Geral de Quotistas deliberar
pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, sera concedido aos Quotistas titulares de Quotas Seniores do Fundo,
que ndo concordarem com a decisdao (“Quotistas Dissidentes”), o resgate antecipado de suas Quotas Seniores,
conforme instrucdes a serem definidas pela propria Assembleia Geral de Quotistas que deliberar pela ndo
liquidacdo antecipada, que ndo podera estabelecer prazo superior a 90 (noventa) dias para efetuacdo de tal

resgate, pelo valor da Quota Sénior do dia do pagamento, calculado na forma do item 4.9.9 deste Prospecto.
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Na hipotese descrita no paragrafo anterior, caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o pagamento integral do resgate de Quotas Seniores aos Quotistas Dissidentes, no
prazo mencionado acima, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patrimonio liquido do
Fundo serdo prioritariamente alocados para o pagamento de resgate aos Quotistas Dissidentes, de forma pro
rateada e mediante a observancia de igualdade de condigBes entre os Quotistas Dissidentes, observado que
ndo sera admitido o fracionamento das Quotas para tais fins. Caso seja necessario, os Quotistas Dissidentes
reunir-se-3o0 em Assembleia Geral de Quotistas para aprovar o pagamento do resgate de suas Quotas Seniores
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, de acordo com os principios estabelecidos no
item 4.11 acima, no que couber.

Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao e a Assembleia Geral de Quotistas deliberar
pela liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo serdo resgatadas, dentro de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de Quotistas (“Prazo para Resgate
Antecipado”), pelo valor da Quota do dia do pagamento e mediante a observancia do seguinte procedimento e
da seguinte ordem:

() as Quotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

(i) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as
Quotas Seniores;

(iii) ndo havera prioridade de pagamento entre as diferentes séries de Quotas Seniores;

(iv) durante o Prazo para Resgate Antecipado, os pagamentos de resgate das Quotas somente serao
realizados apds o alcance, pelo Fundo de montantes de no minimo R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) para cada pagamento de amortizagao das Quotas;

(v) todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patriménio do Fundo serdo
prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Quotas Seniores, de forma pro rata
e mediante a observancia de igualdade de condicGes entre todos os Quotistas, observado que
ndo serd admitido o fracionamento das Quotas para tais fins;

(vi) se no Ultimo dia Util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade das Quotas Seniores nao
tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Quotas Seniores,
entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no item 4.11; e

(vii) assegurada a prioridade de pagamento de resgate das Quotas Seniores, nos termos indicados
nos subitens acima, as Quotas Subordinadas serdo resgatadas prioritariamente em moeda
corrente nacional, e, na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional, em
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros.

Caso a Assembleia Geral de Quotistas, mesmo diante da rescisdo do Contrato de Cessao, decida pela

continuidade do Fundo através da aquisicdo de outros direitos de crédito, o termo “CEEE IV-D” devera ser
excluido da denominagdo do Fundo.
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4.16. Enquadramento da Razdo de Garantia

Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia em qualquer das Datas de Verificacdao, o
Administrador devera informa-lo a Cedente (“Aviso de Desenquadramento”). A Cedente devera devolver o
Aviso de Desenquadramento ao Administrador impreterivelmente até o 2° (segundo) dia Util subseqiente a
data do seu recebimento, informando sua decisdo com relagdo a uma das seguintes providéncias:

@) a Cedente podera, a seu exclusivo critério, integralizar novas Quotas Subordinadas, de acordo
com os termos e condigcdes do Compromisso de Subscricdao, com pagamento em moeda corrente
nacional, dentro de um dos prazos previstos abaixo, conforme o caso:

a. caso a integralizacdo de novas Quotas Subordinadas seja necessaria em decorréncia da
inadimpléncia de Direitos de Crédito integrantes da Carteira, a integralizacdo referida no
item (i) acima devera ser realizada no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis contados da data
de recebimento do Aviso de Desenquadramento;

b. caso a integralizacdo de novas Quotas Subordinadas seja necessaria em decorréncia de
outro motivo que ndo a inadimpléncia de Direitos de Crédito integrantes da Carteira, a
integralizagdo referida no item (i) acima devera ser realizada no prazo maximo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento; ou

(i) a Cedente podera resilir o Contrato de Cessdo, dentro de no maximo 5 (cinco) dias Uteis, quando
sera aplicado o disposto no item 4.15 acima.

Na hipotese descrita no subitem (i) do paragrafo acima, o Administrador podera deliberar pela emissdo de
novas Quotas Subordinadas, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo,
hipétese em que o Regulamento do Fundo sera complementado por Suplemento na forma do Anexo IX.

Na hipdtese da Cedente ndo informar ao Administrador sobre qual medida pretende tomar nos termos e
prazos descritos nos paragrafos acima, o Administrador aplicara, automaticamente, o disposto no item 4.15 ou
4.19, conforme o caso.

4.17. Constituicao de Reserva de Amortizacdao, dos Procedimentos para Pagamento das Parcelas
de Amortizagao e do Resgate das Quotas e da Ordem dos Pagamentos do Fundo

A partir da Primeira Data de Emissdo e até o final do prazo de duracdo do Fundo, o Administrador devera
constituir e manter uma reserva de amortizacao (a “Reserva de Amortizacdao”) de forma que, em cada Data de

Apuracdo, esta corresponda a soma dos valores estimados para a amortizacdo das Quotas Seniores dos trés
préximos Periodos de Disponibilidade, de acordo com a férmula abaixo:

RA = A+ G +Ai + Gy + Ao + Giip,
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RA; = € a Reserva de Amortizagdo para cada Periodo de Disponibilidade.

A = Valor estimado da amortizacdo das Quotas Seniores do Fundo na Data de Amortizacdo ou Data de
Resgate, conforme o caso, dentro do Periodo de Disponibilidade.

C= Custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes a taxa de administragdo, despesas com
a prestacdo de servicos do Custodiante, Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e Agéncia de

Classificacdo de Risco e do Agente de Recebimento, para o Periodo de Disponibilidade /

Para os fins deste item 16.01., entende-se por periodo de capitalizagdo o intervalo de tempo medido em dias
Uteis, compreendido entre o 1° dia Util imediatamente subseqliente a uma dada Data de Amortizacdo
(inclusive) e a Data de Amortizacdo imediatamente subseqliente (inclusive). Para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo considerar-se-a como data de inicio o dia Util subseqiiente a Data da Primeira e Emissao.

A Reserva de Amortizacdo sera constituida com os recursos provenientes da subscricdo e integralizacao das
Quotas Subordinadas e com o produto do pagamento dos Direitos de Crédito.

O valor da Reserva de Amortizacdo sera calculado pelo Administrador em cada Data de Apuracdo.
Diariamente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquidacdo do Fundo, o Administrador obriga-se a
utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

0] pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos no item 4.22. abaixo;

(i) formagdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do Fundo a serem

incorridos no més calendario imediatamente subseqliente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

(iii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas Seniores;
(iv) constituicdo da Reserva de Amortizacdo, observado o disposto acima;
) formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo do Fundo, ainda

que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(vi) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Os recursos da Reserva de Amortizacdo serdo aplicados em Ativos Financeiros, observado o disposto no item
4.8 acima.
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4.18. Indice de Cobertura

Até o 6° (sexto) dia Util apds o encerramento de cada Periodo de Disponibilidade, enquanto o Fundo estiver
em funcionamento, o Administrador devera calcular a divisdo do (i) somatdrio dos valores das Faturas de
Energia subtraido os valores (a) das Faturas de Energia representativas dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
referentes ao mesmo Periodo de Disponibilidade, (b) objeto de cessdo incondicionada ao FIDC CEEE II-D e a
ele transferidos em decorréncia da verificacdo de qualquer condigdo suspensiva, até a verificacdo da condicdo
resolutiva de que trata o item 11.7. da Clausula Onze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D pelo valor da
Amortizacdo acrescido dos Encargos do Fundo, ambos referentes ao respectivo Periodo de Disponibilidade
(“Indice de Cobertura”).

Caso o Indice de Cobertura seja por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados em um periodo
de 12 (doze) meses inferior a 250% (duzentos e cinqlienta por cento) no Respectivo Periodo de
Disponibilidade, aplicar-se-a o disposto no Capitulo Dezoito do Regulamento.

4.19. Amortizacao Extraordinaria para Fins de Reenquadramento da Razdo de Garantia, da
Alocagdao Minima em Direitos de Crédito e da Politica de Investimento

O Administrador podera, mediante autorizacdo da Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberacdo disposto acima, realizar a amortizagdo extraordinaria das Quotas Seniores em circulagdo (a
“Amortizacdo Extraordinaria”), pelo valor atualizado das Quotas Seniores em circulacdo, exclusivamente para
fins de enquadramento do patriménio do Fundo (i) a Razdo de Garantia caso a Cedente ndo o tenha feito nos
termos do item 4.15. acima e/ou (ii) a alocagdo minima em Direitos de Crédito estabelecida no item 4.8. deste

Prospecto.

A Amortizacdo Extraordinaria referida acima serd comunicada pelo Administrador dentro do prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis contados da data prevista para a devolugdo do Aviso de Desenquadramento estabelecida no
item 4.15., quando se tratar de desenquadramento da Razdo de Garantia ou, no caso de desenquadramento
da alocacdo minima em Direitos de Crédito, contados da data em que for verificado o desenquadramento.

Na hipdtese de realizagdo de Amortizagdo Extraordindria das Quotas Seniores nos termos deste item, todos os

Quotistas serdo informados, inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amortizagdo Extraordinaria.

Qualquer Amortizacdo Extraordinaria afetard todos os Quotistas titulares de Quotas Seniores, de forma
proporcional e em igualdade de condigdes.
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4.20. Politica de Divulgacao de Informacgoes

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir aos Quotistas acesso as informagbes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisGes
dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisigao de
Quotas do Fundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a

alteragdo da classificagao de risco das Quotas Seniores do Fundo.

A divulgagao de informagOes de que trata o paragrafo acima sera feita no jornal utilizado para veicular as
informacOes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes serem
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e
qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador colocara a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e nas instituigbes que coloquem Quotas do
Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além

de outras exigidas nos termos deste Prospecto, do Regulamento do Fundo e da regulamentacao aplicavel:

@) o nimero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor;

(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem;
e

(iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussdao quanto ao desempenho

obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstragGes financeiras do Fundo a disposicdo de quaisquer

interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos:

@ 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragGes financeiras mensais; e

(i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

4.21. Forma de Divulgacao de Informagoes
As publicagGes previstas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor serdo feitas no Jornal do Comércio do
Rio Grande do Sul e no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul. O correio eletr6nico é considerado como

forma valida nas comunicages entre o Administrador, o Custodiante, a Cedente e os Quotistas. Qualquer

mudanca, com relagdo ao periddico, devera ser precedida de aviso aos Quotistas.
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4.22, Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os Quotistas poderdo entrar em contato conforme dados a

seguir:

Durante a Oferta:

Administrador:

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte Rio de Janeiro — RJ
At.: Mariana Ramalho

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html

Tel.: (21) 3262-9624

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletronico: mariana.cardoso@ubs.com

Coordenador Lider

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar.
Sao Paulo - SP

At.: Eduardo Prado Santos

Website: www.itaubba.com.br

Tel.: (11) 3708-8717

Fax.: (11) 3708-8107

Correio Eletronico: epsantos@itaubba.com.br

Coordenador:

Banco UBS Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n°. 501, 6° andar - parte

Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcos Wanderley Pereira

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html
Tel.: (21) 3262-9759

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletronico: marcos.wanderley@ubs.com

Apds o encerramento da Oferta:

Administrador, no enderego acima indicada.
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4.23. Taxas e Encargos do Fundo

Pela administracdo e gestdo do Fundo, o Administrador recebera taxa de administragdo mensal, que devera

ser paga até o 5° (quinto) dia Util do més subsequiente ao dos servicos prestados.

A taxa de administragdo devida mensalmente ao Administrador sera dividida da seguinte forma: (a) o valor
fixo mensal de R$ 4.210,00 (quatro mil, duzentos e dez reais), dos quais (i) R$ 1.710,00 (um mil, setecentos e
dez reais) serdao pagos diretamente ao Custodiante e (ii) R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) serdao pagos

diretamente ao Agente de Recebimento; e (b) o valor variavel calculado da seguinte forma:

Q) 0,22% (vinte e dois décimos por cento) incidente sobre o patrimonio liquido do Fundo até o
valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e

(ii) 0,16% (dezesseis décimos por cento) incidente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo

que ultrapassar R$100.000.000,00 (cem milhdes reais).

A taxa de administragdo observara um valor minimo de R$ 14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais)

mensais.

O Administrador ndo recebera taxa de desempenho, taxa de ingresso e/ou saida.

A remuneragao acima ndo inclui as despesas previstas como taxas e encargos do Fundo, a serem debitadas do

Fundo pelo Administrador.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da taxa de administragao acima fixada.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo referida acima, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e informacgdes

periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;
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(iv) honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstragoes financeiras

e contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuagdo do Administrador;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o Fundo venha a ser

vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral de Quotistas;

(viii) taxas de custodia de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(ix) contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociagdo;

(x) despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, e

(xi) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos quotistas.
As despesas decorrentes de servigos de consultoria para selegdo de Ativos Financeiros, aquelas decorrentes da
delegacdo de poderes para a gestao da Carteira do Fundo, bem como quaisquer outras nao previstas no
Regulamento como encargos do Fundo, correrdo por conta do Administrador.
O pagamento das despesas acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa contratada, desde que
os correspondentes valores sejam computados para efeito da taxa de administragdo cobrada pelo
Administrador.
O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
4.24, Regras de Tributagao do Fundo
O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagao brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Quotistas. Existem
algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo

devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo.
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4.24.1. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%, sendo
possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operages realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo
Fundo no resgate das Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo
Financeira ("CPMF”) a aliquota de 0%.

No entanto, desde 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndao mais vigora e nao deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada apds essa data. O Governo Federal, a partir de fevereiro de 2008, pode
propor o restabelecimento da CPMF, mediante a apresentagao de uma proposta de emenda constitucional ao
Congresso Nacional. Caso a CPMF seja restabelecida, somente sera aplicavel apds decorrido um periodo de 90
dias contados da promulgacado da nova legislacao.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da Carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.
4.24.2. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, liquidacao ou repactuagao das
Quotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fungdo do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Outras operacdes ndo abrangidas
anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% ao dia.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagOes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia
de recursos de uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da
CPMF, a aliquota de 0,38%. Entretanto, a partir de 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e nao deve
incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apds essa data. Caso o Governo Federal decida
reinstituir a cobranca da CPMF, apenas operacOes ocorridas apds aprovada legislagdo correlata e expirado
prazo legal para sua aplicacdo serdo oneradas por essa contribuicao.
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O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (a) a residéncia dos Quotistas: (i) no
Brasil; e (ii) no exterior; e (b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua
conseqliente tributacdo: (i) a cessdo ou alienacdo de Quotas; (ii) o resgate de Quotas do Fundo; e (iii) a
amortizacdo de Quotas do Fundo.

I. Quotistas Residentes no Brasil:

1. Cessdo ou Alienacao de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas devem ser
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre operagOes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndao organizado com intermediacao,
havera retencao do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serda constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda
na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na legislacao
pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados de acordo com as seguintes aliquotas: (i)
22,5% para prazo de aplicacdo de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de aplicacdo de 181 dias até 360 dias; (iii)
17,5% para prazo de aplicagao de 361 dias até 720 dias e (iv) 15% para prazo de aplicagao superior a 720
dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou inferior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados a aliquota de 20%, ou, caso o
resgate/liquidacdo ocorra em prazo inferior a 180 dias, a aliquota de 22,5%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizagdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, a aliquota
aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas
descritas relativamente a hipotese de resgate das Quotas, definidas em funcao do prazo do investimento do
Quotista respectivo.

II. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689/00 (“Quotistas Qualificados”), é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de (i) residirem em pais ou jurisdicdo que
nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislacdo
interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade (“Paraiso
Fiscal”); ou (ii) ndo residirem em pais ou jurisdicao considerados Paraiso Fiscal.
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II.a. Quotistas Qualificados N&do Residentes em Paraiso Fiscal

1. Cessao ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas serdo tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a operacao.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serda constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado a aliquota de 15%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicao, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota de 15% na modalidade
fonte.

I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento privilegiado descrito
no item Il.a., sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos
Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a tributacdo da amortizacdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
de 15% em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii)
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de negociacdo conduzida em outro
ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operagoes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndao organizado com intermediacao,
havera retencao do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para Reais, bem como de Reais para moeda estrangeira, porventura
geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do
IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento).
Contudo, os Quotistas Qualificados ndo residentes ou domiciliados em Paraiso Fiscal estdo sujeitos ao
IOF/Cambio a aliquota zero. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transagOes ocorridas apds este eventual
aumento.

4.25. Mecanismos de Gerenciamento de Riscos

O acompanhamento do risco das posicoes dos fundos administrados pela UBS Pactual Servigos Financeiros
S.A. DTVM ¢ realizado por uma estrutura on-line e outra off-line. A estrutura on-line visa a tornar mais agil a
simulacao dos provaveis impactos das posicoes assumidas, bem como dos cenarios vislumbrados pelos
operadores sobre o desempenho dos portfolios. Assim, é possivel que, em curto espaco de tempo, sejam
tomadas as medidas de adequagdo eventualmente necessarias para enquadramento dos portfdlios.
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A estrutura off-line, centralizada no Banco UBS Pactual S.A., é responsavel pela consolidacdo das exposicoes,
emissdo de relatdrios de VaR, simulagdo de cenarios histéricos, projetados e de ruptura (“stress”), e pelo

desenvolvimento das ferramentas de analise e monitoramento de risco.

4.26. Contratos Relevantes do Fundo

4.26.1. Contrato de Coordenacdo e Colocacdo

O Fundo, o Coordenador Lider e o Coordenador, com interveniéncia da Cedente, celebraram em 13 de maio de
2009, o “Contrato de Coordenacdo e Colocagdo de Quotas Seniores da Primeira Série do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D”, cujos principais termos estdo descritos abaixo.

Nos termos do Contrato de Coordenacdo e Colocacdo, o Administrador delibera a distribuigdo publica das
Quotas Seniores, que serao levados a registro na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM
356. Ainda de acordo com os termos e condigdes do Contrato, o Administrador, em nome do Fundo, e a
Cedente contratam o Coordenador Lider e o Coordenador para realizar a distribuigdo publica das Quotas

Seniores em regime de melhores esforcos de colocagao.

Os Coordenadores fardo jus ainda a uma comissdao de colocacao de 1% (um por cento), incidente sobre o
valor total das Quotas Seniores efetivamente subscritas ou colocadas, a serem pagos na proporcao de 50%
(cinqlienta por cento) para cada Coordenador, na data da primeira subscricdo e integralizagdao das Quotas

Seniores

4.26.2. Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores

O Fundo, a Cedente e o Agente de Recebimento, com interveniéncia do Custodiante, celebraram, em 13 de
maio de 2009, o “Contrato de Prestacdao de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores e Outras

Avengas”, cujos principais termos sao descritos abaixo.

Por intermédio do Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores, o Fundo e a
Cedente nomearam o Agente de Recebimento para a prestagdo, em carater ndo discricionario, de servicos de
recebimento e pagamento de valores, compreendendo a execucdao e operacionalizagdo de todos os
procedimentos e rotinas descritos, e incluindo (i) o recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores
referentes aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo e (ii) a prestacdo, pelo
Agente de Recebimento, de servicos de cobranca de titulos representados por boletos bancarios sacados

contra as Distribuidoras Cedidas e os Usuarios Cedidos.

Pelos servigos de recebimento e pagamento dos Direitos de Crédito, o Agente de Recebimento receberd do

Fundo, mensalmente, o equivalente a 1/12 (um inteiro e doze avos) de R$ 30.000,00 (trinta mil reais).
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4.26.3. Contrato de Cessdo

O Fundo e a Cedente, com interveniéncia do Banrisul, celebraram, em 13 de maio de 2009, o “Contrato de

Cessao e Aquisicdo de Direitos de Crédito e Outras Avengas”.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente cedeu ao Fundo a totalidade dos direitos de crédito oriundos do
fornecimento futuro de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessdo
e dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta de
deposito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas
Instituicdes Arrecadadoras, excetuados aqueles tenham sido (i) objeto de cessdo incondicionada ao FIDC CEEE
I1-D e (ii) objeto de cessdo sob condigdo suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da
verificagdo de qualquer condicdo suspensiva, até a verificacdo da condicdo resolutiva de que trata o item 12.7.
da Clausula Doze do Contrato de Cessao do FIDC CEEE II-D.

4.26.4. Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia e Controladoria

O Fundo e o Custodiante, com interveniéncia da Cedente, celebraram, em 15 de junho de 2009, o “Contrato

de Prestacdo de Servigos de Custddia e Controladoria”.
Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e Contoladoria, o Custodiante prestara os
servicos de controladoria e custddia de quotas, além das atividades de liquidacdo fisica e financeira de todas

as operagdes do Fundo.

Os servigos do Custodiante serdo remunerados pelo Fundo observando o valor fixo de R$ 1.710 mensais, tal

como descrito no item 4.23 deste Prospecto.
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5. 0S DIREITOS DE CREDITO
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0S DIREITOS DE CREDITO
5.1. Introducao

A Cedente, na qualidade de empresa cindida da Companhia Estadual de Energia Elétrica, é concessionéria de
servicos publicos de fornecimento de energia elétrica, nos termos do Contrato de Concessao.

No ambito de suas atividades de fornecimento de energia elétrica, a Antiga CEEE firmou e a Cedente firmara
Contratos de Prestagdo de Servigo Publico de Fornecimento de Energia Elétrica para consumidores atendidos
em alta e baixa tensdo, que estabelecem os termos e condicOes para o fornecimento de energia elétrica aos
Consumidores. Os Contratos de Fornecimento celebrados pela Antiga CEEE foram transferidos a Cedente em
virtude da cisdo parcial da Antiga CEEE realizada em 27 de novembro de 2006.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente cedera ao Fundo, em carater irrevogavel e irretratavel, e
observado o disposto na Clausula Treze do Contrato de Cessdo, a totalidade dos direitos de crédito oriundos
do fornecimento futuro de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de
Concessdo e dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico
em conta de depodsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto,
mantida nas Instituicbes Arrecadadoras, excetuados aqueles tenham sido (i) objeto de cessdo incondicionada
ao FIDC CEEE II-D e (ii) objeto de cessdo sob condicao suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em
decorréncia da verificacdo de qualquer condicdo suspensiva, até a verificacdo da condicdo resolutiva de que
trata o item 12.7. da Clausula Doze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D. As Instituicbes Arrecadadoras
sdo indicadas no grafico ilustrativo a seguir:
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Atualmente, as seguintes instituigdes possuem convénio com a Cedente para a arrecadagdo de valores por
meio de débito automatico:

Unibanco
3%

Santander
ltau 4%

Bradesco
23%

ABN Amro

3%

CEF
Sicredi 3%
1%

Banrisul
21%

Brasil
26%

6%

Os Direitos de Crédito de que trata o paragrafo acima abrangem, além dos Direitos de Crédito cujo pagamento
seja efetuado por meio de débito automatico, os direitos de crédito que venham a ser cadastrados, apds a
data de assinatura do Contrato de Cessdo, para pagamento por meio de débito automatico em conta de
deposito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas
Instituicbes Arrecadadoras, que serdo automaticamente incorporados ao Contrato de Cessao e a definicdo de

Direitos de Crédito.
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Abaixo, segue grafico demonstrativo da evolugdo do faturamento mensal por meio de Débito Automatico das

InstituicGes Arrecadadoras, em Reais mil:
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Fonte: Cedente

Elaboragao: UBS Pactual

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a ceder e
transferir ao Fundo direitos de crédito adicionais sempre que o Indice de Cobertura a que se refere o item 4.18
deste Prospecto seja, em um Periodo de Disponibilidade, inferior a 200% (duzentos por cento). Nessa
hipdtese, conforme previsto na Clausula Segunda do Contrato de Cessdo, serdo cedidos e transferidos ao
Fundo, até que seja recomposto integralmente o Indice de Cobertura, os seguintes direitos de crédito
adicionais (“Direitos de Crédito Adicionais” e “Cessao Adicional”), observada, necessariamente, a ordem de
prioridade abaixo:

() direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessao e dos Contratos de
Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta de
deposito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto,
mantida nas instituigbes arrecadadoras conveniadas a Cedente indicadas no Anexo III ao
Contrato de Cessdo (individualmente “Instituicdo Arrecadadora Elegivel” e, conjuntamente,
“InstituicOes Arrecadadoras Elegiveis”), as quais, na ocorréncia de Cessdo Adicional, passarao a
ser consideradas, para todos os fins do presente, Instituicdes Arrecadadoras; e
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(i) direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento,

a consumidores residenciais;

(iii) direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento,

a consumidores comerciais e industriais;

(iv) outros direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia

elétrica pela Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento.

Os Direitos de Crédito Adicionais a serem cedidos nos termos do subitem (i) do paragrafo acima serdo
selecionados pelo Administrador, em conformidade com proposta do Administrador aprovada em Assembleia
Geral de Quotistas, nos termos do Capitulo Onze do Regulamento do Fundo, ou, na hipdtese de ndo aprovacdo
da proposta do Administrador, em conformidade com proposta dos Quotistas aprovada em Assembleia Geral
de Quotistas, observado que a Cessdo Adicional abrangera sempre a totalidade dos direitos de crédito
cadastrados para pagamento por meio de débito automatico em conta de depodsito mantida na Instituicdo
Arrecadadora Elegivel responsavel pela arrecadagdo dos Direitos de Crédito Adicionais selecionados.

Na hipdtese de insuficiéncia dos Direitos de Crédito Adicionais cedidos nos termos do subitem (i) acima,
a Cedente deverd enviar ao Administrador lista das instituigdes arrecadadoras responsaveis pelo recebimento
dos Direitos de Crédito Adicionais (respectivamente, “Direitos de Crédito Ndo Cadastrados para Débito
Automatico” e “Instituicdes Arrecadadoras dos Direitos de Crédito Adicionais Ndo Cadastrados para Débito
Automdtico”) e o correspondente volume de arrecadagdo, nos termos do modelo constante do Anexo XII ao
Contrato de Cessdo, observada a respectiva ordem de prioridade. Ap0s o recebimento da referida lista pelo

Administrador, sera observado, mutatis mutandi, o disposto no paragrafo acima.

A Cedente podera utilizar os Direitos de Crédito Adicionais, desde que seja assegurada ao Fundo prioridade
sobre qualquer terceiro no recebimento (i) das Faturas de Energia relativas aos Direitos de Crédito e dos
recursos provenientes das mesmas e (ii) dos Direitos de Crédito Adicionais e dos recursos deles provenientes;
fazendo constar expressamente dos documentos relativos a cessao, transferéncia, alienagdo ou constituicdo de
qualquer 6nus sobre os direitos de créditos decorrentes dos servigos publicos prestados pela Cedente que
venham a ser celebrados a partir da presente data, mencdo a cessdo objeto do Contrato de Cessdo e a

prioridade ora referida.

Tendo em vista que a Cess3o Adicional tem por objetivo recompor o nivel minimo do Indice de Cobertura, que
corresponde a 250% (duzentos e cinqlienta por cento) no respectivo Periodo de Disponibilidade, conforme
acordado entre a Cedente e o Fundo na presente data e refletido no Preco de Aquisicdo (conforme abaixo
definido), ndo sera devido qualquer valor adicional pelo Fundo a Cedente em virtude da Cessdo Adicional.
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Os Direitos de Crédito Adicionais serao considerados Direitos de Crédito, para todos os fins e efeitos do
Regulamento e do Contrato de Cessdao a partir da data do Termo de Cessdo. Aplicar-se-3o aos Direitos de
Crédito Adicionais, mutatis mutandi, todas as disposicdes do Contrato de Cessao e do Regulamento.

A Cessao Adicional de que trata este item 5.1 ndo prejudicara o direito dos Quotistas relacionado ao Evento de
Avaliagdo referido no item 4.15.1 (iii) acima.

A aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo sera realizada com base nas regras e condigOes estabelecidas
(a) no Contrato de Cessao, celebrado entre o Fundo e a Cedente, (b) no Contrato de Prestacdo de Servigos de
Recebimento e Pagamento de Valores e outras Avencas e (c) no Contrato de Custddia.

Tendo em vista que a Cedente é concessionaria de servico publico de fornecimento de energia elétrica, e,
portanto, obrigada a desenvolver tal atividade em sua area de concessdo, ndo existe politica de crédito
especifica para o fornecimento de energia elétrica aos Consumidores. Ndo obstante, existem mecanismos por
meio dos quais a Cedente pode suspender o fornecimento de energia elétrica aos Consumidores que nao
efetuarem o pagamento das Faturas de Energia, voltando o fornecimento ao normal depois de sanado o
inadimplemento pelos Consumidores.

5.2. Documentos Comprobatérios

Os Direitos de Crédito sdo representados por faturas mensais de energia elétrica emitidas pela Cedente, de
acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de Concessdo, contra os Consumidores e cadastradas
para pagamento por meio de débito automatico nas Instituicoes Arrecadadoras (“Faturas de Energia” e,
individualmente, “Fatura de Energia”) ou, apds 3 (trés) meses contados a partir de sua emissdo, o registro
eletrénico das Faturas de Energia. As Faturas de Energia referidas constituem documentos comprobatérios da
correta constituicdo dos Direitos de Crédito (“"Documentos Comprobatorios”).

A Cedente sera a fiel depositaria dos Documentos Comprobatorios, nos termos do Contrato de Cessdo,
responsabilizando-se por sua guarda e manutencdo. Até a liquidacao integral das obrigacdes do FIDC CEEE II-
D com os titulares das quotas seniores de sua emissdo e dos encargos por este devidos, a Cedente atuara
como depositaria dos Documentos Comprobatérios em nome do FIDC CEEE II-D e do Fundo. A partir da data
de liquidacdo do FIDC CEEE II-D, a Cedente passara a atuar como depositaria dos Documentos
Comprobatdrios exclusivamente em nome do Fundo.

A Cedente compromete-se a entregar ao Fundo os Documentos Comprobatérios que venham a ser por este
solicitados para a defesa de seus direitos na qualidade de credor dos Direitos de Crédito.

O Custodiante podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento da
Cedente, auditoria na Cedente e nos estabelecimentos em que os Documentos Comprobatdrios sejam
mantidos, de forma a verificar a existéncia dos Documentos Comprobatdrios e o cumprimento das obrigacGes
da Cedente com relagdo a guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do Contrato de
Cessao.
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5.3. Procedimentos de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos

Os Direitos de Crédito Inadimplidos serdo objeto de cobranca pelo Fundo, que contratou a Cedente para
prestar tais servicos, tendo em vista a sua experiéncia na cobranca de direitos de crédito de responsabilidade

dos Consumidores.

A contratacdao da Cedente como agente de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos ndo resulta e ndo
resultara, de qualquer forma, em qualquer ingeréncia ou controle, pela Cedente, sobre os Direitos de Crédito
Inadimplidos. A Cedente ndo fara jus a nenhuma remuneragdo em decorréncia de sua atuacdo como agente

de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

No segundo dia Util seguinte ao vencimento e ndo pagamento de qualquer Direito de Crédito integrante da
carteira de investimentos do Cessionario, este acionara a Cedente para iniciar o processo de cobranga dos

Direitos de Crédito inadimplidos, em conformidade com as normas expedidas pelo Poder Concedente.

A Cedente devera observar os procedimentos estabelecidos nos Contratos de Concessdo e nos Contratos de
Fornecimento, assim como as demais disposigbes da regulamentacdo aplicavel para efetuar a cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.

A Cedente ndo podera renegociar ou acordar qualquer alteracdo aos termos e condi¢bes dos Direitos de
Crédito Inadimplidos sem a prévia anuéncia, por escrito, do Fundo.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes dos Direitos de Crédito e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo. A Cedente, o Administrador e o Custodiante
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a
iniciar em face de terceiros ou da Cedente, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente

pelos Quotistas.

Na cobrancga dos Direitos de Crédito e/ou defesa dos direitos do Fundo decorrentes da aquisicdo dos direitos
de crédito, o Administrador somente podera utilizar, sem autorizagdo prévia, recursos em valor correspondente
a no maximo 1% (um por cento) do valor atualizado das Quotas Seniores em circulagdo, a época de decisdo
sobre adogdo de qualquer medida relativa a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros. Caso o Fundo necessite de recursos em valor superior a 1% (um por cento) do valor
atualizado das Quotas Seniores, devera convocar Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre as
medidas a serem adotadas e o eventual aporte de recursos pelos Quotistas, para tomar medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo mediante autorizacdo prévia da
Assembleia Geral de Quotistas, de acordo com o disposto no item 4.12 deste Prospecto.
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Ressalvado o disposto no paragrafo acima, fica desde ja estabelecido que, observada a manutengao do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes
da assuncdo, pelos Quotistas, em Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.
O Administrador, a Cedente e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a cobranca dos Direitos de Crédito e/ou a

salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do item acima deverdo ser feitos em moeda

corrente nacional, sem qualquer deducdo de impostos, taxas ou quaisquer outros valores.

O Custodiante ndo se responsabiliza pelo protesto de Direitos de Crédito ou pela insercdo de nomes de

devedores de Direitos de Crédito em cadastro de drgdos de protecdo ao crédito.

5.4. Vinculacdo dos Direitos de Crédito

Em 30 de setembro de 2006, o valor das dividas e obrigagdes garantidas pela vinculagdo de receita da Antiga
CEEE, ja considerado o valor a ser cedido ao Fundo, perfazia o montante correspondente a 64% de sua receita

liquida, conforme critérios estabelecidos pela ANEEL.

Em que pese a Cedente ser uma empresa proveniente da cisdo da Antiga CEEE nas obrigacOes relacionadas a
atividade de distribuicdo de energia elétrica, inclusive aquelas garantidas por vinculacdo de receitas, a
Companhia entende que os valores por ela recebidos sdo suficientes para quitacdo das obrigagOes

estabelecidas no Contrato de Cessao.

5.5. Previsdo de Porcentagem de Direitos de Crédito para o FIDC CEEE II-D e para o Fundo

A Cedente possui previsdo média de arrecadacdo de valores decorrentes de seu Contrato de Concessdo no
importe de R$ 10.000.000 (dez milhGes de reais) por més. A previsdo de cessdo média mensal ao FIDC CEEE
II-D, que correspondera aos Direitos de Crédito FIDC CEEE II-D, é de R$ 2.800.000,00 (dois milhdes e
oitocentos mil reais), representando aproximadamente 28% da arrecadacdo mensal da Cedente. A previsao de
cessdo média mensal ao Fundo, que correspondera aos Direitos de Crédito, € de R$ 3.000.000,00 (trés

milhdes de reais), representando 30% da arrecadagao mensal da Cedente.
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5.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pagamentos antecipados dos
Direitos de Crédito

Seguem indicativos das perdas, inadimplementos e pagamentos antecipados dos Direitos de Crédito:

Periodo INADIMPLEMENTO (em%) PERDA (em%)
mai/05 0,10% 0,04%
jun/05 0,06% 0,03%
jul/05 0,05% 0,01%
ago/05 0,04% 0,01%
set/05 0,05% 0,01%
out/05 0,06% 0,01%
nov/05 0,07% 0,02%
dez/05 0,05% 0,01%
jan/06 1,05% 1,02%
fev/06 0,06% 0,01%
mar/06 0,06% 0,01%
abr/06 0,08% 0,01%
mai/06 0,07% 0,01%
jun/06 0,10% 0,02%
jul/06 0,10% 0,02%
ago/06 0,11% 0,02%
set/06 0,09% 0,01%
out/06 0,10% 0,02%
nov/06 0,10% 0,02%
dez/06 0,12% 0,02%
jan/07 0,11% 0,02%
fev/07 0,10% 0,01%
mar/07 0,12% 0,01%
abr/07 0,10% 0,02%
mai/07 0,11% 0,02%
jun/07 0,11% 0,01%
jul/07 0,09% 0,02%
ago/07 0,08% 0,01%
set/07 0,08% 0,01%
out/07 0,09% 0,01%
nov/07 0,09% 0,01%
dez/07 0,10% 0,01%
jan/08 0,09% 0,01%
fev/08 0,08% 0,01%
mar/08 0,09% 0,01%
abr/08 0,06% 0,01%
mai/08 0,05% 0,00%
jun/08 0,06% 0,00%
jul/08 0,06% 0,00%
ago/08 0,06% 0,01%
set/08 0,07% 0,01%
out/08 0,10% 0,01%
nov/08 0,22% 0,01%
dez/08 0,21% 0,01%
jan/09 0,09% 0,01%

TOTAL 0,11% 0,04%
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Sdo considerados como inadimplentes, para os fins da tabela acima, os Direitos de Crédito com atrasos

superiores a 30 dias. A média mensal histérica de inadimpléncia no periodo acima referido é de 0,11%.

Sédo considerados como perdas, para os fins da tabela acima, os Direitos de Crédito com atrasos superiores a

180 dias. A média mensal histérica de perdas no periodo acima referido é de 0,04%.

N3o sdo evidenciados, neste Prospecto, dados estatisticos sobre pré-pagamento ou refinanciamento para o

periodo descrito na tabela acima porque os nimeros mostraram-se estatisticamente insignificantes.
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6. CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

Esta Secdo traz um breve resumo dos termos e condicdes do Contrato de Cessao, mas sua leitura ndo substitui

a leitura do Contrato de Cessao, anexo a este Prospecto.

6.1. Cessao e Aquisicdo dos Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente cedeu ao Fundo a totalidade dos direitos de crédito oriundos do
fornecimento futuro de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessdo
e dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta de
depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas
InstituicGes Arrecadadoras (“Direitos de Crédito” ou, individualmente, “Direito de Crédito”), excetuados aqueles
tenham sido (i) objeto de cessao incondicionada ao FIDC CEEE II-D e (ii) objeto de cessdao sob condicdo
suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da verificacdo de qualquer condigdo
suspensiva, até a verificacdo da condicdo resolutiva de que trata o Contrato de Cessdo do Fundo (“Condigdo
Resolutiva do FIDC CEEE II-D").

Os Direitos de Crédito de que trata o paragrafo acima abrangem, além dos Direitos de Crédito cujo pagamento
seja efetuado por meio de débito automatico, os direitos de crédito que venham a ser cadastrados, apos a
data de assinatura do Contrato de Cessdo para pagamento por meio de débito automatico em conta de
depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas
Instituices Arrecadadoras, que serdo automaticamente incorporados ao presente Contrato e a definicdo de

Direitos de Crédito.

Conforme disposto no item 6.3 abaixo, uma parcela dos Direitos de Crédito é cedida ao Fundo de forma
incondicionada (“Cessdo Incondicionada”), sendo a parcela restante dos Direitos de Crédito cedida ao Fundo
sob condicdo suspensiva (“Cessdo sob Condicdo Suspensiva”), ficando sua eficacia sujeita a verificacdo das
condigbes de que trata o item 6.4 abaixo (“Condigdes Suspensivas” ou, quando referidas individualmente,

“Condicao Suspensiva”).

Independentemente de uma parcela dos Direitos de Crédito ser cedida de forma incondicionada e de a parcela
restante ser cedida sob condicdo suspensiva, para todos os fins e efeitos de direito, a cessdo abrange a
totalidade dos Direitos de Crédito, os quais ficam, por esta razdo, vinculados ao Contrato de Cessao e

indisponiveis, em carater irrevogavel e irretratavel, até o término da vigéncia do Contrato de Cessdo.

Os Direitos de Crédito ora cedidos e transferidos ao Cessionario serdo originados e formalizados no futuro
(apds a assinatura do Contrato de Cessdo e durante a sua vigéncia) e serdo entregues ao Cessionario ou a
quem for por este indicado para recebé-los em seu nome, a partir da Data do Inicio da Entrega (conforme
definido acima) e até o pagamento da Ultima parcela de amortizacdo das Quotas Seniores emitidas pelo

Cessionario, nos termos do Regulamento.
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Os Direitos de Crédito cedidos nos termos do Contrato de Cessdo sdo representados pelas faturas mensais de
energia elétrica emitidas pela Cedente contra os Consumidores e cadastradas para pagamento por meio de
débito automatico nas InstituicGes Arrecadadoras (“Faturas de Energia” e, individualmente, “Fatura de
Energia”).

A Cedente ndo responde pela solvéncia dos Consumidores, mas apenas pela correta constituicdo dos Direitos
de Crédito adquiridos pelo Fundo nos termos do Contrato de Cessdo e, quando constituidos, pela sua

existéncia, liquidez e certeza.

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, serdo considerados entregues
pela Cedente ao Fundo ou a quem for por este indicado para recebé-los em seu nome, tdo logo sejam
constituidos durante a vigéncia do Contrato de Cessdo, observados os procedimentos de formalizacdo da
entrega estabelecidos nos itens 6.3. e 6.5. deste Prospecto.

Pela cessdo objeto do Contrato de Cessdao, que abrange a Cessdo Incondicionada, a Cessdo sob Condicao
Suspensiva, e eventual Cessao Adicional, o Cessionario pagara a Cedente o preco de aquisigdo estabelecido no
Contrato de Cessao ("Preco de Aquisicdao”).

O Preco de Aquisicdo sera pago pelo Fundo a Cedente até o dia Gtil imediatamente seguinte a integralizagdo
da totalidade das Quotas Seniores (“Data de Pagamento do Preco de Aquisicao”), desde que a Cedente tenha
entregue ao Administrador a notificagdo as Instituicdes Arrecadadoras de que trata o Contrato de Cessdo.

O Prego de Aquisicdo equivale ao Preco de Emissdo das Quotas Seniores do Fundo multiplicado pelo nimero
de Quotas Seniores emitidas. O Fundo tem como obrigagdes o pagamento dos encargos de sua
responsabilidade (tais como alguns prestadores de servigos), bem como o resgate das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas (incluindo a remuneracao) (“Valor Total Devido”). Por essa razdo, serao entregues
efetivamente ao Fundo, ou seja, serdo objeto da Cessdo Incondicionada, Direitos de Crédito em valor
necessario ao pagamento do Valor Total Devido. Assim, o desconto aplicado na aquisicdo dos Direitos de
Crédito correspondera ao Valor Total Devido subtraido do Preco de Aquisigao.

Ndo foi aplicada a aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo nenhuma taxa de desconto sobre o valor dos
Direitos de Crédito.

E importante destacar que, embora o Fundo adquira Direitos de Crédito em montante superior ao Valor Total
Devido, o montante adicional de Direitos de Crédito (cedido ao Fundo sob Condicdo Suspensiva) é cedido ao
Fundo com o objetivo de garantir o pagamento a que fardo jus os Quotistas. Assim, ainda que se verifique
uma Condigdo Suspensiva, 0s recursos que excederem o montante necessario ao pagamento do Valor Total
Devido serdo restituidos a Cedente. Por essa razao, esses Direitos de Crédito ndo sdo considerados para os

fins de calculo da taxa de desconto.
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A Cedente cedera ao Fundo Direitos de Crédito Adicionais sempre que o Indice de Cobertura a que se refere o

item 17.01 do Regulamento seja, em um Periodo de Disponibilidade, inferior a 200% (duzentos por cento). Os

Direitos de Crédito Adicionais observam, necessariamente, a ordem de prioridade abaixo:

(M

(if)

(iii)

(iv)

direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessao e dos Contratos de
Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta de
depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto,
mantida em Instituicdes Arrecadadoras Elegiveis;

direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento, a

consumidores residenciais;

direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente, nos termos do Contrato de Concessdao e dos Contratos de Fornecimento, a

consumidores comerciais e industriais;

outros direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia

elétrica pela Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento.

Os Direitos de Crédito Adicionais serdo selecionados pelo Administrador em conformidade com proposta do

Administrador aprovada em Assembleia Geral de Quotistas.

N3o havera hipdteses de acréscimo, remogdo, recompra ou substituicdo de Direitos de Crédito que ndo as

expostas no item 6.1. deste Prospecto.

6.2. Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito

Somente poderdo ser entregues pela Cedente e transferidos ao Cessionario nos termos do Contrato de Cessdo,

Direitos de Crédito que ndo tenham sido entregues ao FIDC CEEE II-D e que atendam aos seguintes critérios
de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

0}

(if)

(iii)

sejam decorrentes do fornecimento de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos
termos dos Contratos de Fornecimento;

sejam representados por Faturas de Energia; e
cujas Faturas de Energia estejam cadastradas para débito automatico nas Instituicdes

Arrecadadoras ou, conforme o caso, nas InstituicGes Arrecadadoras Elegiveis.
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O critério de elegibilidade de que trata o item (iii) acima ndo sera aplicavel nas hipoteses de cessdo de Direitos
de Crédito Adicionais realizadas nos termos do Contrato de Cessao.

A verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos de Crédito entregues pela Cedente ao
Fundo sera realizada pelo Custodiante, com base nas informagGes contidas na Lista de Direitos de Crédito

Disponiveis.

A cessdo de Direitos de Créditos ao Fundo é definitiva e em nenhuma hipdtese os Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo (e/ou os recursos decorrentes de seu pagamento) serdo transferidos ou realocados para o FIDC
CEEE II-D.

A cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo (inclusive na hipotese de cessdao de Direitos de Crédito para
integralizagdo de Quotas Subordinadas, se for o caso) considerar-se-a resolvida, de pleno direito e
independentemente de aviso ou notificacdo a Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, na ocorréncia de

qualquer das seguintes hipdteses (“Condigdes Resolutivas da Cessdo”):

@) caso as Faturas de Energia ndo estejam cadastradas para débito automatico nas Instituicdes
Arrecadadoras, ressalvada a necessidade de cessdo de Direitos de Crédito Adicionais, nos termos
do Contrato de Cessdo, em razdo de insuficiéncia de direitos de crédito cadastrados para
pagamento por meio de débito automatico;

(i) caso o Direito de Crédito venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus,
gravame ou encargo constituido sobre tal Direito de Crédito previamente a aquisicdo do mesmo

pelo Cessionario;

(iii) caso o Direito de Crédito ndo tenha origem legal ou ndo esteja devidamente amparado por

Documentos Comprobatérios; ou

(iv) caso o Direito de Crédito ndo seja pago integralmente pelo respectivo Consumidor em
decorréncia de defeito ou vicio na prestagdo dos servigos que originaram o Direito de Crédito que

resulte no cancelamento, total ou parcial, da respectiva Fatura de Energia.

Caso tome conhecimento da ocorréncia de qualquer Condigdao Resolutiva da Cessdo, a Cedente devera (i)
notificar imediatamente o Administrador por escrito e o Custodiante por meio de arquivo eletronico sobre tal
fato e (ii) no prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados da data de envio da notificacdo referida acima, restituir
ao Fundo (a) um ou mais Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, no mesmo valor do(s)
Direito(s) de Crédito cuja cessdo foi resolvida, sendo qualquer diferenca a maior revertida em beneficio do
Cessionario, ou (b) o montante, em moeda corrente nacional, correspondente ao valor de face do(s) Direito(s)

de Crédito cuja cessdo tenha sido resolvida.
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Caso, na data em que a Cedente ou o Administrador tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer Condigdo
Resolutiva da Cessdo, o Cessionario ja tenha recebido os recursos decorrentes do pagamento do(s) Direito(s)
de Crédito cuja cessdo tenha sido resolvida, devera o Cessionario restituir a Cedente o montante equivalente
ao valor de face do(s) Direito(s) de Crédito respectivo(s). Nessa hipotese, o valor devido pelo Cessionario a
Cedente nos termos deste item sera imediatamente compensado com o valor devido pela Cedente ao
Cessionario nos termos do Contrato de Cessdo. A Cedente neste ato reconhece e concorda que, para os fins
da compensacdo ora prevista, a sua obrigacdo de restituir ao Fundo um ou mais Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade no mesmo valor do(s) Direito(s) de Crédito cuja cessdo foi resolvida
sera substituida pela obrigacdo de entregar recursos nos termos do Contrato de Cessdo.

6.3. Procedimentos de Entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo

6.3.1. Entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo

A partir da data de inicio da entrega prevista no Suplemento ao Regulamento ("Data de Inicio da Entrega”), a
Cedente enviara por meio de arquivo eletronico ao Custodiante (que os recebera em nome do Fundo), tdo logo
sejam constituidos, os Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e, eventualmente, na hipdtese de
ocorréncia de uma Condicdo Suspensiva, os Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva.

As entregas de Direitos de Crédito ao Fundo serdo realizadas diariamente, até o pagamento da Ultima parcela
da amortizagao das Quotas Seniores.

Para fins de entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo, o periodo compreendido entre o dia 21 (vinte e um) de
cada més civil, inclusive, e o dia 21 (vinte e um) do més imediatamente subseqliente, exclusive, sera
considerado um “Periodo de Disponibilidade”.

Em cada dia atil a partir da Data de Inicio da Entrega (cada, uma “Data de Disponibilizacdo”), a Cedente
deverd disponibilizar ao Custodiante, por meio de arquivo eletronico e na forma do Anexo IV ao Contrato de
Cessdo, uma lista contendo os dados das Faturas de Energia que serdo pagas por meio de débito automatico
ou, na hipotese de Cessdo Adicional, contendo os dados das Faturas de Energia relacionadas aos Direitos de
Crédito Adicionais (“'Lista de Direitos de Crédito Disponiveis”).

6.3.2. Calculo da Quantidade Minima Mensal

A quantidade de Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada a ser entregue em cada Periodo de
Disponibilidade (“Quantidade Minima Mensal”) devera ser calculada pelo Administrador e informada a Cedente, ao
Custodiante e ao Agente de Recebimento no dia Util anterior ao inicio de cada Periodo de Disponibilidade (cada data
de apuracdo da Quantidade Minima Mensal, uma “Data de Apuracdo”), de acordo com a seguinte féormula:

QM Mi = Ai+Ci+ARAi+ARAp

onde:
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i = cada Periodo de Disponibilidade;

A; = Montante calculado conforme disposto no item 12.09 do Regulamento do Fundo para o Periodo
de Disponibilidade i, calculado em cada Data de Apuragao.

G = Custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes a taxa de administracdo, despesas
com a prestacao de servicos do Custodiante, Empresa de Auditoria e Agéncia de Classificacdo de
Risco e outros encargos do Fundo nos termos da regulamentacdo em vigor, para o Periodo de
Disponibilidade i.

RA; = Reserva de Amortizagdo (conforme definida no Regulamento) no Periodo de Disponibilidade i,
calculado em cada Data de Apuragao.

D; = Recursos Livres (conforme definido no Regulamento) no Periodo de Disponibilidade i, calculado
em cada Data de Apuragdo.

ARA; = RA- D; = Diferenca positiva entre a Reserva de Amortizacdo para o Periodo de Disponibilidade
i e os Recursos Livres no Periodo de Disponibilidade i. Se o valor apurado for negativo o
Administrador devera considera-lo como 0 (zero).

ARA, = A.s-A; = Diferenca entre a Reserva de Amortizagdo projetada para o Periodo de
Disponibilidade i+3 e a Reserva de Amortizagdo para o Periodo de Disponibilidade i. Se o valor
apurado for negativo o Administrador devera considera-lo como 0 (zero).

Para fins de calculo dos valores dos Direitos de Crédito que serdo entregues ao Cessionario, os Direitos de
Crédito serdo considerados por 98% (noventa e oito por cento) do seu valor de face, ou seja, do valor
consubstanciado na respectiva Fatura de Energia. Os 2% (dois por cento) restantes serdo considerados como
valores (i) da Contribuigdo para Iluminagdo Publica, instituida pela Emenda Constitucional n.° 39, de 2002;
e/ou (ii) de doacOes realizadas a entidades de assisténcia e/ou utilizada publica; e/ou (iii) de quaisquer taxas
relacionadas a ou incidentes sobre o consumo de energia elétrica, instituidas ou que venham a ser instituidas
pelo Poder Publico ou pela ANEEL (“Cobrangas de Terceiros”) e nao serdao objeto de Cessdo Incondicionada ou
de Cessdao Condicionada, devendo ser os recursos a eles correspondentes transferidos pelo Agente de
Recebimento a Cedente, por meio de depdsito na Conta Autorizada da Cedente.

Os Direitos de Crédito da Lista de Direitos de Crédito Disponiveis serdo considerados objeto da Cessdo
Incondicionada e, conseqlientemente, de propriedade do Fundo, por ordem cronolégica de vencimento, até
que totalizem a Quantidade Minima Mensal. Uma vez atingida a Quantidade Minima Mensal, todos os demais
Direitos de Crédito entregues no mesmo Periodo de Disponibilidade serdo considerados como objeto da Cessao
sob Condicdo Suspensiva e ndo integrardo o patrimonio liquido do Fundo. Na ocorréncia de qualquer das
CondigGes Suspensivas, o Administrador comunicara imediatamente ao Custodiante, ao Agente de
Recebimento e a Cedente a ocorréncia da condicdo, determinando a adogdo dos procedimentos para entrega
ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva.
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O Custodiante acessara a Lista de Direitos de Crédito Disponiveis e verificara o enquadramento dos Direitos de
Crédito constantes da referida lista aos Critérios de Elegibilidade (conforme abaixo definido). O Custodiante
sera responsavel ainda por identificar, em cada Data de Disponibilizacao, os Direitos de Crédito objeto da
Cessao Incondicionada e da Cessdao sob Condigdo Suspensiva, devendo disponibilizar, por meio de seu
website, ao Administrador e ao Agente de Recebimento, diariamente, relatdrio de entrega no formato indicado
no Anexo VII ao Contrato de Cessdo (“Relatdrio de Entrega”), indicando quais Direitos de Crédito foram
efetivamente transferidos ao Cessionario. O Relatério de Entrega consolidado, com a posicdo de todos os
Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e da Cessdo sob Condicdo Suspensiva em um dado
Periodo de Disponibilidade, sera disponibilizado pelo Custodiante, por meio de seu website, ao Administrador e
ao Agente de Recebimento, no ultimo dia util do Periodo de Disponibilidade em referéncia.

Fica desde ja estabelecido que a transferéncia ao Cessionario dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo
Incondicionada e, quando for o caso, dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva,
independe do Relatdrio de Entrega, que vale como comprovacdo da transferéncia de tais Direitos de Crédito ao
Fundo, mas ndo é condicdo para a sua efetivagao.

A transferéncia ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e, quando for o caso, dos
Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva, independe do Relatério de Entrega, que vale
como comprovacao da transferéncia de tais Direitos de Crédito ao Fundo, mas nao é condigdo para a sua
efetivagdo.

A selecdo e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo serd considerada concluida em cada Data de
Disponibilizagdo em que tenha sido verificado pelo Custodiante o atendimento aos Critérios de Elegibilidade
(cada Data de Disponibilizacdo em que haja selegdo e entrega efetiva de Direitos de Crédito, uma “Data de
Entrega”).

Na ocorréncia de qualquer das Condigbes Suspensivas, o Administrador comunicara imediatamente ao
Custodiante, ao Agente de Recebimento e a Cedente a ocorréncia da condicdo, determinando a adocdo dos
procedimentos para entrega ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condigdo Suspensiva, nos
termos do item 6.4. abaixo.

Fica desde ja estabelecido que, na ocorréncia de uma Condicdo Suspensiva, os Direitos de Crédito objeto da
Cessao sob Condicdo Suspensiva entregues ao Fundo serdo considerados, para todos os fins do Contrato de
Cessao, como Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada.

Caso seja verificada, a qualquer tempo, uma condigdo suspensiva nos termos do Contrato de Cessao do FIDC
CEEE II-D (ainda que, por qualquer razao, tal evento somente ocorra apos a verificagdo de uma Condigdo
Suspensiva nos termos do Contrato de Cessdao) o Fundo somente tera direito de receber Direitos de Crédito
apds o implemento da Condicdo Resolutiva do FIDC CEEE II-D.

Sem prejuizo do ora disposto, fica estabelecido que em nenhuma hipdtese os Direitos de Crédito cedidos ao

Fundo nos termos do Contrato de Cessao (e/ou os recursos decorrentes de seu pagamento) serao transferidos
ou realocados para o FIDC CEEE II-D.
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6.4. Procedimentos Aplicaveis Quando da Verificacao de Condigées Suspensivas

S3o consideradas, cada uma das seguintes ocorréncias, os “Eventos de Revisdo”, para fins do Contrato de Cessao:

()

(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

utilizagdo, por 2 (dois) Periodos de Disponibilidade consecutivos ou 3 (trés) Periodos de
Disponibilidade alternados num periodo de 6 (seis) meses, da Reserva de Amortizacdo sem que
esta seja recomposta no Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiiente (i) ao segundo
Periodo de Disponibilidade consecutivo em que a Reserva de Amortizagdo tenha sido utilizada ou
(ii) ao Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiiente aquele em que a Reserva de

Amortizacdo tenha sido utilizada pela terceira vez no periodo de 6 (seis) meses;

caso o Indice de Cobertura (conforme definido no item 4.17. deste Prospecto) seja por 2 (dois)
meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados em um periodo de 12 (doze) meses inferior a

250% (duzentos e cingiienta por cento) no respectivo Periodo de Disponibilidade;

caso o Indice de Cobertura (conforme definido no Regulamento) seja inferior a 200% (duzentos

por cento) em qualquer Periodo de Disponibilidade;

descumprimento, pela Cedente, de qualquer das obrigagdes de fazer e/ou ndo fazer decorrentes
do Contrato de Cessdo que ndo seja um Evento de Revisdo e que, a critério do Administrador,
possa comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante os
Quotistas, desde que a Cedente tenha sido notificada pelo Administrador para regularizar tal
descumprimento e ndo o faga no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, excetuado o disposto nos itens
(v), (vi), (vii) e (viii) abaixo;

descumprimento, pela Cedente, das obrigacdes assumidas nos termos do item 6.3. deste
Prospecto, desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da referida

notificagao;

ndo observancia pela Cedente dos deveres e das obrigacbes previstas no Contrato de Cessdo
quanto a cobranca dos Direitos de Crédito, desde que, notificada pelo Administrador para sanar
ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do

recebimento da referida notificagdo;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdo assumida nos termos do subitem (x) do item 10.1.

da Clausula Dez do Contrato de Cessao;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

descumprimento, pela Cedente, da obrigacao de ceder Direitos de Crédito Adicionais, e/ou de
apresentar, quando exigido nos termos do Contrato de Cessdo, notificacdes as Instituicdes
Arrecadadoras, na forma do Anexo V ao Contrato de Cessdo;

modificagBes estatutarias que alterem o objeto social da Cedente;

Alteracao do controle acionario, direto ou indireto, da Cedente;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quaisquer operacbes de natureza financeira em
que a Cedente seja mutudria ou garantidora, cujo valor presente das obrigacbes de pagamento
seja superior a R$ 14.000.000,00 (catorze milhGes de reais), que serd atualizado, na menor
periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura do Contrato de Cessdo, pela
variacdo acumulada do IGP-M, ou o equivalente em outras moedas; para os fins desta alinea, sao
consideradas operacdes de natureza financeira, (a) quaisquer operacdoes de empréstimo em
moeda; (b) financiamentos a projetos de investimento, ainda que ndo reconhecidos em seus
balangos (off-balance); (c) repasses de empréstimos em moeda nacional ou estrangeira,
registrados ou ndo no Bacen; (d) operacOes de abertura de crédito em conta-corrente; (e)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (f) operagbes de
arrendamento mercantil; (g) emissdo publica ou privada de debéntures ou de quaisquer outros
titulos ou valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior; (h) concessdo de garantias, pessoais ou
reais, em operagdes de qualquer natureza, em especial as de natureza financeira; (i) operagoes
de adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de permuta, cessdo, transferéncia
parcial, venda a vista com compromisso de recompra em prazo determinado, venda a termo,
emissdo de opgdes de qualquer natureza ou desconto de titulos; (j) desconto bancario, com ou
sem clausula de co-responsabilidade; e (I) qualquer outra espécie de negdcio juridico cujo efeito
financeiro seja captacdo de recursos financeiros e/ou a antecipacao de receitas decorrentes da
consecugao do objeto social da Cedente;

descumprimento pela Cedente de suas obrigagGes nos termos do Contrato de Custddia;

caso ocorra qualquer dos Eventos de Liquidagao, nos termos do Regulamento;

deliberacdo, pelos titulares das Quotas Seniores, da liquidacdo antecipada do Fundo;

rescisdo ou resilicdo do Contrato de Cessao;

intervencao do Poder Concedente na concessao da Cedente para a prestacdao de servigos

publicos relacionados a energia elétrica, nos termos do Contrato de Concessdo;
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(xvii)  ajuizamento de pedido de faléncia ou concordada envolvendo a Cedente, bem como

processamento de recuperacado judicial ou plano de recuperacdo extrajudicial;

(xviii)  inicio da liquidacdo antecipada do FIDC CEEE II-D;

(xix) descumprimento pela Cedente de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE 1I-D;

(xx) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE 1I-D;

(xxi) ocorréncia de qualquer alteracdo nos termos e condiges do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE
II-D, e

(xxii)  resilicdo do Contrato de Prestagdo de Servigos relativo ao do FIDC CEEE II-D.

Fica desde ja estabelecido que a realizagdo, pela Cedente, de cisdo, fusdo ou incorporacdo para implementar o
processo de desverticalizacdao exigido pela Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004, bem como a alteracdao do
objeto social da Cedente decorrente exclusivamente do processo de desverticalizagao acima referido, ndo sera
considerada Evento de Revisdo desde que atenda, cumulativamente, as seguintes condigGes: (i) a Cedente
tenha obtido autorizacdo e anuéncia da ANEEL e das instituicOes financeiras com as quais a Cedente tenha
celebrado contratos que exijam tal aprovagao; (ii) nenhum Evento de Revisao previsto acima esteja em curso;
(iii) a desverticalizagdo ocorra no ambito da Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004; e (iv) em decorréncia da
desverticalizagdo, sejam transferidos do ativo imobilizado da Cedente os ativos por ela detidos na data em que

ocorrer a desverticalizagdo, relacionados as atividades de geracdo e transmissdo de energia elétrica.

A Cedente devera notificar o Administrador e o Custodiante da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Revisdo indicados acima de que tenha conhecimento, dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados de sua

ocorréncia.

Sem prejuizo do disposto no item abaixo, dentro do prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contados da data em
que o Administrador tomar conhecimento da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Revisdo, as Partes
deverdo reunir-se na sede do Administrador e deliberar sobre os impactos do Evento de Revisdo em questdo,

devendo discutir uma solugao para sanar eventuais impactos negativos do referido Evento de Revisao.

Na Assembleia Geral de Quotistas do Fundo que devera ser convocada pelo Administrador, quando da
ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo (i) deverdo ser apresentados aos quotistas do Fundo os fatos
discutidos na referida reunido e (ii) devera ser decidido se o Evento de Revisdo em questdo sera considerado
um evento de liquidagdo do Fundo, nos termos do item 4.15. deste Prospecto.
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Caso (i) as Partes ndao cheguem a um acordo para sanar os impactos adversos do Evento de Revisao e/ou (i) a
Assembleia Geral de Quotistas do Fundo decida que o Evento de Revisdo constitui evento de liquidacao do
Fundo, o Contrato de Cessao sera automaticamente rescindido, sem nenhum 6nus para qualquer das Partes.
Na hipotese de rescisdo do Contrato de Cessdo, em decorréncia do disposto neste item, a Parte que estiver
rescindindo tal Contrato devera notificar a outra Parte, imediatamente e por escrito. A rescisdo do Contrato de
Cessdao ndo eximira as Partes do integral e pontual cumprimento das obrigacdes que até entdo as Partes
tiverem assumido nos termos do Contrato de Cessao, assim como ndo prejudicara o direito das Partes de
exigir o cumprimento de tais obrigagdes.

Cada um dos Eventos de Revisdo acima referidos serdo considerados, para todos os fins e efeitos de direito e
do Contrato de Cessdo, uma Condicao Suspensiva. Na verificacdo da ocorréncia de qualquer Condicdo
Suspensiva, o Administrador devera adotar, além das providéncias referidas no item 4.15. deste Prospecto, as
providéncias descritas no paragrafo abaixo.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Condicao Suspensiva, os Direitos de Crédito objeto da Cessdao sob
Condigdo Suspensiva serdo imediatamente transferidos da Cedente para o Fundo, independentemente de
qualquer aviso ou notificacdo a Cedente. Serdo aplicadas a transferéncia e entrega dos Direitos de Crédito
objeto da cessdo sob Condicdo Suspensiva, no que couber, as disposicdes dos itens 6.3. e 6.5. deste
Prospecto.

Nessa hipdtese, o Agente de Recebimento, mediante comunicacdo recebida do Administrador, entregara ao
Fundo a totalidade dos valores creditados na Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo em virtude do
pagamento dos Direitos de Crédito para a Conta Autorizada do Fundo, em cada Periodo de Disponibilidade. O
Administrador deverd aplicar os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito cujo valor exceda a Quantidade
Minima Mensal no investimento em ativos financeiros disponiveis no mercado, de acordo com a politica de
investimento descrita no item 4.8. deste Prospecto até que haja deliberagdo pelos titulares das Quotas do
Fundo. Caso os titulares das Quotas do Fundo, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas realizada nos
termos do Regulamento, deliberem pela liquidacdo do Fundo, os recursos deverao ser aplicados no resgate das
Quotas Seniores e, caso os titulares das Quotas do Fundo deliberem pela nao liquidacdo do Fundo, os recursos
serdo aplicados na amortizacdo de Quotas Subordinadas. Os Direitos de Crédito que venham a ser entregues
ao Fundo serdo considerados como entregas antecipadas de Direitos de Crédito cedidos pela Cedente ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessao.

Independentemente do disposto acima para a ocorréncia de condicdo suspensiva, a Cedente permanecera
obrigada a entregar Direitos de Crédito ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo até a amortizacdo integral
das Quotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Caso os titulares das Quotas do Fundo deliberem, em Assembleia Geral de Quotistas realizada nos termos do
Regulamento, pela continuidade do Fundo, a Quantidade Minima Mensal voltara a ser calculada conforme item
6.3.2. deste Prospecto, a partir do més subsequiente a regularizacdo do Evento de Revisdo que constituiu a
Condigdo Suspensiva e desde que o Contrato de Cessao nao tenha sido rescindido.
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O exercicio pelo Administrador da faculdade referida acima, quando da ocorréncia de Condigdo Suspensiva,
ndo acarretara qualquer 6nus ou penalidade de qualquer natureza ao Fundo e ndo obstara a aplicagdo das
penalidades previstas no Contrato de Cessao.

A alteracdo do disposto quanto aos Eventos de Revisdo e da Verificacdo de Condicao Suspensiva depende de
prévia e expressa aprovacao das Partes, bem como da prévia ciéncia e aprovacdo dos titulares das Quotas
Seniores do Fundo, nos termos do Regulamento do Fundo. Para tanto, o Administrador compromete-se a
comunicar previamente ao representante dos titulares das Quotas Seniores do Fundo, se houver, assim como

convocar uma Assembleia Geral de Quotistas do Fundo para deliberar acerca deste tema.

Caso apos (i) a ocorréncia de qualquer Condicdo Suspensiva e a consequiente transferéncia ao Fundo da
totalidade dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva; (ii) o pagamento integral dos
valores devidos aos titulares das Quotas de emissdo do Fundo e (iii) 0 pagamento ou a constituicao de reserva
para o pagamento integral de todas as demais despesas devidas pelo Fundo, inclusive aquelas relativas a sua
liquidagdo, ainda restem Direitos de Crédito em poder do Fundo, serd considerada resolvida a cessdo dos
Direitos de Crédito que permanecerem no patrimonio do Fundo, os quais serdo automaticamente transferidos

a Cedente.

Na hipdtese de que trata o paragrafo acima, os recursos oriundos dos Direitos de Crédito cuja cessdo tenha
sido resolvida que estiverem depositados na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo (excluidos os valores
da reserva para pagamento das despesas acima referidas) deverdao ser imediatamente transferidos para as

Contas Autorizadas da Cedente.

6.5. Procedimentos de Pagamento dos Direitos de Crédito

A partir da Data de Inicio da Entrega e até o pagamento integral das Quotas Seniores, a Cedente deve
assegurar que da para a conta “Credores Diversos no Pais — FIDC CEEE II-D”, mantida no Banrisul, sob o
cddigo 4980.92 1220.33 (“Conta Transitéria do FIDC CEEE II-D”).

O direcionamento dos recebimentos dos Direitos de Crédito para a Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicdo
sera realizado nos termos dos Convénios celebrados entre a CEEE e as InstituicGes Arrecadadoras, cujas copias

integram o Anexo VIII ao Contrato de Cessdo (“Convénios” ou, individualmente, “Convénio”).

Recebidos os recursos provenientes do pagamento dos Direitos de Crédito na Conta Transitéria do FIDC CEEE
II-D, o Agente de Recebimento transferira para a conta mantida pelo FIDC CEEE II-D na agéncia n.° 2001,
mantida no Banco Itau (“Conta Autorizada do FIDC CEEE II-D”), no dia Util imediatamente seguinte ao seu
recebimento nas Contas Centralizadoras FIDC CEEE II-D, os recursos relativos aos Direitos de Crédito FIDC
CEEE II-D.
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Na mesma data da transferéncia ao FIDC CEEE II-D dos valores referentes ao pagamento de Direitos de
Crédito FIDC CEEE II-D e salvo se informado por escrito pelo administrador do FIDC CEEE II-D sobre a
ocorréncia de uma condigdo suspensiva com relagdo ao FIDC CEEE II-D, o Agente de Recebimento transferira
da Conta Transitoria do FIDC CEEE II-D, em recursos imediatamente disponiveis, a totalidade dos valores
creditados para a conta “Credores Diversos no Pais — FIDC CEEE IV-D”, mantida no Banrisul, sob o cddigo
4980.92 1226.02 (“Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicdo”).

A Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo sera movimentada pelo Agente de Recebimento, observado o
disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores e Outras Avencas o
Fundo, celebrado entre o Fundo, o Banrisul e a Cedente (“Contrato de Prestagdo de Servigos de Recebimento

e Pagamento de Valores”).

Na hipotese de cessdo de Direitos de Crédito Adicionais nos termos da Clausula Segunda acima, a Cedente
deve assegurar que as Instituigdes Arrecadadoras Elegiveis e, se for o caso, as Instituicdes Arrecadadoras dos
Direitos de Crédito Adicionais Ndo Cadastrados para Débito Automatico direcionem a totalidade dos valores dos
Direitos de Crédito Adicionais para a Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicgo.

O Cessionario e a Cedente nomeiam o Banrisul, em carater irrevogavel e irretratavel, durante todo o prazo de
vigéncia e como condicdo essencial para a celebracdo do Contrato de Cessdo, nos termos do artigo 684 do
Cddigo Civil Brasileiro, como agente de recebimento da totalidade dos recursos provenientes do pagamento
dos Direitos de Crédito.

Fica o Agente de Recebimento autorizado, com exclusividade, em carater irrevogavel e irretratavel, a
movimentar a Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo nos termos descritos nesta Clausula Quinta e nos

termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores.

Tendo em vista que, até o advento de uma Condigdo Suspensiva, o produto do recebimento dos Direitos de
Crédito objeto da Cessdo Incondicionada pertencera ao Cessionario e o produto do recebimento dos Direitos
de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva pertencera a Cedente, observado o disposto no Contrato
de Cessdo, os recursos recebidos na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo, serdo creditados pelo
Agente de Recebimento, respectivamente, na Conta Autorizada do Fundo (conforme definido abaixo) e na
Conta Autorizada da Cedente, estritamente de acordo com o disposto nesta Clausula e no Contrato de
Prestacao de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores.

O Agente de Recebimento transferira da Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicdo para a conta n.°
09.274202.0-6, mantida no Banrisul pelo Fundo na agéncia n.° 0100 (“Conta Autorizada do Fundo”), no dia (til
imediatamente seguinte ao de seu recebimento (“Data de Transferéncia”), em recursos imediatamente
disponiveis, os valores creditados na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo referente ao pagamento de
Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada, excluido o valor das Cobrancas de Terceiros.
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O Administrador sera responsavel pelo calculo do montante a ser transferido para a Conta Autorizada do
Fundo, que sera realizado em cada Data de Apuracdo, nos termos da Clausula Quarta do Contrato de Cessdo,
devendo informa-lo a Cedente, ao Custodiante e ao Agente de Recebimento na mesma data do calculo.

O Agente de Recebimento entregarad ao Administrador, com copia para o Custodiante e para a Cedente, por
meio eletronico, em cada Data de Transferéncia, relatdrio de transferéncia de recursos, com indicacdo do
montante financeiro dos Direitos de Crédito transferidos ao Cessionario naquela data, na forma indicada no

Anexo IX ao presente Contrato.

O saldo da Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo ndo transferido para a Conta Autorizada do Fundo
corresponde aos Direitos de Crédito cedidos sob Condicdo Suspensiva e as Cobrangas de Terceiros e, ndo
tendo sido verificada qualquer das CondigGes Suspensivas, sera transferido pelo Agente de Recebimento, em
moeda corrente nacional e em recursos imediatamente disponiveis, para a Conta Autorizada da Cedente, no
dia util imediatamente seguinte a seu recebimento, observado o disposto no Contrato de Prestagdo de Servigos
de Recebimento e Pagamento de Valores.

O Agente de Recebimento mantera sistema de controle que permita a identificacdo, a qualquer momento, dos
pagamentos dos Direitos de Crédito recebidos na Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicdo que forem

transferidos para a Conta Autorizada do Fundo e para a Conta Autorizada da Cedente.

O recebimento, pelo Agente de Recebimento, da totalidade dos valores representados pelos Direitos de Crédito
objeto da Cessdo Incondicionada e da Cessao sob Condigao Suspensiva na Conta Transitéria FIDC CEEE IV-
Distribuicdo sera suficiente e valerda como prova da quitagdo para os Consumidores com relacdo aos
pagamentos devidos.

Fica desde ja estabelecido que, apds a liquidacdo integral de todos os valores devidos pelo FIDC CEEE II-D aos
titulares das quotas de sua emissdo e aos seus prestadores de servico, bem como apos a quitagdo de todos os
demais valores devidos pelo FIDC CEEE II-D a titulo de custos, encargos ou tributos (“Liquidagdo do FIDC
CEEE II-D"), os valores recebidos na Conta Transitoria do FIDC CEEE II-D passardo a ser movimentados na
Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo, sem necessidade de qualquer autorizacdo ou aprovacgdo
adicional, pelo Agente de Recebimento, nos termos Contrato de Cessdao e do Contrato de Prestagao de
Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores, passando a Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo
para a condigdo de sénior em relagdo aos Direitos de Crédito.
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7. VISAO GERAL DO SETOR ELETRICO BRASILEIRO
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VISAO GERAL DO SETOR ELETRICO BRASILEIRO

7.1. Introducao

Atualmente, o Brasil possui 159 empreendimentos hidrelétricos (excluindo-se as PCHs), totalizando 74,9 GW
(considerando 50% de Itaipu) e 1.238 empreendimentos termelétricos, totalizando 19,7 GW. Muitas dessas
usinas ja estdo em operagdo ha mais de 25 anos e, por este motivo, faz-se necessaria a adogdo de medidas
que busquem a extensdo de sua vida Util, a melhoria de seu desempenho, a diminuicdo da manutencdo, o

aumento da confiabilidade e a simplificacdo da operagdo de tais empreendimentos.

Aproximadamente 61,37% da capacidade instalada de geracdo de energia dentro do Brasil é atualmente de
propriedade estatal (Eletrobras, CEEE-GT, CEMIG, COPEL, CGTEE, CESP e Petrobras). Por meio de suas
subsidiarias, a Eletrobras é responsavel ainda por 70% da capacidade instalada de transmissao acima de 230
kV. Além disso, alguns Estados brasileiros controlam empresas envolvidas na geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia, tais como a Cedente, a Companhia Estadual de Geragdo e Transmissao de Energia
Elétrica — CEEE-GT, a Companhia Paranaense de Energia - COPEL, e a Companhia Energética de Minas Gerais
- CEMIG, dentre outras.

Com relagdo a capacidade instalada das empresas privadas, em marco de 2009, estas detinham,
respectivamente, em termos de capacidade total, 38,3%, 22,6% e 78% do mercado de geragao, distribuicdo e
transmissao (rede basica).

Alguns gréficos e tabelas de consumo podem ser avaliados na analise do desempenho do consumo no setor de
energia elétrica brasileiro. Abaixo, podemos observar dois graficos, um relacionado ao consumo por
consumidor residencial e outro ao consumo total em GWh. Ainda pode ser vista a tabela com previsdes do

mercado de consumo no setor.
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Trajetoria

Perioda

Referéncia Alta Baixa
Consuma (TWh) (%]
2005 3735 373,53 T35
2010 4335 4897 4621
2015 617.7 657.8 563,3
Variagao (% ac ano)
2003-2010 3.3 5.6 44
2010-2015 5.0 6.1 4,0
2003-2015 3.2 5.4 42
Elasticidade-Renda
2005-2010 1,32 1,24 1,435
2010-2015 1,14 1,07 1,19
2005-2015 1,23 1,14 1.3

Em 31 de maio de 2006, o0 MME aprovou o Plano Decenal de Expansdo de Energia Elétrica - PDEE 2006-2015,
por meio da Portaria n° 121, o qual estabelece critérios para a expansdo do sistema de energia elétrica
brasileiro relativos aos mercados de distribuicdo, geracdao e transmissdo de energia elétrica para o periodo

compreendido entre os anos de 2006 e 2015.

O PDEE visa a expansdo do SIN por meio de um planejamento que oriente as agdes governamentais futuras e
forneca uma correta sinalizacdo a todos os agentes do setor elétrico brasileiro, a fim de garantir o suprimento
de energia de forma sustentavel para o meio ambiente, a minimizacdo dos custos totais, os quais incluem os
custos socio-ambientais e os custos de operacdo, e a alocagdo eficiente dos investimentos, base para

modicidade tarifaria futura.

Com objetivo de alcancgar expressiva redugao da CCC Sistemas Isolados, o PDEE contempla ainda a integragao
dos sistemas isolados ao SIN, por intermédio da construcdo das linhas de transmissdo Jauru/Vilhena, em
230kV, Tucurui/Manaus (Cariri), em 500kV, e Jurapari/Macapa, em 230kV, no menor prazo possivel, tendo em

vista que as analises econdmicas para a implementacdo do projeto de integracdo ja foram efetuadas.

Atualmente, o SIN é dividido em quatro subsistemas elétricos: Sudeste/Centro-Oeste, Sul, Nordeste e Norte. O
PDEE objetiva, também, a integracdo dos sistemas isolados Acre-Rond6nia e Manaus-Macapa aos subsistemas

Sudeste/Centro-Oeste até janeiro de 2012.

7.2. Historico da regulamentagao

A Constituicdo brasileira prevé que a exploragdo dos servicos e instalagbes de energia elétrica e o
aproveitamento energético de cursos de agua podem ser realizados diretamente pelo Governo Federal ou,
indiretamente, por meio da outorga de concessdes, permissdes ou autorizacdes. Historicamente, tais servigos
eram explorados principalmente pelo Governo Federal. Nos Ultimos anos, no entanto, o Governo Federal
adotou diversas medidas para reformular o setor elétrico. Em geral, essas medidas visavam ao aumento do
investimento privado e a eliminacdo das restricdes aos investimentos estrangeiros, ampliando, por
conseguinte, a concorréncia como um todo no setor elétrico. Em particular, o Governo Federal adotou as

seguintes medidas:
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Em 13 de fevereiro de 1995, foi promulgada a Lei de Concessdes e Permissdes de Servicos Publicos,
estabelecendo as regras gerais aplicaveis a outorga de servigos publicos. Especificamente com relagdo a
energia elétrica foram promulgadas as Leis n% 9.074, de 7 de julho de 1995, e 9.427, de 26 de dezembro de
1996, ambas tratando do regime de concessao de servicos publicos de energia elétrica, que, em conjunto, (i)
exigiram que todas as concessOes para prestacdo de servigos relacionados a energia elétrica fossem
outorgadas por meio de processos licitatorios; (ii) gradualmente permitiram que certos consumidores de
energia elétrica que apresentassem demanda significativa, designados consumidores livres, adquirissem
energia elétrica diretamente de fornecedores concessionarias, permissionarias ou autorizadas de geracdo de
energia elétrica, ou de comercializadoras; (iii) criaram a figura dos chamados Produtores Independentes de
Energia Elétrica, que, por meio de concessdo ou autorizacao, podem gerar e vender, por sua conta e risco, a
totalidade ou parte de sua energia elétrica a consumidores livres, distribuidoras e comercializadores, entre
outros; (iv) concederam aos fornecedores e respectivos consumidores de energia elétrica, livre acesso aos
sistemas de distribuicdo e transmissdo; e (v) eliminaram a necessidade de obter concessao, por meio de
licitacdes, para construcao e operacdo de usinas hidrelétricas com capacidade de 1 MW a 30 MW, as
chamadas Pequenas Centrais Hidrelétricas, as quais passaram a estar sujeitas a simples autorizagdo.

Em 15 de agosto de 1995, por meio da Emenda Constitucional n.° 06, permitiu-se o investimento estrangeiro
no aproveitamento de potenciais de energia hidraulica, sendo a autorizacao ou a concessao para exploracao
desses potenciais outorgada a empresas brasileiras ou constituidas sob as leis brasileiras, com sede e
administracdo situadas no Brasil.

Além disso, a partir de 1995, uma parcela das participacdes representativas do bloco de controle de geradoras
e distribuidoras detidas pela Eletrobras, pela Unido e por varios Estados foi vendida a investidores privados.
Paralelamente, alguns Governos Estaduais também venderam suas participacdbes em importantes
distribuidoras.

Em 27 de maio de 1998, o Governo Federal promulgou a Lei do Setor Elétrico, destinada a reformar a
estrutura basica do setor. A Lei do Setor Elétrico dispds sobre as seguintes matérias: (i) criacao de um drgao
auto-regulado responsavel pela operacdo do mercado atacadista de energia elétrica e pela determinagdo dos
precos de curto prazo, o MAE, que substituiu o sistema anterior de precos de geracdo e contratos de
fornecimento regulados (o Mercado citado foi posteriormente substituido pela CCEE); (ii) exigéncia de que as
distribuidoras e geradoras firmassem os Contratos Iniciais, via de regra compromissos de 7ake-or-Pay, com
precos e quantidades aprovados pela ANEEL. A principal finalidade dos Contratos Iniciais € assegurar que as
distribuidoras tenham acesso a fornecimento estavel de energia elétrica por precos que garantam uma taxa de
retorno fixa as geradoras de energia elétrica durante o periodo de transicdo que culminaria no
estabelecimento de um mercado de energia elétrica livre e competitivo; (iii) criacao do ONS, pessoa juridica de
direito privado, sem fins lucrativos, responsavel pela administracdo operacional das atividades de geracdo e
transmissao do SIN; (iv) estabelecimento de processos licitatdrios para outorga de concessdes para construcao
e operacdo de usinas e instalacdes de transmissdo de energia elétrica; (v) separacdo das atividades de
geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacao (desverticalizacao); (vi) estabelecimento de restrigdes de
concentracdo a titularidade de ativos nas areas de geracdo e distribuicdo; e (vii) a nomeacdo do BNDES, como
agente financeiro do setor, especialmente para dar suporte a novos projetos de geracao.
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Em 2001, o pais enfrentou uma grave crise energética que perdurou até o final do primeiro bimestre de 2002.
Em conseqiiéncia, o Governo Federal implementou medidas que incluiram: (i) a instituicdo do Programa de
Racionamento nas regides mais afetadas pela escassez de energia elétrica, a saber, as regides Sudeste,
Centro-Oeste e Nordeste do Brasil; e (ii) a criacdo da GCE, que aprovou uma série de medidas de emergéncia
prevendo metas de reducdo do consumo de energia elétrica para consumidores residenciais, comerciais e
industriais situados nas regides afetadas pelo Programa do Racionamento, em percentuais que chegavam a
até 20%, por meio da introducdo de regimes tarifarios especiais que incentivavam a redugdo do consumo de

energia elétrica.

Em margo de 2002, a GCE suspendeu as medidas emergenciais e o Programa de Racionamento, em razdo do
aumento da oferta de energia elétrica, gracas a elevagao significativa dos niveis dos reservatorios, e da
reducao moderada da demanda. A economia de energia durante o periodo em que o racionamento esteve em
vigor foi de 26 mil MWh, incluindo a reducdo no consumo registrada na Regido Norte, que saiu do
racionamento no dia 1° de janeiro. O total de energia economizada correspondeu ao consumo, durante um

ano, de 7,2 milhdes de residéncias, as quais gastam, em média, 300 KWh por més.

Em 26 de abril de 2002, com a promulgacdo da Lei n.° 10.438, que foi denominada de Lei do Acordo Geral do
Setor Elétrico, o Governo Federal estabeleceu novas medidas, dentre as quais estdo: (i) o estabelecimento de
regras relativas as metas para universalizacdo dos servicos publicos de energia elétrica a serem cumpridas
pelas concessiondrias e permissionarias de servico publico de distribuicdo de energia elétrica; (i) o
estabelecimento da Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - RTE para compensagdo de perdas financeiras das
distribuidoras, provenientes do Programa de Racionamento; (iii) a previsdo do ressarcimento dos custos
incorridos pelas geradoras com a aquisicdo de energia elétrica no MAE durante o periodo de racionamento
(Energia Livre); (iv) o estabelecimento de diretrizes para o enquadramento de consumidores na subclasse
Residencial Baixa Renda; e (v) a criagao do PROINFA e da CDE.

Em 15 de marco de 2004, o Governo Federal promulgou a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, em um
esforgo para reestruturar o setor elétrico, tendo por meta precipua proporcionar aos consumidores
fornecimento seguro de energia elétrica com modicidade tarifaria. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi
regulamentada por diversos decretos editados pelo Governo Federal em julho e agosto de 2004 e continua
sujeita a regulamentacdo adicional a ser editada no futuro. Para obter informacOes adicionais sobre a Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico, veja “Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”.

Em 30 de julho de 2004, os principais aspectos relativos a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e a
comercializacdo de energia elétrica foram regulamentados pelo Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004.
Ainda, no més de agosto do mesmo ano, foram promulgados os demais decretos presidenciais regulando a
constituicdo da CCEE, CMSE e da EPE.
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7.3. Concessoes

As companhias ou consorcios que pretenderem construir ou operar instalagdes de geragdo, transmissao ou
distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo solicitar a outorga de concessdo, permissdo ou autorizacdo,
conforme o caso, ao MME ou a ANEEL, na posicdo de representantes do Poder Concedente. As concessGes
conferem direitos para gerar, transmitir ou distribuir energia elétrica na respectiva area de concessao durante
um periodo determinado. Tal periodo tem geralmente a duracdo de 35 anos para novas concessdes de
geracao e de 30 anos para novas concessdes de transmissdo ou distribuicdo. Uma concessao existente pode
ser renovada discricionariamente pelo Poder Concedente, mediante solicitacdo prévia da concessionaria, com
antecedéncia minima de 36 meses.

A Lei de ConcessOes estabelece, dentre outras disposicdes, as condigdes que a concessiondria devera cumprir
para a prestacdo de servicos de energia elétrica, os direitos dos consumidores de energia elétrica, e as
obrigacbes da concessionaria e do Poder Concedente. Ademais, a concessionaria devera cumprir o
regulamento vigente do setor elétrico. As principais disposicdes da Lei de ConcessGes estdo descritas de forma
resumida, abaixo:

e Servico adequado. A concessionaria deve prestar servico adequado a fim de satisfazer parametros de
regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia na sua
prestacao, modicidade nas tarifas e acesso ao servico.

e Serviddes. O Poder Concedente pode declarar os bens necessarios a execucdo de servigo ou obra
publica de necessidade ou utilidade pulblica para fins de instituicdo de serviddao administrativa, em
beneficio de uma concessiondria. Neste caso, a responsabilidade pelas indenizagbes cabiveis é da
concessionaria.

e Responsabilidade Objetiva. A concessionaria é responsavel por todos os danos diretos ou indiretos
resultantes da prestacao de seus servicos, independentemente de sua culpa.

e Mudancas no controle societario. O Poder Concedente devera aprovar qualquer mudanca direta ou
indireta no controle societario da concessionaria.

o Intervencdo do Poder Concedente. O Poder Concedente poderd intervir na concessdo, por meio de
processo administrativo, a fim de garantir o desempenho adequado dos servigos e o cumprimento
integral das disposicOes contratuais, regulatdrias e legais pertinentes, caso a concessionaria deixe de
cumprir com suas obrigacoes.

e Término antecipado da concessdo.: O término do contrato de concessdo podera ser antecipado por
meio de encampacdo, caducidade, rescisao, anulacdo e/ou faléncia ou extingdo da empresa
concessionaria e falecimento ou incapacidade do titular, no caso de empresa individual.
A encampagcdo é a retomada do servico pelo Poder Concedente durante o prazo da concessdo, por
razoes relativas ao interesse publico, que deverdo ser expressamente declaradas por lei autorizativa
especifica. A caducidade consiste na declaragdo pelo Poder Concedente, apds a ANEEL ou o MME
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terem expedido um ato normativo indicando a falha da concessionaria em: (i) prestar servico de
forma adequada ou completa, tendo por base as normas, critérios, indicadores e parametros
definidores da qualidade do servico; (ii) cumprir adequadamente com suas obrigagdes estipuladas no
contrato de concessdo ou disposicOes legais ou regulamentares concernentes a concessdo; (iii)
paralisar o0 servico ou concorrer para tanto, ressalvadas as hipdteses decorrentes de caso fortuito ou
de forca maior; (iv) ndo ter mais a capacidade técnica, financeira ou econémica de prestar o servico
de forma adequada; (v) ndo cumprir as penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente;
(vi) atender intimagdo do Poder Concedente no sentido de regularizar a prestagao do servigo; e (vii) a
concessionaria for condenada em sentenca transitada em julgado por sonegacao de tributos, inclusive
contribuigdes sociais. A concessionaria tem o direito a ampla defesa no procedimento administrativo
que declarar a caducidade da concessao e podera recorrer judicialmente contra tal ato. Além disso, a
concessionaria tem o direito de ser indenizada pelos investimentos realizados para a exploragdo dos
servicos publicos e que nao tenham sido integralmente amortizados, descontando-se o valor das
multas contratuais e dos danos por ela causados. Por fim, a rescisdo contratual pode ser feita de
comum acordo entre as partes ou em decorréncia de decisao judicial irrecorrivel, proferida em
processo proposto pelo concessionario.

e Advento do termo contratual. Quando do advento do termo contratual, todos os bens, direitos e
privilégios transferidos a concessionaria, que sejam materialmente relativos a prestacdo dos servicos
de energia elétrica serdo revertidos ao Poder Concedente. Assim como na encampagdo e na
caducidade, com o advento do termo contratual, a concessionaria tem o direito de ser indenizada
pelos investimentos realizados em bens reversiveis que ndo tenham sido integralmente amortizados
ou depreciados.

7.4. Constituicdao de Garantias Financeiras

A Resolucao Normativa ANEEL n° 336, de 28 de outubro de 2008 aprovou a alteracdo nas regras de
Comercializacdo de Energia Elétrica, no que se refere a metodologia de cdlculo das Garantias Financeiras
associadas a liquidagdo do Mercado de Curto Prazo. Definem-se Garantias Financeiras para fins das Regras de
Comercializacdo, como sendo 0s recursos executaveis extrajudicialmente com que se assegura o cumprimento
de uma obrigacdo de pagamento. A Garantia Financeira é calculada com base na expectativa de exposicdo de
cada agente no Mercado de Curto Prazo (MCP). Entende-se como exposicdo ao MCP a diferenca positiva entre
requisitos (carga e/ou contratos de venda) e recursos (geracao e/ou contratos de compra), mais os
pagamentos por Encargos de Servico do Sistema - ESS (inclui o Encargo por Razdes de Seguranca Energética)
e despacho associado a ultrapassagem da Curva de Aversdo ao Risco - CAR. O horizonte de calculo das
Garantias Financeiras considera o més anterior ao més de realizacdo das operaces, 0 més atual e os quatro
meses seguintes. Dentro desse horizonte, deverdo ser considerados os seguintes critérios para o calculo:

a) Deverdo ser considerados os contratos de compra para cada més dentro do horizonte de calculo;

b) Deverdo ser consideradas a expectativa de exposicdo do agente no mercado de curto prazo (exposicdes

involuntarias reconhecidas pela ANEEL nao sao consideradas no calculo das Garantias Financeiras);
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c) A exposicdo do agente no MCP sera valorada com base nos Precos de Liquidacao das Diferencas -
PLD realizados no més anterior e no més em curso, e nos valores do Custo Marginal de Operagdo -
CMO resultantes do Programa Mensal da Operacao - PMO, retiradas as restricbes internas aos
submercados e limitados ao intervalo entre PLD minimo e PLD maximo, para os meses subseqientes.

O montante de Garantia Financeira pode ser constituido pelos seguintes ativos financeiros, isoladamente ou
em composicao:

a) moeda corrente nacional;

b) titulos publicos federais;

c) carta de fianga;

d) quotas de fundos de investimento extramercado; e/ou

e) outros ativos financeiros, aceitos pelo agente de custddia, conforme condicdes acordadas diretamente
com o agente da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE.

7.5. Penalidades

A regulamentacdo da ANEEL rege a imposicdo de sangOes aos agentes do setor elétrico, define as condutas que
configuram violagdo da lei e classifica as pertinentes penalidades com base na natureza e gravidade da violacao
(inclusive adverténcias, multas, embargos de obras, interdicdo de instalacdes, suspensdo temporaria do direito de
participar de processos licitatorios para novas concessoes, permissdes ou autorizagoes, impedimento de contratar
com a ANEEL e de receber autorizacdo para servicos e instalagdes de energia elétrica, revogacdo de autorizacdo,
intervencdo administrativa e caducidade). Para cada violagao, as multas podem ser de até 2% (dois por cento) da
receita oriunda da venda de energia elétrica e da prestacdo de servicos (deduzidos o ICMS e o ISS) das
concessionarias, verificada no periodo de 12 meses anteriores a lavratura do auto de infracdo. Determinadas
infragdes, que podem resultar em multas, referem-se a falha das concessionarias em solicitar a prévia e expressa
autorizacdo da ANEEL em relacdo a certas condutas, tais como:

(i) celebragdo de contratos entre partes relacionadas;

(i) venda ou cessao de ativos relacionados a servicos prestados, bem como dacdo dos ativos em
garantia, em especial na concessdo de aval, fianga, penhor, hipoteca ou qualquer outro
comprometimento do patrimoénio relacionado a concessao ou permissao ou a receita dos servicos de

energia elétrica; e

(iii) proceder a alteracdo do estatuto social, transferir agdes que implique a mudanga de seu controle
acionario, assim como efetuar reestruturacdo societaria da concessionaria.
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7.6. Principais Entidades Regulatorias

7.6.1. Ministério de Minas e Energia

O MME é o principal 6rgao regulador do setor energético do Governo Federal, atuando como Poder
Concedente em nome do Governo Federal, e tendo como principal atribuigdo o estabelecimento das politicas,
diretrizes e da regulamentagao do setor. Subseqiientemente a aprovacdo da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, o Governo Federal, atuando principalmente por intermédio do MME, assumiu certas atribuigbes
anteriormente de responsabilidade da ANEEL, incluindo a elaboracdo de diretrizes que regem a outorga de
concessoes e a expedicdo de normas que regem o processo licitatdrio para concessGes de servigos publicos e
instalacOes de energia elétrica.

7.6.2. ANEEL

O setor elétrico brasileiro é regulado pela ANEEL, autarquia federal autdnoma. Com a promulgacdo da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico, as principais responsabilidades da ANEEL passaram a ser (i) regular e fiscalizar o setor
elétrico segundo a politica determinada pelo MME e (ii) responder a questoes a ela delegadas pelo Governo Federal
e pelo MME. As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras, (i) fiscalizacdo de concessdes para
atividades de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, inclusive aprovacdo de tarifas de energia
elétrica; (ii) promulgacdo de regulamentos para o setor elétrico; (iii) implementacdo e regulamentacdo da
exploracdo das fontes de energia, incluindo a utilizagdo de energia hidrelétrica; (iv) promocdo do processo licitatorio
para novas concessoes; (V) solucdo de litigios administrativos entre entidades geradoras e compradores de energia
elétrica; e (vi) definicdo dos critérios e metodologia para determinacdo das tarifas de transmissdo.

7.6.3. Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE

Em agosto de 1997, foi criado o CNPE para o desenvolvimento e criagdo da politica nacional de energia. O
CNPE é presidido pelo MME, sendo a maioria de seus membros ministros do Governo Federal. Sua finalidade
consiste em otimizar a utilizacdo dos recursos energéticos do Brasil e assegurar o fornecimento de energia
elétrica ao Pais.

7.6.4. ONS

O ONS foi criado em 1998 e se caracteriza como uma pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos,
formada pelos consumidores livres e empresas que se dedicam a geracdo, transmissdo e distribuicdo de
energia elétrica, além de outros agentes privados, tais como importadores e exportadores. A Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico conferiu ao Governo Federal poderes para indicar trés membros da Diretoria do ONS.
O principal papel do ONS é coordenar e controlar as operacoes de geracdo e transmissao no SIN, de acordo
com a regulamentacao e supervisdao da ANEEL. Os objetivos e principais responsabilidades do ONS incluem: (i)
planejamento da operacdo da geracdo e transmissdo; (ii) a organizagao e controle da utilizagdo do SIN e
interconexdes internacionais; (iii) a garantia de acesso a rede de transmissao de maneira nao discriminatéria a
todos os agentes do setor; (iv) o fornecimento de subsidios para o planejamento da expansdo do sistema
elétrico; (v) a apresentacao ao MME de propostas de ampliagbes da Rede Basica (propostas estas que serdo

116



levadas em consideracao no planejamento da expansdo do sistema de transmissao); (vi) a proposicao de
normas relativas a operagdo do sistema de transmissdo para aprovacdo pela ANEEL; e (vii) a elaboragdo de
um programa de despacho otimizado com base na disponibilidade declarada pelos agentes geradores.

7.6.5. Cdmara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE

A CCEE é composta por detentores de concessdes, permissdes e autorizagdes do setor elétrico, bem como por
Consumidores Livres e Consumidores Especiais, e o seu Conselho de Administracao € formado por quatro
membros, nomeados por tais agentes, e por um membro nomeado pelo MME, que ocupa o cargo de
Presidente do Conselho de Administragao.

De acordo com o Decreto n°. 5.163, de 30 de julho de 2004, o calculo do preco da energia elétrica comprada ou
vendida no mercado spot (Preco de Liquidacdo de Diferengas — PLD) € de responsabilidade da CCEE que leva em
conta, dentre outros fatores, (i) a otimizacdo do uso dos recursos eletroenergéticos para atendimento das cargas

do sistema, (ii) as necessidades de energia elétrica dos agentes e (iii) o custo do déficit de energia elétrica.

Em 26 de outubro de 2004, por meio da Resolugdo Normativa n.°© 109, a ANEEL instituiu a Convengao de
Comercializacdo de Energia Elétrica, que estabelece a estrutura e a forma de funcionamento da CCEE,
dispondo, entre outros assuntos, sobre as obrigagdes e direitos dos agentes da CCEE, a forma de solugao dos
conflitos, as condicdes de comercializacdo de energia elétrica no ambiente regulado e no ambiente livre e o

processo de contabilizacdo e liquidagdo financeira das operagdes realizadas no mercado de curto prazo.

7.6.6. Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Em 16 de agosto de 2004, o Governo Federal criou a EPE e aprovou o seu estatuto social por meio do Decreto
n.% 5.184. A EPE é uma empresa publica federal, cuja autorizacdo para criacdo foi concedida pela Lei n.°
10.847, de 15 de marco de 2004, sendo responsavel pela condugdo de estudos e pesquisas destinadas a
subsidiar o planejamento do setor energético, incluindo as industrias de energia elétrica, petrdleo e gas natural
e seus derivados, carvao mineral, fontes energéticas renovaveis, bem como na area de eficiéncia energética.
Os estudos e pesquisas desenvolvidos pela EPE subsidiam a formulagao, o planejamento e a implementacao
de agdes do MME no ambito da politica energética nacional.

7.6.7. Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE

Em 9 de agosto de 2004, o Governo Federal promulgou o decreto que criou o CMSE, que é presidido e
coordenado pelo MME e composto por representantes da ANEEL, da Agéncia Nacional do Petrdleo, da CCEE,
da EPE e do ONS. As principais atribuicdes do CMSE sdo (i) acompanhar as atividades do setor energético, (ii)
avaliar as condicdes de abastecimento e atendimento ao mercado de energia elétrica e (iii) elaborar propostas
de agles preventivas ou saneadoras visando a manutencdo ou restauracdo da seguranca no abastecimento e

no atendimento eletroenergético, encaminhado-as ao CNPE.
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7.7. Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alterages relevantes nas normas do setor elétrico com o

objetivo (i) de proporcionar incentivos a empresas privadas e publicas para construcdo e manutencdo da

capacidade geradora; e (ii) assegurar o fornecimento de energia elétrica no Brasil a tarifas mddicas, por meio

de processos licitatorios. As principais modificagdes introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

incluem:

(M)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

criacdo de dois ambientes paralelos para comercializagdo de energia elétrica, sendo (i) um mercado
de venda de energia elétrica para distribuidores, de forma a garantir o fornecimento de energia
elétrica para consumidores cativos, o Ambiente de Contratacdo Regulada; e (ii) um mercado
especificamente destinado aos demais agentes do setor elétrico (por exemplo, produtores
independentes, consumidores livres e agentes comercializadores), permitindo um certo grau de
competicdo em relagdo ao Ambiente de Contratagdo Regulada, denominado Ambiente de Contratagao

Livre;

a obrigatoriedade, por parte das empresas de distribuicdo, de adquirir energia suficiente para
satisfazer 100% da sua demanda;

existéncia de lastro fisico de geracdo para toda a energia comercializada em contratos;

restricdo de atividades para distribuidoras, de modo a assegurar que tais empresas se concentrem
exclusivamente na prestacdo do servico publico de distribuicdo, para garantir um servico mais
eficiente e confiavel aos consumidores cativos, evitando-se eventuais impactos nas tarifas dos custos

decorrentes de atividades estranhas ao objeto da concessao;

obrigatoriedade de aquisicdo de energia elétrica pelas distribuidoras exclusivamente por meio de
leildes promovidos pela ANEEL, eliminando o direito a chamada auto-contratagdo, de forma a garantir
a compra de energia elétrica pelos menores precos disponiveis, ao invés de adquirir energia elétrica

de partes a elas relacionadas; e

respeito aos contratos firmados anteriormente a promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor

Elétrico, de forma a garantir seguranca juridica as operagoes realizadas antes da sua promulgagao.

Ademais, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico excluiu a Eletrobras e suas controladas Furnas, CHESF,
ELETROSUL, ELETRONORTE e CGTEE do Programa Nacional de Desestatizacdo, criado pelo Governo Federal
em 1990 visando promover a transferéncia a iniciativa privada do direito a exploracdo de atividades

desenvolvidas diretamente pela Unido ou por empresas estatais.
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7.7.1. Questionamentos sobre a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico tem, atualmente, sua constitucionalidade contestada perante o
Supremo Tribunal Federal. O Governo Federal recorreu argiliindo que as Agoes Diretas de Inconstitucionalidade
haviam perdido o objeto uma vez que a Medida Provisdria que estabelecia o novo modelo do setor elétrico ja
havia se convertido em lei. A decisdo final sobre o mérito da questdo depende dos votos da maioria dos
membros do Supremo Tribunal Federal, em sessdao cujo guorum minimo seja de oito Ministros. Ndo existe
ainda uma decisdo sobre este mérito e, enquanto isso, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico continua em
vigor. Independentemente da decisdo do Supremo Tribunal Federal, espera-se que certas disposicdes da Lei
do Novo Modelo do Setor Elétrico relacionadas a proibicdo de atividades nao atinentes a distribuicdo de
energia elétrica pelas distribuidoras, de venda de energia elétrica para consumidores livres e a eliminacdo do

direito a auto-contratacdo, continuem em vigor.

Se a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico for considerada inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal, o
marco regulatério dela decorrente podera perder a sua eficacia, gerando incertezas a respeito dos rumos que

Governo Federal definira para a regulamentagdo desse setor.

7.7.2. Ambientes paralelos para comercializagéo de energia elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as operacdes de compra e venda de energia elétrica
serdo realizadas em dois diferentes segmentos de mercado, que funcionam no ambito da CCEE: (i) o Ambiente
de Contratacdo Regulada, que prevé a compra pelas distribuidoras, por meio de licitagdes, de toda a energia
elétrica que for necessaria para fornecimento a seus consumidores cativos; e (ii) o Ambiente de Contratacdo
Livre, que compreende a compra de energia elétrica por agentes ndo-regulados, tais como os consumidores

livres e comercializadores de energia elétrica.

A energia elétrica proveniente (i) de projetos de geracdo de baixa capacidade, localizados proximos a centrais
de consumo, tais como usinas de co-geracdo e as Pequenas Centrais Hidrelétricas; (ii) de usinas qualificadas
nos termos do PROINFA; e (iii) de Itaipu, ndo ficara sujeita ao processo licitatorio para fornecimento de
energia elétrica ao Ambiente de Contratacdo Regulada. A energia elétrica gerada por Itaipu, situada na
fronteira entre Brasil e Paraguai, € comercializada pela Eletrobras e a quantidade a ser adquirida por cada
distribuidora é determinada pelo Governo Federal através da ANEEL. O preco pelo qual a energia elétrica
gerada em Itaipu é comercializada é indexado ao ddlar norte-americano e estabelecido de acordo com tratado
celebrado entre o Brasil e Paraguai. Em conseqiiéncia, o preco da energia elétrica de Itaipu aumenta ou
diminui de acordo com a variacdo da taxa de cambio entre o real e o ddlar. A aquisicdo pelas distribuidoras de
energia proveniente de processos de geragdo distribuida, fontes edlicas e PCHs, devem observar um processo

competitivo de chamada publica que garanta publicidade, transparéncia e igualdade de acesso.
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7.7.3. Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR

No Ambiente de Contratacdo Regulada, as distribuidoras compram suas necessidades projetadas de energia
elétrica para distribuigdo a seus consumidores cativos. As distribuidoras deverdo contratar a compra de energia
elétrica de geradoras por meio de leildes publicos regulados pela ANEEL, diretamente ou organizados pela
CCEE. As compras de energia elétrica poderdo ser realizadas por meio de dois tipos de contratos bilaterais: (i)
Contratos de Quantidade de Energia; e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia.

Nos termos dos Contratos de Quantidade de Energia, a unidade geradora compromete-se a fornecer certa
quantidade de energia elétrica e assume o risco de o fornecimento de energia elétrica ser, por ventura,
prejudicado por condicdes hidroldgicas e baixo nivel dos reservatérios, entre outras, que poderiam interromper
ou reduzir o fornecimento de energia elétrica, caso em que a unidade geradora ficara obrigada a comprar a
energia elétrica de outra fonte para atender seus compromissos de fornecimento.

De outra forma, nos termos dos Contratos de Disponibilidade de Energia, a unidade geradora compromete-se
a disponibilizar certa capacidade ao Ambiente de Contratacdao Regulada. Se o gerador tiver um Contrato de
Disponibilidade de Energia, ndo havera liquidacdo de diferencas para o gerador, pois o resultado liquido da
contabilizacdo das diferengas de todos os geradores contratados nessa modalidade sera alocado ao “pool”,
para repasse aos consumidores cativos. Neste caso, a receita da unidade geradora estd garantida e as
distribuidoras suportam o risco hidroldgico. No entanto, o eventual aumento dos precos de energia elétrica
devido a condigbes hidroldgicas sera repassado aos consumidores pelas distribuidoras. Em conjunto, esses
contratos constituem os CCEARs no Ambiente Regulado.

A Lei no Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que a previsdo de mercado de cada distribuidora é o
principal fator na determinacdo do volume de energia a ser contratado pelo sistema. As distribuidoras sao
obrigadas a contratar 100% de suas necessidades projetas de energia, e ndo mais os 95% estabelecidos no
modelo anterior. O ndo atendimento da contratacdo da totalidade dos seus mercados pode resultar em multas
para as concessionarias de distribuigdo.

7.7.4. Ambiente de Contratagdo Livre — ACL

O Ambiente de Contratagdo Livre englobara as vendas de energia elétrica livremente negociadas entre
concessionarias geradoras, produtores independentes de energia elétrica, autoprodutores, comercializadores
de energia elétrica, importadores de energia elétrica e consumidores livres. O Ambiente de Contratacdo Livre
também inclui contratos bilaterais existentes entre geradoras e distribuidoras até a respectiva expiragao.
Quando de sua expiracdo, tais contratos deverdao ser celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico.

Consumidores Livres sdo aqueles cuja carga instalada (demanda contratada) seja igual ou superior a 3 MW, e,
para aqueles cujo inicio do fornecimento é anterior a 07 de julho de 1995, atendidos em tensdo igual ou
superior a 69 kV ou, em qualquer tensdo para os demais, e que, em virtude desse critério de elegibilidade,
podem optar por serem atendidos por outros fornecedores, diferentes da Distribuidora local.
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Consumidores Especiais sdo aqueles cuja carga instalada (demanda contratada) € igual ou superior a 500 kW
que também podem optar pela contratagcdo do suprimento de energia elétrica de fornecedores diferentes da
Distribuidora local, desde que a energia advenha de empreendimentos de geracdo a partir de fontes
alternativas, tais como usinas de biomassa, energia edlica, Pequenas Centrais Hidrelétricas ou sistemas de

cogeracao qualificada.

O consumidor que seja elegivel a se tornar um Consumidor Livre, , cujo contrato com a distribuidora tenha
prazo indeterminado, somente podera migrar para o Ambiente de Contratacdo Regulada mediante a
comunicagao a distribuidora local, com antecedéncia minima de quinze dias da data limite para a declaracdo
feita pela distribuidora ao MME de suas necessidades de energia para o leildo de compra referente ao ano

subsequente.

Caso o consumidor opte pelo Ambiente de Contratagdo Livre, somente podera voltar ao sistema regulado se
entregar a distribuidora de sua regido um aviso com cinco anos de antecedéncia, ficando estipulado que a
distribuidora podera reduzir esse prazo a seu critério.

A fim de minimizar os efeitos de perdas resultantes de consumidores que escolhem se tornar consumidores
livres, as distribuidoras podem reduzir o montante de energia contratado junto a geradoras de acordo com o
volume de energia que nao sera distribuido aos consumidores livres. As geradoras estatais, tais como as
geradoras privadas, poderdo vender energia elétrica aos consumidores livres, contudo estas unidades deverao

fazé-lo por meio de processos publicos que garantam a transparéncia e igualdade de acesso aos interessados.

7.7.5. Reducdo do Nivel de Energia Contratada

O Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004, que regula a comercializagdo de energia de acordo com a Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico, permite que empresas de distribuicdo reduzam seus CCEARs (i) para
compensar o exercicio da opcdo de compra de energia proveniente de outro fornecedor, pelos consumidores
que se tornarem consumidores livres, conforme declaragdo de necessidade de contratagdao encaminhada ao
MME, (ii) de outras variacdes de mercado, hipotese na qual podera haver, em cada ano, redugdo de até 4%
do montante inicial contratado, independentemente do prazo de vigéncia contratual, do inicio do suprimento e
dos montantes efetivamente reduzidos nos anos anteriores e (iii) na hipétese de aumentos nos montantes de

energia adquirida nos termos dos contratos firmados antes de 17 de margo de 2004.
7.7.6. Contratacdo antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que contratos assinados por empresas de distribuicdo e

aprovados pela ANEEL antes da edicdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo podem ser alterados em

seus prazos, pregos ou volumes ja contratados, com excecdo dos Contratos Iniciais, conforme descrito abaixo.
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7.7.7. Contratagcdo de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal promulgou o Decreto n.° 5.163, que (i) regulamenta a
comercializacdo de energia elétrica nos Ambientes de Contratacdo Regulada e Livre; e (ii) dispde sobre o
processo de outorga de concessGes e autorizacdes para geracdo de energia elétrica. Suas principais
disposicdes versam sobre:

0] regras gerais de comercializagdo de energia elétrica;
(i) comercializagdo de energia elétrica no Ambiente de Contratagdo Regulada (incluindo as regras sobre

informacOes e declaracbes de necessidades de energia elétrica, leildes para compra de energia
elétrica, contratos de compra e venda de energia elétrica e repasse as tarifas dos consumidores);

(iii) comercializagdo de energia elétrica no Ambiente de Contratagdo Livre;
(iv) contabilizagdo e liquidacao de diferengas no mercado de curto prazo; e
(v) outorgas de concessao.

Dentre as principais regras, destaca-se a obrigatoriedade de (i) todo agente consumidor de energia elétrica
contratar toda a demanda necessaria para o atendimento de 100% de seus mercados ou cargas, e (ii) todo
agente vendedor de energia elétrica apresentar o correspondente lastro para a venda de energia (mediante
Energia Assegurada por empreendimento de geracdo proprio ou de terceiros). Os agentes que descumprirem
esta obrigacdo ficardo sujeitos as penalidades impostas pela ANEEL.

As regras sobre a comercializacdo de energia elétrica no Ambiente de Contratacdo Regulada, estabelecidas
pelo Decreto acima citado, referem-se a forma pela qual as distribuidoras devem cumprir a obrigagdo de
atender a totalidade de seu mercado, qual seja, principalmente, por meio dos leildes de compra de energia.
Adicionalmente, as distribuidoras poderdao adquirir a energia elétrica para atendimento de seu mercado por
meio de aquisicdo de energia proveniente (i) de geracdo distribuida, (ii) de usinas participantes da primeira
etapa do PROINFA, (iii) de contratos de compra e venda de energia firmados anteriormente a Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico, e (iv) de Itaipu. Cabera ao MME a definicdo do montante total de energia a ser
contratado no Ambiente de Contratacdo Regulada e a relagdo de empreendimentos de geracdao aptos a
integrar os leildes a cada ano.

Em linhas gerais, a partir de 2005, todo agente, seja o Distribuidor, Gerador, Comercializador, Autoprodutor ou
Consumidor Livre passou a ter que declarar ao MME, até 1° de agosto de cada ano, sua estimativa de
mercado ou carga, para cada um dos cinco anos subsequientes. Cada agente de distribuicdo esta obrigado a
declarar, até sessenta dias antes de cada leildo de energia proveniente de empreendimentos existentes ou de
energia proveniente de novos empreendimentos, os montantes de energia que devera contratar nos leilGes.
Além disto, as distribuidoras devem especificar a parcela de contratagdo que pretendem dedicar ao
atendimento a consumidores potencialmente livres, quais sejam aqueles que apresentam o0s requisitos
regulatorios para se tornarem consumidores livres, mas que ainda ndo exerceram essa opgao.
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A cada ano, o MME estabelece o montante total de energia a ser comercializado no Ambiente de Contratagao
Regulado e a lista das instalagbes de geragdo que tém permissdo para participar dos leildes.

A nova regulamentacdo determina que as empresas de distribuicdo de energia cumpram suas obrigacdes de
contratacdo de energia basicamente por meio de leildes publicos. Os leildes de compra, pelas distribuidoras,
de energia proveniente de novos empreendimentos de geragdo serdo realizados (i) cinco anos antes do inicio
da entrega da energia (denominados leildes “A-5"), e (ii) trés anos antes do inicio da entrega (denominados
leildes “A-3"). Havera, ainda, leildes de compra de energia provenientes de empreendimentos de geracdo
existentes (i) realizados no ano anterior ao de inicio da entrega da energia (denominados leilGes “A-1") e (ii)
para ajustes de mercado, com inicio de entrega em até 4 meses posteriores ao respectivo leildo.

Os editais dos leildes serdo elaborados pela ANEEL, com observancia das diretrizes estabelecidas pelo MME,
notadamente a utilizagdo do critério de menor tarifa no julgamento. Os vencedores de cada leildo de energia
realizado no Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR deverdo firmar os CCEAR com cada distribuidora, em
proporcao as respectivas declaracdes de necessidade das distribuidoras. A Unica excegdo a esta regra se refere
ao leildo de ajuste, onde os contratos sdo especificos entre agente vendedor e agente de distribuicdo.

Os CCEARs provenientes dos leildes “A-5" ou “A-3" terdao prazo de 15 a 30 anos, enquanto que os CCEARs
provenientes dos leildes “A-1" terdo prazo de 5 a 15 anos. Os contratos provenientes do leildo de ajuste terdo
prazo maximo de dois anos.

Para os CCEARs decorrentes de leildes de energia proveniente de empreendimentos existentes, o Decreto
estabelece trés possibilidades de reducdo das quantidades contratadas, quais sejam (i) compensacdo pela
saida de consumidores potencialmente livres, (ii) redugdo, a critério da distribuidora, de até 4% ao ano do
montante contratado para adaptar-se aos desvios do mercado face as projecbes de demanda, a partir do
segundo ano subseqliente ao da declaragdo que deu origem a respectiva compra e (iii) adaptagdo as variacoes
de montantes de energia estipuladas nos contratos de geracao firmados antes de 16 de margo de 2004.

Além dos leildes publicos referidos e de contratos celebrados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico, a empresa de distribuicdo pode comprar energia de geracdo distribuida (empresas de
geracdo ligadas diretamente ao sistema da empresa de distribuicao) e, compulsoriamente, adquirir cotas de
energia proveniente da fase inicial do PROINFA e de Itaipu.

7.8. Leiloes de Energia Elétrica

Leiloes de Energia Existente

Em 07 de dezembro de 2004, a CCEE conduziu o primeiro leildo com base nos procedimentos previstos pela
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. As distribuidoras e geradoras entregaram, até o dia 2 de dezembro de
2004, suas estimativas de projecdo de demanda de energia elétrica para os cinco anos subseqiientes e os
montantes a serem adquiridos para atendimento de suas demandas em relacdo a contratos com inicio de
suprimento nos anos de 2005, 2006 e 2007. Baseado nessas informagdes, 0 MME estabeleceu o montante
total de energia a ser negociado no leildo de 2004 e a lista de empresas geradoras participantes do leildo. O
leildo ocorreu em duas fases, por meio de um sistema eletronico.
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Apos a conclusdo do leildo de 2004, as geradoras e as distribuidoras celebraram CCEAR estabelecendo os
termos, condigOes, precos e montantes de energia contratada. As distribuidoras apresentaram garantias de
forma a assegurar o pagamento do montante devido as geradoras, podendo optar entre fianga bancaria,
dacdo de recebiveis em montante equivalente a 100% (cem por cento) da média do valor das Ultimas trés
faturas relativas ao CCEAR e cessdo de CDB — Certificado de Depdsito Bancario.

Em complemento ao leildo inicial de energia realizado em dezembro de 2004, visando a contratacdo de
energia para os anos de 2008 e 2009 e a cobertura da demanda ndo contratada no 1° leildo, foram realizados
3 leildes em 2005.

Assim, ao longo do ano de 2005, buscou-se uma consolidacdo do Novo Modelo do Setor Elétrico em relacdo a
garantia de suprimento e modicidade tarifaria, por meio da realizacao de leildes de energia existente e de
energia nova no Ambiente de Contratagdo Regulada, e na regulagdo especifica de artigos da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico e do Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004.

O segundo leildo, ocorrido em abril de 2005, manteve um preco de reserva para cada produto,
independentemente da oferta e demanda, ocasionando um novo corte na demanda no produto 2008-2015,
implicando a contratacdo de apenas 42% da demanda necessaria e a exclusdo do produto 2009-2016 por

meio da ndo contratagdo dos 2.530 MW-médios declarados pelas distribuidoras.

Em outubro de 2005, foram realizados o terceiro e quarto leildes, necessarios para atender a energia ndo
contratada nos leildes anteriores, incluindo o produto 2009-2016, nos quais houve a implementagdo de alguns
aperfeicoamentos de procedimento, sendo o principal a eliminacdo do preco reserva.

O terceiro leildo foi realizado para entrega de energia elétrica com inicio de suprimento em 2006 e contrato
com duracdo de trés anos. Foram verificados, apds 18 rodadas, decrementos médios de 0,51 R$/MWh,
finalizando o leildo com o preco de 63,80 R$/MWh. O volume total negociado foi de 102 MW médio. Foi
estabelecido para o quarto leildo o inicio de suprimento em 2009 e entrega de energia elétrica para 8 anos. O
volume total negociado para este leildo foi de 1.166 MW médios e a necessidade de compra das distribuidoras
foi de 1.969 MW médio.

Em 14 de dezembro de 2006, a CCEE realizou o quinto leildo de energia existente, para entrega de energia
elétrica por 8 anos com inicio de suprimento em 2007. Foram negociados 14.306,1 GWh de energia ao prego

médio de R$ 104,74/MWh, gerando um volume financeiro de R$ 1,5 bilhdo.

O sexto e ultimo leildo de energia existente foi realizado em 6 de dezembro de 2007, com prazo de duracdo de

5 anos e inicio de suprimento em 2008. No entanto, ndo houve negociagdo por falta de oferta.
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Leiloes de Energia Nova

Em dezembro de 2005 foi realizado o primeiro leildao de energia nova, o qual foi dividido em 3 fases. A
segmentacdo do mercado em hidrelétrico e termoelétrico possibilitou a expansao e contratagdo de montantes
de energia térmica a pregos superiores ao da energia hidraulica, deslocada por falta de espago no mercado. A
12 fase do leildo, em fungdo de tais fatos, acabou por definir o preco marginal de expansdo Unico em R$
116,00 por MWh, objetivando estabelecer o vinculo entre o proponente que ofertasse o maior desconto em
relacdo ao prego marginal e o empreendimento, recebendo uma concessao condicionada ao desempenho das
outras duas fases do leildo.

A partir da segunda fase do leildo, além dos novos empreendimentos hidrelétricos, foram também
incorporados os demais empreendimentos, incluindo termoelétricas, Pequenas Centrais Hidrelétricas e usinas
botox, conforme as definicdes contidas nos artigos 17 e 22 da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e no
Decreto 5.163, de 30 de julho de 2004. Durante a 22 e a 32 fases do leildao foram estabelecidas rodadas
visando ao estabelecimento de disputa entre os ofertantes de energia. Tais rodadas tiveram como objetivo
atender a demanda de energia nova das distribuidoras a partir dos anos de 2008, 2009 e 2010, por 15 e 30
anos, segundo a fonte térmica e hidraulica, respectivamente. Foram negociados 3.286 MW-médios, sendo
69% térmicos e 31% hidricos, a um preco médio de R$ 123,30/MW, e foi observado um prego marginal do
leildo de R$ 139,00/MW. O preco médio hidrelétrico foi R$ 114,30/MWh, ao passo que o preco médio
termoelétrico foi de R$ 127,30/MWh. Aproximadamente 28% da energia elétrica disponivel neste leildo ndo foi
contratada. Tal leildo de energia nova ndo despertou grande interesse no setor privado, sendo 69% das

vendas realizadas por empresas estatais.

A CCEE realizou, no dia 29 de junho de 2006, o segundo leildo de energia proveniente de novos
empreendimentos, onde foram ofertados dois produtos: (i) Produto H-30: contratos de 30 anos de
fornecimento de energia hidrelétrica com inicio de suprimento em 2009 e; (i) Produto T-15: contratos de 15
anos de fornecimento de energia termelétrica com inicio de suprimento em 2009. Ao todo foram negociados
1.682 MW Médios de energia, o que correspondeu a 356.313,8 GWh, gerando um volume financeiro de R$
45,7 bilhdes. O preco médio ponderado de energia do leildo foi de R$128,12/MWh (Hidrelétrica:
R$126,77/MWh e Termelétrica: R$132,39/MWh).

Em 10 de outubro de 2006, foi realizado o terceiro leildo de energia nova, no qual foi transacionado um total
de 1.104 MW médios, que corresponderam a 219.992,8 GWh, gerando um volume financeiro de R$27,8
bilhdes, por meio da celebragdo de contratos com maturidade de 30 anos para os empreendimentos
hidrelétricos, e de 15 anos para os termoelétricos. O prego médio ficou em R$ 126,16/MWh. A energia
contratada sera entregue a partir de 1° de janeiro de 2011.

O quarto leildo de energia nova foi realizado em 26 de julho de 2007, e ocasionou a transacao de 1304 MW

médios por meio de contratos com maturidade de 15 anos para os empreendimentos termelétricos. O preco

médio ficou em R$ 134,67/MWh e a energia contratada tera inicio de fornecimento em 1° de janeiro de 2010.
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Para o quinto leildo de energia, realizado em 16 de outubro de 2007, foi transacionado um total de 715 MW
médios através de contratos por quantidade com maturidade de 30 anos para os empreendimentos
hidrelétricos ao preco médio de R$ 129,14/MWh e transacionado um total de 1597 MW médios através de
contratos por disponibilidade com maturidade de 15 anos para os empreendimentos termelétricos ao preco
médio de R$ 128,37/MWh. A energia contratada tera inicio de fornecimento em 1° de janeiro de 2012.

No sexto leildo, realizado pela CCEE em 6 de dezembro de 2007, ndo houve negociacao por falta de oferta.

Leiloes de Ajuste

Os leildes de ajuste estdo previstos no artigo 26 do Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, e na Resolugao
Normativa ANEEL n® 162, de 01/08/2005, tendo por objetivo complementar a carga de energia necessaria ao
atendimento do mercado consumidor das concessionarias de distribuicdo, até o limite de 1% dessa carga. Ndo
houve o primeiro leildo de ajuste pela auséncia de compradores, que seria realizado em 31 de agosto de 2005.

A CCEE realizou, no dia 01 de maio de 2006, o segundo leildo de ajuste, envolvendo os produtos (i)
CELO330NE, com 3 meses de suprimento e inicio em 01.07.2006, (i) CPA0630N, com 6 meses de suprimento
e inicio em 01 de julho de 2006, e (iii) SAE0O630NE com 6 meses de suprimento e inicio em 01 de julho de
2006. Nesse leildo foram negociados 17,5 MW médios, sendo 2,5 MW médios para o produto CELO330NE, 13,5
MW médios para o produto CPA0630N, 1,5 MW médios para o produto SAEO630NE.

O terceiro leildo de ajuste foi realizado em 29 de setembro de 2006, foram negociados 14,5 MW médios,
sendo 4,5 MW médios para o produto CEBO310SE e 10 MW médios para o produto ENEO310NE.

O leildo ocorrido em 29 de marco de 2007, quarto da modalidade ajuste, teve inicio de suprimento em abril de
2007 e término em dezembro de 2007. O volume total adquirido foi de 204.000 MWh.

Realizado em 28 de junho de 2007, o quinto leildo de ajuste envolveu os seguintes produtos: (i) Produto 1,
com 6 meses de suprimento e inicio em 01 de julho de 2007, e Produto 2, 3 meses de suprimento e inicio em
01 de outubro de 2007. Nesse leildo foram negociados 113 MW Médios.

O sexto leildo de ajuste foi realizado em 27 de setembro de 2007, resultando numa quantidade negociada no
produto de 12 meses de 163,5 MW médios, com inicio de suprimento em janeiro de 2008, e a quantidade

negociada no produto de 3 meses foi de 6 MW médios, com inicio de suprimento em outubro de 2007.

O sétimo leildo de ajuste ocorreu em 19 de junho de 2008,e contemplou a oferta de 3 produtos, tendo sido o
primeiro com inicio de suprimento em 01 de julho de 2008 e término em 30 de setembro de 2008. O Produto
2 com inicio de suprimento em 01 de outubro de 2008 e término de suprimento em 31 de dezembro de 2008.

O Produto 3 com inicio de suprimento em 01 em setembro de 2008 e término em 31 de dezembro de 2008.
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Leildo UHE Santo Antdnio

O aproveitamento hidrelétrico de Santo Antdnio foi indicado como projeto de geracao com prioridade de
licitacdo e implantagao por meio da Resolucao CNPE n.° 04, de 28 de setembro de 2007. A Portaria MME n.©
186, de 10 de agosto de 2007, estabeleceu ainda que a ANEEL devera promover direta ou indiretamente o
“Leildo de Compra de Energia Elétrica Proveniente da Usina Hidrelétrica Santo Ant6nio” e a ANEEL, por meio
do Despacho n.° 3.264, de 30 de outubro de 2007, delegou a CCEE a promogdo do “Leildo de Compra de
Energia Elétrica Proveniente da Usina Hidrelétrica Santo Antonio”.

Referido Leilao foi realizado em 10 de dezembro de 2007, e a quantidade negociada foi de 1442,01 MW
médios, que totalizara 379236145,67 MWh em 30 anos. A energia contratada sera entregue a partir de janeiro
de 2012 e o pregco final de venda ficou em R$ 78,87/MWh.

Leildo de Fontes Alternativas

Por fim, os leildes de fontes alternativas, regulamentados por meio do Decreto n.° 6.048, de 27 de fevereiro
de 2007, o qual altera a redagao do Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004, foram criados com o objetivo
ser um dos mecanismos para atender o mercado consumidor das Distribuidoras. Nesse leildo, realizado em 18
de junho de 2007, foram transacionados um total de 46 MW médios, através de contratos com maturidade de
30 anos para os empreendimentos hidrelétricos ao preco médio de R$ 134,99/MWh e um total de 140 MW
médios através de contratos com maturidade de 15 anos para os termoelétricos ao preco médio de R$

138,85/MWh. A energia contratada sera entregue a partir de 01 de janeiro de 2010.

Leildo de Reseva

Recentemente, foi previsto o leildo de energia de reserva por meio do Decreto n° 6.353, de 16 de janeiro de
2008, tendo por objetivo a venda de energia de reserva, a que se referem o §3° do art. 3° e o art. 39-A da Lei
n.% 10.848, destinada a aumentar a seguranga no fornecimento de energia elétrica ao Sistema Interligado
Nacional - SIN, proveniente de usinas especialmente contratadas para este fim, seja de novos

empreendimentos de geragdo ou de empreendimentos existentes.
O primeiro leildo de reserva ocorreu em 30 de abril de 2008, e visou a contragao dos produtos 2009-ER15,

com prazo de duracdo de 15 anos e inicio de suprimento em 2009 e 2010-ER15, com prazo de duragdo de 15

anos e inicio de suprimento em 2010.
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7.9. Desverticalizacdo e o Novo Modelo de Setor Elétrico

A desverticalizacdo no setor de energia elétrica € um processo aplicavel as empresas que atuam de forma
verticalmente integrada, como a Antiga CEEE, visando a segregacdo das atividades de geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica e vem sendo implementada no Brasil desde 1995.

O processo de desverticalizagao tem como objetivos: (i) preservar a identidade de cada concessao, evitando a
contaminagdo na formacdo dos custos e da base de remuneragdo da atividade de servico publico, permitindo a
afericdo do equilibrio econdmico-financeiro de cada concessdo, ensejando a transparéncia da gestdo e
permitindo ao mercado e a sociedade o pleno conhecimento dos resultados da concessdo; e (i) efetivar e
estimular a competicdo no setor elétrico nos segmentos nos quais a competicdo é possivel (geracdo e
comercializacdo), bem como aprimorar o sistema de regulacdo dos segmentos nos quais ha monopdlio de rede
(transmissao e distribuigao).

As concessionarias, permissionarias e autorizadas de distribuicao, transmissdo e de geracdo de energia elétrica
deveriam adaptar-se as regras de desverticalizacdo referidas acima no prazo de até 18 meses a contar da publicagdo
da Lei do Novo Modelo de Setor Elétrico, isto &, até setembro de 2005. Referido prazo poderia ser prorrogado pela
ANEEL, uma Unica vez, por igual periodo, se efetivamente comprovada a impossibilidade do cumprimento das
disposigdes decorrentes de fatores alheios a vontade das concessionarias, permissionarias e autorizadas.

A Lei do Novo Modelo de Setor Elétrico, que dispde sobre a comercializacao de energia elétrica, determina que
as concessionarias, permissionarias e autorizadas de servico publico de distribuicdo de energia elétrica que
atuem no SIN, ndo poderao desenvolver atividades: (i) de geragao; (ii) de transmissdo, (iii) de venda de
energia a consumidores livres; (iv) de participacdo em outras sociedades, direta ou indiretamente, ressalvado
quando para captacgdo, aplicacao e geréncia de recursos financeiros necessarios a prestacdao do servico e
quando disposto nos contratos de concessao; ou (v) estranhas ao objeto da concessdo, exceto nos casos
previstos em lei e nos respectivos contratos de concessao. As restricbes expostas ndo se aplicam (i) ao
fornecimento de energia a sistemas elétricos isolados; (ii) ao atendimento de seu prdprio mercado desde que
inferior a 500 GWh/ano e (iii) na captacdo, aplicacdo ou empréstimo destinados a propria distribuidora ou a
sociedade do mesmo grupo econémico, mediante prévia anuéncia da ANEEL.

Da mesma forma, as concessionarias e as autorizadas de geracdo ou transmissdo que atuem no SIN ndo poderdo ser
coligadas ou controladoras de sociedades que desenvolvam atividades de distribuicdo de energia elétrica no SIN.

As receitas percebidas em decorréncia de atividades estranhas aos servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica
desenvolvidas por concessionarias, autorizadas na forma da lei e/ou do contrato de concessdo, sdo classificadas como
fontes alternativas de receita da concessiondria e serdo consideradas para a determinacdo dos valores das tarifas
aplicaveis, sendo parte desses valores destinados a modicidade tarifaria dos servicos de energia elétrica.

Visando ao atendimento as exigéncias legais quanto a desverticalizagdo acima referida, a Companhia Estadual
de Energia Elétrica reestruturou suas atividades, criando uma holding controlada pelo Governo do Estado do
Rio Grande do Sul, com duas subsidiarias: uma de geragdo e transmissdo de energia elétrica e outra de
distribuicdo, sendo essa Ultima a Cedente.
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7.10. Tarifas e Encargos de Uso dos Sistemas de Distribuicao e Transmissao

A ANEEL fiscaliza e regulamenta o acesso aos sistemas de distribuicdo e transmissdo e estabelece as tarifas e
encargos pelo uso e acesso a tais sistemas. As tarifas sdo (i) a TUSD, tarifa cobrada pelo uso da rede de
distribuicdo exclusiva de cada distribuidora e (ii) a TUST, a tarifa cobrada pelo uso da Rede Basica e demais
instalages de transmissdo. Além disso, as distribuidoras do sistema interligado Sul/Sudeste pagam encargo
pelo transporte da energia de Itaipu e algumas distribuidoras que acessam o sistema de transmissao de uso
compartilhado pagam encargo de Conexao.

7.10.1. TUSD

A TUSD é paga por geradoras e consumidores livres pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria no
qual estejam conectados e é reajustada anualmente, levando-se em conta principalmente dois fatores: a
inflagdo verificada no ano e os investimentos em expansdo, manutencdao e operacao da rede verificadas no
ano anterior. A TUSD compreende os custos de operagdao e manutencao da rede, encargos setoriais,
remuneracdo dos investimentos e suas depreciacdes. Atualmente a TUSD é composta por duas parcelas. Uma
denominada “TUSD encargos” cobrada com base no consumo de energia, e outra, a “TUSD fio” cobrada pela
demanda contratada. O encargo mensal a ser pago pelo respectivo agente conectado ao sistema de
distribuicdo, por ponto de conexdo, é calculado pela multiplicagdo do montante de uso, em KW, pela tarifa
estabelecida pela ANEEL, em R$/kW.

A diminuigdo da arrecadacdo das concessionarias de distribuicdo decorrente da saida do consumidor livre ndo
impGe necessariamente a distribuidora reducdo nas suas margens de lucro, uma vez que a remuneragao dos
investimentos se da por meio da TUSD, tarifa que continua sendo auferida pela distribuidora. Porém, os
clientes que se tornam clientes livres deixam de pagar a Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - RTE criada
para compensar distribuidores e geradores de eletricidade pelas perdas sofridas durante o racionamento.
Assim, a saida do cliente livre pode afetar a capacidade de uma distribuidora de recuperar o valor integral da

recomposicdo tarifaria referida.

Atualmente estd em andamento um debate entre os agentes do setor elétrico a respeito da criagdo de
mecanismos para a cobranga da RTE dos consumidores livres que eram atendidos pelas distribuidoras no
periodo do racionamento e migraram para o Ambiente de Contratacdo Livre durante ou apds o final do

racionamento. A questdo foi levada ao judiciario, estando ainda pendente de decisdo definitiva.

Os empreendimentos de geragao a partir de fontes alternativas, respeitadas as condicdes legais, podem
receber descontos na TUSD, variando entre 50% e 100%. Tais descontos sdo aplicaveis tanto a TUSD paga
pelo empreendimento quanto a TUSD paga pelos consumidores que adquirem energia desses

empreendimentos.
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Os descontos oferecidos aos geradores de energia alternativa e seus respectivos consumidores sao
contabilizados em separado pelas distribuidoras e considerados na revisdo ou reajuste tarifario subseqgiiente a
concessdo do desconto, de forma a nao impactar o equilibrio econdémico-financeiro das concessionarias.

Quanto ao acesso dos consumidores livres as redes de transmissado e distribuicao, o Decreto n°. 5.597, de 26
de novembro de 2005, autorizou os consumidores livres a se conectarem a rede basica por meio de rede
prépria, sem a necessidade de utilizar o sistema de distribuicao da concessionaria.

Referida conexdo a Rede Basica depende de autorizagdo da ANEEL, ficando o consumidor solicitante
responsavel pelo ressarcimento dos eventuais custos ndo amortizados incorridos pela distribuidora para a
construgdo das redes as quais o consumidor estiver conectado. Nesse caso, o pagamento da TUSD ndo sera
mais devido pelo consumidor, que passara a pagar a TUST diretamente para a empresa de trasmissdo.

7.10.2. TUST

A TUST é paga por distribuidoras, geradoras e consumidores livres pela utilizacdo da Rede Basica e é reajustada
anualmente de acordo com (i) a inflacdo; e (ii) as receitas anuais permitidas para as empresas concessionarias de
transmissao, determinadas pela ANEEL, receitas estas que incorporam os custos de expansdo da rede. Segundo os
critérios estabelecidos pela ANEEL, os proprietarios das diferentes partes da rede de transmissdo principal
transferiram a coordenacdo de suas instalagdes ao ONS em troca do recebimento de pagamentos regulados dos
usuarios de sistemas da transmissdo. Os usudrios de rede, incluindo empresas de geracdo, de distribuicdo e
consumidores livres, assinam contratos com o ONS que |hes conferem o direito de utilizar a rede de transmissdo em
troca do pagamento de tarifas publicadas. Outras partes da rede detidas por empresas de transmissdao, mas que
ndo sdo consideradas parte integrante da rede de transmissdo, sdo disponibilizadas diretamente aos usuarios
interessados que pagam uma taxa especifica para a empresa.

7.10.3. Tarifa de Transporte de Itajpu

A usina de Itaipu possui uma rede de transmissao exclusiva operada em corrente continua e alternada, que
ndo é considerada como parte da Rede Basica ou do sistema de conexdo intermedidrio. O uso deste sistema é
remunerado por uma tarifa especifica, chamada de “Transporte de Itaipu”, paga pelas empresas que
compulsoriamente compram energia de Itaipu, proporcionalmente as respectivas quotas.

7.10.4. Contrato de Conexdo ao Sistema de Transmissdo CCT — Encargo de conexédo

Para fazer uso das instalagbes de transmissdao e/ou de distribuicdo, o usudrio deve se conectar a essas
instalagdes de transmissao e/ou de distribuicdo. Os acessantes devem assinar Contratos de Conexdo ao Sistema
de Transmissdo — CCTs com as concessionarias de transmissdo que detém essas instalacdes e/ ou Contratos de
Conexao ao Sistema de Distribuicao - CCDs, com as distribuidoras locais, conforme o caso. Os encargos de
conexao sao de livre negociacdo entre as partes, devendo cobrir os custos incorridos com o projeto, a
construcdo, os equipamentos, a medicdo, a operagao e a manutengao do ponto de conexao do usuario.
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Algumas empresas distribuidoras, especialmente no Estado de S3ao Paulo, ndo acessam diretamente a Rede
Basica, mas utilizam-se de um sistema de transmissao intermediario entre suas linhas de distribuicdo e a Rede
Basica. Esse sistema intermediario é chamado sistema de conexdo. Para se conectar em instalacGes de
conexdo, os acessantes deverdo assinar Contratos de Conexdo ao Sistema de Transmissdao, com as
concessionarias de transmissdo que detém essas instalagbes. A remuneracdo das transmissoras é definida em
funcdo dos ativos disponibilizados, sejam estes de propriedade exclusiva ou de uso compartilhado entre os
agentes. Essa remuneracdo também é definida e regulada pela ANEEL e reajustada anualmente de acordo
com os indices de inflagdo e com o custo dos ativos disponibilizados.

7.11, Tarifas de Distribuicao

O valor das tarifas de distribuigdo é determinado pela ANEEL, que tem autoridade para reajustar e rever tarifas
em resposta a alteragGes nos custos de compra de energia e nas condigdes de mercado. Ao reajustar tarifas
de distribuicdo, a ANEEL divide o custo das distribuidoras entre (i) custos que estao fora do controle das
distribuidoras, ou os chamados custos da Parcela A, e (ii) custos que estdo sob o controle das distribuidoras,
ou custos denominados Parcela B. O reajuste de tarifas é baseado em uma férmula que leva em consideracado
a divisao de custos entre duas categorias:

Custos da Parcela A incluem, entre outros, os seguintes:

0 custos relativos a energia comprada para revenda de acordo com o previsto nos Contratos Iniciais;

(i) custos com a compra de energia de Itaipu;

(iii) custos com a compra de energia nos termos de contratos bilaterais que foram livremente negociados

entre as partes;

(iv) determinados encargos tarifarios setoriais (taxas regulatorias); e

(v) custos de conexdo e transmissao.

O repasse dos custos com a compra de energia prevista em contratos de fornecimento negociados
anteriormente a promulgagdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico esta sujeito a um teto baseado em um
valor normativo estabelecido pela ANEEL para cada fonte de energia (tais como hidrelétrica, termelétrica e
fontes alternativas de energia). O valor normativo aplicado aos contratos de fornecimento é ajustado
anualmente de forma a refletir os aumentos nos custos incorridos pelas Geradoras. Tais reajustes levam em
consideragdo (i) a inflagdo, (ii) os custos incorridos em moeda conversivel, e (iii) custos relativos a
combustiveis (tais como fornecimento de gas natural). Os custos incorridos deverdo corresponder a pelo
menos 25% de todos os custos incorridos pelas geradoras.
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A Parcela B compreende os custos de itens sob controle da concessionaria, tais como os custos operacionais.
Estes custos da Parcela B sao determinados subtraindo-se os custos da Parcela A da receita da distribuidora.

O contrato de concessdo de cada distribuidora prevé um reajuste anual de tarifas. Em geral, os custos da
Parcela A sdo integralmente repassados aos consumidores por meio das tarifas. Os custos da Parcela B,
todavia, sdo corrigidos pela inflagdo em conformidade com o IGP-M.

As distribuidoras tém também direito a revisdo periddica a cada quatro ou cinco anos, dependendo do seu
respectivo contrato de concessdo. Estas revisGes tém o objetivo de (i) assegurar receitas suficientes para
cobrir os custos operacionais da Parcela B e uma compensagao adequada pelos investimentos essenciais em
servicos dentro do escopo da concessdo de cada empresa, e (ii) determinar o fator X, que é baseado em trés
componentes: (a) ganhos esperados de produtividade a partir do aumento de escala e/ou implementacdo de
medidas que reduzam os custos operacionais, (b) avaliagdes pelos consumidores (verificadas pela ANEEL) e
(c) custos de mao-de-obra.

O componente referido no item “b” acima foi excluido da metodologia de revisdo tarifaria em 2006 pela
ANEEL, sendo que esta em andamento audiéncia publica para discutir os novos critérios a serem utilizados no
lugar da avaliacdo dos consumidores para o calculo do fator X.

O fator X é usado para ajustar a proporgao da alteracdo no IGP-M que é utilizada nos reajustes anuais. Assim
sendo, apds a conclusdo de cada revisdo periddica, a aplicacdo do fator X determina que as empresas
distribuidoras compartilhem seus ganhos de produtividade com os consumidores finais.

Além disso, as concessionarias de distribuicdo de energia elétrica, em determinadas situacOes, tém direito a
revisdo extraordinaria de tarifas, de forma a assegurar seu equilibrio financeiro e compensar eventual elevacdo
imprevisivel de despesas incluindo tributos, que tragam alteragGes significativas em sua estrutura de custos.

Desde 2002, clientes de baixa renda tém se beneficiado de uma tarifa especial estabelecida pelo Governo
Federal por meio da ANEEL. Durante o ano de 2002, o déficit gerado pela aplicacao desta tarifa especial foi
financiado pela Eletrobras com fundos da RGR. Em 2002, de acordo com o Decreto n.° 4.336, de 15 de agosto
de 2002, foi determinado que as empresas de distribuicdo seriam compensadas pela perda de receitas
resultante da tarifa especial pelo Governo Federal com fundos derivados de dividendos pagos pela Eletrobras e
outras empresas estatais federais e da CDE.

7.12. Comercializagao de Energia

A comercializagdo de energia como atividade autdnoma esta prevista na Lei n°. 9.648, de 27 de maio de 1998,
e suas posteriores alteragOes, e no Decreto n°. 2.655 de 02 de julho de 1998, e suas posteriores alteragdes,
estando sujeita a um regime competitivo, do qual diversos agentes podem participar, entre os quais as
geradoras, atuando no regime de servico publico ou no de producdo independente, os agentes
comercializadores e/ou importadores de energia. Diferentemente da prestacdo dos servicos de distribuicdo e
transmissdo, cujos precos sdo regulados, na comercializacdo de energia elétrica os pregos sdo fixados
livremente, balizados pelas condicdes de mercado.
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7.13. Incentivos para Fontes Alternativas de Energia

Em 2000, o Decreto Federal n® 3.371, criou o Programa Prioritario de Termeletricidade, com a finalidade de
diversificar a matriz energética brasileira e diminuir sua forte dependéncia das usinas hidrelétricas. Os
beneficios conferidos as usinas termelétricas nos termos do Programa referido incluem (i) fornecimento
garantido de gas durante 20 anos; (ii) garantia do repasse de seu custo de aquisicdo pelas distribuidoras, até
o limite do valor normativo de acordo com a regulamentacao da ANEEL; e (iii) acesso garantido a programa de
financiamento especial do BNDES para o setor elétrico.

Em 2002, o Governo Federal estabeleceu o PROINFA com o objetivo de criar certos incentivos para o
desenvolvimento de fontes alternativas de energia, tais como projetos de energia edlica, Pequenas Centrais
Hidrelétricas e projetos de biomassa. Nos termos do PROINFA, a Eletrobras garante a compra da energia
gerada por essas fontes alternativas durante o periodo de 20 anos. Em sua fase inicial, o PROINFA esta
limitado a uma capacidade contratada total de 3.300 MW. Foram qualificados para os beneficios oferecidos
pelo PROINFA os Projetos que entraram em operacao até 31 de dezembro de 2006.

7.14. Encargos Setoriais
7.14.1. Reserva Global de Reversdo — RGR

Em determinadas circunstancias, as empresas do setor elétrico sdo indenizadas em caso de revogacao ou
encampacdo da concessdo. Em 1971, através da Lei n® 5.655, o Governo Federal criou a Reserva Global de
Reversdao concebida para prover fundos para tal indenizacao. Em fevereiro de 1999, a ANEEL instituiu a
cobranga de uma taxa exigindo que todas as distribuidoras e determinadas Geradoras que operassem sob 0
regime de servigos publicos fizessem contribuiges mensais a RGR, a uma taxa anual equivalente a 2,5% dos
ativos fixos da empresa em operacdo, porém ndo podendo exceder 3,0% do total de sua receita operacional
em qualquer exercicio. Nos Ultimos anos, a RGR tem sido usada principalmente para financiar projetos de
geracdo e distribuicdo em virtude da ndo revogagdo ou encampagdo de qualquer concessdo. A RGR estd
programada para se esgotar em 2010, e a ANEEL devera rever a tarifa de forma que o consumidor venha ser
de alguma maneira beneficiado pelo fim da RGR.

O Governo Federal passou a cobrar uma remuneragao dos Produtores Independentes pelo uso recursos
hidroldgicos, exceto as Pequenas Centrais Hidrelétricas, semelhante a remuneragdao cobrada de empresas do
setor publico em relagdo a RGR. Os Produtores Independentes devem fazer contribuiges para o Fundo de Uso
do Bem PuUblico, conforme as regras do respectivo processo de licitacao publica para outorga das concessoes.

7.14.2. Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis — CCC

A CCC foi criada em 1973 como uma subvengdo econdmica para cobertura do custo do combustivel utilizado
pelas usinas termelétricas, sendo inicialmente gerida pela Eletrobras.

Em fevereiro de 1998, o Governo Federal determinou a extingdo da CCC, de forma que os subsidios da CCC

encontram-se em fase final de extingdo para as usinas termelétricas construidas anteriormente a fevereiro de
1998 e pertencentes ao SIN, deixando de existir a partir de dezembro de 2005.
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Em abril de 2002, o Governo Federal determinou que os subsidios da CCC continuariam a ser pagos as usinas
termelétricas localizadas em sistemas isolados por um periodo de 20 anos, de forma a promover a geragdo de

energia nestas regioes.

Até dezembro de 2003, todos os agentes do setor elétrico, sejam distribuidoras, geradoras ou
comercializadoras, que negociavam energia com consumidores finais realizavam contribuicdes mensais a CCC.
Essas contribuigdes eram calculadas com base nas estimativas do custo do combustivel a ser utilizado pelas
usinas de energia termelétrica no ano subseqtiente. Ao longo de 2004, o recolhimento da parcela destinada a
cobertura dos custos da CCC passou a ser realizado diretamente pelas distribuidoras e transmissoras junto aos

consumidores finais, por meio de parcela da TUSD e da TUST.

7.14.3. Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

Em 2002, o Governo Federal instituiu a Conta de Desenvolvimento Energético, para arrecadar recursos e
aplica-los, prioritariamente, no desenvolvimento da universalizacdo do servico publico de energia elétrica. Os
fundo da CDE sdo providos por meio de pagamentos anuais feitos por concessionarias, permissionarias ou
autorizadas pelo uso de bens publicos, penalidades e multas impostas pela ANEEL e, desde 2003, pelos
valores anuais pagos pelos agentes que comercializam energia com consumidores finais, por meio da inclusdo
do encargo as tarifas de uso dos sistemas de transmissao e/ou de distribuicdo. Estes encargos sdo reajustados
anualmente. A CDE foi criada para apoiar (i) o desenvolvimento da producdo de energia em todo o pais; (ii) a
producdao de energia por meio de fontes alternativas de energia, e (iii) a universalizacdo dos servigos de
energia em todo o pais. A CDE devera permanecer em vigor por 25 anos, sendo regulada pela ANEEL e

administrada pela Eletrobras.

7.14.4. Contribuicdo para Pesquisa e Desenvolvimento

As concessionarias, permissionarias ou autorizadas de servigo publico de distribuicdo, geracdo e transmissao
de energia elétrica devem investir a cada ano um minimo de 1% de sua receita operacional liquida em
pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico. Pequenas Centrais Hidrelétricas, projetos de energia solar, edlica
e biomassa estdo isentos de tal exigéncia.

7.14.5. Taxa de Fiscalizacdo de Servigos de Energia - TFSEE

A Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia foi instituida pela Lei n.% 9.427, de 26 de dezembro de 1996, e
regulamentada pelo Decreto n.° 2.410, de 28 de novembro de 1997. Trata-se de uma taxa anual, diferenciada
em funcdo da modalidade de servico e proporcional ao porte da concessdo, permissao ou autorizagdo (aqui

incluidas a produgdo independente e a autoprodugdo de energia).

A TFSEE alcanga 0,5% do beneficio econdmico anual auferido pelo concessionario, permissionario ou

autorizado e deve ser recolhida diretamente a ANEEL, em doze quotas mensais.

134



7.14.6. Inadimplemento de Encargos Setoriais

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que a falta de pagamento da contribuicdo a RGR, ao
PROINFA, a CDE, a CCC, ou dos pagamentos devidos em virtude de compra de energia elétrica no Ambiente
de Contratacdo Regulado ou de Itaipu, impedira a parte inadimplente de receber reajustes de tarifas (exceto a
revisdo extraordinaria) ou de receber recursos advindos da RGR, da CDE ou da CCC.

Através da Resolugdao CNPE n° 08 de 20/12/2007, foi criado o Encargo de Servicos de Sistema - Razles de
Seguranca Energética e ultrapassagem da CAR.

A Resolugdo CNPE (Conselho Nacional de Politica Energética) n.° 8 de 20 d dezembro de 2007 prevé o
despacho fora da ordem de mérito econdmico de usinas termelétricas, por decisdo do CMSE (Comité de
Monitoramento do Setor Elétrico) ou por ultrapassagem da CAR (Curva de Aversdo ao Risco). Sua funcdo
principal é de garantir a seguranga do SIN (Sistema Interligado Nacional), principalmente em periodos de
redugdo dos reservatdrios das usinas hidrelétricas. Os custos do despacho por razdo de seguranga energética
sao rateados por todos os agentes com medicao de consumo, enquanto que os custos por ultrapassagem da
CAR sao rateados por todos os agentes do mercado. Esse encargo possui cobertura tarifaria. A ANEEL
contemplou no reajuste tarifario das distribuidoras a previsdo do pagamento de encargos de servigos de
sistema, ficando para a CVA apenas as diferengas entre o valor previsto e os pagamentos mensais realizados.

Em resumo, o ESS (Encargo de Servigos de Sistema) por razGes de seguranga energética € um encargo
setorial que é cobrado na contabilizacdo de curto prazo. E um rateio entre os agentes da classe de consumo
da CCEE. Em caso de ndo pagamento da contabilizagdo de curto prazo, a CCEE ira executar as garantias
financeiras, cujo aporte, se necessario, € obrigatdrio. Isso consta no Decreto 5163 e Convencdo de
Comercializacdo. Caso o agente ndo aporte garantias, este podera ser desligado da CCEE por descumprimento
de obrigagoes.

7.15. Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE

A protegdo contra riscos hidroldgicos para usinas hidrelétricas com despacho centralizado é proporcionada pelo
MRE, que procura mitigar os riscos inerentes a geracdo de energia elétrica, determinando que geradoras
hidrelétricas compartilhem os riscos hidroldgicos do SIN, ndo dependendo a receita proveniente da venda de
energia elétrica pelas geradoras da energia efetivamente gerada, mas sim da energia assegurada de cada
usina, cuja quantidade é fixa e determinada pelo Poder Concedente, constando no respectivo Contrato de

Concessao. As diferengas entre a energia gerada e a energia assegurada sao cobertas pelo MRE.

O principal propdsito do MRE é mitigar, por meio de despacho centralizado, os riscos hidroldgicos,
assegurando que todas as usinas participantes recebam pelo seu nivel de energia assegurada,
independentemente da quantidade de energia elétrica por elas efetivamente gerado. Em outras palavras, o
MRE realoca a energia, transferindo o excedente daqueles que geraram além da quantidade de energia fixada,

para aqueles que geraram abaixo do previsto.

135



A geracgdo efetiva é determinada pelo ONS, tendo em vista a demanda de energia, as condicdes hidroldgicas
do SIN e as limitagdes da transmissao. A quantidade de energia efetivamente gerada pelas usinas, seja ela
acima ou abaixo da energia assegurada, € precificada por uma tarifa denominada Tarifa de Energia de
Otimizagdo - TEO, que cobre somente os custos de operacdo e manutengdo da usina. Esta receita ou despesa

adicional sera contabilizada mensalmente para cada gerador.

7.16. Universalizacao

Criada pela Lei do Acordo Geral do Setor Elétrico, a regra de universalizacdo atualmente vigente estabelece a
obrigacdo do atendimento a todos os pedidos de nova ligagdo para fornecimento de energia elétrica a
unidades consumidoras com carga instalada menor ou igual a 50 kW, em tensao inferior a 2,3 kV, ainda que
necessaria a extensdo de rede de tensdo inferior ou igual a 138 kV, sem 0nus para o solicitante.

7.17. Escassez de Energia e Racionamento

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que, em situacdo na qual o Governo Federal decrete
redugdo compulsdria do consumo de energia elétrica em certa regido, todos os Contratos de Energia no
Ambiente de Contratacdo Regulada, registrados na CCEE, na qual o comprador estiver localizado, terdao suas

quantidades ajustadas na mesma proporgao da redugdo de consumo.

7.18. Legislagao Ambiental

A Cedente esta sujeita a abrangente legislagdo ambiental brasileira nas esferas federal, estadual e municipal.
O cumprimento desta legislagdo € fiscalizado por 6rgdaos e agéncias governamentais, que podem impor

sangOes administrativas contra a Cedente por eventual inobservancia da legislagdo.

As violagdes a legislagdo ambiental podem configurar ilicitos criminais, atingindo tanto os administradores,
incluindo pena restritiva de liberdade, como a prdpria pessoa juridica da Cedente. Podem, ainda, acarretar
penalidades administrativas, como multas de até R$ 50 milhGes (aplicaveis em dobro ou no seu triplo, em caso
de reincidéncia) além da suspensdo temporaria ou definitiva de atividades. Tais sangGes serdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparagdo da degradagdo causada ao meio ambiente e a terceiros
afetados.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto
significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como conseqliéncia, a contratagdo de
terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas operagbes da Cedente, como a disposigao final de
residuos, ndo exime a contratante da responsabilidade por eventuais danos ambientais causados pela
contratada.
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A legislagdo ambiental brasileira determina que o regular funcionamento de atividades consideradas efetiva ou
potencialmente poluidoras, ou que, de qualquer forma, causem degradacdo do meio ambiente, esta
condicionado ao prévio licenciamento ambiental. Este procedimento é necessario tanto para a instalagdo inicial
e operagao do empreendimento quanto para as ampliagdes nele procedidas, sendo que as licengas emitidas
precisam ser renovadas periodicamente. O licenciamento ambiental de atividades cujos impactos ambientais
sdo considerados significativos esta sujeito ao Estudo Prévio de Impacto Ambiental e seu respectivo Relatdrio
de Impacto Ambiental (EIA/RIMA), assim como a implementacao de medidas mitigadoras e compensatorias
dos impactos ambientais causados pelo empreendimento. No caso das medidas compensatdrias, a legislacdo
ambiental impOe ao empreendedor a obrigacdo de destinar recursos a implantacdo e manutengdo de unidades
de conservacdao, no montante de, pelo menos, 0,5% do custo total previsto para a implantacdo do

empreendimento.

O processo de licenciamento ambiental compreende, basicamente, a emissao de trés licengas, todas com
prazos determinados de validade: licenca prévia, licenca de instalacdo e licenca de operacdo. Cada uma destas
licengas é emitida conforme a fase em que se encontra a implantagdo do empreendimento e a manutencdo de
sua validade depende do cumprimento das condicionantes que forem estabelecidas pelo érgdo ambiental
licenciador. A auséncia de licenga ambiental, independentemente de a atividade estar ou ndo causando danos
efetivos ao meio ambiente, caracteriza a pratica de crime ambiental, além de sujeitar o infrator a penalidades
administrativas, tais como multas que, no ambito federal, podem chegar a R$ 10 milhGes (aplicaveis em dobro

ou no seu triplo, em caso de reincidéncia) e interdicdo de atividades.

As demoras ou indeferimentos, por parte dos dérgdos ambientais licenciadores, na emissdo ou renovacado
dessas licencas, assim como a eventual impossibilidade da Cedente de atender as exigéncias estabelecidas por
tais orgdos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo

impedir, conforme o caso, a instalacdo e a operacao dos seus empreendimentos.
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8. A CEDENTE DOS DIREITOS DE CREDITO — CEEE-D
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A CEDENTE DOS DIREITOS DE CREDITO — CEEE-D

8.1. Breve Descritivo da Cedente

A Cedente foi constituida a partir da cisdo parcial da Companhia Estadual de Energia Elétrica, sociedade de
economia mista que atua, ha mais de 60 anos, nas atividades de geragdo, transmissdo e distribuicdo de

energia elétrica no Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia Estadual de Energia Elétrica foi organizada em substituicdo a Comissdo Estadual de Energia
Elétrica, cuja fundacdo ocorreu em 1° de fevereiro de 1943. A referida organizacdo, realizada a partir da
edicao da Lei n.° 4.136, de 13 de setembro de 1961 (a “Lei n.° 4.136") sancionada pelo entdo Governador
Leonel Brizola, autorizou o Governo do Estado do Rio Grande do Sul a organizar uma sociedade por agdes,
destinada a projetar, construir e explorar sistemas de produgado, transmissdo e distribuicao de energia elétrica,

bem como servigos correlatos.

De forma a cumprir com a desverticalizacdo determinada pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, foi
deliberada, em 27 de novembro de 2006, a cisdo parcial da Companhia Estadual de Energia Elétrica, com
versdo da parcela do patriménio liquido relacionada as atividades de distribuicdo de energia elétrica para a

constituicdo da Cedente.

Na cisdo, foram transferidas a Cedente as operacGes de distribuicdo de energia elétrica, bem como os ativos,
passivos, direitos e obrigagOes relacionados a tal atividade. Dessa forma, a partir de 1° de outubro de 2006,
data em que a Cedente iniciou suas atividades, esta passou a operar, de forma exclusiva, toda a atividade de
distribuicdo de energia elétrica nos termos do Contrato de Concessdo de Servigos PUblicos de Distribuigdo de

Energia Elétrica n.° 81/99, celebrado entre a Antiga CEEE e a Unido.

O patriménio vertido a Cedente por ocasido da cisdo, baseado no balango-base de cisdo, datado de 30 de

setembro de 2006, € composto por:

Valor

Ativo/Passivo (R$ mil)
Ativo circulante 505.836
Ativo realizavel a longo prazo 473.716
Ativo permanente 812.599
Passivo circulante 648.600
Passivo exigivel a longo prazo 1.119.849
Patrimonio liquido 23.702

As atividades de geracdo e transmissdao de energia elétrica, assim como os ativos, passivos, contratos e
obrigacOes relacionados a essas atividades, foram mantidas na Antiga CEEE, que passou a ser denominada

Companhia Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica — CEEE-GT.
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Na data deste Prospecto, os principais acionistas da Cedente eram (i) o Governo do Estado do Rio Grande do
Sul, por meio da Companhia Estadual de Energia Elétrica Participacdes — CEEE-Par, que detém 65,92% das
acbes que compdem o capital social da Cedente e (ii) a Eletrobras, que possui 32,59% das agGes de emissdo
da Cedente.

A Cedente detém registro de companhia aberta perante a CVM sob o codigo 00385-9.

8.2. Informagdes Financeiras e Operacionais Selecionadas da Cedente

O quadro a seguir exibe as informagdes financeiras selecionadas da Cedente. As informagOes financeiras
selecionadas originaram-se das DemonstracGes Financeiras auditadas da Cedente para os exercicios
encerrados em 31 de dezembro dos anos de 2006 e 2007, elaboradas de acordo com a legislagao societaria.
Ressalte-se que os dados das Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2006 em razao do processo de desverticalizacdo da Antiga CEEE, contemplam os resultados dos
segmentos de distribuicdo, transmissdo e geracdo, respectivamente, até 30 de setembro de 2006. A partir de
30 de setembro de 2006, sdo contemplados apenas os resultados dos servigos de transmissao e da geragao
de energia elétrica. As DemonstragGes Financeiras referentes aos periodos apresentados abaixo foram
auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

O potencial investidor devera ler essas informagGes financeiras selecionadas em conjunto com as
demonstracOes financeiras auditadas e respectivas notas explicativas, e levando em consideracdo o fato de

que os numeros a seguir somente refletem os resultados das atividades de distribuicdo.

Exercicios Encerrados em Periodo Encerrado em
31 de dezembro de 31 de margo de*
2008 2007 2009 2008
(em milhares de reais)

Receita Bruta de Venda e/ou Servigos 2.355.001 2.115.683 641.229 638.413
Deducdes da Receita Bruta (752.642) (746.062) (205.763) (199.810)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.602.359 1.369.621 435.466 438.603
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.337.443) (1.211.566) (363.133) (356.730)
Resultado Bruto 264.916 158.055 72.333 81.873
Despesas Receitas/Operacionais (237.200) (128.277) (71.136) (70.424)
Resultado Operacional 27.716 29.778 1.197 11.449
Lucro Liquido do Periodo 15.908 6.299 2.504 11.445
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Balancgo Patrimonial Ativo
Ativo Total

Ativo Circulante
Disponibilidades

Créditos

Estoques

Outros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Ativo Permanente
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Balancgo Patrimonial Passivo
Passivo Total

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e ContribuicGes
Dividendos a Pagar

Provisdes

Dividas com Pessoas Ligadas
Passivo Nao Circulante
Patrimoénio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas de Lucro
Lucros/Prejuizos Acumulados

8.3. Capital Social

Exercicios Encerrados em
31 de dezembro de

Periodo Encerrado em
31 de margo de

2008 2007

2009 2008

(em milhares de reais)

1.869.659 1.782.007
473.805 412.464
39.880 39.226
253.217 254.892
15.994 12.331
164.764 106.015
446.352 473.972
949.502 895.571
26.051 28.765
912.027 856.234
11.424 10.572

Exercicios Encerrados em
31 de dezembro de

1.943.288 1.812.463
527.361 441.079
24.504 41.438
349.071 342.509
18.060 12.788
73.172 58.033
449.365 473.310
966.562 898.074
25.928 27.022
929.126 859.597
11.508 11.455

Periodo Encerrado em
30 de margo de

2008 2007 2009 2008
1.869.659 1.782.007 1.943.288 1.812.463
753.720 566.610 758.488 579.100
80.048 55.006 103.175 116.451
0 0 0 0
179.843 126.742 192.892 158.589
36.346 28.020 41.571 30.094
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
1.091.069 1.199.415 1.157.426 1.205.936
24.870 15.982 27.374 27.427
23.703 23.703 23.703 23.703

1.167 0 1.167 0
0 (7.721) 2.504 3.724

O capital social da Cedente, na data deste Prospecto, é de R$ 23.703 mil, estando totalmente integralizado e

dividido em 387.229.828.547 agOes nominativas, escriturais e sem valor nominal, sendo 380.669.270.000

acgles ordinarias e 6.560.558.547 agles preferenciais, conforme descrito no quadro abaixo, que destaca a

participagdo total dos principais acionistas da Cedente em 30 de abril de 2009:
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COMPOSICAO ACIONARIA

Acionistas Numero de Agbes  Participacdo Numero de Agoes Participagdo Numero Total de Participagao
Ordinarias % Preferenciais % Acoes %

Companhia

Estadual de

Energia Elétrica 255.232.851.043 67,05% 43.495.536 0,66% 255.276.346.579 65,92%

Participagdes —

CEEE Par

Eletrobras 122.681.436.671 32,23% 3.505.584.087 53,44% 126.187.020.758 32,59%

;ref‘?'F“r?s 1.327.306.533 0,34% 2.036.745.598 31,05% 3.364.052.131 0,87%

unicipais

S'\;'\&F Bovespa 1.400.435.776 0,37% 906.413.582 13,82% 2.306.849.358 0,60%

QOutros 27.239.977 0,01% 68.319.744 1,04% 95.559.721 0,2%
380.669.270.000 100,00% 6.560.558.547 100,00% 387.229.828.547 100,00%

8.4. Concessoes

A Cedente, na qualidade de sucessora da Antiga CEEE, é concessionaria de servicos publicos de distribuicdo de
energia elétrica.

8.5. Atividades da Cedente

8.5.1. Distribuicdo

A area de concessdo da Cedente equivale a cerca de 26% do territorio do Rio Grande do Sul, incluindo a
Capital, Porto Alegre, toda a faixa litoranea e sul do Estado, abrangendo 72 municipios, situado em uma
superficie total de 73.627 kmz2,

Em atendimento as metas priorizadas em 2007, associadas aos desafios proporcionados pela nova
configuracdo societdria, foram concentrados esforcos da Administracdo para o equilibrio econdmico-financeiro
da empresas advindas da desverticalizacdo da antiga CEEE. No que se refere a Cedente, o foco da gestdo foi
conferido (i) a racionalizagdo de despesas operacionais; (ii) ao reescalonamento de compromissos financeiros;
(iii) a ajustes nos cronogramas de execugao de obras; (iv) a recuperagao de receita por meio da minimizacao
de perdas; (v) a redugdo de dividas dos clientes de setores publicos e privados, e (vi) a busca de novas
estruturas de financiamento.

Tal organizagdo permitiu a fixagdo de um plano de investimentos para o biénio 2007/2008 num montante de
R$ 310 milhdes, contemplando a aquisicdo de novos equipamentos, agilizacdo das obras de expansao e
melhoria da qualidade do atendimento aos seus consumidores. Em 2007 a Cedente investiu R$ 100 milhdes
em investimentos, incluindo obras de manuten¢do, expansao, universalizacdo, tecnologia da informacao,

maquinas e equipamentos e mobilidrios. Para 2008 foi aprovado investimento de R$ 210 milhdes.
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O sistema de distribuicdo da Cedente é composto por 48.015 km de redes urbanas e rurais e 37.340

transformadores, fornecendo energia elétrica a cerca de 1,38 milhdo de unidades consumidoras, beneficiando

cerca de 3,5 milhdes de pessoas, 0 que corresponde a aproximadamente 1/3 da populagao total do Estado do

Rio Grande do Sul. O sistema de subtransmissdo é composto é por 52 subestagdes, com uma poténcia
instalada de 1.352 MVA e 1.836 km de linhas de transmissao.

O sistema de distribuicdo da Cedente, ainda, é caracterizado em trés regides distintas e apresenta

caracteristicas principais:

e Regido Metropolitana: responde por 65% do consumo da Cedente, com picos em janeiro a marco,

devido as peculiaridades geograficas e concentracdo de mercado;

e Regido Litoral Norte: maiores demandas no verdao, em funcdo da concentragdo de veranistas na orla

nesse periodo, e

e Regido Sul, respondendo por aproximadamente 30% do consumo da Cedente, com maior demanda

no verao em razao da grande quantidade de lavouras de arroz que demandam levantes hidraulicos

para irrigacdo.

O mapa abaixo indica a area de concessao da distribuicdo da Cedente:
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8.5.2 Comercializagdo

Atendendo as novas regras de comercializacdo de energia, contidas na Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e

no Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004, as distribuidoras brasileiras estao obrigadas a adquirir energia

somente através de leildes de energia no Ambiente de Contratagdo Regulada, sob regulagdo da Agéncia

Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A energia negociada nos leildes é oriunda de empreendimentos

existentes (Leildo de Energia Existente) e de novos empreendimentos (Leildao de Energia Nova), e o prazo de

fornecimento varia conforme o tipo da energia. A Cedente participou como compradora, € comprou energia

nos seguintes leildes:

Leildo

10 Leildo Energia Existente
10 Leildo Energia Existente
10 Leildo Energia Existente
20 Leildo Energia Existente
30 Leildo Energia Existente
40 Leildo Energia Existente
10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

30 Leildo Energia Nova

30 Leildo Energia Nova

50 Leildo Energia Existente
40 Leildo Energia Nova

50 Leildo Energia Nova

50 Leildo Energia Nova
Santo Antonio (Energia Nova)
Jirau (energia Nova)

6° Leildo Energia Nova

79 Leildo Energia Nova

70 Leildo Energia Nova

90 Leildo de Ajuste

8.6. Administracao

A Cedente é administrada por um Conselho de Administracdao, formado

Produto

2005-2012
2006-2013
2007-2014
2008-2015
2006-2008
2009-2016
2008-2022
2008-2037
2009-2023
2009-2038
2010-2024
2010-2039
2011-2025
2011-2040
2007-2014
2010-2024
2012-2026
2012-2041
2012-2041
2013-2042
2013-2027
2013-2042
2013-2027

mar a dez/09

membros, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral.
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Data Leildao

07/12/2004
07/12/2004
07/12/2004
02/04/2005
11/10/2005
11/10/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
10/10/2006
10/10/2006
10/12/2006
18/06/2007
16/10/2007
16/10/2007
10/12/2007
19/05/2008
17/09/2008
30/09/2008
30/09/2008
20/02/2009

MWh
16.753.044,14
543.043,06
6.648.192,61
3.009.237,56
219.161,46
2.143.882,42
668.275,02
718.123,24
1.585.577,87
248.528,92
634.243,41
3.888.223,31
8.019.292,53
1.584.319,74
2.640.156,63
3.370.010,96
3.481.915,71
3.117.808,07
6.287.353,02
11.163.563,45
3.334.576,37
2.616.108,60
32.471.376,15
312.077,50

MWm

238,89
7,74
94,80
42,91
8,33
30,57
5,08
2,73
12,06
0,95
4,82
14,79
60,99
6,02
37,65
25,63
26,48
11,86
23,91
42,45
25,36
9,95
246,98
35,63

por um presidente, além de 7



8.6.1. Conselho de Administracdo

Na data deste Prospecto, o Conselho de Administracdo da Cedente era formado pelos seguintes membros

efetivos, com mandato de 2 (dois) anos que se encerrara em 2009 ou 2010, conforme o caso:

Nome do Conselheiro Data da Eleigdo Fungao
Daniel de Moraes Andrade 27/04/2007 Presidente
Sérgio Camps de Moraes 18/09/2008 Membro
Adalberto Caino Silveira Netto 27/04/2007 Membro
Edmundo Fernandes da Silva 27/04/2007 Membro
Marcio Baldino Karam 27/04/2007 Membro
Claudio Antbénio Manfroi 27/04/2007 Membro
Vicente José Rauber 27/04/2007 Membro
Sidney do Lago Junior 27/04/2007 Membro

8.6.2. Diretoria

A Diretoria da Cedente é composta por 7 membros: Diretor Presidente, Diretor Financeiro e de Relagbes com
Investidores, Diretor de Transmissao, Diretor de Distribuicdo, Diretor de Geragdo, Diretor de Planejamento e
Projetos Especiais e Diretor Administrativo, todos eleitos pelo Conselho de Administragao com mandato de dois

anos, permitida a reeleicao.

O Estatuto Social da Cedente estabelece os poderes e atribuigdes dos Diretores. Na data deste Prospecto, a
Diretoria da Cedente era formada pelos seguintes membros, com mandato de dois anos que se encerrara em
2010, conforme o caso:

Nome do Diretor Data da Eleicao Fungao
Sergio Camps de Morais 30/04/2009 Diretor Presidente
Caio Tibério Dornelles da Rocha 30/04/2009 Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores
José Francisco Pereira Braga 30/04/2009 Diretor de Transmissao
Rogério Sele da Silva 30/04/2009 Diretor de Distribuicdo
Sérgio Souza Dias 30/04/2009 Diretor de Geragao
Sérgio Tadeu Ladniuk 30/04/2009 Diretor de P'aE”eJar!“?”m e Projetos
speciais
Silvio Marques Dias Neto 30/04/2009 Diretor Administrativo

8.6.3. Conselho Fiscal

Na data deste Prospecto, o Conselho Fiscal da Cedente era formado pelos seguintes membros efetivos:

Nome do Conselheiro Data da Eleicdo Fungao
Argeu da Silva Brum 30/04/2009 Presidente
Fernando Magalhdes Coronel 30/04/2009 Membro
Luiz Carlos Dias Garcia 30/04/2009 Membro
Vicente Paulo Mattos de Brito Pereira 30/04/2009 Membro
Rodrigo Vilella Ruiz 30/04/2009 Membro
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8.7. Experiéncia Prévia em Securitizacdo

A Cedente ja cedeu direitos creditérios para o FIDC CEEE II-D.

O FIDC CEEE II-D foi constituido em 28 de novembro de 2006, por meio do Instrumento Particular de
Constituicdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CEEE II-D e seu regulamento esta registrado
no Servico de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o
n.0 1608626. O FIDC CEEE II-D esta inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 08.490.205/0001-04 e também é
administrado pelo Administrador.

A oferta publica de quotas sénior, com valor de R$ 1 milhdo cada, foi registrada na CVM em 28 de dezembro
de 2006 sob o n. © CVM/SRE/RFD/2006/067.
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Informacgoes sobre as Partes

9.1.1. A Cedente dos Direitos de Crédito

A Cedente é concessionaria de servigos publicos de fornecimento de energia elétrica, em decorréncia da cisdo
parcial da Antiga CEEEC, deliberada em 27 de novembro de 2006, realizada no ambito do processo de
desverticalizagdao exigido pela Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004 e aprovada pela ANEEL por meio da
Resolucdo Autorizativa n.° 484, de 28 de marco de 2006, nos termos do Contrato de Concessao.

Os principais acionistas da Cedente sao a Companhia Estadual de Energia Elétrica Participacdes - CEEE-Par
que detém 65,92% das agdes da Cedente e a Eletrobras que possui 32,59% da participacdo, além de outros
sécios minoritarios.

Para maiores informagdes acerca de Cedente, ver Secao "8. A Cedente dos Direitos de Crédito”.

9.1.2. O Administrador

O UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ("UBS Pactual”) foi criado com foco exclusivo na gestdo de
recursos financeiros de terceiros. Atualmente, o Grupo UBS Pactual administra em torno de R$ 65 bilhdes
(dados de julho de 2007, que incluem Fundos de Aplicacdo em Cotas — FICs), estando na lideranca de
administragdo de recursos entre os bancos de investimento e de atacado, e na quarta posicao entre os
maiores administradores de recursos por volume de ativos (dados da Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento - Anbid de julho de 2007).

O UBS Pactual adota estrutura de organizacdo ligeiramente diferente das outras empresas de gestdo. Ao invés
de os portfélios dos fundos de investimento serem delegados a gestores individuais, ficam sob
responsabilidade de uma equipe de gestao especializada. Na pratica € como se existisse um Unico portfélio
para todos os fundos. As posicOes sao alocadas aos fundos em funcdo de seus perfis de risco e objetivos de
rentabilidade, sempre respeitando os mandatos especificos, ndo sendo possivel haver posicdes direcionais
opostas entre os fundos.

A filosofia de gestdo adotada pelo UBS Pactual busca resultados melhores e mais consistentes no longo prazo,
através de investimentos que congreguem alta relagdo retorno/risco e preservacao da liquidez. Como
resultado desta filosofia, os fundos do UBS Pactual tém se destacado na indistria de fundos mutuos.

O acompanhamento do risco das posi¢des dos fundos é realizado por uma estrutura on-line e outra off-line. A
estrutura on-line visa a tornar mais agil a simulacdo dos provaveis impactos das posicbes assumidas, bem
como dos cenarios vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfélios. Assim, é possivel que,
em curto espago de tempo, sejam tomadas as medidas de adequacdo eventualmente necessarias para
enquadramento dos portfdlios.
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A estrutura off-line, centralizada no Banco UBS Pactual, é responsavel pela consolidacao das exposicoes,
emissdo de relatdrios de VaR, simulagdo de cenarios histéricos, projetados e de ruptura (“stress”), e pelo
desenvolvimento das ferramentas de analise e monitoramento de risco.

Finalmente, a area de pesquisa macroeconémica e politica é responsavel por anadlises criteriosas da situacdo
econdmica internacional e posterior formulacdo de cenarios macroeconémicos e politicos domésticos. Tais
analises permitem a antecipagao de movimentos de mercado.

A UBS Pactual é subsidiaria integral do Banco UBS Pactual, um dos principais bancos de investimento
brasileiros, cujo histérico e as atividades estdo detalhadamente descritos no item de descricdo dos
Coordenadores abaixo.

9.1.3. Os Coordenadores

Banco Itau BBA S.A.

O Ital BBA é um dos maiores bancos de atacado do Brasil, com ativos de R$ 108,9 bilhdes e patrimonio
liqguido de R$ 6,3 bilhGes em 30 de junho de 2008. O banco faz parte do grupo Ital, sendo controlado
diretamente pelo Banco Ital Holding Financeira S.A. O Ital BBA visa atuar em parceria com as grandes
empresas, provendo o melhor e 0 mais completo conjunto de servigos financeiros. O Itall BBA possui sucursais
no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu e Bahamas, além de
escritdrios de representacdo em Buenos Aires, Nova Iorque e Xangai.

De acordo com o ranking ANBID, o Itall BBA € o lider de distribuicdo de operacGes de renda fixa no mercado
doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004, 2005, 2006, 2007 e 2008, com participacbes de
mercado de, respectivamente, 26%, 20%, 19%, 24% e 46%. Em 2008, o Ital BBA recebeu o prémio “World's
Best Investment Banks 2008”, na categoria Brasil, concedido pela Global Finance, publicacdo americana
especializada em instituigdes financeiras de todo o mundo.

No mercado de renda fixa local, em 2008, o Itall BBA participou de 35 emissOes de divida, cujo montante total
alcancou R$ 17,2 bilhdes. Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se
as ofertas de debéntures da Even Construtora e Incorporadora S.A. (R$ 150 milhGes); da Cyrela Brazil Realty
S.A. Empreendimentos e Participacdes (R$ 499,5 milhdes), da Klabin Segall S.A. (R$ 220 milhdes), da Telemar
ParticipacOes S.A. (R$ 1,6 bilhdo), da MRV Engenharia e Participacdes S.A. (R$ 300 milhdes), da Unidas S.A.
(R$ 250 milhdes) e da Duke Energy International — Geragao Paranapanema S.A. (R$ 341 milhdes). Em
operagles de notas promissorias coordenadas pelo Banco Itall BBA, destacam-se as operacdes da Invitel S.A.
(R$ 950 milhdes), as duas emissbes da Brenco — Companhia Brasileira de Energia Renovavel (nos valores de
R$ 200 milhdes e R$ 390 milhdes), as duas emissdes da Telemar Norte Leste S.A. (no valor de R$ 3,6 bilhdes
e R$ 2 bilhdes), da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (R$ 200 milhdes), da
Votorantim Cimentos Brasil S.A. (R$ 2 bilhdes) e da Primav Ecorodovias S.A. (R$ 430 milhdes). Destacam-se
ainda as operagbes FIDC Paulista Veiculos II (R$ 100 milhdes), FIDC Mercantil Athos Farma (R$ 190 milhdes),
CRI WT PIC II (R$ 101,9 milhGes) e CRI da BRC Securitizadora S.A. (R$ 300 milhdes).
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Em 2008, o Itau BBA participou de 5 ofertas publicas de acdes, cujo montante total alcancou R$ 31,8 bilhGes,
atuando como coordenador e bookrunner do IPO da OGX Petroleo e Gas ParticipacGes S.A. (R$ 6,7 bilhdes) e,
adicionalmente, como coordenador e bookrunner dos seguintes ofertas subseqlientes (/ollow-ons): Redecard
S.A. (R$ 1,2 bilhdo), Metalurgica Gerdau S.A. (R$ 1,5 bilhdo), Gerdau S.A. (R$ 2,9 bilhdes) e Companhia Vale
do Rio Doce (R$ 19,4 bilhdes). Em 2007, o Ital BBA participou de 19 ofertas publicas de agoes, das quais 14
operagoes de IPOs e 5 de follow-ons. O montante total dessas ofertas alcangou R$ 22,5 bilhdes.

Banco UBS Pactual S.A.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em 2006, o
UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Pactual, um dos maiores bancos de investimento e de
gestao de ativos do Brasil, associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. O UBS Pactual tem como foco
principal nas areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicbes, wealth
management, asset management e sales & trading. No Brasil, possui escritorios em Sdo Paulo, no Rio de
Janeiro, em Belo Horizonte, Porto Alegre e Recife.

Na drea de wealth management, o UBS Pactual oferece uma ampla selecao de servicos personalizados, que
variam desde a asset management a planejamento de finangas corporativas até art banking (consultoria em
investimento em obras de arte). Além disso, os clientes tém acesso a rede global do UBS que, com mais de
140 anos de experiéncia e mais de CHF 1.932 bilhGes de ativos investidos, € uma das maiores instituices de
wealth management do mundo.

Na area de investment banking, o UBS Pactual presta servicos para diversos clientes em todo o mundo,
incluindo empresas, governos, hedge funds, patrocinadores financeiros, empresas de private equity, bancos,
corretoras e gestores de ativos. Oferece consultoria especializada, produtos inovadores e acesso abrangente
aos mercados de capitais mundiais. O UBS Pactual também oferece vendas e negociagbes em renda fixa,
agdes e cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. E um importante
distribuidor nos mercados locais e internacionais. Nossos especialistas em produtos, setores e paises oferecem
consultoria e execucdo de Fusdes e Aquisicoes de primeira linha, e nossa pesquisa na América Latina tem
obtido o primeiro lugar nos Ultimos sete anos (Institutional Investor 2002 - 2008).

Nossa asset management realiza pesquisa regional e especializacdo em investimentos nos mercados latino-
americanos em sintonia com a reputacdo global do UBS em estratégias tradicionais e alternativas. Com R$
39,41 bilhGes de ativos em gestdo (Ranking de Gestdo Anbid de Janeiro de 2009), o UBS Pactual ¢ um dos
maiores gestores do Brasil. As estratégias de investimento s3o desenhadas para clientes institucionais, clientes
private, empresas e parceiros de distribuicao.

O UBS Pactual participa ativamente das atividades de underwriting e distribuicdo de emissGes de dividas e agbes
para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A forca da area de distribuicdo provém do amplo acesso e da
prestacdo de servigos aos varios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou dedicados a renda
variavel. Desde 2003, a area de mercado de capitais do UBS Pactual assessorou clientes na captacdo de recursos no
mercado local. Entre as principais, destacam-se as seguintes emissdes: emissdo da Telemar Norte Leste, no valor de
aproximadamente R$2,2 bilhdes e do BNDESPAR, no valor de R$500 milhdes.
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Além disso, coordenou as emissGes da Companhia Vale do Rio Doce, no valor de R$5 bilhdes, a maior emissdo
de debéntures do mercado brasileiro; da Companhia Siderdrgica Nacional, no valor total de R$1,5 bilhdo; das
Lojas Americanas S.A., no valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A, no valor de R$ 227 milhdes; da Braskem
S.A., no valor de R$ 300 milhdes; da Camargo Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha

Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhdo, nas quais o UBS Pactual atuou como coordenador lider.

9.1.4. O Agente de Recebimento

Banco do Estado do Rio Grande do Sul

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul foi criado no dia 12 de setembro de 1928, em solenidade que contou
com a presenga do entdo presidente do Estado, Getulio Vargas.

Com um capital inicial de 50 mil réis, o principal objetivo da nova instituicdo era atender as necessidades de
crédito da pecuaria galcha. Como banco oficial, passou a arrecadar logo de inicio toda a tributacdo estadual,

até entdo recebida pelo Banco Pelotense, que posteriormente foi incorporado pelo Banrisul.

Em 1929, a matriz do Banrisul, instalada no edificio do Tesouro do Estado, transferiu-se para uma nova sede,
na Avenida Maua. Em conseqiiéncia do crescimento dos negdcios e do niumero de funcionarios, o banco oficial
do Estado inaugurou na década de 60 seu edificio-sede, na Rua Capitdo Montanha.

Em 1969 e 1970, a instituigdo incorporou, respectivamente, o Banco Real de Pernambuco S.A. e o Banco Sul
do Brasil S.A., estendendo sua rede até Pernambuco e Ceard, além de ampliar o nimero de agéncias ja
existentes em Santa Catarina, Sdo Paulo e Rio de Janeiro. A abertura de uma agéncia em Nova York, em

1982, inseriu o Banrisul no grupo de operadoras internacionais.

A década de 80 marcou o inicio da automagdo dos servigos no banco. Os macicos investimentos efetuados

desde margo de 1991 colocaram a instituicdo na vanguarda da automagao bancaria no Estado.

Em margo de 1990, o Banrisul obteve autorizacdo do Banco central para operar como Banco Mdltiplo, com as

Carteiras Comercial, de Crédito Imobiliario e de Crédito, Financiamento e Investimento.

Em 1992, o Banrisul incorporou 0 Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul - Badesul e a
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do Sul - Divergs, ao mesmo tempo em que foi

instituida a presidéncia Unica para o Sistema Financeiro Estadual — Banrisul e Caixa Economica Estadual.
Em 1998, o Banrisul incorporou as agéncias da antiga Caixa Econdmica Estadual, consolidando sua posi¢do de maior

rede de distribuicdo do sul do pais, além de tornar-se um banco de varejo. As acGes calcadas em linhas de crédito
de longo prazo passaram a ser operacionalizadas, em 2002, pela Caixa Estadual S.A. — Agéncia de Fomento.
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O Banrisul tem, hoje, aproximadamente 2,8 milhGes de clientes, uma rede de 411 agéncias (328 no interior do
Rio Grande do Sul, 54 em Porto Alegre, 27 em outros Estados e duas no exterior — Nova York e Grand
Cayman), 287 postos de atendimento, 322 pontos de atendimento eletronico e um escritério em Buenos Aires.
O portfélio de produtos e servigos do Banrisul coloca-o na linha de frente dos grandes bancos, com uma
tecnologia de vanguarda que assegura auto-atendimento e teleservicos compativeis com as exigéncias da
clientela e do mercado.

9.2. Relacionamento entre as Partes

9.2.1. Relacionamento entre Cedente e o Administrador

O Administrador atua como esruturador e administradora do FIDC CEEE II-D e do Fundo, os quais possuem a

Cedente como originadora dos respectivos direitos de crédito.

O Administrador também atua como gestor do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE (“FIDC
CEEE”) e como administrador do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEEE III-GT (“FIDC CEEE
III-GT"), os quais possuem a Cedente como originadora dos respectivos direitos de crédito.

9.2.2. Relacionamento entre o Cedente e o Custodiante

O Banco Itau S.A. é atualmente agente arrecadador da Cedente, nos termos de convénio de arrecadacdo
celebrado em 1° de outubro de 2004.

9.2.3. Relacionamento entre Cedente e Coordenadores

Cedente e Coordenador Lider

Além do relacionamento referente a Oferta das Quotas Sénior deste Fundo, a Cedente possui, desde 2003, um
convénio assinado com o Banco Itall BBA referente a prestacdo de servicos de arrecadacdo. Este convénio
possui prazo indeterminado. Adicionalmente, a Cedente podera, no futuro, contratar o Banco Itall BBA S.A. ou
sociedades de seu conglomerado econ6mico para assessora-la, inclusive na realizagdo de investimentos ou em

quaisquer outras operagées necessarias para a conducdo de suas atividades.

Cedente e Coordenador

N&o ha relacionamento comercial entre o Coordenador e a Cedente.
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9.2.4. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

O Custodiante presta servicos de custddia para fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo

Administrador e/ou pelo Banco UBS Pactual S.A.

9.2.5. Confiitos

Entende-se inexistir conflito de interesse decorrente do fato de a Cedente figurar como responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatdrios e pela cobranga dos Direitos de Crédito do Fundo, em razdo de a
Cedente ser patrimonialmente afetada em caso de falha no cumprimento de suas atividades, tendo em vista a
titularidade das quotas subordinadas. Nao obstante, o fator de risco “Manutencdo dos documentos
comprobatorios pela Cedente” evidencia, aos investidores, os riscos decorrentes de tal limitagdo.
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ANEXO1I

¢ Deliberacdo do Administrador para constituir o Fundo
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UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A. DTVM
CNPI/MF n® 58.281.253/0001-23 "

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D

Palo presente instrumento particular, UBS PACTUAL SERVICOS FINAMCEIROS
§.A. DTVM, Instituic3o financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM™ a administrar carteiras de valores mobilidrics, com sede na
Cidade do Rio de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
andar - parte, inscrita no CNP)MF sob o nf 50.281.253/0001-23, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, nos termos da legislacdn e
requiamentacdo vigentes ("Administrador”), resolve:

1. Constitulr, nos termos da Instrucio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada pelas Instrugbes n® 393, de 22 de julho de 2003, n® 435, de 5 de
julho de 2006, e n® 442, de 8 de dezembro de 2006, todas da CVM ("Instrucdo CVM
n® 356/2001M), um fundo de Investimento em direitos creditdrios, na forma de
condominio fechado, que serd denominado Fundo de Irmvestimento em Direitos
Creditérios CEEE 1V-D ("Funda®);

2. Designar coma responsavel pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo
o MARCELO MESQUITA DE SALLES OLIVEIRA, brasileiro, casada pekd regime de
comunh3o parcial de bens, administrader de empresas, com enderego profissional na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n.? 501, 6°
andar, portador da Cédula de Identidade RG n.® 25.111.011-4 e inscrito no CPF/MF
sob n.? 263.163.928-69, Diretor do Administrador;

3. Aprovar o Regulamento do Fundo, o qual faz parte integrante do presents
instrumenta particular de constitulgdo;

4, Assumir as fungdes de administragdo do Fundo;

5. Deliberar a contratacde, nos termos da Instrugdo CVM n® 3562001, das
sequintes pessoas juridicas para prestar servicos ao Fundo:

(i) Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., instituicio financeira com sede na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Capitdo
Montanha, 177, inscrita no CMP1MF sob o n® 92, 702.067/0001-96, para
prestacio dos servicos de agente de recebimento do Fundo (“Agente de
Recebimento™); s
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Banco Ital S.A., instituiglo financeira Lo sede. na ‘cidade de Sio Paulo,
Estado de 53o0 Paulo, na Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, n.® 707,
Torre Eudoro  Villela, 129 andar, inscrita no CNPYMF sob o n®
62.418.140/0001-31 para a prestaclo dos servicos de custidia e controladoria
de ativos do Fundo ("Custodiante”), e

Standard & Poor's - Macgraw-Hill Interamericana do Brasil, agéndia
classificadora de risco, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de 530
Paulo, 3 Avenida Engenhelro Luis Carlos Berrinl, 1.53, 10° andar, inscrita no
CNPI/MF sob n® 02.295.585/0002-20, para prestar os servigos de classificagdo
de risco (rating) das quotas do Fundo (“Agéncia Classificadora de Risca”).

6. Determinar que as publicagdes do Fundo previstas no Regulamento e na
regulamentac3o em vigor serfio feltas no Jornal Monitor Mercantil do Estado do Rio
de Jangiro.

7. Submeter 3 aprovacio da CVM a presente deliberacdo de constituicdo do Fundo e
os demats documentos exigidos pela regulamentac3o para a obtencdo de aprovacio
da CVM relativa ao funcionamento do Fundo e & distribuicdo plblica das guotas de
5ua emissao.

Ectando assim deliberada a constituicdo do Fundo, val a presente assinada em 5
{cinco) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 9 de setembro de 2008.

UBS PACTUAL SERVIGOS nmnmnuﬁf.m DTVM.
Wikcia do Frado Frguems
procumadon
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ANEXO1II

¢ Regulamento do Fundo
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CNPI/MF n.° 10,340,375/0001-54

CAPITULO UM - DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAD DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.01, - O Fundo de Investimento em Direltos Creditddos CEEE IV-D (o “Fundo®),
constituido sob a forma de condominio fechado, € regido pelo presente Regulamento
e pelas disposicies lagals & reguiementares que The forem apliciviis.

1,02, - O Fundo terd pram de duwaclo determinado de 72 (setenta ¢ dols) meses,
contados da Primelra Data de Emisslo, conforme definida ababao (o “Prazo de
Duragio™). O Prazo de Duraglo do Fundo poderd ser promogado por decisdo da
Assamblela Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberacio de que
trota o Capitulo Onze ababa.

1.03. - O patrimBnio do Fundo serd formado por quotas da classe sénior (as "Quatas
Seniores” g, Individualmente, "Quota Sénior™) & por quotas da classe subordinada (as
“Quotas Subordinadas” e, individualmente, "Quaota Subordinada®, sendo as Quotas
Sonilores @ a5 Quotas Subordinadas em conjunto dencminadas simplesmante coma
as "Quotas”).

1.03.01. - As caracteristicas e s direftos, bem como as condigBes de emissdo,

subscricio, Integralizaclo, remuneragdo, amortizacho e resgate das Quotas
estio descritos nos Capltulos Dez a Quinze deste Regulamento.

CAPITULO DOTS - DO PUBLICD ALVO DO FUNDO
E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

2.01, - O Fundo & destinado a investidores qualificados, nos termos da Instruclo da
Comlss3o de Valores Moblros (POVM™) n® 409/04 & a fundos de investimento
regulados pela mesma Instrug3o que sejam habilitados a adquirir quotas de emisslo
de Fundos de Imvestimentd em Direltos Creditdrios (sendo os inwvestiores que
adquirilam Quotas de emissdo do Fundo denominados simplesmente como
"Quotistas”).

2.01.01, - A primeira aplicacio de coda Quotlsta no Fundo deverd ser
equivalente ao montante de, no minimo, R$ 300.000,00 (trezentos mil reals),
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3.01, - O objetivo do Fundo & proporcionar rendimento acs Quotistas, por meio do
investiments preponderante dos recursos do Fundo na aquisiglo, pelo Fundo, de
Direilos de Crédito (conforme ababo definido) originados por e de ttularidade da
Companhla Estadual de Distribuicio de Energla Elétrica — CEEE-D, socedade
anfnima, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estedo do Rio Grande do Sul, na
Avenida Joaquim Porto Villanova, n° 201, Prédio A, 7@ andar, Jardim Carvatho,
Inscrita no CNPIMMF sob n,® 08.467.115,0001-00 ("Cedenta™),

3.01.01, - Senenta poderSo compor 3 carteira de Investimentos do Fundo
("Carteira™) Direltos de Crédito que atendam ds caracteristicas descritas no
Capitulo Cinco abaibo,

3.02. - Sem prejulzo do disposto no Itern 3.01. acima, o Fundo Bmbém aplicard
parcela de seus recursos em determinados ativas financelros & modalidades
operacionals disponfvels no mencada, em estrits cbservincia #os critérios de selegdo,
composicho e diversificagiio admitidos no Capitulo Sete ababo.

3.03. - Respeitando o disposto no Item 9.02. abakxo, 0 Fundo buscard atinglr, para
todas as Quotas Seniores, perdmetro de rentabllidade (™ Senchmank”) definido no
respective Suplemanto.

3.03.01. - O Banchmark ndo representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia cu sugestiio de rentabilidade aos Quotistas por porte do
Administrador, do Custodisnts [conforme abalxo definida) efou da Cedente &
seys controladores.

3.03.02 - Independentemente do valor do patriminlo lquido do Fundo, o5
Quotistas Htulares das Quotas Senlores ndo fardo jus a uma rentabilidade
superlor ac Benchmark, que representa o limite méwimo de remuneragio
possivel para as Quotas Seniores,

3.04. - As Quotas Subordinadas n3o titm parfmetro de remuneracdo definido, sendo
que o pagamento de amortizaclo efou resgate das Quotas Subordinadas serd
subordinade ao pagamento de amortizagdo efou resgate das Quotas Senlores do
Fundo de Investimentos em Direltos Creditdrios NSo-Padronizados CEEE 11-D, das
Quotas Senlores do Fundo e das Quotas Subordinadas do FIDC CEEE [1-0, conforme
definido no Capitulo Doza ababo,
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4,01, - A Cedenta & concessiondsia de servicos pOblicos de fornecimento de enengla
elétrica, em decormincia da cisdo parclal da Companhia Estadual de Energla Elétrica,
socledade anbnima Inscrita no CNPIMF scb o n® 92.715.812/0001-31 ("CEEE"),
defiberada em 27 de novembro de 2006, realizsda no 8mblito do processo de
desverticallzacio da CEEE exigicho pela Lei n.° 10.848, de 15 de marco de 2004 e
aprovada pela Agincia Nacional de Energla Blétrica por meio da Resoluglo
Autorizathva n® 484, de 28 de marpo da 2006, nos termos do Contrato de Conoessio
para Distribuicio de Energla Blétrica n.® 08171999, datado de 25 de outubro de
1999, e do Primairo Termo Adithve ao Conralo de Concessdo para Distribaiclo de
Enorgia Blétrica n.® 08171999, datado de 17 de cutubro de 2005, colebrados entre 3
CEEE @& a UniBo Federal, com a inbermiediacko da Agéncia Wacional de Energia

Ehftrica = ANEEL (respectivaments, “ANEEL" & "Contrato de Conoessia™),

4,01.01, - No &mbiio de suas atividades de fomeciments de enemgla eldrica,
a CEEE firmou, e a Cedente firmard, Contratos de PrestacSo de Servigo
Piblico de Fornedmento de Energla Elétrica para consumidores atendidos
em ata e baka tensfo (doravante e conjuntamentz denominados,
respectivamente, “Contratos de Fomedmento” e “Consumidores”, sendo
estes (itimos denominados individuaimente “Consumidor™), por melo dos
quats foram estabelecidos os termos e condigBes para o fornecdmento de
energla elétrica aos Consumidores. Em decomréncla da cisBo referida no item
4.01. acima, o5 Contratos de Formecimento celebvacdos pela CEEE foram
transferidos & Cedente, que pessou a prestas, a partr de 01 de degembro de
2006, o5 servicos de fernecimento de energia elétrica a0s Consumidores,

402, — Em 19 de dezembro de 2006, a Cedente firmou © Contrato de CessBo &
Anuisicin de Direltos de Crbdito e Outras Avengas com o Fundo de Investimentos em
Direimas Creditdsios Nio-Padronizados CEEE 11, funds de investimento em direitos
creditdics constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito mo ONPI/MF sob
o n.° 08.490.205/0001-04 (respectivamente, “Contrato de Cess3o do FIDC CEEE 11-
D* & "FIDC CEEE [-D"), adminkstrado pely UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIRQS
S.A. DTVM, InstitulcSio financelra com sede na Cidade do Rla de Janalro, Estada do
Rio da laneiro, na Prala de Botafogo, 501, 59 Andar, inscrita no CHNPJ/MF zob n®
59.281,253/0001-23, tendo 0 BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A.,
instituicSo financelra com sade na Cidade da Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Capitio Montanha, n® 177, Inscrita no CNPYMF sob n®
92.702.067,/0001-96, atuado como agente de recebimento do FIDC CEEE 11-D.
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termos dos Contrates de Concessio e dos Contratos de Fomedmento,  cujo
pagamentn seja efeluddo por meio de débito automético em conta de depdsitn da
titularidace dos Consumidores ou de tercelros por estes Instnuidos para tanto,
mantidas nas Institusgbes financeiras cooweniadas & Cedents, nos termos dos
Corvénios de ArmecadacBo, indicadas no Anexo [ a0 presente (respecthvaments, as
*Instituiglies Arrecadadoras™ ¢ os *Direltos de Crédito FIDC CEEE 1-D7).

4.04. — MNos termas do Contrato de Cessdo (conforme abaixo definldo), a Cedente
cederd a0 Fundo, em cardter irmevogdvel e irretratavel, 8 totalidade dos Direites de
Crédito, excetuados aqueles gue tenham sido (I} cbjeto de cessdo incondicionada a0
FIDC CEEE 11-D & (1) objeto de cass3o sob condicio suspensiva ao FIDC CEEE [I-D e
a ele transferidos em decorréncia da verificac3o de qualquer condiclo suspensiva,
até a vertiicaclo da condicBo resolutiva de qua trata o item 12.7. da Cliusula Doze
do Contrato de Cess3o do FIDC CEEE TI-D ("CondigSo Resolutiva do FIDC CEEE 11-
D), sendo os Direltos de Crddito cedidos a0 Fundo nos termos do Contrato de
Cessdo referidos como "Direitos de Crédito”.

4.04.01. — AMm dos Direltos de Crédito cujo pagamento sefa efetuado por
débito automatico, os direltos de crédito que venham a ser cadastrados apas
a data de assinatura do Contrato de Cess3o para pagamento em débito em
conta cormente de titulanidade dos Consumidores ou de terceiros por estes
instruidos para tanto, mantidas nas Instituigies Amecadadoras, serdo
automaticamente incorporados aos Direltos de Crédito.

4.05. — Nos termos do Confrato de Cessdo, a Cedente compromete-se, em cardber
irrevogdvel & Irretratdvel, a ceder & transferir 0 Fundo direitos de orédito adidonals
sempre que o indice de Cobertura o que se refere o Item 17.01. do Regulamento
eafa, em um Periodo de Disponibiiidade, inferfor a 200% (duzentos por cento), Na
ocoméncla dessa hipStess, sero cedidos e transferidos ao Fundo, até que seja
recomposto Integralmente o indice de Cobertura, os seguintes direltos de crédito
adidonals ("Dircitcs de Crédito Adicionals® & “CessBo Adicional™), respeltados os
Direltos de Créditn do FIDC CEEE I1-D & observada, necessariamente, a ordem de
priordade abalxo:

(i} direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de
energla edétrica pela Cedents a0s Consumidores, nbs termos do Contrato
de ConcessBo e dos Contratos de Fommedmento, cuje pagamento sela
efetuado por mielo de débite automdtico em conta de depdsito de
titularidade dos Consumidores ou de tercelros por estes instruidos para
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Elegivels”), s quals, na ocorréncla de Cesslo Adiclonal, passarBo a ser
consideradas, para todos os fins do presente, Institulcdes Amecadadaras;

direitos de cridito de titularidade da Cedente oriundos da fomedmento de
energia elétrica pela Cedente, nos termas do Contrato de Concessdo & dos
Contrates de Fomecimento, & consumildores residendsis;

direitos de cridite de Wularidade da Cadente oriundes do formecimento de
energia elélrica pela Cedente, nos termos do Contrato de Concessio e dos
Contrates de Fomecimento, 3 consumidores comerdiaks e Industrials, e

outros direltos de crédito de Wlardede da Cedente odundos do
fornecimento de enargla elétrica pela Cedente, nos termos do Contrato de
Concess3o e dos Conlratos de Fomeciments.

,05.,01. = Os Direftos de Crédito Adiclonais a serem cedidas nos termos do
item 4,05 (i) acima, sero selecionados pelo Adméntstrador em conformidade
com propasta do Admilnistrador aprovada am Assemblela Geral de Quotistas,
nos termos do Capltulo Orze desta Regulamento, ou, na hipdtese de ndo
aprovacao da proposta do Administrador, &m conformidade com proposta
dos Quotistas aprovada pela Assemnbleis Geral de Quotistas, observado gue 3
CessSo Adicional abrangerd sempre a totalidade dos direllos de crédito
cadastrados para pagamento por melo de débito automdtico em conta de
depdsito mantida na Instituicle Armecadadora Elegivel responsdvel pela
amecadagio dos Direitos de Crédito Adidonais selecionadas.

4,05.01.01 — Na hipdtese de insufidéncla dos Dirsitos de Crédito Adiclonais
cedidos nos termos do item 4,05 (1) adma, a Cedente deverd enviar bo
Administrador  lista das  InstituigBes arrecadadoras  responsdvels  palo
recebimento dos Direitos de Crédito Adiclonals mencionados nos fens 4.05
(i), 4.05 (i) & 405 (W) (respecthvaments, “Direftos de Crédito Mo
Cadastrados para Débito Automdtioo” e “Instituiches Amecadadoras dos
Direftos de Crédito Adicionats Ndo Cadastrados para Débito Automdtico™ e o
cormesponderite volume de amecadacdo, nos termos do modelo constante do
Anexo XII a0 Contrato de Cessdo, observede a respectiva ordem de
prioridade. Apds o recebimento da referida fista pelo Administrador, serd
observado, mutats mutandt, o disposto no tem 405,01,
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4.05.01.02 - A Cedente pegestuifizne prcRinlone Crédio Adidonais,
desde que sefa assequraddiSd Fubidd™[THDrdata subrEqualquer terceir no
recebimento (1) das Faturas de Enengia relativas aos Direitos de Crédito e dos
recursos provenientes das mesmas e (i) dos Direftos de Crédito Adicionals e
dos recursas deles provenientes, fazends constar expressamente dos
documentos relativos & cesslo, transferénca, slienacio ou constituicio de
qualguer 8nus sobre os direltos de criditos decorrentes dos servigos plblicos
prestados pela Cedente que venham a ser celebrados a partir da presente
data, mencio & cess3o objeto do Contrato de CessSo e & prioridade ora
referida,

40502 - Tendo em vista que a Cessdo Adidlonal bem por objethve recompor
o nivel minimo do fndice da Cobertura, que comesponde a 250% (duzentos e
cingllenta por centc) no respectivo Periodo de Disponibiligade, conforme
acordado entre a Cedente e 0 Fundo na presente data e refletido no Prego
de AguisicBo (conforme definido no Contrato de CessSo), ndo sera devido
qualguer valor adicional pelo Fundo @ Cedente em wvirtude da Cessio
Adicional,

4,05.03 - Os Direltos de Crédito Adiclonais serdo considerados Direltos de
Crédito, para todos os fins & efeitlos deste Regulamento e do Contrato de
Cescho o partir da data do Termo de Cessdo (conforme abaio definidol.
Aplicar-se-80 aos Déreltos de Crédito Adicionals, muiatis mutandl, todas as
dizpasicies do Contrato de Cessio @ deste Reguiamento,

4,05.04 - A CessSo Adicional da que trata este item 4.05. nfio prejudicard o
direito dos Quotistas nos termaes do (tem 18.01{11).

4,06, - Os Direitos de Crédito <50 representados por faturas mensels de enengla
elétrica emitidas pela Cedente contra os Consumidores o cadastrades para
pagamento por melo de débito automdticn nas Instituicles Arrecadadoras (“Fatures
de Energla” e, indiidualmente, “Fatura de Enengla”™). As Faturas de Energia ou, apds
3 (trés) meses contados a partir de sua emissSo, o registro eletrnico das Faturas de
Energia, constituem documentos comprobatdnios da cometa constituigio dos Direltes
de Crédito ("Documentos Comprobatdrios™).

4.07. - A aguisigo dos Direltos de Crédito pelo Fundo serd realizada com basa nas
regras e condicles estabelecidas (a) em "Contrato de CessSo, Aquisicho @ Promessa
de Cassdo de Direitos de Crédito e Qutras Avencas®, oslebrado entr o Fundo € a
Cedente, cua oipla faz parte Integrante do Prospecto do Fundo (o “Contrato de
Cessdo”), (b) em Contrato de Prestacdo de Servigos ¢de Recebimento & Pagamentn de
Valores & Outras Avencas, a ser celebrado entre o Fundd & o Agénte dé Recabimento
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Custodiante ("Contrato de Ia"'}l.

4.08. - Tendo em vista que a Cedente € concessiondria de senigo pdblico de
fornecimento de energla elétrics, e, portanto, obrigada a desenvolver tal athvicede
&m Sua Grea de concessdo, ndo ediste poltica de orédito especifica para o
formecimento de energiz eMirica aos Consumidores. M3o obstante, existem
mcankEmos por maio dos quats a Cedente pode suspendsr o fomedmento de
energia elétrica aos Consumidores que nio efetuaram o pagamento das Faturas de
Energia, voltando o fornecimento ao normal apds sanado o inadimplemento palos
Consumédones,

CAPITULD CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS DE
CREDITO E DAS DEMAIS CONDI DA CESSAO DOS DIREITOS DE
ITO

5.04. - O Fundo adquirid Direltos de Crédito da Cedents, que serdo entregues ao
Fundo diariamente, durante o prazo de duraclo do Fundo e de acordo com OS
termos e condigbes do Contrato de CessSo @ que astendam pos seguintes oritérics de
eleglbifidade ("Critérios de Eleglbilidade™): (1) sejam decorrentes da prestacdo de
servicos de fomedimento de energia elétrica pela Cedente a0s Consumidones, nos
termos dos Contratos de Fornecimento; (i) sejam representados por Fatures de
Energla e (Il cujas Faturas de Energla estefam cadastradas para débito avtomitico
nas Instituighes Arrecadadoras ou, conforme o caso, nas Instituighes Arrecadadores
Blegiveis. Somente poderdo ser entregues pela Cedente e transferidos 20 Fundo, nos
termos do Contrato de Cassdo, os Direltos de Crédito que niio tenharn sido entregues
20 FIDC CEEE 11-D nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D.

5.00.01. — A cessdo de Direltos de Créditos ao Fundo nos termos do Conlrato
de Cesslo ¢ definftiva @ em nenhuma hipotese o5 Direltos de Crédito cedidos
a0 Fundo (efou es recursos decorrentes de seu pagamento) serdd transferidos
ou realocados para o FIDC CEEE 11-D.

5.01.02. - O critério de elegibfidade de que trata o Item 5.01 (i) adma, nio
serd aplichvel nas hipiteses de cessio de Direltos de Crddito Adidonaks
realizadas nos termos do item 4.05, subltens (1) a (v) do Capltulo Quatro
dieste Regulamento,

5.01.03. - A verificacBio do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelos
Direitos de Crédito entregues pela Cedente a0 Fundo serd mdlizada pelo
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Custodiante, com base nas In contidas na Lista de Direltos de

5.02, - A parcela dos Direltos de Crédito aquivalente 3 Quantidade Minima Mensal
(conforme definida abai) serd cedida e enfregue a0 Fundo de forma
Incondicionada (“Cess3o Incondiclonada™) e a parcela restante dos Direftos de
Crédito serd cedida sob condicBo suspensiva & entregue a0 Fundo na hipitese de
verificaclo de gualquer Condicio Suspensiva {conforme ababio definido) ("Cess3o
sob Condicdo Suspensiva®). A eficica da CessSo sob CondicSo Suspensiva ficard
sujeita & verificacBo de gualguer das condigles de que trata a Cidusula Onze do
Contrato de Cesslo ("Condigies Suspensivas” ou, quands referidas Individuaimente,
*Condicho Suspensiva®),

5.03. - Nos termos do Contrato de CessBo, na hipdtese (1) da ocomiincia de qualquer
Condico Suspensha e a conseqlente transferénca a0 Fundo da totalidade dos
Direftos de Crédito objeto da Cessdo sob Condigdo Suspensiva; (i) do pagamento
integral des valores devidos aos Utulares das Quotas de emissio do Funde @ (i) do
pagamento ou da constituiclo de resena para o pagamento integral de todas as
demals despesas devidas pelo Fundo, inclusive aguelas relathas & sua Bquidaglo, &
caso alnda restem Direitos de Crédito em poder do Fundo em decorrénda da entrega
de Direitos de Crédito objeto da Cesso sob Condicdo Suspenshva, serd considerada
resolvida a cessSo de tals Dirsites de Crédito, 05 quals (ou cujos pagamentos) serdo
automaticamente transferidos & Cedente, observado o disposto no Conlraty de
Cessan.

5,04. - A cessdo de Direitos de Cridito ao Fundo (inclusive na hipltese de cess3o de
Direitos de Crédito para integralizagho de Quotas Subordinedas, se for o cas0)
considerarse-d  resoivida, de pleno direlto e independentemente de eviso ou
notificacio & Cedente, sem qualguer custo para o Funda, na ocomrénda de quaiguer
das sequintes hipiteses ("Condicles Resoluthvas da Cessio™):

cessio de Direltos de Cridito Adidonals, nos termos da Cliusula Segunda
do Contrato de CessSo, em raz3o de Insufidéncla de direftos de crédito
cadastrados para pagamento por mela de débito automidtion;

(i) caso o Direto de Crédito venha a ser reclamado por terceiro

comprovadamente tudar de dnus, gravame ou encango constitulde sobre tal
Direfto de Crédito previamente & aguisicio do mesmo palo Fundo;
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(W) caso o Direto de Crédito nBo sefa pago integralmente pelo respecthvo
Consumidor em decorriincia de defelto ou vido na prestacho dos senvigos
que orginaram o Direlto de Crédito que resulte no cancelaments, total ou

parcial, da respectiva Fatura de Energia,

5.04.01. - Caso tome conhecimento da ocoméncia de gqualguer CondicBo
Resolutiva da CessBo, & Cedente deverd () notificar imediatamente o
Administrador por escrito @ o Custodiante por melo de arquive eletrbnico
sobre tal fato e (i) no prazo de abé 3 (rés) dias (tels, contados da data de
envio da notificaclo referida acima, restitulr 2o Fundo (a) um ouU mMais
Direltos de Crédito que atendam 205 Cribdrios d2 Eleglbilidade, no mesmo
valor dofs) Direfto{s) de Cridito cuja cessBo fol resolvida, sendo qualguier
diferenca a malor revertida em beneficio do Fundo, ou (B) 0 montante, em
moeda oorrents nadonal, comespondents ac valor de faoe dols) Direltofs) de
Crédito cufa cessSo tenha sido resolvida.

5.04.02. - Caso, na data em gque a Cedante ou O Adménistrador tomas
conhecimento da ocorréncia de qualquer Condiclo Resolutiva da Cessdo, ©
Fungdo i tenha recebido os recursos decomentes do pagamento dofs)
Direito(s) de Crédito cuja cessSo tenha sido resohida (1) devera o Fundo
restitulr & Cedente o montante equivalents a0 valor de face dofs) Direito(s)
de Crédito respectivo{s). Nessa hipftesa, o valor devido pelo Fundo 3
Cedente nos termos deste tem 5.04.01 serd imadintamente compensado
com o valor devido pela Cedente ao Fundo nos termos do 5.0:4.01 (ll)(2) e
(E)(b). A Cedenta neste ato reconhece e concorda que, para of fins da
compensaclo ora prevista, 3 sua obrigaglo de restitulr 20 Fundo um ou mais
Direltos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibiflidade no mesmo
valor do{s) Direito{s) de Crédito cuja cess3o fol resclvida (nos termos do
ftem (i)a)) serd substitulda pela obrigacio de entregar recursos NOS WEIMGS
do item (Wx{b).

CAPITULD SEIS — DOS PROCEDIMENTOS E DA FORMALIZACAOD DE
ENTREGA DOS DIREITOS DE 'I'.'H.EDI'I'-D CEDIDOS

6.01, - A partlr da data de infclo de entrega indicada no Suplemento ("Data de Inicio
da Entrega™), a Cedente enviard por meio de arquivo eletrinico ao Custodiante (que
os receberd em nome do Fundo), to logo sejam constituidos, de acordo com o
disposto abalxo @ com os protedimentas descrites no Contrato de Cess3o, o5 Direltos
de Crédito cadidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cassdo, ou sefa, Direltos de
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6.0L.01. - As entregas de Direitos de Crédito conforme referido acima serdo
realizadas diariaments, até o pagamento de (itima parcela da amortizagdo das

Quotas Senlores.,

6.01.02. - A quantidade de Direltos de Cradito a ser entregue diaramente ao
Furicho serd calculsds de acordo com o disposto no Contrato de Cessd3o e os

procedimentos abaixs,

6.01.03, — Para 0% fins deste Regulamento, o periodo compreendido entre o
dia 21 [vinte & wm) de cada mis cvil, Inchesiva, & o dia 21 (vinte & um) do
mis imediatamente subseglente, exclushve, serd considerado umn “Periodo de
Disponibilidade”.

6.02. - Em cada dia (HI a partir da Data de Inicio ¢ Entrega (cada, uma "Data de
Disponibilizacio™), a Cedenta deverd disponibilizar ao Custodiante, por melo de
arguivo eletriinico & na forma do Aneoo 1 a este Regulaments, lista contendo os
dados das Faturas de Energla gque serfio pagas por melo de débito autormdtico (“Usta
de Direitos de Crédito Disponfyels™).

€.03. - A gquantidade de Direites de Cradito objeto da Cessdo Incondicionada a ser
entregue em cada Perfodo de Dispondbilidade ("Quantidade Minima Mensal™) deverd
ser calculeda pefo Administrador e Informads @ Cedente, ao Custodlante e a0 Agente
ge Recebiments no dia 08 anterior ao infclo de cada Periodo de Disponibilidade
{cade data de apuracio da Quantidade Minima Mensal, uma "Data de Apuragia™), de
BCordo com & seguinte formula:

OMM, = A+C+ARAHARA,
onde:
| = cada Periodo de Disponibilidade;
Ay = Montante calculado conforme disposto no ltem 12,09 do Regulamento do
wﬂ@um#WMIMLMImmmmhw

G = Custos mensals estimados dos Encargos do Fundo referentes § toa de
administracho, despesas com a prestacho de sendcos do Custodianta, Empresa

10
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RA = Reserva de Amortizagdo (conforme definida no Regulamento) no
Perfodo de Disponibilidade i, calculado em cada Data de Apuracio,

Dy = Recursos Livres (conforme definido no Requiamento) no Periodo de
Disponibliidade |, calcudado &m cada Data de Apuraciio.

AR, = RA- Dy = Diferanca posithva entre a Reserva de Amortizagdo para o
Periodo de Disponibilidade | @ o= Recursos Livres no Periodo de Disponibiiidade
L Se o valor apurado for negative o Administrador deverd considerd-lo como 0
(zero}.

ARA, = A-A = Diferenca entre a Reserva de Amortizacio projetada para o
Periodo de Disponibilidade 1+3 @ a Reterva de Amortizacio para o Periodo de
Disponibilidacka |, Se o valor apurade for negativo 0 Administrador deverd
considerd-to como 0 (zero).

6.03.01. - Para fins de cilculo dos valores dos Direitos de Crédito que serdo
entregues a0 Fundo, os Direltos de Crédito serlo considerados por 98%
(noventa e olto por cento) do sew valor de face, ou sefa, do valor
consubstanciado na respectiva Fatura de Energla. Os 2% (dois por cento)
restantes serfio considerados como valores (1) da Contribuiclo para Tluminacio
Pliblica, institufda pela Emenda Constitucional n.® 39, de 2002; efou () de
doacles realizadas a entidades de assisténcia efou utilizada pablica; efou (W)
de qualsquer taxas relacionadas 2 ou indidentes sobre o consumo de enenoia
eldtrica, instituidas ou que venham a ser instituidas pelo Poder Plblico ou pela
ANEEL (“Cobrancas de Terceiros) e ndo serdo objeto de Cesslo
Incondiicionada ou de Cess3o Condiclonada, devendd ser o MCUFSOS B les
comespondentss transferidos pelo Agente de Recebimento & Cedents, por
melko de depdsito na Conta Autorizada da Cedente.

6.04. - Os Direitos de Crédito da Lista de Direlftos de Crédito Disponhoeis serdo
considerados objeto da CessSo Incondicionada e, consegiientements, de propriadade
do Fundo, por ordem cronoldgica de vencimento, até que totalzem a Quantidade
Minima Mensal, Uma ver atingida a Quantidade Minima Mensal, todos os demals
Direltos de Crédito entregues no mesmo Periodo de Disponibiidade serio
considerados como objeto da CessSo sob Condiglo Suspensiva e ndo integrario o
patrimnio liquido do Fundo.

11
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05, - O Custodiante, além de verificar s& 05 Direltos de Crédito constantes da Lista
de Direltos de Crédito Disponivels atendern aos Critdrios de Elegibilidade, também
serd responsdvel por identificas, em cada Date de Disponibilizagio, os Direltos de
Créxbto objeto da CessSo Incondicionads e da Cess3o sob Condiclo Suspensiva,
devendo disponiblizar para consulta, por meio de seu website, ao Administrador € 30
Agente de Recebiments, diaraments, relatdrio de entrega no formato indicado no
Contratn de Cessio (“Relatdro de Entrega™), Indicando quaks Direftos de Crédito
foram efethvamente transferides a0 Fundo. O Retatdrio de Entrega consolidado, com
a posicio de todos os Direltos de Crédito objeto da CessSo Incondicionada e da
Cessio scb CondicBo Suspensiva em um dado Peripdo de Disponibilidada, serd
disponibilizade pelo Custodiants, por melo de seu website, 20 Administrador @ a0
Agente de Recebimento, no Gidmo dia GOl do Periodo de Disponibllidage em
referénda.

6.05.01, - Fica desde Jd estabelecido que a Wransferéncla a0 Fundo dos
Direltos de Crédito cbjeto da Cess3o Incondicionada e, quando for o casa, dos
Direftos de Crédito objeto da Cessdo sob Condiclio Suspensha, Independe do
Relatério de Entrega, que vale como comprovaglo da ransferdncia de tals
Direitos de Crédito a0 Fundo, mes ndo & condigio para a sus efetivacso.

6.06. - A selecio e entrega dos Direftos de Crédito ao Fundo serd considerada
concluida em cada Data de DisponibilizacSo em gue tenha sido verificado pelo
Custodiante ¢ atendiments acs Critdrios de Elegibllidade (cada Data de
Disponibiizacio em gue haja selecio v entrega efetiva de Direltos de Cridito, uma
"Diata de Entrega®).

6.07. - Na ocorrincda de qualquer das CondigBes Suspenshias, o Administrador
comunicard Imediatamente a0 Custodiante, a0 Agente de Recebimento @ & Cedente a
ocoméncia da condiclo, determinando a adogho dos procedimentos pard entréga a0
Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessfo sob Condigdo Suspensiva, que
cheervard o disposto na Cldusula Quarta @ na Cldusula Quinta do Contrato Oe
Cessao,

6.07.01. - Fica desde & estabelecido que, na ocorréncla de uma Condigdo
Suspensiva, o5 Direitos de Crédito objeto da Cess3o sob Condiglo Suspensiva

entrogues a0 Fundo serdo considerados, para todos os fins deste Regulamento
¢ do Contrato de CessSo, como Direltos de Crédito objeto da Cesséo

i2
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6.07.02, - Caso seja verificada, a quelquer tempo, uma condiglo suspensha
nos termos do Contrato de CessBo do FIDC CEEE II-D (ainda que, por
qualquer razdo, tal evento somente ocorra apds a verificago de uma Condiglo
Suspensiva nos termos do Contrato de Cesslo) o Fundo somente terd dinefto
de receber Direltcs de Crédito apds o Fnplements 33 Condicdo Resoluthva do
FIDC CEEE II-D,

6.08. - Nos termos do Contrato de Cess3o, o Prego de Aquisicdo (conforme definido
no Contrato de Cess30) dos Direltos de Crédito adquiridos pelo Fundo serd pago pelo
Fundo & Cadente até o dia (til Imediatamente seguinte & integralizaciio da totafidade
das Quotas Seniores, desde que a Cedente tenha entregado ao Administrador
comprovante de reslizacBo das notificagies as  Instituighes Amecadadoras,
devidamente firmadas por estas Instituiobes,

6.10. - A Cedente serd a8 flel depositdrda dos Documentos Comprobatdrios, nos
termos do Contrato de CessSo, responsabliizando-se por sua guarda & manutencdo.
Atd a liquidacio Integral das obrigagles do FIDC CEEE 11-D, induindo, mas ndo se
limitanda acs deveres perante 05 titulares das quotas seniores de sua emissso e
encargos devidos pelo FIDC CEEE 11-D, a Cedente atuard como depositéria dos
Docurnentos Comprobatdrios &m nome do FIDC CEEE I1-D e do Fundo. A partir da
data de liquidacSo do FIDC CEEE II-D, a Cedente passard a atuar como depositing
dos Documentos Comprobatdeics exclusivamente em nome do Fundo.

6.10.1. A Codsnte compromete-se a entregar a0 Fundo o5 Documentos
Comprobatidos qgue wenham & & por este soliciados para a dafiesa de ses
direitos na qualidade de crador dos Direitos de Credito,

6.10.02. - O Custpdiante realizard auditora de verlficagdo do lastro por
amostragem, que deverd observar os seguintes parametros:

) em conformidade com as boas praticas macionais (Morma
Brasileira de Contabliidade n° 11, do Conseiho Federal de
Contmblidade) e Intemacionals, sero empregades técnicas de
amostregem eststistica para aplicacho dos procedimentos de suditoria
dos Documentos Comprobatdeos, em que a amostra € selecionada com
8 fMnalidade da que os resultades obtidos possam ser estendidos ao
conjunto, de acordo com a teora da probabilidede ou as regras

r

Iy  para selecio da amostragem, emprega-se a tecnica de selecio
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inferincias sobre boda
seguinte crivério para seleclo da amostra:

a) Grou de Confianca: 95%; sendo que “Grau de Conflanca™
0 penoentual gue o suditor confia de que o ndmero de emos na
carbeira analizada nio uitrapassard o limite mdsimo toberavel; e

b} Limite de Erro Toherdval: 5%; sendo que “Limite de Eno
Tokerdvel™ ¢ o erm midma na cartedra analisada gue o awdfor
Bstd disposto a lolerar ¢, ainda assim, concluir gque o resultado
da amostra atingiu o objetivo da verificaglo; o Limite de Emo
Tolarével ¢ considerado durante o plancjamento dos trabafhos;
quantd menor © emo tolerdvel, malor deve ser o tamanho da
amostra;

my s2 o auditor espera que a carbeira de DineRos de Crédito
analisada contenha ermo superor ao Umite de Emo Tolerbvel, serd
necessano examinar amostra malor, para conclulr que o ermo nal da
populagdo ndo exceda o Limite de Emo Tolardvel;

) @ amostra iid refletir 1% {um por cento) da populacao, limitada
80 mixime de 150 (cento e cinguenta) contratos.  Por exemplo, para
um unbeerso de 5.000 (cinco mil) contratos, o auditor verificara 50
(cinqiienta) contratos (amostra correspondente a 1% (um por cento) da
popudacao);

¥) @ amostra & determinada pela auditoria, nos termos do Item 1
*Iv* acima, considerando comao cribtérios:

a) a seleche dos der malores valores que complbem 2
carteira do recebivels do Fundo, na perfodo sedecionado; e

b} a solecio aleatdria dos demals contratos que COMpOrao a
amostra.

vil na primeira auditosia, & base da amostragem compreenderd a

totalidade dos Direltos de Crédito de titularidade do Fundo. Para as
demals, a bass da amostragem abrangerd o Direltos de Crédito

adquiridos apds a Gltima avaliacho;

14
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vill) Na andllse fiska dos contratos calebrados entre o Cedente e o
respactivos Clientes, 3 andlise dos Documentos Comprobatdrios serd
feita com o objetivo de verificacdo dos seguintes itens:

a) oodigo ldentificadar;
b) valor, e
) data de vencdmento,

6.11, - A Cedente gerantird, nos seus horarips normais de fundonamento, © Bcesso
irrestrito do Fundo efou do Custocdiante, efou de tercelrs por eles indicadas, 30s
Docurmentos Comprobatdeios. Em caso de descumprimento do Contrato de Cessio
nesse sentido, a Cedente compromete-se, sem prejuizo de outras penalidades
previstas no referido contrato, a proceder & entrega, mediante solicitacdo por escrito
@ de acordo com a3 instruclies do Fundo, de todos os Documentos Comprobatéros
sob sua guarda no prazo de até 5 (cinco) diss (lels (ou prazo menor, se assim
edgido pefas autoridades competentes), sendo que, apis meferido praco, serd
facultada a0 Fundo a apreensio de tals Documentos Comprobatdrios.

6.12. - Independentemente do disposto ng lem anterior, o Custodiante poderd
realizar, a qualguer momento e desda que nos hordncs nomats de funcionamentn
da Cedente, auditoria na Cedente e nos estabslecimentos em que 05 Documentos
Comprobatdeios sefam mantidos, de forma a verificar 8 existéncia dos Documentng
Comprobatdrios & o cumprimento das obrgagies da Cedente com relacao 3 guarda e
prgantzacio dos Docwmentos Comprobatdrios.,

cAPITULO SETE - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAD
E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDD

7.01. - Tendo em vista gue o objetive do Fundo & proporcionar aos Quotistas a
valorizacBo de suas Quotas madiante a aquisicBo de Direitos de Créditos, os recursos
do Fundo serfio utiizados para 2 aplicaglo, desde que sem prejulzo do disposto
neste Capitulo & no Capitulo Derzessels ababm, de no minimo, 50% (dnglenta por
cento) do patrimdnio liguido do Fundo em Direltos de Crédito,

7.02. - A parcela do patrim8nio loguido do Fundo que ndo estiver alocada em Direltos
de Crédito ("Recurses Livres™), a qual ndo poderd ser superior a 50% (dinglenta por
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Aacicia. O acord SO 3 Griey .m-:e critérios de diversiicacia
estabelecidos abalxo [*Ativos Financelros™):

(i} tiulos plilices de emissio do Tesours Nacional;

(1) titulos piblices de emissSo do Banco Central do Brasil ("Bacen™);

(i) créditos securitizados pelo Tesours Nacional, e

(] operactes compromissadas tendo como lastro o3 atives Indicadas acima.

7.02.01. O Administrador envidara seus melhores esforgos para adauirr Ativos
Fnancelros cujos vendmentos propldem & Carteira  classificaco de
investimento de "longo prazo”, para fins de tributagdo dos Quotistas,

7.03. - Observado o disposto no Item 7.02. adma, atd 100% (cem por cento) da
parcela do patrimfnio liquido do Fundo alocada em Ativas Financeiros poderd sar
representada por Ativos Financeimos de emiss3o efou cocbrigacio de uma mesma
pessoa juridica, financeira cu ndo, de seu controlador; de sodedades por ela dincta
ou indiretamente controladas e de colfigadas ou oulras sociedades sob controke
cormum ou fundd de imestiments.

#.04 - Durante o prazo de até 90 (noventa) dias contados da Primelra Data de
Emissho (conforme abalae definida), até 100% (cem por cento) dos recursos do
Fundo poderdo sor aplicados mos Ativos Financelros. Apds © prazo de 90 (noventa)
dias contados da Primeira Data de EmissSo, no minimo 50% (cingllenta por cento)
da Carteira do Fundo deverd ser representads por Direitos de Crédito,

7.05. - Cansiderando a composicho da Cartelra @ o fato de gue o valor das Quolas
Senlores serd atualizado na forma estabelecida no kem 10,17, deste Regulamento,
poderd ooomer o descasamento entre oS valores de atualizagdo (1) dos Direltos de
Créditn e dos Atives Financairas e (1) das Quotas Seaicres, Para proteger as posiclies
da Carteira detidas 4 vista, a fim de adequar & remUNEAcE0 proporcionada pelos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros Integrantes da Cartelra do Fundo 20
Benchmark, & excusivamente para aeste fim, o Administrador poderd utliizar
instrumentos dervativos de renda fba, em bolsa de valores efou em bolsa de
mercadorias e de futuros, exchusivamente na modalidade "com garantia®. O Fundo
ndo realizard operacles de oy frode, assim consideradas aquelas Iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possulr estogue ou
poticEn anterior do mesmo Alva Fnsnosn.
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7.6, - O Fundo poderd cOMIHE sopeabbic BTl Dhrteira com empresas

controladoras, controladas, coligadas efou subsididries do Adminkstrador ou do
Custodiante {conforma definido abaixo) ou ainda com carteiras efou fundos de
Investimento administrades pelo Adminkstrador ou poles pessoss & ele ligades adma
mendionadas. As operagles descritas neste item serfio objeto de registro segregade
das demals operagbes da Cartelr do Funde, de modo a serem faclimente
Idantificivals.

7.07. - Os percentuals de composicio, concentraglo & diversifcaclo da Cartelra do
Fundo referidos neste Capitulo serdo cumpridos dizriamente, com base no patrimdnio
liquido do Fundo do dia Gtll imediatamente anterior de cada cilculo dos percentuais

de composicio, concentragdo e diversificacao da Carteira do Fundo,

7.07.01. - Serfo considerados, pare efelto de ciloulo do patrimdnio liguido do
Funda, os dispéndics efetivamente incorridos com operagles no mercade de
derfvativos a titulp de prestagio de mangens de garantia em esphdie, ajustes
digrics, prémios e custos operacionais, decomentes da mamutengdo de
posicles em mencados organizados de darvativos, Inclusive os valores liquidos
das operacies.

7.08, - 05 Direltos de Crédito e o8 Alives FAnenceinos intsgrantes da Cartelra do
Fundo serSo mantidos em custidia, bem como registrados efou mantidos ([} em
onka de depdeito diretamente em nome do Fundo abertas no Custodiante; ou (1) am
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagio e de Custidia - Sefic,
ou {iily em sistemas de registro e de liquidagio finenceira de ativos autorizados pelo
Bacen ou (iv) em outras entidades autorizadas & prestaclio de servigos de custidla
pelo Bacan afou pala CVM,

7.09. = O Fundo ndo contard com garantia do Administrador, da Cedents, do
Custodiante, de guaiquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
= F&EE

7.10. = O Administrador declara 80 estar em situacSo de conflito do interesses no
exerddo das fungles de Administrador do Fundo, declarando a sua independéncia
em relacio a Cedente na conducdo das athvidades relathvas & administracio do
Fundo, Incluséve com relacBo & cess3o dos Direltos de Crédito,

7.11. - Fica desde §4 estabslecido que a Cadente ndo responde pela soivéncia dos
Consumidores, mas apenas pela orlglnagBo, comreta constituigio e formalizacio dos

Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo nos termos do Contrato de Cessdo e,
quando constituldos, pela sua existéncla, Bguidez e certeza. O Administrador € o

w
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7.12. - Serd0 Imputados ao Quotista todos of riscos decorrentes da politica de
investimento adotada neste Regulamento e da possibilidade de realizacio de
operagbes que cologuem em risco o patrimfnio do Funda.

CAPITULO OITO — DOS CRITERIOS DE AVALIACAD DOS DIREITOS DE
CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

8.01. - Entende-se por patriminio liguido do Fundo a soma algébrica dos valores
correspondentes a0s Diretos de Crédito & aos Ativos Financeiros disponivels na
Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

8.02. - Os Ativos Finenceircs Integrantes da Cartelra do Fundo devero sor
registrados @ ter 0% sous valores ajustados ao valor de mercado, observando o
disposto no Contrato de Custhdia. Caso ngo exista mercado para o Alvos
Financeiros da Carteira do Fundo, serd comaocada Assemblela Geral de Quotistas do
Funda, observado o quorum de delberaclio de que rata o Capituio Onze abalxd, O
valor dos Direitos de Crédito apurado nos termes deste ltem serd definido coma o
"Valor dos Direftos de Cridito”,

8.03. Os rendimentos auferidos com of Direitos de Crédito, Inclusive o dglo ou o
desglo apurado na sua aquisiclo, serfo reconhecidos em razlo da flvdncla de seus
prazos de vendmento, computando-se b valorizagso em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

B.04, - Caso qualquer Direito de Crédito ndo sefa pago na data de seu vencimento
("Direltos de Crédito Inadimplidos™), © Fundo deverd, em até 3 (rds) dias Obes
contados partir do término de cada Pericdo de Disponibilidade, constitulr provisdo
para crédites de liguidacdo duvidosa em valor equivalente a0 valor contabil do
referide Direlto de Crédito, conforme previsto no item 8.04.01 ababxo, A provisdo
serd constituida individualmente para cada Direito de Crédito vencido & ndo page,
nio sendo considerados s valores relativos a outros Direltos de Crédito contra o
mesmo Consurnidor, que n3o tenham vencido hd um prazo superor a 3 (trds) dias
Gteis, contados do térming do respecthvg Periodo de Disponibilidade,

B.04.01. - Os Direftos de Crédito integrantes da Cartelra do Fundd, wendoos €
nio pagos, permanecerdo contabiizados sem qualquer desconto ou deducso,
por seu custo de aquisiclo, acresddo dos rendimentos auferidos até sua
respecthva data de vencimento, até o 180° {centésimo octogésima) dia
contado a partir do respectivo vencimento ("Data de Bab@®™). Rendimentos
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8.04.02, - O Custodiante deverd babar contablimente o valor dos Direftos de
Crédito que ndo tiverem sido pagos até a respectiva Data de Baba contra a
comespondante provisio para créditos de liquidegBo duvidosa constituida na
forma deste kemn 8.04, devendo o8 valores relatives 2 tals Direltos de Crédito
vencidos e nlo pages ser transferidos contabiimente pare a conta de
compensaclo do Fundo, na gual passardo a ser controlados. Os valores
relativos aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagoes trensferidos para as
contas de compensacio do Fundo somente serdo reconhecides contablimente
comg receita do Fundo por ocasilo da sua efetiva realizaco financelra.

£.04.03. - Na hipftese de realizacho financeire dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, nos termos do item B8.04.02, o valor recebido pelo Fundo nao
serd considerado para fins de céloulo do indice de Coberturs, nos termos do
Itam 17.01 do Capitulp Dezessete, nem do procedirmenta de Cessdo Adicional
previsto no tem 4.02 do Capitulo Quatro adma,

B.05. - Em gqualquer hipitess de liquidacBo antecipada do Fundo & amortizacso de
Quotas mediante a entrega de Direltos de Crédito (na forma descrita no Capliulo
Treze), 05 Direftos de Crédito Inadimplidos (independentemente do nimero de dias
coridos a partir do respectivo vencimento) serfio considarados, para fing contabeis e
de cllculo do patriménio lquido do Fundo, como sem valor para fins de daglo em
pagamento aos Quotistas,

CAPITULD NOVE — DO PATRIMONIO INICIAL
E DAS EMISSOES DE NOVAS QUOTAS DO FUNDO

9.01. - O patrimdnio inicial do Fundo (*Patrimfnio Iniclal™), apds a primeira emissio
de Quotas (“Primelra Emissio™), serd formado por Quotas Senlores e (reodas
subordinadas, com o prego de emissio, na Primela Data de Emissdo (conforme
ababeo definida), de R$ 1.000,00 {um mil reais) cade uma (“Preqo de Emiss3o®).

9.01.01. - As Quotas do Fundo serdo emitidas, distribuidas, subscritas,
integralzadas, amcrtizadas e resgatadas de scordo com o disposto nos
Capitulos Dez a Quinze ababen, sendo que cada série de Quotas do Fundo serd
descrita em Suplemento a este Regulaments, preparsdo de acondo com o
modeln constante do Anexo I a este Regulamento, O Primedro Suplemenito
indicard os termos e condiches das Quotas representativas do Patrimbnio
Inicial.
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pelo  Adminlstrador, sem I'IEEESﬁdIIE I:Ie apm-.taﬂl:r H‘I‘l .ﬂ.ﬂﬂnm&iﬂ Geral de
Quotistes, nas hipdteses previstas neste Regulamento. Emisstes de novas Quotas
Seniores somente poderdo ser realiradas mediante privia aprovacio da Assemblaia
Geral de Quotistas. Fara os fins deste Regulamento as novas Quotas Subordinadas e
as novas Quotas Senlores do Fundo serdo referidas, indistintaments, coma (“hNovas
Quotas”).

9.02.01. - Nas emissbes de Novas Quotas do Fundo o valor das novas Quotas
Subordinadas deverd sempre representar, no minimo, 5% (cinco por cento) do
valor total do Patrimdalo LUguide do Fundo calculado “pro  forma®,
considerando as Movas Quotas que estiverem sendo emitidas pelo Fundo.

9.0.02. - Na hipltese de emissdo de Noves Quotas, o valor das Novas

Quotas, para fins de emissp, subscricdo, integralizaclo, amortizagho e
resgate serd calculado de acordo com o disposto nos Capitulos Dez & Quinge
abaixn,

9.02.03. — Na hipitese de emisslo de Noves Quotas do Fundo os atuals
Quotistas nfio terlo qualquer direito de preferncla na aguisicio de tals Novas
Cuakas.

8.02.04. = Cada emisso de Movas Quotes do Fundo serd previamente
registrada na CWM, nos termos da Instrucde OVM n® 358/01, conforme
alterada.

CAPITULO DEZ - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAD, SUBSCRICAD E INTEGRALIZAGAO DAS QUOTAS

Caracteristicas das Quatas

10.01. - As Quotas do Fundo comespondern a fraghes Ideals de seu patrimbnio e sio
divididas em duas Unicas dasses, sendo uma classe de Quotas Senjores & uma classe
de Quotas Subordinadas.

10,02, - Todas as Quotas do Fundo terdo forma escritural @ serdo mantidas am conta
de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo Banco Ttal 5.4, na qualidade
de agente de escrituraglo (“Agente de Escriturag3o™).

Direitgs Patrimoniais
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prejuizo do disposto no Mem 12.07. abaixo, comd regra persl, as Quotas
Subordinadas somente serio amortizadas efcu resgatadas apds o Gltimo pagamentso
de amortizaclio ou resgate das Quotas Senlores e apds o pagamento de despesas e
encangos do Fundo.

Diraltos de Yotn divs Quotas

10.04. - As Quotas Senlores terSo dirgfto de voto, correspondendo cada Quota Senlor
2 um voto nas Assemibleias Gerals da Quotistas do Fundo,

10.05. = Enguanty houver Quotas Senlores am clroulacho, as Quotas Subordinadas
somente terdo direlto a vodn &2 aconda com o disposto no Capituts Quinze,

10.05.01. - Apds o resgate integral das Quotas Senlores do Fundp, as Quotas
Subordinadas alnda em crculaglo terBo direlto de voto em todas as
dalfberagbes das Assemblelas Gerais de Quotistas do Fundo. Quando e 52 o5
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas theerem direito & volo NoS lemmos
deste item, cada Quota Subordinada terd direito a um voto nas Assembleias
Gerals de Quotistas do Fundo.

10.06. - Abé o resgate integral de todas as Quotas Senlores, o wvalor das Quotas
Senfores representativas do petriménio do Fundo deverd corresponder a, no middma,
95% (noventa e cinco por cento) do patrimbnio liquido do Fundo (“Razio de
Garantia®).

10.07. - A Razio de Garantia serd apurada diaramente pelo Administrador, enquanto
o Fundo estiver em funcionamento (qualquer date de apuragio e controle da Razdo
de Garanta, uma “Data de Verfcac®s™). Na hipdtese de desenguadramento da
FazSo de Garanta em gualquer Data de Verificacdo, aplicar-se-3 o disposto nos
Capltulos Quatorze &fou Quinze &fou Dezaito deste Regulamento, conforme © casg.

10.08 - As Quotas Senlores do Fundo serdo objelo de distribuicio plblica, a ser
conduzida pale Administrader efou por teroaires devidamente habdlitados contratados
pelo Admintstrador pera tanto, nos termos da InstrugBo da CVM n® 356/01,
conforme  alterads. As Quotas Senlores do Fundo deverdp ser subscritas e
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10.0E.01. - Exceto se de outra forma autorizado pela OVM, as Quotas Sanloras
que venham a ser emilidas pelo Fundo e que ndo sefam subscritas e
Integralizadas dentro do prazo mivdmo de colocacBo de 180 {cento & oitenta)
dias corridos adma referido serfio canceladas pelo Administrador,

10.09. - O anlncio de Inkcle de distribulglo péblica de cada sére e emiss3o de
Quotas Seniores do Funds spresentard os termos e condiches da distribulcdo de tals
quotss, bem como informard as condicles @ os prazos para subscrigio e
integralizacho das Quotas Seniones, obsarvado o disposto neste Ragulamento,

10.10. - Na hipitese de emissdo de novas Quotas Senlores do Fundo, o
Adminktrador determinard as condigbes especificas de colocacBo das Novas Quotas
Senlores, que serdio especificadas em Suplemento a ser elaborado pelo Administrador
de acordo com o models estabelecido no Anexo 11 & este Regulamento, & que serd
levado a registro, &s expensas do Fundo, no Cartddo de Thulos & Documentos em
que esthver registrado este Regulamento.

10.11. - As Quotas Subordinadas representativas do Patrimdnio Inidal do Fundo e
eventuais Novas Quotas Subordinadas que venham a ser emitidas de acordo com o
disposto no Capltulo Quirze abebo serdo subscritas de forma privada, pela Cedants,
nos termos de "Compromisso de Subscriglo e Integralizacio de Quotas Subordinadas
e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo e a Cedents, na data de constituiclo do
Fundo ("Compromisso de SubscricBo™).

10.12. - No ato da primeira subscricio de Quotas do Fundo, o subscritor (1) assinard
o boletim Individusl de subscricio e recibo de integralizaclo, que serd avtenticado
pelo terceiro devidamenta habilitado que venha a ser contratado pelo Administrador
para distribuir Quatas do Fundo e (i) receberd exemplar deste Regulamento e do
Prospecto do Fundo, declarande, por melo da assinatura de termd de ciendia de risco
e oo adeslo a este Regulaments, na forma do Aneco [T deste Regulamento, estar
gente (a) das disposiches contidas neste Reguiamento, espedalmente aguelas
referentes & politica de investimento, & composicio da Cartelra do Fundo e 3 tea de
administracio referida no Capiusio Vinte e Quatro ababo e (b) dos riscos Inerentes
a0 imnestiments no Funda, conforme descritos neste Regulamanto & nod Prospects,
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1043, - A5 Quotss do FUbE oaie o Inikial serSo
Intmgraltzadias & vista, 1o ato da subscricho, pelo Precd de EmissBo [ndicads no fem
9.01, acima, atualizado desde 3 Primeira Data de Emiss3o (conforme definido ababa)
até  dsta de integrallzacio, na foma dos ltens 10.17. e 10.18. ababo,

10.13.01. - A primeira aplicaclo de cada Quotista no Fundo deverd obsarvar o
vahor estabelacido no item 2.01.01, do Capitulo Dols acdma.

10,14, - Para o5 fins de que trata este Reguiamento, a Primelra Data de Emiss3o sera
2 data em que ooomrer @ primeira Integralizacio de Quotas Senlores do Fundo
(“Primeira Data de Emiss3o™).

10.15. - Na hipdtese de emissSo de qualsquer Novas Quotas do Fundo (Inclushve
emissfes de que trata o Capliulo Quinze abalo), tals Nowas Quotes serdo
integralizadas & vista, no ato da subscrigio, pelo valor da Nova Quota na data da
integralizacio, calculado de acondo com o disposto nos ens 10.17. e 10.18. ababwx,

10.16. - A Integraliracio das Quoltas Seniores serd efetuada por meio do Modulo de
Déstribuicdo de Cotas — MDC do CETIP efou de depdsito em conta comente de
Htularidade do Fumdo manbida junto ao Custodiante, mediante & realizecio de
transferéncia eletrdnica disponfvel (TED) ou transferfncia de recursos de conta
corrente de (Mdandads da Quotista para conta coments di thulardade do Funds,

10.16.01 - O extrato da conta de depdsitn emitide pelo Agente die Escrituracio
& o documanto hdbil a demonstrar o nimero de Quotas de tivlandade de

10.17. - A partir do primedno dia (tll seguinte 3 Primelra Data de EmissSo, cada Quota
Sinior do Fundo terd seu valor unitiro clculado diaraments para fins de
pagamenin de Integrallzagdo, amoriizacio o resgate (conforme o cas0), sendo gue
tal valor serd comespondente 3 remuneraclo descrita no Suplemento de cada série,
incidente sobre o valor da Quota S8nior da respectiva sérle, ou seu saldo nio
amortizado, contados a pardr da mespeciiva Primeire Deta de Emisslo e de
integraliracio das Quokas do Fundd, Incorporados simultdnea e propordionalmente
ao Periodo de Capltalizagio (como ababam definide).

10.17.01. Caso o Fundo ndo possua, nas datas de pagamento de amortizagio
ou resgate (conforme O casp), recursos suficentes para alcancar 3
remunéracio descorita no Suplements de cada série tal como previsto no item
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10.17 deste Regulamento, a Sénlor do Fundo terd walor
il i pelo nimero de

10.17.02. - Define-sa:

Perindo de Capltalizagio - intervalo de tempo que se Inicia na data de
subsaricio e integrallzagdo das Quotas do Fundo, no caso do primelro Periodo
da Caplitalizacdo, ou na dota prevista para distribuicBo de resultados
Imedistamente anterlor, no caso dos demals Perfodes de Capltallzacio, e
termina ma data prevista da distribuicdo de resultades comespondente ao
periodo, Cada Perfodo de Caphtafizaglio sucede o anteror sem solugdo de
continuidade, Os rendimentos cormespondentes aos Perfodos de Capitalizacio
serdo incorporados 2o valor da Quota no praze definido pela remuneracdo
apurada naguela data, Os Perfodos de Capitalzago tEm seus prazos definides
de acordo com as remuneragles de cada sére previstas no respectivo

10.18, - A partir do primeiro dia Ol seguinte & Primalra Data de Emissdo, cada
Qurota Subordinada do Fundo terd seu valor unitiio caloulado diaramente, para fins
de imegralizocio, amortizacho ou resgate (conforme o Caso), sendo que tal valar
serd equivalents 30 resultado da divislo do valor do patrimdaio Eiguido do Fundo,
apurado para o respectivo dia, dedurdo do wador atunizado de todas as Quotas
Senlons em droulacio na ocasido, apurade conforme o disposto no Rem 10,17,
admﬂmu' total de Quotas Subordinadas em circulacio na respectiva data
de %

Negociacao das Ouotas do Fundo

10.19. - As Quotas Seniores do Fundo serdo admitidas a negociaglo no Sistema de
Fundo Fechado - SFF da CETIP,

10.19.01. - Na hipdtess de negoclagso das Quotas Senlores em operaches no
mercade secunddrio, o agente Intermedidrio da respectiva negodacio serd
responsdvel por comprovar @ qualificagBo do novo Quotista que estiver
adquirindo tals Quotas Senlores, de forma a cumgrlr com o disposto no
Capétulo Dols deste Regulamanto.
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10.21. - Serd considerads um Evento de Avalisgdo do Fundo, na forma prevista no
item 18.01. (xlv) abaixo, o rebabamento da classificacio de risco das Quotas do
Fundo para uma nota inferor & classificacio inicalmente obtida, ou equivalente, se
emitids por aglnca de classificaclo de risco de stuscho internacional que
eventualmente substitulr a Agincla de Classificacio de Risco,

10,22, A Aghnda de Classificacio de Risco nSo reafizard avaliaclo das Quotas
Subordinadas.

Poltica de Investimento
10,23, - Sem prejuizo do disposto no item 7.12. acima, ¢ possivel_p realizacio de
aphcagbes que ootoquer em rsoo o patrimdnio do Fundo, nos termos do artigo 24,
pardgrafo primelro, inclso 111, da InstrugSo da CVM n.® 356/01.

CAP{TULO ONZE — DA ASSEMBLETA GERAL DE QUOTISTAS
11.01. - E da competénda da Assemblela Geral de Quotistas do Fundo:
() eamingr, anvalmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as

demonstraclies financelras apresentadas pelo Administrador, em atd 4
{quatro) meses contados do encerramento do exercicly sodal do Fundo;

(i} altersr este Regulamento, além das hipteses de alteracdo deste Regulamentn
mencionadas nos demais subltens deste item 11.01.;

(i} deliberar sobre @ substituiclo do Administrador;

() eleger e destituir ofs) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o
Ibam 11,03, ababo;

{v) deliberar sobre a elovache da e de administragBo praticada pelo
Adminlstrador, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha

sido objeto de reduclo;

(vl) defiberar sobre a fusdo, incorporaglo, cisdo e prormogacdo do prazo de
duragha do Funda;
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dellberar sobre proposta de alteraclo dos tormos & oondiphes das Cdusulas
Quarta, Quinta, Sétima & Daze do Contrato de Cesslo;

resolver, na oooméncds de qualsquer dos Eventos da Avallafls (conforme
definidos no Capituls Dezcito abateo), oo tals Evantos de Avalisclio deven ser
considerados como um Bvento de Liquigacio (conforme dafinido na Capitulo
Dezoltn abaixo);

resolver, na ocorminda de qualsquer dos Eventos de Liguidac3o (conforme
definidos no Capitulo Dezoito abalxo), se tais Eventos de Liquidagdo devem
acarretar na liquidacBo antedpada do Fundo;

alterar o Benchmark das Quotas Senlores;

substitulr o Benchmark na hipitese de Indisponibilidade, extingBo ou
impossiblidade legal de utilzagio das taxes ou indices utiizados como
parametro de rentabiBdade das Quotas Senlores;

alterar os critérios para apuragdo go valor des Quotas Seniores de que trata ¢
ftem 10.17. deste Regulamento;

aprovar O aporte adicional de recursos no Fundo para 8 adocdo dos
procedimentos referidos no Capltulo Dezenove, na forma all estabelecida;

aprover o5 procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas do Fundo
mediante daclio em pagaments de Direitos de Crédito &/ou Atives Financeiros,
de acordo com o disposto no Capitulo Treze ababd;

alberar o5 quoruns de deliberacho das Assembleias Gerals de Quotistas do
Fundo, conforms previsto neste Capituio;

(oill} caso o Contrato de CessSo sefa resilido efou terrninado, deliberar sobre a

eventual conbnuidade do Fundo, mediante alteracSo deste Regulaments, de
mods que o Fundd passe a ter como objetivo de investiments & aquisiclio de
outros dineitos de crédito que ndo os Direltos de Crbdito;
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{(wix) aprovar a substituicio ceeresrisimdoominilamade pela Cadente com
gualguer Instituiclo ArrediShBrd YIRS Mtecidadora Blegivel, e

(xx) alterar as datas estimadas para a amostizacico e para o resgate das Quotas.

11.02, - Os Quotictas titulares de Quotas Seniores terdo direfto a volo em tocas as
matérias indicadas no tem 11.01, acima. Enguanto houver gualsguer Quolas
Senlores em circulacio, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas somente terio
direlto a voto para deliberar sobra as matérias indicadas nos subltens (1), (W), (v},
(), (v}, (AN}, (), (vl & () acima. Quando nio meds houver Quotas Seniores
em drcwlacio, os Quotistas ttulares de Quotas Subordinadas terdo direito a volo
para defiberar sobre todas as mabéras indicadas no tem 11.01. acma. Os quoruns
de deliberacio das matérias indicadas no item 11.01. acima seguem descritos nos
subltens a seguir.,

11.02.01, — DeliberacBes sobre as mabirias indicadas nos subltens (0, (W),
{xv) @ (o) do ltem 11.01. acima, e sobre quaisquer outras matérias que
verham a ser objeto de aprovac3o em Assemblela Geral de Quotistas, que ndo
expressamente indicadas neste Capitulo, dependerdo de aprovagdo em
Assemblela Gersl de Quotistas gue representem & makxia das Quolas
presentes oom direito a vobo nos termos do kem 11.02. adima.

11.02.02. - Deliberagles sobre as matérias indicadas nos subltens (i), (v},
(v}, {vil), () e (dil} do kem 11,01. acima, dependerio de aprovacdo em
Assemblela Geral de Quotlstes gque representem a maioria das Quotas
emitidas, em primaira convacacdo, e a malora das Quotas dos prasentes, em
SBQUNGS COMDCaCa0.

11.02.03. - Deliberaches sobre a5 matérias Indicadas nos subltens (xii) e (xx)
do tem 11.01. acima, dependerdo de aprovacde em Assemblela Geral de
Quotistas que representem 909 (noventa por cenie) das Quotas Senlores em
draulacio e 100% (cem por cento) das Quotas Subordinadas em ciroulaclio.

1102 04, - Deliberacies sobre &5 matdrias indicadas nos subitens (vill) & ()
do ftem 11.01. acima, dependerSo de aprovacio em Assemblela Geral de
Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas
Seniores em circulacio @ 100% (cem por cento) das Quoles Subordinadas em
clroulacio.

11.02.05. = DeliberacBes sobre as matdrias indicadas no subltem (xvili) do
kerm 1101, acdma, dependerdo de aprovecss em Assemblela Geral de
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presEnteg ok (navEnta, o das Quotas Senlores em
circulacdo. R
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11.02.06. - Dellberaghes sobre as matéras indicadas nos subltens (i), (b,
(xhv) e (xix) do item 11.01. ackma, dependerdo de aprovagdo em Assemblela
Geral de Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos
Hivlares de Quotas Sanlores presentes,

1=

11.02.07. — DelibaragBes sobre a matéra Indicada no subltem (x) do item

11.04. acima dependerds da aprovacho em Assemblela Geral de Quotistis que
representem 75% (setenta e cinco por cento} dos titulares de Quotas Senlores
em Clroulatdo,

11.02.08. - Para fins deste Capltulo, define-se "Quotas Seniores em
dreulagiio™ ou "Quotzs em drculacho” a toteldade das Quotas Seniores
emitidas ou a tolaflidede das Quotas emitidas, respectivamente, eooctuadas as
Quaotas Seniores que s& encontrem em tesouraria da Cedente, ou que sajam
pertencentes & qualquer de suas controlades, subsididrias, bem como
respectives diretores, consalheiros ou Bcinistas.

11.03, - A Assemblein Geral do Quotistas pade, 8 qualquer moments, nomear um ou
mais representantes dos Quotistas para exercerem as funcles de Nscalizacio e de
controle gerencial das aplicacBes do Fundo, em defesa dos direitos & dos interesses
dos Quotistas ("Representante dos Quotistas®).

11.03.01. - Somente pode exercer as funches de Representante dos Quotistas
pessoa fisica ou juridica gue atenda aos seguintes requisitos:

()  ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar peios
interesses dos Cuotistas;

(I ndo ser tuiar de Quotas Subordinadas;

(E) nSo exarcer cargo ou funcio no Adminkstrador, em seus controladores,
em sodedades por eles direta ou Indiretamenta controladas & em
coligadas ou outras sockedades sob controle comum;

(W) ndo exercer cargo da administracio ou ser fundiondrio da Codente ; @

(v} n3o0 exercer cargo de adminkstracdo ou ser fundonddo dos
coniroladores, diretos ou Indiretns, da Cedanta,

a8
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11.04. - Este Regulamento s&niartamdn Inﬂ-mu-rdml&nﬂtn de defiberacio da

mﬁaﬁm{m;mmﬂmmmmmﬁnm
Regulamento perante a CVM,

11.05. - A convocacio de Assemblsla Geral de Quotistxs cerd folta pelo
Administrador, por melo eketrinico, por melo de carta com avise de recebimento
enderecada a cads Quotista ou por melo de publicacho no perddico utilizado pelo
Fundo para realizar divulgacdo de suas informagtes, com 10 (dez) dias de
antecedbna, no minimo, A comvocacio Indicard dia, hora e local em gue Sord
realizada a Assemblela Geral de Quotistas e os assuntos a seram tratados.

11.05.01. - N3p se realizandc 2 Assemblela Geral de Quotistas na data
estipulada na convocacBo acdma referida, serd novamente providenciada
convocagdo pare a Assamblela Geral de Quotistas, com anteced®ncla de 5
(cinco) dias, de acordo com o procedimento de convotaclio adma referido,
conforme o caso, Para efelto do disposto neste ttem, a segunda corvocagso
da Assembiela Geral de Quotistas poders ser providenciada juntamente com a
primedra cormecacdo.

11,0502, - Independentemente das formalidades previstas neste
Reguiamento, serd considerada regular a Assemblela Geral de Quotistas a que
comparecenem todos 05 Quotistas com direito 8 volo para dellberar sobre
todos o5 assuntos constantes da ordem do dia,

11.06, - Salvo motive do forga malor, a Assemblels Geral de Quotistas serd reglizada
ne sede do Administradar. Quando a Assembiela Geral de Quotistas ndo Tor reatizada
na sede do Administrador, a5 comunicacies enviadas aos Quotistas deverdo Indicar,
com clareza, o local da reuniBo, que, em hipdtese alguma, poderd ser reglizeda fora
o Estado do R0 de Janeing,

11.07. - Ds titulares de Quotas Subordinadas terdo direlto de compareser em tods &
gualquer Accamblata Geral de Quotistas do Fundo, independentements de tesem ou
niio direito a voto com relacho & matéria cbjeto de daliberacSo.

11.08. - Além da reuniSo anual de prestacdo de contas, a Assembiela Geral de
Quotistas podérd reunir-sa por cormacacio do Administrador, a seu eoclushi critério,
ou mediante solicitacSo ao Administrador, de Quotistas titulares de Quotas com
direlto a wobd que representem, no minimo, 5% (dnco por cento) do il das Quotas
ermitidas com direlto & volo, sendo que, na Giima hipdtess, o Administrador serd
responsivel por comvocar a Assemblela Geral solicitada pelos Quotistas do Fundo.
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1109, - As Assembletas GREE Y [IRGAS o ilas com a presenca de pelo
menos urm Quotista com direfto a voto,

11.10. - Poderdo votar nas Assemblelas Gerals de Quotistas o5 profuradores dos
Quotistas legalmente constituides hd menos de um ano.

11.11, - Ndo terdo direlto a voto na Assembleda Geral de Quotistas o Administrador ¢
Seus empregados.

1112, - Qualsquer decisbes (omadas em Assemblela Geral de Quotistes serdo
givulgadas aos Quotistas no prazo mésima de 30 (trinta) ias de sua realizacho,

CAPITULD DOZE - DA AMORTIZAGAD E DO RESGATE DAS QUOTAS

12.01, = Cada Suplemento 2 este Reguiamento, referente a cada nova séde e
emiss3o de Quotas do Fundo, inclusive o Priméind Suplements, Iindicard o
cronograma de emortizacio de cada série o emissio de Quotas do Fundo, bem como
a data de resgate das Quotas.

12.01.01. = As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas (1) apds o pagamento
integral das parcelas de amortizagdo das Quotas Senlores emitidas & em ciroulacdo @
das Quotas Subordinadas ou (i) na data de liquidag3o (antedipada ou ndo) do Fundo.

1202, - Para o= fins de gque trata este Regulamento, cada data em gue houver
pagamento dé parcelas de amortizagio das Quotas Seniores serd designada uma
"Data de Amortizacio” e a data em que houver o (ftimo pagamento de parcela de
amartizacso das Quotas Seniores de cada série @ emissdo do Fundo serd designada a
"Data de Resgate” de tals Quotas Seniores.

12.02.01. - A distribuicdo de qualsquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Quotistas serd felta exclushamente mediante a amortizacdo de suas Quotas,
observado o disposto naste Capitulo & nos Caplulos Treze e Quatorze ababen,

12.03, - Qualsquer pagamentos a0s Quotistas a tiulo de amortizagdo de Quotas do
Fundo deverds abranger, proporcionalmente e sem direlto de preferéncia ou
prioridade, todas as Quotas de vma mesma classe de Quotas do Fundo, em benefico
di todos os Quolistas titulares de cada dlasse de Quotas do Fundo.
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subordinades osth condicionado @0 pagamento integral de todas as parcelas de
amortizacio, do resgate das Quotss Senlores de todas a5 séries e emessies do Fundo
@ do pagamento di todas a5 despesas @ encargos do Fundo.

12.05, - Os pagamentos das parcelas de amortizacho efou resgate das Quotas do
Fundo serdo efetuados por melo de depdsito em conla cormente de Whularidade dos
Cuotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncla de recursos autorizedo
pelo Bacen,

12,0501, - Cuando a data estipulsda pera qualquer pagamento de
amortizacdo e/ou resgate aos Quotistas nlo cair em dia (H, tal pagamento
serd efetuado no primelro dia Otil seguinte, pelo valor originalments devido,
sendd que nenhum acréscimo serd devido aos Cuolistas. Quando a data
estipulada parm qualguer pagamentn de amortizagio ofou resgate oos
Quotistas calr em dia que seja ferlado na sode da instituicBo financeirs em
que for mantida, pelo Quotista, conta corrente na qual serko depositades os
pagamentos referentes 3s Quotas, tal pagamento serd efetuado no primeiro
dia til seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum
acréscimo serd devido aos Quotistas,

12.06. - Na data de liquidacdo do Fundo (antecipada ou ndio), o5 titulares de Quotas
to Fundo poderBo receber Direltos de Crédito efou Athves Financelros na amortizacko
@ M0 resgate de suas Quotas, conforme o disposto no Capltulo Treze abaixo.

12.07. - Quando do pagamenio das amortizacles e do resgate das Quotas Senlores
deverSio ser ohsenadas as sequintes disposicbes, sem prejuizo do disposto nos tens
12.01 & 12.06 admat

(Il Na hipitesa de Bguidacio astecipada do FIDC CEEE 11-D, os pagamentos
devidos ao titulares das Quotas do Fundo podem ser afetados até a
quidacio dos valores devidos acs Quotistas do FIDC CEEE II-D, tendo em
vista gue os Direitns da Crddito cedidos sob condic3o suspensiva ao FIDC
CEEE 1I-D deverdo ser cedidos incondicionalmente a0 FIDC CEEE 11-D até

sua liquidacdo;

() na hipdtese de a Razio de Garanta do Fundo ser inferior a 95% (noventa
& cnto por cento), poderd ser realisada emortizacio extraordinaria das

J1
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dins consecutivos anteriores & Dete de Amortizacio adima referida, &
RazBo de Garantis ndo tenha skdo desanquadrada em qualquer mamenta,
sendo que, apds o pagamento extraordindrio de amortizagio, a Racho de
Garantia permanecard mantida e (b) a Reserva de Amartizaco atenda ao
disposto no Capltulo Dezessels ababo.

() na hipdtese do patrimbnio Biguido do Fundo sofrer perdas em decorréncia
de ndo pagamento dos Direftos de Credito ou dos Athvos Fnanceiros
integrantes da Cartelra do Fundo, tBls perdas serSo  ancadas
prioritardamente  pelas Quotas Subordinadas até o Bmite do walor
correspondente 308 Direftos de Crédto e/ou Ativos Financeinos nfio pagos,
tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor
cormespondants a tais pendas, até o montante commespondente ao valor
total das Quotas Subordinadas. Uma ver excedido o valor total das Quotas
Subordinadas, o efeito da inadimphincia dos Direltos de Crédito efou dos
Ativos Financeiros repercutidd na capadidade do Fundo de efetuar ¢
pagamento das pancelas de amortizacBo das Quotas Seniores.

12.08. - Para o5 fins de pagamento das parcefas de amortizacho e do resgate das
Quotas Seniores serd sempre utllizado o valor da Quota do dia do pagaments, sando
que, nos C2sos de pagamento de amortizac3o, o valor da Quota sera reduzido
proporcionalmente a0 valor amortizado.

12.09. - O valor @ ser pago em cada Data de Amortizaclo, para cada Quota S&nior
serd apurado de acordo com os critdrios estabelecidos nos seus respecthvos

12.10. - Para o fins de pagamento das parcelas de amortizago @ do resgate das
Quotas Subordinadas serd sempre ulilizedo o valor da Quota do dia do pagamento,
calculada nos termos do item 10,18 do Capltulo Dez acdma, sendo que, nos Casos de

pagamento de amartizaclio, o valor da Quota serd redurido proporcionalmenta ao
valar amortizada.
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CAPITULO TREZE — DAS HIPOTE - PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE DACATLEM FAGAMENTOLE DiitkrTos DE cREDITO E
DE ATIVOS FINANCETROS

13.01, - Observada o disposto no item 13,02, abalxo, caso no (itimo dia (2 anteror
& Data de Resgate o Fundo ndo possua recursos em moeda comrente nacional para
efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Quotas, as Quotas Saniores e as
Quotas Subordinadas em drowlacdo poderdo ser resgatadas mediante 2 dagdo em
pagamento da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Athvas Financelros Integrantes
da Cartelra do Fundo.

13.01.01. - Quakquer entrega de Déreltos de Credito e Alivos Financetros para
fins de pagamento de resgate aos Utulares de Quotas do Fundo serd realizada
mediante a utllizacks de procediments de ratelo, conslderando o mimero de
Quotas detido por cada Quolista na ocasiio e obserados o5 protedimentos
definidos neste Capitulo,

13.01.02, - De acondo com o disposto neste Regulaments, as Quotas Seniones
terdo priordade no pagamento de resgate sobre todas as Quolas
Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas somente serfio resgatades
apds O pagameto Integral de todas as Quotas Seniones, observado o disposto
neste Capitulo,

13.02. - Antes da reslizachs de qualquer procedimento referente & entrega de
Direitos de Crédito e Ativos Financelros aos Quotistas do Fundo, de acordo com o
disposto neste Capitulo, a Cedente terd o direlto, mas nunca a cbrigaclo, de, a seu
exclusivo critério, adquirr, em moeda corrente nadonal, a totalidade dos Direltos de
Crédito e dos Ativos Financelmos Integrantes da Carteira do Fundo, na Data de
Resgata, pelo prego indicado no Item abala,

13.02.01. - Na hipdtese de a Cedente decidir exercer a faculdade de que trata
este item, a totalidade dos Direitos de Crédito e dos Athvos Financeiros
integrantes da Cartelra do Fundo serlo adquiridos por prego equivalents 20
valor atualizeds de todas as Quotas Senlores ginda em dirculacso, caktutado
de acordo com o disposio no [bern 10,17, deste Regulamento,

13.03. - Na hipdtese de a Cedente deckfr nfo exercer a faculdade de que trata o
ften anterlor, 2 Assemblela Gersl de Quotistes devern deliberar sobre o3
procedimentos de dacio em pagamento dos Direltos de Crédito e Atlvos Financelms
para fins de pagaments de resgate das Quotas do Fundo ainda em drculagdo,
observado o quorum de deliberacio de gue trata o Capiulo Onze acima.
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pagamento de resgate das Quotes, os Direltos de Cridito e os Ativos
Ananceinos serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, sendo & fragdo Ideal de cada Quotista
calculada de acordo com 3 proporgdo de Quotas datida por cada titular sobre
o valor total das Quotes em drculaglio 3 época. Apds a constituico do
condoménic acima referido, o Administrador & o Custodiante estarSo
desobrigados em refacdo as responsabliidedes estabelecidas neste
Regulamento, ficende avtorizado a Bguidar o Fundo peranie as autoridades
competentes.

13.03.02, - O Administrador devera notificar os Quctistas para que o5 mesmos
elelam um admindstrador para o referido condominio de Direitos de Crédito, na
forma do Artigo 1.323 do Codigo Cvil Brasilelro, Informando a proporgio de
Direitos de Crédito & Ativas Financeiros a que cada Quotista fash jus, sem que
k50 represente qualguer responsabliidade do Administrador ou do Custodiante:

peranke 05 Quotistas apds a constitulcho do referido condominio.

13.03.03. - Cazo os thilares das Quotas ndo procedam 4 eleido do
administrador do condominio referido nos subitens acima, esza funco serd
exertida pelo Uhilsr de Quotas Senlores que deteniia & malorfa das Quotas
Seniores em crculacio.

13.03.04. = O Custodiante contratard a Cedente para guardar os Direftos de
Cridito @ o5 respectivos Documentos Comprobatfrios pelo  prazo
impromogdvel da 30 (trinta) dias (contado da notificacBo referida no subitem
13.03.02. acima), dentro do qual o administrador do condominio, elsito pelos
Quictistas, ou a0 qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do subfitem
13.03.03. adma, indicard ao Administrador e ao Custodiants, hora e local para
que sefa felta a entrega dos Direltos de Crédito & Documentns Comprobatdrios
respectivos, Explrado este prazo, o Administrader poderd promover a
consignaciio dos Direitos de Crédito e dos Atfvos Financelros, na forma do
Autigo 334 do Cidigo Ciwil Brasilelro.

13.03.05. - A Cedente poderd contratar, sob sua exclusiva responsabilidade,
tercelros para prestacio dos servicos mendonados no lbem 13.03.04.
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T2 FAURBINARIA PARA FINS
DE REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARAH'IIA. DA ALOCACAO MINIMA
EM DIREITOS DE CREDITO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

14.01, - O Administrador podesd, medlante avtorizacio da Assemblela Geral de
Quotistas, observado o gquorum de dellberacio da gue trata o Capltudo Ornze acima,
realizar a amortizaclo ewtraordindria das Quotas Seniores em croulaglo (2
“Amortizacio Extraordindria®), pelo valor atuslizzde das Quotas Seniores em
dirculacio, calculado de acordo com o disposto no item 10.17. acima, exclusivamente
para fins de enguadramento do patriminio do Fundo (I) & Razdo de Garantla caso a
Cedente ndo © tenha felto nos termes do Capitulo Quinze abaixo &fou (Ii) @ alocagdo
minima em Direftos de Crédito estabelecida no Capitulo Sete deste Regulamento,

14.01.01. A Amortizacio Edracedingria referida acima serd comunicada peio
Administrador dentro do prazo médmo de 5 (cinco) dies Otels contados da
data prevista pare a devolucBo do Aviso de Desenquadramento estabelecida
no  Capindo Quinze deste Regulamento, quando se  tratar  de
desenquadramento da Razlo de Garantia o4, no caso de desangquadraments
da alocaclo minima em Direfos de Crédito, contados da data em que for
varificado o desenquadramento.

14.02, - Na hipftese de reallzacBo de Amortizacio Extraordindria das Quotas
Seniofes nos termos deste Capiuld, thdas o5 Quotistas serdo informadas, inclusive
sobre 0 vakor total ervolvendo cada Amortizacio Extracndindria.

14.03, - Quaiguer Amortizaclo Extracedindria afetard todos os Quotistas Hiwlares de
Quotas Seniores, de forma proporcianal e em igualdade de condiches.

CAPITULO QUINZE - DO ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA

15.01. - Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia em gualquer das
Datas de Verficagdo, o Administrador deverd Informédc & Cedente, na forma do
Anexa IV deste Regulamento (MAviso de Desenquadramentn™). & Cedente devera
divobver o Aviso de Dessnquadramento ao Administrador impreterivelments até o 2°
{segundo) dia (4l subseqlente & data do sey recebimentn, informando sua decis3o
com relagdo a uma das seguintes providéncias:

(i) @ Cedente poderd, a sew exclusivo critéro, Integralizar Movas Quotas
Subordinadas, de acordo com o5 termos e condighes do Compromisso de

SubscricSo, com pagamento em moeda cprmente nacional, dentro de um
das prazos previstos abakes, conforme o caso!
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em decornngia da inadimpiéncia de Direltos de Crédito Integrantes da
Carteira, a Integralizaclo referida no ltem (1) acima deverd ser realizada
no praso miximo de 2 (dols) dias Utels contedos di dalka de
recebimento do Aviso da Desenquadramento;

b. caso a imegrabizaclo de Movas Quotas Subordinadas sefa necessdda
em decorréncia de outro motivo que ndo a inadimpléncia de Direltos de
Crédito Integrantes do Carteira, a integralzaclo referida no item (1)
acima deverd sor rasiizada no prazo médmo de 5 (dnoo) dias (tels
contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento; ou

(i} a Cedenta poderd retilr o Contrato de CessBo, dentro de no médmo 5
(oo} dias (tets, quando serd aplicads o disposto no Cepltule Dezoito
ababo.

15.02. - Na hipdtese descrita no sublter (1) do e 15.01. acima, o Administrador
poderd deliberar pela emiss3o de Novas Quotas Subordinades, sem necessidade de
autorizacdo da Assemblela Geral de Quotistas do Fundo, hipdtese em que esse
Regulamento serd complementado por Suplemento na forma do Anesa I1.

15.03. - Na hipdtese de a Cedente ndo informar o Administrador sobre qual medida
pretende tomar nos termos e prazo desoritos no ftem 15.01 adma, o Administrador
aplicard, automaticamente, o disposto no Capitulo Quatorze ou Dezolto, conforme o
Caso.

CAPITULO DEZESSEIS — DA CONSTITUIGAD DE RESERVA DE
AMORTIZACAD, DOS PROCEDIMENTOS PARA PAGAMENTO DAS PARCELAS
DE AMORTIZAGAD E DO RESGATE DAS QUOTAS E DA ORDEM DOS
PAGAMENTOS DO FUNDO

16.01. = A partir da Primeira Data de EmissBo @ até o final do prazo de duragio do
Fundo, o Administrador deverd constituir & manter uma reserva de amortizacio (a
"Reserva de Ameortizaclo™) de forma que, em cada Data de Apureclo, esta
cormesponda a soma dos valores estimados para a amortiracio das Quolas Senlores
dos trés prdximos Periodos de Disponibilidede, de acordo com a fdrmula ababa:

RA = A+ G +fgep + Gt + Az # Gz,
ondie;

RA = &2 Reserva de Amostizacio para cada Perfodo de Disponibiiidade,
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Custos mensals estimados dos Encarges do Fundo referentes & tam de
adminlstragdo, despesas com a prestacio de servigos do Custediante,
emprasa do auditorda contratada pelo Fundo e Agéncia de Classificacio de
Risco & da Agente da Recebimento, para o Periodo de Disponibilidade

16.01.01. - Parm os fins deste ltem 16.01., entends-se por periods de
capitalizagio o Intervalo de tempo medido em dias (tels, compreendido entre
o 1° dia (il imediatamente subseqlente a uma dada Data de Amortizacha
(inclusive) & a Data de AmortizacBo Imediatamente subseqlente (Inclushve).
Para o primeirg Perfodo de Capitalizaco considerar-se-3 como data de infclo o
dila 0l subseqlente & Data da Primelra e Emissdo.

16.01.02, - A Reserva de Amortizagde sord constitulda com o5 redurscs
provendentes da subscricio e integralizacio das Quotas Subordinadas e com o
produto do pagamento das Direltos de Crédito,

16.01.03, - O velor da Reserva de Amortizaglo serd calculado pelo
Administrador em cada Data de Apurag3o.

- Diadlaments, a partir da Primeira Data de Emissio & até a liquidacio do

Fundo, o Administrador obrige-se a utllizar as disponibilidades do Fundo para atender
as edgibilidades do Fundo, obrigstordaments, na seguinte ordem de preferéncia:

m

()

pagamentn dos encargos do Funda, conforme descritos no Capltulo Vinte
abakxo;

formacio de resarvs equivalenb: a0 montante estimado dos encarges do
Fundo a serem Incomides no mbs calendiric imediatamente subsegbente
aquela em que for efetuado o respectiva provisionamenko;

(W} pagamento dos valores referentes 3 amortizacds efou a0 resgabe das

Quotas Sanlores;

(v) constituiclo da Reserva de Amortizago, observado o disposto no fkem

16.01. acima;

RE
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(v

(M) pagamento dos valores referentes 3 amortizacio efou 80 resgate das
Quotas Subordinadas.

16.03. - Os recursos da Resenva de Amortizacio serdo aplicados em Athos
Financelros, observado o disposto no Capitulo Sets acima,

CAPITULO DEZESSETE — DO INDICE DE COBERTURA

17.01 - Aé o 6° (sexto) dia (il spds o encerramento de cada Perodo de
Disponibildade, enguanto o Fundo esthver em funclonamerto, o Administrador
deverd caicular & divislo do () somatdrio dos valores das Faturas de Energla
sublraido os valores (8) das Feturas de Energia representativas dos Direttes do
Crédito Inadimpiidos, referentes ao mesmo Perfodo de Disponibilidade, (b) objato de
cesso incondiclonada a0 FIDC CEEE I1-D e 2 ele tansferidos em deccoréncia da
verificacdo de qualquer condicla suspanshva, até a verlficardo da Condicad resclutiva
de que trata o e 117, da Cliusula Onze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE 11-
D pelo valor da Amcrtizaclo acressido dos Encarges do Fundo, ambas referentes ao
respectivo Periodo de Disponibilidade (“fndice de Cobertura®),

CAPITULO DEZOITO — DOS EVENTOS DE AVALIACAD E
DE LIQUIDAGAD DO FUNDO

Dog Eventos de Avaliacio

18.01. - 530 considerados eventos de avaliaglio do Fundo (o5 “Eventos de
Avallacio®) qualsquer das seguintes ooorréncias:

(1  wtilizac3o, por 2 (dols) Periodos de Disponibilidade consecutivos ou 3 (tnés)
Periodos de Disponibilidade altermnados num periodo de 6 (seis) meses, da
Feserva de AmortizacBo sem gue s=eja recomposta no Perodo de
Disponibilidade |Imediatamente subseqlente (1) a0 sogunde Perlodo de
Disponibilidade consecutivo em que 2 Reserva de Amartizacho tenha sido
uiifizada ou (i) a0 Periodo de Disponibilidade mediataments subseglents
dquele em gue a Reserva de Amortizac3o tenha sido utifizada pela terceira
wel no periodo de b (sels) meses;

(I} caso o indice de Cobertura (conforme definido neste Reguiamento) seia
por 2 (dols) meses consecutivos ou 3 (trds) meses altemados em um

kS

202



(i)

()

v

(vi)

(vil)

(il

(be)

(x)

RESTRE BE TITULE-  DOCLMEETES
&2 GFLLIE

16JuN08 742508
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casa o Indice de Cobertura {conforme definido neste Regulamento) seja
Inferior a 200% (cumentos por centd) em qualquer Perodo de
Disponibliidade, sem prejuizo da Cessho Adicional a que se efern exte
Regulamento;

descumpriments, pela Cadente, de gualguer das obrigactes de Fazer efou
noo fager decorrentes do Conbrato de Cessio que ndo seja um Evento de
Fevisdo o gue, & critéro do Administrador, possa comprometer a
capacidade do Fundo dé cumprir com seus compromissos perante oS
Quotistas, desde que a Cedente tenha sido notificada pelo Administrador
para regularizar tal descumpdments @ nflo o faca no prazo de 5 (dnco)
dias (teis, eocetuado o disposto nos Rens (v), (W), (vl) e (vill) ababxo;

descumprimento, pela Cedente, das obrigagBes assumidas nos termos da
Cléusula Quarta do Contrato de CessSo, desde que, notificads pelo
Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazg de 48 (quarenta e olto) horas contado do recebimento da referida
naotificaghio;

ndo observinda pela Cedente dos deveres e das obrigacBes previstas na
Cliusula Sétima do Contrato de CessSo, desde que, notificada pelo
Administrador para sanar oy justificar o descumpriments, ndo o faga Mo
prazo da 24 (vinte e quatro} horas contado do recebimento da referida
notificacao;

descumpriments, pele Cederte, dn cbrigacio assumidy nos termos do
subitem (x) do item 10.1. da Cléusula Dez do Contrato de CassSo;

descumpriments, pela Cedente, da obrigacio de ceder Diraitts da Crédito
Adicionais nos termos do Contrato de Cesclo;

apresentar, quando da Cesslo Adidonal, nes termos do item 2.4, do
Contrato de Cessdo, os AcRamentos celebrados com as InsttuicBes
Arrecadadoras Eleghvels ou com as Instituictes Amecadadoras dos Direitos
de Crédito N80 Cadastrados para Débito Automético, na forma do Aneo V
a0 Contrato de Cessio;

ndo chservancia pela Cedente dos deveres ¢ das obrigaches previstos no
Contrato de Prestacio de Senios de Receblmento e Pagamento de

k2
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L gragdor para sanar ou
justificar o descumgeimento, ngo o faca no prazo de 24 (vinte e quatmo)
hosas contado do recebimento da referida notificagdo;

modificaches estatutanias que alerem o objeto social da Cedentn;
alteracio do controle adiondro, direto ou indireto, da Cedente;

vencimento antecipado e/ou inad@mplemento de queisguer operagbes de
nabureza finonceira &m queé a Cedente seja mutuana ou garantidora, culo
valor pressnte das obrigaches de pagamentp seja superdor a RS
14.000.000,00 (quatorze mihdes de reals), gue serd atualizado, na menor
periodicidade admitida em lel, 3 partir da deta de assinatura do Conirato
de Cessio, pela varacio acumulada do fndice Geral de Preges ao Mercado
- IGP-M, calculado e divulgado pela Fundaclo Getillo Vargas, ou o
equivalente em cutras moedas; para o2 fins desta adinga, 580 consideradas
operacies de natureza financeira, {I) qualsquer aperaches de empréstimo
em moada: (i) Mnandamentos a projetos de Ewestimento, alnda guee nEo
reconhacidos em seus balangos  (off-balamce); () repasces de
empréstimas em moeda naclonal ou estrangelira, reglstrados ou ndo no
Bacen; () operacbes de abortura de cridito em conta-corrente; (v)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (W)
operagbes da amendamento mercantll; (vil) emissio piblica ou privada de
debintures ou de qualsquer outros valores mobiliddos, no Brasil ou no
exterior; (vill) concess3o de garantias, pessoals ou reals, em operagles de
gualquer natureza, em especial a3 de naturera financelra; (i) operaclies
de adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de permuta,
cessan, transferéncla parclal, venda & vista com compromisso de recompra
em prazo determinado, venda a termo, emiss3o de opges de qualguer
natureza ou desconto de titulos; (x) desconto bancdrio, com ou sem
clusula de co-responsabiidade; e () qualquer outra espéde de negdcio
juridico cujo efeitn financeir saja captacio de recursos Mnanoeinos afou a
antecipacdo da receitas docormentes da consecuc3o do objeto soclal da
Codente;

caso a classificacho de risco das Quotas do Fundo sefa rebabada pela
Aghncin de Classificaclo de Risco para uma nota inferior 3 classificacBo
inkciaémante obtids, ou equivalents, emitida por agéncla de dassificacdo de
fsco de atuaclo internacional que eventualmente substitulr a Agénda de
Classificac®o de Risco;
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revogacio, pela CedentusriRsonasdaineutampies 8o Custodiante, 20
Agente de RecebimeMIPdEUM0 il Sl Talméido Contrato de Cesslo

& do Compramisso de Subscricao;

n3o cheervinca pelo Custodianta dos deveres ¢ das cbrigaghes previstos
neste Regulamento, no Contrato de Cesslio @ no Contrato de Custidia,
desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazs 2 (dols) dias Oteis contado do
recebiments da referida notificacio;

nd0 ohservancia pelo Agente de Recebimento dos deveres e das
pbrigacies previstos neste Regulaments, no Contrato de Cess@o & no
Contrato de PrestacSo de Servigos de Recebimento ¢ Pagamento de
Valores, desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, n8o o faca no prazo de 24 (vinte @ guatno) horas contado
do recebimento da referida notiflcacao;

(xvill}) caso o Fundo debxe de atender & Razdo de Garantia, nas respectivas Datas

(k)

s}

(el

(aexll)

de Verificagdo, e (1) @l evento nBo seja sanada ou (11} ndo tenham sido
iniciados os procedimentos de reenquadramento definidos nos Capitulos
Quatorze efou Quirge deste Regulamento, no prazo de 15 (quinze) dias
ez contado da Data oo VerlficecBo em gue se verficar o
desenguatramentn;

caso & Carteira do Fundo delve de ester enquadrada ap percentual minimo
de alocacho em Direitos de Crédito, conforme determinade no Capitulo
Sote dette Regulamento, por periodo superior a § (cinco) dias (hels;

na ooorréncia de qualguer dos Eventos de RevisBo, conforme definidas no
Contrato de Cesslo, que ndo estafam definidos como Eventos de
Liquidaglio nos termos deste Regulamento;

incbeervancia, pelo Administrador, de seus deveres @ obrigepbes previstos
neste Regulamento, que ndo sefa um Evento de Liguideclo, desde que, s
notificado pela Assemblela Geral para senar oU  Justificar o
gescumpriments, n30 o faga no prazo de S (cinco) dias (teis contado do
recebimento da referida notificagio;

amortizacSo de Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulaments;
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(rodi) descumprimento pela | nos termos do Contrato
de Cess3o do FIDC CEEERBSIE JANSRG - FABAL o)

{xdvy ooorréncla de qualquer dos Eventos da Revis3o, nos termes do Contrato de
Cessdo do FIDC CEEE 11-D;

(>} ocoméncla de qualquer atteracio nos termos e condigles do Contrato de
Cess3o do FIDC CEEE 1I-D, &

(o) reslligo do Contrato de PrestagBo de Servigos Relativa ao FIDC CEEE 11-D,

18.01.04. - Sem prejuizo do disposto no subitem 18.01.02. abalxo, na
ccorréncia de qualsquer dos Eventos de Avaliscdo descritos acdma, o©
Administrador, independamemente de gqualguer procediments  adicionzl,
cormocard Imediatamente Assemblela Geral de Quotistes, a qual decidird se tal
Evento de Mvaliecio deve ser considerado como um Bvento de Louidacdo

Antecipada do Fundo,

18.01.01.02. - Tal como previsto no item 11.02.07 deste Regulameantn, a5
deliboraches que decidam se wm Evento de Avalaclo deve ser
considarado um Evento de LiquidacSo Antecipada do Fundo dependeriio
da aprovacio em Assemblela Geral de Quotistas que representem 75%
(setenta @ cnco por <ento) dos thulares de Quotas Senkores em
Circutaco,

18.01.02. - No caso da Assemblela Gerall de Quotistas dellberar que qualquer dos
Eventos de Avallacdo constitul um evento de liquidacio antecipada do Fundo,
o Administrador observard os procedimentos de que trata o ftem 18.02.
abahm, saem que, para tanto, =eja necessdra a convocacdo de uma nova
Assembisia Geral de Quotistzs, podendo a referida Assemblela Geral de
Quotistas dellberar sobre o5 procedimenios envalvendo a liguldagdo do Fundg,
independentemente da notificacis dos Quotistas ausenias.

18.01.02.01, — O sanepmento ge um Evento de Avaliacdo em momento
anteror & reglizaclo da Assemblela Geral ndo impedird sua Instalagdo
regular e a tomada de deliberagles sobre o Fundo, podendo, Inclusive,
sor decidido se o Eventn de Avaliacio caracterizard um Evento de

Liquidagdo.

18.01.03. - Ceso o Assembleia Gergl de Quotistas delbere que o Evento ga
Avaliacio ndo constitul wm evento de liquidacio anteclpada do Fundo, o
Administrador deverd adotar as medidas tomadas pelos Quotistas na referida
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Assemblea Geral para gaapesaneda, dagalividadgsprpoulares do Fundo e
eventual cura do Evento SURGSIIEEETR0 - CAPTIAL - RJ

18.01.04, - O direito da Cedente a0 recebimento de qualquer pagamento die
amortizacdo das Quotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocoménda de gqualquer dos Eventos de
Avaliacio até data da deliberagSo, pela Assemblela Geral de Quotistas referida
no subltem 18.01.01. acima, de que () o referido Evento de Avaliacio
constitul um evento de liguidacSo antecipada do Fundo, sem prejulzo da
prioridade dos ttulares de Quotas Senlores no recebimento de pagamento de
resgate de suas Quotas Senlores na hipdtese de Bguidacdo antecipada do
Fundo; ou (i) o referido Evento de AvallagBo ndo déd causa a lkquidacdo
antedipada do Fundo, independentemente da implementacio de eventuals
afustes aprovados pelos Quotistas na Assemblela Geral de Quotistas,

18.01.05 - Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de
Avallac3o, a Cedente terd a faculdade, no prazo de 2 dias contados do
recebimento da natificagio enviada pelo Fundos acerca da referida ccorréndla,
apresentar 2o Fundo novos Direitos de Crédito, para consideracdo dos thulares
das Quotas Senlores na Assembleda Geral de Cueotistas que serd realizada paras
2 delibarado sobre o Evento de Avallag®o, conforme acima referida.

18,0106, - Caso a Cadente apresente novos Direitos de CridRto para sanar ©
Evento de Avaliacio, a Assemnbleia Geral de Quobistas, acima refarida, a ser
reaiizads para deliberar sobre o Evento de Avalfacio, deverd deliberar sobre

o5 critérios de elegibllidade o eventuaks condicles precedentes para aceitacio
dos referidos Direltos de Crédito,

18.02.

de liquidaclo antecipada do Fundo (os “Eventns de Liquidac3o™), qualsquer das
seguintes ocorréncias:

(m

= Albm das hipdteses previstas na requlamentaco, s30 considerados eventos

caso o Contralo de Cess3o sefa resilido efou terminado e dentro de até 20
(trinta) dias (tels contados da data da referida resilicio a Assemblala Geral
de Quotistas do Fundo ndo delibere pela continuldade do Fundo, mediante
alteracSo deste Regulamento, de modo que o Fundo passe a ter como
objativo de investimento a aguisiclo de outros direltos de crédito que no
os Direltos de Crédito;

A3

207



(i}

iy

M

)

(Vi)

{vill)

()

RESSSTRE BE iTRLS: £ BOCEMINTOS

E= Ericia

742808

=2kl 'H-'

no pagamento, em abé 1 (um) dia (il contados das Datas de Amartizagho
a/ou da Data de Resgate, do valor da amartizacio efou do valor de resgate
das Cuotas Senlores;

existénoia de evidéndas de que a Cedente tenha () emitido ou, por
comprovada neghgincia, tenha permitido a tercedros emiltir Faturas de
Encrgla sem lastro e/ou em duplickdade ou (8) oferecido a0 Fundo Direltos
de Crédito sobre o5 quals recalam qualsguer nus, encargos ou gravames
inclulndo, sem limitacso, obrigacles relativas a vinculacdo de recelta em
garantla da qualquer empréstimo ou divida;

ocorréncia de quaelguer des hipbteses de tBrmino da conoessdo par
formecimento de energla ebitrica previstas em lel ou no Contrato de
Conpessdn;

decretacio de faléncla da Cedente, requerimento de autofainca ou
protocofizacio de pedido de recuperacio judiciel ou extrajudicial pela

decretacio de imenvenclo na concessio ou declaracBo judedal da
dissoiugEo efou hauidaglo da Cedente;

caso nBo seja determinado pela Assembleta Geral de Quotistas do Fundo,
um movo pardmetro de apuracio do vakor das Quotas Senlores, na
hipitese de indisponibiidade, extinglo ou Impossibildade legal de
utilizacio da taxa cu indice de remuneracio estabelecido pelo Banchmark,

casg o5 Quotistas itulanes de Quotas Senlores no disponibillzem & Fundo
05 recursos aprovados em Assembleia Geral de Quotistas para a adogdo
dos procedimentos referidos no Capltulo Dezenove, na forma  all
estabalecida;

resflicio do Contrato de Custidia ou rendncla do Custodiante, sem a
assuncao das fungles do Custodiante por uma nova InstituicSo, nos termos
2 definidos;

reslicio do Contrato de PrestacSo de Servigos de Recabiments e

Pagamento de Valores, sem a assuncao das funces da Cedente por outra
entidadis, mos bermos all definldos;
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(i) Infcio da liquidagio e o RIDG CELEAk

(xill}) descumpriments pela Cedente da suas obogacles nos termas do Contrato
de Cess8o do FIDC CEEE II-D;

{xiv) ooominca de qualquer 308 Eventos de Revisdo, nos termos do Contrato de
Cesslio do FIDC CEEE [1-D;

{xv} ooomincia de qualquer afteraclo nos barmes @ condicles do Contrato de
CessSo do FIDC CEEE [I-D, e

{xv) resilicio do Contrato de Prestaclo de Servicos relative a0 do FIDC CEEE [I-
D.

18.02.01. - Na hipdtese de ocorménda de qualquer Evento de Ligusacho, o
Administrador Imediatamente notificard tal fato acs Quotistas ¢ comvocard
Assemblela Geral de Quotistas para aprovar a liquidacio antedipada do Fundo
& deliberar sobre 05 procedimentos descritos no item 18.02.03. ababio ¢, se
fior o caso, Inkciar o5 procedimentos de liquidago antecipada do Fundo.

180202, - MNa Assemblela Geral de Quotistas menclonada no subitem
18.02.01. acdma, os titulares de Quotas Senlores poderio optar, de acordo
com 0 quorum de deliberacdo previsto no Capitulo Onze adma, por ndo
liquidar antecipadaments o Fundy,

18.02.03. - Na hipdtese (1) de ndo Instalacdo da Assemblela Geral de
Quotistas, mencionsds no subltemn 18.02.01. acima, por falta de quorum, ouw
(i} de aprovacis pelos Quotistas da liquidacio entecipada do Fundo, ©
Administrador deverd iniciar of peoedimentos referentes a liquikdacdo do
Funedo,

18.02.04. - Na hipitese de ocorréncia de guatsquer dos Eventos de Liquidacio e 2
Aszembleia Geral de Quotistas defiberar peta nlo liquidagBo antecipada do Fundo,
serd concedido acs Quolistas titulares de CQuckas Seniores do Fuswdo, gue ndo
concordarem com a decisio ("Quotistas Dissidentes™), o rosgate antesipeds de suas
Quotas Senlores, conforme instrugbes o serem definidas pela prdpeia Assemblela
Geral de Quotistas que deliberar pela ndo quidacSo antecipads, que ndo poderd
estabiecer prazo superior a 90 (noventa) dias para efetuacio de tal resgate, pelo
valor da Quota Sinior do dia do pagamento, calculado na forma do Item 10,17, deste
Regulamento.
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18.02.05. - Na hipilese degiimeip SubliEm, 2 o Fundo ndo tenha
recursos, em moeda corrente REEEEL Ul o pagamento Integral
do resgate de Quotas Seniores aos Quotistas Dissidentes, no prazo mencionado
acima, todos 05 recursos em moeda comente nacional disponiveis no patrimdnio
liquido do Fundo sario prioftariamente alocados para o pagaménto de resgate 8os
Quotistas Dissidentes, de forma oo rafeads e medlante a obsarvinda de igualdade
de condicfies entre os Quotistas Dissidentes, observado que ndo serd admitido ©
fradonamentc das Quotas para tais fins. Caso sela necessério, of Quotistas
Dissidentes  reunir-se-850 &m  Assamblels Geral de Quotistas para @provar o
pagamento do resgate de suas Quotas Senlores mediante a entrega de Diresltos de
Crédito e Ativos Financeiros, de acordo com o5 principlos estabalecidos no Capltulo
Treze acima, no que couber,

18.02.06 - Na hipdtesa de ocoméncla de quatsquer dos Eventos de Liquidacho & @
Assembieta Geral de Quotistxs de que trata o subitem acima ou de gue trata o
subitem 18,01.03. do item 18.01. acima, conforme o caso, deliberar pela lquidacso
entedipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo serdo resgatadas, dentro de abé 160
(cento e oitenta) dias contados da data de realizacio da referida Assembleia Gesal de
Quotistas ("Prazo para Resgate Artecipads®), pelo velor da Quota do dia do
pagamento, calculago na forma dos fens 10,17, & 10.18, deste Regulamento e
meadiants & cbservéncla do seguinte procediments & da saguinke ordem:

{0 as Quotas Senlores terfio priofdade no pagamento de resgate sobre as
Quotas Subordinadas;

(i) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral de todas 25 Quotas Senkores;

(i) ndo haverd prioridade de pagamento entre as dilerentes sérles de Quotas
Senions;

() durante o Prazo para Resgate Antecipado, os pagamentos de resgate das
Quotas somente serdo reallzados apds o alcance, pelo Fundo de montantes
da no minima R$ 500.000,00 (quinhentos mil reals) para cada pagamento
de amortizacio das Quotas;

{v) todos of recursns em moeda comente naclonal disponiveis no patrimbnio
do Fundo serfo priortariamente alocados para 0 pagamento do resgate
das Quotas Seniores, de forma pro /a2 e mediante a observiincia de
admitide o fracionamento das Quotas para tals fins;
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(v} s& no (timo dia 0 25 -
Quotas Seniores n 5
corrente nacional, mmmmmharﬁumreltmde Crédito efou Ativos
Financalros em pagarmentd pelo resgate de suas Quotas Senlores, entrega
B55a que serd realizada de acordo com o disposto no Capitulo Treze;

(vil) assegurada a prioridade de pagamento de resgate das Quotas Senlones,
nos termos Indicados nos subftens acima, as Quotas Subordinadas serdo
resgatadas prioritaamente em moeda comente nacional, e, na hipStese de
insuficiéncla de recursos em moeda comente nacionzi, em Diretos de
Crédito efou Ativos Financeiros, observado o disposto no Capiuio Treze.

18.02.07. Caso a Assemblela Geral de Quotistas, mesmo diante da resdsio do
Contrato de Cessdo, decida pela continuidade do Fundo atraves da aguisicdo de
outros direitos de crédito, o termo “CEEE IV-D* deverd ser exchuids da
danominagio do Fundo.

CAPITULD DEZENOVE — DO PROCEDIMENTO DE COBRANCA DOS DIREITOS
DE CREDITO NAD PAGOS NO VENCIMENTO

19,01. - Os Direitos de Crédito Inadimplidas serdo objeto de cobranca pelo Fundo,
que contratou & Cedente para prestar tais servicos, tendo em vista a sua experincia
na cobranga de direltos de cridito de responsabilidace dos Consumidones.

19.01.01. - A contrataciio da Cedente como agente de cobranga dos Direltos
de Cradito Inackmplidos nSo resulta e ndo resultard, de qualquer forma, em
qualguer Ingerdncia ou controle, pela Cedente, scbre os Dirsltos de Crédito
Inadimplidas.

19,01.02. = A Cedente nSo fard jus a nenhuma remuneracdo em dacorrdngia
de sua atuaclo como agente de cobrenga dos Direltos da Crdfito
Inadimplidos.

19.02, - Mo segundo dia (il seguinte a0 seu vencimentn, a Cedente Inidard o
processo de cobranga dos Direltos de Cridito Inadimplidos.

19.02.01. - A Cedents deverd observar o procedimenios estabelecidos no
Conirgto de Concessiio e nos Condrates de Formedimentn, assim comd as
demals disposioBes da requiamentacio aplicivel para efefuar a cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.

211



TERITRDAE MINL: § dstusiIs
&9 CFEe

!EJ.IHEE ?LEEEE

19.03. - Todes o5 cusios e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seis
direitos & prerrogativas decorrentes dos Direltos de Crédito efou com a cobranga
juchcial ou extrajuedicial dos Direlts de Crédito e dos Atvos Financelms serdo de
inteira resporeabilidade do Fundo ou dos Quatistas. A Cedente, o Administrador € o
Custodiante nfo serfo responshvels por qualsquer custos, teoms, despesas,
emolumentos, honomdinos advocalicios & pericials oU quaisquer OULros BRCargos
relacionados com 05 procedimentos aqui referidos gue o Fundo venha a iniclar em
face de tercairos ou da Cadente, o5 quals devards ser custeados pelo priprio Fundo
ou diretamenta pelos Quotistas.

19.04, - Na cobranca dos Direltos de Crédito efou na defesa dos direitos do Fundo
decomentes da aquisicSo dos Direitos de Crédito, o Administrador poderd utiilzar,
sem autorizacdo prévda, recursos am valor comespondente a no mdximo 1% (um por
cento) do valor atualizado das Quotas Senioras em circulaglo, & época de decisdo
spbre @ adocdo de gualguer medida relathva acs Dirgitos de Crddito & Ablvos
Financedros. Caso o Fundo necessite de recursos em valor superior 8 1% (um por
cento). do valor atualizado das Quotas Senlores, deverd convocar Assembiela Geral
de Quotistas para dellberar sobre as medidas a serem adotadas ¢ o eventual aporte
de recursos pelos Quotistas,

19.04.01. — Ressalvado o disposto no Item 19.04, fica desde J4 estabelecido
que, cheervada a manutencdo do reguiar fundonamento 6o Fundd, nenhuma
madida judicial ou extrajudicial serd inktlada ow mantida peio Fundo antes da
assuncho, pelos Quotistas, em Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, de
acordo com o disposto no Rem 19,04, do compromésso de prover 05 recursos
necessinios a0 pagamento de eventual verba de sucumbdéncia a que o Fundo
venha a ser condenado, O Administrador, @ Cedente e o Custodiante niio
ser®0 responsdvels por qualquer dand ou prejuize sofido pelo Fundo efou por
qualguer dos Queotistas em decoméncla da ndo  propositura  (ou
prosseguimento), pels Fundo, de medidas jodicais ou extrajudicials
necessdrias 4 cobranga dos Dirsltos de Crédito efou & salvaguarda de seus
direitos e prarmogativas.

19.05. - Todos oS wvalores aportados pelos Quotistas a0 Fundo nos termos do em
adma dever8o ser feltos em moeda corrente nacional, sem gqualquer dedugdo de
impostos, taxas ou qualsquer outros vabones,
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19,05 - O Custodlante ndo se 4_1-|-1u-,.1'_._r de Direltos de Crédite ou
pela Insercio de nomes de devedi e DHanos
de protecio ao credito.

CAPITULO VINTE - DOS ENCARGOS DO FUNDO

20,01 - Constituem encargas do Fundo, akém da taxa de administragdo de que trata
o Capitudo Vinte e Cuatre deshe Ragulaments, &5 segudntes despesas:

{} s, mpostos ouw contribicdes federals, estaduals, municipals, ou
autérquicas, que recalam ou venham a recalr sobre os bens, direitos ou
obrigagdes do Fundo;

() despesas com impresslo, expedicEo e publicagio de relatdrios, formularios
e Informagles periddicas, previstas neste Regulamento ou  na
regulamentacdo partinente;

(i) oespesas com comespondénclas de interesse do  Fundo, Inclusive
comunicaches aos Quiotistas;

(W) honordrios e despesas com auditores encarmegadcs do exame das
demonstragles financeiras e contas do Fundo @ da andlise de sua situagio
& da stuagio do Administrador;

(v) emolumentos e comissfies pagas sobre as operagtes do Fundo;

(Wi} honordrios de advogados, custas e despesas correlatas reaiizadas em
defesa dos interesses do Fundo, em julzo ou fora dele, incusive o valor da
condenaclo, caso o Funde venha a ser vencldo;

(vil) qualsquer despesas inerentes & constituicSo ou liguidaciio do Fundo eu &
realizacSo de Assembiela Geral de Quotistas;

(vill) tedas de custddia de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

() contribuizdo anual devida As bolsas de velores ou 3 entidade do mercado
de belclo organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas &
negodiagdo;

{x) despesascom a contrataclo de Aglncia de Classificacdo de Risco, &;
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20,02, - As despesas decormentes de sendins de consultona para sslecdo de Athos
Financeiros, aquelas decorrantes da delegacio de poderes para @ gest3o da Cartelra

do Fundd, bem como qualsguer outras ndo previstas neste Regulaments Como
encargos do Fundo correrlio por conta do Administrador,

20.03, - O pagamento das despesas de que trate o Rem ecima pode ser efetuado
diretzmente pelo Fundo & pessoa contretada, desde que os comespondentes valores
sejam computados para efeito da taxe de administracdo cobrada pelo Administradar,

20,04, - O Fundo nllo cobrard b de ingresso ou b de saida dos Quotistas.
CAPITULD VINTE E UM — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2101, - O Fundo terd escrituraclo conthbll prdoris, destacada de relatha eo
Administrador.

21.02. - O eerciclo sodal do Fundo s2rd do and civil, com encerraments &m 30 de
abell de cada ano.

21.03. = O Fundo estard sujeito &s normas de esoriturac3o, elaboracio, remesss e
publicidade de demonstracBes financeliras detarminadas pela OVM.

21.04. - As demonstraghes financeiras anuals do Fundo serdo auditadas por auditor
independente reglstrado na CVHL

CAPITULO VINTE E DOIS - DOS FATORES DE RISCO

22.01. - Toda Investidor Interessado em adquirr Quotas do Funds dave, anbes de
omar gualguer declsdo de investimento no Fundo, conskderar os fatores de rsoo
descritos neste: Capiteln,

22.02. - Quanto aos rscos asscciados ao investimento no Fundo, destacam-se, de
forma ndo taxativa, os sequintes:

(a) MBo Existéncia de Seguro da Performance da Cedante. Mos termos oo
Contrato de Cessdo, 05 Direltos de Crédito cedidos e entregues a0 Fundo 5o
Direitos de Crédito futuras, & serem originados pela Cedents na consecucdo de
sey objelo social. N3o hi contratacBo de seguro, pelo Fundo, pelo
Adminlstrador, pelo Custodiante, pela Cedente, ou por suas respectivas Partes

&0
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Fundo somente procederd & amortizagio ou 80 resgate das Quotas na medida
em que o5 Direltos de Crédito sefam entregues pela Cedente e devidamente
pagas pelos Consumidores, conforme o caso, no havendo garantia de que as
amortizaches e o resgate ocorrerdo integralments nas datas programadas.
MNessas hipdteses, ndo serd devido pefo Fundo, pelo Administrader, pelo
Custodiante ou pela Cadente, ou qualsgquer de suas Partes Relacionadas,
qualguer mufta ou penalidade, dé qualquer Natresa,

Modalidade de Investimento recents e sofisticada, O Fundo se enguadra
em modalidade de investimento recentementa instituida em nosso Pais. Os
potencials Investidores devem avaliar minudosaments suas pecullaridades, tals
como riscos de Bguidez dos Direitos de Crédito, eventos de amontizacio das
Quotas e de liguidagio do Fundo, dentre outros. Estas peculiaridades podem
eventualmente trazer conseqldncias negativas ao patrimdnio do Fundo ou
podem tomar o imvestimento Biguido. A necessidade de avaliaglo criteriosa por
parte do investidor & decorrente Igualmente da sofisticacBo & compiexidada
inerente a uma operacio de securitizacdo, a3l como a concretizada por Meo
da Fundo.

Limitacho de ativos do Fundo. A (nica fonte de recursos do Fundo para
efetuar o pagarmento das amortizacBes e/ou resgate das Quotas & a liquidacio
{1) dos Direltns de Crédito pelos Consumidores; e (B) dos Atives Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apds o recebamento destes recursos e, se for o
caso, depols de esgotados lodos os melos cablvels para a cobranca, judicial cu
extrajudicial, dos referides athvos, o Fundo nllo dispord de qualsquer outras
verbas para efstuar a amortizacha efou o resgate, toted oy parcial, das Quotas.
Adicionalmente, o patrimdnio liquido do Fundo pode se tomar negatha, s2ndo
necessiria a moalizacio de aportes de capital pelos Quotistas para o
pagamentn dos encanges do Fundd.,

Amortizacio e resgate condicionado das Quotas. O Fundo estd exposto
a determinados riscos inerentes aos Dirclos de Crédito e aos Athos
Financelros que compdem o seu patrimnio liquido @ acs mercados em que
estes s3o negodados, Inclulndo a eventual Impossibllidade de o Administrador
allienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especiaimente 05
Direitos de Créditn, devido & Inexistincia de mercado secunddrio atho e
organizado para @ negodacio deste tipo de ativo. Considerando-se gque o
Fundo somente procederd &s amortizaches efou 2o resgate das Quotas na
medida em que (i) os Direltos de Crédito sejam pagos pelos Consumidores;
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ooorrerad nas datas originalmente previstas ou mesmo antecipedaments na
hipdtese de um Evento de Liguidaclo, nflo sendo devido, nesta hipdtese, pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Cedente, ou por quaisquer
de suas Partes Relacionades, qualguer multa ou penalidade, de qualquer
natureza,

Risco de mercado e fatores macroecondmicos. A ccormincia, no Brasil ou
no exterior, de fatos exdraordindrios ou situagles especials de marcado ou,
#nda, de eventos de naturezs politica, econdmice ou Rrancelra que
modifiquemn a ordem atual ¢ influenciern de forma relevante & mercado
financeiro brasdeiro, Incluindo variaples nas taxas de jurcs, eventos de
desvalorizacio da moada & mudangas legisiativas, poderlo causar oscllactes
nos valores dos Atlvos Financeiros gue compdem & carteira do Fundo e

resultar ermn perda, pelos Quotistas, do valor de principal de suas aphcaces,
NBo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, ou
qubieguer de suas Partes Relaclonadas, qualguer multa ocu peonalidade, de
qualkguer naturezs, caso o8 Quotistas soffam qualguer dend ou prejuizs
resultante do risco agul descrito,

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor unitra das Cuotas
Senfores serd atualizado diadamente de acordo com of critérios definidos
neste Regquiamento. Tal atuairacdo tem como finalidade definir qual a parcela
do patrimbnio lquido que deve ser priortariamente alocada aos ttulares das
Quotas Senlores na hipdtese de amortizacBo afou resgate de suas respectivas
Quotas, e ndo representa nem deverd ser considerada, sob qualquer hipitese
ou crounstdncla, como uma promessa oy cbrigacdo, legal ou contretusl, do
Adminéstrador, do Custodiante, ou da Cedente em assegurar @ remuneracdo
aos referidos Quotistas. Independentemnente do valor do patrimbnio Bguido, os
Hhelares das Quotes Senigres ndo fardo jus, em qualquer cirounstincia,
guando da amortizacdo ou resgete de muws Quotas, & UMa remuneclo
superior a0 valor das mesmas na respectiva Data de Amortizacio ou Data de
Resgate, o qual representa o mite méndmo de remuneracdo possivel para esta
dasse de Quotas.

Risco de descontinuldade e possibilidade de resgate ou amortizacio
antecipada das Quotas., O Fundo poderd resgatar antecipadamente as
Quotas nas hiphteses previstas no Capitulo Dezolto deste Regulamanto, Deste
modo, os Quotistas poderdo nio receber a rentabilidade esperada 2, alnda que
consigam recuperar o capital imvestido no Fundo, terdo seu horizonte origing!
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o Custodiante, qualouer multa ou penalidade, a quelguer titulo, em
decominda desse fato,

Risco de liquidez do mercado secundirio brasileiro de wvalores
mobilidrios. O mercado secundério existente no Brasll pare negociacio de
valores mobilidrios em geral, e de quotas de fundos de Investimento em
Diraftos de Credito especiicamente, spresenta atualmente baba liquidez, e
no hd nenhuma garantla de que exlstkd no fuluro um mercads para
negociacio das Quotas gue possibilite acs Quotistas suo alienacho, caso estes
assim decidam. Adicionaimente, em razdo da ndo existincla de um mercado
secundério athvo e organizado para negociacio dos Direitos de Crddito, os
Quiotistas devemn passulr condiclo finanoaita para manter abd o vencimento os
Direltos de Crédito e os Atlvos Financelros na hipdtese de Bguidacio
antecipada do Fundo, Dessa forma, os Quotistas podem ter dificuldads em
realizar 8 venda das Quotas no mercado secundédo, sendo que o Fundo, o
Administrador, a Cedente & o Custodiantn nSo estSo obrigados a adquirir
qualguer quantidade de Quotas dos Quotistas que manifestarem Intencdo de
resgalar o5 valores por eles investidos no Fundo.

Risco decorrente da precificacio dos ativos, Oz Athves Financeinos estlo
sujeites a oscilagbes nos seus precos em fumclo da reaclo dos mencados
frente a noticias econdmicas & politcas, tarto no Brasil como no exteror,
podendo ainda responder a noticlas especificas 2 respeito dos respectives
emissores. As varfaghes de pregos dos Ativos Financelros poderSo ocomer
tambérn em fungdo de alieragBes nas expectathvas dos partidpantes do
mercado, podendo indusive ecorrer mudangas nos padries de comportamento
de preqos dos Athvos Financelros sem que hafe mudancas significatives no
contexto econdmico efou polition nacional e Internacional, A precificacBo dos
Ativos Financelros integrantes da Cartelra do Fundo deverd ser realizads de
acordo com o5 oritérios e procedimentos para registro @ avaliacio de titulos,
valores mobilidrios, Instrumentos derivatives e demais operacies estabelecidos
na reguiamentacio em vigor, Referidos critérios de availacio de ativos, tais
COMQ 05 de Marcacdo a mercads, poderdo ocasionar variaghes nos valores dos
Ativos Financelros integrantes da Cartesa do Funds, resultands em aumento
ou reducdo no valor das Quotas do Fundo,

Risco de descasamento. O Fundo aplicard suas disponibidades financelras
preponderantenente e Dirgltos de Cnkifp & nos Athvos Fnancelros.
Conslderando-se que o vaior das Quolas Seniores serd atualizede na forma
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Custodiante responsavess por quaisguer pendas gue venham a ser impostas
205 Quotistas, em razdo dos descasamentos de que rata este subitem,

(k) Risco Proveniente do Uso de Derfvatives, A confratacdo pelo Fundo de
madalidades de operagies de derlvativos poderd acametar varlagBes no valor
de seu patrimédnio lguido superiores aguelas que ocomeriam se tals estratéglas
nio fossern utlizadas. Tal shuegdo poderd, alnda, Implicar em perdas
patrimonlals a0 Fundo e aos Quotistas,

(1) Riscos Relativos & Cobranca dos Direitos de Crédito. Nos termos do
Contrato de Cessdo, & Cadente cedau a0 Fundo direltos de orédito orundos do
fomecimanto futuro de enengla elétrica pela Cedente aos Consumidones, cufo
pagamento sefa efetusdo por meio de débito automdtioo em conta de depdsitn
de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruldos pera
tanto, mantida nas [nstifuiches Armecadadorss ou, conforme o caso, nas
Instituiclies Arrecadadoras Bleghests, O cadastramento das Faturss de Energla
para pagamento por melo de débito sutomdtico @ faculdade dos
Consumidonss, Assim, na hipdtess di haver reducdo do volume de Dirsltes de
Cridito cadastrados para pagaments por melo de dibito aubomatioo, da forma
que o5 Direftos de Crédito nSo sejam suficentes para atinglr o Indice de
Cobertura, haverd recessidade de oesslio dos Direltos de Crédito Acionais,
Casy o8 Direitos de Cridito Adicionals n3e sejam sufidentes para a
recomposiclo do fndice de Cobertura, tal fato poderd acarretar a liquidacio do
Fundo, Wio hé como assegurar que o5 Quotistas receber3o Integralmente os
valores Investidos na hipdtesa de liquidaclo antecipada do Fundo.

(m) Do Risco da Originaco dos Direitos de Crédito por um Unlco
Cedente. A tohalidade dos Direftos de Crédito cedidos a0 Fundo nos termos
do Contrato de CessSo & originada pela Cedente, Além de Fundo, a Cadente
esta obrigada a ceder direltos de crédito ao FIDC CEEE I1-D. Caso a Cadente
n&0 sefa capaz de gerar direites de crédito em volume suficiente para suprir o
FIDC CEEE II-D e o Fundo, o0 Fundo e, consequentements seus Quotistas
poderdo sofrer perdas significativas.

22,03, Quanto a0s riscos associades aos Direltos de Crédito destacam-se, de forma
ndo taxathva, os seguintes;
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Incondicionada ag FIDC CEEE II-D e (i) cessio sob condigdo suspensha que
venham a ser entregues ao FIDC CEEE 11-D em decoméncla da verificacdo de
qualquer condicio suspensiva, nos termos da Cldusula Doze do Contrato de
Cess3o do FIDC CEEE I1-D. Dessa forma, alnda que | tenha efetuado o
pagamento do prego de aquisiclo & Cedente, o Fundo somente receberd
Direltos de Crédito apds o recebimanto pelo FIDC CEEE [1-D dos Direltos de
Crédito FIDC CEEE 11-D. Dessa forma, na hipdtese de venficacdo de uma
condigdo suspensiva, com a conseglente liquidacko, do FIDC CEEE I11-D,
anteclpada, a entrega de Direltos de Crédito 80 Fundo poderd ser reduzida,
atrasads ou suspensa, abd o pagamento inbegral dos valores devidos aos
Quotistas Sendores do FIDC CEEE 11-D.

Risco de Liguidex e Inexisténcla de mercado secundirio para os
Direltos de Crédito. Em razSo da nSo exdstincla de um mercado secundario
ivo e organizado para negodacio dos Direitos de Crédito, & da conseglents
falia de liquidez dos Direltos de Crédito, os Quotistas Seniores divem possulr
condicio Mnanceira para aguarder o vencimento os Direftos de Crédito e dos
Athvas Financelros na hipitess de lquidacio antecipada do Funda.

Risco de Crédito dos Consumidores, em virtude da niio existéncia de
coobrigagiio ou garantia da Cedente pela solvénda dos Direitos de
Crédito. A Cedenie somente responde pela orginagio e formalizacio dos
Direftos da Orddito cedidos a0 Fundo, ndo assumindo qualguer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela sobvéncla dos Consumidores.
Ademals, o5 mecanismos de garantia de que dispbe o Fundo (tals como a
Reserva de Amortizaco, a Razlo de Garantla, o fndice de Cobertura e os
Instrumentns de Garantia vinculados aos Direltos de Crédito cedidos) podem
ndo ser suficientes para que o Fundo proceds ds amortizaches &fou a0 resgate
das Quotas integral efou tempestivamente. Dessa forma, o Fundo poderd
sofrer o Impacto do inadimplements dos Consumidores, O Fundo somente
procederd 3 amortizacio ou a0 resgate das Quotas na medida em que o
Direltos de Crédito sefam entregues pela Cedente ¢ devidamente pagos pelos
Consumidores, ndo havendo garantia de que a5 amortizaclies e o resgate
ocomerdo ntegralmente nas datas programadas, Messas hipiteses, n3o serd
devido pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante, gualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza,

Necessidade de Aporte de recursos para proceder & cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direibos de Crédito & dos Atives Financalros. O
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Senlores adiantem os wvalores necessirlos par@ a sua adogio efou
manutencio. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direltos de Cridito & dos Ativos Financelros, os Quotistas
poderdn sor solicitados a aportar recursas a0 Fundo, na forma prevista no
Capltulp Dezengve, para assegurar a adoclio e manutengdo das madidas
cablveis para a salvaguarda de seus interesses. Caso quatsquer dos Quotistas
ndo aportem os recursos sufidertes pars tendio, o Administredor @ ©
Custodiante ndo serSo responsévels por eventusis danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Funde e por seus Quotistas em decorréncla
da ndo propositura ou manutencdo de medidas judicials efou extrajudicials
necessirias & cobranga dos Direltos de Crédito e des Atves Financeins ou 3
salvaguands de seus direltos e pramagativas.

Regularidade dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante reallzard
verficaclo periddica dos Dotumentos Comprobatirics com base em andlise
dos relatdrios eletrfnicos enviados pela Cedente. A verificacdo fisica dos
Documentos Comprobatdrios serd efetuada em periodicidade trimestral & por
amostragem. Considerando que tal verificagio & realizada somente apds a
cesslo dos Direitos de Crédito ao Fundo, 8 carteira do Fundo podera conter
Direitos de Crédito oujos Documentns Comprobatorios  apresentem
Imeguiaridades, qua poderBio obstar o pleno exerciclo, pelo Funde, cas
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direltos de Crédito,

Riscos Operacionais O emdo das Faluras de Energla pela Cedente, ©
recebimento, pelo Agente de Recebimento, do pagamento dos Direltos de
Crédito, a transferdncla dos Direltos de Crédito objeto da Cessdo
Incondicionada para o Fundo, a troca de Informaches a respeils d@
caracterizacsio da inadimpiéncla dos Consumidores, dentre ouiras rotinas e
procedimentos estabelacidos no Contrato de Cess30 e no Regulamento, estio
sujeitos a fathas operacionals nos mecanismos de comunicacio entré a
Cedente, o Custodlants, o Agente de Recebimanto e o Administradar.

Manutenclio dos Documentos Comprobatdrios pela Cedente. A
Cederte sord a responsdvel pela guarda dos Dotumentos Comprobatdrios, na
qualidade de flel depositiria, nos termos do Conbrato de Cess3o. A guarda dos
Documentos Comprobatdrios peia Codente pode representar imitagio ao
Fundo para a verificacio da correta originacio e formalizacdo’ dos Direitts de
Crédito e para a eventual realizacBo de cobranca Judiclal ou extrajudicial dos
Direitos de Crédito, caso estes nlo sefam pagos pontualments pelos

56

220



ERE e 98 081 € BaCLMTETes
I Ef e

15JHHDE ?tEHEIE
e iy ame amrtﬂradul‘undu
etimantn nas quotes do

{h} Inexisténcia de jurispruddncla consolldada acerca da valldade da
Cessio sob Condigio Suspensiva dos Direltos Creditdrios em caso de
insolviincia da Cedente. A Cedente & uma socledade de economia mista e
n30 estd sujelta & Lel 0 11,101/05 ("Nova Lel de Faléndas™), nos termos de
marﬂgﬂ!ﬂlrﬁmhﬂ!ﬂﬂhﬂlﬂtﬂﬂﬁﬂfﬂb},mﬂaﬁuﬂlﬂdﬂFﬂhﬂﬂ
venha, no future, a ser aplicada &s sociedades de economia mista, o §1% do
artign 136 da Nova Lal de Faldncias estabelece gque, na hiptese de
securiizacBo de criditos do devedor, nlio serd declarada a inefichcia ou
revogado 0 ato de cessio em prejuizo dos direlos dos titulanes de valores
mobiligrios neles lastreados. Como a cesslo dos créditos ao Funda tem por
objeto recebivels n3o performados, relatives & contraprestaglo por
fornecimento de enemgla alnda ndio efetuado, e considerando, ademais, gue
nio hé jurisprudéncia sobre a aplicaciio da referida norma legal, os Quotistas
devem analtsar o risco de eventual contencioso judickal sobre a aplicacio da
referida norma &0s recebivels objeto de CessHo sob Condicdo Suspensiva do
Fusmicio,

(i Inexisténcia de Politica de Crédito Especifica. Tendo em vista que a
Cedonke & concessionaria de servico plblico de formecimento de enengia
elétrica, &, portanto, cbrigada 2 desenvolver tal athvidade em sua drea de
concesslo, no exste politica de crédito especifica para o fornedmento de
energia elétrica aos Consumidores.

22.04. Quanto acs riscos associades & Cedente e ao sator em que 3tua, que podem
afetar a originacio e a entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo, destacam-se, de
farma nao @xatha;

{a) Término Antecipado da Concesshbo. No caso do término anlecipaco do
Contrato de ConcessSo, foi considerado que o Fundo poderd manter o direlto
a0 recebimento do produto da cobranga dos Direlftos de Crédito, No entanto, a
AMEEL, a0 se manifestar sobre a questlo, apresentou comentérios nos quals
reproduz o pardgrafo 69, do Artigo 38, da Lel de ConcessBes, que dispde que,
declarada a caducdade da concessBo, nBo resultard para o Poder Concedente
qualquer espéce de responsabllicade em relagio acs encargos, Onus,
pbrigacBes ou compromissos com tercelros ou empregados da respectiva
concessiondria. Portanto, nSo hd como garantir que, ccomido o Mérming
antecipado da concessSo da Cedente, o Fundo receberd o pagamento dos
Direftos da Crédito.
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(b) Vinculagio de Direitosdimenbiite: parmGatantis de Obrigagdes da

(3]

Cedente. A CEEE celebrou dhvesses contratos financeiros e de garantfa, ainds
em vigor (inciuindo o8 Contratos de Comercializacio de Energia Elétrica em
Amblente Regulado relathvos & compra de energla pela Cedente), por miio dos
quals vinculou parcela de sua receita decorrente da prestacio de servigos de
fornecimento de energia elétrica & satisfaciio de obrigacBes pecunidrias de sua
responsabllidade previstas nos referidos contrates, A Cedente swoedeu & CEEE
nos direltos e obrigacBes decorrentes de referides conbratos. Tals contratos
vinculam especialmente os recursos orundos da venda de energia pela
Cedente 2 seus consumidores finals depositedos em contas bancérias de
titularidade da Cedente mantidas junto ao Agente de Recebimento. O=
contratos ora referidos prevlem que, na hipdtese de Inadimplemento da
Cedente com relacdo & obrgaches neles estabelecidas, o Agente de
Recebimento serd cbrigado & transferir 08 recursos deposiados nas contas
bancirias de ttularidade da Cedente diretarente para seus credores. Tendo
&m vista que tals contratos foram celebrados anteriormente @ constitulcso do
Fundo, 05 credores da Cedente nesses contratos tém prioridade com refacdo
B0 recebimento dos recursos arfundos da venda de energia pela Cedente a
seus consumidores finals depositados em contas bancirias de tihularidade da
Cedente. Dessa forma, caso vanha a ser executada qualguer das garantias ora
referidas, ndo & possivel garantir que os recursos orlundos dos Direltos de
Crédito depositedos na Conta Transitdda nio serlo afetados efou que 2
Cedente dispord de Direltos de Crédito em volume sufidente pama o©
atendimento das obrigaclies da Cedente perant2 o Fundo. A utilizacdo de
recursos da Conta Transitdeia para pagamentp de obrigagbes ndo previstas
neste Reguiamento ou a insuficiéncia de Direltos de Crédito para entrega 2o
Funda, nos termas do Contrato de Cesslo, poderdo prejudicar a continuldade
do Fundo & o pagamento & a rentabilidade das Quotas.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. Ocasionalmente, o
Governo Federal intervém na economiz realizando mudangas dristicas e
repentings em suas pofiticas, Medidas do Govemno Brasiising para contnolar 3
inflagio e Implementar as politicas econdmice & monetdria tém emvolvida, no
passado recente, alteragles nas toms de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cBmblo, controle de tarifas, controles no consumo de eletricdade,
alteracdo na politica fiscal e tributdsa, dentre outras, Tals medidas podem
Impactar o5 negdcios da Cedente, bem como sua condiclo fMinancelra, seus
resultados operacionals & a ordginaglo @ entrega dos Direftos de Crédito ac
Fundo,
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alteragio das regras sobre a compra e venda de energia elétrica entra as
ampresas geradoras de energla e as concessondrias, permissiondrias e
autorizadas de servigo plblico de formecimento de energla eldtrica; (1) novas
regras para lictaclo de empreendimentos de geracdo; (i) a clagdo da
Camara de Comerclalizacio da Energla Elétrica - CCEE; () a criagdo da novos
drofios setorials; e (v) a afteracdo nas competéndas do Ministério de Minas e
Energia e da ANEEL. A Lel do Novo Modelo do Setor Elétrico continua sujeita &
regulamentacio, e, atualmente, tem sus constituclonalidade contestada
perante o Supremo Tribunal Federal, por meio das ADINs. Nao edste alnda
uma decisdo sobre este mérito, Ma data deste Regulamento, ndo é possivel
prever 05 eventuais possivels efeitos adverses da regulamentacdo da Lal do
Mowo Modelo do Setor ElStrico e do resultado do julgementn das ADINS no
getor em que a Cedente atua ¢ no cumprimento das obrigacles da Cedente
para com Seus conswmidonss, bem como na onfginacBo @ entrega dos Cireitos
de Crédito a0 Fundo,

Impacto da escasser ¢/ou racionamento de energia elétrica. Em junho
de 2001, devido & escasser de cnergin cléirice no mercado brasileing, gue
poderia se agravar durante o perdodo de Fwerno por felta de chuwas, o
Governo Federal Implementou um programs de recionamento, As medidas
adotadas Induiam & suspensic do fomecimento de energia para fins
omamentals & da propaganda e para realizaclo de eventos esportivos
noturnos, regimes especials de tarfacdo, o estabelecimento de metas de
consums & multas, akém da possibiidade de core no fomedments B0 oS
limites estabelacidos ndo fossem atendidos. Em fevereiro de 2002, o Governg
Federal decidiy pelo fim do raconamento de energia elétrica. Com o fim da
racionamentn, os nivels de consumo de energla edétrica aumentaram, mas ndo
voltaram aos patamares observados antes do radonamento. Adicionalmente, o
nival de Agua dos reservattirios pode ababar novamente, obrigando o Governo
Federsl @ tomar noves medidas para reducdo do consumo de ensrmla, que
poderiam ter um impacto negathivo na economia brasllelra, Alguns analistas do
setor acreditam gue o nivel dos investimentos direcionados para o setor de
enargia eltrice nB0 sefa o sufidente para acompanhar o cescdmento
econdmico do Brasil e prevéem a possiblidade de nova crise do setor para o
ano de 2008. Caso novas medidas de reduglo de consumo de enargla elétrica
venham a ser impostas 8o setor elétrico, 2 geragdo de recelta gperacional e a
capacidade de originacBo dos Direltns de Crédito da Cedente poderdn ser
negativemente afetados.
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Regulacho ¢ Fiscal %HE impor penalidades a
Mnmmm;ﬁ:mwmdﬁmm
Concesshes, Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades
aplichveis inchuem: (i) advertdnclas; (1) muitas, sendo que cads multa estd
limitada a, no masdmo, 2,09 da receita da Cedente nd exercicio encesrado
imedistamente antes da data da respectiva InfracBo; (iil) embargo &
construcdo de novas Instalagies e equipamentos; (V) restrighes & operaclio
das instalacdes e equipamentos edstentes; (v) suzpenslo tempordria de
participacio em processos lickatdros de novas concessbes; (V) Intervencio da
ANEEL; & (v} extingdo da concessSo por caducidade. Ademsis, o Poder
Concedente tem poderes para extinguir & concessio da Cedente ankes do final
de seu prazo, no caso de falénca ou liquidago da Cedente, ou por melo de
encampacia. A Cedente, o Administrador, ou qualguer de suas Partes
Relacionadas, n8o podem garantir que a Cedente ndo serd penalizada pela
AMEEL por descumprimentos dos oontratos de concessSo ou Gue as
concessbes de que a Cedente & tiular ndo serdo extintas no futuro, A
Indentzaglo a que a Cedente tern direito na ocoménda de eventual extingio da
conoessEo pode ndo ser sufidente para recuperar o valor integral de centos
athvos. Caso qualquer das concessBes da Cedente sefa rescindida em virtude
de descumprimento das obrigacBes da Cedente, o walor efetivo de
compensacio pelo Poder Concedente pode ser reduzido de maneira
significativa por meio da Imposicds de multas ou outras penalidades. Por
consaguinke, a imposicio de mu'tes ou penalidedes @ Cedente, cu a extinglo
de qualquer de suas concessdes, pode afetar megativaments a orginagdo e
entrega dos Dirgitos de Crédito a0 Fundo.

Impactos da Regulamentacio Amblental. As atividades e InstalagDes da
Coedente ostio sujeltas 3 diversas leis e regulamentos federals, estaduals e
municipals, bém coma a diversas exigincias de funclonamento reladionadas a
proteclo do melo ambienbe. Lels ou regutamentos adicionais mals rigorosas
poderSo ser aprovades e a aplicaclo, assim como & interpretacio da legislecdo
vigente, poderd lomar-se mak severa, Am disso, o5 Onpdos ambientals
poderSo fazer exdplndas adicionals com relagho &s operacles da Cedente,
obrigando-a a despander recursas om Inestimentos relacionados a questles
ambientais, aumentando, assim, as despesas &, conseglenternente, reduzrindo
o resultads da Cedents. As penalidades que podariarm ser impostas & Cedente,
no &mblto amblental, podem ser tanto de cunho reparstéeio quanto
Indenizatdrio, ndo sendo possivel mensurar qual seria o exabo custo, para 8
Cedente, nd caso de autuacio de cardter ambiantal, Adiconalments, eventual
Impossib@idade de a Cedente operar suas usinas &m virtude de autuactes

amblentais podera compromeber a orginacks o 3 entrega de Direltos de
Crédito a0 Fundo.
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{(h) Impenhorabilidade de Cedente essendials
4 prestacSo de senvigos de formeciments de enerdla nfo podem ser
pbjeto de penhora ou oxecuclo oxtrajedicisl, Assim, em caso de
inadimplemento da Cedenté com relaglo 35 obrigacles previstas neste
Regulamento e no Contrato de CessSo, esses bens da Cedente ndo poderdo
sor ubllzados para pagaments ad Fundd & 208 quatistas das penalkdades
pecunidrias e Indentzagio advindas do inadimplemento.

22,05, Devern ser considerados o5 seguintes riscos:

(2) Propriedade das Quotas e nfio dos Direftos de Crédito. Apesar de a
Cartelra do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Diretos de
Crédito, a propriedade das Quotas nSo confere aos Quotistas propriedade
direta sobre 05 Direltos de Crédito, Os direitos dos Quotistas sdo exerchios
sobre ftodos o5 atives da Cartelra de modo ndo  indbvidualizado,

proposcionaimente ao ndmero de Quotas possuidas.

(b} Emissio de Novas Quotas Subordinadas e diluicio. Em determinades
situagies previstas neste Regulamento, o Administrador poderd realizar
diversas emissles de Noves Quotas Subordinadas sem a emissdo de Novas
Quotas Senlares, para fins de enquadramento da Razao de Garantia ou 05
critérios de composiclo e diversificacso da Cartelra do Fundo. Por conta desse
fato, o patrimdnio liguide dgo Fundo poderd wir 2 sar mepresantado por uma
quantidade malor de Quotas Subordinadas do que Quotas Senlores. Nesta
hipdtese, poderd haver uma diluiclo dos quotistas titulares de Quotas Seniores
no patriméinio da Funds,

(c} Auséncla de Garantia. As aplicactes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Cedente, do Administrador, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Créditcs — FGC, podends ocorrer perda total do capital investido
pelos Quotistas.

CAPITULO VINTE E TRES — DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDOD

Da Administracio do Fundo

2301, - O Fundo serd administrado e gerido pela UBS PACTUAL SERVICOS

FIMANCEIROS SA. DTVM, Institulclo financeira com séde na Cidade do Rio de

Janelrg, Estado do Rio de Janeiro, na Prala de Botafogo, 501, 5° Andar, inscrita ng
CNP)/MF sob n® 59.281.253/0001-23 (“Administrador™), neste ato representado na
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forma do seu Estatuto Sodpbedeyidementeaulaiandich sdministrar fundos de
Investimento peta CVM. I DE MMEFD - CAPITAL, - A

23.02. - Obsenvadas a requlamentacis em vigor & a5 Emitagbes deste Regulamento,
o Administrador tem poderes para praticar todos os 3tos necessarios & administracao
g0 Fundo & para exercer o5 dirgltos Inerentes acs direltos de crédito, demals ativos
finamoeirs & modalidades operadionals que integrem & Carteira do Fundo,

23.03. - O Administrador, por melo de carta com aviso dé recebimento, sempre com
aviso prévio de 30 (trinta) dias enderecado a cada Quotista, pode renunciar
administracio efou & gestiio do Fundo, desde que o Administrador comvoque, no
mesmo ato, Assemblela Geral de Quotistas para decidir scbre a sua substituico ou
sobre @ liquidaclo antecipada do Fundge, devendo ser observade o quorum de
geliberacio da que trata o Capitule Onze adma,

23.03.01 - No hipitese de o Administrador renundiar as suas funglies e a
Assemblela Geral de Quotistas da que treta o Rem adma (i) no nomear
instituicio administradora habilitada para substitulr o Administrador ou (i) ndo
obtiver quorum suficiente, obsenvado o disposto no Capftulo Onze adma, para
delibarar sobre a substituicBo do Administrador ou a HquidacSo do Fundo, o
Administrador procederd & Bguidacio automdtica do Funda, no prazo mdximo
da 40 (quarenta) dias, observadn, sa for o caso, o disposto no Capitulo Treze
SCimid,

23.03.02. - Ma hipotesa de rendncla do Administrador @ nomeagso de nova
Instituicio administradora em Assemblela Geral de Quotistas, o Administradar
continuard obrigado a prestar os servigos de administrac3o e gest3o do Fundo
até gue a nova Instituicio adménistradora venha a lhe substitulr, 0 que deverd
ocormer dentro do prazo médmo de 30 (trinta) dias comidos, contados da data
de realizacdo da respectiva Assembiels Geral de Quotistas,

23.03.,03. = Casp a nova instituigio administradora nomeada nos termos do
subitem 23.03.02. adma no substitua o Administrador dentro do prazo de 30
(trinta) dias corridos mendonado adima, o Administrador procederd @
Iiquidaco automdtica do Fundo até o 40° (quadragésime) dia comide contado
da data de reafiracio da Assemblala Geral di Quotistas que nomsaar a nova
instituiglio admintstradora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto
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23,04, - Para 3 prestaglo dos servicos de e
da Cartelra do Fundo, de fefiiaae aRTReE-com
356/2001, 0 Fundo contratou o Banco Tt SA., mm;ﬁn financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de SSo Paulo, na Avenida Eng. Armando de Arruda
Percira, nt 707, Tome Eudoro Villela, 120 andar, Inscrita nd CHPIYMF sob o n°
62,418, 140/0001-31 (o “Custodiante™).

23.05, O Custediante reallzard, ainda, avditoria trimestral e por amostragem acerca
da existéncla dos Documentos Comprobatdros, estando o Custodiante & o Fundo,
por sl ou por seus contratados, autorizados 2 acessar as dependéncias da Cedente
oU de outras entidades nas quals estelam gQuardados o5 Documentos
Comprobatdrios, nos seus hordrics normals de funclonamento, de forma a verificar a
exstéincia dos Documentos Comprobatdros e o cumprimento das obrigacles da
Coederte com relacio & guarda ¢ organtzacio dos Documentos Comprobiatdeos.

23.06. - O Funda contratou o BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A.
institulcdo financelra com sede na Cikdade de Porto Alegre, Estado do Rlg Grande do
Sul, na Rua Capitds Montanha, n.® 177, Inscrita mo ONPYMF sob n®
2. 702.067/0001-96, neste ato representads na forma do seu Estatuto Social, para a
funcdo e as mesponcabiidades de agente de recebiments (o “Agente de
Recabimento™),

cAPITULD VINTE E QUATRO — DA TAXA DE ADMINISTRAGAD E DEMAIS
TAXAS DO FUNDO

24,01. - Pela administracio e gestiio do Fundo, o Administrador receberd tea de
administracio mensal, que deverd ser paga até o 59 (quinto) dia Ot do més
subsegliente ao dos servigns prestados.

24.01.01. - A 3xa de administragio devida mensalment: ao Administrador
sera dividida da seguinte forma: (a) o valor fixo mensal de R$ 4.210,00
(quatro mil, duzentos e dez reals), dos quals (i) R$ 1.710,00 (uwm mil,
setecentos e dez reals) serdo pagos diretamente ao prestador de servigo de
escrituracio de Quetas e (I RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reals) serfo
pagos diretamente ao Agente de Recebimento; e (b) o valor varidvel calculado
da seguinte forma:

(D 0,22% (vinte e dois décimos por cento) Incidente sobme o patriminio

liquido do Fundo até o valor de R$ 100.000.000,00 {cem milhdes de
reals); &
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(i) 0,16% (dezesselyirmon g coRbRRRnte sobre 0 valor do

patrimbnio liquido do Fundo que ultrapassar R$100.000.000,00 (com
rrdihies reats),

24.01.01.01. A taxa de administraglo cbservard um valee minima de R§
14,500,000 (quatorze mil reals) mensals,

24.01.02, - O Administredor nlo meceberd tea de desempenho, taxa de
ingresso afou saldn.

24.00.03. - A remundracBo acdma ndo inclui as despesas previstas nos
Capitulos Derenove & Vinte acima, @ serem debitadas do Fundo peld
Adrninistrador.

24.01.04. - O Administrador pode estabelecer que parmelas da taxa de
administraclo sejam pagas diretaménte pelo Fundo aos prestadores de
servicns contratados, desde que o sometdro dessas porcelas ndo exceda o
montants total da ta de administracho acima Mada.

24,02, - D Fundo ndo cobrard taa de Ingresss ou taxa de saita dos Quotistas, nem
guaisguer outras taxas & encargos além dos previstos neste Capitulo e no Capitulo
Yinte deste Regulameanto,

CAPITULO VINTE E CINCO = DA DIVULGACAO DE INFORMAGOES

25.01. - O Administrador dhvulgard, ampla & imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso &s informacles
que possam, direta ou indiretamente, Influenciar as decisBes dos Quotistas quants &
permanéncia no Mesma ou, No caso de potendals investidorss, quanto & aquisicio
de Quotes do Fundo.

25.02, - Sem prejulro de outras ocoménclas relativas ao Funda, considera-se fato
relevante a alteraclo da classificesdo de risco das Quotas Senlores do Fundo,

25.03. - A divulgacBo de informagBes de que treta o ftem 25.01. acima serd felta no
jornal utilizado para velcular as informagles relativas ao Fundo, devendo todos os
documentos @ Informaces comespondentes ser remetidos & CVM na mesma data de
sua divulgaclo, Tal divulgacio serd feita sempre no mesmo periddico & qualquer
aiteragio deverd ser precedida de aviso aos Quotistas,
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25.04. - O Administrador .- psjcdo dos C
instituighes que coloquem Queta G Evade, i RITELUSAD de 10 (dez) dias apds
nmmmnﬁ,aﬁﬁmntﬁlnfmﬂm da gutras eagidas nos
termos deste Regulamenio e da regulamentac3o aplicavel: (1) o ndmero de Quotas
de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (il a rentabilidade do Fundao,
com base nos dados relatives ao Giimo dia do més a que sa referirem; e (ill) dados
acera do comportemento da Cartelr, abrangendo discuss3o guanto ao desempenha
pbtido e o esperado.

25.05. - O Adménistredor doverd colocar 25 demonstragles financeiras do Fundo &
disposicio de quaisquer interessados que as solicterem em sua sede sodal,
observados oS segquintes prazos maximos:

(i} 20 (vinte) digs apds o encenamento do perodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdies financeiras mensais; €

(i) G0 (sessenta) dias apds o encerramentd do exendicio sodial, em se tratando de
demonstragies finanoiras anuals.

CAPITULD VINTE E SEIS — DAS DISPOSIGOES GERAIS

26.01. A utilizacio da denominacio “CEEE IV-D" na denoménacdo do Fundo €
basaada exclushvamente na origem dos Direitos de Crédfo que poderdo compor 2
Cartelra, conforme estabelecido nas Cldusulas Trés e Quatro acima, € ndo na
participac30 efou na assuncdo de responsabilidace pefa Cedente gfou por seus
controladores pelas operages do Fundo. A aquisiclo, pela Cedente, de Quotas
Subordinadas do Fundo, nos termos e condicBes descritos no Compromisso de
Subscricio efou as obrigacbes assumidas pela Cedante nos termos do Contrato de
Cess3o, Conlbrato de Prestacio de Servigos de Receblmento & Pagamento de Valores,
Contrato de Depdsho e Contrato de Custodia (conferme definidos neste
Regulamentn) ndo representam  responsabllidade da Cedente e¢/ou de S8US
controladores pelas operagbes do Fundo efou, ainda, garantia de rentabilidade para
o5 tiulsres de Quotas do Fundo,

26.02. - Para fins do disposto neste Regulamentn, considera-se o comelo eletrbinico
como uma forma de correspondéncla vilida nas comunicagBes entre o Administrador,
o Custodiants, a Cegente & as Quotistas.

26.02.01. As publicaciies previstas naste Regulamento e na regulamentacdo em vigar
serdo feltas no jomal Monitor Mercantll da Cidade do Rlo de Janeirm,
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bancario ou no funcionar o mencado financeire na cidade de 580 Paulo, Estado de
SEo0 Paule, Caso as datas em que venham 8 coorrer eventos nos termes deste
Regulamento nlo forem dia O, conforme definicio deste item, considerar-se-3
como a data do referido evento o dia Ol imediatamenta seguinte,

26.04. - Para maiores Informaces sobre a Cedente & os Direltos de Crédito, os
inkeressados deverso consultar o Prospacty do Funds (TProspecto”), que descreve as
atividades da Cedente, bem coma o5 principals procadirmentos emvolvendo a orgem,
formalizacio e cobranga dos Direltos de Crédito que podem ser integrantes da
Carteira do Fundo,

26.05, - Fica eledto o Foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
para dirimir e resolver todas as questBes e dividas orundas do presente

Regulamants & que envolvam o Fundo, com expresss nendncs 3 quekiuer oulrs, por
mals privilegiado que seja.

ety M o

= Instituigiéo Administradora -
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Anexo I ao R menta d TEJHHﬂHﬂIEm?LE“EnDE Direitos Creditérios
S Sy oiertico

Modelo de Lista de Direitos de Crédito Disponivels

Lista de Direitos de Crédito Disponivels
{Dados das Faturas de Energia)

CPFfMF Data de
Nome do Consumidor CNPI/MF | Vencimento
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Modelo de Suplements ao Regulamento

Caracteristicas da 1® Emissdo do Fundo de Investimanto ém Direitos

Creditdrios CEEE IV-D

Nimero da Emissio | []
Valor da EmissSo | R§ [«] ([«] reails)
Quantidade Total de | [+] Quotas
Quotas Emitidas

Quantidade dir | [#] Quotes Senlores
QUotEs Senines

Quantidade de | [«] {[+]) Quotas Subordinadas
Quatas

Subordinadas

Benchrmark das | [=]

Quotas Senlores

Pesiodicidade das | [+]

Parcelas da

Amortizaciio  das

Quotas Senbores

Periodicidade  do | [«], além do disposto no ftem 1210, do Regulamento do
Amortizagio  das | Fundo

Quotas

Subordinadas

Amortizacio  das | [#]

Quotas Senkores

Datas de | [+]

Amortiracio  das

Quotas Seniones

Data  Programada | Ulima Data de AmartizagBo das Quotas Senlores
de Fagamento de

Amortizaclio  das

Cuotas

Subordinadas

Data de Resgate | [s]

 das Quatas

Vakor do Patrimdnio
do Fundo antes da
| [+]* Emissiio & Sérle

RS [=] ([=]}
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Valor do Patrimdnio | RS [+] ([+]) E MIGROFILMADO
g:mﬁﬂhwﬂtﬂﬂmm B NE IAhShRy . HARITAL . R
apds a [+]2
EmissSo)
Quantidade Totad de | [«] ([»]) Quotas Sendores

Quotas Seniores do
Fundo aphs a 19
Emilssio

Creantidade Total de
Quotas
Subordinadas do
Fundo apds & 19
Emessio e Série

[=] ([+]) Quatas Subordinadas
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Anexo IIT ao Hﬂguhmugtn-du Fundo da Investimanto em Direitos
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Modalo de Terms de Adesio e Ciéncia de Risco

TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAD E DE RECEBIMENTO DE

REGULAMENTO E PROSPECTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D

Ma qualidade de subscritor de quotas de emissSo do Fundd de [msestimento em
Direitos Creditfries CEEE IV-D ("FUNDO®), inserita no CNPIMF sob n*®
10.340.375/0001-54, administrado pelo UBS PACTUAL SERVICOS FIRAMNCEIRDS 5.4,
DTVIM (CADMINISTRADOR"), deciars que:

(i

{1

(1)

()

Recebl, no ato d2 minha primeira subscricdo de quotas do FUNDO, o
Reguiamento e o Prospecto do FUNDO, tendo Nido e entendido o inteiro teor
dos referidos documnentos, sendo que concordo & manifesin, exprossamente,
minha adesdo, irevogdvel e Imetratdvel, sam qualsquer restrigles, & todos os
seiis termos, cldusulas & condipbes;

Sou westidor qualificado para os fins de que trata a Instrugdo CVM n*
4092004, sendo elegivel, portanto, para Investir no FUINDO, e tenho ciéncia
da necessidade da manutencio da minha condigio de Investidor qualificado
para permanéncia no FUNDD, Nesse sentido, comprometo-me 2 comunicar ao
ADMINISTRADOR, imediatamente, quaiquer elteracdo na minha condigio de
Iwestidor qualificads, durante o perodo ém que perMmanscer Comd Quotista
do FUNDO;

Como knvestidor qualificado, declaro possuir conhedimento sobre o mercado
financelry & de capitals sufidente para que Ao me sejam aplicivels um
conjunto de protegies legals e reguiamentares conferidas aos Investidones
ndo-gualificados: bem como atesto sor capaz de entender, ponderar e assumie
05 riscos financelros reladonados & aplicacio de meus recursas em um funds
de investimento destinado a Investidores qualificados;

Tenho cifncia & bom entendimento dos objetivos do FUNDO, de sua politica
de investimento, da composicio da cartsira de Investimanto do FUNDO, da
xa de adminlsiacio devida ao ADMINISTRADOR, dos riscos a0s (quals o
FUNDO e consaqilentemente os meus investimentos estdo sujeitos, bem como
da possibitidade de ocorréncla de varlagbes no patrimdnio iguida do FUNDO &
¢a perda total do capital por mim Investido;

234



WERTTED BETITGLE. © B0CuMENTOS
5% TFitE

15JM@88 742808

(V) A politica de investimenin e UNDOSE 40 quais o FUNDO estd
sujeito estio de aconde com & minha financeira, o meu perfll de risco
& & minha estratédgla de investimento;

i)  Tenho cincia de que o ADMINISTRADOR, am hipdtese algums, exceluadas as
pcominciats resultantes de comprovado dolo ou md-fé de sua parte, serd
resporsdvel por qualaquer depraciacio dos ativies do FUNDO, ou por eventuais
prejulos em caso de liguidaclo do FURDD efou resgabe de quotas;

{vif) Tenho cincia de que as aplicactes realizadas no FUNDO nlo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, de gualquer mecanismo de seguro efou do
Fundo Garantidor de Crédites = FGC, sendo imputiveis a mim todos 05 riscos
decorentes da poltica de Investimento adotada no Regulamento & da
possiblitdade de reallzagdo de operagles que cologuem em rsco o patrimbnia
do Fundo;

{viil) Tenho ciéncia de gue teral que integralizar as quotas do FUNDO subscritas por
mim de acordo com os termos e condicles do Regulamento do FUNDO, bem
como do Boletim de Subscricio firmado por mém nesta data;

() Os recursos que serdo ulllizados na integralizacéo das quotas do FUNDO par
mim subscrites nBo serdo orfundos de qualsquer praticas que possam ger
consideradas como crimes previstos na legisiacio relatva & “lavagem”,
otultacio de bens, direites & valores;

{x) Tenho cincia de que o existéncia de rentabilidade/performance do FUNDO
gfou de outros fundos de investimento em direitos creditdrios ndo

representam garantia de resultados futuros;

() PResponsabilizo-me pela veratidade das minhas declaragbes aqul prestadas,
bem como por ressarcir o ADMINISTRADOR de quatsquer prejuizos (inciuindo
perdas e danos) decormentes de falsidade, Inexatiddo ol imprecisdo das
MZsmas.

[Cidade], de de 2008.

NOME DO INVESTIDOR:
CNP1/CPF DO INVESTIDOR:

ASSINATURA DO INVESTIDOR

71
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Anexo IV ao Regulamento do Fundo de Imut]m-untuaum Diraitos
AR AR OFILAD

Modelo de Aviso de Desanquadramento

A UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIRDS S.A. DTVM, na qualidade de administradaor
do Fundo da Investimento em Direltos Creditdrios CEEE Iv-D (“Administrador™ e
"Fundo®), vem, por meio deste, notificar & Companhia Estadual de DistribuigBo de
Energla Elétrica = CEEE-D ("Cedente™), na gqualidade de cedente dos Direltos de
Crédito {conforme definido no regulamento do Funda), nos termas do “Cantrato de
Cesslio @ Aquisiclo de Direltos de Crédito e Outras Avencas” ("Contrato da CessSo™),
celebrado em [#] entre o Fundo e a Cedante, a ocoménda do desenquadramento da
Razio de Garantia do Fundo em [«].

Solicitamos indicar em até 2 (dols) dias Otels contados da data de recebimento deste
Aviso de Desenguadramento, com cipia ao Custodiante, qual dos procedimentos
ababo deverd ser adotado pelo Adméinictrador:

()  integralizar Novas Quotas Subordinadas, de acordo com o5 tesmos @
condiclies do Compromisso de Subscricho, com pagamento em moeds
corrente naconal, dentro de um dos prazos previstos ababo, conforme o
Cas0;

(o) caso o integrafizacio de Novas Quotas Subordinades sela necessdria
em decorréncia da inadimpidncia de Direitos de Crédito Intagrantes da
Carteira, a integraliracBo referida na tham (1) acima deverd ser reafizada
o pram miximo da 2 (dois) dias Otels contadas da data de
recebimento do Aviso de Desenquadramento;

{b)caso a Integralizagdo de Nowas Quotas Subordinadas sefa necessdria
em decorrénda de outro mothvo gue ndo 2 Inadimplénda de Direltos de
Crédito Integrantes da Cartelra, a Integralizac3o referida no Item (1)
acima deverd ser realizada no prazo médmo de 5 (dinco) dias (tels
mntadas da data de receblmento do Aviso de Desenquadramento; ou
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()  resilir o Contrato de E,ﬁ:?o!ﬂem 5 (cinco)) dias dtels,
i --.__:'-l..-_‘:-r-' i ".!r 13 Y ke
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serd necessara a integralizaclo de um ndmero Intelro de Quotas Subordinadas, no
valor estimado de [«]. Ressaltamos que este valor estimado refere-se a0 valor da

Quota Subordinada de abertura do dia [s], e o valor exa@to 3 ser integralizado serd
comunicado a V.5as, na data da respectiva integralizacio.
Alenciosamente,

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A. DTVM
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ANEXO III

« Contrato de Cessdo, Aquisicao e Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito e Outras Avencas
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CONTRATO DE CESSAOQ, AQUISICAO E PROMESSA DE CESSAO DE
DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente Instrumento, as partes:

(a) COMPANHIA ESTADUAL DE BISTRIBHI{',ED DE ENERGIA ELETRICA
— CEEE-D, sociedade annima com sede na Cldade de Porto Alegre, Estado do
Rlo Grande do Sul, & Avenida Joaquim Porto Villanova, 201, Prédio Al, Jardim
Carvalho, inscrita no CNPI/MF sob o n? 08.467.115/0001-00, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Sodal (“Cedente);

(b) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-
D, funde de investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma de
condominlo fechado, Inmscrite no CWPIYMF sob n® 10.340.375/0001-54
("Cesslonario” ou "Fundo™), neste ato representado por seu administrador, UBS
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM instituicdo financeira com
sede ma Cidade do Rio de Janelro, Estade do Rio de Janelro, na Prala de
Botafego, 501, 5% andar - parte, inscrita no CNPIMF sob o n%
59,281.253/0001-23 ("Administrador”), neste ato represantado na forma de seu
Estatuto Social;

&, coma interveniente anuente,

{c) BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. instituicdo
financeira com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, a
Rua Capltdo Mentanha, 177, inscrita no CNP)/MF sob o n® 92.702.067/0001-96,
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Banrisul” ou "Agente
de Recebimento™);

sendo a Cedente, o Fundo & o Banrisul, em conjunto, referidos como “Partes”
ou, individual e indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO:

L. gue a Cedente é concessicndria de servigos plblices de fornecimento de
energia elétrica, em decorréncla de clsio parcial da Companhia Estadual de
Energia Elétrica, sociedade anbnima inscrita no CNPIYMF sob o ne@
92.715.812/0001-31 ("CEEE"), deliberada no dia 27 de novembro de 2006
{"Cisao"), realizada no ambito do processo de desverticalizagdo da CEEE exigido
pela Lei n,° 10,848, de 15 de margo de 2004 e aprovada pela Agéncia Nacicnal
de Energla Elétrica por meio da Resolucdo Autorizativa n® 484, de 28 de margo
de 2006, nos termos do Contrato de ConcessSo para Distribuicdo de Energia
Elétrica M.? 081/1999, datado de 25 de outubro de 1999, e do Primaing Termao

M
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Aditivo ao Contrato de Concessdo para Distribuicdo de Energia Elétrica N.©
081/1999, datado de 17 de outubro de 2005, celebrados entre a CEEE e a
Unido Federal, com a intermediacio da Agéncia Nacional de Energla Elétrica —
ANEEL (respectivamente, “ANEEL" e "Contrato de Concessao”)

II. que no &mbito de suas atividades de formecimento de energia elétrica, a
CEEE firmou & a Cedente firmard Contratos de Prestacdo de Servigo Publico de
Fomecimento de Energia Elétrica para consumidores atendidos em alta e baixa
tensao (doravante e conjuntamente denominados, respectivamente, "Coniratos
de Formecimento”™ e “Consumidores”, sendo estes (ltimos denominades
individualmente "Consumidor®), os quais estabelecem os termos e condigbes
para o fornecimento de energla elétrica aos Consumidores. Em decorréncia da
Clsdo, os Contratos de Fornecimento celebrados pela CEEE foram transferidos a
Cedente, que passoul a prestar, a partir de 01 de derembro de 2006, os
sarvigos de formecimento de energia elétrica aos Consumidores;

I11. que, em 19 de dezembro de 2006, a Cedente firmou o "Contrato de Cess3o
e Aquisicdo de Direitos de Crédito e Outras Avencas”, com o Fundo de
Investimentos em Direltos Creditdrios Nao-Padronizado CEEE 11-D (“FIDC CEEE
1-0), fundo de investimento em direitos creditérios ndo-padronizado
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n®.
08.490.205/0001-04, (o "Contrato de Cesso do FIDC CEEE 11-D");

IV, que por melo do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D, a Cedente cedeu
ao FIDC CEEE II-D a totalidade dos direitos de crédito oriundos do
fornecimento futuro de energia elétrica a Consumidores, nos termos dos
Contratos de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja
efetuado por melo de débito automatico em conta de depdsito de titularidade
dos Consumidores ou de tercelros por estes instruldos para tanto, mantidas nas
InstituigBes financeiras convenladas a Cedente, nos termos dos Convénios de
ArrecadacBo convenladas listadas no Amexo 1 2o presente Contrato
(respectivamente, as “Instituicdes Arrecadadoras” e os “Direitos de Crédito
FIDC CEEE II-D").

V. gue a Cedente tem cumprido integralmente suas obrigagbes nos termos do
Contrato de Cessdo CEEE II-D;

VL. que o Cessiondrio € um fundo de investimento em direitos creditérios
eonstitufdo nos termos da Resolugdo n.® 2,907, de 29 de novembro de 2001,
do Conselho Monetdrio Nacional ("CMN™), da Instrucdo n.® 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alteracBes introduzidas pela Instrugdo n.® 393, de
22 de julho de 2003 (em conjunto, “Instrucdo CVM n.° 356"), ambas da
Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM™);

A SO
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VIL. que os recursos para aquisicdo dos direitos de crédito de titularidade da
Cedente serdo captados por meio da emissio, pelo Fundo, para distribuicio
plblica, de 130.000 (cento e trinta mil) quotas seniores (“Quotas Seniores”™) e,
para subscricao pela Cedente, de 6.500 (seis mil e guinhentas) quotas
suberdinadas ("Quotas Subordinadas” e, em conjunto com as Quotas Seniores,
"Quotas”);

VIIL. O Banco Ital 5.A., institulgBo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, n.2 707,
Torre Eudoro WVillela, 12° andar, Inscrita no CNPI/MF sob o ne
62.418.140/0001-31 (“Custodiante”) tem experiéncia na prestagio dos servigos
de custddia de que trata o artigo 38 da Instrugdo CVM n.? 356: e

IX. O Agente de Recebimento presta servigos de arrecadacio & Cedente e
prestara ao Fundo os servigos de agente de recebimento dos valores oriundos
do formnecimento de energia elétrica aos Consumidores,

Resolvem as Partes celebrar o presente "Contrato de Cessdo, Aquisicio e
Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito e Outras Avengas™ (o “Contrato™,
que sera regido pelas clausulas e condigbes a seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS DE
CREDITO

L.1. A Cedente neste ato, em cardter frevogdvel e iretrativel, observado o
disposto na Cldusula Treze, cede ao Fundo, que por sua vez adquire, a
totalidade dos direitos de crédito oriundos do fornecimento future de energia
elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessio
& dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de
déblto automdtico em conta de depésite de titularidade dos Consumidores ou
de terceiros por estes linstruidos para tanto, mantida nas InstituicSes
Arrecadadoras ("Direltos de Crédito” ou, individualmente, "Direito de Crédito™),
excetuados aqueles tenham side (i) objeto de cessio incondicionada ao FIDC
CEEE I1-D e (I} objeto de cess3o sob condiclo suspensiva ao FIDC CEEE II-D e
a ele transferidos em decorréncla da verificagdo de qualquer condigiio
suspensiva, até a verificagio da condi¢io resolutiva de que trata o item 12.7.
da Clausula Doze do Contrato de Cessdp do FIDC CEEE II-D (“Condicdo
Resclutiva do FIDC CEEE I1-D").

1.1.1. Os Direitos de Crédito de que trata o item 1.1, acima abrangem,
alem dos Direitos de Crédito cujo pagamento seja efetuado por melo de
débito automatico, os direitos de crédito que venham a ser cadastrades,
apos a data de assinatura deste Contrato, para pagamento par melo de

& L
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débito automatico em conta de depésito de titularidade dos
Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida
nas Instituighes Arrecadadoras, que serdp automaticamente incorporados
ao presente Contrato e 3 definicio de Direitos de Crédito.

1.1.1.1. Os Direitos de Crédito sio selecionados pelo Agente de
Recebimento, por melo de filtros de selecio:

(i) o primeiro filtro, que seleciona os direitos de crédito cujo
pagamento seja efetuade por meio de débito em conla nas
Instituicies Arrecadadoras, em ordem crescente ou decrescente,
até a que se aproximar mais da QMM do FIDC CEEE II-D.

O primeiro filtro cumpre a selecdo do FIDC CEEE II-D.

(i) O segundo filtro utiliza os recursos marcados sob condico
suspensiva do prmeiro filtro para selecionar, entre crescente e
decrescente, o valor que se aproximar mais da QMM do Fundo;

1.1.1.2. Ao término do FIDC CEEE II-D, o mecanismo explicitado
no item 1.1.1.1 passa a vigorar somente com ¢ primeiro filtro.

1.2. A cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo nos termos deste Contrata ndo
abrange o5 Direitos de Crédito do FIDC CEEE 11-D.

1.3. Dispde a déusula 12.7 do Contrato de Cessao do FIDC CEEE I1-D que, caso
apos (I) a ocorréncda de qualquer condigio suspensiva e a consegiente
transferéncia ao FIDC CEEE II-D da totalidade dos Direitos de Crédito FIDC
CEEE II-D objeto da cessdo sob condigdo suspensiva; (i) o pagamento integral
dos valores devidos aocs titulares das quotas de emissdo do FIDC CEEE II-D e
(iil) o pagamento ou a constituicio de reserva para o pagamento integral de
todas as demals despesas devidas pelo FIDC CEEE II-D, inclusive aquelas
relativas & sua liquidacio, ainda restem Direitos de Crédito FIDC CEEE I-D em
poder do FIDC CEEE II-D, sera considerada resolvida a cessdo dos Direltos de
Crédito FIDC CEEE II-D que permanecerem no patrimdnio do FIDC CEEE 11-D,
os quals serdo automaticamente transferidos & Cedente,

1.4. Conforme disposto no item 4.4 da Clausula Quarta abaixo, uma parcela dos
Direites de Credito é cedida ao Fundo de forma incondicionada ("Cessdo
Incondicionada®), sendo a parcela restanteé dos Direitos de Crédito cedida ao
Fundo sob condigao suspensiva ("CessSo sob Condicio Suspensiva®), ficando a
sua eficacia sujeita & verificacio das condigbes suspensivas, nos termos e para
os efeitos do artigo 125 do Codigo Civil Brasileiro, de que trata a Clausula Doze
abaixo ("Condiches Suspensivas”™ ou, quando referidas Individualmente,

“Condigdo Suspensiva”), ﬁ |
; '*
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1.4.1, Independentemente de uma parcela dos Direitos de Crédito ser
cedida de forma incondicionada e de a parcela restante ser cedida sob
condicdo suspensiva, para tedos os fins e efeitos de direito, a cessdo
objeto deste Contrato abrange a totalidade dos Direitos de Crédito, os
quais ficam, por esta razdo, vinculados ao presente Contrato e
Indisponfveis, em cardter irevogével e iretratével, até o término de sua
vigéncia.

L5, Os Direitos de Crédito ora cedidos e transferidos ao Cesslondrio serdo
originados e formalizados no futuro (apds a assinatura deste Contrato e durante
a sua vigéncia) e serdo entregues ao Cessiondrio ou a quem for por este
indicado para recebé-los em seu nome, em conformidade com as Cliusulas
Quarta e Quinta deste Contrato, a partir da Data do Inicio da Entrega
(conforme definido no item 4.1. da Clausula Quarta) e até ¢ pagamento da
ultima parcela de amortizacio das Quotas Seniores emitidas pelo Cessiondrio,
nos termos do Regulamento do Fundo ("Regulamento™).

1.6. Os Direitos de Crédito cedidos nos termos deste Contrato sdo
representados pelas faturas mensais de energla elétrica emitidas pela Cedente
contra os Consumidores e cadastradas para pagamento por melo de débito
automdtico nas Instituicies Arrecadadoras (“Faturas de Energia” e,
Individualmente, "Fatura de Energia™).

1.7. A cessdo objeto deste Contrato abrange, além dos Direitos de Crédito,
todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes a
estes relacionados, bem como todos e quaisquer encargos efou multas
compensatarias efou Indenizatdrias devidas a Cedente pelos Consumidores.

1.B. Fica desde j4 estabelecido que a Cedente niio responde pela solvéncia dos
Consumidores, mas apenas pela correta constituico dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo nos termos deste Contrato e, quando constituides, pela
sua existéncia, liguidez e certeza,

1.9. Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos termos deste Contrato serdo
considerados entregues pela Cedente ao Cessionario ou a quem for por este
indicado para recebé-los em seu nome, to logo sejam constituidos durante a
vigéncia deste Contrato, observados os procedimentos de formalizacio da
entrega estabelecidos nas Clausulas Quarta e Quinta do presente.

1.10. As Faturas de Energia, cujos modelos se encontram no Anexo II ao
presente Contrato, que serdo emitidas pela Cedente de acordo com o
procedimento estabelecido no Contrato de Concessdo ou, apds 3 (trés) meses
contados a partir de sua emissdo, o registro eletrnico das Faturas de Energia,
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constituem documentos comprobatdrios da correta constituicio dos Direitos de
Crédito ("Documentos Comprobatdrios™.

CLAUSULA SEGUNDA — DA PROMESSA DE CESSAQ DE DIREITOS DE
CREDITO ADICIOMNAIS

2.1, A Cedente, neste ato, compromete-se, em cardter ievogavel e
irretratdvel, a ceder e transferir a0 Cessiondrio direitos de crédito adiclonais
sempre que o Indice de Cobertura a que se refere o item 17.01 do
Regulamento seja, em um Periodo de Disponibilidade, inferior a 200%
(duzentos por centa).

2.2. Na hipdtese de gque trata esta Cldusula Segunda, serdo cedidos e
transferidos ao Cessiondrio, até que seja recomposto integraimente o indice de
Cobertura, os seguintes direitos de crédito adicionais ("Direitos de Crédito
Adicionais” e "Cessdo Adicional™), observada, necessaramente, a ordem de

prioridade abaixo:

(i) direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do
fornecimento de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos
termos do Contrato de Concessio e dos Contratos de Fornecimento,
cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em
conta de depdsito de titularidade dos Consumidores cu de terceiros
por estes Instruidos para ftanto, mantida nas Instituigdes
arrecadadoras conveniadas indicadas no Anexo III a este Contrato
(individualmente,  “Instituico  Arrecadadora  Elegivel” e,
conjuntamente, “Instituicbes Arrecadadoras Elegivels™, as quais, na
ocoméncia de Cessdo Adicional, passardo a ser consideradas, para
todos os fins do presente, Instituiches Arrecadadoras; e

(iiy direitos de crédito de tGitularidade da Cedente oriundos do
fornecimento de energia elétrica pela Cedente, nos termos do
Contrato de Concessio e dos Contratos de Fomedimento, a
consumidores residenciais;

(i) direitos de crédito de titularidade da Cedente orlundos do
fomecimento de energla elétrica pela Cedente, nos termos do
Contrato de Concessio e dos Contratos de Fornecimento, a
consumidores comerciais e industriais;

(iv) outros direltos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do

fornecimento de energia elétrica pela Cedente, nos termos do
Contrato de Concessao e dos Contratos de Fornecimento.
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2.2.1. Os Direitos de Crédito Adicionais a serem cedidos nos termos do
itemn 2.2(1) acima serfio selecionados pelo Administrador em conformidade
com proposta do Administrador aprovada em Assembléla Geral de
Quotistas, nos termos do Capitulo Onze do Regulamento, ou, na hipdtese
de ndo aprovagdo da proposta do Administrador, em conformidade com
proposta dos Quolistas aprovada pela Assembléla Geral de Quotistas,
observado que a Cessdo Adicional abrangerd sempre a totalidade dos
direitos de crédito cadastrados para pagamento por melo de débito
automatico em conta de depdsito mantida na Instituicio Arrecadadora
Elegivel responsavel pela arrecadacio dos Direitos de Crédito Adiclonals
selecionados,

222, Na hipdtese de Insuficiéncia dos Direltos de Crédito Adicionais
cedidos nos termos do item 2.2() adma, a Cedente devera enviar ao
Administrador lista das instituicbes arrecadadoras responsdveis pelo
recebimento dos Direitos de Crédito Adicionals mencionados nos ftens
2.2(i), 2.2(i) e 2.2(iv) (respectivamente, “Direitos de Crédito Nao
Cadastrados para Débito Automatico” e “Instituigies Arrecadadoras dos
Direitos de Credito Adicionais Nio Cadastrados para Débito Automatico™) e
0 comespondente volume de arrecadagio, nos termos do modele
constante do Anexo XI a esse Contrato, observada a respectiva ordem de
prioridade. Apods o recebimento da referida fista pelo Administrador, serd
cbservado, mutalls mutandy, o disposto no [tem 2.2.1.

2.2.3. A Cedente podera utilizar os Direitos de Crédito Adicionais, desde
gue observado o disposto no ltem 10,1, (x) abaixo.

2.3. O Administrador realizard o calculo do Indice de Cobertura e comunicar a
Cedente acerca da necessidade de cessdo de Direitos de Crédito Adicionals até
o dia Otil imediatamente seguinte 3 data de apuracdo. A comunicacio do
Administrador devera indicar o valor da Cess3o Adiclonal,

2.4, Recebida a comunicagdo do Administrador a que se refere o item 2.3,
adma, a Cedente terd o prazo de 5 (cinco) dias dtels para entregar ao
Cessionario (i) Direitos de Crédite Adicionals em montante suficiente para
recomper @ nivel minimo do indice de Cobertura indicado no item 2.6. infra e
(i) as notificacdes constantes do Anexp V ao presente Contrato, devidamente
assinados pelas Instituighes Arrecadadoras Elegivels responsdvels pelo débito
automatico de direitos de crédito que tenham sido objeto da Cessao Adiclonal,

2.5. A cessdo dos Direltos de Crédito Adicionais serd formalizada mediante a
assinatura de termo de cessdo, que & parte Integrante do Anexo IV a este

Contrato ("Termo de Cess3o™).
W 1 7
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2.6, Tendo em vista que a Cessdo Adicional tem por objetivo recompor o nivel
minimo do Indice de Cobertura, ndo serd devido qualquer valor adicional pelo
Cessionario a Cedente em virtude da Cessio Adiclonal.

2.7. Os Direitos de Crédito Adicionals serdo considerados Direitos de Crédito,
para todes os fins e efeitos deste Contrato a partir da data do Termo de
Cessdo, Aplicar-se-8o aos Direitos de Crédito Adicionais, mutatis mutandi, todas
as disposicBes do presente Contrato.

CLAUSULA TERCEIRA — DO PRECO DE AQUISIGAO E DO PAGAMENTO
PELOS DIREITOS DE CREDITO

3.1. Pela cessdo objeto deste Contrato, que abrange a Cessdo Incondicionada,
@ Cessdo sob Condigdo Suspensiva e eventual Cessdo Adicional na data da
primeira integralizagdo de Quotas Senlores do Fundo, o Cessiondrio pagard &
Cedente o valor de R$ 130.000,000,00 (cento e trinta milhGes de reais) ("Prego
de Aquisicio™).

3.2. O Prego de Aquisicdo serd pago pelo Fundo & Cedente até o dia Gtil
imediatamente seguinte & integralizacdo da totalidade das Quotas Seniores
("Data de Pagamento do Prego de Aquisicio™), desde que a Cedente tenha
entregue a0 Administrador comprovante da notificagdo ds Instituiges
Arrecadadoras, conforme modelo que consta do Anexo V ao presente.

3.3. O valor correspondente ao Prego de AquisicBo serd depositado na conta
bancaria n.® 09.274.202.0-6, no Banco do Estado do Rio Grande do Sul, de
titularidade da Cedente ("Conta Autorizada da Cedente™).

3.3.1. A Cedente conferird recibo ao Funde comespondente ao valor
pago pela aquisicdo dos Direitos de Crédito, declarando nada mals ter a
reclamar com relacdo ao pagamento oriundo da cessiio objeto deste
Contrato,

CLAUSULA QUARTA - DOS PROCEDIMENTOS PARA ENTREGA
DOS DIREITOS DE CREDITO

4.1. A partir da data de inicio da entrega definida no Suplemento ao
Regulamento ("Data de Inicio da Entrega”), a Cedente entregard ao
Custodiante (que os receberd em nome do Fundo), te logo sejam constituidos,
o5 Direitos de Crédito objeto da Cessiio Incondicionada e, eventualments, na
hipétese de ocoréncla de uma Condigdo Suspensiva, os Direitos de Crédito
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objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva, observado o disposto nesta
Clausula Quarta e na Cldusula Quinta deste Contrato.

4.1.1, As entregas de Direltos de Crédito de que trata o item 4.1. acima
serdo realizadas diariamente, até o pagamento da Gltima parcela da
amortizacdo das Quotas Senlores,

4.1.2. Para os fins deste Contrato, o pericdo compreendido entre o dia
21 (vinte e um) de cada més civil, inclusive, e o dia 21 (vinte e um) do
més [mediatamente subseqiiente, exclusive, serd considerado um
"Pericdo de Disponibilidade™.

4.2. Em cada dia (il a partir da Data de Inicio da Entrega (cada, uma “Data de
Disponibilizagdo™), a Cedente deverd disponibilizar ao Custodiante, por meio
eletrdnico e na forma do Anexo VI a este Contrato, lista contendo os dados das
Faturas de Energia que serdo pagas por melo de débito automdético ou, na
hipdtese de Cessdo Adicional, excluides aqueles constantes da Lista de Direitos
de Crédito do FIDC CEEE II-D, contendo os dados das Faturas de Energia
refacionadas aos Direitos de Crédito Adicionais ("Lista de Direitos de Crédito
Disponiveis™).

4.3. A quantidade de Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondiclonada a ser
entregue em cada Periodo de Disponibilidade ("Quantidade Minima Mensal™
devera ser calculada pelo Administrador e informada & Cedents, ao Custodiante
e 2o Agente de Recebimente no dia dtil anterior aa inicie de cada Periodo de
Disponibilidade (cada data de apuragio da Quantidade Minima Mensal, uma
“Data de Apuracao™), de acordo com a seguinte férmula:

MM, = A GHARAFARA,
oride:
| = cada Periodo de Disponibilidade;
A = Montante calculado conforme disposte no tem 12.09 do
Regulamento do Fundo para o Periodo de Disponibilidade i, calculado em
cada Data de Apuracao.
G = Custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes a taxa
de administracdo, despesas com a prestacdo de serviges do Custodiante,

Empresa de Auditoria e Agéncia de Classificacdo de Risco e outros
encargos do Fundo nos termos da regulamentacdo em vigor, para o

Periodo de Disponibifidade i.
Bt [ g
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RA; = Reserva de Amortizacdo (conforme definida no Regulamento) no
Periodo de Disponibilidade |, calculado em cada Data de Apuragio,

[y = Recursos Livres (conforme definido no Regulamento) no Periodo de
Disponibilidade |, calculado em cada Data de Apuracio.

ARA; = RA- Dy = Diferenga positiva entre a Reserva de Amortizacdo para
o Periodo de Disponibiidade i e os Recursos Livres no Pericdo de
Disponibilidade i, Se ¢ valor apurado for negative o Administrador devera
considera-lo como 0 (zero).

ARA, = Ags-A = Diferenga entre a Reserva de Amortizacdo projetada
para o Periodo de Disponibilidade i+3 e a Reserva de Amortizag3o para o
Periodo de Disponibilidade | Se o valor apurado for negative o
Administrador devera considerd-lo como 0 (zero).

4.3.1. Para fins de calculo dos valores dos Direitos de Crédito que serdo
entregues ao Cessionario, os Direitos de Crédito serdo considerados por
98% (noventa e oito por cento) do seu valor de face, ou seja, do valor
consubstanciade na respectiva Fatura de Energia. Os 2% (dais por
cento) restantes serdo considerados como valores (i) da Contribuicio
para lluminacao Publica, instituida pela Emenda Constitucional n.@ 39, de
2002; efou (i) de doacles realizadas a entidades de assisténcia efou
utilizada publica; efou (i) de quaisquer taxas relacionadas a ou
incidentes sobre o consumo de energia elétrica, instituidas ou que
venham a ser Instituidas pelo Poder Piblico ou pela ANEEL ("Cobrancas
de Terceiros™) e ndo serdo objeto de Cessdo Incondicionada ou de
Cessao Condicionada, devendo ser os recursos a eles correspondentes
transferidos pelo Agente de Recebimento & Cedente, por melo de
depdsito na Conta Autorizada da Cedente.

4.4. Os Direitos de Crédito da Lista de Direitos de Crédito Disponivels serfio
considerados objeto da Cessdo Incondiclonada e, conseglientemente, de
propriedade do Fundo, por ordem cronclégica de vencimento, até que totalizem
a Quantidade Minima Mensal. Uma vez atingida a Quantidade Minima Mensal,
tedos os demais Direltos de Crédito entregues no mesmo Pericdo de
Disponibilidade serdo considerados como objeto da Cessfio sob Condicdo
Suspensiva e ndo integrardo o patriménio liquido do Fundo. Na ocorréncia de
qualguer das Condicdes Suspensivas, o Administrador comunicard
imediatamente ac Custodiante, ac Agente de Recebimento e & Cedente a
ocorréncia da condicdo, determinando a adogdo dos procedimentos para
entrega ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo
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4.5. O Custodiante acessard a Lista de Direitos de Crédito Disponivels e
verificard o enquadramento dos Direltos de Crédito constantes da referida lista
aos Critérios de Elegibilidade (conforme abaixo definido). O Custodiante serd
responsdvel ainda por identificar, em cada Data de Disponibilizagio, os Direitos
de Crédito objeto da Cessiio Incondicionada e da Cessdo sob Condigio
Suspensiva, devendo disponibilizar, por meio de seu website ao Administrador
€ ao Agente de Recebimento, diariamente, relatério de entrega no formato
indicado no Anexo VII ao presente Contrato ("Relatério de Entrega®), indicando
guals Direitos de Crédito foram efetivamente transferidos ao Cessiondrio. O
Relatério de Entrega consolidado, com a pesicio de todos os Direitos de Crédito
objeto da Cesso Incondiclonada e da Cessdo sob CondicBo Suspensiva em um
dado Periodo de Disponibilidade, serd disponibilizado pelo Custodiante, por
melo de seu website, a0 Administrador e ao Agente de Recebimento, no (Htimo
dia utll do Periodo de Disponibilidade em referéncia.

4.5.1. Fica desde ja estabelecido que a transferéncia ao Cessionario dos
Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e, quando for o
caso, dos Direltos de Crédito objeto da Cessio sob Condicio Suspensiva,
independe do Relatdrio de Entrega, que vale como comprovacio da
transferéncia de tais Direitos de Crédito ao Fundo, mas nio & condicio

para a sua efetivagio.

4.6. A selecio e entrega dos Direitos de Crédito ao Cesslondrio serd
considerada concluida em cada Data de Disponibllizagdo em que tenha sido
verificado pelo Custodiante o atendimento aos Critérios de Elegibilidade (cada
Data de Disponfbilizacio em gue haja seleciio e entrega efetiva de Direltos de
Crédito, umna “Data de Entrega®).

4.7. Na ocorréncia de qualquer das Condicbes Suspensivas, o Administrador
comunicara imediatamente ao Custodiante, ao Agente de Recebimento e a
Cedente a ocorréncia da condigdo, determinando a adogdo dos procedimentos
para entrega ao Fundo dos Direitos de Credito objeto da Cessdo sob Condigdo
Suspensiva, que observara o disposto nesta Clausula Quarta e na Cldusula
Quinta deste Contrato.

4.7.1. Fica desde ja estabelecido que, na ocorréncia de uma Condigio
Suspensiva, os Direitos de Crédito cbjeto da Cess3o sob Condigdo
Suspensiva entregues ao Fundo serdo considerados, para todos os fins
deste Contrato, como Direitos de Crédito objeto da Cessdo
Incondicionada.

4.7.2. Caso seja verificada, a qualquer tempo, uma condigdo suspensiva

nos termos do Contrate de Cessdo do FIDC CEEE II-D (ainda que, por
qualquer razdo, tal evento somente ocorra apds a verificacdo de uma

P
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Condic3o Suspensiva nos termos deste Contrato) o Fundo somente terd
direlto de receber Direitos de Créditc apés o implemento da Condicio
Resolutiva do FIDC CEEE 1I-D. Sem prejuizo do ora disposto, fica
estabelecido que em nenhuma hipdtese os Direitos de Crédito cedidos ao
Funde nos termes deste Contrato (efou os recursos decorrentes de seu
pagamento) serdo transferidos ou realocadeos para o FIDC CEEE I1-D.

CLAUSULA QUINTA - DOS PROCEDIMENTOS DE PAGAMENTO
DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. A partir da Data de Inicic da Entrega e até o pagamento integral das
Quotas Senlores, a Cedente deve assegurar que a totalidade dos valores
decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito seja direcionada para a
conta "Credores Diversos no Pais - FIDC CEEE II-D", mantida no Banrisul, sob o
codigo 4980.92 1220.33 ("Conta Transitéria do FIDC CEEE I1-D").

3.1.1. O direcionamento dos recebimentos dos Direltos de Crédito para a
Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicio (conforme adiante
especificada) serd realizado nos termos dos Convénlos celebrados entre
a CEEE e as Instiluigbes Amrecadadoras, cujas cdplas integram o Anexo
VIII a este Contrato ("Convénlos” ou, individualmente, “Convénio™).

5.2. Recebldos os recursos provenientes do pagamento dos Direitos de Crédito
na Conta Transitdria do FIDC CEEE II-D, o Agente de Recebimento transferira
para a conta mantida pelo FIDC CEEE H-D na agéncia n.© 2001, mantida no
Banco Itau ("Conta Autorizada do FIDC CEEE II-D™), no dia Gtil imediatamente
seguinte ao seu recebimento nas Contas Centralizadoras FIDC CEEE I1-D, os
recursos relativos acs Direitos de Crédito FIDC CEEE 11-0,

5.3. Na mesma data da transferéncia ao FIDC CEEE 11-D dos valores referentes
ao pagamento de Direitos de Crédito FIDC CEEE [I-D e salvo se informado por
escrito pelo administrador do FIDC CEEE I1I-D sobre a ocorréncla de uma
condigdo suspensiva com relagdo ao FIDC CEEE II-D, o Agente de Recebimento
transferird da Conta Transitdria do FIDC CEEE II-D, em recursos imediatamente
disponivels, a totalidade dos valores creditades para a conta “Credores Diversos
no Pais — FIDC CEEE IV-D”, mantida no Banrisul, sob o cddigo 4980.92 1226.02
("Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicio™.

5.3.1. A Conta Transitdéria FIDC CEEE IV-Distribulcdo serd movimentada
pelo Agente de Recebimento, observado o disposto no Contrato de

Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores e Outras
Avencas o Fundo, celebrado entre o Fundo, o Banrisul e a Cedente
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("Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento de
Valores™).

5.3.2. Na hipitese de cessio de Direltos de Crédite Adicionais nos
termos da Cldusula Segunda acima, a Cedente deve assegurar que as
Instituicbes Arrecadadoras Elegiveis e, se for o caso, as InstituicSes
Arrecadadoras dos Direitos de Crédito Adicionals Ndo Cadastrades para
Debito Automdtico direcionem a totalidade dos valores dos Direltos de
Crédito Adicionais para a Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicio.

5.4. O Cessiondrio e a Cedente nomeiam o Banrisul, em caréter irrevogével e
irretratével, durante todo o prazo de vigéncia e como condicio essencial para a
celebracdo deste Contrato, nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil Brasilelro,
como agente de recebimento da totalidade dos recursos provenientes do
pagamento dos Direitos de Crédito,

3.4.1. Fica o Agente de Recebimento autorizado, com exclusividade, em
carater irrevogavel e irretratavel, a movimentar a Conta Transitdria FIDC
CEEE IV-Distribuicdo nos termos descritos nesta Cliusula Quinta e nos
termos do Contrato de Prestaclo de Servicos de Recebimento e
Pagamento de Valores,

2.3. Tendo em vista que, até o advents de uma Condicio Suspensiva, o
produto do recebimento dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo
Incondicionada pertencerda ao Cessiondrio e o produto do recebimento dos
Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condigdo Suspensiva pertencerd a
Cedente, observada o disposto neste Contrato, os recursos recebidos na Conta
Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuigio, serdo creditados pelo Agente de
Receblmento, respectivamente, na Conta Autorizada do Fundo (conforme
definido abaixo) e na Conta Autorizada da Cedente, estritamente de acordo
com o disposto nesta Cldusula e no Contrato de Prestaciio de Servigos de
Recebimento e Pagamento de Valores,

5.6. O Agente de Recebimento transferird da Conta Transitdria FIDC CEEE Iv-
Distribuicdo para a conta n.® 81070-0, mantida no Banco Itall pelo Fundo na
agéncia n.® 2001 (“Conta Autorizada do Fundo®), no dia Gtil imediatamente
seguinte ao de seu recebimento ("Data de Transferéncia™, em recursos
imediatamente disponiveis, os valores creditados na Conta Transitdria FIDC
CEEE IV-Distribuicdo referente ao pagamento de Direitos de Crédito objeto da
Cessdo Incondicicnada, excluido o valor das Cobrangas de Tercelros,

5.6.1. O Administrador serd responsavel pelo calculo do montante a ser

transferido para a Conta Autorizada do Fundo, que serd realizado em
cada Data de Apuragio, nos termos da Clusula Quarta deste Contrato,

.
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devende Informa-lo & Cedente, ao Custodiante e ao Agente de
Recebimento na mesma data do calculo,

5.6.2, O Agente de Recebimento entregara ao Administrador, com cdpia
para o Custodiante e para a Cedente, por meio eletronico, até o tercefro
dia 0til seguinte a cada Data de Transferéncia, relatdrio de transferéncia
de recursos, com Indicacdo do montante financeiro dos Direltos de
Credito transferidos ao Cessionério naquela data, na forma indicada no
Anexo IX ao presente Contrato,

5.7. O saldo da Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicio ndo transferido
para a Conta Autorizada do Fundo comesponde aos Direitos de Crédito cedidos
sob Condicdo Suspensiva e as Cobrancas de Terceiros & n@o temdo sido
verificada qualquer das CondigBes Suspensivas, serd transferido pelo Agente de
Recebimento, em moeda corrente nacional e em recurses Iimediatamente
disponivels, para a Conta Autorizada da Cedente, no dia (til imediatamente
sequinte a seu receblmento, chservado o disposto no Contrate de Prestacio de
Servicos de Recebimento & Pagamento de Valores,

5.7.1. Somente apds a transferéncla de recursos & Conta autorizada do
Fundo podera o Agente de Recebimento transferir valores & Conta
Autorizada da Cedente. *

5.8. O Agente de Recebimento manterd sistema de controle que permita a
identificacdo, a qualquer momento, dos pagamentos dos Direitos de Credito
recebidos na Conta Transibdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo que forem
transferidos para @ Conta Autorizada do Fundo e para a Conta Autorizada da
Cedente.

5.9. O recebimento, pelo Agente de Receblmento, da tolalidade dos valores
representados pelos Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e da
Cessdo sob Condicdo Suspensiva na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-
Distribuicdo sera suficiente e valerd como prova da guitacdo para os
Consumidares com relagdo aos pagamentos devidos.

5.10. Fica desde ja estabelecido que, apos a liguidacdo integral de todos os
valores devidos pelo FIDC CEEE [1-D aos titulares das guotas de sua emissdo e
a0s seus prestadores de servico, bem como apés a quitagio de todos os demals
valores devidos pelo FIDC CEEE II-D a titulo de custos, encarges ou tributos
("Liquidagdo do FIDC CEEE 11-D"), os valorés recebidos na Conta Transitdria do
FIDC CEEE II-D passardo a ser movimentados na Conta Transitdria FIDC CEEE
IV-Distribuicdo, sem necessidade de qualguer autorizacdo ou aprovacao
adicional, pelo Agente de Recebimento, nos termos deste Contrato e do
Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores,
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passando a Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicio para a condiclo de
sénior em refagio aos Direitos de Crédito.

CLAUSULA SEXTA - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS
CONDIGOES RESOLUTIVAS DA CESSAO

6.1. Somente poderdo ser entregues pela Cedente e transferdos ao Cessiondrio
nos termos deste Contrato, Direftos de Crédito que ndo tenham sido entregues
ao FIDC CEEE II-D e que atendam aos sequintes critérios de elegibilidade
{"Critérios de Elegibilidade™):

() sefam decomentes do fornecimento de energia elétrica pela Cedente
aos Consumidores, nos termos dos Contratos de Fornecimento;

(i)  sejam representados por Faturas de Energia; e

(i} cujas Faturas de Energia estejam cadastradas para débito automéatico
nas Instituictes Arrecadadoras ou, conforme o caso, nas Instituiches
Arrecadadoras Elegiveis.

6.1.1. O critério de elegibilidade de que trata o item (iii) acima ndo serd
aplicavel nas hipiteses de cessdo de Direitos de Crédito Adicionais
realizadas nos termos do item 2.2., subitens (i) a (iv) da Cliusula
Segunda deste Contrato,

6.2. A verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos
de Crédito entregues pela Cedente ao Fundo serd realizada pelo Custodiante,
com base nas informagtes contidas na Lista de Direitos de Crédito Dispanivels.

6.3, = A cessdo de Direitos de Créditos ao Fundo & definitiva @ em nenhuma
hipotese os Direitos de Crédito cedidos ao Funde (e/ou os recursos decorrentes
de seu pagamento) serdo transferidos ou realocados para o FIDC CEEE 11-D.

6.4. A cessao de Direitos de Crédito ao Fundo (inclusive na hipdtese de cessio
de Direitos de Crédito para integralizago de Quotas Subordinadas, se for o caso)
considerar-se-a resolvida, de pleno direito e independentemente de aviso ou
notificacio & Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, na ocorréncia de
qualquer das seguintes hipdteses ("CondigGes Resolutivas da Cessio™):

(it caso as Faturas de Energia ndo estelam cadastradas para débito

automdtico nas InstituicBes Arrecadadoras, ressalvada a necessidade
die cessdo de Direitos de Crédito Adicionals, nos termos da Clausula
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(i)

Segunda deste Contrato, em razdo de insuficiéncia de direitos de
crédito cadastrados para pagamento por melo de débito automatica;

caso o Direito de Crédito venha a ser reclamado por terceiro
comprovadamente titular de Gnus, gravame ou encargo constituido
sobre tal Direito de Credito previamente & aquisicdo do mesmo pelo
Cesslonério;

(i) caso o Direito de Crédito ndoc tenha origem legal ou ndc esteja

devidamente amparado por Documentos Comprobatdrios; ou

(v) caso o Direito de Crédito ndo seja pago Integraimente pelo respectivo

Consumidor em decorréncia de defeito ou vido na prestacio dos
servigos que originaram o Direlto de Crédito que resulte no
cancelamento, total ou parcial, da respectiva Fatura de Energla.

6.4.1. Caso tome conhecimento da ocorréncia de qualgquer Condicio
Resolutiva da Cessdo, a Cedente deverd (i) notificar imediatamente o
Administrador e o Custodiante sobre tal fato e (i) no prazo de até 3
(trés) dias Gteis, contados da data de envio da notificaciio referida
acima, restituir a0 Fundo (a) um ou mais Direltos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, no mesmo valor dofs) Direitofs)
de Crédito cuja cessdo foi resolvida, sendo qualquer diferenca a maior
revertida em beneficio do Cessiondrio, ou (b) o mentants, em moeda
corrente nacional, correspondente ao valor de face do(s) Direito{s) de
Crédito cuja cessdo tenha sido resobvida,

6.4.2. Caso, na data em que a Cedente ou o Administrador tomar
conhecimento da ocomréndcla de qualquer CondicBo Resolutiva da Cessdo,
o0 Cessionario ja tenha recebido os recursos decorrentes do pagamento
dofs) Direlto(s) de Crédito cuja cessdo tenha sido resalvida, deverd o
Cessionario restituir 3 Cedente o mentante equivalente ao valor de face
do{s) Direito(s) de Crédito respectiveds). Nessa hipdtese, o valor devido
pelo Cessiondric @ Cedente nos termos deste item 6.4.2. serd
imediatamente compensade com o valor devido pela Cedente ao
Cesslondrio nos termos do 6.4.1.0i)(a) e 6.4.1.{i)b). A Cedente neste
ato reconhece e concorda que, para os fins da compensacdo ora
prevista, a sua obrigacdo de restitulr ao Fundo um ou mals Direitos de
Crédito que atendam aos Critérios de Eleglbliidade no mesmo valor dofs)
Direito(s) de Crédito cuja cessdo foi resolvida (nos termos do item
6.4.1.(ii)(a)) serd substituida pela obrigagio de entregar recursos nos

termos do ftem 6.4, 1.(ii)(b). ‘

16

256




CLAUSULA SETIMA - DA COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO

7.1. O Cesslondrio, por meio deste Contrato, contrata a Cedente para que esta
atwe como seu agente de cobranga relativamente a Direitos de Crédito
transferidos ao Cesslondrio e ndo pagos quando de seu vencimento,

7.1.1. A contratacio da Cedente como agente de cobranca dos Direitos
de Crédito ndo resulta e ndo resultard, de qualguer forma, em qualquer
ingeréncia ou controle, pela Cedente, sobre os Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo,

7.2, A Cedente ndo recebera qualquer remuneragao pela prestacio dos servicos
de cobranga objeto desta Clausula Sétima,

7.3. No segundo dia (til seguinte ao vencimento e ndo pagamento de qualquer
Direito de Crédito integrante da cartelra de Investimentos do Cessiondrio, este
acionara a Cedente para Iniclar o processo de cobranga dos Direitos de Crédito
inadimplidos.

7.3.1. A Cedente devera observar os procedimentos estabelecidos no
Contrato de Concessdo, assim como as demals disposiches da
regulamentacdo aplicavel para efetuar a cobranga dos Direitos de
Crédito.

7.3.2. A Cedente ndo podera renegociar ou acordar qualquer alteracio
aos termos e condigBes dos Direitos de Crédito sem a prévia anuéncia,
por escrito, do Cessiondrio.

7.4. A Cedente n3o sera responsdvel por quaisquer despesas que porventura
venham a ser Incorridas pelo Cessiondrio com vistas & adogio de medidas
extrajudiclais e/ou judicials para a salvaguarda e cobranga de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direltes de Crédite, incluindo
tedos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e
pericials ou quaisquer outros encarges relacionados com os procedimentos a
que se refere este ltem. Todos os custos, taxas, despesas, emolumentos,
honordrios advocaticios e pericials ou qualsquer outros encargos relacionados
com o5 procedimentos agul referidos serdo de intelra responsabilidade do
Cessionario, nos termos do Regulamento.

CLAUSULA OITAVA - DO DEP&S__II"D DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

B.1. A Cedente obriga-se a manter os Documentos Comprobatdrios sob sua
guarda e custddia, na qualidade de fiel depositdria, nos termos e para os
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efeltos do artigo 627 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se
pela sua guarda em nome do Fundo durante todo o prazo de duracio do
Fundo, Al a liquidacdo integral das obrigacBes do FIDC CEEE II-D, incluinda,
mas nao se limitando aos deveres perante os titulares das quotas seniores de
sua emissao e encargos devidos pelo FIDC CEEE II-D, a Cedente atuard como
depositaria dos Documentos Comprobatdrios em nome do FIDC CEEE I1-D e do
Fundo. A partir da data de liquidagdo do FIDC CEEE II-D, a Cedente passard a
atuar como depositaria dos Documentos Comprobatérios exclusivamente em
nome do Fundeo.,

8.1.1. A contratagio da Cedente como fiel depositaria dos Documentos
Comprobatdrios n8o resulta e ndo resultard, de qualquer forma, em
qualquer ingeréncia ou controle, pela Cedente, sobre os Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo.

8.1.2. O Custodiante realizara auditoria trimestral e por amostragem
acerca da existéncia dos Documentos Comprobatdrios e o cumprimento
das cbrigacdes da Cedente com relagdo & guarda e organizacio dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do Contrato de Custddia,

8.2. A Cedente garantird, nos seus hordrios normais de funcionamento, o
acesso Irestrito do Fundo, do Custodiante e/ou de terceiros por estes indicados
aos Documentos Comprobatdrios. Em caso de descumprimento dessa
obrigagiio, a Cedente compromete-se, sem prejuizo de outras penalidades
previstas no Contrato de Custédia, a proceder 3 entrega, mediante solicitacio
por escrito e de acordo com as instrugbes do Cessiondrio, de todos os
Documentos Comprobatdrios sob sua guarda no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis (ou prazo menor, se assim exigido pelas autoridades competentes), sendo
que, apds referido prazo, serd facultada ao Cesslondrio a apreensio de tais
Documentos Comprobatdrios.

8.3. Independentemente do disposto no item anterior, o Custodiante podera
realizar, a qualquer moments e desde que nos horarios normals de
funcionamento da Cedente, auditoria na Cedente e nos estabelecimentos em
que os Documentos Comprobatérics sejam mantidos, de forma a verificar a
existéncia dos Documentos Comprobatdrios e o cumprimento das obrigactes da
Cedente com relagdo & guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatdrios,
nos termos do Contrato de Custddia.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES DAS PARTES

9.1. A Cedente neste ato declara e assequra ao Cessionario, na data de
assinatura deste Contrato e em cada Data de Entrega, que:

A
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a)

b)

d)

)

€ uma socledade anénima wvalidamente constituida e em
funcicnamento de acordo com a legislacdo e regulamentacdo em
vigor, estando devidamente autorizada a prestar servicos de
fornecimento de energia elétrica, nos termos do Contrato de
Concessdo;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes
sodietdrias necessdrias 3 celebracio deste Contrato, 3 assuncdo e
cumprimente das obrigages dele decorrentes, em especial as
relativas & cessdo dos Direitos de Crédito, tendo sido satisfeitos
todos os requisites legals e estatutdrios necessdrios para tanto;

obteve todas as autorizagbes necessdrias, perante os dGrgdos
estaduais e federals competentes, em especial da ANEEL, outorgada
por meio do Despacho n.® 1,307, de 31 de marco de 2008, &
celebracdo deste Contrato, & assuncdo e ao cumprimento das
obrigaghes dele decorrentes, em especial as relativas & cessdo e
transferéncia dos Direitos de Crédito e & outorga de mandatos, tendo
sido satisfeitos, dessa forma, todos os requisitos legais para tanto;

05 seus representantes legals que assinam este Contrato tém poderes
estatutarios para assumir, em seu nome, as obrigacbes nele
estabelecidas, bem como para outorgar mandatos a terceires nos
termos aqui definides e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente cutorgados para assumir, em seu nome, as obrigagbes
nele estabelecidas, estando os respectivos mandatos em pleno vigor:

a celebracdo desle Contrato e a assuncdo e o cumprimento das
obrigactes dele decorrentes nao acarretam, direta ou indiretamente,
o descumprimento, total ou parcial, de () quaisquer contratos, de
qualquer natureza, firmados anteriormente & data da assinatura deste
Contrato, nos quals a Cedente ou seus controladores sejam parte ou
a0s quais estejam vinculados, a qualquer titulo, quaisquer dos bens
corpdreos, incorpdreos, tangiveis, intangivels, mévels ou iméveis de
sua propriedade, em espedial os Direltos de Crédito; (i) qualquer
norma legal ou regulamentar a que a Cedente ou seus controladores
ou quaisquer dos bens corpdrecs, incorpdreos, tangivels, Intangiveis,
moveis ou imdveis de sua propriedade estejam sujeitos; e (il
gualquer ordem, decisdo, alnda gue liminar, judicial ou administrativa
que afete a Cedente, seus controladores ou quaksquer dos bens
corporeos, Incorpdreos, tangivels, intangiveis, mdveis ou imdveis de
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]

g)

h)

1}

i

k)

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas
demonstracBes financeiras exigidas pela legislacio sodetaria efou
pelas normas requlamentares da VM efou da ANEEL, até a data em
que esta declaragio € feita, ndo sofreu qualquer alteracdo
significativa que possa afetar de manelra negativa a assungdo e o
cumprimento das suas obrigacies decorrentes deste Cantrato:

nao ha quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que
tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido
protestades, cujo valor unitdrio efou agregado seja igual ou superior
a RS 10.000.000,00 (der milhes de reais), gque sera atualizado, na
menar periodicidade admitida em lel, a partir da data de assinatura
deste Contrato, pela variacio acumulada do Indice Geral de Precos
ao Mercado — IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacio Getilio
Vargas ("IGP-M"), excetuados os que, apresentados para protesto,
tenham sido objeto de pedido judicial de sustacio cautelar de
protesto com razoaveis fundamentos de direito, seguido, conforme o

caso, da respectiva ac2o principal;

o5 Direitos de Crédito que, por forga deste Contrato, sdo cedidos ao
Fundo, tém e terdo origem no fernecimento de energia elétrica aos
Consumidores realizada com estrita observincia ao Contrato de
Congessdo, 530 de sua legitima e exclusiva titularidade e estio livres
e desembaracados de gualsguer dnus, gravames ou restricies de
qualguer natureza, que, de qualquer modao, possam obstar a cessdo e
o pleno exerciclo, pelo Cessiondrio, das premogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédite adquiridos nos termos deste
Contrato;

esta cumprindo rigorosamente as obrigagtes do Contrato de
Concessao, bem como as normas administrativas e determinagbes da
ANEEL apliciveis & conducio de seus negdcios;

ndo ha qualguer agdo judiclal, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que
possa vir a causar impacto adverso relevante em suas condigbes
financelras ou suas atividades, nos termos dos Contratos de
Concessio; @

nao esta em situagdo de confiitc de Interesses no cumprimento de
suas obrigactes e/ou no exercicio de seus direitos como Cedente dos

Direites de Créditos ao Fundo, declarando a sua independéncia em
relagdo ao Administrador e ao seu controlador comum,
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9.2. O Administrador declara & assegura, na date de assinatura deste
Contrato & em cada Data de Entrega, em nome do Fundo, que:

a) o Fundo é uma comunhdo de recursos validamente constitulda sob a
forma de condominio fechado, na forma da Instrucio CVM n.® 356 e
da Instrugdo CVM n.? 444, & esta apto a cumprir as normas da CVM
aplicdveis aos fundos de investimanto em Direitos de Crédito;

b) a celebracio deste Contrato & a assuncdo & o cumprimento das
obrigagtes dele decorrentes, assim como dos demals instrumentos
legais relacionados com a cessdo ¢ aquisigdo de Direitos de Crédito
ora avengada, estdo devidamente autorizados pelo Requlamento; e

€} os representantes legais gue assinam este Contrato tém poderes
regulamentares e estatutarios para tanto, assim como para assumir,
por conta & ordem do Fundo, as obrigagdes deste decorrentes.

9.3. O Administrador declara e assegura, na data de assinatura deste Contrato
e em cada Data de Entrega, em seu proprio nome, que:

a) € uma instituigBe financeira validamente constituida e em
funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e devidamente
habiltada e autorizada, nos-' termes das normmas legals e
regulamentares vigentes, a administrar fundos de investimento;

k) possui todas as autorizagbes necessarias a celebragao deste Contrato
& @ assuncao e cumprimento das obrigacdes dele decormentes, assim
como dos demals Instrumentos legals relacionados com @ cessdo &
aquisicdo de Direitos de Crédito ora avencada;

£) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes
regulamentares e estatutdrios para tanto, assim como para assumir
as obrigagdes deles decormentes;

d) todos os alvards, licengas, autorizaghes ou aprovacoes necessarios ao
seu funcionamento foram regularmente obtidos e encontram-se
atualirados, e seus livros contdbeis estdo regularmente abertos e
registrados no Registro do Comérclo competente, estando, também,
devidamente atualizados; e

g) encontra-se técnica e operacionalmente habilitado a prestar os
servicos de administragdo do Fundo e de agente de recebimento daos
valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito, contando
com todos os sistemas necessarios ao pleno e satisfatdrio exercicio
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de suas fungBes, nos termos deste Contrato, do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel,

CLAUSULA DEZ - DAS OBRIGACOES DA CEDENTE

10.1. Sem prejuizo das demais obrigaches assumidas nos termos deste
Contrato e daguelas que [he s8o atribuidas nos termos das leis e normas em
vigor, a Cedente expressamente obriga-se a:

a) adotar todas as providéncias para manter validas e eficazes as
declaragies contidas ma Clausula Nona & manter o Cessiondro
informado de qualquer ato ou fato que possa afetar a validade de
qualquer das referidas declarages e adotando as medidas cablveis
para sanar ou evitar a invalidade da declaracao;

b} entregar, na Data de Pagamento do Preco de Aguisicdo, as
notificagbes indicadas no Anexo V a este Contrato, com comprovante
de recebimento pelas Instituictes Amecadadoras;

¢} comunicar ao Cessiondrio a ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo
(conforme abaixo definido), no prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
horas da respectiva ocomréncia;

d) emitir as Faluras de Energia conforme oS prazos e termos
estabelecidos no Contrato de Concessdo e nos Contratos de
Formecimento;

e) proceder & cobranga dos Direltos de Crédito vencidos e ndo pagos e
praticar todos os atos necessarios para tanto, nos termos da Clausula
Sétima acima e da regulamentagao aplicavel;

f) transferir a0 Agente de Recebimento e comunicar ao Custodiante, no
prazo de até 24 (vinte e quatro) horas da verificacdo do seu
recebimento, quaisquer valores referentes ao consumo de energia
elétrica que venha a receber dos Consumidores em pagamento de
qualquer Direito de Crédito cedido, sem qualquer dedugdo ou
desconto, a qualguer titulo, sendo certo que a Cedente aceita sua
nomeacao como fel depositiria dos referidos valores até a sua
efetiva transferéncia ao Agente de Recebimento, sob as penas da lei;

g) permitir ao Fundo, ou a quem for por este Indicado, acesso a todos
os dados @ InformacBes relaclonados acs Direitos de Crédito, bem
como fornecer, sem qualquer custo adicional, todos os meios e
documentos a estes relacionados e adotar todas as medidas, para
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h)

i

3

k)

)

que os prestadores de servigos por este contratado verifiguem o
cumprimento, pela Cedente, das suas obrigagbes nos termos deste
Contrato;

salvo se diferentemente aprovado pelos Quolistas reunidos em
fssembléda Geral de Quotistas, manter em vigor os Comvénios
celebrados com as Instituicdes Armecadadoras listadas no Amexo I1T
a0 presente Contrato;

praticar todos o atos que estiverem a seu alcance, para que os
Consumidores honrem as obrigagdes relacionadas com os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo;

entregar ao Fundo, na data da assinatura deste Contrato, cdpia (i) do
seu estatuto soclal; (Il) das respectivas deliberagbes socletdrias; e,
conforme o caso, (i) des mandatos outorgados &  seuws
representantes para assinatura deste Contrato;

entregar ao Fundo, na data da assinatura deste Contrate, parecer
legal emitido por seu advogado interno, e, a cada periodo de 12
(doze) meses, uma ratificacao dos termos do referido parecer legal,
substancialmente na forma do Anexa X;

encaminhar ao Fundo, no prazo de 03 (trés) dias de sua aprovacao,
copias das deliberacbes relativas a (i) qualquer alteragdo no seu
objeto social; e (i) gqualguer alteracdo nos mandatos outorgados aos
seus mandatdrios nos termos deste Contrato, do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Recebimento & Pagamento de Valores, do
Contrato de Custddia ou do Compromisso de Subscricio e
Integralizacio de Quotas Subordinadas (“Compromisso de
Subscricao™);

m) encaminhar ao Fundo, no praze de 03 (trés) dias contado, da data

em que estiverem disponiveis ao pdblico, qualsquer deliberagbes
societarias que possam, em qualquer medida, afetar o cumprimento
de qualguer de suas obrigacdes assumidas neste Contrata;

n) encaminhar ao Fundo, no dia dtil imediatamente seguinte & data do

@)

recebimento da citaglo, copia de pedido de faléncia contra si
apresentado por tercairos;

encaminhar ao Fundo, no fﬂﬂ. itil imediatamente seguinte a
respectiva deliberacio, cipia de qualquer proposta de pedido de
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autofalénda, recuperagdo judicial ou extrajudicial, dissolugio efou
liquidagdo aprovada por seus drgacs societarios;

p) comunicar ao Cesskondrio, no dia (til imediatamente seguinte a data
do recebimento de cdpia de notificagio ou comunicagio ou da
diéncia, por qualquer melo, do inicio de procedimento judicial e/ou
administrative contra a Cedente que envalva valor igual ou superlor a
R$ 10.000.000,00 (dez milndes de reais) ou que seja, de qualquer
forma, relacionado ao Contrato de Concesséo;

q) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estefam  sendo
questionados de boa fé pela Cedente na esfera judicial ou
administrativa, realizar o pagamento de todos os tributos devidos s
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal no més de vencimenta dos
respectivos pagamentos;

r) ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as
disposicoes estatuarias, legals e regulamentares em vigor;

&) manter todos os seus atives operacionals relevantes adequadamenta
segurades, nos termos da regulamentagdo da ANEEL aplicivel e de
acordo com as melhores praticas de mercado;

t) manter véilidas e regulares as licencas, inclusive amblentals,
relevantes pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas
as exigéncias técnlcas nelas estabelecidas;

u} efetuar, de acorda com o5 Principios Fundamentais de Contabilidade
do Brasil, o5 respectivos langamentos contabels cormespondentes a
cessdo revogavel e imetratdvel dos Direftos de Crédito ao Fundo:

v) fomecer, a qualquer tempo, todas as informacBes solicitadas pela
agéncla de dlassificacio de risco das Quotas do Fundo, em espedial
aquelas relacionadas aos Direitos de Crédito, aos Consumidores e as
condigdes econdmico-financeiras da Cedente; e

w) ndo renunciar ao exercicio de direito, ticita ou expressamente, e ndo
alterar, por meio de aditamento ou por qualguer outro melo, as
clausulas do Contratos de Formecimento sem a prévia e expressa
anuéncia, por escrito, do Fundo, exceto conforme determinagdo da
ANEEL;

¥) com excegdo do previsto para o FIDC CEEE II-D, assequrar que o
Fundo tenha prioridade sobre gualguer terceiro no receblimento (1)
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das Faturas de Energia relativas aos Direltos de Crédito e dos
recursos provenientes das mesmas e (i) dos Direitos de Crédito
Adicionais e dos recursos deles provenientes; fazendo constar
expressamente dos documentos relativos & cessBo, transferéncia,
alienacdo ou constituicdo de qualquer Onus sobre os direitos de
criditos decorrentes dos servigos publicos prestados pela Cedente
que venham a ser celebrados a partir da presente data, mengdo a
cessan objeto deste Contrato e & prioridade ora referida;

¥) ceder ao Fundo, por meio da assinatura de Termo de Cessao, sem
qualquer custo, qual{is)quer Direito(s) de Crédito Adicional(is);

7} cumprir integralmente todas as obrigacdes de sua responsabilidade
nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de
Fornecimento; e

aa)informar ac Fundo, imediatamente apés seu recebimento, sobre
qualquer comunicagdo recebida da ANEEL com relacdo a processo
administrative, investigacio ou imposico de qualquer penalidade
decorrente do descumprimento de qualquer dever legal ou contratual
da Cedente que possa afetar a originagdo dos Direltos de Crédito.

10.2. As obrigactes previstas nesta Cldusula para as quais ndo tenha sido
estabelecido prazo especifico, serdo exigivels no prazo de 5 (cinco) dias (tels
contado do recebimento, pela Cedente, de notificagdo enviada pelo Custodiante
ou pelo Fundo, nos termos da Cliusula Dezoito abaixo, exigindo o cumprimento
da obrigacio respectiva.

10.3. Observados os prazos estabelecidos neste Contrato, as obrigacies de
fazer e ndo fazer aqul previstas serdo exigivels no prazo de 5 (cinco) dias Gteis
contado do recebiments, pela Cedente ocu pelo Funde, da notificacdo que
constituir a respectiva Parte em mora, ficando facultada a Parte credora a
adocdo das medidas judicials necessarias (i) 3 tutela especifica; ou (i) a
obtencdo do resultado pratico equivalente, por melo das medidas a que se
refere o § 59 do artigo 461 do Cédigo de Processo Clvil.

CLAUSULA ONZE - DOS EVENTOS DE REVISAO E DA VERIFICAGCAO DE
CONDICAO SUSPENSIVA

11.1. 530 considerados eventos de revisio (os “Evenlos de Revis3o™) cada

uma das seguintes ocorréncias: F |
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b)

e)

a)

P i

utilizacdo, por 2 (dois) Periodos de Disponibllidade consecutivos ou 3
(trés) Periodos de Disponibilidade alternados num periodo de 6 (seis)
meses, da Reserva de Amortizacdo sem que esta seja recomposta no
Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiente (i) ao
segundo Periodo de Disponibilidade consecutivo em que a Reserva
de Amortizagio tenha sido utilizada ou (i) ao Periodo de
Disponibllidade imediatamente subseqliente aquele em que a
Reserva de Amortizagdo tenha sido utilizada pela terceira vez no
periodo de 6 (seis) meses;

caso o indice de Cobertura (conforme definido no Regulamento) seja
por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternades em um
periodo de 12 (doze) meses inferior a2 250% (duzentos e cinglenta
por cento) no respectivo Periodo de Disponibilidade;

caso o [ndice de Cobertura {conforme definido no Regulamento) seja
Inferior @ 200% (duzentos por cento) em qualquer Periodo de
Disponibilidade;

descumprimento, pela Cedente, de qualquer das obrigagbes de fazer
gfou ndo fazer decorrentes deste Contrato que ndo seja um Evento
de Revisio e que, a critério do Administrador, possa comprometer a
capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante os
Quotistas, desde que a Cedente tenha sido notlificada pelo
Administrador para regularizar tal descumprimento e ndo o faca no
prazo de 5 {cinco) dias dtels, excetuado o disposto nos itens (e), (F),
(g) e (h) abaixo;

descumprimento, pela Cedente, das obrigagbes assumidas nos
termos da Clusula Quarta deste Contrato, desde que, notificada
pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca no prazo de 48 {quarenta e cito) horas contado do recebimento
da referida notificacdo;

nio observincia pela Cedente dos deveres e das obrigagbes
previstas na Cliusula Sétima deste Contrato, desde que, notificada
pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento
da referida notificagado;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdo assumida nos termos
do subitem (x) do item 10.1. da Cldusula Dez deste Contrato;
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h) descumprimento, pela Cedente, da obrigagdo de ceder Direitos de
Cridito  Adicionals nos termos deste Contrato efou apresentar,
quando exigido nos termos do ftem 2.4, deste Contrato, as
notificacBes &s InstituicBes Arrecadadoras, na forma do Anexo V ao
presente Contrato;

iy modificagbes estatutarias que alterem o abjeto social da Cedente;
§) alteracdo do controle aclonario, direto ou indireto, da Cedente;

k) wencimento antecipado efou Inadimplemento de qualsquer
operactes de natureza financeira em que a Cedente seja mutuaria
ou garantidora, cujo valor presente das cbrigactes de pagamento
seja superior a R$ 14.000.000,00 (catorze milhGes de reals), que
serd alualizado, na menor periodicidade admitida em lef, a partir da
data de assinatura deste Contrato, pefa variacio acumulada do 1GP-
M, ou o equivalente em outras moedas; para os fins desta alinea,
sdo consideradas operagfes de natureza financelra, (i) gualsquer
operactes de empréstimo em moeda; (i) Mnanciamentos a projetos
de investimento, ainda que ndo reconhecidos em seus balangos (o™
balance); (W) repasses de empréstimos em moeda nacicnal ou
estrangeira, registrades ou ndo no Banco Central do Brasil ("Bacen™);
(iv) operagbes de abertura de crédito em conta-corrente; (v)
adlantamento a depositantes, na forma definida nas normas do
Bacen; (vi) operacBes de arrendamento mercantll; (vil) emissao
plblica ou privada de debéntures ou de quaisquer cutros bitulos ou
valores mabilidrios, no Brasil ou no exterior; (viil) concessdio de
garantias, pessoals ou reals, em operagdes de qualguer natureza, em
especlal as de natureza financelra; (x) operagoes de adiantamento
de receitas futuras, realizadas por melo de permuta, cessdo,
transferéncla parcial, venda & vista com compromisso de recompra
em prazo determinado, venda a termo, emissdo de opgbes de
qualquer natureza ou desconto de titulos; (x) desconto bancério,
com ou sem cliusula de co-responsabilidade; e (xi) qualquer outra
espécie de negdcio juridico cujo efeito financelro seja captacdo de
recursos financeiros efou a antecipagdo de receitas decorrentes da
consecugao do objeto sodal da Cedente;

I} descumprimente pela Cedente de suas cbrigagdes nos termos do
Contrato de Custddia;

m) caso ocorra qualquer dos Eventos de Liguidagdo, nos termos do

Regulamento;
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m) defiberacdo, pelos titulares das Quotas Seniores, da [liquidacdo
antecipada do Fundo;

o) rescisdo ou resilicdo deste Contrato de Cessao;

p) intervencio do Poder Concedente na concess@o da Cedente para a
prestacdo de servigos plblicos relacionados a energia elétrica, nos
termos do Contrato de Concessao;

q) ajulzamento de pedido de faléncla ou concordada envolvendo a
Cedente, bem como processamento de recuperagao judicial ou plano
de recuperagao extrajudicial;

r) iniclo da liquidagio antecipada do FIDC CEEE I1-D;

s) descumprimento pela Cedente de suas cbrigaches nos termos do
Contrato de Cessao do FIDC CEEE II-D;

t) ocoméncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, nos termos do
Contrato de Cessao do FIDC CEEE [1-D;

) ocoméncia de qualquer alteracdo nos termos e condigdes do
Contrato de Cesséo do FIDC CEEE 11-D, e

v) resilicdo do Contrato de Prestacio de Servigos relative ao do FIDC
CEEE NI-D0.

11.2. A Cedente deverd notificar o Administrador e o Custodlante da
acorréncia de qualsquer dos Eventos de RevisBo indicados acima de que tenha
conhecimente, dentro do prazo de 5 (cinco) dias dteis, contados de sua
oComencia.

11.2.1. Sem prejufzo do disposto no item 11.3. abalxo, dentro do prazo
méximo de 7 (sete) dias dteis contades da data em que o Administrador
tomar canhecimento da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Revisao,
as Partes dever2o reunir-se na sede do Administrador e deliberar sobre
os impactos do Evento de Revisdao em questdo, devendo discutir uma
solugdo para sanar eventuals impactos negatives do referido Evento de
Revisdo,

11.2.2. Ma Assembiéia Geral de Quotistas do Fundo gque deverd ser
convocada pelo Administrador, de acordo com o disposto no
Regulaments, quando da ocorréncia de qualquer Evento de Revisao (1)
deverdo ser apresentados aos quotistas do Fundo os fatos discutidos na
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referida reunido e (ii) devera ser decidido se o Evento de Revisio em
questao sera conslderado um evento de liquidagio do Fundo, nos termaos
do Capitulo Dezoito do Regulamento.

11.2.3. Caso (I) as Partes ndo cheguem a um acordo para sanar os
Iimpactos adversos do Evento de Revis3o efou (i) a Assembléia Geral de
Quatistas do Fundo decida que o Evento de Reviso constitui evento de
liquidagdo do Fundo, este Contrato serd automaticamente rescindido,
sem nenhum Gnus para qualquer das Partes, Na hipdtese de rescisdo
deste Contrato, em decorréncia do disposto neste item, a Parte que
estiver rescindindo este Contrato deverd notificar a outra Parte,
imediatamente & por escrito.

11.2.4. A rescisdo deste Contrato nos termos do item acima ndo eximira
as Partes do integral e pontual cumprimento das obrigagtes que até
entdo as Partes tiverem assumido nos termos deste Contrato, assim
como ndo prejudicard o direito das Partes de exigir o cumprimento de

tals obrigagbes.

11.3. Cada um dos Eventos de RevisBo referidos no item 11.1. acima é
considerado, para todos os fins e efeitos de direito e deste Contrato, uma
Condicdo Suspensiva. Na verificagdo da ocorréncia de qualquer Condicdo
Suspensiva, o Administrader devera adotar, além das providéncias referidas no
Capitulo Dezoito do Regulamento, as providéncias descritas no Item 11.4.
abalo, ’

11.4. Na hipitese de ocorréncia de qualquer Condicio Suspensiva, os Direltos
de Crédito objeto da Cessdo sob Condigiio Suspensiva serdo imediatamente
transferidos da Cedente para o Cessiondrio, independentemente de qualquer
aviso ou notificacdo & Cedente, observado o disposto nos itens a seguir, Serdo
aplicadas a transferéncia e entrega dos Direitos de Crédito objeto da cessio sob
Condigio Suspensiva, no que couber, as disposicies das Cliusulas Quarta e
Quinta deste Contrato.

11.4.1. MNessa hipitese, o Agente de Recebimento, mediante
comunicagao recebida do Administrador, entregard ao Cesslondrio a
totalidade dos valores creditados na Conta Transitéria FIDC CEEE Iy-
Distribuicdo em virtude do pagamento dos Direitos de Crédito para a
Conta Autorizada do Fundo, em cada Periodo de Disponibilidade. ©
Administrador devera aplicar os pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito cujo valor exceda & Quantidade Minima Mensal no Investimento
em ativos financeiros disponivels no mercado, de acordo com a politica
de investimento descrita no Regulamento até que haja deliberacio pelos
titulares das Quotas do Fundo. Caso os titulares das Quotas do Fundo,
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reunidos em Assembléia Geral realizada nos termos do Regulamento,
deliberem pefa liquidagdo do Fundo, os recursos deverdo ser aplicados
no resgate das Quotas Senlores e, caso os titulares das Quotas do Fundo
deliberem pela ndo liquidagde do Fundo, os recursos serdo aplicados na
amortizacio de Quotas Subordinadas.

11.4.2. Os Direitos de Crédito que wvenham a ser entregues ao
Cessiondrio nos termos deste tem serSo considerados como entregas
antecipadas de Direitos de Crédito cedidos pela Cedente ao Cesslondrio,
nas termos deste Contrato,

11.4.3. Independentemente do disposto neste iem, a Cedente
permanecerd obrigada a entregar Direitos de Crédito ao Cessionario nos
termos deste Contrato até a amortizac3o Integral das Quotas Senlores
emitidas pelo Cessiondrio.

11.4.4. Caso os titulares das Quotas do Fundo deliberem, em Assembléia
Geral de Quotistas realizada nos termos do Regulamento, pela
continuidade do Fundo, a Quantidade Minima Mensal voltard a ser
calculada nos termos do item 4.3, da Cldusula Quarta deste Contrato, a
partir do més subseqiiente & regularizagio do Evento de Revisdo que
constituiv a Condicdo Suspensiva e desde que o presente Contrato ndo
tenha sido rescindido.

11.5. O exercicio da faculdade referida nos ftens 11.3. e 11.4. acima ndo
acarretard qualquer Gnus ou penalidade de qualquer natureza ao Fundo e ndo
obstard a aplicagio, nos termos deste Contrato, das penalidades previstas na
Cldusula Catorze,

11.6. A alteracio do disposto nesta Cldusula Onze depende de prévia e
expressa aprovagio das Partes, bem como da prévia ciéncla e aprovagdo dos
titulares das Quotas Seniores do Fundo, nos termos do Regulamento do Fundo.
Para tanto, o Administrador compromele-se a comunicar previamente ao
representante dos titulares das Quotas Seniores do Fundo, se houver, assim
como convocar uma Assembléla Geral de Quotistas do Fundo para deliberar
acerca deste tema.

11.7. Caso apos (I) a occorréncla de qualquer Condicio Suspensiva e a
conseqiente transferéncla ao Fundo da totalidade dos Direitos de Crédito
objeto da Cessdo seb Condicdo Suspensiva; (il) o pagamento integral dos
valores devidos aos titulares das Quotas de emissdo do Fundo e (ill) o
pagamento ou a constituicio de reserva para ¢ pagamento integral de todas as
demals despesas devidas pelo Fundo, Inclusive aquelas relativas & sua
fiquidacio, ainda restem Direitos de Crédito em poder do Fundo, serd
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considerada resolvida a cessdo dos Direitos de Crédito que permanecerem no
patriménio do Fundo, os quals serdo automaticamente transferides 4 Cedente.

11.7.1. Observado o dispesto neste Contrato, na hipdtese de que trata o
tern 11.7., os recursas oriundos dos Direitos de Crédito cuja cessdo
tenha sido resolvida que estiverem depositados na Conta Transitdria
FIDC CEEE IV-Distribuigdo (excluidos os valores da reserva para
pagamento das despesas acima referidas) deverfo ser Imediataments
transferidas para as Contas Autorizadas da Cedente,

CLAUSULA DOZE - DO PRAZO DE VIGENCIA

121. O presente Contrato comega a vigorar na data da concessdo, pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, do registro de distribuigio plblica das Quotas
Senlores do Fundo e permanecera em vigor até o pagamento integral dos
valores devidos pelo Cessiondrio aos titulares das Quotas Senlores.

CLAUSULA TREZE - DA RESILICAO PELA CEDENTE

13.1. A Cedente poderd resilir este Contrato, mediante comunicacdo enviada
ao Fundo, com copla para o Custodiante, com antecedénda minima de 48
{quarenta e oito) horas da data de resilicdo, somente na hipdtese de (1) aiacio
de novos impostos, taxas, contribuicbes, elevacio das aliquctas dos ja
existentes ou modificacio da base de cdlculo de impostos, taxas e
contribuigbes, presentes ou futures que tome excessivamente onerosa a sua
continuidade; (i) modificagbes do Regulamento aprovadas pelos ttulares das
Quotas Senlores reunidos em Assembléla Geral, que comprovadamente alterem
o equilibrio econdmico-financeiro inicial deste Contrato; ou (iil) aprovacio pelos
Quotistas de nove Pardmetro de Rentabilidade que tome o negdcio juridico
pactuado excessivamente oneroso para a Cedente.

13.2. O exercicio do direito de resilicio de que trata esta Clausula ndo eximira a
Cedente do integral e pontual cumprimento das obrigacBes assumidas nos
termos deste Contrato, inclusive o disposte no item 13.3. abalxo, e do
Compromisso de Subscricao € que ja sejam exigivels, ou se tornem exigivels em
razdo da resilicio deste Contrato, na data do recebimento da comunicacio
referida no item 13.1. acima, assim como ndo prejudicard o direito do Fundo de
exigir, por todos os melos estabelecidos nos referidos Instrumentos, o
cumprimento de tais obrigacGes.

13.3. O exercicio do direito a resilicBo do Contrato nos termos do item 13.1.
acima & condicionado a restituicdo, pela Cedente, ao Fundo, dentro do prazo de
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48 (quarenta e oito) horas da comunicacio de resilicio a ser encaminhada pela
Cedente ac Administrador, do valor total atualizado das Quotas Senlores em
circulagdo, acrescidos dos custos e encargos decorrentes da liquidacio do
Fundo, apos o que o Administrador adotard as providéncias estabelecidas no
Capitulo Dezoito do Regulamento para proceder & liquidagio antecipada do
Fundo.

CLAUSULA CATORZE - DAS PENALIDADES

14.1. O inadimplemento, por qualquer das Partes, de quaisquer das obrigaches
de pagamento previstas neste Contrate caracterizara, de pleno direlto,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, @ mora da Parte
inadimplente, sujeitando-a ao pagamento dos seguintes encargos pelo atraso:
(1) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, cakculados pro rata termporis
desde a data em que o pagamento era devido até o seu integral recebimento
pela Parte credora; e (i) multa convencional, nfo compensatdria, de 3% (trés
por cento), calculada sobre o respectivo valor devido. Na hipdtese de
inadimplemento atribuido ao Fundo, a Cedente deverd cobrar os encargos da
inadimpléncia do Administrador, a menos que este comprove nio ter concorrido
omissiva ou comissivamente para a ocorréncla do inadimplemento.

14.2. O inadimplemento, pelo Fundo das obrigagbes, de gqualquer natureza,
previstas neste Contrato, apenas ensejara a penalidade na forma do item 14.1.
desta Cldusula se a Cedente comprovar a ocorréncia de culpa, dolo ou ma-fé do
Administrador efou do Custodiante no tocante ao descumprimento de tals
obrigagtes. Nio serdo penalizivels quaisquer atrasos que decorram de falhas
de sistema efou de comunicagdo do Custodiante, do Agente de Recebimento
efou do Administrador, os quals, ndo obstante, deverdo diligenciar para a
imediata correcao de tais falhas,

14.3. O Inadimplemento, pela Cedente, de qualguer das obrigagfes de dar,
fazer ou ndo fazer assumidas nos termos deste Contrato, do qual tenham sido
notificadas para regularizar e nao o fagam no prazo estabelecido neste Contrato
ou assinado na respectiva notificacdo efou aviso, prazo este que, em nenhuma
hipotese, sera inferior a 5 (dnco) dias Gtels, obrigard a Cedente ao pagamento
a0 Fundo de uma multa convencional, ndo compensatdria, de R$ 100.000,00
(cem mil reais), valor que sera atualizado, na menor periodicidade admitida em
led, a partir da data de assinatura deste Contrato, pela variagio acumulada do
IGP-, por dia de atraso no cumprimento de tais cbrigaches, sem prejulze do
disposto acima, e da cobranca de perdas e danos incorridos pefo Fundo em
decorréncia de tal inadimplemento,
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CLAUSULA QUINZE — DA TUTELA ESPECIFICA

15.1. As Partes reconhecem, desde j&, que este Contrato constitui titulo
executivo extrajudidial para todos os fins e efellnﬁ do artigo 632 e seguintes do
Cadigo de Processo Civil.

15.2. Sem prejuizo do disposto nas demals cldusulas deste Contrato, as
obrigagies de fazer e ndo farer previstas neste Contrato serso exigivels no
prazo de 48 (guarenta e oito) horas contado do recebimento, pela Cedente ou
pelo Fundo, da notificacio que constituir @ respectiva Parte em mora, ficando
facultada & Parte credora a adogdo das medidas judiclais necessérias (i) a tutela
ou execucio especifica ou (ii) 2 obtengdo do resultado prético equivalente, por
meio das medidas a que se refere o § 5° do art. 461, do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do disposto na Clausula Catorze acima.

15.3. Caso a Cedente descumpra qualquer das obrigages de dar, fazer ou ndo
fazer previstas neste Contrato e, notificada para sanar tal inadimplemento,
deixe de fazé-lo no prazo assinalado na referida notificacio, o Fundo,
independentemente de qualquer outro aviso, Interpelacdo ou notificacdo judicial
ou extrajudicial, sem prejuizo da faculdade de resilir o Contrato, poderd
requerer, com fundamento no art. 273 combinado com o art. 461 e seus
paragrafos, ambos do Cddige de Processo Civil, a tutela especifica da obrigacio
inadimplida ou, a seu julzo, promover execucdo da cbrigacBe de fazer, com
fundamento no artigo 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil,

154. Para os fins desta Clausula, as Partes desde j4 expressamente
reconhecem que o comprovante de recebimento da notificacdo mencionada no
item 15.2. desta Cldusula, acompanhade dos documentos que a tenham
fundamentado, serd bastante para instrulr o pedido de tutela especifica da

obrigag3o.

15.5. Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza dnica e
exclusivamente patrimenial das obrigacdes assumidas perante terceiros pelo
Fundo com vistas & aquisicdo dos Direitos de Crédito, a Cedente reconhece,
desde ja, a relevancia de qualquer pedido judicial de tutela antecipada feito
com base nas disposicoes desta Cliusula, assim como a caracterizacio do dano
iminente para o Fundo na hipétese do descumprimento de qualguer das
obrigac@es da Cedente decorrentes deste Contrato.

CLAUSULA DEZESSEIS - DA CONFIDENCIALIDADE

16.1. Cada uma das Partes e o Interveniente (em conjunto, "Partes Obrigadas”
g, individualmente, "Parte Obrigada™) cbrigam-se a manter em sigio e respeitar

@ %ifﬂi

273




a confidencialidade dos dados e InformacBes, verbais ou escritas, relativos As
operaches e negdcios das outras Partes Obrigadas (incluindo, sem limitag3o,
todos os segredos efou informagBes financeiras, operacionais, econdmicas,
técnicas e juridicas), dos contratos, pareceres e outros documentos, bem como,
de qualsquer copias ou registros dos mesmos, contidos em qualgquer melo fisico
a que a referida Parte Obrigada tiver acesso em virtude deste Contrato
("Informacbes Confidenciais”), ficando desde j& estabelecido que (i) as
Informagbes Confidenciais somente poderSio ser divulgadas a seus sdclos,
administradores, procuradores, consultores, prepestos e empregados,
presentes ou futures, que precisem ter acesso as InformagBes Confidencials em
vitude do cumprimento das cbrigagBes estabelecidas neste Contrato (os
"Representantes”) e (i) que a divulgag3o a tercelros, direta ou Indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente, no Brasil ou no exterior, por
qualquer meio, de quaisquer Informagbes Confidencials dependerd de prévia e
expressa autorizacdo, por escrito, das demais Partes Obrigadas.

16.2. As Partes Obrigadas comprometem-se a ndo utilizar qualquer das
Informactes Confidenciais em provelto préprio ou de quaisquer terceiros @
responsabilizam-se pela violacdo das obrigacBes previstas nesta Clausula por
parte de quaisquer dos Representantes.

16.3. Caso qualquer das Partes Obrigadas ou qualquer de seus Representantes
seja obrigado, em virtude de lel, de decisdo judicial ou por determinacio de
qualquer autoridade governamental, a divulgar qualsquer das InformacBes
Confidenciais, tal Parte Obrigada devera comunicar imediatamente as outras
Partes Obrigadas a respeito dessa obrigagio, de modo que as Partes Obrigadas,
se possivel e em mitua cooperagdo, possam intentar as medidas cabiveis,
inclusive judicials, para preservar as Informacbes Confidenciais. Caso as
medidas tomadas para preservar as Informaces Confidenciais nio tenham
éxito, deverd ser divulgada somente a parcela das InformacBes Confidencials
necessdria & satisfacdo do dever legal de divulgagio das informaces.

16.4. Excluem-se do compromisso de confidendalidade aqui previsto as
Informacdes: (i) disponivels para o piblico de outra forma que ndo pela
divulgacio das mesmas por qualquer das Partes Obrigadas ou por qualquer de
seus Representantes; efou (i) que comprovadamente ja eram do conhecimento
de uma ou de todas as Partes Obrigadas ou de qualguer de seus
Representantes antes da referida Parte Obrigada ou seus Representantes terem
acesso em funcdo deste Contrato.

16.5. O dever de confidencialidade previsto nesta Clausula sobreviverd ao

término deste Contrato pelo prazo de 2 (dois) anos, estando seu
descumprimento sujeito ao disposto neste Contrato a qualquer tempo durante a
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vigéncia do prazo ora referido, inclusive apds a extingdo ou a resolugdo deste
Contrato,

CLAUSULA DEZESSETE - DAS COMUNICACOES

17.1. Todos os documentos e as comunicagies, sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos deste Contrato deverdo ser
encaminhados para o5 seguintes enderegos:

Se para a Cedente:

Companhia Estadual de Distribuicio de Energia Elétrica — CEEE-D
Avenida Joaquim Porto Villanova, n® 201, Prédio Al, 6% andar

Jardim Carvalho

91410-400, Porto Alegre - RS

At.: Sra. Gisele Weisheimer

Telefone: (51) 3382.4883

Fac-simile: (51) 3382.4875

E-mail: giseles@ceee.com.br

5e para o FundofAdministradaor:

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Praia e Botafogo, 501, 59 andar — parte, Rio de Janeiro — RJ
AL.: Sra, Mariana Ramalho

Telefone: (21) 3262-9624

Fac-simile: (21) 3262-8600

E-mail: mariana.cardoso@ubs.com

Se para o Custodiante:

Banco Itah 5.A.

Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, n.® 707, Torre Eudoro Villela, 8°
andar

Al.: Rosa Machado / Cibele Bertolucci / Flavia de Oliveira

Telefone: (11} 5029-1760/5029-1759/5029-4309

Fac-simile: (11) 5029-4708
E-mail:rosa.machado@itau.com.br/cibele.bertolucci@itau.com.br/
flavia.holanda@itau.com.br

Se para o Agente de Recebimento
Banco do Estado do Rio Grande do Sul 5.A.
Rua Caldas Junilor, n®, 108, 7@ andar. Porto Alegre — RS

At Sr. Mara Lucia Rutta Ferreira
Tel.: {51) 3215-2636
i 35
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Fax.: (51) 3215-1729
Correio Eletrdnico: financeiro_dg@banrisul.com.br

Se para a Agéncla de Classificaco de Risco:

Standard & Poor's

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 1253 = 10° andar
04571- 010, S80 Paulo - 5P

At.: Jean-Pierre Cote Gil

Telefone: (11) 3039-9743

Fac-simile: (11) 5501-8654

E-mail: JP_Gil@standardandpoors.com

17.2. Todas as comunicagbes, cartas ou notificagdes enviadas ao Fundo nos
termos deste Contrato devem ser emitidas com cdpia para o Administrader e o
Custodiante com aviso de recebimento, sob pena de ndo serem consideradas
recebidas pelo Fundo.

17.3. Os documentos e as comunicagBes, assim como os melos fisicos que
contenham documentos ou comunicagBes, serdo considerados recebidos
quando entregues ac destinatdrio (i) sob protocolo, “Aviso de Recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama,
nos enderecos acima; ou (i) quando da confirmagio do recebimento da
transmissdo via fac-simile (answer back), via e-mail, ou qualguer cutro melo de
transmissdo eletrnica. Para os fins deste item, serd considerada vélida a
confirmacao do recebimento via fac-simile, e-mail ou outre melo de transmiss3o
eletrénica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem,
desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento
utilizado na transmissiio e que do mesmo constem informagtes suficientes A
identificacio do emissor e do destinatério da comunicacio, bem como da data
do emvio.

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICGES FINAIS
18.1. Todos os termos e expressdes iniciados em mai(sculas utilizados neste
Contrato e em seus Anexos, e neles ndo definides, tém o significado que lhes é
atribuide no Regulamento, no Contrate de Prestagio de Servicos de
Recebimento e Pagamento de Valores ou no Compromisso de Subscricia.

18.2. O presente Contrato ndo constitul contrato aleatdrio referido nos artigos
458 e 459 do Codigo Civil Brasileiro,
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18.3. O Cessiondrio reconhece que n3o tem qualquer direite de agir contra a
ANEEL em caso de inadimplemento dos compromisses financeiros assumidos
pela Cedente nos termos deste Contrato.

18.4, A Cedente & o Fundo reconhecem gque este Contrato constitui titule
executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos do artlga 585, inciso II, do
Cédigo de Processo Civil, reconhecendo, desde ja, a liquidez e certeza de
gualsquer obrigactes pecuniarias previstas neste Contrato que venham a ser
cobradas por meio de processo de execucdo por quantia certa contra devedor
insolvente,

18.5. Tedas as disposiches contidas neste Contrato que se caracterizem como
obrigagdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncla expressa em contréro, como de
responsabilidade exclusiva do Administrador.

18.6. A Cedente declara ter recebido, na data de assinatura deste Contrato,
uma via (I} do Regulamento; e (i) do Prospecto, conhecendo seu inteiro teor &
estando de pleno acordo com os termos e condigies neles estabelecidos,
espedalmente com relagdo aos dispositives dos mencionados documentos
referides neste Contrato, reconhecendo como vélidos todos os deveres e
obrigagdes previstos nos instrumentos ora referidos, cujo cumprimento
dependa do adimplemento das obrigagBes assumidas pela Cedente nos termos
deste Contrato.

18.7. Toda e gualguer modificacio deste Contrato somente serd valida e eficaz
se feita por escrito, por meio de aditamento assinado pelas Partes.

18.8. Excelto pelas relagfes comerclals e obrigacionais ora estabelecidas, este
Contrate ndo cria nem estabelece qualquer relacio comerclal efou de
exclusividade entre a Cedente, o Fundo e o Administrador.

18.9. As Partes celebram este Contrato em cardter irrevogdvel e ietratével,
obrigando-se a0 seu fiel, pontual e integral cumprimento por sl e por seus
sucessores e cessiondrios, a qualquer tiulo,

18.10. Os anexcs a este Contrato (os "Anexos”) sBo dele parte integrante e
inseparavel. Em caso de divergéncia entre o teor efou sua interpretacio do
Contrato e de seus Anexcs prevalecer@io as disposicies do Contrato, dado o
cardter complementar dos Anexos. N3o obstante, reconhecem as Partes a
unicidade e Indissociabilidade das disposicbes do Contrato e dos Anexos, que
deverdo ser interpretados de forma harménica e sistemdtica, tendo como
parametro a natureza do negdcio celebrada‘entre as Partes.
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18.11. Se qualquer disposicdo ou termo deste Contrato for declarado nulo ou
for anuldvel, tal nulidade ou anulabilidade ndo prejudicard a vigéncia das
demais cldusulas deste Contrato ndo atingidas pela declaracdo de nulidade ou
pela anulabilidade,

18.12. A tolerancia e as concesses reciprocas entre as Partes terdo cardter
eventual e transitérioc e ndo configurardo, em qualquer hipdtese, rendincia,
transigéncia, remissdo, perda, modificago, redugdo ou ampliagiio de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer das
Partes nos termos deste Contrato, assim como, quando havidas, o serdo,
expressamente, sem o intuito de novar as obrigacies previstas neste Contrato,

18.13. O presente Contrato constitui o Unico e integral acordo entre as Partes
acerca dos direitos e obrigactes nele estabelecidos, substituindo todos os
outros documentos, cartas, memerandos ou propostas entre as Partes, bem
toma os entendimentos orals mantidos entre as mesmas, anteriores a presente
data.

18.14. Salvo disposicdo em contririo prevista neste Contrato, € expressamente
vedada a cess3o a terceiros, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigagBes
nele previstos,

18.15. O presente Contrato e seus aditamentos, se houver, serfio registrados
em Oficio de Titules e Documentos da Capital do Estado do Rio Grande do Sul.

15.16. Para efeitos do disposto neste Contrato, entende-se por “dia Otl”
qualguer dia que ndo sefa sabado, domingo ou dias declarados como feriados
de ambito nacional ou ainda dias em que, por qualquer motive, nio houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na Cidade de S3o
Faule, Estado de S50 Paulo e na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Contrato ndo forem dia Gtll, conforme definicBo deste item, considerar-se-3
comao a data do referido evento o dia Otil imediataments seguinte.

18.17. As Partes declaram, conjunta e expressaments, que o presente Contrato
fol celebrado com observancia dos principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consclente e firme manifestacio de vontade das Partes & em perfelta
refacdo de equidade.

CLAUSULA DEZENOVE - DO FORO
19.1. Fica eleito o foro da Cidade de Porto Alegre, Estade do Rio Grande do

Sul, com exclusdo de qualguer outro, por mais privilegiado que seja ou que
possa vir a ser, para dirimir as questtes perventura resultantes deste Contrato,
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E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente instrumento de
Contrato em 3 (trés) vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos
de direito, cbrigando-se por si, por seus SUCESSOres ou cessionarios a qualquer
titulo, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Porto Alegre, 24 de abril de 2009,

COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA -
CEEE-D

Cargo: Diiretor-Presidents
CPF 15224139015

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D
Por seu administrador: UBS Pactual Servicos Financeiros 5

Mﬂﬂm %

Pur: Por:
AR R 5 (S VTN I:l'
Cargo: RO Cargo: CAMILLA BARROS DOWAT)

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A.

_._-E.,'JJ_:T._._______

CPar e Richinil Hingel
Cargo: Deratzr

RG. 5:«2:: da Morneg
CPF: 20: ﬁ Jmu
39
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ANEXO I ADO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAD E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Listagem das Instituicies Arrecadadoras

Cadigo da MNome da Instituicio Arrecadadora
Instituicio
Arrecadadora

748 Banco Cooperativo Sicredi 5.A - BANSICRED
409 Unibanco ~ Unido de Bancos Brasileiros S.A.
341 Banco Itau S.A.
389 Banco Mercantil do Brasil S.A.
033 Banco Santander Banespa S.A. |
356 Banco ABN AMRO Real S.A. |
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ANEXO II AO CONTRATO DE EESEE_.'D, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSA0 DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo das Faturas de Energia emitidas pela CEEE-D

.
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ANEXO IIT AO CONTRATO DE CESSA0, AQUISICAD E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE ERfDITU E OUTRAS AVENCAS DATADOD

Listagem das InstituicGes Arrecadadoras Elegiveis

Cadigo da Nome da Instituicio Arrecadadora
Instituicio
Arrecadadora
399 HSBC Bank Brasil 5.A. — Banco Multiplo
237 __| Banco Bradesco S.A.
745 Banco Citibank S.A.
001 Banco do Brasil S.A.
104 Caixa Econbmica Federal
041 Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. -
Banrisul .

g
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ANEXO IV AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Termo de Cessio
TERMO DE CESSAD

Pelo presente Termo de Cessao, as partes (doravante denominadas "Partes”):

(a) Companhia Estadual de Distribuicio de Energia Elétrica — CEEE-D,
sodedade andnima com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul, & Avenida Joaquim Porto Villanowva, n® 201, Predio Al, Jardim Carvalho,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 08.467.115/0001-00 (*Cedente” ou "CEEE-D"); e

(b) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D
("Fundo®), fundo de investimento em direitos creditérios constituldo sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n.? 10.340.375/0001-
54 ("Cessionario” ou "Fundo™), neste ato representado por seu adminkstrador,
UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A, DTVM, instituicio financeira
com sede na Cidade do Rio de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar - parte, Inscrita no CNPYMF sob o n®
59.281.253/0001-23 ("Administrador”), neste ato representado na forma do seu
Estatuto Social;

Considerande que o Fundo adquiriu, por melo do “Contrato de Cessdo,
Aquisicdo e Promessa de CessBo de Direitos de Crédito e Qutras Avengas”,
datado de 24 de abril de 2009 ("Contrato de Cesso™), a totalidade dos direitos
de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento futuro de
enargla elétrica pela Cedente para consumibdores atendidos em alta e baba
tensdo, os quais efetuardo o pagamento por meio de débito automético em
conta de depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes
instruidos para tanto, mantida nas instituicbes financeiras arrecadadoras
conveniadas a Cedente, excetuados agueles tenham sido (i) objeto de cessio
incondicionada ac FIDC CEEE II-D e (i) objeto de cessdo sob condigdo
suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da
verificacdo de qualquer condicio suspensiva, até a verificacio da condicio
resolutiva de que trata o itern 12.7. da Clausula Doze do Contrato de Cess3o do
FIDC CEEE II-D;

Considerando que nos termos da Cldusula Segunda do Contrato de Cessdo, a

CEEE-D comprometeu-se a ceder e transferir ao Cessiondrio os Direitos de
Crédito Adicionais definidos e listados no item 2.2, da referida cldusula sempre
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que o fndice de Cobertura a que se refere o item 17.01. do Regulamento do
Fundo seja, em um Periodo de Disponibilidade (conforme definido no item 4.1.2
da Clausula Quarta do Contrato de CessSo) inferior a 200% (duzentos por
cento);

RESOLVEM as Partes firmar o presente Termo de Cessdo, em conformidade
com as condigBes a seguir transcritas:

1. Tendo em vista o desenquadramento do indice de Cobertura, nos termos da
notificacdo do Adminkstrador datada de [«], e visando a sua recomposicio, a
Cedente, neste ato, cede e transfere ao Fundo, nos termos dos artigos 286 e
288 do Codigo Civil de 2002, os Direitos de Crédito Adicionais listados no Anexo
[ ao presente Termo de Cessdo.

1.1 Nos termos do Item 2.6 da Cldusula Segunda do Contrato de Cessfo, ndo
serd devido qualquer valor adicional pelo Cessiondric & Cedente em virtude da
cessio objeto do presente Termo de Cess3o.

2, A Cedente providenciara as notificagbes descritas, respectivamente, nos
termos dos itens 2.4 da Clausula Segunda e 3.2 da Cldusula Terceira do
Contrato de Cess3o, no prazo ali estipulado.

3. A CEEE-D devera providenciar o registro no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos dos artigos 127, inciso I, e 129, indso 99, da Lel n.?
6.015, de 31 de dezembro de 1973 (Lei de Registros Piblicos).

4, Os Direitos de Crédito Adiclonais cedidos nos termos deste Termo de Cessao
passardo a Integrar, para todos os fins de direito, o Contrato de Cessio e a
Lista de Direitos de Crédito Disponiveis, conforme definido no Contrato de
(Cessao,

5. Todos os termos e expressbes Iniclados em mailsculas utilizades neste
Termo de Cessio e neles nao definidos, tém o significado que Ihes & atribuido
no Contrato de Cessdo,

Porto Alegre, [«] de [«] de 2009,

COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAD DE ENERGIA ELETRICA —
CEEE-D
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Cango: Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS DE CREDITORIOS CEEE IV-D

1. 2,

Por: Por;
Cargo: Fqﬂ,
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ANEXO V AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Notificacio a ser apresentada as Instituices
Arrecadadoras

Porto Alegre, [+] de [=] de 2009,
A
[nome da Instituicio Arrecadadora]
[Enderego]

At [#]
Ref.: Convénio de Arrecadacio CEEE/[«]/DIFIN[s]
Prezados Senhares,

1. Por melo do aditamento a0 Convénio de Arrecadagio
CEEE/[«)/DIFIN[e], acordamos que os valores originades do fornecimento de
energla elétrica aos consumidores, cujo pagamento sefa efetuado por meio de
débito automatico em conta de depdsito dos consumidores ou de terceiros por
estes instruldos para tanto ("Direltos de Crédita™), fossem direcionados para a
conta de titularidade do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CEEE II ("FIDC CEEE II-D"), constituido em 28 de novembro
de 2006, sob a forma de condominio fechado, na forma da Instruco CVM n.o
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e inscritc no CNPI/MF sob
o n.2 08.490.205/0001-04.

£, Agora, servimo-nos da presente para clentifici-los que, os Direitos de
Crédito que excedam &s necessidades do FIDC CEEE II-D foram cedidos por
nossa empresa ao FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CEEE IV-D ("FIDC CEEE IV-D"), constituido em 9 de
setembro de 2008, sob a forma de condeminio fechado, na forma da Instrucio
CVM n.0 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

3. Assim, ficam V. Sas. notificadas no sentido de que sejam mantidos, sem
qualquer alteragdo, os procedimentos decorrentes do direclonamento dos
Direitos de Crédito ora acordados até o pagamento da dltima parcela de
amoritizacio das quotas seniores do FIDC CEEE II-D, sendo que,
imediatamente apds tal evento, os Direltos de Crédito deverdo ser, ento,
direcionados para a conta “"Credores Diversos no Pais — FIDC CEEE Iv-D”,
mantida por nossa empresa no Banco do Estado do Rio Grande do Sul

A
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("Banrisul”), por meio do envio de mensagem STRO004 ou PAGOL04 para o
Banrisul, no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (ISPB IF Creditada
92702067 — Banrisul), até as 14h30min (quatorze horas e trinta minutos) do(s)
dia(s) previsto(s) para o(s) crédito(s) na Conta Original (tendo por base a data
e o horério divulgados pelo Banco Central do Brasil), Indicando-se no campo
“Codigo Identificador da Transferéncia” a descricio "FIDC CEEE IV-D" e, no
campo "Finalidade IF", o dominlo "2 - Operagdes de Cess3o de Créditos”. Na
hipotese de utilizacdo da mensagem STRODD4, a descricio “FIDC CEEE Iv-D*

deverd ser repetida no campo “Histdrico™,
4, Sem mals para 0 momento, subscrevemo-nos.

Atenclosamente,

COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

1. 2,
Por: Par:
Cargo: Cargo:

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

1. 2.
Por: Paor:
Cargo: Cargo:

De acordo em [«] de [«] de 2009:

RAZAO SOCIAL DA INSTITUICAO ARRECADADORA

1. 2
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI AD CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAD E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENGAS

Maodelo de Lista dos Direitos de Crédito Disponivels

Lista de Direitos de Crédito Disponiveis

(Dados das Faturas de Energia)
CPF/MF Data de
Mome do Consumidor CNPI1/MF Vencimento
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ANEXO VII AD CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAD E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo do Relatérios de Entrega

Capturas-Liquidagtes efetuadas em [+] - Didrio-Analitico

10 C CEEE TV-C

Capturas-Liquidacoes efetuadas em [+] - Didrio-Consolidado
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Faturamento-Diario/ Posicio em [«]
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ANEXO VIII AD CONTRATO DE CESSAD, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Convénios de Arrecadaciio

}g.%ﬂf
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ANEXO IX AO CONTRATO DE CESSAOD, AQUISICAD E PROMESSA DE
CESSAD DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo do Relatorio de Transferéncia de Recursos a ser elaborado

pelo Banrisul.
Diferenga
Valor devigs s | Walor devido & Traniglerincla apurads entro o
m‘ WT Fundo {cie. Cedonte (cfe, | efeluada i Conta | Valor Pago e a
Cusiadiante) Custodiante) Cantralizadors Transferinca
efotunda
TOTAL
Aproveitamento da Arrocodagio efefivaments transferda pars o conta
centralizadora (em RS)
Cossdo Incondicionada (et e Funda)
Cessdo Susponsiva [erdcio & codania)
52
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ANEXO X AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAD E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Minuta de Parecer Legal da CEEE-D
[PAPEL TIMBRADO DA CEEE-O)
Parto Alegre, [+] de [«] de 2009.

Ao
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D

Representado por seu administrador,

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte,

Rio de Janelra - R

At.: Marcos Wanderley Pereira

Ref.. Parecer Legal — Cessdo e Aquisicdo’ de Direitos de Crédito e Subscricio e

Integralizagdo de Quotas Subordinadas
Prexado Senhor,

1. Na qualidade de advogado(s) interno(s) da Companhia Estadual de
Distribuicdo de Energia Elétrica ~ CEEE-D (“Cedente™, bem como de sua
antecessora legal, 2 Companhia Estadual de Energia Elétrica, e tendo em vista
o disposto na alinea (j) da Cldusula 9.1 do “Contrato de Cessdio e Aquisicio de
Direftos de Créditos e Outras Avencas” ("Contrato de Cess30™), celebrado em
19 de dezembro de 2008, entre a Cedente e o Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios CEEE IV-D ("Fundo™), representado pelo seu administrador,
Pactual Servigos Financeiros 5.4, DTVM (“Administrador™), com a interveniéncia
do Banco do Estado do Ric Grande do Sul S.A. (“Banrisul™), apresentamos a V.
Sas. nossa opinido sobre a validade, eficicia e exigibilidade das cbrigagfes
assumidas pela Cedente nos Instrumentos Contratuais (cenforme definidos no
ftem 2 abaixo),

Z.  Esta opinido abrange as obrigagbes assumidas pela Cedente nos

documentos abaixo enumerados (“Instrumentos Contratuais™), que foram
analisados, para fins de emiss3o desta opinido:

(i) o Contrato de Cessdo; gﬁ
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(i) o "Compromisso de Subscricio e Integralizacio de Quotas Subordinadas
¢ Outras Avencas”, celebrado em 24 de abril de 2009 entre a Cedente e o
nrisul (o "Compromisso de Subscricio e

’

()} o "Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento de
Valores®, celebrado em 24 de abril de 2009, entre o Cedente, o Fundo e o
Banrisul ("Co 50 die Sp e

(V) o "Instrumento Particular de Contrato de Prestaciio de Servicos de
Custdia de Direitos de Crédito, Valores Mabilidrios e Atives Financeiros para
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios”, celebrado em 24 de abril de
2009, entre o Fundo e o Banco Itad S.A. ("Custodiante™ ("Contrato de
Custodia®).

3.  Exceto se disposto de modo diverso nesta opinido, os termes definidos
aqui utilizados tém o mesmo significado que Ihes é atribuido nos Instrumentos
Contratuais.

4.  Baseados na analise acima referida, somos de opinido que:

(i)  sdo verdadeiras e exatas as declaracBes prestadas pela Cedente nos
Instrumentos Contratuals;

(i) @ celebracdo dos Instrumentos Contratuals, a assungdo e o cumprimento
das obrigacdes nesses estabelecidas, em especial (a) a cessio dos Direitos de
Crédito; (b) a outorga de mandatos a0 [#] e ao Agente de Recebimento; e (c)a
subscricdo e integralizacio de Quatas Subordinadas, mediante pagamento em
moeda corrente nacional ou em Direitos de Crédito, foram devidamente
autorizadas pelos érgéos deliberativos efou executivos da Cedente, nos termos
dos seus atos constitutives e que ndo & exigivel qualquer outra deliberacio
societdria para que a Cedente pudesse ter celebrado os Instrumentos
Contratuais  assumir e cumprir com suas obrigacdes nos termos pactuados:

(I}  os representantes legais da Cedente na assinatura dos Instrumentos
Contratuais tém poderes estatutdrios para obrigar a Cedente, bem como para
outorgar ac [e] e ac Agente de Recebimento os mandatos outorgados nos
Instrumentos Contratuals;

(W) @ celebracio dos Instrumentos Contratuals, a assunc3o e o cumprimento
das obrigactes nesses estabelecidas, em especial (i) a cessdo dos Direitos de
Crédito; (ii) a ocutorga de mandatos ao [«] e ao Agente de Recebimento; e (iii)
a subscricao e integralizacdo de Quotas Subordinadas, mediante pagamento em
moeda corrente nacional ou em Direitos de Crédito, ndo repfesegm o
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descumprimento, total ou parcial, ou a constituicio em mora ou acarretam o
vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes assumidas pela Cedente em
contratos de natureza comercial ou financeira firmados anteriormente & data de
assinatura dos Instrumentos Contratuais des quais a Cedente sefa parte ou aos
quals estejam vinculados bens de qualquer natureza de propriedade desta;

(v)  a celebragdo dos Instrumentos Contratusais, a assuncio e o cumprimento
das obrigages nesses estabelecidas, em especial (i) a cessdo dos Direltos de
Credito; (i) a outorga de mandatos 2o [«] e ao Agente de Recebimento; e (i
a subscricdo e integralizacio de Quatas Subordinadas, mediante pagamento em
moeda corrente nacional ou em Direitos de Crédits, nfio representam o
descumprimente ou a violagdo, pela Cedente, de normas legais ou
regulamentares a que estejam sujeitas, assim como de qualquer decisdo
Judicial, ainda que liminar, ou administrativa, vigentes na data da celebracio
dos Instrumentos Contratuais e na presente data; e

{vl) exceto pelas notificacBes previstas no anexo V ao Contrato de Cessio,
pelo registro dos Instrumentos Contratuals nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentes e pela aprovagdo da Agéncla Nadional de
Energia Elétrica — ANEEL, cutorgada por meio do Despacho 1.9 1,307 de 31 de
marco de 2008, a Cedente ndo estd sujeita a qualguer norma legal,
regulamentar ou disposicio contratual que a cbrigue a natificar, arquivar,
registrar ou obter qualguer tipo de aprovacdo ou autorizagiio de qualquer
autoridade, credor ou contraparte em contratos celebrados pela Cedente, para
assegurar a validade, eficicia e exigbilidade em face da Cedente das
obrigagbes por estas assumidas nos termos dos Instrumentos Contratuaks.

5.  Esta opinido & enderecada ao Fundo, ao Administrador, ao Bance Ital
3.4, na qualidade de instituicio custediante e ao Mattos Filho, Veiga Filho,
Marrey Jr. e Quiroga Advogados, na qualidade de assessor legal do Fundo.

6. Esta opinido é regida e serd interpretada de acordo com a legislacio
brasilelra aplicivel e vigente nesta data.

Permanecemos & disposicio para qualsquer esclarecimentos.

Atenciosamente,

COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA -
CEEE-D

MNome:
Cargo:
& -
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ANEXO XI A0 CONTRATO DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS DE
CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Listagem das InstituicBes Arrecadadoras dos Direitos de Crédito
Adicionais Nio Cadastrados para Débito Automatico

 Cédigo da Nome da Instituicio | Volume de Arrecadacio
Instituicio Arrecadadora
Arrecadadora

| -

W #

a6
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ANEXO1IV

e Compromisso de Subscricdo e Integralizagao de Quotas Subordinadas
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COMPROMISSO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE QUOTAS
SUBDRDINADAS E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento, as partes:

(a) COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA —
CEEE-D, sociedade andnima com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, a2 Avenida Joaguim Porto VWillanova n.® 201, Prédio A, 72 andar,
Jardim Carvalho, inscrita no CNP)Y/MF seb n.® 08.467.115/0001-00, neste ato,
representada na forma de seu Estatuto Social ("Cedente™);

(b} FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D,
fundo de investimento em direltos creditdrios constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrite no CHNPL/MF sob n.® 10.340.375/0001-54, neste ato representado
por seu administrador, UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
Instituicdo financelra com sede na cidade do Rlo de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo n.® 501, 5% andar, parte, inscrita no CRPI/MF sob n.®
50.281,253/0001-23, neste ato, representado na forma de seu Estatuto Sodal
("Fundo” e “Administrador”, respectivamente);

e, como interveniente anuente,

(c) BANCO DO ESTADO DD RIO GRANDE DO SUL 5.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, 8 Rua Capitao
Maontanha n.® 177, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 92.702.067/0001-96, neste ato,
representada na forma do seu Estatuto Social ("Banrisul™);

sendo a Cedente, o Administrador e o Banrisul, em conjunto, referides como "Partes”
ou, individual e indistintamente, como "Parte”;

COMSIDERANDO QUE,

L O Administrador, em 09 de setembro de 2008, deliberou a constituicdo do
Fundo, aprovando o inteiro teor do seu regulamento ("Regulamento™) e a emissdo,
para distribuigdo pablica, de 130.000 (cento e trinta mil) quotas seniores (as "Quotas
Senlores” e a “Oferta”) e, para subscricdo privada, de 6.500 (seis mil e quinhentas)
quotas subordinadas ("Quotas Subordinadas™ e, quando consideradas em conjunto
com as Quotas Seniores, as "Quotas™) de emissdo do Fundo;

& W
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II. Nos termes do Regulamento, o Administrador poderd realizar a emissdo de
novas quotas subordinadas do Fundo, sem necessidade de aprovacdo em Assembléia
eral de Quotistas ("Novas Quotas Subordinadas™);

II. O Fundo serd registrado perante a Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM™),
na forma da Instrucdo CWM n.2 356, da 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 356™);

IV. As Quotas Subordinadas e as Moves Quotas Subordinadas serdo totalmente
subscritas e integralizadas em moeda cormente nacional pela Cedente;

RESOLVEM as Partes firmar este Compromisso de Subscricio e Integralizacdo de
Quotas Subordinadas e Outras Avengas (“Compromisso™), de acordo com as
clausulas e condicdes a sequir especificadas.

CLAUSULA PRIMEIRA )
DO COMPROMISSO DE SUBSCRICAD E INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS
SUBORDINADAS E DAS NOVAS QUOTAS SUBORDINADAS

1.1, A Cedente, neste ato, compromete-se a subscever e integralizar, de forma
privada, a totalidade das Quotas Subordinadas e das Novas Quotas Subordinadas
que vierem a ser emitidas pele Fundo nos termos do Regulamento.

1.1.1. As Quotas Subordinadas serdo subscritas pela Cedente na Primeira Data de
Emissdo e serdo integralizadas pela Cedente no ato da subscrigdo.

1.1.2. As Novas Quotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas pela Cedente
de acordo com o disposto (i) no instrumento particular do Administrador para
deliberagao da emissdo de Movas Quotas Subordinadas; ou (i) na deliberacdo da
assembléia geral de quotistas do Fundo no sentide da emissdo de Novas Quotas
Subordinadas; ou (i) no itam 15.01 (i) do Regulamento, caso a Cedente venha a
optar pela decisdo de subscricdo e integralizagdo de Novas Quotas Subordinadas na
hipétese de desenquadramento da Razdo de Garantia.

1.2. O prego de integralizacdo das Quotas na Primeira Data de Emissdo sera
comespondente a R$ 1.000,00 (hum mil reais) cada, A partir do primeiro dia Gtil
seguinte 3 Primeira Data de Emissdo, o prego de integralizagio de cada uma das
Quotas Subordinadas e das Novas Quotas Subordinadas corresponderd ao valor
atualizado das Quotas Subordinadas, calculade nos termos do item 10.18. do
Regulamento (cada preco de integralizacdo, o "Preco de Integralizagdo”).

w
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CLAUSULA SEGUNDA
DA INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS SUBORDINADAS E DAS NOVAS
QUOTAS SUBORDINADAS E DO PAGAMENTO DO PREGO DE
INTEGRALIZACAD

2.1. A Integralizacio das Quotas Subordinadas e das Novas Quotas Subordinadas
serd realizada no ato da subscricio, mediante o pagamento, pela Cedente, do Prego
de Integralizacio.

2.2, As Quotas Subordinadas e as Novas Quotas Subordinadas ser@o integralizadas
exclusivamente em moeda corrente nacional, mediante a transferéncia do montante
correspondente ao Preco de Integralizacdo em recursos imediatamente disponivels
da Conta Autorizada da Cedente para a Conta Autorizada do Fundao.

2.3. A Cedente autoriza desde ja o Banrisul, em cardter imevogavel e irretratavel, a
proceder & transferéncia dos valores correspondentes ao Prego de Integralizagdo das
Quotas Subordinadas e das Novas Quotas Subordinadas, da Conta Autorizada da
Cedente para a Conta Autorizada do Fundo.

CLAUSULA TERCEIRA
DAS PENALIDADES

3.1. Caso a Cedente descumpra a obrigacdo de subscricao e integralizacao prevista
nas Clausulas Primeira & Segunda deste Compromisso, ficard sujeita ao pagamento
de multa convenclonal, ndo compensatdria, de 10% (dez por cento)] sobre o Prego
de Integralizacdo definide no item 1.2. acima, sem prejuizo da adogao das medidas
judiciais ou extrajudiciais cabiveis e do pagamento das verbas de sucumbéncia.

CLAUSULA QUARTA
DA TUTELA ESPECIFICA

4.1. As Partes reconhecem desde jd que este Compromissc constitui titule
executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos dos artigos 585, inciso 11, e 632 &
seguintes do Cddigo de Processo Civil,

4.,2. A obrigacio da Cedente de subscrever as Quotas Subordinadas e as Novas
Quotas Subordinadas e de efetuar o pagamento do Prego de Integralizacio sera
exigivel na data de subscricio e integralizacio das Quotas Suberdinadas e das Novas
Quaotas Subordinadas, ficando facultada ao Administrador, no melhor interesse do
Fundo e como seu representante legal, a adogio das medidas judicials necessarias
(i) & tutela especifica ou (i) & obtengdo do resultado pritico equivalente, por meio
do procedimento a que se refere o § 5° do artigo 461, do Cédigo de Processa Civil.

&
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4.3, Caso a Cedente descumpra a obrigacdio de subscrever as Quotas
Suberdinadas e as Novas Quotas Subordinadas e de efetuar o pagamento do Preco
de Integralizacdo, o Administrador, no melhor Interesse do Fundo e como seu
representante  legal, Iindependentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou
notificacdo judiclal ou extrajudicial, sem prejulzo da faculdade de rescindir este
Compromisso, podera requerer, com fundamento no artigo 273 combinade com o
artigo 461 e seus pardgrafos, ambos do Cédigo de Processo Civil, a tutela especifica
da obrigacio inadimplida ou, a seu juizo, promover execugao da obrigacdo de fazer,
com fundamento no artigo 632 e seguintes do Codigo de Processo Chil,

4.4. Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza patrimonial
das cbrigagtes assumidas pelo Fundo perante terceiros, a Cedente reconhece desde
4 a relevancia de qualquer pedido judicial de tutela antecipada feito com base nas
disposiches desta Clausula, assim como a caracterizagae do dano potenclal para o
Fundo na hipatese do descumprimento das obrigacies da Cedente decorrentes deste
Compromissg.

CLAUSULA QUINTA
DAS DECLARAGOES DA CEDENTE

5.1. A Cedente, devidamente autorizada na forma de seus atos constitutivos,
declara e assegura ao Fundo, na data de assinatura deste Compromisso, que:

a) é socledade andnima validamente constituida e em funclomamento de acorde com
a legislagdo e regulamentac@o em vigor, estando devidamente autorizada a prestar
servigos de distribuicdoe de energia elétrica, nos termos do Contrato de Concess3o;

b) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacies societarias
necessarias & celebragdo deste Compromisso, @ assuncio e cumprimento das
obrigagies dele decorrentes, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios para tanto;

c) obteve todas as autorizagBes necessarias, perante os drgdos estaduals e federals
competentes, em especial da ANEEL, outorgada por meio do Despacho n,® 2,880, da
05 de dezembro de 2006, 3 celebragio deste Compromisso, 4 assunclio e ao
cumprimento das cbrigagbes dele decorrentes, em especial as relativas @ outorga de
mandataos, tendo sido satisfeitos, dessa forma, todos os requisitos legais para tanto;

d) os seus representantes legals que assinam este Compromisso tBm poderes
estatutdrios para assumir, em seu nome, as obrigagbes nele estabelecidas, bem
como para outorgar mandatos a tercelros nos termos aqui definidos e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes nele estabelecidas, estando os respectivos mandatos em pleno
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2) a celebragio deste Compromisso e a assuncdo @ o cumprimento das obrigacoes
dele decorrentes nac acametam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total
ou parcial, de (i} quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados anterlormente
a data da assinatura deste Compromisso, nos quats a Cedente au seus controladaores
sejam parte ou aos quals estefam vinculados, a qualquer titulo, quaisquer dos bens
corpirecs, Incorporeos, tangivels, intangivels, mdveis ou Imdvels de sua
propriedade; (il} qualquer norma legal ou regulamentar a que a Cedente ou seus
controladores ou quaisquer dos bens corpdreos, Incorpdreos, tangiveis, Intangfveis,
mdvels ou imdveis de sua propriedade estejam sujeitos; e (iii) qualquer ordem,
decisdio, ainda gue liminar, judicial ou administrativa que afete a Cedente, seus
controladores ou quaisquer dos bens corpéreos, incorpdrecs, tangivels, intangivels,
mdvels ou imdvels de sua propriedade;

f) a sua situacio econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas demonstracBes
financeiras exigidas pela legislacdo societaria efou pelas normas regulamentares da
CVM efou da ANEEL, até a data em gue esta declaragio é feita, ndo sofreu qualquer
alteracdo significativa gue possa afetar de mansira negativa a assuncado e o
cumprimento das suas obrigagoes decorrentes deste Compromisso;

g) ndo hd quaisquer titulos de sua emissd3o ou sacados contra si que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario efou
agregado seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), que serd
atualizado, na menor periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura
deste Contrato, pela variacio acumulada do Indice Geral de Pregos ao Mercado —
IGP-M, calculado e divulgade pela Fundagao Getdlio Vargas ("1GP-M”), excetuados os
que, apresentados para protesto, tenham sido objeto de pedido judicial de sustacao
cautelar de protesto com razodvels fundamentos de direito, seguido, conforme o
caso, da respectiva acdo principal;

h) esta cumprindo rigorosamente as obrigagtes dos Contratos de Concess3o, bem
como as normas administrativas e determinacdes da ANEEL aplicdveis 3 condugdo de

seus negdcios;

i} ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdo governamental em valor equivalente ou superior a R$
100000.000,00 (dez milhSes de reals), gue possa vir a causar impacto adverso
relevante em suas condigdes financeiras ou suas atividades, nos lermas dos
Contratos de Concessao; e

j) nio estd em situagio de conflito de interesses no cumprimento de suas
obrigagGes como efou no exerciclo de seus direitos como Parte neste Compromisso,
dedam% independéncia em relagio a0 Administrador e ao seu controlador

ComuIm.
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CLAUSULA SEXTA
DAS OBRIGAGOES DAS PARTES

6.1. Alm das demais obrigagles assumidas nos termos deste Compromisso, o
Administrador obriga-se a fazer com que seja mantido, pelo Banco Ital S.A., na
qualidade de custodiante das Quotas, o registro da titularidade das Quotas
Subordinadas e das Novas Quotas Subordinadas em nome da Cedente, competindo-
lhe o controle & a guarda dos respectives livros, em meio fisico ou eletrnico, tudo
de acordo com a legisiacio aplicével,

6.2. Exceto no caso de mudanca de denominac@o soclal da Cedente ou no caso de
fusdo, de Incorporacdo ou de alienacdo de controle, direto ou Indireto, da Cedente
{ou de evento de reorganizagdc socletdria de efeito semelhante) devidamente
autcrizado por lel ou em conformidade com o Regulamentos, fica vedada () a
averbacio, no livro de registro das Quotas, da transferncia de Quotas Subordinadas
gfou das Novas Quotas Subordinadas, a qualguer titulo; efou (i) a emissio de
quaisquer valores mebilidrics lastreados nas Quotas Subordinadas efou nas Novas
Quotas Subordinadas, seja de forma privada ou por meio de negociacdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcio, organizade ou ndo.

6.3. Sem prejuizo das demals obrigacies assumidas nos  bermos  deste
Compromisso, a Cedente se cbriga, em cardter, lrevogavel e irretratavel, a:

a) ndo mutuar, onerar, gravar ou alienar as Quotas Subordinadas efou as Novas
Quatas Subordinadas de sua titularidade;

b) ndo proceder @ negodacdo, pdblica ou privada, das Quotas Subordinadas efou
das Novas Quotas Subordinadas; e

€} ndo revogar quaisquer dos mandatos outorgados ao Banrisul nos termos deste
Compromisso.,

CLAUSULA SETIMA
DA OUTORGA DE PODERES

7.1, A fim de possibilitar o cumprimento das obrigaches estabelecidas neste
Compromisso, em especial as decorrentes da subscriclo e integralizacio de Quotas
Subordinadas e das Novas Quotas Subordinadas a que Irrevogavelmente se obrigou
a Cedente, esta constitul o Banrisul seu bastante procurador por todo o prazo de
vigéncia deste Compromisso, Investide de poderes especials para praticar todos os
atos necessdrios 3 efetivacio da subscricio e integralizacio de Quotas Subordinadas
e das Novas Quotas Subordinadas, em especial para efetuar langamentos, a crédito e
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a débito na Conta Autorizada da Cedente, O presente mandato é outorgado em
carater Irrevogavel e Irretratdvel, sendo sua outorga condicdo do negdcio, nos
termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro, ndo podendo ser substabelecido,
total ou parcialmente.

CLAUSULA OITAVA
DO PRAZO DE VIGENCIA

B.1. O presente Compromisso comeca a vigorar na data de sua assinatura e
peErmanecera em vigor até a liquidacdo do Fundo,

CLAUSULA NONA
DA RESOLUCAO DO COMPROMISSO

9.1. O presente Compromisso resolver-se-d de pleno direito, sem qualquer dnus
para a Cedente, na hipdtese do Fundo ndo iniciar suas atividades.

CLAUSULA DEZ
DAS COMUNICACOES

10.1. Todes os documentos e as comunicacbes, sempre feitos por escrito, assim
como o5 meios fisicos que contenham documentos ou comunicacbes, a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos deste Compromisso deverao ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Se para a Cedente:

CEEE-D — Companhia Estadual de Energla Elétrica
Avenida Joaguim Porto Villanova n.@ 201, Prédio Al, 6% andar
Jardim Carvatho

91410-400, Porto Alegre — RS

At.: 5r. Gisele Weishaimer

Telefone: (51) 3382.4883

Fac-simile: (51) 3382.4875

E-mail: giseles@oees.com.br

Se para o Fundof/Administrador:

UBS Pactual Servicos Financaings S.A. DTVM
Fraia de Botafogo, 501, 5% andar — parie

Fio de Janeire = RJ

AL: Mariana Ramalho

Wehsite: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica, htmil

Tel.: (2]) 3262-9624 'M
7
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Fae.: (21) 3262-8600
Correio Eletrdnico: mariana.cardoso@ubs.com

Se para o Banrisul:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul 5.A.
Rua Caldas Jinlor, n®. 108. 7@ andar.

Porto Alegre — RS

Ak.: Sr. Maria Lucia Rutta Ferrelra

Tel.; (51) 3215-25936

Fax.: (51) 3215-1729

Correio EletrGnico: financeiro_dg@banrisul.com.br

10.2. Os documentos e as comunicacbes, assim como os meios fisicos que
contenham documentos ou comunicaches, serdo conslderados recebidos quando
entregues ao destinatdrio (i) sob protocolo, “Aviso de Recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama, nos enderegos acima;
ou (ii) quando da confirmacao do recebimento da transmissdo via fac-simile (answer
back), via e-mail, ou qualquer outro meio de transmissdo eletronica. Para os fins
deste item, serd considerada valida a confirmacdo do recebimento via fac-simile, e-
mail ou outro melo de transmissdo eletrbnica ainda que emitida pela Parte que tenha
transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do
equipamento utilizade na transmissdo e que do mesmo constem informagtes
suficientes & identificagio do emissor e do destinatério da comunicagdo, bem como
da data do envio.

10.3. Os originals dos documentos enviados por fac-simile, por e-mall ou por
qualgquer outro melo de transmissdo eletrinica deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em 48 (guarenta e oito) horas apds o envio da mensagem.

CLAUSULA ONZE
DA INDENIZACAD

11.1. A Cedente responsabiliza-se por todo e qualguer dano moral ou patrimonial
devidamente comprovado que venha a causar ao Fundo efou quaisquer terceiros,
decorrentes de dolo, culpa ocu ma-fé, em fungdo da prética de qualquer ato em
desacordo com o disposto neste Compromisso.

11.2. A Cedente compromete-sa a indenizar ao Fundo efou a quaksquer terceiros as
perdas e danos por estes incomides, Iinclusive aqueles relativos a qualquer custo ou
despesa para a defesa de seus direitos e interesses, inclusive honorérios
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CLAUSULA DOZE
DAS DISPOSICOES FINAIS

12.1. Todos os termos e expressdes utilizados neste instrumento, em sua forma
singular ou plural, e neles ndo definidos, tBm o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento ou no Contrato de Cessdo, Aquisicio, Promessa de Cessdo
e Qutras Avencas (“Contrato de Cess3o"), a ser firmado entre a Cedente e o Fundo,

12.2, Toda e qualguer modificagio, alteracdo ou aditamento ao presente
Compromisso somente serd vilido se feito por Instrumento escrito, assinado pelas
Partes.

12.3. As Partes celebram este Compromisso em cardter imevogavel e imetratdvel,
obrigando-se ac seu flel, pontual e Integral cumprimento por si e por seus
sucessores, a qualquer titulo.

12.4. Nao se presume a renincia a qualquer dos direltos decorrentes deste
Compromisso. Dessa forma, a tolerincia e as concessies reciprocas terdo carater
eventual e transitdic e ndo configurardo, em gqualguer hipdtese, rendncia,
transigéncia, remigdo, perda, modificagdo, reducdo ou ampliagao de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer das Partes nos
termos deste Compromisso, assim como, quando havidas, o serdo, expressamente,
sem o Intuito de novar as obrigacGes previstas neste Compromisso.

12.5. O presente Compromisso constitui o Unico e integral acordo entre as Partes
com relacdo aos assuntos aqui tratados, substituindo todos os outros documentos,
cartas, memorandos ou propostas entre as Partes, bem como os entendimentos orais
mantidos entre as mesmas, anteriores & presente data.

12.6. Salvo acordo expresso entre as Partes, € expressamente vedada a cessdo a
terceiros, por qualguer das Partes, dos direttos e obrigacdes nele previstos.,

12.7. O presente Compromisso e seus aditamentos, se houver, serao registrados em
Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado do Rio Grande do Sul,

12.8. Todas as disposigbes contidas neste Compromisso que se caracterizem como
obrigagdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrdrio, como de responsabilidade
exclusiva do Administrador,

12.9. Para efeitos do disposto neste Compromisso, entende-se por “dia Otil”
sequnda a sexta-felra, exceto ferfados naclonals.
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12.10. As Partes declaram, conjunta e expressamenta, que o presente Compromisso
foi celebrade respeltando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes, e em perfeita relagdo de
equidade.

12.11.5e, em decorréncia de qualquer decis3o fudiclal irrecorrivel, qualquer
disposicdo ou termo deste Compromisso for declarada nula ou for anulada, tal
nulidade ou anulacio ndo prejudicara a vigéncia das demais diusulas deste
Compromisso néo atingidas pela declaracio de nulidade ou pela anulacao.

12.12. Aplicam-se a este Compromisso, no que se refere a confidendialidade, as
disposicbes da Cliusula Dezessete do Contrato de Cessao.

CLAUSULA TREZE
DO FORO

13.1. Fica eleito o foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Ric Grande do Sul,
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias criundas deste Compromisso, com
rendincia a qualquer outro por mals privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Compromisso em 03 (trés)
vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por
si, por seus sucessores a qualquer titulo, na presenca das duas testemunhas abaixo
assinadas.,

Porto Alegre, 24 de abril de 2009,

:nmmmn ESTADUAL DE DISTRIBUI DE ENERGIA ELETRICA — CEEE-

L

Fnr ﬂﬂmﬂﬂ Worais r -
Cargo: CPF 152'3“ 30015 C-Hl'gﬁ: : C%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D %%
Por: UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

. Moo

L‘argn: - Cargo: 8 Ahayda do Morsos
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ANEXO VI

¢ Declaragdo do Administrador e do Coordenador Lider nos termos da Instrugao CVM n° 400
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DECLARACAQ

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicBo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Prala de
Botafogo n.® 501, 52 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 59.281.253/0001-23,
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Sodial, na qualidade de
administrador do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D
("Fundo™), inscrito no CNPJ/MF sob n.? 10.340.375/0001-54, vem, nos termos
da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme posteriormente alterada, declarar que: (i) os
documentos referentes ao registro do Fundo estdo regulares e atualizados
perante a CVM; (ii) o prospecto de distribuicdo piblica de quotas sénior da
primeira emissio do Fundo (respectivamente, “Prospecto” e "Oferta”) contém
as informaches necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, das quotas
seniores ofertadas, do Fundo e dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito
da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (jii) &
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacbes prestadas por ocasifo do registro do Fundo perante a CVM e
fornecidas ao mercado durante o periodo de distribuicdo das quotas seniores.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2009.

UBS Pactual Sarua; Financeiros S.A. DTVYM

Caros: harmnk; e Sulies Ovelra
Viiora Rckibo Ramalo e ezt
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DECLARACAQ

Banco Itag BBA S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.2 3400, 4° andar (parte),
inscrita no CNP)/MF sob n© 17.298.092/0001-30, neste ato representada nos
termos de seu Estatuto Social, na qualidade de coordenador lider da distribuicdo
publica das quotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
CEEE IV-D (respectivamente, "Oferta” e “"Fundo™), inscritc no CNPJ/MF sob o n.°
10.340.375/0001-54, vem, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiligrios ("CVM™) n°. 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
posteriormente alterada, declarar que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrBes de diligéncia para assegurar que (a) as informages prestadas
pelo Administrador a respeito do Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeitc da Oferta; (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
periodo de distribuicdo, inclusive aguelas eventuais ou periddicas e que integram o
Prospecto, sejam verdadeiras, consistentes corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (c) o
prospecto de distribuicdo plblica de quotas sénior da primeira emissdo do Fundo
contenha as informagBes necessarias ac conhecimento, pelos investidores, das
quotas seniores ofertadas, do Fundo e da Companhia Estadual de Distribuicdo de
Energia Elétrica, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e dos riscos
inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo
sido elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 13 de maio de 2009.
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ANEXO VII

» SUmula da Agéncia de Classificacdo de Risco das Quotas Seniores
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Dty de Publicacha: 15 de mmo de 200
Relatorio de Rating Freliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CEEE IV-D

Brnbsta Frincipal; Jean-Psgrre Cote Gl 580 Pawlo. 55 (11} 2038-8743, p_gdsondsdandposs, com
Bnniata de Montodementa: Laandio de Albugueiges, SHe Paulo, 55 (11) J030-8729
w_uwwunw‘m

Este relatonio preliminar basaia-se em informadches oblidas ate 15 de maio de 2008 & nao consiiul
uma recomendagdo de compra, manuteniao ou venda de tilulos. O raling atribuido & preliminar,
uma vez que a documentagio final, com seus respectivos suplementos, bem come a opinido legal
sobre @ ransagio, ainda ndo estéo disponiveis, e as colas dassificadas ainda ndo foram
distribuidas. A atnbulgdo de um rating final esta condicionada a0 recebimento da documentagio
apropriada pela Standard & Poor's. Cuaisquer informacdes subseqientes poderdo resullar na
atnbuicdo de um rating diferente do prefiminar.

Rating prelminar em 18 de Maks e 2009

tnamints Rating pealimaiar Mantsfila praliminar (s RS mlhdes) Warsimantn fnal lagal™
Cotes Seniores bragtl 130 (85%) T2 mises apis & Bmisako
Cotas Subardnadas Filio Classifcadas 5,85 (3%) M ageival

* 0 rasmg atriboldo & prefiminar & st sojedo 8 misdances  quskquer momenio:
*Coma o vakculo & um hando, ako ha phomassa de feepabe de colad e periods de lempo especiicado.

FIDC: Funids dn Ieatimento am Disitca Creditéeios CEEE IV.D[FIDC CEEE IV-D)
Diata pravista para o lechamonts: Junba de 2005

Atives subjscenies: Diretos do orédito omandos & preste(do de servicos de daimbuipho de energea sitica n consemidones de
lta & batea tonsBe. cups phjamenl sa@ eletuads por malo de debils eilombao em conls de depiads de Blulasdade dos
consumideres ou de lerosiros por esles aslonzados s realizd-lo, & que sejn mantids nas nssiectes inanceran anecadadoras
convinindas & cedenie 4 ksadas no Ansxo | oo Contrale de Gl

Originadones dos dimilcs creditdrios: Companhils Extnidual dn Distibischo da Energin Elbties - CEEE-D.
Administrador da FIDC: UBS Pactual Servipos Financsiros 5.8 OTWM
Custodiante; Banco Had 54,

Agenis de Recebimenos & Agents Pagador: Banoo do Estado do Rio Grande do Sul 54 {Bandsis)

Fundamentos
05 principais pontos fortes obsanvados na analise de crédito da transacio sio;

» A forte esinuiura de fluxe de caixa & os niveis relevanies de sobrecolalerizacdo caloulados
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CcOMmo 8 razio entre recebivels fuluros a serem onginados por meio da prestacao de senvigos
de distribuicio de energia eléinca & as amorlizagdes programadas das colas seniores, De
acordo com a analise da Standard & Poor's, a média esperada dessa razdo durante a vida
do FIDC & de 2 7x em um cenario conservadaor,;

» A legistacao brasileira que rege as concessdes possui disposicbes adequadas para
resguardar legalmente as distribuldoras nos casos de térming anlecipado da concessan. A
Standard & Poor's acredila que a led garante a continuidade da prestacio do senvigo pablico
de enargia elélrica por meio de oulra concessiondna ou mesmo pela presiacio direla do
servico pelo Peder Concedente, no caso de insolvéncia da CEEE-D,

s O entendimento legal de que a cessio dos direilos creditdrios subjacentes & negdcio juridico
perfello e acabado, ¢ de que as cbrigagdes especificadas no conlralo de cessao deverdo
sar cumpridas nao somente pela CEEE-D, mas lambém por qualquer concessionana qua
verha a assumir as operagies administradas pela CEEE-D no fulurd {inclusive na hipdtese
do Poder Concedente assumir a responsabilidade direta pela prestagdo dos refenidos
senvicos),

» A constituicio @ manutengdo de reservas para amortizacao de cotas e pagameanio de
despesas do FIDC, em montante equivalente 4 projecio destes gasios para o5 proximos
trés meses;

& A capacidade do custodiante de reter 100% do fluxe cedido am case de Evento de
Avaliagio ou Liguidacio Antecipada da operagio;

» As caracleristicas legais e estrulurais da transagao:

As principais fragilidades e os fatores alenuanies observados na analise de crédito da estrutura
m.

= Az amorlizagdes das colas seniores do FIDC CEEE IV-D permanecerdo subordinadas as
amorizagtes das cotas seniores do FIDC CEEE II-D até que este seja resgatado
integralmenie (o que esia previsio para janeiro de 2012). A subordinagdo dos colistas do
FIDC CEEE W-D em relacio aos cotistas do FIDG CEEE 11-D esta claramente descrila na
documeniacao da operagdo, destacando a possibiidade de midandgas no cronograma de
amortizacao a resgate das colas seniones do FIDC CEEE IV-D am contos cendnios;

= Polenciais ajusies negativos das conlas de encrgia em futuras revisdes anuais de tanfas,
relativo ao fator de produtividade delerminado pela ANEEL, poderiam reduzir o fluxo de
recebiveis para a transacio. Esse evenlo fol incorporado nos cenanos de esiresse
aplicados ao fluxo de caixa do FIDC,

= Risco de queda de consumo & receilas em um Cenans econdmicd mals adverso, ou no caso
de um racicnamento de energia prolongado, O principal fisco, na visao da Standard &
Poor's, sena o de uma diminuigao no volume de energis gerada & consumida imposia pelo
ONS ("Operador Macional do Sistema Elétrico”) a todos os agentes como conseqiiéncia da
previsao de um balango energélico — oferta versus demanda = multo apertado em um
delerminado periodo. Em nosso ‘cendno de desconlinuidade’ ("breakeven™), o FIDC CEEE
IV-D poderia suporiar uma diminuicdo de 47% nos fluxos fuluros estimados de recebiveis
durante toda a vida da transagao sem afelar o pagamento pontual de juros e do valor de
face de sU3s cotas seniores,

A Standard & Poor's atribuiu o rating praliminar “braAl, em sua Escala Nacional Brasil, ao Funda
de Investimenio em Direitos Creditérios CEEE IV-D (FIDC CEEE IV-D).

O rating preliminar "brAAl atribuldo 4s colas seniores do FIDC CEEE IV-D na Escala Nacional
Brasil de classificacio de fundos expressa a qualidade geral de crédito do FIDC, com base no
histérico de inadimpléncia e de transicao de ratings da Standard & Poor's, O rating preliminar
‘bradf atribuido ao FIDC indica que a estrulura, os mecanismos de reforgo de qualidade da
crédito, bem como a qualidade dos alivos que servem de lastro 8 essas colas fomecam protecdo
MUITO FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia, baseado em diferentes cenarios de
esiresse,

0= mecanismos de reforgo de qualidade de crédito presentes na estrulura induem a protegdo de
crédito proporcicnada pela sobrecolateralizacio de Nluxos e a subordinagdo de colas (para
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tormacdo da Reserva de Amortizacho do FIDC). Este indice de cobertura ¢ mensurado pelo indice
de coberiura para o servico da divida, estimado am aproximadamente 2, 7x, em média, durante a
vida da operacdo. De acordo com o5 cenarios de estresse avaliados pefa Standard & Poor's, o
nivel de coberlura seria suficente para suportar uma redugdo de até 47% do volume estimado de
fluxes fuluros de recebliveis,

O FIDC CEEE IV-D sera um condominio fechado com prazo de duragio de 72 meses. A primeira
série de colas terd um prazo de duracdo também de 72 meses. O administrador do FIDC permitira
a aquisicdo de direilos creditdrios com base em crilerios de alegibilidade, conforme definido no
regulamento do FIDC. A rentabilidade-alvo, equivalente ao IPCA (Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo) acrescdo de um spread de 9.88% ao ano, & o valor de face das colas seniores serdo
pagos com o fluxo de calxa gerado pelos direitos creditdnios, & por alivos de alta liquidez & baixo
risco de crédito, As colas subordinadas do FIDC, ndo classificadas pela Standard & Poor's,
somente poderdo ser amonizadas ou resgatadas apos a amodizacio lotal das colas seniores,
Caso a razdo entre as colas seniores e o patimdnio liquido do FIDC (Razdo de Garantia) seja
inferior a 55%, poderd ser solicitada a amortizacdo parcial das colas subordinadas por parte da
cadente, alé o limite do volume excedente, & desde que iss0 N0 provoque o desenquadramento
da Reserva de Amonizacio & da Razdo de Garantia.

As amortizagdes das cotas seniores do FIDC CEEE V-0 serdo subordinadas a amorlizacao das
colas seniores do Fundo de Investimenlo em Direitos Creditérios CEEE 11-D (FIDC CEEE I1-Dy;
raling ‘brAAAT atribuido pela Slandard & Poor's 8s cotas seniores deste Funda). Um evenio de
liquidacio antecipada do FIDC CEEE I1-D resultana na retencdo da tolalidade do Muxo cedido de
forma suspensiva ao FIDC CEEE II-D até sua completa liquidagdo, o que podena afetar o
cronograma de amorizacao das colistas senioras do FIDC CEEE IV-D.

A CEEE & uma empresa de economia mista que opera ha 60 anos nos selores de geracio,
iransmissdo e distnbuicio de energia no estado do Rio Grande do Sul (RE), Os prncipais
acionistas da empresa 530 0 governo do RS (65,92%) & a Elelrobras (32,58%). A CEEE &
responsavel por 75% de loda geracio de energia hidroeléinca, e por um terca da distribuigio de
energia no RS, por meio de uma reda de distnibuicao urbana e rural que atravessa 72 cidades para
abastecer cerca de 3,5 milhbes de pessoas, A CEEE também possui a concessdo de publica da
5.959.59 km de linhas de ransmissdo no eslado.

Colateral

Os alivos subjacentes (lastro) do FIDGC sdo direitos de crédito cedidos pela CEEE-D (Companhia
Estadual de Distribuicho de Enengia Elétrica), oriundos da prestacio de senigos de distibuicio de
anergia ebétrica a consumidores de alta @ baixa tensdo, cujo pagamenio seja efetuado por meio de
débila automatico em conta de depdsito de titularidade dos consumidores ou de lerceiros por esles
autorizados a realiza-lo, e que sefa mankida nas instiluicdes financeiras armaecadadoras
conveniadas a cedente e listadas no Anexo | ao Conlrato de Cessdo, além de caixa e atives de alta
liquidez e baixo nsco de crédito, adquindos pelo FIDG para formar uma Reserva de Amorlizacso.

Desempenho Historico

Mo dia 5 de feverairo de 2000, a Standard & Poor's elevou o rating do FIDC CEEE Il = D de
‘brAAl para “brABsAL, reirando-o simultaneamente de sua listlagem de CreditWatch com
implicagbes positivas, na qual foi colocado am 17 de novembro de 2008,

A glevacio do rafing refletiv a reavaliagio das premissas que 8 Standard & Poor's ulilize em sua
andlise de operagbes lastreadas em fluxo fuluro de energia elétrica, bem como o desempenho da
operacao, mals forle que o esperado.

O grafico abaixo demonstra a evolugido do indice de cobertura do FIDC CEEE II-D. Este indice foi
mais forte do gque o oniginalmente estimado como resullada da combinagio de aumento de receitas
e de revisdes larifanas favordaveis,
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Analise de Credito

Andlise do Fluxo de Caixa e Sensibilidade

A Standard & Poor's realizou uma analise detalhada do grau de suficiéncia do fluxo de recursos
para pagar os cotistas no prazo eslipulade, durante toda a vida da transa¢io. Para se delerminar o
rating preliminar atribuido s cotas do FIDC, a Standard & Poor's submeteu os fluxos de caixa a
varios canarios de esiresse.

A andlise de fluxo de caixa fol feita com base em informagdes fomecidas pelos estruluradones,
premissas estipuladas peda Standard & Poor's, bem coma pardmetros estabelecidos na
decumentacdo do FIDC. Entre oulras premissas adoladas destacamos:

Cronograma de amortizacdo de colas; 72 amorizaghes mensais;

Rendimenio alvo das cotas seniores. IPCA + 9.88% ao ano;

Reservas formadas no fechamenio da iransacio;

Despesas do FIDC: conforme estimativa formecida pedo estruturadaor,

IPCA: Cenaros de aumento do indice, estabelecido inicialmente em 7,8% a.a,, resultando
no aumento das obrigagdes do FIDC,

Analise de cendnos de reducdo do fluxo de caixa orundo dos dinelios creditdrios (queda de
volumes, estresse nos reajustes de lanfas, inadimpléncia, e cenano de racionamento de
energia, entre oulros),

@ & & & @

O resumo dos resultados da Analise de Cendrios pode ser encontrado na Tabela 1 abaixa.

O reforgo de qualidade de crédito incorporado pelo FIDC, na forma de sobrecolaleralizacdo e
subordinacio formece uma profecio de crédito adequada ao rating atribuldo. Alnda assim, caso a
qualidade de crédito do conjunto de alivos subjacentes se allere substancialmente durante a vida
da FIDC, ou na eventual necessidade de revisdo das premissas utilizadas pela Standard & Poor's
na analisa inicial da operagan, o rating atribuido podera ser revisto,

O que poderia afetar o fluxo de caixa do FIDC?

Além da saronalidade natural ac fluxo, podeda haver uma reducio no volume de enengia
demandada por redudas fanfaria em razdo de ganhos de produinidads, saguindo matodologia
definida pela ANEEL 0 que reduzina o fluxo disponivel para a amortizagdo das colas do FIDC. Par
outro lado, o fluxo de caixa disponivel ao FIDC tambeém poderia ser afetado por uma diminuicio da
oferla, decommenie, por exemplo, de um novo racionamento do sistema. Além disso, em um cendno
de estresse econdimnico, podena haver aumento da inadimplénca dos consumidores, o que
também afetara o fluxo de caixa disponivel. & Standard & Poor's submeteu o fluxo de caixa

350



estimado da transacio a varos cendnos de estresse de recellas, Considerande as caracteristicas
do FIDC, e as premissas adotadas pela Standard & Poor's, as cotas seniores do FIDGC poderiam
ser amortizadas conforme o cronograma proposio ainda que houvesse uma reduc3o linear dos
fluxes cedidos prixima a 47% durante toda a vida da operagdo, conforme demonsirado na Tabela
1 abaixo.

Ha risco de descasamento do taxas na ransagio?

A operacio apresenta um descasamento enfre o indice de reapuste das lanfas, que segue
melodologia definida pela ANEEL, e sua taxa de rentabitidade-alvo, indexada ao IPCA. O cendrio-
base analisados pela Standard & Poor's conservadoramente incorpora uma comecao dos fluxoes de
caixa por um indice de inflacio equivalente a 3% ao ano, enguanio o IPCA gue afeta a
rentabilidade das colas senkores fol estressado ao nivel de 7,8% ao ano. Alem disso, também
simulamos cenanos de esiresses gue reflelem o congelamento de tarfas durante um periodo de
12 mesas.

Tabela 1 - Andlize de Cendrios

Candnia Duric-asaimanmia do Laxas Vsl Dwiras Promiseas/ Commin Lbrioa
Taritas comgidas por um indice de 3% Redisgha A sazonabdsde (4 esth inconporada pos Bunos
Bk B0 A, 8 IPCA da 7 8% A0 e todal de N do edon o8 CinknoR, di Acordo com dados
Incidindio sobwe as obrigagbes do FIDCS 1% freniecidos peta KPMG.
E Igual a0 cenino basa, com ml Ide Reducio de volums por risco econdmco & rsod de

congelamerdo de innike por 12 meses ety

Feflete o fna minima necessitio pam o pagsmento
[ l:endrluulml J Igual a0 cendno de eshesse M‘{T“ de lodas @s amortiracdes & despasas do Fundo,
Eaem A EAGAS dirs federvEd

Critérios de Elegibilidade
Para cumprir com o8 criténios de elegibiidade, os dineitos credilorios precisam salisfazer as

seguintes condicdes:

» Sejam decowrenies da prestacdo de servigos de fomecimento de energia eletrica pela
Cedente aos Consumsdores, nos lermos dos Conlratos de Fomecimento,

= Sejam representados por Faturas de Energla;

= Devem ler suas Faluras de Energla cadastradas para débito automatico nas Insiituighes
Amecadadoras ou, conforme o caso, nas Instiluighes Amecadadoras Elegivels:

= Mdo tenham sido cedidos ao FIDG CEEE I1-D de forma incondicionada.

Ewventos de Avaliagdo

Qualquer um dos seguintes evenlos sera considerado um evenlo de avaliagdo, que, por sua vez,
obrigera o Fundo a realizar uma Assembléia Geral de Colislas para deliberar se o evenlo deve se
transformar em um Evento de Liquidagdo e, porianio, se 08 procedimentos de liquidacio do Fundo
devem ou ndo ser iniciados. Ambos os Eventos de Avaliacho e Liquidacdo permitem ao Fundo
reter 100% dos fluxos cedidos em cessho definiliva ou condicionada na Conta de Recebimento (a
mencs que este saja relido no FIDC CEEE 11-D, o que poderia gerar atrasos no fluxo de
amorizacdo do FIDC CEEE -0,

Oz Eventos de Avalacio mais relevantes s50;

= Ltilizacho, por dois Periodos de Disponibilidade consecutivos ou trés Pericdos de
Disponibilidade alternados num peripdo de seis meses, da Reserva de Amonizacao sem
que seja recomposia no Perfodo de Disponlbilidade imediatamente subseqlente (i} ao
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sequndo Pericdo de Disponibilidade conseculive em que a Reserva de Amartizacso tenha

sido uliizada ou (i) ao Periodo de Disponibilidade imediatamente subssqienie aguele em

que a Reserva de Amortizacio tenha sido ulilizada pela terceira vez no pericdo de sais

mesas;

Caso o Indice de Cobertura (conforme definida na Regulamenta da Fundo) seja por dois

meses consecutivos ou ks meses alternados em um periodo de doze meses inferdor a

{250% no respactiva Pericdo de Disponibalidade;

Caso o indice de Cobertura soja infarior a (200% em qualquer Periodo de Disponibllidade;

Descumprimento, pela cedente, de qualquer uma de suas obrgacies, se@ com o FIDC

CEEE I-D ou com o FIDC CEEE IV-D,

Caso o Fundo deixe de atender 4 razdo de garanifa e tal evenlo ndo seja sanado ou nao

lenham sido iniclados os procedimentios de reenquadramento ne prazo de quinze dias;

Amortizacio de colas subordinadas em desacorda com o regulamento;

Ewﬂrﬂ'a de gualguer alteracdo nos termos e condigies do Contrato de Cessdo do FIDC
EEE II-L¥,

Eventos de Liquidag8o

Cualquer um dos seguintes evenlos sera considerado um evento de liguidacdo, que, por sua vez,
obrigara o Fundo a: (1) informar os cotistas, (2) Iniclar os procedimentos de liquidagdo do Fundo; &
{3} convocar uma Assembléia Geral de Colistas para que eles possam decidsr & os procedimentos
para liquidacao antecipada devem ou nao canlinuar,

Os Eventos de Liquidagaio mals relevantes sao

Caso ocoma um evento de Bquidagao antecpada do FIDG CEEE -0,

+ Resilicdo efou 1érmine do Contralo de Cessdo,
+ (aso 05 colistas decidam que um Evento de Avaliagio constitua um Evento de Liquidagao

Anlecipada;

Mao pagamento do valor da amorizacie elou resgale das colas seniores em alé 2 dias
uleis contados das dalas programadas;

Términa da Concessdo para fomecimento de energia elétrica:

Decretacho de faléncla da Cedente, pedido de aulefaléncia cu pedido de recuperagao
judicial ou exirajudicial pela cedente;

Resilicdo do Conlrato de Custédia ou renuncia do Custodiante, sem gque outra insliluicao
assuma suas funcbes,

Resilicio do Conirato de Prestacdo de Senvigos de Recebimentos @ Pagamentos de
Valores

Descrigao da Estrutura — Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de
Caixa

Figura 1 - Diagrama da Estrutura
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1. Duranke a vida do FIDC, todos os pagamenios dos consumidones de alla & baixa tensdo, cujo
pagamento seja efeluada par maio de débilo aulomatico em conta de depisito de litutandade dos
consumidores ou de tercelros por estes autorizados a realizd-lo, & que sefa mantida nas
instiluiches financeiras arrecadadoras conveniadas i cedents @ istadas no anexo | ao Contralo da
Cessdo, serdo direcionados para a Confa Transiléria do agente de recebimento (Banrisul).

2. Assim, o Pactual (como administrador) calculara a Cuantidade Minima Mensal, que & a
quantidade de direitos creditbrios a ser enlregue em cada periodo de disponibllidade, equivalente a
soma dos valores Necessanos para cobrr a amorlizacdo das colas seniores do més comente, as
despesas do FIDC do més comente & o monlante necessano para complélar a Reserva de
Amorlizacao,

3. A parcela dos direilos creditorios equivalente & Quantidade Minima Mensal sera cedida de forma
incondicionada ac FIDC, A parcela restante dos direllos credildrios serd cedida sob condigho
SUSPANSIVA.

4, Caso haja recursos suficientes, o Agente de recebimento (Banrisul) transferira a MM para a
conta do FIDC CEEE 11-D, mantida no Banco ltad, e enido para ¢ FIDC CEEE V-0, também
mantida no Banco [tad, @ o restante serd transferido para a conta da Cedente. Se apos ulilizar os
recursos recabidos por meio de todos os direilos credildnios, ainda ndo houver um montante
suficiente para cobrir o QMM, entdo o ltad ulilizara recursos da Reserva de Amartizagso.

Ordom de Alocacio de Recursos do FIDC
1. Custos e despesas do FIDC,

2. Formacao de reserva para o pagamento de custos e despesas do FIDC no periodo seguinie;
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3. Amorizacao ou resgale de colas seniores,

4. Constituigao de Reserva de Amortizagdo das Cotas Seniores,

5. Formagio de reserva para pagamento das despesas relacionadas a bquidacio do FIDC,
6. Amonizacio ou resgale de colas subordinadas.

Apesar da subordinacdo estrulural do FIDC CEEE IW-D ao FIDC CEEE 1-D, entendemos que o
fluxo excedente & suficientemente forte para suportar o rating preliminar ‘brAAF atribuido as colas
seniores do FIDC, masmao dianta de cenanos saveras de astresse do fluxo dé caixa da oparagio.
Qualquer evenlo que resullassa na liguidacio aniecipada do FIDC CEEE 110, & na relengio dos
fluxos até a amonizacdo tolal das colas seniores desle, poderia resultar na diminuicho do fuxo de
recebiveis disponiveis ao FIDC CEEE IV-D. Por culro lado, o regulamento do Fundo prevéd de
forma clara a possibilidade de mudangas no cronograma de amortizag3o e resgate de suas cofas
seniores nessa evenfualidade.

Reserva de Amorlizagio

O FIDC CEEE IV-D devera manter uma Resarva de Amortizacio am montanta equivalante a0
valor de amortizacio de principal e juros das cotas seniores, e das despesas do FIDC estimados
para os proximos trés meses.

Analise Legal e Regulatdria

A CEEE-D cedara de forma definitiva ao FIDC a titularidade, os direitos e inlerasses sobie os
direiios crediidrios cedidos. O FIDE CEEE W-D & um veiculo de investimento que aflende aos
criterios da Standard & Poor's em relagio a segregacio de riscos enfre alivos cedidos e empresa
cedente, Antes de afribuir um rating final & transacdo, a Slandard & Poor's espera receber uma
opinido legal de um escrildng de advocacia concarluads confirmands que o contrale de cessao do
Fundo permilira a venda perfeita e acabada dos direitos credildnos elegiveis ao Fundo,

Pelo fato de a CEEE-D operar sob regime de concessdo de senigo plblico de distribuicdo de
energia ebélnca, senico de btularidade do Governo Federal Brasileiro (Poder Concedenta), na
hipitese de lérmino anlecipado ou extingdo da concessdo (inclusive por razdo de insolvéncia da
cedente), chservados os procedimenios definides na legislacdo especifica. o Poder Concedente,
Ol WMma nova concessionana, assumina a prestacio do servigo publico ora prestado pela CEEE-D,
garantinds a continuidade da prestacio dos servigos de fomeamenlo de energia aléinca

Alnda, a Standard & Poor's considera gue o Poder Concedente, nas hipMeses de término
anlecipado da concessdo da Cedente, provavelmente devera transferir as cbrigagies
especificadas pela documentacio da ransacao para gualquer concessionaria fulura gue assuma
as operaghes hoje conduzidas pela Codente sob o regime da le de concesades (inclusive na
hiptiese de o Poder Concadente assumir a responsabilidade direla pela prestacio dos refendos
SEMVICOS),

Mossa opinido € amparada pela estrutura de cessio dos direitos creditérios (definida no Contrato
de Cessdo acordado entre a cedente ¢ o FIDC), e pelo entendimento de que esta cessio &
negdsio juridico perfeito e acabado (irie sale); pelo fato de que os recursos oblidos por meio dessa
cess30 deverdo ser ulilizados em benelicio da concessao, sem comprometer a prestagdo dos
senvicos, pelo fato de que a cessdo representa uma antecipacdo de receila por servigo a ser
prestado no fuluro; e pelo fato de que 8 cessdo de direilos credilérios teve anuéncia previa
concedida pelo Poder Concedente. E imporiania ressallar que ndo hd norma legal expressa sobre
a transferdncia dessas cbrigagdes, assim como ndo ha manifestacio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL) a respeito da transferéncia dessas obrigagbes, Desta forma, a Standard
& Poor's considera que a fransagdo nao depende da analise de performance da cedenle, coma
normalmenie aconlece em transagbes similares de fluxo fulure, mas da forga do fluxo de caixa, do
risco de performance do setor elétrico nacional, & da garantia legal de continuidade da prestagao
dos senicos de fomecimentio de enengia aléinca.
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Publicacdes Relacionadas:

“Metodologia e Premissas Uiiizadas na Analise de Raling de Operagies Estruturadas de Fluxo
Futuro de Recebiveis de Energia Elétrica no Brasil,” publicado dia 6 de margo de 2009 em
www slandardandpoors com,br

Publicada Handard & Poor's, uma Diveldas da The MoGree-Hill Companies, Inc. Enciildrios Evecudvos. 1221 Byenue of e
AT, York, NY 10020, Elaﬂm'luﬁﬂmll 54 Wader Strest, Nowa Yook, NY 10041, Aterdiments ao Assinanie: (1) 202
1“??:1? mm ] - oibiita uswizapho privia, Todos os diretos
regu o togal ou par o & enpressaments encedn medanie a 08

Imnﬂhﬂnnﬂuﬂn&ﬂhﬂm#ﬂummahﬂﬁﬁm“ﬂmm Enfratanls, dm
hungio da poasibfidade de erro humand ou mecinico por parte da Standard & Poor's ou de sies fonfes oo de outros, @ Slandard &
Poor's nho garanbe i precaia, lmmew-mmw hm;dﬂtnhurmiww
BIFGE B OMisIEES ou por guasguer resulindos cbtidos uo-se wiline b informagdes. O ratings repretenam una opinila, nllo o
declaagls de fos ou ma recomendscho pars compran, vender o mansr qualquer filuio o valor mobildeio

Os senapos anallbons oferecdos pela Standacd £ Ppor's Rabags Sarmoes [ Thiisdo oe Rafings”) resullam de alnscades separocas
AR R 8 Prabenar B MaeDancinsl @ alialndlkde ot Goended Add Ui B Dikeu o FRhagE O nEings 250 apiimded. nla
sengo, porfanfo, declaraqtes de fafcs, nam recomendagpdes de compra, manufenyda ou venda de penhum tilufo. Os ralings
Dassiam-a0 am islnmocdes recebiolis pads Dnisdo de Ratngs Senaces. Dulras divialfied da Sianced & Poors pocem poasor
mformagtas nio dispanivers 4 Onesdio de Rafings Sarvices. A Sandand £ Poor's ssfabalpcow poltices & procedimantos cugo
nbjafiva & manfer & conddensialods de informandes ndo poblcas mosbidas a0 ionga oo pocesso o8 ANBuTdo da radings
Ahﬁﬂammtnmﬂmm&m Tl compendagdo d normaimenle pcagd ou palo amissar dod
ifvios awailados 0w por hrmedwos que partioloam da negooagio de fave fwos Embom o Saodand & Poor's se faserve o dinefo de
SRRTIEr 08 PR SOF e mlmﬂ"ww Fnd-b.nuduufuﬂmmnﬂmmw
I:||.|.l| mmm‘ﬂmfnmpu-dm e rofings por parfe da Deaslo de Ranngs Senvoes

The MoGrow Mill companres
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ANEXO VIII

¢ Despachoda ANEEL n° 1.307 de 31 de margo de 2008
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL

DESPACHO N® 1.307, DE 31 DE MARCO DE 2008

O SUPERINTENDENTE DE HSCAUEM;‘EG ECOMNOMICA E FIMNANCEIRA DA
AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA = ANEEL, no uso das ainbuighes que e [orm
delegmdas por meio da Resolugio n™ 151, de 19 de maio de 2000, considerundo o disposto no art 17 da Les
n” MLl de 17 de desembro de 2002, anse 25 ¢ 31 da Lei 0 8987, de 13 de leveroim de 1995, no
Contraio de Concessliio n” (81/5%89, ¢ o gue consta do Processo n™ SGE500000193908-42, resolve:s | - anuir
G o remangjamento da garintia fommads por recebiveis, ad o hmite de 6,.50% di receit Mouda da
Companhia Exsdual de Disiribuigio Jde Energia ERines = CEEE D, objeto do Despacho o 2880, de 5 de
deeembno de 2006, para aproveilamento junto oo Fundo de Investimentos em Dircilos Creditdnos — FIDC
CEEE IV, no valor de RS 170 milldes de reais; 1] - unuir com a constiigio de gorantias fomuodss pelos
recebdveis da CEEE D, até o limite de 1,15% da recena lguida, pelo prazo maximo de 36 meses, par
captigdo de financiamento gunto o ist o financeim aser delinada, o valor de BS &0 milhies: 111 =
estabelocer que a destinagio dos recursos deveni estor esiniamenie vinculada so obyeio das concesstes,
sendo de exclusiva responsabilidade da concessiondnia o gestio quanto 3 necessidade, oporunidide,
andhise dos pseos @ cuslo nerenles & chpuigio dos recursos) [V o= ressalior gue a possabilidede da
comoessionina aderceer em garantia os dineilos emergentes cstd limitds 2 monlanie gue o comprsmela
a operacionalizagdo ¢ o conbinuidade do prestagio dos servigos; V — registror que osts manifestagdo nio
dord aos agenies Dnanaadores dirgie de qualguer agdo contr 8 ANEEL, em decorréncis Je
descumprnmente, pela concessioning, dos seus compromissos Dnancgros; ¢V = gsie despacho entra om
vigor na dati de sua publicagio,

ANTONIO GANIM

Esie sexno ndo substiin o pablicadoe no DO de 01002008, sedio 1, p 373,y 1450 62
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ANEXO IX

¢ Suplemento da Primeira Emissdo
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Anexo I ao Instrumento Particular de Alteracio do Regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D datado de
06 de julho de 2009,

Caracteristicas da 12 Emissao do Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios CEEE IV-D

Numero da Emissao

12 (Primeira Emissaa)

Data de Emissao

08 de Julho de 2009

Valor da Emissan

Rs 136.850.000,00 (cento e trinta & seis miihes e oltocentos
e cinguenta mil reais)

de Geografia e Estatistica (“IBGE"), acrescida de uma Sapre
taxa de juros de 9,88% (nove inteiros e oitenta g Shito
centésimos por cento) ao anog, base 252 dias Otels. .

Para calculo do IPCA serd utilizada a seguinte fdrmula:

APk, = (mﬂmﬂ!ﬂmﬂtg ']H’-'?H] x

Onde:
AIPCA, = variacdo acumulada do IPCA desde a Data de
Emissdo até a data de pagamento da parcela do més "m".

Indice IPCA, divulg s “rr
Inchce TPCA dnedg Jul 2008

Periodicidade  das
Parcelas de
Amortizacao  das
| Quotas Seniores

Quantidade Total de | 136.850 (cento e trinta seis mil e oltocentos e cinguenta)

| Quotas Emitidas | Quotas Zm
Quantidade de | 130.000 (cento e trinta mil) Quotas Sénior =i O
Quotas Seniores 3
Quantidade  de | 6.850 (seis mil & oitocentos e cinquenta) Quotas Subordinadas L,
Ciotas Iim <O
Subordinadas
Benchmark  das | Variagio mensal acumulada do Indice de Preges' aoa
Quotas Senlores Consumidor Ampilo ("IPCA”), divulgado pelo Instituto o iR

:

Mensal, desde a Data de EmissSo até o término dos 72
(setenta e dois) meses de sua duracao.

Periodicidade de
Amartizagdo das

Unica, na Gltima Data de Amortizacdo das Quotas Senlores,
além do disposto no item 12,10, do Regulaments do Fundo.

Quotas

Subordinadas

Tabela de | Desde gue os resultados da carteira do Fundo permitam, a
Amartizacio das | amortizacdo de cada Quota SEnkor observara a tabela de |
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Quatas Seniores amortizagdo abalxo, sendo cada parcela acrescida de ATPCA..:
PARC DATA VALOR (R$)
1 17/ago/09  1,950,000.00
2 15/set/09 1,950,000.00
3 15/out/09  1,950,000.00
4  15/novf09 1,950,000.00
5 15/dez/09  1,950,000.00
& 15fjan/10  1,950,000.00
7 17/fev/10  1,950,000.00 i
8 15/mar/10  1,950,000.00 SE
9 15/abr/10  1,950,000.00 @
10 17/maif10  1,950,000.00 -2 §
11 15/junfi0  1,950,000.00 8 o
12 15/ul/10  1,950,000.00 L
13 16/ago/10  1,950,000.00 =
14 15/set/10  1,950,000.00 T
15 15/out/10  1,950,000.00 iE o
16 16/nov/10  1,950,000.00 B
17 15/dez/10  1,950,000.00 o
18 17f/jan/11 1,950,000.00
19 15ffev/11  1,950,000.00
20 15/marfll  1,950,000.00
21 15/abr/11  1,950,000.00
22 16/mai/11  1,950,000.00
23 15fjun/11  1,950,000.00
24 15ful/11 1,950,000.00
25 15/agof11  1,950,000.00
26 15/set/11  1,950,000.00
27  17/out/11  1,950,000.00
28 16/novf11  1,950,000.00
29 15/dezf11  1,950,000.00
30 16fjan/12  1,950,000.00
31 15/fev/12  1,950,000.00
32 15/marf12  2,800,000.00
33 16fabrf12  2,800,000.00
34 15/maif12  2,800,000.00
35  15fjun/12 2,800,000.00
36 16fjul/12  2,800,000.00
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37 15/agof12  2,800,000.00
38 17/set/12  2,800,000.00
39 15fout/12  2,800,000.00
40 16/nov/12  2,800,000.00
41 17/dezf12  2,800,000.00
42 15fjan/13  2,800,000.00
43 15/fev/13  2,800,000.00
44 15/mar/13  2,800,000.00
45 15/abr/13  2,800,000.00
46 15/mai/13  2,800,000.00
47 17/jun/13  2,800,000.00
48 15/jul/13  2,800,000.00 =7
49 15/ago/13  2,800,000.00 & o
50 16/set/13  2,800,000.00 3 &
51 15/out/13  2,800,000.00 g
52 18/nov/13  2,800,000.00 @
53 16/dez/13 2,800,000.00 -
54  15/jan/14  2,800,000.00 2% =3
55 17/fev/14  2,800,000.00 I (n
56 17/mar/i4  2,800,000.00 g @
57  1S/abr/14  2,800,000.00 B
58 15/maifl4  2,800,000.00
59 16/jun/14  2,800,000.00
60  15/jul/i4 2,800,000.00
61 15/agofid4  2,800,000.00
62 15/set/i4  2,800,000.00
63 15/outfl4  2,800,000.00
64 17/now/14  2,800,000.00
65 15/dez/14  2,800,000.00
66 15fjan/15  2,800,000.00
67 1Bffew/15  2,778,057.41
68 16/mar/15 2,796,816.53
69 15/abr/i5  2,B18,862.32
70 15/maif15  2,840,019.86
71 15/jun/15  2,861,336.20
72 15fjul/15s  2,884,969.01
Datas de | Conforme tabela acima
Amortizacdo das
Quotas Senipres

Data  Programada

Ultima Data de AmortizacBo das Quatas Seniores
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de Pagamento de
Amortizagio  das
Cuotas
Subordinadas

Data de Resgate
das Quotas

15 de Julho de 2015

Data de Entrega dos
Direltos de Crédito

08 de Julho de 2009

Valor do Patrimnio
do Fundo antes da
12 Emissdo e Série

R$ 0,00 (zero reais)

Valor do Patrimdnio
do Fundo atualizado
(Imediatamente
apés a 12 Emissio)

e cingquenta mil reais)

F$ 136.850.000,00 (cento e trinta e seis milhdes e oltocentos

Quantidade Total de
Quaotas Seniores do
Fundo apds a 12
| Emissio

130.000 (canto & trinta mil) Quotas Senlores

Quantidade Total de
Cuotas
Subordinadas  do
Fundo apds a 1@
Emissdo e Série

6.850 (seis mil & oitocentos e dnguenta) Quotas Subardinadas
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