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O Fundo de Investimento em Participagdes TAG (“Fundo”) estd ofertando um montante de, no minimo, 10 (dez) e, no méaximo, 350 (trezentas e
cinquenta) cotas, em série Unica, com preco de emissao inicial de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por cota (“Cotas”), perfazendo o montante de até:

R$ 35.000.000,00

(sem considerar a corre¢cdo monetaria sobre o valor das cotas)

As Cotas serdo objeto de distribui¢do publica no Brasil, por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), mantido e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Balcédo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), coordenada pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares,
administradora do Fundo (“Administradora”), exclusivamente perante investidores qualificados, nos termos da Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteragOes posteriores.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucdo da CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e alteragBes posteriores
(“Instrucdo CVM 391"), e seu regulamento foi registrado 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, em 5 de dezembro de 2007, sob 0 n° 746682, tendo sido alterado e consolidado por deliberagdo do Administrador ou por Assembleia Geral de
Cotistas, conforme o caso, em 12, 13 e 18 de dezembro de 2007, 8 de janeiro e 12 e 19 de margo de 2008, e 4 de maio de 2009, que se encontram
devidamente registrados no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 12, 13 e 18 de
dezembro de 2007, 8 de janeiro e 18 e 19 de margo de 2008, e 8 de maio de 2009, sob os n° 747315, 747450, 747784, 748990, 753722, 753901 e 781094,
respectivamente (“Regulamento”).

A presente oferta publica de distribuicdo de Cotas da segunda emissdo do Fundo (“Oferta”) foi aprovada em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 4
de maio de 2009.

A Oferta foi registrada na CVM sob o0 n° CVM/SRE/RFP/2009/009, em 16 de junho de 2009. As Cotas foram admitidas a negocia¢do no Sistema de
Fundos Fechados (“SFF”), mantido e operacionalizado pela CETIP.

A Administradora e a BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda. (“Gestora™), gestora da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), mantém sistema de
gerenciamento de riscos da Carteira, 0 que ndo garante a completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, o
Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, dos demais prestadores de servicos, da companhia investida, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa deste
Prospecto e do Regulamento, com especial atengdo as se¢Ges relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composi¢do da Carteira,
bem como as disposi¢Oes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo estd sujeito. Os investidores devem ler a se¢ao
“Fatores de Risco”, nas paginas 11 e 13 deste Prospecto.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar que recebeu exemplar deste Prospecto, do Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia
dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da Carteira, da taxa de administragdo devida a Administradora e aos demais
prestadores de servicos, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagéo e perda no patriménio liquido do
Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas,
podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢es do Coédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os
Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas pela CVM. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das cotas do Fundo nao
implica, por parte da CVM ou da ANBID, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da
Administradora ou das demais institui¢des prestadoras de servigos, bem como das Cotas a serem distribuidas.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poder&o ser obtidas com a Administradora e na CVM.

A data deste Prospecto Definitivo é 24 de junho de 2009.
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Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles a seguir atribuidos, salvo
referéncia diversa neste Prospecto:

Administradora ou Mellon

ANDIMA

ANTT

Anuncio de Encerramento
Anuncio de Inicio

Assembleia Geral

Auditores Independentes
Boucinhas

BACEN

Boletim de Subscricdo

BM&FBovespa
Carteira
CETIP
CetipNET

CMN
Companhia Investida
Compromisso de Investimento

Cota ou Cotas
Cotista ou Cotistas

Custodiante ou Bradesco
CVM

Fundo

Gestora

IBGE

IGP-M

Instrucdo CVM 391
Instrucdo CVM 400
Instrucdo CVM 409
Investidor Qualificado
IPCA

MDA

Oferta

Pais ou Brasil

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Distribuicao

Periodo de Investimento

Prazo de Duracéo

ou

Prospecto Definitivo ou Prospecto

Prospecto Preliminar

DEFINICOES

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Associacdo Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro.

Agéncia Nacional de Transportes Terrestres.

Anuncio de Encerramento da Oferta.

Anuncio de Inicio da Oferta, publicado no jornal “Diéario Mercantil” em 24 de
junho de 2009.

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

RSM Boucinhas, Campos & Conti Auditores Independentes S/S.

Banco Central do Brasil.

Boletim de subscricdo de Cotas, a ser assinado pelo Cotista durante o Prazo de
Distribuicéo.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Carteira de investimentos do Fundo.

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

Sistema de Negociacdo Eletronica de Titulos — CetipNET, disponibilizado pela
CETIP a seus participantes, para lancamento de ofertas de compra ou venda de
titulos negociados na CETIP.

Conselho Monetario Nacional.

DBTRANS S.A.

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento no Fundo de
Investimento em Participacdes TAG, a ser assinado pelo Cotista ao ingressar no
Fundo.

Cota ou Cotas do Fundo, em série Unica, com preco de emissdo de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Cota.

Investidor ou Investidores Qualificados que invistam no Fundo, nos termos do
artigo 109 da Instrucdo CVM 409.

Banco Bradesco S.A.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Fundo de Investimento em Participa¢fes TAG.

BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas —
FGV.

Instru¢do CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e altera¢des posteriores.
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes posteriores.
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteragdes posteriores.
Investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVM 4009.

indice de precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

M@ddulo de Distribuicdo de Ativos, mantido e operacionalizado pela CETIP.

A segunda oferta publica de distribuicdo de Cotas.

Republica Federativa do Brasil.

Periodo de 2 (dois) anos, seguinte ao término do Periodo de Investimento,
durante o qual os investimentos do Fundo serdo liquidados, de forma ordenada,
a critério do Comité de Investimentos, visando a otimizagdo do desinvestimento
pelo Fundo, podendo este periodo ser prorrogado ou reduzido a critério da
Assembleia Geral.

Periodo de distribuicdo das Cotas, correspondente a 180 (cento e oitenta) dias da
data de registro da Oferta na CVM, prorrogavel mediante aprovacdo da
Assembleia Geral.

Periodo de 5 (cinco) anos, contado do inicio do Prazo de Duracéo, no qual serdo
realizados os investimentos do Fundo, podendo este periodo ser prorrogado ou
reduzido a critério da Assembleia Geral.

Periodo de 7 (sete) anos, contado da data da primeira integralizagéo de Cotas do
Fundo.

Este Prospecto Definitivo da Oferta.

O Prospecto Preliminar da Oferta.



Regulamento

Resolucdo CMN 2.689
SFF
Taxa de Administracdo

Regulamento do Fundo, alterado e consolidado em 4 de maio de 2009,
registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 8 de maio de 2009, sob o n° 781094.
Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e alteragdes posteriores.
Sistema de Fundos Fechados, mantido e operacionalizado pela CETIP.
Remuneracdo devida pelo Fundo a Administradora e demais prestadores de
servicos do Fundo, correspondente a um percentual varidvel decrescente sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo.



Denominagéo
CNPJ/MF

Tipo
Administradora
Gestora
Custodiante

Auditores Independentes
Objeto

Prazo de Duracéao

Classes de Cotas
NUmero de Cotas a serem emitidas
Preco de Emisséo

Forma de colocacdo das Cotas
Publico-Alvo

Valor Minimo de Aplicacdo no

Fundo
Prazo
Cotas

para Integralizacio

Negociacéo de Cotas

Taxa de Administracdo e demais

Encargos

Publicidade de Informacdes sobre o

Fundo

Informagdes Complementares

Declarac@es

das

INFORMACOES BASICAS DO FUNDO

Fundo de Investimentos em Participacdes TAG.

09.238.396/0001-84.

Fundo fechado.

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda.

Banco Bradesco S.A.

RSM Boucinhas, Campos & Conti Auditores Independentes S/S.

Buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio da
aquisicao de agdes, debéntures conversiveis ou bdnus de subscri¢do de emissdo
exclusivamente da DBTRANS S.A. e/ou outros ativos, de acordo com a politica
de investimento do Fundo.

O Fundo tem prazo de duracdo de 7 (sete) anos, contado da data da primeira
integralizacdo de Cotas, podendo este prazo ser reduzido ou prorrogado, por
deliberacdo da Assembleia Geral.

Haverd apenas 1 (uma) classe de Cotas, atribuindo iguais direitos aos seus
titulares.

O Fundo emitira e distribuira, no minimo, 10 (dez) e, no maximo, 350 (trezentas
e cinquenta) Cotas.

As Cotas serdo subscritas pelo preco de emissao inicial de R$ 100.000,00 (cem
mil reais).

Oferta realizada por meio do MDA.

O Fundo serd destinado & aplicagdo exclusivamente por planos de beneficios
administrados por entidades fechadas de previdéncia complementar e/ou outros
Investidores Qualificados que busquem rentabilidade, no médio e longo prazos,
condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes a aplicacéo nas Cotas.

R$ 100.000,00 (cem mil reais).

O prazo para integralizacfo das Cotas da Oferta é de 180 (cento e oitenta) dias,
contado da data de registro da Oferta na CVM e prorrogavel mediante
aprovacdo da Assembleia Geral.

As Cotas foram admitidas a negociagdo no mercado secundario no SFF,
cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja
feita por Investidores Qualificados. Serda possivel, ainda, o lancamento de
ofertas de compra ou venda de Cotas por meio do CetipNET.

As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como a Taxa de
Administracdo serdo suportados pelo Fundo. N&o sera cobrada taxa de ingresso
ou saida de Cotistas.

As informagdes relevantes relativas ao Fundo serdo divulgadas diretamente aos
Cotistas, por carta, fax ou e-mail. As convocagdes de Assembleias Gerais
poderdo, alternativamente, ser realizadas mediante publicacdo no jornal “Diério
Mercantil”, correspondéncia, telegrama, e-mail, fax ou qualquer outro meio de
comunicagdo inequivoca, encaminhado a cada Cotista.

Quaisquer informagdes complementares sobre o Fundo e a Oferta poderdo ser
obtidas com a Administradora e/ou a Gestora, nos enderecos e sites constantes
da secdo “ldentificacdo de Prestadores de Servicos e Outros” ou com a CVM, na
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e na Rua Cincinato
Braga, n° 340, 2° 3° e 4° andares, Sdo Paulo, SP (www.cvm.gov.br) ou a
CETIP, na Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ, e na
Rua Libero Badard, n° 425, 24° andar, S&o Paulo, SP (www.cetip.com.br). As
informacdes constantes dos sites da Administradora e da Gestora ndo sao parte
integrante e nem se encontram incorporadas por referéncia a este Prospecto.

As declaragdes do Fundo e da Administradora, nos termos do artigo 56 e do
Anexo I, item 8, da Instrucdo CVM 400, encontram-se anexas a este
Prospecto.



Aprovacdo da Oferta
Cotas Ofertadas

Data de Emisséo das Cotas

Preco de Emisséo das Cotas
Valor total da Oferta

Procedimento da Distribuicio

Regime de colocacéo
Prazo para Subscricédo das Cotas

Integralizacio das Cotas

Prazo para Integralizagdo das Cotas
da Oferta

Forma de Pagamento

Valor Minimo de Subscrigéo

SUMARIO DA OFERTA

A Oferta foi aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas do Fundo em 4 de
maio de 2009.

Entre 10 (dez) e 350 (trezentas e cinquenta) Cotas, todas nominativas e
escriturais, sem valor nominal.

Para fins de registro das Cotas na CETIP, sera considerada como data de
emissdo das Cotas a data da concesséo do registro da Oferta pela CVM (16 de
junho de 2009).

No ambito da Oferta, as Cotas serdo emitidas com preco de emissdo inicial de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Cota.

Entre R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco
milhdes de reais).

Apos a concessdo do registro da Oferta e a publicagdo do Anuncio de Inicio, a
Administradora acessara investidores, os quais formalizardo seu interesse em
participar da segunda emissdo de Cotas do Fundo, por meio da assinatura de
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do. A integralizacdo das
Cotas devera obedecer ao disposto no Regulamento e no presente Prospecto. A
conclusdo da Oferta serd informada ao mercado por meio de Andncio de
Encerramento, publicado no jornal “Diario Mercantil”.

A colocagdo das Cotas sera feita pela Administradora em regime de melhores
esforgos. A MG - Agentes Autbnomos de Investimento Ltda. foi contratada
para atuar como agente autbnomo de investimentos na distribuicdo das Cotas.
As Cotas objeto da presente Oferta devem ser subscritas durante o Periodo de
Distribuicao.

Durante o Periodo de Investimento, os Cotistas serdo chamados pela
Administradora a integralizar as Cotas por eles subscritas, mediante chamadas
de capital que deverdo ser efetuadas com antecedéncia de, no minimo, 5
(cinco) dias Uteis em relacdo a data limite para integralizacédo de Cotas.

O prazo para integralizacdo das Cotas da Oferta é de 180 (cento e oitenta) dias,
contado da data de registro da Oferta na CVM, prorrogavel mediante
aprovacao da Assembleia Geral.

A integralizacdo das Cotas do Fundo serd realizada por meio do MDA,
podendo, alternativamente, ser realizada por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED).

R$ 100.000,00 (cem mil reais).



IDENTIFICACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E OUTROS

Esta secdo contém a identificacdo dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, bem como da
Administradora e da Gestora, que poderao prestar esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta.
1. Administradora
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares
Rio de Janeiro - RJ
At.: Carla Lopes
Tel.: (21) 3219-2618
Fax: (21) 3974-4501
E-mail: fip@bnymellon.com.br
Website: http://www.bnymellon.com.br/sf

2. Gestora
BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda.
Avenida Borges de Medeiros, n° 633, salas 401-403 (parte)
Rio de Janeiro - RJ
At.: Sergio Lima
Tel.: (21) 3219-2401 / 3219-2402
Fax: (21) 3219-2501
E-mail: cashmanagement@bnymellon.com.br
Website: http://www.bnymellon.com.br/am

3. Custodiante
Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, s/n
Prédio Novo, 4° andar, Bairro Vila Yara
Osasco — SP
At.: Ronaldo Lopes Costa
Tel.: (11) 3684-5170
Fax: (11) 3684-2714
E-mail: 4010.ronaldol@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br

4. Auditor Independente
RSM Boucinhas, Campos & Conti Auditores Independentes S/S
Rua da Candeléria, 60 - 12° andar
Rio de Janeiro - RJ
At.: Toshio Nishioka
Tel.: (11) 2223-2433
Fax: (11) 2263-9510
E-mail: nishioka@boucinhasconti.com.br
Website: www.boucinhasconti.com.br


mailto:cashmanagement@bnymellon.com.br

5. Consultor Legal
Barbosa, Mussnich & Aragdo Advogados
Avenida Almirante Barroso, n° 52, 32° andar
Rio de Janeiro - RJ
At.: Alexandre Hildebrand Garcia
Tel.: (21) 3824-1044
Fax: (21) 2262-5536
E-mail: ahg@bmalaw.com.br
Website: www.bmalaw.com.br

Outros Servigos

A Administradora podera contratar a prestacdo de outros servigos, inclusive no que se refere a avaliacéo,
acompanhamento e indicagdo de investimentos, atividades e desempenho financeiro da Companhia Investida, bem como
assessoria na andlise dos desinvestimentos, observado que as despesas com a contratacao de terceiros para prestar servigos
legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada, estdo limitadas ao valor de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta
mil reais) por exercicio social, podendo este limite ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral.

Descricéo dos Principais Prestadores de Servi¢os do Fundo
Administradora

O BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. é uma empresa subsidiaria do The Bank of New York Mellon
Corporation, constituida especificamente para a administracdo de fundos de investimento no Brasil, autorizada a
administrar carteiras por meio do Ato Declaratério n® 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servicos Financeiros ¢ um dos maiores prestadores de servigcos financeiros para gestores
independentes e investidores institucionais, provendo servigos de administracdo fiduciaria de fundos de investimento para
mais de 70% dos gestores independentes associados & ANBID - Associacdo Nacional de Bancos de Investimento e uma
gama de investidores institucionais, preponderantemente fundagdes, seguradoras e sociedades de capitalizagdo. O BNY
Mellon Servigos Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servi¢os ricos em
informag&o e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The Bank of
New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinacdo dessas duas instituicdes financeiras
tradicionais, resultou em uma das maiores empresas de servicos financeiros no mundo. Juntas, as duas instituicdes
tornaram-se uma das lideres globais em administracdo e gestdo de ativos, comprometidas com exceléncia e alta
performance de seus servigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servicos financeiros focada
na gestdo de ativos financeiros, operando em 34 paises e atendendo a mais de 100 mercados. A nova instituicdo é uma das
maiores em servicos financeiros para pessoas fisicas e pessoas juridicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de
patrimonio, administracdo e controladoria fiduciaria de fundos de investimento. O The Bank of New York Mellon
Corporation, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes.

Enderecos e contatos da sede:

Endereco:Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, Centro, Rio de Janeiro, RJ.
Contato: Carla Lopes

E-mail: fip@bnymellon.com.br

Website: http://www.bnymellon.com.br/sf

Tel: (21) 3219-2500

Fax: (21) 3974-4501

Gestora

O BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda. é uma subsidiaria do The Bank of New York Mellon Corporation,
independente e voltada exclusivamente para a gestdo de recursos de terceiros no Brasil, devidamente autorizada a prestacao
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dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 9.428, expedido
em 23 de julho de 2007.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The Bank of
New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinacdo dessas duas instituicdes financeiras
tradicionais, resultou em uma das maiores empresas de servi¢os financeiros no mundo. Juntas, as duas instituicGes
tornaram-se uma das lideres globais em administracdo e gestdo de ativos, comprometidas com exceléncia e alta
performance de seus servigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servicos financeiros focada
na gestéo de ativos financeiros, operando em 34 paises e atendendo a mais de 100 mercados. A nova instituicdo é uma das
maiores em servicos financeiros para pessoas fisicas e pessoas juridicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de
patrimdnio, administracdo e controladoria fiducidria de fundos de investimento. O The Bank of New York Mellon
Corporation, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes.

Enderecos e contatos da sede:

Av. Borges de Medeiros, n® 633, salas 401-403, Leblon, Rio de Janeiro, RJ
Contato: Sergio Lima

E-mail: cashmanagement@bnymellon.com.br

Website: http://www.bnymellon.com.br/am

Tel: (21) 3219-2401 / 3219-2402

Fax (21) 3219-2501

Custodiante

O Banco Bradesco S.A., por meio de seu Departamento de Acbes e Custodia, aqui denominado “Bradesco
Custddia”, estd estruturado para prestacdo de servicos de custodia, controladoria e administracdo de fundos de
investimento, além de outros servigos voltados para o mercado de capitais, tais como escrituragdo de ativos, banco
mandatéario, fundo de recebiveis, trustee, agente de compensagdo, BDRs e DRs, ha mais de 30 (trinta) anos, contando com
infraestrutura totalmente segregada das dependéncias e transa¢es do Banco.

O Bradesco Custodia prioriza incansavelmente a qualidade dos servicos ofertados aos seus clientes.
Comprometido com este objetivo e atuando de forma totalmente aderente a politica de qualidade do Banco Bradesco S.A.,
ja foram obtidas 10 (dez) certificagdes 1ISO 9001:2000 e 3 (trés) certificacbes “GoodPriv@cy Data Protection Label”
(Gestéo da Privacidade de Dados), que estdo diretamente relacionadas aos servicos prestados para os diversos produtos sob
sua responsabilidade.

Especificamente para a area de custddia sdo mantidos sistemas do mercado apropriados, existindo contingéncia de
sistemas e ambiente fisico, 0 que possibilita a continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento,
sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Relacionamento entre os Principais Prestadores de Servicos do Fundo
Administradora e Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora pertencem ao mesmo grupo econdmico, o BNY Mellon
Group. A Administradora e a Gestora mantém uma politica de segregacdo de suas atividades, de forma que a prestacdo dos
servicos de administracdo e gestdo da Carteira pela Administradora e pela Gestora ndo conflita de nenhuma maneira com
os interesses do Fundo.

Administradora e Custodiante

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Oferta, a Administradora e o Custodiante mantém, na data deste
Prospecto, relacionamento comercial, existente em razdo de o Custodiante prestar & Administradora servi¢os bancérios em
geral, entre eles, a manutencdo de contas correntes em nome da Administradora. Além disso, a Administradora é
administradora de outros fundos de investimento que tém como custodiante o Custodiante.

Adicionalmente, a Administradora podera, no futuro, contratar o Custodiante, para prestar esses ou outros servicos
bancarios em geral, tais como débito automatico de cobrangas de clientes e servicos de pagamento de tributos e
fornecedores, e para assessora-la, inclusive, na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacfes necessarias
para a condugdo de suas atividades.



Gestora e Custodiante

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Oferta, a Gestora e o Custodiante ndo mantém, na data deste
Prospecto, qualquer relacionamento comercial salvo aquele existente em razdo de a Gestora ser gestora da carteira de
outros fundos de investimento que tm como custodiante o Custodiante.

Adicionalmente, a Gestora podera, no futuro, contratar o Custodiante, para prestar servicos bancarios em geral,
tais como débito automatico de cobrancas de clientes e servigos de pagamento de tributos e fornecedores, e para assessora-
la, inclusive, na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a conducgdo de suas
atividades.

Atendimento aos Cotistas

A Administradora mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo esclarecimento de ddvidas
e pelo recebimento de reclamagdes, através do “Fale Conosco” no enderego http://www.bnymellon.com.br/sf ou do
telefone (21) 3974-4600. A Ouvidoria podera ser acessada pelo telefone 0800-7253219 ou através do endereco
www.bnymellon.com.br/sf, sempre que as respostas as solicitacdes do cotista ao Servico de Atendimento ao Cliente (SAC)
ndo atenderem as expectativas.


http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf/oblocked::http:/www.bnymellon.com.br/sf

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E OUTROS ENCARGOS

Remuneracéo dos Prestadores de Servi¢os do Fundo
Taxa de Administracdo

Como remuneracdo pela prestacdo de servicos de administracdo do Fundo, exceto os servicos de auditoria e de
custddia, é devido pelo Fundo a Administradora e aos demais prestadores de servigos de administragdo o montante
equivalente a:

. 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano), sobre o patriménio liquido do Fundo, se este for igual ou
inferior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

. 0,175% a.a. (cento e setenta e cinco milésimos por cento ao ano), sobre o patrimdnio liquido do Fundo,
se este for superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) e igual ou inferior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); ou

. 0,15% a.a. (quinze centésimos por cento ao ano), sobre o patriménio liquido do Fundo, se este for
superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

N&o obstante a forma de remuneracdo acima, a Administradora fard jus a uma remuneracdo minima mensal de
R$ 2.000,00 (dois mil reais).

A remuneragdo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pela Administradora, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o montante total da taxa de administracdo indicada acima.

Taxa de Performance

Nao sera cobrada taxa de performance do Fundo.
Taxa de Ingresso e Saida

N&o sera cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.
Outros Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da remuneracdo prevista na secdo “Taxa de Administracdo”, as seguintes
despesas que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

. emolumentos e comissdes pagos por operacdo de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira;

. taxas, impostos ou contribuic6es federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre
0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e periddicos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracGes contabeis do
Fundo;

. honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
negligéncia da Administradora no exercicio de suas funcoes;

. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

. quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e a
realizacdo de Assembleias Gerais, até o limite de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por
exercicio social, o qual podera ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral;



. taxa de custddia dos ativos integrantes da Carteira; e

. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, até o limite de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por exercicio social, o qual
podera ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral.

Quaisquer outras despesas, que ndo estejam expressamente previstas no Regulamento como encargos do Fundo,
correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas envolve riscos significativos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento no
Fundo, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as informacdes contidas neste Prospecto e no
Regulamento e, em especial, os riscos mencionados abaixo. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento da
Administradora e da Gestora na data deste Prospecto. Riscos adicionais atualmente desconhecidos ou considerados
irrelevantes, também podem afetar ao Fundo de forma adversa.

As aplicaces realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, dos
demais prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
e podem ser adversa e materialmente afetadas por quaisquer dos fatores de risco indicados abaixo, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados a Liquidez
Restricbes ao Resgate e Liquidez Reduzida das Cotas do Fundo

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em desfazer-se de seus investimentos no Fundo devera lancar uma oferta de venda de
suas Cotas no CetipNET, ou encontrar, sob a sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para sua participacéo,
observado, ainda, que este devera ser um Investidor Qualificado. Considerando tratar-se de um produto novo e que 0
mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participagdes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas ho momento em que desejarem e/ou
obter precos reduzidos na venda das Cotas. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez das cotas de fundos de
investimento em participaces é considerada baixa se comparada com outros ativos financeiros.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da Carteira antes do planejado,
especialmente no caso das a¢Bes de emissdo da Companhia Investida, ha o risco de ndo haver demanda por esses ativos
e/ou somente haver demanda a precos reduzidos devido & sua baixa liquidez no mercado, em prejuizo do patriménio do
Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados & Companhia Investida e outros Investimentos do Fundo
Pagamentos Condicionados ao Retorno dos Investimentos

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacBes e
quaisquer outros rendimentos que sejam atribuidos aos valores mobiliarios integrantes da Carteira e ao retorno do
investimento na Companhia Investida. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas e/ou distribuir dividendos declarados
em favor das acdes de sua propriedade pela Companhia Investida esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos
recursos acima citados.

Concentracdo e Riscos da Carteira

A politica de investimentos do Fundo prevé a aplicacdo de 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liquido em valores mobiliarios de uma Unica companhia fechada (ver “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento,
Composicdo e Diversificagdo da Carteira”), o que implicard em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em
ativos de um Unico emissor e de pouca liquidez. Essa concentragdo poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos
resultados atingidos pela Companhia Investida, ou de seus setores econdmicos de atuacao.

O Fundo podera, ainda, ser titular de 100% (cem por cento) das acbes da Companhia Investida e/ou ser acionista
controlador dessa companhia, hip6teses nas quais incorrera nos riscos de ser responsabilizado por seus atos na qualidade de
acionista controlador.

Interferéncias Legais aos Projetos da Companhia e Decisdes Judiciais Desfavoraveis
Eventuais alteracdes na legislacéo aplicavel & Companhia Investida ou a seus setores de atuacdo poderéa dificultar

ou impedir a consecucdo de seus projetos, afetando o resultado de suas atividades, 0 que podera causar um efeito
prejudicial sobre a Companhia Investida e, consequentemente, ter um impacto negativo no valor das Cotas.
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Adicionalmente, a Companhia Investida podera vir a ser ré em demandas judiciais e, caso tais demandas venham a
ser julgadas procedentes, seus negdcios poderdo ser afetados de forma adversa e material, 0 que podera gerar uma perda
patrimonial para o Fundo e os Cotistas.

Desempenho da Companhia Investida

Os investimentos na Companhia Investida envolvem riscos relativos ao seu desempenho e ao do setor em que
atua, qual seja a prestagdo de servigos para embarcadores de carga rodoviaria — produto vale-pedagio — e para usuarios de
veiculos leves em geral (mercado de varejo), através do fornecimento dos meios de pagamento cupom, cartdo smart e tag,
utilizados para pagamento de pedagios e estacionamentos.

Os riscos operacionais da Companhia Investida incluem, principalmente, (i) a necessidade da instituicdo de novos
habitos dos usuérios na utilizacdo dos novos servigos, em especial a substitui¢do do dinheiro por vale-pedagio no segmento
de transporte rodoviario de cargas, e (ii) a retaliacdo mercadol6gica da empresa lider e Unica concorrente no segmento de
veiculos leves (mercado de varejo).

Segundo anélise da consultoria LFrating, os riscos relativos ao setor de atuacdo da Companhia Investida decorrem
de: (i) uma estrutura legal em formacéo, para a instituicdo do servico de vale-pedagio obrigatorio nos deslocamentos de
cargas por meio de transporte rodoviario; (ii) baixo conhecimento das normas legais sobre o vale-pedagio, por parte dos
principais usuarios, o que pode inibir ou retardar o desenvolvimento dos projetos; e (iii) embora haja baixa concorréncia —
apenas 4 (quatro) empresas autorizadas pela ANTT a aturem na comercializagdo de vale-pedagio — todas as empresas do
setor tém reconhecido porte financeiro.

Ndo ha garantia quanto ao desempenho do setor de atuagdo da Companhia Investida e nem tampouco certeza de
que o desempenho da Companhia Investida acompanhe pari passu o desempenho médio do setor. Adicionalmente, ainda
que o desempenho da Companhia Investida acompanhe o desempenho médio das demais empresas do seu setor de atuagdo,
ndo ha garantia de que o Fundo e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos.

Dificuldade de Acesso a Informages

Os investimentos do Fundo estardo concentrados em uma companhia fechada, que, embora tenha de adotar
determinadas praticas de governanga corporativa (ver “Caracteristicas do Fundo — Objetivos do Fundo”), ndo esta obrigada
a observar as mesmas regras que as companhias abertas, relativamente a divulgacdo de suas informagfes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) a0 bom acompanhamento das atividades e
resultados da Companhia Investida, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar
negativamente o valor da Carteira e das Cotas.

Riscos de Mercado
Capacidade de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da Carteira podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteraces nas condi¢Bes financeiras dos
emissores dos ativos financeiros e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteragdes nas
condigdes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos financeiros.

O Fundo poderd, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidacéo das operacdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de ativos em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de
ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, 0 Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Uso de Derivativos
A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu
patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda,

implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, inclusive superiores ao valor investido. Ver “— Responsabilidade
llimitada dos Cotistas”.
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Outros Riscos
Responsabilidade Ilimitada dos Cotistas

Os Cotistas respondem ilimitadamente pelo passivo do Fundo, de modo que o patrimdnio pessoal de cada Cotista
podera ser atingido, caso o Fundo sofra perdas patrimoniais superiores ao capital investido. Nessa hipétese, os Cotistas
poderao ser obrigados a realizar aportes de recursos adicionais de forma a cobrir os prejuizos sofridos pelo Fundo.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo em
projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracéo de receitas e pagamento de suas obrigacfes ndo permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hip6teses em que a Assembleia Geral podera reduzir o Prazo de Duragdo ou
liquidar antecipadamente o Fundo. Nessas situacdes, os Cotistas terdo o prazo original de investimento reduzido e poderdo
ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelos demais prestadores de servicos do Fundo, henhuma multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta
Oferta e Publico Alvo

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no Brasil. A Oferta serd conduzida pela
Administradora, sob regime de melhores esforgos, por meio do MDA. A MG - Agentes Autdnomos de Investimento Ltda.
foi contratada para atuar como agente autbnomo de investimentos na distribuigcdo das Cotas.

O publico-alvo da Oferta ¢, exclusivamente, planos de beneficios administrados por entidades fechadas de
previdéncia complementar e/ou outros Investidores Qualificados.

Quantidade, Espécie e Valor das Cotas

No ambito da Oferta, serdo emitidas, no minimo, 10 (dez) e, no maximo, 350 (trezentas e cinquenta) Cotas, todas
com preco de emissdo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Cota, sem prejuizo da incidéncia de corre¢cdo monetéria nas
condigdes estabelecidas abaixo, compreendendo o valor da Oferta entre R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais).

Direitos, Vantagens e Restri¢cdes das Cotas

As Cotas garantem a seus titulares os direitos, vantagens e restricfes a elas atribuidos no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, inclusive (i) o direito de participar das Assembleias Gerais e nelas exercer todas as prerrogativas
conferidas as Cotas, e (ii) o direito de receber integralmente todos os recursos que venham a ser distribuidos pelo Fundo a
titulo de amortizacéo de Cotas e/ou as quantias atribuidas pela Companhia Investida ao Fundo, a titulo de dividendos, que
venham a ser distribuidas pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

Aprovacao da Oferta

A Oferta foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas realizada em 4 de maio de 2009.
Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM sob 0 n° CVM/SRE/RFP/2009/009, em 16 de junho de 2009.
Procedimentos para a Celebragdo de Compromissos de Investimento, Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas

Ao ingressar no Fundo, cada Cotista devera celebrar um Compromisso de Investimento, que constituird sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condi¢cbes do Regulamento e contera, além das disposicoes
referentes ao valor comprometido do Cotista em relagdo ao Fundo, a previsdo expressa de que a Administradora devera,
conforme orientagdo do Comité de Investimentos e observado o disposto no Regulamento, realizar chamadas de capital, as
quais o investidor estara obrigado a honrar.

Durante o Periodo de Distribuicdo, o cotista devera assinar um ou mais Boletins de Subscri¢do, limitados ao valor
por ele comprometido, no ambito do respectivo Compromisso de Investimento. A integralizacdo das Cotas subscritas
podera ocorrer a vista ou mediante chamadas de capital.

As chamadas de capital serdo realizadas pela Administradora e poderdo ocorrer durante todo o Periodo de
Investimento, devendo ser efetuadas com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis em relacdo a data limite para
integralizacdo das Cotas, mediante correspondéncia ou e-mail encaminhada aos Cotistas. A obrigacdo do Cotista de honrar
as chamadas de capital realizadas ap6s o Periodo de Investimento estara automaticamente extinta, e as Cotas nédo
integralizadas serdo canceladas, ndo sendo mais possivel a cobranca do valor comprometido pelo Cotista que ndo tenha
sido integralizado.

As Cotas deverao ser integralizadas ao preco de emissao de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por cota, corrigido
monetariamente pela variagdo do indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas — FGV
(“IGP-M™), ou outro que vier a substitui-lo, mais 6% a.a. (seis por cento ao ano), pro rata temporis, a contar da data da
primeira integralizacdo de cotas do Fundo, realizada em janeiro de 2008 (“Correcdo Monetéria”). Em qualquer caso, as
chamadas de capital estardo limitadas ao valor total comprometido pelo Cotista, constante do respectivo Compromisso de
Investimento, acrescido, se for o caso, da Corre¢do Monetéria.

A integralizagdo das Cotas do Fundo serd realizada por meio do MDA, podendo, alternativamente, ser realizada
por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) para a conta do Fundo.
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No ato de cada integralizacdo de Cotas, o subscritor deverd receber comprovante de pagamento referente a
respectiva integralizagdo, que serd devidamente autenticado pela Administradora ou emitido pela CETIP, conforme o caso.

O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢des previstas no Regulamento, no Compromisso de Investimento
e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido,
cujo montante sera revertido em favor do Fundo.

Verificada a mora do Cotista, 0 Fundo promovera contra o Cotista processo de execugdo para cobrar as
importancias devidas a titulo de integralizacdo de Cotas, incluindo a correcdo monetéria pelo IGP-M, acrescidas da
atualizacdo monetaria e multa previstas acima, servindo o Compromisso de Investimento, o Boletim de Subscricdo e o
aviso de chamada de capital como titulos extrajudiciais, nos termos do Cadigo de Processo Civil Brasileiro.

As Cotas ndo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias apds a data indicada pela Administradora para sua
integralizacdo no ambito da respectiva chamada de capital, observados os termos e condi¢des previstos no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e/ou no Boletim de Subscricdo, serdo automaticamente canceladas, sendo que, nesta
hipdtese, o Fundo manterd o processo de execu¢cdo em andamento para cobranca da atualizagdo monetaria e multa
mencionadas acima.

Integralizac&o das Cotas

Sem prejuizo das chamadas de capital mencionadas no item anterior, 0 prazo para subscricdo e integralizacéo das
Cotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de registro da Oferta na CVM, cancelando-se as cotas ndo emitidas
neste periodo, sendo o mesmo prorrogavel mediante aprovagdo da Assembleia Geral.

Aplicacdo dos Recursos

As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacdo das Cotas subscritas deverdo ser depositadas em
conta corrente em nome do Fundo, sendo obrigatéria a sua aplicacdo de acordo com a politica de investimento do Fundo no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sendo que, até a sua aplicacdo, tais recursos deverao ser investidos, no prazo de
até 1 (um) dia Gtil a contar de seu recebimento, em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa.

Na hipétese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins de aquisi¢cdo de valores mobiliarios de
emissdo da Companhia Investida e/ou outros ativos, de acordo com a politica de investimento do Fundo, no prazo de 180
(cento e oitenta) dias, a parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo esteja investida de acordo com sua politica de
investimento sera, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, restituida aos Cotistas, nas proporcdes das Cotas por eles detidas, a
titulo de amortizacéo de Cotas.

Valor Minimo de Investimento
O valor minimo individual de subscricao é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).
Limitacao ao Investimento por Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
Nenhum Cotista que seja entidade fechada de previdéncia complementar podera, isoladamente, deter mais de 25%

(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, deter mais de 40%
(quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Para efeito da limitacdo ora imposta, consideram-se pessoas ligadas ao Cotista sua(s) patrocinadora(s) e
respectivas controladoras, controladas (direta ou indiretamente), coligadas ou sociedades sob controle comum.

15



Cronograma da Oferta

Data de Realizagédo /

Evento Data Prevista (*)
Deliberacéo da Assembléia Geral de Cotistas para aprovar a Oferta 04.05.2009
Registro da Oferta na CVM 16.06.2009
Publicacéo do Andncio de Inicio

Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo 24.06.2009

Inicio do Periodo de Distribuicdo

Término do Periodo de Distribuicéo
Término do prazo para integralizacdo das Cotas 13.12.2009
Publicacdo do Andncio de Encerramento

&) Tais datas sé0 meramente estimativas e esto sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Administradora e da Gestora.
Alteracdo das Circunstancias, Revogacao e Modificagdo da Oferta

A Administradora pode, em nome do Fundo, requerer a CVM a modificacdo ou revogacao da Oferta, caso ocorra,
a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido do registro de distribuigdo, ou que o fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos
por ela assumidos e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Assembleia Geral pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condigdes para os investidores, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de
modificacéo das condic¢bes da Oferta seja deferido, a CVM poderd, por iniciativa prépria ou por pedido da Administradora,
em nome do Fundo, nos casos em que aprovado pela Assembleia Geral, prorrogar o prazo para distribuicdo da Oferta por
até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do pedido de modificacgéo.

Se a Oferta for revogada, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo firmados anterior ou
posteriormente a revogacéo serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos subscritores os valores
ja integralizados, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

A revogacado ou qualquer modificacdo da Oferta serd imediatamente divulgada por meio de “Andncio de
Retificacdo”, a ser publicado no jornal “Diario Mercantil”, veiculo também utilizado para a divulgagdo do Anuncio de
Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400, e do Anuncio de Encerramento.

Em se tratando de modificacdo da Oferta, apds a publicacdo do Andncio de Inicio, a Administradora devera se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricéo, de que
0 subscritor esti ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicfes. Os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta, por meio da entrega a Administradora do respectivo Compromisso de
Investimento, deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacdo, 0 interesse em manter seu investimento no Fundo, sendo presumida a
manuten¢do em caso de siléncio.

Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que (a) esteja se processando em condicBes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagcdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a
retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que ja tenham aderido a Oferta, por meio
da entrega a Administradora de Compromissos de Investimento e da assinatura dos respectivos Boletins de Subscricéo,
sendo-lhes facultado, na hip6tese de suspensédo, a possibilidade de revogar o respectivo Compromisso de Investimento e
eventuais Boletins de Subscricdo ja assinados até o 5° (quinto) dia atil subsequente ao recebimento da referida
comunicacdo. Todos os investidores que ja tenham entregue a Administradora Compromissos de Investimento e Boletins
de Subscricdo, na hipotese de cancelamento da Oferta, e os investidores que tenham revogado seus Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscrigdo, na hipdtese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao
integral dos valores integralizados, que serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, no prazo de 3 (trés) dias Uteis
contados do recebimento da revogacdo do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo ou da comunicagdo do
cancelamento da Oferta, conforme o caso.
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Negociacao de Cotas

As Cotas foram admitidas a negociacdo, no mercado secundario, no SFF, cabendo aos intermediarios assegurar
gue a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados. Sera possivel, ainda, o langamento de ofertas de

compra ou venda de Cotas por meio do CetipNET.

Custos de Distribuicéo

Todos os custos de distribui¢do, quando existentes, serdo responsabilidade da Administradora, sendo que 0s custos

de distribuig8o previstos séo:

Custos Custo Total % em Relagdo ao
(em R$) valor da Oferta*

Comissdes

Comissao de Coordenacéo 0 0%

Comisséo de Colocacéo 0 0%

Comisséo de Garantia de Subscricao 0 0%

Outras Comissdes 0 0%
Custo Unitério de Distribuicdo 0 0%
Despesas decorrentes do Registro

Taxa de Registro de Distribuicéo R$ 82.870,00 0,005%

Outras Despesas de Registro R$ 400,00 0%
Outros Custos

Advogados R$ 15.000,00 0,001%

Publicidade 0 0%
Total R$ 98.270,00 0,006%

* Considerando o valor médio da Oferta de R$ 17.500.000,00 (dezessete milhGes e quinhentos mil reais).

Outras Informagdes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengcdo de cépias do
Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM ou a sede da Administradora ou da Gestora, nos
enderecos indicados nas se¢Bes “Informacfes Basicas sobre o Fundo” e “ldentificacdo de Prestadores de Servigos e
Outros”, sendo que este Prospecto encontra-se a disposi¢ao dos investidores na CVM e na CETIP apenas para consulta e

reproducao.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Informac6es Gerais sobre o Fundo
Base Legal

O Fundo de Investimento em Participacbes TAG é um fundo de investimento em participacdes, constituido sob a
forma de condominio fechado, regido por seu Regulamento e pelas disposicGes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 391.

Publico Alvo

O Fundo destina-se a aplicacéo exclusivamente por planos de beneficios administrados por entidades fechadas de
previdéncia complementar e/ou outros Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 109 da Instru¢cdo CVM 409, sdo considerados Investidores Qualificados:
. institui¢des financeiras;
. companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo;
. entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

. pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado
mediante termo proprio;

. fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;

. administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e

. regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios.

Data de Constitui¢do e Autoriza¢do para Funcionamento do Fundo

O Fundo foi constituido em 5 de dezembro de 2007, sendo os atos constitutivos e regulamento do Fundo
arquivados no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 5
de dezembro de 2007, sob o n® 746682, tendo sido alterado e consolidado por deliberagdo do Administrador ou por
Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, em 12, 13 e 18 de dezembro de 2007, 8 de janeiro e 12 e 19 de mar¢o de
2008, e 4 de maio de 2009, que se encontram devidamente registrados no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 12, 13 e 18 de dezembro de 2007, 8 de janeiro e 18 e 19 de margo
de 2008, e 8 de maio de 2009, sob 0s n° 747315, 747450, 747784, 748990, 753722, 753901 e 781094, respectivamente.

A autorizagdo da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em 28 de dezembro de 2007, por meio do oficio
CVMI/SRE/NP® 2506/2008. O cddigo do Fundo perante a CVM é 138-4.

Prazo de Duragéo

O Fundo terd prazo de duragdo de 7 (sete) anos, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas realizada em
janeiro de 2008. O periodo de 5 (cinco) anos, contado do inicio do Prazo de Duragéo, sera destinado a investimentos e 0
periodo de 2 (dois) anos, apds o término do Periodo de Investimento, serd destinado a desinvestimentos, sendo que, durante
o0 Periodo de Desinvestimento, os investimentos do Fundo serdo liquidados, de forma ordenada, a critério do Comité de
Investimentos, visando a otimizacdo do desinvestimento da Carteira.

A Assembleia Geral poderd (i) reduzir, a qualquer tempo, o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de
Desinvestimento; (ii) prorrogar, por periodos sucessivos de 1 (um) ano, o Periodo de Investimento, sendo que, neste caso, a
Assembleia Geral devera se realizar com antecedéncia minima de 6 (seis) meses da data do término do Periodo de
Investimento; ou (iii) prorrogar, por periodos sucessivos de 1 (um) ano, o Periodo de Desinvestimento, sendo que, neste
caso, a Assembleia Geral devera se realizar com antecedéncia minima de 1 (um) més da data do término do Periodo de
Desinvestimento.
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Foro

O foro competente para dirimir controvérsias relativas ao Fundo ou questdes decorrentes do Regulamento é o foro
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser.

Prestadores de Servicos

Para informagdes sobre os prestadores de servi¢os do Fundo, ver secdo “ldentificacdo dos Prestadores de Servigos
do Fundo e Outros”.

Obijetivo e Investimentos do Fundo
Obijetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio da aquisi¢do de acoes,
debéntures conversiveis ou bonus de subscricdo de emissao exclusivamente da Companhia Investida, e/ou outros ativos, de
acordo com a politica de investimento do Fundo.

A Companhia Investida deverd seguir, no minimo, as praticas de governanca corporativa previstas na Instrucdo
CVM 391 e no Regulamento, quais sejam:

. proibicdo de emissédo de partes beneficiarias e inexisténcia destes titulos em circulacéo;
. previsdo de mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administracao;

. disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opc¢des de
aquisicao de a¢des ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;

. adesdo & cAmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;
. auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM; e

. no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, 0s niveis
diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos itens anteriores.

Politica de Investimento, Composi¢ao e Diversificacdo da Carteira

A Carteira serd composta por, no minimo de 95% (noventa e cinco por cento) de acOes, debéntures conversiveis
ou bbnus de subscricdo de emissdo exclusivamente da Companhia Investida, sendo permitido ao Fundo aplicar seus
excedentes de caixa em titulos de renda fixa, publicos ou privados, estes desde que considerados, com base em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito, ou em
cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa, inclusive fundos de investimento administrados pela
Administradora ou pela Gestora.

E vedada ao Fundo a realizagdo de operagBes com derivativos, exceto se exclusivamente para fins de protecio
patrimonial e desde que ndo gere exposi¢ao superior a uma vez o patriménio liquido do Fundo.

O Fundo poderé aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos na Companhia Investida, bem como deter
participacdo de até 100% (cem por cento) do capital da Companhia Investida.

Salvo se houver a aprovagdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedada a realizagdo de
operacBes pelo Fundo nas quais seja possivel a identificacdo de existéncia de conflitos de interesses entre a
Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas, e 0 investimento realizado.

Informacgdes sobre a Companhia Investida

A Companhia Investida atua na prestacdo de servigos para embarcadores de carga rodoviaria — produto vale-
pedagio — e para usuarios de veiculos leves em geral (mercado de varejo), através do fornecimento dos meios de pagamento
cupom, cartdo smart e tag, utilizados para pagamento de pedagios e estacionamentos.

Fundada em 2001, a Companhia Investida foi homologada pela ANTT para prestar servicos de fornecimento de
vale-pedéagio obrigatério para embarcadores e transportadores do Brasil.

Desde seu nascimento operando o vale-pedagio em forma de cupom eletrénico, a Companhia Investida introduziu,
em 2005, o “Cartdo DBTRANS Visa Vale-Pedéagio” e, mais recentemente a tag “RFID”, sendo a Unica empresa no
mercado a operar com mais de um meio de pagamento.
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No mercado de varejo, a atuagdo da Companhia Investida com pedégios automaticos e estacionamentos comegou
em setembro de 2006, quando o “Auto Expresso” foi lancado em Porto Alegre, em todas as pragas da rodovia “Freeway”,
com a utilizagdo da tecnologia de radio frequéncia (RFID). Desde entdo a Companhia Investida vem ampliando a sua
participacdo no mercado de varejo, pessoas fisicas usuarios de veiculos automotores.

Em 2007 a empresa implantou o “Auto-Expresso” nos pedagios do DAER — RS e iniciou as operagfes do Auto-
Expresso no Rio de Janeiro, instalando antenas no Centro Empresarial Mario Henrique Simonsen, no Shoppings Citta
America e no Shopping Recreio. Estas foram as primeiras experiéncias fora das rodovias.

Ao longo de 2008 a estratégia de atuacéo no varejo foi consolidada, com a instalagdo de antenas nos Shopping
Centers da Rede Iguatemi (RJ, Porto Alegre), Praia de Belas (Porto Alegre), além do Shopping Tijuca (RJ). No final de
2008 a rede de estrada foi ampliada com a instalagdo nos pedagios da LAMSA - Linha Amarela do RJ.

De janeiro de 2009 até a data de emissdo deste documento, em meados de abril de 2009, foram instaladas antenas
nas Concessionarias BRITA e iniciadas as instalacdes da COVIPLAN, ambas no RS e também iniciadas as implantac6es
na ECONORTE e VIAPAR, no Parana. Também foram iniciadas as instalacfes no Shopping Rio-Sul, no RJ e no Shopping
Moinhos, no RS.

Desde a sua constituicdo em 2007, o Fundo ja capitalizou investimentos de R$ 39.711.186,55 na Companhia
Investida. Estes recursos tém sido e continuardo sendo utilizados no processo de abertura da rede de captura, no
aprimoramento das solugdes para o mercado de transportes e de varejo e na captagdo de novos clientes. A base atual de
clientes do Auto-Expresso é da ordem de 25 mil veiculos e no Vale-Pedagio de cerca de 650 contratantes de frete, entre
embarcadores e transportadoras que perfazem 1.300 bases operacionais.

Cotas, Negociacgao e Transferéncia
Caracteristicas das Cotas

As Cotas do Fundo corresponderdo a fracdes ideais de seu patrimdnio, constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor da Carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades, dividido pelo nimero total de Cotas
emitidas.

As Cotas terdo a forma nominativa e serdo escriturais, assegurando aos seus titulares direitos idénticos, sendo que
sua propriedade presumir-se-a por extrato de conta de deposito, aberta em nome de cada Cotista, ou por extrato expedido
pela CETIP, conforme o caso.

Cotas Emitidas no Ambito da Primeira Distribui¢&o Pablica de Cotas do Fundo

No &mbito da primeira distribuicdo de cotas do Fundo, encerrada em 22 de dezembro de 2008, foram emitidas e
distribuidas aproximadamente 373 (trezentas e setenta e trés) cotas.

Emisséo e 22 Distribuicéo das Cotas

O Fundo emitira e distribuira, no minimo, 10 (dez) e, no maximo, 350 (trezentas e cinquenta) cotas, ao preco de
emissdo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por cota, corrigido monetariamente pela variacio do indice Geral de Precos de
Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV (“1GP-M”), ou outro que vier a substitui-lo, mais 6% a.a. (seis
por cento ao ano), pro rata temporis, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, realizada em janeiro de
2008.

As Cotas foram registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA.
Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

O procedimento para a subscrigdo e integralizacdo das Cotas da segunda emissdo do Fundo encontra-se previsto
na secdo “Caracteristicas da Oferta — Procedimentos para a Celebragdo de Compromissos de Investimento, Subscricédo e
Integralizacéo das Cotas”.

Valor Minimo e Maximo de Investimento

O valor minimo para subscrigdo por Cotista é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Nenhum Cotista que seja entidade fechada de previdéncia complementar podera, isoladamente, deter mais de 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas, ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, deter mais de 40% (quarenta por cento) das
Cotas. Para efeito da limitacdo ora imposta, consideram-se pessoas ligadas ao Cotista sua(s) patrocinadora(s) e respectivas
controladoras, controladas (direta ou indiretamente), coligadas ou sociedades sob controle comum.
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Negociacdo de Cotas

As Cotas foram admitidas a negociacdo, no mercado secundario, no SFF, cabendo aos intermediarios assegurar
gue a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados. Sera possivel, ainda, o langamento de ofertas de
compra ou venda de Cotas por meio do CetipNET.

Transferéncia das Cotas

Adicionalmente a negociagdo das cotas por meio do SFF e do CetipNET, as Cotas poderdo ser transferidas
observadas as condicdes previstas no Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessiondrio, do qual conste obrigatoriamente a quantidade e o valor das Cotas, devendo ser
registrado em cartério de titulos e documentos e apresentado @ Administradora e, se for o caso, a CETIP, como condicdo
para a referida transferéncia.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario
assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacBes deste perante o Fundo no tocante a sua
integralizacéo.

Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados e deverdo aderir aos termos e
condicdes do Fundo, por meio da assinatura e entrega a Administradora e a CETIP, se for o caso, dos documentos por estes
exigidos, necessarios para 0 cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Os Cotistas deverdo manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de Duragdo, os documentos que
formalizarem as cessfes ou transferéncias de Cotas, especialmente aquelas realizadas fora do ambiente de negociacdo da
CETIP, sempre com a indicacdo da quantidade e do valor das Cotas adquiridas.

Os documentos mencionados acima deverdo ser apresentados & Administradora por ocasido da liquidagdo do
Fundo ou da amortizagdo das Cotas, sendo que, no caso de ndo apresentacdo dos documentos, a Administradora reterd e
recolhera os tributos previstos na legislacdo aplicavel, sobre o valor total do resgate (ha liquidacdo do Fundo) ou da
amortizacéo.

Amortizacdo e Resgate de Cotas
Amortizacdo de Cotas e Distribui¢do de Dividendos Recebidos pelo Fundo

Os recursos provenientes da alienacdo dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, deduzidos os
compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto dividendos, em
decorréncia de seus investimentos, serdo reinvestidos de acordo com a politica de investimento do Fundo, exceto se
deliberada a sua distribuic&o, a titulo de amortizacéo de Cotas, pela Assembleia Geral. Neste caso, cabera a Administradora
tornar operacional a decisdo da Assembleia Geral no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis.

O Fundo podera realizar a amortizacdo de cotas exclusivamente com valores de principal, desde que haja prévia
aprovacdo da Assembleia Geral e que o Comité de Investimentos envie a Administradora as informacgdes por esta
solicitadas, necessérias a operacionalizacdo dos respectivos pagamentos aos Cotistas. Nas hipGteses de ndo haver
aprovacao pela Assembleia Geral ou de ndo serem disponibilizadas as informacfes solicitadas pela Administradora, a
amortizacdo das Cotas abrangera, necessariamente, rendimentos e juros.

A amortizacdo de Cotas somente se tornou permitida apés 1 (um) ano, contado da data da primeira aquisicdo, pelo
Fundo, de valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, o que ocorreu em 22 de fevereiro de 2008.

O Fundo ainda ndo promoveu nenhuma amortizac¢do de suas cotas.

As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, declarados em favor das acGes de sua propriedade e que
venham a ser distribuidos a qualquer tempo pela Companhia Investida, serdo distribuidas aos Cotistas, na proporgéo das
Cotas por eles detidas em, no maximo, 10 (dez) dias Uteis apds o seu recebimento pelo Fundo.

As amortizacdes de Cotas e os pagamentos de rendimentos aos Cotistas serdo realizados por meio de sistema
operacionalizado pela CETIP, podendo, alternativamente, ser feitos por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED).

Mediante aprovacdo da Assembleia Geral, sera possivel a utilizacdo de bens e direitos, inclusive valores
mobiliarios, na amortizacdo de Cotas, bem como na liquidacdo do Fundo, devendo a respectiva Assembleia Geral
estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adogéo de tais procedimentos.

O Fundo ndo podera realizar amortizacBes de Cotas e/ou pagamentos de rendimentos aos Cotistas durante o
periodo compreendido entre o envio de cada aviso de chamada de capital aos subscritores e a data limite para a
integralizac&o das respectivas Cotas.
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Resgate

Né&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracédo ou pela liquidacdo do Fundo, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortiza¢Ges previstas acima.

Desinvestimento

Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora, conforme orientagdo do Comité de Investimentos, promovera a
liquidacdo dos investimentos na Companhia Investida, sendo que o produto oriundo de tal liquidacdo sera destinado a
amortizacdo de Cotas. Ndo obstante, a Gestora, conforme orientagdo do Comité de Investimentos, podera realizar o
reinvestimento de parcela desses recursos em ativos liquidos, desde que para o fim exclusivo de manter reserva para o
pagamento das despesas e obrigacdes do Fundo, até o final do Prazo de Durag&o.

A liquidagdo dos investimentos na Companhia Investida podera ser feita de uma das formas a seguir, sempre se
levando em consideracdo a opgao que possa gerar, a critério do Comité de Investimentos, maior resultado para os Cotistas:

. alienacdo em mercado de balcdo ndo organizado, por meio de oferta publica inicial, ou ndo, de
distribuicdo de acbes de emissdo da Companhia Investida, no Brasil, com ou sem esforcos de colocagéo
no exterior;

. alienacéo em bholsa de valores ou mercado de balcdo organizado, no Brasil;

. exercicio, em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, no Brasil, de op¢des de venda
negociadas quando da realiza¢do dos investimentos ou em momento posterior; ou

. alienacdo por meio de transacOes privadas.

Caso, ao final do Periodo de Desinvestimento, os investimentos do Fundo na Companhia Investida ndo tenham
sido integralmente liquidados, a Administradora devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre:

. a forma de liquidacao desses ativos;

. a prorrogacdo do Periodo de Desinvestimento, para que a Gestora tenha periodo adicional para liquidar
esses ativos; ou

. 0s procedimentos para a utilizacdo desses ativos como forma de pagamento pelo resgate das cotas do
Fundo, por ocasido de sua liquidacdo (Ver “~ Liquidacdo do Fundo”).

Liquidacéo do Fundo

O Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacao, ou por deliberacdo da
Assembleia Geral.

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Gestora, conforme orientacdo do Comité de Investimentos, promovera a
realizacdo dos ativos integrantes da Carteira e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento
pelo resgate de suas Cotas, na proporcédo de cada Cotista no patrimdnio liquido do Fundo.

A realizacdo dos ativos que comp8em a Carteira podera ser feita mediante sua alienagéo por meio de transagdes
privadas, alienacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, resgate de aplicacdes financeiras ou outras formas, a critério
do Comité de Investimentos. A Administradora devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a destinacdo de
ativos de baixa liquidez, caso a Gestora encontre dificuldade na alienacéo desses ativos a preco justo.

Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral, a Administradora podera promover a divisdo do patriménio do
Fundo entre os Cotistas, na propor¢cdo do nimero de Cotas detido por cada Cotista, mediante a utilizacdo dos ativos
integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate das Cotas.

A liquidacdo do Fundo e a divis@o de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias,
contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou da data da realizacdo da Assembleia Geral que deliberar sobre a
liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Apo6s a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera promover o encerramento do
Fundo, encaminhando @ CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que 0s recursos provenientes da liquidacdo
forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacéo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os
atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.
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Outras Informacg6es Importantes
Exercicio Social, Demonstracfes Contabeis e Metodologia para Avaliagdo dos Ativos

O exercicio social do Fundo tera a duracéo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de dezembro de cada ano, quando
serdo elaboradas as demonstrages financeiras previstas na regulamentacéo vigente.

O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicacfes, as contas e as demonstragfes contabeis do
Fundo ser segregadas das da Administradora e das da Gestora. O Fundo levantara balangos semestrais, em 30 de junho de
cada ano, e anuais, em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstracBes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos,
estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, sendo que, conforme previsto no Regulamento, somente serdo provisionadas perdas consideradas
permanentes nos ativos integrantes da Carteira.

A avaliacdo do valor da Carteira seré feita utilizando-se os seguintes critérios:

a) titulos publicos — serdo avaliados de acordo com o0s precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo
mercado secundario da ANDIMA,;

b) titulos privados — a metodologia de avaliagao observara necessariamente a seguinte ordem de prioridade:

e caso o titulo possua taxa divulgada pela ANDIMA, a referida taxa sera utilizada no calculo do PU de
mercado;

e caso o titulo ndo possua taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de mercado corresponderd a mediana dos
precos fornecidos por um pool de players com forte participacédo no mercado (PIC);

¢ guando os dados fornecidos no ambito do inciso (b) ndo forem de qualidade/quantidade minima para o
célculo do PIC, o titulo ser& precificado usando a metodologia de precificacdo de monitoramento de
spread de crédito por rating e intervalos de duration. O centro do intervalo é dado pela mediana dos
spreads de crédito por rating e o intervalo de duration é calculado a partir de todos os dados coletados
pelo departamento de precificacdo. A largura do intervalo (L) é de dois desvios padrao; e

¢ guando ndo houver dados que possibilitem a precificacdo de acordo com os incisos acima ou o fluxo de
amortizacdo do titulo ndo seja pré-definido, a avaliacdo ocorrera segundo a curva de aquisicdo do
titulo.

c) valores mobiliarios de renda fixa — os valores mobilidrios de renda fixa integrantes da Carteira serdo
avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando precgos de
mercado ndo puderem ser aferidos, pelo seu custo de aquisi¢do atualizado pelas respectivas remuneragdes,
calculadas pro rata temporis.

d) valores mobiliarios de renda variavel - serdo utilizadas as cotacOes referentes ao prego de fechamento do dia
negociadas na BM&FBovespa, obtidas por um arquivo enviado pela propria BM&FBovespa.

e As acBes sem cotacdo em holsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliadas custo
de aquisicéo.

e Serdo admitidas como alternativas de avaliacdo: (i) quando possuirem como Unico ativo acdes em
investimento direto cotadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, o Ultimo balanco
auditado da companhia investida, que sera usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da
companhia avaliada e o investimento direto serd atualizado pela Ultima cotacdo de fechamento
disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a participagdo indireta nessa companhia; ou (ii)
contratacdo de empresa independente especializada e aprovada pela Administradora, nos termos da
Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, e alteracBes posteriores, para determinacéo do valor
econdmico, sendo que tais ativos passardo a ser contabilizados pelo seu valor econémico.

Politica de Divulgagéo de Informacdes

A Administradora devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
exceto com relacdo a informacGes sigilosas referentes a Companhia Investida, obtidas pela Administradora e/ou pela
Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fun¢des regulares enquanto membro ou participante
dos 6rgdos de administracdo ou consultivos da Companhia Investida. Em qualquer caso, a Administradora fica obrigada a
enviar 8 CVM, simultaneamente, exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.
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Além disso, a Administradora devera remeter a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e aos Cotistas as seguintes informacdes relativas ao Fundo, em
conformidade com o estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em vigor:

a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil:
e 0 valor do patriménio liquido do Fundo; e
¢ ndmero de Cotas emitidas.

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo:

e a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a
integram;

e demonstragdes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaracéo a que se refere o artigo 14, inciso V,
da Instru¢do CVM 391;

e 0s encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor; e

¢ a relacdo das instituicdes encarregadas da prestagdo de servigos de custdia dos titulos e valores
mobiliarios componentes da Carteira.

c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social:
¢ as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
¢ 0 valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no periodo; e

e 03 encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao
patriménio liquido médio anual do Fundo.

E permitida a remessa das informagdes acima por meio eletrnico aos Cotistas, desde que estes sejam devidamente
comunicados.

Adicionalmente, sera fornecido aos Cotistas, contra recibo, no ato de seu ingresso no Fundo: (i) exemplar do
Regulamento e, em caso de distribuicdo de Cotas com elaboracdo de prospecto, exemplar do respectivo prospecto; (ii)
breve descrigdo da qualificacdo e experiéncia profissional da Administradora e da Gestora na administracdo ou gestdo de
carteiras; e (iii) documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscri¢do, distribuicdo e
outras com que o Cotista tenha de arcar.
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ADMINISTRACAO E GESTAO

Prestadores de Servicos de Administracdo e Gestdo do Fundo

O Fundo ¢é administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. Os servicos de gestdo da Carteira serdo prestados pela BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda.

Para maiores informacfes sobre a Administradora e a Gestora, ver “ldentificacdo dos Prestadores de Servigos do
Fundo e Outros”.

ObrigacGes da Administradora

Além

das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicavel ao Fundo e do

Regulamento, sdo obrigacfes da Administradora:

a)

b)

c)
d)

€)

f)

9

h)

)
k)

1)

m

=

n)

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do
Fundo:

e 0s registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

o livro de atas das Assembleias Gerais;

o livro de presenca de Cotistas;

o0 arquivo de pareceres dos auditores independentes;

os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo; e

a documentacao relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo.
receber dividendos, bonificacBes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislacdo aplicavel ou no
Regulamento;

elaborar, a partir das informacdes prestadas pelo Comité de Investimentos, junto com as demonstragdes
contébeis semestrais e anuais, parecer a respeito das operacles e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢Oes da legislacdo aplicavel e do Regulamento;

fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% (dez por cento) das
Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento, obtidos pela Administradora com o
Comité de Investimentos, que fundamentem as decisGes a serem tomadas em Assembleia geral, quando for
0 caso, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% (dez por
cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises obtidos pela
Administradora com o Comité de Investimentos, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacéo de possiveis a¢fes que maximizem
o resultado do investimento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacéo referida no item
“a” acima ate o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condicdo de
Administradora;

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Regulamento e na legislacdo vigente;

conforme orientacdo do Comité de Investimentos, propor a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, diretamente ou mediante procurador, acordos de acionistas da Companhia
Investida ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo
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efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, mediante prévia e expressa orientagao do
Comité de Investimentos;

0) outorgar procuracdo para pessoa indicada pelo Comité de Investimentos para comparecer e votar em
assembleias gerais e especiais da Companhia Investida, devendo a referida pessoa seguir as instrucfes de
voto transmitidas pelo Comité de Investimentos, bem como dar conhecimento a respeito das deliberacGes e
disponibilizar a Administradora e ao Comité de Investimentos copia da respectiva ata, no prazo de até 2
(dois) dias Uteis ap0s a sua assinatura;

p) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos; e
q) cumprir e fazer cumprir todas as disposic¢@es constantes do Regulamento e da legislacao aplicavel.

A Administradora, mediante prévia aprovacdo do Comité de Investimentos, poderd contratar, as expensas do
Fundo, empresas especializadas para a elaboracdo dos documentos mencionados nos itens “e”, “f” e “g” acima, observado
o limite para despesas com a contratacdo de terceiros prevista no Regulamento do Fundo. Ver “Identificacdo de Prestadores
de Servigos do Fundo e Outros — Outros Servi¢os”

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens “f” e “g” acima, a Administradora podera
submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e a Companhia Investida, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacéo.

ObrigacGes da Gestora

Além das atribuicbes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicavel ao Fundo, do
Regulamento e do contrato de gestdo firmado com o Fundo e a Administradora, na qualidade de interveniente anuente, nos
termos do artigo 9°, § 2°, da Instrugdo CVM 391, sdo obrigacdes da Gestora:

a) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢do de
Gestora;

b) comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;
¢) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos; e

d) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges constantes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.
Vedagdes a Administradora e & Gestora

E vedado & Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
a) receber depo6sito em conta corrente;
b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;
c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

d) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as deliberaces da Assembleia
Geral ou do Comité de Investimentos, ou sem a aprovacao prévia e expressa deste Gltimo;

e) negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrucdo CVM n° 134, de 1°
de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

f) promover rendimento predeterminado aos Cotistas; e/ou

g) aplicar recursos no exterior, na aquisi¢do de bens imdveis, ou na subscri¢cdo ou aquisi¢do de agdes de sua
propria emissdo.

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de (i) descredenciamento para o exercicio
da atividade de administracdo de carteira, por decisdo da CVM, (ii) rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 60
(sessenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e a CVM, ou (iii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.

Nas hipéteses de renincia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar, imediatamente,
Assembleia Geral para eleger seu substituto e/ou o substituto da Gestora, a se realizar no prazo maximo de 10 (dez) dias,
sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas ou & CVM, na hipétese de
descredenciamento, a convocacao dessa Assembleia Geral.

No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora deverdo permanecer no exercicio de suas funcGes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, a contar do aviso prévio aos Cotistas e a
CVM. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem o substituto da Administradora e/ou da Gestora em
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até 60 (sessenta) dias contados da comunicacdo da renincia, ou nenhum prestador de servicos habilitado assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacfes do prestador de servigos renunciante neste prazo, a Administradora convocara
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso, na referida Assembleia
Geral, ndo haja quorum suficiente para deliberar sobre a matéria, a Administradora procedera automaticamente a liquidacao
do Fundo.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Periodicidade

A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao término do exercicio
social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Convocacdo

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a, em primeira convocacdo, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, alternativamente, mediante publicagdo no jornal “Diario Mercantil”, periddico utilizado para a publicagdo de
informagdes do Fundo, correspondéncia, telegrama, e-mail, fax ou qualquer outro meio de comunicagdo inequivoca,
encaminhado a cada um dos Cotistas, contado o prazo do envio da comunicacdo aos Cotistas. As convocacdes deverdo
indicar a data, o horario, o local da reuni&o e descricao das matérias a serem deliberadas.

A Assembleia Geral podera ser convocada pela Administradora ou por Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais, como nome
completo, endereco, fax e e-mail, para fins de recebimento da convocacdo de Assembleia Geral, bem como de outras
comunicacdes previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s
Cotistas.
Quorum de Instalacéo

A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca dos Cotistas que representem a
maioria, no minimo, das Cotas e, em segunda convocagao, com qualquer ndmero.

N&o se instalando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, esta deverd ser novamente convocada, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo a segunda convocacdo ser realizada juntamente com a primeira, ou,
alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o procedimento previsto na se¢édo — “Consulta Formal”.

Legitimidade

Poderdo comparecer a Assembleia Geral, ou votar no processo de deliberagdo por consulta formal, os Cotistas que,
até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realizacdo da Assembleia Geral ou do envio da consulta formal, conforme o
caso, estiverem inscritos na conta de deposito ou perante a CETIP, conforme o caso, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos.

Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que o seu recebimento
ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral.
Competéncia

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos do Regulamento e da
regulamentagdo em vigor, é da competéncia privativa da Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstragdes contébeis apresentadas pela Administradora;

b) alterar o Regulamento do Fundo;

c) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e escolha de seu substituto;
d) deliberar sobre a fusdo, cisdo, incorporacao ou eventual liquidacdo do Fundo;

e) deliberar sobre a emisséo e distribui¢do de novas Cotas;

f) deliberar sobre o aumento da taxa de remuneracdo da Administradora, inclusive no que diz respeito a
participacdo nos resultados do Fundo;

g) deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

h) deliberar sobre a eventual instalagdo, composicéo, organizacéo e funcionamento de comités e conselhos do
Fundo;

i) deliberar sobre a prorrogacao do Periodo de Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento;
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j) deliberar sobre a reducdo do Periodo de Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento;

k) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacGes apresentado por Cotistas, que seja
submetido pela Administradora a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e a
Companhia Investida, sendo que, neste caso, ficardo impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informagcéo;

I) deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira na liquidacdo do Fundo;

m) deliberar sobre a amortiza¢ao parcial ou total, a qualquer tempo, de Cotas; e

n) aprovar a alteracdo dos limites para despesas inerentes & constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liguidacdo do Fundo e & realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a contratacdo de terceiros para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, ambos fixados em R$250.000,00 (duzentos
e cinquenta mil reais) por exercicio social, nos termos do Regulamento.

Quorum de Deliberacéo

As deliberacdes de Assembleia Geral serdo tomadas por votos que representem a maioria dos presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, salvo com relacdo as deliberagcfes mencionadas nos itens “b” a “i” acima, que serao
tomadas por votos que representem, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) dos presentes.

Consulta Formal

As deliberacfes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por
escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) dias
Gteis, contado do recebimento da consulta, para respondé-la.

Da consulta deverdo constar todas as informagdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto
do Cotista.

Registro das Deliberacgdes

As deliberacdes da Assembleia Geral serdo registradas em ata, ainda que em forma de sumaério, a qual serd
assinada pelos Cotistas presentes, sendo suficiente para a validade da ata a assinatura de tantos Cotistas quantos bastem
para constituir a maioria necessaria a validade da deliberacdo, e/ou tera a ela anexada as manifestacfes de voto proferidas
pelos Cotistas por meio de comunicacao escrita ou eletronica, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a
seguir registrada no livro proprio.

As deliberagdes adotadas por meio de consulta formal serdo registradas em ato lavrado pela Administradora,
reduzindo a termo as deliberacGes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata de Assembleia Geral.
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CoMITE DE INVESTIMENTOS

Composicdo

O Fundo tera um Comité de Investimentos, composto por 5 (cinco) a 11 (onze) membros, que aprovard e
acompanhara os investimentos e desinvestimentos pelo Fundo, a performance de sua Carteira e as atividades da
Administradora e da Gestora ho cumprimento de suas obrigagdes referentes ao Fundo.

A eleicdo dos primeiros membros do Comité de Investimentos foi realizada antes da primeira aquisi¢do pelo
Fundo de quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida.

Atualmente, os membros do Comité de Investimentos sdo 0s seguintes:

Jodo Fernando Alves dos Cravos 19.02.2008 19.02.2010
Ademar Sato 19.02.2008 19.02.2010
Guilherme Siepmann 19.02.2008 19.02.2010
Ricardo Oliveira Azevedo 28.07.2008 28.07.2010
Mary Iraides Borges Rodrigues 28.07.2008 28.07.2010
Janio Fabio Machado Lessa 28.07.2008 28.07.2010
José Carlos Silveira Barbosa 22.12.2008 22.12.2010

Cada Caotista detentor de Cotas representando 10% (dez por cento) do total das Cotas tera o direito de indicar 1
(um) membro para o Comité de Investimentos, vedada a votagcdo com as mesmas Cotas para a eleicdo dos demais membros
do Comité de Investimentos, se for o caso. O cotista que isoladamente tiver eleito membro ou membros para o Comité de
Investimentos poderd substitui-los, a qualquer tempo, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral e sem a
substituicdo dos demais membros do Comité de Investimentos.

A Administradora terd o direito de indicar 1 (um) membro para o Comité de Investimentos, o qual podera ser
substituido, a qualquer tempo, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral e sem a substituicdo dos demais
membros do Comité de Investimentos.

Os demais membros do Comité de Investimentos serdo eleitos e destituiveis, a qualquer tempo, pelos cotistas do
Fundo reunidos em Assembleia Geral.

Na hipotese de vaga em cargo ou cargos do Comité de Investimentos, por rendncia, morte, interdicdo ou qualquer
outra razdo, o Comité de Investimentos podera deliberar, temporariamente, com um ndmero inferior de membros até, no
maximo, a proxima Assembleia Geral, quando o Comité de Investimentos sera recomposto.

Mandato

O mandato dos membros do Comité de Investimentos serd de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢do ou a renovacao
da indicacao.

Remuneracao

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de remuneragdo do Fundo pelo desempenho
de seus servigos.

Periodicidade das Reunides

O Comité de Investimentos reunir-se-a, no minimo, 1 (uma) vez por ano e sempre que os interesses do Fundo o
exigirem.

Convocacao

As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, através de carta, fax ou e-mail, destinado a
todos os seus membros, por qualquer membro do Comité de Investimentos, pela Administradora ou pela Gestora, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Gteis, com indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva ordem do dia.
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Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a reunido do Comité de Investimentos a que
comparecerem todos os Cotistas.

Quorum de Instalacao

As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca da maioria dos seus membros, podendo
ser presenciais ou realizadas por meio de video ou teleconferéncia.

Competéncia

O Comité de Investimentos tera como funcoes:

a)
b)

d)

€)

f)

9)

)

k)

determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

decidir e informar a Gestora e a Administradora sobre todo e qualquer investimento ou desinvestimento em
valores mobilidrios de emissdo da Companhia Investida e/ou em outros ativos, inclusive na hipotese de
reinvestimento dos recursos provenientes de desinvestimentos, e sobre alteragdes na composicdo da
Carteira, observada a politica de investimento do Fundo;

decidir sobre as questBes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participacdo na
Companhia Investida, e a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

decidir sobre chamadas de capital para o Fundo, de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos
de Investimento, e sobre a celebracdo de novos Compromissos de Investimento, observado o Regulamento;

decidir sobre a forma de alienag&o dos ativos que compBem a Carteira, por ocasido da liquidag¢do do Fundo,
observado o Regulamento;

acompanhar as atividades da Administradora e da Gestora no cumprimento de suas obrigaces referentes ao
Fundo;

aprovar previamente:

a contracdo dos prestadores de servicos de auditoria independente das demonstragdes financeiras do
Fundo e de outros prestadores de servicos, inclusive servigos especializados de consultoria e assessoria
que julgar necesséarios;

a realizacdo de qualquer investimento ou desinvestimento pelo Fundo, observado o Regulamento;
a integralizaco de Cotas por meio de titulos ou valores mobiliarios, observado o Regulamento; e

a celebracéo de acordos de acionistas ou dos ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar
ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da Companhia Investida.

autorizar a préatica pela Administracdo de atos dependentes de aprovacdo do Comité de Investimentos nos
termos do Regulamento;

fornecer a Administradora as informagdes necessarias para elaboracdo do parecer a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, bem como os estudos e analises de investimento que fundamentem as decisfes a
serem tomadas em assembleia geral, e suas respectivas atualizagbes periddicas, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacfo de possiveis a¢es que maximizem o resultado do investimento;

indicar representantes para comparecer e votar em assembleias gerais e especiais da Companhia Investida e
transmitir-Ihes as instrucbes de voto a serem seguidas nas respectivas assembleias; e

indicar membro(s) para ser (em) eleito(s) pelo Fundo para o conselho de administragéo e/ou conselho fiscal
da Companhia Investida e transmitir-lhe as instru¢Ges de voto a serem seguidas nas respectivas reunifes do
conselho de administracdo e/ou do conselho fiscal da Companhia Investida, conforme aplicavel.

Quorum de Deliberacao

As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo adotadas por maioria de votos dos seus membros presentes,
cabendo a cada membro 1 (um) voto.

Consulta Formal

As deliberagdes do Comité de Investimentos poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada
por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) dias
Gteis, contado do recebimento da consulta, para respondé-Ila.
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Da consulta deverdo constar todas as informacfes necessarias ou apropriadas para 0 exercicio do direito de voto
do membro do Comité de Investimentos.

Registro de Deliberagdes

As deliberacBes do Comité de Investimentos adotadas em reunido presencial serdo registradas em ata, ainda que
em forma de sumario, a qual serd assinada pelos membros do Comité de Investimentos presentes a reunido, sendo
suficiente para a validade da ata a assinatura de tantos membros quantos bastem para constituir a maioria necessaria a
validade da deliberacdo, e entregue a Administradora, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis ap6s a sua realizagdo. Na
hipotese de reunido do Comité de Investimentos por meio de video ou teleconferéncia ou de consulta formal seré lavrado
ato da Administradora reduzindo a termo as delibera¢des adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Conflito de Interesses

Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar & Administradora, e esta deverd informar aos Cotistas,
qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o Fundo, sendo que
a atuacdo como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgaos com funcGes
técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, na Companhia Investida ndo importara qualquer restricdo ou
conflito com a atuagcdo como membro do Comité de Investimentos.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente andlise foi elaborada com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que
a Carteira é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de valores mobiliarios da Companhia Investida, e
gue o Fundo ira cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes do Regulamento e da
legislacéo fiscal e das normas emitidas pela CVM atualmente em vigor.

Os Caotistas podem estar sujeitos a tributacao especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizagdo. Os
potenciais investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributagdo especifica a que estardo
sujeitos enquanto Cotistas.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas
IOF/Titulos

O resgate, a amortizacdo, a cessdo ou a repactuacdo das Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacéo, em funcéao
do prazo, conforme a tabela progressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de Dezembro de 2007, e alteraces posteriores,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes mencionadas com prazo igual ou superior a
30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas nos investimentos em Cotas efetuados por investidores residentes ou domiciliados no exterior, estdo
sujeitas ao IOF/Cambio a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Excetuam-se dessa incidéncia as
operacgdes de cambio realizadas por Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no
Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN 2.689 (“Cotistas Qualificados”), cuja aliquota
aplicavel do IOF/Cambio, atualmente, é de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O imposto de renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no Brasil; e (b) no
exterior, e (ii) considerando os eventos financeiros que resultam no fato gerador do rendimento tributavel: (a) a cesséo ou
alienacdo de Cotas; e (b) a amortizacdo de Cotas.

Cotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Os ganhos auferidos pelos Cotistas serdo apurados no momento que este ceder ou alienar suas Cotas a terceiros. Ja
os rendimentos auferidos por tais Cotistas serdo verificados na hipo6tese de amortizacdo das Cotas.

Na hip6tese de amortizacdo de Cotas, a base de calculo do imposto de renda incidente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas correspondera a diferenca positiva entre 0 montante recebido a titulo de amortizacdo, e o custo de
aquisicao das Cotas objeto dessa amortizacdo. Assim, so havera a incidéncia do imposto se o valor recebido a titulo de
amortizagdo for superior ao custo de aquisi¢do dessas Cotas.

Os ganhos apurados por pessoa juridica em operagfes realizadas fora de bolsa serdo tributados como ganho
liquido. Ja os ganhos verificados por pessoa fisica, também em operaces realizadas fora de bolsa, serdo tributados de
acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagdo de bens ou direitos de qualquer natureza. Em ambos os
casos, a aliquota aplicavel é de 15% (quinze por cento), e a base de calculo do imposto equivale a diferenga positiva entre o
valor da cessdo ou alienagdo e o custo de aquisi¢do das Cotas objeto da cessdo ou alienagéo.

Serdo, de igual forma, tributados como ganho liquido as operaces realizadas por pessoas juridicas e fisicas em
operacOes realizadas em bolsa de valores, cuja a aliquota e base de célculo sdo as mesmas informadas no paréagrafo
anterior.
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Os dividendos distribuidos pela Companhia Investida e quando repassados pelo Fundo diretamente aos Cotistas
estdo isentos de tributagdo, de acordo com o § 13 do artigo 8° da IN SRF 25/01. No caso de juros sobre o capital proprio
repassados diretamente aos Cotistas a aliquota aplicavel é de 15% (quinze por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento) no
caso em que o beneficiario esteja localizado em jurisdicao tida como de tributacédo favorecida.

Cotistas do Fundo Ndo Residentes no Brasil

Aos Cotistas Qualificados é aplicavel tratamento tributario especifico, determinado em funcéo de residirem em
pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
(“Paraiso Fiscal”)

e Cotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota de 0% (zero por
cento). Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o respectivo Cotista deter, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou quantidade de Cotas que
Ihe dé direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo, ou em caso do Fundo deter na Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
cento) de seu patrimdnio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bdnus de subscricéo e os
titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota maxima de
15% (quinze por cento). Para este fim, considera-se pessoa ligada ao Cotista, na hipotese de pessoa fisica: (i) seus parentes
até o 2° (segundo) grau; (ii) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau; ou (iii)
socios ou dirigentes de empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau ou de pessoa
juridica controladora, controlada ou coligada. No caso de pessoa juridica, considera-se pessoa ligada ao Cotista a pessoa
gue seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido na legislacéo aplicavel.

e Caotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item “—
Cotistas Qualificados N&o Residentes em Paraiso Fiscal” acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao
imposto de renda aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

Tributacao Aplicavel ao Fundo
IOF/Titulos

As aplicac0es realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinglienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo s&o isentos do imposto de renda.

34



ANEXOS

Regulamento do Fundo

Declaracdo do Fundo e da Administradora, nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400
Declaracéo da Administradora, nos termos do Anexo 11, item 8, da Instru¢do CVM 400
Minuta do Modelo de Compromisso de Investimento

Minuta do Modelo de Boletim de Subscricio
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| | REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TAG

CNPJI/MF n° 09.238.396/0001-84 ResiRg

Capitulo 1. Denominagiio e Espécie

Artigo 1°. O FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TAG (“FUNDQO™,
comunhiio de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, & regido pelo
presente regulamento {“Regulamento’) e pelas disposicles legais ¢ regulamentares
apliciveis, em especial a Instru¢io da Comissfio de Valores Mobilidrios ("CVYM™)
n° 391, de 16 de jultho de 2003, ¢ alteragdes posteriores (“Instruciic CVM n® 391/03 ¢
pela Resoluq;ao do Conselho Monetario Nacional (“CMN™) n® 3.456, de 1% de junho de
2007 (“Resolucao CMN n° 3.456/07.

Capitulo 1L Objetivo

Artigo 2°. O objetivo do FUNDO € buscar, no longo prazo, a valorizagio do capital
investido, por meio da aquisiciio de agdes, debéntures conversiveis ou bdnus de
subscricfo. de emissdo exclusivamente de DBTRANS S. A sociedade andnima fechada
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Rio Branco, n® 128, 11%¢ 12°
andares, inscrita no CNPJI/MF sob o n° 04.467.870/0001-26 (“Companhia Investida™ e
- “Titulos ou Valores Mobilidrios”, respectivamente), e/ou outros ativos, de acordo com a
pelitica de investimento do FUNDO,

§ 1° A Companhia Investida devera seguir, no minimo, as seguintes préticas de
" governanga corporativa: '

L. “proibicdo de emlssao de partes beneficidrias ¢ inexisténeia destes titulos em
circulagio;

II.  previsdo de mandato unificado de 1 {um) ano para todo o conselho de
administragio; :

1L disponibilizacio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas ¢
programas dé opc¢les de aquisicdo de acBes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;

IV. adesfo & cAmara de arbitragem para resolucio de conflitos societéarios; ¢

V. auditoria anual de suas demonstragBes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

§ 2°. A Companhia Investida deve obrigar-se formalmente, perante o FUNDQO, no caso
de abertura de seu capital, a aderir & segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balclio organizado que assegure, no minimo, os
niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos no § 1° deste
arfigo.
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Capitulo-1I1L, Pablico Alvo

Artigo 3°. O FUNDO sera destinado 2 aplicagiio exclusivamente por planos de
beneficios administrados por entidades fechadas de previdéncia complementdr efon
outros investidores qualificados, conforme definidos pela legislacfo vigente.

Capitulo IV. Prazo de Duragio

Artigo 4°. O FUNDO tera prazo de duragio de 7 (sete) anos, contado da’ data da
primeira integralizagdo de cotas do Fundo (“Prazo de Duragio”).

§ 1°. O periodo de investimento do FUNDO serd de 5 (cmco) anos, contado do inicio do
Prazo de Duracio (“Periodo de Investimento™).

§ 2°. Esgotado - o Periodo de Investimento, o FUNDQ entrard no periodo de -
desinvestimento (“Periodo_de Desinvestimento™), durante o qual os investimentos do
FUNDO serfio liquidados, de forma ordenada, a critério do Comité de Investimentos,
visando & otimizagio do desinvestimento pelo FUNDO. '

Paragrafo Unico. A Assembléia Geral de Cotistas poderé:

I reduzir, a qualquer tempo, o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de
Desinvestimento, _

II.  prorrogar, por periodos sucessivos de 1 {um) ano, o Periodo de Investimento,
sendo que, neste caso, a Assembliéia Geral de Cotistas devera se realizar com
antecedéncia minima de 6 (seis) meses da data do término do Perfodo de
Investimento; ou

III. prorrogar, por perfodos sucessivos de 1 (um) ano, o Periodo de
Desinvestimento, sende que, neste caso, a Assembléia Geral de Cotistas devera
se realizar com antecedéncia minima de 1 (um) més da data do término do
Periodo de Desinvestimento.

Capitalo V. Prestadores de Servigos de Administragio e Ou-tros

Artigo 5°. O FUNDGC ¢ admmlstrddo por BNY Meilon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituigio financeira com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Preﬁdente Wilson, n” 231, 11°, 13°e 17"
{parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.201.501/0001-61, a qual € autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administragio de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratoric CVM n°4.620, de 19 de dezembro de 1997
(“ADMINISTRADOR”). ' - '

Paragrafo Unico. A carteira do FUNDO serd gerida por BNY Mellon Ativos
Financeiros Lida., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Borges de Medeiros, n® 633, salas 401-403, inscrita no CNPIMF sob o n°
08.896.477/0001-09, a qual € autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracio de carteira de valores mobilidrios, por melo do Ato Declaratério CVM n®
9,428, de 23 de jutho de 2007 (“GESTOR”). '

Artigo 6° Os servicos de escrituragio, controle de ativos e passwos calculo da cota,
processamento ¢ contabilidade do FUNDO seréo prestados pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 7°. O ADMINISTRADOR, conforme orientagio do Comité de Investimentos,
poderd contratar a prestacio de outros servigos, inclusive no que se refere & avaliacfio,
acompanhamento ¢ indicagio de investimentos, atividades e desempenho financeiro da
‘Companhia Investida, bem como assessoria na analise dos desinvestimentos, ‘observado
o disposto no Artigo 45, inciso X1, deste Regulamento.




Capitulo V1. Substituigdo do Prestador de Servicos de Administraciio e/ou Gestio

Artigo 8% O prestador de servigos de administragio e/fou de gestio da carteira do
FUNDO deveré ser substituido nas seguintes hipdteses:

L descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira,
por decisao da CVM; . A )

Il rentincia; ou _ :
Ml destituicio por deliberagio da Assembléia Geral de Cotistas.

§ 1% Os prestadores de servigos de administraco e/ou de gestdo da carteira do FUNDO
poderdo renunciar & administragio e/ou gestio do FUNDO, conforme o caso, mediante
aviso prévie de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enderecado a cada wm dos cotistas e 2
CVM. '

§ 2°. Nas hipoteses de rendincia ou descredenciamento, ficara o ADMINISTRADOR
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto e/ou o substituto do prestador de servigos de gestio da carteira do FUNDO, &
se realizar no prazo méximo de 10 (dez) dias, sendo também facultado aos cotistas
titulares de a0 menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas ou 4 CVM, na hipétese de
descredenciamento, a convocagio dessa Assembiéia Geral de Cotistas.

§ 3% No caso de renlncia, o prestador de servigos de administragiio e/ou de gestio da
carteira do FUNDO deverd permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substitui¢iio, que devera ocorrer no prazo maximo disposto no § 1° deste artigo. Caso os
cotistas, reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, nfio indiquem o substituto do
prestador de servigos de administragiio efou de gestfio da carteira do FUNDO em até 60

(sessenta) dias contados da comunicacio da renifincia, ou nenhum prestador de servicos
- habilitado assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes do prestador de servigos
renunciante neste prazo, o ADMIN ISTRADOR. convocard Assembiéia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a liquidag8o do FUNDO e comunicard o evento 3 CVM.
Caso, na referida Assembléia Geral de Cotistas, ndo haja quorum suficiente para
deliberar sobre a matéria, o ADMINISTRADOR procederd automaticamente 2
liquidagdo do FUNDO.

§ 4°. No caso de descredenciamento, 2 CVM podera indicar prestador de servicos de
administragfo temporario até a elei¢do da nova adminisiragfo.

§ 5° Nos casos de remiincia ou destituicfio, o prestador de servicos de -administracio
e/ou de gestdo da carteira do FUNDO continuard recebendo, até a sua efetiva
snbstitui¢do ou a liquidaciio do FUNDO, conforme o caso, a remuneragdo prevista no
Capitulo XII deste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer
suas funcoes.

Capitulo VIIL. Politica de Investimento, Compesiciio e Diversificacfio da Carteira

Artigo 9°. Na realizagio dos investimentos e desinvestimentos do FUNDO, o
ADMINISTRADOR ¢ o GESTOR observardo estritamente as deliberagdes do Comité
de Investimentos, tomadas de acordo com o Capitulo X deste Regulamento,

Paragrafo Unico. O GESTOR poderd, sem necessidade de prévia aprovagio do Comité
de Investimentos, realizar desinvestimentos com relagio a recursos investidos em ativos
liguidos, desde que para o fim exclusivo de realizar o pagamento das despesas ¢
obrigacdes do FUNDO, incluindo, mas nfo se limitando, ao pagamento da remuneracio
do ADMINISTRADOR, prevista no Capitulo XII deste Regulamento, ¢ demais
encargos a serem debitacioq diretamente do FUNDOQ, previstos no Capitulo XV deste
Regulamento.

Artigo 10°, A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 95% {noventa ¢ cinco!
por cento) de Titulos ou Valores Mobiliarios. B




ALTETH U
§ 1°. E permitido ab EU) _
pliblicos ou piivados; estes desde que considerados, com base em classificacio efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de
crédito, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa,
inclusive fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo
GESTOR. '

§2° E vedada ao FUNDO a realizagio de operagdes com derivativos, exceto se
exclusivamente para fins de protegio patrimonial e desde que ndo gere £Xposigdo
superior a uma vez ¢ patrimdnio liquido do FUNDO.

feany T . . . =
NDQoaplicar seus excedentes de caixa em titulos de renda fixa,

§3° O FUNDO poderd aplicar ‘até 100% (cem por. cento) de seus recursos na
Companhia Investida.

§ 4°. O FUNDO podera deter participagio de até 100% (cem por cento) do capital da
Companhia Investida. _ :

Artigo 11. Salvo se houver a aprovagiio da maioria dos cotistas reunidos em Assembléia
Geral de Cotistas, sio vedadas:

I. . arealizacio de -oper.agﬁes pelo FUNDO nas quais seja possivel a identificagio
de existéncia de conflitos de interesses entre o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e/ou os cotistas do FUNDO, ¢ o investimento realizado; e

{I. a aplicaglio de recursos do Fundo em Titulos ou Valores Mobiliarios e/ou
outros ativos de emissdo de companhias nas quais participem:

a. o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do Comité de
Investimentos e de outros comités ou conselhos que vepham a ser
criados pelo FUNDO, ou cotistas do FUNDO titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do patriménio ligitido -
do FUNDO, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; ou '

b.  quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagio financeira da
operagdo de emissdo de titulos ou valores mobilidrios e/ou ouiros ativos
a serem subscritos ou adquiridos pelo FUNDO, inclusive na condigo de
agente de colocagiio, coordenagiio ou garantidor da emissdo; ou fagam

~ parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobilisrios a serem subscritos pelo FUNDO, antes
do primeiro investimento por parte do FUNDO. '

Artigo 12. Em funcfio das caracteristicas do FUNDO, os investimentos dos cotistas
estarfio sujeitos aos riscos de concentragdo de carteira ¢ de iliquidez, ndo sendo ©
ADMINISTRADOR ou o GESTOR responséveis por eventual depreciagio dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO, ' _

§ 1°. O investimento em cotas do FUNDO envolve, inclusive, mas n#o limitadamente,
0% seguintes riscos e cventos:

I riscos decorrentes da concentracio da carteira do FUNDO em ativos de
emissio de uma mesma companhia;

1. riscos decorrentes da eventual falta de liquidez dos ativos componentes da
carteira do FUNDO ou das proprias cotas do FUNDO;

1. riscos decorrentes de flutuagdes de mercado e alteragfies nas condigbes
econdmicas gerais, tanto nacionais como internacionais, bem como variaghes
nas taxas de juros eno prego dos ativos que compdem a carteira do FUNDO;

IV. riscos de crédito do Governo Federal e dos demais emissores de titulos ou
1 R IE e iin ameenEare 8 aaraiea Ao FITNTYY hem como das




corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a
intermediar as opera¢des de compra e venda de ativos em nome do FUNDO;

V. riscos decorrenteq de eventuais interferéncias legais aos proj jetos da Ci}mpd nhm
Investida, bem como de demandas judiciais dgs quais a Cormpaiis
Vt,nha a serre; ¢

5

VI. riscos operacionais da Companhia Investida, que atua no %LtOY de prestagio de
servicos para embarcadores de carga rodovidria — produto vale-pedigio — ¢
para usuarios de veiculos leves em geral (mércado de varejo), através do
fomecimento dos meios de pagamento cupom, cartdo smart ¢ fag, utilizados
para pagamento de pedégios e estacionamentos, dentre os quais se destacam a
necessidade da instituiciio de novos hébitos dos usudrios na utilizagiio dos
novos servigos, em especial a substituicdio do dinheiro por vale-pedigio no
segmento de transporte rodovidrio de cargas, € a retaliagio mercadoldgica da
empresa lider e tinica concorrente no segmento de velculos leves (mercado de
varejo). '

§ 2% Ao ingressar no FUNDO, os cotistas deverfio atestar que concordam integralmente
com todos os termos e condigdes deste Regulamento, especialmente aqueles referentes &
politica de investimento do FUNDO, estando cientes de todas as caracteristicas, direitos
¢ deveres vinculados as cotas, bem como de todos os riscos decorrentes do investimento
no FUNDO.

Capitulo Vlﬁlﬂl:. ()briga;ﬁes do Administeador e do Gestor

Artigo 13. Além das atribuigbes que lhe sio conferidas por forca de lei, da
regulamentagfio aplicavel ao FUNDO ¢ deste Regulamento, sio obrigagdes do
ADMINISTRADOR: :

I manter, as suas expensas, atualizados e'em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apos o encerramento do FUNDO:

a.  os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b.. o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;
c. o hvro de presenca de cotistas;

-d. o arquivo de pareceres dos auditores independentes;

e. os registros contibeis referentes as operacies e ao patriménio do
FUNDO; ¢ :

f. a documentago relativa as operagdes € ao patriménio do FUNDO.

I. receber dividendos, bonificaches e quaisguer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao FUNDQ;

IIl.  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

IV. pagar, 3s suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM,
nos termos da legislacBo vigente, em razfo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrugio CVM n” 391/03;

V. . ¢laborar, a partir das informagBes prestadas pelo Comité de Investimentos,
: junito com as demonstracdes contabels semestirals e anuais, parecer a respeilo
das. operagdes e resultados do FUNDQ, incluindo a declaracio de que foram
obedecidas as disposi¢fes da Instrugdo CVM n® 391/03 ¢ deste Regulamento;
VI.  formecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo fitulares de pelo
menoes 10% {dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e

andlises de imvestimento, obtidos pelo ADMINISTRADOR com o Comité de i
Inveshmentos, que fundamentem as decisdes a serem tomadas em assemblet& {




VIIL

IX.

X1

XIE,

XIIL

XIV.

geral, quando for o caso, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagGes e respectivas decisdes;

se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou . conjuntamente, sendo
titulares de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim
requererem, atualizagdes periddicas dos estudos ¢ andlises obtidos pelo

ADMINISTRADOR com .o Comité de Investimentos, permitindo

acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o
resuitado do investimento;

no caso de instauragio de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagio referida no inciso I deste artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio ¢ s atividades do FUNDO;

transferir a6 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigio de ADMINISTRADOR,;

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custédia avtorizada ao exercicio da -
atividade pela CVM,; '

elaborar e divulgar as infbnnaqﬁes previstas no Capindo XIX deste
Regulamento;

conforme orientacio do Comité de Investimentos, propor a adoglo de
medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDO;

firmar, em nome do FUNDO, diretamente ou mediante procurador, acordos

~de acionistas da Companhia Investida ou, conforme o caso, ajustes de

XV,

XVI.

KVIL

natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao FUNDO efetiva
influéneia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, mediante prévia e
expressa orientagdo do Comité de Investimentos;

owutorgar procuracio para pessoa indicada pelo Comité de Investimentos para
comparecer ¢ votar em assembléias gerais e especiais da Companhia
Investida, devendo a referida pessoa seguir as instrucdes de voto transmitidas
pelo Comité de Investimentos, bem como dar conhecimento a.respeito das
deliberagdes ¢ disponibilizar ao. ADMINISTRADOR e ao Comité de
Investimentos copia da respectiva ata, no prazo de até 2 (dois) dias tteis apos
a sua assinatura; : :

cumprir as deliberagBes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos; e '

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢es constantes deste Regutamento ¢
da legislag@io aplicavel. '

§ 1°. O ADMINISTRADOR; mediante prévia aprovacgio do Comité de Investimentos,
podera contratar, s expensas do FUNDO, empresas especializadas para a elaboragfio
dos documentos mencionados nos incisos V, VI e VII deste artigo, observado o disposto
no Artigo 45, inciso XI, deste Regulamento.

§ 2°. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Vie VII
deste artigo, 0 ADMINISTRADOR poderé submeter a questdo A prévia apreciagdo da
Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais
cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e a
Companhia Investida, ficando, nesta “hipétese, impedidos de votar os cotistas que

requereram a informacéo.

Artigo 14. Além das atribuigdes que lhe

sio conferidas por forga de lei, da

e T e . cl s mndin e A ssmsdenta Ao ceactia o cor

hal




firmado com o FUNDO ¢ o ADMlNISTRA’DOR, na qualidade de interveniente

anuente, nos termos do artigo 9°, § 2°, da Instrugio CVM n® 391/03, sdo obrigacdes do
GESTOR: ' '

L transierlr ao FUNDO\ qualquer beneficio on vantagem que possa aicam;ar erm
' decorrenc:a de sua condicio de GESTOR;

H.  comunicar a0 ADMINISTRADOR gualquer a’to ou fato relevante relativo ao
FUNDO de que tentha conhecimento; -

HL. cun}zprir as deliberages da ASse_mbrl-éia Geral de Cotistas ¢ do Comité de
- Imvestimentos; e

IV. cumprir e fazer cumpnr todas as disposigdes constantes deste Reguiament@ e
da legislagfio aplicdvel.

Capitulo IX, Vedat;fies 20 Administrador e ao Gestor

Artigo 15. E vedado a0 ADMINISTRADOR e ac GESTOR, conforme o caso, direta ou
mdiretamente,, em nome do FUNDO:

I receber depdsito em conta corrente;

II.  contrair ou efetuar empréstimos, sai’vd_ ‘nas modalidades estabelecidas pela
CVM; _ o

1. prestar franga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

1V, realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com
as deliberagbes da  Assembléia Geral de Cotistas ou do Comité de
Investimentos, ou sem a aprovaglo prévia e expressa deste dltimo;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instruciio CVM n® 134, de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos ndo
autorizados pela CVM; :

VI. promover rendimento pr_edetemﬁnado aos cotistas; e/oy

VIL aplicar recursos no exterior, na aquisicio de bens iméveis, ou na subscrigdo ou
aquisiciio de agdes de sua propria emissio.

- Capitulo X. Comité de Investimentos

Artigo 16. O FUNDO ferd um Comité de Investimentos, compesto por 5 (cinco) a 11
{onze) membros, que aprovard ¢ acompanhard 0s investimentos e desinvestimentos pelo
FUNDO, a performance de sua carteira de aplicagles ¢ -as atividades do
ADMINISTRADOR e do GESTOR no cumprimento de suas obrigagdes referentes ao
- FUNDO (“Comité de Investimentos™, sendo certo que a eleigiio dos primeiros
membros do. Comité de Investimentos serd realizada antes da primeira aquisi¢io pelo
FUNDO de Titulos ou Valores Mobiliarios.

§1°. Salvo pelo disposto nos §§ 3° ¢ 4° abaixo, os membros do Comité de Investimentos
~serdio eleifos e destitufvels, a qualquer Eempo pelos cotlstas do FUNDO reunidos em
Assembléia Geral de Cotistas.

§2° Cada cotista detentor. de cotas repreqentando 10% (dez por cente) do total de cotas
emitidas pelo FUNDO terd o direito de indicar 1 (wm) membro para o Comité de
Investlmentos vedada a votaglo com as mesmas cotas para a cleigo dos demais
metnbros do Comité de Investimentos, se for-o easo.

§3° O ADMINISTRADOR terd o direito d¢ indicar 1 (um) membro para o Comité de
Investimentos, o qual poderd ser substituido, a qualquer tempo, independentemente da

realizacio de Assembléia Geral de Cotistas e sem a substitui¢ho dos demals membros
do Comité de Investimentos




§4°. O cotista que isoladamente tiver eleito membro ou membros para o Comité de

Investimentos, podera substitui-los, a qualquer tempo, independentemente da realizacio

de Assembléia Geral de Cotistas € sem a substituigio dos demais membros do Comité
de Investimentos. :

§5°. O mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 2 (dots) anos,
permitida a reelei¢do ou a renovagdo da indicagdo.

§6°. Na hipotese de vaga em cargo ou cargos do Comité de Investimentos, por renincia,
morte, interdicio ou qualquer outra razio, o Comité de Investimentos podera deliberar,
temporariamente, com um numero de membros inferior ac previsto no caput deste
artigo, até, no maximo, a proxima Assembléia Geral de Cotistas, quando o Comité de
Investimentos sera recomposto.

Artigo 17. O Comité de Investimentos ferd como fungdes:
I determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO;

II. decidir ¢ informar o GESTOR ¢ 0 ADMINISTRADOR sobre todo e qualquer
investimento ou desinvestimento em Titulos ou Valores Mobiliarios e/ou em
outros ativos, inclusive na hipotese de reinvestimento dos recursos
provenientes de qualquer desinvestimento, observado o Artigo 9°, Pardgrafo
Unico, e Artigo 10°, deste Regulamento, e sobre alteragbes na composicio da
carteira do FUNDO, observada a politica de investimento do FUNDO;

11, decidir sobre as questdes relevantes de interesse do FUNDO, inclusive
aumento de participacio na Companhia Investida, e a adogdo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDO; -

V. decidir sobre chamadas de capital para o FUNDO, de acordo com o disposto
nos respectivos Compromissos de Investimento, e sobre a celebragio de novos
Compromissos de Investimento, observado o disposto no Artigo 36 deste
Regulamento; - '

V. decidir sobre a forma de alienacdo dos ativos que cnmpﬁem'a carteira do
FUNDO, por ocasifio de sua liquidagio, observado o Artigo 55 ¢ Artigo 56
deste Regulamento;

V1. acompanhar as atividades do ADMINISTRADOR e .do GESTOR no
cumprimento de suas obrigagoes referentes ao FUNDO;

VII. aprovar previamente:

a.  a contragio dos prestadores de servigos de auditoria independente das
demonstragdes financeiras do FUNDO e de outros prestadores de
servicos, inclusive servigos especializados de consultoria ¢ assessoria
que julgar necessarios, nos termos do Artigo 7° ¢ Artigo 13, § 1°, deste

Regulamento;

b.  arealizacio de qualquer investimento ou desinvestimento pelo FUNDO; "
. _

C. a celebragio de acordos de acionistas ou dos ajustes de natureza diversa

a que se refere o Artigo 13, inciso X1V, deste Regulamento;

VTIT. autorizar a pratica pelo ADMINISTRADOR de atos dependentes de Aprovacio
do Comité de Investimentos nos termos deste Regulamento;

X fornecer a0 ADMINISTRADOR as informacBes necessarias para a elaboragdo
do parecer a que se refere o Artigo 13, inciso V, deste Regulamento, bem como
os estudos ¢ andlises de investimento, e suas respectivas atualizagBes
periodicas, a que se refere o Artigo 13, incisos VIe VII, deste Regulamento;




X. indicar representantes para comparecer e votar em assembléias gerais e
- especiais da Companhia Investida e transmitir-thes as instrugBes de voto a
serem seguidas nas respectivas assembléias; e

XI. indicar membrofs) para ser(em) eleito(s) pelo FUNDO para o conseltho de
administracio e/ou gonsetho fiscal da Companhia Investida e transmitir-the as
instriugles de voto a serem seguidas nas respectivas reunides do conselho de
administragio eﬁou do consetho fiscal da Companhia Ivestida, conforme
aplicavel. RS

”i?‘

Paragrafo Unico. Os membros do Comité de Investimentos nio receberfioagualgy
de remunera@ao do FUNDO pelo desempenho de seus servigos.

Artigo }S. O Comlte de Investimentos reunir-se-&, no minimo, 1 {umaj vez por ano e
sempre que os interesses do FUNDO o exigirem.

§1°. As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, através de
carta, fac-simile ou correio eletrénico, destinado a todos os seus membros, por qualquer
membro do Comité de Investimentos, pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, com
antecedéncia minima de 5 {cinco) dias tteis, com indicacio de data, hordrio e local da
reunidio, € respectiva ordem do dia, d;spensada a4 convocagdo quando estiverem
presentes todos os membros.

§2° As reunides do Comité de Invcstimentos poderdo ser presenciais, ou realizadas por
meio- de video ou teleconferéncia ou de consulta formal, observade o procedimento
previsto no Artigo 22, §§ 1° e 2°, deste Regulamento, sendo instaladas com a presenca
da maioria dos seus membros.

§3°. As deliberagdes. do Comité de Investimentos serfio adotadas por maioria de votos
dos seus membros presentes, cabendo a cada membro 1 (um) voto,

§4°. Das reunides presenciais do Comité de Investimentos serfio lavradas as respectivas
atas, ainda que em forma de sumério, as quais deverdio ser assinadas pelos membros do
Comité de Investimentos presentes a reunifio, sendo suficiente para a validade da ata a -
assinatura de tantos membros quantos bastem para. constituir a maioria necesséria a
validade da deliberacfio, ¢ entregues ao ADMINISTRADOR, no prazo de até 3 {cinco)
dias tGteis apGs a sua realizagdo; e das reunides do Comité de Investimentos por meio de
video ou teleconferéncia ou de consulta formal serd lavrado ato de ADMINISTRADOR
reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Artigo 19. Os ‘membros do Comité de Investimentos deverfic informar ao
ADMINISTRADOR, ¢ esté deverd informar aos cotistas, gualquer situaglo gque os
coloque, potencial ou efetivamente, em situagho de conflito de inferesses com o
FUNDO, sendo que a atuagio como diretor, membro do conselho de administraciio, do
consetho fiscal ou de quaisquer Srglos com funges téenicas ou consultivas, criados por
disposicfio estatutaria, na Companhia Investida nio importard qualquer restricio ou
conflito com a atuagio como membro do Comité de Investimentos.

Capitulo X1 Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 20. Além das matérias sﬁ;’eitas expressamente a d'eiibera(;ﬁo da Assembiéia Geral
de Cotistas, nos tfermos deste Regulamento e da regulamentacfio em vigor, € da
competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

[.  tomar, anua-lm_ente, as contas relativag_-_ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho
de cada ano, sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

H.  alterar o Regulamento do FUNDO;

L.  deliberar sobre a destituigiio ou substituigio do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR e-f;s_ceiha de seu substituto;
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sy delibetdr Sobre a fusdo, cisdo, incorporagio ou eventual liquidagio do
FUNDO; . :
V. deliberar sobre a emissdo e distribui¢fio de novas cotas;

VI deliberar sobre o aumento da taxa de remuneragio do ADMINISTRADOR,
inclusive no que diz respeito & participagio nos resultados do FUNDO;

VilL. deliberar sobre a alteragio do quorum de instalagio ¢ deliberagio da
Assembléia Geral de Cotistas; ' '

V1L deliberar sobre a eventual instalagio, composigdo, organizagio e
funcionamento de comités e consethos do FUNDO; '

IX. deliberar sobre a prorrogacio do Perfodo de Investimento e/ou do Perfodo de
Desinvestimento; -

X. deliberar sobre a reducio do Periodo de Investimento ¢/ou do Periodo de
Desinvestimento; ) '

X1, deliberar, guando for o caso, sobre o requerimento de informagdes apresentado
por cotistas, observado o disposto no Artige 13, § 2°, deste Regulamento,

YWIL. deliberar sobre a utilizacio de ativos integrantes da carteira do FUNDO na
liguidagdo do FUNDO; - : _

XTI1. deliberar sobre a amortizagiio parcial ou total, a qualquer tempo, de cotas de
emissdo do FUNDO; e - o

X1V.aprovar a alteragio dos limites para despesas estabelecidos no Artigo 45,
incisos IX e Xl, deste Regulamento. ' ’ '

Artigo 21. As deliberagbes de Assembléia Geral de Cotistas serfo tomadas por votos
que representem a maioria dos presentes, correspondendo a cada cota um voto, salvo
com relaciio as deliberagBes mencionadas nos incisos I a IX acima, que serdo tomadas
por votos que representem, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) dos presentes.

Artigo 22. A Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-4, ordinariamente, dentro dos
6 (seis) meses seguintes ao término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre
gue os interesses do FUNDO o exigirem.

§ 1° As deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas poderfo ser adotadas mediante
processe de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunifio, caso em que os cotistas tero o prazo de até 5 (cinco) dias uteis,
contado do recebimento da consulta, para respondé-la,

§ 2°. Da consulta deverfio constar todas as informagdes necessarias ou apropriadas para
o exercicio do direito de voto do cotista. '

Artigo 23. A convocagio da Assembléia Geral de Cotistas far-se-4, em primeira

convocacdo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, alternativamente, mediante
publicagio no periddico utilizado para ‘a publicagio de informagdes do FUNDO,

correspondéncia, telegrama, e-mail, fac-simile ou qualquer outro meio de comunicagio

inequivoca, encaminhado a cada um dos cotistas, contado o prazo do envio da

comunicaciio aos cotistas. As convocagdes deverao indicar a data, o hordrio, o local da

reunifio e descrigio das matérias a serem deliberadas.

§ 1°. A Assembléia Geral de Cotistas poderd ser convocada pelo ADMINISTRADOR
ou por cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas
pelo FUNDO.

§ 2° Os cofistas deverfio manter atualizados perante o ADMINISTRADOR todos 0s
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, fac-simile e e-mail, para fins de
recebimento da comunicaciio mencionada no caput deste artigo, bem como de outrag
comunicagdes previstas neste Regulamento e na regulamentagio aplicdvel.




§ 3% Indepcndentemente da convacacgfo prevista neste artigo, serd consxderada regular a
Assembléia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 24. A Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira convocacio, com
a presenca dos cotistas que representem a maioria, no minimo, das cotas emitidas pelo
FUNDO e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Parigrafo Unico. Nio se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em prineira
convocagdo, esta deverd ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 8§
{oito) dias, podendo a segunda convocagio ser realizada juntamente com a primeira, ou,
alternativamente, ser realizada consulta formal, na forma deste Regulamento, 4%

Artigo 25. Poderdo comparecer & Assembléia Geral de Cotistas, ou votar no procéssoide
deliberaciio por consulta formal, os cotistas que, até 3 (irés) dias antes da data fixada
para a realizagdo da Assembléia Geral de Cotistas ou do envio da consulta formal,
conforme o caso, estiverem inscritos na . conta de depésito ou perante a2 CETIP,

conforme o caso, seus repreaentdntes legais ou seus procuradores legalinente
constituidos.

§ 1°. Os cotistas também poderfio votar por meio de comunicaciio escrita ou eletrdnica,
desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembléia
Geral de Cotistas.

§ 2° Das deliberagdes adotadas em Assembléia Geral de Cotistas serfio lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serfio assinadas pelos cotistas
presentes, sendo suficiente para a validade da ata a assinatura de tantos cotistas quantos
bastem para constituir a maioria necesséaria a validade da deliberacio, e/cu terfio a elas
anexadas as manifestagSes de voto proferidas nos termos do pardgrafo anterior,
dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir reglsimdas no Hvro
proprio; e das deliberagBes adotadas por meio de consulta formal serd lavrado ate do
ADMINISTRADOR reduzmdo a termo as dehberag:ees adoOtadas, para os mesmos fins €
efettos de uma ata.

Artigo 26. Este Regulamento poderd ser alterado mdependentemfmte de deliberagic da
Assembléia Geral de Cotistas sémpre que tal alteracio decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em conseqiiéneia de normas legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacio aos cotistas,

Capitulo XIL. Remuneragio do Administrador

Artigo 27. Como remuneragio de todos os servigos de que trata o Capitulo V, exceto os
servigos de auditoria ¢ de custédia, € devido pelo FUNDO ac ADMINISTRADOR ¢ aos
demais prestadores de servicos do FUNDQ, a titulo de taxa de administraco, o
montante equivalente a: : '

L 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano), scbre ¢ patrimdnio Hquido do
FUNDO, se este for igual ou inferior a R$ 50.000.000,00 (cinqlenta milhdes
 dereais); -

L. 0,175% a.a. (cento e setenta e cinco milésimos por cento a0 ano), sobre o
patrimdnio liquido do FUNDO, se este for superior a R$ 50.000.000,00
(cingfienta mithes de reais) e 1gual ou inferior a R$ 100.000.000,00 {cem
milhdes de reais) ou

L 0,15% a.a. (quinze centesnnm por cento ao ano), sobre o patrimdnio liguide do
FUNDO, se-este for superior a R$ 100.000.000,00 (cem mithes de reais).
§ 1° Nao obstante a forma de remuneraciio acima, o ADMINISTRADOR fard jus a uma
remuneracio minima mensal de R 2.000,00 (dois mil reais).




§ 2°. A remunera¢iio prevista no capuf deste artigo deve ser provisionada diariamente
* {eni base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subseqiiente.

§ 3°. O ADMINISTRADOR poderd estabelecer que parcelas da taxa de administragio
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que tenham sido’
subcontratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administragio fixada neste Regulamento.

§ 4°. Nio sera devida qualquer taxa de performance pelo FUNDO

§ 5°. Para fins desse Regulamento, “dia Gtil” significa qualquer dia, de segunda a sexta-
feira, exceto feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente comercial ou bancério nacional. '

Capituio XIII. Cotas, Negociagio e Transferéncia

Artigo 28. As cotas do FUNDO correspondetdo a fracSes ideais de sea patrimdnio,
calculado nos termos deste Regulamento, e dividido pelo nimero total de cotas
emitidas, terfio a forma nominativa e serfio escriturais: )

§ 1°. A propriedade das cotas escriturais presumir-se-& por extrato de conta de depbsito,
aberta em nome de cada cotista, ou por extrato expedido pela CETIP, conforme o caso.

§ 2° As cotas assegurardo aos seus titulares direitos idénticos.

Artigo 29. Nenhum cotista que seja entidade fechada de previdéncia complementar
poders, isoladamente, deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas
pelo FUNDQ, ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, deter mais de 40% (quarenta
por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO.

Pardgrafo Unico. Para efeito deste artigo, consideram-se pessoas ligadas ao cotista
sua(s) patrocinadora(s) ¢ respectivas controladoras, controladas  (direta ou
indiretamente), coligadas ou sociedades sob controle comum. o

~ Artigo 30. As cotas terdo registro para distribuigio no mercado primério no Médulo de
Distribuicio de Ativos (“MDA”), ¢ para negociagdo no mercado secundario no Sistema
de Fundos Fechados (“SFF™), ambos operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcao
Organizado de Ativos ¢ Derivativos (“CETIP”), cabendo aos intermediarios assegurar
que a aquisigdo de cotas somente seja feita por investidores qualificados.

Artigo 31. As cotas do FUNDO poderdo, ainda, ser transferidas, observadas as
condi¢hes descritas neste Regulamento € na legisiagio aplicdvel, mediante termo de -
cessio e transferéncia assinado pelo cedente e pelo -cessiondrio, do qual conste
obrigatoriamente a quantidade ¢ o valor das cotas, devendo ser registrado em cartério de
titulos e documentos e apresentado a0 ADMINISTRADOR ¢, se for o caso, & CETIP,
como condicio para a referida transferéncia, ' '
§ 1° As cotas do FUNDO somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas
ou, caso nio estejam, S¢ © cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com ©
cedente, todas as obrigagdes deste perante o FUNDO no tocante a sua infegralizac3o,

§ 2°. O3 cessionarios de cotas do FUNDQ serfo obrigatoriamente investidores
qualificados, conforme definidos pela legislagdo vigente € deverdio aderir aos termos €
condi¢des do FUNDO, por meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR e a
CETIP, se for o caso, dos documentos por estes exigidos, necessarios para o
cumprimento da legistacio em vigor e efetivo registro como cotistas do FUNDO.

Artigo 32. Os cotistas deverdo manter em boa guarda ¢ ordem, por todo o Prazo de
Duragiio, os documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de cotas do
FUNDO, sempre com a indicagio da quantidade ¢ do valor das cotas adquiridas. %




Paragrafo Unico. Os documentos mencionados no caput deste artigo deverdo ser
apresentados ao ADMINISTRADOR por ocasifio da liquidagio do FUNDO ou da
amortizago das cotas, sendo que, no caso de ndo apresentaciio dos documentos, o
ADMINISTRADOR reterd e recolherd os fributos previstos na legislagio aplicavel,
sobre o valor total do resgate (na liquidagiio do FUNDO) ou da amortizagiio.

Artigo 33. Nao haverd resgate de cotas, a ndo ser por ocasifio do término do Prazo de
Duragfio, fixado no Astigo 4° deste Regulamento, ou de sua liquidagio, nio se

confundinde os eventos de resgate com as amortizacdes previstas no Capitulo XV deste
Regulamento.

Capitulo XIV. Emissiio ¢ Distribuicdo das Cotas

Artigo 34, Serfio emitidas e distribuidas, inicialmente, entre 350 {trezentas e cingiienta)
¢ 700 {setecentas) cotas, a serem subscritas pelo prego de emissfo de R 100.000,00
(cem mil reais), sendo 35.000.000,00 (irinta e cinco milhdes de reais) o patrimdnio
inicial minimo para funcionamento do FUNDO (“Patrimdnio Inigial Minimo™).

§ 1°. O prazo para a distribuicdo das cotas constitutivas do FUNDO, inclusive o
Patriménio Inicial Minimo, ¢ de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de registro
do FUNDO na CVM, prorrogavel mediante aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas.

§ 2°. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso ¢ Patrimdnio Inicial
Minimo para funcionamento do FUNDG ndo seja atingido, as cotas nfio subscritas e/ou
ndo integralizadas serfo automaticamente canceladas e o patrimdnio liguido do FUNDO
serd restituido aos subscritores nas proporcdes dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagles do FUNDO e deduzidos de seus
custos, despesas e fributos.

§ 3° O valor minimo par_a subscricdo por cotista é de R$ 100.000,00 {cem mil reais),
“sende que, exceto com relagfo ao disposto no Artigo 29 deste Regulamento, ndo haverd
limite maximo por cotista para a subscrigfio de cotas do FUNDO.

Artigo 35. Novas distribuigdes de cotas do FUNDO dependeriio de prévia deliberagio
da Assembléia Geral de Cotistas ¢ registro — ou dispensa, conforme o caso — da oferta
de distribuigdo na CVM.

§ 17, A Assembléia Geral _Eie Cotistas que deliberar sobre a realizaglo de nova
distribuico de cotas deverda estabelecer o prazo para a distribuicdo das respectivas
cotas.

§ 2°. Na hipétese de nova distribuigio de cotas, serd utilizado como prego de emissio o
valor apurade no fechamento do primeiro dia Gtil subseqgiiente ac da efetiva
disponibilidade de recursos pelos cotistas em faver do FUNDO ou de instituigdo
financeira contratada para efetvar a respectiva distribui¢do das cotas, resultado da
divisio do patriménio liguido do FUNDO pelo nimero de cotas ja emitidas, cu aquele
que vier a ser estabelecido pela Assembiéia Geral de Cotistas.

§ 3°. As ofertas de_dzsmbmg:ao de cotas do FUNDO poderic ser efetuadas com ou sem
a elaboragdo de prospecto, sendo que a ndo-apresentagdo de prospecto depende de
prévia aprovacio da CVM,

Artigo 36, Ao ingressar no FUNDO, cada cotista devera celebrar um Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento (“Compromisso de Investimento™), que
conterd todas as disposicles referentes ao valor comprometido por cada cotista para
integralizacdo de cotas do FUNDO e a previsio expressa de que o ADMINISTRADOR,
conforme orientacio do Comité de Investimentos, devers, observado o disposto neste
Regulamento, realizar chamadas de capital, as quais o investidor estard obrigado a
honrar, de acordo com as regras constantes do Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.
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§1°, 5 hamsdas de capital serfio realizadas com antecedéncia de, no minimo, 5
{¢inco) dias Gteis em relaglio 4 data limite para a integralizagio de cotas do FUNDO,
mediante correspondéncia ou e-mail, encaminhada aos cotistas do FUNDO.

§ 2°. Salvo disposi¢do diversa constante do respectivo Compromisso de Investimento, o
valor a ser pago na integralizagio de cotas, em cada chamada de capital, devera ser o
preco de emissdio das cotas, previsto no Artigo 34 e Artigo 35, § 2°, deste Regulamento,
conforme o caso, corrigido monetariamente pela variagio do {ndice Geral de Pregos de
Mercado, diviigado pela Fundagio Getilio Vargas — FGV (“IGP-M”), ou outro que vier
a substitni-lo, mais 6% a.a. {(seis por cento ao ano), pro rata temporis, pelo prazo
compreendido entre a data da primeira integralizaco de cotas do FUNDO ¢ a data da
efetiva integralizagio das cotas. : '

§ 3°. Na auséncia do IGP-M oficial na data da integralizaco das cotas,' utilizar-se-a a
prévia divulgada pela ANDIMA, para fins do céleulo pro rata para 0 mes corrente da
integralizacdo.

§ 4°. O prazo para a realizagio de chamadas de capital serd o Perfodo de Investimento,
apds o qual a obrigagdo do cotista estard automaticamente extinta, e as cotas néo
subscritas ¢ integralizadas serfio canceladas.

§5°. A assinatura pelo investidor do respectivo Compromisso -de Investimento
constituird sua expressa ciéncia ¢ concordncia com todos os termos ¢ condigbes deste
Regulamento. '

§ 6°. Novos Compromissos de Investimento poderfio ser celebrados durante o Periodo
de Investimento, mediante prévia aprovagio do Comité de Investimentos.

Artigo 37. Durante o prazo de distribuigio das cotas, o cotista devera assinar um ou

mais boletins de subscricio de cotas do FUNDO (“Boletim de Subscri cia™), dos quais
deveriio constar: '

I. o nome ¢ a qualificacdo do cotista;
. o numero de cotas subscritas; ¢

1I1. o preco de subscrigdo, o valor total a ser integralizado pelo subscritor ¢ o
respectivo prazo. - ' _ .

Astigo 38. A integraliza¢io das cotas do FUNDO sera realizada por meio de sistema
operacionalizade pela CETIP, podendo, alternativamente, ser realizada por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED).

Pardgrato Unico. No ato de cada integralizagio de cotas, o subseritor devera receber
comprovante de pagamento referente & respectiva integralizagio, que sera devidamente
autenticado pelo ADMINISTRADOR ou emitido pela CETIP, conforme o caso.

Artigo 39. O cotista que nfo fizer o pagamento nas condigbes previstas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e/ou 1o respectivo Boletim. de
Subscricdo ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, € de uma multa mensal de 2%
sobre 0 débito corrigido, cujo montante serd revertido em favor do FUNDO.

§ 1°. Na hip6tese de o cotista ndo realizar o pagamento nas condi¢Bes previstas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimenio ¢/ou no respectivo Boletim de
Subscrigdo, os demais cotistas néo responderdo por tal inadimplemento.

§ 2°. Verificada a mora do cotista, 0 FUNDO promoverd conira o cotista processo de
execuciio para cobrar as importincias devidas a titvlo de integralizagio de cotas,
incluindo a correciio monetaria a que se refere o Artigo 36; § 2°, deste Regulamento,-
acrescidas da atualizacdo monetéria € multa previstas no caput deste artigo, servindo o
Compromisso de Investimento, o Boletim de Subseri¢io e o aviso de chamada de /
capital como titulos extrajudiciais, nos termos do Codigo de Processo Civil.




§ 3°. As cotas nio integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias, contados da data
indicada pelo ADMINISTRADOR para sua integralizagdo, em cada chamada de capital,
observados os termos e condigdes previstos neste Regulamento, no Compromisso de
Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscrigio, serfio automaticamente
canceladas, sendo que, nesta hipdtese, o FUNDC mantera o processo de execucio em
andamento para cobranca da atualizagio monetéria e multa.

Artigo 40. As importincias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizagio das cotas
subscritas deverdio ser depositadas em conta corrente em nome do FUNDO, sendo
obrigatoria a sua aplica¢do na aquisiciio de Titulos e Valores Mobilidrios efou outros
ativos, de acordo com a politica de investimento do FUNDO, no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sendo que, até a sua aplicag@o, tais recursos deverfio ser
investidos, no prazo de até 1 (um) dia Gtil a contar de seu recebimento, em titulos de
renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de mthzmemo ;

caracteristicas de renda fixa.

Parégrafo Unico. Na hipétese de os valores integralizados nfo serem utilizad 68 pats Hn
de aquisi¢io de Titulos e Valores Mobiliarios e/ou outros ativos, de acordo com a
politica de investimento do FUNDO, no prazo previsto no caput deste artigo, a parcela
do patriménio liquido do FUNDO que nfio esteja investida de acordo com a politica de
investimento do FUNDO serd, no prazo de até 5 (cinco) dias Oteis, restituida aos
cotistas, nas propor¢des das cotas por eles detidas, a titulo de amortizagio de cotas.

Artigo 41. Néo sera cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos cotistas do
FUNDO. :

Capitulo XV. Amortizacio das Cotas ¢ Pagamento de Rendimentos ass Cotistas

Artigo 42. Os recursos provenientes da alienagio dos Titulos ou Valores Mobiliarios,
deduzidos 0s compromissos presentes e futuros do FUNDO, assim comeo quaisquer
valores recebidos pelo FUNDO, exceto dividendos, em decorréncia de seus
investimentos, serfio reinvestidos nos termos, forma e condi¢bes deste Regulamento,
exceto se deliberada a sua distribuiclo, a titulo de amortizagio de cotas, pela
Assembiéia Geral de Cotistas. Caberd ao ADMINISTRADOR tornar operacional a
decis@o da Assembléia Geral de Cotistas no praze méximo de 10 (dez) dias Gteis.

§ 1° As amortizagdes de cotas do FUNDO poderdo ser realizadas exclusivamente com
valores de principal, desde que atendidos, cumulativamente, 03 seguintes requisitos:

L. prévia aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas; e

. envio pelo Comité de Investimentos de eventuais informages gue venham a
ser necessarias, a critério do ADMINISTRADOR, para a operacionalizagio
dos respectivos pagamentos aos cotistas.

§ 2° Caso qualquer dos requisitos descritos no §1° acima nfo seja atendido, 2
amortizagdo de cotas deverd, necessariamente, abranger rendimentos e juros.

§ 3°. Somente serd permitida a amortizagio de cotas do FUNDO apds | (um) ano,
contado da data da primeira aquisi¢io de Titulos ou Valores Mobilidrios pelo FUNDO,

Artigo 43. As gquantias atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, declarados em
favor das ages de sua propriedade e que venham a ser distribuidos a qualquer tempo
pela Companhia Investida, serdo distribuidas aos cotistas, na propor¢do das cotas por
eles defidas em, no méximo, 10 (dez) dias fiteis apds o seu recebimento pelo FUNDO,

Astigo 44, As amortizagles de cotas ¢ os pagamentos de rendimentos aos cotistas seréio
realizados por meio de sistema operacionalizado  pela CETIP, podendo,
alternativamente, ser feitos por meio de Documento de Ordem de Crédito (DOC) ou
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED).
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efdga,a@e; aprovacho da Assembléia Geral de Cotistas, serd possivel a utilizagdo de
‘bens e direitos, inclusive valores mobiliarios, pa amortizacio de cotas, bem como na
liquidagio do FUNDO, devendo a respectiva Assembléia Geral de Cotistas estabe.lecg
oportunamente o0s critérios detalhados e especificos para a adoglio de tas
procedimentos, observando-se, durante a vigéncia da CPMEF, o disposto na Instrugio
CVM n® 394/03, ' ' :
§2°.0 FUNDO nfio podera realizar amortizagbes de cotas g/ou pagamentos de
rendimentos aos cotistas durante o perfodo compreendido entre o envio de cada aviso de
chamada de capital aos subscritores ¢ a data limite para a integralizacdo das respectivas
cotas,

Capitulo XVL Encargos do Fundo

Artigo 45. Constituem  encargos do  FUNDO, aléem da remuneragio do
ADMINISTRADOR, prevista no Capitulo XIH deste Regulamento, as seguintes
despesas que Ihe poderdo ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

I.  emolumentos e comissdes pagos por operagdo de compra ¢ venda de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, :

II. taxas, impostos ou contribuighes federais, estaduais e municipais que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos € obrigagbes do FUNDO;

HI. despesas com impressiio, expedi¢io ¢ publicagio de relatorios, formuldrios ¢
. periédicos, previstas na regulamentacio aplicdvel;

1V. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comynicagdes aos cotistas; . - '

V. honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do FUNDO,

V1. honorédrios de advogados, custas ¢ despesas correlatas incorridas em razfo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenaciio imputada ao FUUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro € nio
decorrente de culpa ou negligéneia do ADMINISTRADOR no exercicio de
“suas fungdes;

VHI prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de
recursos do FUNDQO entre bancos;

1X. quaisquer despesas inerentes & constitui¢io, fus@o, incorporagho, cisdo ou
liquidaciio do FUNDO e 4 realizaglio de Assembléias Gerais de Cotistas, até o
limite de R$ 250.000,00 (duzentos ¢ cingiienta mil reais} por exercicio social, o
qual podera ser alterado por defiberagio da Assembléia Geral de Cotistas;

X. taxa de custédia dos Titulos e Valores Mobilidrios e/ou outros ativos
integrantes da carteira do FUNDO; e | '

XI. despesas com a contratagio de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contdbeis e de consultoria especializada, até o limite de R$ 250.000,00
(duzentos e cinglienta mil reais) por exercicio soeial, o qual poderd ser alterado
por deliberagio da Assembléia Geral de Cotistas. '

Parédgrafo Unico. Quaisquer despesas nfio previstas neste Regulamento como encargos
do FUNDO correrdio por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisdo contréria da
Assembléia Geral de Cotistas. - _




Capitulo X VII. Pﬁtrimﬁnio. Liquido

Artigo 46, O patriménio Hquido do FUNDO ¢ constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor da carteira ¢ dos valores a receber, subtrazdo das exigibilidades.

Artigo 47. A avaha{;ao do valor da carteira do FUNDO serd feita utilizando-se para cada

titulo ou valor mobiliario mtegrante da carteira os critérios estabelecidos 10 anexo a este
Regulamento.

Paragrafo Umco Somente serfio provisionadas perdas consideradas permanentes nos
ativos miegrantes da carteira do FUNDQO,

Capitulo XVIH Exercwlo Socxai e Demanstragoes Ccntabeis

Artigo 4’8 O exercicio social tcr‘é a duracio de 1 (um) ang e terminard no dia 31 de
dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragies financeiras previstas
na regul amenta@ao vigenie.

Artigo 49. O FUNDO terd e.scritumgéio contabil pr()pfid' devendo as aplicagBes, as
contas . ¢ as demonstragdes contdbeis do FUNDO ser  segregadas das  do
ADMINISTRADOR e das do GESTOR.

Artigo 50. As demonstragies financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de
provisionamento ¢ baixa de investimentos, estarfio sujeitas 4s normas de escrituragio
expedidas pela CVM e serfio auditadas anualmente por auditor independente registrado
na CVM, devendo observar a metodologia para determinagiio do valor de contabilizagiio
dos ativos do FUNDQ prevista no Artigo 47 deste Regulamento.

Pamgrafo Umco O FUNDO levantard balangos semestrais, em 30 de junho de cada
ano, € anuam em 31 de'dezembro de cada ano.

Capitulo XIX. Informacgdes ao Cotista e 4 CVM

Artigo 51. O ADMiNlSTRADOR zemetera aos cotistas e 3 CVM:

I trimestraimente, no-prazo de 15 (quinzey dias apés o encerramwta do trimestre
eivil, as seguintes informagdes:

a. - valor do patrimdnito lguido do FUNDO nos termos do Capitulo XVIE
deste Regulamento e

b. namero de cotas emitidas,

II. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do
ipeuodo as se;_,umte&, informacdes:

a. a composigio da carteira, discrinvinando guantidade e espécie dos titulos
¢ valores mobilidrios que a integram;

b.  demonstragdes contdbeis do FUNDO acompanhadas da declaragiio a que
se refere o artigo 14, inciso V, da Instrugcio CVM n” 391/03;

c, 05 -encafgas debitados a0 FUNDO, em cenformidade com o disposte ne
Artigo 45 deste Regulamento, devendo ser especificado o seu valor; €

d. a relagio das instituigdes encarregadas da prestacio de servigos de

- custodia dos titulos e valores mobiliarios componentes da carteira.
1H. anuaimcnte no prazo de 90 (noventa) dias apcs o encerramento do exercicio
* social, as seguintes informaces:

4. as demonstragBes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do

auditor indeperndente;
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_q . valor patrimonial da cota na data do fechamento do balango ¢ sua
“rentabilidade no periodo; e o

c. os encargos debitados a0 FUNDO, em conformidade com o disposto no
Artigo 45 deste Regulamento, devendo ser especificado seu valor €
percentual em relagdo ao patrimonio lquido médio anual do FUNDO.

Pardgrafo Unico. As informagBes acima poderéio ser remetidas por meio eletrénico pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Artigo 52. O ADMINISTRADOR deverd divulgar a todos os cotistas e a CVM,
qualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO, salvo com relagdo a informagdes
sigilosas referentes as companhias objeto de investimento pelo FUNDO, obtidas pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR sob compromisso de confidencialidade ou em
razio de swas fungGes regulares enquanto membro ou participante dos Orglos de
administraciio ou consultivos da respectiva companhia.

Pardgrafo Unico. O ADMINISTRADOR deverd enviar. siniultane;amente a CVM
exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao FUNDO divulgadas para cotistas ou
terceiros,

Capitulo XX, Periodo de Desinvestimento

Artigo 53. Durante o Periodo de Desinvestimento, 0 GESTOR, conforme orientagfio do
Comité de Investimentos, promoverd a liquidagio dos investimentos na Companhia
Investida, sendo que o produto oriundo de tal liquidagdo serd destinado a amortizagdo
de cotas. ' '

§ 1°. O GESTOR, conforme orientagio do Comité de Investimentos, podera realizar o -
reinvestimento de parcela dos recursos obtidos nos termos do caput deste artigo em
ativos liguidos, desde que para o fim exclusivo de manter reserva para o pagamento das
despesas ¢ obrigagbes do FUNDOQ, até o final do Prazo de Duragéo.

§ 2°. A liguidacfio dos investimentos na Companhia Investida podera ser feita de wma
das formas a seguir, sempre se levando em consideraglo a opedo que possa gerar, a
critério do Comité de Investimentos, maior resultado para os cotistas:

1.  alienagiio em mercado de balclio nfo organizado, por meio de oferta publica
inicial, ou nfio, de distribuicio de ag¢Bes de emissdo da Companhia Investida,
no Brasil, com ou sem esforgos de colocagio no exterior;

[1, alienac@io em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, no Brasil;

1. exercicio, em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado, no Brasil, de
opeBes de venda negociadas quando da realizagfio dos investimentos ou em
momento posterior; ou ' :

IV. alienacio por meio de transagSes privadas.

§ 3°, Caso, ao final do Periodo de Desinvestimento, 0s Investimnentos do FUNDO na
Companhia Investida nfio tenham sido integralmente liquidados, 6 ADMINISTRADOR.
devera convocar Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre:

I aforma de liguidago desses ativos;

II. a prorrogacgio do Periodo de Desinvestimento, para que o GESTOR tenha
periodo adicional para liquidar esses ativos; ou '

iIL. os procedimentos para a utilizaglio desses ativos como forma de pagamento
pelo resgate das cotas do FUNDO, pot ocasifio de sua lquidagio, observado o
disposto no Artigo 56 deste Regulamento. '




Capitulo XXI. quuuiagao

Artigo 54. O FUNDO entrard em hquzda&;ao a0 fmal do Prazo de Duragfio ou de sua
prorrogacio, ou por dehberag:ao da Assembléia Geral de Cotistas.

Artigo 55, Por ocasidio da liquida¢io do FUNDO, o GESTOR, conforme orientacio do
Comité de Investimentos, promovera a realizacfic dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO ¢ o produto resultante serd entregue aos cotistas como forma de pagamento

pelo resgate de suas cotas, na pmporc;ao de cada cotista no patrimdnio liquido do
FUNDO,

§ 1% A realizaclio dos ativos que compdem a carteira do FUNDO poderd ser feita
mediante sua alienac@io por meio de transagGes privadas, alienacio em bolsa de valores
ou mercado de halcfio, resgate de aplicacGes financeiras ou outras formas, a critério do
Comité de Investimentos.

§2°.0 ADMINISTRADOR devera convocar Assembléia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destinagfio de ativos de baixa liquidez, caso o GESTOR encontre
dificuldade na alienacio desse% ativos a prego justo,

Artigo 56. Mediante prévia aprovagio da Assembléia Geral de Cotistas, o
ADMINISTRADOR poderd promover a divisio do patriménio do FUNDO entre os
cotistas, na proporgio do nimero de'cotas do FUNDO detido por cada cotista, mediante
a utilizacBo dos ativos integrantes da carteira do. FUNDO como forma de pagamento
pelo resgate das cotas, sendo, neste caso, tais ativos avaliados com base nos critérios
estabelecidos no Artigo 47 deste Regulamento.

§1° Cabera 2 respectiva Assembléia Geral de Cotistas estabelecer os critérios
detalhiados e especificos para a adocdo de tais procedimentos,

§ 2° Na hipétese de resgate de cotas mediante a utilizagio dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO, durante a vigéncia da CPMF, serd observado o disposto na
Instrugiio CVM n° 394!03 '

Artigo 57. A liquidagio do FUNDO ¢ a divisio de seu patriménio entre 0s cotistas
- deverdo ocorrer no prazo de 30 {trinta} dias, contados do encerramento do Prazo de
Duraciio ou da data da reahzag:ao da Assembiéia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liquidagiio do FUNDQ, conforme o caso. '

Paragrafo Unico. Apds a divisio do patrimdmio do FUNDO entre os cofistas, ©
ADMINISTRADOR deverd promover o encerramento do FUNDO, encaminhando &
CVM, no prazo de 10 {(dez) dias, contados da data em gue os recursos provenientes da
liquidagfio forem dispenibilizados aos cotistas, a documentaclio referida na
regulamentacio da CVM, -assim como praticar todos os atos Necessarios  ao
encerramento do FUNDO perante quaisquer autoridades.

Capitulo XXII, Foro

Artigo 58. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
guaisquer agdes ou processos judiciais relatlvos a0 FUNDO ou a questGes decorrentes
debte Regulamento. :

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2000,

| BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS §.A.




ANEXO -

METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Ativo

Fontes

Titulos Pitblicos

Os titulos plblicos sio avaliados de acordo com 0s pregos unitarios de titulos
publicos divalgados pefo mercado secundério da ANDIMA.

Titulos Privados

A metodologia de avaliagio de titulos privados observa necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a} - Caso o titulo possua taxa divulgada pela ANDIMA, a referida taxa ¢
utilizada no caleulo do PU de mercado,

b) Case o titulo ndo possua taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de
mercado corresponde & mediana dos pregos fornecidos por um pool de
players com forte participagdo no mercado (PIC);

¢) Quando os dados fornecidos no 4mbito do inciso {b) nfo forem de
qualidade/quantidade minima para o caleulo do PIC, o ttulo ¢
precificado usando a metodologia de precificagiio de monitoramento de
spread de crédito por rating ¢ intervalos de duration. O centro do
intervalo ¢ dado pela mediana dos spreads de crédito por rating ¢
intervalo de duration calculado a partir de todos os dados coletados pelo
departamento de precificagio. A largura do intervalo (L) ¢ de dois
desvios padrio; e '

d) Quando ndo houver dados que possibilitem a precificacdo de acordo
com os incisos acima ou o fluxo de amortizagdo do titulo ndo seja pre-
definido, a avaliagiio ocorrera segundo a curva dé aquisicdo do titulo.

Valores
Mobiligrios de
Renda Fixa

Os Valores Mobiliarios de renda fixa integrantes da Carteira serfio avaliados
pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos liguidos oy,
quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, pelo seu custo de
aguisicio atualizado pelas respectivas remuneragdes, calculadas pro rata
tenIporis.

Valores
Mobiliarios de
Renda Variavel .

Sao utilizadas as cotagdes referentes 2o prego de fechamento do dia negociadas
na BOVESPA, obtidas por um arquivo enviade por ela mesma.

As acdes sem cotagio em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado serdo avaliadas custo de aquisigio.

Serdio admitidas como alternativas de avaliagdo: (a) quando possuirem como
inico ativo agbes em investimento direto cotada em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizade, o fltimo balange auditado da companhia
investida, que serd usado para atualizar os ativos circulantes ¢ passivos da
companhia avaliada e o investimento direto sera atualizado pela Gitima cotagdo
de fechamento disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente 2
participagiio indireta nessa companhia; ou (b) contratacdo de empresa
independente especializada ¢ aprovada pelo BNY Mellon, nos termos da
fnstrugio CVM n.° 438, de 12 de julho de 2006, para determinagio do valor
econdmico, devendo tais ativos passarem a ser contabilizados pelo seu valor
econdmIco. :




DECLARAGCAO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TAG, fundo de investimento em
participacSes constituido em 5 de dezembro de 2007, com seu Regulamento registrade em
Cardrio de - Registro de Thulos e Documentos, e inscrito no CNP/MF sob o
n° 09.238.396/0001-84 (“Fundg”), neste ato representado na forma de seu regulamento por sua
in'stituic;_:’io administradora, BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Tiulos e Valores _
Mobiliarios $.A., instimigﬁo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
AvPresidente Wilson, n° 231, 11° 13° e 17° (parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
02.201.501/0001-61, representada na forma de seu estatuto social; e BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, na qualidade de insticuigho distribuidora de cotas do Fundo, vém, nos termos do
artigo 56 da Instrugio da Comissio de Valores Mobilirios (“CYM”) n® 400, de 29 de dezembro
de 2003, e alreragBes posteriores, declarar que: () o prospecto da segunda distribuigio de cotas do
Fundo: {a) contém as informacdes relevantes e necessérias ao conhecimento, pelos investidores,
da oferta, das cotas do Fundo, do Fundo, de suas atividades e situacio econdmico-financeira, dos
- riscos inerentes 3s suas atividades, bem como quaisquer outras informagdes relevantes, e (b) foi
elaborado- de acordo com as normas pentinentes; e (i) tomaram todas as cautelas ¢ agiram com
elevados padrdes de diligéneia para assegurar que as informagdes prestadas pelo Fundo, por
ocasido de sua segunda distribuicio de cotas, sdo vefdadeh*as, conscientas, corretas e suficientes,
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DECLARACAO

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Av, Presidente Wilson, n®231, 119 13° e 17° andares {parte), inscrita no CNPJ/MF sob o
n%02.201.501/0001-61, representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de instiruicio
administradora e distribuidora (“Instituicio Distribuidora”) da segunda oferta piblica de cotas do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES TAG, fundo de investimento em
participagdes constituido em 5 de dezembro de 2007, com seu Regulamento registrado em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro (“Fundo™), vem, nos
termmos do Anexo IT1, item 8, da Instrugiio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 400,
de 29 de dezembro de 2003, e alteragbes posteriores, declarar que quaisquer outras informagdes
ou esclarecimentos sobre ¢ Fundo e a segunda distribuigdo pubhca de suas cotas poderio ser
obtidas coma Insunugio Dismbmdam e na CVM.

Rio dg/faneirg, 28 de maio de 2009.
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MODELO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO DE INVESTIMENTO NO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TAG

Pelo presente Instrumento Particular de Compromisso de Investimento (“Compromisso de
Investimento™), as partes (individualmente, “Parte”, e, em conjunto, “Partes”):

[e], [qualificacdo] (“Investidor’); e

Fundo de Investimento em Participacoes TAG, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°® 09.238.396/0001-84 (“Fundo”), neste ato representado por seu Administrador
abaixo qualificado,

E como intervenientes anuentes (individualmente, “Interveniente”, e, em conjunto,
“Intervenientes’):

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Av. Presidente Wilson, n° 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 02.201.501/0001-61, autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”)
a exercer a atividade de administracio de carteira de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratério CVM n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997 (“Administrador’); e

BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Borges de Medeiros, n° 633, salas 401-403, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.896.477/0001-09, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administra¢do de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM
n® 9.428, de 23 de julho de 2007 (“Gestor”),

CONSIDERANDO QUE:

a) O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da
Instrucdo da CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e alteracdes posteriores
(“Instrucdo CVM 391”), e seu regulamento foi registrado no 4° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
em 5 de dezembro de 2007, sob o n°® 746682, tendo sido alterado e consolidado
por deliberacdo do Administrador ou por Assembleia Geral de Cotistas, conforme
o caso, em 12, 13 e 18 de dezembro de 2007, 8 de janeiro e 12 e 19 de margo de
2008, e 4 de maio de 2009, que se encontram devidamente registrados no
4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 12, 13 e 18 de dezembro de 2007, 8 de janeiro e 18
e 19 de marco de 2008, e 8 de maio de 2009, sob os n°s 747315, 747450, 747784,
748990, 753722, 753901 e 781094, respectivamente (“Regulamento”);

b) O Fundo foi registrado perante a CVM, conforme OFICIO/CVM/SRE/2506/2008,
em 28 de dezembro de 2007, estando apto a funcionar;



c)

d)

MODELO

A segunda oferta publica de distribuicdo priméria de cotas do Fundo foi aprovada
pela Assembleia Geral de Cotistas do Fundo em 4 de maio de 2009, e registrada
perante a CVM sob o n° CVM/SRE/RFP/2009/009, em 16 de junho de 2009,
estando o Fundo autorizado a emitir entre 10 (dez) e 350 (trezentas e cinquenta)
novas cotas, sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$100.000,00 (cem mil
reais), corrigido monetariamente pela variacio do Indice Geral de Precos de
Mercado, divulgado pela Fundag¢do Getilio Vargas — FGV (“IGP-M”), ou outro
que vier a substitui-lo, mais 6% a.a. (seis por cento ao ano), pro rata temporis, a
contar da data da primeira integraliza¢do de cotas do Fundo, realizada em janeiro
de 2008;

O Administrador exerce a administracdio do Fundo, nos termos de seu
Regulamento;

O Gestor exerce a gestdo da carteira do Fundo, nos termos de seu Regulamento;

O Investidor € investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrucao CVM
n°® 409, de 18 de agosto de 2004, e alteracdes posteriores (“Instrucio CVM 409”)
(“Investidor _Qualificado™), estando apto e tendo interesse em realizar
investimentos no Fundo;

Tém entre si justo e acordado firmar o presente Compromisso de Investimento, que se
regerd de acordo com as cldusulas e condi¢des a seguir.

I1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

CLAUSULA PRIMEIRA - DISPOSICOES PRELIMINARES

Este Compromisso de Investimento € documento acessério ao Regulamento, na
forma em que estiver em vigor e conforme as alteracdes que forem efetuadas de
tempos em tempos.

Ao firmar o presente Compromisso de Investimento, o Investidor reconhece,
declara e afirma ter lido, entendido e concordado integralmente com todos os
termos e condi¢des do Regulamento, especialmente aqueles referentes a politica de
investimento, estando ciente de todas as caracteristicas, direitos e deveres
vinculados as cotas a serem subscritas e integralizadas nos termos deste
Compromisso de Investimento, bem como de todos os riscos decorrentes desta
modalidade de investimento.

Os termos utilizados em maidscula e ndo definidos neste Compromisso de
Investimento terdo os mesmos significados que lhes s@o atribuidos no
Regulamento.

CLAUSULA SEGUNDA - COMPROMISSO DE INVESTIMENTO

O Investidor, neste ato, compromete-se perante o Fundo, em caréter irrevogavel e
irretratdvel, a subscrever e integralizar até (

) cotas de emissdo do Fundo, ao preco de emissdo de
R$100.000,00 (cem mil reais) por cota (“Preco de Emissdo”) (“Valor

Comprometido™).




2.2.

2.3.

24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

3.1.
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O Preco de Emissdo serd corrigido monetariamente pela variacio do Indice Geral
de Precos de Mercado, divulgado pela Fundagao Getilio Vargas — FGV (“IGP-M”),
ou outro que vier a substitui-lo, mais 6% a.a. (seis por cento ao ano), pro rata
temporis, pelo prazo compreendido entre a data da primeira integralizacao de cotas
do Fundo, realizada em janeiro de 2008, e a data da efetiva integralizacdo das cotas
(“Correcdo Monetaria™).

O Valor Comprometido, acrescido da Corre¢cdo Monetdria, conforme o caso, devera
ser integralizado a vista ou mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme orientacio do Comité de Investimentos, as quais o
Investidor estard obrigado a honrar.

O Investidor confessa dever ao Fundo o valor total a integralizar previsto na
cldusula 2.1 acima, obrigando-se, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, a aportar tais
recursos ao Fundo na data definida pelo Administrador, conforme chamadas de
capital, mediante integralizacdo total ou parcial das cotas por ele subscritas.

A subscrigdo de cotas a que se refere a clausula 2.1 acima devera ocorrer durante o
prazo de distribuicdo das cotas objeto da segunda oferta publica de distribui¢do do
Fundo, que € de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de registro da segunda
oferta publica de distribuicdo primdria de cotas do Fundo na CVM, prorrogével
mediante aprovagdo de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Caso, findo o prazo de distribui¢do das cotas, o Investidor, justificadamente, ndo
tenha subscrito a totalidade das cotas indicada na cldusula 2.1 acima, a obrigacdo
do Investidor de subscrever as cotas remanescentes estard automaticamente extinta,
e as cotas nao subscritas serdo canceladas, sendo que o Valor Comprometido ficard
reduzido ao valor das cotas efetivamente subscritas pelo Investidor.

A obrigacdo de integralizar as cotas subscritas nos termos deste Compromisso de
Investimento perdurard durante o Periodo de Investimento, apdés o qual o
Administrador ndo mais poderd realizar as chamadas de capital previstas na
cldusula 2.3 acima, exceto na hipétese de prorrogacdo do Periodo de Investimento,
nos termos do Regulamento.

Caso, findo o Periodo de Investimento, o Administrador ndo tenha realizado
chamadas de capital para a integralizacdo de todo o Valor Comprometido nos
termos das cldusulas acima, a obrigagdo do Investidor estard automaticamente
extinta, e as cotas ndo integralizadas serdo canceladas, ndo sendo mais possivel a
cobranca do Valor Comprometido que nao tenha sido integralizado.

CLAUSULA TERCEIRA - INTEGRALIZACAO DE COTAS

O Investidor serd chamado pelo Administrador a integralizar as cotas
correspondentes ao Valor Comprometido, acrescido da Correcdo Monetdria, por
meio de chamadas de capital, sempre que o Comité de Investimentos entender pela
necessidade de aportes de recursos no Fundo, para fazer frente a eventuais despesas
do Fundo ou para novos investimentos, segundo a politica de investimento do
Fundo.



3.2.

3.3.

34.

3.5.

3.6.

4.1.

MODELO

As chamadas de capital deverdo ocorrer mediante o envio, pelo Administrador ao
Investidor, de correspondéncia ou e-mail, com informacdes sobre (i) a quantidade e
o valor total das cotas a serem integralizadas, considerando a Corre¢cdo Monetdria,
(ii) a data limite para a integralizacdo das cotas, e (iii) os dados para transferéncia
dos recursos referentes a integralizacao (“Comunicagdo de Chamada de Capital”).

O prazo para a integralizagdo das cotas serd de até 5 (cinco) dias tteis, contado do
envio da referida Comunicacdo de Chamada de Capital ao Investidor.

Cada cota objeto do presente Compromisso de Investimento serd subscrita ao Prego
de Emissao e integralizada ao Preco de Emissdo acrescido da Correcao Monetdria.

As cotas serdo subscritas mediante a assinatura pelo Investidor do respectivo
Boletim de Subscri¢do, conforme o modelo anexo ao presente Compromisso de
Investimento, e deverdo ser integralizadas, a cada chamada de capital, por meio do
Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), sistema operacionalizado pela CETIP
S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), ou,
alternativamente, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) para a
conta do Fundo, sendo que as informagdes para a transferéncia dos recursos
constardo da respectiva Comunicacdo de Chamada de Capital.

No ato de cada integralizacdo de cotas, o Investidor receberd comprovante de

pagamento referente a respectiva integralizacdo, devidamente autenticado pelo
Administrador ou emitido pela CETIP, conforme o caso.

CLAUSULA QUARTA - DECLARACOES E OBRIGACOES DO INVESTIDOR

L

IL.

II1.

O Investidor, neste ato, declara:

ter recebido todas as informagdes necessdrias a decisdo de firmar o presente
Compromisso de Investimento, bem como ter recebido e lido copia integral dos
seguintes documentos:

a. Regulamento;

b. Breve descricao da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do
Administrador e do Gestor; e

c. Documento indicando claramente as despesas relacionadas ao Fundo e a
subscri¢do de cotas do Fundo.

ter ciéncia de que a assinatura do presente Compromisso de Investimento constitui
sua expressa concordancia em cardter irrevogavel e irretrativel com todos os
termos, clausulas e condi¢des do Regulamento, cujas normas regem as atividades
do Fundo, e caracteriza a sua obrigacdo de realizar, a partir da presente data,
aportes de capital na forma prevista no Regulamento e no presente Compromisso
de Investimento;

concordar, expressamente, com a outorga de poderes ao Administrador para,
observadas as limitacdes legais e do Regulamento, praticar todos os atos
necessdrios a administracdo do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos



Iv.

VL

VIL
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poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobilidrios e
a carteira de investimentos do Fundo, abrir, movimentar e encerrar contas
bancdrias, e adquirir e alienar livremente titulos e valores mobilidrios e, ainda,
com a possibilidade de o Administrador delegar parte destes poderes ao Gestor, na
forma prevista no Regulamento;

ter ciéncia de que as cotas terdo registro para negociagdo no mercado secundario
no SFF, operacionalizado pela CETIP, e poderdo, ainda, ser transferidas,
observadas as condi¢des descritas no Regulamento e na legislacio aplicdvel, desde
que estejam integralizadas ou, caso ndo estejam, se o titular das cotas assumir, por
escrito, solidariamente com o terceiro ao qual as cotas estejam sendo transferidas,
todas as obrigacdes deste perante o Fundo, no tocante a integralizacdo das cotas
objeto da transferéncia, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessiondrio, do qual conste obrigatoriamente a quantidade e o valor
das cotas, devendo ser registrado em cartério de titulos e documentos e
apresentado ao Administrador e, se for o caso, a CETIP, como condi¢do para a
referida transferéncia;

ser Investidor Qualificado, possuindo conhecimento suficiente sobre o mercado
financeiro e de capitais para que determinadas protecdes legais e regulamentares
conferidas a investidores nao-qualificados ndo lhe sejam aplicdveis e sendo capaz
de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a aplicacao de
seus recursos em um fundo de investimento em participacdes destinado,
exclusivamente, a Investidores Qualificados, como o Fundo, comprometendo-se,
por meio do presente Compromisso de Investimento a informar ao Administrador
caso venha a perder sua condi¢do de Investidor Qualificado;

ter ciéncia de que os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia
do Administrador, do Gestor, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de
qualquer mecanismo de seguro e que, por tratar-se de um investimento de alto
risco, pode resultar na ndo obtencdo de lucros, havendo a possibilidade de perda
parcial ou total do capital investido;

ter pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n° 9.613/98 e legislacdo
complementar em vigor, estando ciente de que as operacdes em fundos de
investimento no mercado financeiro estio sujeitas ao controle do Banco Central do
Brasil e da CVM, que podem solicitar informacdes sobre as movimentagdes de
recursos realizadas pelos cotistas, comprometendo-se, ainda, a fornecer ao
Administrador, quaisquer informagdes adicionais que este julgar relevantes para
justificar suas movimentagdes financeiras;

VIIl.se obrigar a manter sua documentagdo pessoal e informacdes cadastrais

IX.

atualizadas, de acordo com as regras vigentes, em especial no que se refere a seu
endereco e e-mail, que serdo utilizados pelo Administrador e/ou pelo Gestor como
veiculos para prestacdo de informagdes sobre o Fundo, manifestando sua
aquiescéncia expressa ao fato de que o Administrador ndo poderd realizar o
pagamento de quaisquer valores a seu favor caso haja omissdao na documentagao;

concordar expressamente com a possibilidade de o Administrador fornecer ao



5.1.

5.2.

5.3.

XI.

XIIL.

6.1.

MODELO

Gestor copia da documentacdo pessoal e informagdes cadastrais mencionadas no
item VIII acima, bem como de toda e qualquer informacao relativa ao Fundo e as
suas movimentagoes;

se obrigar a prestar ao Administrador quaisquer informagdes adicionais que este
julgar relevante para justificar suas movimentagdes financeiras;

ter ciéncia de que os recursos correspondentes ao capital ora comprometido serdo
utilizados pelo Fundo para investimento em agdes, debéntures conversiveis ou
bonus de subscri¢do de emissdao da DBTrans S.A e/ou outros ativos de acordo com
a politica de investimento prevista no Regulamento do Fundo; e

ter ciéncia de que o Fundo € um fundo fechado, sem possibilidade de resgates, a
ndo ser pelo término do Prazo de Duragdo, ou pela liquidagdo do Fundo, e suas
cotas poderdo ter baixa liquidez.

CLAUSULA QUINTA - PENALIDADES

Qualquer atraso do Investidor em realizar a integraliza¢do de cotas na data prevista
em cada Comunicacdo de Chamada de Capital, de acordo com os termos do
presente Compromisso de Investimento e do respectivo Boletim de Subscrigdo,
conforme o caso, resultard na cobranga de seu débito, atualizado pelo IPCA, pro
rata temporis, € de uma multa mensal de 2% (dois por cento) sobre o débito
corrigido, cujo montante serd revertido em favor do Fundo, sem prejuizo das
obrigacbes de indenizar previstas na Cldusula Sexta deste Compromisso de
Investimento.

Verificada a mora do Investidor, o Fundo promoverd contra ele processo de
execucdo para cobrar as importancias devidas a titulo de integralizacdo de cotas,
incluindo, se for o caso, a Corre¢do Monetdria, acrescidas da atualizacdo monetaria
e multa previstas na cldusula acima, servindo o presente Compromisso de
Investimento, o respectivo Boletim de Subscricdo e a Comunica¢do de Chamada de
Capital como titulos extrajudiciais, nos termos do Cédigo de Processo Civil.

As cotas ndo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias, contados da data
indicada pelo Administrador para sua integralizacdo, em cada Comunicagdo de
Chamada de Capital, observados os termos e condigdes previstos neste
Compromisso de Investimento, no respectivo Boletim de Subscricio e no
Regulamento, serdo automaticamente canceladas, sendo que, nesta hipétese, o
Fundo mantera o processo de execu¢cdo em andamento para cobranca da atualizagdo
monetdria e multa.

CLAUSULA SEXTA — RESPONSABILIDADE E INDENIZACAO

O Investidor responsabiliza-se por todo e qualquer dano devidamente comprovado
que venha a causar ao Fundo, ao Administrador e/ou ao Gestor, em fungdo da
prética de ato em desacordo com o disposto neste Compromisso de Investimento.



6.2.

6.3.

7.1.

IL

III.

MODELO

O Investidor concorda em isentar de responsabilidade o Fundo e o Administrador,
além de seus diretores e empregados, e indenizd-los por quaisquer perdas, danos,
obrigacbes e despesas incorridas, comprovadamente resultantes, direta ou
indiretamente, do inadimplemento das obrigacdes do Investidor contempladas no
presente Compromisso de Investimento.

Cada uma das Partes compromete-se a indenizar a outra Parte pelas perdas e danos,
devidamente comprovados, que tenham causado, em razdo do descumprimento
deste Compromisso de Investimento, inclusive aqueles relativos a quaisquer custos
ou despesas para a defesa de seus direitos e interesses.

CLAUSULA SETIMA - COMUNICACOES

Todos os documentos e comunicagdes a serem enviados a qualquer das Partes e/ou
Intervenientes, nos termos do presente Compromisso de Investimento, deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para o Investidor:

Nome:
Endereco:
CEP:
At.:
Telefone:
Fax:
e-mail:

Para o Fundo:

Fundo de Investimento em Participacdes TAG

A/C BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.

Endereco: Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares
CEP: 20.030-905

At.: Carla Lopes

Telefone: (21) 3219-2618

Fax: (21) 3974-4501

e-mail: fip@bnymellon.com.br

Para o Administrador:

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

Endereco: Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13°e 17° (parte) andares
CEP: 20.030-905

At.: Carla Lopes

Telefone: (21) 3219-2618

Fax: (21) 3974-4501

e-mail: fip@bnymellon.com.br
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IV. Para o Gestor:

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

9.1.

10.1.
10.2.

BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda.

Endereco: Av. Borges de Medeiros, n° 633, salas 401-403
CEP: 22430-042

At.: Sergio Lima

Telefone: (21) 3219-2401 / 3219-2402

Fax: (21) 3219-2501

e-mail: cashmanagement @bnymellon.com.br

CLAUSULA OITAVA - DISPOSICOES GERAIS

As Partes e Intervenientes celebram este Compromisso de Investimento em carater
irrevogdvel e irretrativel, obrigando-se ao seu fiel, tempestivo e integral
cumprimento por si e por seus sucessores a qualquer titulo.

Toda e qualquer modificacio, alteragdo ou aditamento ao presente Compromisso de
Investimento serd valido se feito por instrumento escrito, assinado pelas Partes e
Intervenientes, condicionada, ainda, a aprovacdo prévia da Assembleia Geral de
Cotistas, nas hipéteses em que a alteracdo diferir de qualquer das disposi¢des do
Regulamento.

O eventual ndo exercicio de direitos previstos neste Compromisso de Investimento
ndo implicard novagdo ou renidncia, e ndo excluird o exercicio, a qualquer tempo,
de tais direitos.

Na hipétese de qualquer disposi¢do deste Compromisso de Investimento vir a ser
considerada invdlida, as demais disposi¢des contratuais continuardo a vincular as
Partes e Intervenientes, devendo estas, de boa-fé, acordar na substituicdo das
disposicoes invalidadas de forma a atingir, na medida do possivel, os objetivos
visados nestas dltimas.

CLAUSULA NONA - PRAZO DE VIGENCIA

O presente Compromisso de Investimento comega a vigorar na data de sua
assinatura e permanecerd em vigor durante o Periodo de Investimento, restando
validas as obrigagcdes aqui previstas até o seu integral cumprimento.

CLAUSULA DECIMA - LEI E FORO
O presente Compromisso de Investimento € regido pela lei brasileira.

Para qualquer acdo ou processo judicial derivado ou relacionado com o presente
Compromisso de Investimento, as Partes elegem o foro da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renincia de qualquer outro, por
mais especial ou privilegiado que seja.
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E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes e Intervenientes o presente
instrumento em 4 (quatro) vias de igual teor e efeito, perante duas testemunhas.

Rio de Janeiro, ___ de de 2009.

INVESTIDOR

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TAG

INTERVENIENTES:

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

BNY MELLON ATIVOS FINANCEIROS LTDA.

Testemunhas:

Nome: Nome:

R.G.: R.G.:
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TAG

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

INSTITUICAO ADMINISTRADORA
Av. Presidente Wilson, 231, 11°, 13° ¢ 17° (parte) andares, Rio de Janeiro, R] — CNPJ n°® 02.201.501/0001-62

BNY MELLON ATIVOS FINANCEIROS LTDA.

INSTITUICAO GESTORA
Av. Borges de Medeiros, n°633, salas 401-403, Rio de Janeiro/R] — CNPJ/MF n° 08.896.477/0001-09

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N°

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

NOME / RAZAO SOCIAL CPF / CNP]J

ESTADO CIVIL DATA NASC. PROFISSAO NACIONALIDADE DOC. IDENTIDADE | ORGAO EMISSOR
ENDERECO FAX

BAIRRO CEP CIDADE ESTADO PAIS TELEFONE
E-MAIL

NOME DO REPRESENTANTE LEGAL (SE HOUVER) CPF / CNPJ

ENDERECO DOC. IDENTIDADE | ORGAO EMISSOR
BAIRRO CEP CIDADE ESTADO FAX TELEFONE
E-MAIL

COTAS SUBSCRITAS

QUANTIDADE DE COTAS VALOR UNITARIO
100.000,00 (cem mil reais)

VALOR TOTAL (sem corre¢ao monetaria)

PRAZ/O PARA INTEGRALIZACAO
PERIODO DE INVESTIMENTO PREVISTO NO REGULAMENTO DO FUNDO

FORMA DE INTEGRALIZACAO

INSTRUCOES PARA A INTEGRALIZACAO DAS COTAS

(I) O SUBSCRITOR SERA CHAMADO A APORTAR RECURSOS AO FUNDO, MEDIANTE A INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS ORA
SUBSCRITAS, SEMPRE QUE O COMITE DE INVESTIMENTOS DECIDIR PELA NECESSIDADE DE CHAMADAS DE CAPITAL, PARA
FAZER FRENTE A EVENTUAIS DESPESAS DO FUNDO OU PARA NOVOS INVESTIMENTOS, SEGUNDO A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, NOS TERMOS DE SEU REGULAMENTO.

(I) OBSERVADO O DISPOSTO ACIMA, ASSIM COMO NO REGULAMENTO DO FUNDO, A SOLICITACAO DO ADMINISTRADOR,
CONFORME INSTRUCAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS, AO SUBSCRITOR, PARA INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS SUBSCRITAS, A)
PODERA OCORRER A QUALQUER MOMENTO, A PARTIR DA DATA DE SUBSCRICAO DAS COTAS E ATE O ENCERRAMENTO DO
PERIODO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, QUE SERA O PERIODO DE 5 (CINCO) ANOS, CONTADOS DA DATA DA PRIMEIRA
INTEGRALIZACAO DE COTAS DO FUNDO, PODENDO TAL PERIODO SER PRORROGADO, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 4°,
PARAGRAFO UNICO, INCISO II, DO REGULAMENTO DO FUNDO, E (B) SE DARA POR MEIO DE ENVIO DE CORRESPONDENCIA OU
E-MAIL AO SUBSCRITOR, COM ANTECEDENCIA MINIMA DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS DA DATA LIMITE PARA A RESPECTIVA
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INTEGRALIZACAO DE COTAS. AO RECEBER A COMUNICACAO DE CHAMADA DE CAPITAL, O SUBSCRITOR SERA OBRIGADO A
EFETUAR O REFERIDO PAGAMENTO, NO VALOR INDICADO PELO ADMINSTRADOR, SEMPRE OBEDECIDO O DISPOSTO NO
REGULAMENTO DO FUNDO.

(IT) O COMPROMISSO DE INTEGRALIZACAO DAS COTAS ORA SUBSCRITAS PERDURARA DURANTE TODO O PERIODO DE
INVESTIMENTO DO FUNDO. CASO, FINDO ESTE PERIODO, O ADMINISTRADOR NAO TENHA SOLICITADO O APORTE DO VALOR
TOTAL SUBSCRITO PELO COTISTA, A OBRIGACAO DO SUBSCRITOR ESTARA AUTOMATICAMENTE EXTINTA, E NAO SERA MAIS
POSSIVEL A COBRANCA A TITULO DE INTEGRALIZAGAO DAS COTAS SUBSCRITAS QUE NAO TENHAM SIDO INTEGRALIZADAS.

(IV) CONFORME PREVISTO NO REGULAMENTO DO FUNDO, AS COTAS ORA SUBSCRITAS SERAO INTEGRALIZADAS PELO PRECO DE
EMISSAO INDICADO ACIMA, CORRIGIDO MONETARIAMENTE PELA VARIACAO DO INDICE GERAL DE PRECOS DE MERCADO,
DIVULGADO PELA FUNDAGAO GETULIO VARGAS — FGV (“IGP-M”), OU OUTRO QUE VIER A SUBSTITUI-LO, MAIS 6% A.A. (SEIS POR
CENTO AO ANO), PRO RATA TEMPORIS, PELO PRAZO COMPREENDIDO ENTRE A DATA DA PRIMEIRA INTEGRALIZACAO DE COTAS
DO FUNDO, REALIZADA EM JANEIRO DE 2008, E A DATA DA EFETIVA INTEGRALIZACAO DAS COTAS.

(V) A INTEGRALIZAGAO DAS COTAS SUBSCRITAS SERA REALIZADA POR MEIO (A) DO MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS
(“MDA”), SISTEMA OPERACIONALIZADO PELA CETIP, OU (B) DE TRANSFERENCIA ELETRONICA DISPONIVEL (TED) PARA A CONTA
DO FUNDO.

(Vi) NO ATO DE CADA INTEGRALIZAGCAO DE COTAS, O SUBSCRITOR RECEBERA COMPROVANTE DE PAGAMENTO REFERENTE A
RESPECTIVA INTEGRALIZACAO, DEVIDAMENTE AUTENTICADO PELO ADMINISTRADOR OU EMITIDO PELA CETIP, CONFORME O
CASO.

DECLARACOES E IDENTIFICAGCAO DO SUBSCRITOR

DECLARO, PARA TODOS OS FINS, ESTAR CIENTE E DE ACORDO COM AS CONDICOES EXPRESSAS NO PRESENTE BOLETIM DE
SUBSCRICAO, FIRMADO EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, COMPROMETENDO-ME A INTEGRALIZAR O VALOR TOTAL
DAS COTAS POR MIM SUBSCRITAS, INDICADO ACIMA.

DECLARO, AINDA:

I) TER RECEBIDO GRATUITAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO, COMO PRE-REQUISITO PARA A ASSINATURA DESTE BOLETIM,
NAQ TENDO DUVIDAS QUANTO AOS TERMOS DE TAL INSTRUMENTO, CONCORDANDO INTEGRALMENTE COM OS SEUS TERMOS,
CLAUSULAS E CONDICOES, E MANIFESTANDO MINHA ADESAO IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL.

1) TER RECEBIDO, NESTE ATO, INFORMACOES ACERCA DA QUALIFICACAO E EXPERIENCIA PROFISSIONAL DOS INTEGRANTES DO
CORPO TECNICO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR.

1IT) ESTAR DE ACORDO COM AS REGRAS DE APLICACAO, AMORTIZACAO, RESGATE E DEMAIS PROCEDIMENTOS DISPOSTOS NO
REGULAMENTO DO FUNDO.

IV) CONCORDAR COM A OUTORGA DE PODERES AO ADMINISTRADOR DO FUNDO PARA, OBSERVADAS AS LIMITACOES LEGAIS E
DO REGULAMENTO, PRATICAR TODOS OS ATOS NECESSARIOS A ADMINISTRACAO DO FUNDO, COMPREENDENDO O CONJUNTO
DE SERVICOS RELACIONADOS DIRETA OU INDIRETAMENTE AO SEU FUNCIONAMENTO E A SUA MANUTENGAO, PODENDO, DESSA
FORMA, EXERCER TODOS OS DIREITOS INERENTES AOS TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO, ABRIR, MOVIMENTAR E ENCERRAR CONTAS BANCARIAS, ADQUIRIR E ALIENAR TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
CONFORME ORIENTAGAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS, NA FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO.

V) ESTAR CIENTE DE TODOS OS RISCOS ENVOLVIDOS NO INVESTIMENTO ORA PROPOSTO, ESTANDO ESTES DE ACORDO COM A
MINHA SITUACAO FINANCEIRA, O MEU PERFIL DE RISCO E A MINHA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO.

VI) ESTAR CIENTE DE QUE, EM VIRTUDE DA NATUREZA DO INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E DA POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, OS ATIVOS COMPONENTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO TER LIQUIDEZ
SIGNIFICATIVAMENTE BAIXA, EM COMPARACAO A OUTRAS MODALIDADES DE INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO; E
QUE, EM VIRTUDE DO PROPRIO OBJETIVO DO FUNDO, SUA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SERA CONCENTRADA NOS ATIVOS
DESCRITOS NO REGULAMENTO DO FUNDO, DE FORMA QUE O RISCO DE SEUS INVESTIMENTOS ESTARA DIRETAMENTE
RELACIONADO A PERFORMANCE DA COMPANHIA ALVO.

VII) ESTAR CIENTE DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E DE PERDA
TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

VIII) ESTAR CIENTE DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO ADOTADA PELO ADMINISTRADOR.

IX) ESTAR CIENTE DE QUE A EXISTENCIA DE RENTABILIDADE/PERFORMANCE DO FUNDO E/OU DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

X) ESTAR CIENTE DE QUE AS APLICAGCOES REALIZADAS NO FUNDO E/OU EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM QUE O FUNDO
EVENTUALMENTE APLIQUE SEUS RECURSOS NAO CONTAM COM GARANTIA DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

XI) QUE OS RECURSOS QUE SERAO UTILIZADOS NA INTEGRALIZACAO DAS COTAS DO FUNDO NAO SERAO ORIUNDOS DE
QUAISQUER PRATICAS QUE POSSAM SER CONSIDERADAS COMO CRIMES PREVISTOS NA LEGISLACAO RELATIVA A POLITICA DE
PREVENGAO E COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO.

XII) SER INVESTIDOR QUALIFICADO, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO EM VIGOR, E QUE INFORMAREI AO ADMINISTRADOR
DO FUNDO CASO VENHA A DEIXAR DE ATENDER A ESTA CONDICAO.
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XIII) POSSUIR CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA QUE NAO SEJAM APLICAVEIS
UM CONJUNTO DE PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS AOS INVESTIDORES NAO-QUALIFICADOS.

XIV) COMO INVESTIDOR QUALIFICADO, SER CAPAZ DE ENTENDER, PONDERAR E ASSUMIR OS RISCOS FINANCEIROS
RELACIONADOS A APLICACAO DE MEUS RECURSOS EM UM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES DESTINADO A
INVESTIDORES QUALIFICADOS.

XV) TER CONHECIMENTO E EXPERIENCIA EM FINANCAS E NEGOCIOS SUFICIENTES PARA AVALIAR OS RISCOS E O CONTEUDO DA
DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS E QUE SOU CAPAZ DE ASSUMIR TAIS RISCOS.

XVI) QUE TIVE AMPLO ACESSO AS INFORMAGOES QUE JULGUEIL NECESSARIAS E SUFICIENTES PARA A DECISAO DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE AQUELAS NORMALMENTE FORNECIDAS NO REGULAMENTO.

XVII) TER RECEBIDO DOCUMENTO DE QUE CONSTEM AS DESPESAS COM COMISSOES OU TAXAS DE SUBSCRICAO, DISTRIBUICAO E
OUTRAS QUE TENHAM QUE SER ARCADAS PELO COTISTA, BEM COMO O NOME DO AUDITOR INDEPENDENTE.

ADICIONALMENTE, RESPONSABILIZO-ME PELA VERACIDADE DAS DECLARACOES AQUI PRESTADAS, BEM COMO POR RESSARCIR O
ADMINISTRADOR E/OU O GESTOR DE QUAISQUER PREJUIZOS (INCLUINDO PERDAS E DANOS) DECORRENTES DE FALSIDADE,
INEXATIDAO OU IMPRECISAO DAS MESMAS.

LOCAL / DATA ASSINATURA DO SUBSCRITOR OU DO REPRESENTANTE LEGAL

CONFIRMAGAO DA SUBSCRIGCAO EFETIVADA

LOCAL / DATA ASSINATURA DA INSTITUICAO FINANCEIRA AUTORIZADA
TESTEMUNHAS

1. 2.

CPFE: CPFE:

1* VIA SUBSCRITOR; 2* VIA ADMINISTRADOR
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