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03 de fevereiro de 2006
010/2006-DG

OFICIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 115/2023-PRE, de 04 de julho de 2023.

Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref: Informagdes sobre Valores de Curvas dos Contratos Futuros de
Taxa de Juro “Spot”.

Prezados Senhores,

Como ¢ de conhecimento de V.Sas., a Lei 11.196, de 21/11/2005, dispds, em
seu artigo 110, sobre o tratamento a ser dado aos contratos com ajustes
periodicos para efeito da apuragdo da base de tributagdo de PIS, COFINS,
CSLL ¢ IRPJ.

No caso das instituigdes financeiras, os contratos futuros passaram a ter sua
base tributdria determinada de formas distintas: pela diferenga de curvas,
quando o ativo subjacente for taxa de juro spot e tais curvas puderem ser
apuradas; ou, em caso contrario, pelo somatorio dos ajustes diarios.

Atualmente, enquadram-se no conceito acima os seguintes contratos futuros:
Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia
(DI1), Contrato Futuro de Cupom Cambial (DDI), Contrato Futuro de Cupom
de DI x IGP-M (DDM) e Contrato Futuro de Cupom de JPCA (DAP), bem
como os swaps cambiais SCC e SC3.

A BM&F se responsabilizard pelo calculo das curvas — accrual ¢
carregamento — para todas as contas de clientes de institui¢es financeiras ¢
demais institui¢des autorizadas a operar pelo Banco Central do Brasil.

Os valores das curvas seriio demonstrados em arquivo, considerando, para
efeito de agrupamento, o documento (CNPJ) do detentor da posig¢do. Dess
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forma, a posi¢do € os negoécios do mesmo comitente, que opere por
intermédio de diversas Corretoras e diversos Membros de Compensagdo,
serfio considerados em seu valor liquido, ou seja, apés a consolidagio de
todos os estoques de posigBes ¢ tomados todos os negocios de natureza
inversa como day trade. Tais valores serdo referentes a cada um dos
vencimentos de cada contrato em que for observada a existéncia de posigdo
em aberto para esse comitente.

Para a obtengdo do arquivo com os valores de curvas, ¢ necessario o
cadastramento do responsavel pelo acesso junto 3 BM&F. As informagdes
encontram-se  disponiveis para consulta via Internet, no endereco
www2 bmf.com.br.

Encaminhamos anexos os critérios adotados pela Bolsa para a realizagio dos
calculos.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica ¢
de Planejamento (Marco Aurélio ¢ Alvaro) ¢ da Cimara de Derivativos
(Cicero, Antonio Marcos e Radislau) € com o Escritorio Rio (Galvio).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral
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Anexo ao Oficio Clrcular 0102006-DG

INFORMACOES DE CURVAS A SEREM DIVULGADAS PELA
BM&F PARA APURACAO DA BASE PARA PIS/COFINS/IRPJ/CSLL

1. Somente as posi¢des em contratos futuros de taxa de juro spot terdo base
calculada pela diferenga de curvas. Hoje, essa condig¢do inclui os contratos
futuros DI1, DDI, DDM e DAP ¢ os contratos de swap cambial SCC e
SC3.

2. Os demais contratos terdo sua base calculada na data de liquidagdo,
segundo a soma algébrica dos ajustes diarios.

3. Os contratos futuros cuja base é formada pela diferenga de curvas terdo
seus resultados apurados pelo CNPJ, com base na agregagédo das posi¢les
¢ dos negdcios em todas as Corretoras.

4. Serdo calculadas duas curvas para cada vencimento: uma de accrual €
outra de carregamento. Os procedimentos serdo os seguintes:

a) No primeiro dia de calculo, BM&F determinara o valor inicial das duas
curvas mediante a multiplicagio do niimero de contratos em aberto no
dia util anterior pelo pre¢o de ajuste do dia anterior, corrigido para a
data inicial. Este sera o valor de abertura do primeiro dia de calculo;

b) Ainda no primeiro dia, serdo consolidados os negdcios realizados em
todas as Corretoras, excluindo-se, inicialmente, as operagdes que foram
caracterizadas como day trade em cada uma delas. Depois, serdo
excluidas aquelas operagdes que formam day trade apés a consohdagdo
de todas as Corretoras, mesmo que nio tenham essa natureza em cada
uma delas;

c¢) Ao final do primeiro dia, sera apurado o valor de encerramento do
primeiro dia de calculo, baseado na consolidagdo do valor de abertura
do primeiro dia com o valor liquido negociado na mercadoria e no
vencimento. O valor de encerramento do primeiro dia sera igual para as
duas curvas;

d) Se, no primeiro dia, o valor liquido de negociagdo tiver natureza
(compra/venda) diferente daquela do valor de abertura do primeiro dia,
a diferenca sera considerada liquidagdo de posigdo e sua base serd o
ajuste positivo do dia;
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¢) Com base no valor de encerramento do primeiro dia, serd calculada a
taxa de accrual, que representa a taxa de juro no periodo, implicita no
valor da posigdo, conforme segue:

Para o contrato de SC3:

w
r~

;- 1.000xC4,
ace W)l
Para o contrato de SCC.:
| = 50.000x CA4,
Para os demais contratos:
P - 100.000 x C4,
ace W)l
onde:
ie = taxa de juro de accrual para o periodo até o vencimento da
posic¢io;
CA, = numero de contratos em aberto apds o encerramento do
primeiro dia;
VP, = valor de encerramento do primeiro dia.

5. Para o segundo dia, o calculo sera o seguinte:
a) Na abertura, o valor das duas curvas sera assim apurado:
— Determina-se o valor da curva de accrual pela seguinte férmula:

VAAcc, =VFAce, x(1+1,, )}‘/‘“1

onde:
VAAcc; = valor de abertura da curva de accrual no dia 2;

VFAcc; = valor de fechamento da curva de accrual no dia 1;

bace = taxa de juro de accrual implicita na curva de accrual
do dia anterior;

du, = namero de saques-reserva do primeiro dia a data de

vencimento do contrato futuro;
— Determina-se o valor da curva de carregamento pela seguinte
férmula:
Contrato futuro de DI1:

%52
VAC, =VFC, x [1 + 91—1)
100
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Contratos futuros cambiais (DDI. SCC e SC3):

%52
(l + 120%]
VAC, =VFC, x PTAX,
PTAX,
Contratos futuros de cupom de inflagdo (DDM e DAP):
DI /252
(l + 10—0)
VAC, =VFC, x PRT
PRT,
onde:
VAC, = valor de abertura da curva de carregamento no dia 2;
VFC, = valor de fechamento da curva de carregamento no dia
1
DL = taxa média de DI da CETIP, referente ao dia 1;

PTAX; = cotagio PTAX referente ao dia 1,
PTAX, = cotagio PTAX referente ao dia anterior ao dia I;

PRT, = pro rata tempore de inflagio referente ao dia 1;
PRT, = pro rata tempore de inflagio referente ao dla anterior
ao dia 1;

b) Os negdcios ¢ as transferéncias de posig¢es do dia 2 serdo considerados
para a determinagdo do valor das curvas da seguinte forma:

— Sio retiradas do movimento do dia as operagdes identificadas em
cada Corretora como day trade;

— Sio identificadas e retiradas do movimento do dia as transferéncias
¢ as operagBes que, por terem sido realizadas em Corretoras
diferentes, ndo foram nelas identificadas como day trade, mas que, '
quando do agrupamento por CNPJ, passam a caracterizar-se como
day trade, por nfio gerarem alteragio na quantidade liquida de
contratos em aberto daquele CNPJ. O critério para essa identifica¢do
¢ PEPS (a primeira posigdo que entra pela ordem cronologica de
registro é a primeira que sai, também pela ordem cronoldgica de
registro);

— Os contratos remanescentes das exclusdes acima serdo considerados
abertura de novas posi¢des se ndo tiverem natureza (compra/venda
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diferente daquela observada no encerramento do dia anterior € no
encerramento de posi¢do em caso contrario,
¢) As posigdes encerradas no dia 2 terdo sua quantidade identificada pela
Bolsa para apuragdo da base para tributagio por liquidagdo de posigio;
d) O valor de fechamento do dia 2, para cada uma das curvas, sera
determinado pela soma do valor inicial da curva com o valor das
posicSes abertas na data por negociagdo ou transferéncia e a subtragdo
das posi¢des encerradas no dia por negociagdo ou transferéncia:
VFAcc, =VAAcc, + VA, - VE,
VFC,=VAC,+VA,-VE,
onde:
V4, = wvalor das posi¢des abertas na data 2;
VE, = valor das posigdes encerradas na data 2;
e) Com base no valor de encerramento do dia, sera calculada a taxa de
accrual, que representa a taxa de juro no periodo, implicita no valor da
posigio, conforme segue:

Para o contrato de SC3:
. _1.000xC4,
. VE,
Para o contrato de SCC.:
P - 50.000xCA,
ace 7
Para os demais contratos:
i - 100.000xC4,
- VE,
onde:
fgce = taxa de juro de accrual para o periodo até o vencimento da
posigio;
CA4, = pamero de contratos em aberto apos o encerramento do dia
2;

VFAcc, = valor de fechamento da curva de accrual no dia 2.

6. Para os demais dias, o calculo do valor das curvas sera semelhante ao
descrito no item anterior. Os procedimentos para a data genérica k sdo os
seguintes:

a) Na abertura do k-ésimo dia de calculo, o valor das duas curvas sera
apurado da seguinte forma:
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— Determina-se o valor da curva de accrual pela seguinte formula:
VAAcc, =VFAcc,  x(1+i,, )%‘"k-l
onde:
VAAcc; = valor de abertura da curva de accrual no dia k;
VFAcc, 1= valor de fechamento da curva de accrual no dia k1,
bace = taxa de juro de accrual implicita na curva de accrual
do dia anterior;

duy = nimero de saques-reserva do dia k-1 a data de

vencimento do contrato futuro;
~ Determina-se o valor da curva de carregamento pela seguinte
formula:
Contrato futuro de DI1:

y252
VAC, =VFC,_, x (1 ; %]

Contratos futuros cambiais (DDI, SCC e SC3):

[1 . D Ik—l )%52
100

PTAX,
PTAX,

Contratos futuros de cupom de inflacio (DDM e DAP):

(l-{— DI,H) 252
100

VAC, =VFC,_ x

VAC, =VFC,_, x PRI
PRT _,
onde:
VAC, = valor de abertura da curva de carregamento no dia k;
VFC,, = valor de fechamento da curva de carregamento no dia
k1,
DI = taxa média de DI da CETIP, referente ao dia k1,

PTAX,; = cotagdo PTAX referente ao dia k-1;

PTAX,, = cotagdo PTAX referente ao dia anterior ao dia k-2,
PRT.. = pro rata tempore de inflagdo referente ao dia k-1;
PRT.», = pro rata tempore de inflagio referente ao dia anterior

ao dia k-2;
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b) Os negocios do dia k e as transferéncias de posigdes nessa data serdo
considerados para a determinagdio do valor das curvas da seguinte
forma:

— S#o retiradas do movimento do dia as operagdes identificadas em
cada Corretora como day trade;

— Sio identificadas e retiradas do movimento do dia as transferéncias
e as operagdes que, por terem sido realizadas em Corretoras
diferentes, nio foram nelas identificadas como day trade, mas que,
quando do agrupamento por CNPJ, passam a caracterizar-se como
day trade, por ndo gerarem alteragdo na quantidade liquida de
contratos em aberto daquele CNPJ. O critério para essa identificagio
é PEPS (a primeira posi¢do que entra pela ordem cronologica de
registro é a primeira que sai, também pela ordem cronologica de
registro),

— Qs contratos remanescentes das exclusdes acima serdo considerados
abertura de novas posigdes se ndo tiverem natureza (compra/venda)
diferente daquela observada no encerramento do dia anterior e no
encerramento de posi¢gdo em caso contrario;

¢) As posigdes encerradas no dia k terdo sua quantidade identificada pela
Bolsa para apuracio da base para tributagdo por liquidagdo de posig¢do;

d) O valor de fechamento do dia &, para cada uma das curvas, sera
determinado pela soma do valor inicial da curva com o valor das
posigdes abertas na data por negociagdo ou transferéncia e a subtragdo
das posig¢des encerradas no dia por negociagdo ou transferéncia:

VFAcc, =VAAcc, +VA, —VE,

VFC, =VAC, +VA, - VE,

onde:

VA, = valor das posi¢des abertas na data k;

VE, = valor das posi¢gdes encerradas na data k;

e) Com base no valor de encerramento do dia, sera calculada a taxa de
accrual, que representa a taxa de juro no periodo, implicita no valor da
posi¢do, conforme segue:

Para o contrato de SC3:
. _1000xC4,
acc W)k
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Para o contrato de SCC:
P - 50.000xCA,
~ VE
Para os demais contratos:
P - 100.000x CA,
onde:
fgce — taxa de juro de accrual para o periodo até o vencimento da
posicdo;
CA; = namero de contratos em aberto apds o encerramento do dia
k,
VEAcc, = valor de fechamento da curva de accrual no dia k.

7. Ao final de cada més, os participantes deverdo apurar a diferenga entre as
curvas de accrual e de carregamento para cada vencimento ¢ utiliza-la na
construgio da base para tributagio. A BM&F ndo divulgara essa diferenga
de curva.
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