CONTRATO PARA OPERA(;OES DE EMPRESTIMO DE TITULOS
PUBLICOS FEDERAIS

Pelo presente instrumento particular entre as partes, de um lado (a) B3 S.A. — BRASIL,
BOLSA, BALCAO, sociedade por acdes com sede social na Praca Antonio Prado, 48, 7°
andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n°
09.346.601/0001-25, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
designada “B3”) e, de outro lado, (b) [FUNDQY], (doravante designado “Fundo”, e, em
conjunto com a B3, “Partes”), e com a interveniéncia e anuéncia de (c) Banco
BM&FBOVESPA e Servicos de Liquidacdo e Custodia S.A. sociedade por agcdes com
sede social na Rua Libero Badaro, 471, 4° andar, Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° [=], neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (doravante designado “Banco BM&FBOVESPA”), gestor e administrador do
Fundo.

CONSIDERANDO QUE:

. A B3 é administradora da Camara de Compensacdo e Liquidacao
BM&FBOVESPA, que atua como contraparte central na compensacdo e
liquidacdo de operacGes cursadas nos mercados organizados administrados
pela B3 ou para outros mercados em relacédo aos quais preste o aludido servico
(“Camara BM&FBOVESPA”);

1. O Fundo é um fundo de investimento cujas cotas sdo detidas exclusivamente
por membros de compensacdo, participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidacdo da Camara BM&FBOVESPA (“Participantes”) e
pela B3, integralizadas mediante a conferéncia de titulos publicos federais,
(“TPF”) e recursos em espécie (moeda local), conforme e de acordo com o
estabelecido no Regulamento da Cadmara de Liquidacdo e Compensacgdo
BM&FBOVESPA (“Regulamento da Camara”), no Manual de Administracao
de Risco da Camara de Compensacdo e Liquidacio BM&FBOVESPA
(“Manual de Risco”), no Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA
(“Regulamento de Acesso”) e no Manual de Acesso da BM&FBOVESPA
(“Manual de Acesso” e, em conjunto com o Regulamento da Camara, Manual
de Risco e Regulamento de Acesso, “Normativos”);

I11.  As cotas do Fundo constituem contribuicdo dos Participantes e da B3 (i) ao
fundo de liquidacdo da Camara BM&FBOVESPA ou (ii) como garantia
minima ndo operacional, nos termos dos Normativos e da legislacdo e
regulamentacéo aplicavel;

IV. A B3eoFundo desejam estabelecer os termos e condigdes para a contratacdo
de operacOes de empréstimo de TPF, garantidas por valores mobiliarios e/ou
ativos financeiros (i) admitidos a negociacdo na B3 e objeto de liquidacdo
multilateral pela Camara BM&FBOVESPA ou (ii) aceitos em garantia pela
Céamara BM&FBOVESPA (“Ativos”), com o intuito exclusivo de prover
liquidez a Camara BM&FBOVESPA em casos de falha de pagamento, por
parte de membros de compensacéo, de obrigaces relativas a compensagéo e
liquidacdo de operagcdes com relagdo as quais a Camara BM&FBOVESPA
atue como contraparte central (“Operagdes de Empréstimo”); e

V. As Partes desejam estabelecer as condigOes gerais que regerdo as Operacgoes
de Empréstimo;



RESOLVEM, as Partes, celebrar o presente Contrato para Operagdes de Empréstimo
de Titulos Publicos Federais (“Contrato”), o qual se regera pelas seguintes clausulas,
termos e condigdes.

CLAUSULA 12 - DEFINICOES

1.1.  Os termos definidos nesta clausula terdo os significados aqui especificados e/ou,
de forma subsidiaria, em negrito nos Normativos, em especial, no glossario da B3.

“Adimplemento por Dagao em Pagamento dos Ativos” tem o significado estabelecido na
Clausula 3.2.

“Adimplemento por Transferéncia de TPF” tem o significado estabelecido na Clausula
3.2.

“Banco BM&FBOVESPA” tem o significado estabelecido no preambulo.

“Camara BM&FBOVESPA” tem o significado estabelecido no item “I” dos
Considerandos.

“Data de Contratacao” significa, com relagdo a uma Operac¢do de Empréstimo, a data na
qual as Partes realizam e/ou acordam os termos e condicdes da Operacdo de Empréstimo.

“Confirmacao” significa, com respeito a uma Operacdo de Empréstimo, o documento
que confirma os termos e condigdes da Operagdo de Empréstimo, na forma do modelo
constante do Anexo 2.1 a este Contrato, sem prejuizo de eventuais alteracdes que as Partes
venham a acordar para a respectiva Operagéo de Empréstimo.

“Contrato” tem o significado estabelecido nos Considerandos.

“Data de Vencimento” é a data estabelecida pelas Partes em cada Confirmacdo como
sendo o a data maxima para o adimplemento da Operagao de Empréstimo nos termos da
Clausula 3.2, ou o Dia Util subsequente, no caso de ocorrer o previsto na Clausula 3.2.5.
“Dia Util” conforme definido pelo Banco Central do Brasil, qualquer dia que nio sabado
e domingo em que instituicbes financeiras e a Camara BM&FBOVESPA mantém
expediente comercial em geral (inclusive para negociacbes de cadmbio de moeda
estrangeira).

“Diferenca Negativa” tem o significado estabelecido na Clausula 3.2.

“Diferenca Positiva” tem o significado estabelecido na Clausula 3.2.

“Fundo” tem o significado estabelecido no Preambulo.

“Manual de Acesso” tem o significado estabelecido no item “II”” dos Considerandos.

“Manual de Risco” tem o significado estabelecido no item “II” dos Considerandos.

“Normativos” tem o significado estabelecido no item “II” dos Considerandos.



“Obrigacao Inadimplida” tem o significado estabelecido na Clausula 2.1.

“Operacbes de Empréstimo” tem o significado estabelecido no item “IV” dos
Considerandos.

“Parte” tem o significado estabelecido no Preambulo.
“Participantes tem o significado estabelecido no item “II” dos Considerandos.

“Regulamento da Cémara” tem o significado estabelecido no item “II” dos
Considerandos.

“Regulamento de Acesso” tem o significado estabelecido no item “II” dos
Considerandos.

“Sistema de Registro” tem o significado estabelecido na Clausula 4.1.
“Taxa de Remuneracao” [==]

“TPF tem o significado estabelecido no item “II” dos Considerandos.
“Ativos” tem o significado estabelecido no item “IV” dos Considerandos.
“Venda dos Ativos” tem o significado estabelecido na Clausula 3.2.

CLAUSULA 22 - CONTRATAGAO DAS OPERACOES DE EMPRESTIMO DE
TITULOS PUBLICOS

2.1. As OperacOes de Empréstimo serdo contratadas por solicitacdo da B3, e a seu
exclusivo critério, na hipdtese de falha de pagamento, por parte de membros de
compensacdo, de obrigagdes relativas a compensacdo e liquidacdo de operacbes com
relacdo as quais a Camara BM&FBOVESPA atue como contraparte central (“Obrigagéo
Inadimplida™).

2.2. Os termos e condicBes complementares pertinentes a cada Operacdo de Empréstimo
serdo definidos e contratados imediatamente, mediante solicitacdo por meio de ligacdo
telefénica gravada, por e-mail e/ou por qualquer outro meio eletrénico usualmente aceito
para tanto, na Data de Contratacdo.

2.2.1Na Data de Contratacdo, as Partes deverdo formalizar a contratacdo da
Operacdo de Empréstimo mediante assinatura, pelas Partes, da respectiva Confirmacéao,
que conterd, no minimo, as informagdes constantes do Anexo 2.1 ao presente Contrato,
inclusive as caracteristicas dos TPF objeto da Operacdo de Empréstimo, dos Ativos que
garantem a Operacdo de Emprestimo, a Data de Vencimento e a Taxa de Remuneracéo.

2.2.2. Sem prejuizo do envio da Confirmagdo pelo Banco BM&FBOVESPA a B3
nos termos da Clausula 2.2.1 acima, as Partes declaram e acordam que cada Operacéo de
Empréstimo estard devidamente contratada mediante o acordo de seus termos e condi¢des
na forma indicada na Clausula 2.2 acima, constituindo-se, desde entdo, em uma obrigagéo



valida e eficaz para as Partes, exequivel de acordo com seus respectivos termos e
condicdes.

2.3. Uma vez contratada a Operacdo de Empréstimo na forma indicada na Clausula 2.1
acima, o Fundo obriga-se a transferir a B3, na Data de Contratacdo, os TPF objeto da
Operacdo de Emprestimo, mediante a prestacdo de garantia, pela B3, sobre os Ativos.

2.3.1. Apenas poderdo ser utilizados como garantia da Operacdo de Empréstimo
0s Ativos que (i) sejam objeto da Obrigacdo Inadimplida e tenham sido blogueadas pela
Camara BM&FBOVESPA para entrega ao comitente comprador, quando este ou o
Participante por ele responsavel tiver dado causa & Obrigacdo Inadimplida, nos termos
dos Normativos; ou (ii) estejam depositadas em garantia perante a Camara
BM&FBOVESPA pelo comitente ou pelo Participante por ele responsével que tiver dado
causa a Obrigacdo Inadimplida, desde que sob responsabilidade de Participante
responsavel pela Obrigacdo Inadimplida, nos termos dos Normativos.

2.3.2. A B3 obriga-se a pagar ao Fundo, na Data de Vencimento, a Taxa de
Remuneracéo.

2.4. Para efeitos de definicdo do valor dos Ativos que garantem cada Operacao de
Empréstimo, serdo aplicados os mesmos critérios de desagio estabelecidos para aceitagdo
de garantias pela Camara BM&FBOVESPA, nos termos dos Normativos.

2.4.  As Partes acordam que (i) os TPF podem ser movimentados livremente pela B3
durante o prazo da Operacéo de Empréstimo, de acordo com a regulamentagdo em vigor;
e (ii) os Ativos ndo poderdo ser movimentados livremente pelo Fundo, exceto nas
hipoteses de Adimplemento por Dacdo em Pagamento dos Ativos, conforme definido na
Clausula 3.2 abaixo.

CLAUSULA 32 - VENCIMENTO DAS OPERACOES DE EMPRESTIMO DE
TITULOS PUBLICOS E PAGAMENTO

3.1. Até a Data de Vencimento, inclusive, a B3 podera, a qualquer momento, resolver
qualquer Operacgdo de Empréstimo, por meio de seu adimplemento, mediante:

(a) a transferéncia imediata dos TPF, inteiramente livres e desembaracados de quaisquer
onus, ao Fundo, acrescidos de todos os juros, amortizacdes, remunera¢fes ou quaisquer
outros proventos que tenham sido distribuidos no periodo e o pagamento da Taxa de
Remuneracdo, sendo certo que, nesse caso, sera imediatamente extinta a garantia sobre
0s Ativos prestada pela B3, mantendo-se todos os juros, amortizagdes, remuneragdes ou
quaisquer outros proventos que tenham sido distribuidos no periodo (“Adimplemento por
Transferéncia de TPF); ou

(b) exclusivamente na hipotese indicada na Clausula 3.2.3, a dagcdo em pagamento dos
Ativos ao Fundo e o0 pagamento da Taxa de Remuneracao que, nesse caso, devera ser:

(i) acrescida da eventual diferenca, se positiva, entre o valor dos TPF apurado na
data de liquidacdo da venda dos Ativos e o valor resultante da venda dos Ativos
pelo Fundo (“Venda dos Ativos”), acrescidos de todos os juros, amortizagoes,
remuneragGes ou quaisquer outros proventos que tenham sido distribuidos no
periodo, até a data da venda dos Ativos em mercado pelo Fundo (“Diferenga
Positiva™); ou



(ii) decrescida do valor absoluto de eventual diferenga, se negativa, entre o valor
dos TPF apurado na data de liquidacdo da venda dos Ativos e o valor resultante
da Venda dos Ativos, acrescidos de todos os juros, amortizagdes, remuneragoes
ou quaisquer outros proventos que tenham sido distribuidos no periodo, até a data
da Venda dos Ativos em mercado pelo Fundo (“Diferenga Negativa™)
(“Adimplemento por Dacdo em Pagamento dos Ativos”).

3.2.1. O Fundo devera envidar seus melhores esforcos para que a venda dos
Ativos mencionada na Clausula 3.2(b) acima ocorra na data de sua transferéncia ao
Fundo, exceto nas hipdteses em que a liquidez dos Ativos e/ou as condi¢des de mercado
assim ndo permitam.

3.2.2. Na hipotese de Adimplemento por Transferéncia de TPF, a Taxa de
Remuneracdo devera ser paga pela B3 ao Fundo em até 1 (um) Dia Util contado da Data
de Vencimento.

3.2.3. O Adimplemento por Dagdo em Pagamento dos Ativos podera ser
solicitado pela B3 exclusivamente na hipotese de 0 membro de compensacéo responsavel
pela Obrigacdo Inadimplida que originou a contratacdo da Operagdo de Empréstimo ser
declarado inadimplente pela Camara BM&FBOVESPA, nos termos dos Normativos.

3.2.4. Na hipdtese de Adimplemento por Dacdo em Pagamento dos Ativos, o
pagamento da Taxa de Remuneragédo, acrescida de eventual Diferenca Positiva ou
decrescida de eventual Diferenca Negativa, se resultar positiva, devera ser paga pela B3
ao Fundo em até 4 (quatro) Dias Uteis contados da data em que ocorrer a venda dos Ativos
ou em até 6 (seis) Dias Uteis contados da Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

3.2.4. Na hipotese de a Diferenca Negativa ser superior a Taxa de Remuneracéo,
o Fundo devera pagar o respectivo saldo a B3 até 4 (quatro) Dias Uteis contados da data
em que ocorrer a venda dos Ativos ou em até 6 (seis) Dias Uteis contados da Data de
Vencimento, 0 que ocorrer primeiro.

3.2.5 Na hipotese de a Data de Vencimento nao ser Dia Util, a mesma sera
prorrogada automaticamente para o Dia Util subsequente.
CLAUSULA 42— REGISTRO DAS OPERACOES DE EMPRESTIMO
4.1. As Operagdes de Empréstimo serdo levadas a registro em sistema de registro
autorizado pelos 6rgaos regulatorios competentes (“Sistema de Registro”).
CLAUSULA 52 - DECLARACOES

5.1 O Fundo, neste ato, declara e garante a B3 que as seguintes informacdes sdo
verdadeiras, completas e precisas, na presente data:

5.1.1. O Fundo foi regularmente constituido sob a forma de condominio e €
validamente existente sob as Leis da Republica Federativa do Brasil e da regulamentacéo
aplicavel e tem plena capacidade para figurar como parte de rela¢6es juridicas e para ser



proprietério, possuir e dispor de seus ativos, bem como para conduzir suas atividades e
negocios. Dessa forma, o Fundo tem a capacidade, o poder e a autoridade para (a) celebrar
0 presente Contrato e todos os demais documentos e instrumentos aplicaveis na forma
aqui prevista para a realizacdo das operacgdes previstas neste Contrato; (b) cumprir com
as obrigacOes por ele assumidas neste Contrato e nos demais documentos e instrumentos
relacionados a implementacéo das operacdes previstas neste Contrato; e () consumar as
operacgdes na forma aqui contempladas, sendo que tais operacdes foram examinadas e
aprovadas pelas Partes.

5.1.2. Este Contrato e demais documentos e instrumentos aqui contemplados
para a realizagdo da Operacdo de Empréstimo constituem (ou constituirdo conforme
sejam firmados a posteriori na forma requerida no presente Contrato) obrigacéo legal,
valida e vinculante do Fundo, exequivel de acordo com seus termos.

5.1.3. O Fundo reforga que a assinatura, formalizagdo e cumprimento deste
Contrato ndo infringem nem divergem de qualquer lei ou regulamento aplicavel, nem
tampouco infringem ou divergem de qualquer disposicéo de seus atos constitutivos, nem
de qualquer ordem ou sentenca formulada por qualquer juizo ou outro 6rgédo
governamental aplicavel, nem a qualquer de seus ativos, nem, ainda, as restricdes
contratuais ou politicas internas a que esteja vinculada, que a afetem ou que afetem
quaisquer de seus ativos.

5.1.4. O Fundo declara ser legitimo e pleno proprietéario dos TPFs e declara que
estes se encontram inteiramente negociaveis e livres e desembaracados de quaisquer dnus,
gravames, pendéncias judiciais ou extrajudiciais ou restrigoes.

52 A B3, neste ato, declara e garante ao Fundo que as seguintes informagdes sdo
verdadeiras, completas e precisas, na presente data:

5.2.1. A B3 é uma sociedade por a¢des regularmente constituida e validamente
existente sob as Leis da Republica Federativa do Brasil e da regulamentacéo aplicavel e
tem plena capacidade para figurar como parte de relacdes juridicas e para ser proprietaria,
possuir e dispor de seus ativos, bem como para conduzir suas atividades e negocios. Dessa
forma, a B3 tem a capacidade, o poder e a autoridade para (a) celebrar o presente Contrato
e todos os demais documentos e instrumentos apliciveis na forma aqui prevista para a
realizacdo das operacdes previstas neste Contrato; (b) cumprir com as obrigacdes por ela
assumidas neste Contrato e nos demais documentos e instrumentos relacionados a
implementacdo das operacfes previstas neste Contrato; e (c) consumar as operacdes na
forma aqui contempladas, sendo que tais operacGes foram examinadas e pelas Partes

5.2.2. Este Contrato e demais documentos e instrumentos aqui contemplados
para a realizacdo da Operacdo de Empréstimo constituem (ou constituirdo conforme
sejam firmados a posteriori na forma requerida no presente Contrato) obrigagéo legal,
valida e vinculante da B3 exequivel de acordo com seus termos.

5.2.3. A B3reforga que a assinatura, formalizagdo e cumprimento deste Contrato
ndo infringem nem divergem de qualquer lei ou regulamento aplicavel, nem tampouco
infringem ou divergem de qualquer disposicdo de seus atos constitutivos, nem de
qualquer ordem ou sentenca formulada por qualquer juizo ou outro 6rgao governamental



aplicavel, nem a qualquer de seus ativos, nem, ainda, as restri¢des contratuais ou politicas
internas a que esteja vinculada, que a afetem ou que afetem quaisquer de seus ativos.

5.2.4. A B3declara que, nas hipoteses previstas no presente Contrato, tem plena
capacidade para transferir a titularidade, bem como dar em pagamento os Ativos que
foram depositados em garantia na Camara BM&FBOVESPA nos termos da Lei 10.214 e
dos Normativos e declara que estes se encontram inteiramente negociaveis, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames, pendéncias judiciais ou extrajudiciais ou
restricoes.

CLAUSULA 62 - DISPOSICOES GERAIS

6.1  Este Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as
Partes e seus respectivos sucessores a qualquer titulo.

6.2 As Partes desde ja reconhecem como vinculativos, liquidos, certos e exigiveis,
inclusive para fins de cobranca mediante execucdo, as suas obrigacdes em relacéo a cada
uma das Operacdes de Empréstimo.

6.3 A Parte que deixar de cumprir qualquer obrigacdo de pagamento devera pagar
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, acrescidos de multa ndo-compensatdria
equivalente a 2% (dois por cento) sobre a quantia vencida, pelo periodo compreendido
entre a Data de Vencimento e a data em que o pagamento for efetivamente efetuado, a
qual sera corrigida monetariamente com base no IPCA (indice de Precos ao Consumidor
Ampliado), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, segundo
a menor periodicidade permitida por lei.

6.4  As Partes concordam que nenhuma falha ou atraso no exercicio do direito,
autoridade ou prerrogativa expressos neste Contrato, nos Normativos ou em lei, devem
ser caracterizados como motivo de ndo cumprimento de suas obrigacgdes, e que nenhum
compromisso individual ou parcial poderd impedir cumprimentos de qualquer outro
compromisso, futuro ou atual, bem como impedir o exercicio do direito, autoridade ou
prerrogativa das Partes especificadas neste Contrato.

6.5 O fato de qualquer das Partes ndo exigir, a qualquer tempo, 0 cumprimento de
qualquer obrigacdo da outra Parte ndo serd interpretado como rendncia ou novacgdo de
qualquer obrigacdo, tampouco devera afetar o direito de exigir o cumprimento das demais
obrigacdes aqui contidas.

6.6  Ainvalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
Contrato e seus anexos nao afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

6.7  Os direitos e obrigacdes previstos neste Contrato e seus anexos ndo poderao ser
cedidos e/ou transferidos, no todo ou em parte, por qualquer das Partes, exceto quando
tal cessdo for expressamente autorizada pelas Partes.



6.8  Ostributos, contribuicGes sociais e outros encargos fiscais devidos em decorréncia
da execucdo do presente Contrato serdo recolhidos pelo contribuinte e, quando for o caso,
retidos pelo responsavel tributario, assim definidos na legislagdo tributaria em vigor.

6.9  Qualquer alteracdo ao presente Contrato ocorrera somente mediante aditamento a
ser firmado pelas Partes.

6.10 O término deste Contrato, por qualquer motivo, ndo afeta a responsabilidade das
Partes no que tange as obrigacdes de confidencialidade.

6.11 As Partes ndo serdo responsaveis pela inexecucdo total ou parcial deste Contrato
e Seus anexos, se resultantes de caso fortuito ou de forga maior.

6.12 Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis vigentes da Republica
Federativa do Brasil.

6.13 Este Contrato constitui 0 acordo e os entendimentos integrais entre as Partes,
substituindo todos os acordos ou entendimentos anteriores, verbais ou escritos.

6.14 As Partes elegem o Foro da Comarca de Sdo Paulo/SP para dirimir todas e
quaisquer questdes, disputas ou controvérsias decorrentes deste Contrato, renunciando a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam este Contrato em 2 (duas) vias de

igual teor e forma, para um sé efeito, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo
identificadas.

Sédo Paulo, [dia] de [més] de 2017.

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

[FUNDO]

E, como interveniente anuente,

BANCO BM&FBOVESPA E SERVICOS DE LIQUIDACAO E CUSTODIA S.A.

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
R.G. R.G.



