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R$ 240.000.000,00

Distribuigdo publica de 210.000 (duzentas e dez mil) quotas sénior e 30.000 (trlnta mil) quotas subordinadas mezanino da primeira emissdo (“Quotas Sénior” e “Quotas Subordinadas Mezanino”,
respectivamente) do RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I (“Fundo”).

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisigdo de Direitos de Crédito originados de operagdes de natureza
financeira (conforme abaixo definido) detidos pelo Banco Rural S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n® 927, 14° andar, parte,
inscrito no CNPJ/MF sob n© 33.124.959/0001-98 (“Rural”) e/ou pelo Banco Simples S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Montevidéo, n°® 239, parte,
inscrito no CNPJ/MF sob n° 10.995.587/0001-70 (“Banco Simples”, sendo o Rural e 0 Banco Simples referidos em conjunto ou individualmente como “Cedente”), contra clientes pessoas juridicas,
residentes e domiciliados no Brasil (“Clientes”), originados de (i) operagdes de desconto de titulos de crédito realizadas entre os Clientes e o Cedente; e (ii) operagdes de mutuo realizadas entre os Clientes
e o Cedente (“Direitos de Crédito”). Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, vide Segdo 5 deste Prospecto.

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino sdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcdo
ndo organizado (“Oferta”), que serd conduzida pela Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada a administrar fundos de investimento
pela Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.201.501/0001-61,
na qualidade de instituigdo administradora do Fundo (“Administrador”), sendo que o Administrador contratou a Capitania Agentes Autdnomos de Investimento Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Tavares Cabral, n® 102, conjunto 82, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.039.551/0001-45, sociedade devidamente autorizada a exercer a atividade profissional de agente
auténomo de investimento pela CVM, para auxilia-lo na distribuigdo publica das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino (“Agente Autonomo”).

A primeira emiss&o de quotas do Fundo é composta por 210.000 (duzentas e dez mil) Quotas Sénior e 30.000 (trinta mil) Quotas Subordinadas Mezanino, com prego inicial de emiss&o de R$1.000,00 (mil reais)
cada uma, totalizando um montante de R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhGes de reais), e 60.000 (sessenta mil) quotas subordinadas junior (“Quotas Subordinadas Junior”, sendo as Quotas
Subordinadas Junior, as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino referidas em conjunto como “Quotas”), também com preco inicial de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) cada uma,
totalizando um montante de R$60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais) (“Primeira Emissdo”), de forma que o patrimdnio inicial do Fundo, apds a integralizagdo das Quotas da Primeira Emissdo,
sera de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Ndo ha valor minimo de colocagdo de Quotas no dmbito da Primeira Emissdo. As Quotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto da Oferta e serdo
subscritas e integralizadas pelo Rural, nos termos do “Compromisso de Subscrigdo e Integralizagdo de Quotas Subordinadas Junior e Outras Avengas”, celebrado entre o Rural e o Administrador.

0 Fundo foi constituido em 17 de janeiro de 2007 e seu regulamento, conforme aditado, foi registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Capital do Estado do Rio de Janeiro, em 14 de maio de 2007,
sob 0 n° 729430 (“Regulamento”). A Oferta foi registrada na CVM em 5 de fevereiro de 2007, nos termos da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pela Instrugdo
CVM n© 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugdo CVM n® 435, de 5 de julho de 2006, e pela Instrugdo CVM n° 446, de 19 de dezembro de 2006, em vigor na data deste Prospecto (“Instrucao CVM n° 356/01"),
e da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

O Administrador contratou a Integral-Capitania Gestores de Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tavares Cabral, n® 102, conjuntos 61 e 62, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 06.576.569/0001-86, sociedade devidamente autorizada pela CVM para gerir carteira de titulos e valores mobilidrios, para realizar a gestdo da carteira de investimentos do Fundo (“Gestor” e “Carteira”, respectivamente).

Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos da Carteira do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.
Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do custodiante do Fundo
ou do Cedente, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As informacGes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém néo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento,
com especial atengdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composigdo da Carteira. Para avaliagdo dos riscos associados ao Fundo e a Oferta,
os investidores devem ler a Segdo 3 - Fatores de Risco, nas paginas 35 a 41 deste Prospecto.

No ato da primeira subscrigdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) firmara o respectivo Compromisso de Subscricdo
de Quotas (conforme definido neste Prospecto), e (iii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura de Termo de Adeséo, estar ciente (a) das disposigdes contidas
no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composigdo da Carteira do Fundo e a taxa de administragao e a taxa de performance devidas ao Administrador
e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e na Segdo 3 deste Prospecto.

O Fundo busca aplicar seus recursos em ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor
das Quotas do Fundo se comparada a oscilacdo no valor de quota de fundos de investimento similares cuja carteira é representada por ativos financeiros com prazo médio inferior.

0 tratamento tributario aplicavel aos quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos respectivos investimentos no Fundo, bem como da manutencéo da Carteira representada
por ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteracoes nessas caracteristicas podem levar a um 0 do Imp de Renda incidente sobre
arentabilidade auferida pelos quotistas. Para maiores informag6es sobre a tributagéo aplicavel aos quotistas e ao Fundo, vide Se¢do 4 deste Prospecto, item “"Regras de Tributagdo do Fundo”.

“Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposices do Codigo de Auto-Regulagio da Associacdo Nacional
Prospecto de acordo com o - w o - N M ~ -
D Codigo de Auto-Reguiagio ~ dOS Bancos de Investimento ("ANBID") para os Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas da CVM. A autorizagdo para funcionamento
?;Vﬁg‘t?r;[;gg: osfundosde  e/ou distribuigdo piblica das Quotas ndo implica, por parte da CVM ou da ANBID, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento
- sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais instituigdes prestadoras de servigos ao Fundo.”

AN

Quaisquer outras informag@es ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao Administrador, ao Agente Auténomo e a CVM. O Cedente ndo prestara quaisquer
informagdes e/ou esclarecimentos aos investidores sobre o Fundo e/ou a Oferta.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



INDICE

1. INTRODUGAO......cererserserserssssssssassassssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssnsss
2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTAL......cceourmssmssmsassessessssssssssassesssssssssssssnssnssssssssssssans

2.1. Caracteristicas da OfErta........ueeeeieeeieisiiirririreeee e e e e s s e e e e e e e e nnnrreeeeas
87 <o To o r=Tor=To N F= TR O 1§ o] - K-
BN T 0 oY= F= 1 ) =7 o = PP
A S O 11w = T3l ] o = ol <
2.5. Identificacao dos demais Prestadores de Servicos ao FUNAO ........cvevvveeieevnnnniiinieneneenns

2 ST 0 1<Yel = r=Ter=To N [0 1Yo [ 41 0 K5 =T Lo oS

+ FATORES DE RISCO ..icuuteutassmassnssssssmsssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnssnnssnn
3.1. Riscos de Mercado dos AtivOS FINANCEINOS .....cevvruuieiiiiiirirerrias e e e eeerrenas e e e e s e eeennnaaas
3.2. Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros ................
3.3. Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos de Crédito .............ceeeeeennnn.
3.4, RiSCOS A€ LIQUIARZ....ccevrrneieieieeeieiies e e e e e e e e e e e r e e e e e e e e nr e s
3.5. Riscos Operacionais envolvendo 0 FUNO .....ccuvveeiiiiiiiiiiiiriie e
3.6. Riscos de DescONtiNUIdAdE. ........ceurrruuiiriieeeeeeeiiir e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e nennes

3.7, OULTOS RISCOS ttuiuiininienenisenissssssssssessssessssssssssssssessssessssessssssssssssssesssssnssssssssssssssnses

. RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO L.....ccsssrsssssssssnssnsssssssssssssnssnsssssssssssssassnssnssnss
O B 2 T I - | PP
4.2, PUDICO AIVO..ciiiiiiiieieiteiie e e e e et e e s e e s r e e e s s e s s sssnrr e e e e e e s e s snsnnrrnneeeessennnnnnns
NG T Yo 401 15 o =T o TP
4.4. Custddia, Controladoria e Escrituracdo das Quotas do Fundo ..........ccccevvvevveeveeennennnn,
4.5. Agéncia Classificadora de RISCO ........uereerririiisiiirrrerrreessssssssrrrerressssssssssssrsreesesssennnnns
T ST U T 1) o = TP
4.7. Objetivo de INVESHMENTO......cciiiieii e e e e e e e
4.8. Politica de Investimento e Composigao da Carteira..........cecvrrrrrrreersssssssrrnreeeeessennannns
4.9. Caracteristicas, Direitos, Condigdes de Emissdo, Subscricao e Integralizacao das Quotas.......
4.10. Amortizacao e Resgate das QUOLAS........ccevviieiieeiiiee e e e e e
4.11. Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Quotas mediante a Entrega de Direitos de
Crédito Elegiveis € AtiVOS FINANCEINOS. ...uuiiiiiiiieiirrrrereeesesssssrrrrreeseessssssssnrreeeeessssnnnns
4.12. Assembléia Geral de QUOLISLAS .......ccceeeeeiieiiiecccee e
4.13. Avaliagdo dos AtiVOS dO FUNAO ....cceeei e
4.14. Eventos de Avaliagao e de Liquidacdo Antecipada do Fundo e Eventos de Suspensao ..

4.15. Enquadramento da Razao de Garantia .........ueeeeiiiiiieiiiiiiiin s cecrsisn s eens e



4.16. Amortizacao Extraordinaria para fins de Reenquadramento da Razao de Garantia,

da Alocagao Minima em Direitos de Crédito Elegiveis e da Politica de Investimento...... 65

4.17. Reserva de Pagamento e Alocacdo de Recursos para Pagamento de Despesas do Fundo...... 65

4.18. Politica de Divulgacao de InformagGes Relativas ao FUNAO...........cccceeevvveeeveeveeee e, 66

4.19. Forma de Divulgacao de INfOrmMagOiEs .......cuvuuuiieirrerirrrrnnireeeeeeereesnnreesseerressnnnneeeeees 66

4.20. Atendimento a0S QUOLISTAS .....ivvuiiiiiiiiie i 67

4.21. Taxa de Administracdo, Taxa de Performance e demais Encargos do Fundo................ 67

4.22. Regras de Tributagao do FUNO.......iiiireeiieiiiiies e s eeeerrrses e e s e e rr s e e e e e e e nan e 69

4.23. Faculdade do Rural de Recomprar Direitos de Crédito Inadimplidos..........ccccvveevveeeeen. 71

5. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO........ccvsesuesassnssnnas 73

5.1. Dir€itoS de Creit0 ...uuurrrrisiissiiirrrrrierseesesssssrrrrrre e e s s s s ssssnrrrrrraaessssssssnnrrreeeeesssesnnnnns 75

5.2. Politica de Cadastro € Concessdo de CréditO...uumuuuuuiininiirrrrrrreeeeesssrrnrreees e s s s s ssnsnneeees 75

5.3. CondigOes de Cessdo e Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito..................... 81
5.4. Procedimentos referentes a Formalizacdo da Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo

e Outras Regras Gerais Referentes a Liquidacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis........ 88

6. O CEDENTE .....ceuueeessssssssssssssnnnnnnnsnnnsnsnnnnsnnsnnnnnssnnsnnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnnns 93

o701 T © N 2 U - | PP PPPPPPRRTPP 95

6.2. O BanCO SIMPIES....ccuuiiiii it 98

7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA .......... 99

7.1, INfOormacies SODIE @S PArteS......ccuuuuuiiiiiriiiiririiin e e e e seerrsrirn e e e s s e eeraare e e e e e s eenssan e es 101

7.2. Relacionamento entre @s Partes ........ccoviiiiiiiiiiiiiiiri s 102

8. ANEXOS....cuutsumssusssnssassssssnssssssnssssssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssassssmmssnssasssnss 105

Anexo I - Sumario dos Contratos da OPEraGa0......ccererrrreerrssssirrrerrrressssssssrrrrrressessssssssnnnes 107

Anexo II - Copia da Deliberacdo de Alteracdo do Regulamento e do Regulamento

do Fundo em vigor na data deste ProSpecto..........cccvveiiveennniieernnnieernnns s eennanenens 111
Anexo III - Relatoérios de Classificacdo de Risco das Quotas Sénior e das Quotas

SubOrdinadas MEZANINO.......uuuu i eieeieee e e e e e e e e e e e e e e e e e s 213
Anexo IV - Procedimentos de Cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos ....................... 227
Anexo V - Declaracao firmada pelo Diretor Responsavel do Administrador, nos termos

do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03 .......ccuvuuiiiiiiiiiiirniiiiis e eeeernnn s 231



1. INTRODUGAO
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secao, no singular ou no plural,
terdo o seguinte significado:

Administrador Na Primeira Data de Emissao, a Mellon Servigos
Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.

Agéncia Classificadora de Risco Na Primeira Data de Emissdo, as agéncias
classificadoras de risco contratadas pelo Fundo para
realizar a avaliacdo de risco das Quotas Sénior e das
Quotas Subordinadas Mezanino era a Standard &
Poor s e a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. O
Fundo poderda  contratar  outras  agéncias
classificadoras de risco para avaliar o risco das
Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino.

Agente Autonomo Na Primeira Data de Emissdo, a Capitdnia Agentes
Autonomos de Investimento Ltda., sociedade
regularmente constituida e devidamente autorizada a
exercer a atividade profissional de agente autbnomo
de investimento pela CVM, contratada pelo
Administrador para auxilia-lo na Oferta.

Agente de Cobranca e Recebimento Na Primeira Data de Emissdo, o Custodiante, na
qualidade de (i) agente de cobranga das Garantias
dos Direitos de Crédito Muatuo representadas por
Cessdo Fiduciaria (exceto Cheques) e do Lastro das
Operagoes de Desconto (exceto Cheques), de forma
que as Garantias dos Direitos de Crédito Muatuo
(exceto Cheques) e o Lastro das Operacdes de
Desconto (exceto Cheques) referentes a Direitos de
Crédito Elegiveis sejam registrados no sistema de
cobranca do Agente de Cobranga e Recebimento; e
(ii) agente de recebimento dos recursos depositados
na Conta do Agente de Recebimento, em moeda
corrente nacional, provenientes da liquidacdo das
Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo (exceto
cheques) e do Lastro das Operacdes de Desconto
(exceto Cheques). O Contrato de Cobranca e
Conciliagao estabelece, dentre outras obrigacdes, as
atribuicbes e responsabilidades do Agente de
Cobranca e Recebimento.

Agente de Cobranca de Direitos de Na Primeira Data de Emissdo, o Rural, na qualidade

Crédito Inadimplidos de agente de cobranga extrajudicial e/ou judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos
Procedimentos de Cobranca, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cobranca e
Conciliacao.




Agente de Conciliacao e Cobranca

Agente de Custddia e Compensacdo
de Cheques

Agente de Deposito de Documentos

Comprobatoérios

Agente de Supervisao de Garantias

Alocagao Minima de Investimento

Na Primeira Data de Emissdao, o Rural, (i) na
qualidade de agente de recebimento e conciliagao
dos recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos
de Crédito Matuo cedidos ao Fundo, para posterior
transferéncia ao Fundo, (ii) na qualidade de agente
de cobranca, de acordo com os termos e condicdes
estabelecidos nos respectivos Documentos
Comprobatdrios, dos Direitos de Crédito Mdtuo e das
Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo que ndo
sejam representadas por Cessdo Fiduciaria e (iii) na
qualidade de agente de cobranca dos Direitos de
Crédito Desconto (e das eventuais Garantias dos
Direitos de Crédito Desconto) cuja liquidacao do
respectivo Lastro das Operacoes de Desconto, por
meio do Agente de Cobranca e Recebimento, ndo
tenha sido realizada na Conta do Agente de
Recebimento. Os recursos provenientes da cobranca
dos Direitos de Crédito Elegiveis, pelo Agente de
Conciliagao e Cobranca, sdo transferidos para a Conta
Autorizada do Fundo. O Contrato de Cobranca e
Conciliagao estabelece, dentre outras obrigacdes, as
atribuicbes e responsabilidades do Agente de
Conciliagao e Cobranga.

A empresa especializada a ser contratada pelo Fundo
e pelo Rural para atuar como (i) agente de custddia e
guarda dos Cheques, até a sua compensagao ou
devolucdo ao Cedente, conforme o caso, e como (ii)
agente de compensagao dos Cheques vinculados a
Direitos de Crédito Elegiveis, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Custddia e
Compensacao de Cheques.

Na Primeira Data de Emiss3ao, o Rural, na qualidade
de agente de guarda fisica e conservagao dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito
Elegiveis, exceto dos Cheques, cuja guarda e
conservacao sao de responsabilidade do Agente de
Custodia e Compensagao de Cheques. O Contrato de
Depdsito estabelece as atribuicoes e
responsabilidades do Agente de Depdsito de
Documentos Comprobatorios.

Na Primeira Data de Emissao, o Custodiante, na
gualidade de agente de supervisao e monitoramento
das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo cedidos
ao Fundo representadas por Cessdo Fiduciaria. O
Contrato de Cobranca e Conciliagdo estabelece,
dentre outras obrigacbes, as atribuicbes e
responsabilidades do Agente de Supervisao de
Garantias.

O percentual de alocagao de, no minimo, 50% do
patriménio liquido do Fundo em Direitos de Crédito
Elegiveis, conforme estabelecido no Regulamento.




Amortizacao Extraordinaria

Anuncio de Inicio

Arquivo de Registro de Cheques

Arquivo de Registro em Cobranga

Assembléia Geral
Ativos Financeiros

Auditores Independentes

Auditores Independentes de
Conformidade

Banco Central
Banco Simples

A amortizacdo extraordindria das Quotas Sénior em
circulacao exclusivamente para fins de
enquadramento do patrimonio do Fundo a Razdo de
Garantia e/ou a Alocagdo Minima de Investimento
e/ou a observancia da politica de investimento do
Fundo, conforme descrita no item 4.16. deste
Prospecto.

O anuncio de inicio da distribuicdo publica das Quotas
Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino da
Primeira Emissao do Fundo.

O arquivo eletronico ou fisico elaborado em formato a
ser acordado entre o Agente de Custédia e
Compensagdo de Cheques, o Cedente e o
Custodiante, o qual relacionard as Garantias dos
Direitos de Crédito Mutuo representadas por Cheques
e o0 Lastro das OperagOes de Desconto representado
por Cheques relativos a Direitos de Crédito que o
Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo em uma
determinada Data de Oferta.

O arquivo eletronico elaborado em formato a ser
acordado entre o Cedente, o Gestor e o Custodiante,
0 qual relacionara as Garantias dos Direitos de
Crédito MUtuo e o Lastro das Operacdes de Desconto
relativos aos Direitos de Crédito que o Cedente esteja
disposto a ceder ao Fundo em uma determinada Data
de Oferta.

A Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

Os titulos de emissao do Tesouro Nacional, titulos de
emissado do Banco Central e/ou operacoes
compromissadas lastreadas em titulos de emissao do
Tesouro Nacional e/ou do Banco Central, os quais
poderdo compor o patrimoénio liquido do Fundo que
nado seja alocado em Direitos de Crédito Elegiveis.

A empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo para realizar a auditoria de suas
demonstragbes financeiras era a KPMG Auditores
Independentes.

A KMPG Auditores Independentes, empresa de
auditoria contratada para monitorar/supervisionar
determinadas obrigacdes do Rural no ambito das
Fungbes Operacionais do Rural, conforme descritas
no Regulamento e no Contrato de Auditoria de
Conformidade.

O Banco Central do Brasil

O Banco Simples S.A.




Benchmark

BM&F
BOVESPA
Carteira
CCF
Cedente

Central de Risco de Crédito BACEN
Certificacao

Certificadora
Cessao Fiduciaria

CETIP
Cheques

Clientes

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Quotas Sénior,
correspondente a 110% da Taxa DI.

A Bolsa de Mercadorias & Futuros.

A Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA.

A carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros.

O CCF — Cadastro dos Emitentes de Cheques sem
Fundo do Banco Central.

O Banco Rural S.A. e/ou o Banco Simples S.A., como
originadores e cedentes de Direitos de Crédito
Elegiveis ao Fundo, individualmente ou em conjunto.
A Central de Risco de Crédito do Banco Central.

Consiste no procedimento de avaliagdo e confirmagao
eletronica, pela Certificadora, ao Gestor e/ou a terceiro
por ele contratado, de que Direitos de Crédito que o
Cedente pretende ofertar ao Fundo atendem as
Condicbes de Diversificagdo, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Verificagao.

Na Primeira Data de Emiss3do, a Serasa S.A.

A cessdo fiduciaria de titulos de crédito (duplicatas,
cheques, notas promissorias e/ou notas promissorias
rurais) outorgada em garantia ao Cedente, no ambito
das Operacdes de Mdtuo.

A CETIP — Camara de Custddia e Liquidagdo.

Os cheques entregues pelos Clientes, ao Cedente, no
ambito das OperagOes de Desconto e das OperagOes
de Mutuo. A titularidade dos Cheques entregues no
ambito das Operagbes de Desconto € transferida ao
Cedente e o0s recursos provenientes de sua
compensacao sao utilizados para liquidar parte ou a
totalidade das Operacdes de Desconto, conforme o
caso. Os Cheques entregues no ambito das
Operacgbes de Mutuo sao objeto de Cessdo Fiduciaria
em favor do Cedente para assegurar parte ou a
totalidade da liquidacao das Operacdes de Mdtuo.

Os clientes pessoas juridicas do Cedente, residentes e
domiciliados no Brasil, que celebram Operacdes de
Desconto e/ou Operacdes de Mutuo com o Cedente
(as quais dao origem aos Direitos de Crédito), e que
tenham sido objeto da Politica de Cadastro e
Concessao de Crédito.




Clientes Adimplentes

Clientes Especiais

Clientes Novos

CMN
C.N.P.J./M.F.

Compromisso de Subscrigao de
Quotas Sénior

Compromisso de Subscrigao de
Quotas Subordinadas Junior

Compromisso de Subscrigao de
Quotas Subordinadas Mezanino

Compromisso(s) de Subscricao de
Quotas

Os Clientes devedores de Direitos de Crédito Elegiveis
e que estejam em total cumprimento com as suas
obrigacbes, para com o Fundo, referentes ao
pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Os Clientes indicados na lista que sera incorporada ao
Contrato de Cessao como Anexo II por meio da
celebragdo de instrumento particular de aditamento
entre o Fundo e o Cedente, com a interveniéncia do
Custodiante e do Gestor. A lista de Clientes Especiais
somente sera incorporada ao Contrato de Cessdo
e/ou alterada mediante consulta prévia a Standard &
Poor’s e a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.,
Agéncias Classificadoras de Risco responsaveis pela
avaliacdo de risco das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino, uma vez que qualquer
alteragao a lista de Clientes Especiais ndao devera
implicar o rebaixamento da classificagdo de risco
(rating) atribuida as Quotas Sénior.

Os Clientes cujo histérico de Operacdes de Mutuo
e/ou Operacdes de Desconto realizadas com o
Cedente tenha prazo inferior a 180 (cento e oitenta)
dias, considerando-se a data do primeiro desembolso
de recursos pelo Cedente em favor do Cliente como a
data inicial do histdrico.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda.

O “Compromisso de Subscricao e Integralizacao de
Quotas Sénior e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre o Fundo e os subscritores das Quotas Sénior
guando da subscricao de Quotas Sénior do Fundo.

O “Compromisso de Subscricao e Integralizacdo de
Quotas Subordinadas Junior e Outras Avencgas”, a ser
celebrado entre o Fundo e o Rural quando da
subscricao de Quotas Subordinadas Junior.

O “Compromisso de Subscricao e Integralizacdo de
Quotas Subordinadas Mezanino e Outras Avencas”, a
ser celebrado entre o Fundo e os subscritores das
Quotas Subordinadas Mezanino do Fundo quando da
subscricao de Quotas Subordinadas Mezanino.

O Compromisso de Subscricdo de Quotas Sénior, o
Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas
Mezanino e/fou o Compromisso de Subscricdo de
Quotas Subordinadas Junior, quando referidos em
conjunto ou individualmente.




Condigoes de Cessdao

Condicoes de Diversificacdao

Conta Autorizada do Fundo

Contrato de Auditoria
Conformidade

Conta do Agente de Recebimento

de

As condigdes minimas de cessao dos Direitos de
Crédito, as quais deverdo ser verificadas e atendidas
pelo Cedente antes de cada cessdo ao Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao e conforme indicadas
no item 5.3.1. deste Prospecto. O Cedente serda o
Unico responsavel pela verificacao e atendimento das
Condigbes de Cessao.

As Condicbes de Cessao referidas nas alineas “a” e
"b” do item 5.3.1. deste Prospecto, a serem objeto de
Verificacao e Certificagao pela Certificadora antes de
cada cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, nos
termos do Regulamento e do Contrato de Verificagao.
A conta corrente mantida pelo Fundo no Custodiante,
na qual serao depositados os recursos provenientes
da liquidacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis. A
operacionalizacdo da Conta Autorizada do Fundo é
realizada pelo Custodiante, conforme disposto no
Contrato de Cobranca e Conciliacao.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria de
Conformidade e Outras Avengas” a ser celebrado com
os Auditores Independentes de Conformidade até a
Primeira Data de Emissdao. O Contrato de Auditoria de
Conformidade estabelece as obrigacdes dos Auditores
Independentes de Conformidade para com o Fundo.
A conta de recebimento de titularidade do Agente de
Cobranca e Recebimento, mantida no Custodiante,
sob o controle do Agente de Cobranca e
Recebimento, na qual serdo depositados os recursos
provenientes da liquidacdo das Garantias dos Direitos
de Crédito Mutuo (exceto da compensacao de
Cheques) e do Lastro das Operacbes de Desconto
(exceto da compensagcao de Cheques). Os recursos
provenientes da liquidacdo das Garantias dos Direitos
de Crédito MUtuo depositados na Conta do Agente de
Recebimento serdo transferidos para o Agente de
Conciliagao e Cobranga (desde que um Evento de
Suspensdo ndo esteja em andamento) e os recursos
provenientes da liquidacdo do Lastro das Operacdes
de Desconto depositados na Conta do Agente de
Recebimento serdo transferidos para a Conta
Autorizada do Fundo. A operacionalizacdo da Conta
do Agente de Recebimento é realizada pelo Agente
de Cobranga e Recebimento, conforme disposto no
Contrato de Cobranca e Conciliagao.

10




Contrato de Cessao

Contrato de Cobrancga e Conciliacdo

Contrato de Custodia

Contrato de Custdédia e Compensacao
de Cheques

Contrato de Deposito

O “Instrumento Particular de Contrato de Promessa
de Cessdo e Aquisicdo de Direitos de Crédito e Outras
Avencas” a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente
até a Primeira Data de Emissdo. O Contrato de
Cessao estabelece os termos e condicdes que serao
observados para a realizacgdo das operagdes de
cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo.

O “Contrato de Agente de Cobrancga, Recebimento e
Conciliagdo de Direitos de Crédito e Outras Avencas”
a ser celebrado entre o Rural, o Custodiante e o
Fundo, com a interveniéncia do Gestor, até a Primeira
Data de Emissao. O Contrato de Cobranca e
Conciliagdo disciplinara a prestacao dos servicos do
Custodiante como Agente de Cobranca e
Recebimento e Agente de Supervisdo de Garantias,
bem como a prestacdo de servicos do Rural no
exercicio das Funcdes Operacionais do Rural.

O “Contrato de Prestacao de Servicos de Custddia e
Controladoria do Rural Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios — Crédito Financeiro Corporativo 17,
celebrado com o Custodiante. O Contrato de Custodia
estabelece as obrigagdes do Custodiante como
custodiante dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do
disposto no artigo 38 da Instrucdo CVM n.° 356/01.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e
Compensacgao de Cheques e Outras Avengas” a ser
celebrado entre o Fundo, o Rural e o Agente de
Custodia e Compensacgdo de Cheques até a Primeira
Data de Emissao, por meio do qual o Agente de
Custodia e Compensagao de Cheques sera contratado
pelo Fundo e pelo Rural para prestacdao de servigos
de custddia fisica e compensacdo dos Cheques
vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis por meio de
Garantias de Direitos de Crédito Mutuo ou OperagGes
de Desconto.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito de
Documentos Comprobatdrios e Outras Avengas” a ser
celebrado com o Rural até a Primeira Data de
Emissdo. O Contrato de Depédsito regularda as
obrigacbes do Rural relacionadas a prestacao dos
servicos de custodia fisica das vias originais dos
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos
de Crédito Elegiveis (exceto dos Cheques, que serdo
custodiados pelo Agente de Custddia e Compensacao
de Cheques, nos termos do Contrato de Custddia e
Compensagao de Cheques).
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Contrato de Gestao

Contrato de Verificagao

Contratos da Operacao

CPMF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
CVM
Data de Oferta

Data de Aquisicao e Pagamento

O ™“Contrato de Prestacao de Servicos de
Administracdo de Carteira do Rural Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios — Crédito
Financeiro Corporativo I e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre o Administrador e o Gestor até a
Primeira Data de Emissdo. O Contrato de Gestdo
regulara, dentre outras, as obrigacdes do Gestor
relacionadas a prestacdo dos servicos de gestao da
Carteira.

O “Contrato de Verificacao e Certificacao de Direitos
de Crédito e Outras Avengas” a ser celebrado com a
Certificadora até a Primeira Data de Emissdo. O
Contrato de Verificacdo estabelece as obrigacdes e
atribuicdes da Certificadora para com o Gestor.

O Contrato de Cessao, em conjunto com o Contrato
de Cobranca e Conciliagdo, Contrato de Custddia,
Contrato de Custodia e Compensacao de Cheques,
Contrato de Deposito, o Contrato de Gestdo e o
Contrato de Verificacdo, referentes ao funcionamento
do Fundo e/ou as operacgdes de aquisicao de Direitos
de Crédito pelo Fundo.

Contribuicao Proviséria sobre a Movimentacdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira.

Os critérios de elegibilidade previstos no
Regulamento, Contrato de Cessao e no item 5.3.2.
deste Prospecto, a serem observados pelo
Custodiante previamente a cada operagao de
aquisigdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Na Primeira Data de Emissao, o Banco Bradesco S.A.
A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Qualquer Dia Util apds a celebragao do Contrato de
Cessdo, em que o Cedente disponibilizar ao
Custodiante, ao Administrador e ao Gestor, por meio
eletronico e/ou fisico, Relatdrio de Direitos de Crédito
Disponiveis, indicando relacdo dos Direitos de Crédito
que esteja disposto a ceder ao Fundo no Dia Util
especifico.

Cada data em que for verificada a ocorréncia
cumulativa dos eventos referidos nas alineas (i) a (x)
do item 5.4.1. deste Prospecto, quando as operacoes
de cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo,
nos termos do Contrato de Cessao, serao consideradas
formalizadas e concluidas.
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Data de Resgate

Data de Verificacao

Data(s) de Amortizacao

Dia Util

Direito de Dissidéncia

Direitos de Crédito

Direitos de Crédito Desconto

Direitos de Crédito Elegiveis

Direitos de Crédito Inadimplidos

Direitos de Crédito Mutuo

A data em que houver o Ultimo pagamento de
amortizacdo das Quotas  Sénior, conforme
cronograma de amortizagao previsto no Anexo V do
Regulamento e no item 4.10.1. deste Prospecto.

Cada data em que seja apurada a Razdo de Garantia
pelo Custodiante, nos termos do Regulamento.

Cada data em que houver pagamento de amortizacao
das Quotas, conforme cronograma de amortizagao
previsto no Anexo V do Regulamento e no item
4.10.1. deste Prospecto.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Prospecto e do Regulamento ndo sejam Dia Util,
conforme definido nesta secdo, considerar-se-a como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

O direito de resgate antecipado conferido aos
Quotistas titulares de Quotas Sénior na hipdtese de
deliberacdo, pela Assembléia Geral, pela ndo
liguidacdo antecipada do Fundo, quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao
Antecipada.

Os Direitos de Crédito Mdtuo e os Direitos de Crédito
Desconto, quando referidos em conjunto.

Os direitos de crédito vinculados ao Lastro das
Operagoes de Desconto, em conjunto com os direitos
de crédito detidos pelo Cedente contra seus Clientes
no ambito das respectivas Operacdes de Desconto.
Os Direitos de Crédito Mdtuo e os Direitos de Crédito
Desconto que sejam objeto de Verificacdo e
Certificacdo, que atendam as CondigGes de Cessdo e
aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao
Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

Os Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e ndo pagos
pelos respectivos Clientes apds 21 dias contados das
respectivas datas de vencimento.

Os direitos de crédito detidos pelo Cedente contra
seus Clientes e que sejam originados no ambito de
Operacoes de Mutuo.
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Documentos Comprobatorios

Eventos de Avaliacao
Eventos de Liquidacao Antecipada
Eventos de Revisao

Eventos de Suspensao

Funcgoes Operacionais do Rural

Fundo

Garantias

Garantias dos Direitos de Crédito
Mutuo

Os documentos que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exeqibilidade dos Direitos de
Crédito e respectivas Garantias, quais sejam: (i)
cédulas de crédito bancario representativas de
Operacdo de Mutuo (para os Direitos de Crédito
Matuo), (i) cédulas de crédito bancario
representativas de Operacao de Desconto e
documentos que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exeqiibilidade do Lastro das
Operacgoes de Desconto (para os Direitos de Crédito
Desconto) e (iii) instrumentos de constituicdo das
Garantias.

Quaisquer dos eventos indicados no item 4.14.1.
deste Prospecto.

Quaisquer dos eventos indicados no item 4.14.2.
deste Prospecto.

Os eventos que ensejam a revisao do Contrato de
Cessao, conforme definidos no Contrato de Cessao.
Quaisquer dos Eventos de Avaliagdo referidos nos
incisos (x) a (xiv) do item 4.14.1. deste Prospecto,
gue podem resultar ou ndo, conforme decisao da
Assembléia Geral, na destituicao do Rural no exercicio
das Fungbes Operacionais do Rural, nos termos do
Contrato de Cobranca e Conciliagao.

Na Primeira Data de Emissao, as atividades exercidas
pelo Rural com relagdo ao Fundo na qualidade de
Agente de Conciliacdo e Cobranca e Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

O Rural Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Crédito Financeiro Corporativo I.

As Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo e as
Garantias dos Direitos de Crédito Desconto, quando
referidas em conjunto.

As garantias outorgadas pelos Clientes em favor do
Cedente para assegurar a liquidacao das Operacoes de
Mltuo, constituidas, necessariamente, pela Cessao
Fiduciaria de titulos de crédito de titularidade dos
Clientes (tais como duplicatas, cheques, notas
promissorias ef/ou notas promissorias rurais), bem
como, facultativamente, por outras garantias dos
Clientes e/ou garantias de terceiros. Ainda, o Saldo de
Conta Vinculada sera designado como parte integrante
das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo.
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Garantias dos Direitos de Crédito
Desconto

Gestor

Horario Limite para Cessao

Horario Limite para Certificacao

Instrugao CVM n.°© 356/01

Instrugdao CVM n.° 400/03
Instrugdao CVM n.° 409/04
Investidores Qualificados
IOF/Cambio

IOF/Titulos

Sem prejuizo do Lastro das Operacoes de Desconto,
garantias eventualmente outorgadas pelos Clientes
em favor do Cedente para assegurar a liquidagao das
Operagbes de Desconto, bem como garantias de
terceiros.

Na Primeira Data de Emissdo, a Integral-Capitania
Gestores de Valores Mobiliarios Ltda., contratada pelo
Administrador para realizar a gestao da Carteira do
Fundo.

O horario limite para disponibilizacdo, pelo Cedente,
em uma determinada Data de Oferta, do Relatério de
Direitos de Crédito Disponiveis ao Custodiante, ao
Administrador e ao Gestor, conforme estabelecido no
Contrato de Cessao.

O horario limite para a disponibilizacdo ao Gestor, em
uma determinada Data de Oferta, (i) pelo
Custodiante, de informacdes atualizadas sobre a
composicao da Carteira naquela Data de Oferta, e (ii)
pelo Cedente, da lista preliminar dos Direitos de
Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao
Fundo na referida Data de Oferta, a qual devera
contemplar o valor individualizado de cada Direito de
Crédito e o valor do respectivo Lastro das Operagoes
de Desconto e/ou das respectivas Garantias. As
informacOes ora referidas serdo encaminhadas pelo
Gestor a Certificadora, para fins de Verificacdo e
Certificagdo.

Instrugao CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada pela Instrucdo CVM n.° 393, de 22
de julho de 2003, pela Instrugao CVM n.° 435, de 5
de julho de 2006 e pela Instrucdo CVM n.° 446, de 19
de dezembro de 2006, em vigor na data deste
Prospecto.

Instrugao CVM n.° 400, de 29 dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugao CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Os investidores assim definidos de acordo com a
Instrucdo CVM n.° 409/04.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio, Seguro
e relativas a Operagdes de Cambio.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio, Seguro
e relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios.
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Lastro das Operacoes de Desconto

Oferta

Operagdes de Desconto

Operacoes de Miatuo

Percentuais de Concentragao e
Diversificagcdao dos Direitos de Crédito

Os titulos de crédito cedidos pelos Clientes ao
Cedente no ambito das Operacoes de Desconto, cujos
pagamentos, que coincidem com o vencimento das
Operacoes de Desconto, sdo utilizados para liquidar
os Direitos de Crédito Desconto.

A distribuicdo publica da Primeira Emissdao de Quotas
Sénior e de Quotas Subordinadas Mezanino do
Fundo.

Sao operacoes de desconto de titulos de crédito de
titularidade dos Clientes. As Operagdes de Desconto
sao celebradas entre os Clientes e o Cedente,
formalizadas por meio da assinatura de cédulas de
crédito bancario. No ambito das Operages de
Desconto, o Cedente concede financiamentos aos
Clientes por meio da aquisicao, pelo Cedente, de
titulos de crédito de titularidade dos Clientes, cujos
valores coincidem com os valores dos financiamentos
concedidos aos Clientes e cujos vencimentos
coincidem com as datas de vencimento das
Operagbes de Desconto. Os titulos de crédito objeto
das Operagdes de Desconto, portanto, sdo cedidos de
forma onerosa ao Cedente (por meio da concessao
do financiamento aos Clientes) e 0s recursos em
moeda corrente nacional decorrentes do pagamento
dos referidos titulos de crédito (o Lastro das
Operagbes de Desconto), cujos vencimentos
coincidem com o vencimento das Operacdes de
Desconto, sao utilizados para liquidar as Operagoes
de Desconto. Os Clientes sdo responsaveis pela
existéncia, validade e liquidacdo do Lastro das
Operagbes de Desconto. Além do Lastro das
Operagbes de Desconto, as Operacoes de Desconto
podem ser celebradas com a constituicdo de
Garantias dos Direitos de Crédito Desconto.

Sao operagOes de mutuo celebradas entre os Clientes
e o Cedente, formalizadas por meio da assinatura de
cédulas de crédito bancario. No éambito das
Operagbes de Mutuo, o Cedente concede
financiamentos aos Clientes. As Operacoes de Mutuo
sempre sao celebradas com a constituicdo de
Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo
representadas por Cessdo Fiduciaria e podem contar
com outras Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo.
Os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de

A\ Py /4

Cessao previstos, respectivamente, nas alineas “a” a
“c” do item 5.3.2. e nas alineas “a” a “g” do item
5.3.1. deste Prospecto, os quais correspondem a
percentuais de concentracdo e diversificagao relativos
aos Direitos de Crédito e as Garantias que devem ser
observados a qualquer momento, durante todo o

prazo de duracdo do Fundo.
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Percentual Minimo de Garantia dos
Direitos de Crédito

Periodo Inicial

Periodo Final
Pessoas Autorizadas

Pessoas Autorizadas do Cedente

Pessoas Autorizadas do Fundo

Politica de Cadastro e Concessao de
Crédito

Prazo de Colocacao

Um percentual minimo do valor de face dos Direitos
de Crédito Elegiveis, o qual representara, a qualquer
momento apds a cessdao dos Direitos de Crédito
Elegiveis ao Fundo e até a sua liquidagao, o valor
minimo, conforme o caso, (i) das Garantias dos
Direitos de Crédito Mdtuo referentes a Direitos de
Crédito Mdtuo cedidos ao Fundo representadas por
Cessdo Fiduciaria ou (i) do Lastro das Operacoes de
Desconto referentes a Direitos de Crédito Desconto
cedidos ao Fundo. Na Primeira Data de Emissao, o
Percentual Minimo de Garantia dos Direitos de
Crédito corresponde a 90%.

O periodo gue se inicia na Primeira Data de Emissao
e encerra-se apos (i) o 180° (centésimo octogésimo)
dia contado da referida data ou (ii) a data em que a
Carteira do Fundo seja composta por Direitos de
Crédito Elegiveis com valor equivalente a R$
50.000.000,00, o que ocorrer primeiro.

O periodo que se inicia no 180° dia anterior a Data
de Resgate.

As Pessoas Autorizadas do Cedente e as Pessoas
Autorizadas do Fundo, quando referidas em conjunto.
As pessoas autorizadas a representar o Cedente em
operacoes de cessdo de Direitos de Crédito do
Cedente ao Fundo, bem como para assinar os
respectivos Termos de Cessao em nome do Cedente,
conforme indicadas no Contrato de Cessao.

As pessoas autorizadas a representar o Fundo em
operacoes de cessdo de Direitos de Crédito do
Cedente ao Fundo, bem como para assinar os
respectivos Termos de Cessao em nome do Fundo,
conforme indicadas no Contrato de Cessao.

A politica de cadastro e concessdo de crédito
observada pelo Cedente na origem e formalizacao
dos Direitos de Crédito, conforme descrita no
Regulamento e no item 5.2. deste Prospecto.

O prazo maximo de 180 dias corridos contados da
data do registro da Oferta na CVM, durante o qual
poderdo ser subscritas Quotas Sénior e/ou Quotas
Subordinadas Mezanino objeto da Oferta. O
Administrador podera solicitar a CVM a prorrogacdo
do Prazo de Colocacdo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de
aprovacao em Assembléia Geral.
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Prazo para Reenquadramento da
Carteira

Prazo para Resgate Antecipado

Preco de Aquisicao

Preco de Emissao

Primeira Data de Emissao

Primeira Emissao

Procedimentos de Cobranca

Prospecto

Quotas

Quotas Sénior

O periodo de 8 (oito) Dias Uteis durante o qual a
Carteira do Fundo podera permanecer
desenquadrada em relacdo a qualquer dos
Percentuais de Concentracdo e Diversificacdo dos
Direitos de Crédito e/ou ao Percentual Minimo de
Garantia dos Direitos de Crédito, sem que referido
desenquadramento represente a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo (salvo na hipdtese prevista na
alinea (xxi) do item 4.14.1. deste Prospecto, que
estara sujeita ao prazo especifico ali indicado).
Durante o Prazo para Reenquadramento da Carteira,
o Fundo podera realizar aquisicoes de Direitos de
Crédito de acordo com o disposto no item 6.3. do
Regulamento.

O prazo de 45 dias corridos contados da data da
Assembléia Geral que deliberar pela liquidacdo
antecipada do Fundo, para que ocorra o resgate
integral das Quotas do Fundo.

O preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, calculado de acordo com os
critérios descritos no Contrato de Cessao.

O preco de emissao inicial e unitario das Quotas do
Fundo no ambito da Primeira Emissao.

A data em que ocorrer a primeira integralizacao de
Quotas representativas da Primeira Emissao do
Fundo.

A primeira emissao de Quotas do Fundo, composta
por 210.000 Quotas Sénior no valor de R$
210.000.000,00, 30.000 Quotas Subordinadas
Mezanino no valor de R$ 30.000.000,00 e 60.000
Quotas Subordinadas Junior no valor de R$
60.000.000,00, em montante total de R$
300.000.000,00.

Os procedimentos a serem adotados pelo Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos para
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, conforme descritos no
Regulamento e no Anexo IV deste Prospecto.

Este Prospecto de distribuicdo publica de Quotas
Sénior e Quotas Subordinadas Mezanino da Primeira
Emissdao do Rural Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Crédito Financeiro Corporativo I,
elaborado nos termos da regulamentagao aplicavel.
As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

As quotas sénior da Primeira Emissdo do Fundo.
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Quotas Subordinadas

Quotas Subordinadas Junior

Quotas Subordinadas Mezanino

Quotista

Quotistas Dissidentes

Razdo de Garantia

Regulamento
Relatorio de Direitos de Crédito
Disponiveis

As Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior da Primeira Emissao do Fundo,
quando referidas em conjunto.

As quotas subordinadas junior da Primeira Emissao
do Fundo, que se subordinam as Quotas Sénior e as
Quotas Subordinadas Mezanino para fins de
pagamento de amortizagdo e resgate, conforme
descrito no Regulamento.

As quotas subordinadas mezanino da Primeira
Emissdao do Fundo, que se subordinam as Quotas
Sénior para fins de pagamento de amortizacao e
resgate, mas que tém preferéncia sobre os
pagamentos de amortizacdo e resgate das Quotas
Subordinadas Junior.

O titular de Quotas Sénior ou de Quotas
Subordinadas.

Os titulares de Quotas Sénior que discordarem da
decis3o da Assembléia Geral que deliberar pela nao
liquidagdo antecipada do Fundo quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada.

O resultado, na forma percentual, da divisao do valor
das Quotas Subordinadas Junior pelo valor total do
patrimonio  liqguido, = conforme  disposto  no
Regulamento, bem como o resultado, na forma
percentual, da divisdo do valor das Quotas Sénior
pelo valor total do patrimonio liquido, conforme
disposto no item 4.9.4. deste Prospecto. Até o
resgate integral das Quotas Sénior, o valor das
Quotas Subordinadas Junior devera corresponder a,
no minimo, 20% (vinte por cento) do valor do
patrimoénio liquido do Fundo e o valor das Quotas
Sénior devera corresponder a, no maximo, 70%
(setenta por cento) do valor do patrimoénio liquido do
Fundo.

O Regulamento do Fundo e seus anexos.

A relagao dos Direitos de Crédito que o Cedente esteja
disposto a ceder ao Fundo em um determinado Dia Util
apos a celebracdo do Contrato de Cessdo, a qual devera
ser disponibilizada pelo Cedente ao Custodiante, ao
Administrador e ao Gestor, por meio eletronico e/ou
fisico na forma acordada entre o Cedente e o
Custodiante. O Relatério de Direitos de Crédito
Disponiveis identificard que os Direitos de Crédito nele
indicados atendem as Condicdes de Diversificacdo.
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Relatorio de Direitos de Crédito
Elegiveis

Reserva de Pagamento

Rural
Sacados

Sacados Especiais

Sacados Inadimplentes

Saldo da Conta Vinculada

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

A relacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis que o
Fundo esteja disposto a adquirir em um determinado
Dia Util apds a celebracdo do Contrato de Cessdo, a
qual devera ser disponibilizada pelo Custodiante ao
Cedente, Administrador e ao Gestor, por meio
eletronico e/ou fisico, de acordo com modelo
disponibilizado no Contrato de Cessdo. O Relatorio de
Direitos de Crédito Elegiveis identificara os Direitos de
Crédito Elegiveis objeto de aquisicdo pelo Fundo e o
respectivo Preco de Aquisicao.

A reserva constituida pelo Custodiante, instruido pelo
Administrador, segundo orientacdao do Gestor, para
fazer frente ao pagamento das amortizacdes e do
resgate das Quotas do Fundo, por meio da aplicacao
dos recursos recebidos das liquidacdes dos Direitos
de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros,
segundo os critérios estabelecidos no Capitulo Vinte
do Regulamento e no item 4.17. deste Prospecto.

O Banco Rural S.A.

Os devedores das Garantias dos Direitos de Crédito
Mltuo representadas por Cessdo Fiduciaria e/ou do
Lastro das Operagbes de Desconto.

Os Sacados indicados na lista constante do Anexo I
do Contrato de Cessao. Conforme previsto no
Contrato de Cessao, a lista de Sacados Especiais
somente podera ser alterada mediante aprovagao da
Agéncia Classificadora de Risco, uma vez que
qualquer alteracdo a lista de Sacados Especiais ndo
podera implicar o rebaixamento da classificagdo de
risco (rating) atribuida as Quotas Sénior.

Os Sacados devedores de Lastro das Operacdes de
Desconto referente a Direitos de Crédito
Inadimplidos.

O saldo de recursos em moeda corrente nacional
mantidos em conta corrente vinculada de cada
Cliente no Cedente, que poderd ser utilizado para
liguidar os Direitos de Crédito Muituo, conforme
autorizagao dos Clientes ao Cedente, nos termos das
Operacbes de Muituo, e que, em conjunto com a
Cessao Fiduciaria, compde as Garantias dos Direitos
de Crédito Mutuo.

A remuneragao mensal devida ao Administrador,
conforme prevista no Anexo VII do Regulamento e no
item 4.21. deste Prospecto.

A taxa de desempenho a ser paga ao Administrador,
calculada nos termos do Anexo VII do Regulamento e
no item 4.21. deste Prospecto.
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Taxa DI A taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros —
DI, de 1 (um) dia, Extra Grupo, calculada e divulgada
pela CETIP, e capitalizada em base anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252
(duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis).

Termo de Adesao O “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Rural Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios — Crédito Financeiro Corporativo
1", elaborado na forma do Anexo III do Regulamento,
a ser assinado por cada Quotista no ato da primeira
subscricao de Quotas do Fundo.

Termo de Cessao O documento elaborado de acordo com o modelo
constante do Contrato de Cessao, que regulard a
cessdo de Direitos de Crédito selecionados para
aquisicao pelo Fundo nos termos do Contrato de
Cessao, bem como identificara tais Direitos de Crédito
e 0 seu respectivo Preco de Aquisicdo. O Termo de
Cessdo sera assinado pelas Pessoas Autorizadas.

Valor Futuro Estimado O valor estimado pelo Administrador, conforme
orientagao do Gestor, para realizar o pagamento da
préxima parcela de amortizacao ou do resgate devido
as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas
Mezanino, o qual devera ser alocado em Ativos
Financeiros, em observancia aos percentuais
indicados no Regulamento.

Verificagdo O procedimento de andlise das Condigdes de
Diversificacao pela Certificadora, nos termos do
Contrato de Verificacdo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto, que nao tenham sido definidos nesta Secao,
terdo o significado que Ihes for atribuido no préprio Prospecto ou nos Contratos da Operacao.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Numero da Emissao
Montante Total da Oferta
Quantidade de Classes

Quantidade de Quotas
Sénior
Quantidade de Quotas

Subordinadas Mezanino

Forma de Integralizacao
das Quotas Sénior e das
Quotas Subordinadas

Mezanino

Preco de Integralizacao
das Quotas Sénior e das
Quotas Subordinadas

Mezanino

Amortizacdo das Quotas

Sénior e das Quotas

Subordinadas Mezanino

Administrador/Distribuido

r

Primeira

R$ 240.000.000,00

Trés, sendo uma Unica classe de Quotas Sénior e duas classes
de Quotas Subordinadas, as Quotas Subordinadas Mezanino e
as Quotas Subordinadas Junior.

210.000

30.000

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo
subscritas nos termos dos respectivos Compromissos de
Subscricdao de Quotas e integralizadas mediante chamadas
parciais de capital, conforme descrito nos respectivos
Compromissos de Subscricdo de Quotas. A integralizagdo sera
efetuada (i) por meio do Sistema de Fundo Fechado — SFF,
mantido e operacionalizado pela CETIP ou (ii) por meio de
qualquer  transferéncia de recursos permitida na
regulamentacdo aplicavel, em moeda corrente nacional.

A integralizacao das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas
Mezanino serd feita pelo valor da Quota no dia da
integralizagdo, correspondente ao Preco de Emissdo atualizado
desde a Primeira Data de Emissdao até a data da respectiva
integralizagdo, calculado de acordo com o disposto no
Regulamento e nos itens 4.9.8. e 4.9.9. abaixo.

O Administrador promovera amortizacdes parciais e/ou total das
Quotas de acordo com o cronograma previsto no Regulamento
e no item 4.10.1. deste Prospecto, sendo que as Quotas Sénior
terao preferéncia sobre as Quotas Subordinadas Mezanino e as
Quotas Subordinadas Mezanino terdao preferéncia sobre as
Quotas Subordinadas Junior para fins de pagamento de
amortizacdo e resgate.

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., que contratou a Capitania Agentes Autbnomos
de Investimento Ltda. para auxilid-la na colocagdo das Quotas

Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino.
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Preco de Emissao

Negociacdo

Publico Alvo

Inadequacao
Investimento
Informacoes Adicionais

do

O Preco de Emissao das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino da Primeira Emissao foi fixado em R$
1.000,00 por Quota Sénior e por Quota Subordinadas Mezanino,
na Primeira Data de Emissao, totalizando a Oferta o valor de R$
240.000.000,00.

Na Primeira Data de Emissdo, as Quotas Sénior e as Quotas
Subordinadas Mezanino s3ao admitidas a negociagao (i) no
Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado
pela CETIP, e (ii) nos sistemas de negociagdao BOVESPA FIX e
SOMA FIX, administrados e operacionalizados pela BOVESPA.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados e a fundos de
investimento regulados pela Instrucago CVM n.° 409/04 que
sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de
investimento em direitos creditdrios.

A Oferta ndo é destinada a investidores que necessitam de
ampla liquidez em seus titulos.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o
Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto ao
Administrador, ao Agente Autonomo e/ou a CVM.
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2. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas da Oferta

2.1.1. A Oferta

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino s3ao objeto de distribuicao publica, sob o
regime de melhores esforcos de colocagdo, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de
balcdo ndo organizado. A Oferta serda conduzida pelo Administrador, que contratou o Agente
Auténomo para auxilid-lo colocacdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino.

2.1.2. Publico Alvo

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados e a fundos de investimento regulados pela
Instrucdo CVM n.° 409/04 que sejam habilitados a adquirir quotas de emissdao de fundos de
investimento em direitos creditorios.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino

A Oferta foi registrada na CVM, em 5 de fevereiro de 2007, nos termos da Instrucdo CVM n.°
356/01 e da Instrucao CVM n.° 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissdo e Quantidade de Quotas Sénior e Quotas
Subordinadas Mezanino Objeto da Oferta

A Primeira Emissao é composta por 210.000 Quotas Sénior, 30.000 Quotas Subordinadas Mezanino
e 60.000 Quotas Subordinadas Junior, todas correspondentes a fragdes ideais do patrimonio liquido
do Fundo. As Quotas Subordinadas Junior n3ao sao objeto da Oferta e serdo subscritas e
integralizadas pelo Rural, nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas
Junior.

2.1.5. Preco de Emisséo e Preco de Integralizacdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas
Mezanino no dmbito da Oferta

O Prego de Emissdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino foi fixado em R$
1.000,00 por Quota Sénior e por Quota Subordinadas Mezanino, na Primeira Data de Emissdo,
totalizando a Oferta o valor de R$ 240.000.000,00.

A integralizacdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino sera realizada pelo valor
da Quota no dia da integralizacdo, correspondente ao Preco de Emissao atualizado desde a Primeira
Data de Emissdo até a data da respectiva integralizacdo, calculado de acordo com o disposto nos
itens 4.9.8. e 4.9.9. deste Prospecto.

2.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas
Mezanino durante o Prazo de Colocagéo

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas e integralizadas nos termos
dos respectivos Compromissos de Subscricao de Quotas.
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No ato da primeira subscricao de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que serad autenticado pelo Administrador, (ii) firmara o respectivo Compromisso de
Subscrigdo de Quotas, e (iii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por
meio da assinatura de Termo de Adesao, estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento
e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicao da
Carteira do Fundo e a Taxa de Administracdo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos no Regulamento e na Secdo 3 deste Prospecto.

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas durante o Prazo de
Colocacdo, ou seja, em até 180 dias contados da data do registro da Oferta perante a CVM. O
Administrador podera solicitar a CVM a prorrogacao do Prazo de Colocagdo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de aprovacao em Assembléia Geral.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas
Mezanino que ndo sejam subscritas dentro do Prazo de Colocacao serdo canceladas pelo
Administrador, sem necessidade de aprovacao de tal cancelamento em Assembléia Geral.

A integralizacdo das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do Sistema de Fundo Fechado -
SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP ou (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos
permitida na regulamentacdo aplicavel, em moeda corrente nacional. A integralizacdo de Quotas
Sénior ou Subordinadas sera feita pelo valor da Quota no dia da integralizagao, correspondente ao
Preco de Emissdo atualizado desde a Primeira Data de Emissdao até a data da respectiva
integralizagdo, calculado de acordo com o disposto nos itens 4.9.8. e 4.9.9. deste Prospecto.

Eventual modificagcdo ou revogagao da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Administrador aos
investidores pelos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Antncio de Inicio.

Na hipdtese de modificacao das condicdes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta terdo que confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacdo do
Administradorr referida acima, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, sendo
presumida a manutencdo da aceitacdo em caso de siléncio.

Na hipotese de (i) modificagdo da Oferta e o investidor ndo aceitar essa modificagdo ou (ii)
revogagao da Oferta, os montantes eventualmente entregues pelos investidores na subscricao e
integralizacdo de Quotas Sénior e/ou Quotas Subordinadas Mezanino serdo integralmente
restituidos no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da manifestacdo do investidor nesse sentido,
deduzidos dos encargos e tributos devidos. Neste caso, os investidores deverdo fornecer um recibo
de quitacao ao Administrador referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos
boletins de subscricao referentes as Quotas Sénior e/ou Quotas Subordinadas Mezanino ja
integralizadas.
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2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, teve inicio
em 27 de fevereiro de 2007, data de publicacdo do Anuncio de
Inicio.

Prazo de Colocagao

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino do
Fundo devem ser subscritas dentro do prazo maximo de 180
dias contados da data do registro da Oferta junto a CVM, qual
seja, 5 de fevereiro de 2007.

Manifestacdo de aceitacdo
da Oferta pelos
investidores

Com o inicio da Oferta, os investidores interessados em
adquirir Quotas Sénior e/ou Quotas Subordinadas Mezanino no
ambito da Oferta poderdo manifestar a sua intencao de
adquirir Quotas Sénior e/ou Quotas Subordinadas Mezanino no
ambito da Oferta junto ao Administrador e/ou ao Agente
Auténomo, a qualquer momento a partir do primeiro dia Util
do Prazo de Colocagao e até 2 dias Uteis anteriores a data de
publicacdo do andncio de encerramento da Oferta, por meio
da assinatura dos boletins de subscricdo das Quotas Sénior
e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino.

Distribuicao junto ao
publico

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serao
colocadas junto a Investidores Qualificados e a fundos de
investimento regulados pela Instrugago CVM n.° 409/04 que
sejam habilitados a adquirir quotas de emissao de fundos de
investimento em direitos creditorios.

Subscricao e
Integralizacdo das Quotas
Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo
subscritas e integralizadas nos termos dos respectivos
Compromissos de Subscricdo de Quotas. No ato da primeira
subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo
Administrador, (ii) firmara o respectivo Compromisso de
Subscricdo de Quotas, e (iii) receberd exemplar do
Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da
assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente (a) das
disposicdes contidas no Regulamento e neste Prospecto,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicdo da Carteira do Fundo e a Taxa de Administragdo e
(b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos no Regulamento e na Secgao 3 deste Prospecto.

A integralizacao das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por
meio do Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP ou (ii) por meio de qualquer
transferéncia de recursos permitida na regulamentacdo
aplicavel, em moeda corrente nacional. A integralizagdo de
Quotas Sénior ou Subordinadas sera feita pelo valor da Quota
no dia da integralizacdo, correspondente ao Prego de Emissao
atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a data da
respectiva integralizagao, calculado de acordo com o disposto
nos itens 4.9.8. e 4.9.9. deste Prospecto.
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Modificacao ou Revogacao
da Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente,
noticia sobre eventual modificacdo ou revogacao da Oferta,
pelos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Andncio de
Inicio.

Prazo para manifestacao
de aceitacao da Oferta
pelos investidores, na
hipotese de modificacao
das condigoes da Oferta

Na hipotese de modificacdo das condicbes da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que
confirmar seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacdo do
Administrador referida acima, sendo presumida a manutencao
da aceitacdo em caso de siléncio.

Prazo para restituicao de
valores aos investidores na
hipotese de modificacdo ou
revogacao da Oferta

Em caso de (i) modificacdo da Oferta e o investidor nao
aceitar essa modificacdo ou (ii) revogacdao da Oferta, os
montantes eventualmente entregues pelos investidores na
subscricao e integralizacdo de Quotas Sénior e/ou Quotas

Subordinadas Mezanino serdo integralmente restituidos no
prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da manifestacdao do
investidor nesse sentido, deduzidos dos encargos e tributos
devidos.

O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta,
por meio da publicacdo de anuncio de encerramento no
periddico utilizado para realizar as publicacdes relativas ao
Fundo, qual seja, o jornal Diario Mercantil do Rio de Janeiro.

Divulgacdo do Resultado
da Oferta

Na data deste Prospecto, estava em curso o Prazo de Colocagdo das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino objeto da Oferta.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicagdo inicial de cada investidor interessado em adquirir Quotas Sénior ef/ou Quotas
Subordinadas Mezanino no ambito da Oferta devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$ 25.000,00. Sem prejuizo do disposto neste item, nao existe valor minimo para manutencdo de
investimentos no Fundo apds a aplicacdo inicial de cada Quotista.

2.1.9. Pardmetro de Rentabilidade das Quotas Sénior Objeto da Oferta

O Fundo buscara atingir, para as Quotas Sénior, Benchmark correspondente a 110% da Taxa DI. O
Benchmark das Quotas Sénior ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdao de rentabilidade aos Quotistas por parte do Fundo, do Administrador, do
Custodiante, do Gestor e/ou do Cedente.

Independentemente do valor do patrimonio liqguido do Fundo, os Quotistas titulares das Quotas
Sénior ndo fardao jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark, o qual representara o limite

maximo de remuneracgdo possivel para as Quotas Sénior.

As Quotas Subordinadas ndo terdo parametro de remuneracao definido.
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2.2. Negociacao das Quotas

Na Primeira Data de Emissao, as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino sdo admitidas a
negociacao (i) no Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP, e (ii) nos
sistemas de negociacdo BOVESPA FIX e SOMA FIX, administrados e operacionalizados pela BOVESPA.

Na hipdtese de negociacdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino em operacoes
conduzidas no mercado secundario por meio do Sistema de Fundo Fechado — SFF ("SFF"), mantido e
operacionalizado pela CETIP, ou dos sistemas de negociacdo BOVESPA FIX e SOMA FIX, administrados
e operacionalizados pela BOVESPA, o agente intermediario da respectiva negociacao sera integralmente
responsavel por comprovar a classificacao do novo Quotista como Investidor Qualificado.

As Quotas Subordinadas Junior, que serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Rural,
nao serdo objeto de negociacdo, transferéncia ou qualquer forma de oneracdo, sendo proibida a
sua transferéncia para ou a sua oneracao em beneficio de terceiros, exceto mediante autorizagao
expressa do Gestor e do Administrador. A negociacao ou transferéncia das Quotas Subordinadas
Junior dependera do seu prévio registro na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, bem
como no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP e/ou no SOMAFIX e BOVESPA FIX,
administrados e operacionalizados pela BOVESPA.

As despesas relacionadas ao eventual registro das Quotas Subordinadas Junior na CVM, nos termos
da regulamentacao em vigor, bem como ao registro das Quotas Sénior, das Quotas Subordinadas
Mezanino e, eventualmente, das Quotas Subordinadas Junior, no SFF serdo consideradas encargos
do Fundo, nos termos do item 4.21. deste Prospecto.

2.3. Custos da Oferta

A tabela abaixo indica os custos relacionados a estruturacdao do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicao Montante (R$) % em relacao ao
Preco por Quota

Comissao de Coordenagao -
Comissao de Colocagao

Despesas de Registro 165.740,00 0,069%
Publicagbes 35.000,00 0,015%
Agéncias Classificadoras de Risco 103.250,00 0,043%
Consultores Legais 100.000,00 0,042%
Auditores Independentes - -
Total 403.990,00 0,168%
Custo Unitario de Distribuicao
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
1.000,00 1,683
* com base no Preco de Emissao na Primeira Data de Emissdo
Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicao (R$)
240.000.000,00 403.990,00

Os custos relativos ,é contratacdo dos Auditores Independentes somente serdo incorridos pelo
Fundo a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos nao estao diretamente
relacionados com a Oferta.

Tendo em vista que o Administrador e o Agente Autdnomo, na qualidade de sociedades integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, serdo os Unicos responsaveis pela distribuicdo
publica das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino da Primeira Emissdo junto ao
publico investidor, ndao serdo devidas pelo Fundo quaisquer comissdes referentes a colocagdo
publica das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino da Primeira Emissao.

As despesas relacionadas ao registro da Oferta das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas

Mezanino serdo consideradas como encargos do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel e
o disposto no item 4.21. deste Prospecto.
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2.4. Outras Informacgoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de cdpias
do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administracdo do
Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP, a BOVESPA, a sede do Administrador
e/ou do Agente Autbnomo, ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na
rede mundial de computadores, conforme indicadas abaixo, sendo que o Regulamento, o Prospecto
e os demonstrativos financeiros e relatérios de administragao do Fundo encontram-se a disposicao
dos investidores na CVM para consulta e reproducao apenas.

O Administrador designou a Sra. Simone Rosa como responsavel por esclarecer quaisquer dividas
e/ou prestar informacdes adicionais sobre a Oferta.

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.¢ 231, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Simone Rosa

Tel.: (21) 3974-4535

Fax.: (21) 3974-4501

Correio Eletronico: fidc@mellonbrasil.com.br

Website: www.mellonbrasil.com.br

Capitania Agentes Autonomos de Investimento Ltda.
Rua Tavares Cabral, n.° 102, conjunto 82, 8% andar

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 6853-8800

Fax: (11) 3811-9921

Correio Eletronico: advisory@capitania.net

Website: www.capitania.net

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.© 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ]

Tel.: (21) 3233-8686

Fax: (21) 3233-8356

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andar
Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 2146-2000

Fax: (11) 2146-2097

Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custodia e Liquidagdo - CETIP
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro - R]

Tel.: (21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (21) 2276-7435 | 2223-6435

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar
Sao Paulo - SP

Tel.: (55 11) 3111-1400 / 3365-4925
Fax: (55 11) 3111-1563

Website: www.cetip.com.br

Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n.% 275

Sao Paulo - SP

Website: www.bovespa.com.br
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2.5. Identificacao dos demais Prestadores de Servicos ao Fundo

Gestor

Integral-Capitania Gestores de Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Tavares Cabral, n.© 102, conjuntos 61 e 62

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 6853 8800

Fax.: (11) 3811 9921

Custodiante

Banco Bradesco S.A.

Prédio Novo, 4° andar, Vila Yara
Cidade de Deus - Osasco — SP
Tel.: (11) 3684 4522

Fax.: (11) 3684 5645

Assessoria Juridica

Mattos Filho, Veiga, Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3147.7600

Fax.: (11) 3147.7770

Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes

Rua Doutor Renato Paes de Barros, n.° 33
Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 2183.3000

Fax.: (11) 2183.3001

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor’s

Avenida Faria Lima, n.% 201, 18° andar
Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9700

Fax.: (11) 3039-9771

Austin Rating

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n.° 110, 7° andar, conjunto 73
Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3377.0707

Fax.: (11) 3377.0739

2.6. Declaracao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdgo CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicao
responsavel pela distribuicdo das Quotas da Primeira Emissdo, declara que (i) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagOes prestadas por ocasiao do registro e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizacdo da Oferta; e (ii) as informacdes prestadas por
ocasiao do registro e durante o periodo de realizagao da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
Ademais, as informagOes eventuais ou periddicas e que venham a integrar este Prospecto, serdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do
Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento do Fundo e a
composicédo da Carteira, bem como os fatores de risco descritos a seguir,

3.1. Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacao dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de pregos dos Ativos Financeiros
poderdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros
sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
Além disso, o Fundo ndo realiza quaisquer operacbes em mercados de derivativos para fins de protecdo
das posicoes detidas na Carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito
Elegiveis e nos Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera atualizado
na forma estabelecida no item 4.9.8. deste Prospecto e o valor das Quotas Subordinadas Mezanino
sera atualizado na forma estabelecida no item 4.9.9. deste Prospecto, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizacdo (i) dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos
Financeiros e (ii) das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino. O Fundo podera sofrer
perdas em razao de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador, o Gestor e o Custodiante
responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Quotistas, em razdo dos
descasamentos de que trata este subitem.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobilidrios
conforme estabelecido na regulamentagao em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais
como os de marcacao a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo. As variacdes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimonio liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

3.2. Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros

O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizacdo, nos termos da Politica
de Cadastro e Concessao de Crédito, dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo, ndo
assumindo qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes. O Fundo somente procedera a
amortizacdo ou ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
de Crédito Elegiveis sejam pagos pelos Clientes e os respectivos valores sejam transferidos ao
Fundo, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagdo ou o resgate das Quotas ocorrera
integralmente nas datas programadas no Regulamento. Nessas hipdteses, nao sera devido pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.
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Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condicoes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre
tais condicoes, bem como alteracdes nas condigbes econOmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e
na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na
liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da
liquidacao das operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios
gue venham a intermediar as operacbes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do
Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos
emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacoes integrantes da Carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Nos termos do Contrato de Cessao, considerar-se-a resolvida a cessao: (i) de todo e qualquer Direito
de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de
onus, gravame ou encargo constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente a aquisicdo do
mesmo pelo Fundo, (ii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem origem legal ou
indevidamente amparado por Documentos Comprobatdrios, (iii) de todo e qualquer Direito de Crédito
cedido ao Fundo sem atendimento das Condicdes de Cessao e (iv) de todo e qualquer Direito de
Crédito Elegivel que ndo seja pago integralmente pelo respectivo Cliente em decorréncia de
descumprimento pelo Cedente de suas obrigacdes, por comprovada culpa, dolo, omissao ou ma-fé do
Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolucdo de cessao, conforme indicado no Contrato de
Cessao, o Cedente sera obrigado a (i) notificar imediatamente o Administrador e o Custodiante sobre
tal fato e (ii) dentro de até 48h (quarenta e oito horas) contadas da data de envio da notificacdo
referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em moeda corrente nacional,
correspondente ao Preco de Aquisicdo atualizado pela taxa de desconto aplicada na operacao de
aquisicdo de tal Direito de Crédito objeto de resolugao de cessao. Nao ha garantias de que o Cedente
cumprird com as suas obrigagOes referidas acima e, caso nao as cumpra, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Os Clientes devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis ndo serao notificados sobre a cessao ao
Fundo dos Direitos de Crédito Elegiveis de que sejam devedores, de modo que, caso o Fundo
realize esforcos de cobranca, judicial e/ou extrajudicial, de Direitos de Crédito Inadimplidos, ndo ha
garantia de que estes Clientes devedores efetuardao os pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito Elegiveis diretamente ao Fundo. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em
beneficio do Cedente, esse sera obrigado a restituir ao Fundo os valores referentes a tais
pagamentos. Ndo ha garantia de que o Cedente cumprira com a obrigagao descrita acima, situagdo
em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus direitos.

3.3 Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos de Crédito

O Custodiante realizard auditoria periddica por amostragem nos Documentos Comprobatérios dos
Direitos de Crédito Elegiveis para verificar a origem legal dos Direitos de Crédito Elegiveis e
regularidade dos respectivos Documentos Comprobatdrios, observado os critérios e procedimentos
descritos no item 4.4 deste Prospecto. Tendo em vista que a auditoria periddica por amostragem
acima referida sera realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo,
trimestralmente, a Carteira podera conter Direitos de Crédito Elegiveis cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Elegiveis. Esse fato podera trazer
perdas ao Fundo e aos Quotistas.
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3.4 Riscos de Liquidez

Os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de
suas Quotas a qualguer momento, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacao de liquidagdo antecipada do Fundo e/ou (ii) venda
de suas Quotas no mercado secundario. Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas
Quotas no mercado secundario.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o Fundo
precise vender os Direitos de Crédito Elegiveis, podera nao haver mercado comprador ou o prego
de alienacdo de tais Direitos de Crédito Elegiveis podera refletir essa falta de liquidez, causando
perda de patriménio do Fundo.

3.5. Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

O Rural sera responsavel pelas FungGes Operacionais do Rural. O descumprimento, pelo Rural, de
determinadas Fungdes Operacionais do Rural, podem dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo
Fundo, dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito Elegiveis, caso em que o Fundo e os
Quotistas poderdao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os
seguintes:

Agente de Depésito de Documentos Comprobatdrios: Nos termos do Contrato de Deposito,
o Rural sera responsavel pela guarda das vias originais dos Documentos Comprobatorios
(exceto dos Cheques, que serao custodiados pelo Agente de Custddia e Compensagao de
Cheques, nos termos do Contrato de Custddia e Compensacdo de Cheques), na qualidade
de fiel depositario. A guarda dos Documentos Comprobatdrios pelo Rural pode representar
uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida formalizacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis
cedidos ao Fundo. O Custodiante realizard auditoria periddica, por amostragem, nos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito Elegiveis, para verificar a origem legal
dos Direitos de Crédito Elegiveis e a regularidade dos respectivos Documentos
Comprobatorios, observados os critérios e procedimentos previstos no item 4.4 deste
Prospecto. Tendo em vista que a auditoria periddica por amostragem acima referida sera
realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo, a Carteira podera
conter Direitos de Crédito Elegiveis cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades, que poderdao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Elegiveis. Esse fato podera trazer perdas
ao Fundo e aos Quotistas.

Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos: Nos termos do Contrato de
Cobranga e Conciliacdo, o Rural sera responsavel pela cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos em beneficio do Fundo, de acordo com os Procedimentos de Cobranca. Ndo
ha como assegurar que o Rural atuara de acordo com o disposto no Contrato de Cobranca
e Conciliagao no ambito da cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o que podera
acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

Agente de Conciliacao e Cobranca: Nos termos do Contrato de Cobranga e Conciliagdo, o
Rural atuara como Agente de Conciliacdo e Cobranca. Nao ha como assegurar que o Rural
atuard de acordo com o disposto no Contrato de Cobranca e Conciliagdo no exercicio de
suas atividades na qualidade de Agente de Conciliacao e Cobranca, o que podera acarretar
em perdas para o Fundo e os Quotistas.
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Nos termos do Contrato de Custédia e Compensacao de Cheques, o Agente de Custdédia e
Compensacao de Cheques sera responsavel pela guarda das vias originais dos Cheques vinculados
a Direitos de Crédito Elegiveis. A guarda dos Cheques pode representar uma limitacao ao Fundo de
verificar a devida formalizacao de Garantias de Direitos de Crédito Mutuo efou do Lastro das
Operacoes de Desconto. O Custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos
Documentos Comprobatorios, para verificar a regularidade dos Documentos Comprobatérios. Tendo
em vista que a auditoria acima referida sera realizada apds a cessao dos Direitos de Crédito
Elegiveis ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos de Crédito Elegiveis cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Elegiveis. Esse fato podera trazer
perdas ao Fundo e aos Quotistas.

Ainda nos termos do Contrato de Custddia e Compensacao de Cheques, o Agente de Custddia e
Compensacao de Cheques sera responsavel pela compensacdo dos Cheques vinculados a Direitos
de Crédito Elegiveis. Caso o Agente de Custddia e Compensacao de Cheques ndo exerca suas
fungdes conforme descrito no Contrato de Custddia e Compensacdo de Cheques, o Fundo podera
ter dificuldade para receber pagamentos de Cheques vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis, o
que podera ocasionar em atraso no cronograma de amortizacdo ou resgate das Quotas ou até
mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

Nos termos do Contrato de Cobranca e Conciliagdo, o Custodiante sera responsavel por prestar
servicos de Agente de Cobranca e Recebimento e Agente de Supervisao de Garantias. Caso o
Custodiante ndao exerga suas funcdes como Agente de Cobranca e Recebimento e Agente de
Supervisao de Garantias de acordo com os termos e condicdes do Contrato de Cobranca e
Conciliagdo, o Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, 0s quais poderdo ocasionar em
atraso no cronograma de amortizagdo ou resgate das Quotas ou até mesmo em perdas aos
Quotistas e ao Fundo.

Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da
Instrucdo CVM n.° 356/01. Caso o Custodiante nao exerca suas funcdes de acordo com os termos e
condicdes do Contrato de Custddia, o Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, 0s quais
poderdo ocasionar em atraso no cronograma de amortizacdo ou resgate das Quotas ou até mesmo
em perdas aos Quotistas e ao Fundo;

Nos termos do Contrato de Verificacdo, a Verificagdo e a Certificacdo serdao realizadas pela
Certificadora, com base em informacdes sobre a Carteira disponibilizadas pelo Custodiante. Nao ha
como assegurar que nao ocorrerdao falhas e/ou imprecisdes nos processos de Verificagdo e
Certificacdo, sendo que, nesses casos, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito que ndo
atendam as Condiges de Diversificagdo, o que podera resultar em perdas ao Fundo e/ou aos
Quotistas.

O Cedente, o Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serao responsaveis pelo
pagamento dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O Agente de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos sera responsavel por cobrar os Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos
Procedimentos de Cobranca, os quais nao assegurarao que os valores devidos ao Fundo relativos a
tais Direitos de Crédito Inadimplidos serdo recuperados.
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3.6. Riscos de Descontinuidade

Conforme previsto no Regulamento, o Fundo poderd resgatar as Quotas ou proceder a sua
amortizacdo em datas anteriores as Datas de Amortizacdo e/ou a Data de Resgate, na ocorréncia
de Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidagao Antecipada ou Eventos de Suspensdo, ou em caso
de determinagao da Assembléia Geral. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor
ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

O Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembléia Geral podera optar pela
liguidacdo antecipada do Fundo e outras hipoteses em que o resgate das Quotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros. Nessas
situacdes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito
Elegiveis e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar
os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo Cedente, o qual ndo sera
obrigado a originar e/ou ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. Além disso, o Cedente
celebrou contratos de cessdo de direitos de crédito com outros fundos de investimento em direitos
creditorios na qualidade de cedente de direitos de crédito de natureza similar ou distinta dos
Direitos de Crédito. Caso o Cedente (i) direcione seus melhores esforgos para a originacdo de
outros direitos de crédito que serdo objeto de cessao a outros fundos de investimento em direitos
creditorios que ndo o Fundo, ou (ii) deixe de originar Direitos de Crédito e/ou de cedé-los ao
Fundo, ou (iii) decida terminar o Contrato de Cessao e a Assembléia Geral ndo resolva continuar as
atividades do Fundo, mediante alteragao do Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja
adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, o Fundo podera ter que ser
liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da
liquidacao antecipada do Fundo com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo.

3.7. Outros Riscos

A propriedade das Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de
Crédito Elegiveis. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas.

As aplicagbes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Cedente, do Administrador, do

Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do
capital investido pelos Quotistas.
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4. RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I
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RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I

Os termos utilizados nesta secdo do Prospecto terdo os mesmos significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento e na segdo "Definicdes” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve
resumo das disposicoes previstas no Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a leitura do
Regulamento.

4.1. Base Legal

O Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Crédito Financeiro Corporativo I,
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao de 48 meses contados da
Primeira Data de Emissdo, tem como base legal a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n.°
2.907/01 e a Instrucdo CVM n.° 356/01. O Fundo é regulado pelo Conselho Monetario Nacional e
pela CVM, estando sujeito, ainda, aos termos e condicdes de seu Regulamento. O Fundo é
classificado na ANBID como Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

4.2, Publico Alvo

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, conforme definidos na Instrucdo CVM n.° 409/04,
e a fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM n.° 409/04 que sejam habilitados a
adquirir quotas de emissao de fundos de investimento em direitos creditorios.

4.3. Administracao

O Fundo é administrado pela Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n.© 231, 11° andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 02.201.501/0001-61,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras
de valores mobilidrios.

O Administrador contratou a Integral-Capitania Gestores de Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tavares Cabral, n.° 102, conjunto 61/62,
inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 06.576.569/0001.86, sociedade devidamente autorizada pela CVM
a administrar carteiras de valores mobiliarios, para ser responsavel pela gestdao da Carteira do
Fundo.

O Gestor podera ser destituido de suas fungbes, a qualquer momento e independentemente de
qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade
Unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, observado o quorum de deliberacédo
de que trata o Capitulo Doze do Regulamento, e desde que configurada justa causa nos termos do
paragrafo abaixo.

Para os fins de que trata o paragrafo acima, sera considerada justa causa a comprovacao de que o
Gestor (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violacdo, no
desempenho de suas funcdes e responsabilidades como Gestor ou em qualquer outra forma de
relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu obrigacOes legais ou contratuais que deveria observar
como Gestor do Fundo; (iii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi
impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores
mobiliarios em qualquer mercado do mundo e (v) esteja envolvido em processo de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou processo de intervencdo ou liquidacdao extrajudicial pelo
Banco Central. Na hipdtese de destituicdo do Gestor por justa causa, este permanecera no exercicio
de suas funcdes até ser substituido, devendo receber, para tanto, a taxa de gestao acordada com o
Administrador enquanto permanecer no exercicio de suas funcgoes.
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Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitagdes estabelecidas no Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e o
Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdao da Carteira, exercendo inclusive
os direitos inerentes aos Direitos de Crédito Elegiveis e demais Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdoes do Administrador:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

(b) o registro dos Quotistas;

(c) o livro de atas das Assembléias Gerais;

(d) o livro de presenca de Quotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 89, § 49, da Instrucdo CVM n.0
356/01;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

(9) os relatdrios dos Auditores Independentes;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso III, da Instrucago CVM n.°
356/01;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacao de informagGes relativas ao
Fundo, a Taxa de Administragdo e a Taxa de Performance;

divulgar, anualmente, no periddico referido no item (iii) acima, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem Quotas, o valor do
patrimoénio liquido do Fundo, o valor das Quotas, as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem, e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
conforme previstas na Instrucao CVM n.° 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre o Administrador e o Fundo, caso tais negociacdes venham a ser
autorizadas pelo Regulamento; e

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacao de risco (rating)
atribuida as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino.

A divulgacdo das informagGes previstas no item (iv) do paragrafo acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do Administrador pela regularidade
na prestacdo dessas informagdes.
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E vedado ao Administrador:

(i)

(i)

(iif)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operagoes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Quotas, nos termos da regulamentacao aplicavel.

As vedacOes de que tratam as alineas (i) a (iii) do paragrafo acima abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.

Excetuam-se do disposto no paragrafo acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os titulos
de emissao do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos
titulos publicos estaduais, eventualmente integrantes da Carteira do Fundo.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(1)

(i)
(iii)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)
(xii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos no Regulamento e/ou na regulamentagao em vigor;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas no Regulamento e na regulamentacao em vigor;

vender Quotas a prestacao;

vender Quotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, exceto quando se tratar de Quotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate, ou seja, Quotas Subordinadas
Mezanino e/ou Quotas Subordinadas Junior;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis ho ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso II, da
Instrugao CVM n.° 356/01;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira.
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4.4. Custddia, Controladoria e Escrituracao das Quotas do Fundo

Para a prestacao dos servicos (i) de escrituracao das Quotas do Fundo e (ii) de custddia qualificada
e controle dos Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucdo CVM n.° 356/01, o Fundo contratou o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na
Cidade de Deus, s/ n.9, Vila Yara, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob o n.% 60.746.948/0001-12.

A custddia dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serao
de responsabilidade do Custodiante, bem como serdo registrados e/ou mantidos, conforme o caso,
(i) em conta de depodsito aberta diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia - SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e
de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, ou (iv) em outras entidades
autorizadas a prestacao de servicos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Custddia, e tendo em vista a quantidade e natureza dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do
Fundo, o Custodiante realizara a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito (ou seja, dos
Documentos Comprobatdrios) trimestralmente, por amostragem, sem prejuizo de sua faculdade de
realizar auditorias no Agente de Depdsito de Documentos Comprobatorios caso entenda necessario,
para o melhor interesse dos Quotistas.

O Custodiante devera, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob sua responsabilidade,
verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis, ou seja, os
Documentos Comprobatdrios. As verificagdes serdo realizadas ao final de cada trimestre do ano civil,
sendo que para a primeira verificacao a ser realizada, o Custodiante devera considerar a totalidade
dos Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto para as demais verificacdes serao
considerados apenas os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido
entre a data-base da Ultima verificacdo e a data-base da verificagdo a ser realizada.

A determinacao do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos de Crédito Elegiveis para verificacao
nos termos dos itens acima sera realizada por meio da aplicagao da seguinte formula matematica:

B 1 N xn,
n,=—"——5— n=———
E, N +n,

Onde:

E, = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral tolerdvel sera entre 5% e 10%, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos de Crédito Elegiveis; qualidade do
Cedente; quantidade de verificacdes do lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis ja realizadas e
respectivos resultados observados);

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificagao, exceto
para a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos de Crédito Elegiveis).

A selecdo da amostra de Direitos de Crédito Elegiveis para verificacao sera obtida: (i) dividindo-se o
tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n,), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii)
sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo poderd ser responsabilizado por

qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer
irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatdrios.
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4.5. Agéncia Classificadora de Risco

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia
Classificadora de Risco, sendo que, na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco
contratada pelo Fundo era a Standard & Poor’s e a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. A
Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliacdo das Quotas Subordinadas Junior.

Na data deste Prospecto, (i) a classificacdo de risco atribuida pela Standard & Poor s as Quotas Sénior era
“brAAAf” e para as Quotas Subordinadas Mezanino era “brAAf”, e (ii) a classificacao de risco atribuida pela
Austin Rating as Quotas Sénior era AAA e para as Quotas Subordinadas Mezanino era AA-,

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior
e/ou as Quotas Subordinadas Mezanino que nao seja considerado um Evento de Avaliacao nos
termos do Regulamento ndo implicard na adocdo de quaisquer medidas pelo Administrador, pelo
Gestor e/ou pelo Custodiante, exceto pela comunicacdo aos Quotistas.

4.6. Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor
no exercicio dessas fungoes, responsavel pela revisao das demonstragdes financeiras e das contas
do Fundo, assim como pela analise da situacdo do Fundo e da atuacdo do Administrador.

4.7. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento
dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito originados de operagdes de natureza financeira.

4.8. Politica de Investimento e Composicdo da Carteira

Apds o prazo de 90 dias contados da Primeira Data de Emissdo, o Fundo devera alocar os seus
recursos na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis em montante que corresponda a, no minimo,
50% do patrimonio liquido do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito
suficientes para atingir a Alocagdo Minima de Investimento em Direitos de Crédito Elegiveis, o
Administrador do Fundo podera solicitar a CVM autorizacdo para prorrogar o prazo de
enquadramento da Carteira a Alocagdo Minima de Investimento por novo periodo de 90 dias, mas
sem necessidade de autorizacao da Assembléia Geral. Se e quando tal autorizagdo for obtida pelo
Administrador, os Quotistas serdo notificados do fato.

A parcela do patrimonio liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de Crédito Elegiveis
sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada pelo Gestor nos Ativos
Financeiros a seguir descritos:

Q)] titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(i) titulos de emissdo do Banco Central; e/ou

(iii) operacoes compromissadas lastreadas em titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou do
Banco Central;

O Gestor envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem
a Carteira classificacao de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacao dos Quotistas.

O Gestor nao utilizara instrumentos derivativos e ndo realizard operagGes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

O Fundo ndo podera contratar operacdes com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias do Administrador e/ou do Gestor ou ainda com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas
acima mencionadas.

49



Os percentuais de composigao, concentracao e diversificacdo da Carteira referidos neste item serdo
cumpridos diariamente pelo Gestor, com base no patrimonio liquido do Fundo apurado no Dia Util
imediatamente anterior a cada data de calculo dos referidos percentuais de composicdo,
concentracao e diversificacdo da Carteira.

Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos em
custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta
de depodsito diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custodia - SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou (iv) em outras entidades autorizadas a
prestacao de servigos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

O Fundo ndo contard com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Cedente, bem
como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4.9. Caracteristicas, Direitos, Condigoes de Emissao, Subscricdo e Integralizacao das Quotas

4.9.1. Patriménio Inicial

As Quotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patriménio e sdao divididas em trés
classes, sendo uma classe de Quotas Sénior e duas classes de Quotas Subordinadas, as Quotas
Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior.

Todas as Quotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Quotistas pelo Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Quotas do Fundo.

O patrim6nio do Fundo, apds a Primeira Emissao, sera formado por, no maximo, 300.000 (trezentas mil)
Quotas, sendo 210.000 (duzentas e dez mil) Quotas Sénior, 30.000 (trinta mil) Quotas Subordinadas
Mezanino e 60.000 (sessenta mil) Quotas Subordinadas Junior, com o Preco de Emissao, na Primeira Data
de Emissdo, de R$ 1.000,00 cada uma, totalizando um patriménio de até R$ 300.000.000,00, sendo que
ndo havera quantidade minima de Quotas a ser colocada no ambito da Primeira Emissdo.

As Quotas do Fundo serao emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acordo com o disposto no Regulamento.

4.9.2. Direitos Patrimoniais

As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou resgate sobre as Quotas
Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Quotistas
titulares de Quotas Sénior. As Quotas Subordinadas Mezanino, por sua vez, terdo prioridade nos
pagamentos de amortizagao e/ou resgate sobre as Quotas Subordinadas Junior, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas
Mezanino. Sem prejuizo do disposto no item 4.10.2. abaixo, como regra geral, as Quotas Subordinadas
Junior somente serdo amortizadas e/ou resgatadas apds o Ultimo pagamento de amortizacdo e/ou resgate
das Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, as quais somente serao amortizadas e/ou resgatadas
apos o Ultimo pagamento de amortizagao e/ou resgate das Quotas Sénior em circulagdo.

4.9.3. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino terdo direito de voto, correspondendo cada Quota
Sénior e cada Quota Subordinada Mezanino a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

Enquanto houver Quotas Sénior e/ou Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, as Quotas
Subordinadas Junior somente terdo direito a voto de acordo com o disposto no item 4.12. abaixo.
Apds o resgate integral de todas as Quotas Sénior do Fundo e das Quotas Subordinadas Mezanino,
as Quotas Subordinadas Junior ainda em circulagao terao direito de voto em todas as deliberagdes
das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, observado que, quando e se os Quotistas titulares
de Quotas Subordinadas Junior tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota
Subordinada Junior correspondera a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.
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Os quoruns de deliberagdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo encontram-se descritos
no item 4.12. abaixo.

4.9.4. Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas

Até o resgate integral das Quotas Sénior, o valor das Quotas Subordinadas Junior devera
corresponder a, no minimo, 20% (vinte por cento) do valor do patriménio liquido do Fundo e o
valor das Quotas Sénior devera corresponder a, no maximo, 70% (setenta por cento) do valor do
patriménio liquido do Fundo.

A Razdo de Garantia sera apurada diariamente pelo Custodiante.
4.9.5. Oferta Publica de Quotas Sénior e Quotas Subordinadas Mezanino

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de Oferta registrada na CVM,
nos termos da regulamentagdo aplicavel, as quais deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data do registro da Oferta Publica.

O Administrador podera solicitar a CVM a prorrogacdo do prazo referido no paragrafo acima, nos
termos da regulamentacao aplicavel, sem necessidade de aprovagao em Assembléia Geral.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas
Mezanino que ndo sejam subscritas dentro do prazo de colocacao de 180 (cento e oitenta) dias
corridos acima referido serdo canceladas pelo Administrador, sem necessidade de aprovagao de tal
cancelamento em Assembléia Geral.

O Anuncio de Inicio apresentara os termos e condicoes da Oferta Publica, bem como informara as
condicoes e 0s prazos para subscricao e integralizacao das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino, observado o disposto no Regulamento.

4.9.6. Subscricdo das Quotas Subordinadas do Fundo e Compromisso de Subscricdo pelo Cedente

As Quotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto da Oferta Publica e serdo subscritas pelo Rural,
nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas Junior.

O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas Junior tem por objetivo estabelecer os termos e
condicdes em que o Rural se compromete a subscrever e a integralizar as Quotas Subordinadas Junior
representativas do patrimonio do Fundo, até o encerramento da Oferta Publica, de forma a garantir o
atendimento da Razao de Garantia apds a Primeira Emissdo, bem como a subscricdo e integralizacdo de
Quotas Subordinadas Junior de que trata o item 4.15. abaixo.

4.9.7. Subscricdo e Integralizacdo das Quotas do Fundo

No ato da primeira subscricao de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscrigdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) firmara o respectivo Compromisso de
Subscrigdo de Quotas, e (iii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por
meio da assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente (a) das disposicdes contidas no Regulamento
e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicao da
Carteira do Fundo e a Taxa de Administracdo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos neste Prospecto e no Regulamento.

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdao subscritas nos termos dos respectivos
Compromissos de Subscricao de Quotas e integralizadas mediante chamadas parciais de capital,
nos termos dos respectivos Compromissos de Subscricdo de Quotas. As Quotas Subordinadas
Junior do Fundo serao subscritas e integralizadas a vista, pelo Rural (nos termos do Compromisso
de Subscricao de Quotas Subordinadas Junior, a ser firmado pelo Rural).
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A integralizacdo de Quotas Sénior ou Subordinadas sera feita pelo valor da Quota no dia da integralizacdo,
correspondente ao Preco de Emissao atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a data da
respectiva integralizacao, calculado de acordo com o disposto nos itens 4.9.8., 4.9.9. e 4.9.10. abaixo.

A integralizacdo das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do Sistema de Fundo Fechado —
SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP ou (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos
permitida na regulamentacdo aplicavel, em moeda corrente nacional.

4.9.8. Critérios para Apuracéo do Valor das Quotas Sénior

A partir do primeiro Dia Util sequinte & Primeira Data de Emissdo, o valor de cada Quota Sénior
para fins de pagamento de integralizacao, amortizagdo ou resgate (nas hipdteses definidas no
Regulamento) sera calculado diariamente pelo Administrador e devera ser correspondente ao
menor entre 0s seguintes valores:

0)

(if)

onde:

VQSk

VQSp-1)

ACOMPy.)

AMORT .,

Fator CAPy

valor obtido mediante a divisdao do patriménio liquido do Fundo representado por
Quotas Sénior pelo nimero de Quotas Sénior em circulagdo na data de calculo; ou

valor apurado de acordo com a seguinte formula:

VOS, = VOS _xFatorCAP — ACOMF ) - AMORT,_,),

valor unitario de cada Quota Sénior na data de calculo “K” calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

valor unitario de cada Quota Sénior no Dia Util imediatamente anterior a
data de calculo do VQSk calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento.

valor da Amortizacdo Extraordindria, no Dia Util imediatamente anterior &
data de célculo do VQSy, referente a cada Quota Sénior, se aplicavel.

valor da amortizacgdo da Quota Sénior devida em uma Data de
Amortizagdo no dia Util imediatamente anterior a data de calculo do
VQSk, referente a cada Quota Sénior, se aplicavel.

fator correspondente a Taxa DI no dia de ordem “K”, calculado com 8 casas

decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte expressao:

DI, \=
Fatorcap, =1+ [ 1+ 251 _1 [« 5L onge:
100 100

DI, =Taxa DI, do Dia Util imediatamente anterior & data de calculo “k” e

S = sobretaxa, sendo igual a 110, na Primeira Data de Emissao.
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Observado o periodo de caréncia entre a Primeira Data de Emissdo e a data em que ocorrer a
primeira amortizacdo das Quotas Sénior, conforme o cronograma de amortizagGes previsto no item
4.10.1. abaixo, o valor da amortizacdo mensal das Quotas Sénior sera apurado mediante a
aplicacdo da seguinte formula:

1
AMORT , = (——— ) xVOS x FatorCAP
= Gamar )" w «
sendo que:

AMORT valor da amortizacdo mensal das Quotas Sénior a ser realizada no més de
ordem M, conforme cronograma definido no item 4.10.1. abaixo.

M numero do més contado a partir da Primeira Data de Emissao, sendo que
M variara entre 25 e 48.

VQSi-1) valor unitdrio da Quota Sénior no Dia Util imediatamente anterior,

calculado na forma desse item 4.9.8.
4.9.9. Critérios para Apuracéo do Valor das Quotas Subordinadas Mezanino
A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emiss3o, cada Quota Subordinada
Mezanino tera seu valor unitario calculado diariamente pelo Administrador, para fins de pagamento

de integralizagdo, amortizacao ou resgate (nas hipdteses definidas no Regulamento), mediante a
aplicacao da seguinte formula:

(oM, xoTM)+ (Vs x OTS)|x [(1 + Pl j x [1 4625 ﬂm

oM, = 100 100

OTM
onde: {(VQS(KI) x QTS x FatorCAP, )+ (AMORTM, . ,, x OTM )+ DM ; + TP, }

OTM

VoM valor unitario de cada Quota Subordinada Mezanino na data de célculo
“K” calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento.

QTM numero de Quotas Subordinadas Mezanino na Primeira Data de Emissao.
Q7S numero de Quotas Sénior na Primeira Data de Emissao.

AMORTM-1) valor de amortizagdo compulsdria das Quotas Subordinadas Mezanino no Dia
Util imediatamente anterior a data de calculo, conforme definido abaixo.

VOMk-1) valor unitario de cada Quota Subordinada Mezanino no Dia Util
imediatamente anterior a data de calculo do V@M, calculado com 8
casas decimais, sem arredondamento.

DMk As seguintes despesas e encargos do Fundo no dia de ordem “K":
¢ Taxa de Administracao;
e Remuneracdo devida ao Custodiante, conforme definida no
Contrato de Custddia;
e Despesas operacionais do Fundo, conforme referidas no
Capitulo Dezoito do Regulamento.

TPy A Taxa de Performance devida no dia de calculo de ordem “K".
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Observado o periodo de caréncia entre a Primeira Data de Emissdo e a data em que ocorrer a
primeira amortizagdo compulsdria das Quotas Subordinadas Mezanino, conforme disposto no item
4.10.2. abaixo, o valor da amortizagdo das Quotas Subordinadas Mezanino sera apurado mediante a
aplicacdo da seguinte formula:

1
AMORTM , = (———— ) xVOM
= Ge—ar ) ¥ VOM

sendo que:
AMORTMy valor da amortizacdo das Quotas Subordinadas Mezanino a ser realizada

no més de ordem M, conforme permitido no item 4.10.2. abaixo.
M numero do més contado a partir da Primeira Data de Emissao, sendo que

M variara entre 25 (primeira amortizagdo) e 48 (Ultima amortizacdo).
VoM valor unitario de cada Quota Subordinada Mezanino no dia, calculado na

forma desse item 4.9.9.
4.9.10. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Subordinadas Junior

A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota Subordinada Junior
terd seu valor unitario calculado diariamente, para fins de integralizacao, amortizagao ou resgate,
conforme o caso, observado que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do
patriménio liquido do Fundo, apurado para o respectivo dia, deduzido o valor atualizado de todas
as Quotas Sénior e Quotas Subordinadas Mezanino em circulagao na ocasidao, apurado conforme o
disposto nos itens 4.9.8. e 4.9.9. acima, pelo nimero total de Quotas Subordinadas Junior do
Fundo em circulacdo na respectiva data de apuracao do seu valor.

4.9.11. Negociacdo das Quotas do Fundo

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino sdo admitidas a negociacdo (i) no Sistema de
Fundo Fechado - SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP, e (ii) nos sistemas de negociacao
BOVESPA FIX e SOMA FIX, administrados e operacionalizados pela BOVESPA.

Na hipotese de negociacdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino em operagoes
conduzidas no mercado secundario, o agente intermediario da respectiva negociacdo sera
integralmente responsavel por comprovar a classificagdo do novo Quotista como Investidor
Qualificado.

As Quotas Subordinadas Junior, que serdao subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Rural,
nao serdo objeto de negociacdo, transferéncia ou qualquer forma de oneracao, sendo proibida a
sua transferéncia para ou a sua oneragao em beneficio de terceiros, exceto mediante autorizacdo
expressa do Gestor e do Administrador.

4.9.12. Classificacdo de Risco das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino
As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo trimestralmente avaliadas por Agéncia
Classificadora de Risco especializada contratada pelo Fundo, sendo que, na data deste Prospecto, a

Agéncia Classificadora de Risco do Fundo era a Standard & Poor’s e a Austin Rating Servicos
Financeiros Ltda.
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Tendo em vista o disposto no item 4.4. deste Prospecto, o relatdrio da Agéncia Classificadora de
Risco analisara, inclusive, a adequacdo dos critérios e procedimentos relacionados a verificacdo,
pelo Custodiante, do lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis (ou seja, dos Documentos
Comprobatdrios) por amostragem, bem como o impacto desses critérios e procedimentos na
classificagdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino.

A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliagao das Quotas Subordinadas Junior.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior
e/ou as Quotas Subordinadas Mezanino que ndo seja considerado um Evento de Avaliacao,
conforme previsto no item (xix) do item 4.14.1. deste Prospecto, ndo implicara na adocdo de
quaisquer medidas pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Quotistas, exceto
pela comunicagao aos Quotistas na forma dos itens 4.18. e 4.19. deste Prospecto.

4.10. Amortizacdo e Resgate das Quotas

4.10.1. Condicoes Gerais e Forma de Pagamento das Amortizacoes e Resgates

O Administrador promovera amortizacbes parciais e/ou total das Quotas, sendo que as Quotas
Sénior terdo preferéncia sobre as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas
Mezanino terdo preferéncia sobre as Quotas Subordinadas Junior para fins de pagamento de
amortizagdo e resgate.

As Quotas Sénior serdo amortizadas em 24 parcelas, mensalmente, a partir do 25° més contado a
partir da Primeira Data de Emissdao. As Quotas Sénior serao amortizadas sempre no ultimo Dia Util
de cada més, de acordo com a formula abaixo:

1
AMORT, = (————)x(VOS
= Gemar =y X VoS
Sendo que:
AMORT, valor da amortizacdo mensal periddica a ser efetuada no més de ordem M que
ocorrera a partir do 25° (vigésimo quinto) més da Primeira Data de Emissdo
M numero do més contado a partir da data de referéncia para inicio dos
pagamentos das parcelas de amortizacdo, sendo que M variara entre 25
(primeira amortizacdo) e 48 (Ultima amortizagao)
VQsT valor unitario da Quota Sénior no dia da amortizagao

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Quotas.

As Quotas Sénior somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de
amortizacdo das Quotas Sénior emitidas e em circulacdo ou (ii) na Data de Resgate ou na data de
liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro. As Quotas Subordinadas Mezanino somente serao
resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de amortizacdo e resgate das Quotas Sénior
e amortizacao das Quotas Subordinadas Mezanino emitidas e em circulacdo ou (i) na Data de
Resgate ou na data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Sem prejuizo do disposto no
item 10.2. abaixo, as Quotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento
integral das parcelas de amortizacdo e resgate das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas
Mezanino e amortizacdo das Quotas Subordinadas Junior emitidas e em circulagao ou (ii) na Data
de Resgate ou na data de liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro.
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Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacdo de Quotas Sénior deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Sénior, em beneficio
de todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior objeto de amortizacdo. Quaisquer pagamentos aos
Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas Subordinadas Mezanino deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Subordinadas
Mezanino, em beneficio de todos os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas Mezanino objeto de
amortizacdo. Quando do pagamento de resgate de Quotas, as Quotas objeto de resgate serdo
canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Quotas serao efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota no dia do pagamento, calculado nos
termos dos itens 4.9.8., 4.9.9., 4.9.10. acima, por meio de depdsito em conta corrente de
titularidade dos Quotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Quotas Subordinadas Junior
poderdo ser efetuados mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis, mediante solicitagdo do
Rural ao Administrador.

No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os titulares de qualquer classe de
Quotas do Fundo poderao receber Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros no resgate
de suas Quotas.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas cair em dia que
seja feriado de ambito nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Quota no dia do pagamento.

4.10.2. Condicdes Especiais Aplicaveis as Amortizagoes das Quotas

Em cada Data de Amortizagdo, de acordo com o cronograma previsto no item 4.10.1. acima (exceto
no caso do item (i) abaixo, que podera ocorrer a qualquer momento durante o prazo de duracdo do
Fundo, desde que nao haja um Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo Antecipada ou Evento
de Suspensao em andamento), deverao ser observadas as seguintes disposicoes:

Q)] o Rural podera ter a amortizacao extraordinaria de suas Quotas Subordinadas Junior,
em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis,
inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos, mediante solicitagdo por escrito ao Gestor e
ao Administrador, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis, desde que, apds o
pagamento extraordinario de amortizacdo das Quotas Subordinadas Junior acima
referido a Razdo de Garantia seja mantida. Competird ao Gestor aceitar ou ndo a
entrega de Direitos de Crédito ao Rural como moeda de pagamento da amortizacdo
extraordinaria referida acima;

(i) as Quotas Subordinadas Mezanino serdao compulsoriamente amortizadas pelo
Administrador desde que, apds o pagamento compulsorio de amortizagdo das Quotas
Subordinadas Mezanino, as Quotas Subordinadas Mezanino em circulagdo ndo
representem menos do que 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

(iii) na hipdtese do patrimonio liqguido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do nao
pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo, tais perdas serdo arcadas prioritariamente pelas Quotas
Subordinadas Junior até o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito
Elegiveis e/ou Ativos Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas Subordinadas
Junior tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais perdas, até o
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montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas Junior. Uma vez
excedido o valor total das Quotas Subordinadas Junior, os valores remanescentes
correspondentes a eventuais perdas decorrentes do nao pagamento de Direitos de
Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo
absorvidos pelo valor total das Quotas Subordinadas Mezanino. Somente no caso do
valor total das Quotas Subordinadas ndo ser suficiente para arcar com eventuais
perdas decorrentes de ndao pagamento de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, o valor das Quotas Sénior sera afetado
negativamente, nos valores de tais perdas nao absorvidas pelo valor total das Quotas
Subordinadas em circulagao a época; e

(iv) quaisquer custos imputados ao Fundo que sejam decorrentes dos procedimentos
referentes a um Evento de Suspensao, conforme descrito no Capitulo Dezessete do
Regulamento e no Contrato de Cobranca e Conciliagao, inclusive mas nao se limitando
ao pagamento de remuneracao aos novos prestadores de servicos do Fundo que
venham a substituir o Rural, serdao arcados, prioritariamente, pelas Quotas
Subordinadas Junior, tal como se as Quotas Subordinadas Junior tivessem sido
amortizadas no valor correspondente a tais custos, até o montante correspondente ao
valor total das Quotas Subordinadas Junior. Caso o valor das Quotas Subordinadas
Junior ndo seja suficiente para arcar com os custos ora referidos, tais custos serao
absorvidos pelo valor total das Quotas Subordinadas Mezanino. Uma vez excedido o
valor total das Quotas Subordinadas e caso o Rural ndo cumpra a sua obrigacao de
arcar com tais custos, o efeito de tais custos repercutira nas Quotas Sénior, nos valores
de tais custos ndo absorvidos pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulacdo a
época.

4.11. Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Quotas mediante a Entrega de Direitos
de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros

Caso o Fundo nao detenha, na data de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em circulacdo,
as Quotas em circulagcdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de
Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo em pagamento aos
Quotistas.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento
de resgate aos Quotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a proporcao do numero de Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento do
rateio, em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos no Capitulo Quatorze do Regulamento.

A Assembléia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito
Elegiveis e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de resgate das
Quotas do Fundo, observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo Doze acima e o
disposto na regulamentagao aplicavel.

Na hipdtese da Assembléia Geral referida no paragrafo acima nao chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros
em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de
Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos Quotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a
proporcao de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época.
Apds a constituigdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacdo
as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

57



4.12. Assembléia Geral de Quotistas

E da competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo:

Q)] examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

(i) alterar o Regulamento, além das hipdteses especificas de alteracao do Regulamento
mencionadas nos subitens abaixo, as quais se submetem a quoruns de deliberacao
especificos;

(iii) deliberar sobre a substituicao do Administrador;

(iv) deliberar sobre a substituicao do Gestor;

(v) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas;

(vi) deliberar sobre a reducao ou elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hip6tese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracao prévia;

(vii)  deliberar sobre a fusdo, incorporacdo e cisao do Fundo;

(viii)  deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que nao aquelas descritas
nos incisos (ix) e (x) e (xi) abaixo;

(ix) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(x) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Suspensdo, o Rural deve ser
destituido das Funcdes Operacionais do Rural, ou se tais Eventos de Suspensdo devem ser
considerados como um Evento de Liquidacao Antecipada;

(xi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, tais Eventos
de Liquidacao Antecipada devem acarretar na liquidagao antecipada do Fundo;

(xii) alterar os Anexos IV e V do Regulamento;

(xiii)  aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogdao de Procedimentos de
Cobranca;

(xiv)  sem prejuizo do disposto no Regulamento, aprovar os procedimentos a serem adotados no
resgate das Quotas do Fundo mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros em pagamento;

(xv)  alterar os quoruns de deliberacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo;

(xvi)  alterar a Clausula Sexta do Contrato de Cessao;

(xvii) aprovar a emissdo de novas Quotas do Fundo, apds a Primeira Emissdo; e

(xviii) aprovar a amortizacdo antecipada das Quotas.

Os Quotistas titulares de Quotas Sénior e de Quotas Subordinadas Mezanino terdo direito a voto em
todas as matérias indicadas acima, e, enquanto existirem Quotas Sénior e/ou Quotas Subordinadas
Mezanino em circulagao, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas Junior somente terdo
direito a voto para deliberar sobre as matérias indicadas nos itens (i), (ii), (iii), (iv), (vi), (vii), (viii),
(xii) e (xv) acima. Quando ndo mais existirem Quotas Sénior e/ou Quotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas Junior terao direito a voto para
deliberar sobre todas as matérias indicadas acima. Todas as deliberacdes acima referidas serao
tomadas em Assembléia Geral.

As deliberacbes sobre as matérias indicadas nos itens (i), (v), (viii), (ix), (x), (xi), (xiii), (xvi) e (xvii)
acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembléia
Geral, que ndo expressamente indicadas acima, dependerdo de aprovacdo de Quotistas que
representem a maioria das Quotas Sénior em circulacdo e com direito a voto, a maioria das Quotas
Subordinadas Mezanino em circulacao e com direito a voto e, se for o caso, a maioria das Quotas
Subordinadas Junior em circulacao e com direito a voto.
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As deliberacGes sobre as matérias indicadas nos itens (iii), (vi) e (vii) acima dependerdo de
aprovacao de Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulacao e com direito a voto.

Para os fins deste Prospecto, entende-se por (i) "Quotas Sénior em circulacdo e com direito a voto"
quaisquer Quotas Sénior em circulagdo que ndo tenham seu direito de voto restrito em razao de
eventual descumprimento, total ou parcial, pelos respectivos Quotistas, de sua obrigacao de
integralizar as Quotas Sénior por eles subscritas nos termos e condicdes previstos nos respectivos
Compromissos de Subscricdo, conforme disposto no item 4.9.7. acima; (ii) "Quotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo e com direito a voto" quaisquer Quotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo que nao tenham seu direito de voto restrito em razdo de eventual descumprimento, total
ou parcial, pelos respectivos Quotistas, de sua obrigacdo de integralizar as Quotas Subordinadas
Mezanino por eles subscritas nos termos e condicdes previstos nos respectivos Compromissos de
Subscrigdo, conforme disposto no item 4.9.7. acima; e (iii) "Quotas Subordinadas Junior em
circulacao e com direito a voto" quaisquer Quotas Subordinadas Jinior em circulagao que tenham
seu direito de voto assegurado nos termos dos paragrafos acima, e que ndo tenham seu direito de
voto restrito em razdo de eventual descumprimento, total ou parcial, pelo respectivo Quotista, de
sua obrigacao de subscrever e/ou integralizar novas Quotas Subordinadas Junior que venham a ser
emitidas pelo Fundo.

As "Quotas Sénior em circulacdo e com direito a voto", as "Quotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo e com direito a voto" e as "Quotas Subordinadas Junior em circulagdo e com direito a
voto" serdo, para os fins deste Prospecto, em conjunto denominadas “Quotas em circulacdo e com
direito a voto”.

Observado o disposto nos paragrafos acima, as deliberagGes sobre as matérias indicadas nos itens
(i), (iv), (xii), (xiv), (xv) e (xviii) acima dependerao de aprovacdo de Quotistas que representem
100% (cem por cento) das Quotas de cada classe em circulagdo e com direito a voto, conforme o
caso.

N3o terdo direito a voto na Assembléia Geral de Quotistas o Administrador e seus empregados.

4.13. Avaliagao dos Ativos do Fundo

Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos de Crédito Elegiveis e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as
exigibilidades do Fundo.

No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros
serao precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a
mercado) e de acordo com o Contrato de Custdédia; e (ii) os Direitos de Crédito Elegiveis
integrantes da Carteira serao contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacao
de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito Elegiveis, inclusive ganhos com o desagio
apurado na sua aquisicdo, serao reconhecidos em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do
periodo.

O Custodiante constituird, para Direitos de Crédito Inadimplidos, provisao para créditos de
liquidacao duvidosa de acordo com o disposto na Resolugao CMN n.° 2.682/99.
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As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informagdes que
abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito
Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo e os valores de cada Direito de
Crédito Elegivel e Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste
item 4.13. e no Contrato de Custddia.

4.14. Eventos de Avaliacao e de Liquidacao Antecipada do Fundo e Eventos de
Suspensao

4.14.1. Eventos de Avaliacdo

Sao considerados Eventos de Avaliagao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i)

(it)

(iif)

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

nao observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacOes previstos no Regulamento,
no Contrato de Cessao, no Contrato de Custddia e/ou no Contrato de Cobranca e
Conciliagdo, conforme o caso, desde que, notificado(s) para sanar ou justificar o
descumprimento, nao o faga no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagao;

nao observancia, pelo Administrador ou pelo Gestor, dos deveres e das obrigacdes
previstos no Regulamento, conforme o caso, desde que, notificado para sanar ou justificar
o descumprimento, ndao o faca(m) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

nao observancia pelo Agente de Custdodia e Compensagdo de Cheques dos deveres e das
obrigagbes previstos no Contrato de Custddia e Compensacdo de Cheques, desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

resilicdo do Compromisso de Subscricao de Quotas Subordinadas Junior;

ocorréncia de um Evento de Revisao;

resilicdo do Contrato de Custddia;

resilicdo do Contrato de Deposito;

resilicdo do Contrato de Custddia e Compensagao de Cheques;

resilicdo do Contrato de Cobranga e Conciliagdo;

nao observancia, pelo Rural, de qualquer das Fun¢des Operacionais do Rural e/ou de suas
obrigagGes no ambito do Contrato de Auditoria de Conformidade e/ou do Compromisso de
Subscrigdo de Quotas Subordinadas Junior, conforme o caso, desde que, notificado para
sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificagao;

caso o Administrador tenha conhecimento sobre o inadimplemento, por parte do Cedente,
de obrigacOes representativas de divida perante quaisquer terceiros, consubstanciadas por
meio de contrato empréstimo ou financiamento, contrato de garantia, nota promissoria,
aval, ou qualquer outra forma de obrigacdo financeira e que, a exclusivo critério do Fundo,
possa afetar a situacdo financeira e/ou operacional do Cedente, ressalvadas as hipoteses
de discussodes judiciais relativas a validade das referidas obrigacdes mantidas em estrita
boa-fé pelo Cedente;

caso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administracdo Especial Temporaria —
“RAET"”, nos termos do Decreto Lei n.° 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de acordo com o
disposto na Lei n.° 6.024/74;

na hipdtese de os Auditores Independentes de Conformidade informarem ao Gestor e/ou
ao Administrador que o Rural ndo estd cumprindo com as suas obrigacdes nos termos do
Contrato de Auditoria de Conformidade;

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia por um periodo igual ou superior a 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Alocagdo Minima de Investimento, por periodo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado a qualquer dos Percentuais de Concentragdo e
Diversificagdo dos Direitos de Crédito por periodo superior a 8 (oito) Dias Uteis
consecutivos;

na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Quotas
Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

na ocorréncia de rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuido as Quotas Sénior
para classificacdo inferior a AA- e das Quotas Subordinadas Mezanino para classificacao
inferior a A-, de acordo com os critérios de classificacdo adotados pela Agéncia
Classificadora de Risco;

no caso de o somatdrio do (i) valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo
cedidos ao Fundo representadas por Cessdo Fiduciaria com (ii) o valor total do Lastro das
Operacoes de Desconto referentes a Direitos de Crédito Elegiveis corresponder a percentual
inferior a 90% (noventa por cento) e igual ou superior a 85% (oitenta e cinco por cento)
do valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis por periodo superior a 8 (oito) Dias Uteis
consecutivos, conforme verificacdo e controle a serem realizados pelo Agente de
Supervisao de Garantias;

no caso de o somatdrio do (i) valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo
cedidos ao Fundo representadas por Cessdo Fiduciaria com (ii) o valor total do Lastro das
Operacoes de Desconto referentes a Direitos de Crédito Elegiveis corresponder a percentual
inferior a 85% (oitenta e cinco por cento) do valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis
por periodo superior a 3 (trés) Dias Uteis consecutivos, conforme verificagdo e controle a
serem realizados pelo Agente de Supervisao de Garantias. Na hipdtese referida nesse item
(xxi), o somatorio do (i) valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo cedidos ao
Fundo representadas por Cessdo Fiduciaria com (ii) o valor total do Lastro das OperagGes
de Desconto referentes a Direitos de Crédito Elegiveis devera, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis acima referido, ser restabelecido para valor que corresponda, no minimo, ao
Percentual Minimo de Garantia dos Direitos de Crédito, sob pena de caracterizacdo de
Evento de Avaliagdo;

elevacao da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 20% (vinte por cento),
calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito Elegiveis
vencidos e em atraso entre 6 (seis) e 30 (trinta) dias apds as respectivas datas de
vencimento em relacdo a todos os Direitos de Crédito que tenham vencido no periodo de
30 (trinta) dias imediatamente anterior, considerada, ainda, a média mével de 30 (trinta)
dias consecutivos;

elevacao da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 10% (dez por cento),
calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito
Inadimplidos em atraso entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias apods as respectivas
datas de vencimento em relagdo a todos os Direitos de Crédito que tenham vencido nesse
mesmo periodo, considerada, ainda, a média mdvel de 30 (trinta) dias consecutivos;
elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 8% (oito por cento), calculado
diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito Inadimplidos em
atraso entre 61 (sessenta e um) e 90 (noventa) dias apds as respectivas datas de
vencimento em relagdo a todos os Direitos de Crédito que tenham vencido nesse mesmo
periodo, considerada, ainda, a média movel de 30 (trinta) dias consecutivos;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 6% (seis por cento), calculado
diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso
acima de 91 (noventa e um) dias apds as respectivas datas de vencimento em relagdo a todos
os Direitos de Crédito que tenham vencido no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente
anterior, considerada, ainda, a média movel de 30 (trinta) dias consecutivos; e

caso ocorra uma variacdo da Taxa DI em percentual igual ou superior a 130% (cento e
trinta por cento) em um Unico dia.
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Sem prejuizo do disposto no item 4.14.3. abaixo, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o
Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito e o Administrador convocara,
imediatamente, uma Assembléia Geral, a qual decidira, observado o quorum de deliberagao de que
trata o Capitulo Doze acima, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um
Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, assim como se havera liquidacdo do Fundo e quais os
procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas
adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relacdo a procedimentos, controles e prestadores de
servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliacdo, ou, quando e se for o caso, (i) se um Evento de Suspensdo também
ocorreu, nesta Ultima hipdtese quando sera observado o disposto no item 4.14.3. abaixo.

No caso de a Assembléia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento
de Liguidagdo Antecipada do Fundo ou um Evento de Suspensdo, o Administrador observara os
procedimentos de que tratam os itens 4.14.2. ou 4.14.3. abaixo, conforme 0 caso, sem que, para
tanto, seja necessaria a convocagao de uma nova Assembléia Geral, podendo a Assembléia Geral
gue considerar um Evento de Avaliacdo como um Evento de Liquidacao Antecipada do Fundo ou
um Evento de Suspensdo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacao do Fundo ou
a destituicdo do Rural no exercicio das Funcdes Operacionais do Rural, conforme o caso,
independentemente de qualquer notificagdo aos Quotistas ausentes a referida Assembléia Geral.

4.14.2. Eventos de Liquidacdo Antecjpada

Além das hipdteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo
Antecipada do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada;

(i) na hipotese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renlncia do Custodiante, com a
conseqliente ndo assuncao de suas funcdes por uma nova instituicdo, nos termos ali
definidos;

(iii) na hipdtese de resilicio dos contratos que regulam as FungGes Operacionais do Rural
ou rendncia do Rural com a conseqtiente ndo assuncao de suas fungGes por uma nova
instituicao, nos termos ali definidos;

(iv) na hipotese de resilicdo do Contrato de Custdédia e Compensagdao de Cheques ou
rendncia do Agente de Custddia e Compensagao de Cheques com a conseqiiente ndo
assuncao de suas fungdes por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos

(v) na hipdtese de rescisdo do Contrato de Cessdo;

(vi) nao pagamento, em qualquer Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate, do valor da
amortizacdo e/ou do valor do resgate das Quotas Sénior;

(vii) verificacdo, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, de aquisicdo, pelo Fundo, de
Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou com as
Condicdes de Cessao; e

(vii)  na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcbes e a Assembléia Geral nao
nomear instituigdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no
Regulamento.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao Antecipada, o Fundo imediatamente
interrompera a aquisicdo de Direitos de Crédito e o Administrador convocara Assembléia Geral para
deliberar sobre a eventual liquidacdo antecipada do Fundo.

Na Assembléia Geral mencionada no paragrafo acima, os titulares de Quotas com direito a voto

poderdo optar, de acordo com o quorum de deliberacdo estabelecido no Capitulo Doze do
Regulamento, por nao liquidar antecipadamente o Fundo.
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Na hipotese (i) de nao instalacdo da Assembléia Geral por falta de quorum, ou (ii) de aprovacao
pelos Quotistas da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidacao do Fundo.

Na hipotese da Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sera concedido aos Quotistas
Dissidentes, o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Quotas
Sénior, a ser pago em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de realizacdo da referida
Assembléia Geral, pelo valor da Quota Sénior do dia do pagamento, calculado na forma do item
4.9.8. acima. Os Quotistas Dissidentes deverao informar ao Administrador sobre a sua intencao de
exercer o Direito de Dissidéncia na Assembléia Geral que deliberar pela ndo liquidacdo antecipada
do Fundo, sob pena de ndao mais poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia em momento
posterior. Os pagamentos do resgate antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas
Dissidentes serdo realizados pelo Administrador no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias acima
referido, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate
devidos. Se ao final do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias acima referido os Quotistas Dissidentes
nao tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas Quotas Sénior em moeda corrente
nacional, os Quotistas Dissidentes receberdo Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros como
pagamento de seu Direito de Dissidéncia.

Na hipdtese da Assembléia Geral deliberar pela liquidacao antecipada do Fundo, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada, todas as Quotas serdo resgatadas
no Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da Quota do dia do pagamento, observado o
seguinte procedimento:

Q)] as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas
Mezanino e as Quotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade no pagamento de resgate
sobre as Quotas Subordinadas Junior;

(i) as Quotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de
todas as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Mezanino somente
serdo resgatadas apos o pagamento integral de todas as Quotas Sénior;

(iii) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdao resgatadas em moeda corrente
nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional em valor
de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) disponiveis;

(iv) os pagamentos de amortizacdo e resgate referidos acima serdo realizados de acordo com o
disposto no item 20.2. do Regulamento e no item 4.17. abaixo; €

(v) sem prejuizo do disposto no Regulamento, se no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate
Antecipado a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em
moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Quotas, entrega essa que sera realizada
de acordo com o disposto no Capitulo Quatorze do Regulamento e no item 4.11. acima.

O direito do Rural ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Quotas
Subordinadas Junior e/ou qualquer direito de voto ficara suspenso durante o periodo compreendido
entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidacdo
Antecipada, até a data da deliberacdo, pela Assembléia Geral, de que (i) o referido Evento de
Avaliacdo constitui um evento de liquidacdo antecipada do Fundo, sem prejuizo da prioridade dos
titulares de Quotas Sénior e Quotas Subordinadas Mezanino no recebimento de pagamento de
resgate de suas Quotas, na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo; ou (ii) o referido Evento
de Avaliagao ou Evento de Liquidagdo Antecipada ndo da causa a liquidagdo antecipada do Fundo,
independentemente da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas na
Assembléia Geral.

O direito do Rural ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Quotas

Subordinadas Junior e/ou qualquer direito de voto ficara suspenso durante o periodo compreendido
entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Suspensdo e a data da deliberacdo, pela
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Assembléia Geral, de que o referido Evento de Suspensdo nao da causa a destituicdo do Rural das
FuncOes Operacionais do Rural. Caso a Assembléia Geral decida que um Evento de Suspensdo da
causa a destituicdo do Rural, o direito do Rural ao recebimento de qualquer pagamento de
amortizacdo das Quotas Subordinadas Junior ficara suspenso até a data de liquidacdo do Fundo.
Quaisquer custos decorrentes dos procedimentos referentes a destituicdo do Rural nos termos
referidos acima, inclusive, mas nao se limitando, o pagamento da remuneracao dos novos
prestadores de servicos do Fundo que venham a substituir o Rural, serdo arcados, prioritariamente,
pelas Quotas Subordinadas Junior, tal como se as Quotas Subordinadas Junior tivessem sido
amortizadas no valor correspondente a tais custos, até o montante correspondente ao valor total
das Quotas Subordinadas Junior.

4.14.3. Eventos de Suspensdo do Rural exercicio das Fungdes Operacionais do Rural

Os Eventos de Avaliacao referidos nos incisos (x) a (xiv) do item 4.14.1. acima (i) poderdo resultar
ou ndo na liquidagdo antecipada do Fundo, conforme decisdo da Assembléia Geral e/ou (ii) poderdo
resultar ou ndo, conforme decisao da Assembléia Geral, na destituicao do Rural como prestador dos
servicos que contemplam as Fungdes Operacionais do Rural.

Se a Assembléia Geral decidir que um determinado Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Suspensdo, o Administrador devera iniciar os procedimentos para a destituicdo do Rural no
exercicio das FungBes Operacionais do Rural, nos termos do Contrato de Cobranga e Conciliagdo,
no Dia Util imediatamente seguinte a realizagdo da Assembléia Geral.

Caso o Rural seja destituido das Fungbes Operacionais do Rural, o Custodiante, ou terceiro
contratado pelo Custodiante e/ou pelo Fundo, passara a exercer as Fungbes Operacionais do Rural,
conforme o caso.

4.15. Enquadramento da Razdo de Garantia

O Custodiante confirmara, nas Datas de Verificagdo, se a Razdo de Garantia estd sendo mantida,
sendo que, caso o Custodiante constate qualquer desenquadramento da Razdo de Garantia em
qualquer Data de Verificacdao, o Custodiante comunicara imediatamente a ocorréncia de tal fato ao
Rural, com cdpia para o Administrador e para o Gestor, por meio de carta com aviso de
recebimento, solicitando ao Rural a realizacdo de aporte adicional de recursos mediante a
subscricdo de tantas novas Quotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para
restabelecer a Razdo de Garantia, nos termos e condicdoes do Compromisso de Subscricdo de
Quotas Subordinadas Junior. A integralizagdo das novas Quotas Subordinadas Junior pelo Rural nos
termos deste item devera ser realizada no prazo maximo de 5 Dias Uteis contados da data de
recebimento da carta com aviso de recebimento mencionado neste item.

Para fins de cumprimento do disposto acima, o Administrador, mediante o recebimento da
notificagdo do Custodiante, e segundo orientacdo do Gestor, podera deliberar pela emissao de
novas Quotas Subordinadas Junior, sem necessidade de autorizacdo prévia da Assembléia Geral.
Nessa hipotese, o Regulamento devera ser complementado com as informacdes das novas
emissoes de Quotas Subordinadas Junior.
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4.16. Amortizacao Extraordinaria para fins de Reenquadramento da Razdo de Garantia,
da Alocacao Minima em Direitos de Crédito Elegiveis e da Politica de Investimento

O Administrador podera realizar, mediante solicitacdo do Gestor, a qualquer tempo, a Amortizacdo
Extraordinaria das Quotas Sénior em circulagdo, pelo valor atualizado das Quotas Sénior em
circulagdo na data da Amortizagdo Extraordinaria, calculado de acordo com o disposto no item
4.9.8. acima, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimonio do Fundo a Razdo de
Garantia efou a Alocacdo Minima de Investimento em Direitos de Crédito Elegiveis e/ou a
observancia da politica de investimento descrita no Regulamento.

Na hipotese de realizacdo de Amortizacao Extraordinaria das Quotas Sénior, todos os Quotistas
serao previamente notificados, por escrito, com no minimo 1 dia de antecedéncia, inclusive sobre o
valor total esperado envolvendo cada Amortizacdo Extraordinaria.

Qualquer Amortizagao Extraordindria afetara todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior, de
forma proporcional e em igualdade de condigdes.

4.17. Reserva de Pagamento e Alocacao de Recursos para Pagamento de Despesas do
Fundo

O Administrador, segundo orientagdo do Gestor, devera instruir o Custodiante a constituir Reserva
de Pagamento referente as amortizacdes e ao resgate das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino, de acordo com o disposto abaixo, por meio da aplicacao dos recursos
recebidos das liquidacdes dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros:

Q)] até o 45° (quadragésimo quinto) dia imediatamente anterior a cada Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso, 50% (cinqlienta por cento) do
Valor Futuro Estimado devera estar alocado em Ativos Financeiros; e

(i) até o 300 (trigésimo) dia imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo ou Data
de Resgate, conforme o caso, 100% (cem por cento) do Valor Futuro Estimado devera
estar alocado em Ativos Financeiros.

Durante o periodo para constituicdo de Reserva de Pagamento, o Custodiante devera segregar e
manter destacadas na contabilidade do Fundo as disponibilidades diarias referentes ao pagamento
dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros, as quais serdo destinadas ao pagamento
das parcelas de amortizagdo ou do resgate das Quotas Sénior e/ou das Quotas Subordinadas
Mezanino, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

Diariamente, a partir da Primeira Data de Emissao e até a liquidacdo do Fundo, o Administrador e o
Gestor obrigam-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

Q)] pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo Dezoito do
Regulamento;
(ii) formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do Fundo a

serem incorridos no més calendario imediatamente subseqliente aquele em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) constituicdo da Reserva de Pagamento;

(iv) pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou ao resgate das Quotas Sénior;

(v) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino;

(vi) pagamento pela aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(vii)  formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(viii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas
Subordinadas Junior.
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4.18. Politica de Divulgacao de Informacoes Relativas ao Fundo

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Quotas do Fundo.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteracdo da
classificagao de risco das Quotas Sénior e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino do Fundo.

O Administrador colocara a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e nas instituicdes que coloquem
Quotas do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as
seguintes informacdes, além de outras exigidas nos termos do Regulamento e da regulamentagao
aplicavel: (i) o numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se referirem; e
(iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussdo quanto ao desempenho
obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstracoes financeiras do Fundo a disposicao de quaisquer
interessados que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

Q)] 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e
(i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de

demonstragOes financeiras anuais.

As demonstracoes financeiras do fundo serao colocadas a disposicao na sede do Administrador ou
na CVM, nos enderecos indicados abaixo:

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.% 231, 119 andar

Rio de Janeiro - R]

Tel.: (11) 3974-4535

Fax.: (11) 3974-4501

Correio Eletronico: fidc@mellonbrasil.com.br

Website: www.mellonbrasil.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.© 111, 59 andar
Rio de Janeiro — RJ

Website: www.cvm.gov.br

4.19. Forma de Divulgacao de Informacgoes

A divulgacao de informagOes ora referida sera feita no jornal Didrio Mercantil do Rio de Janeiro,
jornal utilizado para veicular as informag0es relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e
informagOes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal
divulgagao sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de
aviso aos Quotistas do Fundo.
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4.20. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, bem como para fazer reclamagOes e/ou sugestdes, os
Quotistas do Fundo poderdo entrar em contato com o Administrador no seguinte enderego:

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.% 231, 119 andar

Rio de Janeiro - R]

Tel.: (11) 3974-4535

Fax.: (11) 3974-4501

Correio Eletronico: fidc@mellonbrasil.com.br

4.21. Taxa de Administracao, Taxa de Performance e demais Encargos do Fundo

Pela administragao do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administracdo mensal e, conforme
0 caso, Taxa de Performance, a serem pagas até o 5° dia util do més subseqiiente ao dos servigos
prestados.

Os valores a serem pagos a titulo de Taxa de Administracdo e de Taxa de Performance serdo
calculados sobre o valor didrio do patriménio liquido do Fundo do dia anterior a realizacdo do
referido calculo, a taxa de “1/252"”. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance serdo
provisionadas diariamente.

A Taxa de Administracao e a Taxa de Performance serdo calculadas diariamente, de acordo com as
seguintes formulas:

i) Taxa de Administragdo

TaxaADM = PLF ;_,x 0,60 (1 |, 15.000
100 252 du.més

onde:

TaxaADMy valor da Taxa de Administracao referente ao dia de ordem “K” a ser provisionada.

PLFyes) valor do patrimdnio liquido do Fundo no ultimo Dia Util anterior & data de célculo de
ordem “K".

au.més dias Uteis do més de calculo da Taxa de Administragdo.

e

ii) Taxa de Performance

TP, = 33/100 * Rend_Lig_Mezz

Desde que TP« > 0

onde:

TPy valor da Taxa de Performance devida na data de calculo de ordem “K".

Rend_Liq_Mezz = Rend_Portfolio — Custo_Juros_Senior - DM;
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onde:

Rend_Portfolio = [VQMu.p) x QTM + VQSuy x QTS| x {[ (1+DI / 100) ~(1/252) * (1 +
4,6250/100) ~(1/252) ] -1}

Custo_Juros_Senior = [VQSu.»x Q7S] x { [ (1+DI,/ 100)~(1/252) — 1] * (110/100) }

onde:

VOMy valor unitario das Quotas Subordinadas Mezanino na data de calculo “K”, calculado
na forma do item 4.9.9. acima.

QTM numero de Quotas Subordinadas Mezanino na Primeira Data de Emissao.

VQSk valor unitario das Quotas Sénior na data de calculo “"K”, calculado na forma do item
4.9.8. acima.

Q7S numero de Quotas Sénior na Primeira Data de Emissao.

DI Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior & data de calculo “A".

DMy As seguintes despesas e encargos do Fundo no dia de ordem “K":

e Taxa de Administracao;

e Remuneracgdo do Custodiante, conforme definida no Contrato de Custodia;

¢ Despesas operacionais do Fundo, conforme descritas abaixo e no Capitulo
Dezoito do Regulamento.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, as
seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigagdes do Fundo;
(i) despesas com impressao, expedicao e publicagao de relatorios, formularios e

informac0es periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagcbes aos
Quotistas;

(iv) honorarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das
demonstragbes financeiras e contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da
atuacao do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o
Fundo venha a ser vencido;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituigao ou liquidagao do Fundo ou a realizacao de
Assembléia Geral;

(viii)  taxas de custodia de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociacao;

(x) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

(xi) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas.

As despesas decorrentes de servicos de consultoria para selecao de Ativos Financeiros, aquelas
decorrentes da delegacao de poderes para a gestdo da Carteira do Fundo, bem como quaisquer
outras nao previstas acima e no Regulamento, ndo serdao consideradas como encargos do Fundo,
correndo por conta do Administrador. O pagamento dessas despesas podera ser efetuado
diretamente pelo Fundo a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores sejam
computados para efeito da Taxa de Administracdo cobrada do Fundo pelo Administrador.

O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
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4.22. Regras de Tributagdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacao brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas do Fundo e ao Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.22.1. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0%, sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% ao dia.

CPMF

As operagOes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da
Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das

Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0%.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da Carteira do Fundo s3o isentos do Imposto de
Renda.

4.22.2. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate ou das Quotas do Fundo,
limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.% 4.494/02, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as
operacdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Outras opera¢des ndo abrangidas anteriormente,
realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

IOF/Cambio

Conversoes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. A excecao de situacdes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do
IOF/Cambio, atualmente é de 0%. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transacoes
ocorridas ap0s este eventual aumento.

CPMF
A CPMF incide nas aquisicoes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i)
Quotistas residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a vista, a aliquota de 0,38%;

e/ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0%; e pelos (ii) Quotistas residentes no exterior,
em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados no Banco Central.
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Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (a) a residéncia dos
Quotistas: (i) no Brasil; e (ii) no exterior; e (b) trés eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimento e a sua conseqliente tributagdo: (i) a cessdo ou alienacdo de Quotas;
(ii) o resgate de Quotas do Fundo; e (iii) a amortizacdo de Quotas do Fundo.

I. Quotistas Residentes no Brasil:

1. Cessdo ou Alienagao de Quotas: Os ganhos auferidos na cessao ou alienagao das Quotas devem
ser tributados a aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado
de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo
do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serd constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Quotas, sendo tributado na
fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na
legislacdo pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos
tenha prazo médio superior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados de acordo com as
seguintes aliquotas: (i) 22,5% para prazo de aplicacdo de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de
aplicacao de 181 dias até 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de aplicacao de 361 dias até 720 dias e
(iv) 15% para prazo de aplicagao superior a 720 dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados a aliquota
de 20%, ou, caso o resgate/liquidacdo ocorra em prazo inferior a 180 dias, a aliquota de 22,5%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizagdao de Quotas, o imposto devera incidir na fonte
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, a
aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo, as
aliquotas regressivas descritas relativamente a hipdtese de resgate das Quotas, definidas em
funcao do prazo do investimento do Quotista respectivo.

II. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio do mecanismos previstos na Resolucao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689/00
(“Quotistas Qualificados”), é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de
(i) residirem em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicdo
societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”); ou (ii) ndo
residirem em pais ou jurisdicdo ndo considerados Paraiso Fiscal.

II.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal
1. Cessdo ou Alienacao de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacao das Quotas (i)
estdo isentos em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo

organizado; ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15%, em caso de
negociagao conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado.
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2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Quotas, sendo tributado a
aliquota de 15%.

3. Amortizacao de Quotas: No caso de amortizacao de Quotas, o imposto devera incidir sobre o
valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada,
proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota de 15% na modalidade fonte.

I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento
privilegiado descrito no item II.a., sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao
Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a tributacao
da amortizagdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas (i) serao tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota de 15% em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado; ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de
negociacao conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado.
Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdao organizado ou
mercado de balcao n3o organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda, a
aliquota de 0,005%.

4.23. Faculdade do Rural de Recomprar Direitos de Crédito Inadimplidos

Nos termos do Contrato de Cobranca e Conciliacdo, o Agente de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos é responsavel por cobrar, judicial e/ou extrajudicialmente, os Direitos de Crédito
Inadimplidos, utilizando-se dos Procedimentos de Cobranca.

Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente terda a faculdade, enquanto o Fundo estiver em
funcionamento, mediante notificacdo ao Administrador e ao Custodiante, por escrito e com
antecedéncia de, no minimo, 2 Dias Uteis, de adquiri, em moeda corrente nacional, qualquer
Direito de Crédito Inadimplido pelo respectivo Preco de Aquisicao atualizado pela taxa de desconto
aplicada na operacdo de aquisicao de tal Direito de Crédito Inadimplido pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Cessdo. Caso a recompra de que trata este item seja realizada apds o prazo de 180
dias contados da data de vencimento do Direito de Crédito Inadimplido, o Rural podera adquirir o
Direito de Crédito Inadimplido por R$ 1,00.

Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos, além daqueles previstos no Contrato de Cobranga e Conciliagdo, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas titulares de Quotas Sénior e Quotas Subordinadas
Mezanino, nao estando o Administrador ou o Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos de Crédito Inadimplidos. O Administrador ou o Gestor ou o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos Procedimentos de Cobranca.
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Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento dos valores a que se refere o item anterior; e (ii) da
assuncao, pelos Quotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor e
o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas,
inclusive no caso de os Quotistas nao aportarem os recursos suficientes para tanto.

Todos os valores aportados pelos Quotistas no Fundo nos termos acima deverdo ser feitos em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes
e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo
as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentagoes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e
da forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos
dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacdo, bem como decorrentes da ndo recuperacao dos créditos
referidos, dentro ou n3o do prazo de duracao do Fundo.
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5. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

5.1. Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Cessao, o Fundo buscara adquirir Direitos de Crédito que atendam as
Condicbes de Cessdo, as Condicbes de Diversificacdo e aos Critérios de Elegibilidade, de
titularidade do Cedente e originarios de Operacdes de Mdtuo e/ou Operacoes de Cessao.

5.2. Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito

As Operacdes de Desconto e as OperagOes de MUtuo sdo realizadas em observancia a uma série de
requisitos e procedimentos de cadastro e risco de crédito. Tais requisitos estdo relacionados (i) as
caracteristicas dos Clientes, (ii) ao volume e condigBes das operacdes a serem realizadas, e (iii) do
impacto de referidas operagGes na carteira de crédito do Cedente.

5.2.1. Caracteristicas dos Clientes

Em fungdo do setor de atuacdo do Cliente ou de possiveis riscos relacionados a imagem do
Cedente, ndo sdo realizadas Operacdes de Crédito:

e com Clientes com menos de 3 anos de atividade, salvo aqueles que integrem grupo
econémico tradicional;

e com associagdes sindicais ou religiosas;

e com empresas do setor de comunicagao (jornais, radios, emissoras de televisdo, revistas,

agéncias de publicidade) e empresas que pertencam a grupo econdmico que tenha a

comunicagao como principal fonte de receitas;

com o Governo Federal ou governos estaduais € municipais;

com quaisquer drgaos governamentais;

com partidos politicos;

com politicos e/ou pessoas fisicas filiadas a partidos politicos;

com clubes de futebol ou clubes recreativos em geral; e

com pessoas fisicas que exercam funcao ligada a clubes de futebol.

5.2.2. Diversificagdo do Risco

Com o objetivo de reduzir a exposicao da carteira de crédito do Cedente a um Unico tipo de risco,
as Operagoes de Crédito a Clientes devem observar os seguintes critérios:

e a exposicao de risco por Cliente ndo deve ser superior a 3% do patrimonio liquido do
“Conglomerado Financeiro Rural”; e

e nao deve haver concentragdo excessiva em (i) um determinado negdcio ou segmento
econémico; (ii) uma regido geografica especifica; ou (iii) setores vulneraveis a fatores
macroecondmicos, tais como taxa de juros, cambio, politicas governamentais, dentre
outros.

Entende-se como “Conglomerado Financeiro Rural” o conjunto das seguintes instituicdes
financeiras: Banco Rural S.A., Banco Simples S.A., Banco Rural de Investimentos S.A., IFE - Banco
Rural Uruguay S.A., Rural International Bank Limited (Bahamas), Banco Rural Europa S.A., Serra
Dourada Servigos, Comércio e Empreendimentos Ltda., Rural Securites International Inc., Rural
Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil, Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Rural Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e Banco Mais S.A.
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5.2.3. Avaliagdo do Risco de Crédito do Cliente

Além dos requisitos descritos acima, a realizagdo das Operagoes de Crédito esta sujeita a analise
do risco de crédito dos respectivos Clientes. Tal andlise, realizada pela area de crédito do Cedente,
leva em consideracdo dados econdmico-financeiros, situacdo cadastral e setor de atuacdo do
Cliente, bem como o perfil da Operacdo de Crédito a ser realizada (modalidade, prazo, Garantias e
natureza do Lastro das Operacbes de Desconto). A partir da analise dessas informacdes, a area de
crédito do Cedente elabora um trabalho técnico conclusivo, que servira de base para a decisdo do
Comité de Crédito com relacdo a realizacao ou ndo da Operacdo de Crédito.

As propostas relativas as Operacoes de Crédito sdo enviadas ao Comité de Crédito devidamente
amparadas por informagGes que possibilitam uma analise adequada do risco de crédito do Cliente,
tais como, cadastro atualizado do Cliente, balangos referentes aos 3 (trés) Ultimos exercicios
sociais, balancetes recentes, descricao do faturamento més a més, descricdo do endividamento
bancario e parecer gerencial.

As analises de risco de crédito de cada Cliente sdo realizadas por métodos distintos, considerando-
se o porte do Cliente e o perfil da Operacado de Crédito pretendida.

Para Clientes com faturamento anual de até R$ 12.000.000,00 e limite de crédito de até R$
300.000,00 (com Garantias), a analise econdmico financeira sera realizada pelo Cedente mediante
aplicagdo do método de avaliagdo denominado “Small Business”. Nesses casos, os fatores
considerados para a avaliagdo do risco de crédito do Cliente sdao os seguintes:

e tempo de atividade superior a 3 anos;

e divida bancaria vencida ou baixada inferior a 10% do total da divida bancéaria apurada
junto a Central de Risco de Crédito BACEN;

e divida bancaria a vencer com prazo de até 180 dias igual ou inferior a 150% do
faturamento médio mensal, de acordo com informagGes obtidas junto a Central de Risco de
Crédito BACEN;

e auséncia de restricoes relevantes a realizagdo da Operacao de Crédito, com base nos
seguintes parametros:

o para pessoas juridicas, inexisténcia de:

» protestos com as seqguintes caracteristicas: (i) quantidade superior a 30
protestos nos Ultimos 30 dias; (ii) soma dos valores em montante superior
a 3% do faturamento médio mensal do Cliente; (iii) protesto em valor
individual superior a 1% do faturamento médio mensal do Cliente;

= agles executivas;

= agles de busca e apreensdo;

= REFIN em qualquer valor;

* requerimento ou declaracdo de faléncia ou pedido de autofaléncia;

* requerimento de concordata ou concordata ja deferida, ainda que de
forma suspensiva;

* requerimento para procedimento de recuperagao judicial ou extrajudicial,
bem como pedido de homologacdo de recuperacado extrajudicial;

= procedimentos de recuperacao judicial ou extrajudicial em curso;

= inscricao no CCF; e

» decisdo judicial em pedido de tutela antecipada impedindo a divulgacdo de
quaisquer das restricdes indicadas acima.
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o para pessoas fisicas, inexisténcia de:
» protestos com as seguintes caracteristicas: (i) quantidade superior a 30
protestos nos Ultimos 30 dias; (ii) soma dos valores em montante superior
a 3% da respectiva renda média mensal; (iii) protesto em valor individual
superior a 1% da respectiva renda média mensal;
= participacdes em insucessos empresariais;
= inscricao no CCF;
= decisdo judicial em pedido de tutela antecipada impedindo a divulgacdo de
quaisquer das restricoes indicadas acima;
e inexisténcia de quaisquer deficiéncias nas Garantias e/ou Lastro das Operacdes de
Desconto prestadas pelo Cliente; e
e indice de liquidez dos titulos de crédito objeto das Garantias e/ou do Lastro das OperagOes
de Desconto superior a 80% (oitenta por cento).

No caso de Clientes com faturamento anual superior a R$ 12.000.000,00 e limite de crédito
superior a R$ 300.000,00 (com Garantias), a avaliagdo do risco de crédito sera fundamentada em
andlises quantitativas de informacdes econémico-financeiras obtidas nos relatérios contabeis do
Cliente, e anadlises qualitativas baseadas em visitas aos Clientes, avaliacdo do grupo econdmico,
situacdo cadastral e condicdes setoriais e macroecondmicas. Os processos de avaliacdo, os quais
seguem descritos abaixo, sdo divididos em (i) analise econdmico financeira; (ii) analise da posicao
do Cliente na Central de Risco de Crédito BACEN; (iii) andlise cadastral; (iv) analise do mercado de
atuacdo; e (v) analise do histérico do relacionamento entre o Cedente e o Cliente.

Andlise Econémico-Financeira

A andlise econdmico-financeira do Cliente compreende a avaliagdo dos seguintes aspectos: (i)
capacidade de geracao de recursos, (ii) necessidade de capital de giro, (iii) capacidade de
cobertura dos encargos financeiros, (iv) estrutura de capitais, e (iii) rentabilidade. Para realizacao
dessa analise sdo consideradas as demonstracdes contabeis do Cliente relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais.

Anadlise da posicdo do Cliente na Central de Risco de Crédito BACEN

Mediante autorizagdo prévia do Cliente, o Cedente realiza consulta na Central de Risco de Crédito
BACEN com o objetivo de identificar e avaliar o risco de crédito do Cliente no ambito do Sistema
Financeiro Nacional, além de avaliar seu comportamento na tomada de recursos, a quantidade de
instituicoes financeiras com que o Cliente opera e se ha presenca de dividas vencidas e/ou
baixadas como prejuizo pelos credores do Cliente. Também serd avaliado o perfil de risco por
modalidade de crédito tomado pelo Cliente e o fluxo de vencimento desses créditos.

Andlise Cadastral

A analise cadastral tem como objetivo verificar a existéncia de informacdes que possam impactar
negativamente a avaliacao do risco de crédito do Cliente, além de servir de base para confirmacao
de parametros necessarios a analise economico-financeira. Nessa andlise sdo consideradas as
seguintes caracteristicas do Cliente: (i) data de constituicdo; (ii) eventual vinculacdo a um grupo
econbémico; (iii) setor de atuacdo; (iv) composicdo do controle acionario; (v) modelo de gestdo e
qualificacao dos administradores; e (vi) existéncia de restricdes cadastrais por meio de consulta ao
Serasa e outras fontes bancarias e comerciais.
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Anadlise do Mercado de Atuacdo

A analise compreende o cenario atual e as perspectivas do mercado de atuagdo do Cliente, bem
como sua participacdo nesse mercado.

Andlise do Historico do Cliente

Nessa analise sdo considerados aspectos relacionados ao comportamento histérico do Cliente em
seu relacionamento com o Cedente, tais como:

recebiveis nos quais o Cliente figura como sacado e sua performance de liquidacao;
o histdrico do indice de liquidez dos titulos de crédito objeto de Garantias ou de Lastro das
Operagoes de Desconto — com a identificacdo dos sacados e respectivos indices de liquidez
individual com relacdo ao Cliente e ao Cedente;

e a abertura dos sacados vinculados a cada Operacdo de Desconto e/ou Operagao de Mutuo
por data de vencimento;
o grau de concentragao dos sacados;
a liquidez dos titulos de crédito objeto de Garantias ou de Lastro das Operagbes de
Desconto; e

e histdrico de pontualidade.

5.2.4. Rating Interno

O processo de avaliacao do risco de crédito do Cliente, conforme descrito acima, implica a
atribuicdo de uma classificacao de risco (rating) especifica para o Cliente (“Rating do Cliente”) e,
adicionalmente, a uma classificagdo de risco (rating) especifica para a Operacdo de Crédito
pretendida pelo Cliente (“Rating da Operagao de Crédito”).

O Rating do Cliente é determinado segundo métodos distintos de avaliacao, considerando-se o
porte do Cliente e o perfil da Operacgdo de Crédito pretendida.

No caso dos Clientes com faturamento anual de até R$ 12.000.000,00 e limite de crédito de até R$
300.000,00 (com Garantias), a metodologia utilizada para definicdo do Rating do Cliente
fundamenta-se na andlise dos seguintes critérios: (i) situacdo econdmico-financeira, (ii) histdrico do
relacionamento do Cliente com o Cedente, (iii) métodos de administracao adotados, (iv)
composicdo aciondria e (v) eventuais restricoes a realizacdo da Operacdo de Crédito, conforme
descritas no item “Avaliacao do Risco de Crédito do Cliente” acima.

Para Clientes com faturamento anual superior a R$ 12.000.000,00 e limite de crédito superior a R$
300.000,00 (com Garantias), a metodologia utilizada para definicdo do Rating do Cliente
fundamenta-se na analise dos seguintes critérios:

e situagdo econdmico-financeira, considerando-se os indices de rentabilidade, liquidez,
geracao de caixa, de endividamento e eventual informalidade das atividades do Cliente;

e histérico de relacionamento do Cliente com o Cedente, considerando-se o volume de
movimentagOes bancarias internas, pontualidade e eventual composicdo de dividas;

e mercado de atuacao, tendo como principais fatores as perspectivas do setor de atuacdo do
Cliente, a concorréncia e o posicionamento estratégico do Cliente;

e composicdo aciondaria e métodos de administracdo, avaliando-se a qualidade da
administracdo do Cliente e a base patrimonial de seus sécios;

e perfil da divida total do Cliente, bem como eventual acesso do Cliente a mecanismos de
empréstimo e/ou financiamento junto a outros bancos que ndo o Cedente; e

e existéncia de restriches relevantes a realizacdo da Operacdo de Crédito, analisada a partir
de dados do Cliente e de seus controladores obtidos junto aos servicos de protecdo ao
crédito e cadastro de inadimplentes, tais como o Serasa, a Central de Risco de Crédito
BACEN, o Servigo de Protecdo ao Crédito - SPC, dentre outros.
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Apds a andlise dos aspectos listados acima, o Rating do Cliente é atribuido com base em uma
escala decrescente de risco que varia de 1 a 5, sendo o rating “5" atribuido ao Cliente cujo risco é
adequado para a realizacao da Operacao de Crédito e o rating “1" atribuido ao Cliente que inspira
cuidados para a realizacdo de qualquer modalidade de Operacao de Crédito.

Outro fator determinante para a atribuicdo do Rating do Cliente s3o as Garantias e o Lastro das
Operacoes de Desconto oferecidos pelos Clientes no ambito das Operacoes de Crédito. Nesse
sentido, para elevacao ou rebaixamento do Rating do Cliente, s3o avaliados (i) a modalidade da(s)
Garantia(s) e/ou do Lastro das Operacdoes de Desconto oferecido(s), classificado em funcao de
exeqliibilidade, volatilidade e liquidez, (ii) a qualidade das Garantias e do Lastro das Operacoes de
Desconto, e (iii) o grau de cobertura oferecido frente a Operacdo de Crédito pretendida.

As Garantias e/ou o Lastro de Operagoes de Desconto podem ser classificadas pelo Cedente em
seis grupos, conforme descritos a seguir:

Garantias Especiais

e aplicacbes financeiras (titulos de renda fixa) de recursos proprios, mantidas em conta
vinculada; e
e aplicacdes financeiras em geral, mantidas em conta vinculada.

Garantias Fortes

acoes de sociedades de grande porte regularmente negociadas na BOVESPA;

duplicatas relativas a negociacdes comerciais comprovadamente performadas;

Cheques relativos a negociacdes comerciais comprovadamente performadas;

recebiveis de cartdes de crédito relativos a negociagbes comerciais comprovadamente

performadas;

e warrant emitido por armazém geral de terceiros, legalmente constituido a favor do
Cedente;

e cédulas de produto rural financeiras custodiadas pelo Cedente, que tenham sido analisadas
positivamente pela Diretoria de Agronegocios do Cedente;

e fiancas prestadas por bancos de reconhecida reputacdo, desde que com limite definido
pelo Comité de Captagdo e Gestao de Riscos e analisadas positivamente pela Diretoria de
Cambio e Operacoes de Comércio Exterior e Especiais, ambos 6rgaos internos do Cedente;
e

e exportacOes amparadas em carta de crédito sem discrepancia.

Garantias Reais

e Cessdao Fiduciaria de titulos de crédito devidamente amparados por documentacdo
comprobatdria dos direitos de crédito;

e alienagdo fiduciaria de produtos, tendo armazém geral legalmente constituido como fiel
depositario;

e seguro de crédito e de performance;

e documentos originais relativos a cambiais de exportacdo;

e cédulas de produto rural para entrega fisica, endossadas em favor do Cedente e com
endosso registrado em cartdrio de registro de iméveis do domicilio do emitente, sendo que
nesse caso as cédulas deverdo ser previamente analisadas pela Diretoria de Agronegécios
do Cedente;

e notas promissorias rurais dadas em garantia (com direito de regresso); e

e warrant emitido em favor do Cliente por armazém proprio ou por empresas ligadas,
legalmente constituidas.
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Garantias Boas

e alienagao fiduciaria de direitos sobre produtos monitorados por armazéns gerais
legalmente constituidos;
alienacdo fiduciaria ou arrendamento mercantil de veiculos com até 2 anos de uso;
copia de documento (com registro de exportagcdo) para operacoes de adiantamento sobre
cambiais entregues, com saque devidamente aceito; e

e notas promissodrias emitidas por terceiros.

Garantias Médias

e alienagdo fiduciaria de direitos sobre produtos ndo depositados em armazéns gerais
legalmente constituidos;

alienacdo fiduciaria ou arrendamento mercantil de maquinas e equipamentos;

alienacdo fiduciaria ou arrendamento mercantil de veiculos entre 2 e 5 anos de uso;
hipoteca ou arrendamento mercantil de imdveis, aeronaves ou embarcacoes;

copia de documento com registro de exportacgao;

copia de documentos com saque original relativo a cambial de exportagdo sem aceite;
Cessao Fiduciaria de titulos de crédito futuros, devidamente amparados por documentagao
comprobatdria dos direitos de crédito;

boletos de mensalidades escolares, planos de salde e assemelhados;

e vale refeicdo ou vale alimentacao; e

e vale transporte.

Garantias Frageis

aval;

desconto de notas promissorias sem direito de regresso;

alienacdo fiduciaria ou arrendamento mercantil de veiculos com mais de 5 anos de uso;
alienacdo de bens moéveis (equipamentos de informatica, software, mdveis e utensilios);
recebiveis de cartdes de crédito relativos a negociagées comerciais futuras;

cobranca simples mediante o envio de "carta SEJUR"; e

Cessdo Fiduciaria de titulos de crédito ndo amparados por documentagdo comprobatéria
dos direitos de crédito.

Apds atribuicdo do Rating do Cliente, a cada Operacdo de Crédito pretendida pelo Cliente sera
atribuida uma classificagdo de risco especifica denominada Rating da Operacdo de Crédito. O
Rating da Operacdo de Crédito sera atribuido apds uma analise combinada do Rating do Cliente e
das Garantias e/ou Lastro das OperagGes de Desconto oferecidos, considerando-se também a
estrutura da Operagdo de Crédito pretendida (avaliando-se prazos para pagamento e formas de
amortizacgao).

O processo é finalizado com a emissdo de um parecer conclusivo, sugerindo o valor limite para a
Operacdo de Crédito, Garantias, Lastro das OperagGes de Desconto e o prazo para liquidagdo da
Operacdo de Crédito pelo Cliente, o qual serd encaminhado ao Comité de Crédito competente para
decisdo final quanto a realizagao da Operacao de Crédito com o Cliente.

5.2.5. Processo de Avaliacdo do Risco de Operacoes Garantidas por Notas Promissorias Rurais €/ou
de Lastro de Operacdes de Desconto representado por Notas Promissorias Rurais

Com relacdo as Operagoes de Crédito vinculadas (Garantidas ou Lastro das Operacdes de

Desconto) a emissao de notas promissorias rurais (“"NPRs”), o Cedente realiza uma avaliagdo
diferenciada do risco de crédito da Operacdo de Crédito pretendida.
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As Operacoes de Desconto de NPRs junto ao Cedente sdo classificadas a partir de uma analise do
risco de crédito do emitente da NPR, uma vez que o Cedente ndo dispGe de direito de regresso em
face do Cliente que realizara o desconto. O emitente da NPR devera ter reconhecida capacidade
financeira, o que sera avaliado com base nos mesmos critérios utilizados para atribuicdo do Rating
do Cliente, conforme descrito acima.

Ainda, o risco do Cliente é avaliado segundo os critérios indicados abaixo:

e tamanho do rebanho do Cliente, bem como sua capacidade de geracao de receitas;

e tamanho das propriedades exploradas e o valor dos bens utilizados, o que sera
comprovado através da declaracdo de imposto de renda;

e volume de dividas bancarias do Cliente comparadas com o valor do rebanho; e

e existéncia de restritivos relevantes a realizacao da Operacao de Crédito, conforme descritos
no item “Avaliacdo do Risco de Crédito do Cliente” acima.

5.2.6. Operagdes de Desconto

Sem prejuizo do disposto acima, especificamente com relagao as Operagbes de Desconto, devem
ser observados os seguintes critérios:

e as duplicatas que venham a compor o Lastro das Operacdes de Desconto devem ser
originadas de venda mercantil ou prestacdo de servicos performados;

e nado sao aceitas duplicatas que venham a compor o Lastro das Operacdes de Desconto de
franqueados ou emitidas por empresas do mesmo grupo econdmico do Cliente; e

e a concentragao por sacado (devedor do Lastro das Operacdes de Desconto) deve observar
o percentual maximo de 10% sobre o valor total da Operagdo de Desconto, limitada a R$
100.000,00, admitindo-se percentual de concentracdo superior apenas nas hipoteses de
sacados com reconhecida capacidade financeira, conforme avaliacdo a ser realizada pela
area de crédito do Cedente.

Adicionalmente aos critérios descritos acima, as Operacoes de Desconto devem ser (i) classificadas
como operacdes de curto prazo, (ii) classificadas com rating interno entre AA e C, e (iii) ser

previamente aprovadas pelo comité de crédito do Cedente.

5.3. Condicoes de Cessao e Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito

5.3.1. Condiicbes de Cessdo dos Direitos de Crédito

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessdo, o Cedente sera responsavel por somente
ofertar ao Fundo Direitos de Crédito que atendam as seguintes Condigbes de Cessdo:

() Em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao somatdrio do
valor total de Direitos de Crédito Elegiveis, considerado o valor exigivel do Direito de
Crédito Elegivel depois de computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito
pretendida pelo Fundo, devera observar limites minimos e maximos de concentragao
com relacdo a Carteira e ao patrimonio liquido do Fundo, sendo certo que:
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(i) a tabela abaixo apresenta os limites minimos e maximos iniciais de concentragdo
aplicaveis na Data de Aquisigdo e Pagamento referente a primeira aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo; e (ii) qualquer reducdo do percentual de concentracdo de Clientes
classificados com Rating I (AA) devera resultar em alteragdo no sentido oposto no limite
percentual de concentracao de Clientes classificados com Rating II (A e B) e em alteracao
no mesmo sentido e em triplo no limite percentual de concentracao de Clientes
classificados com Rating I1I (C). Nesse sentido, caso ocorra uma reducao do percentual de
concentracdo dos Direitos de Crédito Elegiveis devidos por Clientes classificados com Rating
I (AA) de 5% (cinco por cento) para 0% (zero por cento) da Carteira, o somatorio do valor
total dos Direitos de Crédito Elegiveis devidos por Clientes classificados com Rating II (A e
B) poderad representar até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo e, o
somatorio do valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis devidos por Clientes classificados
com Rating 111 (C) podera representar até 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do
Fundo.

Concentragao por Rating dos Clientes
% Minimo Periodo

Rating % Minimo (S/Cart) Inicial/Periodo Final % Maximo (S/PL)

I (AA) 5% 0% 100%
II (AeB) 0% 0% 95%

I11 (C) 0% 0% 30%

Sendo que:

(i) Rating: corresponde a classificacdo de risco (rating) atribuida pelo Cedente para cada

(ii)

Direito de Crédito, conforme critérios descritos na Politica de Cadastro e Concessao de
Crédito;
% Minimo (S/Cart): percentual minimo de Direitos de Crédito sobre o valor da Carteira;

(iii) % Maximo (S/PL): percentual maximo de Direitos de Crédito sobre o valor do patrimonio

liquido; e

(iv) Os niveis de Rating I, II e III sdo resultado dos trabalhos de modelagem de risco

(b)

desenvolvidos pela Agéncia Classificadora de Risco. Tais critérios de mapeamento e suas
concentracoes serao alvo de revisao periddica pela Agéncia Classificadora de Risco, com o
objetivo de calibrar os indices utilizados no processo de Verificagdo e Certificacdo a ser
realizado pela Certificadora.

em cada Data de Aquisicao e Pagamento, o percentual correspondente ao somatério do
valor total de Direitos de Crédito Elegiveis, considerado o valor exigivel do Direito de
Crédito Elegivel depois de computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito
pretendida pelo Fundo, devera observar os limites maximos de concentracdo por setor de
atividade da economia de atuacao dos respectivos Clientes em relacao ao valor do
patrimonio liquido do Fundo, conforme indicados na tabela abaixo. Adicionalmente, durante
o Periodo Inicial e o Periodo Final, a Carteira do Fundo devera ser composta por Direitos de
Crédito Elegiveis vinculados a pelo menos 7 (sete) dos setores de atuacdo dos Clientes
indicados na tabela abaixo e, apds o Periodo Inicial e antes do Periodo Final, a Carteira do
Fundo devera ser composta por Direitos de Crédito Elegiveis vinculados a pelo menos 10
(dez) dos referidos setores;
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Percentual Maximo de
Concentragao sobre o
Patrimonio Liquido do

Percentual Maximo de
Concentragao nos
Periodos Inicial e

Setor de Atuacao do Cliente Fundo Final
Aeroespacial e Defesa 15% 20%
Transporte Aéreo 15% 20%
Automotivo 15% 20%
Bebidas e Tabaco 15% 20%
Radio e Televisdo 15% 20%
Corretoras 15% 20%
Imobiliario 15% 20%
Equipamentos e Servigos 15% 20%
Televisdo a Cabo e por Satélite 15% 20%
Plasticos e Quimica 15% 20%
Téxtil 15% 20%
Conglomerados 15% 20%
Containeres e Produtos Plasticos 15% 20%
Cosméticos e Material de Higiene Pessoal 15% 20%
Medicamentos 15% 20%
Servicos e Equipamentos Ambientais 15% 20%
Eletroeletronicos 15% 20%
Arrendamento Mercantil 15% 20%
Agropecudria 15% 20%
Instituicdes Financeiras 15% 20%
Alimentos, Medicamento de Varejo 15% 20%
Produtos Alimenticios 15% 20%
Servicos Alimenticios 15% 20%
Produtos Florestais 15% 20%
Servicos Médicos 15% 20%
Moveis 15% 20%
Alojamento e Jogos Eletrénicos 15% 20%
Equipamentos Industriais 15% 20%
Seguros 15% 20%
Lazer, Atividades e Cinema 15% 20%
Metais e Minerais 15% 20%
Oleo e Gés 15% 20%
Publicidade 15% 20%
Industria Ferroviaria 15% 20%
Varejo (exceto Alimentos e 15% 20%
Medicamentos)

Aco 15% 20%
Transporte Terrestre 15% 20%
Telecomunicacdes 15% 20%
Utilidades 15% 20%
Industria em Geral 15% 20%
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(c) em cada Data de Aquisicao e Pagamento, os valores dos titulos de crédito objeto de Cessdo
Fiduciaria vinculados a Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo e os valores dos titulos de
crédito representativos de Lastro das Operacoes de Desconto, depois de computada, pro
forma, a aquisicao de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, deverdo observar os
percentuais de concentracdo e diversificacdo estabelecidos na tabela abaixo, considerando
os valores totais das Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo e do Lastro das OperagOes de

Desconto:
Concentracdao Maxima
Operagao Total (Mituo e
Desconto Mutuo Desconto)
Garantias Tipo 1 100% 100% 100%
Duplicatas em Cobranca 100% 100% 100%
Cheques 20% 40% 40%
Garantias Tipo 11 30% 30% 30%
NPR em Cobranca N/A 15% 15%
NP em Cobranca 15% 15% 15%
Sendo que:

(i) Duplicatas em Cobranca: as duplicatas entregues pelos Clientes ao Cedente no ambito das
Operacoes de Desconto e das Operages de MUtuo, registradas para cobranca no Agente
de Cobranga e Recebimento;

(i) Cheques: os Cheques entregues pelos Clientes ao Cedente no ambito das Operacdes de
Desconto e das Operacoes de Mutuo;

(iii) NPR em Cobranga: as notas promissdrias rurais entregues pelos Clientes ao Cedente no
ambito das Operacdes de Desconto e das OperagGes de Mutuo, registradas para cobranga
no Agente de Cobranga e Recebimento;

(iv) NP em Cobranca: notas promissérias entregues pelos Clientes ao Cedente no ambito das
Operacoes de Desconto e das OperagGes de MUtuo, registradas para cobranca no Agente
de Cobranca e Recebimento.

(d) em cada Data de Aquisicao e Pagamento, o percentual correspondente ao somatério do
valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo cedidos ao Fundo representadas por
Cessao Fiduciaria e do Lastro das Operacoes de Desconto devidos por um mesmo Sacado,
considerado o valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo cedidos ao Fundo
representadas por Cessdo Fiduciaria e do Lastro das Operacoes de Desconto depois de
computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, ndo
podera exceder a 3% (trés por cento) do patrimonio liquido do Fundo, exceto com relagao
aos Sacados Especiais, cuja concentracao podera ser de até 10% (dez por cento) do
patriménio liquido do Fundo, observados os percentuais maximos por Sacado Especial
previstos na tabela abaixo:

Concentracao Maxima sobre o

CNPJ/MF Razé&o Social Patrimonio Liquido do Fundo
060498706000157 | CARGILL AGRICOLA S/A 10%
034274233000102 | PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A 10%
033000167000101 |PETROLEO BRASILEIRO S.A PETROBRAS 10%
001615814004433 | UNILEVER BRASIL LTDA 10%
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(e)

Q)

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, (i) o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis
devidos por um mesmo Cliente, considerado o valor exigivel do Direito de Crédito Elegivel
depois de computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo,
ndo poderd, (1.a.) durante o Periodo Inicial ou até o patrimonio liquido do Fundo
corresponder a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), o0 que ocorrer primeiro, exceder
a R$1.500.000,00 (hum milhdo e quinhentos mil reais), e (1.b.) apds o prazo referido
acima, corresponder a percentual superior a 3% (trés por cento) do patrimonio liquido do
Fundo, exceto com relacdo aos Clientes Especiais, cuja concentracdo podera ser de até
10% (dez por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a qualguer momento, observados os
percentuais maximos por Cliente Especial a serem estabelecidos no Anexo II do Contrato
de Cessao, ou (ii) o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo
Cliente, considerado o valor exigivel do Direito de Crédito Elegivel depois de computada,
pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, ndo podera ser
superior a R$1.000.000,00 (hum milhdo de reais); entre os critérios descritos nos itens (i) e
(i) acima, prevalecera o que for maior;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao somatdrio do
valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos pelos 10 (dez) maiores Clientes
devedores de Direitos de Crédito Elegiveis, considerado o valor exigivel do Direito de
Crédito Elegivel depois de computada, pro forma, a aquisicdao de Direitos de Crédito
pretendida pelo Fundo, devera ser igual ou inferior a 40% (quarenta por cento) do
patriménio liquido do Fundo;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao somatdrio do
valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por Clientes Novos, considerado o valor
exigivel dos Direitos de Crédito Elegiveis depois de computada, pro forma, a aquisicdo de
Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, ndo podera exceder a 30% (trinta por cento) do
patriménio liquido do Fundo;

os Direitos de Crédito Elegiveis devem ter sido originados e formalizados de acordo com a
Politica de Cadastro e Concessao de Crédito, conforme descrita no item 5.2. acima;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos de Crédito Elegiveis devem ser
oriundos de Operagoes de Mutuo efou de Operacoes de Desconto em vigor, validas,
exeq(iiveis e celebradas com Clientes Adimplentes;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos de Crédito Elegiveis devem estar
livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de qualquer natureza;
e

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Clientes devedores dos Direitos de Crédito
Elegiveis devem ser residentes e domiciliados no Brasil.

Os Direitos de Crédito que atendam ao disposto neste item 5.3.1. serdo considerados como Direitos
de Crédito que atendem as Condicdes de Cessdo. A verificagdo quanto ao atendimento das
Condicoes de Cessao sera feita pelo Cedente, o qual confirmara tal atendimento ao Administrador e
ao Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao.
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5.3.2. Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito

Sem prejuizo da observancia, pelo Cedente, das Condicdes de Cessdo, somente poderao ser objeto
de cessao ao Fundo Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade indicados abaixo:

@

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(9

(h)

$)

(k)

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao somatdrio do
valor total do Lastro das Operagdes de Desconto devido pelos 10 (dez) maiores Sacados,
considerado o valor total do Lastro das Operacdes de Desconto depois de computada, pro
forma, a aquisicao de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, devera ser igual ou
inferior a 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos de Crédito MUtuo deverdo contar com
Garantias dos Direitos de Crédito MUtuo em valor correspondente a, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do valor de face dos respectivos Direitos de Crédito Mituo e os
Direitos de Crédito Desconto deverdo contar com Lastro das Operacdes de Desconto em
valor correspondente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor de face dos respectivos
Direitos de Crédito Desconto. Caso as Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo sejam
parcialmente ou totalmente representadas por Cheques, o valor total das Garantias dos
Direitos de Crédito Mituo devera ser correspondente a, no minimo, 115% (cento e quinze
por cento) do valor de face dos respectivos Direitos de Crédito Mdtuo;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o valor total das Garantias dos Direitos de
Crédito Mutuo representadas por Cessdao Fiduciaria (exceto Cheques) devera ser
correspondente a, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de face dos
respectivos Direitos de Crédito Mutuo. Caso as Garantias dos Direitos de Crédito Mituo
sejam parcialmente ou totalmente representadas por Cheques, o valor total dessas
Garantias dos Direitos de Crédito Matuo representadas por Cessdo Fiduciaria devera ser
correspondente a, no minimo, 105% (cento e cinco por cento) do valor de face dos
respectivos Direitos de Crédito Mituo;

o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cujas Garantias dos Direitos de Crédito
MUtuo ou cujo Lastro das Operacoes de Desconto sejam devidos por Sacados
Inadimplentes;

os Direitos de Crédito Mdtuo deverdo ter prazo maximo de vencimento de 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento;

o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas
datas de vencimento;

os Direitos de Crédito deverdo ter prazo minimo de vencimento de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva Data de Oferta;

os Direitos de Crédito ndo poderdo ter data de vencimento posterior a Data de Resgate;

o Lastro das Operacoes de Desconto vinculado a Direitos de Crédito Desconto devera ter
prazo maximo de vencimento de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da respectiva
Data de Aquisicao e Pagamento;

em cada Data de Aquisicao e Pagamento, as Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo
representadas por Cessao Fiduciaria (exceto Cheques) e o Lastro das Operagoes de
Desconto (exceto Cheques) deverao estar devidamente registrados no sistema de cobrancga
bancaria do Agente de Cobrancga e Recebimento, sob o controle do Custodiante, nos termos
do Contrato de Cessao e do Contrato Cobranga e Conciliagao; e

os Direitos de Crédito objeto de cessao ao Fundo devem ter sido objeto de Verificacdo e

Certificacdo, conforme atestado por escrito, por fac-simile ou por meio eletronico, pelo
Gestor (ou por terceiros em seu nome), ao Custodiante.
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O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo
Fundo. Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante (i) ndo sera responsavel por eventuais falhas
e/ou imprecisbes no processo de Verificagdo e Certificagdo, que sera conduzido sob
responsabilidade da Certificadora e (ii) ndo sera responsavel por verificar o atendimento dos
Direitos de Crédito as CondigGes de Cessdo, obrigagdo que sera de inteira responsabilidade do
Cedente, nos termos do Contrato de Cessao.

Todas as informacgdes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente e/ou pelo Gestor ao
Custodiante, a fim de que o Custodiante possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito
ofertados pelo Cedente ao Fundo aos Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de
arquivo eletronico, em formato acordado entre o Cedente, o Gestor e o Custodiante, com copia
para o Administrador.

O Custodiante somente iniciara o processo de verificacdo do atendimento dos Direitos de Crédito
ofertados pelo Cedente ao Fundo aos Critérios de Elegibilidade apds (i) a confirmacdo, pelo Gestor,
da Verificagdo e Certificagao dos referidos Direitos de Crédito e (ii) a disponibilizacao, pelo Gestor,
das informac0es constantes do Arquivo de Registro de Cheques, por meio eletronico e/ou fisico. O
Contrato de Verificacdo estabelece que a Certificadora procedera a Verificagdo dos Direitos de
Crédito, antes de cada Data de Aquisicdo e Pagamento, de forma a checar se os Direitos de Crédito
que o Cedente pretende ofertar ao Fundo em um determinado Dia Util atendem as Condices de
Diversificacao. Conforme descrito no Contrato de Verificagao, durante o Periodo Inicial e o Periodo
Final, as CondicOes de Diversificacdo poderao ser flexibilizadas, conforme descrito no item 5.3.1.
acima, no Contrato de Cessao e no Contrato de Verificacao.

Nos termos do Contrato de Verificacao, a Verificacdo e a Certificacdo dependerdo do recebimento,
pela Certificadora, (i) de informac0es atualizadas sobre a composicdo da Carteira em cada Data de
Oferta de Direitos de Crédito ao Fundo, as quais serdo produzidas pelo Custodiante, e da (ii) lista
preliminar dos Direitos de Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo na referida Data
de Oferta, que devera contemplar o valor individualizado de cada Direito de Crédito e o valor do
respectivo Lastro das Operacoes de Desconto e/ou das respectivas Garantias, conforme o caso, a
qual sera elaborada pelo Cedente. As informacdes ora referidas deverdao ser produzidas pelo
Custodiante e/ou pelo Cedente e enviadas ao Gestor, sendo que o Gestor sera responsavel apenas
por encaminhar tais informagGes a Certificadora. O Gestor ndo sera responsavel por qualquer falha
ou imprecisao nos processos de Verificagdo e/ou Certificacdo em razdo do envio de informacgoes
imprecisas e/ou incorretas pelo Custodiante e/ou pelo Cedente, tampouco pela ndao ocorréncia da
Verificagao e/ou da Certificagdo em razdo de atraso e/ou falta de envio, pelo Custodiante e/ou pelo
Cedente, das informagoes referidas neste paragrafo.

Apds ter sido realizada a Verificagdo e estando os Direitos de Crédito objeto de Verificacdo
enquadrados nas Condicdes de Diversificacdo ou na excecao prevista no acima, a Certificadora
realizara a Certificacdo dos Direitos de Crédito, ou seja, confirmara ao Gestor que tais Direitos de
Crédito atendem as CondigGes de Diversificagdo.

Na hipdtese de desenquadramento da Carteira do Fundo com relagdo a qualquer dos Percentuais
de Concentracao e Diversificacao dos Direitos de Crédito e/ou ao Percentual Minimo de Garantia
dos Direitos de Crédito, o Fundo podera continuar adquirindo Direitos de Crédito exclusivamente
durante o Prazo para Reenquadramento da Carteira, desde que (i) o desenquadramento ainda nao
constitua um Evento de Avaliagdo; (ii) os Direitos de Crédito a serem adquiridos durante o Prazo
para Reenquadramento da Carteira estejam enquadrados com relacdo a todos os Critérios de
Elegibilidade, todas as Condicbes de Cessdo e Condicdes de Diversificacdo; (iii) as aquisicoes de
Direitos de Crédito busquem minimizar o desenquadramento da Carteira; e (iv) as aquisicoes nao
resultem em agravamento do desenquadramento existente e/ou ocasione qualquer outro
desenquadramento na Carteira.
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5.4. Procedimentos referentes a Formalizacao da Cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo e Outras Regras Gerais Referentes a Liquidacao dos Direitos de Crédito Elegiveis

5.4.1. Formalizacdo da Cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo

Como regra geral, cada operacao de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo sera considerada
formalizada e regular, apds a verificacdo cumulativa dos eventos descritos nos subitens (i) a (x)
abaixo, de acordo com os termos e condi¢es do Contrato de Cessao:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Oferta, o Cedente devera (a)
encaminhar ao Agente de Cobranca e Recebimento, até as 14h:00, o Arquivo de
Registro em Cobranca, que relacionara as Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo
representadas por Cessdo Fiduciaria (exceto Cheques) e o Lastro das Operacdes de
Desconto (exceto Cheques) relativos a Direitos de Crédito que o Cedente esteja
disposto a ceder ao Fundo na referida Data de Oferta (para registro no sistema de
cobranca do Agente de Cobranca e Recebimento), e (b) encaminhar o Arquivo de
Registro de Cheques ao Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques, o qual
relacionara as Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo representadas por Cheques e o
Lastro das OperacOes de Desconto representado por Cheques relativos a Direitos de
Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo na referida Data de Oferta;

Mediante o recebimento do Arquivo de Registro de Cheques, o Agente de Custddia e
Compensacao de Cheques devera encaminha-lo ao Gestor, que sera responsavel pelo
envio das informagbes constantes do Arquivo de Registro de Cheques ao Custodiante
até o Horario Limite para Cessdo, conforme previsto na alinea (v) abaixo;

Até o Horario Limite para Certificacdo de cada Data de Oferta, (a) o Cedente devera
disponibilizar ao Gestor, por meio eletronico e/ou fisico, lista preliminar de Direitos de
Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo naquela Data de Oferta, a qual
deverd contemplar o valor individualizado de cada Direito de Crédito e o valor do
respectivo Lastro das Operacdes de Desconto e/ou das respectivas Garantias, e (b) o
Custodiante devera disponibilizar ao Gestor, por meio eletronico e/ou fisico,
informac0es atualizadas sobre a composicao da Carteira na referida Data de Oferta;

Mediante o recebimento das informacdes de que trata a alinea (iii) acima, o Gestor
deverd encaminha-las a Certificadora imediatamente, para que a Certificadora possa
verificar o atendimento de tais Direitos de Crédito as CondicOes de Diversificacao;

Apds o procedimento de Verificagdo e Certificagdo e em se confirmando que os Direitos
de Crédito referidos acima atendem as Condicdes de Diversificacdo, até o Horario
Limite para Cessdo da referida Data de Oferta, (a) o Cedente devera disponibilizar o
Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis ao Custodiante, ao Administrador e ao
Gestor, simultaneamente, por meio eletronico e/ou fisico, e (b) o Gestor devera
disponibilizar as informacdes constantes do Arquivo de Registro de Cheques ao
Custodiante, por meio eletrénico ef/ou fisico. O Relatério de Direitos de Crédito
Disponiveis sera considerado entregue no mesmo dia se for entregue até o Horario
Limite ou no Dia Util imediatamente subseqiiente se for entregue apds o Horario
Limite;

O envio ao Custodiante do Relatdrio de Direitos de Crédito Disponiveis caracterizara a

oferta, irrevogavel e irretratavel, de cessdo, ao Fundo, dos Direitos de Crédito listados
no Relatdrio de Direitos de Crédito Disponiveis;
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(vii)  ApOs receber o Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis, que contera a confirmacao
de que os Direitos de Crédito ali indicados atendem as CondicOes de Diversificacdo, o
Custodiante devera, na Data de Oferta: (a) verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito constantes do Relatdério de Direitos de Crédito Disponiveis aos
Critérios de Elegibilidade; (b) identificar e selecionar os Direitos de Crédito ofertados ao
Fundo que atendem aos Critérios de Elegibilidade e que podem ser adquiridos pelo
Fundo de acordo com a sua disponibilidade financeira; e (c) disponibilizar o Relatdrio
dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Cedente, ao Administrador e ao Gestor, por meio
eletronico ou fisico, o qual contemplara a relacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis e o
respectivo Preco de Aquisicdo, calculado de acordo com os termos e condicbes do
Contrato de Cessdo, bem como o Termo de Cessdo referente aos Direitos de Crédito
listados no Relatorio dos Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com modelo constante
do Contrato de Cessao;

(viii) O Administrador, ao receber o Relatdrio dos Direitos de Crédito Elegiveis e o Termo de
Cessdo e desde que o Fundo tenha disponibilidade de recursos, (a) providenciara a
assinatura de 3 (trés) vias originais do Termo de Cessao pelas Pessoas Autorizadas do
Fundo e (b) encaminhara ao Cedente e ao Custodiante, por meio eletronico ou fac-
simile, copia do Termo de Cessdo assinado pelas Pessoas Autorizadas do Fundo, na
Data de Oferta, sendo que o Relatdrio dos Direitos de Crédito Elegiveis sera parte
integrante do Termo de Cessao;

(ix) Apds o recebimento do Relatdrio dos Direitos de Crédito Elegiveis e da copia do Termo
de Cessdo assinado pelas Pessoas Autorizadas do Fundo, o Cedente devera enviar ao
Administrador e ao Custodiante, por meio eletronico ou fac-simile, copia do Termo de
Cessao devidamente assinado pelas Pessoas Autorizadas; e

(x) Mediante o recebimento de copia do Termo de Cessdo assinado pelas Pessoas
Autorizadas, o Custodiante realizara o pagamento ao Cedente do Preco de Aquisicao
dos Direitos de Crédito Elegiveis, no prazo estabelecido no Contrato de Cessdo.

As vias originais de cada Termo de Cessdo serdo registradas no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da sede do Administrador e da sede do Cedente, de acordo com os procedimentos
descritos no Contrato de Cessdo.

5.4.2. Taxa de Desconto

As taxas de desconto aplicaveis aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo
definidas a cada operacdo de cessdo, nos respectivos Termos de Cess3ao, de acordo com as
caracteristicas dos Direitos de Crédito objeto de cessdo, observadas as taxas de desconto
praticadas pelo mercado. O Preco de Aquisigdo sera calculado a cada operacdo realizada entre o
Fundo e o Cedente, com base nos critérios estabelecidos na Clausula Sexta do Contrato de Cessdo.

5.4.3. Custodia dos Documentos Comprobatorios

Exceto pelos Cheques, o Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios mantera sob sua
custddia, diretamente ou por meio da contratacdo de terceiros qualificados, as suas expensas, as
vias originais dos Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis, de
acordo com o disposto no Contrato de Deposito, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cadigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda em nome do Custodiante
e do Fundo durante o prazo de duracdo do Fundo.
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O Agente de Depésito de Documentos Comprobatorios garantird, nos seus horarios normais de
funcionamento, o acesso irrestrito do Administrador e/ou do Custodiante, e/ou de terceiros por
estes indicados, aos Documentos Comprobatdrios (exceto aos Cheques, que serdo custodiados pelo
Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques, nos termos do Contrato de Custddia e
Compensagdo de Cheques). Em caso de descumprimento do Contrato de Deposito, o Agente de
Depdsito de Documentos Comprobatdrios comprometeu-se a, sem prejuizo de outras penalidades
previstas no Contrato de Depdsito, proceder a entrega, mediante solicitagdo por escrito e de acordo
com instrugbes a serem dadas pelo Administrador, de todos os Documentos Comprobatorios sob
sua guarda, sob pena de apreensdo de tais Documentos Comprobatdrios pelo Administrador.

Independentemente do disposto acima, o Custodiante, ou terceiro em seu nome, podera realizar, a
qualguer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento do Agente de Depdsito de
Documentos Comprobatorios, auditoria nos estabelecimentos em que os Documentos
Comprobatdrios sejam mantidos, de forma a verificar a existéncia dos Documentos
Comprobatdrios.

Desde que um Evento de Suspensdo nao ocorra e/ou esteja em andamento, o Rural sera o Unico
Agente de Depdsito de Documentos Comprobatorios, nos termos do Contrato de Depdsito.

5.4.4. Custodia dos Chegues

O Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques mantera sob sua custddia, diretamente ou por
meio da contratacdo de terceiros qualificados, as suas expensas, as vias originais dos Cheques,
responsabilizando-se pela sua guarda em nome do Custodiante e do Fundo até a respectiva
compensacao ou devolucdo ao Cedente (no caso de impossibilidade de compensacao), conforme o
caso, nos termos do Contrato de Custddia e Compensacao de Cheques.

5.4.5. Agente de Cobranca e Recebimento

O Agente de Cobranga e Recebimento sera responsavel pela cobranga das Garantias dos Direitos de
Crédito Mdtuo representadas por Cessao Fiduciaria (exceto Cheques) e do Lastro das Operagbes de
Desconto (exceto Cheques), os quais serdo registrados no sistema de cobranca do Agente de
Cobranca e Recebimento. Os recursos provenientes da cobranga do Lastro das Operagbes de
Desconto e os recursos provenientes da cobranga das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo
representadas por Cessdo Fiduciaria serdo transferidos para a Conta do Agente de Recebimento,
exceto pelos recursos provenientes da compensacao de Cheques. O Contrato de Cobranga e
Conciliagdo estabelece, dentre outras obrigacodes, as atribuicOes e responsabilidades do Agente de
Cobrancga e Recebimento.

Além das fungBGes descritas no paragrafo acima, o Agente de Cobranca e Recebimento sera
responsavel pelo recebimento e transferéncia, (i) ao Fundo, dos recursos depositados na Conta do
Agente de Recebimento, em moeda corrente nacional, provenientes da liquidacao do Lastro das
Operagbes de Desconto (exceto da compensagao de Cheques); e (ii) ao Agente de Conciliacao e
Cobranca (desde que um Evento de Suspensdo nao esteja em andamento), dos recursos
depositados na Conta do Agente de Recebimento, em moeda corrente nacional, provenientes da
liquidagdo das Garantias dos Direitos de Crédito MUtuo representadas por Cessdo Fiduciaria (exceto
da compensacao de Cheques), conforme disposto no Contrato de Cobranca e Conciliacao.

5.4.6. Agente de Conciliacdo e Cobranca
O Agente de Conciliagdo e Cobranca sera responsavel pelo recebimento e conciliagdo dos recursos
provenientes da liquidacdo dos Direitos de Crédito Mituo e, quando for o caso, pela transferéncia,

para a Conta Autorizada do Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito Mutuo
cedidos ao Fundo.
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Sem prejuizo das fungbes descritas acima, o Agente de Conciliagdo e Cobranga sera também
responsavel, nos termos do Contrato de Cobranca e Conciliagao, (i) pela cobranca dos Direitos de
Crédito Mutuo e das Garantias dos Direitos de Crédito MUtuo que n3o sejam representadas por
Cessao Fiduciaria, observados os termos e condicdes previstos nos respectivos Documentos
Comprobatdrios; e (ii) pela cobranca dos Direitos de Crédito Desconto (e das eventuais Garantias
dos Direitos de Crédito Desconto) cuja liquidagao do respectivo Lastro das Operages de Desconto
(exceto Cheques), por meio do Agente de Cobranca e Recebimento, ndo seja realizada na Conta do
Agente de Recebimento.

Os recursos provenientes da cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Agente de Conciliagao
e Cobranca nos termos descritos acima e no Contrato de Cobranca e Conciliagdo serdo transferidos
para a Conta Autorizada do Fundo.

Desde que um Evento de Suspensdao nao ocorra e/ou esteja em andamento, o Rural sera o Unico
Agente de Conciliacao e Cobranca, nos termos do Contrato de Cobranca e Conciliagao.

5.4.7. Agente de Supervisdo de Garantias

O Agente de Supervisdo de Garantias sera responsavel pela supervisdo e monitoramento das
Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo representadas por Cessao Fiduciaria, de forma a verificar o
enquadramento da Carteira do Fundo com relagao ao Percentual Minimo de Garantia dos Direitos
de Crédito.

O Agente de Supervisdo de Garantias sera, ainda, responsavel pela elaboragao de relatdrios diarios
que contemplardo os valores e a composicdo das Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo
representadas por Cessdo Fiduciaria, os quais deverao ser encaminhados ao Cedente e ao Gestor.
Na hipdtese de desenquadramento das Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo com relagao ao
Percentual Minimo de Garantia dos Direitos de Crédito, o Cedente devera providenciar a entrega de
novas Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo representadas por Cessdo Fiduciaria para
substituicdo, reposicao e/ou complementagao, conforme o caso.

5.4.8. Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques

O Agente de Custédia e Compensacdo de Cheques serd responsavel pela compensacao e
conciliagdo dos Cheques vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis por meio de Garantias de
Direitos de Crédito Mituo ou Operagoes de Desconto, conforme disposto no Contrato de Custddia e
Compensagao de Cheques.

5.4.9. Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos

O Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos sera responsavel por observar os
Procedimentos de Cobranca para os Direitos de Crédito Inadimplidos.

5.4.10. Suspensdo do Rural no exercicio das Funcbes Operacionais do Rural

Caso um Evento de Suspensao ocorra e a Assembléia Geral assim o determine, o Rural devera ser
destituido das FungGes Operacionais do Rural, mediante a observancia dos procedimentos descritos
no Regulamento e no Contrato de Cobranga e Conciliagdo. Na hipdtese de o Rural ser destituido no
exercicio das Fungdes Operacionais do Rural, o Custodiante, ou terceiro contratado pelo
Custodiante e/ou pelo Fundo, passara a exercer as Fungdes Operacionais do Rural até a liquidacado
do Fundo, observadas as disposicoes previstas no Contrato de Cobranca e Conciliacdo.

5.4.11. Audiitores Independentes de Conformidade
Os Auditores Independentes de Conformidade serdo responsaveis por monitorar/supervisionar

determinadas obrigagdes do Rural no exercicio das Fungdes Operacionais do Rural, conforme
descrito no Contrato de Auditoria de Conformidade.
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O CEDENTE

Tendo em vista que os recursos do Fundo serdo investidos, na aquisicdo de Direitos de Crédito de
titularidade do Cedente originados de OperagGes de Mituo e/ou Operacoes de Desconto praticadas
pelo Rural e pelo Banco Simples, a presente Secdo destina-se a apresentacdo de algumas
informacOes referentes ao Rural e ao Banco Simples.

6.1. O Rural

6.1.1. Breve Historico

O Banco Rural teve origem, em 1928, com a constituicdo da sociedade comercial Manoel C. de
Carvalho & Cia., que, em 1957, foi transformada em Banco Manoel de Carvalho S/A. Em novembro
de 1962, o Grupo Tratex, de Belo Horizonte, Minas Gerais, adquiriu o controle acionario do referido
banco, que passou a ser denominado, em 1964, Banco Rural de Minas Gerais S/A.

Em 1965, o Rural inaugurou a primeira agéncia no Rio de Janeiro, tendo inaugurado, nos anos
seguintes, agéncias em Belo Horizonte, Salvador e Sdo Paulo. No ano de 1976, o empresario
Sabino Corréa Rabello assumiu a presidéncia do Rural. Nos anos que se seguiram, o Rural
continuou ampliando o ndimero de agéncias, em busca de uma abrangéncia nacional. Em 1980 o
banco passou a se denominar Banco Rural S/A e passou a atuar na area de cdmbio.

Em 1989, o Banco Rural inaugurou oito novas agéncias e seu processo de expansdo prosseguiu
com a sua transformagdo em banco multiplo, com carteira comercial, de financiamento, de cambio
e de crédito imobiliario.

O Rural iniciou o seu processo de internacionalizagdo em 1996, com a inauguracao da Rural
Securities (Miami, Estados Unidos da América) e da Rural International (Nassau), tendo dado
continuidade ao processo de internacionalizacdo com a abertura do Banco Rural S.A., em 1998,
localizado na Ilha da Madeira. Em 2000, foi aberto o escritorio de representacdo em Londres,
Inglaterra, e do escritdrio de representacao em Luanda, capital da Angola, em abril de 2004.

6.1.2. Atividades do Rural

O Rural é um banco multiplo autorizado a operar com as carteiras comercial, de cdmbio, de crédito,
financiamento e investimento e de crédito imobiliario. Através de suas controladas, atua também
nas areas de seguros, arrendamento mercantil, corretagem de cambio e valores mobilidrios,
administracdo de cartdes de crédito, administracao de fundos de investimento e de concessdo de
crédito. Para maiores informacdes sobre as sociedades controladas, ver item 6.1.4. abaixo.

Tradicionalmente, o Rural tem focado as suas atividades na concessdo de crédito para empresas
médias e pequenas, com faturamento anual entre R$ 2 milhdes e R$ 50 milhdes, que tém pouco
acesso ao crédito e geram, por conseqliéncia, melhor rentabilidade. Além dessas atividades, o Rural
atua no financiamento ao consumo, cartdes de crédito e no atendimento aos clientes de alta renda
para negocios de private banking.

No exercicio findo em 31 dezembro de 2005, o Rural apresentou prejuizo de R$ 322 milhdes, contra
um lucro de R$ 132,4 milhdes em 2004. Tal prejuizo retrata a diminuicdo dos volumes de operacao
do banco devida ao desgaste de imagem do Rural decorrente de ter seu nome ligado a crise politica
deflagrada em junho de 2005. A crise impactou sensivelmente a captagao de recursos do Rural, cujos
depositos cairam de R$ 3,0 bilhdes em 31 de dezembro de 2004 para R$ 1,1 bilhdo em 31 de
dezembro de 2005. Na mesma proporcao, o valor de suas aplicagdes em operacdes de crédito caiu de
R$ 3,4 bilhdes em 31 de dezembro de 2004 para R$ 1,5 bilhdao na mesma data em 2005.
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Por conta do prejuizo verificado no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005, o patrimonio
liquido do Rural encerrou o ano em R$ 333,6 milhdes, contra o total de R$ 677,8 milhdes em 31 de
dezembro de 2004. O ativo total do Rural em 31 de dezembro de 2004 era de R$ 5,5 bilhGes,
contra um total de R$ 2,3 bilhdes em 31 de dezembro de 2005.

No primeiro semestre de 2006, o Rural concluiu diversas providéncias iniciadas no ano de 2005 com
vistas a reduzir os impactos da crise ocorrida naquele ano, entre as quais a adequacao de sua
estrutura de pessoal e instalagdes e a alienacdo de ativos ndo operacionais dispensaveis. Além
disso, foram criados novos instrumentos com o objetivo de atrair depositantes e investidores. Os
fundos de investimento em direitos creditérios permitiram a captagdo, pelo Rural, de R$ 200
milhGes no primeiro semestre de 2006.

Em 30 de junho de 2006, o ativo total do Rural totalizou R$ 2,07 bilhdes, contra R$ 4,6 bilhdes no
mesmo periodo em 2005. O patrimonio liquido encerrou o primeiro semestre de 2006 em R$ 337,9
milhdes. O lucro liquido, por sua vez, atingiu R$ 3,3 milhdes, representando um aumento
substancial com relacao ao prejuizo de R$ 129,6 milhdes no mesmo periodo de 2005.

Na data deste Prospecto, o Rural havia celebrado contratos de cessdo de direitos de crédito com
outros fundos de investimento em direitos creditorios na qualidade de cedente de direitos de
crédito de natureza similar ou distinta dos Direitos de Crédito. Estima-se que na data deste
Prospecto os Direitos de Crédito passiveis de cessdo ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao
representam cerca de 20% do total de recebiveis gerados pelo Rural.

Ressalta-se que o percentual referido no paragrafo acima representa uma estimativa baseada na
quantidade de recebiveis gerados pelo Rural na data deste Prospecto, sendo que referido
percentual podera vir a ser alterado no futuro com o desenvolvimento dos negécios do Rural.

6.1.3. Estrutura de Controle e Administracdo

6.1.3.1. Estrutura de Controle

Atualmente, o Rural é controlado pela Trapézio S.A., que detém 67,6% do capital total, sendo
81,2% das acoes ordinarias e 1,6% das acbes preferenciais. Os demais acionistas sdo os membros
da familia Rabello, com 3,53% das acbes ordindrias e 16,09% das acdes totais e a familia
Sant’Anna, que detém 15,21% das acOes ordinarias e 14,23% do capital total. A Trapézio S.A. é
controlada por Katia Rabello, Nora Rabello, Renata Rabello Costa e Vitoria Rabello Nolli, por meio
do usufruto de Jandira Rabello.

6.1.3.2. Administracdo

Na data deste Prospecto, a administracdo do Rural era exercida por um Conselho de Administracao
e uma Diretoria, com a seguinte composicao:

Conselho de Administracdao do Banco Rural S.A.

Katia Rabello Presidente
Ajax Corréa Rabello Vice-Presidente

Nora Rabello Vice-Presidente
Walter Leite Azevedo Conselheiro

Diretoria Executiva do Banco Rural S.A.

Katia Rabello Presidente
José Roberto Salgado Vice-Presidente
Plauto Gouvéa Vice-Presidente
Guilherme Rocha C. Rabello Diretor
Jodo Heraldo dos Santos Lima Diretor
Leda Corréa Rabello Carvalho Diretora
Wellerson Antonio da Rocha Diretor
Vinicius Samarane Diretor
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6.1.4. Sociedades Controladas

Em 31 de dezembro de 2006, o Rural controlava diversas sociedades, financeiras e nao financeiras.
A tabela abaixo indica as sociedades controladas pelo Rural em 31 de dezembro de 2006, com o
percentual de participagao detido pelo banco no respectivo capital social:

Atividade Bancaria e Intermediagao Financeira Percentual do
Capital
Banco Rural Mais S/A 100,00
Banco Rural de Investimentos S/A 100,00
Rural Leasing S/A - Arrendamento Mercantil 99,94
Rural Mais Leasing S/A — Arrendamento Mercantil (*) 100,00
Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A 99.96
Rural Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A (**) 100,00
IFE — Banco Rural Uruguay S/A (**) 100,00
Rural International Bank Limited (Bahamas) 99,00
Banco Rural Europa S/A 99,60
Rural Securities International Inc. 99,89

RS Crédito, Financiamento e Investimento S/A(*)

Atividade de Administracao de Cartoes

Banco Simples S/A 100,00
Fasttec Administradora e Processadora Ltda. (Rutra Administradora de 99,99
Cartdes de Crédito S/C Ltda.)

Atividade de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao

Investprev — Seguros e Previdéncia S/A 100,00
Rural Seguradora S/A 99,91
N3o Financeiras

RS Empreendimentos e Participagdes 51,00
Rural Clube Sociedade Civil Ltda. 94,95
Segurancga Tratex S/A 99,99
Rural Trading S/A 100,00
Rutra Corretora de Seguros Ltda. 99,89
Radial — Imobiliaria, Participacdes e Empreendimentos S/A 99,95
Rural Agroinvest S/A 97,08
Serra Dourada Servicos, Comércio e Empreendimentos Ltda. 99,89

(*) Companhias incorporadas.
(**) Companhias em fase de encerramento das atividades.

As sociedades controladas pelo Rural atuam em diversos segmentos de atividade econémica além
do sistema financeiro, tais como construgao civil e de estradas, manutengao de rodovias, geragao
de energia elétrica, comércio de petrdleo, agronegdcios, setor imobiliario, dentre outros.

Em outubro e dezembro de 2005, o Banco, através de sua controlada Banco Rural de
Investimentos S.A., alienou a totalidade de sua participacdo na Rural Factoring e na Concessionaria
Rodovia do Sol S.A. - Rodosol, respectivamente.

Em 15 de dezembro de 2005, os acionistas da controlada RS Crédito, Financiamento e Investimento
S.A., controlada pelo Rural deliberaram pela aquisicdo das agles de sua propria emissdo,
correspondentes a 49% do capital social. Essas acdes foram adquiridas da BTS Participacdes e
Empreendimentos S.A. e da Séculus Crédito, Financiamento e Investimentos S.A., entdo acionistas
detentores dos 49% do capital, pelo valor total de R$ 66.946 mil. Essa operacao de compra gerou
um agio de R$ 40.400 mil que, conforme demonstrado em laudo de avaliagdo preparado por
peritos independentes, baseou-se na expectativa de lucro futuro da carteira de créditos
consignados, trazidos a valor presente na data-base da operacdao. Como uma das medidas
imediatas adotadas pela Administracdo, em 30 de dezembro de 2005, o entdo Unico acionista da RS
Crédito Financiamento e Investimento S.A. deliberou pela incorporagao da referida instituicdo, o
gual passou a sucedé-la em direitos e obrigacoes.
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6.2. O Banco Simples

6.2.1. Breve Historico e Atividades do Banco Simples

O Banco Simples foi constituido em 10 de marco de 2003, com capital social inicial de R$ 60
milhdes. Em 3 de abril de 2003, o Banco Central aprovou o pedido de funcionamento do Banco
Simples na qualidade de banco multiplo, concedendo-lhe autorizagdo para operar as carteiras (i)
comercial, (ii) de crédito, financiamento e investimento, (iii) de cambio e (iv) de arrendamento
mercantil.

Desde sua criagdo, as atividades do Banco Simples foram centradas em operacOes de varejo,
principalmente por meio da administracdo dos cartdes de crédito “Visa”, com a celebracdo de
parcerias com redes de supermercados, #ome centers, dentre outros, e sem a constituicdo de uma
rede de agéncias proprias.

Atualmente, o Banco Simples passa por um processo de redirecionamento de seu foco de atuacdo,
dando suporte ao Rural nas areas de crédito comercial, crédito consignado e captagao de recursos.
As operacbes de varejo foram reduzidas somente a administracdo do “Cartdo de Crédito Rural
Visa”.

6.2.2. Estrutura de Controle e Administracdo

6.2.2.1. Estrutura de Controle

Na data deste Prospecto, o Banco Simples era uma subsidiaria integral do Rural, o qual detém
100% de seu capital social.

6.2.2.2, Administracdo

Na data deste Prospecto, a administragdo do Banco Simples era exercida por um Conselho de
Administracdo e uma Diretoria, com a seguinte composigao:

Conselho de Administracao do Banco Simples S.A.

Katia Rabello Presidente
Ajax Corréa Rabello Vice-Presidente

Nora Rabello Vice-Presidente
Walter Leite Azevedo Conselheiro

Diretoria Executiva do Banco Simples S.A.

Katia Rabello Presidente
José Roberto Salgado Vice-Presidente
Plauto Gouvéa Vice-Presidente
Guilherme Rocha C. Rabello Diretor
Jodo Heraldo dos Santos Lima Diretor
Leda Corréa Rabello Carvalho Diretora
Wellerson Antonio da Rocha Diretor
Vinicius Samarane Diretor

6.2.3. Sociedades Controladas

Na data deste Prospecto, o Banco Simples ndo possuia o controle societdrio, direto ou indireto, de
qualquer sociedade.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E A OFERTA

7.1. Informacoes sobre as Partes

/.1.1. O Administrador

O Administrador, subsidiaria do Mellon Bank Corporation (EUA), € uma sociedade com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Presidente Wilson, n.2 231, 119 andar, inscrita
no C.N.P.J./M.F. sob n.° 02.201.501/0001-61, devidamente autorizada a administrar fundos de
investimento pela CVM, por meio do Ato Declaratdrio n.? 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

Fundado em 1869 e com sede em Pittsburgh, Pennsylvania, o Mellon Bank Corporation &,
atualmente, um dos maiores administradores de recursos do mundo, sendo responsavel pela
administracdo de aproximadamente USD 808 bilhdes. Seu foco em administracdo de fundos de
investimento € amplamente reconhecido por publicacdes internacionais especializadas, tais como
pela Morningstar, edicao de setembro de 1998. Em abril de 1998, o Mellon Bank Corporation
recebeu o prémio de melhor familia de fundos pela Worth Magazine.

A grande experiéncia do Mellon Bank Corporation no ramo de administracdo de recursos de
terceiros permitiu ao Administrador ingressar no mercado brasileiro, bem como oferecer servigos de
alto padrao de qualidade em administragdo de fundos de investimentos, atendendo, ainda, aos
mais destacados e prestigiados administradores de carteiras independentes de recursos de
terceiros, nos mercados nacional e internacional.

7.1.2. O Gestor

Para realizagdo da gestdo dos ativos da carteira do Fundo, o Administrador contratou a Integral-
Capitania Gestores de Valores Mobilidrios Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Tavares Cabral, n.° 102, conjuntos 61 e 62, inscrita no C.N.P.]./M.F.
sob o0 n.° 06.576.569/0001.86.

Fundado em 2005, o Gestor é uma joint venture entre a Integral Trust Securitizacdo e Servigos
Financeiros, empresa de consultoria especializada em securitizacdo e financas estruturadas, e a
Capitania Gestores Ltda. (Capitania Asset & Risk Management) reconhecida pelo trabalho de gestdo
de fundos de investimentos para investidores do mercado local e internacional.

O Gestor é uma gestora independente, especializada em fundos de recebiveis, com perfil ativo e
passivo, possuindo capacidade e expertise para uma gestao de fundos lastreados nas mais diversas
classes de direitos creditorios, utilizando-se de instrumentos de gestdo visando uma maior
eficiéncia, quando da implementacdo da politica de investimento, alocacdo do caixa, e dos riscos
especificos dos produtos.

O Gestor dedica-se ao atendimento das necessidades de empresas e investidores institucionais,
estando capacitado a gerir produtos relacionados a: crédito consignado, crédito ao consumidor,
financiamento de veiculos e de bens de consumo, faturas de cartbes de crédito, recebiveis
imobiliarios e recebiveis comerciais em geral.

O total de recursos administrados pelo Gestor em fundos de investimento em direitos creditdrios,
ao final de agosto de 2006, totalizava R$ 1,12 bilhdes.
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7/.1.3. O Custodiante

O Banco Bradesco S.A. é uma instituicdo financeira com sede na Avenida Yara, s/n.°, Cidade de
Deus, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no C.N.P.J./M.F. sob o n.°
60.746.948/0001/12.

O Custodiante, por meio do Departamento de A¢Ges e Custddia, estd estruturado para a prestacdo
de servicos qualificados para o mercado de capitais em geral, tais como custddia, controladoria,
escrituracdo de ativos, banco mandatario, fundo de investimento em direitos creditorios, trustee,
agente de compensacao, brazilian deposit receipts e deposit recejpts ha mais de 30 anos.

O Departamento de Acgbes e Custodia do Custodiante presta servicos somente para recursos de
terceiros, apresentando estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da
instituicdo, mantendo assim total sigilo das posices e operacdes dos clientes para os quais presta
servicos. Essa segregagdo € garantida pelo compliance corporativo, cujos servicos, especificamente
para a custddia e controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por compliance
especifico, que garantem a alocacdo dos investimentos de acordo com as regras e legislacdo
aplicavel.

Os servicos de custddia e controladoria do Custodiante tém a qualidade dos seus processos
atestada pela norma NBR ISO 9001:2000, cuja manutengdo se da mediante auditorias documentais
e de campo, realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Custodiante também aderiu ao Codigo de Auto-Regulacao da ANBID - Associacdo Nacional dos
Bancos de Investimento (“ANBID"”), para o Servico de Custddia Qualificada, ratificando assim que
todos os seus procedimentos e processos estao adequados as normas e exigéncias da ANBID.

Especificamente para a area de custddia sdo mantidos os melhores sistemas do mercado, existindo
contingéncia de sistemas e ambiente fisico, 0 que garante a continuidade das atividades em
eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

7.2. Relacionamento entre as Partes

7.2.1. Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial além daqueles descritos neste Prospecto, assim como do relacionamento existente em
razao do Gestor ter sido contratado para realizar a gestdo de carteiras de investimento de outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador.

7.2.2. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante
Na data deste Prospecto, o Administrador e o Custodiante nao mantinham qualquer relacionamento
comercial além daqueles descritos neste Prospecto, assim como do relacionamento existente em
razao do Administrador ser administrador de outros fundos de investimento em direitos creditorios,
tais como o Fundo, que tém como custodiante o Custodiante.

7.2.3. Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Custodiante ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial além daqueles descritos neste Prospecto.
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7.2.4. Relacionamento do Rural com o Administrador, o Gestor e o Custodiante

Além dos servicos de administragdo e gestdo do Fundo, na data deste Prospecto, o Administrador e
o Gestor ndo prestavam nenhum outro servico ou mantinham qualquer outro relacionamento
comercial com o Rural, exceto pelo relacionamento existente em razdo do Administrador terem sido
contratados para realizar a administracao e a gestao de carteiras de investimento de outros fundos
de investimento em direitos creditorios, tais como o Fundo, administrados pelo Administrador.

Na data deste Prospecto, o Custodiante ndo mantinha qualquer relacionamento comercial com o
Rural além daqueles descritos neste Prospecto, assim como do relacionamento existente em razao
do Custodiante ter sido contratado para realizar a custddia de ativos de outros fundos de
investimento em direitos creditodrios, tais como o Fundo, administrados pelo Administrador.
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8. ANEXOS

Anexo I

Anexo II

Anexo III

Anexo IV

Anexo V

Sumario dos Contratos da Operagdo

Copia da Deliberacdo de Alteragdo do Regulamento

e do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
Relatdrios de Classificagao de Risco das Quotas Sénior

e das Quotas Subordinadas Mezanino

Procedimentos de Cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos
Declaragdo firmada pelo Diretor Responsavel do Administrador,
nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM n° 400/03

105



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

106



Anexo I

Sumario dos Contratos da Operagao
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Sumario dos Contratos da Operacdo

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodia e Controladoria do Rural Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Crédito Financeiro Corporativo I

O Contrato de Custddia sera celebrado com o Custodiante até a Primeira Data de Emissao. O Contrato de
Custddia estabelece as obrigagbes do Custodiante (i) como custodiante dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto ho artigo 38 da Instrugdo CVM n.° 356/01 e (ii)
como agente de controle do Percentual Minimo de Garantias dos Direitos de Crédito.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Administragdo de Carteira do Rural Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Crédiito Financeiro Corporativo I e Outras Avencas

O Contrato de Gestdo sera celebrado entre o Administrador e o Gestor até a Primeira Data de Emiss3o. O
Contrato de Gestao regulara, dentre outras, as obrigagées do Gestor relacionadas a prestagao dos servigos de
gestio da Carteira.

Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicdo de Direftos de Crédito e Outras
Avengas

O Contrato de Cessdo sera celebrado entre o Fundo e o Cedente até a Primeira Data de Emissao. O Contrato
de Cessao estabelece os termos e condigbes que serdo observados para a realizagao das operagoes de cessao
de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo.

Contrato de Agente de Cobranca, Recebimento e Conciliacdo de Direitos de Crédito e Outras Avengas

O Contrato de Cobranga e Conciliagdo serd celebrado entre o Rural, o Custodiante e o Fundo até a Primeira
Data de Emissdo. O Contrato de Cobranga e Conciliacio disciplinard a prestagdo dos servicos do Custodiante
como Agente de Cobranga e Agente de Recebimento e do Rural no exercicio das Fungdes Operacionais do
Rural.

Contrato de Prestagcdo de Servicos de Depdsito de Documentos Comprobatorios e Outras Avencas

O Contrato de Depdsito sera celebrado com o Rural até a Primeira Data de Emiss&o. O Contrato de Depdsito
regulara as obrigagdes do Rural relacionadas a prestacdo dos servigos de custddia fisica das vias originais dos
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis (exceto dos Cheques, que serdo
custodiados pelo Agente de Custddia, Conciliagdo e Compensagdo de Cheques, nos termos do Contrato de
Custddia e Compensagao de Cheques).

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodia e Compensagdo de Cheques e Outras Avengas

O Contrato de Custddia e Compensagdo de Cheques sera celebrado entre o Fundo, o Rural e o Agente de
Custddia, Conciliagdo e Compensacdo de Cheques até a Primeira Data de Emiss3o, por meio dele o Agente de
Custddia, Conciliagdo e Compensagao de Cheques sera contratado pelo Fundo e pelo Rural para prestagao de
servicos de custddia fisica, compensagdo e conciliagdo dos Cheques vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis
por meio de Garantias de Direitos de Crédito M(tuo ou Operagoes de Desconto.

Contrato de Verificagdo e Certificacdo de Direitos de Crédito e Outras Avengas

O Contrato de Verificagdo sera celebrado com a Certificadora até a Primeira Data de Emissdo. O Contrato de
Verificaggo estabelece as obrigagdes e atribuigdes da Certificadora para com o Gestor.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria de Conformidade e Outras Avengas
O Contrato de Auditoria de Conformidade sera celebrado com os Auditores Independentes de Conformidade

até a Primeira Data de Emissao. O Contrato de Auditoria de Conformidade estabelece as obrigagoes dos
Auditores Independentes de Conformidade para com o Fundo.
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Anexo I1

Copia da Deliberagao de Alteracdo do Regulamento e do Regulamento
do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.a.
CN:P.J/MF. no 02.201.501/0001-61

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~
CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I
C.N.PJ/M.F. n.° 08.432.863/0001-40

Pelo presente instrumento particular, @ Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comiss3o
de Valores Mabiligrios ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras
de valores mabilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janelro, na Avenida Presidente Wilsan, n.© 231, 110 andar, inscrita no C.NP.I/MLF,
sob n.® 02,201.501/0001-61 (“Administrador™), na qualidade de instituicio
administradora do RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ~ CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I, inscrito no
C.N.PJ/M.F. sob n.2 08.432.863/0001-40 ("FUNDO"), em razio da inexisténcia de
qualquer quotista do FUNDO nesta data, RESOLVE:

1. Alterar o regulamento do FUNDO para refletic o atendimento a exigéncias
adicionais solicitadas pela CVM;

2. Aprovar a néva versdo do regulamento do FUNDO, nos termos do documento
anexo; e

3. Submeter & aprovacdic da CVM a presente deliberacdo de alteracio do
regulamento do FUNDO.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2007
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REGULAMENTO DO RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I

Sdo Paulo, 14 de maio de 2007
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CAPITULO UM — DAS DEFINICOES

1.1. — Para fins do disposto no presente Regulamento, as expressdes indicadas em letra
mailscula neste Regulamento e em seus Anexos terdo os significados a elas atribuidos
neste Capitulo Um, exceto se de outra forma estiverem definidas neste Regulamento
e/ou em seus Anexos:

“Administrador”: na Primeira Data de Emissdo, a Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;

“Agéncia Classificadora de Risco”: na Primeira Data de Emissdo, a Standard &
Poor’s e a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda., agéncias classificadoras de risco
especializadas contratadas pelo Fundo, responsaveis pela avaliagdo de risco das Quotas
Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino, quando referidas em conjunto ou
individual e indistintamente;

“Agente de Cobranca e Recebimento”: na Primeira Data de Emissdo, o Custodiante,
na qualidade de (i) agente de cobranga das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo
representadas por Cesséo Fiducidria (exceto Cheques) e do Lastro das Operacles de
Desconto (exceto Cheques), de forma que as Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo
(exceto Cheques) e o Lastro das Operagdes de Desconto (exceto Cheques) referentes a
Direitos de Crédito Elegiveis sejam registrados no sistema de cobranga do Agente de
Cobranca e Recebimento; e (ii) agente de recebimento dos recursos depositados na
Conta do Agente de Recebimento, em moeda corrente nacional, provenientes da
liquidacdo das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo (exceto Cheques) e do Lastro
das Operacdes de Desconto (exceto Cheques). O Contrato de Cobranca e Conciliacdo
estabelece, dentre outras obrigacdes, as atribuicdes e responsabilidades do Agente de
Cobranca e Recebimento;

“Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos”: na Primeira Data de
Emissdo, o Rural, na qualidade de agente de cobranca extrajudicial e/ou judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos Procedimentos de Cobranga. O
Contrato de Cobranca e Conciliacdo estabelece, dentre outras obrigagdes, as atribuicdes
e responsabilidades do Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos;

“Agente de Conciliacdo e Cobranga”: na Primeira Data de Emissdo, o Rural, (i) na
qualidade de agente de recebimento e conciliagdo dos recursos provenientes da
liquidacio dos Direitos de Crédito Mdtuo cedidos ao Fundo, para posterior transferéncia
ao Fundo, (i) na qualidade de agente de cobranca, de acordo com os termos e
condicBes estabelecidos nos respectivos Documentos Comprobatdrios, dos Direitos de
Crédito Mdtuo e das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo que ndo sejam

4

118



representadas por Cessdo Fiducidria e (iii) na qualidade de agente de cobranga dos
Direitos de Crédito Desconto (e das eventuais Garantias dos Direitos de Crédito
Desconto) cuja liquidagdo do respectivo Lastro das OperacSes de Desconto, por meio do
Agente de Cobranga e Recebimento, ndo tenha sido realizada na Conta do Agente de
Recebimento. Os recursos provenientes da cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis,
pelo Agente de Conciliagcdo e Cobranca, sdo transferidos para a Conta Autorizada do
Fundo. O Contrato de Cobranga e Conciliagdo estabelece, dentre outras obrigacdes, as
atribuigbes e responsabilidades do Agente de Conciliacdo e Cobranca;

"Agente de Custdédia e Compensacdo de Cheques”: a empresa especializada a ser
contratada pelo Fundo e pelo Rural para atuar como (i) agente de custddia e guarda
dos Cheques, até a sua compensagédo ou devolucdo ao Cedente, conforme o0 caso, e
como (ii) agente de compensacdo dos Cheques vinculados a Direitos de Crédito
Elegiveis. O Contrato de Custdédia e Compensacdo de Cheques estabelecera as
atribuigbes e responsabilidades do Agente de Custédia e Compensacio de Cheques;

“Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios”: na Primeira Data de
Emissdo, o Rural, na qualidade de agente de guarda fisica e conservacao dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito Elegiveis, exceto dos Cheques, cuja
guarda e conservacdo sdao de responsabilidade do Agente de Custddia e Compensacao
de Cheques. O Contrato de Depdsito estabelece as atribuicdes e responsabilidades do
Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios;

“Agente de Supervisdo de Garantias”: na Primeira Data de Emissdo, o Custodiante,
na qualidade de agente de supervisdo e monitoramento das Garantias dos Direitos de
Crédito Mdtuo cedidos ao Fundo representadas por Cessdo Fiducidria. O Contrato de
Cobranga e Conciliagdo estabelece, dentre outras obrigacdes, as atribuicbes e
responsabilidades do Agente de Supervisdo de Garantias;

“Alocacdo Minima de Investimento”: a alocacdo de, no minimo, 50% (cinqiienta
por cento) do patriménio liquido do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis;

"Amortizacdo Extraordinaria”: a Amortizacdo Extraordinaria das Quotas Sénior em
circulagdo exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo & Razdo
de Garantia e/ou a Alocagdo Minima de Investimento e/ou & observancia da politica de
investimento descrita no Capitulo Oito deste Regulamento, conforme prevista no
Capitulo Quinze deste Regulamento;

"Anexo I": O Anexo I deste Regulamento, que descreve os Procedimentos de
Cobranca;
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“Anexo II": O Anexo II deste Regulamento, que descreve a Politica de Cadastro e
Concessdo de Crédito;

"Anexo III": O Anexo III deste Regulamento, gque contém modelo do Termo de
Adesdo;

"Anexo IV”: O Anexo IV deste Regulamento, que descreve a formula de calculo do
valor das Quotas Sénior para fins de integralizacdo, amortizacdo e resgate;

“Anexo V”: O Anexo V deste Regulamento, que descreve a farmula de calculo do valor
das Quotas Subordinadas Mezanino para fins de integralizacdo, amortizacdo e resgate;

“Anexo VI": O Anexo VI deste Regulamento, que descreve o cronograma de
amortizacao e resgate das Quotas da Primeira Emissao;

"Anexo VII": O Anexo VII deste Regulamento, que descreve a formula de calculo da
Taxa de Administragao e da Taxa de Performance;

"Anexos™: Os Anexos I, II, III, IV, V, VI e VII deste Regulamento, quando referidos em
conjunto;

“Arquivo de Registro de Cheques”: o arquivo eletronico ou fisico elaborado em
formato a ser acordado entre o Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques, o
Cedente e o Custodiante, o qual relacionara as Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo
representadas por Cheques e o Lastro das Operacdes de Desconto representado por
Cheques relativos a Direitos de Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo
em uma determinada Data de Oferta;

"Arquivo de Registro em Cobranca”: o arquivo eletronico elaborado em formato a
ser acordado entre o Cedente, o Gestor e o Custodiante, o qual relacionara as Garantias
dos Direitos de Crédito Mituo e o Lastro das Operacbes de Desconto relativos aos
Direitos de Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo em uma
determinada Data de Oferta;

"Assembléia Geral”: a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo;
"Ativos Financeiros”: os titulos de emissdo do Tesouro Macional efou titulos de
emissao do Banco Central efou operactes compromissadas, o5 quais poderdo compor o

patriménio liquide do Fundo que ndo seja alocado em Direitos de Crédito Elegiveis,
conforme descrito no item 8.2. deste Regulamento;
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“"Auditores Independentes”: na Primeira Data de Emissdo, a KPMG Auditores
Independentes, empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a auditoria
das demonstracdes financeiras do Fundo;

"Auditores Independentes de Conformidade™ na Primeira Data de Emissdo, a
KPMG Auditores Independentes, empresa de auditoria contratada pelo Gestor e pelo
Rural para monitorar/supervisionar determinadas obrigacdes do Rural no ambito das
Fungbes Operacionais do Rural, conforme descrito no Contrato de Auditoria de
Conformidade;

"Banco Central”: o Banco Central do Brasil;

“Benchmark”: o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar
as Quotas Sénior, correspondente a 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI;

"BM&F": a Bolsa de Mercadorias & Futuros;
"BOVESPA": a Bolsa de Valores de S3o Paulo;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito
Elegiveis e Ativos Financeiros;

"Cedente”: o Banco Rural S.A. efou o Banco Simples S.A., como originadores e
cedentes de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo, individualmente ou em conjunto;

“Certificacdo”: consiste no procedimento de avaliacdo e confirmacdo eletrénica, pela
Certificadora, ao Gestor efou a terceiro por ele contratado, de que Direitos de Crédito
que o Cedente pretende ofertar ao Fundo atendem as Condicfes de Diversificacdo, nos
termos do Contrato de Verificacao;

"Certificadora”: na Primeira Data de Emissdo, a Serasa S.A.;

"Cessdo Fiduciaria”: a cessao fiduciaria de titulos de crédito (duplicatas, cheques,
notas promissorias efou notas promissorias rurais) outorgada em garantia ao Cedente,
no ambito das Operacdes de Mituo;

"CETIP": a CETIP - Camara de Custddia e Liquidacao;
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“Cheques”: os cheques entregues pelos Clientes, ao Cedente, no ambito das
Operacdes de Desconto e das Operacfes de Muatuo. A titularidade dos Cheques
entregues no ambito das Operacdes de Desconto é transferida ao Cedente e os recursos
provenientes de sua compensacao sao utilizados para liquidar parte ou a totalidade das
Operagbes de Desconto, conforme o caso. Os Cheques entregues no ambito das
Operagbes de Mituo sdo objeto de Cessdo Fiduciaria em favor do Cedente para
assegurar parte ou a totalidade da liquidacdo das Operacdes de Mituo;

"Clientes": os clientes pessoas juridicas do Cedente, residentes e domiciliados no
Brasil, que celebram Operacoes de Desconto e/ou Operacdes de Mituo com o Cedente
{as quais dao origem aos Direitos de Crédito), e que tenham sido objeto da Politica de
Cadastro e Concessao de Crédito;

“Clientes Adimplentes”: os Clientes devedores de Direitos de Crédito Elegiveis e que
estejam em total cumprimento com as suas obrigactes, para com o Fundo, referentes
ao pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis;

"Clientes Especiais”: os Clientes indicados na lista que sera incorporada ao Contrato
de Cessdo como Anexo II por meio da celebracdo de instrumento particular de
aditamento entre o Fundo e o Cedente, com a interveniéncia do Custodiante e do
Gestor. A lista de Clientes Especiais somente sera incorporada ao Contrato de Cessdo
e/ou alterada mediante consulta prévia a Standard & Poor's e a Austin Rating Servicos
Financeiros Ltda., Agéncias Classificadoras de Risco responsaveis pela avaliacdo de risco
das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino, uma wvez que qualquer

alteracdo a lista de Clientes Especiais ndo devera implicar o rebaixamento da
classificagdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior;

"Clientes Novos": os Clientes cujo historico de Operacoes de Mituo efou Operacdes
de Desconto realizadas com o Cedente tenha prazo inferior a 180 (cento e oitenta) dias,
considerando-se a data do primeiro desembolso de recursos pelo Cedente em favor do
Cliente como a data inicial do historico;

“"CMN": o Conselho Monetario Nacional;

“"CNPJ/MF": o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;
"Compromisso de Subscricdo de Quotas Sénior”; o Compromisso de Subscricdo e
Integralizacdo de Quotas Sénior e Qutras Avencas, a ser celebrado entre o Fundo e os

subscritores das Quotas Sénior do Fundo quando da subscricdo de Quotas Sénior do
Fundao;
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"Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas Junior”: o Compromisso
de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas Junior e Qutras Avencas, a ser
celebrado entre o Fundo e o Rural quando da subscricao de Quotas Subordinadas Junior
do Fundo;

"Compromisso de Subscricio de Quotas Subordinadas Mezanino™ o
Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas Mezanino e
Qutras Awvencas, a ser celebrado entre o Fundo e os subscritores das Quotas
Subordinadas Mezanino do Fundo quando da subscricdo de Quotas Subordinadas
Mezanino do Fundo;

"Compromisso(s) de Subscricdo de Quotas™: o Compromisso de Subscricdo de
Quotas Sénior, o Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas Mezanino efou o
Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas Junior, quando referidos em
conjunto ou individualmente;

"Condictes de Cessado": as condicdes minimas de cessao dos Direitos de Crédito, as
quais deverdo ser verificadas e atendidas pelo Cedente antes de cada cessdo ao Fundo,
nos termos do Contrato de Cessdo e conforme indicadas no Capitulo Seis deste
Regulamento. O Cedente sera o Unico responsavel pela verificacdo e atendimento das
Condicbes de Cessdo;

"Condicbes de Diversificacdo”: as Condicdes de Cessdo referidas nas alineas "a" e
"b" do item 6.2, deste Regulamento, a serem objeto de Verificagdo e Certificacao pela
Certificadora antes de cada cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do
Contrato de Verificacao;

"Conta Autorizada do Fundo”: a conta corrente mantida pelo Fundo no Custodiante,
na qual serdo depositados os recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos de
Crédito Elegiveis. A operacionalizacdo da Conta Autorizada do Fundo € realizada pelo
Custodiante, conforme disposto no Contrato de Cobranca e Conciliagao;

"Contrato de Auditoria de Conformidade”: o Contrato de Prestacao de Servicos de
Auditoria de Conformidade e Qutras Avencas a ser celebrado com os Auditores
Independentes de Conformidade até a Primeira Data de Emissdo. O Contrato de
Auditoria de Conformidade estabelece as obrigacdes dos Auditores Independentes de
Conformidade para com o Fundo;
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"Conta do Agente de Recebimento” a conta de recebimento de titularidade do
Agente de Cobranca e Recebimento, mantida no Custodiante, sob o controle do Agente
de Cobranca e Recebimento, na qual serao depositados os recursos provenientes da
liquidacdo das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo (exceto da compensacdo de
Cheques) e do Lastro das OperacBes de Desconto (exceto da compensacdo de
Cheques). Os recursos provenientes da liquidacdo das Garantias dos Direitos de Crédito
Mituo depositados na Conta do Agente de Recebimento serdo transferidos para o
Agente de Conciliagao e Cobranca (desde que um Evento de Suspensdc ndo esteja em
andamento) e os recursos provenientes da liquidacdo do Lastro das Operagdes de
Desconto depositados na Conta do Agente de Recebimento serdo transferidos para a
Conta Autorizada do Fundo. A operacionalizacdo da Conta do Agente de Recebimento é
realizada pelo Agente de Cobranca e Recebimento, conforme disposto no Contrato de
Cobranca e Conciliacdo;

"Contrato de Cessdo™: o Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo e
Aquisicdo de Direitos de Crédito e Qutras Avencas a ser celebrado entre o Fundo e ©
Cedente até a Primeira Data de Emissdo. O Contrato de Cessao estabelece os termos e
condicbes que serdo observados para a realizacdo das operacdes de cessao de Direitos
de Crédito Elegiveis ao Fundo;

"Contrato de Cobranca e Conciliacdo™ o Contrato de Agente de Cobranca,
Recebimento e Conciliacdo de Direitos de Crédito e Outras Avencas a ser celebrado
entre o Rural, o Custodiante e o Fundo, com a interveniéncia do Gestor, até a Primeira
Data de Emissao. O Contrato de Cobranca e Conciliagdo disciplinara a prestagao dos
servicos do Custodiante como Agente de Cobranca e Recebimento e Agente de
Supervisdo de Garantias, bem como a prestacao de servicos do Rural no exercicio das
FuncBes Operacionais do Rural;

"Contrato de Custddia”™ o Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e
Controladoria do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Crédito
Financeiro Corporativo I, celebrado com o Custodiante. O Contrato de Custodia
estabelece as obrigaces do Custodiante como custodiante dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da
Instrucdo CYM n.® 356/01;

"Contrato de Custddia e Compensacdo de Cheques”: o Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia e Compensacdo de Chegues e Outras Avencas a ser celebrado
entre o Fundo, o Rural e o Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques até a
Primeira Data de Emissdo, por meio do qual o Agente de Custddia e Compensacdo de
Cheques sera contratado pelo Fundo e pelo Rural para prestacdo de servicos de
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custadia fisica e compensacdo dos Cheques vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis
por meio de Garantias de Direitos de Crédito Mutuo ou Operagdes de Desconto;

"Contrato de Depdsito”: o Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito de
Documentos Comprobatdrios e Qutras Avencas a ser celebrado com o Rural até a
Primeira Data de Emissdo. O Contrato de Depdsito regulara as obrigaces do Rural
relacionadas & prestacdo dos servicos de custddia fisica das vias originais dos
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis (exceto dos
Cheques, que serdo custodiados pelo Agente de Custodia e Compensacdo de Cheques,
nos termos do Contrato de Custddia e Compensacao de Cheques);

"Contrato de Gestdo”: o Contrato de Prestacdo de Servicos de Administracdo de
Carteira do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Crédito Financeiro
Corporativo I e Outras Avencas, a ser celebrado entre o Administrador e o Gestor até a
Primeira Data de Emissao. O Contrato de Gestdo regulara, dentre outras, as obrigacdes
do Gestor relacionadas a prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira;

"Contrato de Verificacdo™ o Contrato de Verificacdo e Certificacdo de Direitos de
Crédito e Outras Avencas a ser celebrado com a Certificadora até a Primeira Data de
Emissdo. O Contrato de VerificacBo estabelece as obrigacBes e atribuicdes da
Certificadora para com o Gestor;

"Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no Contrato de
Cessdo, a serem observados pelo Custodiante previamente a cada operacdo de
aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo, conforme definidos no Capitulo Seis deste
Regulamento;

"Custodiante”: na Primeira Data de Emissdo, o Banco Bradesco S.A.;

"CVM": a Comissdo de Valores Mobilidrios;

"Data de Oferta”: qualquer Dia Util apds a celebracdo do Contrato de Cessdo, em que
o0 Cedente disponibilizar ao Custodiante, ao Administrador e ac Gestor, por meio
eletrénico e/fou fisico, Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis, indicando relacdo dos
Direitos de Crédito que esteja disposto a ceder ao Fundo no Dia Util especifico;

"Data de Aquisicdo e Pagamento™: cada data em que for verificada a ocorréncia
cumulativa dos eventos referidos nas alineas (i) a (x) do item 7.2. deste Regulamento,

quando as operacOes de cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo, nos termos
do Contrato de Cessdo, serdo consideradas formalizadas e concluidas;
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"Data de Resgate”: a data em que houver o Ultimo pagamento de amortizacdo das
Quotas Sénior, conforme cronograma de amortizacdo previsto no Anexo VI deste
Regulamento;

"Data de Verificacdo”: cada data em que seja apurada a Razdo de Garantia pelo
Custediante, nos termos do item 11.7. deste Regulamento;

"Data(s) de Amortizacdo™: cada data em que houver pagamento de amortizacdo das
Quotas, conforme cronograma de amortizacdo previsto no Anexo VI deste
Regulamento;

“Dia Util": qualquer dia que no seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definicio deste item, considerar-se-a como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente sequinte;

"Direito de Dissidéncia”: o direito de resgate antecipado conferido aos Quotistas
titulares de Quotas Sénior na hipétese de deliberacdo, pela Assembléia Geral, pela ndo
liquidacdo antecipada do Fundo, quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liguidacdo Antecipada;

"Direitos de Crédito”: os Direitos de Crédito Mituo e os Direitos de Crédito Desconto,
quando referidos em conjunto;

"Direitos de Crédito Desconto™ os direitos de crédito vinculados ao Lastro das
Operaciies de Desconto, em conjunto com os direitos de crédito detidos pelo Cedente
contra seus Clientes no ambito das respectivas Operacbes de Desconto;

"Direitos de Crédito Elegiveis": os Direitos de Crédito Mituo e os Direitos de Crédito
Desconto que sejam objeto de Verificacdo e Certificacdo, que atendam as Condicdes de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao Fundo nos termos do
Contrato de Cessag;

"Direitos de Crédito Inadimplidos™: os Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e ndo
pagos pelos respectivos Clientes apds 21 (vinte e um) dias contados das respectivas
datas de vencimento;

"Direitos de Crédito Mituo”: os direitos de crédito detidos pelo Cedente contra seus
Clientes e que sejam originados no dmbito de Operactes de Mituo;
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"Documentos Comprobatdrios” os documentos que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exeqiibilidade dos Direitos de Crédito e respectivas Garantias,
quais sejam: (i) cédulas de crédito bancario representativas de Operacao de Mutuo
(para os Direitos de Crédito Matuo), (ii) cédulas de crédito bancario representativas de
Operacdo de Desconto e documentos que evidenciam e comprovam a existéncia,
validade e exeqiiibilidade do Lastro das OperacGes de Desconto (para os Direitos de
Crédito Desconto) e (iii) instrumentos de constituicdo das Garantias;

"Eventos de Avaliacdo”: quaisquer dos eventos indicados no item 17.1. deste
Regulamento;

"Eventos de Liquidacdo Antecipada”: quaisquer dos eventos indicados no item 17.2.
deste Regulamento;

"Eventos de Revisdo": os eventos que ensejam a revisdo do Contrato de Cessdo,
conforme definidos no Contrato de Cessaog;

"Eventos de Suspensdo”: quaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos nos incisos
(%) a (xiv) do item 17.1., que podem resultar ou ndo, conforme decisdo da Assembléia
Geral, na destituicdo do Rural no exercicio das Fun¢bes Operacionais do Rural, nos
termos do Contrato de Cobranga e Conciliag3o;

“Fungbes Operacionais do Rural”: na Primeira Data de Emissdo, as atividades
exercidas pelo Rural com relacdo ao Fundo na qualidade de Agente de Conciliacdo e
Cobranca e Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos;

“Fundo™: o Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Crédito Financeiro
Corporativo I;

“Garantias”: as Garantias dos Direitos de Crédito Mituo e as Garantias dos Direitos de
Crédito Desconto, quando referidas em conjunto;

"Garantias dos Direitos de Crédito Mituo™ as garantias outorgadas pelos Clientes
em favor do Cedente para assegurar a liquidacdo das Operacdes de Mutuo, constituidas,
necessariamente, pela Cessdo Fiduciaria de titulos de crédito de titularidade dos Clientes
(tais como duplicatas, cheques, notas promissorias e/ou notas promissorias rurais), bem
como, facultativamente, por outras garantias dos Clientes efou garantias de terceiros.
Ainda, o Saldo de Conta Vinculada sera designado como parte integrante das Garantias
dos Direitos de Crédito Mituo;
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"Garantias dos Direitos de Crédito Desconto™ sem prejuizo do Lastro das
Operagdes de Desconto, garantias eventualmente outorgadas pelos Clientes em favor
do Cedente para assegurar a liquidacdo das Operagbes de Desconto, bem como
garantias de terceiros;

"Gestor”: na Primeira Data de Emissio, a Integral-Capitinia Gestores de Valores
Mobilidrios Ltda.;

"Horario Limite para Cessdo”: o horario limite para disponibilizacdo, pelo Cedente,
em uma determinada Data de Oferta, do Relatorio de Direitos de Crédito Disponiveis ao
Custodiante, ac Administrador e ao Gestor, conforme estabelecido no Contrato de
Cessao;

"Horario Limite para Certificacio™ o horario limite estabelecido no Contrato de
Cessao para a disponibilizacdo ao Gestor, em uma determinada Data de Oferta, (i) pelo
Custodiante, de informacdes atualizadas sobre a composicao da Carteira naquela Data
de Oferta, e (ii) pelo Cedente, da lista preliminar dos Direitos de Crédito que o Cedente
esteja disposto a ceder ao Fundo na referida Data de Oferta, a qual devera contemplar
o valor individualizado de cada Direito de Crédito e o valor do respectivo Lastro das
Operactes de Desconto efou das respectivas Garantias. As informacdes ora referidas
serao encaminhadas pelo Gestor a Certificadora, para fins de Verificacdo e Certificacao;

"Instrucdo CVM n.? 356/01": Instrucdo CVM n.° 356, de 17 de derembro de 2001,
conforme alterada pela Instrucao CVM n.@ 393, de 22 de julho de 2003;

"Instrucdo CVM n.? 409/04": Instrucdo CVYM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada pela Instrucdo CVM n.? 411, de 26 de novembro de 2004, e pela
Instrucdo CVM n.© 413, de 30 de dezembro de 2004;

"Investidores Qualificados"”: os investidores assim definidos de acordo com a
Instrucdo CVM n.2 409/04;

“Lastro das Operac¢des de Desconto™ os titulos de crédito cedidos pelos Clientes ao
Cedente no ambito das Operagdes de Desconto,

“Oferta Publica™: a distribuicdo puablica da Primeira Emissdo de Quotas Sénior e de
Quotas Subordinadas Mezanino do Fundo;
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“"Operacbes de Desconto”: sdo operaces de desconto de titulos de crédito de
titularidade dos Clientes. As Operacdes de Desconto sdo celebradas entre os Clientes e
o Cedente, formalizadas por meio da assinatura de cédulas de crédito bancario. No
ambito das Operactes de Desconto, o Cedente concede financiamentos aos Clientes por
meio da aquisicdo, pelo Cedente, de titulos de crédito de titularidade dos Clientes, cujos
valores coincidem com os valores dos financiamentos concedidos aos Clientes e cujos
vencimentos coincidem com as datas de vencimento das OperacGes de Desconto. Os
titulos de crédito objeto das Operactes de Desconto, portanto, sdo cedidos de forma
onerosa ao Cedente (por meio da concessdo do financiamento aos Clientes) e os
recursos em moeda corrente nacional decorrentes do pagamento dos referidos titulos
de crédito (o Lastro das OperacGes de Desconto), cujos vencimentos coincidem com o
vencimento das Operaces de Desconto, sdo utilizados para liquidar as Operactes de
Desconto. Os Clientes sdo responsaveis pela existéncia, validade e liquidacdo do Lastro
das Operactes de Desconto. Além do Lastro das Operacoes de Desconto, as Operacoes
de Desconto podem ser celebradas com a constituicdo de Garantias dos Direitos de
Crédito Desconto;

“Operacbes de Muituo”: sdo operacdes de mituo celebradas entre os Clientes e o
Cedente, formalizadas por meio da assinatura de cédulas de crédito bancario. No
ambito das Operactes de Mutuo, o Cedente concede financiamentos aos Clientes. As
Operactes de Mituo sempre sdo celebradas com a constituicio de Garantias dos
Direitos de Crédito Matuo representadas por Cessao Fiduciaria e podem contar com
outras Garantias dos Direitos de Crédito Mituo;

"Percentuais de Concentracdo e Diversificacdo dos Direitos de Crédito”: os
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessdo previstos, respectivamente, nas
alineas “a" a "¢” do item 6.1. e nas alineas "a” a "g” do item 6.2. deste Regulamento, os
quais correspondem a percentuais de concentracdo e diversificacdo relativos aos
Direitos de Credito e as Garantias que devem ser observados a qualquer momento,
durante todo o prazo de duracao do Fundo;

"Percentual Minimo de Garantia dos Direitos de Crédito”: um percentual minimo
do valor de face dos Direitos de Crédito Elegiveis, o qual representara, a gualquer
momento apds a cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo e até a sua
liquidacdo, o valor minimo das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo representadas
por Cessdo Fiducidria referentes a Direitos de Crédito Mutuo cedidos ao Fundo. Na
Primeira Data de Emissdo, o Percentual Minimo de Garantia dos Direitos de Crédito
corresponde a 90% (noventa por cento);
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“Periodo Inicial”: o periodo que se inicia na Primeira Data de Emiss3o e encerra-se
apos (i) o 180° (centésimo octogésimo) dia contado da referida data ou (ii) a data em
que a Carteira do Fundo seja composta por Direitos de Crédito Elegiveis com valor
equivalente a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), o que ocorrer primeiro;

"Periodo Final”: o periodo que se inicia no 180° (centésimo octogésimo) dia anterior a
Data de Resgate;

“Pesspas Autorizadas”: as Pessoas Autorizadas do Cedente e as Pessoas Autorizadas
do Fundo, quando referidas em conjunto;

“Pessoas Autorizadas do Cedente": as pessoas autorizadas a representar o Cedente
em operacoes de cessdo de Direitos de Crédito do Cedente ao Fundo, bem como para
assinar os respectivos Termos de Cessao em nome do Cedente, conforme indicadas no
Contrato de Cessao;

"Pessoas Autorizadas do Fundo”: as pessoas autorizadas a representar o Fundo em
operacoes de cessdo de Direitos de Crédito do Cedente ao Fundo, bem como para
assinar os respectivos Termos de Cessdao em nome do Fundo, conforme indicadas no
Contrato de Cessdo;

“Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito™: a politica de cadastro e concessdo
de crédito observada pelo Cedente na origem e formalizacdo dos Direitos de Crédito,
conforme descrita no Anexo II deste Regulamento;

"Prazo para Reenquadramento da Carteira”: o periodo de 8 (oito) Dias Uteis
durante o qual a Carteira do Fundo podera permanecer desenquadrada em relagao a
qualquer dos Percentuais de Concentracdo e Diversificacdo dos Direitos de Crédito e/ou
ao Percentual Minimo de Garantia dos Direitos de Crédito, sem que referido
desenquadramento represente a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo (salvo na
hipdtese prevista na alinea (xxi) do item 17.1. deste Regulamento, que estara sujeita ao
prazo especifico ali indicado). Durante o Prazo para Reenquadramento da Carteira, o
Fundo podera realizar aquisicdes de Direitos de Crédito de acordo com o disposto no
item 6.3, deste Regulamento;

"Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 45 (quarenta) dias corridos contados
da data da Assembléia Geral que deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, para
que ocorra o resgate integral das Quotas do Fundo;
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"Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo, calculado de acordo com os critérios descritos no Contrato de Cessao;

"Preco de Emissao”: o preco de emissao inicial e unitario das Quotas do Fundo no
dmbito da Primeira Emissdo;

"Primeira Data de Emissao”: a data em que ocorrer a primeira integralizacao de
Quotas representativas da Primeira Emissao do Fundo;

“Primeira Emissdo”: a primeira emissao de Quotas do Fundo, composta por 210.000
(duzentas e dez mil) Quotas Sénior no valor de R$ 210.000.000,00 (duzentos e dez
milhdes de reais), 30.000 (trinta mil) Quotas Subordinadas Mezanino no valor de RS
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e 60.000 (sessenta mil) Quotas Subordinadas
Junior no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais), em montante total de
R% 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais);

"Procedimentos de Cobranca”: os procedimentos a serem adotados pelo Agente de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos para cobranca judicial efou extrajudicial
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme descritos no Anexo I deste
Regulamento;

"Prospecto”. o prospecto do Fundo, elaborado nos termos da regulamentacao
aplicavel;

“Quotas”: as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando referidas em conjunto;
"Quotas Sénior”: as quotas sénior da Primeira Emissdo do Fundo;

"Quotas Subordinadas” as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior da Primeira Emissao do Fundo, quando referidas em conjunto;

"Quotas Subordinadas Junior”: as quotas subordinadas junior da Primeira Emissdo
do Fundo, que se subordinam as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino
para fins de pagamento de amortizacéao e resgate, conforme descrito neste
Regulamento;

"Quotas Subordinadas Mezanino™: as quotas subordinadas mezanino da Primeira
Emissdo do Fundo, que se subordinam as Quotas Sénior para fins de pagamento de

amortizagdo e resgate, mas que tém preferéncia sobre os pagamentos de amortizagao e
resgate das Quotas Subordinadas Junior;
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"Quotista”: o titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas;

"Quotistas Dissidentes”: os titulares de Quotas Sénior que discordarem da decisio da
Assembléia Geral que deliberar pela nao liquidacdo antecipada do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada;

"Razdo de Garantia”: o resultado, na forma percentual, da divisdo do valor das
Quotas Subordinadas Junior pelo valor total do patriménio liquido, conforme disposto no
item 11.6. deste Regulamento, bem como o resultado, na forma percentual, da divisao
do valor das Quotas Sénior pelo valor total do patriménio liquido, conforme disposto no
item 11.6. deste Regulamento;

"Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

"Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis”: a relacao dos Direitos de Crédito
que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo em um determinado Dia Util apés a
celebracdo do Contrato de Cessdo, a qual devera ser disponibilizada pelo Cedente ao
Custodiante, ao Administrador e ao Gestor, por meio eletrénico efou fisico, na forma
acordada entre o Cedente e o Custodiante. O Relatério de Direitos de Crédito
Disponiveis identificara que os Direitos de Crédito nele indicados atendem as Condicbes
de Diversificacdo;

"Relatdrio de Direitos de Crédito Elegiveis”: a relacdo dos Direitos de Crédito
Elegiveis que o Fundo esteja disposto a adquirir em um determinado Dia Util apés a
celebracdo do Contrato de Cessdo, a qual devera ser disponibilizada pelo Custodiante ao
Cedente, Administrador e ao Gestor, por meio eletronico efou fisico, de acordo com
modelo disponibilizado no Contrato de Cessdo. O Relatdrio de Direitos de Crédito
Elegiveis identificara os Direitos de Crédito Elegiveis objeto de aquisicdo pelo Fundo e o
respectivo Preco de Aquisicao;

"Reserva de Pagamento™ a reserva constituida pelo Custodiante, instruido pelo
Administrador, segundo orientagao do Gestor, para fazer frente ao pagamento das
amortizaces e do resgate das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino do
Fundo, por meio da aplicacao dos recursos recebidos das liquidages dos Direitos de
Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros, segundo oS critérios estabelecidos no
Capitulo Vinte deste Regulamento;

"Rural”: o Banco Rural 5.A.;
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"Sacados™: os devedores das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo representadas
por Cessdo Fiduciaria efou do Lastro das Operacdes de Desconto;

"Sacados Especiais”: 0s Sacados indicados na lista constante do Anexo I do Contrato
de Cessdo. Conforme previsto no Contrato de Cessdo, a lista de Sacados Especiais
somente podera ser alterada mediante aprovacao da Agéncia Classificadora de Risco,
uma vez que qualquer alteracdo a lista de Sacados Especiais ndo podera implicar o
rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior;

"Sacados Inadimplentes” os Sacados devedores de Lastro das Operacbes de
Desconto referente a Direitos de Crédito Inadimplidos;

“Saldo da Conta Vinculada”: o saldo de recursos em moeda corrente nacional
mantidos em conta corrente vinculada de cada Cliente no Cedente, que podera ser
utilizado para liquidar os Direitos de Crédito Matuo, conforme autorizacdo dos Clientes
ao Cedente, nos termos das Operactes de MUtuo, e que, em conjunto com a Cessdo
Fiduciaria, compde as Garantias dos Direitos de Crédito Mituo;

"Taxa de Performance”: a taxa de desempenho a ser paga ao Administrador,
calculada nos termos do Anexo VII deste Regulamento;

“Taxa de Administracdo” a remuneracdo mensal devida ao Administrador, conforme
prevista no Anexo VII deste Regulamento;

“Taxa DI": a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI, de 1 (um) dia,
Extra Grupe, calculada e divulgada pela CETIP, e capitalizada em base anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis);

“Termo de Adesdo”: o "Termo de Adesdo Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Crédito Financeiro Corporativo 17,
elaborado na forma do Anexo III deste Regulamento, a ser assinado por cada Quotista
no ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo;

"Termo de Cessdao™ o documento elaborado de acordo com o modelo constante do
Contrato de Cess3o, que regularda a cessdo de Direitos de Crédito selecionados para
aquisicdo pelo Fundo nos termos do Contrato de Cessdo, bem como identificara tais
Direitos de Crédito e o seu respectivo Preco de Aquisicdo. O Termo de Cessdo serd
assinado pelas Pessoas Autorizadas;
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"Valor Futuro Estimado”: o valor estimado pelo Administrador, conforme orientacdo
do Gestor, para realizar o pagamento da proxima parcela de amortizacdo ou do resgate
devido as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino, o qual devera ser alocado
em Ativos Financeiros em observancia aos percentuais indicados no item 20.1. deste
Regulamento;

"Verificagdo™ o procedimento de andlise das Condicdes de Diversificacdo pela
Certificadora, nos termos do Contrato de Verificacdo.

CAPITULO DOIS — DA DENOMINACAO, FORMA,
PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAOQ DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. — O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, & regido por este
Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2. — O Fundo tem prazo de duracdo de 48 (quarenta e oito) meses contados da
Primeira Data de Emissao.

2.3. — O patriménio do Fundo sera formado por trés classes de Quotas, sendo uma
linica classe de Quotas Sénior e duas classes de Quotas Subordinadas, as Quotas
Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior.

2.3.1. - As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo,
subscricao, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Quotas seguem
descritos nos Capitulos Onze a Quinze deste Regulamento.

CAPITULO TRES — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

3.1. = O Fundo é destinado a Investidores Qualificados e a fundos de investimento
regulados pela Instrucdo CVM n.© 409/04 que sejam habilitados a adquirir guotas de
emissao de fundos de investimento em direitos creditdrios.

3.1.1. - A aplicacdo de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de,
no minimo, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Sem prejuizo do disposto neste item,
nao existe valor minimo para manutencdo de investimentos no Fundo apds a aplicacao
inicial de cada Quotista.

CAPITULO QUATRO — DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO
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4.1. — O objetivo do Fundo € proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas por
meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito
originados de operacdes de natureza financeira.

4.1.1. — Os Direitos de Crédito que compordo a Carteira do Fundo deverdo atender,
cumulativamente, em cada Data de AquisicAo e Pagamento, as Condicdes de
Diversificacao, as Condicoes de Cessao e a todos os Critérios de Elegibilidade.

4.1.2. — Ndo poderdo compor a Carteira do Fundo Direitos de Crédito cuja existéncia
efou validade dependam de qualquer entrega ou prestacao futura do Cedente.

4.2, — Sem prejuizo do disposto no item 4.1. acima, o Fundo também aplicard parcela
de seus recursos nos Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecdo,
composicdo e diversificacdo previstos no Capitulo Oito abaixo.

4.3, - O Fundo buscara atingir, para as Quotas Sénior, Benchmark correspondente a
110% (cento e dez por cento) da Taxa DI

4.3.1. = O Benchmark das Quotas Sénior ndo representa nem deve ser considerado
COMO uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do
Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Gestor efou do Cedente.

4,3.2. - Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os Quotistas
titulares das Quotas Sénior ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark, o
qual representara o limite maximo de remuneracao possivel para as Quotas Sénior.

4.4. — As Quotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneracao definido.
CAPITULO CINCO — DA NATUREZA E DA ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. — O Cedente & instituicdo financeira que, no curso normal de seus negdcios,
concede financiamentos a seus Clientes por meio da realizacdo de Operaces de Mituo
gfou de OperagGes de Desconto.

5.1.1. - Caracterizam-se como Direitos de Crédito passiveis de cessdo ao Fundo (i) os
Direitos de Crédito que o Cedente detém contra seus Clientes em decorréncia das
Operacdes de Mituo efou das Operacdes de Desconto, originados pelo Cedente de
acordo com a Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito, (i) todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgbes relacionados aos
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Direitos de Crédito, inclusive, mas ndo se limitando, as Garantias e ao Lastro das
Operacdes de Desconto e (iii) todos os Documentos Comprobatdrios.

5.2. = A aquisicdo dos Direitos de Credito pelo Fundo sera realizada com base nas
regras, condicdes e procedimentos estabelecidas no Contrato de Cessdo.

CAPITULO SEIS — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E
DAS CONDICOES DE CESSAQ

6.1. — Sem prejuizo do disposto nos itens 6.2. e 6.3. abaixo, somente poderdo ser
objeto de cessdo ao Fundo Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade indicados abaixo:

a)

b)

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao
somatorio do valor total do Lastro das Operages de Desconto devido pelos
10 (dez) maiores Sacados, considerado o valor total do Lastro das OperacOes
de Desconto depois de computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de
Crédito pretendida pelo Fundo, devera ser igual ou inferior a 40% (quarenta
por cento) do patriménio liquido do Fundo;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos de Crédito Mituo
deverdo contar com Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo em valor
correspondente a, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do valor de
face dos respectivos Direitos de Crédito Mutuo e os Direitos de Crédito
Desconto deverdo contar com Lastro das Operacfes de Desconto em valor
correspondente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor de face dos
respectivos Direitos de Credito Desconto. Caso as Garantias dos Direitos de
Crédito Mituo sejam parcialmente ou totalmente representadas por Cheques,
o valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo devera ser
correspondente a, no minimo, 115% (cento e quinze por cento) do valor de
face dos respectivos Direitos de Crédito Mituo;

em cada Data de Aguisicao e Pagamento, o valor total das Garantias dos
Direitos de Crédito Mutuo representadas por Cessdo Fiduciaria (exceto
Cheques) devera ser correspondente a, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor de face dos respectivos Direitos de Crédito Mutuo. Caso as
Garantias dos Direitos de Crédito Mdtuo sejam parcialmente ou totalmente
representadas por Chegues, o valor total dessas Garantias dos Direitos de
Crédito Mituo representadas por Cessao Fiduciaria devera ser
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correspondente a, no minimo, 105% (cento e cinco por cento) do valor de
face dos respectivos Direitos de Crédito Matuo;

d) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cujas Garantias dos Direitos
de Crédito Mutuo ou cujo Lastro das Operacdes de Desconto sejam devidos
por Sacados Inadimplentes;

e) os Direitos de Crédito Mutuo deverdo ter prazo maximo de vencimento de
180 (cento e oitenta) dias corridos contados da respectiva Data de Aquisicao
e Pagamento;

f) o Lastro das Operacdes de Desconto vinculado a Direitos de Crédito Desconto
devera ter prazo maximo de vencimento de 180 (cento e oitenta) dias
corridos contados da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento;

g) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas de vencimento;

h) os Direitos de Crédito deverao ter prazo minimo de vencimento de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva Data de Oferta ao Fundo;

i) os Direitos de Crédito ndo poderdo ter data de vencimento posterior a Data
de Resgate;

j) em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, as Garantias dos Direitos de
Crédito Mutuo representadas por Cessdo Fiduciaria (exceto Cheques) e o
Lastro das Operacoes de Desconto (exceto Cheques) deverdo estar
devidamente registrados no sistema de cobranca bancaria do Agente de
Cobranca e Recebimento, sob o controle do Custodiante, nos termos do
Contrato de Cessdo e do Contrato Cobranca e Conciliacao; e

k) os Direitos de Crédito objeto de cessdo ao Fundo devem ter sido objeto de
Verificacdo e Certificacdo, conforme atestado por escrito, por fac-simile ou
por meio eletronico, pelo Gestor (ou por terceiros em seu nome), ao
Custodiante.

6.1.1. — O Custodiante serd a instituicdo responsdvel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de
aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo. Sem prejuizo do disposto acima, o
Custodiante (i) ndo sera responsavel por eventuais falhas e/ou imprecisbes no processo
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de Verificacdo e Certificacdo que sera conduzido sob responsabilidade da Certificadora e
(i) ndo sera responsavel por verificar o atendimento dos Direitos de Crédito as
Condicbes de Cessao, obrigacdo que sera de inteira responsabilidade do Cedente, nos
termos do Contrato de Cessao.

6.1.2. — Todas as informacdes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente efou pelo
Gestor ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa verificar o atendimento dos
Direitos de Crédito ofertados pelo Cedente ao Fundo aos Critérios de Elegibilidade,
serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em formato acordado entre o
Cedente, o Gestor e o Custodiante, com cdpia para o Administrador.

6.1.3. = O Custodiante somente iniciard o processo de verificacao do atendimento dos
Direitos de Crédito ofertados pelo Cedente ao Fundo aos Critérios de Elegibilidade apds
(i) a confirmacdo, pelo Gestor, da Verificacdo e Certificacdo dos referidos Direitos de
Crédito, e (ii) a disponibilizagdo, pelo Gestor, das informagdes constantes do Arquivo de
Registro de Cheques, por meio eletronico efou fisico. O Contrato de Verificacdo
estabelece que a Certificadora procedera 3 Verificagdo dos Direitos de Crédito, antes de
cada Data de Aquisicdo e Pagamento, de forma a checar se os Direitos de Crédito que o
Cedente pretende ofertar ao Fundo em um determinado Dia Util atendem as Condicbes
de Diversificacao.

6.1.3.1. — Nos termos do Contrato de Verificacdo, a Verificacdo e a Certificacao
dependerao do recebimento, pela Certificadora, (i) de informacdes atualizadas sobre a
composicdo da Carteira em cada Data de Oferta de Direitos de Crédito ao Fundo, as
quais serdo produzidas pelo Custodiante, e da (ii) lista preliminar dos Direitos de Crédito
que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo na referida Data de Oferta, que devera
contemplar o valor individualizado de cada Direito de Crédito e o valor do respectivo
Lastro das Operacoes de Desconto e/ou das respectivas Garantias, conforme o caso, a
qual serd elaborada pelo Cedente. As informacdes ora referidas deverdo ser produzidas
pelo Custodiante efou pelo Cedente e enviadas ao Gestor, sendo que o Gestor serd
responsavel apenas por encaminhar tais informaces a Certificadora. O Gestor ndo sera
responsavel por qualquer falha ou imprecisdo nos processos de Verificacdo efou
Certificacdo em razdao do envio de informacbes imprecisas efou incorretas pelo
Custodiante efou pelo Cedente, tampouco pela ndo ocorréncia da Verificacdo efou da
Certificacdo em razdo de atraso efou falta de envio, pelo Custodiante efou pelo
Cedente, das informacGes referidas neste item 6.1.3.1.

6.1.3.2. - Conforme descrito no Contrato de Verificacdo, durante o Periodo Inicial e o

Periodo Final, as CondicBes de Diversificacdo poderdo ser flexibilizadas, nos termos do
Contrato de Cessao e no Contrato de Verificacao.
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6.1.3.3, — Apds ter sido realizada a Verificacdo e estando os Direitos de Crédito objeto
de Verificacdo enquadrados nas Condictes de Diversificacdo ou na excecdo prevista no
item 6.1,3.2. acima, a Certificadora realizard a Certificacdo dos Direitos de Crédito, ou
seja, confirmard ao Gestor que tais Direitos de Crédito atendem as Condicdes de
Diversificacao.

6.2. — Sem prejuizo do disposto no item 6.1. acima e no item 6.3. abaixo, 0 Cedente
sera responsavel, nos termos do Contrato de Cessdo, por somente ofertar ao Fundo
Direitos de Crédito que atendam as seguintes Condigdes de Cessdo:

a)

b)

c)

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao
somatorio do valor total de Direitos de Crédito Elegiveis, considerado o valor
exigivel do Direito de Crédito Elegivel depois de computada, pro forma, a
aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, devera observar a
limites minimos e maximos de concentracdo com relacdo a Carteira e ao
patriménio liquido do Fundo, respectivamente, conforme indicados no Anexo
VIII do Contrato de Cessao;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao
somatdrio do valor total de Direitos de Crédito Elegiveis, considerado o valor
exigivel do Direito de Crédito Elegivel depois de computada, pro forma, a
aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, devera observar a
limites maximos de concentracdo por setor de atividade da economia de
atuacao dos respectivos Clientes em relacao ao valor do patriménio liquido do
Fundo, conforme indicados na tabela prevista no Anexo X do Contrato de
Cessdo. Adicionalmente, durante o Periodo Inicial e o Periodo Final, a
Carteira do Fundo devera ser composta por Direitos de Crédito Elegiveis
vinculados a pelo menos 7 (sete) dos setores de atuacdo dos Clientes
indicados na tabela referida acima e, apds o Periodo Inicial e antes do
Periodo Final, a Carteira do Fundo devera ser composta por Direitos de
Crédito Elegiveis vinculados a pelo menos 10 (dez) dos referidos setores;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os valores dos titulos de crédito
objeto de Cessdo Fiduciaria vinculados a Garantias dos Direitos de Crédito
Mituo e os valores dos titulos de crédito representativos de Lastro das
Operacbes de Desconto, depois de computada, pro forma, a aquisicdo de
Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, deverdo observar os percentuais
de concentracdo e diversificacdo estabelecidos no Anexo IX do Contrato de
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d)

Cessdo, considerando os valores totais das Garantias dos Direitos de Crédito
Mituo e do Lastro das Operactes de Desconto;

em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao
somatorio do valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo cedidos
ao Fundo representadas por Cessao Fiduciaria e do Lastro das Operagoes de
Desconto devidos por um mesmo Sacado, considerado o valor total das
Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo cedidos ao Fundo representadas por
Cessdo Fiduciaria e do Lastro das Operacoes de Desconto depois de
computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo
Fundo, ndo podera exceder a 3% (trés por cento) do patriménio liquido do
Fundo, exceto com relacdo aos Sacados Especiais, cuja concentracdo podera
ser de até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo, observados
o5 percentuais maximos por Sacado Especial previstos no Anexo I do
Contrato de Cessao;

em cada Data de Aquisicao e Pagamento, (i) o valor total de Direitos de
Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Cliente, considerado o valor exigivel
do Direito de Crédito Elegivel depois de computada, pro forma, a aquisicdo
de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, ndo podera, (1.3.) durante o
Periodo Inicial ou até o patrimdnio liquido do Fundo corresponder a
R%30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), 0 que ocorrer primeiro, exceder a
R$1.500.000,00 (hum milhdo e quinhentos mil reais), e (1.b.) apds o prazo
referido acima, corresponder a percentual superior a 3% (trés por cento) do
patriménio liquido do Fundo, exceto com relacdo aos Clientes Especiais, cuja
concentracado podera ser de até 10% (dez por cento) do patrimbnio liquido
do Fundo, a qualquer momento, observados os percentuais maximos por
Cliente Especial previstos no Anexo II do Contrato de Cessao, ou (i) o valor
total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Cliente,
considerado o valor exigivel do Direito de Crédito Elegivel depois de
computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo
Fundo, ndo podera ser superior a R$1.000.000,00 (hum milhdo de reais);
entre os critérios descritos nos itens (i) e (ii) acima, prevalecera o que for
maior;

em cada Data de Aguisicdo e Pagamento, o percentual correspondente ao
somatorio do valor total de Direitos de Credito Elegiveis devidos pelos 10
(dez) maiores Clientes devedores de Direitos de Crédito Elegiveis,
considerado o valor exigivel do Direito de Crédito Elegivel depois de
computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo
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Fundo, devera ser igual ou inferior a 40% (quarenta por cento) do
patriménio liguido do Fundo;

g) em cada Data de Aquisicao e Pagamento, o percentual correspondente ao
somatdrio do valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por Clientes
Movos, considerado o valor exigivel dos Direitos de Crédito Elegiveis depois
de computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pelo
Fundo, ndo podera exceder a 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do
Fundo;

h} os Direitos de Crédito Elegiveis devem ter sido originados e formalizados de
acordo com a Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito;

i) em cada Data de Aquisicio e Pagamento, os Direitos de Crédito Elegiveis
devem ser oriundos de Operacdes de Mutuo e/ou de Operacdes de Desconto
em vigor, validas, exeqiiiveis e celebradas com Clientes Adimplentes;

j) em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos de Crédito Elegiveis
devem estar livres e desembaracados de quaisquer onus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza; e

k) em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Clientes devedores dos Direitos
de Crédito Elegiveis devem ser residentes e domiciliados no Brasil.

6.2.1. - A verificacdo quanto ao atendimento das Condigbes de Cessdo sera feita pelo
Cedente, o qual confirmara tal atendimento ao Administrador e ao Custodiante, nos
termos do Contrato de Cessao.

6.3. — Na hipdtese de desenquadramento da Carteira do Fundo com relacdo a qualquer
dos Percentuais de Concentracdo e Diversificacdo dos Direitos de Crédito efou ao
Percentual Minimo de Garantia dos Direitos de Crédito, o Fundo podera continuar
adquirindo Direitos de Crédito exclusivamente durante o Prazo para Reenquadramento
da Carteira desde que (i) o desenguadramento ainda ndo constitua um Evento de
Avaliagdo; (ii) os Direitos de Credito a serem adquiridos durante o Prazo para
Reenquadramento da Carteira estejam enquadrados com relacdo a todos os Critérios de
Elegibilidade, todas as Condices de Cessdo e Condicdes de Diversificacdo; (iii) as
aquisices de Direitos de Crédito busquem minimizar o desenquadramento da Carteira;
e (iv) as aquisicGes nao resultem em agravamento do desenquadramento existente e/ou
ocasione qualquer outro desenquadramento na Carteira.
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CAPITULO SETE — DA FORMALIZACAO DA CESSAO

DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO E OUTRAS REGRAS GERAIS
REFERENTES A LIQUIDACAO DOS DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS

oriialicso da Cases

7.1. — Como regra geral, cada operacao de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo sera
considerada formalizada e regular apds a verificacdo cumulativa dos eventos descritos
nos subitens (i) a (x) do item 7.2. abaixo, de acordo com os termos e condicdes do
Contrato de Cessdo.

7.2. — Observado o disposto no Contrato de Cessdo, para a formalizacdo de cada
operacdo de cessdo e aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis entre o Cedente e o
Fundo, sera observado o seguinte procedimento:

(i)

(if)

(iii}

Até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Oferta, o Cedente
devera (a) encaminhar ao Agente de Cobranca e Recebimento, até as 14h:00,
o Arquivo de Registro em Cobranca, que relacionara as Garantias dos Direitos
de Crédito Mltuo representadas por Cessao Fiduciaria (exceto Cheques) e o
Lastro das Operacoes de Desconto (exceto Cheques) relativos a Direitos de
Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo na referida Data de
Oferta (para registro no sistema de cobranca do Agente de Cobranca e
Recebimenta), e (b} encaminhar o Arquivo de Registro de Chegues ao Agente
de Custodia e Compensacao de Cheques, o qual relacionara as Garantias dos
Direitos de Crédito Moituo representadas por Cheques e o Lastro das
Operactes de Desconto representado por Cheques relativos a Direitos de
Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo na referida Data de
Oferta;

Mediante o recebimento do Arquivo de Registro de Cheques, o Agente de
Custodia e Compensacdo de Cheques devera encaminhd-lo ao Gestor, que
sera responsavel pelo envio das informacGes constantes do Arquivo de
Registro de Cheques ao Custodiante até o Horario Limite para Cessdo,
conforme previsto na alinea (v) abaixo;

Até o Horario Limite para Certificacdo de cada Data de Oferta, (2) o Cedente
devera disponibilizar ao Gestor, por meio eletrénico efou fisico, lista preliminar
de Direitos de Crédito que o Cedente esteja disposto a ceder ao Fundo
naquela Data de Oferta, a qual devera contemplar o valor individualizado de
cada Direito de Crédito e o valor do respectivo Lastro das Operactes de
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Desconto efou das respectivas Garantias, e (b) o Custodiante devera
disponibilizar ao Gestor, por meio eletrénico efou fisico, informacdes
atualizadas sobre a composicao da Carteira na referida Data de Oferta;

Mediante o recebimento das informacbes de que trata a alinea (iii) acima, o
Gestor devera encaminha-las a Certificadora imediatamente, para que a
Certificadora possa verificar o atendimento de tais Direitos de Crédito as
Condicdes de Diversificacao;

Apés o procedimento de Verificacdo e Certificacdo e em se confirmando que
os Direitos de Crédito referidos acima atendem as Condicdes de
Diversificacdo, até o Horario Limite para Cessao da referida Data de Oferta,
(a) o Cedente devera disponibilizar o Relatdrio de Direitos de Crédito
Disponiveis ao Custodiante, ao Administrador e ao Gestor, simultaneamente,
por meio eletrénico efou fisico, e (b) o Gestor deverd disponibilizar as
informagdes constantes do Arquivo de Registro de Cheques ac Custodiante,
por meio eletrnico efou fisico. O Relatorio de Direitos de Crédito Disponiveis
sera considerado entregue no mesmo dia se for entregue até o Horario Limite
ou no Dia Util imediatamente subseqiiente se for entregue apds o Horrio
Limite;

O envio ao Custodiante do Relatorio de Direitos de Crédito Disponiveis
caracterizara a oferta, irrevogavel e irretratavel, de cessdo, ao Fundo, dos
Direitos de Crédito listados no Relatdrio de Direitos de Crédito Disponiveis;

Apés receber o Relatdrio de Direitos de Crédito Disponiveis, que conterd a
confirmacao de que os Direitos de Crédito ali indicados atendem as Condicdes
de Diversificacdo, o Custodiante devera, na Data de Oferta: (a) verificar e
validar o atendimento dos Direitos de Crédito constantes do Relatorio de
Direitos de Crédito Disponiveis aos Critérios de Elegibilidade; (b) identificar e
selecionar os Direitos de Crédito ofertados ao Fundo que atendem aos
Critérios de Elegibilidade e que podem ser adquiridos pelo Fundo de acordo
com a sua disponibilidade financeira; e (c) disponibilizar o Relatorio dos
Direitos de Crédito Elegiveis ao Cedente, ao Administrador e ao Gestor, por
meio eletrbnico ou fisico, o qual contemplara a relacdo dos Direitos de Crédito
Elegiveis e o respectivo Preco de Aquisicao, calculado de acordo com os termos
e condicoes do Contrato de Cessdo, bem como o Termo de Cessdo referente
aos Direitos de Crédito listados no Relatdrio dos Direitos de Crédito Elegiveis, de
acordo com modelo constante do Contrato de Cessao;
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{viii) O Administrador, ao receber o Relatdric dos Direitos de Crédito Elegiveis e o
Termo de Cessdo e desde que o Fundo tenha disponibilidade de recursos, (2)
providenciara a assinatura de 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo pelas
Pessoas Autorizadas do Fundo e (b) encaminhara ao Cedente e ao Custodiante,
por meio eletrdnico ou fac-simile, copia do Termo de Cessdo assinado pelas
Pessoas Autorizadas do Fundo, na Data de Oferta, sendo que o Relatdrio dos
Direitos de Crédito Eleqgiveis sera parte integrante do Termo de Cessdo;

(ix) Apds o recebimento do Relatdrio dos Direitos de Crédito Elegiveis e da cdpia do
Termo de Cessao assinado pelas Pessoas Autorizadas do Fundo, o Cedente
devera enviar ao Administrador e ao Custodiante, por meio eletrénico ou fac-
simile, copia do Termo de Cessdo devidamente assinado pelas Pessoas
Autorizadas; e

(x)  Mediante o recebimento de copia do Termo de Cessao assinado pelas Pessoas
Autorizadas, o Custodiante realizard o pagamento ao Cedente do Preco de
Aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis, no prazo estabelecido no Contrato
de Cessao.

7.2.1. — As vias originais de cada Termo de Cessdo serdo registradas no Cartdrio de
Registro de Titulos & Documentos da sede do Administrador e da sede do Cedente, de
acordo com os procedimentos descritos no Contrato de Cessao.

Sddi men m iri

7.3. — Exceto pelos Cheques, o Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios
manterd sob sua custddia, diretamente ou por meio da contratacio de terceiros
qualificados, as suas expensas, as vias originais dos Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com o disposto no Contrato de
Depdsito, nos termos e para os efeitos dos Artigos 627 e seguintes do Cadigo Civil
Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda em nome do Custodiante e do Fundo
durante o prazo de duracao do Fundo.

7.3.1. - O Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios garantird, nos seus
horarios normais de funcionamento, o acesso irrestrito do Administrador e/ou do
Custodiante, e/ou de terceiros por estes indicados, aos Documentos Comprobatdrios
(exceto aos Cheques, que serdo custodiados pelo Agente de Custddia e Compensacdo
de Cheques, nos termos do Contrato de Custddia e Compensacdo de Cheques). Em
caso de descumprimento do Contrato de Depdsito, o Agente de Depdsito de
Documentos Comprobatdrios comprometeu-se a, sem prejuizo de outras penalidades

144



previstas no Contrato de Depdsito, proceder a entrega, mediante solicitacdo por escrito
e de acordo com instruges a serem dadas pelo Administrador, de todos os Documentos
Comprobatdrios sob sua guarda, sob pena de apreensdao de tais Documentos
Comprobatdrios pelo Administrador.

7.3.2. - Independentemente do disposto acima, o Custodiante, ou terceiro em seu
nome, poderd realizar, a qualquer momento e desde que nos hordrios normais de
funcionamento do Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, auditoria nos
estabelecimentos em que os Documentos Comprobatdrios (exceto Cheques) sejam
mantidos, de forma a verificar a existéncia desses Documentos Comprobatdrios.

7.3.3. — Desde que um Evento de Suspensao nao ocorra e/ou esteja em andamento, o
Rural sera o unico Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios (exceto
Cheques), nos termos do Contrato de Depdsito.

Custodia dos Cheques

7.4. — O Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques mantera sob sua custodia,
diretamente ou por meio da contratacdo de terceiros qualificados, as suas expensas, as
vias originais dos Cheques, responsabilizando-se pela sua guarda em nome do
Custodiante e do Fundo até a respectiva compensacao ou devolucdo ao Cedente (no
caso de impossibilidade de compensacao), conforme o caso, nos termos do Contrato de
Custodia e Compensacao de Cheques.

Agente de Cobranca e Recebimento

7.5. = O Agente de Cobranca e Recebimento serd responsavel pela cobranca das
Garantias dos Direitos de Crédito Mituo representadas por Cessdo Fiduciaria (exceto
Cheques) e do Lastro das Operacoes de Desconto (exceto Cheques), os quais serao
registrados no sistema de cobranca do Agente de Cobranca e Recebimento. Os recursos
provenientes da cobranca do Lastro das Operacdes de Desconto & os recursos
provenientes da cobranca das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo representadas
por Cessdo Fiduciaria serdo transferidos para a Conta do Agente de Recebimento,
exceto pelos recursos provenientes da compensacdo de Cheques. O Contrato de
Cobranca e Conciliacdo estabelece, dentre outras obrigacBes, as atribuictes e
responsabilidades do Agente de Cobranca e Recebimento.

7.6. — Além das fungbes descritas no item 7.5. acima, o Agente de Cobranca e
Recebimento sera responsavel pelo recebimento e transferéncia, (i) ao Fundo, dos
recursos depositados na Conta do Agente de Recebimento, em moeda corrente

n
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nacional, provenientes da liquidacao do Lastro das Operacdes de Desconto (exceto da
compensacdo de Cheques); e (ii) ao Agente de Conciliacdo e Cobranca (desde que um
Evento de Suspensdo nao esteja em andamento), dos recursos depositados na Conta do
Agente de Recebimento, em moeda corrente nacional, provenientes da liquidacdo das
Garantias dos Direitos de Crédito Mituo representadas por Cessao Fiduciaria (exceto da
compensacdo de Cheques), conforme disposto no Contrato de Cobranca e Conciliagdo.

Agen ncili n

7.7. = O Agente de Conciliagdo e Cobranca serd responsavel pelo recebimento e
conciliacdo dos recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos de Crédito Mdtuo e,
quando for o caso, pela transferéncia, para a Conta Autorizada do Fundo, dos
pagamentos referentes a Direitos de Crédito Muatuo cedidos ao Fundo.

7.8. — Sem prejuizo das funcGes descritas acima, o Agente de Conciliacdo e Cobranca
sera também responsavel, nos termos do Contrato de Cobranca e Conciliacao, (i) pela
cobrancga dos Direitos de Crédito Mltuo e das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo
que n3o sejam representadas por Cessdo Fiduciaria, observados os termos e condigdes
previstos nos respectivos Documentos Comprobatdrios: e (ii) pela cobranca dos Direitos
de Crédito Desconto (e das eventuais Garantias dos Direitos de Crédito Desconto) cuja
liquidagao do respectivo Lastro das Operacdes de Desconto (exceto Cheques), por meio
do Agente de Cobranca e Recebimento, ndo seja realizada na Conta do Agente de
Recebimento.

7.8.1. — Os recursos provenientes da cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo
Agente de Conciliacdo e Cobranca nos termos descritos acima e no Contrato de
Cobranca e Conciliacdo serdo transferidos para a Conta Autorizada do Fundo.

7.9. — Desde que um Evento de Suspensao nao ocorra efou esteja em andamento, o
Rural serd o Unico Agente de Conciliacdo e Cobranca, nos termos do Contrato de
Cobranca e Conciliacao.

visd ranti
7.10. = O Agente de Supervisdo de Garantias sera responsavel pela supervisdo e
monitoramento das Garantias dos Direitos de Crédito Mutuo representadas por Cessao

Fiduciaria, de forma a verificar 0 enquadramento da Carteira do Fundo com relacéo ao
Percentual Minimo de Garantia dos Direitos de Crédito.
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7.10.1. — O Agente de Supervisdo de Garantias sera, ainda, responsavel pela elaboracao
de relatdrios didrios que contemplardo os valores e a composicdo das Garantias dos
Direitos de Crédito Mutuo representadas por Cessdo Fiducidria, 0s quais deverdo ser
encaminhados ao Cedente e ao Gestor. Na hipotese de desenquadramento das
Garantias dos Direitos de Crédito Mituo com relacdo ao Percentual Minimo de Garantia
dos Direitos de Crédito, o Cedente devera providenciar a entrega de novas Garantias
dos Direitos de Crédito Mituo representadas por Cessdo Fiduciaria para substituicdo,
reposicao ef/ou complementacdo, conforme o caso.

Agente de Custddia e Compensacso de Chegues

7.11. = O Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques serd responsavel pela
compensacdo dos Cheques vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis por meio de
Garantias de Direitos de Crédito Mituo ou Operagdes de Desconto, conforme disposto
no Contrato de Custodia e Compensacdo de Cheques.

Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos

7.12. - O Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos serd responsavel por
observar os Procedimentos de Cobranca para os Direitos de Crédito Inadimplidos.

ral XErci F racionai |

7.13. — Caso um Evento de Suspensdo ocorra e a Assembléia Geral assim o determine
(de acordo com os procedimentos descritos no Capitulo Dezessete deste Regulamento e
de acordo com o quorum de deliberacdo do Capitulo Doze deste Regulamento), o Rural
deverd ser destituido das Functes Operacionais do Rural mediante a observancia dos
procedimentos descritos neste Regulamento e no Contrato de Cobranca e Conciliacdo.
Na hipotese de o Rural ser destituido no exercicio das Funcdes Operacionais do Rural, o
Custodiante, ou terceiro contratado pelo Custodiante efou pelo Fundo, passara a
exercer as Funcdes Operacionais do Rural até a liguidacdo do Fundo, observadas as
disposices previstas no Contrato de Cobranga e Conciliagdo.

Auditores Independentes de Conformidade

7.14. - 0Os Auditores Independentes de Conformidade serdo responsaveis por
monitorar/supervisionar determinadas obrigacdes do Rural no exercicio das Funcdes
Operacionais do Rural, conforme descrito no Contrato de Auditoria de Conformidade.

EE]
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CAPITULO OITO — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO
E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

8.1. - Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, o
Fundo devera alocar os seus recursos na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis em
montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinqlenta por cento) do patriménio
liguido do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito
suficientes para atingir a Alocacdo Minima de Investimento em Direitos de Crédito
Elegiveis referida neste item, o Administrador do Fundo podera solicitar a CVM
autorizacao para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este item
8.1, por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizacdo da
Assembléia Geral. Se e quando tal autorizacdo for obtida pelo Administrador, os
Quotistas serdo notificados do fato (i) por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada um dos Quotistas, (ii) correio eletronico com aviso de recebimento
enderecado a cada um dos Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo de aviso no
[}Eri'ﬁdiﬁﬂ utilizado para weicular as informacGes referentes ao Fundo, conforme item
25.3. deste Regulamento.

8.2. — A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de
Crédito Elegiveis sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional efou
alocada pelo Gestor nos Ativos Financeiros a seguir descritos:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
{ii) titulos de emissdo do Banco Central; efou

(iii) operactes compromissadas lastreadas em titulos de emissao do Tesouro Nacional
e/ou do Banco Central,

8.2.1. - O Gestor envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de "longo prazo”, para
fins de tributacdo dos Quotistas.

8.3. — O Gestor ndo utilizara instrumentos derivativos e ndo realizara operacoes de day
frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemeante de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

84. - O Fundo ndo podera contratar operacbes com empresas controladoras,
controladas, coligadas efou subsidiarias do Administrador efou do Gestor ou ainda com
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carteiras efou fundos de investimento administrados efou geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas.

8.5. — Os percentuais de composicao, concentracdo e diversificacdo da Carteira do
Fundo referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pelo Gestor, com base no
patrimdnio liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a cada data de
cada calculo dos referidos percentuais de composicao, concentracdo e diversificacdo da
Carteira do Fundo.

8.6. — Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo serdo mantidos em custodia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso,
registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, ou
(ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia -
SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servicos de
custédia pelo Banco Central efou pela CVM.

8.7. — O Fundo nao contara com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante,
do Cedente, bem como de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO NOVE — DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS DE
CREDITO ELEGIVEIS E DOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. — Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos de Crédito Elegiveis e aos Ativos Financeiros disponiveis
na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

9.2. - No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios: (i) os
Ativos Financeiros serao precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliacao de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em
vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado) e de acordo com o Contrato de
Custddia; e (i) os Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da Carteira serdo
contabilizados com base em seu custo de aguisicao, com apropriacao de rendimentos
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

9.3. — Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito Elegiveis, inclusive ganhos
com o desagio apurado na sua aquisicdo, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de
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seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida & adequada
conta de receita no resultado do periodo.

9.4, - Sem prejuizo do disposto no Capitulo Dezenove deste Regulamento, ©
Custodiante constituira, para Direitos de Crédito Inadimplidos, provisdo para créditos de
liguidacdo duvidosa de acordo com o disposto na Resolucdo CMN n.® 2.682/99,

9.5. — As demonstracbes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas
divulgando informacdes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas
de vencimento dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo e os valores de cada Direito de Crédito Elegivel e Ativo Financeiro,
calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo e no Contrato de
Custodia.

CAPITULO DEZ — DO PATRIMONIO DO FUNDO

10.1. — O patrimonio do Fundo, apos a Primeira Emissao, sera formado por, no maximo,
300.000 (trezentas mil) Quotas, sendo 210.000 (duzentas e dez mil) Quotas Sénior,
30.000 (trinta mil) Quotas Subordinadas Mezanino e 60.000 (sessenta mil) Quotas
Subordinadas Junior, com Preco de Emissdo, na Primeira Data de Emissdo, de R$
1.000,00 (um mil reais) cada uma, totalizando um patriménio de até R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), sendo que ndo havera quantidade minima de Quotas a ser
colocada no ambito da Primeira Emissdo.

10.2. - As Quotas do Fundo serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas,
amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto nos Capitulos Onze a Quinze
abaixo,

10.3. — A Oferta Plblica das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino do
Fundo dependera de prévio registro na CVM, nos termos da legislacdo aplicavel. As
Quotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto da Oferta Publica.

CAPITULO ONZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

racteristi

11.1. - As Quotas do Fundo correspondem a frages ideais de seu patrimonio e sdo
divididas em trés classes, sendo uma Unica classe de Quotas Sénior e duas classes de
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Quotas Subordinadas, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas
Junior.

11.2. - Todas as Quotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de
depdsito em nome dos Quotistas mantida pelo Custodiante, na qualidade de agente
escriturador das Quotas do Fundo.

Direitos Patrimoniais

11.3. — As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo efou resgate
sobre as Quotas Subordinadas, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior. As Quotas Subordinadas
Mezanino, por sua vez, terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo efou resgate
sobre as Quotas Subordinadas Junior, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas
Mezanino. Sem prejuizo do disposto no item 13.8. abaixo, como regra geral, as Quotas
Subordinadas Junior somente serdo amortizadas efou resgatadas apds o Ultimo
pagamento de amortizacdo efou resgate das Quotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, as quais somente serdo amortizadas e/ou resgatadas apds o dltimo
pagamento de amortizacdo efou resgate das Quotas Sénior em circulacdo.

Dires v ;

11.4. - As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino terdo direito de voto,
correspondendo cada Quota Sénior e cada Quota Subordinada Mezanino a um voto nas
Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

11.5. — Enquanto houver Quotas Sénior efou Quotas Subordinadas Mezanino em
circulagao, as Quotas Subordinadas Junior somente terao direito a voto de acordo com
o disposto no Capitulo Doze. Apds o resgate integral de todas as Quotas Sénior do
Fundo e das Quotas Subordinadas Mezanino, as Quotas Subordinadas Junior ainda em
circulacdo terdo direito de voto em todas as deliberacdes das Assembléias Gerais de
Quotistas do Fundo, observado que, quando e se os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas Junior tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota
Subordinada Junior correspondera a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo.

Raz ranti

ar
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11.6. — Até o resgate integral das Quotas Sénior, o valor das Quotas Subordinadas
Junior devera corresponder a, no minimo, 20% (vinte por cento) do valor do patriménio
liquido do Fundo e o valor das Quotas Sénior devera corresponder a, no maximo, 70%
(setenta por cento) do valor do patrimdnio liquido do Fundo.

11.7. - A Razao de Garantia sera apurada diariamente pelo Custodiante.

Oferta Pablica das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezaning

11.8. — As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de Oferta
Plblica registrada na CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel, as quais deverao
ser subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corrides contados
da data do registro da Oferta Plblica.

11.8.1. — O Administrador podera solicitar 8 CVM a prorrogacao do prazo referido no
item 11.8. acima, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de
aprovacao em Assembléia Geral.

11.8.2. - As despesas relacionadas ao registro da Oferta Publica das Quotas Sénior e
das Quotas Subordinadas Mezanino serdo consideradas como encargos do Fundo, nos
termos da regulamentacdo aplicavel e o disposto no Capitulo Dezoito deste
Regulamento.

11.9. - Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Sénior e as Quotas
Subordinadas Mezanino que ndo sejam subscritas dentro do prazo de colocacdo de 180
(cento e oitenta) dias corridos acima referido serao canceladas pelo Administrador, sem
necessidade de aprovacao de tal cancelamento em Assembléia Geral.

11.10. - O andncio de inicio da Oferta Publica das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino apresentara os termos e condicbes da Oferta Publica, bem
como informara as condices e os prazos para subscricio e integralizacdo das Quotas
Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto neste Regulamento.

11.11, — As Quotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto da Oferta Plblica e serdo
subscritas pelo Rural, nos termos do Compromisso de Subscricac de Quotas
Subordinadas Junior.
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11.11.1. = O Compromisso de Subscricdao de Quotas Subordinadas Junior tem por
objetivo estabelecer os termos e condicdes em que o Rural se compromete a subscrever
e a integralizar as Quotas Subordinadas Junior representativas do patrimdnio do Fundo,
até o encerramento da Oferta Publica, de forma a garantir o atendimento da Razdo de
Garantia apds a Primeira Emissdo, bem como a subscricdo e integralizagdo de Quotas
Subordinadas Junior na hipotese de que trata o Capitulo Dezesseis abaixo.

Subscricdo e Integralizacdo das Quotas do Fundo

11.12. — No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) firmara o
respectivo Compromisso de Subscricdo de Quotas, e (iii) recebera exemplar deste
Regulamento e do Prospecto, declarando, por meio da assinatura de Termo de Adesao,
estar ciente (a) das disposicbes contidas neste Regulamento e no Prospecto,
especialmente aquelas referentes & politica de investimento, &8 composicdo da Carteira
do Fundo e a Taxa de Administracdo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos neste Regulamento e no Prospecto.

11.13. - As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas nos
termos dos respectivos Compromissos de Subscricio de Quotas e integralizadas
mediante chamadas parciais de capital, nos termos dos respectivos Compromissos de
Subscricdo de Quotas. As Quotas Subordinadas Junior do Fundo serdo subscritas e
integralizadas a vista, pelo Rural (nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas
Subordinadas Junior, a ser firmado pelo Rural).

11.14. — Independentemente do disposto acima, a integralizacdo de Quotas Sénior ou
Subordinadas sera feita pelo valor da Quota no dia da integralizacdo, correspondente ao
Preco de Emissao atualizado desde a Primeira Data de Emissao ate a data da respectiva
integralizacdo, calculado de acordo com o disposto nos itens 11.16, 11.17. e 11.18.
abaixo.

11.15. — A integralizacdo das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do Sistema de
Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP ou (ii) por meio de
qualquer transferéncia de recursos permitida na requlamentacdo aplicavel, em moeda
corrente nacional.

riteri r r ni

11.16. — A partir do primeiro Dia Util sequinte 3 Primeira Data de Emiss3o, cada Quota
Sénior do Fundo tera seu valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento
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de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, de acordo com a formula
descrita no Anexo IV deste Regulamento.

riteri ra Apur, Valor rdin Mezanin

11.17. - A partir do primeiro Dia Util sequinte 3 Primeira Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada Mezanino do Fundo tera seu valor unitario calculado diariamente, para fins
de pagamento de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, de acordo
com a formula descrita no Anexo V deste Regulamento.

riteri ra Apur lor rdin nigr

11.18. — A partir do primeiro Dia Util sequinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada Junior terda seu wvalor unitario calculado diariamente, para fins de
integralizacdao, amortizacao ou resgate, conforme o caso, observado que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo, apurado
para o respectivo dia, deduzido o valor atualizado de todas as Quotas Sénior e Quotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo na ocasido, apurado conforme o disposto nos
itens 11.16. e 11.17. acima, pelo nimero total de Quotas Subordinadas Junior do Fundo
em circulagao na respectiva data de apuracao do seu valor.

NBEACaD das Oliobis 8o Fiind

11.19. — As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo admitidas a
negociacdo nos sistemas de negociacdo no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP.
Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera registrar as Quotas Sénior e as
Quotas Subordinadas Mezanino para negociacdo também no SOMAFIX e BOVESPA FIX
operacionalizados pela BOVESPA.

11.19.1. - Na hipdtese de negociacdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas
Mezanino em operagdes conduzidas no mercado secundario, o agente intermediario da
respectiva negociagdo sera integralmente responsavel por comprovar a classificacdo do
novo Quotista como Investidor Qualificado.

11.19.2. - As Quotas Subordinadas Junior, que serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pelo Rural, ndo serdo objeto de negociacdo, transferéncia ou qualquer
forma de onera¢do, sendo proibida a sua transferéncia para ou a sua oneragdo em
beneficio de terceiros, exceto mediante autorizacdo expressa do Gestor e do
Administrador. A negociacdo ou transferéncia das Quotas Subordinadas Junior
dependerd do seu prévio registro na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor,

154



bem como nos sistemas de negociacdo no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP
efou no SOMAFIX e BOVESPA FIX, operacionalizados pela BOVESPA. Caso as Quotas
Subordinadas Junior venham a ser registradas para negociacao no mercado secundario,
mediante autorizacdo expressa do Gestor e do Administrador, o item 11.19, deste
Regulamento sera aditado sem necessidade de autorizacdo da Assembléia Geral.

11.19.2.1. - Na hipotese do item 11.19.2. acima, o Administrador devera notificar os
Quotistas sobre a alteracdo deste Regulamento (i) por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada um dos Quotistas, (ii) correio eletrénico com aviso de
recebimento enderecado a cada um dos Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo de
aviso no periodico utilizado para veicular as informacgGes referentes ao Fundo, conforme
itern 25.3. abaixo.

11.19.3. - As despesas relacionadas ao eventual registro das Quotas Subordinadas
Junior na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, bem como ao registro das
Quotas Sénior, das Quotas Subordinadas Mezanino e, eventualmente, das Quotas
Subordinadas Junior, nos sistemas de negociacao no SFF efou no SOMAFIX e BOVESPA
FIX serdo consideradas encargos do Fundo, nos termos da alinea (ix) do item 18.1.
deste Regulamento.

Classificacdo de Risco das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino

11.20. — As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino serdo trimestralmente
avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco.

11.20.1. — Tendo em vista o disposto nos itens 23.4.1., 23.4.2. e 23.4.3. deste
Regulamento, o relatdrio da Agéncia Classificadora de Risco analisara, inclusive, a
adequacdo dos critérios e procedimentos relacionados a verificacdo, pelo Custodiante,
do lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis (ou seja, dos Documentos Comprobatdrios)
por amostragem, bem como o impacto desses critérios e procedimentos na classificacdo
de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino.

11.21. - A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliacdo das Quotas
Subordinadas Junior,

11.22. — A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating)
atribuida as Quotas Sénior efou as Quotas Subordinadas Mezanino que ndo seja

considerado um Evento de Avaliacdo, conforme previsto na alinea (xix) do item 17.1.
deste Regulamento, ndo implicarad na adogdo de quaisquer medidas pelo Administrador,
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pelo Gestor efou pelo Custodiante, exceto pela comunicacdo aos Quotistas na forma do
Capitulo Vinte e Cinco deste Regulamento.

CAPITULO DOZE — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

12.1. - E da competéncia da Assembléia Geral:

(i)

(ii)

(iif)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(iii)

(ix)

(x)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 {quatro)
meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

alterar este Regulamento, além das hipoteses especificas de alteracdo deste
Regulamento mencionadas nos subitens abaixo, as quais se submetem a guoruns
de deliberacdo especificos;

deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s)
conforme o item 12.3. abaixo;

deliberar sobre a reducdo ou elevacio da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Performance, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de alteracdo prévia;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao e cisao do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas
descritas nos incisos (ix) e (x) e (xi) abaixo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Awvaliagdo, tais Eventos
de Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liguidacdo Antecipada;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Suspensdo, o Rural deve
ser destituido das Funcbes Operacionais do Rural, ou se tais Eventos de
Suspensdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacdo Antecipada;
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(xi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
tais Eventos de Liquidacdo Antecipada devem acarretar na liquidacdo antecipada
do Fundo;

(xil) alterar os Anexos IV e V deste Regulamento;

(xili) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adocdo de
Procedimentos de Cobranca;

(xiv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, aprovar os procedimentos a serem
adotados no resgate das Quotas do Fundo mediante a entrega de Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros em pagamento, de acordo com o disposto
no Capitulo Quatorze abaixo;

(xv) alterar os quoruns de deliberacao das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo,
conforme previsto neste Capitulo;

(xvi) alterar a Clausula Sexta do Contrato de Cess3o;
(xvii) aprovar a emissao de novas Quotas do Fundo, apds a Primeira Emissao; e
(xviii) aprovar a amortizacdo antecipada das Quotas.

12.2. — Os Quotistas titulares de Quotas Sénior e de Quotas Subordinadas Mezanino
terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item 12.1. acima, e, enquanto
existirem Quotas Sénior efou Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas Junior somente terdo direito a voto para
deliberar sobre as matérias indicadas nos incisos (i), (i), (iii), (iv), (vi), (vil), (viii), (xii) e
(xv) acima. Quando ndo mais existirem Quotas Sénior efou Quotas Subordinadas
Mezanino em circulacao, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas Junior terdo
direito a voto para deliberar sobre todas as matérias indicadas no item 12.1. acima.
Todas as deliberages acima referidas serdo tomadas em Assembléia Geral.

12.2.1. - As deliberactes sobre as matérias indicadas nos incisos (i), (v), (viii), (ix), (x),
(xi), (xiii), (xvi) e (xvii) do item 12.1 acima e sobre quaisquer outras matérias que
venham a ser objeto de aprovacdo em Assembléia Geral, que ndo expressamente
indicadas neste Capitulo, dependerdo de aprovacdo de Quotistas que representem a
maioria das Quotas Sénior em circulagdo e com direito a voto, a maioria das Quotas
Subordinadas Mezanino em circulagac e com direito a voto e, se for o caso, nos termos
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do item 12.2. acima, a maioria das Quotas Subordinadas Junior em circulagéo e com
direito a voto.

12.2.2. - As deliberagbes sobre as matérias indicadas nos incisos (iii), (vi) e (vii) do item
12.1 acima dependerao de aprovacaoc de Quotistas que representem a maioria das
Quotas em circulagao e com direito a voto.

12.2.3. — Observado o disposto no item 12.2. acima, as deliberacdes sobre as matérias
indicadas nos incisos (i), (iv), (xil}, (xiv), (xv) e (xviii) do item 12.1. acima dependerdo
de aprovacdo de Quotistas que representem 100% (cem por cento) das Quotas de cada
classe em circulacdo e com direito a voto, conforme o caso.

12.2.4. - Para os fins deste Regulamento, entende-se por (i) "Quotas Sénior em
circulacdo e com direito a voto" quaisquer Quotas Sénior em circulacdo que ndo tenham
seu direito de voto restrito em razdo de eventual descumprimento, total ou parcial,
pelos respectivos Quotistas, de sua obrigacdo de integralizar as Quotas Sénior por eles
subscritas nos termos e condicbes previstos nos respectivas Compromissos de
Subscricdo, conforme disposto no item 11.13 acima; (i) "Quotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo e com direito a voto" quaisquer Quotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo que n3o tenham seu direito de voto restrito em razdo de eventual
descumprimento, total ou parcial, pelos respectivos Quotistas, de sua obrigacao de
integralizar as Quotas Subordinadas Mezanino por eles subscritas nos termos e
condices previstos nos respectivos Compromissos de Subscricdo, conforme disposto no
item 11.13 acima; e (iii) "Quotas Subordinadas Junior em circulacdo e com direito a
voto" quaisquer Quotas Subordinadas Junior em circulagao que tenham seu direito de
voto assegurado nos termos dos itens 12.2., 12.2.2. e 12.2.3. acima, e que nao tenham
seu direito de voto restrito em razao de eventual descumprimento, total ou parcial, pelo
respectivo Quotista, de sua obrigacdo de subscrever efou integralizar novas Quotas
Subordinadas Junior que venham a ser emitidas pelo Fundo.

12.2.5. - As "Quotas Sénior em circulacdo e com direito a voto", as "Quotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo e com direito a voto” e as "Quotas Subordinadas
Junior em circulacdo e com direito a voto" serdo, para os fins deste Regulamento, em
conjunto denominadas "Quotas em circulacao e com direito a voto”.

12.3. = A Assembléia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes dos Quotistas, pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as
funcdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo representante dos
Quotistas (i) seja Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
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interesses dos Quotistas, (ii) ndo exerca cargo ou fungao no Administrador, em seu
controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum; e (iii) ndo exerca cargo no Cedente.

12.4. — Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da
Assembléia Geral, por forca de alteragGes nas normas legais e regulamentares vigentes,
mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteracdo, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da data do protocolo da alteragao deste Regulamento perante a CVM.

12.5. = A convocacdo de Assembléia Geral sera feita pelo Administrador, (i) por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas, (ii) correio
eletronico com aviso de recebimento enderecado a cada um dos Quotistas e/fou (iii) por
meio de publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informacgoes
referentes ac Fundo, conforme item 25.3. deste Regulamento, com no minimo 10 (dez)
dias de antecedéncia a data estabelecida para a realizacdo da Assembléia Geral,
observado que a convocagdo deverd indicar sempre o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembléia Geral, assim como 0s assuntos a serem tratados.

12.5.1. — Nao se realizando a Assembléia Geral na data estipulada na convocacao acima
referida, sera novamente providenciada convocacdo da Assembléia Geral, com
antecedéncia minima de 7 (sete) dias, mediante convocacdo na forma referida no item
12.5. acima. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacao da Assembléia
Geral podera ser providenciada juntamente com a primeira convocagao.

12.5.2. — Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas com
direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

12.6. - Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembléia Geral ndo for realizada na sede do Administrador,
as convocacoes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos do item 12.5. acima,
deverdo indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipotese alguma, podera ser
realizada fora da Cidade do Rio de Janeiro.

12.7. = Os titulares de Quotas Subordinadas Junior terdo direito a comparecer a toda e
gualquer Assembléia Geral, independentemente de terem ou ndo direito a voto com
relacdo a matéria objeto de deliberacdo.

12.8. - Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral podera
reunir-se, a qualquer momento, por convocacao realizada a unico e exclusivo critério do
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Administrador, ou mediante solicitacdo ac Administrador, de Quotistas titulares de
Quotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Quotas emitidas com direito a voto na deliberacdo em questdao, sendo gue, na
tltima hipétese, o Administrador sera responsavel por convocar, em até 2 (dois) Dias
Uteis, a Assembléia Geral solicitada pelos Quotistas do Fundo.

12.9. - As Assembléias Gerais de Quotistas serdo instaladas com a presenca de pelo
menos um Quotista com direito a voto em todas as deliberagbes do dia.

12.10. — Somente poderdo votar na Assembléia Geral, os Quotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

12.11. — Nao ter8o direito a voto na Assembléia Geral o Administrador e seus
empregados.

12.12. — Quaisquer decisbes tomadas em Assembléia Geral serdo divulgadas aos
Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo, por meio de
(i) carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas, (ii) correio
eletrénico com aviso de recebimento enderecado a cada um dos Quotistas efou (iii)
publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informacdes referentes ao
Fundo, conforme item 25.3. deste Regulamento.

CAPITULO TREZE — DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS QUOTAS

Condictes Gerais e Forma de Pagamento das Amortizactes e Resgates

13.1. — O Administrador promovera amortizacbes parciais efou total das Quotas de
acordo com o cronograma de que trata o Anexo VI deste Regulamento, sendo que as
Quotas Sénior terdo preferéncia sobre as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Mezanino terao preferéncia sobre as Quotas Subordinadas Junior para
fins de pagamento de amortizagao e resgate. Os itens 11.16., 11.17. e 11.18, deste
Regulamento e os Anexos IV e V estabelecem os valores que serdo pagos as Quotas em
cada Data de Amortizacdo e na Data de Resgate.

13.2. — A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera
feita exclusivamente mediante a amortizacdo efou o resgate de Quotas, observado o
disposto neste Capitulo e nos Capitulos Quatorze e Quinze abaixo.

13.3. — As Quotas Sénior somente serdo resgatadas (i) apés o pagamento integral das
parcelas de amortizacdo das Quotas Sénior emitidas e em circulacdo ou (ii) na Data de
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Resgate ou na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. As Quotas
Subordinadas Mezanino somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento integral das
parcelas de amortizacdo e resgate das Quotas Sénior e amortizacdo das Quotas
Subordinadas Mezaning emitidas e em circulacdo ou (ii) na Data de Resgate ou na data
de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Sem prejuizo do disposto no item 13.8.
abaixo, as Quotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento
integral das parcelas de amortizacdo e resgate das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino e amortizacdo das Quotas Subordinadas Junior emitidas e em
circulacac ou (ii) na Data de Resgate ou na data de liquidacdo do Fundo, 0 que ocorrer
primeiro.

13.4. - Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagao de Quotas Sénior
deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas
as Quotas Sénior, em beneficio de todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior objeto
de amortizacdo. Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacdo de Quotas
Subordinadas Mezanino deverac abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Subordinadas Mezanino, em beneficio de
todos os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas Mezanino objeto de amortizacdo.
Quando do pagamento de resgate de Quotas, as Quotas objeto de resgate serdo
canceladas.

13.5. — Os pagamentos das parcelas de amortizacdo efou de resgate das Quotas serdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota no dia
do pagamento, calculado nos termos dos itens 11.16., 11.17. e 11.18. acima, por meio
de depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

13.5.1. - Os pagamentos das parcelas de amortizacdo efou de resgate das Quotas
Subordinadas Junior poderdo ser efetuados mediante a entrega de Direitos de Crédito
Elegiveis, mediante solicitacdo do Rural ao Administrador.

13.6. = No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os titulares de
qualquer classe de Quotas do Fundo poderdo receber Direitos de Crédito Elegiveis efou
Ativos Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme o disposto no Capitulo
Quatorze deste Regulamento,

13.7. - Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de
Quotas cair em dia que seja feriado de ambito nacional, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Quota no dia do pagamento.
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13.8. — Em cada Data de Amortizacao, de acordo com o cronograma de que trata o
Anexo VI deste Regulamento (exceto no caso do item (i) abaixo, que podera ocorrer a
qualguer momento durante o prazo de duracdo do Fundo, desde que nao haja um
Evento de Avaliacdo, Evento de Liguidacdo Antecipada ou Evento de Suspensido em
andamento), deverdo ser observadas as seguintes disposicdes, sem prejuizo do disposto
neste Capitulo:

()

(ii)

(i)

o Rural podera ter a amortizacdo extraordinaria de suas Quotas Subordinadas
Junior, em moeda corrente nacional efou mediante a entrega de Direitos de
Crédito Elegiveis, inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos, mediante
solicitacdo por escrito ao Gestor e ao Administrador, com antecedéncia de 2
(dois) Dias Uteis, desde que, apés o pagamento extraordindrio de
amortizacdo das Quotas Subordinadas Junior acima referido a Razdo de
Garantia seja mantida conforme estabelecido neste Regulamento. Competira
ao Gestor aceitar ou n3o a entrega de Direitos de Crédito ao Rural como
moeda de pagamento da amortizacdo extraordinaria referida acima;

as Quotas Subordinadas Mezanino serdo compulsoriamente amortizadas pelo
Administrador desde que, apés o pagamento compulsdrio de amortizacao das
Quotas Subordinadas Mezanino, as Quotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo ndo representem mencs do que 10% (dez por cento) do
patrimdnio liquido do Fundo;

na hipétese do patriménio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do
nao pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis efou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, tais perdas serdo arcadas prioritariamente
pelas Quotas Subordinadas Junior até o limite do valor correspondente aos
Direitos de Crédito Elegiveis efou Ativos Financeiros nao pagos, tal como se
as Quotas Subordinadas Junior tivessem sido amortizadas no  valor
correspondente a tais perdas, até o montante correspondente ao valor total
das Quotas Subordinadas Junior. Uma vez excedido o valor total das Quotas
Subordinadas Junior, os valores remanescentes correspondentes a eventuais
perdas decorrentes do ndo pagamento de Direitos de Crédito Elegiveis efou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo absorvidos pelo
valor total das Quotas Subordinadas Mezanino. Somente no caso do valor
total das Quotas Subordinadas ndo ser suficiente para arcar com eventuais
perdas decorrentes de ndo pagamento de Direitos de Crédito Elegiveis efou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, o valor das Quotas
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Sénior sera afetado negativamente, nos valores de tais perdas ndo absorvidas
pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulacdo a época; e

(iv) quaisquer custos imputados ao Fundo que sejam decorrentes dos
procedimentos referentes a um Evento de Suspensado, conforme descrito no
Capitulo Dezessete abaixo e no Contrato de Cobranca e Conciliagdo, inclusive
mas ndo se limitando ao pagamento de remuneracac a eventuais nowvos
prestadores de servicos do Fundo que venham a substituir o Rural, se for o
caso, serao arcados prioritariamente pelas Quotas Subordinadas Junior, tal
como se as Quotas Subordinadas Junior tivessem sido amortizadas no valor
correspondente a tais custos, até o montante correspondente ao valor total
das Quotas Subordinadas Junior. Caso o valor das Quotas Subordinadas
Junior ndo seja suficiente para arcar com os custos ora referidos, tais custos
serao absorvidos pelo valor total das Quotas Subordinadas Mezanino, Uma
vez excedido o valor total das Quotas Subordinadas e caso o Rural ndo
cumpra a sua obrigacdo de arcar com tais custos, o efeito de tais custos
repercutira nas Quotas Sénior, nos valores de tais custos nao absorvidos pelo
valor total das Quotas Subordinadas em circulacdo a época.

CAPITULO QUATORZE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE
CREDITO ELEGIVEIS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

14.1. — Observado o disposto no item 14.2. abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data
de liquidacao antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes
para efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em circulacdo, as Quotas em
circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de
Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo em
pagamento aos Quotistas.

14.1.1. — Qualquer entrega de Direitos de Crédito Elegiveis efou Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate aos Quotistas devera ser realizada mediante a utilizagdo
de procedimento de rateio, considerando a proporcao do numero de Quotas detido por
cada um dos Quotistas no momento do rateio em relacdo ao patriménio liquido do
Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

14.1.2. - De acordo com o disposto neste Regulamento, as Quotas Sénior terdo

prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas, observado
que (i) as Quotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o pagamento
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integral das Quotas Subordinadas Mezanino e (i) as Quotas Subordinadas Mezanino
somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Quotas Sénior.

14.2. — A Assembléia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins
de pagamento de resgate das Quotas do Fundo, observado o quorum de deliberacao de
que trata o Capitulo Doze acima e o disposto na regulamentacdo aplicavel.

14.2.1. — Na hipdtese da Assembléia Geral referida no item 14.2. acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito Elegiveis
e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de
resgate das Quotas, os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros serdo
entregues em pagamento acs Quotistas mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracao ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporcao de Quotas
detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

14.2.2. — O Administrador devera notificar os Quotistas para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a
proporcao de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros a que cada Quotista faz
jus, sem que isso represente qualguer responsabilidade do Administrador perante os
Quotistas apods a constituicdo do condominio.

14.2.3. — Caso os titulares das Quotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida,
essa funcao sera exercida pelo titular de Quotas Sénior que detenha a maioria das
Quotas Sénior em circulacio.

14.2.4. - O Agente de Depasito de Documentos Comprobatdrios e o Agente de Custodia
e Compensacdo de Cheques ou o Custodiante efou empresa por ele contratada (na
hipétese de o Rural ndo estar mais atuando como Agente de Depdsito de Documentos
Comprobatérios e/ou o Agente de Custddia e Compensacdo de Cheques ndo estar mais
prestando os servicos de custddia e guarda dos Cheques) fara(ao) a guarda dos Direitos
de Crédito Elegiveis e dos respectivos Documentos Comprobatorios e Ativos Financeiros
pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da notificacdo referida no subitem
14,2.2. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas ou
ao qual essa fungao tenha sido atribuida nos termos do subitem 14.2.3. acima, indicara
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ao Rural e ao Agente de Custédia e Compensacdo de Cheques efou ao Custodiante
{conforme o caso), hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito
Elegiveis, Documentos Comprobatdrios respectivos e Ativos Financeiros. Expirado este
prazo, o Administrador podera promover a consignacao dos Direitos de Crédito
Elegiveis, Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

CAPITULO QUINZE — DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA ALOCACAO MINIMA DE
INVESTIMENTO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

15.1. = O Administrador podera realizar, mediante solicitacdo do Gestor, a qualquer
tempo, a Amortizacdo Extraordinaria das Quotas Sénior em circulacdo, pelo valor
atualizado das Quotas Sénior em circulagdo na data da Amortizacdo Extraordinaria,
calculado de acordo com o disposto no item 11.16. acima, exclusivamente para fins de
enguadramento do patrimonio do Fundo a Razdo de Garantia e/ou a Alocagao Minima
de Investimento em Direitos de Crédito Elegiveis efou a politica de investimento descrita
no Capitulo Oito deste Regulamento.

15.2. — Na hipdtese de realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Quotas Sénior nos
termos deste Capitulo, todos os Quotistas serdao previamente notificados, por escrito,
com no minimo 1 (um) dia de antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado
envolvendo cada Amortizacao Extraordinaria.

15.3. — Qualguer Amortizacdo Extraordinaria afetara todos os Quotistas titulares de
Quotas Sénior, de forma proporcional e em igualdade de condictes.

CAPITULO DEZESSEIS — DO ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA

16.1. - Sem prejuizo do disposto no item 13.8. acima, o Custodiante confirmara, nas
Datas de Verificacdo, se a Razao de Garantia esta sendo mantida, conforme
estabelecida no item 11.6. acima, sendo que, caso o Custodiante constate gqualquer
desenquadramento da Razdo de Garantia em qualquer Data de Verificacdo, o
Custodiante comunicard imediatamente a ocorréncia de tal fato ao Rural, com copia
para o Administrador e para o Gestor, por meio de carta com aviso de recebimento,
solicitando ao Rural a realizagdo de aporte adicional de recursos mediante a subscricdo
de tantas novas Quotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para
restabelecer a Razdo de Garantia, nos termos e condicdes do Compromisso de
Subscricdo de Quotas Subordinadas Junior. A integralizacdo das novas Quotas
Subordinadas Junior pelo Rural nos termos deste item devera ser realizada no prazo
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méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da carta com aviso de
recebimento mencionado neste item.

16.2. — Para fins de cumprimento do disposto neste Capitulo, o Administrador, mediante
o recebimento da notificacdo do Custodiante de que trata o item 16.1. acima, e
segundo orientacdo do Gestor, poderd deliberar pela emissdo de novas Quotas
Subordinadas Junior, sem necessidade de autorizacdo prévia da Assembléia Geral.
MNessa hipotese, esse Regulamento devera ser complementado com as informacdes das
novas emissdes de Quotas Subordinadas Junior.

CAPITULO DEZESSETE — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO
ANTECIPADA DO FUNDO E DOS EVENTOS DE SUSPENSAQ

| lacs

17.1. — S3o0 considerados Eventos de Awvaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(i)  ndo observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacbes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo, no Contrato de Custddia efou no Contrato
de Cobranca e Conciliagao, conforme o caso, desde que, notificado para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacdo;

(i) ndo observancia, pelo Administrador ou pelo Gestor, dos deveres e das
obrigactes previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que,
notificado(s) para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca(m) no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(i) n3o observancia pelo Agente de Custédia e Compensacdo de Cheques dos
deveres e das obrigacfes previstos no Contrato de Custddia e Compensacdo de
Cheques, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificagao;

(iv) resilicdo do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas Junior;

(v) ocorréncia de um Evento de Revisdo,

(vi) resilicdo do Contrato de Custodia;
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(vii)
(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

resilicdo do Contrato de Depdsito;
resilicio do Contrato de Custddia e Compensacdo de Cheques;
resilicdo do Contrato de Cobranca e Conciliacdo;

ndo observancia, pelo Rural, de gualquer das Funcdes Operacionais do Rural
e/ou de suas obrigacbes no ambito do Contrato de Auditoria de Conformidade
efou do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas Junior, conforme ¢
caso, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo ©
faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

caso o Administrador tenha conhecimento sobre o inadimplemento, por parte do
Cedente, de obrigacdes representativas de divida perante quaisquer terceiros,
consubstanciadas por meio de contrato empréstimo ou financiamento, contrato
de garantia, nota promissoria, aval, ou qualquer outra forma de obrigacdo
financeira e que, a exclusivo critério do Fundo, possa afetar a situacdo financeira
e/ou operacional do Cedente, ressalvadas as hipoteses de discussdes judiciais
relativas a validade das referidas obrigacdes mantidas em estrita boa-fé pelo
Cedente;

taso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administracdo Especial
Temporaria — "RAET”, nos termos do Decreto Lei n.® 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervengdo ou liquidac3o extrajudicial de acordo
com o disposto na Lei n.” 6.024/74;

na hipétese de os Auditores Independentes de Conformidade informarem ao
Gestor efou ao Administrador que o Rural ndo estd cumprindo com as suas
obrigactes nos termos do Contrato de Auditoria de Conformidade;

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia por um periodo igual ou
superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

caso o Fundo deixe de estar enquaqradu na Alocacdo Minima de Investimento,
por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;
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{xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(i)

{ e}

caso o Fundo deixe de estar enguadrado a qualquer dos Percentuais de
Concentragao e Diversificacdo dos Direitos de Crédito por periodo superior a 8
(oito) Dias Uteis consecutivos;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizac3o ou resgate de
Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

na ocorréncia de rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as
Quotas Sénior para classificacdo inferior a AA- e das Quotas Subordinadas
Mezanino para classificacdo inferior a A-, de acordo com os critérios de
classificacdo adotados pela Agéncia Classificadora de Risco;

no caso de o valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo cedidos ao
Fundo representadas por Cessdo Fiduciaria referentes a Direitos de Crédito
Elegiveis corresponder a percentual inferior a 90% (noventa por cento) e igual ou
superior a 85% (oitenta e cinco por cento) do valor total dos Direitos de Crédito
Elegiveis por periodo superior a 8 (oito) Dias Uteis consecutivos, conforme
verificacdo e controle a serem realizados pelo Agente de Supervisdo de
Garantias;

no caso de o valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mituo cedidos ao
Fundo representadas por Cessdo Fiducidria referentes a Direitos de Crédito
Elegiveis corresponder a percentual inferior a 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis por periodo superior a 3 (trés) Dias
Uteis consecutivos, conforme verificacdo e controle a serem realizados pelo
Agente de Supervisdo de Garantias. Na hipdtese referida nessa alinea (xxi), o
valor total das Garantias dos Direitos de Crédito Mdituo cedidos ao Fundo
representadas por Cessdo Fiduciaria referentes a Direitos de Crédito Elegiveis
devera, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis acima referido, ser restabelecido para
valor que corresponda, no minimo, ao Percentual Minimo de Garantia dos Direitos
de Crédito, sob pena de caracterizacdo de Evento de Avaliacdo;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 25% (vinte e cinco
por cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos
de Crédito Elegiveis vencidos e em atraso entre 6 (seis) e 30 (trinta) dias apds as
respectivas datas de vencimento em relacdo a todos os Direitos de Crédito que
tenham wvencido no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior,
considerada, ainda, a média mdvel de 30 (trinta) dias consecutivos;
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(xxiii) elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 10% (dez por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de
Crédito Inadimplidos em atraso entre 31 (trinta @ um) e 60 (sessenta) dias apds
as respectivas datas de vencimento em relacdo a todos os Direitos de Crédito gue
tenham vencido nesse mesmo periodo, considerada, ainda, a média movel de 30
(trinta) dias consecutivos;

(xxiv) elevacao da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 8% (oito por cento),
calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito
Inadimplidos em atraso entre 61 (sessenta e um) e 90 (noventa) dias apds as
respectivas datas de vencimento em relacdo a todos os Direitos de Crédito que
tenham vencido nesse mesmo periodo, considerada, ainda, a média maével de 30
(trinta) dias consecutivos;

(xxv) elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 6% (seis por cento),
calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito
Inadimplidos em atraso acima de 91 (noventa e um) dias apds as respectivas
datas de vencimento em relacdo a todos os Direitos de Crédito que tenham
vencido no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior, considerada,
ainda, a média movel de 30 (trinta) dias consecutivos; e

(xxvi) caso ocorra uma variacao da Taxa DI em percentual igual ou superior a 130%
{centc e trinta por cento) em um unico dia.

17.1.1. - Sem prejuizo do disposto no item 17.3. abaixo, na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicao de Direitos de
Crédito e o Administrador convocara, imediatamente, uma Assembléia Geral, a qual
decidira, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Doze acima, (i) se o
referido Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo
Antecipada do Fundo, assim como se havera liquidacdo do Fundo e quais os
procedimentos a serem adotados; ou (il) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais
medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relacdo a procedimentos, controles
e prestadores de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo
em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, ou, quando e se for o caso,
(i) se um Evento de Suspensdo também ocorreu, nesta ulima hipdtese quando sera
observado o disposto no item 17.3. abaixo.

17.1.2. — No caso de a Assembléia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo ou um Evento de Suspensao, o
Administrador observard os procedimentos de que tratam os itens 17.2. ou 17.3.
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abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocacdo de uma
nova Assembléia Geral, podendo a Assembléia Geral que considerar um Evento de
Avaliacdo como um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo ou um Evento de
Suspensdo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacdo do Fundo ou a
destituicdo do Rural no exercicio das Fungdes Operacionais do Rural, conforme o caso,
independentemente de qualquer notificacdo aos Quotistas ausentes a referida
Assembleia Geral.

i ik Rt .

17.2. — Além das hipdteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(i)

(i)

(viii)

caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Ligquidacdo Antecipada;

na hipotese de resilicio do Contrato de Custddia ou rendncia do Custodiante,
com a conseqiiente ndo assuncao de suas funcdes por uma nova instituicdo, nos
termos ali definidos;

na hipdtese de resilicdo dos contratos que regulam as Fungdes Operacionais do
Rural ou renuncia do Rural com a conseqiiente ndo assuncdo de suas funcbes
por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

na hipotese de resilicdo do Contrato de Custodia e Compensacao de Cheques ou
renincia do Agente de Custddia e Compensacdo de Chegues com a consegiliente
nao assuncdo de suas funcbes por uma nova instituicao, nos termas ali definidos

na hipdtese de rescisdo do Contrato de Cessdo:

nao pagamento, em qualguer Data de Amortizacdo efou Data de Resgate, do
valor da amortizacdo efou do valor do resgate das Quotas Sénior;

verificacdo, pelo Administrador efou pelo Custodiante, de aquisicdo, pelo Fundo,
de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade efou com
as CondicGes de Cessdo; e

na hipotese de o Administrador renunciar as suas fungoes e a Assembléia Geral

ndo nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos
neste Regulamento.
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17.2.1. — Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, o
Fundo imediatamente interrompera a aquisicao de Direitos de Crédito e o Administrador
convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacao antecipada do
Fundo.

17.2.2. — Na Assembléia Geral mencionada no subitem 17.2.1. acima, os titulares de
Quotas com direito a voto poderao optar, de acordo com o quorum de deliberacao
estabelecido no Capitulo Doze deste Regulamento, por nao liquidar antecipadamente o
Fundo,

17.2.3. — Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembléia Geral por falta de quorum, ou
(ii) de aprovacdo pelos Quotistas da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador
devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo.

17.2.4. - Na hipotese da Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do
Fundo quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sera
concedido aos Quotistas Dissidentes o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de
resgate antecipado de suas Quotas Sénior, a ser pago em até 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de realizacdo da referida Assembléia Geral, pelo valor da Quota Sénior
do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento. Os Quotistas Dissidentes
deverdo informar ao Administrador sobre a sua intencdo de exercer o Direito de
Dissidéncia na Assembléia Geral que deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo,
sob pena de ndo mais poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia em momento
posterior. Os pagamentos do resgate antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos
Quotistas Dissidentes serdo realizados pelo Administrador no prazo de até 45 (quarenta
e cinco) dias acima referido, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os
pagamentos de resgate devidos. Se ao final do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
acima referido os Quotistas Dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento integral do
resgate de suas Quotas Sénior em moeda corrente nacional, os Quotistas Dissidentes
receberdo Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros como pagamento de seu
Direito de Dissidéncia, quando sera aplicavel o disposto no Capitulo Quatorze deste
Regulamento.

17.2.5. — Na hipotese da Assembléia Geral deliberar pela liquidacdo antecipada do
Fundo quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas
as Quotas serdo resgatadas no Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da Quota do
dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte
procedimento:

57

171



(i) as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas
Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade no
pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas Junior;

(i) as Quotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral de todas as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas
Mezanino somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as
Quotas Sénior;

(iii) durante 0 Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas em moeda
corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente
nacional em valor de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
disponiveis;

(iv) o©s pagamentos de amortizacdao e resgate referidos acima serdo realizados de
acordo com o disposto no item 20,2, deste Regulamento; e

(v) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no dlitimo Dia Util do Prazo para
Resgate Antecipado a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas
Quotas, entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo
Quatorze.

17.2.6. — O direito do Rural ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacao das
Quotas Subordinadas Junior e/ou qualquer direito de voto ficara suspenso durante o
periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao
ou Eventos de Liquidacdo Antecipada, até a data da deliberacdo, pela Assembléia Geral,
de que (i) o referido Evento de Avaliacdo constitui um evento de liquidacdo antecipada
do Fundo, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Quotas Sénior e Quotas
Subordinadas Mezanino no recebimento de pagamento de resgate de suas Quotas, na
hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo; ou (ii) o referido Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacdo Antecipada ndo dd causa a liquidacdo antecipada do Fundo,
independentemente da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas
na Assembléia Geral.

17.2.7. — O direito do Rural ao recebimento de qualguer pagamento de amortizacdo das
Quotas Subordinadas Junior e/ou qualguer direito de voto ficara suspenso durante o
periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualguer dos Eventos de
Suspensdo e a data da deliberacdo, pela Assembléia Geral, de que o referido Evento de
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Suspensdo nao da causa a destituicdo do Rural no exercicio das Funcbes Operacionais
do Rural. Caso a Assembléia Geral decida que um Evento de Suspensdo da causa a
destituicdao do Rural, o direito do Rural ao recebimento de qualquer pagamento de
amortizacdo das Quotas Subordinadas Junior ficard suspenso até a data de liquidacao
do Fundo. Quaisquer custos decorrentes dos procedimentos referentes a destituicdo do
Rural nos termos referidos acima, inclusive, mas ndo se limitando, o pagamento da
remuneracao dos novos prestadores de servicos do Fundo que venham a substituir o
Rural, serdo arcados, prioritariamente, pelas Quotas Subordinadas Junior, tal como se
as Quotas Subordinadas Junior tivessem sido amortizadas no valor correspondente a
tais custos, até o montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas
Junior.

Eventos de Suspensdo do Rural

17.3. - Os Eventos de Avaliacdo referidos nos incisos (x) a (xiv) do item 17.1. acima (i)
poderao resultar ou nao na liquidacdo antecipada do Fundo, conforme decisao da
Assembléia Geral efou (ii) poderdo resultar ou ndo, conforme decisdo da Assembléia
Geral, na destituicdo do Rural como prestador dos servicos que contemplam as Funcdes
Operacionais do Rural.

17.3.1. — Se a Assembléia Geral decidir que um determinado Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Suspensdo, o Administrador deverd iniciar os procedimentos
para a destituicdo do Rural no exercicio das Funces Operacionais do Rural, nos termos

do Contrato de Cobranca e Conciliacio, no Dia Util imediatamente sequinte & realizacao
da Assembléia Geral.

17.3.2. — Na hipdtese descrita no subitem 17.3.1. acima, o Rural comprometeu-se a,
nos termos do Contrato de Cobranca e Conciliacdo, adotar, imediatamente, todos os
procedimentos necessarios para que os mecanismos de destituicdo previstos no
Contrato de Cobranca e Conciliacdo sejam implementados, sem prejuizo do Fundo efou
da continuidade dos servicos prestados pelo Rural em beneficio do Fundo no ambito das
Fungdes Operacionais do Rural.

17.3.3. - Caso o Rural seja destituido das FuncBes Operacionais do Rural, o

Custodiante, ou terceiro contratado pelo Custodiante efou pelo Fundo, passara a
exercer as Fun¢des Operacionais do Rural, conforme o caso.
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CAPITULO DEZOITO — DOS ENCARGOS DO FUNDO

18.1. — Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas;

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

{iii)

(ix)

(x)
(xi)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do  Fundo, inclusive
comunicacoes aos Quotistas;

honorarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame
das demonstracdes financeiras e contas do Fundo e da analise de sua
situacdo e da atuacdo do Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembléia Geral;

taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas 3
negociacdo;

despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco; e

despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas.
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18.2. - As despesas decorrentes de servicos de consultoria para selecdo de Ativos
Financeiros, aguelas decorrentes da delegacao de poderes para a gestdo da Carteira do
Fundo, bem como quaisquer outras nac previstas neste Regulamento, ndo serdo
consideradas como encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

18.3. — O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado
diretamente pelo Fundo & pessoa contratada, desde que os correspondentes valores
sejam computados para efeito da Taxa de Administracdo cobrada do Fundo pelo
Administrador.

18.4. - O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.

CAPITULO DEZENOVE — DA FACULDADE
DO RURAL DE RECOMPRAR DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS

19.1. — Nos termos do Contrato de Cobranca e Conciliacdo, o Agente de Cobranca de
Direites de Crédito Inadimplidos é responsavel por cobrar, judicial efou
extrajudicialmente, os Direitos de Crédito Inadimplidos, utilizando-se dos Procedimentos
de Cobranca.

19.2. — Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente terd a faculdade, enguanto o
Fundo estiver em funcionamento, mediante notificacdc ao Administrador e ao
Custodiante, por escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de
adquirir, em moeda corrente nacional, qualquer Direito de Crédito Inadimplido pelo
respectivo Preco de Aquisicdo atualizado pela taxa de desconto aplicada na operacio de
aguisicdo de tal Direito de Crédito Inadimplido pelo Fundo, nos termos do Contrato de
Cessdo. Caso a recompra de que trata este item seja realizada apds o prazo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de vencimento do Direito de Crédito
Inadimplido, o Rural podera adquirir o Direito de Crédito Inadimplido por R$ 1,00 (hum
real).

19.3. - Todos o5 custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas efou com a cobranca judicial efou
extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, além daqueles previstos no Contrato
de Cobranca e Conciliacio, serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas
titulares de Quotas Sénior efou Quotas Subordinadas Mezanino, ndo estando o
Administrador ou ¢ Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos wvalores necessarios & cobranca de tais
Direitos de Crédito Inadimplidos. O Administrador ou o Gestor ou o Custodiante ndo
Serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios
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advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos Procedimentos
de Cobranca.

19.4. - Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento dos valores a
que se refere o item anterior; e (i) da assuncdo, pelos Quotistas titulares de Quotas
Sénior efou Quotas Subordinadas Mezanino, do compromisso de prover 05 recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser condenado. O Administrador, 0 Gestor e o Custodiante nao serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo efou por qualquer dos Quotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive no
caso de os Quotistas titulares de Quotas Sénior e/ou Quotas Subordinadas Mezanino
nao aportarem os recursaos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

19.5. — Todos os valores aportados pelos Quotistas titulares de Quotas Sénior e Quotas
Subordinadas Mezanino no Fundo nos termos do item acima deverdo ser feitos em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de gquaisquer taxas, impostos,
contribuicBes efou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicGes
(inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes sobre 0s pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma gue o Fundo
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos
valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigages nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensagdo, bem como decorrentes da nao
recuperacao dos créditos referidos, dentro ou ndo do prazo de duracdo do Fundo.

CAPITULO VINTE — DA RESERVA DE PAGAMENTO E DA ALOCACAO DE
RECURSOS PARA PAGAMENTO DE DESPESAS DO FUNDO

20.1. — O Administrador, seqgundo orientacdo do Gestor, deverd instruir o Custodiante a
constituir Reserva de Pagamento referente as amortizagbes e ao resgate das Quotas
Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino, de acordo com o disposto abaixo, por
meio da aplicacdo dos recursos recebidos das liquidacBes dos Direitos de Crédito
Elegiveis e dos Ativos Financeiros:

(i)  até o452 (quadragésimo quinta) dia imediatamente anterior a cada Data de
Amortizac3o ou Data de Resgate, conforme o caso, 50% (cingilenta por
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(ii)

EUhlllq =

cento) do Valor Futuro Estimado devera estar alocado em Ativos Financeiros;
e

até o 30° (trigésimo) dia imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo
ou Data de Resgate, conforme o caso, 100% (cem por cento) do Valor Futuro
Estimado devera estar alocado em Ativos Financeiros,

Durante o periodo para constituicdo de Reserva de Pagamento, o Custodiante

devera segregar e manter destacadas na contabilidade do Fundo as disponibilidades
didrias referentes ap pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos
Financeiros, as quais serdo destinadas ao pagamento das parcelas de amortizaggo ou
do resgate das Quotas Sénior efou das Quotas Subordinadas Mezanino, em cada Data
de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

20.2. — Diarlamente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquidacdo do Fundo,
o Administrador € o Gestor obrigam-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de

preferéncia:

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento;

(ii) formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subseqiente
aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) constituicdo da Reserva de Pagamento;

(iv) pagamento dos valores referentes a amortizacdo efou ao resgate das Quotas
Sénior;

(v) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino;

(vi) pagamento pela aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(vii) formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas 3 liquidagao

do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e
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(viii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo efou ao resgate das Quotas
Subordinadas Junior,

CAPITULO VINTE E UM — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

21.1. - O Fundo terd escrituracdo contdbil propria, destacada da relativa ao
Administrador.

21.2. — O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 21 de janeiro de cada ano.

21.3. — O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e
publicidade de demonstraces financeiras determinadas pela CVM,

214, — As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO VINTE E DOIS — DOS FATORES DE RISCO

22.1. — Todo investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo deve, antes de tomar
qualquer decisdo de investimento no Fundo, considerar os fatores de risco descritos a
seguir;

Riscos de Mercado dos Atives Financeiros

1. — Os Ativos Financeirgs estao sujeitos a oscilacoes nos seus pregos em funcao da
reacdo dos mercados frente a noticlas econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variagbes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrbes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem
gue haja mudancas significativas no contexto econdmico efou politico nacional e
internacional. Além disso, o Fundo ndo poderd realiza quaisquer operacbes em
mercados de derivativos, nem para fins de protecdo das posicdes detidas a vista na
Carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativaments o
patriménio liguido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

2. = 0 Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
de Crédito Elegiveis e nos Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas
Sénior serd atualizado na forma estabelecida no item 11.16. deste Regulamento e o
valor das Quotas Subordinadas Mezanino sera atualizado na forma estabelecida no item
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11.17 deste Regulamento, poderda ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizacdo (i) dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros e (i) das
Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino. O Fundo poderd sofrer perdas em
razao de tais descasamentos, nao sendo o Administrador, o Gestor e o Custodiante
responsavels por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Quotistas, em razdo
dos descasamentos de que trata este subitem.

3. — A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos
e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacdo em wvigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdao a mercado, poderdo
ocaslonar variaces nos valores dos Ativos Financeiros Integrantes da Carteira do
Fundo. As 'I.HI‘LHEEES acima referidas podem impactar negativamente o palrlmﬁnin
liguido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

4, = O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizacdo, nos
termos da Politica de Cadastro e Concessao de Crédito, dos Direitos de Crédito Elegiveis
cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela solvéncia dos
Clientes. O Fundo somente procedera & amortizacdo ou ao resgate das Quotas em
moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos de Crédito Elegiveis sejam
pagos pelos Clientes e os respectivos valores sejam transferidos ao Funde, nao havendo
qualguer garantia de que a amortizacdo ou o resgate das Quotas ocorrera
integralmente nas datas programadas neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera
devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante, qualguer multa
ou penalidade, de qualguer natureza.

5. — Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de jurcs e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condicBes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros efou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas
condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepcdo da gqualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros,

6. — O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
guando da liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
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de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacfes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do Fundo. Ma hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

7. — Nos termos do Contrato de Cessao, considerar-se-a resalvida a cessao: (i) de todo e
qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser reclamado por terceiro
comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre tal Direito de
Crédito, previamente a aguisicdo do mesmo pelo Fundo, (i) de todo e qualguer Direito de
Crédito cedido ao Fundo sem origem legal ou indevidamente amparado por Documentos
Comprobatdrios, (iii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ac Fundo sem
atendimento das CondicBes de Cessdo e (iv) de todo e qualquer Direito de Crédito Elegivel
que ndo seja pago integralmente pelo respectivo Cliente em decorréncia de
descumprimento pelo Cedente de suas obrigactes, por comprovada culpa, dolo, omisséo
ou ma-fé do Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolucdo de cessdo, conforme
indicado no Contrato de Cessao, o Cedente serd obrigado a (i) notificar imediatamente
o Administrador e o Custodiante sobre tal fato e (i) dentro de até 48h (quarenta e oito
horas) contadas da data de envio da notificacao referida acima, restituir imediatamente
ao Fundo o montante, em moeda corrente nacional, correspondente ao Preco de
Aguisicdo atualizado pela taxa de desconto aplicada na operac3o de aquisicdo de tal
Direito de Crédito objeto de resolucdo de cessdo. Nao ha garantias de que o Cedente
cumprird com as suas obrigacbes referidas acima e, caso nao as cumpra, o Fundo
poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os
seus creditos.

8. - Os Clientes devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis ndo serdo notificados sobre
a cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito Elegiveis de que sejam devedores, de modo
que, caso o Fundo realize esforcos de cobranca, judicial e/ou extrajudicial, de Direitos
de Crédito Inadimplidos, ndo ha garantia de que estes Clientes devedores efetuardo os
pagamentos referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis diretamente ao Fundo. Caso os
pagamentos referidos acima sejam realizados em beneficio do Cedente, esse sera
obrigado a restituir ao Fundo os valores referentes a tais pagamentos. Nao ha garantia
de que o Cedente cumprira com a obrigacao descrita acima, situacao em que o Fundg
poderad sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para CONSeguir recuperar os
seus direitos.

Risco Relacionado & Origem e Regularidade dos Direitos de Crédito
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9. - O Custodiante realizara auditoria periddica por amostragem nos Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito Elegiveis para verificar a origem legal dos
Direitos de Crédito Elegiveis e regularidade dos respectivos Documentos
Comprobatdrios, observado os critérios e procedimentos descritos nos itens 23.4.1.,
23.4.2. e 23.4.3. desse Regulamento. Tendo em vista que a auditoria periddica por
amostragem acima referida sera realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito
Elegiveis ao Fundo, trimestralmente, a Carteira podera conter Direitos de Crédito
Elegiveis cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos de Credito Elegiveis. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

Riscos de Liguidez

10. = Os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam
baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato
do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, as Unicas formas que os
Quotistas tEm para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacdo de
liquidagdo antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario.
Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secundario.

11. - O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicaces usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito
Elegiveis, podera n3o haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
de Crédito Elegiveis podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio
do Fundo.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

12. — O Rural sera responsavel pelas Funcdes Operacionais do Rural. O
descumprimento, pelo Rural, de determinadas Funcdes Operacionais do Rural, podem
dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes a
Direitos de Crédito Elegiveis, caso em que o Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas
significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

12.1. - Agente de Deposito de Documentos Comprobatdrios: Nos termos do Contrato
de Depdsito, 0 Rural serd responsavel pela guarda das vias originais dos Documentos
Comprobatdrios {exceto dos Cheques, que serdo custodiados pelo Agente de Custddia e
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Compensacao de Cheques, nos termos do Contrato de Custddia e Compensacdo de
Cheques), na qualidade de fiel depositario. A guarda dos Documentos Comprobatdrios
pelo Rural pode representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida formalizagao
dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo. © Custodiante realizarda auditoria
periddica por amostragem nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito
Elegiveis para verificar a origem legal dos Direitos de Crédito Elegiveis e regularidade
dos respectivos Documentos Comprobatdrios, observado os critérios e procedimentos
descritos nos itens 23.4.1., 23.4.2, e 23.4.3. desse Regulamento. Tendo em vista que a
auditoria periddica por amostragem acima referida sera realizada apds a cessdo dos
Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos de Crédito
Elegiveis cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis. Esse fato poderd trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas,

12.2. — Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos: Nos termos do
Contrato de Cobranca e Conciliacdo, o Rural sera responsavel pela cobranca dos Direitos
de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo, de acordo com os Procedimentos de
Cobranca. Nao ha como assegurar que o Rural atuard de acordo com o disposto no
Contrato de Cobranca e Conciliacdo no ambito da cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

12.3. - Agente de Conciliacdo e Cobranca: Mos termos do Contrato de Cobranca e

Conciliacdo, o Rural atuara como Agente de Conciliacio e Cobranca. N3o ha comao
assegurar que o Rural atuard de acordo com o disposto no Contrato de Cobranca e
Conciliacdo no exercicio de suas atividades na qualidade de Agente de Conciliacdo e
Cobranca, o que poderd acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas,

13. —= Mos termos do Contrato de Custddia e Compensacdo de Cheques, o Agente de
Custodia e Compensacdo de Cheques sera responsavel pela guarda das vias originais
dos Cheques vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis. A guarda dos Cheques pode
representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida formalizacdo de Garantias de
Direitos de Crédito Mdtuo efou do Lastro das Operacfes de Desconto. O Custodiante
realizara auditoria periodica, por amostragem, nos Documentos Comprobatorios, para
verificar a regularidade dos Documentos Comprobatdrios. Tendo em vista que a
auditoria acima referida serd realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis
ao Fundo, a Carteira poderd conter Direitos de Crédito Elegiveis cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Elegiveis.
Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.
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14. — Ainda nos termos do Contrato de Custddia e Compensacdo de Cheques, o Agente
de Custddia e Compensacdo de Cheques serda responsavel pela compensacdo dos
Cheques vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o Agente de Custddia e
Compensacdo de Cheques ndo exerca suas funcdes conforme descrito no Contrato de
Custddia e Compensacao de Cheques, o Fundo poderd ter dificuldade para receber
pagamentos de Cheques vinculados a Direitos de Crédito Elegiveis, o que podera
ocasionar em atraso no cronograma de amortizacdo ou resgate das Quotas ou até
mesmo em perdas acs Quotistas e ao Fundo.

15. — Nos termos do Contrato de Cobranca e Conciliacdo, o Custodiante serd
responsavel por prestar servicos de Agente de Cobranca e Recebimento e Agente de
Supervisdo de Garantias, Caso o Custodiante n3o exerca suas fungbes como Agente de
Cobranga e Recebimento e Agente de Supervisao de Garantias de acordo com os termos
e condicBes do Contrato de Cobranca e Conciliacdo, o Fundo poderd sofrer atrasos em
seus pagamentos, 0s quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de amortizacao
ou resgate das Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

16. = Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante sera responsavel pela custddia
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros do Funde, para fins de cumprimento do
disposto no artigo 38 da Instrucdo CYM n.® 356/01. Caso o Custodiante ndo exerca suas
funcbes de acordo com os termos e condigBes do Contrato de Custddia, o Fundo podera
sofrer atrasos em seus pagamentos, o5 quais poderao ocasionar em atraso no
cronograma de amortizacdo ou resgate das Quotas ou até mesmo em perdas aos
Quotistas e ao Fundo;

17. - Mos termos do Contrato de Verificacdo, a Verificacdo e a Certificacdo serao
realizadas pela Certificadora, com base em informagbes sobre a Carteira disponibilizadas
pelo Custodiante e pelo Cedente, N&o ha como assegurar que ndo ocorrerao falhas efou
imprecisdes nos processos de Verificagdo e Certificacdo, sendo que, nesses casos, o
Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito que ndo atendam as Condiches de
Diversificacdo, o que podera resultar em perdas ao Fundo efou aos Quotistas.

18. - O Cedente, o Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo
responsaveis pelo pagamento dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O Agente de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos sera responsavel por cobrar os Direitos de
Crédito Inadimplidos, em observancia aos Procedimentos de Cobranca, os quais nao
assegurardo que os valores devidos ao Fundo relatives a tais Direitos de Crédito
Inadimplidos serdo recuperados.

Riscos de Descontinuidade
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19. — Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas cu
proceder a sua amortizacdo em datas anteriores as Datas de Amortizacdo efou a Data
de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada
ou Eventos de Suspensdo, ou em caso de determinacdo da Assembléia Geral, conforme
disposto no Capitulo Doze deste Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderdo ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pele Custodiante, todavia, gqualguer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

20. — Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral
podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo e outras hipdteses em que o resgate
das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e
Ativos Financeiros. Nessas situacbes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i)
para vender os Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros recebidos quando do
vencimento antecipado do Fundo ou (i) cobrar os valores devidos pelos Clientes
devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

21. — O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo Cedente, o
qual ndo serd obrigado a originar efou ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. Além disso, o Cedente celebrou contratos de cessio de direitos de
crédito com outros fundos de investimento em direitos creditdrios na qualidade de
cedente de direitos de crédito de natureza similar ou distinta dos Direitos de Crédito.
Caso o Cedente (i) direcione seus melhores esforgos para a originagdo de outros direitos
de crédito que serdo objeto de cessao a outros fundos de investimento em direitos
creditdrios que ndo o Fundo, ou (ii) deixe de originar Direitos de Crédito efou de cedé-
los ao Fundo, ou (iii) decida terminar o Contrato de Cessdo, e a Assembléia Geral ndo
resolva continuar as atividades do Fundo, mediante alteracdo deste Regulamento, de
forma que o objetivo do Fundo seja adquirir outros direitos de crédito que ndo os
Direitos de Crédito, o Fundo podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que,
neste caso, os Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidagdo antecipada
do Fundo com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo.

u Ri

22. — A propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os
Direitos de Crédito Elegiveis. 0s direitos dos Quotistas s3o exercidos sobre todos os
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ativos da Carteira de modo ndo individualizade, proporcionalmente ao nimero de
Quotas possuidas.

23. - As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

CAPITULO VINTE E TRES — DO ADMINISTRADOR, GESTOR E CUSTODIANTE
ini a ] Fun

23.1. = O Fundo serd administrado pela Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios 5.4., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n.% 02.201.501/0001-61, sociedade devidamente autorizada pela CWM para administrar
fundos de investimento. O Administrador contratou a Integral-Capitania Gestores de
Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Tavares Cabral, n.? 102, conjunto 61762, inscrita no CNP)/MF sob n.@
06.576.569/0001.86, sociedade devidamente autorizada pela CVM para gerir carteira de
titulos e valores mobilidrios, para realizar a gestdo da Carteira do Fundo.

23.1.1. = O Gestor poderd ser destituido de suas funcdes, a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de descredenciamento
por parte da CVM e/ou por vontade Unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em
Assembléia Geral, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Doze
acima, e desde que configurada justa causa nos termos do subitem 23.1.1.1 abaixo.

23.1.1.1. - Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada justa causa a
comprovacao de que o Gestor (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia,
fraude ou violacdo, no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como Gestor
ou em qualguer outra forma de relacionamento com o Fundo; (i) descumpriu
obrigacBes legais ou contratuais que deveria observar como Gestor do Fundo; (iii)
cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de
exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios
em qualquer mercado do mundo e (v) esteja envolvido em processo de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou processo de intervengdo ou liquidagao
extrajudicial pelo Banco Central. Na hipdtese de destituicdo do Gestor por justa causa,
este permanecera no exercicio de suas funcbes até ser substituido, devendo receber,
para tanto, a taxa de gestdo acordada com o Administrador enquanto permanecer no
exercicio de suas funces,

n
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23.2. — Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de
gestdo da Carteira, exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos de Crédito
Elegiveis e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

23.2.1. — Incluem-se entre as cbrigacdes do Administrador:

(i)

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

b) o registro dos Quotistas;

¢) o livro de atas das Assemblélas Gerais;

d) o livro de presenca de Quotistas;

f) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8% § 4°, da Instrugdo CVM n.?
356/01;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) os relatdrios dos Auditores Independentes;

(i)

(i)

(iv)

(v)

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso III, da Instrugdo
CVM n.? 356/01;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de
informaces relativas ao Fundo, @ Taxa de Administracdo e a Taxa de
Performance;

divulgar, anualmente, no periddico referido na alinea (iii) acima, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituiches que coloquem
Quotas, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor das Quotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e o5
relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;
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(viy fornecer anuaimente aos Quotistas documento contendo informacdes sabre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua
propriedade e respectivo valor;

(vii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, conforme previstas na Instrucdo CVYM n2 356/01, manter,
separadamente, registros analiticos com informagfes completas sobre toda e
gualguer modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador e o
Fundo, caso tais negociactes venham a ser autorizadas neste Regulamento; e

{(viii) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de
risco (rating) atribuida as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino,

23.2.1.1. - A divulgacdo das informacdes previstas na alinea (iv) do item 23.2.1. acima
pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema
Financeiro Macional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada
a responsabilidade do Administrador pela regularidade na prestacdo dessas
informacoes.

23.2.2. - E vedado ao Administrador:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagoes praticadas pelo Fundo;

(i)  utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coocbrigacdo como garantia das
operacoes praticadas pelo Fundo; e

(ii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Quotas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

23.2.2.1. — As vedacBes de que tratam as alineas (i) a (iii) do item 23.2.2. acima
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras
do Administrador, das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os atives integrantes
das respectivas carteiras e os de sua emissdo ou coobrigacao,

23.2.2.2, - Excetuam-se do disposto no item 23.2,2.1. acima os titulos de emissdo do
Tesouro Macional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, eventualmente
integrantes da Carteira do Fundo.
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23.2.3.~

(1)
(ii)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

(%)

()
(i)

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento efou na regulamentacdo em
vigor;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de
normas previstas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor;

vender Quotas a prestacao;

vender Quotas a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, exceto quando se tratar
de Quotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate, ou seja,
Quotas Subordinadas Mezanino efou Quotas Subordinadas Junior:

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados acs
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de atives financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso II, da Instrucdo CVM n.2 356/01;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos de Crédito
Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

23.3. - O Administrador ou o Gestor, por meio de publicacdo no periddico utilizado para
divulgar informacBes do Fundo, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, podera
renunciar 8 administracdo ou gestdo do Fundo, conforme o caso, desde que convoque
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ou solicite a convocacao (conforme o caso), no mesmo ato, de Assembléia Geral para
decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, devendo
ser observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Doze acima.

23.3.1. — Ma hipotese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembléia
Geral de que trata o item acima (i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada
para substituir o Administrador ou (ii) n3o obtiver guorum suficiente, observado o
disposto no Capitulo Doze acima, para deliberar sobre a substituico do Administrador
ou a liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquidacac
automdtica do Fundo, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias a contar da data
estabelecida para a realizacdo da Assembléia Geral, observado, se for o caso, o disposto
no Capitulo Quatorze acima. Na hipdtese de o Gestor renunciar as suas funcdes e a
Assembléia Geral de que trata o item acima (i) ndo nemear instituic3o gestora habilitada
para substituir o Gestor ou (ii) ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto no
Capitulo Doze acima, para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, o Administrador
procederd a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias a
contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembléia Geral, observado, se for o
caso, o disposto no Capitulo Quatorze acima.

23.3.2. - Na hipdtese de rentncia do Administrador efou do Gestor e nomeacdo de
nova instituicdo administradora efou gestora em Assembléia Geral, o Administrador
e/ou o Gestor, conforme o caso, continuarao obrigados a prestar os servicos de
administracdo e gestdo do Fundo até que a nova instituico administradora efou
gestora venha a lhes substituir, o que deverd ocorrer dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos, contados da data de realizac3o da respectiva Assembléia Geral,

23.3.3. — Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora nomeada nos termos do
subitem 23.3.2. acima nao substitua o Administrador efou o Gestor dentro do prazo de
30 (trinta) dias corridos mencionado acima, o Administrador podera proceder a
liquidagdo automdtica do Fundo a partir do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da
data de realizacdo da Assembléia Geral que nomear a nova instituicdo administradora
efou a nova gestora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto no Capitulo
Quatorze acima.

Da Custédia e Controladoria do F

23.4, - Para a prestacdo dos servigos de custodia e controle dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrugdo CVM n.? 356/01, o
Fundo contratou ¢ Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S50 Paulo, na Cidade de Deus, na Vila Yara, inscrita no C.N.P.J./M.F.
sob o n.% 60.746.948/0001-12,
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23.4.1. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Custddia, e tendo em wvista a
quantidade e natureza dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem
como a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante realizard a verificacdo do
lastro dos Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatdrios)
trimestralmente, por amostragem, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias
no Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios caso entenda necessario, para o
melhor interesse dos Quotistas.

23.4.2. — O Custodiante deverd, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob
sua responsabilidade, verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos de
Crédito Elegiveis, ou seja, os Documentos Comprobatdrios. As verificagbes serdo
realizadas ao final de cada trimestre do ano civil, sende que para a primeira verificagdo
a ser realizada, o Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos de Crédito
Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto para as demais verificacbes serdo
considerados apenas os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo
compreendido entre a data-base da Gltima verificacdo e a data-base da verificacdo a ser
realizada.

23.4.3. = A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos de Crédito
Elegiveis para verificacdo nos termos dos itens 23.4.1, e 23.4.2, acima serd realizada
por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica:

1 MNxn,
E, N+ n,

Onde:

E, = Erro Amostral Tolerdvel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%,
considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos de Crédito
Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de verificacGes do lastro dos Direitos de
Crédito Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados);

M = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo desde a (ftima
verificagdo, exceto para a primeira verificacdo, que compreenderd a totalidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis.

A selecdo da amostra de Direitos de Credito Elegiveis para verificacdo sera obtida: (i)
dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um

intervalo de retirada (k); (i) sorteia-se o ponto de partida; e (i) a cada k elementos,
sera retirado um para a amostra,
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23.4.4. - Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser
responsabilizado por qualguer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos
Quotistas por conta de gqualquer irregularidade ou ndo completude dos Documentos
Comprobatdrios.

23.5. - Além dos servicos de custddia qualificada acima mencionados, o Custodiante
também prestara ao Fundo os servicos de escrituracdo de Quotas.

CAPITULO VINTE E QUATRO — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

24.1. - Pela administragdo do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administracdo e
Taxa de Performance mensais, conforme previstas no Anexo VII deste Regulamento.

24.2. — Nos termos do Contrato de Gestdo, (i) parcela da Taxa de Administragdo sera
destinada ao pagamento da remunerac3o devida ao Gestor; e (i) o wvalor
correspondente & Taxa de Performance serd integralmente repassado pelo
Administrador ao Gestor,

CAPITULO VINTE E CINCO — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

25.1. — O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualguer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a
permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto & aquisicdo de
Quotas do Fundo.

25.2. — Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato
relevante a alteracdo da classificacdo de risco das Quotas Sénior efou das Quotas
Subordinadas Mezanino do Fundo.

25.3. — A divulgacido de informacdes de que trata o item 25.1. acima sera feita no jornal
Diaric Mercantil do Rio de Janeiro, jornal utilizado para veicular as informagdes relativas
ao Fundo, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos
a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo
periddico e qualquer alteracao devera ser precedida de aviso aos Quotistas do Fundo.

25.4. — O Administrador colocard & disposicBo dos Quotistas, em sua sede e nas
instituicdes que cologuem Quotas do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, as seguintes informacgbes, além de outras exigidas nos
termos deste Requlamento e da requlamentacdo aplicdvel: (i) o nimero de Quotas de
propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com
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base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca
do comportamento da Carteira, abrangendo discussdo quanto ao desempenho obtido e
o esperado.

25.5, — O Administrador devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo &
disposicao de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, observados
0s seguintes prazos maximos:

(i) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstracdes financeiras mensais; e

(i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de
demoanstracdes financeiras anuais.

CAPITULO VINTE E SEIS — DAS DISPOSICOES GERAIS
26.1. = Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como
uma forma de correspondéncia vélida nas comunicagbes entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, o Cedente e os Quotistas.
26.2. — Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro para
dirimir e resolver todas as questdes e dividas oriundas do presente Regulamento e que

envolvam o Fundo, com expressa renlncia a qualguer outro, por mais privilegiado que
SE]-&
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ANEXO I AO REGULAMENTO DO
RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I

Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos

Os termos e expressoes utiizados neste Anexo I em letra maidscula terdo os mesmos
significados definidos neste Regulamenio, do qual este Anexo T e parte integrante e
insepardvel, se de outra forma nao estiverem aqui definidos.

O Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos é responsavel por cobrar,
judicial efou extrajudicialmente, os Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os
Procedimentos de Cobranga descritos abaixo:

I.1. Até o 15° (décimo quinto) dia contado do vencimento de um determinado
Direito de Crédito Elegivel, o Agente de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos podera efetuar o protesto dos titulos objeto da Garantia dos
Direito de Crédito Mutuo ou objeto do Lastro das Operacdes de Desconto,
considerando o valor dos referidos titulos e o melhor interesse do Fundo.

1.2,  Apds o 30° (trigésimo) dia contado da data de vencimento dos Direitos de
Crédito, o Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos iniciard os
esforgos de cobranca, judicial efou extrajudicial, de acordo com a legislagdo
aplicavel, para recebimento de parte e/ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito Inadimplidos. A cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos de valor menor ou igual a R$ 10.000,00 (dez mil reais)
sera realizada, necessariamente, pela via extrajudicial, pelo Agente de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos ou por terceiros por ele
contratados.

I.3. Além dos esforcos de cobranca judicial efou extrajudicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, o Agente de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos deverd efetuar o cadastro dos respectivos Clientes devedores e
eventuais coobrigados na Serasa ou em cadastro de informagGes
disponibilizado ao mercado que tenha funcdo similar.

I ; - sdito Tnadimoli

193



II.1. Observado o disposto no item II.2. abaixo, os Direitos de Crédito
Inadimplidos que estejam vencidos ha mais de 60 (sessenta) dias poderdo ser
objeto de propostas para celebracdo de acordos efou procedimentos
relacionados a liguidagao do Direito de Crédito Inadimplido (“Propostas de
Renegociacan™), as quais serdo, necessariamente, submetidas a aprovacdo de
comités internos do Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos
("Comités de Cobranga”). Uma vez aprovadas pelos Comités de Cobranca,
eventuais Propostas de Renegociacdo serao analisadas pela Diretoria Juridica
e de Contencioso do Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos
("DLIUC™), a qual emitird parecer informando (i) a origem do inadimplemento
do Cliente, (ii) as providéncias tomadas pelo Agente de Cobranca de Direitos
de Crédito Inadimplidos para recebimento dos valores devidos, (iii) as
perspectivas de liquidacdo do(s) Direito(s) de Crédito Inadimplido{s) em
referéncia, e (iv) as garantias oferecidas pelo Cliente, dentre outros aspectos.
O parecer da DIJUC sera enviado aos Comités de Cobranga para decisao final
com relagao a respectiva Proposta de Renegociagao.

[1.2. Os Direitos de Crédito Inadimplidos somente poderdo ser objeto de
renegociacdo pelo Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos
caso a Razdo de Garantia esteja devidamente engquadrada, conforme
estabelecido no item 11.6. do Regulamento. A renegociacdo de Direitos de
Crédito Inadimplidos nos termaos deste item I1.2. deverad observar os termos e
condicdes das respectivas Propostas de Renegociacdo, bem como oS
procedimentos previstos no manual de renegociacdo de créditos do Cedente.

I1.2.1. Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia, o Agente de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos somente poderd proceder 3
renegociacao de Direitos de Crédito Inadimplidos mediante autorizacdo prévia
e expressa do Gestor.

1. Cobranca Judicial
II1.1. A cobranca judicial dos wvalores referentes aos Direitos de Crédito
Inadimplidos sera realizada pela DIIUC, drgdo interno do Agente de Cobranca

de Direitos de Crédito Inadimplidos, ou por terceiros especializados
contratados pelo Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos.
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ANEXO II AO REGULAMENTO DO
RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I

Politica de Cadastro e Concessao de Crédito

As expressdes em lefra maiuscula utilizadas neste Anexo IT terdo o mesmo significado a
elas atribuido no Regulamento do qual este Anexo IT € parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma tals expressdes forem agur definidas.

As operagbes de empréstimos e financiamentos celebradas entre o Cedente e seus
Clientes, por meio das Operactes de Mituo e das Operacoes de Desconto ("Operacoes
de Crédito"), sdo realizadas em observancia a uma série de requisitos e procedimentos
de cadastro e risco de crédito relacionados. Tais requisitos, portanto, estdo relacionados
(i) as caracteristicas dos Clientes, (ii) ao volume e condicdes das operacdes a serem
realizadas, e (iii) do impacto de referidas operagbes na carteira de crédito do Cedente.

Caracteristicas dos Clientes

Em funcdo do setor de atuacdo do Cliente ou de possiveis riscos relacionados & imagem
do Cedente, ndo sdo realizadas Operacfes de Crédito:

+ com Clientes com menos de 3 (trés) anos de atividade, salvo agueles que
integrem grupo econdmico tradicional;

» com associacdes sindicais ou religiosas;

= com empresas do setor de comunicacdo (jornais, radios, emissoras de televisdo,

revistas, agéncias de publicidade) e empresas que pertencam a grupo econdmico

que tenha a comunicagao como principal fonte de receitas;

com o Governo Federal ou governos estaduais e municipais;

com quaisquer drgdos governamentais;

com partidos politicos;

com politicos efou pessoas fisicas filiadas a partidos politicos;

+ com clubes de futebol ou clubes recreativos em geral; e

s com pessoas fisicas que exercam fungdo ligada a clubes de futebol.

@ & @& @

Diversificagdo do Risco

Com o objetivo de reduzir a exposicdo da carteira de crédito do Cedente a um Unico
tipo de risco, as Operacdes de Crédito a Clientes devem abservar os seguintes critérios:

al
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« a exposicao de risco por Cliente ndo deve ser superior a 3% (trés por cento) do
patrimdnio liquido do Conglomerado Financeiro Rural®; e

« nao deve haver concentracao excessiva em (i) um determinado negdcio ou
segmento econdmico; (i) uma regido geografica especifica; ou (iii) setores
vulneraveis a fatores macroecondmicos, tais como taxa de juros, cambio,
politicas governamentais, dentre outros.

Avaliacdo do Risco de Crédito do Cliente

Além dos requisitos descritos acima, a realizacdo das Operacoes de Crédito esta sujeita
a analise do risco de crédito dos respectivos Clientes. Tal analise, realizada pela area de
crédito do Cedente, leva em consideracdo dados econdmico-financeiros, situagao
cadastral e setor de atuacao do Cliente, bem como o perfil da Operagdo de Crédito a ser
realizada (modalidade, prazo, Garantias e natureza do Lastro das Operagfes de
Desconto). A partir da analise dessas informactes, a area de crédito do Cedente elabora
um trabalho técnico conclusivo, que servird de base para a decisdo do Comité de
Credito com relacdo a realizacdo ou ndo da Operacdo de Crédito.

As propostas relativas as OperacBes de Crédito sdo enviadas ao Comité de Crédito
devidamente amparadas por informagdes que possibilitam uma andlise adequada do
risco de credito do Cliente, tais como, cadastro atualizado do Cliente, balancos
referentes aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais, balancetes recentes, descricdo do
faturamento més a més, descricdo do endividamento bancario e parecer gerencial,

As analises de risco de crédito de cada Cliente sdo realizadas por métodos distintos,
considerando-se o porte do Cliente e o perfil da Operagdo de Crédito pretendida.

Para Clientes com faturamento anual de até R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais) e
limite de crédito de até R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) (com Garantias), a andlise
economico financeira serd realizada pelo Cedente mediante aplicacdo do método de
avaliacdo denominado “Smalf Business”, Nesses casos, os fatores considerados para a
avaliacdo do risco de crédito do Cliente sdo os sequintes:

= tempo de atividade superior a 3 (trés) anos;

! Entende-se como "Conglomerado Financeiro Rural® o conjunto das seguintes instituigdes financeiras:
Banco Rural 5.A., Banco Simples 5.4, Banco Rural de Investimentos 5.A., Banco Rural Uruguay, Intl Bank
Bahamas, Banco Rural Europa, Serra Dourada, Rural Secuntes, Rural Leasing, Rural Distribuidora de
Titulos & Valores Mobilidrios, Rural Comretora e Banco Mais.

82
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» divida bancaria vencida ou baixada inferior a 10% (dez por cento) do total da
divida bancaria apurada junto a Central de Risco de Crédito do Banco Central
("Central de Risco de Crédito BACEN");

» divida bancaria a vencer com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias igual ou
inferior a 150% (cento e cinglienta por cento) do faturamento medio mensal, de
acordo com informacdes obtidas junto a Central de Risco de Crédito BACEN;

» auséncia de restricdes relevantes a realizacdo da Operacdo de Crédito, com base
nos seguintes parametros:

o para pessoas juridicas, inexisténcia de:

protestos com as seguintes caracteristicas: (i) quantidade superior
2 30 (trinta) protestos nos dltimos 30 (trinta) dias; (ii) soma dos
valores em montante superior a 3% I:tl'és por cento) do
faturamento meédio mensal do Cliente; (i) protesto em wvalor
individual superior a 1% (um por cento) do faturamento médio
mensal do Cliente;

aches executivas;

acdes de busca e apreensdo;

REFIN em qualquer valor;

requerimento ou declaracdo de faléncia ou pedido de autofaléncia;
requerimento de concordata ou concordata ja deferida, ainda que
de forma suspensiva;

requerimento  para procedimento de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, bem como pedido de homologacao de recuperacao
extrajudicial;

procedimentos de recuperacao judicial ou extrajudicial em curso;
inscricao no CCF - Cadastro dos Emitentes de Cheques sem Fundo
("CCF"); &

decisdo judicial em pedido de tutela antecipada impedindo a
divulgacao de quaisquer das restrigdes indicadas acima.

o para pessoas fisicas, inexisténcia de:

pratestos com as seguintes caracteristicas: (i) quantidade superior
a 30 (trinta) protestos nos Gltimos 30 (trinta) dias; (ii) soma dos
valores em montante superior a 3% (trés por cento) da respectiva
renda média mensal; (iii) protesto em valor individual superior a
1% (um por cento) da respectiva renda média mensal;
participagdes em insucessos empresariais;

inscricdo no CCF;

decisdo judicial em pedido de tutela antecipada impedindo a
divulgacio de quaisquer das restricdes indicadas acima;
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s inexisténcia de quaisquer deficiéncias nas Garantias e/ou Lastro das Operacdes
de Desconto prestadas pelo Cliente; e

« indice de liquidez dos titulos de crédito objeto das Garantias efou do Lastro das
Operagdes de Desconto superior 2 80% (oitenta por cento).

Mo caso de Clientes com faturamento anual superior a R$ 12.000.000,00 (doze milhdes
de reais) e limite de crédito superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) (com
Garantias), a avaliacdo do risco de crédito serd fundamentada em andlises quantitativas
de informacdes econdmico-financeiras obtidas nos relatdrios contabeis do Cliente, e
analises qualitativas baseadas em visitas aos Clientes, avaliacdo do grupo econdmico,
situacdo cadastral e condicdes setoriais e macroecondmicas. Os processos de avaliacdo,
05 quais seguem descritos abaixo, sao divididos em (i) analise econdmico financeira; (i)
andlise da posicdo do Cliente na Central de Risco de Crédito BACEN; (iii) analise
cadastral, (iv) andlise do mercado de atuacdo; e (v) analise do histérico do
relacionamento entre o Cedente e o Cliente.

Andlise Econdmico-Financeira

A andlise econtmico-financeira do Cliente compreende a avaliacdo dos seguintes
aspectos: (i) capacidade de geracao de recursos, (ii) necessidade de capital de giro, (iii)
capacidade de cocbertura dos encargos financeiros, (iv) estrutura de capitais, e (i)
rentabilidade. Para realizacdo dessa analise sdo consideradas as demonstracdes
contabeis do Cliente relativas aos 3 (trés) dltimos exercicios socials.

Andlise da posicdo do Cliente na Central de Risco de Crédito BACEN

Mediante autorizacdo prévia do Cliente, o Cedente realiza consulta na Central de Risco
de Crédito BACEN com o objetivo de identificar e avaliar o risco de crédito do Cliente no
ambito do Sistema Financeiro Nacional, além de avaliar seu comportamento na tomada
de recursos, a quantidade de instituicdes financeiras com que o Cliente opera e se ha
presenca de dividas vencidas efou baixadas como prejuizo pelos credores do Cliente.
Também sera avaliado o perfil de risco por modalidade de crédito tomado pelo Cliente e
o fluxo de vencimento desses créditos.

Andlise Cadastral

A analise cadastral tem como objetivo verificar a existéncia de i_nfnrma?ﬁes gue possam
impactar negativamente a avaliacao do risco de credito do Cliente, além de servir de
base para confirmacdo de parametros necessarios a andlise economico-financeira.
Nessa analise sdo consideradas as seguintes caracteristicas do Cliente: Ea} data de
constituicao; (ii) eventual vinculagao a um grupo emn-:rn‘ucués(tglj setor de atuacao; (iv)
composicdo do controle acionario; (v) modelo de gestdo e qualificag 0s
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administradores; e {v't%aex' éncia de restricdes cadastrais por meio de consulta ao
Serasa e outras fontes bancarias e comerciais.

Analise do Mercado de Atuacdo

A analise compreende o cenario atual e as perspectivas do mercado de atuagdo do
Cliente, bem como sua participacdo nesse mercado.

Andlise do Histdrico do Cliente

Messa analise sdo considerados aspectos relacionados ao comportamento histdrico do
Cliente em seu relacionamento com o Cedente, tais como:

. fece[gl‘vqis nos quais o Cliente figura como sacado e sua performance de
iquidacao; o , , . .

= 0 histarico do indice de liquidez dos titulos de crédito objeto de Garantias ou de
Lastro das Operacdes de Desconto — com a _identificacdo dos sacados e
res ivas indices de liquidez individual com relagdo ao Cliente e ao Cedente;

* a abertura dos sacados vinculados a cada Operagao de Desconto efou Operacao
de Mutuo por data de vencimento;

=0 ?raq de concentracdo dos sacadas; : =

. gel n.g;lc%zn ;::in::s {:citulos de credito objeto de Garantias ou de Lastro das OperacGes

= historico de pontualidade.
Rating Interno

O processo de avaliagdo do risco de crédito do Cliente, conforme descrito acima, implica
a atribuicdo de uma classificacdo de risco ( raﬂngo} especifica para o Cliente (" Rafing do
Cliente”) e, adicionalmente, a uma classificacao de risco (rating) especifica para a
Operacdo de Crédito pretendida pelo Cliente (" Rating da Operacao de Credito”).

O Rating do Cliente é determinado undo meétodos distintos de avaliacdo,
considerando-se o porte do Cliente e o perfil da Operacio de Crédito pretendida.

Mo caso dos Clientes com faturamento anual de até R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de
reais) e limite de crédito de ate R$ 300,000,00 (trezentos mil reais) (com Garantias), a
metodologia utilizada para definicéo do Rating do Cliente fundamenta-se na analise

seguintes critérios: (i) situagao econdmico-financeira, (i) histdrico do relacionamento do
Cliente com o ente 61:} metodos de actrplmsh'aaao adotados, (iv) composicao
acionaria e (v) eventuals restricies a realizacdo da Operacdao de Crédito, conforme
descritas no item "Processo de Avaliagao do Risco de Credito™ acima.

Para Clientes cnmn!g!uramenm anual superior @ R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de
reais) e limite de credito superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) (com Garantias),
a metodologia utilizada para definicdo do Rating do Cliente fundamenta-se na analise

dos seguintes criterios:

= situacdo econdmico-financeira, considerando-se os indices de rentabilidade,
liquidez, geracio de caixa, de endividamento e eventual informalidade das
atividades do Cliente; _ ]

* historico de relacionamento do Cliente com o Cedente, considerando-se o volume
g;_anovumentat;&es bancarias internas, pontualidade e eventual composicao de

vidas;

« mercado de atuacdo, tendo como principais fatores as perspectivas do setor de
atuacdo do Cliente, a concarréncia e o posicionamento estratégico do Cliente;

* COmposicao_acionaria @ metodos de administracdo, avaliando-se a qualidade da
administracdo do Cliente e a base patrimonial de seus socios;
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= perfil da divida total do Cliente, bem como eventual acesso do Cliente a
Fgangsrrm de empréstimo efou financiamento junto a outros bancos que ndo o
ente; e
« existeéncia de restricdes relevantes 3 realizacdo da Operagﬁp de Crédito, analisada
a partir de dados dp Cliente e de seus controladores obtidos junto aos servigos
de Emte do0 ao credito e cadastro de inadimplentes, tais como o Serasa, a
Eent al lt: Risco de Crédito BACEN, o Servico de Protecdo ao Credito - SPC,
entre outros.

Apds a andlise dos aspectos listados acima, o Rating do Cliente € atribuido com base em
uma escala decrescente de risco que varia de 1 a 5, sendo o rating "5" atribuido ao
Cliente cujo risco é adequado para a realizacdo da Operagdo de Crédito e o rating 1"
atribuido ao Cliente que inspira cuidados para a realizacao de qualquer modalidade de
Operacdo de Credito.

QOutro fator determinante para a atribuicdo do Rating do Cliente sdo as Garantias € o
Lastro das Dﬁra-;oes de Desconto oferecidos pelos Clientes no ambito das Operactes
de Crédito. Nesse sentido, para elevacdo ou rebaixamento do Rating do Cliente, sdo
avaliados Ei} a modalidade da(s) Garantia(s) efou do Lastro das Operacoes de Desconto
oferecido(s), classificado em funcao de exequibilidade, volatilidade e liquidez, (ii) a
qualidade das Garantias e do Lastro das Operacbes de Desconto, e (i) o grau de
cobertura oferecido frente 3 Operagao de Crédito pretendida.

As Garantias efou o Lastro de Operagles de Desconto podem ser classificadas pelo
Cedente em seis grupos, conforme descritos a seguir:

Garantias Especials

+ aplicactes financeiras (titulos de renda fixa) de recursos praprios, mantidas em
conta vinculada; e
« aplicactes financeiras em geral, mantidas em conta vinculada.

Garantias Forfes

Valores de S3o Paulo - BOVESPE 2

* duplicatas relativas a negociagies comerciais comprovadamente performadas;

. Che%‘;es._ relativos 3 negocia comerciais comprovadamente performadas;
recebiveis de cartdes crédito  relativos a negoclacdes comerciais

comprovadamente performadas; : i

. Era.rgggt %mmdo por armazem geral de terceiros, legalmente constituide a favor

ente;

cgdqlag de produto rural financeiras custodiadas pelo Cedente, que tenham sido

analisadas positivamente pela Diretoria de Agronegocios do Cedente; .

= fiancas prestadas por bancos de reconhecida reputacdo, desde que com limite
definido pelo Comité de Captacao e Gestao de Riscos e analisadas positivamente
pela Diretoria de Cambio e Operacoes de Comercio Exterior e Especiais, ambos
orgaos internos do Cedente; e = _ 2

= exportagbes amparadas em carta de crédito sem discrepancia.

Garantias Reais

= Cessdo Fiduciaria de tlulos de credito  devidamente amparados por
documentacao comprobatoria dos direitos de crédito; i

= alienacdo fiduciaria de produtos, tendo armazém geral legalmente constituido
comao fiel depositario;

= seguro de crédgh:_re.de performance; _

= documentos originais relativos a cambiais de exportacao;

* agbes de sociedades de ‘?é'agin_z porte regularmente negociadas na Bolsa de
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» cédulas de produto rural para entrega fisica, endossadas em favor do Cedente e
com endosso registrado em cartorio de regiﬁtm de imoveis do domicilio do
emitente, sendo que nesse caso as cédulas deverdo ser previamente analisadas
pela Diretoria de Agronegocios do Cedente; o

* notas promissorias rurais dadas &m garantia {com Q!TEItO l;I'E !‘EQFE:SSD}: 2

N J-_'lr‘:?-"!'ﬂﬂf emitido em fil"-"'f_.'ﬂr _dD Cliente par armazem proprio ou par empresas
ligadas, legalmente constituidas.

Garantias Boas

+ alienagdo fiduciaria de direitos sobre produtos monitorados por armazéns gerais
legalmente constituidos; _ . . _
. gllenar;ao fiduciaria ou arrendamento mercantil de veiculos com ate 2 (dois) anos
e uso; )
* copia de documento (com registro de exportacdo) para operacbes de
adiantamento sobre cambiais entregues, com saque devidamente aceito; e
* notas promissorias emitidas por terceiros.

Garantias Médias

« alienagdo fiducidria de direitos sobre produtos ndo depositados em armazéns
gerais legalmente constituidos; : : 1
= alienacdo fiduciaria ou arrendamento mercantil de maquinas e ectmpamentps;
= alienacdo fiduciaria ou arrendamento mercantil de veiculos entre 2 (dois) e 5
L:_:mm anos de uso; _ ,
i ou arrendamento mercantil de imdveis, aeronaves ou embarcagfes;

- =

copia de documento com registro de exportacao; | . .

. {:ﬂp_lise de documentos com sague original relativo a cambial de exportagdo sem
aceite;

= Cessdao Fiduciaria de titulos de crédito futuros, devidamente amparados por
documentacdo comprobatdria dos direitos de ﬁé;l’ito;
Boletos de mensalidades escolares, planos de salde e assemelhados;

» vale refeigdo ou vale alimentacao; e

* vale transporte.

Garantias Frageis

= aval;

» desconto de notas promissorias sem direito de regresso; _ )

. gi:gn; en &:Iuclaria ou arrendamento mercantil de veiculos com mais de 5 (cinco)

Us0y s " o

. aﬂgn _‘n)de bens mdveis (equipamentos de informatica, software, mdveis e
utensilios);

= recebiveis de cartBes de crédito relativos a negg.ialgaes comerciais futuras;

= cobranca simples mediante o envio de "carta SEJUR"; e

= Cessdo Fiducidria de titulos de crédito ndo amparados por documentacdo
comprobatdria dos direitos de crédito.

Apés atribuicdo do, Rating do Cliente, a cada Operagao, de Crédito pretendida pelo
Cliente sera atribuida_uma classificacdo_de risco especifica denominada Rating da
Operacdo de Crédito. O Rating da Operacdo de Crédito sera atribuido apds uma analise
combinada do Raling do Cliente e das Garantias efou Lastro das Operag de
Desconto oferecidos, considerando-se tam a estrutura da Operacdo de Crédito
pretendida (avaliando-se prazos para pagamento e formas de amortizac3o).

O processo € finalizado com a emissdo de um parecer conclusivo, sugerindo o valor
limite para a Operacao de Crédito, Garantias, Lastro das Operactes de Desconto e o
prazo para liquidacdo da Operacdo de Crédito pelo Cliente, o qual serd encaminhado ao

&7
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Comité de Crédito competente para decisao final quanto a realizagao da Operagao de
Credito com o Cliente.

Processo de Awvallacdo do Risco de Garantidas r Notas
Promiissdrias Rumﬁaﬁau de Lastro de ﬂm Desconto rqgaruen:ada
por Notas Promissorias Rurais

Com relac3o as Operagdes de Crédito vincyladas (Garantidas ou Lastro das Operagdes
de Desconto) a emissdo de notas promissarias rurais ("NPRs"), o Cedente realiza uma
avaliacao diferenciada do risco de crédito da Operacdo de Crédito pretendida.

As Operacoes de Desconto de NPRs junto ao Cedente sdo classificadas a partir de uma
analise do risco de crédito do emitente da NPR, uma vez que o Cedente nao dispde de
direito de regresso em face do Cliente que realizara o desconto. O emitente da NPR
devera ter reconhecida capacidade financeira, o que sera avaliado com base nos
mesmos critérios utilizados para atribuicao do Rafing do Cliente, conforme descrito
acima.

Ainda, o risco do Cliente € avaliado segundo os critérios indicados abaixo:

. tarnaitghu do rebanho do Cliente, bem como sua capacidade de geracao de
receitas; )

+ tamanho das propriedades exploradas e o valor dos bens utilizados, o que sera
comprovado atraves da declaragdo de imposto de renda;

« volume de dividas bancarias do Cliente gomparada;:-. com o valor do rebanho; e

« existencia de restritivos relevantes realizacdo da Operacdo de Credito,
conforme descritos no item "Processo de Avaliacao do Risco de Credito” acima.

Operacfes de Desconto

Sem prejuizo do disposto acima, especificamente com relacdo as Operacdes de
Desconto, devem ser observados os seguintes critérios:

+ as duplicatas que venham a compor o Lastro das Operacdes de Desconto devem
ser originadas de venda mercantil ou prestacao de mmﬁgs performados; _

= nao 530 aceitas duplicatas que ,qenham d compor O stro das DD'ETHEOSIS‘:I.IF‘]E
dDEECCPHtF de franquaadcs ou emitidas por empresas do mesmo Qrupo economico

oLliente; e

» a concentracdo por sacado (devedor do Lastro das Operacdes de Desconto) deve
observar o percentual maximo de 10% ogiez ﬂpor cento) sobre o valor total da
Operacdo de Desconto, limitada a R$ 100.000,00 {cem mil reais), admitindo-se
percentual de concentracdo superior apenas nas hipdteses de sacados com
reconhecida capacidade financeira, conforme avaliagdo a ser realizada pela area
de credito do Cedente.

Adicionalmente aos critérios descritos acima, as Gperagrﬁeﬁ de Desconto devem ser (i)
i

classificadas como operacdes de curto prazo), (i) classificadas com sating interno entre
Ah e C, e (iii) ser previamente aprovadas pelo comité de crédito do Cedente.
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ANEXO III AO REGULAMENTO DO
URAL FUNDO DE INVESTIMENTO

R
EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I

MODELO DE TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO
RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO

FINANCEIRO CORPORATIVO I

Na qualidade de subscritor de Quotas de emissao do Rural Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios — Crédito Financeiro Corporativa 1

,administrado pela Mellon

Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., declaro que:

(1

(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(i)

Recebi, no ato da minha primeira subscricao de Quotas do Fundo, exemplar do
Prospecto e do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor dos referidos
dotumentos, sendo que concordo e manifesto, expressamente, minha adesdo,
irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricdes, a todos o5 seus termos,
clausulas e condicdes;

Sou Investidor Qualificado, sendo, portanto, elegivel IEirara investir no Fundo, e
tenho ciéncia da necessidade da manutencao da minha condicao de Investidor
Qualificado para permanencia no Fundo. Nesse sentido, comprometo-me a
comunicar ao Administrador, imediatamente, qualquer alteracdo na minha
condicao de Investidor Qualificado, durante o periodo em gue permanecer como
Quotista do Fundo;

Tenho ciéncia @ bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao da carteira de investimento do Fundo, da Taxa de
Administracao e da Taxa de Performance devidas ao Administrador, dos riscos
a0s quais o Fundo e, consequentemente, 0s meus investimentos estao sujeitos,
bem como da possibilidade de ocorréncia de variagtes no patrimonio liguido do
Fundo e da perda total do capital por mim investido;

Estou ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo na ocorréncia de patrimonio liquide negativo;

A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a minha situacao financeira, o meu perfil de risco e a minha
estratégia de investimento;

Tenho ciéncia de que o Administrador, o Gestor e o Custodiante, em hipdtese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fe,
Serao responsaveis por qualquer depreciacao dos Direitos de Crédito Elegiveis ou
Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do
Fundo efou resgate de Quotas;

Tenho ciéncia de que as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos demais prestadores de
servico ao Fundo, do Cedente, de qualquer mecanismo de sequro e/ou do Fundo
Garantidor de Creéditos — FGC,

Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos
de investimento em direitos creditdrios nao representam garantia de resultados
futuros do Fundo; e

Reconhego a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail efou telefone
ordens ~ verbais), constituindo o©s registros contabeis realizados pelo
dggmgt_ramr prova irrefutavel de transmissdo dessas ordens, em todos os seus
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(x)

(i)

(xii)

(i)

(xiv)

(xv)

(evi)

{xvil)

Reconheco minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais,
via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de quaisquer
responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de reclamacbes ou
litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execucdo das referidas
ordens;

Obrigo-me a manter minha documentagao pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando_ciente de que o Administrador ndo podera realizar o
pagamenfo de amortizagdes e/ou resgates das Quotas de minha titularidade em
caso de omissdo ou irregularidade nessa documentacdo,

Tenho plenc conhecimento das disposicoes da Lei n.° 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aphca%iées em quotas de fundos de
investimento estag sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem
solicitar informacdes sobre as movimentacGes de recursos realizadas pelos
quotistas de fundos de investimento;

Obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer _informagdes adicionais
colljlsl&%radas relevantes para justificar as movimentacdes financeiras por mim
solicitadas;

Estou ciente de que o periddico a ser utilizado na divu!g:gén das informacdes
relativas ao Fundo € o "Diario Mercantil”, sendo facultado ao Administrador
alterar, a qualguer momento, o_periodico destinado a divulgacao das informagdes
do Fundo, mediante comunicacao prévia, por escrito;

Autorizo expressamente o Administrador a fornecer ao Gestor cdpia de toda
minha documentacao cadastral, bem como de toda e qualquer informagso
relativa tgts:-}Fundu € as movimentacdes financeiras por mim solicitadas (aplicacoes
e resga H

Os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Quotas ndo serdo

oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes

dpr&gtstcs na legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de
inheiro; e

Responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes por mim prestadas neste ato,
bem como gﬂ;essarcur o0 Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdgs
e danos) rentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo em relacdo as
referidas declaraces.

As eﬁguressﬁes em letra maiscula utilizadas neste Termo de Adesdo terdo o mesmo
significado a elas atriburdo no Regulamento.

[*]; [*] de [+] de 2007.

INVESTIDOR:

CPFICNPS: [+
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ANEXO IV AD REGULAMENTO DO
RUIEQL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I

Formula de Calculo do Valor das Quotas Sénior para fins de Integralizacdo,
Amortizacdo e Resgate

As expressdes em letra maiiscula utilizadas neste Anexg IV terdo o mesmo significado a
elgs atribuido no Regulamento do qual este Anexo IV € parte infegrante e inseparavel,
axceto se de outra forma tais expressoes forem agui definidas.

A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, o valor de cada Quota

nior para fins de pagamento de mte:'g'rahzaﬁ_n, arn-:rrhzaféu ou _re_%ate {nas hipot
definidas no Regulamento) sera calcul F’D diariamente pelo Administrador e devera ser
correspondente ao menor entre os seguintes valores:

(i) wvalor obtido mediante a divisdio do patrimdnio liguido dp Fundo
representado por Quotas Sénior pelo numero de Quotas Sénior em
circulacdo na data de calculo; ou

(i) wvalor apurado de acordo com a seguinte formula:

VOS, = VOS,_, xFatorCAP = ACOMP,,,, - AMORT, .,

onde:
VOS5, valor upitdrio de cada Quota Sénior na data de calculo “K7
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
W1 valor unitdrio de cada Quota Sénior no Dia Util imediatamente

anterior 3 data de calculo do V{5, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

ACOMPy;;  valor da, Amortizacio Extraordindria, no Dia Util imediatamente
anterlipréé :;iiata de calculo do VQSg, referente a cada Quota Sénior,
se aplicavel.

AMORT .1 valor da amortizagdo da Quota Sénior devida em uma Data de
Amartizagao no dia otil II'I'IEﬂIEtEI'I'!gI'I_tE anteno_r d data de calculo
do VQ5k, referente a cada Quota Sénior, se aplicavel.

Fator CAPy fator correspondente & Taxa DI no dia de ordem "K°, calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com
a seguinte expressao:

i
1 m
FatorCAP, =1+ ”1 + DI, ] B lJ\

5]
® onde:
100 oo’

DI, = Taxa DI, do Dia |.flftil imediatamente ar]terior a data de
calculo "k e

5 = sobretaxa, sendo igual a 110 (cento e dez), na Primeira Data
de Emissao.

Observado o periodo de caréncia entre a Primeira Data de Emissdo e a data em que
ocorrer a primeira amortizacao das Quotas Senior, conforme o cronograma de

an‘nortizasqeﬁes previsto no Anexo VI do Regulamento, o valor da amortizacao mensal das
Quotas Senior serd apurado mediante a aplicacao da seguinte formula:

4|
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sendo que:
AMORT

VQ5x-1)

AMORT . = (—————)x V0S8

=M= O .y = FatorCAP

valor da amrtjzfe!?a'u mensal das Quotas Sénior a ser realizada no
més de ordem M conforme cronograma definido no Anexo VI do
Requlamento.

nimero do més contado a Epartir_ da Primeira Data de Emissdo, sendo
que M variara entre 25 (primeira amortizacdo) e 48 (0ftima
amortizacao).

valor unitdrio da Quota Sénior no Dia Util imediatamente anterior,
calculado na forma desse Anexo IV,

92
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ANEXO V AD REGULAMENTO DO
R{I.I%QL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I

Férmula de Cilculo do Valor das Quotas Subordinadas Mezanino para fins de
Integralizacdo, Amortizacdo e Resgate

As expressges em letra maiuscula vtilizadas neste Anexg V terdo o mesmo significado a
elas atribuido no Regulamento do qual este Anm‘bééﬁgrfe integrante e inseparavel,
exceto se de outra forma (ais expressoes forem agui definidas.

A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada Mezanino terd seu valor unitario calculado diariamente pelo Administrador,
para fins de pagamento de integralizacdo, amortizac3o ou resgate (nas hipdteses
definidas no Regulamento), mediante a aplicagdo da seguinte férmula:

% T % i . [ D f ..Ilr]_!:'nl 21
o lons,. ,, <orar ) fros,, “.{_J,f.&:ll;[!.l £ ],l1+ = J.]
t-. 'y =

o
Jl'll U8 % QT8 = FatarCAP, )+ (AMORTM ., = OTM )+ DM + TP, |
l QT |
onde:

VM valor unitdrio de cada Quota Subordinada Mezanino na data de
calculo "K" calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

oTM nimero de Quotas Subordinadas Mezanino na Primeira Data de
Emissao.

ors nimero de Quotas Sénior na Primeira Data de Emissdo.

AMORTMyx;y valor de amortizacdo compulsoria das Qugtas Subordipadas
Mezanino no Dia ULl imediatamente anterior @ data de calculo,
conforme definido abaixo.

VOMix.1) valor unitério de cada Quota Subordinada Mezanino no Dia Util
imediatamente anterior 3 data de calculo do VOM,, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Dk As seguintes despesas e encargos do Fundo no dia de ordem "K":
« Taxa de Administracdo, conforme definida no Anexo VII
deste Regulamento; _ _
= Remuneracao devida ao Custodiante, conforme definida
no Contrato de Custodia; _
« Despesas operacionais do Fundo, conforme referidas no

0
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Capitulo Dezoito do Regulamento.

TP A Taxa de Performance devida no dia de calculo de ordem "K",
calculada de acordo com o Anexo VII,

Observado o periodo de caréncia entre a Primeira Data de Emissdo e a data em que
ocorrer a primeira amnrtrz%l;ao compulsaria das Quotas Subordinadas Mezanino,
conforme disposto no item 13.8. do Regulamento, o valor da amurhzagao das Quotas

Subordinadas Mezanino sera apurado mediante a aplicacao da seguinte formula:
: 1
AMORTM | = (——— )= VOM |,
. 14:1—{_'1.* —I|]I *L

sendo que:

AMORTMy valor da amortizacdo das Quotas Subordinadas Mezanino_a ser
realizada no més de ordem M, conforme permitido no item 13.8. do
Regulamento.

M numero do més contado a partir da Primeira Data de Emissao, sendo
que M variara entre 25 (primeira amortizacdo) e 48 (Ultima
amortizacdo).

VM valor unitario de cada gunta Subordinada Mezanino no dia, calculado
na forma desse Anexo V.
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ANEXO VI AD REGULAMENTO DO
RU FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO I

Cronograma de Amortizacdo e Resgate das Quotas da Primeira Emissdo

As expressdes em letra mailscula utilizadas neste Anexo VI terdo o mesmo significade a
elas atribuido no Regulamento do qual este Anexo VI € parte integrante e insepardvel,
Exceto se de outrs forma tats expressoes forem aquyi definidas.

As Quotas SEnior serdo amortizadas em 24 (vinte e quatro) parcelas, mensalmente, a
partir do 25° (vigésimo quinto) més contado a partir da Primeira Data de Emissdo. As
Quotas Sénior serdo amortizadas sempre no dltimo Dia Util de cada més, de acordo com
a farmula abaixo:

AMORT, = (———— )2 (VOIS
(MORT, Soor=r (V'OS,)
Sendo que:
| AMORT, valor da amortizacdo mensal periddica a ser efetuada no més de
ordem M que ocorrerd a partir do 259 (vigésimo quinto) més da
Frimeira Data de Emissao
[ M numero do mes contado a parfir da data de referencia para inici
dos paz%ame_ntcs das parcelas de amortizacao, sendo que M varia
entre 25 (primeira amortizacao) e 48 (Ultima amortizacao)
VOsT valor unitario da Quaota Sénior no dia da amortizagao

As Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior serdo amortizadas
em _observancia ao disposto no item 13.8. do Regulamento. Todas as Quotas do Fundo
serao resgatadas na Data de Resgate.
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ANEXO VII AD REGULAMENTO DO
RURAL FUNDD DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO 1

Formula de Calculo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance

As expressdes em letra maidscula utilizadas neste Anexo VIT terdo o mesmo significado
3 elas atribuido no Regulamento do qual este Anexo VI & parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma tais expressoes forem aqui definidas.

Pela administracdo do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administragdo mensal
e, conforme o caso, Taxa de Performance, a serem pagas ate o 5% (quinto) dia util do
mes subseqliente ao dos servigos prestados.

Os valores a serem pagos a titulo de Taxa de Agn-lrni;trayﬁiu e de Taxa de Performanc

serdo calculados sobre o valor diario do patrimonio liquido do Fundo do dia anterior |

realizacao do referido calculo, a taxa de "1/252" (um sobre duzentos e cingiienta e dois

gyos_}. A t;'axa de Admmus’cra'.;an e a Taxa de Performance serdao provisionadas
lanamente.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance serdo calculadas diariamente, de
acordo com as seguintes formulas:

TaxadDM , = PLF, | x [[ ‘:ﬁ?]x {'%J} L 1:5_1:![]«.!}
ata el s

e

| o ] f \ 1 |
", =-I[r.-3.l..r,,. o KOTM + V0S8, ,,xgr;\']ni“n&]u! |+M‘:_|]_ll_J_[[“_a],[_".Jll_,r_,_”* fx03

101} o) ) 252, 100 )\ 252 )]

Desde que TPy = 0

onde,

TaxadDM, valor da Taxa de Administracdo referente ao dia de ordem "K" a ser
provisionada.

PL .1y valor do patrimbnio liquido do Fundo no ultimo Dia Util anterior &
data de calculo de ordem "K".

du.més Dias Uteis do més de calculo da Taxa de Administrac3o.

TPx gEfpr da Taxa de Performance devida na data de calculo de ordem

Vi valor unitario das Quotas Subordinadas Mezanino na data de calculo
K", calculado na forma do Anexo V.

QTM™ Eﬂmeqp de Quotas Subordinadas Mezaning na Primeira Data de

missao.
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Vs, valor unitario das Quotas Sénior na data de calculo "K", calculado na

forma do Anexo IV.
Q75 niumero de Quotas Sénior na Primeira Data de Emissao.
DIy Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior & data de calculo "&”.
DMy As seguintes despesas e encargos do Fundo no dia de ordem "K":

« Taxa de Administracdo, conforme definida acima;
. REI'I"IUHE!’EQED do Custodiante, conforme definida no Contrato

de Custodia;
« Despesas operacionais do Fundo, conforme descritas no

Capitulo Dezoito do Regulamento.

a7
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Anexo II1

Relatdrios de Classificagdo de Risco das Quotas Sénior
e das Quotas Subordinadas Mezanino
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Data de Publicagdo: 24 de abril de 2007
Brasil—Relatério

Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditéorios - Crédito Financeiro

Corporativo |

Analistas de Crédito: Juan De Mollein, Nova York (1) 212-438-2536, Juan_demollein@standardandpoors.com; Leandro Albuguerque,
Sao Paulo (55) 11 5501-8643, leandro_albuquerque@standardandpoors.com

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Este relatério baseia-se em informacdes obtidas até 24 de abril de 2007. O
rating atribuido é preliminar. Este relatorio ndo constitui uma recomendacao
para compra, venda ou retengao de guaisquer titulos. O rating final sera
atribuido apds o anlincio de encerramento do periodo de distribuigao.

Rating Preliminar em 24 de abril de 2007 - °
Rating Montante Preliminar (em Vencimente Final

Instrumento Preliminar* R$ milhdes) Legal**

. . 4 anos (48 meses) apos

[}

Cotas Seniores brAAAf Até R$ 210 (70%) a emissSo
Cotas Subordinadas brAAF Até R% 30 (no minimo 4 anos (48 meses) apos
Mezanino 10%) a emissdo
Cotas Subordinadas = - Até R$ 60 (no minimo 4 anos (48 meses) apos
Juniores N&o classificadas 20%) a emissao

* Os ratings atribuidos a cada classe de cotas s&o preliminares e estdo sujeitos a mudangas a
qualguer momento ** Como o veiculo € um fundo, ndo ha promessa de resgate de cotas no periodo
de tempo especificado,

Fundamentos

A Standard & Poor’s atribuiu os ratings preliminares ‘brAAAf e 'brAAF, em sua
Escala Nacional Brasil, as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino,
respectivamente, do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios —
Crédito Financeiro Corporativo | (Rural FIDC CFC 1). Os ativos subjacentes do
Rural FIDC CFC | sdo: empréstimos de curto prazo direcionados a pequenas
e medias empresas, caixa e outros investimentos especificos.

Os ratings preliminares baseiam-se em informagdes obtidas até 24 de abril de
2007. Quaisquer informagdes posteriores poderéo resultar em ratings finais
diferentes dos preliminares.

O Rural FIDC CFC | serd um condominio fechado, com prazo de duragdo de
quatro anos — 48 meses apos sua emissdo. O administrador do Fundo podera
incluir recebiveis de crédito e outros titulos de renda fixa em sua carteira, com
base em critérios de elegibilidade definidos na documentacéo do Fundo.

Os principais pontos fortes observados na andlise de crédito da estrutura s3o:

e A forte qualidade de crédito da carteira do originador;

e A robusta proteg&o de crédito fornecida pela subordinagéo de cotas
(30% para as cotas seniores) e spread excedente, representado pela
diferenca entre a remuneragao alvo das cotas seniores e a taxa de
desconto minima estabelecida para a compra dos recebiveis;
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» A robusta protegao de crédito fornecida pela subordinagao de cotas
(20% para as cotas subordinadas mezanino) e spread excedente,
representado pela diferenga entre a remuneragdo alvo das cotas
subordinadas mezanino a taxa de desconto minima estabelecida para a
compra dos recebiveis;

* A sdlida experiéncia do Banco Bradesco, como o custodiante;

¢ A estrutura legal da transacao, que possui dispositivos adequados para
resguardar os direitos dos cotisias;

* A politica de investimento bem definida com rigorosos ctitérios de
diversificagao;

o A atuagio da Serasa como certificadora dos critérios de diversificagao.

A principal fragilidade observada na analise de crédito da estrutura é que a
qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes podera variar durante a
vida do Fundo em razo da natureza rotativa de sua estrutura. Esse risco é
atenuado por critérios de elegibilidade dos empréstimos bem definidos que
reduzem o risco de deterioracéo de qualidade de crédito do conjunto de ativos
subjacentes.

O ratings preliminares ‘brAAAF e brAAf atribuidos, respectivamente, as cotas
seniores e as cotas subordinadas mezanino do Rural FIDC CFC | na Escala
Nacional Brasil de classificagao de fundos, expressam a qualidade geral de
crédito do Fundo e baseiam-se na abordagem de matriz de crédito derivada
do histdrico de inadimpléncia e de transigdo de ratings da Standard & Poor’s.

O rating preliminar ‘brAAAf atribuido as cotas seniores do Fundo indica que os
titulos em sua carteira fornecem protegédo extremamente forte contra perdas
advindas da inadimpliéncia. O rating também reflete a qualidade dos recebiveis
subjacentes; a protegao de crédito proporcionada pela subordinagao de cotas
(30%); o spread excedente, representado pela diferenga entre a remuneracgao
alvo das cotas seniores e a taxa de desconto minima estabelecida para a
compra dos recebiveis, bem como a adequagdo dos mecanismos de reforgo
de qualidade de crédito (credit enhancement), baseado em diferentes cenarios

de estresse.

O rating preliminar ‘brAAf atribuido as cotas subordinadas mezanino do Fundo
indica que os titulos em sua carteira fornecem protegdo muito forte contra
perdas advindas da inadimpléncia. O rating também reflete a qualidade dos
recebiveis subjacentes; a protegdo de crédito proporcionada pela
subordinag&o de cotas (20%); o spread excedente, representado pela
diferenca entre a remunerago alvo das cotas subordinadas mezanino e a
taxa de desconto minima estabelecida para a compra dos recebiveis, bem
como a adequacao dos mecanismos de reforgo de qualidade de crédito (credit
enhancement), baseado em diferentes cenarios de estresse.

Apesar do aparente aumento do risco operacional provocado pela utilizagao
do procedimento de amostragem na verificagéo do lastro dos direitos
creditérios por parte do custodiante, tal procedimento ndo tem efeito direito
sobre o rating atribuido. Uma das premissas da Standard & Poor's é a
expectativa de que os participantes da operacéo respeitardo todas as regras,
fungoes e procedimentos definidos nas documentagées que a regem. Além
disso, 0 monitoramento da operag&o sera publicado trimestralmente, e caso a
Standard & Poor's identifique qualquer alterag3o significativa no
comportamento dos direitos creditérios relativo ao que era esperado durante o
processo de analise inicial, o rating atribuido podera ser alterado. Os ratings
da Standard & Poor's baseiam-se em informacdes recebidas dos emissores
ou obtidas por meio de outras fontes confidveis de informactes. A Standard &
Poor's ndo realiza processos de due difigence nem de auditoria e,
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eventualmente, pode utilizar informagdes financeiras nao auditadas.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor’s é aplicada a emissores,
seguradoras, contrapartes, intermediérios e investidores que operam nos
mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de crédito e de emiss&o podem
ser atribuidos a um emissor ou a um instrumento de crédito especifico,
respectivamente. Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os
simbolos globais de rating da Standard & Poor’s que, no entanto, séo
precedidos pelo prefixo ‘br’, indicando ‘Brasil’. A Escala Nacional Brasil da
Standard & Poor’s apresenta uma estrutura exclusiva, desenvolvida para
atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, nio
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor’s
ou com qualquer outra de suas escalas nacionais ou aquelas de suas
coligadas. Além disso, a Standard & Poor’s atribui ratings de qualidade de
crédito e de volatilidade a fundos de renda fixa e a outros tipos de carteiras de
ativos de renda fixa.

Descrigdo do Rural FIDC CFC |

Caracteristicas Gerais

O Rural FIDC CFC | serd um condominio fechado, com prazo de duragio de
quatro anos. A emisséo de cotas seniores e de cotas subordinadas mezanino
pode ser vendida no Brasil para investidores qualificados, incluindo empresas
e clientes de private banking, fundos de pens&o, seguradoras e outros fundos
de investimento.

Durante sua vida, o Fundo fara compras rotativas de direitos creditérios
originados pelo Banco Rural por meio de empréstimos de curto prazo
direcionados a pequenas e médias empresas. Segue abaixo uma descrigao
da estrutura do Fundo em sua data de emissao.

Contrato de Promessa de Contrato de Prestagdo
Aquisigio e Cessio de Servigos de Custddia
e Liguidacdo Financeira
Banco
Bradesco
‘enda de (Custodiante)
Empréstimos
Banca Rural _’, Rural FIDC CFC |
o {Emissor)
(Origihadon Emissan de
Colss
' Cctistas
Pagamento dos SSEnig_resde
Empréstimos Fagamento das uncroinados
(F¥$) Cotas (R$) Mezanino
Emissdn de
Cotas
Subordi
Sﬁﬁ'i’;fdas Contrata do FIDC

Utilizag&o dos resultados do mapeamento e dos critérios de elegibilidade,
condigdes adicionais e de diversificagdo como dados de entrada do modelo
CDQ Evaluator, que forneceu a fungao distribuicdo de probabilidade da
inadimpléncia esperada para a carteira tedrica;

o Utilizacdo dos resultados do modelo CDO Evaluator e das
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caracteristicas da operagao para modelagem financeira do Fundo e
aplicacéo dos cenarios apropriados de estresse para a classificagao
atribuida;

» Comparagao entre os niveis esperados de inadimpléncia da carteira e
de break-even da estrutura.

Andlise de Sensibilidade

Com relagéo as operagdes estruturadas, a Standard & Poor's realiza, durante
o periodo de duragdo da transagao, uma analise profunda do grau de
suficiéncia do fluxo de recursos para pagar os cotistas no prazo estipulado.
Para se determinar o rating ‘brAAAf" das cotas seniores e o rating ‘brAAf das
cotas subordinadas mezanino, a Standard & Poor’s submeteu os fluxos de
caixa a varios cenarios de estresse, considerando como caso base o nivel de
inadimpléncia maximo do poof selecionado e estabelecendo-o como um proxy
de inadimpléncia de crédito. Apds analisar o comportamento do poof
selecionado, o nivel de inadimpléncia maximo foi multiplicado por um fator de
estresse de crédito, o qual foi determinado pelo cenario construido para o
rating almejado. Para se determinar a for¢a e a resisténcia dos fluxos e
estruturas de caixa, essa porcentagem foi entdo submetida a outros testes de
estresse, utilizando-se variaveis diferentes, com o objetivo de avaliar a
viabilidade do pagamento das cotas.

Recuperacio

O efeito da inadimpléncia esperada nos ativos da carteira foi reduzido pela
recuperagéo esperada proveniente da garantia de recebiveis comerciais dos
clientes dos devedores dos empréstimos.

Risco Cambial
N&o ha risco cambial para os cotistas, uma vez que as cotas serao emitidas
em reais e garantidas por recebiveis de crédito denominados em reais.

Eventos de Avaliagdo do Rural FIDC CFC |

Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um evento de avallagao,
que, por sua vez, obrigara o Fundo a interromper a compra de direitos
creditdrios e a realizar uma Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre
os procedimentos a serem tomados.

Os Eventos de Avaliagao mais relevantes s&o:

¢ Nao cumprimento das obrigagbes relacionadas nos documentos da
transagao por parte do administrador efou do custodiante;

o Caso o Fundo nio atenda a raz&o de garantia por cinco dias
consecutivos;

o Caso as cotas subordinadas sejam amortizadas ou resgatadas em
desacordo com o disposto no regulamento;

e Caso o rating atribuido as cotas seniores seja rebaixado a uma
categoria igual ou inferior a AA-, ou caso o rating atribuido as cotas
subordinadas mezanino seja rebaixado a uma categoria igual ou
inferior a A-;

» Caso ocorra uma variagao da Taxa DI em percentual igual ou superior
a 130% em um Unico dia.

Eventos de Liquida¢do do Rural FIDC CFC |

Qualquer um dos seguintes eventos sera considerado um evento de
liquidagao, que, por sua vez, obrigara o Fundo: {1) a informar os cotistas; (2) a
interromper a compra de direitos creditdrios; (3) a iniciar os procedimentos de
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liquidag&o do Fundo e (4) a convocar uma Assembiéia Geral de Cotistas para
gue eles possam decidir se os procedimentos para liquidag&o antecipada
devem ou n&o continuar.

Os Eventos de Liquidagio mais relevantes sdo:

o Se for deliberado que um Evento de Avaliagéo constitui um Evento de
Liquidagao Antecipada;

¢ Resiligdo do Contrato de Custédia ou rendncia do custodiante, sem que
se enconire um substituto;
Rescisdo do Contrato de Cesséo.

» Aquisicio de direitos creditdrios em desacordo com os critérios de
elegibilidade efou as condi¢des de cessao;

o Nao pagamento, em qualquer data de amortizag8o e/ou de resgate, do
valor da amortizagio e/ou do resgate das cotas seniores.

Visdo Geral do Banco Rural

O Banco Rural, um banco multiplo de médio porte, sediado em Belo
Horizonte, que opera em duas principais areas: empréstimos de capital de giro
para empresas de pequeno € médio porte com garantia de duplicatas; e
empréstimos com consignacéo em folha de pagamento para funcionarios
plblicos, aposentados e pensionistas do INSS.

Os empréstimos para pequenas e médias empresas sempre foram o principal
foco de atuacéo do Banco Rural, contudo, nos Gltimos anos, os empréstimos
com consignagdo em folha de pagamento para funcionarios publicos,
aposentados e pensionistas do INSS t&m adquirido cada vez mais
importancia.

Em 2005, o Banco Rural foi afetado pela turbulé&ncia politica no Brasil, o que
obrigou o banco a reduzir suas operagdes para responder aos pedidos de
resgates dos investidores. Desde entZo, diversas medidas foram adotadas,
tais como a redug&o do numero de agéncias e de funcionarios.

Publicado pela Standard & Poor's, uma Divisio da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritorios
Executivos: 1221 Avenue of the Americas, Nova York, NY 10020. Escritdrio Editorial: 55 Water Street,
Nova York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-438-7280. Copyright 2007 pela The McGraw-
Hill Companies, inc. A reproducao total ou parcial deste documento & expressamente proibida exceto
mediante autorizagio prévia. Todos os direitos reservados. Todas as informacgdes foram obtidas pela
Standard & Poor's de fontes que ela considera confidveis. Entretanto, em fungdo da possibilidade de
erro humana ou mecanico por parte da Standard & Poor’s ou de suas fontes ou de outros, a Standard &
Poor’s nZo garante a precisdo, a adequagdo ou a completitude de quaisquer informacgfes e ndo se
responsabiliza por quaisquer erros ou omissées ou por guaisquer resultados obtidos ao se utilizar tais
informag6es. Os ratings representam uma opinido, ndo a declaragdo de fatos ou uma recomendacao
para comprar, vender ou manter qualquer titulo ou valor mobiliario.

Os servigos analiticos oferecidos pela Standard & Pcor's Ratings Services ("Divisdo de Ratings")
resultam de atividades separadas destinadas a preservar a independéncia e objetividade das opindes
nas quals se baselam os ratings. Os ratings sdo opinides, ndo sendo, portanto, declaragdes de fatos,
nem recomendagdes de compra, manutengéo ou venda de nenhum titulo. Os ratings baseiam-se em
infomacdes recebidas pela Divisdo de Ratings Services. Qutras divisdes da Standard & Poor's pedem
possuir infermagies ndo disponiveis a Divisao de Ratings Services. A Standard & Poor's estabeleceu
politicas e procedimentos cujo objetivo & manter a confidencialidade de informacdes ndo pablicas
recebidas ao longo do processo de atribuigBo de ratings. A Divisdo de Ratings Services é remunerada
pela atribuicdo de ratings. Tal compensacZo é normaimente paga ou pelo emissor dos titulos avaliados
Qu por terceiros que participam da negociagéo de tais titulos, Embora a Standard & Poor's se reserve o
direito de disseminar os ratings por ela atribuidos, esta nao recebe remuneragao por fazé-lo, exceto
pelas assinaturas de suas publicagdes. Quaisquer informagdes adicionais sobre as tarifas cobradas
pela atribuico de ratings por parte da Divisdo de Ratings Services estdo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reuni&o no dia 22 de janeiro de
2007, atribuiu o Rating AAA as cotas seniores e o Rating AA- as cotas subordinadas
mezanino, ambas a serem emitidas pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Rural
CDO (FIDC RURAL CDO).

Os recebiveis que lastreardo o FIDC sdo originados pelo Banco Rural S.A (Banco Rural) e
referem-se a direitos creditérios oriundos das operagdes de financiamento (Contratos de
Mdutuo ou Desconto de Duplicatas) as empresas do middle market, garantidos por duplicatas
comerciais, cheques, direitos creditérios com domicilio bancario no Banco Rural e notas
promissérias. O FIDC foi constituido sob a forma de condominio fechado com prazo de 48
meses, contados a partir da data da primeira emissdo, com prazo de caréncia para
amortizagdo de 24 meses. O Patrimdnio Liquido (PL) do FIDC se dividira por trés classes de
cotas, sendo uma Unica classe de cotas seniores formada por 210 mil cotas no valor de R$
210 milhdes e duas classes de cotas subordinadas, a mezanino formada por 30 mil cotas no
valor de R$ 30 milhSes e as cotas subordinadas juniores formadas por 60 mil cotas no valor
de R$ 60 milhées, com prego de emissdo de R$ 1 mil cada cota, totalizando um PL de R$
300 milhdes.

A classificagéo atribuida tem como premissa a segregagéo do risco de crédito dos contratos
de financiamento cedidos ao FIDC em relagdo aos da instituigao financeira que os originou
(Banco Rural) e fundamenta-se na qualidade dos direitos creditérios securitizados, tendo
como base de analise o relatério de auditoria realizado pela KPMG, referente aos créditos
originados pelo Banco Rural entre 1° de dezembro de 2002 e 31 de maio de 2006, bem como
a analise do préprio Banco Rural realizada pela Austin Rating desde 2000. O Comité levou
em conta, da mesma forma, as outras modalidades de aplicagdes permitidas no
regulamento, (basicamente titulos de emissdo do Tesouro Nacional e do Banco Central), o
grau de protegdo de 30% para as cotas seniores (sendo 20% em cotas subordinadas
juniores e 10% em cotas subordinadas mezanino) e de 20% para as cotas mezanino (sendo
20% em cotas subordinadas juniores), a existéncia de uma taxa minima de cessido que
possibilita realizar o pagamento de todas as despesas inerentes ao funcionamento do fundo
e proporcionar a remuneragéo esperada para as cotas seniores e, por fim, os critérios de
elegibilidade (composigéo e diversificagdo dos direitos creditérios) e as condigdes de cesséo
exigidas para os direitos de crédito que serdo adquiridos pelo FIDC.

Além dos fatores mencionados anteriormente, os ratings atribuidos as cotas seniores e
mezanino refletem, diretamente, o nivel de protegéo frente a inadimpléncia dos créditos que
servirdo de lastro ao FIDC, tendo como importante determinante de risco a diferen¢a do nivel
de protegéo, sendo de 30% para as seniores e 20% para as mezaninos.

Entre os critérios de elegibilidade e selecdo dos créditos potencialmente securitizaveis ao
FIDC, a Austin Rating, para efeitos de risco, destaca os de concentragcdo da carteira (por
CNPJ e por setor de atuagio), de adimpléncia do cliente, do lastro de garantia das
operagdes de crédito adquiridas pelo FIDC e do prazo de vencimento (maximo de 180 dias).
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Os dez maiores clientes (CNPJs) do Banco Rural no FIDC podem representar, no maximo, 40% da carteira de
recebiveis do FIDC e o total dos direitos creditérios devidos por um mesmo cliente (CNPJ) ndo podera exceder a 3%
do PL do FIDC, excegao feita aos clientes especiais, cuja concentragéo podera ser de até 5% do PL do FIDC.

A concentragdo maxima, por setor de atividade, é de 15% do PL, originados por empresas de um mesmo setor,
observando que a partir do momento em que a carteira de direitos creditérios atingir R$ 50 milhdes, deverao constar,
no minimo, créditos originarios de 10 setores distintos.

Os parametros de classificagdo que serdo utilizados para definir a concentragdo por setor serdo os dados pela
SERASA.

As garantias dos contratos de mutuo representadas por cesséo fiduciaria de recebiveis (duplicatas e cheques) devem
representar, no minimo, 90% do valor de face dos créditos adquiridos e o lastro de garantia das operagdes de
desconto deve ter valor correspondente a 100% do valor de face dos créditos. Além do bom nivel de cobertura das
operagdes de crédito cedidas ao FIDC, as garantias deverdo obedecer ao critério de concentragdo, sendo de até
100% para as garantias denominadas do Tipo | (duplicatas e cheques) e no maximo 30% para as do Tipo Il (Nota
Promisséria e Domicilio Bancario no Banco Rural), sendo que cada um dos grupos de garantia do tipo Il podera
concentrar no maximo 15%. As garantias poderdo concentrar, ho maximo, 10% por sacado.

Os direitos creditérios comprados pelo FIDC serdo previamente checados para efeitos de enquadramento. Antes de
serem repassados ao Custodiante, pelo Banco Rural, sera realizada uma certificagéo dos candidatos a cesséo. A
certificacdo consistird na avaliagio e confirmacdo eletrdnica, pela SERASA ao Gestor, de que os direitos creditérios
ofertados pelo Banco Rural ao FIDC atendem as condi¢des de diversificagdo estabelecidas no regulamento. Em
posse dos direitos creditérios, o Custodiante realizara mais uma checagem, para entédo validar o lote de direitos
creditérios cedidos ao FIDC. Esses procedimentos, que envolvem o Banco Rural, a SERASA e o Custodiante, se
repetirdo a cada cessédo de crédito.

O regulamento também considera a existéncia de eventos de avaliagdo que foram constituidos com o objetivo de
prevenir os cotistas perante uma possivel perda futura. Os considerados pela Austin Rating como sendo os mais
relevantes para a classificagdo de risco foram os de elevagdo do indice de inadimpléncia, desenquadramento da
razéo entre cotas subordinadas e o PL do FIDC, desenquadramento do nivel e da composi¢ido das garantias, bem
como dos direitos creditérios que irdo compor o FIDC. Na ocorréncia de quaisquer destes eventos de avaliagdo, o
FIDC interrompera a aquisicdo de novos direitos creditérios e sera convocada uma Assembléia Geral de Cotistas.

Afora os procedimentos e critérios de pulverizagido dos riscos de crédito do FIDC, a protecdo adicional por meio de
cotas subordinadas é considerada suficiente para suportar as perdas, face a inadimpléncia histérica do universo que
constituira a fonte potencialmente securitizavel (carteira de crédito do Banco Rural). Pela verificagdo do
comportamento e histérico de inadimpléncia registrado no relatério de auditoria apresentado pela KPMG e dos
relatérios de rating realizados pela Austin acerca da carteira de crédito do Banco Rural, entendemos que o colateral
de 30% em cotas subordinadas, reforcado pela taxa minima de remuneracéo das operagdes de crédito cedidas ao
FIDC, de CDI + 4,625% a.a. oferece, com seguranga, margem adicional ao minimo necessario para cobrir eventuais
perdas e/ou atrasos nos pagamentos dos créditos adquiridos pelo fundo. Face ao comportamento histérico da
inadimpléncia, é necessaria uma discrepéancia significativa desse indice para que o rendimento das cotas seniores
néo atinja o patamar proposto no regulamento.

A classificagéo reflete a alta probabilidade de que sejam cumpridas as condi¢gées pactuadas no seu regulamento,
notadamente a remunera¢io das cotas seniores em 110% da varia¢do do CDI, incluindo a capacidade do Banco
Rural em continuar originando recebiveis sob os mesmos critérios utilizados inicialmente, respeitando os paradmetros
de elegibilidade, composicéo e diversificagéo dos direitos creditérios.
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Fatores Positivos

« Qualidade do universo de recebiveis originados pelo Banco Rural S.A;;

« Segregac¢do entre o risco de crédito da carteira que compde o FIDC e o risco de crédito do Banco Rural
(originador dos créditos);

e Protegao de inadimpléncia, por meio de cotas subordinadas, em proporgédo equivalente a 30% do PL do fundo
para as cotas seniores e 20% do PL para as cotas mezanino;

+« Risco de liquidez &€ minimizado por ser um FIDC constituido sob a forma de condominio fechado, com resgates
programados para as cotas seniores;

« Existéncia de boa margem entre o fator cobrado nos direitos creditérios e a remuneragéo paga aos cotistas do
FIDC;

+» Capacidade do Cedente em continuar suprindo o Fundo com direitos creditérios que atendam aos critérios de
elegibilidade estipulados em regulamento;

¢ O FIDC contou com a participagio de empresa de auditoria externa na avaliagdo da carteira de crédito, que
servira como fonte de lastro do FIDC.

Fatores em Observac¢io

¢ A aquisicdo de direitos creditérios de um mesmo devedor (CNPJ), individualmente considerado, pode
representar até 5% do Patrimdnio Liquido do FIDC;

s Inexisténcia de obrigagao contratual de recompra dos créditos inadimplidos pelo Banco Rural. A aquisigdo dos
direitos creditérios pelo fundo ndo possui direito de regresso contra o cedente.

PARECER SOBRE METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DE LASTRO

Em conformidade com a Instrugcéo N° 442 de 08/12/2006 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVYM) - a qual alterou
a Instrugdo N° 356, de 17 de dezembro de 2001 e a Instrugdo N° 400 de 2003 e particularmente com as exigéncias
do Artigo N° 38 daquela instrugéo, a Austin Rating realizou a avaliagdo dos procedimentos de verificagdo de lastro
por amostragem, realizados, no ambiente do FIDC RURAL CDO, pela KPMG Auditores Independentes, empresa
contratada pelo Banco Bradesco S/A (Custodiante).

Os procedimentos a serem adotados pela KPMG séo adequados, contribuindo positivamente para o perfil de risco do
FIDC. As verificagbes serdo realizadas ao final de cada trimestre, sendo que para a primeira verificagdo, sera
considerada a totalidade dos direitos creditérios de titularidade do Fundo, enquanto para as demais verificagées
serfo considerados apenas os créditos cedidos no periodo compreendido entre a data-base da Ultima verificagcéo e a
data-base da verificag@o a ser realizada.

A selecio dos direitos creditérios serad realizada por meio da aplicagdo de férmula matematica que seja mais
adequada ao Fundo, considerando, principalmente, os seguintes aspectos: natureza do Direito de Crédito Elegivel;
qualidade do Cedente; quantidade de verificagdes ja realizadas para o Fundo e resultados observados nas
verificagdes realizadas.

Apesar disso, a carteira do FIDC podera conter direitos de crédito cujos documentos comprobatérios apresentem
irregularidades, uma vez que a auditoria periédica por amostragem mencionada sera realizada apés a cessao dos
direitos de crédito elegiveis ao Fundo. Além disso, embora sobre uma amostragem representativa do universo de
créditos, a analise nao sera feita em 100% da populagdo. Também foi observada, pela Austin Rating, a experiéncia
da KPMG para o exercicio dessas atividades.

A Austin Rating ressalta que sua opinido estd baseada essencialmente na descrigdo da metodologia sintetizada no
regulamento do FIDC, nédo consistindo em garantia da existéncia de lastro.
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ACOMPANHAMENTO DO RATING

Apds & confirmache da classificacdo de rsco &0 Funde ora analisado, & Austin Rating inkclard o moniforaments ds
FIDC RURAL CDO, especialmente aos risces relacionados 4 qualidade de sua carteira. A cada iimestre, serd
divulgado um relatdrio sintético, conendo a opinido da Austin acerca dos ratings do FIDC.

REGULAMENTAGAO DO FIDC

O FIDC RURAL CDO & umn Fundo de Imvestiments erm Dwedos Creditérios, regido por regulamento pripro @
disciplinade pela Resolucdo n® 2.907, de 28 de novembro de 2001, do Consafho Monetirio Nacional (CMN) ¢ pala
Instrugio n® 358, de 17 do dezeombro de 2001, alterada pela Instrugio n™ 393 do 22 do julho de 2003, da Comissio
de Vakires Mobllidnes (CVM).

PERFIL DO FUNDO

Patrimanio Liquide: R$ 300,000.000,00, disiribuldes entre 210,000 cotas senkares e por,
ne minime, 90000 cotas subordinedas, sendo G0.000 colas
subordinadas juniores @ 300000 cotas subordinadas rmezaning
Cada cota tem o valor de R$ 1.000.00;

Amaortizagio: As Cotas Senkores serlo amertizadas em 24 parcelas,
mensalments, & partir do 25° mbs da primelrs data de emissdo. As
cotas seniores serio amorizadas sempre no Gltime dia Obl de cada
més, da acordo com a tabela abaixe:

30 de janeiro de 2009

2 41667 % 27 de fevereiro de 2009
3 4 1687% 31 de margo da 2008
4 4, 1867% 30 de abril de 2009

5 4, 186T% 290 de maio de 2009

-] 4 1667T% 30 da junhoe de 2008

7 4 165T% 31 de julho de 2009

] 4 1657 % 31 de agosto de 2008
g9 4. 1867% 30 de setombne do 2000
10 o4, 1667 % 30 de outubro de 2009
11 4, 1667% 30 de novembro de 2009
12 41857 % 31 de dezembro de 2009
13 4 168T% 29 de janeire da 2010

26 de fovereiro de 2010
31 de margo de 2010
30 de abril de 2010
\1BET% 31 de maio de 2010
30 de junho de 2010
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19 A4, 1667 % 30 de julbo da 2010
20 4,1687% 31 do agosio de 2010
21 o, 1687 % 30 de satembro de 2010
22 41687 % 29 de outubro de 2010
23 4 1687% 30 de novembro de 2010
24 &, 1667 31 de dezembro de 2010

Tipe de Fundo: Fundo fachado;

Prazo de duragio; 48 mases;

Relagio CotasPL do FIDG:

Direitos Creditorios:

PARTICIPANTES

Estruturagio:
Gestor:
Administrador:
Custodiante:
Agente de Cobranga:
Auditoria Externa:

70% de cotas seniores, 10% de cotas subordinadas mezanino @
20% de cotas subardinadas juniores;

Qs recebivels que lastreardoe o FIDC sdo orginados pelo Banco
Rural 5A (Banco Rumal) e referem-se a8 dieitos creditdrios,
oriundos das operacdes de financiaments (Contratos de Mibtwe ou
Descontos de Duplicata) a5 empresas do middle-markel, garantidos
por duplicatas comerciais, cheques, direilos creditérios com
damecilio bancario no Bance Rural @ notas promissdrias

Inbegral Trust Servicos Financeiros Lida ;

Integral-Capitinia Gestores de Valores Mobilidrios Lida .

Mellon Serviges Financeiros Distribuidora de Titulos o Valores Mobilidrios 5.4
Banco Bradeseo 5.4,

Banco Brodesco 5.4

KPMG Auditores Independantas

PERFIL DO ORIGINADOR - BANCD RURAL 5.A,

O Banco Rural 3.4, administrader @ gester da carteira do FUNDQ, devidamente registrade juntc & CWVM, & uma
instiuicio financeira integrants do Sistama Financeiro Rural, constitulda no ano de 1962, momanto &m que o Grupo
Tratex. da Bels Horizonte/MG, adguiriu o conlfale aciondric do Banco Mancel de Carvalho. Inicialmente, fora
batizado de Banco Rural de Minas Geraie S A até que, em 1980, o entdo presidente, Sr. Sahing Corrda Rabello,
alterou sua denominagdo social para Banco Rural S.A., tudo para imprimif uma abrangéncla nacienal ae Giupo

Rural.

O ano de 1995 fol marcado pela intemacionalizacdio do Bance Rural 5A mediante sua presenca no Uneguai,
processo esse gue teve continuidade, em 1996, com a inauguracio da Ruml Securnties (Miami = EUA) e da Rwal
Inte mational (Massau — Bahamas). Também nesse anc de 1586, o Banco Rural S5.A. realizou grande expansio ao

§
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adauirir o contrele aclondne do Bance Mercanid de Pernambuco, detentar de 19 agdnclas o sede na cidade do
Recifa, tendo sido a denominagio desse dltimo alterada para BR - Banco Mercantil. Apds a obtencio de autonzagiio
dos govermnos do Brasil @ de Portugal, essa instituigho criou, em 1558, o Banco Rural Europa 5.A., com sede am
Funchal, na liha da Madeira, sendo que em 2000 a atuacdo do Bance Rural 5.A. no mercado intermacicnal fol
consobdada com a implantaciio de um escritdno em Londme s,

Em 2003, a instituicho adquiru o Banco Sul Amdrica & criou o Banco Rural Mais, para stuacho no sagmanto da
private banking. A atividade de gestie de recursas pelo Banco Rural S.A. fol Inkciada em 1888, com a constituicho da
Ruwfal Funda Curto Prazo.

O foco do banco & constiluido pelas operacles de capital de giro para empresas do middle marked com garantia de
recobivels (duplicatas, chegques pré-datados, recebivers de cardao do crodio, ol ). O Grupo que @ teve cento @ vinle
o dois pandos de atendimanto, conda atualmante com 39 agéncias no Brasil, duas no exterior @ mais 27 ponfos da RS
Fimanceira, incorporadas em dezembro de 2005
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Classificagao da Austin Rating
Invasimants Prudenis

BABA As cotes do FIDC encontram-se suporadss por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia prdxima 8 2ero, &
qual garante excepconal mangem de coberturs para o pagaments do prncipal, acrescidio do rendimento proposio
Adigionaimente, o fundo apesenta wma elevadissima relagde enire os mecanismos de profegdo @ a inadimpléncin
i carteira, O fiseo & GUESS ALK

Al his cotes do FIDC encontram-se suportadas par uma caeira de receblves com inadimpléncis baiissma, o qual
parante olima. margem de cobefura pare o pagamento do principal, ecrescikdo do renamenlo  proposio.
Adicionaiments, o funda Bpresents ima relaglo mulo elevads enie o8 Mecanismos de protecdo & 8 madimplénca
da carteina. O rison & immsdia

A As cotas do FIDC enconiram-se suportadas por Lma casteirs de recebiveis com inadimpléncia mufo baa, a gual
parante margem de cobertura muilo boa para o pagamenio do principal, actescido do rendimenio proposio.
Adicionaimente, o fundo apresents uma relafdo elewada enffe 08 mecanamos de proledlo & & inasmpiénca da
caneira O nsco @ mufio baxo

BBB s cotas do FIDG encontram-se suporiades pot uma careira de recebiveis com inadimphéncia baia, 8 qual garante
boa margem de cobeifura para o pagamenio do pincipal. acresodo do rendimento proposto. Adicionaimente, o
fundo apresenta wma relacdo adequada enire os mecansmos de protecao e 8 inadimpléncia da careira © nsco &

baixo
Investmanio Especwdalivo
BB As ootas 90 FIDC encontram-Se lasintadas pof uma catéra oo receblves com inadimpincia em nivel miédio,

podenda afetar & masgem de coberlura para o pagaments do principal Bctestido do rendimento proposio, O Tunda
apresenta uma reiaglo apenas AzZodvel entre o5 Mecanismos de polecao @ B nadimpléncia da canera O nsco &
moderada

B As colas do FIDC encontram-se lasireadas por uma carteim de recebhess gom inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode aletar fotemente @ margem de coberiura para o pagaments do principal
acressido da rendments proposlo Gmmuwnhmlwﬂnmmdnmwmhﬂ mecansmas de
prole;ao e a inadimphincia da cafera. O nsco &

CCC A% cotas do FIDC encopram.-se iSatesdas por uims Carleira de recebiviers com madimpiénca slevacs & qual afelou

@ margem de cobertura para o pagamenta do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa rolagdo ertre 0f mecansmos di potecdo @ @ inadimplincia da carein. condicionsndo a desvalonzacio de
suss ootas O nscoo & alio

cC As cotars do FIDC encontram-se lasteadas por uma carera de recebivets com inadmpiinca matlo slevada, a qual
afetou fortemente @ margem de coberfura para o pagamenio do principal, acfescido do rendimento proposta O
fundo apresenta uma relaglo muln baWa enlfe o8 MEcAnEMos de poleglo & & madimplenca da canteaira,
condicionando forte desvalonzacho de suss cotas. O risco & muito alto

c A glevadizsims inadimpéncis da carteia levou o FIDC & siuacio de defeul MN3o mais exisie quaiquer lipo de
prolecio acconal. O risco & altfesima

Swrais de [+) mals e (-} menes sfo wilizados para identificar uma melher ou por posigio deniro de wma mesme
ezscaly de rating

Rating & umna classificasdo de neco, por Hots ou simbolo. Exta expressa & capaciisde do gmiterte de tiulo de divida negocidvel ou

inegocidvel em hofvar sous compromssos de juros o amoeicacdo do Eincipal abé o venomento final O maling pode s do

emiente, refielinds 5Ua capacsdade &M Ranfar JUBKILET COmIOMEEED de lIma MAnsia geal. oy o uma emissds especlica. onde &

considernds apenas & capacidade do emitente em honres aguela obrigacho inanceira delerminada.

A5 informecoes oblidas pela Austn Rabng foram consideradas como adeguadas e confidvess. As opinides @ smulagies realizadas

negle Fesldng cnsiivem a8 mwn%nﬁummmmummmmm
de investimento para todos os eledos

ﬁmmnmmdulfhunmﬂmm www. alstin.combr
ﬁrmmmmmmmmmm reproduTics ou fransmihca de gquakiuer modo ou por
amareTamenis o

outr’ Mok elpdndsico oo mocdmico;  incliindo hioodora. ou quaiguer oldm fipo de sishema o
[franamissdo de imormagcio. sam prévia sulonzagso, por Ausiin Raling Senwigos Financewns Lida.
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Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos
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Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos
Os termos e expressoes utifizados neste Anexo IV em letra maitscula terdo os mesmos significados definidos
neste Prospecto, do qual este Anexo IV € parte integrante e inseparavel, se de outra forma nao estiverem aquf
definidos.

1. Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos

O Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos € responsavel por cobrar, judicial efou
extrajudicialmente, os Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os Procedimentos de Cobranga descritos abaixo:

I.1. Até o 15° dia contado do vencimento de um determinado Direito de Crédito Elegivel, o Agente de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos podera efetuar o protesto dos titulos objeto da
Garantia dos Direito de Crédito Mltuo ou objeto do Lastro das Operagdes de Desconto,
considerando o valor dos referidos titulos e o melhor interesse do Fundo.

I.2. Apds o 30° dia contado da data de vencimento dos Direitos de Crédito, o Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos iniciara os esforgos de cobranga, judicial efou extrajudicial, de
acordo com a legislacdo aplicdvel, para recebimento de parte e/ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito Inadimplidos. A cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos de
valor menor ou igual a R$ 10.000,00 sera realizada, necessariamente, pela via extrajudicial, pelo
Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos ou por terceiros por ele contratados.

I.3. Além dos esforgos de cobranga judicial efou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o
Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos deverd efetuar o cadastro dos
respectivos Clientes devedores e eventuais coobrigados na Serasa ou em cadastro de
informagoes disponibilizado ao mercado que tenha fungdo similar.

II. Renegociagao de Direitos de Crédito Inadimplidos

II.1. Observado o disposto no item II.2. abaixo, os Direitos de Crédito Inadimplidos que estejam
vencidos ha mais de 60 (sessenta) dias poderao ser objeto de propostas para celebracdo de
acordos efou procedimentos relacionados a liquidagdo do Direito de Crédito Inadimplido
("Propostas de Renegociacdo”), as quais serdo, necessariamente, submetidas & aprovacdo de
comités internos do Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos ("Comités de
Cobran¢a™). Uma vez aprovadas pelos Comités de Cobran¢a, eventuais Propostas de
Renegociacdo serdo analisadas pela Diretoria Juridica e de Contencioso do Agente de Cobranga
de Direitos de Crédito Inadimplidos ("DIJUC"), a qual emitird parecer informando (i) a origem do
inadimplemento do Cliente, (i) as providéncias tomadas pelo Agente de Cobranc¢a de Direitos de
Crédito Inadimplidos para recebimento dos valores devidos, (iii) as perspectivas de liquidacgo
do(s) Direito(s) de Crédito Inadimplido(s) em referéncia, e (iv) as garantias oferecidas pelo
Cliente, dentre outros aspectos. O parecer da DIJUC sera enviado aos Comités de Cobranca para
decisdo final com relaggo a respectiva Proposta de Renegociaggo.

1.2 Os Direitos de Crédito Inadimplidos somente poderdo ser objeto de renegociagdo pelo Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos caso a Razdo de Garantia esteja devidamente
enquadrada, conforme estabelecido no item 11.6. do Regulamento. A renegociacdo de Direitos
de Crédito Inadimplidos nos termos deste item 11.2. devera observar os termos e condi¢des das
respectivas Propostas de Renegociagdo, bem como os procedimentos previstos no manual de
renegociagao de créditos do Cedente.

I1.2.1. Na hipotese de desenquadramento da Razao de Garantia, o Agente de Cobranga de Direitos de
Crédito Inadimplidos somente podera proceder a renegociacdo de Direitos de Crédito
Inadimplidos mediante autorizagdo prévia e expressa do Gestor.

I11. Cobranca Judicial

A cobranga judicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito Inadimplidos serd realizada pela DIJUC,
drgdo interno do Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, ou por terceiros especializados
contratados pelo Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.
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Anexo V

Declaragdo firmada pelo Diretor Responsavel do Administrador,
nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM n° 400/03
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Wiskon Sendgos Firancelios

DECLARAGAO

MELLON SERVI(;OS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilsen, n.? 231, 119
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.201.501/0001- -61, na qualidade de
instituigdo administradora do RURAL FUNDO DE INVESTIMENTQ EM
DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO FINANCEIRO CORPORATIVO 1
("Fundo”) e responsdvel pela distribuicio piblica da primeira emissdo de quotas
sénior e quotas subordinadas mezanino do Fundo ("Oferta” e “Quotas”,
respectivamente), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM™) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que (i)
é responsével pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagbes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado
durante o periodo de realizagdo da Oferta; (i) o prospecto da Oferta contém as
informagBes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das caracteristicas das Quotas, do Fundo, suas atividades, situacdo
econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem como quaisquer
outras informagdes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (iii) as informagGes prestadas por ocasido do registro e durante o
periodo de realizacio da Oferta sio verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta. Ademais, as informagbes eventuais ou periddicas e que
venham a integrar ¢ prospecto.da Oferta, serdo suficientes, permitindo aos
investidares a tomada de decisd ?Lyémentada a respeito da Oferta.

iro, 2 de abril 007

/
Rio e/:'lan
José Carkos Lopes Xavier de Ofveina

Carla Lopes
Diretor-Presidenle

Procuradora

et e

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
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