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O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios TRADEMAX PETROQUIMICO (o “Fundo”) é
regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Instru¢do CVM 356 ¢ pelas demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, com
duracdo de 36 (trinta e seis) meses contados da data da primeira subscrigdo das Cotas da primeira
série, podendo ser prorrogado por mais 10 (dez) anos e destina-se a adquirir, preponderantemente,
de direitos creditorios performados (“Direitos Creditérios™”) de titularidade da Sasil Comercial
Industrial de Petroquimicos ( o “Cedente Lider”) e pessoas juridicas com sede no territorio nacional
(“Cedentes”), em conjunto denominadas (os “Cedentes Trademax’) que sejam originados de
operagdes de compra e venda mercantil a prazo de produtos quimicos e petroquimicos por elas
fabricados e/ou distribuidos (“Produtos™) e/ou de servigos vinculados ao transporte dos Produtos
prestados pelas Cedentes (“Servicos”), conforme as regras de composi¢dao e diversificacdo de
carteira de ativos estabelecidas no Capitulo VIII do regulamento e se¢do correspondente deste
prospecto.

Serdo objeto de distribuigao publica 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da 1* Série, com Valor
Unitario de Emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data da 1* Subscri¢ao, perfazendo o valor
total de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais).

O Fundo foi constituido em 22/03/2006, conforme ato de deliberacdo da Administradora, sendo
aprovado o inteiro teor do seu regulamento, ambos registrados no 2° Cartério de Iméveis, Titulos e
Documentos da Cidade de Osasco, em 04/04/2007, sob o n.° 209476, sendo 1% alteragdo em
03/07/2007 sob o n° 211434, 2* alteragdo em 03/07/2007 sob o n° 211436, 3* alteragdo em
02/08/2007 sob o n° 212080 e 4* alteragdo em 08/10/2007 sob o n°® 214293 (o “Regulamento”). A
Oferta estd registrada na CVM sob o regime de registro automatico desde 04 de 05 de 2007, nos
termos da Instru¢do da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, e posteriores alteragdes.

“o registro da presente distribui¢do ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes prestadas ou em

Julgamento sobre a qualidade do fundo emissor, bem como sobre as cotas a serem distribuidas.”

Os investidores devem ler a se¢do fatores de risco, nas paginas 21 a 23. Veja outros avisos importantes na pagina 2 deste prospecto.

Podem adquirir cotas do Fundo investidores qualificados, ou outros investidores expressamente admitidos pela legislagdo pertinente.



Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das normas emanadas pela CVM, bem
como as disposi¢oes do Coédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para a industria dos fundos de investimento. A
autorizagdo para funcionamento e/ou venda das Cotas ndo implica, por parte da CVM e da ANBID, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a validade do Fundo, da Administradora e demais
institui¢des prestadoras de servigos ao Fundo.”
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A data deste Prospecto Definitivo é de 10 de outubro de 2007

AVISOS ANBID

As informacées contidas nesse prospecto definitivo, apesar de estarem em consondncia com o disposto no
Regulamento, ndo o substituem. Previamente a aquisi¢do de cotas do Fundo, ¢é indispensavel a leitura
cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo para as disposi¢oes que
tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto, bem como aquelas relativas ao objeto e a politica

de investimento do Fundo.

A aplicagdo em cotas do Fundo apresenta riscos para o investidor e ndo conta com garantia da instituicdo
administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

O Investimento do Fundo de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que a
Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar a

uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicacdo do investidor
bem como da manuten¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteracoes
nestas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente sobre a rentabilidade

auferida pelo investidor.
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as defini¢des listadas nesta segdo, salvo se outro significado lhes for expressamente
atribuido, t€ém o seguinte significado

Administradora BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Agéncia Classificadora de Risco SR Rating Prestagdo de Servigos Ltda

Agente Cobrador

Agente Custodiante

Alocacgdo de Investimento Minima

Amortizagdo Integral

Aprovagdo Consensual

Anexo
Assembléia Geral

Bacen

Boleto de Cobranga

Capitulo
Cedente

Cedente LIDER
Cedentes TRADEMAX

CETIP

Circulagdo

Cliente Sacado

SST Consultoria, Assessoria ¢ Administracdo de Recursos
Ltda. EPP
Banco Bradesco S.A

Razao entre o valor contabil dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo e o Patrimdénio Liquido, apurada
diariamente pelo Custodiante;

amortizagdo integral de Série de Cotas Sénior, na Data de

€99,

Amortizagao definida no Suplemento da Série “n”;

aprovacdo de matéria posta em discussdo na Assembléia
Geral, tanto pela maioria dos titulares de Cotas Seniores
quanto pela maioria dos titulares de Cotas Subordinadas
presentes a respectiva Assembléia Geral, nesse ultimo caso
apenas em relacdo as matérias nas quais os titulares de
Cotas Subordinadas possuam direito de voto, de acordo
com o disposto no Regulamento, votando em separado os
titulares de cada classe de Cotas;

significa os documentos anexos ao Regulamento;

assembléias gerais ordindrias e extraordinarias de Cotistas
do Fundo, realizadas nos termos do Regulamento;

Banco Central do Brasil

documento emitido pelo Custodiante, nos termos do
Regulamento, o qual devera conter as seguintes mensagens,
em destaque, no campo apropriado: “Direito de Crédito
cedido ao Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Trademax — Pagavel somente em Banco”;

Capitulos do Regulamento

pessoa juridica, devidamente identificada por seu
CNPJ/MF, da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir
Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento;

Sasil Comercial Industrial de Petroquimicos

A Cedente Lider e Cedentes denominadas em conjunto
ambito do Regulamento, Prospecto e documentos do Fundo.
Central de Custodia e de Liquidacao Financeira de Titulos

quantidade de Cotas devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos do Regulamento, e nao
integralmente amortizadas ou resgatadas, referente a cada
classe de Cotas em cada ocasido ou evento a que se faga
referéncia no Regulamento

identificado pelo seu respectivo CNPJ/MF, perfilado no
documento anexo ao Contrato de Custodia;



CVM
Consultor de Crédito

Conta Corrente do Cedente

Conta Corrente do Fundo

Contrato de Cobranca

Contrato de Subscri¢do de Cotas

Subordinadas

Contrato de Cessdo

Contrato de Consultoria

Contrato de Custddia

COSIF
Cota

Cota Sénior

Cota Subordinada

Cotista
CPF/MF

CPMF

Critérios de Elegibilidade

CSLL

Data de Amortizagao

Data de Amortizagdo de Cotas
Subordinadas

Comissao de Valores Mobiliarios

SST Consultoria, Assessoria ¢ Administracdo de Recursos
Ltda.

Conta corrente de titularidade de cada Cedente, identificada
em cada Termo de Cessdo, na qual o Custodiante, por conta
e ordem do Fundo, efetua o pagamento do Preco de

Aquisicao
Conta corrente do Fundo, na qual sdo creditadas as verbas
de titularidade do Fundo, decorrentes do

pagamento/alienagdo dos Direitos Creditorios, dos Outros
Ativos e da integralizagdo de Cotas

Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranga, a ser
celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, e o Agente Cobrador, e suas alteracdes posteriores
Documento preparado, pela Administradora, sob a forma do
Regulamento, por meio do qual sdo integralizadas Cotas
Subordinadas por meio da cessdo de Direitos Creditdrios ao
Fundo.

Documento preparado pela Administradora na forma do
Regulamento, por meio do qual o Cedente TRADEMAX
cede Direitos Creditorios ao Fundo a serem pagos em
moeda corrente nacional .

Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria de
Analise e Selegdo de Direitos Creditorios a ser celebrado
entre a Administradora e o Consultor de Crédito e suas
alteragdes posteriores

Contrato de Prestagdao de Servicos Especiais de Custodia a
ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, e o Custodiante, e suas alteragdes posteriores

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, editado pelo Bacen

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo
em qualquer Distribui¢do, em conjunto ou isoladamente
Cotas Seniores emitidas podendo ser divididas em séries em
1 (uma) ou mais Distribuigdes;

Cotas que se subordinam as demais para efeitos de
amortizagdo e resgate;

Titulares das Cotas, em conjunto ou isoladamente;

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda;

Contribuicdo Provisoria sobre a Movimentagdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira ou qualquer outro tributo incidente
sobre o mesmo fato gerador

Critérios para aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo,
definidos no Regulamento, verificados pelo Custodiante;

Contribuic¢ao Social sobre Lucro Liquido

Data em que o Fundo efetua a Amortizacdo Integral e/ou a
Amortizacdo Programada de Cotas Seniores, observado o
disposto no respectivo Suplemento da Série “n”

Data em que o Fundo devera promover a amortizagao, total
ou parcial, de parcela do valor de cada Cota Subordinada
em Circulagdo, observado, no que forem aplicaveis, os

procedimentos definidos no Regulamento



Data de Aquisicao

Data de Emisséao

Direito Creditorio

Direito Creditério Adimplente

Direito Creditorio Inadimplente

Direito Creditorio Elegivel
Distribuicao

Distribuidora

Documentos da Securitizacdo

Empresa de Auditoria
Fundo

Gestora

Indice de Liquidez

Investidor Qualificado

Data em que o Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo,
devera efetuar o pagamento do Preco de Aquisicdo, por
meio, conforme o caso, de crédito das verbas devidas na
Conta Corrente do Cedente e/ou langamento na conta
corrente de titularidade do Cedente, de Cotas Subordinadas
emitidas em razdo da cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo, sendo, neste momento, considerada efetivada a
cessdo dos respectivos Direitos Creditorios;

Data em que os recursos decorrentes da integralizacao das
Cotas, em moeda corrente nacional e/ou por meio da cessao
de Direitos Creditorios, sao colocados pelos investidores a
disposicdo do Fundo, nos termos do Regulamento, e que
devera, necessariamente, ser um “dia util”;

Direito creditorio de titularidade de cada Cedente
TRADEMAX, expresso em moeda corrente nacional,
decorrente de operagdo de compra e venda mercantil a
prazo de Produtos, celebrada com os Sacados, representado
por Nota Fiscal Fatura, cuja duplicata ¢ sacada, por meio
eletronico, via bordero;

Direito Creditdrio integrante da carteira do Fundo que nao
seja um Direito Creditorio Inadimplente;

Direito Creditorio de titularidade do Fundo, vencido ou a
vencer, cujo respectivo Sacado encontre-se inadimplente,
integral ou parcialmente, no cumprimento de suas
obrigagdes pecuniarias referentes a qualquer Direito
Creditoério de titularidade do Fundo;

Direito Creditério que atenda, nas Datas de Aquisi¢do, aos
Critérios de Elegibilidade

cada distribuicdo devera respeitar o disposto no
Regulamento;

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

O Contrato de Cobranga, o Contrato de Custodia, o
Contrato de Administracdo, o Regulamento, os Termos de
Cessdo e os Termos de Cessdao e Integralizagdo de Cotas
Subordinadas, em conjunto ou isoladamente

Performance Auditoria e Consultoria Empresarial S/S;

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Trademax
Petroquimico.

SST Consultoria, Assessoria ¢ Administracdo de Recursos
Ltda. EPP

Valor apurado diariamente pelo Custodiante para cada
evento de Amortizagdo Programada e/ou Amortizagdo
Integral de cada Série de Cotas Sénior em Circulagao,
mediante a aplicag@o de expressdo contida no Regulamento;

Nos termos do inciso II do Artigo 91 da Instrugdo CVM n°
409/04, entre os quais, as Instituicdes Financeiras,
Companhias Seguradoras, Sociedades de Capitalizacao,
Entidades abertas e fechadas de Previdéncia Complementar,
Pessoas Fisicas ou Juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 300.000,00, Fundos de
Investimento exclusivamente para Investidores Qualificados
e Fundos de Investimentos de Renda Fixa e Multimercado
habilitados para aquisigdo de cotas de FIDC



IOF

IPI
IRPJ
Outros Ativos

Patriménio Liquido

Periodo de Vigéncia
Pessoa

Preco de Aquisigéo

Produto

Programa de Securitizag@o

Regulamento

Sacado

Sec¢do

SERASA

Série

SELIC

Taxa de Administragdo

TED

Termo de Adesdo ao Regulamento

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros ou
relativos a Titulos e Valores Mobiliarios
Imposto sobre Produtos Industrializados

Imposto Referente a Pessoa Juridica

ativos financeiros ¢ modalidades operacionais integrantes
da carteira do Fundo, excluindo-se Direitos Creditorios;

Patriménio liquido do Fundo, apurado na forma do
Regulamento
Prazo de duragdo do Fundo de 36 meses

Pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo
qualquer entidade da administragdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer
modalidade de condominio

Valor presente dos Direitos Creditorios Elegiveis pago pelo
Fundo ao respectivo Cedente, em moeda corrente nacional,
conforme indicado em cada Termo de Cessao;

Produtos comercializados pelos Cedentes com os Sacados

Mecanismos e procedimentos consubstanciados nos
Documentos da Securitizagdo, por meio dos quais o0s
Cedentes cedem Direitos Creditorios ao Fundo, captando
recursos para suas atividades

Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios TRADEMAX PETROQUIMICO;

Qualquer Pessoa que seja devedor de Direito Creditério de
titularidade de qualquer Cedente
Secdes do Prospecto;

Centralizag@o dos Servigos dos Bancos S.A. — SERASA

Qualquer série de Cotas Seniores emitida pelo Fundo em
qualquer Distribui¢do, nos termos do Regulamento;

Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia

Taxa cobrada pela Administradora nos termos do
Regulamento

Transferéncia Eletronica Disponivel, efetivada nos termos
das normas e disposig¢des do Bacen

Documento preparado firmado pelos Cotistas evidenciando
sua adesdo aos termos do Regulamento;

IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DOS CONSULTORES,

AUDITORES E ESCRITURADOR

Instituicao Distribuidora e Administradora

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara

Osasco, SP



At.: Sr. André Bernardino

Telefone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br

Gestora

SST Consultoria, Assessoria e Administracio de Recursos Ltda. EPP
Rua Av. Sete de Setembro, 71 Ed. Executivo , Sala 902, Dois de Jullho
Salvador — Ba

At. Sr. Lauro Barbosa de Souza

Telefone: (71) 3293-8583

Fax: (71) 3341-3922

E-mail: lauro@sstconsultoria.com.br

Consultores Legais

Siqueira Castro Advogados

Praga Pio X, 15, 3° andar, Centro

Rio de Janeiro — RJ

At. Sr. Alexandre Melldo

Telefone: (21) 2223-8818

Fax: (71) 2516-8308

E-mail: amellao@siqueiracastro.com.br

Auditor Contratado

Performance Auditoria e Consultoria Empresarial S/S

Av. Tancredo Neves, 1632 Ed. Salvador Trade Center — Torre Sul, Salas 1.301/1.309
Caminho das Arvores - Salvador — Ba

At. Sr. Jos¢ Renato Mendonga

Telefone: (71) 3113-4530

Fax: (71) 3113-4500

E-mail: mendonca@performanceonline.com.br

Custodiante e Escriturador das Cotas

Banco Bradesco S.A.

Nucleo administrativo denominado "Cidade de Deus"
Osasco - SP

At.: Sr. Carlos Alberto de Moraes

Telefone (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

Website: bradescocustodia.com.br



Agéncia Classificadora de Risco

Av. Rio Branco, 89, Sala 1.002, Centro
Rio de Janeiro — RJ

At. Sra. Sheila de Shirotta Gaul
Telefone: (21) 2263-7456

E-mail: sgaul@attglobal.net
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO

Seguem abaixo os principais termos ¢ condi¢des do “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Trademax
Petroquimico”, bem como as principais condi¢des da oferta de Cotas do Fundo. O potencial investidor deve ler
todo o contetido do presente Prospecto e do Regulamento antes de tomar decis@o de investimento.

Emissor das Cotas

Cedente TRADEMAX dos Direitos

Creditorios

Forma de Constituicao

Prazo de Duracao

Quantidade Total de Cotas

Valor Inicial Unitario das Cotas

Classes de Cotas

Série de Cotas Seniores Emitida

Negociacao das Cotas

Razao de Garantia

Rentabilidade
Amortizacoes

Resgate

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Trademax Petroquimico .

Sasil Comercial Industrial de Petroquimicos Ltda., inscrita no CNPJ(MF)
sob o no. 01.414.048/0003-70, com sede na rua Al Granjas Rurais
Presidente Vargas s/no. Lote 17, Piraja, Salvador-BA, CEP 41.297-430

Triflex Termoplasticos Ltda., inscrita no CNPJ(MF) sob o no.
06.936.188/0001-70, com sede na rua Cariparé, no. 110, Granjas Rurais
Presidente Vargas, Salvador-BA

BRASKEM S.A., inscrita no CNPJ(MF) sob o no. 42.150.391/0025-48,
com sede na rua Eteno, no. 1561, Complexo Basico Po6lo Petroquimico,
Camacari-BA, CEP 42.810-000

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo das
Séries do Fundo, ou em virtude de sua liquidacdo, sendo também
admitida a amortizagdo das Cotas do Fundo nos termos do Regulamento
ou por decisdo da assembléia geral de Cotistas.

O prazo de duragdo do FUNDO sera de 36 (trinta e seis) meses contados
da data da primeira subscrigdo das Cotas da primeira série

Serdo objeto de distribuigdo publica 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
1* Série

Adicionalmente serdo emitidas Cotas Subordinadas suficientes para
manuten¢do da razao de garantia

R$10.000,00 (dez mil reais) cada, independentemente da classe, na
respectiva Data de Subscrigao Inicial.

As Cotas do Fundo poderdo ser Seniores ou Subordinadas.. As Cotas
Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagdo, resgate ¢ distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.
As Cotas Subordinadas s2o aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo e emitidas em numero indeterminado.

1# Série.

As Cotas de Fundo deverao ser registradas para negociacdo secundaria no
Somafix e BovespaFix, cabendo a Instituigdo Administradora e aos
eventuais intermediarios assegurar que a aquisi¢do de Cotas somente seja
feita por investidores qualificados ou por outros investidores
expressamente admitidos pela legislagdo aplicavel.

A razdo minima admitida entre o PL do Fundo e o valor das Cotas
Subordinadas ¢ de 17% (dezessete inteiros por cento).

O Fundo buscard mas ndo garantira a rentabilidade para Cotas Seniores de
110% (cento e dez por cento) da Taxa DI.

As Cotas Seniores da 1 série serdo amortizadas de acordo com o
Suplemento anexo a esse Prospecto.

As Cotas Seniores da 1* Série serdo resgatadas na ultima Data de

-11 -



Procedimento da  Distribuicao

Publica

Valor Minimo da Primeira

Aplicacgio

Destinacao dos Recursos

Classificacio de Risco das Cotas

Seniores

Agéncia Classificadora de Risco

Publicidade

Instituicao Distribuidora
Administradora

Gestora

Custodiante e Escriturador
Auditor

Preco de Aquisicao

e

Amortizagdo, sendo pago aos seus titulares, se o patrimdénio do Fundo
assim permitir, o valor apurado conforme o item 2.1 do Suplemento.
A distribuigdo das cotas do Fundo serd publica em regime de melhores
esforcos, destinada exclusivamente a investidores qualificados ¢ demais
investidores admitidos pela regulamentagdo aplicavel. = As Cotas
Subordinadas serdo preferencialmente destinadas 8 Cedente LIDER.

R$ 25.000,00 (vinte cinco mil reais), tanto na aquisicdo de Cota Sénior,
quanto na aquisi¢do de Cota Subordinada

Os recursos auferidos pelo Fundo sdo voltados preponderantemente a
aquisicdo de Direitos Creditorios de titularidade de pessoas juridicas que
nao sejam controladas pelo poder publico, com sede no territorio
nacional, originados de operagdes de compra e venda mercantil a prazo de
produtos quimicos e petroquimicos por elas fabricados e/ou distribuidos
e/ou de servigos vinculados ao transporte dos Produtos prestados pelas
Cedentes.

“brAA-" e na Escala global: “BBB”

SR Ratings
As publicagdes a cargo do Fundo serdo realizadas no jornal “A Tarde”.

BEM DTVM Ltda.

SST Consultoria, Assessoria ¢ Administragdo de Recursos Ltda. EPP
Banco Bradesco S.A.
Performance Auditoria e Consultoria Empresarial S/S

O Custodiante devera fixar o preco a vista a ser pago as Cedentes em cada
cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis (“Preco de Aquisi¢do”),
observando sempre os critérios gerais contidos no Contrato de Cessdo de
Direitos Creditorios e neste regulamento, mediante a aplicagdo de uma
taxa de desconto maior entre, o equivalente a, no minimo, 140% (cento e
quarenta por cento) da Taxa DI. e a aplicagdo da seguinte formula:

Entende-se por taxa de desconto a diferenca entre o Prego de Aquisicdo e
o montante ofertado a cada cesséo.

PADC = W

1 )252

h+ 100

Onde:
PADC = Preco de Aquisi¢do de cada Direito Creditorio.
VN = Valor Nominal de cada Direito Creditorio
| = Taxa de Desconto, expressa na forma decimal ao ano,
conforme definida nesse Regulamento
du = Numero de dias uteis entre a data de vencimento do Direito
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Taxa de Administrag¢do

Creditorio, inclusive, e a Data de Aquisicao, exclusive.

Taxa de Administragcdo, Gestdo, Custodia Qualificada, Controladoria e
Escrituragdo de Cotas sera de 0,65% (zero virgula sessenta e cinco por
cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido do FUNDO, com
valor minimo mensal de R$14.000,00 (quatorze mil e reais), para o
primeiro més de existéncia do Fundo, do segundo ao terceiro més de R$
15.500,00 (quinze mil e quinhentos reais), e a partir do quarto més, R$
18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais). A Taxa de Administragdo sera
calculada e provisionada diariamente, com base no patrimonio liquido do
Dia Util imediatamente anterior, & base 1/252 dias e o valor sera cobrado
mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subseqiiente a prestagdo dos
servigos “Taxa de Administracao”.
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ESTRUTURA DO FUNDO

O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas por ele emitidas
(“Cotas”) somente poderdo ser resgatadas ou amortizadas em conformidade com o disposto neste
Regulamento. O Regulamento foi registrado no.2.° Oficio de Titulos e Documentos de Osasco, Estado de Sao
Paulo, em 04.04.2007, sob o n° 209.476. O Fundo ¢é regido pelas disposigdoes de seu Regulamento, pela
Instrugdo CVM 356 de 17 de dezembro de 2001 e alteragdes posteriores ¢ pelas demais disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis. Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° da Instrugdo CVM 356/01 foram
protocolados na CVM em 24.04.2007

O FUNDO terda como atuacdo primordial investir recursos integrantes de seu patrimonio na
aquisi¢ao de direitos creditorios performados (“Direitos Creditorios”) de titularidade da Sasil Comercial
Industrial de Petroquimicos (o “Cedente Lider”) pessoas juridicas que ndo sejam controladas pelo poder
publico, com sede no territério nacional (“Cedentes’), em conjunto denominadas (os “Cedentes Trademax”)
que sejam originados de operagdes de compra e venda mercantil a prazo de produtos quimicos e
petroquimicos por elas fabricados e/ou distribuidos (“Produtos™) e/ou de servigos vinculados ao transporte
dos Produtos prestados pelas Cedentes (“Servicos”), conforme as regras de composi¢do e diversificagdo de
carteira de ativos estabelecidas na sessao Politica de Investimento desse Prospecto.

O Grupo de Cedente do Fundo serd composto por distribuidoras e produtoras de produtos quimicos,
principalmente termoplasticos e vinilicos que sdo matéria — prima de diversas industrias.

Atuais Cedentes TRADEMAX enquadradas nestas caracteriscicas sdo:

Sasil Comercial Industrial de Petroquimicos Ltda., inscrita no CNPJ(MF) sob o no. 01.414.048/0003-70, com
sede na rua Al Granjas Rurais Presidente Vargas s/no. Lote 17, Piraja, Salvador-BA, CEP 41.297-430

Triflex Termoplasticos Ltda., inscrita no CNPJ(MF) sob o no. 06.936.188/0001-70, com sede na rua
Cariparé, no. 110, Granjas Rurais Presidente Vargas, Salvador-BA

BRASKEM S.A.,, inscrita no CNPJ(MF) sob o no. 42.150.391/0025-48, com sede na rua Eteno, no. 1561,
Complexo Basico Pdlo Petroquimico, Camacari-BA, CEP 42.810-000

O prazo de duragdo do FUNDO serd de 36 (trinta e seis) meses contados da data da primeira
subscricdo das Cotas da primeira série em conformidade com o disposto no Artigo 39 do regulamento,
podendo ser prorrogado em, no maximo, mais 10 (dez) anos, por deliberacdo dos titulares das Cotas
(“Cotistas”) emitidas pelo FUNDO em Assembléia Gera. Caso o Prazo de Duragdo encerrar-se em dia nao
atil, a liquidagio do FUNDO ser4 efetuada no primeiro Dia Util subseqiiente. Considera-se “Dia Util”
segunda a sexta-feira, exceto feriados

O quadro abaixo contém uma breve descri¢gdo da estrutura e o funcionamento do Fundo. Para

maiores detalhes sobre a operagdo do Fundo, recomenda-se a leitura atenta de todo o conteudo deste
prospecto:
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Custodiante

2 2
C

edentes Fundo |q <
_______ > Y Cotistas

= ° 7
l'3
|

Origem

Devedores Produtos/
Servigos
8

1 — Emissao de cotas pelo Fundo.

2 — Subscrigdo e integralizagdo das cotas pelos investidores.

3 —Os Direitos Creditorios originados nos termos do artigo 5° do regulamento sdo informados ao Custodiante
pelas (Cedentes TRADEMAX), que verificard os critérios de elegibilidade e informard aos Cedentes
TRADEMAX quais os créditos que poderao ser adquiridos pelo Fundo.

4 — Custodiante envia a Instituicdo Administradora informagdes sobre os direitos creditorios a serem
adquiridos.

5 — Fundo paga aos Cedentes TRADEMAX o preco de cessdo com desagio calculado de forma a permitir ao
Fundo o recebimento de recursos suficientes para o pagamento do rendimento esperado para as Cotas
Seniores ¢ 0 pagamento das despesas ¢ e

6 — O Fundo torna-se titular dos direitos creditorios que lhe foram cedidos pelos Cedentes TRADEMAX.

7 — O Fundo, desde que seu patrimdnio permita, efetua a amortizagdo das cotas na periodicidade determinada
no Suplemento da respectiva Série, bem como efetua o resgate da cota, no encerramento do prazo da Série.

8- O Fundo efetua o pagamento de despesas e encargos do Fundo.

FORMALIZACAO DA CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Para que cada um dos Cedentes TRADEMAX possam ceder os Direitos Creditorios Elegiveis de
que sejam titularares, deverdo celebrar com o FUNDO, este devidamente representado por sua
Administradora, o Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditorios ¢ Outras Avengas
(“Contrato de Cessdo”), o qual estabelece as condig¢des gerais aplicaveis a todas as operagdes de cessdo entre
as mencionadas partes.

Cada cessao de Direito Creditorio Elegivel serd formalizada entre os Cedentes TRADEMAX e o
FUNDO.

Concomitantemente a formalizagdo citada acima, as Cedentes TRADEMAX deverdo assinar
notificagdo a ser enviada aos respectivos Sacados, informando-os sobre a cessdo do crédito.

Administradora providenciara o registro somente do Contrato de Cessdo, dentro do prazo de até 20

(vinte) dias corridos a contar da data da sua assinatura, nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos
situados nas comarcas dos Cedentes Trademax ¢ do Fundo.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composi¢ao e de diversificacdo de carteira definida, a valorizacao de suas Cotas por meio da aquisi¢ao (i) de
Direitos Creditérios Elegiveis, conforme definidos e (ii) de Ativos Financeiros.

Para os fins deste Regulamento, “Taxa DI” é a taxa média didria do DI — Depdsito Interfinanceiro de
um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada pela Central de Custodia e de Liquidac@o Financeira de Titulos - CETIP.

Os investimentos do FUNDO se subordinardo aos requisitos de composicdo ¢ de diversificagdo
estabelecidos neste Regulamento e nas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste
Capitulo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

O FUNDO devera alocar, em até 90 (noventa) dias contados do inicio das suas atividades (a) no
minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu patriménio liquido em Direitos Creditorios; e (b) no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do mesmo patrimdnio em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN. O Fundo tem como meta referencial (“Meta”) investir, no minimo 80% (oitenta por cento) do seu
patrimonio liquido em Direitos Creditorios.

Os titulos, créditos, certificados e ativos financeiros mencionados no item (b) acima, serfio
denominados indistintamente “Ativos Financeiros”, no singular ou no plural.

Os Ativos Financeiros serdo adquiridos pelo FUNDO observando-se as formalidades legais e os
requisitos regulamentares aplicaveis para a transferéncia do direito de propriedade aplicaveis a cada espécie
desses titulos. Observadas as limitagdes previstas nesta sessdo e no regulamento do Fundo e atendendo as
normas editadas pela CVM acerca da matéria, poderd realizar opera¢des compromissadas com lastro em
titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN e/ou operacdes em mercados de derivativos
exclusivamente na Bolsa de Mercadoria & Futuros — BM&F, na modalidade com garantia, com o objetivo de
proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas, € com o tnico e exclusivo proposito de mitigar, total ou
parcialmente, os riscos de descasamento entre a taxa de atualizacdo das Cotas e a taxa de atualizagdo dos
ativos do FUNDO.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio liquido.
O FUNDO nio podera realizar:

Aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel,
como, por exemplo, agdes;

A aquisi¢do, pelo FUNDO, de Direitos Creditorios que estejam lastreados em outras operagdes que
ndo o fornecimento de Produtos e/ou de Servigos;

Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo.

aquisi¢ao de cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS)

Os percentuais e limites referidos nesta sessdo deverdo ser observados diariamente pelo FUNDO,
com base no seu patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior.

-16 -



CONDICC)ES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS
CREDITORIOS

O Direito Creditorio que atenda, cumulativamente, na Data de Aquisigdo, as Condi¢des de Cessdo ¢
aos critérios de elegibilidade abaixo definidos (os “Critérios de Elegibilidade”) ¢ considerado um “Direito
Creditorio Elegivel”.

As Condigoes de Cessdo sdo as seguintes.

a)

b)

d)

2
h)

as informacoes referentes aos Cedentes TRADEMAX, Sacados ¢ os Direitos Creditorios
constam do Layout enviado pela Administradora ao Custodiante nos termos do Regulamento;
Condig¢ao de cessao;

o respectivo Cedente TRADEMAX seja aprovado no comité interno do Gestor e,
cadastrado no FUNDO pelo Custodiante;

OS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE SAO OS SEGUINTES:

o respectivo Sacado Autorizado ndo se encontra inadimplente no cumprimento de suas
obrigacdes nos termos de outro Direito Creditorio de titularidade do Fundo;

o percentual correspondente ao somatdério do valor total de Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo Sacado, apds considerada, pro-forma, a cessao
pretendida, resulta em valor méximo de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, exceto para
o Sacado Sasil Comercial Industrial de Petroquimicos Ltda., cujo o percentual podera
corresponder a até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido ;

o Sacado ndo tem seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos —
CCF do Bacen;

o Sacado ndo tem (i) registro no cadastro da Centralizacdo dos Servigos dos Bancos S.A. —
SERASA de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, cujo valor unitario seja
superior a R$10.000,00 (dez mil reais) por contrato e, tratando-se de pessoa juridica;

o Sacado ndo esteja em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial;

a data de vencimento do Direito Creditorio ndo seja posterior a data de amortizagdo de cada
série de Cotas emitidas.

Nao sera adquirido pelo Fundo, direito creditdrio que esteja vencido e pendente de pagamento quando
da sua cessdo para o Fundo.

VERIFICACAO DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

Cabera ao Custodiante a verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos
Creditorios e da sua devida formalizag@o.

A verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios devera ser feita
a toda cessdo.
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As Condicdes de Cessdo serdo verificadas pelos Cedentes TRADEMAX, antes de cada cessdo de
Direitos Creditorios ao Fundo.

A verificagdo da documentagdo que comprove a existéncia dos Direitos Creditorios sera feita pelo
Custodiante ou terceiro contratado, quadrimestralmente,sendo que para a primeira verificagdo a ser realizada,
o Custodiante devera considerar a totalidade do Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do Fundo,
enquanto que para as demais verificagdes serdo considerados apenas os Direitos Creditorios Elegiveis
cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da ultima verificagdo e a data-base da
verificacdo a ser realizada. de titularidade do Fundo. A analise da documentacao sera realizada utilizando os
procedimentos de auditoria por amostragem A verificagdo dependera de alguns estudos estatisticos, e sera
realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o
tamanho da carteira ¢ o nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios.

A determinagdo do tamanho da amostra e a selegdo dos Direitos Creditorios Elegiveis para
verificagdo nos termos do paragrafo terceiro sera realizada por meio da aplicagdo da seguinte formula
matematica:

1 N xno
No=r—"—">—— n=————7
Fo N +no
Onde:
a) E, = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando

principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditorios Elegiveis; qualidade do Cedente;
quantidade de verifica¢des do lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados
observados), com isso o erro maximo que podera incorrer serd de 10% da amostra toleravel;

b) N = tamanho da populacao (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificagdo, exceto para a primeira
verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis.

c) A seleg@o da amostra de Direitos Creditorios Elegiveis para verificagdo sera obtida: (i) dividindo-se
o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se
o ponto de partida; e (iii) a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

d) Em decorréncia do disposto nos itens a, b e ¢ acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado
por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer irregularidade
dos Documentos Comprobatorios.

As verificagdes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

)] Obten¢do de arquivo com os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, na data
base da revisdo;

(i) Apuracdo da quantidade de Direitos Creditorios a serem verificados Selecdo dos
Direitos Creditdrios, mediante aplicacdo da Formula descrita no paragrafo quarto,
acima;

(ii1) Conferéncia Fisica dos Direitos Creditérios com os registros eletronicos do
Custodiante;

(iv) Conferéncia do recebimento da mercadoria por parte do Sacado mediante

verificag@o de protocolo de entrega de mercadoria, mantido pelo Cedente.
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Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do artigo 8° da Instrugdo n° 356/01, da CVM, a
Administradora considerara as informagdes fornecidas pelo Custodiante apos o término do trimestre do
exercicio social, retroativas aos ultimos trés meses, se houver.

Aplicacio do Remanescente do PL do Fundo

O Fundo pode aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentragdo além dos definidos no
Regulamento exclusivamente, em:

1) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;
i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e

Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento

O FUNDO, observadas as limitagdes previstas no regulamento e na sessdo Politica de Investimento
e Composicao da Carteiradeste Prospecto e atendendo as normas editadas pela CVM acerca da matéria,
podera realizar operagdes compromissadas com lastro em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
BACEN e/ou operagdes em mercados de derivativos exclusivamente na Bolsa de Mercadoria & Futuros —
BM&F, na modalidade com garantia, com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas,
e com o Unico ¢ exclusivo proposito de mitigar, total ou parcialmente, os riscos de descasamento entre a taxa
de atualizacdo das Cotas e a taxa de atualizagdo dos ativos do FUNDO.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Institui¢do Administradora, do Custodiante do
Gestor e de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicacdes que
coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. Tais riscos estdo descritos, pormenorizadamente
no item “Fatores de Risco” abaixo.
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METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA
CLASSE

Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo
FUNDO devem ser registrados pelo valor efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da Carteira do FUNDO
devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a
valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no plano contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), criado
pela Circular 1.273 do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plano contabil aplicavel que
venha a substitui-lo nos termos da legisla¢ao aplicavel (“Plano Contabil”).

Os critérios de provisionamento a serem seguidos pela Administradora, em nome do FUNDO, por
dia de atraso de pagamento dos Direitos Creditorios pelos Clientes serdo, no minimo, aqueles previstos na
Resolugdo do Banco Central do Brasil n° 2.682, de 23.12.1999, devendo a Administradora, em nome do
FUNDO, a partir do 180° (centésimo octogésimo) dia de atraso, provisionar integralmente a operagdo
inadimplente.

Serdo considerados como perda todos os Direitos Creditorios em atraso a partir de 181 (cento e
oitenta e um) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, o Custodiante devera contabilizar a integralidade dos
valores dos contratos ndo pagos ao FUNDO como perda.

Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, apds o provisionamento ou
contabilizacdo das perdas referidas acima, os mesmos serdo destinados exclusiva e integralmente ao
FUNDO, e o Custodiante devera entdo reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o caso.

As perdas e provisdes do FUNDO serdo reconhecidas no resultado do periodo.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado,
observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Custodiante e aceitos pelo BACEN e pela CVM,
aplicaveis aos fundos de investimento.

Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos
neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

As perdas e provisdes com Ativos Financeiros serdo reconhecidas no resultado do periodo,
observadas as regras ¢ os procedimentos definidos no Plano Contabil. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas ¢ provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversdo das mesmas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.
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FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora ¢ do Custodiante na observancia aos
termos e as condi¢gdes do Regulamento, a implementagdo da politica de investimento do FUNDO, assim
como a gestdo ativa da carteira de ativos do FUNDO, os Direitos Creditorios Elegiveis e os Ativos
Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito das
respectivas contrapartes, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados
de atuagdo, que, mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos poderdo gerar perdas ao
FUNDO e aos Cotistas, hipdteses pelas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de suas
Partes Relacionadas nao poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos Creditorios Elegiveis e/ou os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou de suas respectivas Partes Relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO, destacam-se os seguintes:

Limitacdo de ativos do FUNDO. A unica fonte de recursos do FUNDO para o pagamento aos Cotistasdas
amortizagdes e resgate das Cotas é o pagamento do valor dos Direitos Creditorios Elegiveis pelos Sacados.
Apbs esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
FUNDO nao dispora de quaisquer outros recursos para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial,
das Cotas e o correspondente pagamento aos Cotistas.

Risco de Liquidez. O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que eles sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora ou a Gestora alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditorio Elegiveis, devido a inexisténcia de mercado secundario
ativo e organizado para a negociagdo deste tipo de ativo. Considerando-se que o FUNDO somente procedera
as amortizacdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditorios Elegiveis sejam pagos
pelos respectivos Sacados, tanto a Administradora, a Gestora quanto o Custodiante encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerao nas datas originalmente
previstas, nao sendo devido pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora € o
Custodiante, todavia, qualquer indenizagao, multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito. Existe o risco dos emissores de titulos e ativos financeiros de renda fixa e/ou os Sacados
devedores de Direitos Creditorios que integrem ou que venham a integrar a carteira de ativos do FUNDO néo
cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
FUNDO.

Fatores macroecondomicos. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdesespeciais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas ou regulatorias,
assim como em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de
risco descritos neste Capitulo, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicagdes. Nao sera devida pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer
indenizac¢do, multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante do risco aqui descrito.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente de
acordo com os critérios definidos no Artigo 38 do regulamento. Tal atualizacdo tem como finalidade definir
qual a parcela do patrimonio liquido do FUNDO que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, € ndo representa nem devera ser
considerada, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual,
da Administradora, da Gestora ou do Custodiante e de suas respectivas Partes Relacionadas em assegurar tal
remuneragdo aos referidos Cotistas.
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Descompasso entre as taxas de atualizacdo das Cotas e dos ativos do FUNDO. O FUNDO aplicara suas
disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos Creditorios Elegiveis e, também, em Ativos
Financeiros que compordo o patrimonio liquido do FUNDO. Os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos
pelo FUNDO serdo atualizados diariamente de acordo com regime de competéncia de apropriagdo de juros,
enquanto os Ativos Financeiros serdo atualizados diariamente de acordo com o critério de remuneragdo da
respectiva aplicacdo. Mesmo com a ativa gestdo da Administradora e da Gestora, poderd ocorrer o
descompasso entre as taxas de atualizagdo (i) dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros e
(i) das Cotas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo sio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes, em razdo de tal
descompasso.

Possibilidade de resgate ou amortizacio antecipada das Cotas. Em caso de liquidagdo antecipada do
FUNDO, nos termos deste Regulamento, o FUNDO podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagao
em data anterior as previstas no presente instrumento. Neste caso, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas, todavia, qualquer
indenizac¢ao, multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco Proviniente do uso de Derivativos. Apesar de a utilizagdo de instrumentos de derivativos ndo ter
como objetivo a alavancagem da CARTEIRA, o FUNDO estara exposto aos riscos inerentes a estes
mercados. A utilizagdo de estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimento do
FUNDO pode resultar em variagdes e/ou perdas patrimoniais para o FUNDO.

Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma nio taxativa os seguintes:

Risco de Crédito. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade
pelo adimplemento ou solvéncia dos Sacados, das Cedentes ou dos coobrigados, conforme o caso. Assim, o
recebimento do valor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO depende exclusivamente da solvéncia
e do efetivo pagamento pelos Sacados, e, em caso de coobrigacdo de terceiros, da solvéncia e da capacidade
de pagamento dos coobrigados inexistindo, portanto, qualquer garantia, real ou fidejussoria, de que o
pagamento dos Direitos Creditorios sera devidamente efetuado ou, caso o seja, de que sera efetuado nos
prazos avengados. Considerando que os Direitos Creditorios sdo a principal fonte de recursos para o
cumprimento das obrigagdes do FUNDO perante os Cotistas, o ndo pagamento, pelos Sacados, dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo FUNDO ou pelos coobrigados, podera comprometer o recebimento, pelos
Cotistas, dos valores correspondentes as suas Cotas.

Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade t€ém a finalidade de selecionar os Direitos
Creditorios Elegiveis passiveis de aquisi¢do pelo FUNDO. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia da carteira depende integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Sacados, conforme o caso.
Dessa forma, embora assegurem a sele¢do dos Direitos Creditorios com base em critérios objetivos
preestabelecidos, a observancia pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de
Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos Sacados.

Constituicdo Sucessiva de Direitos Creditorios. Nao obstante os Direitos Creditorios serem lastreados em
operagdes de compra e venda mercantil e de prestagdo de servigos ja realizadas, a continuidade da cesso de
Direitos Creditorios pelas Cedentes ao FUNDO depende (i) das Cedentes continuarem a fabricar,
comercializar e/ou fornecer os Produtos e os Servicos, de forma a gerar novos Direitos Creditdrios; e (ii) dos
Sacados adquirirem ou continuarem a adquirir os Produtos e os Servigos. Ainda que as Cedentes disponham
de toda a infra-estrutura, conhecimento e tecnologia que suportem a continuidade da fabricagdo,
comercializagdo e/ou fornecimento dos Produtos e dos Servigos, ndo ha como assegurar que os niveis de
produgdo, comercializagdo e/ou fornecimento pelas Cedentes e a demanda pelos Produtos e pelos Servigos
permitirdo a continuidade da geragdo de Direitos Creditorios e, conseqiientemente, da manutengdo da cessdo
de Direitos Creditorios Elegiveis das Cedentes para o FUNDO.

Cedentes de outros Fundos. : Na aquisi¢ao dos Direitos Creditorios Elegiveis, todos os Cedentes do FIDC
Trademax celebrardo o Contrato de Cessdo, no entanto, existem alguns deles que ja tem celebrado Contrato

-22-



de Cessao com outros fundos de direitos creditorios ou de outra natureza, a exemplo da Cedente Brasken S.
A (“Brasken”). Isso significa que Direitos Creditorios dos Cedentes em comum podem ser cedidos tanto para
outros fundos quanto para FIDC Trademax, ndo havendo um mecanismo especifico que estabelega algum
tipo de prioridade ou preferéncia entre ambos os Fundos. Caso haja, diminui¢cdo no volume de atividade das
Cedentes Trademax ndo hd garantia de que conseguirdo (ou desejardo) originar e/ou ceder Direitos
Creditorios suficientes para fazerem frente as necessidades do FUNDO, o que podera ocasionar Evento de
Liquidagao do FUNDO, nos termos do artigo 54 abaixo.

Auséncia do Registro dos Termos de Cessio dos Direitos Creditérios: Em caso de decretacdo de
interven¢do, liquidagdo extrajudicial ou faléncia das Cedentes Trademax, a eficacia perante terceiros da
transferéncia de propriedade dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo podera ser questionada, com base na
auséncia de registro dos Termos de Cessdo no(s) competente(s) Cartorio(s) de Registro de Titulos e
Documentos. Poderda, ainda, representar risco ao Fundo em relacdo a créditos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes Trademax a mais de um cessionario. O Fundo ndo podera
reclamar Direitos Creditérios cedidos a terceiros ou valores em relagdo a Direitos Creditorios elegiveis pagos
por sacados a terceiros de boa fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. O Fundo
podera sofrer perdas, nado podendo a Administradora, a Gestora ou o Custodiante ser de qualquer forma
responsabilizados por tais perdas.(Reestruturago)

Verificacio dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios. O Custodiante realizara a
verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios por meio de analise
dos relatdrios eletronicos enviados pelos Cedentes TRADEMAX . Entretanto, a verificagdo documental
(fisica) da regularidade dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sera realizada apenas por
meio de auditoria quadrimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria ¢ realizada por
amostragem e somente apds a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios

A andlise da correta constituicdo dos Direitos Creditorios passiveis de cessdo ao FUNDO sera feita
com base nos documentos a serem apresentados pelas Cedentes, em conformidade com o Artigo 22 do
regulamento, e a conclusdo acerca do enquadramento aos Critérios de Elegibilidade se pautara na analise de
tais documentos, os quais serdo presumidos legitimos, corretos, integrais pelo Custodiante ou qualquer outro
terceiro por estas indicados.

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Base Legal

O Fundo ¢ um fundo de investimento em direitos creditorios, regulado pela Resolucdo 2.907/01, do
CMN, e pela Instrucdo n°® 356/01, com as alteragdes promovidas pela Instrugdo n® 393/03, pela Instru¢do n°
435/06, pela Instrugao n° 442/06 e pela Instrugdo n° 446/06, todas da CVM.

Objeto

O Fundo tem por objeto principal investir recursos integrantes de seu patriménio na aquisigdo de
direitos creditorios performados, que sejam originados de opreragdes de compra e venda mercantil a prazo de
produtos quimicos e petroquimicos fabricados pelas cedentes ou por elas distribuidos.
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Publico Alvo

Somente poderdo adquirir Cotas do Fundo investidores qualificados, os quais estdo atualmente
definidos no artigo 109 da Instrucdo n°® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, ou outros investidores
expressamente admitidos pela legislagdao pertinente, como os fundos de investimento em cotas classificados
como "Multimercado", nos termos do artigo 91, II, da Instrucdo CVM n° 409/04.

O Fundo visa a atender os investidores que buscam adquirir ativos de baixo risco de crédito com
rentabilidade atrelada a Taxa DI.

O investimento nas Cotas ndo ¢ adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Cotas no mercado secundario;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os riscos relacionados a investimentos em fundos de investimento em
direitos creditorios ou dos Direitos Creditorios que compde sua carteira. Os investidores devem analisar
cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco” do Prospecto antes de tomar uma decisdo de investimento
relativa a oferta.

Forma de Constituicao

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo das Séries do Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo, sendo
também admitida a amortizacdo das Cotas do Fundo.

Prazo de Duracio

O prazo de duragdo do FUNDO sera de 36 (trinta e seis) meses contados da data da primeira
subscrigdo das Cotas da primeira série em conformidade com o disposto no Artigo 39 do regulamento,
podendo ser prorrogado em, no maximo, mais 10 (dez) anos, por deliberagdo dos titulares das Cotas
(“Cotistas”) emitidas pelo FUNDO em Assembléia Gera. Caso o Prazo de Duragdo encerrar-se em dia ndo
atil, a liquidagio do FUNDO sera efetuada no primeiro Dia Util subseqiiente. Considera-se “Dia Util”
segunda a sexta-feira, exceto feriados.

Amortizagio

As amortizagdes programadas de cada Série de Cotas Seniores serdo realizadas nas datas de
amortizacdo definidas no Suplemento da 1* série Anexo a esse Prospecto, cujos valores e condigdes de
remuneragdo constardo do referido Suplemento.
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Nas respectivas Datas de Amortizacdo, o FUNDO Cotas. Observada a ordem de alocacdo dos
recursos prevista no Capitulo XVI do regulamento, e desde que o patrimdnio liquido assim o permita e o
FUNDO possua disponibilidades para tanto.

A fim de permitir a liquidez necessaria para que o FUNDO realize as amortizagdes ¢ o resgate das
Cotas, a Administradora terd a obrigagdo sempre que houver liquidez disponivel, , manter em provisdo
especifica, 30 dias antes da data de pagamento de cada parcela, 2/3 (dois tergos) dos valores de cada parcela
de amortizagdo e dos resgates em moeda corrente nacional, podendo, ainda, aplicar mencionados recursos em
investimentos cuja disponibilidade seja apropriada para o fim ora previsto.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipoétese, exigir do FUNDO a amortizagdo ou o
resgate de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

Uma vez tendo recebido os recursos descritos na sessdo, o Cotista beneficiario dara ao FUNDO,
representado pela Administradora, a mais ampla e irrevogavel e irretratavel quitagdo.

Quaisquer impostos, contribuigdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos referentes ao

resgate e/ou amortiza¢do de Cotas do FUNDO serao retidos pela Administradora e deduzidos dos valores em
questdo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensagao.
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COTAS DO FUNDO

Caracteristicas

O Fundo emitird 01 (uma) classe de Cotas Seniores (as “Cotas Seniores”), as quais poderao ser
divididas em Séries distintas, a serem distribuidas em 1 (uma) ou mais Distribuigdes. As Datas de
Amortizagdo, o valor das Amortiza¢cdes Programadas e as condigdes de remuneracdo de cada Série de Cotas
Seniores serdao definidas no respectivo Suplemento.

O Fundo emitira, em cada Distribuicdo de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas (as “Cotas
Subordinadas”) em quantidade suficiente para manutencdo da Razao de Garantia do FUNDO.

Cada Cota Sénior confere a seus titulares as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a)Tem o prego unitario de R$10.000,00 (Dez mil reais) na 1* Data de Emissdo da respectiva Série;

[T 1)

A partir da 1* Data de Emiss@o da respectiva Série “n”, terd seu valor unitario, para efeito de determinagdo de
seu valor de integralizagdo, amortizacao e, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado
todo dia util pela Administradora, mediante a aplicagdo da seguinte formula:

= p=VAE ;, ;- VAP .

Vos, ¢ o valor unitario da Quota Sénior da respectiva série na data de calculo n, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

anterior a data de calculo n, calculado com &8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VAE,,., ¢ o valor unitario da Amortizacdo Extraordindria efetivamente pago aos titulares de
cada Quota Sénior da respectiva série, no dia 1til imediatamente anterior & data de

calculo n;

VAP, ¢ o valor unitario da Amortizacdo Periddica efetivamente pago aos titulares de cada
uota Sénior da respectiva série, no dia util imediatamente anterior a data de calculo

(>

Fator DI ¢ o fator correspondente & Taxa DI, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a fébrmula abaixo:

FatorDI =| 1 + (TD] X FM) , onde:
100

TDI é a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (o0ito) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

onde:
DI = Taxa DI do dia util imediatamente anterior a data de calculo n, utilizada
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considerando-se idéntico niumero de casas decimais divulgado pela CETIP;
du= nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI

sendo “du” um namero inteiro; e

FM = Fator Multiplicador, informado com 4 uatro) casas decimais qu€

corresponde correspondente a 110 do CDI..

Os titulares das Cotas Seniores poderdo ser solicitados a contribuir com recursos para o Fundo, na
propor¢do de seus créditos, por meio da integralizagdo de Série de Cotas Seniores especifica, para
assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas;

Tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimard o seu titular a participar com 1 (um) voto;

Tem prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizagdo ou de seu resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

O valor minimo da primeira aplicagdo no Fundo sera de R$ 25.000,00 (vinte cinco mil reais), tanto na
aquisi¢do de Cota Sénior, quanto na aquisi¢do de Cota Subordinada, ndo se aplicando tal regra as Cotas
negociadas em mercado secundario.

Apbs o encerramento da 1* Distribuicdo de Cotas, a Administradora podera deliberar e fazer realizar
nova Distribui¢do de Séries de Cotas Seniores, sem a necessidade de aprovacdo dos titulares de Cotas em
Circulacdo na ocasido, desde que sejam observados os procedimentos de protocolo e distribui¢do definidos na
Instru¢do CVM e as condigdes de emissdo estabelecidas abaixo. Os termos ¢ as condi¢des da nova Série
deverdo ser definidos em Suplemento proprio.

O Fundo somente podera emitir qualquer Série de Cotas Seniores, em qualquer Distribuicdo, desde
que, computados, pro forma, a integralizacdo, total ou parcial, da respectiva Série e a cess@o dos Direitos
Creditoérios a serem adquiridos com os recursos, em moeda corrente nacional, captados por meio de sua
integralizacdo, o mesmo atenda, cumulativamente, ao disposto no presente Regulamento, referente tanto a
Série de Cotas Seniores em processo de integralizagdo quanto as demais Séries em Circula¢do na ocasido.

Quando da defini¢do do valor das Cotas Seniores, nos termos deste Capitulo, a Taxa DI devera ser
utilizada, considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pela CETIP. No caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer valor devido aos titulares das
Cotas Seniores, serd utilizada em sua substituicdo a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida até a data do respectivo evento, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgacao da Taxa DI aplicavel.

Na hipotese de exting@o ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, como critério para defini¢ao
do valor das Cotas Seniores ou de auséncia de apurag@o ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a (a) 10
(dez) dias uteis consecutivos, contados da data de ocorréncia do evento ou (b) por 15 (quinze) dias uteis
alternados durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data em que se
verificar a ocorréncia do evento, a Administradora, mediante aviso aos Cotistas, devera convocar
imediatamente uma Assembléia Geral para que seja deliberado pelos titulares das Cotas Seniores, o novo

pardmetro a ser utilizado.

Neste caso, os titulares de Cotas Subordinadas terdo o direito de vetar a adogdo do parametro aprovado
na referida Assembléia Geral. Até a deliberacdo desse pardmetro, sera utilizada, para calculo do valor de
quaisquer verbas a serem pagas aos titulares das Cotas Seniores, a ultima Taxa DI conhecida, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo, quanto pelos titulares das Cotas
Seniores, quando da eventual divulgagdo da Taxa DI.

Cada Cota Subordinada conferira a seus titulares as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes:
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a) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo ou resgate, observados os termos deste
Regulamento;

b) somente podera ser subscrita e integralizada por investidores qualificados;

¢) tem um preco unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) na 1* Data de Emissdo de Cotas
Subordinadas;

d) a partir da 1* Data de Emissdo de Cotas Subordinadas, o valor unitario de cada Cota Subordinada,
apurado diariamente pela Administradora, sera equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido, subtraido
do somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores em Circulagdo, apurado na forma da formula
acima, dividido pelo niimero de Cotas Subordinadas em Circulagdo na respectiva data de apuracéo;

e) a partir da 1* Emiss@o de Cotas Seniores, o total de Cotas Subordinadas em circulagdo devera ser, no
minimo, 35% em rela¢do ao Patrimonio Liquido do FUNDO (Razao de Garantia).

Na hipétese de desenquadramento da Razdo de Garantia o Cedente Lider serd imediatamente
informado pela Instituicdo Administradora através do aviso de desenquadramento para que este integralize a
quantidade de Cotas Subordinadas suficientes para manter, no minimo, o percentual estabelecido na alinea

€9

e” acima.

O Cedente Lider podera oferecer a outros investidores qualificados, inclusive as Cedentes TRADEMAX,
a oportunidade de integralizagdo das Cotas Subordinadas para restabelecer a Razdo de Garantia.

O Aviso de Desenquadramento devera ser devolvido a Administradora, pelo Cedente Lider, com
copia para o Custodiante, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subseqiiente a data do seu recebimento,
informando sua decisdo com relacdo a integralizacdo ou nao de Novas Cotas Subordinadas.

Caso a decisdo do Cedente Lider seja pela integralizagdo de Novas Cotas Subordinadas, o pagamento
serd realizado em moeda corrente nacional, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento do Aviso de Desenquadramento.

Apods o recebimento de notificagdo do Cedente Lider no sentido de integralizar Novas Cotas
Subordinadas, a Instituicdo Administradora deliberara pela emissdo de Novas Cotas Subordinadas, sem
necessidade de autorizagdo da Assembléia Geral de Cotistas do Fundo.

Na hipétese do Cedente Lider ndo informar a Administradora sobre qual medida pretendem tomar ou
se informar que ndo pretende integralizar Novas Cotas Subordinadas, a Instituicdo Administradora
considerara tal evento como sendo Evento de Avaliagdo do Fundo.

O somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ¢ limitado ao valor do
Patriménio Liquido devidamente atualizado.

As Cotas Seniores de Séries distintas poderdo ter Datas de Amortizagdo coincidentes. O Fundo
somente podera emitir Cotas Seniores com Datas de Amortizagdo ndo coincidentes desde que exista um
intervalo de, no minimo, 15 (quinze) dias entre as Datas de Amortizagdo.

E expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nio igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas de uma mesma classe, ressalvada, conforme o caso, a existéncia de condicoes de
remuneragdo, prazos e valores para amortizagdo e, nas hipoteses deste Regulamento, resgate, distintos para
cada Série, conforme definidos nos respectivos Suplementos.

O Fundo podera promover a amortizagdo compulsoéria parcial das Cotas Subordinadas, ap6s o periodo
de distribuicdo das Cotas Seniores, caso a razao de garantia supere 35%, com a utilizacdo, sucessiva, de
moeda corrente nacional ¢/ou de Direitos Creditorios Elegiveis.

Na hipotese do inciso paragrafo acima, a Instituicdo Administradora comunicarda aos Cotistas

Subordinados, com cépia para o Custodiante, no dia 1til imediatamente posterior a data que a Razdo de
Garantia seja superada, informando do valor da amortizagdo compulsoria das Cotas Subordinadas e o
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montante em moeda corrente nacional e/ou o valor e a quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis a serem
utilizados na referida amortizagéo.

A amortizagdo compulséria das Cotas Subordinadas sera efetuada no dia util imediatamente
subseqiiente ao envio, pela Instituicdo Administradora, da comunicagao de que trata o inciso acima.

Os titulares das Cotas Subordinadas n3o poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a
amortizagdo ou o resgate de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste
Regulamento.

Apos sua amortizagdo integral, as Cotas ndo mais serdo consideradas como em Circulagdo para todos
os efeitos legais.

Patrimonio Inicial

O patriménio do FUNDO na data final da integralizagdo da primeira série de Cotas sera composto por
até 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores, com valor unitario inicial de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e de Cotas
Subordinadas em quantidade suficiente para manuten¢do da Razdo de Garantia, conforme disposto no artigo
38.

Emissoes, Integralizacido e Valor das Cotas

As Cotas serdo emitidas por seu Valor Unitario de Integralizagdo, calculado na forma do Artigo 38
do regulamento, com base no valor de abertura da Cota em D+0, a partir da data em que os recursos sejam
colocados pelos Investidores Qualificados a disposicdo do FUNDO (“Data de Integraliza¢ao”), por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN exclusivamente na conta-corrente
designada do FUNDO indicada pela Administradora, com integralizag@o a vista, servindo o comprovante de
deposito como recibo de quitagdo. Outrossim, a subscrigdo das Cotas podera contemplar uma ou mais séries
de Cotas por distribui¢do, devendo a integralizagdo das mesmas seguir os termos do respectivo boletim de
subscrigdo firmado pelo Cotistas..

No ato da subscrigdo das cotas, o subscritor assinara boletim de subscri¢do, que sera autenticado
pela Administradora. A integralizacdo das cotas devera ocorrer a vista, concomitantemente a sua subscrigao.
Os pedidos de subscri¢ao de cotas serdo aceitos mediante crédito em conta corrente da Administradora do
FUNDO, ao qual ficam condicionados.

Os pedidos de subscrigéo serdo atendidos cronologicamente. Nao havera prioridade de alocacdo das
cotas entre os investidores, prevalecendo a cronologia evidenciada pela numeragao seqiiencial dos boletins de
subscrigdo.

Até 1 (um) dia util apés a data da apresentacdo do boletim de subscricdo pelo investidor e
concomitante integralizagdo das cotas, a Administradora do FUNDO confirmara a subscri¢do e entregard, a
cada investidor que tiver subscrito e integralizado cotas seniores, o nimero de cotas correspondente a divisao
entre o valor depositado e o valor da cota no dia da integralizacao.

A critério da Administradora, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe ¢ independentemente de
aprovacao dos cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela
regulamentagdo da CVM e as normas do Regulamento do FUNDO.

Quando de seu ingresso no FUNDO, cada Cotista devera assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, preparado nos termos do Anexo V do Regulamento, e indicar enderego de correio eletronico
para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora ou pela Gestora nos
termos deste Regulamento.

O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora serd o documento habil para comprovar
(i) a obrigag@o da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento
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e das demais normas aplicaveis ao FUNDO; e (ii) a propriedade do niimero de Cotas pertencentes a cada
Cotista,.

Alteracdo das Circunstincias, Revogacido e Modificacio da Oferta

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificagdo ou revogacao da oferta.

Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
Fundo, prorrogar o prazo da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificagdo sera divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio da oferta e o manifestante devera ser cientificado de que a oferta original foi
alterada, com indicagdo das novas condigdes.

Na hipotese de modificacdo ou revogagdo das condigdes da oferta, os investidores que ja tiverem
aderido a oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua aceitacdo da oferta no prazo de 5 (cinco)
dias uteis contados do recebimento da comunicagdo da Administradora. A manuten¢do da aceita¢ao da oferta
sera presumida em caso de siléncio.

Classificaciio de Risco das Cotas Seniores

A Cotas Seniores da primeira emissdo obtiveram classificagdo de risco “brAA-" e na Escala global:
“BBB”, a qual foi conferida pela SR Ratings.

A classificagdo de risco € uma opinido atualizada sobre a capacidade crediticia de um devedor em
comparagdo com a capacidade crediticia de outros devedores brasileiros e suas respectivas obrigacdes
financeiras. N2o se trata de uma recomendagdo de compra, venda ou manuten¢do em carteira de uma
obrigacdo especifica, nem ¢ um comentario sobre precos de mercado ou indicagdo de que um certo
investimento ¢ adequado a investidores especificos. A classificagdo de risco ¢ baseada nos seguintes fatores:
probabilidade relativa de pagamento, natureza e provisdes da obrigacdo e protecdo dada, e posicdo relativa da
obrigacdo, em caso de inadimpléncia, reorganizacdo, ou outros arranjos sob as leis de faléncia e outras leis
que afetem os direitos dos credores.

Classes de Cotas

As Cotas do Fundo tero direito a voto, taxas e despesas iguais.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para efeito de
amortizagdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo. As Cotas Seniores poderdo ser
dividas em uma ou mais Séries. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagéo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera a
amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas apds a amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores. As
Cotas Subordinadas poderao ser objeto de alienagdo ou constituigdo de garantia de qualquer natureza.

Os critérios para amortizagdo das Cotas e distribuicdo dos rendimentos estdo previstos

respectivamente nos itens “Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizagdo” e “Politica de Distribuicao de
Resultados — Distribuicao dos Rendimentos da Carteira do Fundo” abaixo.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo na primeira aplica¢do no Fundo ¢ de R$ 25.000.,00 (vinte cinco mil reais)

Somente poderdo adquirir cotas do Fundo investidores qualificados e outros investidores expressamente
admitidos pela regulamentacao aplicavel.

No momento da subscri¢do das cotas do Fundo, cabera a Instituicio Administradora e aos eventuais
intermediarios assegurar a condi¢do de investidor qualificado ou autorizado pela legislacao pertinente para
subscrever e integralizar Cotas, independentemente da classe a qual pertenca.

As Cotas serdo emitidas por seu Valor Unitario de Integralizagdo, calculado na forma do Artigo 38
do regulamento, com base no valor de abertura da Cota em D+0, a partir da data em que os recursos sejam
colocados pelos Investidores Qualificados a disposicdo do FUNDO (“Data de Integraliza¢ao”), por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN exclusivamente na conta-corrente
designada do FUNDO indicada pela Administradora, com integralizagd@o a vista, servindo o comprovante de
deposito como recibo de quitagdo. Outrossim, a subscri¢cdo das Cotas podera contemplar uma ou mais séries
de Cotas por distribui¢do, devendo a integralizacdo das mesmas seguir os termos do respectivo boletim de
subscrigdo firmado pelo Cotistas.

No ato da subscrigdo das cotas, o subscritor assinara boletim de subscri¢do, que serd autenticado
pela Administradora. A integralizacdo das cotas devera ocorrer a vista, concomitantemente a sua subscrigao.
Os pedidos de subscri¢do de cotas serdo aceitos mediante crédito em conta corrente da Administradora do
FUNDO, ao qual ficam condicionados.

Os pedidos de subscrigéo serdo atendidos cronologicamente. Nao havera prioridade de alocacdo das
cotas entre os investidores, prevalecendo a cronologia evidenciada pela numeragao seqiiencial dos boletins de
subscrigdo.

Até 1 (um) dia util apés a data da apresentacdo do boletim de subscricdo pelo investidor e
concomitante integralizagdo das cotas, a Administradora do FUNDO confirmara a subscri¢cdo e entregard, a
cada investidor que tiver subscrito e integralizado cotas seniores, o nimero de cotas correspondente a divisao
entre o valor depositado e o valor da cota no dia da integralizacao.

A condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de depdsito em
nome do respectivo Cotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicagdes de recursos no FUNDO
diretamente com a Administradora, observado o disposto no Artigo 3° do regulamento e as normas e
regulamentos aplicaveis.

Quando de seu ingresso no FUNDO, cada Cotista devera assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, preparado nos termos do Anexo V. do Regulamento, e indicar endereco de correio eletronico
para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora ou pela Gestora nos
termos deste Regulamento.

TAXAS

Além da taxa de administragdo, ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de, taxa de ingresso e/ou saida.

Taxa de Administragdo, Gestao, Custodia Qualificada, Controladoria e Escrituragdo de Cotas sera de
0,65% (zero virgula sessenta e cinco por cento) ao ano, incidente sobre o patrimoénio liquido do FUNDO,
com valor minimo mensal de R$14.000,00 (quatorze mil reais), para o primeiro més de existéncia do Fundo,
do segundo ao terceiro més de R$15.500,00 (quinze mil e quinhentos reais), e a partir do quarto més, R$
18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais). A Taxa de Administracdo serda calculada e provisionada
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diariamente, com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior, & base 1/252 dias e o valor
sera cobrado mensalmente no 5° (quinto) dia til do més subseqiiente a prestagdo dos servigos “Taxa de
Administracio”.

O valor mensal fixo minimo da Taxa de Administragdo serd reajustado anualmente, na data de
aniversario da formalizagdo do Contrato de Administracdo, com base na variagdo pro rata tempori do IGP-
M/FGV ou de qualquer outro indice oficial de pregos que venha substitui-lo em caso de sua extingdo ou nao
divulgagao.

Os pagamentos da Taxa de Administragdo dar-se-do até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
calendério subseqiiente. O primeiro pagamento da Taxa de Administragio ocorrerd no 5° (quinto) Dia Util
do més calendario imediatamente subseqiiente a data da primeira integralizagdo de Cotas do FUNDO e tal
pagamento sera proporcional ao numero de dias efetivamente decorridos entre a mencionada data e o ultimo
dia do més a que se referir aos pagamentos da Taxa de Administragdo e da Remuneragdo da Gestora.

-32-



PRESTADORES DE SERVICO

Instituicao Distribuidora e Administradora

Para os Servigos de Distribuicdo e Administragdo do Fundo, foi contratada a BEM Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Historico

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. € uma sociedade limitada com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 00.066.670/0001-00.

A Administradora é controlada pelo Banco Bradesco S.A., que detém, indiretamente, 100% das
cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos de administragdo de fundos de
investimento no Pais.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de acordo com os
mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do Regulamento, (iii) das
deliberagdes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacao e de
preservacao dos direitos dos Cotistas.

Custodiante e Agente Escriturador

A prestagdo de servigos de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrugdo n® 356/01, da CVM, bem
como o exercicio da atividade de controladoria do Fundo e escrituragdo das Cotas, cabe ao Banco Bradesco

Histérico

Para realizagdo da custddia dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das Cotas, a
Institui¢do Administradora contratou o Banco Bradesco S.A. (“Banco Bradesco” ou “Custodiante™).

Fundado em 1943, o Banco Bradesco S.A. é atualmente o maior banco multiplo privado do pais e
esta presente em praticamente todos os municipios do Brasil. A atuacdo do Bradesco ¢ sustentada por uma
rede de atendimento com 15.874 pontos convencionais, entre eles, 2.921 agéncias e 5.461 unidades do Banco
Postal. Encerrou o 3° trimestre de 2006 com R$21,8 bilhdes de patriménio liquido ¢ R$215 bilhdes em
ativos totais.

Considerada uma das empresas mais modernas do mundo, buscando sempre apontar tendéncias e
antecipando servigos e produtos para seus clientes, o Banco Bradesco S.A. prioriza investimentos em
tecnologia e informatica, sendo que, até o 2° trimestre de 2006, os investimentos nessa area foram superiores
a R$ 684 milhdes.

O Bradesco, ha mais de 30 anos, por meio de seu departamento de agdes e custodia, oferece servigos
qualificados ao mercado de capitais, tais como custddia de titulos e valores mobiliarios, administragdo e
controladoria de fundos de investimento e carteiras administradas, escrituracao de ativos, banco mandatario,
fundos de investimento em direitos creditdrios, recebiveis, trustee, agente de compensacdo, BDRs ¢ DRs,
com exceléncia comprovada por oito certificagdes ISO 9001:2000. Com metologia propria e estrutura
independente das demais areas da organizacgdo, aplicando, na pratica, o conceito de Chinese Wall, o
departamento possui profissionais altamente qualificados, responsaveis pela identificacdo ¢ oferta de
solu¢des inovadoras.

O departamento de agdes e custodia presta servigos somente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo, assim, total sigilo das
posicdes e operagdes dos clientes para os quais presta servigos. Essa segregacao ¢ garantida pelo compliance
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corporativo, cujos servicos, especificamente para a custdodia e controladoria de fundos e carteiras, sdo
complementados por compliance especifico, que garante a alocagdo dos investimentos de acordo com as
regras e legislagdo aplicavel.

O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID, para o Servico de
Custodia Qualificada, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e processos estdo adequados as
normas e exigéncias do Codigo de Auto-Regulagcdo da ANBID.

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado os servigos de custodia, controladoria e administracao
para os fundos de investimento em direitos creditorios.

O servigo abrange a recepc¢do ¢ a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios, bem como a validacdo desses direitos em relag@o aos critérios de elegibilidade estabelecidos pelo
regulamento do fundo ¢ a realizag@o da liquidacéo fisica e financeira evidenciada pelo respectivo contrato de
cessdo de direitos creditorios.

Além disso, ¢ efetuada a custddia, a administracdo, a cobranca e/ou a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditdorios e demais ativos integrantes da carteira do fundo.

Toda essa atividade realizada estd a disposi¢do dos orgdos reguladores, agéncias de rating e
auditoria independente, de acordo com a legislag@o vigente.

Responsabilidades

Além das atividades previstas no artigo 38 da Instru¢do n° 356/01, da CVM, e de custodiar a
totalidade dos ativos do Fundo, o Custodiante é responsavel por providenciar informagdes a Instituicdo
Administradora, mediante disponibilizagdo de relatérios através do site www.bradescocustodia.com.br, de
forma que a esta seja possivel calcular os limites, indices e parametros referidos no Regulamento, bem como
a Relag@o Minima, a Alocagdo de Investimento Minima, e a Reserva de Amortizagao e Resgate:

Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios devera ser realizada por meio de auditoria quadrimestral , sendo que para a primeira verificagao a
ser realizada, o Custodiante devera considerar a totalidade do Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade
do Fundo, enquanto que para as demais verificagdes serdo considerados apenas os Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da ultima verificag@o e a data-base da
verificagdo a ser realizada. de titularidade do Fundo. A andlise da documentacdo sera realizada utilizando os
procedimentos de auditoria por amostragem A verificagdo dependera de alguns estudos estatisticos, ¢ sera
realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o
tamanho da carteira ¢ o nivel de concentra¢do dos Direitos Creditorios.

A determina¢do do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditorios Elegiveis para
verificag@o serd realizada por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica:

1 N xno
No=———> n=———
Fo N+no
Onde:
a) Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando principalmente os

seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditorios Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de verificagdes do
lastro dos Direitos Creditdrios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados);

b) N = tamanho da populacéo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os Direitos

Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que compreendera

a totalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis.
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c) A selecdo da amostra de Direitos Creditorios Elegiveis para verificagdo sera obtida: (i) dividindo-se o tamanho
da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e
(iii) a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

d) Em decorréncia do disposto nos itens a, b e ¢ acima, o Custodiante ndo poderd ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer irregularidade dos Documentos
Comprobatorios.

Auditor Independente

A auditoria do Fundo sera efetuada pela Performance Auditoria e Consultoria Empresarial S/S
Auditores Independentes.

Agéncia de Rating
A avaliagdo de risco do Fundo sera efetuada pela SR Rating Prestacdo de Servigos Ltda.
Gestora, Agente Cobrador, Anélise e Seleciio dos Direitos Creditorios

A SST Consultoria, Assessoria e Administracdo de Recursos Ltda. EPP, realizara a gestao, sele¢do e
cobranga dos Direitos Creditorios.

Histérico

A SST Consultoria, Assessoria ¢ Administragcdo de Recursos Ltda. EPP retine vasta experiéncia na
assessoria e consultoria de crédito, haja vista que conta com profissionais com mais de 20 anos de vivéncia
na analise de crédito, inclusive ja prestou servigos para o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Credimax.

O Diretor de Gestdo, também reune grande experiéncia nos mercados financeiro e de capitais,
inclusive tem autorizagdo da CVM para administrar carteiras de valores mobiliarios.

CONFLITO DE INTERESSES

Nao ha conflitos de interesses entre as Cedentes, Institui¢do Administradora, Gestora, Custodiante,
que sdo as instituicdes envolvidas nos processos de originagdo, administragdo, gestdo e distribui¢do do
Fundo.

A Institui¢do Administradora declara que ndo se encontrara em conflito de interesses no exercicio de
suas fun¢des com o Custodiante pelo fato das respectivas fungdes serem exercidas por sociedades coligadas.
A Instituicdo Administradora declara-se independente para a realizagdo das atividades inerentes as suas
fungdes, mesmo quando realizar operagdes nas quais atue na condi¢do de contraparte do Fundo ou operacdes
envolvendo titulos de emissao/titularidade da Institui¢do Administradora, de seu controlador, sociedades por
ela diretamente ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Também ndo existe conflito de interesse entre as atividades de gestdo ¢ selegdo a serem
desempenhadas pela Gestora.

Relacionamento entre a Instituicio Administradora e o Custodiante
A Administradora e o Custodiante sdo institui¢cdes integrantes do mesmo grupo econdomico.
Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdomico, a Administradora e o Custodiante mantém suas

atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia,
independéncia e seguranga na gestao de recursos de seus clientes.
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Relacionamento da Instituicio Administradora e Custodiante com os Cedentes.

Exceto pelo FIDC CHEMICAL II — Indutria Petroquimica cujo cedente ¢ a BRASKEM S.A, a
Administradora ¢ BEM DTVM Ltda e o Custodiante é Bradesco, ndo ¢ prestado nenhum outro servigo ou €
mantido qualquer outro relacionamento comercial com os Cedentes.

Relacionamento da Gestora com os Cedentes .

Na data deste Prospecto, a Gestora ndo mantinha qualquer relacionamento comercial com os
Cedentes.

Breve Historico dos Atuais Cedentes TRADEMAX

Sasil Comercial Industrial dePetroquimicos Ltda.

Atua no marcado de distribui¢do de produtos quimicos e termoplasticos ha mais de 30 anos estando entre as
maiores distribuidoras de produtos quimicos do Brasil, distribuindo mais de 150 produtos nacionais e
importados através de 14 filiais espalhadas pelo Brasil. A Sasil é uma das distribuidoras autorizadas da
BRASKEM para pve, em ambito nacional, e polietileno e prolipropileno, exceto para os Estados de SP, RJ e
ES. Ainda revende poliestireno na Innova ¢ ABS da Nitriflex.

Triflex Termoplastico Ltda.

Triflex atua na produg@o de PVC e seus compostos, oferece, consultoria técnica aos seus clientes de forma a
axilia-los no recebimento do pedido até a utilizagdo final do produto. Também oferece assisténcia técnica
para eventuais corregdes de problemas na producao, e solugdes para falhas de produgdo finalizados.

Localizada proxima a cidade de Salvador, a Triflex escoa seus produtos por via rodovidria, aérea e portudria.
Conta com depdsitos espalhados pelo territorio nacional, de maneira a atender as diferentes dmandas de cada
regiao.

BRASKEM S.A

Criada em 2002, ap6s reorganizagdo societaria, como lider no mercado de resinas termoplasticas da América
Latina.

O acionista controlador da BRASKEM ¢ o Grupo Odebrech, com participagdo no capital social total da
Braskem, incluindo 50,3 do capital social com direito a voto. Adicionalmente o Grupo Odebrecht detém
100% do capital social com direito a voto da Nordeste Quimica S.A — Norquisa a qual detém 8,9% do capital
social total da Braskem, incluindo 25,0% de seu capital social com direito a voto.

Maiores informagdes sobre os atuais Cedentes Trademax podem ser verificadas por meio do relatério de

classificag¢do de Risco do Fundo, anexo a esse Prospecto.

CARACTERISTICAS GERAIS SOBRE SACADOS, INADIMPLENCIA DA CARTEIRA,
CONCENTRACAO

O grupo de Cedentes do Fundo sera composto por empresas distribuidoras e produtoras de produtos
quimicos, principalmente termoplasticos e vinilicos que costituem matéria-prima basica de diversas
industrias. Todas as originadoras dos direitos creditorios serdo empresas sediadas no territério nacional.

As atuais Cedentes sdo a Triflex Termoplastico Ltda., BRASKEM e Sasil, sendo a Sasil a principal
delas, responsavel inclusive, pela mantengdo da razdo de Garantia.
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Dos 50 maiores clientes da Sasil, 34,9% do faturamento total oriundo dos 2.170 clientes da Sasil, o
sacado Nova Unido ¢ o maior, responsavel por 2.27% do faturamento total.

Os recebiveis originados pela BRASKEM a Sasil, na figura de sacada, podera representar até 20%
do patriménio liquido do Fundo, sendo que os demais sacados o percentual ¢ de 5% (cinco por cento).

Os recebiveis da Sasil como um todo apresentam 1,93% de atraso, O ticket médio dos recebiveis
gerados pela Sasil obteve um aumento nominal de 66,4% no periodo compreendido entre 2004 e fevereiro de
2007vez que a variagdo do indice geral de pregos dos produtos quimicos, representado pelo IGP-Abiquim-
FIPE, foi de aproximadamente 23,6% entre julho de 2003 e julho de 2006.

A carteira de direitos creditorios da Sasil historicamente bem como das demais cedentes demonstra
baixa taxa de atraso e baixo indice de concentragdo por sacado.

O prazo médio dos recebiveis permanecera em torno de 30 dias, ndo ultrapassando 35 dias.

Todas as informacgdes dessa se¢ado foram fornecidas pela SST Consultoria e podem ser verificadas
detalhadamente no relatorio de classifica¢do de risco anexo a esse Prospecto.

POLITICA DE RECUPERACAO DE CREDITO

Na hipotese de o FUNDO nao receber o valor dos Direitos Creditorios Elegiveis a ele cedidos pelas
Cedentes no prazo de vencimento, no todo ou em parte, a Gestora tomara, em nome do FUNDO, todas as
medidas cabiveis nos termos da legislagdo vigente visando a recuperacdo dos créditos ndo pagos,
especialmente as seguintes:

a em se tratando de Direitos Creditorios:

a) a Gestora, por si ou por meio de terceiros contratados, ird notificar os respectivos Sacados para que
efetuem o pagamento no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas sob pena de ficarem em mora e serem
obrigados a pagar todos os consectarios moratorios legais e/ou contratuais; e

b) uma vez transcorrido o prazo supra sem que o correspondente pagamento tenha sido efetuado pelos
respectivos Sacados devedores, a Gestora podera:

(1) contratar terceiros para promover a cobranga da divida, executando, sempre que
possivel, eventuais garantias outorgadas em relagdo aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos; ou
(ii) tentar, em regime de melhores esforgos, ceder, em carater oneroso, os Direitos

Creditorios a terceiro;

1L Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da regulamentacdo legal
aplicavel, a Gestora podera:

a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga ou
recuperagao dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros ou a execugdo de quaisquer garantias
prestadas ao FUNDO, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservagao de direitos;

b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienag@o ou transferéncia, no todo
ou em parte, relacionado aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros, sempre de forma a
preservar os direitos, interesses e prerrogativas do FUNDO; e

c) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, sendo que todas as procuragdes outorgadas pelo
Administrador, em nome do FUNDO, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses
contado da data de sua outorga, excegdo feita as procuracdes com poderes de representacdo em
juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica
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EVENTOS DE AVALIACAO.

Sdo considerados eventos de avaliagdo do FUNDO (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das seguintes
ocorréncias:

L. - criagdo de novos impostos, taxas, contribuigdes, elevagdo das aliquotas dos ja existentes ou
modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuigdes, presentes ou futuros, que
afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro do FUNDO e/ou onerem excessivamente
a consecucdo do seu objetivo;

II. - aquisi¢ao reiterada, pelo FUNDO, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme apurado pela Administradora e/ou pelo Custodiante;

II. - sem prejuizo ao disposto no paragrafo primeiro do Artigo 18 do Regulamento, redugdo da
classifica¢do de risco das Cotas do FUNDO,;

Iv. - alteragdo deste Regulamento por for¢a de determinagdo ou de normas editadas pela CVM que
afete ou possa afetar prejudicialmente a performance do FUNDO;

V.- apos o 9° (nono) més da data de encerramento da distribuicdo da primeira séric de Cotas em

conformidade com o disposto no Artigo 38 acima, elevagdo do nivel de inadimpléncia dos Direitos
Creditdérios a um patamar superior a 10% (dez por cento) do valor da carteira do FUNDO,
calculando-se o nivel de inadimpléncia pela divisdo da soma do valor dos Direitos Creditorios
cujos pagamentos nao forem efetuados ha mais de 90 (noventa) dias das respectivas datas de
vencimento, pelo valor do Patriménio Liquido do Fundo, na data da verificacao

VI - crise econdmica nacional que leve a flutuagdes de mais de 50% (cingiienta por cento), em termos
relativos, na Taxa DI, num prazo inferior a 3 (trés) meses;

VIL - o ndo enquadramento pelo FUNDO a rentabilidade média prevista na politica de fixagdo de pregos
de aquisi¢do de Direitos Creditorios, por um periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos;

VIII. - ndo atingimento da Meta, conforme definida no Artigo 21, apds 90 (noventa) dias da primeira
subscri¢ao de Cotas do FUNDO, por 30 (trinta) dias ininterruptos.

IX.-  Desenquadramento da Razdo de Garantia de que trata o Artigo 38, inciso VII, letra "d", por 10 dias

uteis, contados da data do recebimento do Aviso de Desenquadramento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora comunicard os Cotistas
acerca do fato, nos termos do Artigo 63 do regulamento, e suspendera imediatamente o processo de aquisi¢cao
de Direitos Creditorios até que seja realizada a Assembléia Geral mencionada no paragrafo seguinte.

A Administradora convocara, na data em que tomar ciéncia de um Evento de Avaliacdo, uma
Assembléia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do FUNDO. Caso os
Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo nio constitui um Evento de Liquidago, conforme definido no
Artigo 54 do regulamento , ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econémico-
financeiro do FUNDO, serd retomada a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo FUNDO. Neste caso, a
Administradora, se necessario, promovera os ajustes no Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na
Assembléia Geral. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento
de Liquidacao, serdo adotados os procedimentos proprios definidos neste Regulamento.

Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo considerados eventos de
liquidagdo antecipada do FUNDO (“Eventos de Liquidacdo™) quaisquer das seguintes ocorréncias:

I - o patamar minimo de distribuicdo de Cotas representativas do patrimdénio inicial do

FUNDO, conforme descrito no Suplemento de cada série, ndo ser atingido no prazo da sua

distribuigao;

II. - deliberacdo da Assembléia Geral do FUNDO;

III. -  caso os Cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto no Artigo 53 do regulamento,
que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao;

IV.-  no caso derentincia ou destitui¢do da Administradora, se ndo houver a devida substituicao
dentro de prazo de 30 (trinta) dias, contado da data da rentncia ou destituicdo; e

V.- término do Contrato de Custodia celebrado entre o Custodiante e o FUNDO sem que seja
nomeado substituto, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do término do Contrato.
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Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera (i) interromper, imediatamente, a aquisicdo de Direitos
Creditorios e, se for o caso, o pagamento da amortizacdo de Cotas em curso; (ii) notificar os Cotistas,
observado o disposto no Artigo 63 deste Regulamento; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo
antecipada do FUNDO definidos nos Paragrafos seguintes deste Artigo.

Na ocorréncia da hipdtese prevista no Paragrafo Primeiro deste Artigo, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos
que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo pela interrupgao dos procedimentos de liquidagdo antecipada do FUNDO, o resgate das Cotas detidas
pelos Cotistas dissidentes.

Os valores pagos aos titulares das Cotas, a titulo de resgate antecipado de suas Cotas, deverdo ser
inicialmente imputados, sem solugdo de continuidade, no pagamento dos rendimentos auferidos pelas
mesmas e, posteriormente, no pagamento integral de seu valor.

Se na data do resgate de Cotas o FUNDO nao dispuser de recursos em moeda corrente nacional que
sejam suficientes para pagar integralmente o valor a que fizerem jus os titulares das Cotas, os Cotistas,
mediante deliberacdo em Assembléia Geral, poderdo prorrogar o Prazo de Duragdo do FUNDO por um
periodo de até 120 (cento e vinte) dias (“Prorrogacdo de Liquidez”). Findo esse prazo, a Administradora
iniciara o processo de pagamento aos Cotistas, por meio de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, conforme segue:

L - apos deliberagdo dos Cotistas nesse sentido, mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, em carater definitivo ¢ sem direito
de regresso contra o FUNDO ou coobrigacao deste, proporcionalmente a participacdo de cada titular
de Cotas no valor total das Cotas em circulagdo, cedendo a cada Cotista Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros em valor equivalente a tal participagdo. Eventuais fragdes existentes para se
chegar ao valor integral do resgate das Cotas poderdo ser ajustadas entre os titulares dessas Cotas. A
forma de pagamento aos titulares de Cotas podera ser composta de Direitos Creditorios e/ou de
Ativos Financeiros, sempre que possivel de forma proporcional, dependendo do modo como a
carteira do FUNDO estiver formada e do montante total e individual do resgate a ser realizado para
os titulares de Cotas; ou

II. - caso nao seja possivel a aplicagdo do inciso anterior, por qualquer motivo, ou se os Cotistas assim
deliberarem, os Direitos Creditorios dados em pagamento aos titulares de Cotas constituirdo um
condominio, cujas fragdes ideais de cada titular de Cotas serdo calculadas de acordo com a
propor¢cao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo. A
Administradora devera notificar os titulares das Cotas, na forma do Artigo 9°, do regulamento (i)
para que eles elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios, na forma
do Artigo 1.323 do Codigo Civil (Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002); e (ii) informando a
proporcao de Direitos Creditorios a que cada titular de Cotas faz jus.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio a ser formado
de acordo com o inciso II supra, fica desde ja estabelecido que essa fungdo sera atribuida ao titular de Cotas
que detenha, isoladamente ou em conjunto com suas Partes Relacionadas, a maior quantidade dessas Cotas
em circula¢do.

O Custodiante, ou terceiros por ele contratado, fara a guarda dos Direitos Creditérios e dos
respectivos documentos comprobatorios pelo prazo improrrogavel de até 30 (trinta) dias, contado da
Assembléia Geral mencionada no paragrafo segundo do Artigo 54 do regulamento, dentro do qual os
Cotistas, na hipétese do inciso I deste Artigo, e o administrador do condominio a ser formado na hipotese do
inciso II do mesmo Artigo, indicard & Administradora e ao Custodiante hora e local para que seja feita a
entrega dos documentos custodiados. Expirado este prazo, a Administradora e/ou o Custodiante poderao
promover a consignac¢ao dos mencionados documentos, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

O FUNDO sera automaticamente liquidado por ocasido do término de seu Prazo de Duragéo, exceto

se os Cotistas decidirem prorrogar o seu prazo, aplicando-se a liquidacdo o disposto nos Artigos supra, no
que couber.
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OUTRAS INFORMACOES SOBRE O FUNDO

Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo prevista no item “Taxas” acima:

1) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do Fundo;

ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios, formularios e informacdes
periodicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Conddminos;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras e das contas
do Fundo e da analise de sua situagdo ¢ da atuagdo da Institui¢do Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

Vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
Juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de assembléia
geral de Condominos;

viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado em
que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo, na hipotese de vir a ser admitida a negociagdo das
Cotas do Fundo nesses mercados;

X) despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Condominos.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Instituicdo Administradora.
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ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Mensalmente, a partir do encerramento da primeira emissdo de Cotas de que trata o Artigo 38 do
Regulamento e até a liquidacdo do FUNDO, a Administradora obriga-se a utilizar as disponibilidades do
FUNDO para atender as exigibilidades do FUNDO, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

. pagamento dos Encargos do FUNDO;

II. formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do FUNDO a serem
incorridos no més calendario imediatamente subseqiiente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

I11. pagamento do Preco de Aquisicao;
Iv. pagamento dos valores referentes a amortizagao periddica e/ou ao resgate das Cotas; e
V. formagao de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e extingdo do

FUNDO, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.

REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS

Tributa¢io do Fundo

O Fundo nio tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) IRPJ; (ii) CSLL; (iii) PIS; e (iv) COFINS.

Além disso, a CPMF e o IOF incidem sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.
Tributac¢io dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser
o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortiza¢do das cotas; (ii) em caso de
alienacdo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo
de duragdo ou da liquidacdo antecipada do Fundo. Somente havera incidéncia de imposto de renda se as
cotas tiverem gerado rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda serd determinada de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo
e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 ¢ 360 dias
17,5% entre 361 ¢ 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, a aliquota do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:
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Aliquota Prazo do Investimento

22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Institui¢do Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15% (quinze por cento). Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para
efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos ndo integram o célculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipodtese de resgate das cotas antes de 30 (trinta) dias
a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF ¢ regressiva, sendo inicialmente de 1% (um
por cento) do valor do resgate, limitada a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento da aplicagdo. Deve-
se notar que o Fundo ¢ fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de
duragdo, ou em virtude de sua liquidagdo.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

Informacdes sobre Coleta de Intencdes
Nao havera procedimento de coleta de intengdes.
Cronograma Estimado da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da distribuigdo publica das Cotas Seniores:

Ordem dos eventos Evento Data de Ocorréncia / Data Prevista ¥
1 Protocolo dos documentos de registro na CVM 16.10.2007
2 Publicag¢do do Antncio de Inicio 16.11.2007
3 Data da primeira liquidag@o da colocagdo das Cotas 23.11.2007
4 Publicag¢do do Antncio de Encerramento 17.03.2008

) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, antecipagdes e

atrasos.

Distribuicio, Subscricio e Integralizacio das Cotas

Os investidores autorizados a investir no Fundo nos termos da legislagdo em vigor interessados em
adquirir Cotas Seniores devem contatar a Instituicdo Distribuidora , por telefone ou mediante
correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas Seniores que pretendem adquirir.

No ato de subscrig@o das Cotas Seniores, o investidor (i) assinara o boletim individual de subscricao,
que serd autenticado pela Instituicdo Administradora ; e (ii) receberd exemplar deste Prospecto e copia do
Regulamento, declarando, por meio da assinatura de Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento,
estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a composi¢do da carteira do Fundo e a taxa de administragdo; e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste prospecto.

A integralizagdo das Cotas Seniores devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricdo. Ademais, a integralizagdo das Cotas Seniores somente podera ser efetuada por crédito em conta
corrente mantida pelo Fundo no Custodiante ou em outra conta corrente indicada pelo Fundo ou, ainda, por
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED.

As Cotas serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado da (i) Bovespa
Fix, (ii)) Soma Fix, cabendo a Institui¢do Administradora assegurar, se for o caso, a condi¢do de investidor
qualificado do adquirente das cotas e a adesdo deste aos termos do Regulamento.

A totalidade das Cotas Seniores serd colocada sob o regime de melhores esforgos. Nao havera lotes
minimos ou maximos, nem o recebimento de reservas, devendo ser conferido tratamento justo e eqiiitativo a

todos os destinatarios da oferta.

O saldo nio colocado sera cancelado.
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Demonstrativo do Custo da Distribuiciao

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicao das Cotas:

Montante % em relacdao ao valor total da
Custos

(em R$) emissao
Despesas de registro 500,00 0,00001
Publicagdio e Divulgagio 17.000,00 0,00034
Rating 23.000,00 0,00046
Auditoria 19.400,00 0,00038
Assessor legal 30.000,00 0,00060
Registro CVM 82.870,00 0,16
Total 172.770,00 0,0034

Custo Unitdrio de Distribui¢do

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢do das Cotas:

N° de Custo do lancamento Custo Por Cota (RS) % em relagio ao preco unitario de
Cotas (RS) distribuicao
5.000 172.770,00 10.000,00. 0,0002

SUMARIO DOS CONTRATOS

Contrato de Cessao

De acordo com o Contrato de Cesséo, a ser celebrado entre Instituicdo Administradora, em nome do Fundo, ¢
os Cedentes , tendo como interveniente anuente o Custodiante, as Cedentes se comprometem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a ceder ao Fundo Direitos Creditorios, no limite da capacidade aquisitiva deste.

Cada cessdo de Direito Creditério Elegivel serd formalizada entre as Cedentes e o FUNDO, mediante a
formalizacdo do Termo de Cessio de Direitos Creditorios (“Termo de Cessdo”) na forma prevista no

competente Anexo do Contrato de Cessao.

Concomitantemente a celebracdo de cada Termo de Cessdo, a Cedente devera assinar notificacdo a ser
enviada aos respectivos Sacados, informando-os sobre a cessdao do crédito.

Contrato de Cobranca

Contrato a ser celebrado entre a SST Consultoria, Assessoria ¢ Administracdo de Recursos Ltda. EPP ¢ o
Custodiante para realizacdo de todos os procedimentos de cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo em caso de inadimplemento por parte dos Sacados e/ou Fiadores,

inclusive por meio da contratacdo de servicos terceirizados de cobranga.

Contrato de Gestao
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Por meio do Contrato de Gestdo, a Administradora contratou o Gestor para desempenhar as func¢des de
gestdo da carteira de Ativos Financeiros do Fundo.

Pelo Contrato de Gestdo e na melhor forma em direito admitida, a Administradora delegou ao Gestor poderes
de gestao da Carteira de Ativos Financeiros do Fundo, com observancia as restrigdes legais e regulamentares
aplicaveis e em estrito cumprimento da Politica de Investimento estabelecida no Regulamento do Fundo. O
Gestor administrard discricionariamente, de acordo com os mais altos padrdes de probidade e diligéncia, a
carteira de Ativos Financeiros do Fundo, buscando, para tanto, identificar oportunidades de negdcios que
atendam aos interesses do Fundo, selecionando, adquirindo e vendendo Ativos Financeiros para comporem a
carteira do Fundo.

Contrato de Depdsito

Por meio do Contrato de Depodsito o Depositario foi contratado para atuar como depositario dos originais de
todos os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, sob as
penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma do deposito voluntario, conforme
previsto no artigo 627 do Codigo Civil Brasileiro.

O Depositario obrigou-se a prestar os servicos de guarda, custddia fisica, armazenagem e organizacdo dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e, na condigdo de fiel
depositario, mantera a guarda de todos os Documentos Comprobatorios, a partir da data de assinatura do Termo
de Cessdo, pelo prazo de 11 (onze) anos.

Contrato de Custodia e Controladoria:

Contrato de custodia e controladoria de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, celebrado entre o
Administrador, por conta e ordem do Fundo, € o Banco Bradesco S.A., estabelecendo os procedimentos,
direitos e obrigacdes com relagao a prestacdo de tais servigos, que consistem na liquidagao fisica e financeira
dos Direitos Creditérios e dos outros ativos integrantes da carteira, bem como sua guarda, além da
supervisdo, monitoramento , avaliacdo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do
Fundo.

Contrato de Escrituracao:

Contrato de Escrituragdo celebrado entre a Administradora, em nome do FUNDO, e o Banco Bradesco S.A.
para a prestagdo dos servicos de escrituragao das cotas do FUNDO;
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ATENDIMENTO AOS COTISTAS

O Regulamento, o Prospecto, o histérico de performance do Fundo e informagdes adicionais
desejadas podem ser obtidas pelos Cotistas nos enderecos listados abaixo. Eventuais reclamagdes, duvidas e
sugestdes também podem ser enderecadas para a sede da Institui¢do Administradora.

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar, Centro
CEP 20159-900, Rio de Janeiro — RJ

Sitio eletronico: www.cvm.gov.br
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BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios LTDA

Cidade de Deus, Prédio Novissimo - 4° andar, Vila
Yara, Osasco, Sdo Paulo

Responsavel Sr. José Carlos da Silva

Sitio eletronico:www.bradescocustodia.com.br

Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n.° 275

Sao Paulo — SP

Sitio Eletronico: www.bovespa.com.br
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Anexo 1
Relatorio de Risco
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Trademax Petroquimico

Relatdrio Inicial
(R& 50.000.000,00 em Cotas Seniores)

Classe de Risco (Cotas Seniores) Junho, 2007
BBBS® brAA-
ESCALA GLOBAL EQUIVALENCTA

A obrigacdo permanecerd sob continuo monitoramento, A S8 Ratng poderd alterar Nota e relatdrio nesse periodo, sem aviso prévio. Consulte
0 =ite da SR (www.sratng.com.br) para atualizar informagdes. L também, o investidor poderd consultar definigio e metodologla da no=
global e da sua equivaléncia "br". O honzonte das cbrigagbes de "longo prazo” € de até cinco anos; das de "owrto prazo”, até um ano.

O Comité Executive de Classificacdo da SR Rating
atribui a nota “brAA-" (duplo & menos), na escala
brasileira desta Agéncia Classificadora, decorrente
da nota global "BBB®™ (triplo B) também aqui
atribuida, denctando padrdo muito forte de
garantias apresentadas pela classe de cotas
seniores do Fundo de Investimentos em Dirsitos
Creditdrios — Trademax Petrogquimico no cotejo com
outros riscos de crédito locais.

das demais cedentes. Foi também considerada a
gualidade da estrutura operacional do  FIDC
Trademax Petroguimico, gue conta com a
participacdo da 55T Consultoria, gestora do Fundo,
a qual sera responsavel pela avaliacdo e selecdo dos
dirgitos creditdrios a serem cedidos, passando pelo
Banco Bradesco, com sua experiéncia na gestdo de
custddia de titulos, e a Performance Auditora e
Consultoria Empresanial, empresa membro da Alliott

Group.
As notas ora atribuidas fundamentam-se, em suma,
na gualidade da carteira de recebiveis da Sasil, a
principal cedente do Fundo, assim como no perfil

Chservamos o perfil dos cedentes, bem como os
riscos operacionais e financeiros da Sasil, e da

Comité de Classificacdo da SR Rating Contato: Robson Makoto Sato

Diretor: José Valter Martins de Almeida

Data de publicaco: 29,/06/2007
Monitoramento: até junho de 2007 email: robsond@srrating.com.br

comite@srrating.com.br Relatdrio Inicial em: 29/06/2007 Telefone:+55 21 2263 7456

Umna classificacdo SR Rating constitul opini®o indeperdente sobre @ sequranga da obrigagdo em andlise, ndo represertando, em gualguer
hipdtese, sugestdio ou recomendacdc de compra ou venda. Todos oS tipos de obrgag3o, mesmo quando classificados na categora de
Imvestimento de baixo risco, ervolvem um certo nivel de exposicio ao defEw Decisies de compra e venda dependerdo sempre do cotejo entre
risoo e retono esperados pelo propno investidor. A presente classificag@o buscou avallar exdusivaments o nsco de gefu't da obrigacSo, sequndo
confidves fortes de informagdo disponivels. & SR Rabng no assume qualquer responsabilidade owvil ou penal por eventuals emos de avallagdo
atuals ou mudancas supervenientes, ou ainda, por frustracdo do retorno financeino esperado.

SR RATING = AGENCIA BRASILEIRA « PADRAO GLOBAL

em séries distintas, a serem distribuidas em uma ou
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Fundamentos da Nota

Para fins de avaliacio do risco de crédito do FIDC Trademax Petroquimco ressaltamos, em resumo, 05 elementos
positivos gue fundamentam as notas classificatdrias que lhe sdo atribuidas:

Existéncia de subordinacdo minima de 20,5% do patriménio liquido, através de emissdo de cotas
subordinadas;

Histdrico de baixo indice de atraso médio da carteira de clientes da principal cedente esperada do Fundo;
Taxa de desconto a ser praticada na aquisicdo de direitos creditdrios de 140% do CDI;

Presanca de carteira de clientes da principal cedente esperada, com elevada pubverizac3o, além da presenca
de limitagdo da concentracdo de sacados em 5% do patrimdnio liquido do Fundo;

Carater performado dos recebiveis, sendo o prazo médio dos recebimentos histdrico da principal cedente
esperada do Fundo em torno de 30 dias;

Baixo Hcket médio observado da carteira de recebivies da principal cedente esperada do Fundo, considerado
como importante fator de diluicdo do risco da carteira.

Fatores em Observacio

Alem desses fatores, permanecerdo em observacdo atenta os seguintes aspectos:

Possibilidade de concentracdo de até 20% do PL do Fundo em um Unico sacado, quando o mesmo for a
Sasil;

Concentracdo setorial, o que pode eventualmente ocasionar dificuldades na geracdo e sslecdo de novos
direitos creditdrios, em decorréncia de alteracies na conjuntura macro-setorial;

Concentracdo da geracdo de recebiveis em nimero bastante restrito de originadores;

Auséncia do registro dos termos de cessdo dos direitos creditonos;

Possibilidade de emissdo de novas séries de cotas seniores, inclusive com caracteristicas diferenciadas.

Avaliacio de Riscos

& SR Rating ird monitorar os seguintes indicadores de qualidade de crédito para fins de reavaliacio do Fundo
sampre que o Comité de Classificacio desta Agéncia assim o determinar:

m  N3o recebimento pela SR Rating de informacfes mensais relativas ao Fundo, tais como: taxa de
concentracdo do PL por sacado, cedents, e por segmento industrial, taxa de créditos em atraso e entrada de
novas cedentes no gaod

m Ocorréncia de inadimplementos em crédito adquiridos pelo Fundo de forma que a inadimpléncia {medidas
por craditos vencidos a mais de 180 dias) fiqgue superior a 1% durante mais de 3 (trés) meses consecutivos;

m  Encerramento pelo Fundo, por mais de 3 (trés) meses consacutivos, com créditos vencidos e ndo pagos ha
mais de 15 (guinze) dias cuja taxa supere a 3% da carteira;

O Fundo sera reavaliado sempre que ocomer a entrada de um novo Cedente no pool
m  Alteracdo no regulamento do Fundo;
SR Rating FIDC Trademax Petroquimico
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m  Mudancas na legislacdo dos FIDC que venham a impactar negativamente a estrutura do Fundo Trademax
Petroquimico;

m  Consideravel alteracdo no macro-ambiente que venha a provocar forte queda no nivel de atividade
econdmica ou sua expansdo de forma surpreendente, mudanca brusca na taxa basica de juros (SELIC),
acentuada depreciacdo da moeda local ou aumento expressive da inflacio doméstica;

m  Ocorréncia de outros eventos internos ou externos ao Fundo, a8 S5T Consultoria, a Sasil, ou as principais
cedentes ou sacadas da operacdo, que, na visdo desta Agéncia Classificadora, possam influenciar, de modo
singular ou cumulative, as contingéncias agui nomeadas, a percepcdo de mudanca de risco atual.

SR Rating FIDC Trademax Petroguimics
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Participantes e Intervenientes

= Possiveis Originadores dos Direitos Creditdrios (Cedentes): Empresas produtoras
gf/ou distribuidoras de produtos quimicos e petroguimicos e cdientes diretos dos
farnecedores de matéria-prima com histdrico conhecido;

Administradora: BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.;

Gestora: 55T Consultoria, Assessoria e Administragdo de Recursos Ltda EPF;

Banco Custodiante: Banco Bradesoo 5.4,

Banco Centralizador de Cobranca: Banco Bradesco 5.4,

Classificador de Risco: SR Rating;

Auditor Externo: Performance Auditoria & Consultoria Empresarial;

Consulter Juridico: Siqueira Castro Advogados.

3 33 3 83 83

FIDC Trademax Petroquimico: Estrutura Simplificada

I Skqueira Castro
] (Consultor Juridicn)
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Fonte: S5T Consultoria Lida. / Elaboracdo: SR Rating
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Caracteristicas do Fund

Nome: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Trademax Petroquimico;
Forma de Constituicie: o Funda & constituide sob forma de condominio fechada:

Patriménio Liquido: o patriménio do Fundo serd constituido de R$ 50.000.000,00 (cinglenta
milhdes de reais) em cotas seniores, e valor suficiente de cotas subordinadas de forma a se
manter o indice de subordinacdo do Fundo em 17% do PL, conforme estabelecido no
regulamento.

Praze de Vencimento: o prazo de duragdo do Fundo serd de 36 (trinta e seis) meses
contados da data da primeira subscricdo das cotas da primeira série, podendo ser prorrogado
em, no maximo, mais 10 (dez) anos, por deliberagdo dos titulares das cotas;

Remuneracdo das Cotas: O Fundo buscard propercionar as Cotas Seniores, quando da sua
amortizacdo efou resgate, rentabilidade referencial de 110% da Taxa DI (Benchmark), definido
no Suplemento de cada série, ndo se caracterizando tal objetivo, para todos os fins legais,
promessa, garantia, obrigacio ou sugestdo de rentabilidade.

Pregos e Condiges de Subscricdo: O patriménio do Fundo na data final da integralizagso
da primeira série de cotas serd composto por até 5.000 (cinco mil) cotas seniores, com valor
unitarie inicial de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e de cotas subordinadas em guantidade
suficients para manutengio do indice de Subordinacio. O valor minimo para investimento no
Fundo serd de R4 300.000,00, tanto na aquisicdo de cota sénior, quanto na aquisicdo de cota
subordinada. Somente poderdo subscrever e adquirr cotas investidores qualificados;

Classes de Cotas: As cotas do Funde poderfo ser Seniores ou Subardinadas, de forma que:

» Cptas Senjores: aguelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacdo,
resgate e distribuico dos resultados da carteira do Funde. Poderdo ser emitidas “n” séries
de cotas sem que haja a necessidade de aprovacdo dos titulares de cotas em circulacdo na
orasido, desde que sejam observados os procedimentos de protocolo e distribuicdo
definidos na Instrugdo CWM e as condictes de emissdo estabelecidas no regulamento; e

» Cotas subordinadas: aquelas que se subordinam as séries de cotas seniores para efeito de
amortizaco, resgate e distribuido dos resultados da carteira do Fundo. Poderd ocorrer a
amortizacdo de cotas subordinadas desde que o total de cotas subordinadas em drculacdo
seja no minimo 17% em relagdo ao Patriménio do Fundo.

Em cada distribuicdo de cotas seniores, serdo emitidas cotas subordinadas em guantidade
suficiente para manutencdoe da ‘Razdo de Garaotia’' estabelecido em 17% do wvalor do
patriménio liguido. A Cedente Lider, no case a Sasil, deverd, sempre gue solicitado pelo
Administrador, integralizar quantidade de Cotas Subordinadas suficientes para manter, no
minime, o percentual estabelecido como razde de garantia.

SR Rating
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0O Fundo inicialmente tera 1 {uma) classe de cotas seniores, as quais poderdo ser divididas em
séries distintas. O boletim de subscricdio determinard gque a integralizacdo deverd ocorrer, de
forma gracdual, em até 180 (cento & oitenta) dias a contar da publicacdo do andncio de inicio da
distribuicdio, sendo gue a(s) data(s) exatas de cada integralizacdo deverdo ser informadas pela
administradora, em correspondéncia enviada a cada um dos cotistas, com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias Oteis. As datas de amortizac8o, o valor das amortizacdes programadas e as
condiches de remuneracdo de cada série de cotas seniores serdo definidas no respectivo
Suplementa.

0O prazo de 180 (cento e oitenta) dias mendonade adma poderd ser prormogado, por igual
periodo, mediante solicitacdo fundamentada a CVM. Altermativamente, as cotas ndo distribuidas
paderdo ser canceladas de pleno direito.

Politica de Investimento: o Fundo terd como atuacdo primordial investir recursos
integrantes de seu patrim&nio na aquisicdo de direitos creditdrios performades de titularidade

de pessoas juridicas com sede no territdrio nacional, gue ssjam originados de operacies de
compra e venda mercantil a prazo de produtos quimicos e petroguimicos por elas fabricados
efou distribuides efou de servigos vinculados ao transporte dos produtos prestades pelas
cedentes, conforme as regras de composicio e diversificagdo da carteira de ativos,
estabelacidas no capitule VIII do regulamento do Fundo.

Este deverd alocar, em até 90 dias contados da data de encerramento da distribuicdo da
primeira série de cotas: (1) no minimo 50% de seu patrimdnio liquido em direitos creditorios; e
(il) no maximo, 50% do mesmo patrimdnio em operacies compromissadas com lastro em
titulos emitidos pelo Tesouro Macional ou pelo BACEN. O Fundo tem como meta referencial
investir, no minimo 80% (oitenta por cento) do seu patrimdnio liquido em Direitos Creditdrios.
O Fundo também poderd realizar operagBes em mercados de derivatives, excdusivaments na
Bolsa de Mercadoria & Futuros — BM&F, na modalidade com garantia, com o objetive de
proteger posiciies detidas a vista, até o limite dessas, & com o dnico e exclusive proposito de
mitigar, total ou parcialmente, os riscos de descasamento entre a taxa de atualizacdo das cotas
e a taxa de atualizacdo dos ativos do Fundo. M3o obstante o estabelecido acima, o Fundo tem
como meta referencial investir, no minimo 80% do seu patimdnio liguido em direitos
creditdrios.

Fica vetado ao Fundo: (i) adquirir ativos ou aplicacdoe de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel; (i) adqguirir direitos creditdrios que estejam lastreados em
outras operacies gue ndo o fornecimento de produtos e/ou de servigos; (iil) realizar operagbes
de day trade e (iv) adquirir cotas do Fundo de Desenvalvimento Social (FDS).

Critérios de Elegibilidade: sera considerado ‘direito creditdric elegivel’ aguele dirsito
creditdrio que atender, cumulativamente, na data de aquisicdo, aos sequintes critérios de

elagibilidade:

» que atendam as ‘condiciies de cessda’”:

SR Rating
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o as informagBes referentes aos cedentes, sacades e os direitos creditdrios
constam do davout enviado pela administradora ao custodiante nos termaos do
regulamento;

o o respectivo cedente seja aprovado no comitg interno do gestor e, cadastrado
no Fundo pelo custodiante;

» o respectivo sacado autorizade nio se encontra inadimplente no cumprimento de suas
obrigacies nos termas de outro direito creditdrio de titularidade do Fundo;

« 0 percentual correspondente ao somatdrio do valor total de direitos creditorios de
titularidade do Fundo devidos pelo respectivo sacado, apods considerada, pro-forms, a
cessdo pretendida, resulta em valor inferior a 20% (vinte por cento) do patriménio
liouico;

» o sacade ndo tem seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Chegues sem
Fundos — CCF do Bacen;

* 0 Sacado ndo tem (i) registro no cadastro da Centralizacdo dos Servigos dos Bancos
5.4, — SERASA de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, cujo valor
unitéric seja superior a R$10.000,00 (dez mil reais) por contrato e, tratando-se de
pessoa juridica;

* psacado ndo esteja em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial;

* adata de vencimento do direito creditdrio ndo seja posterior & data de encerramento
do fundo.

Os critérios de elegibilidade dos dirsitos creditdrios dever3o ser verificados pelos cadentes,
antes de cada cessdo ao Fundo e, pelo custodiants, a cada cessdo e quadrimestralmente,

Aquisicio e Formalizacdo dos Direitos Creditdrios: o custodiante deverd fixar o prego a
vista a ser pago as cedentes em cada cessdo de direitos creditdrios elegiveis, mediante a
aplicacdo de uma taxa de desconto equivalents a, no minimo, 140% (cento e guarenta por
cento) da Taxa DI e & aplicagdo de formula conforme prevista no regulamento. Os direitos
creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo ser cedidos por meio de ‘contrato de
promessa de cessdo e aguisicdo’ celebrado entre o cedente e a administradora, e lastreados em
contratos de compra e venda mercantil e de prestagBes de servigos ja realizadas;

A seleclo e gestdo dos recebiveis que compordo a carteira do Fundo serdo realizadas pela 55T
Consultoria, Assessoria e Administracdo de Recursos Lida. EPP, gestora do fundo, ndo havendo
a figura do Conselho Consultiva.

Adicionalmente, ressalta-se que a wverificagBo documental fisica e a auditoria dos direitos
creditdrios, a ser realizada pelo custodiante ou por terceiros contratados  sob sua
responsabilidade, ocorrerdo guadrimestralmente e os direitos creditdrios a serem auditados
serdo escolhidos por critério de amostragem. A determinagdo do tamanho da amostra e selecdo
dos direitos creditdrios elegiveis para verificacdo sera realizada por meio da aplicacao de uma
farmula matematica, conforme descrita no regulamento. Cabe ressaltar gue o ermo amostral
tolerdvel serd entre 5% e 10%, e sua determinacdo levard em conta critérios subjetives tais
como a naturera dos direitos credibdrios elegiveis, & a qualidade do cedente. Também sera

SR Rating
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considerada a quantidade de verificacBes do lastro dos direitos creditdrios elegiveis ja realizadas
e respectivos resultados observados. Ma hipdtese de o fundo deter ndmero relevants de
documentos comprobatdrios gue conkenham irregularidades, e que ndo sejam observados pela
analise amostral, poderd o Fundo auferir perdas que dever3o ser amortecidas pela
sobrecolaterizacBo.

Cobranca de Direitos Creditdrios: a cobranca bancaria dos direitos creditdrios serd feita
pelo banco custodiante contratado para a operacdo.

Politica de Recuperacao de Crédito: na hipdtese do Fundo ndo receber o valor dos direitos
creditdrios elegiveis a ele cedidos pelas cedentes no prazo de vencimento, no todo ou em parte,
a gestora tomard, em nome do Fundo, todas as medidas cabiveis nos termos da legislacgo
vigente visando a recuperacdo dos créditos ndo pagos, especialmente as seguintes:

* & gestora, por si ou por meio de terceiros contratados, ird notificar os respectivos
sacados para gue efetuemn o pagamento no prazo de aké 48 (guarenta & oito) horas
sob pena de ficarem em mora e serem obrigados a pagar todos os consectdrios
moratérios legais efou contratuais; &

*  uma vez transcomido o prazo supra sem gue o comaspondente pagamento tenha sido
efetuado pelos respectivos Sacados devedores, a Gestora podera:

« contratar terceiros para promover a cobranga da divida, executando, sempre gue
possivel, eventuais garantias outorgadas em relacdo acs direitos creditdrios vendados e
ndo pagos; ou

« tentar, em regime de melhores esforcos, ceder, em cardter oneroso, os direitos
creditdrios a terceiro;

Cobranca Relativa a Créditos em Inadimpléncia: a 55T Consultoria, Assessoria e
Administrac3o de Recursos Ltda EPP serd responsavel pela realizacdo dos procedimentos de
cobranca em caso de inadimplemento de direitos craditdrios por parte dos sacados e demais
garantidores,

Remuneracio da Administradora: Taxa de Administracdo, Gestdo, Custddia Qualificada,
Controladoria e Escrituracdo de Cotas serd de 0,65% (zero virgula sessenta e cinco por canto)
ao ano, incidentz sobre o patrimdnio liquido do Fundo, com valor minimo mensal de
R$20.000,00 (vinte mil reais), sendo gue para os trés primeiros meses de existéneia do Fundo
este valor serd de R$9.500,00 (nove mil & guinhentos reais) e do quarto 2o sexto més de
R$14.000,00 (quatorze mil reais) e a partir do sétimo més, R$ 28.500,00 (vinte & oito mil e
quinhentos reais). A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, com
base no patriménio liguido do Dia Ut imediatamente anterior, & base 1/252 dias e o valor serd
cobrado mensalmente no 59 (quinto) dia atil do més subsenuente a prestacio dos servicos;
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Outras Despesas e Encargos do Fundo:

« taxas, impostos cu contribuicles federais, estaduais, municipais ou autdrguicas gue
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagBes do Fundo;

» despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
infarmagdes perddicas previstas no regulamento ou na regulamentacao pertinente;

« despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
cotistas;

+ honorarios e despesas devidos & empresa de auditoria;

« emolumentos & comisstes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo
sempre observar condicdes e parametros de mercado;

« honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dede, inclusive o valor da condenacgo, caso 0 mMesmo
venha a ser vencide, observado os limites previstos neste regulamento;

« quaisquer despesas inerentes & constituicdo ou liguidacdo do Fundo ou & realizacdo de
assembldia geral;

s taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

+ contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas & negociacio;

« despesas com a contratacdo e honorarios da agéncia classificadora de risco; e

+« despesa com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas.

Metodologia de Avaliacdo: os ativos do Fundo, com excecao dos direitos credibdrios,
deverdo ser registrados e ter seus valores ajustados a mercado, de acordo com as regras e os
procedimentos estabelecidos pelo Banco Bradesco e aceitos pelo Bacen e pela Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM.

0= rendimentos auferidos com os direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive
o agio ou desagio, apurado na sua aquisiclo, devemn ser reconhecidos em razdo da fluéncia de
seus prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida adequada a conta
de receita ou despesa no resultado do periodo. Os créditos com atraso igual ou superior a 180
{cento e oitenta) dias deverdo ser provisionades integralmente.

Eventos de Avaliagdo: sdo considerados eventos de avaliagio do Fundo quaisquer das
seguintes ocoméncias:

« criacdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevaclo das aliquotas dos ja
existentes ou modificacio da base de calculo de impostos, taxas e contribuicies,
presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro do
Fundo efou onerem excessivamente a consecucdo do seu objetivo;

+ aquisicio reiterada, pelo Funde, de direitos creditdrios em desacordo com 0s critérios
de elegibilidade, conforme apurado pela administradora efou pele custodiante;
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=  sem prejuizo ao disposto no paragrafo primeairo do Artigo 18 do regulamento, reducdo
de mais de um nivel na classificacdo de risco das Cotas do FUNDO reducdo de mais de
um nivel na classificacdo de risco das cotas do Fundo;

+ alteracdo do Regulamento por forca de determinacdo ou de normas editadas pela /M
que afete ou possa afetar prejudicialmente a parformance do Fundo;

=  apos o 99 (nono) més da data de encerramento da distribuicdo da primeira série de
cotas em conformidade com o disposto no Artige 38, elevacio do nivel de
Inadimpléncia dos direitos creditdrios a um patamar superior 3 10% (dez por cento) do
valor da carteira do Fundo, calculando-se o nivel de inadimpléncia pela divisdo da
soma do valor dos direitos credibdrios cujos pagamentos ndo forem efetuados ha mais

de 90 (noventa) dias das respectivas datas de vendmento, pelo valor do patrimonio
liguido do Fundo, na data da verificacao;

s Crise econdmica nacional gue leve a flutuagbes de mais de 50% (cinglenta por cento),
em termos relativos, na Taxa DI, num prazo inferior a 3 (brés) meses;

» 0 ndo enquadramento palo Fundo a rentabilidade média prevista na politica de fixacdo
de precos de aquisicdo de direitos creditdrios, por um perodo superior a 90 (noventa)
dias consecutivos;

« 0 ndo atingimento da meta, confarme definida no Artigo 21, apds 90 (noventa) dias da
primeira subscricdo de cotas do Fundo, por 30 (trinta) dias ininterruptos.

+« Desenquadramento da Razdo de Garanbia, de que trata o Artigo 38, inciso VII, letra
"d".

Ma ocorréncia de qualquer dos ‘eventos de avaliagde’, a administradora comunicard os cotistas
acerca do fato e suspenderd imediatamente o processo de aguisico de direitos creditdrios até
que seja realizada a Assembléia Geral, em gue serd avaliado o grau de comprometimento das
atividades do Fundo e se estes se constituem, ou ndo, em ‘eventos de liguidacdo antecipada’.

Eventos de Liquidacdo Antecipada: s3o0 considerados eventos de liquidacio anteapada do
Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

+« 0 patamar minimo de distribuicdo de cotas representativas do patriménio inicial do
Fundo, conforme descrito no Artigo 38 do Regulamento, ndo ser atingido no prazo da
sua distribuicio;

+« deliberacdo da assembléia geral do Fundo;

+« caso o0s cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto no Artigo 53 do
Regulamento, que um "evento de avaliacdo” constitui um ‘evento de liguidagio’;

« no caso de rendncia ou destituiclo da administradora, se nde houver a devida
substituicBo dentro de prazo de 30 (trinta) dias, contado da data da rendncia ou
destituicdo; e

«  término do contrato de custddia celebrado entre o custodiante e o Fundo sem gue seja
nomeado substituto, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do término do
contrata.

Ma hipdtese de ocorréncia de qualguer dos ‘eventos de liguidacdo’, independentements de
gualquer procedimento adicional, a administradora deverd: (i) interromper, imediatamente, a

SR Rating

FIDC Trademax Petroguimico

-58 -



12

aquisicdo de direitos creditdrios e, se for o caso, o pagamento da amortizacdo de cotas em
curso; (il) notificar os cotistas, observado o disposto no Artige 63 do Regulamento; e (i) dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo.

Resgate @ Amortizacao: as amortizacies programadas de cada série de cotas seniores serdo
reglizadas nas datas de amortizacio definidas no “Suplemento da Série 'n’™, conforme o anexo
42.1 do Regulamento, denominade ‘AmortizagBes Programadas das Cotas Seniores’, gue
também determina os valores & condicdes de remuneracao.

Com o intento de parmitir a liguidez necessaria para que sejam realizadas as amortizacies e o
resgate das cotas, a administradora terd a cbrigaclo, sempre que houver liquidez disponivel, de
manter em provisdo especifica, 30 dias antes da data de pagamento de cada parcela, 2/3 (dois
tergos) dos wvalores de cada parcela de amortizagdo e dos resgates em moeda corrente
nacional, podendo, ainda, aplicar mencionados recursos em investimentos cuja disponibilidade
seja apropriada para o fim ora previsto.

Sob nenhuma hipdtese, as cotistas poderdo exigir do Fundo a amortizac3o ou o resgate de suas
cotas em termos outros que nio os expressamente previstos pelo Regulamento.

Da Gestora do Fundo

Nao havendo um Conselho Consultivo responsavel pela aquisicdo dos direitos creditdrios que compordo a carteira
do Fundo, fica a 55T Consultoria, Assessoria e Administrac3o de Recursos Ltda. EPP responsavel pelos servicos
de andlise & selecdo de tais direitos creditdrios, enquanto os critérios de elegibilidade serdo apurados pelo
Bradesco, na qualidade de custodiante da operacdo. A cobranca extrajudicial dos direitos  creditorios
inadimplentes de titularidade do Fundo também ficara a cargo da 55T Consultoria. Os controladores e
profissionais da 55T, com mais de 20 anos de experiéncia na prestacdo de servigos de andlise e aprovacdo de
crédito de empresas, comercializam e adquirem produtos petroquimicos e ssus derivados, inclusive para
empresas de fomento mercantil que atuam neste setor. As empresas analisadas pela S5T Consultoria efou
constantes de sua base de dados serdo os principais cedentes de créditos ao Funde Trademax.

Adicionalmente, destaca-se que a 55T Consultoria ja realizou a funcdo de consultora de crédito em um outro
fundo de estrutura semelhante, iniciado em abril de 2004 e encerrado, com sucesso, em 2006. O Trademax vem
em substituicdo a este anterior.

il dos Origi

05 originadaores dos recebiveis serdo empresas sediadas em territdrio nacional que realizem operaces de compra

e venda mercantil a prazo de produtos quimicos e petroquimicos por elas fabricados &fou distribuidos efou de
servigos vinculados ao transporte dos produtos prestados pelas cedentes, com histdrico conhecido.
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A alavancagem das operacfes comerciais gerando a necessidade de capital e a oportunidade da Instrucdo CVM
M2, 356, de 17 de derembro de 2001, e suas alteracdes posteriores, de se constituir um Fundo de recebiveis
propiciaram a estruturacdo do Fundo Trademasx.

O baixo indice de inadimpléncia dos sacados & conhecido, ndo somente pelo fato de ja ter sido feito um fundo
semelhante, mas tambem por serem dientes antigos do mercado de distribuicdo. Esse mesmao histdrico sera a
base da decisdo de compra dos recebiveis por parte do Fundo Trademax. Com a criagdo deste Fundo, e a
possibilidade de captacdo de recursos de terceiros, as empresas distribuidoras de produtos guimicos e clientes
diretos dos produtores de matéria-prima passardo a ter uma maior disponibilidade de capital permitindo a
continuidade do crescimento de suas atividades.

Setor Quimico

Foi realizada breve analise setorial do Setor Quimico, principal segmento dos originadores de direitos creditdrios
que compordo a carteira de recebivels do Trademax. Vale ressaltar a importdncia dos produtos quimicos em
diversos elos da cadeia industrial, bem como sua utilizacdo em variados segmentos.

A inddstria quimica brasileira tem apresentado sucessivos incrementos, aumentando sua participacio no PIB
nacional. Segunde a Assodacdo Brasileira da Inddstria Quimica (ABIQUIM), a tendéncia positiva se mantém & o
setor quimico devera fechar 2006 com um faturamento liguido de R$ 174,3 bilhdes, um crescimento de 1,7% em
relagdo a 2005. Quando medide em ddlares, o crescimento € ainda mais expressivo; o faturamento, estimado em
5% 80 bilhdes, representa um crescimento de 11, 7% no ano.

Faturamento Liquide da Indistria Quimica Brasileira em 2006
US% Bilhdes

O Produtos quimicos de uso
industrial
O Produtos Farmacauticos
38 47 2123 O Higienre pessoal, perfumaria e
cosmeticos
5.1 O Adubos e fertiizantes

B Defersivos agricolas
10,8 O Sabdes e detergentes
| Tintas esmaltes e vermizes

O Cutros
Fonte: Abiguim / Baboracdo: SR Rating

Soments o segmento de produtos quimicos de uso industrial, principal ramo de atuaclo das empresas gue
figuram como cedentes do Trademax, apresentou em 2006 um faturamento de R$ 98 bilhdes, aproximadamente
Usg 45 bilhdes. Em relagdo a 2005, este faturamento representaria crescimento de 2,9% em reais e 15,1% em
ddlares.
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Faturamenteo Liquide dos Produtos Quimicos de Uso Industrial

96,6 95,2 98
74,2
56,7
- o,1
19,6 19,4 24,1 -

2002 2003 2004 2005 2006

Fonte: ABIQUIM / Elaboracio: SR Rating = em R$ mem US$

As importaches totais de produtos quimicos, conforme dados divulgados pela Secretaria de Comércio Exterior, do
Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comercio Exterior, cresceram 12,2%, passando de US$ 12,68 bilhbes
de janeiro a outubro de 2005 para US$ 14,22 bilhdes em igual periodo de 2006, Quanto as exportacbes totais de
produtos quimicos, em igual pericdo, houve elevacdo de 18,6%, passando de US$ 6,11 bilhdes para US$
7.24bilhdes. Como resultado, o déficit na balanca comercial de produtos quimicos, nos dez primeiros mesas deste
ano, ficou em US$ 6,98hilhdes, contra USE 6,57 bilhdes em igual periodo de 2005. Se a comparacio for feita em
volume, as importagbes totais de produtos quimicos foram 8,4% superiores nos dez primeiros meses de 2006. Ja
as exportacdes apresentaram alta de 11,6%.

Em relacdo as perspectivas do setor quimico para 2007, a ABIQUIM pondera que, além da guestdo relacionada a
disponibilidade e a0 custo de matérias primas para realizacdo de investimentos, & preciso destacar gue, sendo
este setor intensive em capital, o comportamento das taxas de juros & fator de fundamental importéncia,
principalmente no atual momento, em que sdo necessarias decisdes de novos investimentos. Dessa forma, a
continuidacde da trajetoria de queda da taxa de juros Selic € um ponto que favorace o desempenho do sator.

Setor Petroquimico

Também & de suma importancia para o bom andamento do Fundo, bem como a manutencdo da originacdo dos
direitos creditdrios, o desempenho do setor petroquimico, uma ver que a maior parte das empresas que integram
o portfdlio do Fundo pertence ao setor petroquimico na sua chamada tenceira geracdo da cadeia produtiva, a de
transformados plasticos. A primeira e a segunda geracdo s30 consideradas como indastrias quimicas.

Como segmento do setor quimico, o setor petroquimico nacional apresenta capadidade instalada para produgdo
de resinas termoplasticas (principais produtos petroquimicos) de mais de 5 milhdes de tonsladas/ano, o que
coloca o Brasil como o maior produtor da América do Sul e oitavo do mundo, de acordo com dados da SIRESP
(Sindicato da Indlstria de Resinas Plasticas). Os investimentos concretizados nesta area, nos ditimos seis anos,
somam aproximadamente US$ 4 bilhdes, realizados para fins de ampliagdo da capacidade produtiva, aquisicao de
maquinas e aumento da competitividade, Apesar desta conjuntura, © consumo per capita de produtos plasticos
no pais ainda & reduzido (aproximadamenta 23,2 kg/hab/ano), s2 comparado a outros mercados como Estados
Unidas e Europa (aproximadaments 93 ka/haby/ana).
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Segundo dados da ABIQUIM, as exportacfies brasileiras de resinas termoplasticas cresceram 22% em 2006,
estabelecendo o melhor resultado 34 obbido pelo setor, ao superarem o volume de 1,1 milhdo de toneladas.
Houve crescimento também nas vendas ao mercado interno. Foram vendidas no pais cerca de 3,3 milhdes de
toneladas de resinas termoplasticas, o que representa um incremento de 10,5% em relagio a 2005. A produgdo
de resinas termoplasticas ficou proxima a 4,7 milhdes de toneladas, um aumento de 12,7% na comparacio com
2005. As importactes cresceram 5,35% e somaram 558 mil toneladas. De acordo com a ABIQUIM, esses
resultados ainda sdo preliminares, pois ndo incluem a resina PET (tereftalato de polietileno). Com esses dados, o
consumo aparente (resultado da soma da producdo com as importaches, menos as exportagbes) de resinas
termoplasticas no Brasil aumentou 9,41% em 2006, ficando aproximadamente em 4,6 milhdes de tonsladas
contra 4,2 em 2005,

Para 2007, a Associacdo espera que haja continuidade do desempenho obtido pelo setor em 2006, com alguma
melhora nos volumes comercializados em razdo da retomada dos negddos na agricultura — importante
consumidora de rafia (fibras sinteticas transformadas a partir da resina termoplastica conhecida como propileno).

Principais Predutos Comercializados pelos Cedentes

s Poliolefinas: polistileno de ultra-alto peso maolecular, polietileno de baixa e alta densidade
& polietileno de baixa e média densidade linear;

= Vinilicos: soda, cloro e derivados; policloreto de vinila (PVC);
Poliéster: polietileno tereftalato (FET);
Petroquimicos basicos: eteno, propeno, benzeno, tolueno, buteno, orto-xileno, para-
xileno, xileno misto, butadieno, isopreno;

= MTBE: caprolactana, cicohexano, sulfato de amonio, clihexanona, diclopentedieno
(DCPDY).

Anadlise dos Recebiveis

Concentracdo

Visto que os direitos creditdrios poderdo representar de 50% a 100% do patrimdnio liguide do Fundo, € de suma
importancia para esta agéncia classificadora, a andlise detalhada do histdrico dos direitos creditdrios gerados
pelas empresas cedentes, Conforme informacdes fornecidas pela 55T Consultoria a respeito dos titulos gerados
pela Sasil, a cadente de maior representatividade, a empresa apresenta baixa concentracdo por cliente na
composicio de seu faturamento total.
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Distribuicao da Carteira de Clientes (em %, jan-set/06)

Faturamento Faturamento
Intervalo Total (%) Intervalo Total (%)
12 ao 102 14,9% 1112 ao 1209 1,1%
119 ap 200 7,1% 1219 ag 1300 1,0%
219 ap 300 5,4% 1319 ao 1400 0,9%
319 ao 400 4,0% 1419 ao 1509 0,7%
419 ap 500 3,5% 1519 ao 1602 0,74%
519 an 600 3,2% 1619 ag 1700 0,6%
619 ao 700 2,8% 1719 ag 1809 0,5%
719 ao 80O 2,3% 1812 an 1909 0,5%
819 ap 900 1,9% 1919 ao 2000 0,4%
912 ap 1009 1,5% Demais 45,8%
1019 ap 1109 1,3%

fonte: Performance Auditoria / Elaboragdo: SR Rating

Com base na tabela adma, podemos observar o nivel de diversificacdo da carteira de dientes. Mo periodo
analisado, os 50 maiores clientes da Sasil representavam 34,9% do faturamento total proveniente dos 2.170
clientes da Sasil. Sende gue o cliente Nova Unido, o maior em termos de representatividade do faturamento, fol
responsavel pelo faturamento da Sasil em 2,27% do total. Dentro desta gama de “possiveis sacados”, os 200
maiores representavam 54,20% do faturamento total, fato este que comprova a boa diluicdo do risco de carteira
a ser formada.

Contude, apenas no caso do sacado ser a Sasil, & previsto no regulamento a possibilidade de concentragdo em
ate 20% do PL em um Unico sacado. De forma qgue, no caso dos recebiveis a serem originados pela Braskem, &
previsto pelos estruturadores da operacdo, que a Sasil, como sacada, represente um montante de até 20% do
PL. Entretanto, o contrato de distribuicdo “Braskem x Sasil” possui dausula que assegura garantia real para todo
o valor do crédito.

Qs principais clientes (sacados) da Sasil no periodo de janeiro a setembro de 2006 sdo:
Titulos Criginados no Periodo de Jan/06 a Satf06

Vendas Correntes D
1 JComércio & Industria Nova Unido Lbda R$ 3.869.074,08 | 2,27%
2 J5ud Cheme do Brasil Lida R$ 3.255.392,83 | 1,91%
3 [vitoplast - Comércio e Inddstria de Embalagens Ltda R$ 2.886.348.46 | 1,70%
4 |Vitapelli Ltda R$ 2.842.817.33 | 1,67%
5 JGrande Rio Alimentos Ltda R$ 2.691.578,38 | 1,58%
6 |Plastcamp Tubos Plasticos Campina Grande Ltda R$ 2.453.127,55 | 1,49%
7 |Denver-Cotia Inddstria & Comércio de Produtos Quimicos Ltda R$ 2.300.365,99 f 1,35%
8 [Multitermo Resinas Termoplasticas Ltda R$ 1.955.100,11 §1,15%
9 |Cristal Master [ndlstria e Comeércio Ltda R 1.662.134.62 §0,98%
10)Aarauplast Inddstria de Plasticos Ltda R$ 1.415.246,12 §0,83%

foate: Performance Auditoria / Elaboracdo: SR Rating

A tabela a sequir apresenta a estrutura da carteira do Fundo Trademax Petroquimco, com os seus respectivos
limitas de composicdo, de acordo com o estabelecido no Regulamento. Os limites de diversificacdo estdo de
acordo com os seus objetivos e perfil de risco adeguado para este tipo de Fundo.
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Compaosicio da Carteira e Percentuais em Relagio ao Minimo Maximo Meta
Patriménio Liquido

a) Direitos Creditdrios 50% 100%: BO%:

b} Titulos plblicos de emissdo do Tesours Nacional ou do Bacen efou 0% 50% 20%

operagbes em mercados de derivativos

Fonte: Regulamento Trademax Petroguimeo

Vale ressaltar ainda, gus a taxa de colateralizacio minima do Fundo serd de aproximadaments 120,5%, mas de

acordo com a estratégia do Fundo, aguela tenderd a aumentar a medida gue ele for aumentando sua carteira, s,
& somente s, a politica de taxa de descontos contribuir para tal.

Este Fundo emitird uma classe de cotas seniores, as guais poderdo ser divididas em séries distintas, a serem
distribuidas em uma ou mais distribuigdes, & em cada distribuicdo de cotas seniores, cotas subordinadas em
guantidade suficiente para manutengdo do  indice de  subordinacdo na  proporcdo de 83717

(séniores/subordinadas), o que define sua taxa de colateralizacdo minima de aproximadaments 120,5%, desde a
data da 12 DistribuicSo.

Impontualidade

Os recebiveis da Sasil t8m apresentado boa qualidade no gue diz respeito 4 taxa de impontualidade. De acordo
com dados formecidos pela 55T Consultoria, em janeiro de 2007, apenas 1,93% dos recebiveis da Sasil estavam
em atraso, sendo este valor prosimo do pico de 1,98% ccorrido no més anterior.

Sasil: Recebiveils em Atraso de 1 ou Mais Dias

i 2.5 — Recehivels em Atraso =5 por. Mad. Mdv. (Recebivels em Atraso)
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Fonte: S5T/ Elaboracao: SR Rating

Tais informagbes sdo referentes a carteira de dientes da Sasil como um todo, sendo gue para a aquisicdo dos
recebiveis ocorre seleglo pelos critérios de elegibilidade, o que seria indicativo de um menor indice de
inadimpléncia do Fundo comparado com o indice de inadimpléncia da Sasil.

Ticket Medio
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De acordo com informacdes da 55T Consultoria, o fSicket médio dos recebiveis gerados pela Sasil obteve um
aumento nominal de 66,4% no periode compreendide entre janeire de 2004 e fevereire de 2007, sendo que a
variacdo do indice geral dos pregos dos produtos quimicos, representado pelo IGP-Abiguim-FIPE, foi de
aproximadamente 23,6% entre julho de 2003 e julho de 2006.

Sasil: Variacdo do Ticket Médio

Re 9.000
B.500
8,000
7.500
7.000
6.500
6.000
5.500
5.000
4,500
4.000

5

Fonte: S5T/ Eleboracao: SR Rating

i

¥ 2

mar-4
mai-04
jul-04
set-4
an-05
mar-05
mei-05
jul-05

jan-06

EEEE

an-04
nav-04
sat-05
nav-05
an-07

0O aumento de valor do ficket médio dos recebiveis da Sasil pode sinalizar uma tendéncia de concentracio dos
direitos creditérios, entretanto, conforme citado anteriormente, o risco de concentracdio em poucos clientes da

Sasil & bastante baixo, considerando as condigbes atuais da carteira da empresa, em que a maior participacdo
individual de um cliente na receita & de 2,27%.

Prazo Medio

Sequndo a 55T Consultoria, o prazo médio de vendas da empresa € de 29 dias, considerando os pagamentos &
vista, 0s quais ndo entrardoe no Fundo. Para os recebiveis com possibilidade de serem cedidos, esse prazo poderd
se elevar, entretanto, de acordo com a SST Consultoria, o prazo permanecerd em tomo dos 30 dias, ndo
ultrapassando os 35 dias. Ainda de acorde com a S5T Consultoria, historicamente os prazos adotados para venda
a prazo sdo: 28 dias (maior concentracio), 35 dias e 42 dias (menor concentragio).

Sasil: Distribuicdo dos Recebivels por Prazo em Jan/07

{em Ya)
54,2 %
33,6 %
12,2 %
até 28 dias até 15 dias aké 42 dias

fonte: 55T / Elaboracie: SR Rating
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Auséncia de registro dos Termos de Cessdo dos Direitos Creditarios

Deve-se destacar que o Fundo ndo prevé a obrigatoriedads do registro dos termos de cessdo dos direitos
creditdrios. Dessa forma, a auséncia de registro de tais termos de cessdo nos cartorios de registro de titulos e
documentos competente, eventualmente, abriria espaco para gue a eficicia da transferénca de propriedade dos
Direitos Creditdrios cedidos ac Fundo fosse contestada. Tal fato & mitigado pela responsabilidade da Sasil em
ceder novos direitos creditorios ao Fundo, de forma a sempre manter o indice de subordinacio em 17%.

Principais Cedentes de Direitos Creditdrios ao Fundo

Sasil Comercial Industrial de Petroguimicos Ltda. (BA)

A Sasil atua no mercado de distribuicdio de produtos guimicos e termoplasticos ha mais de 30 anos,
estando entre as maiores distribuideras de produtos quimicos do Brasil. A empresa distribui mais de 150
produtes nadonais e importados através de 14 filiais espalhadas pelo Brasil de acordo com a demanda
de cada regido.

A Sasil & uma das distribuidoras autorizadas da Braskem para PVC, em ambito nacional, e polistilenc e
prolipropilena, exceto para os Estados de SP, RJ e ES. Ainda revende polisstireno da Innova e ABS da
Mitriflex. & movimentagdo anual supera 300 mil toneladas de produtes quimicos e resinas
termoplasticas.

M3o obstante o fato de a Sasil constar como a prindpal originadora de direitos creditdrios a serem
aquistados pelo Fundo, esta também figura como maior sacado, podendo chegar a representar, de
acordo com o regulamento, 20% do patriménio liguide do Fundo. Assim, faz-se imprescindivel uma
analise mais atenta da qualidade operadional e financeira da Companhia.

Desempenho Financeiro da Sasil

O faturamento da Sasil Comercial e Industrial de Petroguimicos Ltda. apresentou uma forte trajetdria de
alta no periodo compreendido pelos anos de 2003, 2004 e 2005, crescendo 433,4% e atingindo
aproximadamente R$ 201,1 milhdes no dltimo ano deste triénio. Em 2006, somente no periodo que vai
de janeiro a setembro, dlitime més observade, o faturamento chegou a R$ 170,2 milhes. O EBIT da
emprasa, medida aproximada da geracdo de caixa antes das despesas com juros e impostos, aprasentou
desempenho ainda mais positivo frente 4 trajetdna do faturamento, com RE 6,7 milhdes em 2005 e
crescendo aproximadamente 740,8% em relacdo a 2003, O lucro liquido cresceu, no triénio 2003-2005,
aproximadamente 8464%, ficando em RS 2,5 milhdes no dltime ano deste periodo. Em 2006, no
periodo que vai de jansiro a setembro, o lucro liquido ja igualou o resultado de 2005, ficando tambem
em R$ 2,5 milhdes.
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Sasil: Faturamento, EBIT, Lucro Liguido
(em milhdes de R%)
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Fonte: Sasl f Baboragdo: SR Rating

O indice de cobertura de juros bdsico,
uma das medidas da capacdade da

Sasil: Indice Bisico de Cobertura de Juros

empresa de honrar  suas  despesas
financeiras {caloulado através de EBIT /
Despesa Financeira Ligquida), manteve-se
em tormo de uma média de 2,3 vezes no 23 '—-—-—-_.-‘-""&.,__.
periodo que vai de 2003 a 2005, um

nivel de cobertura razodvel.

3,5

1,5

2003 2004 2005
Dado o forte incremento do faturamento
a0 longo do triénio, ndo houve melhora
no indice de cobertura de juros em grande medida em fungdo do crescimento do endividamento e do
conserients aumento das despesas financeiras liquidas. Nos trés primeiros trimestres de 2006, o
expressivo incremento na geraclo de caixa da empresa possibilitou sim melhora de resultado para o
indice, que ficou em 5,0 veres, No entanto, o indice ndo deverd se manter neste patamar uma ver que o
endividamento saltou ao lengo de 2006, passando de aproximadamente R$ 1,9 milh3o em dezembro de
2005, para R$ 12,2 milhdes em setembro de 2006, & a despesa financeira derivada destas novas
captacies ainda devera ter impacto nos praximos periodos.

Fonte: Sasil [ Elaboragdo: SR Rating

Em relacdo ao perfil da divida, ressalta-se que em setembro de 2006 aproximadamente 85% desta
estava concentrade no curto prazo. O nivel de endividamento da Sasil em setembro de 2006, medido
pela relacdo entre a ‘divida total’ e a ‘capitalizacdo total’ do grupo, ficou em 55,3%, denotando um nivel
de endividamento ainda confortavel, apesar do forte aumento apresentado nos exercicios analisados.

O indice de liquidez corrente, que mede a situacdo de liquidezr da empresa, considerando apenas os
ativos e passivos de curto prazo, vem reduzindo-se gradativamente desde 2004, passando de 2,3 veres
no referide ano, para 1,4 vez ne periodo gue vai de janeiro a setembro de 2006. Este movimento deve-
se, em grande parte, a avolumacgio das obrigacBes de curto prazo. No entanto, nota-se que, excluindo-
se o estogue do caloulo do ativo circulante, chega-se a um indice de liquider seca igual ou superior a 1,0
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em todos os periodos analisados, demonstrando relativa capacidade da emprasa de prover capital de
giro.

Sasil: Evolucio dos Indices de Liquidez

2,3

@2003 m2004 02005

Liquidez Corrente Liquidez Geral Liquidez Seca

Fonke: Sasi [ Baboragdo: SR Rating

O patriménio liguide da Sasil cresceu aproximadamente 78,1% no periodo que vai de 2003 a 2005,
ficando em R$ 7,3 milhdes no ulimo ano deste periodo. Em 2006, no periodo que vai de janeiro a
setembro, o patrimdnio liguido cresceu 33,6% em relacdo ao ano anterior, ficando em R$ 9,8 milhdes.

Triflex Termoplasticos Ltda.

A Triflex atua na produgdo de PVC e seus compostos. A empresa também oferece consultoria técnica, de
maneira a awdliar seus clientes desde o recebimento do pedido até a utilizacdo final do produto,
passando pela orientacdo das matérias-primas de acordo com as necessidades de cada diente, e a
concepcdn de novos produtos. A empresa oferece também assisténcia técnica para eventuais correcbes
de problemas na producdo, e solugtes para falhas de produtos finalizados.

Localizada proxima a cidade de Salvador, a Triflex escoa seus produtos por via rodoviaria, adrea e
portudna. Conta tambem com depdsitos espalhados pelo territono nacional, de maneira a atender as
diferentes demandas de cada regido.

As aplicagfes mercadoldgicas do composto de PYC sdo as mais variadas. Entre as diferentes industrias
gue utilizam o PVC, estdo: a de calgados, que utiliza os compostos de PVC para a fabricacSo de solados
e alcas para sanddlias transparentes, e; a indlstria de construgo civil, que utiliza o PVC para a
confeccdo de esquadrias para janelas, akém de tubos e conexdes.

Braskem S.A.
Apds uma rearganizacdo societaria, a Braskem foi criada em 2002, como lider no mercado de resinas
termoplasticas da América Latina. O ponto de partida foi a aguisicdo do controle da Copene, a central de

matérias primas do Polo Petroguimico de Camacari, pelos Grupos Odebrecht & Mariani em julho de 2001.
Posteriormente, os grupos Odebrecht e Mariani integraram os seus proprios ativos do setor petroguimico
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a Copene, em agosto de 2002. Desde entdo, a Copene passou a se chamar Braskem. Em uma segunda
etapa desse processo, concluida no inicio de 2004, foram incorporadas 4 Braskemn as empresas OPP
Quirica S.A., Nitrocarbono S.4., Trikem S.A., Proppet S.4. e Polialden.

0 acionista controlador da Braskem & o Grupo Odebrecht, com participacdo de 29,5% no capital social
total da Braskem, incluindo 50,3% do capital social com direito a voto. Adicionalmente, o Grupo
Odebrecht detéem 100% do capital social com dirsito a voto da Nordeste Quimica 5.4, — Norquisa a qual
detém 8,9% do capital social total da Braskem, incluindo 25,0% de seu capital sodal com direito a vato.

No mercade domestico, sua participacdo de mercado ao final do ano de 2005 alcancava 46% em
polietieno, 42% em polipropileno & 55% em FYC.

Dado que a Braskem, como originadora, poderd ceder direitos creditérios da Sasil, que poderdo
representar até 20% do PL do Fundo, uma analise mais rigorosa de seu desempenho financeiro e
operacional faz-se necessarnia.

Desempenho Operacional da Braskem

O modelo de negdcio da Braskem € focade na producdo de resinas termopldsticas (polistilieno - PE,
polipropilens - PP & PVC), mantendo sua competitividade no setor fundamentada nos baixos custos
operacionais, decorrentes da sua escala de producdo e pelo fato de produzir seus principais insumos
(eteno, propeno e cloro).

A producdo de resinas termoplasticas da Braskem nos nove primeiros meses de 2006 foi de 1,57 milhdes

de toneladas, comparado com o mesmo periodo de 2005 houve uma diminuicdo de 1,1%, em que a
praducdo foi equivalente a 1,59 milhdes de toneladas.

Evolucio da Producio de Resinas Termoplasticas
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Fonte: Braskem f Elaborag3o: SR Ratng

Entretanto, no decorrer do periodo entre 2002 e 2005, tal producdo esteve sempre crescente, a uma
taxa media anual de 6,06%, passando de 1,47 milhdes de toneladas em 2002, para 1,75 milhdes de
toneladas em 2005, A producdo de insumos basicos esta diretamente relacionada a producdo dos
termoplasticos e, nos nove primeiros meses de 2006, teve um decréscimo de 5,14%. Este desempenho
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reflete restricBes operacionais ocorridas na Unidade de Olefinas [ & nas Unidades de PE, em Camacari, e
de PVC.

0 decréscimo das vendas foi ainda mais destacado que o da producdo. O volume total de vendas
(mercado interno & exportacies) de resinas termoplasticas da Braskem teve queda de 2,2% em relacdo
a0 39 trimestre de 2005, chegando a 1,56 milhdes de toneladas em setembro de 2006.

Evolucio das Vendas de Resinas Termoplasticas
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Fonte: Braskem | ElaboragSo: SR Rating

Toneladas [ Milhde:

As principais matérias primas da Braskem s30: a nafta, adquirida principalmente da Petrobras e utilizada
na Unidade de Insumos Basicos, 2 eteno e propeno, ambos adquiridos da Copesul e utilizados nas
unidades industriais do Pdlo Petroguimico de Triunfo. Esses insumos representavam 75% dos custos de

produtos vendidos da empresa no 3° trimestre de 2006, e estdo fortemente relacionados com o praco
do petroleo.

NAO AUTORIZADA A REPRODUCAO INTEGRAL OU PARCIAL POR QUALQUER MEIO
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Desempenho Financeiro da Braskem

A receita bruta da Braskem no acumulado de 12 meses até setembro de 2006 foi de R$ 16,8 bilhdes,
representando um decréscimo de 1,3% em relacdo a 2005, ano em que a receita bruta foi equivalente a
R4 17,1 bilhdes. Este resultado foi impactado pelas menores vendas no mercado interno, as quais
declinaram em 4% em relagio a 2005, passando de R$ 14,01 bilhdes para R$ 13,63 bilhdes. A Braskem
detém 81% de suas vendas no mercado interno.

O EBITDw, indicador da capacidade de geracdo de caixa operacional, da Braskem registrou nos ditimos
12 meses findos em setembro de 2006 o valor de R$ 1,87 bilhdo, valor este 23% menor que o
registrado em 2005, R$ 2,43 bilhdes. Entre os fatores que influendaram esse desempenho estd a
apreciacdo do real no segundo trimestre de 2006, que impacto em 100% das receitas da companhia e
somente cerca de 80% dos seus custos. Além disso, houve um aumento significativo no preco da nafta,
principal matéria-prima da companhia, bem como do eteno & propeno adquiridos da Copesul, seguindo a
tendéncia de alta do barril de petrdlen, & dos custos com energia (elétrica, gas natural e dleo
combustivel). Adicionalmente, houve considerdvel oferta adicional de PE no mercado local, mitigada em
parte palo crescimento de 15% no mercado domeéstico de resinas termoplasticas.

Evolucao da Receita Bruta, EBITDA e Lucro Liquido
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Fonte: Braskem | Elaboracio: SR Rating * amalzado até set06

Mo acurmulado dos 12 meses até setembro de 2006, a Braskem obteve prejuizo de R$ 36,07 milhdes.
Em 2005, o lucro liquido fora da ordem de R$ 625,84 milhdes. Este resultado foi fortemente influenciado
pelo resultado financeiro da companhia o qual, no acumulado de 12 meses até setembro dltimo, foi o
eguivalente a uma despesa de R$ 1,42 bilhdo, um aumento de 111% em relacdo a 2005, ano em que tal
resultado foi uma despesa de R4 675,75 milhbes.

0O desembolso financeiro da Braskem, representado pelas despesas financeiras menos o impacto da
variacdo monetdria e cambial, aumentou 18% nos dltimos 12 messs findos em setembro Gltimo
comparado ao exercicio de 2005. O desembolso financeiro passou de R$ 859,89 milhdes para R 1,01
hilhdo, refletindo o aumento da divida total que cresceu 28%, de derembro de 2005 a setembro de
2006, Dessa forma, considerando-se a gueda de 23% do EBITDA, o indice de cobertura basico, o qual
mede a capacidade de pagar juros, da Braskem caiu para 1,8 vez, sendo que em 2005 tal indice era de
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2,8 veres. Tal patamar ainda & indicativo de certa manabrabilidade financeira da Braskem, levando em
consideracdo o fato da empresa deter expressivo caixa, de aproximadamente RS 1,2 bilhao.

Evolucio do Resultado Financeiro
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Fonte: Braskem | Elaboragio: SR Rating * anualzado até set/D&

A divida total da Braskem, em setembro de 2006, equivalia a R$ 6,85 bilhdes de reais, um aumento de
28% em relacio a derembro de 2005, em que o valor da divida total era de R$ 5,36 bilhdes. O aumeanto
da divida liguida estd atrelado ao aumento das necessidades de capital de giro e aos desembolsos
associados ao programa de recompra de acdes.

Com relagio ao perfil do endividamento, do total da divida da Braskem, 46% esta em moeda estrangeira
e 70,4% no longo prazo. A Braskem, atualmente, possui cobertura cambial para todos os vencimentos
operacionais e financeiros em ddlares, ou através da propria atividade (importacio/exportacio), ou de
aplicagdes financeiras.

Evolucdo do Perfil da Divida
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Fonte: Braskem / Elaboragio: SR Rating

O aumento da divida total aliado ao pior desempenho do EBITDA elevou o indice de exposicdo basico,
que mede a capacidade de pagar divida, da Braskemn ao patamar de 3,7 vezes. Este & um patamar
razoavel para a empresa, levando-se ainda em conta que 70,4% de sua divida estd concentrada no
longo prazo, & o prazo médio desta & aproximadamente 15,9 anos.
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SST Consultoria, Assessoria e Administracdo de Recursos Ltda EPP: Os controladores e
profissionais da 55T, com mais de 20 anos de experiéncia na prestacio de servicos de andlise e
aprovacao de orédito de empresas, comercializam e adquirem produtos petroquirmnicos e seus derivados,
inclusive para empresas de fomento mercantil que atuam neste setor.

Banco Bradesco S.A.: O Banco Bradesco foi fundado em 1943 como um banco comercial sob o nome
de "Banco Brasileiro de Descontos 5.4." Expandiu suas atividades em todo o pais durante a década de
70. Em 1988, incorporou trés subsidiarias, respectivamente, de financiamento imabilirio, banco de
investimento e financiadora, tornando-s& um banco multiplo, & mudando e mudando sua denominagdo
social para Banco Bradesco 5/ A

De acordo com o ranking do Banco Central, € o maior banco do setor privado (ndo controlado pelo
Governo) no Brasil, em termos de total de ativos. Seus servicos e produtos compreendem operacies
bancarias, tais como: operacbes de crédito e captacdo de depdsitos, emissdo de cartdes de crédito,
consorcio, seguros, arendamento mercantil, cobranga e processamento de pagamentos, planos de
previdéncia complementar, gestdo de ativos e servigos de intermediacdo e corretagem de valores
mobilidrios.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda: O Banco do Estado do Maranhdo DTVM
S/8 & uma subsididria integral do Banco Bradesco 5/4.

Siqueira Castro - Advogados: Fundada em 1948, a Sigueira Castro Advogados, uma das maiores
firmas de advocacia em atividade no Brasil, & pioneira na prestacdo de servicos juridicos integrais, em
regime de full legal assistance. A Sigueira Castro organiza seus profissionais por dreas de atuacado:
Direito  Civil, Comercial, Tributario, Administrativo, Ambiental, Penal/Empresarial, Regulatdrio,
Recuperacdo de Créditos, Contencioso entre outros. Além disso, s80 reunidos arupos diversificados de
profissionais para o atendimento integral a projetos, operacbes e negdcios. Uma terceira forma de
gtuacdo consiste em areas estruturadas para atender a questies fregientes e de grande escala em
varios segmentos empresariais, a exemplo de quastiies envolvendo Direito do Consumidor e Dirgito do
Trabalho. Saus fundadores sdo os Drs. Braz Sergio Olivier Camargo, Luiz Lebre Pereira das Newves,
Antonio Vicente da Silva Salgado e Joaquim Corréa Lino.

Performance Auditoria e Consultoria Empresarial: O Grupo Performance Auditoria & Consultoria
Empresarial & uma organizagdo criada hd 16 anos por ex-executives de uma empresa de auditoria e
consultoria mundial. Iniciou a sua atuacdo nos servicos de auditora e consultoria tributdria. Logo em
seguida, passou a prestar senvigos em outras areas. Atualmente, sua atuacdo consiste na prestacio de
servigos profissionais nas dreas de Auditora, Contabilidade, Finangas e Gestdo Empresarial, Consultona
Societaria e Tributaria, Consultoria Trabalhista e Previdencidria, Gest3o Organizacional e de Recursos
Humanos, incluindo Recrutamento Empresanial e Treinamento.
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0 Grupo possui trés escribarios, siteados em Salvador, 530 Paulo & Rio de Janeiro, além de ser membro
integrante do Alliott Group, associacio mundial de firmas independentes gue atuam em quase 70 paises
em auditoria, contabilidade e financas corporativas, consultoria tributana e societaria.
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Iof Ses Fi .
SR Rating |
I Sesd Comercid e Indusinal de Petroouimicos Lids
Em reds 3T /2006 2008 2004 2003
[dllimes 12 meses)
Rentabilidade
Fecena Bruta TI0.271 358.5 701096040, 8 TEa19.484, TT 7004603
% Variagdo M 173,84 94, 7% M
Giro do Afive M 7.2 47 69
Receita Liguida 127 .954.015.3 148272217 1 61.035.2958 321485507
EBIT 4,354,268 1 6.764 861 4 1.760.533,5 804508 9
% Receita Liguida 3 4% 4 5% 2,99 2.8%
Lugro Liguide 28223018 25104903 728020 316.348,2
% Receita Liguida 20% 1,7% 1,2% 1,00%
% Patimbnia Liguida (ROE) 25 5% 34 1% 14 5% 7 8%
% Ativo (ROA) & 8% 12 1% 5 7% MO
Drvidendos & Bonificacbes (DEB) MO NI M0 MWD
Despesas/Receitas Financeiras
Despesa Finencera Ligquaa (OFL) Er1 2064 3264 5060 706 3546 ELLNE
Capacidade de Pagar Juros - indice de Cobertura
Bidsico [EBITRDFL)) 50 21 25 23
Saft [[EBIT+RFE)DFL) 50 21 25 23
Arnplo [(EBIT+Caxs & aplicacbes Disp M(DFL)) a1 3 38 4.9
Capacidade de Pagar Divida - indice de Exposigio
Biasico [Divida Tatal'EBIT) M a3 - -
Haft [Divida LiguidaEBIT] - 0z (0,5} (1,1}
Estrutura de Capital / Endivid it
Divida de Curto Prazo 10,375,332 1 1.640.018.0 - -
Empréstimos e Fimanciamentos 1037593321 1.640 0180 - -
Debéntures - - - -
Divida de Lango Frezo 1.827.482 6 275809 8 - -
Erngréstimas & Financiamentos 18274820 2758090 - -
Debéntures - - - -
Divida Total 12.206.815,0 19156278 - -
% Divida de Curto Praza 85 0% 85 5% MO MO
% Divida em Moeda Estrangeira 0,0% 0% MWD MWD
Divida Liguida 9.837.702,2 1120246 8 (936.858,2) (882,857 1)
Fatriménio Liguide 9883238 5 7.397 4385 4. 8828104 4.154.007 6
Capitdizacte Taotal 22.090.053.5 9.313.067 4 4.882.810,4 4.154.007 6
% Divida Tatal 55 3% 205% 0,04 0,09
Liguidaz
Caea e Aplicagdes Disponiveis 26691128 7953810 936.858 2 882857 1
Capital de Giro 11.792.578.2 85858158 B.2T7.8440 28907816
Liquidez Coments 1,4 1,7 23 1,7
Liguidez Seca 1,0 1.2 1,2 1,3
Liquidez Geral 1,2 1,2 1,3 1,4
Liquidity Cushion a8 1,5 38 4.9
Balango Patrimonial
AID AT oraiTa 75123 486, 3 15420 062,6 B o50.220,3
Circulante 44.022.0223 213448288 14.467.043 7 T2B4.9135
Realzdvel a Longa Prazo 49.885 2 §3.7222 4570 457 0
Farmanente 35048100 37148353 1.950.461, % 2.064.8498
Fassiva A7 975.687 5 251234863 16.426.962 8 8.350.220,3
Circulante 32229444 1 12.759.3131 8.189.199,7 4.394.1319
Exigivel & Longo Prazo 5.864.014 8 49667338 5.354 9525 g02.08048
Fatriménio Liguide 08832385 7397 4385 4.882.810,4 4.154.007 &
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SR Rating
Braskern 5.4 [consolidade)
Em ribares de reais T ! 2006 2005 2004 2003 2002
akimas 12 m)
Rentabilidade
Receia Bruta TE B0 a0 17 043 335,0 TE.200.199.0 12.734.508,0 81758520
% Waracko -1,3% 5.2% 27% 55.8% H/D
Giro da Alivo 08 [11:] 05 a7 k=]
EBITDA 18734630 2.434.883,0 29707740 20016210 2.075.408.0
% Receita Liguida 14,3% 188% 24,0% 19.4% 32.5%
Dspraciacdo, Amotizacdo o Exaustdo 220510 B41.4930 TEE0330 1.318,0 ITeno
CAPEX 1.1628850 E15.803,0 247 286 0 IXATIZ20 GAE 566.0
EBITOACARPER 18 30 67 ag 30
Luono Liguido (HE0TE.0 E2S.E37.0 SE7 0270 23.135,0 B57.675.0)
% Receta Bruta -02% a7 4.2% 1,7% -11,7%
% Patriménic Liquido (ROE) 05% 13,8% 16,4% 10,2% -52,6%
B Adiva (RO 0.2% 4,1% 4, 7% 1,5% KD
Oitvidendos & Bonificagbes (DE) WD 31,3000 2008330 48000 34.082.0
DaspesasiReceitas Financeiras
Diespesa Finanoera Bota (DFE) (1424 B16.0) (ETETST.0) (1,307 2480) (TZA.558,00 (2 954 805.0)
Variagio Monetara e Cambial Passiva (WIICE) (40873800 184.135,0 (5255600 6741088 (2.115.382.5)
Diesembakzo Firanceiro (OFE - WIMCE] (1.0ME07E.0) (BS3.592,0) (1.214.851.0) {1397 652 .20 870422 5)
Raceita Financeira Brula (RFE) 27F2E5 0 {33615,0) 858320 11.488,0 SS397o0
Wariagio Monelirs @ Cambisl Aliva (VMCA) {15230 IEREZE0) (2808330) {E0.544 B 3207843
Garfo Financeira (RFB - WMCA) 2TEa18.0 IZRE0E0 3502650 720606 2241847
41126100 {75.300,0)
Capacidade de Pagar Juros - Indice de Coberiura
Bésico [EBITDANDFE-VMCP)] 18 28 24 14 z4
Soft [[EBITDOARFE-VMCA DFEE-WMIP)] 21 31 27 15 el
Amplo [[EBITDA+Caia e aplcagdes Disp W{DFE-VMCP)] an 53 as 16 25
Estressada [ ERBITDA-DRYIDFE-WVMCE) WD 2.4 23 14 23
Superestreseade [[EBIT DA-DE-CAPEXWDFE-VMCF])] KD 15 18 13 15
Capacidade de Pagar Divida - Indice de Exposicao
Basico [Divida TolalEBITDA] ar 2, 20 EE:] ET)
Seft [Divida LiguidaEBITDA] 30 1,3 1.4 38 3a
Estressads [Divida Liguida EBITDA-DBE)) MDD 15 15 3B 39
Superestressado [Divida Liguids{EBITDA-DE-CAPEX)] B 25 ia 43 58
Esirutura de Capital | Endividamenio
Tvica 0& CLrG Frazs TOS1 2140 N E B Tre0oia0 Trar el XA
Empréstimas & Financiamenios BEE 2360 B2S.004,0 1.7TR5 5450 27840780 2844 5200
Debéniures 13628780 520950 45600 235730 320480
Divica de Longo Prazo 4 3I02530 44588150 4237 4410 51006320 1731830
Empréstimas & Financiameanios 8RB 0620 2ES5T 4720 3058570 J6zE.02E0 3082 9500
Cebéniures 14321810 1.599.347,0 11878700 1.472.804.0 1.180.224.0
Divicta Tatal E8531.467.0 S.3E1. 1180 EO01B3550 T.EE8.453.0 80407220
% Divida de Curto Frazo 286% 16 5% 205% 35,3% 5™
% Diivida ern Mosda Estrangeira 46.0% 51,2% 10,9% 65,2% 87.6%
Diivicka Liguida 53381480 AI2SETED 4224 8000 7.E53.308,0 TEI.7IZ0
Palrimidnio Liguido 43232440 45357660 41838330 2125740 18217880
Capitalzacio Total 111747110 5.608854,0 10.201 586 0 10,001 0570 SAT15200
% Divida Total 81.3% 54 2% 35,0% TEE% a1,5%
Liguidaz
Caixa e Aplicacies Dispaniveis 12133180 21357400 1.7839550 350850 1580180
Capital de Girg TT4.4430 1.373A788,0 1.072 5490 (355.6668,00 (1. 7RE12.
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SR RATING

Rio de Janeiro, 27 de julho de 2007

BEM —DTVM Lida.
Qsazco - SP

a'c Comissdo de Valores Mobilirios
Processo CVIMEJ-2007-3800

Senhor Administrador:

Em ateng¢io aos esclarecimentos solicitados por V.5a. sobre a operagio “FIDC Trademax
Petroquimico”, temos a reportar o seguinte:

1-

a nota de classificacio atribuida (BBB™) e sua equivaléncia (brAA-) refletem o
grau de adequacio exposto no regulamento do Fundo quanto ac controle, por
amostragem, dos direttos creditorios em tela;

por “adequacio”, termo empregado no Paragrafo 4° do art. 38 da Instrugio CVM
n® 356, entendemos como sendo o nivel de controle operacional e adnunistrativo
desses recebiveis, que é COMPATIVEL (e, portanto. ADEQUADO) com a nota
de risco atribuida por esta agéncia;

por obvio, tal “adequagio” (boa, mediana ou sofrivel, frente a um padrio ideal)
estd sempre refletida na nota classificatémia;

¢ certo, também. que a nota da operacdo em questdo ¢ um BBB™® no padrio
global, ou seja, esta na classe de “risco bamo™, o que, pelos aspectos em
discussfio, bem como por outros nio guestionados pela CVM, retratam nossa
OPINIAO atual sobre a PROBABILIDADE de default:

sendo esta nma OPINIAO ATUAL, técnica e independente, da SR Rating e nio

uma certificacdo (tipo ISO 9000) de qualidade de padrio de amostragem, trata-se
de um juizo de valor swjerto a alteragdes, especialmente por ser pratica vigente
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neste mercado. a ndo contratacio de monitoramento subseqiiente ao rating inicial,
assim prejudicando “ab initio™ a faculdade de uma agéncia exercer seu papel de
“nlhos de investidor™ ao longo da existéncia da operagio.

Sendo estes os esclarecimentos julgados necessarios, mantemos nossa equipe
técnica ao seu dispor.

Atenciosamente,

;-/'J :

Robson Makoto Sato
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REGULAMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRADEMAX PETROQUIMICO

CAPITULO I

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Artigo 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRADEMAX Petroquimico (“FUNDO”) ¢ regido pelo presente regulamento
(“Regulamento™) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, e
posteriores alteragoes.

Paragrafo Unico. O presente Regulamento e suas alteracdes, uma vez aprovados pela
Administradora ou pela Assembléia Geral de Cotistas, conforme o caso, serdo levados a
registro no competente Oficio de Titulos de Documentos da Comarca de Osasco, no Estado
de Sao Paulo.

Artigo 2°. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as
Cotas por ele emitidas (“Cotas”) somente poderdao ser resgatadas ou amortizadas em
conformidade com o disposto neste Regulamento.

Artigo 3°. Somente podem subscrever e adquirir Cotas investidores qualificados
(“Investidores Qualificados™), conforme definidos na Instrucdo CVM n°® 409, de 18 de
agosto de 2004, e suas posteriores alteracdes, editadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

CAPITULO I
PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
Artigo 4°. O prazo de duracao do FUNDO sera de 36 (trinta e seis) meses contados da

data da primeira subscri¢do das Cotas da primeira série em conformidade com o disposto
no Artigo 39 abaixo (“Prazo de Duragdo™).

Paragrafo Primeiro. O Prazo de Duracao podera ser prorrogado em, no maximo, mais 10
(dez) anos, por deliberacao dos titulares das Cotas (“Cotistas”) emitidas pelo FUNDO em
Assembléia Geral,

Paragrafo Segundo. Na hipotese de o Prazo de Duragdo encerrar-se em dia ndo 1til, a
liquidagdo do FUNDO sera efetuada no primeiro Dia Util subseqiiente. Para os fins deste
Regulamento, considera-se “Dia Util” segunda a sexta-feira, exceto feriados ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na cidade de Osasco, Estado de
Sdo Paulo.
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CAPITULO 111

SEGMENTO DO FUNDO

Artigo 5°. O FUNDO tera como atuagao primordial investir recursos integrantes de seu
patrimoénio na aquisicao de direitos creditorios performados (“Direitos Creditérios”) de
titularidade da Sasil Comercial Industrial de Petroquimicos (o “Cedente Lider”) e pessoas
juridicas que nao sejam controladas pelo poder publico, com sede no territério nacional
(“Cedentes”), em conjunto denominadas (os “Cedentes TRADEMAX”) que sejam
originados de operagdes de compra e venda mercantil a prazo de produtos quimicos e
petroquimicos por elas fabricados e/ou distribuidos (“Produtos”) e/ou de servigos
vinculados ao transporte dos Produtos prestados pelas Cedentes TRADEMAX
(“Servicos”), conforme as regras de composicdo e diversificagdo de carteira de ativos
estabelecidas no Capitulo VIII abaixo.

Paragrafo unico: Em razdo de que o Fundo pretende adquirir diversas carteiras de
Direitos Creditdrios conforme o artigo 5° acima, com caracteristicas heterogéneas, nao se
especificam os instrumentos juridicos, contratos € os documentos representativos do
crédito destas carteiras, bem como a politica de concessao de crédito de cada carteira pelos
mesmos motivos.

CAPITULO IV
ADMINISTRACAO DO FUNDO
Secao I
Administradora e Gestora
Artigo 6°. O FUNDO sera administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., com sede na Cidade de Deus S/N Prédio Novissimo, 4° andar, Vila
Yara, cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas

Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob o n° 00.066.670/0001-00
(“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A gestdo da carteira do FUNDO, por delegagdao de poderes da
Administradora que € neste ato formalizada, sera exercida por SST Consultoria, Assessoria
e Administracdo de Recursos Ltda EPP, sociedade com sede na cidade de Salvador ,
Estado da Bahia, na Av. Sete de Setembro, 71 Ed. Executivo, sala 902, Dois de Julho e
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.941.756/0001-96, autorizada pelo Ato Declaratério CVM
n° 9.183, de 16 de fevereiro de 2.007, publicado no DOU de 26 de fevereiro de 2.007, para
o exercicio profissional de administragdo de carteira, conforme previsto no Artigo 23, da
Lei n°® 6.385/76 (“Gestora”). A Gestora poderd contratar terceiros para a execucdo de
algumas atividades de sua responsabilidade, hipdtese em que a Gestora permanecerd como
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a Unica responsavel perante o Fundo e quaisquer terceiros por todos atos e eventos
praticados pelo terceiro contratado.

Paragrafo Segundo. A Administradora deverd administrar o FUNDO e a Gestora devera
gerir a carteira do FUNDO, ambas cumprindo com tais obrigagdes com a diligéncia e
correcao que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios
negodcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei, das normas
regulamentares, em especial aquelas editadas pela CVM, do Regulamento e das
deliberagdes da Assembléia Geral; (i1) ao disposto no Capitulo VIII abaixo sempre que for
adquirir Direitos Creditorios; e (iii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informagdo e
salvaguarda da integridade dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Observadas as limitagdes deste Regulamento, a Administradora tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo e a representagdo do
FUNDO e para exercer os direitos inerentes a propriedade sobre os ativos e direitos que
integrarem a carteira do FUNDO. Sem prejuizo do disposto neste paragrafo, a Gestora
poderéa praticar atos relativos a aquisi¢do, venda, cessdo, cobranca e negociacao dos ativos
que integrardo o patriménio do FUNDO em nome deste.

Paragrafo Quarto. A gestdo da carteira de ativos e dos direitos do FUNDO devera ser
feita sempre de forma ativa, de forma que os direitos creditérios do FUNDO sejam
integralmente exigidos, inclusive mediante (i) a cobranca por si ou por terceiros
contratados para este, com a maior eficiéncia possivel, dos respectivos devedores, de
quaisquer valores devidos ao FUNDO; (ii) a adog¢do, em tempo habil, das medidas
extrajudiciais e/ou judiciais cabiveis em face dos respectivos devedores em caso de
impontualidade ou inadimplemento, quanto ao pagamento dos Direitos Creditorios; e (iii)
a certificagdo por si ou por terceiros contratados de que os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo FUNDO preencham os requisitos previstos neste Regulamento, em
especial ao disposto no Capitulo VIII abaixo.

Artigo 7°. A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo pelos Cotistas
reunidos em Assembléia Geral, na forma do Capitulo V, sem qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza para o FUNDO.

Paragrafo Primeiro. A Administradora podera, por meio de aviso publicado no periddico
referido no Artigo 63, ou envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou aos
representantes destes indicados na forma do Paragrafo Primeiro, do Artigo 41, renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para
decidir sobre a indicagdo do seu substituto ou a liquidacao antecipada do FUNDO.

Paragrafo Segundo. Em qualquer das hipoteses previstas neste Artigo, a Administradora,
caso seja assim determinado pelos Cotistas, permanecera no exercicio de suas fungdes pelo
prazo de até¢ 30 (trinta) dias ou até a data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela
Assembléia Geral, o que primeiro ocorrer, devendo disponibilizar ao seu substituto todos
os documentos e informagdes do FUNDO em até 15 (quinze) Dias Uteis, ambos os prazos
contados da data de realizagdo da Assembléia Geral que tiver por objeto deliberar sobre a
substituicao da Administradora.
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Paragrafo Terceiro. No caso de decretacio de intervencdo ou liquidagdo da
Administradora, esta devera convocar Assembléia Geral no prazo de 5 (cinco) dias,
contados do evento para deliberar acerca da:

L. sua substitui¢dao no exercicio da administragdo do FUNDO; ou
I liquidacao antecipada do FUNDO.

Paragrafo Quarto. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da Administradora.

Paragrafo Quinto. A Gestora somente poderd ser destituida de seu cargo mediante prévia
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral. A rentincia da Gestora deverd ser
formulada a Administradora, a quem caberda convocar Assembléia Geral para deliberar
sobre a substitui¢ao da Gestora.

Secao 11
Obrigacoes da Administradora

Artigo 8°. Dentre outras previstas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, sao
obrigacdes da Administradora:

L. manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

a) os documentos relativos as operacdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas do FUNDO;

c¢) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO a que se refere o item IX abaixo;

g) os registros contabeis do FUNDO; e

h) os relatorios dos auditores independentes do FUNDO (“Empresa de
Auditoria”) e da agéncia classificadora de risco (“Agéncia Classificadora de
Risco”) mencionados nos Artigos 60 e 18 abaixo, respectivamente;

II. receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO, diretamente ou por meio
da ou do Custodiante.
II1. disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e de seus

anexos que o integra, do Prospecto e dos relatdrios preparados pela Empresa de
Auditoria e pela Agéncia Classificadora de Risco, bem como cientifica-los do
nome do periddico utilizado para divulgagdo de informagdes da Taxa de
Administragdo cobrada nos termos dos Artigos 35 e 36 abaixo;

Iv. divulgar mensalmente no periddico referido no Artigo 63, além de manter
disponiveis em sua sede, filiais e agéncias e nas instituicdes que distribuam as
Cotas, o valor do patrimonio liquido, o valor das Cotas e as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco;

V. custear as despesas de propaganda do FUNDO;
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VL

VIIL

VIIL

XL

XII.

XIIL

XIV.

fornecer aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do encerramento de
cada ano civil, documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos
no referido ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de
dezembro do respectivo ano civil, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras do FUNDO previstas na regulamentagdo em vigor € neste
Regulamento, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o FUNDO;

providenciar, trimestralmente, a atualizagcdo da classificagao de risco das Cotas;
Elaborar, trimestralmente, demonstrativos evidenciando: i) que as operacdes
praticadas pelo fundo estdo em consondncia com a politica de investimento
prevista em seu regulamento e com os limites de composicao e de diversificagdo a
ele aplicaveis; i1) que as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado; e iii) os
procedimentos de verificacdo de lastro, adotados pelo custodiante, incluindo a
metodologia de selecdo da amostra verificada no periodo e a indicagdo dos
resultados apurados.

fazer com que seja observada a politica de investimento, de composicao e de
diversificacdo da carteira do FUNDO, conforme o disposto no Capitulo VIII
abaixo, ao que esta igualmente obrigada a Gestora;

proceder a contratacdo dos servicos de agente custodiante (“Custodiante”)
nomeado na forma do artigo 17 abaixo, da Agéncia Classificadora de Risco e da
Empresa de Auditoria, e a celebracdo dos respectivos contratos com as
mencionadas partes;

tomar as seguintes providéncias junto a Agéncia Classificadora de Risco:

a) informar a substituicdo da Administradora, da Gestora, da Empresa de
Auditoria ou do Custodiante;

b) informar a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagao, conforme definidos no Capitulo XVI abaixo; e

c) disponibilizar os contratos de cessdo de créditos que forem celebrados a
qualquer tempo pelo FUNDO e documentos a eles relativos sempre que
necessario para que ela elabore os relatorios trimestrais na forma deste
Regulamento;

monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos por ela
contratados, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o FUNDO, o
cumprimento das fungdes atribuidas ao Custodiante, nos termos do Contrato de
Custodia a ser com ele celebrado pelo FUNDO em conformidade ao disposto no
Paragrafo Primeiro, do Artigo 17, deste Regulamento; e

permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco a quaisquer relatérios ou
documentos elaborados por ela e/ou pela Gestora, pela Empresa de Auditoria ou
pelo Custodiante, que sejam necessarios para o fiel desempenho das fungdes da
Agéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informagdes previstas no inciso IV deste Artigo
pode, alternativamente as regras de divulgacdo previstas neste Regulamento, ser feita por
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meio de entidades de classe de instituigdes do sistema financeiro nacional, desde que
realizada em jornais de ampla veiculagao.

Artigo 9°..  E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso, em nome proprio:
L. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

realizadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagdes em mercados de derivativos;

II. utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacao como garantia das operacoes
realizadas pelo FUNDO; e
II1. efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer

titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas.

Paragrafo Primeiro. As vedacdes de que tratam os incisos I a III do caput deste Artigo
abrangem os recursos das Partes Relacionadas, conforme definidas no paragrafo seguinte,
da Administradora e da Gestora, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e
os de emissdo ou coobrigacao das Partes Relacionadas.

Paragrafo Segundo. Para os fins deste Regulamento, “Partes Relacionadas™ sdo: (i) as
pessoas fisicas ou juridicas controladoras, direta ou indiretamente, de determinada pessoa;
(i1) as pessoas juridicas controladas, direta ou indiretamente, por tal pessoa; (iii) pessoas
juridicas coligadas, direta ou indiretamente, com tal pessoa; e (iv) sociedades sob controle
comum com tal pessoa. O conceito de controle para o fim deste paragrafo sera aquele
estabelecido na lei que rege as sociedades por agdes, ou seja, a Lei n° 6.404/76, e suas
alteragdes posteriores.

Paragrafo Terceiro. Excetuam-se do disposto neste Artigo os titulos de emissdao do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil (“BACEN”) e os
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

Artigo 10. E vedado a Administradora ¢ a Gestora, conforme o caso, em nome do
FUNDO:

L. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercado de
derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o
limite dessas, ¢ com o unico e exclusivo proposito de mitigar, total ou
parcialmente, os riscos de descasamento entre a taxa de atualizacdo das Cotas e a
taxa de atualizagdo dos ativos do FUNDO;

I1. realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento em desacordo com a politica de investimento, de composi¢ao e de
diversificacdo da carteira prevista no Capitulo X deste Regulamento;

I11. aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;
IV. adquirir Cotas do FUNDO;
V. pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razao

do descumprimento de normas previstas na legisla¢do aplicavel;
VL vender Cotas do FUNDO a prestagao;
VIL prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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VIII.  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

IX. delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, exceto a delegacdo da
Administradora para a Gestora conforme previsto neste Regulamento;
X. obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a

qualquer pessoa, admitindo-se a constituicio de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados
de derivativos;

XI. efetuar locagdo ou empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos Creditérios e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, no todo ou em parte, exceto
quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operagdes
realizadas em mercados de derivativos; e

XIL emitir qualquer classe ou série de Cotas do FUNDO em desacordo com este
Regulamento.
.CAPITULO V
ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 11.  Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, a

Assembléia Geral compete privativamente:

L. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragoes
financeiras apresentadas pela Administradora;

II. alterar o Regulamento;

I1I. deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Agéncia Classificadora de Risco e/ou da Empresa de Auditoria;

V. deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora

nos termos do Artigo 35 abaixo, inclusive na hipdtese de restabelecimento da que
tenha sido objeto de reducao por concordancia expressa da Administradora; e

V. deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do FUNDO ou
prorrogagao do Prazo de Duragao

VL deliberar sobre o ingresso de novos Cedentes TRADEMAX, além daqueles
relacionados no Anexo |

Paragrafo Unico. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembléia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
determinagdes da CVM, hipdtese em que devera ser providenciado, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, a divulgagdo do fato aos Cotistas, conforme as regras de divulgacgdo
prevista no presente.

Artigo 12. A convocacao de Assembléia Geral devera ser feita com, no minimo, 10

(dez) dias de antecedéncia, quando em primeira convocagdo, €, no minimo, com 5 (cinco)
dias de antecedéncia, quando em segunda convocacgdo, e far-se-4& por meio de aviso
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publicado no peridodico mencionado no Artigo 63 ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada aos Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacgdes e dos elementos adicionais necessarios a andlise prévia
pelos Cotistas das matérias objeto da Assembléia Geral. A segunda convocacao podera ser
feita juntamente com o anlncio ou carta de primeira convocacdo. As Assembléias Gerais
deverao ser realizadas na sede social da Administradora, salvo motivo de for¢a maior,
sendo vedada a sua realizacao fora do Estado de Sao Paulo

Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora
ou (i1) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas do
FUNDO em circulagao.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral se instalard em primeira convocagdo com a
presenga de Cotistas representando, pelo menos, 50% (cinqiienta por cento) das Cotas em
circulagdo, ou em segunda convocagdo, com a presenga de ao menos 1 (um) Cotista.
Independentemente das formalidades previstas na regulamentagdo aplicavel e neste
Regulamento, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A presidéncia da Assembléia Geral cabera ao representante eleito
pela maioria dos Cotistas presentes entre aqueles indicados pelos Cotistas, pela
Administradora e/ou pela Gestora, todos presentes a Assembléia Geral.

Paragrafo Quarto. A Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo convocar representantes do
Custodiante, da Empresa de Auditoria e/ou da Agéncia Classificadora de Risco, para
participarem das Assembléias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas
for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Paragrafo Quinto. Independentemente de quem tenha convocado, os representantes da
Administradora e da Gestora deverdo comparecer a todas as Assembléias Gerais, e prestar
aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo Sexto. Para fins do disposto neste regulamento considera-se o correio
eletrobnico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a
institui¢cdo Administradora e os Cotistas.

Artigo 13. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagao do
Cotista por mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora até o horario de
realizacdo da Assembléia Geral constante na respectiva convocagao.

Artigo 14.  Ressalvado o disposto nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste Artigo, toda
e qualquer matéria submetida a deliberagdo da Assembléia Geral sera aprovada pelos votos

favoraveis dos Cotistas titulares da maioria das Cotas presentes ao conclave assemblear.

Paragrafo Primeiro. As deliberacdes relativas as matérias indicadas nos incisos Il a V
do Artigo 11 supra serdo tomadas em primeira convocagdo, pelos Cotistas titulares da
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maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pelos Cotistas titulares da maioria
das Cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo. Independentemente do disposto neste Artigo, a aprovagdo das
seguintes matérias em Assembléia Geral dependerd dos votos favoraveis de Cotistas
titulares de pelo menos 2/3 (dois ter¢os) das Cotas em circulagao:

L. alteracdo do Regulamento, exceto nas hipdteses previstas no Artigo 11, Paragrafo
Unico;
II. reducdo da Taxa de Administra¢do, conforme definida no Artigo 35 abaixo; e

Artigo 15.  As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serao validas e eficazes perante o FUNDO e obrigarao a
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do
voto proferido neste evento.

Paragrafo Primeiro. Das Assembléias Gerais serdao lavradas atas no Livro de Registro de
Atas de Assembléias Gerais, as quais, para sua validade, deverdo ser assinadas por Cotistas
que bastem para formar o quorum de deliberacao exigido para a aprovagdo das respectivas
matérias.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes tomadas em cada Assembléia Geral serdo divulgadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizacdo do
respectivo conclave assemblear por meio de publicagdo no periddico utilizado para a
divulgacdo de informacdes do FUNDO ou por meio de carta enviada com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista. As atas de Assembléias Gerais serdo encaminhadas
a CVM e aos demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos
previstos na legislacdo em vigor, especialmente as Instrugdes CVM.

Artigo 16.  Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, inclusive para nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicacdes do FUNDO, em defesa dos interesses dos Cotistas, observadas as disposi¢des
contidas nas normas regulamentares editadas pela CVM.

Paragrafo Unico - Somente pode exercer as fungdes de Representante dos Cotistas,
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(i1) nao ser titular de Cotas Subordinadas;

(iii)  ndo exercer cargo ou fun¢do no Administrador, em seus controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

(iv)  ndo exercer cargo da administragdo ou ser funcionario da Cedentes TRADEMAX;
e

(v) nao exercer cargo de administracdo ou ser funciondrio dos controladores, diretos ou
indiretos, dos Cedentes TRADEMAX.
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CAPITULO VI

CUSTODIANTE

Artigo 17. O Custodiante contratado para exercer as atividades de custédia e
controladoria do FUNDO, conforme previsto nos Artigos 38 e 39 das Instrugdes CVM,
serd o Banco Bradesco S/A, instituicao financeira regularmente autorizada a operar pelo
Banco Central do Brasil, bem como, credenciada perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios para prestacao de servicos de custodia qualificada, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12 (“custodiante” ).

Paragrafo Primeiro. O FUNDO, representado por sua Administradora, firmard contrato
com o Custodiante (“Contrato de Custddia”), a fim de regular o relacionamento entre as
mencionadas partes, inclusive especificando de forma clara as fungdes do Custodiante, e
garantir o cumprimento das obrigacdes deste previstas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos neste
Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

I receber e analisar os documentos que evidenciem o lastro dos direitos creditorios
relativos aos Direitos Creditérios;

II validar os Direitos Creditorios em relagao aos Critérios de Elegibilidade previstos
no Artigo 22 deste Regulamento;

11T fazer a custodia, a administracdo e, diretamente ou por terceiros, a cobranca ¢ a
guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO.

v diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, os
documentos relativos aos Direitos Creditdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para a Empresa de Auditoria, Agéncia Classificadora de Risco e érgaos reguladores,
zelando pela boa ordem, operacionalizando e executando todos os procedimentos e rotinas
definidos no Regulamento e no Contrato de Custodia que sejam de sua responsabilidade;

A% receber e fazer a guarda e custodia fisica, durante o prazo minimo exigido pela
legislagao aplicavel, dos registros das operagdes realizadas pela Administradora, Gestora,
ou por ele, Custodiante;

VI efetuar a liquidagdo fisica financeira dos ativos que integrarem a carteira do
FUNDO e receber quaisquer rendimentos ou valores referentes a estes ativos;

VII  cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgates de titulos ou
qualquer renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta
de deposito do FUNDO.

VIII receber e realizar a cobranca bancaria dos valores relativos aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do FUNDO;

IX efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislagdo aplicavel; e

X notificar a Administradora, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da ciéncia
do fato, a respeito de qualquer descumprimento, pelos Cedentes TRADEMAX ou pelos
Sacados, de suas obrigagdes originarias dos Contratos de Cessdo que serdo celebrados com
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o FUNDO, conforme definidos no Artigo 26 abaixo, inclusive as obrigacdes de
pagamento.

Paragrafo Terceiro A verificacdo referida no inciso I acima, sera realizada pelo
Custodiante, ou terceiros contratos sob sua responsabilidade, quadrimestralmente, sendo
que para a primeira verificacdo a ser realizada, o Custodiante deverd considerar a
totalidade do Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto que para as
demais verificagdes serdo considerados apenas os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao
Fundo no periodo compreendido entre a data-base da ultima verificagdo e a data-base da
verificacdo a ser realizada. de titularidade do Fundo. A andlise da documentacdo serd
realizada utilizando os procedimentos de auditoria por amostragem. A verificagdo
dependera de alguns estudos estatisticos, e sera realizada com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o
nivel de concentracdo dos Direitos Creditdrios.

Paragrafo Quarto. A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis para verificagdo nos termos do paragrafo terceiro sera realizada por
meio da aplica¢do da seguinte formula matematica:

1 N xno
No = _2 n=—
Eo N +no

Onde:

a) E, = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%,
considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditérios
Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de verificacdes do lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados), com isso o erro
maximo que poderd incorrer serd de 10% da amostra toleravel;

b) N = tamanho da populacao (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima
verificacdo, exceto para a primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos
Creditoérios Elegiveis.

c) A selecdo da amostra de Direitos Creditorios Elegiveis para verificagdo sera obtida:
(1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (k); (i1) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada k elementos, sera
retirado um para a amostra.

d) Em decorréncia do disposto nas alineas a, b e ¢ deste paragrafo, o Custodiante nao
podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos

Quotistas por conta de qualquer irregularidade dos Documentos Comprobatorios.

Paragrafo Quinto As verificagdes serdo realizadas por meio dos seguintes

procedimentos:
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(1) Obtencao de arquivo com os Direitos Creditorios adquiridos pelo

Fundo, na data base da revisao;

(11) Apuragao da quantidade de Direitos Creditorios a serem verificados
Selecdo dos Direitos Creditorios, mediante aplicagdo da Formula

descrita no paragrafo quarto, acima;

(i11))  Conferéncia Fisica dos Direitos Creditorios com o0s registros

eletronicos do Custodiante;

(iv)  Conferéncia do recebimento da mercadoria por parte do Sacado
mediante verificagdo de protocolo de entrega de mercadoria,

mantido pelo Cedente.

Paragrafo Sexto Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do artigo 8° da
Instru¢ao n° 356/01, da CVM, a Administradora considerara as informagdes fornecidas
pelo Custodiante ap6s o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos ultimos
trés meses, se houver.

CAPITULO VII

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Artigo 18. A Agéncia Classificadora de Risco do FUNDO sera a SR Rating Prestacdo
de Servicos Ltda., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Rio Branco, no. 89, sala 1.002 e inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n° 68.814.433/0001-14; a qual sera responsavel
pela elaboracao e atribuigdo de classificagdao de risco das Cotas do FUNDO, nos termos
deste Regulamento. Os respectivos relatdrios de classificagdo de risco de Cotas deverao ser
atualizados trimestralmente e ficar a disposi¢do dos Cotistas na sede da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Qualquer alteragcdo da classificacdo de risco das Cotas constitui fato
relevante para o fim de comunicagao aos Cotistas.
CAPITULO VIII

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSICAO
E DE DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DE ATIVOS

Secao I
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Objetivo do Fundo

Artigo 19. O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar a seus Cotistas, observada a politica
de investimento, de composicao e de diversificagdo de carteira definida na Se¢do II infra, a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisi¢ao (i) de Direitos Creditorios Elegiveis,
conforme definidos no Artigo 22 abaixo; e (ii) de Ativos Financeiros, conforme definidos
no Paragrafo Segundo, do Artigo 21 abaixo.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, “Taxa DI” ¢ a taxa média diaria do DI
— Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela Central
de Custodia e de Liquidacao Financeira de Titulos - CETIP.

Artigo 20.  Os investimentos do FUNDO se subordinardo aos requisitos de composicao
e de diversificagdo estabelecidos neste Regulamento e nas normas regulamentares em
vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo.

Secao 11

Politica de Investimentos, Composicao e Diversificacio da Carteira

Artigo 21. O FUNDO devera alocar, em até¢ 90 (noventa) dias contados do inicio das
suas atividades (a) no minimo 50% (cinqilienta por cento) de seu patrimonio liquido em
Direitos Creditdrios; e (b) no maximo, 50% (cinquenta por cento) do mesmo patrimonio
em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN . O Fundo tem como
meta referencial (“Meta”) investir, no minimo 80% (oitenta por cento) do seu patrimdnio
liquido em Direitos Creditorios.

Paragrafo Primeiro. Os titulos, créditos, certificados e ativos financeiros mencionados na
alinea (b) do caput deste Artigo serdo doravante denominados indistintamente “Ativos
Financeiros”, no singular ou no plural.

Paragrafo Segundo. Os Ativos Financeiros serdo adquiridos pelo FUNDO observando-se
as formalidades legais e os requisitos regulamentares aplicadveis para a transferéncia do
direito de propriedade aplicaveis a cada espécie desses titulos.

Paragrafo Terceiro. O FUNDO, observadas as limitagdes previstas neste Artigo e
atendendo as normas editadas pela CVM acerca da matéria, podera realizar operagdes
compromissadas com lastro em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN
e/ou operagdes em mercados de derivativos exclusivamente na Bolsa de Mercadoria &
Futuros — BM&F, na modalidade com garantia, com o objetivo de proteger posi¢des
detidas a vista, até o limite dessas, € com o Unico e exclusivo proposito de mitigar, total ou
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parcialmente, os riscos de descasamento entre a taxa de atualizacao das Cotas e a taxa de
atualizacdo dos ativos do FUNDO.

Paragrafo Quarto. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao
seu patrimonio liquido.

Paragrafo Quinto. O FUNDO nao podera realizar:

L. aquisicdo de ativos ou aplicacao de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel, como, por exemplo, acdes;

II. a aquisi¢do, pelo FUNDO, de Direitos Creditorios que estejam lastreados em
outras operagdes que ndo o fornecimento de Produtos e/ou de Servigos;

II. operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo.
IV.  aquisicdo de cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS)

Paragrafo Sexto. Os percentuais e limites referidos neste Artigo deverdo ser observados
diariamente pelo FUNDO, com base no seu patrimdnio liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

Secao 111
Condigoes de Cessdo e Direitos Creditorios Elegiveis
Titulo I
Critérios de Elegibilidade

Artigo 22. O Direito Creditério que atenda, cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, as
Condicdes de Cessdo e aos critérios de elegibilidade abaixo definidos (os “Critérios de
Elegibilidade”) ¢ considerado um “Direito Creditério Elegivel”.

Paragrafo Primeiro - As Condigdes de Cessdo sdo as seguintes:

a) as informacgdes referentes aos Cedentes TRADEMAX, Sacados e os Direitos
Creditorios constam do Layout enviado pela Administradora ao Custodiante nos
termos do presente Regulamento; Condigdo de cessao;

b) os respectivos Cedentes TRADEMAX sejam aprovados no comité interno do
Gestor e, cadastrado no FUNDO pelo Custodiante;

Paragrafo Segundo. Os Critérios de Elegibilidade sdo os seguintes:

c) o respectivo Sacado Autorizado ndo se encontra inadimplente no cumprimento de
suas obrigacgdes nos termos de outro Direito Creditério de titularidade do Fundo;

d) o percentual correspondente ao somatorio do valor total de Direitos Creditorios
de titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo Sacado, apds considerada, pro-
forma, a cessdo pretendida, resulta em valor maximo de 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido, exceto para o Sacado Sasil Comercial Industrial de
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Petroquimicos Ltda., cujo o percentual podera corresponder a até 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido ;

e) o Sacado nao tem seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundos — CCF do Bacen;

f) o Sacado ndo tem (i) registro no cadastro da Centralizacdo dos Servicos dos
Bancos S.A. — SERASA de titulos protestados por falta de pagamento ou de
aceite, cujo valor unitario seja superior a R$10.000,00 (dez mil reais) por contrato
e, tratando-se de pessoa juridica;

g) o Sacado ndo esteja em processo de faléncia, recuperagdao judicial ou
extrajudicial;

h) a data de vencimento do Direito Creditério ndo seja posterior a data de
amortizacdo de cada série de Cotas emitidas.

Titulo 11
Verifica¢ao das Condigoes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade

Artigo 23.  Cabera ao Custodiante a verificagdo do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade dos Direitos Creditorios e da sua devida formalizagao.

Paragrafo Primero - A verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditdrios devera ser feita a toda cessdo.

Paragrafo Segundo - A verificacdo da documentacdo que comprove a existéncia dos
Direitos Creditorios sera feita pelo Custodiante ou terceiro contratado, quadrimestralmente,
de acordo com critérios e diversificagdo devidamente aprovados pelas empresas de
auditoria e de classificacao de risco das Cotas Seniores do FUNDO.

Artigo 24.  As Condi¢des de Cessao serdo verificadas pelos Cedentes TRADEMAX,
antes de cada cessao de Direitos Creditdrios ao Fundo.

Titulo IIT

Valor Nominal e Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios
Artigo 25. Ao adquirir cada um dos Direitos Creditorios Performados, o FUNDO se
tornara o titular do direito de receber o valor integral originalmente devido pelos Sacados

do Direito Creditério Performado aos s respectivos Cedentes TRADEMAX antes da
cessao ao FUNDO.
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Paragrafo Primeiro . O Custodiante devera fixar o prego a vista a ser pago as Cedentes
em cada cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis (“Preco de Aquisi¢do™), observando
sempre os critérios gerais contidos no Contrato de Cessao de Direitos Creditérios e neste
regulamento, mediante a aplicacdo de uma taxa de desconto maior entre, o equivalente a,
no minimo, 140% (cento e quarenta por cento) da Taxa DI. e a aplicacdo da seguinte
formula:

Paragrafo Segundo. Entende-se por taxa de desconto a diferenga entre o Preco de
Aquisi¢ao e o montante ofertado a cada cessao.

1 N xno
No = ) n=—_
Fo N +no
PADC=— ' _
au
1 )252
100
Onde:
PADC = Preco de Aquisi¢cdo de cada Direito Creditorio.
VN = Valor Nominal de cada Direito Creditério
I = Taxa de Desconto, expressa na forma decimal ao ano, conforme definida nesse
Regulamento

du = Numero de dias uteis entre a data de vencimento do Direito Creditorio, inclusive, e
a Data de Aquisigdo, exclusive.

Titulo IV

Formalizacdo da Cessao de Direitos Creditorios

Artigo 26.  Para que cada um dos Cedentes TRADEMAX possam ceder os Direitos
Creditorios Elegiveis de que sejam titulares, deverdo a celebrar com o FUNDO, este
devidamente representado por sua Administradora, o Contrato de Promessa de Cessao e
Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas (“Contrato de Cessdo”), o qual
estabelece as condigdes gerais aplicaveis a todas as operacdes de cessdo entre as
mencionadas partes.

Paragrafo Primeiro. Cada cessdo de Direito Creditério Elegivel serd formalizada entre as
Cedentes ¢ o FUNDO, mediante a formalizacdo do Termo de Cessao de Direitos
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Creditorios (“Termo de Cessdo”) na forma prevista no competente Anexo do Contrato de
Cessao.

Paragrafo Segundo. Administradora providenciarda o registro somente do Contrato de
Cessao, dentro do prazo de até 20 (vinte) dias corridos a contar da data da sua assinatura,
nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos situados nas comarcas dos Cedentes
Trademax e do Fundo

Paragrafo Terceiro. Concomitantemente a celebracdo de cada Termo de Cessdo, as
Cedentes TRADEMAX devem assinar notificacdo a ser enviada aos respectivos Sacados,
informando-os sobre a cessdo do crédito.

Titulo V

Politica de Recuperacio de Crédito

Artigo 27.  Na hipotese de o FUNDO nao receber o valor dos Direitos Creditorios
Elegiveis a ele cedidos pelas Cedentes TRADEMAX no prazo de vencimento, no todo ou
em parte, a Gestora tomard, em nome do FUNDO, todas as medidas cabiveis nos termos da
legislagdo vigente visando a recuperacdo dos créditos ndo pagos, especialmente as
seguintes:

L em se tratando de Direitos Creditorios:

a) a Gestora, por si ou por meio de terceiros contratados, ird notificar os
respectivos Sacados para que efetuem o pagamento no prazo de até 48 (quarenta e
oito) horas sob pena de ficarem em mora e serem obrigados a pagar todos os
consectarios moratdrios legais e/ou contratuais; e

b) uma vez transcorrido o prazo supra sem que o correspondente pagamento
tenha sido efetuado pelos respectivos Sacados devedores, a Gestora podera:

(i)  contratar terceiros para promover a cobranca da divida, executando,
sempre que possivel, eventuais garantias outorgadas em relagdo aos
Direitos Creditdrios vencidos € ndo pagos; ou

(i) tentar, em regime de melhores esforcos, ceder, em carater oneroso, os
Direitos Creditorios a terceiro;

II. Observados os termos e as condigdes deste Regulamento e da regulamentacao
legal aplicavel, a Gestora podera:

a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca ou recuperagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros ou a
execugdo de quaisquer garantias prestadas ao FUNDO, inclusive por meio de
medidas acautelatorias e de preservagao de direitos;
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b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e
prerrogativas do FUNDO; e

¢) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel
ou judicial dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, sendo que todas as
procuragdes outorgadas pelo Administrador, em nome do FUNDO, nao poderao
ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses contado da data de sua outorga,
excegdo feita as procuragdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo
ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Titulo VI

Custos Referentes a Cobranca dos Ativos do Fundo

Artigo 28.  Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, nao
estando a Administradora, a Gestora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao FUNDO dos valores necessarios a cobranga dos ativos
deste, sem prejuizo das obrigacdes assumidas pelas Cedentes TRADEMAX nos Contratos
de Cessdao. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive
eventuais custos de condenagdo, que o FUNDO venha a iniciar em face dos Sacados, de
terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo proprio FUNDO.

Paragrafo Unico. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do FUNDO e/ou a cobranga judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo FUNDO até o limite de 2% (dois por cento) do valor da emissdo da
primeira série de Cotas de que trata o Artigo 41 abaixo, excluindo-se desse limite eventuais
custos de condenacao ou eventuais descontos ou deducdes sobre o produto recuperado. A
parcela que exceder a este limite deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas em
Assembléia Geral convocada especialmente para este fim.

Secao IV
Registro e Custodia dos Ativos do Fundo
Artigo 29.  Para que sejam passiveis de aquisicdo pelo FUNDO, os Ativos Financeiros
devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em seu
nome, em contas especificas abertas no Sistema de Liquidacdo e de Custdédia - SELIC, no

sistema de liquidagao financeira administrado pela CETIP ou em institui¢des ou entidades
autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.
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Artigo 30. Quanto aos documentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis
adquiridos pelo FUNDO, sua custddia devera observar o disposto no Artigo 17 deste
Regulamento e o Contrato de Custodia.

CAPITULO IX
FATORES DE RISCO

Artigo 31.  Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e do Custodiante
na observancia aos termos e as condi¢cdes do Regulamento, a implementagao da politica de
investimento do FUNDO, assim como a gestdo ativa da carteira de ativos do FUNDO, os
Direitos Creditorios Elegiveis e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao
sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito das respectivas contrapartes, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacao,
que, mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos poderdo gerar perdas
ao FUNDO e aos Cotistas, hipdteses pelas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou qualquer de suas Partes Relacionadas ndo poderdo ser responsabilizados,
entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagdao ou perda de valor dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos
Creditorios Elegiveis e/ou os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 32.  As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de suas respectivas Partes Relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 33.  Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO, destacam-se, de
forma nao taxativa, os seguintes:

L. Limitacao de ativos do FUNDO. A tnica fonte de recursos do FUNDO para o
pagamento aos Cotistas das amortizacdes e resgate das Cotas ¢ o pagamento do
valor dos Direitos Creditorios Elegiveis pelos Sacados. Apds esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
FUNDO nao dispora de quaisquer outros recursos para efetuar a amortizagao e/ou
o resgate, total ou parcial, das Cotas e o correspondente pagamento aos Cotistas.

I1. Risco de Liquidez. O FUNDO est4 exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patrimonio e
aos mercados em que eles sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de a Administradora ou a Gestora alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditorio Elegiveis, devido a inexisténcia
de mercado secundario ativo e organizado para a negociagao deste tipo de ativo.
Considerando-se que o FUNDO somente procederd as amortizagdes e/ou ao
resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditorios Elegiveis sejam pagos
pelos respectivos Sacados, tanto a Administradora, a Gestora quanto o
Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou
o resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido
pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora € o
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IV.
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Custodiante, todavia, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Risco de Crédito. Existe o risco dos emissores de titulos e ativos financeiros de
renda fixa e/ou os Sacados devedores de Direitos Creditdrios que integrem ou que
venham a integrar a carteira de ativos do FUNDO nao cumprirem suas obrigacdes
de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
FUNDO.

Fatores macroecondomicos. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas ou regulatorias, assim como em decorréncia dos riscos inerentes a sua
propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste
Capitulo, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicagdes. Nao sera devida pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Custodiante, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco
aqui descrito.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor unitario das Cotas sera
atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no Artigo 38 abaixo.
Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido
do FUNDO que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na
hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, € ndo representa
nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigacao, legal ou contratual, da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante e de suas respectivas Partes Relacionadas em assegurar tal
remuneracgao aos referidos Cotistas.

Descompasso entre as taxas de atualizacio das Cotas e dos ativos do FUNDO.
O FUNDO aplicaré suas disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos
Creditorios Elegiveis e, também, em Ativos Financeiros que compordo o
patrimonio liquido do FUNDO. Os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo
FUNDO serao atualizados diariamente de acordo com regime de competéncia de
apropriagdo de juros, enquanto os Ativos Financeiros serdo atualizados
diariamente de acordo com o critério de remuneragao da respectiva aplicagdo.
Mesmo com a ativa gestdo da Administradora e da Gestora, poderd ocorrer o
descompasso entre as taxas de atualizagdo (i) dos Direitos Creditérios Elegiveis e
dos Ativos Financeiros e (ii) das Cotas. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de principal de suas
aplicagdes, em razdo de tal descompasso.

Possibilidade de resgate ou amortizacao antecipada das Cotas. Em caso de
liquidagdo antecipada do FUNDO, nos termos deste Regulamento, o FUNDO
poderd resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizacdo em data anterior as
previstas no presente instrumento. Neste caso, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo
devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o
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Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas, todavia, qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Artigo 34.  Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de
forma nao taxativa os seguintes:

L

II.

III.

Risco de Crédito. A Administradora, a Gestora e¢ o Custodiante nio
assumemgqualquer responsabilidade pelo adimplemento ou solvéncia dos Sacados,
das Cedentes ou dos coobrigados, conforme o caso. Assim, o recebimento do
valor dos Direitos Creditorios adquiridos pelo FUNDO depende exclusivamente
da solvéncia e do efetivo pagamento pelos Sacados, e, em caso de coobrigacao de
terceiros, da solvéncia e da capacidade de pagamento dos coobrigados
inexistindo, portanto, qualquer garantia, real ou fidejussoria, de que o pagamento
dos Direitos Creditdrios serd devidamente efetuado ou, caso o seja, de que sera
efetuado nos prazos avengados. Considerando que os Direitos Creditorios sdo a
principal fonte de recursos para o cumprimento das obrigacdes do FUNDO
perante os Cotistas, o ndo pagamento, pelos Sacados, dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo FUNDO ou pelos coobrigados, poderd comprometer o
recebimento, pelos Cotistas, dos valores correspondentes as suas Cotas.

Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios Elegiveis passiveis de aquisicao pelo FUNDO.
Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia da carteira depende
integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Sacados, conforme o caso.
Dessa forma, embora assegurem a sele¢do dos Direitos Creditorios com base em
critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela Administradora, pela
Gestora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Sacados.

Constituicdo Sucessiva de Direitos Creditorios. Nao obstante os Direitos
Creditorios serem lastreados em operagdes de compra e venda mercantil e de
prestacdo de servigos ja realizadas, a continuidade da cessdo de Direitos
Creditorios pelos Cedentes TRADEMAX ao FUNDO depende (i) das Cedentes
continuarem a fabricar, comercializar e/ou fornecer os Produtos e os Servigos, de
forma a gerar novos Direitos Creditorios; e (ii) dos Sacados adquirirem ou
continuarem a adquirir os Produtos e os Servigos. Ainda que os Cedentes
TRADEMAX disponham de toda a infra-estrutura, conhecimento e tecnologia
que suportem a continuidade da fabricagdo, comercializagdo e/ou fornecimento
dos Produtos e dos Servigos, ndo hd como assegurar que os niveis de producao,
comercializa¢do e/ou fornecimento pelas Cedentes e a demanda pelos Produtos e
pelos Servigos permitirdo a continuidade da geragdo de Direitos Creditorios e,
conseqiientemente, da manutengdo da cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis das
Cedentes para o FUNDO.

Cedentes de outros Fundos: Na aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis,
cada Cedente Trademax devera celebrar com o FUNDO o Contrato de Cessdo, no
entanto, algumas Cedentes TRADEMAX poderdo ja ter celebrado Contrato de
Cessao com outros fundos, a exemplo da Cedente Brasken S. A (“Brasken”) ou
caso seja aprovado o ingresso de novos Cedentes Trademax pela Assembléia em
Geral, estas poderdao também ja possuir contratos com outros fundos de
investimentos em direitos creditorios na qualidade de cedente de direitos de
crédito de natureza similar ou distinta dos Direitos de Crédito. Caso a Brasken,
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como os novos Cedentes TRADEMAX (i) direcionem seus melhores esfor¢os
para a origina¢do de outros direitos de crédito que serdo objeto de cessdo a outros
fundos de investimentos em direitos creditorios que ndo o Fundo, ou (ii) deixe de
originar Direitos de Crédito e/ou de cedé-los ao Fundo, ou (iii) decida terminar o
Contrato de Cessao, e a Assembléia Geral ndo resolva continuar as atividades do
Fundo, mediante alteracdo deste Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo
seja adquirir outros direitos de crédito que os ndo os Direitos de Crédito, o Fundo
podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Cotistas
terdo o seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo com a
mesma remuneracao buscada pelo Fundo

Verificacido dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios. O
Custodiante realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios por meio de andlise dos relatorios
eletronicos enviados pelos Cedentes Trademax. Entretanto, a verificacao
documental (fisica) da regularidade dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios serd realizada apenas por meio de auditoria quadrimestral e por
amostragem. Considerando que tal auditoria ¢ realizada por amostragem e
somente apos a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditorios cuja documentagdo apresente irregularidades, o
que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

Auséncia do Registro dos Termos de Cessao dos Direitos Creditorios: Em
caso de decretagdo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou faléncia das
Cedentes Trademax, a eficacia perante terceiros da transferéncia de propriedade
dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo podera ser questionada, com base na
auséncia de registro dos Termos de Cessao no(s) competente(s) Cartorio(s) de
Registro de Titulos e Documentos. Podera, ainda, representar risco ao Fundo em
relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
pelos Cedentes TRADEMAX a mais de um cessiondrio. O Fundo ndo podera
reclamar Direitos Creditorios cedidos a terceiros ou valores em relacao a Direitos
Creditorios elegiveis pagos por sacados a terceiros de boa fé adquirentes dos
mesmos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. O Fundo poderéd sofrer perdas,
ndo podendo a Administradora, a Gestora ou o Custodiante ser de qualquer forma
responsabilizados por tais perdas.

Paragrafo Unico A anélise da correta constitui¢do dos Direitos Creditorios passiveis de
cessao ao FUNDO sera feita com base nos documentos a serem apresentados pelas
Cedentes, em conformidade com o Artigo 22 supra, e a conclusdo acerca do
enquadramento aos Critérios de Elegibilidade se pautard na anélise de tais documentos, os
quais serao presumidos legitimos, corretos, integrais pelo Custodiante ou qualquer outro
terceiro por estas indicados.
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CAPITULO X

REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, GESTORA E ENCARGOS DO
FUNDO

Artigo 35. A Administradora fara jus a seguinte remuneracao:

Taxa de Administracao, Gestao, Custodia Qualificada, Controladoria e Escrituracao
de Cotas sera de 0,65% (zero virgula sessenta e cinco por cento) ao ano, incidente sobre o
patrimonio liquido do FUNDO, com valor minimo mensal de R$14.000,00 (quatorze mil
reais), para o primeiro més de existéncia do Fundo, do segundo ao terceiro més de
R$15.500,00 (quinze mil e quinhentos reais), e a partir do quarto més, R$ 18.500,00
(dezoito mil e quinhentos reais). A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada
diariamente, com base no patrimonio liquido do Dia Util imediatamente anterior, a base
1/252 dias e o valor serd cobrado mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subseqiiente a
prestacao dos servigos “Taxa de Administracio”.

Paragrafo Primeiro: O valor mensal fixo minimo da Taxa de Administragdo sera
reajustado anualmente, na data de aniversario da formalizacdo do Contrato de
Administracdo, com base na variagdo pro rata tempori do IGP-M/FGV ou de qualquer
outro indice oficial de precos que venha substitui-lo em caso de sua extingdo ou nao
divulgacao.

Paragrafo Segundo. Os pagamentos da Taxa de Administra¢dao dar-se-ao até¢ o 5° (quinto)
Dia Util de cada més calendario subseqilente. O primeiro pagamento da Taxa de
Administragdo ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més calendario imediatamente
subseqiiente a data da primeira integralizagdo de Cotas do FUNDO e tal pagamento sera
proporcional ao numero de dias efetivamente decorridos entre a mencionada data e o
ultimo dia do més a que se referir aos pagamentos da Taxa de Administracdo e da
Remuneragao da Gestora

Paragrafo Terceiro. Nao serd cobrado dos Cotistas qualquer taxa de ingresso ou de saida
do FUNDO.

Paragrafo Quarto. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

Artigo 36.  Constituem encargos do FUNDO (em conjunto, os “Encargos do FUNDQO”),
além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

L. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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II. despesas com impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios, formularios e
informagdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentagdo

pertinente;

1. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdo
aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria;

V. emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do FUNDO, os quais deverao
sempre observar condi¢des e pardmetros de mercado;

VL honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso
o mesmo venha a ser vencido, observado os limites previstos neste Regulamento;
VIL quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do FUNDO ou a
realiza¢do de Assembléia Geral;
VIII.  taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,;

IX. contribui¢ao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

X. despesas com a contratagcdo e honorarios da Agéncia Classificadora de Risco; e

XI. despesa com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

Artigo 37.  Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo
correrdo por conta da Administradora.

CAPITULO XI

COTAS DO FUNDO
Secao I

Séries de Cotas
Artigo 38. O Fundo emitird 01 (uma) classe de Cotas Seniores (as “Cotas Seniores”),
as quais poderao ser divididas em Séries distintas, a serem distribuidas em 1 (uma) ou mais
Distribui¢des. As Datas de Amortizacdo, o valor das Amortizagdes Programadas e as

condi¢des de remuneragao de cada Série de Cotas Seniores serdao definidas no respectivo
Suplemento.

L O Fundo emitird, em cada Distribui¢ao de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas (as
“Cotas Subordinadas”) em quantidade suficiente para manuten¢do da Razdo de
Garantia do FUNDO.

II. Cada Cota Sénior confere a seus titulares as seguintes vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

a) Tem o prego unitario de R$10.000,00 (Dez mil reais) na 1* Data de Emissao da
respectiva Série;
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(1) a partir da 1* Data de Emissdo da respectiva Série “n”, terd seu valor unitario,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo e, nas
hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo dia util pela
Administradora, mediante a aplica¢do da seguinte formula:

VOS, = (VOS 4.1)-VAE (.1)= VAP 1)) X FatorDI

onde:

VoS, € o valor unitdrio da Quota Sénior da respectiva série na data de célculo
n, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VOSu-1) ¢ o valor unitidrio da Quota Sénior da respectiva série no dia tutil
imediatamente anterior a data de calculo n, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VAE .1) ¢ o valor unitario da Amortizacdo Extraordindria efetivamente pago aos
titulares de cada Quota Sénior da respectiva série, no dia util

imediatamente anterior a data de calculo »n;

VAP,.1) ¢ o valor unitdrio da Amortizacdo Periddica efetivamente pago aos
titulares de cada Quota Sénior da respectiva série, no dia util

imediatamente anterior a data de calculo n;

Fator DI ¢ o fator correspondente & Taxa DI, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

FatorDI :[1 + (TDI X ;

FM) ,onde:
00

TDI é a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:
Onde:
DI= Taxa DI do dia util imediatamente anterior a data de célculo n

utilizada considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado
ela CETIP;
du=_numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade

da Taxa DI, sendo “du” um niimero inteiro; €
FM = Fator Multiplicador, informado com 4 (quatro) casas decimais

que corresponde correspondente a 110 CDL

b) os titulares das Cotas Seniores poderdo ser solicitados a contribuir com recursos
para o Fundo, na propor¢ao de seus créditos, por meio da integralizacdo de Série
de Cotas Seniores especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas;
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IV.
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c) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdao nas Assembléias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto;

d) tem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas na hipotese de sua amortizagdo
ou de seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

e) O valor minimo da primeira aplicagdo no Fundo sera de R$ 25.000,00 (vinte
cinco mil reais), tanto na aquisicdo de Cota Sénior, quanto na aquisi¢ao de Cota
Subordinada, ndo se aplicando tal regra as Cotas negociadas no mercado
secundario.

Ap0s o encerramento da 1* Distribui¢do de Cotas, a Administradora podera deliberar
e fazer realizar nova Distribuicao de Séries de Cotas Seniores, sem a necessidade de
aprovacdo dos titulares de Cotas em Circulagdo na ocasido, desde que sejam
observados os procedimentos de protocolo e distribui¢ao definidos na Instrugao CVM
e as condicdes de emissao estabelecidas abaixo. Os termos e as condi¢des da nova
Série deverao ser definidos em Suplemento proprio.

O Fundo somente podera emitir qualquer Série de Cotas Seniores, em qualquer
Distribuicao, desde que, computados, pro forma, a integralizagdo, total ou parcial, da
respectiva Série e a cessdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos com o0s
recursos, em moeda corrente nacional, captados por meio de sua integralizagdo, o
mesmo atenda, cumulativamente, ao disposto no presente Regulamento, referente
tanto a Série de Cotas Seniores em processo de integralizacdo quanto as demais
Séries em Circulacao na ocasiao.

Quando da definicao do valor das Cotas Seniores, nos termos deste Capitulo, a Taxa
DI devera ser utilizada, considerando-se idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
do pagamento de qualquer valor devido aos titulares das Cotas Seniores, sera
utilizada em sua substituicdo a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida até a data do respectivo evento, ndo sendo devidas quaisquer
compensagodes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas
Seniores, quando da divulgagdo da Taxa DI aplicavel.

Na hipotese de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, como
critério para defini¢do do valor das Cotas Seniores ou de auséncia de apuragdao ou
divulgac¢do da Taxa DI por prazo superior a (a) 10 (dez) dias Uteis consecutivos,
contados da data de ocorréncia do evento ou (b) por 15 (quinze) dias uteis alternados
durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data
em que se verificar a ocorréncia do evento, a Administradora, mediante aviso aos
Cotistas, deverd convocar imediatamente uma Assembléia Geral para que seja
deliberado pelos titulares das Cotas Seniores, o novo parametro a ser utilizado. Neste
caso, os titulares de Cotas Subordinadas terdo o direito de vetar a adogdo do
parametro aprovado na referida Assembléia Geral. Até a deliberagdo desse
parametro, serd utilizada, para célculo do valor de quaisquer verbas a serem pagas aos
titulares das Cotas Seniores, a ultima Taxa DI conhecida, ndo sendo devidas
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VIL

VIIL

IX.

XL

quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo, quanto pelos titulares
das Cotas Seniores, quando da eventual divulgacdo da Taxa DI

Cada Cota Subordinada conferira a seus titulares as seguintes vantagens, direitos e
obrigacgoes:

a) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagao ou resgate, observados os
termos deste Regulamento;

b) somente podera ser subscrita e integralizada por investidores qualificados;

c) tem um prego unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) na 1* Data de Emissdo de
Cotas Subordinadas;

d) a partir da 1* Data de Emissdao de Cotas Subordinadas, o valor unitario de cada
Cota Subordinada, apurado diariamente pela Administradora, serd equivalente ao
valor do Patrimonio Liquido, subtraido do somatoério do valor atualizado das Cotas
Seniores em Circulagdo, apurado na forma da formula acima, dividido pelo nimero
de Cotas Subordinadas em Circulag@o na respectiva data de apuracao;

e) apartir da 1* Emissdo de Cotas Seniores, o total de Cotas Subordinadas em circulagao
devera ser, no minimo, 35% em relacdo ao Patrimonio Liquido do FUNDO (Razao
de Garantia).

f) Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia o Cedente Lider sera
imediatamente informados de tal fato pela Instituicdo Administradora através do
Aviso de Desenquadramento para que este integralize a quantidade de Cotas
Subordinadas suficientes para manter, no minimo, o percentual estabelecido na alinea
“d” acima.

g) O Cedente Lider podera oferecer a outros investidores qualificados, inclusive as
Cedentes TRADEMAX, a oportunidade de integralizagdo das Cotas Subordinadas
para restabelecer a Razao de Garantia.

O Aviso de Desenquadramento deverd ser devolvido @ Administradora, pelo
Cedente Lider, com copia para o Custodiante, impreterivelmente até o 5° (quinto)
dia subseqiiente a data do seu recebimento, informando sua decisdo com relacao a
integraliza¢do ou ndo de Novas Cotas Subordinadas.

Caso a decisdo do Cedente Lider seja pela integralizacdo de Novas Cotas
Subordinadas, o pagamento sera realizado em moeda corrente nacional, no prazo
maximo de 10 (dez) dias uteis contados da data de recebimento do Aviso de
Desenquadramento.

Ap6s o recebimento de notificagdo do Cedente Lider s Subordinadas no sentido de
integralizar Novas Cotas Subordinadas, a Instituicdo Administradora deliberara
pela emissdo de Novas Cotas Subordinadas, sem necessidade de autorizacdo da
Assembléia Geral de Cotistas do Fundo.

Na hipodtese do Cedente Lider ndo informar a Administradora sobre qual medida
pretendem tomar ou se informarem que ndo pretendem integralizar Novas Cotas
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XII.

XIIL

XIV.

XV.

XVIL

XVIL

XVIIL

XIX

Subordinadas, a Instituicdo Administradora considerara tal evento como sendo
Evento de Avaliacao do Fundo.

O somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ¢
limitado ao valor do Patrimonio Liquido devidamente atualizado.

As Cotas Seniores de Séries distintas poderdo ter Datas de Amortizacao
coincidentes. O Fundo somente poderd emitir Cotas Seniores com Datas de
Amortizacdo ndo coincidentes desde que exista um intervalo de, no minimo, 15
(quinze) dias entre as Datas de Amortizacao.

E expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo
igualitario entre os Cotistas titulares das Cotas de uma mesma classe, ressalvada,
conforme o caso, a existéncia de condi¢des de remuneragdo, prazos e valores para
amortizacao e, nas hipoteses deste Regulamento, resgate, distintos para cada Série,
conforme definidos nos respectivos Suplementos.

O Fundo poderd promover a amortizacdo compulsdria parcial das Cotas
Subordinadas, ap6s o periodo de distribuicao das Cotas Seniores, caso a razdo de
garantia supere 35%, com a utilizagdo, sucessiva, de moeda corrente nacional e/ou
de Direitos Creditorios Elegiveis.

Na hipotese do inciso XV acima, a Instituicdo Administradora comunicard aos
Cotistas Subordinados, com copia para o Custodiante, no dia util imediatamente
posterior a data que a Razdo de Garantia seja superada, informando do valor da
amortiza¢cdo compulsoria das Cotas Subordinadas e o montante em moeda corrente
nacional e/ou o valor e a quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis a serem
utilizados na referida amortizagao.

A amortizagdo compulsoria das Cotas Subordinadas sera efetuada no dia ftil
imediatamente subseqiiente ao envio, pela Instituicdo Administradora, da
comunicag¢do de que trata o inciso acima.

Os titulares das Cotas Subordinadas nao poderdo, sob nenhuma hipotese, exigir do
Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas Cotas em termos outros que nao os
expressamente previstos neste Regulamento.

Apos sua amortizagdo integral, as Cotas ndo mais serdo consideradas como em
Circulagao para todos os efeitos legais.

Secao 11

Patrimoénio Inicial

Artigo 39. O patrimdénio do FUNDO na data final da integralizagdo da primeira série
de Cotas sera composto por até 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores, com valor unitario inicial

de R$

10.000,00 (dez mil reais) e de Cotas Subordinadas em quantidade suficiente para

manuten¢do da Razdo de Garantia , conforme disposto no artigo 38;
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Paragrafo Primeiro. A distribui¢do e colocagao das Cotas previstas no caput deste Artigo
serdo realizadas em conformidade ao disposto neste Regulamento e nas Instru¢des CVM.

Secao 111

Emissoes, Integralizacido e Valor das Cotas

Artigo 40.  As Cotas serdo emitidas por seu Valor Unitario de Integralizacao, calculado
na forma do Artigo 38 acima, com base no valor de abertura da Cota em D+0, a partir da
data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados a disposi¢ao do
FUNDO (“Data de Integralizacdo”), por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN exclusivamente na conta-corrente designada do FUNDO
indicada pela Administradora, com integralizacdo a vista, servindo o comprovante de
deposito como recibo de quitagdo. Outrossim, a subscri¢ao das Cotas podera contemplar
uma ou mais séries de Cotas por distribui¢do, devendo a integralizacdo das mesmas seguir
os termos do respectivo boletim de subscri¢cdo firmado pelo Cotistas.

Paragrafo Primeiro. No ato da subscricdo das cotas, o subscritor assinara boletim de
subscri¢cdo, que serd autenticado pela Administradora. A integralizagdo das cotas devera
ocorrer a vista, concomitantemente a sua subscricdo. Os pedidos de subscricdo de cotas
serdo aceitos mediante crédito em conta corrente da Administradora do FUNDO, ao

qual ficam condicionados.

Paragrafo Segundo. Os pedidos de subscricao serdo atendidos cronologicamente. Nao
haveré prioridade de alocagdo das cotas entre os investidores, prevalecendo a cronologia
evidenciada pela numeragao seqiiencial dos boletins de subscri¢ao.

Paragrafo Terceiro. At¢ 1 (um) dia util apos a data da apresentagdo do boletim de
subscri¢cdo pelo investidor e concomitante integralizagdo das cotas, a Administradora do
FUNDO confirmara a subscricdo e entregard, a cada investidor que tiver subscrito e
integralizado cotas seniores, o nimero de cotas correspondente a divisdo entre o valor
depositado e o valor da cota no dia da integralizacao.

Paragrafo Quarto. A critério da Administradora, novas cotas do FUNDO, de qualquer
classe e independentemente de aprovacdo dos Cotistas, poderdo ser emitidas, desde que
observados os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas do
Regulamento do FUNDO.

Paragrafo Quinto. As cotas deverdo ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos relativos ao registro de
distribuicdo, que podera ser prorrogado, por igual periodo, mediante solicitagdao
fundamentada a CVM, na forma prescrita nos §§ 4°. E 5°. Do artigo 20 da Instrucio CVM
356 ou, alternativamente, o saldo ndo colocado sera cancelado antes do prazo mencionado
acima.

Artigo 41. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Qualificados poderao
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efetuar aplicagdes de recursos no FUNDO diretamente com a Administradora, observado o
disposto no Artigo 3° e as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Quando do seu ingresso no FUNDO, cada Cotista devera assinar o
Termo de Adesao ao Regulamento, preparado nos termos do Anexo V. deste Regulamento,
e indicar endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que lhe
sejam enviadas pela Administradora ou pela Gestora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O extrato da conta de deposito emitido pela Administradora sera o
documento hébil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
FUNDQO; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista,.

CAPITULO XII

AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 42.  As amortizagdes programadas de cada Série de Cotas Seniores serdo
realizadas nas datas de amortizacdo definidas no Suplemento da Série “n”, conforme
Anexo VI deste Regulamento (Amortizagdes Programadas das Cotas Seniores), cujos

valores e condi¢des de remuneracao constardo do referido Suplemento.

Artigo 43. Nas respectivas Datas de Amortizagdo, o FUNDO pagara aos Cotistas o
valor principal e eventuais rendimentos Cotas. Observada a ordem de alocagdo dos
recursos prevista no Capitulo XVI, e desde que o patrimonio liquido assim o permita € o
FUNDO possua disponibilidades para tanto.

Artigo44. A fim de permitir a liquidez necessaria para que o FUNDO realize as
amortizacdes e o resgate das Cotas, a Administradora tera a obrigacdo sempre que houver
liquidez disponivel, , manter em provisdo especifica, 30 dias antes da data de pagamento
de cada parcela, 2/3 (dois ter¢os) dos valores de cada parcela de amortizacao e dos resgates
em moeda corrente nacional, podendo, ainda, aplicar mencionados recursos em
investimentos cuja disponibilidade seja apropriada para o fim ora previsto.

Artigo 45.  Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipdtese, exigir do
FUNDO a amortizagdo ou o resgate de suas Cotas em termos outros que ndo os
expressamente previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste Artigo, o
Cotista beneficiario dara ao FUNDO, representado pela Administradora, a mais ampla e
irrevogavel e irretratavel quitagao.

Paragrafo Segundo. Quaisquer impostos, contribuigdes ou taxas que legalmente incidam
sobre os recursos referentes ao resgate e/ou amortizacao de Cotas do FUNDO serao retidos
pela Administradora e deduzidos dos valores em questao, nao cabendo ao Cotista qualquer
tipo de compensagao.
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CAPITULO XIII

PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 46. A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de
Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pela legislagao
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Os pagamentos serao feitos aos titulares das Cotas, quando de sua
amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Custodiante no Dia Util imediatamente anterior ao da realizagdao do referido pagamento.

Paragrafo Segundo. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas nao seja
um Dia Util, a Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente
subseqiiente, sem a incidéncia de qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO X1V
NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 47.  As Cotas serdo registradas para negociacdo na Bolsa de Valores de Sao
Paulo, no ambiente SOMAFIX e BOVESPAFIX a critério da Administradora, poderao ser
registradas também na Camara de Liquidagdo e Custddia - CETIP. Os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociac¢ao ou transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro. Caso as Cotas sejam registradas nos termos do caput deste Artigo,
cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios assegurar que os adquirentes das Cotas
sejam Investidores Qualificados.

CAPITULO XV
METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 48.  Observadas as disposicoes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios
Elegiveis adquiridos pelo FUNDO devem ser registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 49.  Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios Elegiveis integrantes
da Carteira do FUNDO devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos
prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida & adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
plano contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), criado pela
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Circular 1.273 do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plano contabil
aplicavel que venha a substitui-lo nos termos da legislagao aplicavel (“Plano Contébil™).

Artigo 50.  Os critérios de provisionamento a serem seguidos pela Administradora, em
nome do FUNDO, por dia de atraso de pagamento dos Direitos Creditorios pelos Clientes
serdo, no minimo, aqueles previstos na Resolu¢do do Banco Central do Brasil n® 2.682, de
23.12.1999, devendo a Administradora, em nome do FUNDO, a partir do 180° (centésimo
octogésimo) dia de atraso, provisionar integralmente a operagao inadimplente.

Paragrafo Primeiro — Serdo considerados como perda todos os Direitos Creditorios em
atraso a partir de 181 (cento e oitenta e um) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, o
Custodiante devera contabilizar a integralidade dos valores dos contratos ndo pagos ao
FUNDO como perda.

Paragrafo Segundo - Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma recuperados,
apds o provisionamento ou contabiliza¢do das perdas referidas no paragrafo 1° do Artigo
50, os mesmos serdo destinados exclusiva e integralmente ao FUNDO, e o Custodiante
devera entdo reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro - As perdas e provisdes do FUNDO serdo reconhecidas no resultado
do periodo.

Artigo 51.  Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados
a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Custodiante e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento.

Paragrafo Unico. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagio
dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contébil.

Artigo 52.  As perdas e provisdes com Ativos Financeiros serdo reconhecidas no
resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no Plano Contabil.
O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das mesmas, desde que por motivo
justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos
valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

CAPITULO XVI
EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
Artigo 53.  S3ao considerados eventos de avaliacgdo do FUNDO (“Eventos de
Avaliagdo”) quaisquer das seguintes ocorréncias:

I - criagdo de novos impostos, taxas, contribui¢des, elevacdo das aliquotas dos ja
existentes ou modificacao da base de célculo de impostos, taxas e contribuicdes,
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presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econdomico-financeiro
u X v uca u objetivo;
do FUNDO e/ou onerem excessivamente a consecucao do seu objetivo

IIL. - aquisicao reiterada, pelo FUNDO, de Direitos Creditorios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade, conforme apurado pela Administradora e/ou pelo
Custodiante;

III. - sem prejuizo ao disposto no paragrafo primeiro do Artigo 18 desse Regulamento,
reducao da classificacao de risco das Cotas do FUNDO;

IV.— alteracdo deste Regulamento por for¢a de determinagdo ou de normas editadas
pela CVM que afete ou possa afetar prejudicialmente a performance do FUNDO;

V.- apos 0 9° (nono) més da data de encerramento da distribuicdo da primeira série de

Cotas em conformidade com o disposto no Artigo 38 acima, elevagdo do nivel de
inadimpléncia dos Direitos Creditorios a um patamar superior a 10% (dez por
cento) do valor da carteira do FUNDO, calculando-se o nivel de inadimpléncia
pela divisdo da soma do valor dos Direitos Creditdrios cujos pagamentos nao
forem efetuados hd mais de 90 (noventa) dias das respectivas datas de
vencimento, pelo valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, na data da verificagao

VI.—  crise econdmica nacional que leve a flutuagdes de mais de 50% (cinqilienta por
cento), em termos relativos, na Taxa DI, num prazo inferior a 3 (trés) meses;
VIL. - o ndo enquadramento pelo FUNDO a rentabilidade média prevista na politica de

fixagcdo de precos de aquisicdo de Direitos Creditdrios, por um periodo superior a
90 (noventa) dias consecutivos;
VIIL. - ndo atingimento da Meta, conforme definida no Artigo 21, ap6s 90 (noventa) dias
da primeira subscri¢ao de Cotas do FUNDO, por 30 (trinta) dias ininterruptos.
IX.- Desenquadramento da Razdo de Garantia, de que trata o Artigo 38, inciso VII, letra
"d", por 10 dias Tuteis, contados da data do recebimento do Aviso de
Desenquadramento.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a
Administradora comunicara os Cotistas acerca do fato, nos termos do Artigo 63, e
suspenderd imediatamente o processo de aquisicdo de Direitos Creditérios até que seja
realizada a Assembléia Geral mencionada no paragrafo seguinte.

Paragrafo Segundo. A Administradora convocara, na data em que tomar ciéncia de um
Evento de Avaliagdo, uma Assembléia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do FUNDO. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de
Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacao, conforme definido no Artigo 54 abaixo,
ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econdmico-financeiro
do FUNDQO, sera retomada a aquisi¢ao de Direitos Creditorios pelo FUNDO. Neste caso, a
Administradora, se necessario, promovera os ajustes no Regulamento aprovados pelos
referidos Cotistas na Assembléia Geral. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do
Evento de Avaliagdo constituem um Evento de Liquidagdo, serdo adotados os
procedimentos proprios definidos neste Regulamento.

Artigo 54.  Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislacdo aplicavel, sdo
considerados eventos de liquidacdo antecipada do FUNDO (“Eventos de Liquidagdo™)
quaisquer das seguintes ocorréncias:
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L. o patamar minimo de distribui¢do de Cotas representativas do patrimonio inicial
do FUNDO, conforme descrito no Suplemento de cada série, ndo ser atingido no
prazo da sua distribuigao;

I deliberacdo da Assembléia Geral do FUNDO;

II. caso os Cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto no Artigo 53 supra,
que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagao;

V. no caso de renuncia ou destituicdo da Administradora, se nao houver a devida

substitui¢do dentro de prazo de 30 (trinta) dias, contado da data da rentncia ou
destituicao; e

V. término do Contrato de Custddia celebrado entre o Custodiante e o FUNDO sem
que seja nomeado substituto, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do
término do Contrato.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora deverd (i)
interromper, imediatamente, a aquisicdo de Direitos Creditdrios e, se for o caso, 0
pagamento da amortizacdo de Cotas em curso; (ii) notificar os Cotistas, observado o
disposto no Artigo 63 deste Regulamento; e (iii) dar inicio aos procedimentos de
liquidagao antecipada do FUNDO definidos nos Paragrafos seguintes deste Artigo.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia da hipotese prevista no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de
que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo pela interrupgao dos
procedimentos de liquidacdo antecipada do FUNDO, o resgate das Cotas detidas pelos
Cotistas dissidentes.

Artigo 55.  Os valores pagos aos titulares das Cotas, a titulo de resgate antecipado de
suas Cotas, deverdo ser inicialmente imputados, sem solu¢do de continuidade, no
pagamento dos rendimentos auferidos pelas mesmas e, posteriormente, no pagamento
integral de seu valor.

Artigo 56 Se na data do resgate de Cotas o FUNDO nao dispuser de recursos em
moeda corrente nacional que sejam suficientes para pagar integralmente o valor a que
fizerem jus os titulares das Cotas, os Cotistas, mediante deliberagdo em Assembléia Geral,
poderdo prorrogar o Prazo de Duragdo do FUNDO por um periodo de até¢ 120 (cento e
vinte) dias (“Prorrogacdo de Liquidez”). Findo esse prazo, a Administradora iniciard o
processo de pagamento aos Cotistas, por meio de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, conforme segue:

L. - apos deliberacdo dos Cotistas nesse sentido, mediante dagdo em pagamento dos
Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o FUNDO ou
coobrigacdo deste, proporcionalmente a participagdo de cada titular de Cotas no
valor total das Cotas em circulagdo, cedendo a cada Cotista Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros em valor equivalente a tal participa¢do. Eventuais fracdes
existentes para se chegar ao valor integral do resgate das Cotas poderdo ser
ajustadas entre os titulares dessas Cotas. A forma de pagamento aos titulares de
Cotas podera ser composta de Direitos Creditorios e/ou de Ativos Financeiros,
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sempre que possivel de forma proporcional, dependendo do modo como a carteira
do FUNDO estiver formada e do montante total e individual do resgate a ser
realizado para os titulares de Cotas; ou

I. -  caso ndo seja possivel a aplicagdo do inciso anterior, por qualquer motivo, ou se 0s
Cotistas assim deliberarem, os Direitos Creditorios dados em pagamento aos
titulares de Cotas constituirdo um condominio, cujas fragcdes ideais de cada titular
de Cotas serdo calculadas de acordo com a propor¢ao de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo. A Administradora devera
notificar os titulares das Cotas, na forma do Artigo 9°, (i) para que eles elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios, na forma do
Artigo 1.323 do Cédigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002); e (ii)
informando a proporcao de Direitos Creditdrios a que cada titular de Cotas faz jus.

Paragrafo Segundo. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador
do condominio a ser formado de acordo com o inciso II supra, fica desde ja estabelecido
que essa funcdo serd atribuida ao titular de Cotas que detenha, isoladamente ou em
conjunto com suas Partes Relacionadas, a maior quantidade dessas Cotas em circulagdo.

Paragrafo Terceiro. O Custodiante, ou terceiros por ele contratado, fard a guarda dos
Direitos Creditorios e dos respectivos documentos comprobatorios pelo prazo
improrrogavel de até 30 (trinta) dias, contado da Assembléia Geral mencionada no
paragrafo segundo do Artigo 54 supra, dentro do qual os Cotistas, na hipdtese do inciso |
deste Artigo, ¢ o administrador do condominio a ser formado na hipdtese do inciso II do
mesmo Artigo, indicard a Administradora e ao Custodiante hora e local para que seja feita
a entrega dos documentos custodiados. Expirado este prazo, a Administradora e/ou o
Custodiante poderdo promover a consignacao dos mencionados documentos, na forma do
Artigo 334 do Codigo Civil.

Artigo 57. O FUNDO sera automaticamente liquidado por ocasido do término de seu
Prazo de Duragdo, exceto se os Cotistas decidirem prorrogar o seu prazo, aplicando-se a
liquidagao o disposto nos Artigos supra, no que couber.

CAPITULO XVII
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 58.  Mensalmente, a partir do encerramento da primeira emissdo de Cotas de que
trata o Artigo 38 e até a liquidagdo do FUNDO, a Administradora obriga-se a utilizar as
disponibilidades do FUNDO para atender as exigibilidades do FUNDO, obrigatoriamente,
na seguinte ordem de preferéncia:

L. pagamento dos Encargos do FUNDO;

IL. formag¢do de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do
FUNDO a serem incorridos no més calendario imediatamente subseqiiente
aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;

II1. pagamento do Preco de Aquisi¢ao;

IV. pagamento dos valores referentes a amortizacao periddica das Cotas;
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V. formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e
extingdo do FUNDO, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de
suas atividades.

CAPITULO XVIII
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 59. O FUNDO tera escrituracdo contabil propria. As demonstra¢des financeiras
do FUNDO estardao sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicacao
previstas na legislag@o aplicavel e neste Regulamento.

Artigo 60.  As demonstragdes financeiras do FUNDO serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria a ser contratada em nome do Fundo pela Administradora dentre
aquelas autorizadas pelas normas editadas pela CVM. Observadas as disposi¢des legais
aplicaveis, deverao necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes
1tens:

L. opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posic¢ao financeira do FUNDO, de acordo com as normas legais aplicaveis; e
II. notas explicativas contendo as informacgdes julgadas pela Empresa de Auditoria

como indispensaveis para a interpretagao das demonstragoes financeiras.

Paragrafo Primeiro. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizagdo da
auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado.

Paragrafo Segundo. Fica desde ja definido que a empresa de auditoria a ser contratada ¢ a
Performance Auditoria e Consultoria Empresarial S/S, inscrita no CNPJ(MF) sob o no.
41.968.512/0001-23, com sede na Av. Tancredo Neves, 1632, Ed. Salvador Trade Center,
Torre Sul, salas 1301/1309, Caminho das Arvores, Salvador-BA.

Artigo 61. O exercicio social do FUNDO ter4 a duragdo de 1 (um) ano, iniciando-se
em 01 de fevereiro de um ano e encerrando-se em 31 de janeiro do ano subsequente.
CAPITULO XIX
PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 62. O patrimonio liquido corresponderd ao somatorio dos valores das
disponibilidades em moeda corrente nacional, dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, apurados na forma do Capitulo XV, menos
as exigibilidades referentes aos Encargos e despesas do FUNDO.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o FUNDO vier a receber, a qualquer tempo,

entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatérias serdo incorporados ao
patrimoénio liquido.
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CAPITULO XX

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 63.  Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos
relacionados aos interesses dos Cotistas deverdao ser ampla e imediatamente divulgados por
meio (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, no jornal A Tarde ou, na sua
impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; ou (ii) carta com aviso de
recebimento, ou quando permitido pela legislagdo em vigor, e-mail enviados aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas
a disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das instituigdes que
colocarem as Cotas.

Paragrafo Segundo. Qualquer mudanca no periddico referido no caput deste Artigo
devera ser aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembléia Geral e devera ser precedida
de comunicado por meio de aviso aos Cotistas, nos termos do caput deste Artigo.

Artigo 64. No prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada meés
calendario, a Administradora devera colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

L. o numero ¢ valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;
II. a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més a
que se referir; e
II. o comportamento da carteira de Direitos Creditorios do FUNDO e dos Ativos
Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
realizado.

Artigo 65. Todo o material de divulgacido do FUNDO devera conter, sem prejuizo de
outras informacdes exigidas pela legislacdo aplicavel, a nota conferida pela Agéncia
Classificadora de Risco, suas respectivas atualizagdes e a indicacdo de como os Cotistas
podem obter maiores informagdes sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 66. A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO
a disposicao dos Cotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

I. - de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstracdes financeiras mensais; e
II. - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social a que se referirem,

em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.
Artigo 67.  As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacio do FUNDO

ndo podem estar em desacordo com o Regulamento, com o Prospecto e com as normas
editadas pela CVM.
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CAPITULO XXI
DISPOSICOES FINAIS
Artigo 68. A assinatura, pelo Investidor Qualificado, do Termo de Adesdo ao
Regulamento, na forma do Anexo V, implicard na aceitagdo e concordancia expressa com
todas as disposi¢des deste Regulamento, as quais estara vinculado.
Artigo 69.  Fica eleito o foro da Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rentincia a qualquer
outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TRADEMAX PETROQUIMICO

Anexo I - Lista de Cedentes

SACADOS, incluindo suas controladas e controladoras:
Sasil Comercial Industrial de Petroquimicos Ltda., inscrita no CNPJ(MF) sob o no.
01.414.048/0003-70, com sede na rua Al Granjas Rurais Presidente Vargas s/no.
01 Lote 17, Piraja, Salvador-BA, CEP 41.297-430
Triflex Industria e Comércio de Termoplasticos Ltda., inscrita no CNPJ(MF) sob o
no. 06.936.188/0001-60, com sede na rua Cariparé, no. 110, Granjas Rurais
02 Presidente Vargas, Salvador-BA
BRASKEM S.A., inscrita no CNPJ(MF) sob o no. 42.150.391/0025-48, com sede
na rua Eteno, no. 1561, Complexo Basico Pélo Petroquimico, Camacari-BA, CEP
03 42.810-000
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ANEXO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TRADEMAX PETROQUIMICO

Anexo I1 Porcentagem de Valor de Protesto e de Cheque Devolvido
Até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do respectivo Cedente ou Sacado,

conforme o caso, apurado com base no ultimo Balango Patrimonial que for apresentado a
Administradora ou a Gestora, Condic¢ao de Cessdo, ndo sera controlado pelo custodiante.
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ANEXO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TRADEMAX PETROQUIMICO

Anexo III - MODELO DE ANALISE DE CREDITO

MODELO DE ANALISE DE CREDITO

FATORES DE ANALISE TESTE N/S Observacoes

Fatores Eliminatorios

Desempenho setorial O setor estd em
expansao?

Historico de pagamentos Esta inadimplente ou
costuma pagar com
atraso?

Agdes judiciais Tem pedido de
concordata ou
faléncia?

Patrimonio liquido negativo Tem Pat. Liquido
negativo?

Situacao cadastral CNPJ Ha pendéncias
cadastrais?

Execugdes judiciais Ha condenacdes > PL?

Fatores Gerais:

Data de constitui¢ao Tem < 2 anos?

Tempo de relacionamento Nunca operou com o
fundo?

Apontamentos e protestos Tem algum
apontamento/protes
to?

Porte da empresa Tem faturamento < R$

10 mm/ano?
Concentragao de clientes Vende + de 50% para

um so cliente?

Concentragdo de fornecedores | Compra + de 50% de 1
so cliente?
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Risco Gerencial

E empresa familiar?

Mudanca de socios

Mudanca de socios
recente?

Retirada de socio

Teve retirada de sdcio
¢/30%
participacao?

Mudanga de diretoria

Mudanga de +2
diretores recente?

Demora no fornecimento de
informacdes

Demora apresentar
informacdes?

Falta de informacodes

Muitas informagoes
Incompletas?

Adimplemento de obrigagdes

Renegociou passivos?

Apreensao de ativos

Teve apreensdo de
ativos?

Fatores Financeiros

Capital/Exigivel de Curto Prazo

Indice < 1?

Realizével Curto Prazo/Exigivel
Curto Prazo

Indice < 1?2

Endividamento
Bancario/Patrimonio Liquido

Indice > 1?2

Evolucao do Patrimonio
Liquido

Negativo ultimos trés
semestres?

Ocorréncia de atraso com
fornecedores

Ha mais de 10% de
pgtos em atraso
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ANEXO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TRADEMAX PETROQUIMICO

Anexo IV - Minuta de Declaracio de Adimpléncia do Cedente
Local e data

A
BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

(na qualidade de Administradora do Fundo de Investimento_em Direitos Creditérios
TRADEMAX Petroquimico

)

Rua Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4°. Andar, Vila Yara, Osasco
Sao Paulo / SP

Ref.: Declaracao de Adimpléncia

Prezados Senhores,

Pela presente, [Denominagdo da Cedente], com enderego a [-], na Cidade de [-], Estado de
[-] e inscrita no CNPJ/MF sob o n.° [-] (“Cedente”), conforme exigido pelo §3° do Art. 24
do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRADEMAX PETROQUIMICO (“Regulamento”) e para efeitos de cumprimento do
Critério de Elegibilidade previsto no item ‘“h)” do inciso III do mesmo artigo do
Regulamento, por seus representes legais, DECLARA nao estar inadimplente perante o
Fisco Federal, Estadual ou Municipal (em conjunto ou separadamente denominados,
indistintamente, “Fisco™) ou perante o Sistema BNDES.

Para efeitos desta declaracdo, inadimpléncia significa (i) em relagdo ao Sistema BNDES,
atraso superior a 1 (um) dia em qualquer pagamento devido em razao de qualquer contrato
firmado com qualquer entidade do Sistema BNDES e (ii) em relagdo ao Fisco, qualquer
débito em relacdo ao qual o Cedente ja tenha sido oficialmente intimado ou citado,
respectivamente, para cobranca extrajudicial ou judicial, cujo valor ndo tenha sido
depositado judicialmente ou que ndo esteja com sua exigibilidade suspensa, na forma da
legislacao tributaria.

Atenciosamente

[Denominagdo da Cedente]
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ANEXO AO REGULAMENTO DO FIDC — TRADEMAX PETROQUIMICO.

Anexo V. - Termo de Adesdao ao Regulamento

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E DE CIENCIA DE RISCO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRADEMAX

PETROQUIMICO
NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA CNPJ/CP
N.°BANCO | N.(1° AGENCIA |N° CONTA N° CONTA VALOR |

Na qualidade de subscritor de Cotas de emissdao do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios TRADEMAX Petroquimico (o “Fundo”), administrado pela BEM
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (a “Administradora”), venho, por
meio do presente Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, declarar o quanto
segue:

1. RECEBI(EMOS) , NO ATO DA PRIMEIRA SUBSCRICAO, TENDO LIDO E
ENTENDIDO O INTEIRO TEOR DO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRADEMAX
PETROQUIMICO (“FUNDO”) E TER TOMADO CIENCIA DA POLITICA DE
INVESTIMENTO E DOS RISCOS DELA DECORRENTES, DOS CRITERIOS DE
AVALIACAO DOS ATIVOS E DE TODOS OS DEMAIS TERMOS E CONDICOES
RELATIVOS AO FUNDO. SENDO QUE, POR MEIO DESTE, CONCORDO E
MANIFESTO, EXPRESSAMENTE, MINHA ADESAO, IRREVOGAVEL E
IRRETRATAVEL, SEM QUAISQUER RESTRICOES, A TODOS OS SEUS TERMOS,
ARTIGOS E CONDICOES, SOBRE O QUAL NAO TENHOMOS) QUALQUER
DUVIDA.

2. Sou investidor qualificado para os fins de que trata a Instrugdo CVM n.° 409/04;

3. Estou(amos) ciente(s) de que:

3.1. O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composic¢ao e de diversificacao da carteira definida no Regulamento do
FUNDO, a valoriza¢do de suas Cotas por meio da aquisi¢do pelo FUNDO, em carater
definitivo, (i) de Direitos Creditorios originados pelas Cedentes, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessdo (ii) de Ativos Financeiros; e (iii) dos riscos aos
quais o Fundo e conseqiientemente os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da
possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e
ocorréncia de patrimoénio liquido negativo do Fundo, quando terei a obrigacdo de
aportar recursos adicionais no Fundo, mediante solicitagdo do Administrador;
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IIL.

II1.

IV.

3.2. O objetivo do FUNDO, assim como os parametros de rentabilidade, procedimentos
de constitui¢do de reserva de pagamento de amortizagdes e resgates € quaisquer outras
disposigdes estabelecidas no Regulamento ndo constituem, em qualquer hipotese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora e da Gestora,
consistindo apenas um objetivo a ser perseguido pelos mesmos.

3.3. Quanto aos principais riscos associados ao investimento no FUNDO, decorrentes
das caracteristicas dos mercados nas quais 0 mesmo investe, destacam-se:

Limitacao de ativos do FUNDO. A tnica fonte de recursos do FUNDO para o
pagamento aos Cotistas das amortizacdes e resgate das Cotas ¢ o pagamento do
valor dos Direitos Creditorios Elegiveis pelos Sacados. Apods esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
FUNDO nao dispora de quaisquer outros recursos para efetuar a amortizagao e/ou
o resgate, total ou parcial, das Cotas e o correspondente pagamento aos Cotistas.
Risco de Liquidez. O FUNDO est4 exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patrimonio e
aos mercados em que eles sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de a Administradora ou a Gestora alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditorio Elegiveis, devido a inexisténcia
de mercado secundario ativo e organizado para a negociagdo deste tipo de ativo.
Considerando-se que o FUNDO somente procederd as amortizagdes e/ou ao
resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditorios Elegiveis sejam pagos
pelos respectivos Sacados, tanto a Administradora, a Gestora quanto o
Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou
o resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido
pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora € o
Custodiante, todavia, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Risco de Crédito. Existe o risco dos emissores de titulos e ativos financeiros de
renda fixa e/ou os Sacados devedores de Direitos Creditérios que integrem ou que
venham a integrar a carteira de ativos do FUNDO nao cumprirem suas obrigacdes
de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
FUNDO.

Fatores macroecondomicos. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variagOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas ou regulatorias, assim como em decorréncia dos riscos inerentes a sua
propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste
Capitulo, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicagdes. Nao sera devida pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Custodiante, qualquer indeniza¢do, multa ou penalidade, de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco
aqui descrito.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor unitario das Cotas sera
atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no Artigo 41 abaixo.
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VIIL

Tal atualizacao tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido
do FUNDO que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na
hipdtese de amortizacao e/ou resgate de suas respectivas Cotas, € nao representa
nem deverd ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante e de suas respectivas Partes Relacionadas em assegurar tal
remuneracgao aos referidos Cotistas.

Descompasso entre as taxas de atualizacio das Cotas e dos ativos do FUNDO.
O FUNDO aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos
Creditérios Elegiveis e, também, em Ativos Financeiros que compordo o
patrimoénio liquido do FUNDO. Os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo
FUNDO serao atualizados diariamente de acordo com regime de competéncia de
apropriacdo de juros, enquanto os Ativos Financeiros serdo atualizados
diariamente de acordo com o critério de remuneracdo da respectiva aplicagdo.
Mesmo com a ativa gestdo da Administradora ¢ da Gestora, poderd ocorrer o
descompasso entre as taxas de atualizagdo (i) dos Direitos Creditorios Elegiveis e
dos Ativos Financeiros e (ii) das Cotas. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de principal de suas
aplicagdes, em razao de tal descompasso.

Possibilidade de resgate ou amortizacio antecipada das Cotas. Em caso de
liquidagdo antecipada do FUNDO, nos termos deste Regulamento, o FUNDO
podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagdo em data anterior as
previstas no presente instrumento. Neste caso, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo FUNDO, nao sendo
devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas, todavia, qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

3.4.Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma ndo
taxativa os seguintes:

L

II.

Risco de Crédito. A Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante ndo assumem
qualquer responsabilidade pelo adimplemento ou solvéncia dos Sacados, das
Cedentes ou dos coobrigados, conforme o caso. Assim, o recebimento do valor
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO depende exclusivamente da
solvéncia e do efetivo pagamento pelos Sacados, e, em caso de coobrigacdo de
terceiros, da solvéncia e da capacidade de pagamento dos coobrigados
inexistindo, portanto, qualquer garantia, real ou fidejussoria, de que o
pagamento dos Direitos Creditorios serd devidamente efetuado ou, caso o seja,
de que sera efetuado nos prazos avencgados. Considerando que os Direitos
Creditérios sdo a principal fonte de recursos para o cumprimento das obrigacdes
do FUNDO perante os Cotistas, o ndo pagamento, pelos Sacados, dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo FUNDO ou pelos coobrigados, podera comprometer
o recebimento, pelos Cotistas, dos valores correspondentes as suas Cotas.

Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditorios Elegiveis passiveis de aquisi¢do pelo FUNDO.
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III.

IV.

Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia da carteira depende
integralmente da situagdo econdmico-financeira dos Sacados, conforme o caso.
Dessa forma, embora assegurem a sele¢ao dos Direitos Creditorios com base em
critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela Administradora, pela
Gestora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Sacados.

Constituicdo Sucessiva de Direitos Creditérios. Nao obstante os Direitos
Creditorios serem lastreados em operagdes de compra e venda mercantil e de
prestagao de servicos ja realizadas, a continuidade da cessdo de Direitos
Creditorios pelas Cedentes ao FUNDO depende (i) das Cedentes continuarem a
fabricar, comercializar e/ou fornecer os Produtos e os Servigos, de forma a gerar
novos Direitos Creditorios; e (ii) dos Sacados adquirirem ou continuarem a
adquirir os Produtos e os Servigos. Ainda que as Cedentes disponham de toda a
infra-estrutura, conhecimento e tecnologia que suportem a continuidade da
fabricagdo, comercializagao e/ou fornecimento dos Produtos ¢ dos Servigos, nao
ha como assegurar que os niveis de producdo, comercializacdo e/ou
fornecimento pelas Cedentes ¢ a demanda pelos Produtos e pelos Servigos
permitirdo a continuidade da geracdo de Direitos Creditorios e,
conseqiientemente, da manutencao da cessao de Direitos Creditorios Elegiveis
das Cedentes para o FUNDO

Cedentes de outros Fundos: Na aquisi¢ao dos Direitos Creditorios Elegiveis,
cada Cedente Trademax devera celebrar com o FUNDO o Contrato de Cessdo,
no entanto, algumas Cedentes TRADEMAX poderao ja ter celebrado Contrato
de Cessdo com outros fundos, a exemplo da Cedente Brasken S. A (“Brasken”)
ou caso seja aprovado o ingresso de novos Cedentes Trademax pela Assembléia
em Geral, estas poderdo também j& possuir contratos com outros fundos de
investimentos em direitos creditorios na qualidade de cedente de direitos de
crédito de natureza similar ou distinta dos Direitos de Crédito. Caso a Brasken,
como os novos Cedentes TRADEMAX (i) direcionem seus melhores esforgos
para a originacdo de outros direitos de crédito que serdo objeto de cessdo a
outros fundos de investimentos em direitos creditdrios que nao o Fundo, ou (ii)
deixe de originar Direitos de Crédito e/ou de cedé-los ao Fundo, ou (iii) decida
terminar o Contrato de Cessdo, ¢ a Assembléia Geral ndo resolva continuar as
atividades do Fundo, mediante alteracdo deste Regulamento, de forma que o
objetivo do Fundo seja adquirir outros direitos de crédito que os nao os Direitos
de Crédito, o Fundo podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que,
neste caso, os Cotistas terdo o seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidagao
antecipada do Fundo com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo

Verificacdo dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios. O
Custodiante realizarda a verificagdo da regularidade dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios por meio de andlise dos relatérios
eletronicos enviados pelos Cedentes Trademax. Entretanto, a verificagdo
documental (fisica) da regularidade dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios sera realizada apenas por meio de auditoria quadrimestral e
por amostragem. Considerando que tal auditoria ¢ realizada por amostragem e
somente apos a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo
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poderé conter Direitos Creditorios cuja documentacao apresente irregularidades,
0 que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditorios

VL Auséncia do Registro dos Termos de Cessao dos Direitos Creditorios: Em
caso de decretagdo de intervengdo, liquidagdo extrajudicial ou faléncia das
Cedentes Trademax, a eficacia perante terceiros da transferéncia de propriedade
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo podera ser questionada, com base na
auséncia de registro dos Termos de Cessao no(s) competente(s) Cartorio(s) de
Registro de Titulos e Documentos. Poderd, ainda, representar risco ao Fundo
em relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelos Cedentes TRADEMAX a mais de um cessionario. O Fundo nao
poderé reclamar Direitos Creditorios cedidos a terceiros ou valores em relagao a
Direitos Creditérios elegiveis pagos por sacados a terceiros de boa fé
adquirentes dos mesmos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. O Fundo
podera sofrer perdas, ndo podendo a Administradora, a Gestora ou o
Custodiante ser de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

A Administradora e a Gestora empreenderdo seus melhores esforcos na
selecdo de ativos para composicio da Carteira de Ativos do FUNDO, e se valerao de
mecanismos e de sistemas de gerenciamento de riscos, que monitoram, mas nio
anulam referidos riscos. Apesar disso, e nio obstante a diligéncia da Administradora
e da Gestora em colocarem em pratica a politica de investimento do FUNDO, a
Administradora e a Gestora, individual ou conjuntamente, assim como as suas Partes
Relacionadas, niao se responsabilizardo por eventuais perdas que o FUNDO venha a
apresentar em decorréncia de sua politica de investimento, em razio dos riscos
inerentes a natureza do FUNDO, inclusive aqueles descritos, de forma néao taxativa,
neste Termo de Adesdo. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia
da Administradora, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.5. Taxa de Administracdo, Gestdo, Custodia Qualificada, Controladoria e
Escrituracao de Cotas sera de 0,65% (zero virgula sessenta e cinco por cento) ao ano,
incidente sobre o patrimdénio liquido do FUNDO, com valor minimo mensal de
R$14.000,00 (quatorze mil reais), para o primeiro més de existéncia do Fundo, do
segundo ao terceiro més de R$15.500,00 (quinze mil e quinhentos reais), e a partir do
quarto més, R§ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais). A Taxa de Administragao
sera calculada e provisionada diariamente, com base no patriménio liquido do Dia Util
imediatamente anterior, a base 1/252 dias e o valor sera cobrado mensalmente no 5°
(quinto) dia util do més subseqiiente a prestagdo dos servigos ‘“Taxa de
Administragao”.

3.6. O periddico utilizado para divulgacdo das informacgdes do FUNDO ¢ o Jornal A
Tarde.
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3.7. Responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por
ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo das mesmas.

3.8. Para os fins deste Termo de Adesdo, os termos e expressdes aqui ndo definidos
expressamente terdo o significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento do FUNDO,
aplicéaveis tanto as formas no singular quanto no plural.

Local: Data:
Endereco para correspondéncia: Telefone(s):
Fax:
e-mail:

Assinatura do Cotista ou
representante legal:
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Anexo VI - SUPLEMENTO
Suplemento da Serie “n”

Suplemento n° [e] (o “Suplemento”) referente a [e]* Série de Cotas Sénior (a “[e]?
Série”’) emitida nos termos do regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS TRADEMAX PETROQUIMICO?”, registrado sob o n° [e]
no [¢]° Cartdrio de Titulos e Documentos da cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, do
qual este Suplemento € parte integrante (o “Regulamento’), inscrito no CNPJ sob o n°
[¢] e administrado pela Bem Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (a
“Administradora”). Os documentos necessarios ao registro da [e]* Distribuicao,
definidas na Instru¢do CVM, foram devidamente protocolados pela Administradora na
CVM em [e] de [e] de [e].

O prazo de duragdo da Série “n” ¢ de [e] meses, contados da data da primeira Data de
Emissao de Cotas Seniores do Fundo da Série “n”.

Serdo emitidas no minimo [e] e no maximo [e] Cotas Seniores, com um valor inicial, na
Data de Emissdo das Cotas Seniores da Série “n”, de R$10.000,00 (dez mil reais) cada,
bem como Cotas Subordinadas em quantidade suficiente para a manuten¢do da Razao
de Garantia do FUNDO.

A partir da 1* Emissao de Cotas Seniores , o total de Cotas Subordinadas em circulacao
devera ser, no minimo, 35% em relagcdo ao Patrimonio Liquido do FUNDO.

O FUNDO buscara proporcionar as Cotas Seniores, quando da sua amortizagdo e/ou
resgate, rentabilidade referencial a 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI, ndo se
caracterizando tal objetivo, para todos os fins legais, promessa, garantia, obrigagdo ou
sugestdo de rentabilidade

O valor das Cotas Seniores, para efeito de integralizagdo, amortizacdo ou resgate sera
calculado observado critério de atualizacdo definido no item (i), do inciso II, do artigo
38, da Secdo I, do Capitulo XI, do Regulamento, observada a seguinte Sobretaxa:

| Sobretaxa, | [o] ‘
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1.1

APR]NC]PAJ, =

2.1.  As amortizagdes das Cotas Seniores, ocorrerdo, mensalmente, sempre
nas Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores. Tais amortizacdes compreenderao
a amortizacao de parte do capital investido ("APRINCIPAL") acrescida do
respectivo rendimento ("AJUROS") para cada cota, conforme as formulas
abaixo:

Vsubs— (ZACO MPULSORL, T ZAPRINCIPA,LI j
1

n=0 n=0

[+1-(az-1)]
onde:
Vsubs — valor de subscri¢ao de cada Cota Sénior;
ZACOMPULSORIA n-1 L. . ;
n=0 ¢ o somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de
Amortizacdo Compulsoria, anteriormente a cada Data de Amortizacao de Cotas
Seniores "n";
Z APRINCIPALn—l . i
n=0 ¢ o somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de
amortizacao do capital investido, anteriormente a cada Data de Amortizagao de
Cotas Seniores "'n";
M ¢ o nimero do més, conforme definido no item 2;
AJUROSn = PMT — APRINCIPALn

PMT ¢ o valor de amortizacao calculado conforme o item 2.1.

Resgate. As Cotas Seniores da [*]* Série serdo resgatadas na ultima Data de
Amortizagdo, sendo pago aos seus titulares, se o patrimoénio do Fundo assim
permitir, o valor apurado conforme o item 2.1.

Data de Amortizagdo: As amortizagdes das cotas seniores ocorrerao todo dia 10 de cada
més, ou dia util subsequente, a partir do XX° més contado da primeira emissdo de Cotas
Seniores.

Termos e condi¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento deverd ser registrado no 2° Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo.

Osasco, [e] de [e] de [e].

FUNDO/ADMINISTRADORA:

! Completar lacuna com o nimero de meses entre a Data de Subscricao Inicial e a tltima amortizacao.
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3. Declaracao Art.56
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Bradesco

DECLARAGCAQ

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM
N°400/03
“ADMINISTRADOR"

A BEM DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar tundos de
investimento ¢ gerir carteiras de valoces mobilidrios, -mm_ sede na Cidade de Osaseo, Estado de
580 Paulo, na Cidade de Deus, Prédie Movissimo, 49 andar, inscrita no CNPJ/MF sob p.°
00.066.670/0001-00, representada na forma de seu Estatuto Social, nos termos da legislagio e
regulamentagdo vigentes, na qualidade de Administradora (“Administradora™) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRADEMAX PETROQUIMICO
(“Funde™. vem nos termos do artign 56 da Instrugiio n.® 400 de 20 de dezembro de 2003, desta
D. Comissio de Valores Mobilidrios, dzclarar que: (a) o Prospecto da Oferta (i) foi elaborado de
acurdo com as normas pertinentes, (i) coniém as informacies relevantes necessirias ao
cotthecimento pelos investidores da Oferta, das Quotas do Fundo e (b) ¢ responsivel pela
veracidade, consistdneia, qualidade ¢ suficiéneia das informagSes prestadas por ocasiio do
registro da Oferta e fomecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrugio

n.” 400 da Comissao de Valores Mohilidrios,

Osasco, 22 de marco de 2006,

.
iretor
|

Apst urz/t ar Pedro
t‘ j
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