0. O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores, durante o periodo de distribuigdo, nas sedes do

30 e correca

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag

Administrador e do Distribuidor. As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob a analise da CVM, que ainda ndo se manifestou a seu respeito.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DiSTRIBUIGAO PUBLICA DAS QUOTAS DA SEGUNDA EMISSA0 DO

FUNDO DE TERCEIRIZACAO DE SERVICOS PARA O BRASIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
CNP3J/MF n.° 08.078.234/0001-63

Administracdo e Gestdo

PATRIA

BANCO DE NEGOCIOS

Patria — Banco de Negdcios — Assessoria, Gestdo e Participagoes Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2055, 7° andar, Sao Paulo, SP

Distribuicdo publica de até 1.000 (mil) quotas, a ser composta por até 584 (quinhentas e oitenta e quatro) quotas classe A, 136 (cento e
trinta e seis) quotas classe B, 108 (cento e oito) quotas classe C, 89 (oitenta e nove) quotas classe D e 82 (oitenta e duas) quotas classe
E, nominativas e escriturais, da segunda emissdo (“Quotas” e “Segunda Emissdo”, respectivamente) do Fundo de Terceirizagdo de
Servicos para o Brasil — Fundo de Investimento em ParticipagGes (“Fundo”), perfazendo o montante total de até:

R$ 1.000.000,00

(um milhao de reais)
Registro na CVM: A Segunda Emissdo foi registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios sob n® CVM/SRE/RFP/[e], em [¢] de [¢] de 2007.

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 391/2003, tem
por objetivo obter retornos significativos e valorizagdo de capital a longo prazo por meio de investimento em agoes, certificados de
depdsito de acoes, debéntures, bénus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por acdes, ou
que confiram o direito ao recebimento de agdes, ou de outros titulos e valores mobiliarios (“Valores Mobilidrios”) de emissdo de uma ou
mais companhias abertas ou fechadas, que atuem preponderantemente no setor de servigos, e que atendam aos requisitos descritos
neste Prospecto.

As Quotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo organizado (“Oferta”),
coordenado pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38 (o “Distribuidor”). A Segunda Emissdo é composta por 1.000 (mil) Quotas
com preco unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) (o “Preco de Emissdo”), totalizando o montante equivalente a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais). A Segunda Emissdo e a atual versdo do regulamento do Fundo foram aprovadas pela Assembléia Geral
Extraordinaria do Fundo, realizada em 27 de junho de 2007 e registrada no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob 0 n.° 4989214,

O Fundo foi constituido pelo Patria — Banco de Negdcios — Assessoria, Gestdo e ParticipacGes Ltda., na qualidade de administrador do
Fundo (“Administrador”), em 14 de junho de 2006, conforme Deliberacdo de Constituicdo registrada no 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n.° 4878105 (“Regulamento”).

O publico alvo da Segunda Emissdo € constituido exclusivamente por investidores qualificados, conforme definicdo do art. 109 da
Instrugdo CVM n° 409/04. Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador mantenha
sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O
Fundo ndo conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagbes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o substituem.
E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencao as clausulas do
Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composicao de sua Carteira, bem como as
disposicoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na
Secgdo 2 deste Prospecto, nas paginas 18 a 19.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu
exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigao
da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), das taxas de administracdo devidas ao
Administrador, da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador, das despesas com comissdes ou taxa de



subscrigao, distribuicdo e outras com que o investidor tenha que arcar, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do
capital investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagao no mercado secundario, em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes privadas.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das normas emanadas da CVM.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, mediante a participacdo em operagdes
com opgBes que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a Carteira do Fundo ou no qual haja direito de
conversdo. Tais estratégias de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os quotistas do
Fundo.

“A autorizacao para funcionamento do Fundo e/ou negociacdo das Quotas ndo implica, por parte da CVM, garantia de

veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais
instituicoes prestadoras de servigos ao Fundo.”

A data deste Prospecto é 10 de julho de 2007
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1. DEFINIGOES




DEFINIGCOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta Secao, no singular ou no

plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

Afiliada:

Agente de Avaliagao:

Auditores Independentes

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

CETIP

Comité de investimento

Companhia Alvo

Patria — Banco de Negdcios, Assessoria, Gestdo e Participagoes Ltda.,
sociedade com sede na Cidade S3o Paulo, Estado Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°© 2.055, 79 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n©°. 05.145.646/0001-80

Em relacdo a uma pessoa ou sociedade, qualquer outra que, direta
ou indiretamente, Controle ou seja Controlada por, ou que esteja sob
Controle comum da primeira pessoa ou sociedade

Empresa especializada na elaboracdo do Estudo de Avaliacdao, que
devera ser uma das maiores empresas de auditoria e/ou consultoria
e/ou banco de investimento atuantes a época da respectiva
reavaliacdo dos Valores Mobiliarios

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo
Fundo era a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Montante de Quotas que o Quotista se comprometeu a integralizar,
de forma irrevogavel e irretratavel, nos termos do Compromisso de
Investimento

Valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de
integralizagao de suas Quotas

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, de acordo com os critérios de diversificacdo e
composicao estabelecidos no Regulamento

Camara de Custddia e Liquidagao

Comité formado por 5 (cinco) membros, para realizacdao das
atividades previstas no item 11.4 do Regulamento

Companhias abertas ou fechadas brasileiras que atendam os
requisitos descritos no Regulamento de forma que sejam passiveis de



Companhia(s) Investida(s)

Compromisso de Investimento

Controle:

Custo de Oportunidade:

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para
Subscricdo da Segunda Emissao

Distribuidor

Estudo de Avaliacdo:

IBGE

Instrugiao CVM n.© 391/03

Instrugdao CVM n.° 400/03

investimento pelo Fundo

Companhias abertas ou fechadas brasileiras, apds receberem
qualquer aporte de recursos do Fundo

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, que sera
assinado pelo investidor na data de subscricdo de suas Quotas e/ou
Novas Quotas

e suas variagles, tém o significado que Ihe é atribuido pelo art. 116
da Lei n° 6.404/76, conforme alterada

Correspondente a 6% (seis por cento) ao ano sobre o valor do
Capital Integralizado, corrigido pelo IPCA

Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Deus, Avenida Yara, s/n, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001/12

Comissdo de Valores Mobiliarios

180 (cento e oitenta) dias contados da date de registro da Segunda
Emissdo

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 17.343.682/0001-38

Relatério de avaliacdo econdomico-financeira, que devera utilizar a
metodologia de fluxo de caixa descontado, a fim de reavaliar os
Valores Mobiliarios da Carteira do Fundo, nas hipdteses previstas no
item 17.7 do Regulamento

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n.° 391, de 16 de julho
de 2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada



Instrucdao CVM n.° 406/04

Instrucdao CVM n.° 409/04

IPCA

Novas Quotas

Outros Ativos

Partes Ligadas

Patrimonio Autorizado

Patrimonio Inicial

Periodo de Desinvestimento

Periodo de investimentos

Preco de Emissao

Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.2 406, de 27 de abril
de 2004, conforme alterada

Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n.2 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada

fndice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE

Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, além das
Quotas da Segunda Emissao

Além dos Valores Mobiliarios, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicao pelo Fundo, quais sejam, certificados de depdsito bancario
de emissdo de instituicdes financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificacdo de risco
atuante no Pais, quotas de emissdo de fundos de investimento classe
renda fixa e/ou referenciado DI, e/ou titulos publicos federais

Sdo consideradas partes ligadas ao Administrador ou a qualquer
Quotista do Fundo: (i) qualquer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% ou mais do capital social do Administrador ou de
qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii)
qualquer pessoa juridica em que o Administrador, um Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com
10% ou mais do capital social, direta ou indiretamente

Patrimonio autorizado do Fundo na data deste Prospecto,
correspondente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

O patrimonio do Fundo apds a primeira emissao de quotas, formado
por, no minimo, 25.700 (vinte e cinco mil setecentas) quotas

Periodo que se iniciard no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até a data de liquidacdo

do Fundo

Periodo de investimento em Valores Mobiliarios, iniciado no dia 14 de
junho de 2006 e que se estendera por 2 (dois) anos

Valor correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) por cada Quota, na



Preco de Integralizagao

Primeira Emissao

Prospecto

Quotas

Quotas Classe A

Quotas Classe B

Quotas Classe C
Quotas Classe D

Quotas Classe E

Quotas Ofertadas

Quotista Inadimplente

Quotistas

Regulamento

Segunda Emissao

preco de emissdo da Quota, atualizado pelo IPCA, conforme o
Compromisso de Investimento

Colocacao privada de 25.700 (vinte e cinco mil e setecentas) Quotas,
sendo 15.000 (quinze mil) Quotas Classe A, 3.500 (trés mil e
quinhentas) Quotas Classe B, 2.800 (duas mil e oitocentas) Quotas
Classe C, até 2.300 (duas mil e trezentas) Quotas Classe D, e 2.100
(duas mil e cem) Quotas Classe E. As quotas da Primeira Emissao
foram emitidas, subscritas e integralizadas pelo preco unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais) cada, totalizando o montante de
R$ 25.700.000,00 (vinte e cinco milhdes e setecentos mil reais)

Este prospecto preliminar de distribuicdo publica de Quotas da
Segunda Emissdo do Fundo de Terceirizacdo de Servicos para o Brasil
— Fundo de Investimento em Participagdes

As Quotas Classe A, Quotas Classe B, Quotas Classe C, Quotas Classe
D, Quotas Classe E relativas a Segunda Emissao

As Quotas de emissao do Fundo da Classe A

As Quotas de emissao do Fundo da Classe B

As Quotas de emissao do Fundo da Classe C

As Quotas de emissao do Fundo da Classe D

As Quotas de emissdo do Fundo da Classe E

As Quotas colocadas a venda por qualquer Quotista a terceiros
Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo
de aportar recursos no Fundo mediante integralizagao de Quotas por

ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento

Investidores titulares de Quotas do Fundo

Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto

Requerimento de Integralizacdao Notificagdo encaminhada pelo Administrador a cada um dos Quotistas



Segunda Emissao

Taxa de Administragao

Taxa de Performance:

Tivit

Valores Mobiliarios

solicitando a integralizacdo parcial ou total das Quotas originalmente
subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento

Segunda emissdao de Quotas do Fundo, composta por 1.000 (mil)
Quotas

Remuneracao devida ao Administrador pelos servicos de
administracdo e gestdo do Fundo, calculada nos termos do item 4.2
do Regulamento

Parcela variavel de remuneragado devida ao Administrador, calculada
com base no desempenho dos investimentos do Fundo nos termos
dos itens 4.3, 4.4 e 4.5 do Regulamento

Tivit Terceirizacdo de Tecnologia e Servicos S.A., inscrita no CNPJ/MF
n° 08.669.754/0001-40, que constitui, até a presente data, a Unica
Companhia Investida pertencente a carteira do Fundo

AcOes, certificados de depdsito de acdes, debéntures, bonus de
subscricao, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis por agbes, ou que confiram o direito ao recebimento de
acbes, ou de outros titulos e valores mobilidrios adequados a
exigéncias especificas das Companhias Alvo, que o Administrador
entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja
aquisigao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Segdo, terdo o
significado que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
Caracteristicas da Oferta
A Oferta
As Quotas da Segunda Emissao serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta serd conduzida exclusivamente pela Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta.
Publico Alvo da Oferta
O Fundo é destinado exclusivamente aos clientes do Administrador, previamente indicados ao Distribuidor,
desde que sejam considerados investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucdo CVM
n° 409/04.
Registro da Oferta das Quotas
A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrucao CVM n° 391/03 e da Instrugao CVM n°400/03.
Quantidade de Quotas da Segunda Emissao
A Segunda Emissdo € composta por até 1.000 (cento e cinqienta mil) Quotas, todas correspondentes a
fracOes ideais do patriménio liquido do Fundo, com preco de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota,
no montante total de até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
Preco de Emissdo e de Subscricdo no dmbito da Oferta
O Preco de Emissao das Quotas da Segunda Emissao foi fixado em R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota.
Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas e Prazo de Colocacdo
No ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de
Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera
declarar que esta ciente, (a) das disposicoes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e

neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.
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As Quotas da Segunda Emissao deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de registro na CVM. As Quotas que nao forem subscritas até a Data de
Encerramento para Subscricao da Segunda Emissdo serdo canceladas pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Prego de Integralizacao, na medida em que o Administrador
identifique necessidades de recursos para investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, se

for o caso, e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, sendo que o Administrador notificara

os Quotistas de tal necessidade, mediante envio do Requerimento de Integralizagao.

O pagamento do Prego de Integralizagdao devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de

qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Cronograma de Etapas de Oferta

Inicio da Oferta:

Prazo de Colocagao:

Manifestacdo de Aceitacao
da Oferta pelos
Investidores:

Distribuicao junto ao Publico

Divulgacdao do resultado da
Oferta

Valor Minimo de Subscricdo

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, terd inicio apds a
divulgacao do anuncio de inicio.

As Quotas da Segunda Emissao deverao ser totalmente subscritas dentro
do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
registro da Segunda Emissao na CVM.

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas junto
ao Distribuidor poderdao manifestar a sua intengao a qualquer momento
durante o prazo de colocagao, por meio de assinatura nos respectivos
boletins de subscricao, até o encerramento da Oferta.

As Quotas serdao colocadas exclusivamente junto aos clientes do
Administrador que sejam considerados investidores qualificados,
conforme definidos na Instrugao CVM n°409/04.

O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio da
divulgagdo de anuncio de encerramento.

O valor minimo de subscricdo de Quotas para novos investidores sera equivalente ao montante de, no
minimo, R$ 100.000,00 (cem mil reais).
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Negociacao das Quotas

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociacdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou
mercado de balc3o organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagoes privadas.

O Administrador sera responsavel por comprovar a qualificacao do investidor que estiver adquirindo Quotas
do Fundo, de forma a cumprir com o disposto na regulamentacdo aplicavel.

Distribuicao Publica das Quotas e Custos da Oferta

O Distribuidor foi contratado pelo Administrador para realizar a distribuicao publica das Quotas sob regime de
melhores esforcos. Desta forma, as Quotas que nao forem subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de registro da Segunda Emiss3ao na CVM, serdao canceladas pelo
Administrador.

A colocacao das Quotas sera realizada no mercado de balcdo ndo organizado, sob regime de melhores
esforcos, perante investidores considerados como qualificados nos termos da regulamentacdo em vigor, a
serem indicados, pelo Administrador, ao Distribuidor.

O investidor podera obter cdpia do Contrato de Distribuicao de Quotas do Fundo de Terceirizacdo de Servigos
para o Brasil — Fundo de Investimento em Participagbes na sede do Administrador e/ou do Distribuidor,
conforme enderecos constantes da segao “Outras Informagbes” abaixo.

Os custos de distribuicao da Oferta serdo arcados pelo Fundo, sendo compostos pela taxa de fiscalizagdo da
CVM, no valor de R$ 6.400,00 (seis mil e quatrocentos reais), e da comissdo do Distribuidor, no valor de
R$10.000,00 (dez mil reais).

Outras Informacgoes

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Segunda Emissdo, bem como
exemplares do Prospecto, poderao ser obtidos junto ao Administrador, ao Distribuidor € na CVM, nos
enderegos indicados no final desta secao.

Comissdo de Valores Mobilidrios
Centro de Consulta da CVM - R]
Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar
CEP 20159-900 Rio de Janeiro — R]

CVM - SP

Rua Cincinato Braga, 340 - 29, 3° e 4% andares
Edificio Delta Plaza
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CEP 01333-010 Sao Paulo — SP
Internet: www.cvm.gov.br

Administrador

Patria — Banco de Negdcios — Assessoria, Gestao e ParticipagOes Ltda.
Sécio responsavel pelo Fundo perante a CVM: Alexandre Saigh
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 2055, 7° andar

CEP 01452-001 Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

E-mail: andre.penalva@bancopatria.com.br

Internet: www.bancopatria.com.br

Distribuidor

Pentagono S.A. DTVM

Av. das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514
CEP 22631-003 Rio de Janeiro - R]

Tel.: (21) 3385-4565

Fax.: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br
Internet: www.pentagonotrustee.com.br

Identificacao do Auditor Independente e da Instituiciao contratada para prestar servicos de
Custodia, Controladoria e de Valores Mobiliarios Escriturais ao Fundo

Agente de Custddia, Controladoria e de Valores Mobilidrios Escriturais
Banco Bradesco S.A.

Tel.: (11) 3684-9441

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n

CEP 06029-900 Osasco - SP

Audiitores Independentes

Deloitte Touch Tohmatsu Auditores Independentes
Tel.: (11) 5186-1000

Rua Alexandre Dumas, 1981

CEP 04717-906 Sao Paulo - SP

Declaragdao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, o Administrador declara que o Prospecto contém as
informagOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situacao
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econémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagOes relevantes, bem
como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda,
gue as informagbes contidas no Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
uma tomada de decisao fundamentada a respeito do investimento no Fundo.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informacoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aguelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, conseqgtientemente, do capital investido pelos Quotistas.

Restricoes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, nao admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. As amortizacdes parciais e/ou total das Quotas serdo realizadas, a critério do Administrador,
sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em
funcao de seus investimentos em Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do
valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidagdo do Fundo. Caso os Quotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Quotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicdes dos Compromissos de Investimento
referentes a subscricdo e integralizacao de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de quotas de
fundos de investimento em participagbes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Quotas.

Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Quotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Quotas integralizadas.

Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de todos os Valores Mobiliarios antes do planejado, ha o risco
de ndo haver comprador para tais Valores Mobiliarios e/ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante

reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimonio do Fundo e, conseqgiientemente,
do capital investido pelos Quotistas.
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Pagamento Condicionado das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital proprio,
bonificacdes e quaisquer outras remunerages que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do
investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada
ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Concentragao da Carteira nos Valores Mobiliarios

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida, o que implicara
em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios de um Unico emissor e de
pouca liquidez. Desta forma, os resultados do Fundo poderdo depender dos resultados atingidos por uma
Unica Companhia Investida, bem como do setor econdmico de atuacdo de tal Companhia Investida.

N3ao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou
no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos
do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de
suas obrigacdes nao permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as
Quotas do Fundo.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdao patrimonial, mediante a
participacao em operagdes com opgoes que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a
Carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversdo. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de
operacoes de derivativos podera acarretar variacdes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas
gue ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacao podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Outros Riscos

As aplicaces realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. FUNDO DE TERCEIRIZAGAO DE SERVICOS PARA O BRASIL — FIP
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FUNDO DE TERCEIRIZAGCAO DE SERVICOS PARA O BRASIL — FIP

Os termos utilizados nesta Secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes for atribuido no
Regulamento e na Secdo "Definicoes” deste Prospecto. Esta Secdo traz um breve resumo dos capitulos do

Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Fundo de Terceirizacdo de Servigos para o Brasil - Fundo de Investimento em Participagdes (o “Fundo”),
constituido sob a forma de condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucao CVM
n.° 391/03, conforme alterada, estando adicionalmente sujeito aos termos e condigdes previstos em seu
Regulamento.

O Fundo tera prazo de duracdo de 8 (oito) anos contados a partir do dia 14 de junho de 2006, prazo este que
podera ser prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberacao da Assembléia Geral de Quotistas.

Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos termos da Instrucao
CVM n.% 409/04 (os subscritores de Quotas do Fundo em conjunto designados os “Quotistas”).

O valor minimo de subscri¢do inicial no Fundo sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
Administracao e Gestdo do Fundo
Qualificacdo do Administrador

O Fundo sera administrado e gerido pelo Patria — Banco de Negdcios - Assessoria, Gestao e Participagbes
Ltda., sociedade com sede na Cidade Sao Paulo, Estado Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
2.055, 79 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 05.145.646/0001-80, devidamente autorizado a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios pela CVM.

Rentincia do Administrador

O Administrador podera renunciar a administracdao e a gestdao do Fundo, mediante notificagdo por escrito
enderegada a cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o
Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para indicar seu substituto (observado o
quorum de deliberacdo de que trata a Clausula Quatorze do Regulamento) ou decidir pela liquidacdo do
Fundo, nos termos do item “Substituicdo do Administrador” abaixo, assembléia essa a ser realizada no prazo
de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da notificacdo de que trata este paragrafo.
Independentemente do disposto neste paragrafo, na hipdtese de rendncia, o Administrador continuara

21



obrigado a prestar os servicos de administragdo e gestdo do Fundo até que outra instituicdo venha a lhe
substituir ou até que o Fundo seja liquidado, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de
Administracdo pro rata temporis. Na hipdtese de renlncia, o Administrador n3o fara jus ao recebimento de
quaisquer valores referentes a Taxa de Performance que ndo tiverem sido pagos até o momento em que o
Administrador comunicar aos Quotistas que pretende renunciar a administragcdo do Fundo.

Destituicdo do Administrador pelos Quotistas

Além da hipdtese de renuncia descrita no paragrafo anterior, o Administrador podera ser destituido de suas
funcdes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Quotistas,
reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagdao de que trata a Clausula
Quatorze do Regulamento. A destituicao do Administrador, por vontade exclusiva dos Quotistas, podera ser
realizada com justa causa ou sem justa causa.

Destituicdo por Justa Causa

Para os fins de que trata o Regulamento, sera considerada justa causa a comprovacao de que o
Administrador (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no desempenho
de suas funcdes e responsabilidades como Administrador ou em qualquer outra forma de relacionamento com
o Fundo; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, ou ainda; (iii) foi impedido de
exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além das
hipoteses previstas acima, a ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Administrador
também sera considerada como justa causa. Na hipotese de destituicdo do Administrador por justa causa,
este permanecera no exercicio de suas funcdes até ser substituido ou até a data de liquidacdo do Fundo, se
for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragcdo pro rata temporis. Nessa situacao, o
Administrador ndo fara jus ao recebimento de quaisquer valores referentes a Taxa de Performance que nao
tiverem sido pagos até a data do fato que motivar o seu afastamento.

Destituicdo sem Justa Causa

A destituicdo do Administrador sem justa causa devera ser precedida de envio, pelos Quotistas, ao
Administrador, de uma notificagdo com, no minimo, 50 (cinqilienta) dias de antecedéncia da destituicdo,
notificagao esta que deve ter sido aprovada em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de que
trata a Clausula Quatorze do Regulamento. Na hipotese de destituicdo do Administrador sem justa causa, este
permanecera no exercicio de suas fungbes até ser substituido ou até a data de liquidagdo do Fundo, se for o
caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administracao pro rata temporis. Na hipdtese de destituicdo do
Administrador sem justa causa, o Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada
e da Taxa de Performance Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acordo com o disposto
nos itens 4.4 e 4.5 do Regulamento.

Substituicdo do Administrador
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A Assembléia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das matérias previstas nos itens acima,
deverd, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do Administrador, que tera até 50 (cinglienta) dias para
assumir a administracdo do Fundo; ou (ii) decidir pela liquidacao do Fundo. Para poder ser indicado como
administrador substituto, este devera previamente (i) declarar que ele, suas Afiliadas, os fundos por ele
administrados/geridos e/ou administrados/geridos por suas respectivas Afiliadas, ndo concorrem; e (ii)
obrigar-se, por si e por suas Afiliadas, os fundos por ele administrados/geridos e/ou administrados/geridos
por suas Afiliadas, a ndo concorrer com as Companhias Investidas e/ou com suas controladas, enquanto o
Fundo for detentor, direta ou indiretamente, de participacdes acionarias em referidas companhias, nos termos
dos acordos de acionistas de referidas Companhias Investidas e/ou suas controladas. A deliberacao da
Assembléia Geral de Quotistas que indicar o substituto do Administrador devera (A) outorgar ao mesmo poder
para liquidar o Fundo, caso seu substituto ndo assuma a administracdo do Fundo no prazo estipulado neste
paragrafo e (B) exigir que o administrador substituto assuma expressamente todos os compromissos e
obrigacbes do administrador substituido que tenham sido acordados no ambito de aquisi¢Ges, pelo Fundo,
dos investimentos nas Companhias Investidas e suas controladas, em acordos de acionistas ou por outra
forma.

Prestadores de Servigo do Fundo

Custodia, Controladoria e Escrituracdo das Quotas do Fundo

A custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira é realizada por instituicdo
devidamente qualificada a prestar servicos de custddia, o Banco Bradesco S.A. Os servigos prestados pelo
Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou
seu sucessor no exercicio dessas fungOes, responsavel pela revisdo das demonstracGes financeiras e das
contas do Fundo e pela analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador.

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo € obter retornos significativos e valorizacdo de capital a longo prazo por meio de
investimento em agbes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao de
companhias abertas ou fechadas, que atuem preponderantemente no setor de servicos, participando do
processo decisorio da companhia investida na qualidade de acionista controlador, seja isoladamente ou
participando de bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observados os termos e condicdes do Regulamento.
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Investimentos do Fundo

O Fundo investira em valores mobiliarios de emissao de companhias abertas e fechadas brasileiras que atuem
no setor de servigos. No caso de investimentos no setor de servicos envolvendo terceirizagao de tecnologia da
informagdo, o Fundo investira apenas em valores mobilidrios de emissdo (i) da Tivit; ou (ii) de outras
Companhias Alvo que atuem em qualquer um dos referidos setores, desde que aprovado por acionistas da
Tivit (incluindo o proprio Fundo) que representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu capital social
votante.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sdo realizados mediante a observancia dos termos e
condi¢des indicados no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociacOes privadas e/ou
negociagOes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

Requisitos Aplicaveis as Companhias Investidas

As Companhias Alvo deverao observar os seguintes requisitos:

() proibicao de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo;

(i) constituicdo do conselho de administragao e estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano
para seus membros;

(iii) disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgoes
de aquisicao de acbes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-ao perante o Fundo a aderir a segmento especial de
bolsa referidos no item 7.3 do Regulamento; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracoes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
Cabera ao Administrador a responsabilidade pela verificacdo da adequacdo das Companhias Alvo aos
requisitos estipulados na Clausula Sétima do Regulamento e a manutencdo das condigGes durante o Periodo
de Investimento. Em caso de descumprimento de qualquer dos requisitos, o Administrador levara tal fato ao
conhecimento do Comité de Investimento, bem como informar as medidas adotadas para sanar tal
descumprimento.

Formacgdo e Composicdo da Carteira

A Carteira do Fundo sera composta por:
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(i Valores Mobilidrios das Companhias Investidas;

(i) rendimentos, dividendos e outras bonificacdes e remuneragbes que sejam atribuidas, durante o
periodo de duracao do Fundo, aos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(iii) (a) Certificados de Deposito Bancario de emissdo de instituicoes financeiras classificadas como de
baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificacdo de risco atuante no Pais, (b) quotas de
emissao de fundos de investimento, classe renda fixa e/ou referenciado DI, e/ou (c) titulos publicos federais,
desde que mediante a observancia do disposto no item 8.3 do Regulamento.

Na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os seguintes
procedimentos:

O] sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo,
mediante a integralizacdo de Quotas, deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios de
emissdao de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 120
(cento e vinte) dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizagao de Quotas no ambito de
cada chamada de capital;

(i) sem prejuizo do disposto no subitem anterior, até que os investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizacdo de Quotas, serao aplicados em OQutros Ativos e/ou serdao mantidos em caixa, no melhor
interesse do Fundo;

(iii) durante os periodos que compreendem o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracoes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos e a data de
distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracoes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo
e/ou ao Administrador, a titulo de pagamento de Taxa de Administracdo, tais recursos deverdo ser mantidos
aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo, sendo que competira
exclusivamente ao Administrador decidir sobre a época e o valor de amortizacdo das Quotas do Fundo, de
acordo com o previsto na Clausula Treze do Regulamento; e

(iv) o Administrador podera manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até 10% (dez por
cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos
termos da regulamentacado e do Regulamento.

Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas ndo sejam realizados

dentro do prazo previsto no subitem (i) do paragrafo anterior, o Administrador convocara o Comité de
Investimento para deliberar sobre: (i) a prorrogacdo do prazo referido; (ii) a permanéncia dos recursos no
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caixa do Fundo ou aplicados em Outros Ativos; ou (iii) a restituicdo, aos Quotistas, dos valores ja aportados
no Fundo mediante a integralizacao de suas Quotas e que sejam referentes aos investimentos originalmente
programados e que nao tenham se concretizado, valores estes corrigidos pelos rendimentos das aplicagbes
nos Outros Ativos, se houver.

Os recursos do Fundo investidos em Qutros Ativos deverdo observar o limite de até 50% (cinquenta por
cento) em titulos e/ou valores mobilidrios de um mesmo emissor, exceto titulos publicos federais.

O Fundo ndo realizara operagbes de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas modalidades previstas na
Instrucao CVM nO. 406/04, desde que aprovadas pelo Comité de Investimento, e somente podera operar no

mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

O investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de uma Companhia Investida podera representar até 100%
(cem por cento) do valor total do Capital Comprometido do Fundo.

Periodo de Investimentos para a Formacao da Carteira

O Fundo possui um Periodo de Investimentos em Valores Mobiliarios que se iniciou em 14 de junho de 2006 e
se estendera por 2 (dois), prorrogaveis mediante aprovacao do Comité de Investimento.

A Assembléia Geral de Quotistas, por recomendacdo do Administrador, e mediante aprovacao prévia do
Comité de Investimento, podera encerrar o Periodo de Investimento antecipadamente.

Novos Aportes de Recursos
O Administrador podera, apds o término do Periodo de Investimento, exigir integralizagdes remanescentes a
fim de realizar (i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos nas

Companhias Investidas, que serdo destinados ao pagamento ou a constituicdo de reservas para pagamento:

)] de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida e aprovados pelo Comité de
Investimento antes do término do Periodo de Investimento;

(i) dos custos de estruturacdo, viabilizacdo e manutencao das operagbes das Companhias Investidas,
inclusive tributos; e/ou

(iii) de aquisicdo de Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas, com a finalidade de impedir

diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda de controle, conforme o caso, e desde que tal aquisigdo
seja aprovada pelo Comité de Investimento.
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Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Amortizacdo das Quotas
Patriménio Autorizado e Patrimdnio Inicial do Fundo

O Patrimo6nio Autorizado do Fundo sera de até R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), e sera composto
por até 100.000 (cem mil) Quotas.

O Patrimonio Inicial do Fundo previsto no Regulamento deveria atingir, apds a Primeira Emissdo, o montante
de 25.700 (vinte e cinco mil e setecentas) quotas subscritas, e totalizar o valor de R$ 25.700.000,00 (vinte e
cinco milhdes e setecentos mil reais). A Primeira Emissdo foi deliberada na Deliberagdo de Constituicdo do
Fundo, em 14 de junho de 2006, e encerrada na Assembléia Geral de Quotistas do Fundo realizada em 28 de
junho de 2006.

Direitos Patrimoniais

O patrimonio do Fundo sera representado por 6 (seis) classes de quotas, quais sejam, as quotas classe A,
quotas classe B, quotas classe C, quotas classe D, quotas classe E e as quotas classe F.

As quotas do Fundo correspondem a fragoes ideais de seu patriménio e sao divididas em até 6 (seis) classes,
todas com os mesmos direitos, exceto pelo direito de eleger os membros do Comité de Investimento do
Fundo.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condicdes, observado o disposto no item
“Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Direito de Voto das Quotas

Sera atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembléia Geral de Quotistas, observado o disposto no
item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Condiicoes de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

Emissdoes de Novas Quotas do Fundo, até o limite do Patrimonio Autorizado, poderao ser realizadas por
recomendacao do Administrador e mediante aprovagao da Assembléia.

O preco unitario de emissao de Novas Quotas apds o prazo definido no paragrafo anterior, sera o maior
dentre os seguintes valores: (i) o valor do patrimoénio liquido do Fundo calculado de acordo com o disposto na
Clausula Dezessete do Regulamento, dividido pelo nimero de Quotas emitidas em circulagdo na data de
deliberacdo de cada emissdo de Novas Quotas; ou (ii) o valor que venha a ser obtido pelo Administrador
perante investidores interessados em adquirir Novas Quotas do Fundo.
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As Quotas da Segunda Emissdo serao objeto de colocacdo publica pelo Administrador, nos termos da
Assembléia Geral de Quotistas realizada no dia 27 de junho de 2007. O Fundo e a emissdo de suas Quotas
serao registradas perante a CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

O Administrador somente podera distribuir Quotas do Fundo aqueles que se enquadrem e declarem estarem
enquadrados nas condicdes de ingresso no Fundo por meio do Termo de Adesdo, conforme previsto no item
13.9.1. do Regulamento.

No ato de subscricao das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscricao, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento; e
(iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar que esta
ciente, (a) das disposicdes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Direito de Preferéncia para Novas Emissoes

Exceto pelas quotas classe F, a emissdo de Novas Quotas dependera de prévia anuéncia do(s) Quotista(s)
que detiver(em) a maioria das Quotas da respectiva classe.

Integralizacdo das Quotas do Fundo

As Quotas do Fundo serdo integralizadas conforme solicitacdo do Administrador aos Quotistas, nos termos do
Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para investimento em Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo,
os Quotistas serdao chamados a aportar recursos no Fundo, mediante a integralizagdo das Quotas que tenham
sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

O Administrador devera encaminhar notificacdo por escrito, a cada um dos Quotistas, e com a antecedéncia
prevista no respectivo Compromisso de Investimento, solicitando a integralizacao parcial ou total das Quotas

originalmente subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

Ao receberem o Requerimento de Integralizacdo, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serao integralizadas pelo respectivo preco de emissao, atualizado pelo IPCA, observado o
disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os Quotistas do Fundo.
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O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizacao correspondente a cada integralizagdo que
seja realizada pelos Quotistas nos termos desta secao.

O procedimento disposto nos paragrafos anteriores sera repetido a cada nova decisdo de investimento do
Fundo em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas, se for o caso, e/ou no caso de necessidade de
recursos para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Quotistas.

Os Quotistas, ao subscreverem suas Quotas, comprometer-se-30 a cumprir os termos do Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de nao cumprimento de suas obrigagbes, estando também sujeitos ao
disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Negociacdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociacdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagGes privadas, sempre
mediante a observancia do disposto nos paragrafos abaixo.

Observado o disposto nos paragrafos seguintes, todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagao
de compra e venda de Quotas, ou por qualquer outra forma, devera aderir aos termos e condicbes do
Regulamento, mediante a assinatura de termo de ades3o preparado pelo Administrador, o qual contera a
declaracdo e obrigagao do Quotista de que (i) guardara confidencialidade de todas as informagGes obtidas a
respeito das Companhias Investidas, nos termos do item 20.3 do Regulamento; e (ii) que ndo atua, detém ou
participa do Controle, direta ou indiretamente, bem como que, enquanto for Quotista do Fundo, ndo atuarg,
deterd ou participara do Controle, direta ou indiretamente, de negdcio concorrente ao da Tivit, assim
entendido como a realizacdo de quaisquer atividades comerciais ou de prestacao de servicos relativas a: (a)
terceirizacdo de servicos de tecnologia da informacado; (b) gestdo de aplicativos, integracdo de sistemas e
fabrica de sofware; (c) contact center e telemarketing; (d) terceirizacdao de processos de negdcios (“BPO”)
gue seja atualmente oferecida pela Tivit ou suas subsididrias; (e) consultoria em tecnologia da informacao; e
(f) novos produtos ou servigos que venham a ser posteriormente oferecidos pela Tivit, conforme definido pelo
Conselho de Administracao.

N3o obstante o direito de preferéncia previsto nos paragrafos seguintes, caso um Quotista alienante venha a
alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento integral do Prego de
Integralizacao das Quotas objeto da operacdo de alienacdo, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento, tal operagao de alienagdo somente sera valida na hipotese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigagdes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante.

Quotistas ndo poderao alienar suas Quotas a terceiros que detenham, direta ou indiretamente, o Controle de
negdcio concorrente ao da Tivit.
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Os Quotistas ndo poderdo alienar suas Quotas a terceiros, exceto com prévia autorizacdo do Administrador.

O Administrador devera exigir a comprovacdo da qualificagdo disposta nos itens 2.1 e 2.2 do Regulamento
para proceder a transferéncia de titularidade de Quotas negociadas no mercado secundario.

Na hipdtese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporcdo de
sua participacdo no Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera
manifestar sua intengdo por comunicagao escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Quotistas, especificando em tal comunicagao o preco, condicdes de pagamento e demais condigGes aplicaveis
a oferta.

Ocorrendo a hipotese prevista no paragrafo anterior, os Quotistas com direito de preferéncia terao o prazo de
30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicacdo do Administrador, para se
manifestar quanto a sua intengdao de adquirir as Quotas Ofertadas e, em caso afirmativo, deverdo notificar o
Administrador, que enviara a notificagdo ao Quotista alienante.

Na hipdtese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o Administrador devera informar os Quotistas que
exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua
intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacao a este respeito ao Administrador, que a encaminhara
ao Quotista alienante.

Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores e ndo havendo o exercicio do direito de
preferéncia por parte de qualquer Quotista sobre o total das Quotas Ofertadas, o Quotista alienante podera
ser alienado a terceiros, no prazo subseqiiente de 30 (trinta) dias corridos, desde que em prazos e condigbes

nao mais favoraveis do que os da oferta original aos Quotistas.

Se ao final do prazo previsto no paragrafo anterior as Quotas Ofertadas ndo tiverem sido adquiridas por
terceiros, o procedimento previsto neste item devera ser renovado.

O direito de preferéncia, nos termos deste item, ndo se aplica a transferéncia das Quotas Ofertadas para
qualquer Parte Ligada ao Quotista alienante.

Condicoes de Amortizacao e Resgate das Quotas

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo parcial e/ou total de suas Quotas.

O Administrador promovera amortizagGes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o
prazo de duragao do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
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Fundo, em funcdo de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Quaisquer distribuicbes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas integralizadas
do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipdtese prevista no item “Inadimpléncia dos
Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizagdo de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota no dia do pagamento da
respectiva parcela de amortizacdo. O valor da Quota para fins de pagamento de amortizacdo sera aquele
correspondente ao valor do patriménio liqguido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas em
circulacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo Util, na
praga em que é sediada o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo
valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duragdo do Fundo e/ou quando da liquidacao antecipada do Fundo, nos termos do
Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional apds o pagamento de todas as exigibilidades e provisGes do Fundo. Ndo havendo recursos para
tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

O] o Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos do Fundo para fins de
pagamento de amortizacao das Quotas do Fundo ainda em circulacdo;

(ii) na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dacao em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e
Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Quotista em
relacdo ao valor total integralizado a época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, o
Administrador estard desobrigado em relacao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(iii) na hipotese descrita no subitem anterior, o Administrador devera notificar os Quotistas, (a) para que
0s mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios e Outros Ativos, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporcao de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Quotistas apds a constituigao do referido condominio; e
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(iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
funcao sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria das Quotas em circulacao.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidacao do Fundo.

Demonstragoes Financeiras e Avaliacao do Patrimoénio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstracoes contabeis
do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstragbes
contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo encerrara em 31 de dezembro de cada ano de seu prazo de duracdo.

As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverao ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

Da Avaliagdo do Patriménio Liguido do Fundo

Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigacOes relativas a eventuais empréstimos que
venham a ser celebrados pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

No calculo do valor da Carteira, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos devem ser avaliados de acordo com
os critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo, desde que ndo conflitem com as disposicoes do
Regulamento. Inicialmente, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos serdo avaliados pelos pregos
transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser
aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

0] Valores Mobiliarios ou Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectivas remuneracoes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisdoes de
crédito;

(i) Valores Mobilidrios de renda variavel serdo avaliados inicialmente pelo seu custo de aquisicao ou pelo
seu valor patrimonial, a critério do Administrador, devendo ser feitas reavaliacdes de tais Valores Mobiliarios

nos termos previstos no paragrafo seguinte; e

(iii) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.
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Os Valores Mobiliarios de renda variavel sem liquidez deverao ser reavaliados, conforme previsto no préximo
paragrafo, nas seguintes situagoes:

(i periodicamente, sempre que o Administrador entender necessario, mas respeitando um intervalo nao
inferior a 12 (doze) meses;

(i) no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio de processo de distribuicdo de Novas
Quotas, por iniciativa do Administrador, caso esse entenda tal reavaliacdo necessaria para fins de
estruturacao do processo de distribuicdo das referidas Novas Quotas;

(iii) apds 12 (doze) meses contados da data da primeira emissdo de quotas, sempre anteriormente a
conclusdo de operacao envolvendo a emissao e distribuicdo de Novas Quotas, caso ndo tenha sido feita
reavaliacdo nos Ultimos 3 (trés) meses;

(iv) no prazo nao superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a qualquer situacdo de fusdo,
cisao, incorporacao ou liquidagao do Fundo; e

(v) no prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a conclusao de processo de
destituicdo do Administrador sem justa causa.

Em qualquer das situagOes previstas no item anterior, a reavaliagdo dos Valores Mobiliarios sera feita com
base em relatério de avaliagdo econémico-financeira utilizando a metodologia de fluxo de caixa descontado
("Estudo de Avaliagdo”). O Estudo de Avaliacao devera ser feito por empresa especializada na referida
metodologia de avaliacdo de empresas, que devera ser uma das maiores empresas de auditoria e/ou
consultoria e/ou banco de investimento atuantes a época das ocorréncias referidas acima (“Agente de
Avaliacao”).

A escolha do Agente de Avaliagdo devera ser feita em reunido do Comité de Investimento dentre 3 (trés)
empresas indicadas pelo Administrador que atendam a qualificacao indicada no paragrafo anterior. Caso os
membros do Comité de Investimento indicados acima ndo comparegam a reunidao e/ou ndo cheguem a uma
conclusdo sobre a aprovacao de um dos trés nomes indicados pelo Administrador, ficara a cargo do
Administrador escolher um dos trés nomes para ser o Agente de Avaliagdo. Uma vez definida a empresa que
sera o Agente de Avaliagdo, ficara a cargo do Administrador contratar tal empresa, as expensas do Fundo. O
resultado do Estudo de Avaliagdo sera aceito por todos os Quotistas e pelo Administrador e sera valido para
todos os fins de direito.

Inadimpléncia dos Quotistas

A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagao do Quotista de aportar recursos no
Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizacdo, ndo sanada nos prazos previstos no
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paragrafo seguinte, resultara em uma ou mais das seguintes conseqiéncias ao Quotista Inadimplente, a
serem exercidas a exclusivo critério do Administrador:

)] suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembléias Gerais; (b) alienacdo ou transferéncia das
suas quotas do Fundo; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que lhe
caberiam por ocasido da liquidacao do Fundo;

(i) eventual(is) membro(s) do Comité de Investimento nomeado(s) por tal Quotista Inadimplente, em
conjunto com outros Quotistas ou individualmente, sera(ao) substituido(s) por outro(s) membro(s) a ser(em)
eleito(s) pelos demais Quotistas integrantes da classe de Quotas do Quotista Inadimplente, sendo que, na
hipétese do Quotista Inadimplente ser o Unico titular de uma determinada classe de Quotas, entdo a
participacao de tal(is) membro(s) do Comité de Investimento sera(ao) suspensa(s) pelo Administrador; e

(iii) direito de alienacdo pelo Administrador das Quotas detidas pelo Quotista Inadimplente a qualquer
terceiro, nos termos e condicdes do Compromisso de Investimento, a fim de obter recursos para pagamento
dos valores devidos ao Fundo.

As conseqiiéncias referidas no paragrafo anterior somente poderdo ser exercidas pelo Administrador caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente no prazo de até 15 (quinze) dias, na
hipétese dos subitens (i) e (ii), ou de até 60 (sessenta) dias, na hipotese do subitem (ii), a contar da data de
aporte de recursos especificada no Requerimento de Integralizacao.

Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo serad atualizado, a partir da data
especificada para pagamento no Requerimento de Integralizacdo até a data de quitacdo do débito, pela
variacdo percentual acumulada do IPCA, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do
débito corrigido.

Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel (i) ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas; e (ii) a nomeacdo de membro(s) do
Comité de Investimento em substituicdo aquele destituido, (a) individualmente, caso seja o Unico titular da
classe de suas Quotas ou (b) em conjunto com os demais Quotistas titulares da classe de suas Quotas, nos
termos da Clausula Onze e Quatorze do Regulamento.

Se o Administrador realizar amortizagdo de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto o Quotista Inadimplente
for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortizacdo devida ao Quotista Inadimplente serdao
utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo.
Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizagao de suas Quotas.
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Liquidacao do Fundo e de seus Investimentos
A liguidacao do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, a exclusivo critério do Administrador, sempre se
levando em consideragao a opcao que possa gerar, na avaliagdo do Administrador, maior resultado para os

Quotistas:

)] venda dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
para aqueles Valores Mobiliarios e Outros Ativos admitidos a negociagdo em tais mercados;

(i) venda, por meio de transagGes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo

organizado; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos
aos Quotistas, mediante observancia do disposto no item 13.7.4 do Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidacao de ativos serd realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Apos a divisdo do patriménio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacao e lhe encaminhando a
documentacdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao seu encerramento das atividades
do Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia das seguintes situacoes:

)] caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;

(i) mediante deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagdo de que
trata a Clausula Quatorze do Regulamento; e/ou

(iii) nos casos previstos na Clausula Terceira do Regulamento.

O calculo do valor dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos para fins de liquidagdo do Fundo devera ser
realizado observando-se os critérios estabelecidos no item “Avaliacdo do Patrimonio Liquido do Fundo” acima.

Assembléia Geral de Quotistas
As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacdo e

aprovacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Quatorze do Regulamento.
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Comité de Investimento

O Fundo terd um Comité de Investimento, formado por até 9 (nove) membros eleitos pelos Quotistas,
escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputagao, podendo ser eleitos, inclusive,
funcionarios, diretores e representantes dos Quotistas. As decisdes do Comité de Investimento serdo
necessariamente executadas pelo Administrador.

Os membros do Comité de Investimento terdo mandato pelo prazo de duracdo do Fundo, podendo renunciar
a0 cargo ou ser substituidos antes do término de tal prazo. Exceto nas hipoteses de inadimpléncia, os

membros do Comité de Investimento somente poderao ser substituidos por aqueles que os tiverem elegido.

Os membros do Comité de Investimento serdo indicados pelos Quotistas de acordo com o seguinte
procedimento:

(M 03 (trés) membros serdo indicados por Quotistas titulares de Quotas Classe A ou, caso apenas 01
(um) membro seja indicado, tal membro terd 03 (trés) votos no Comité de Investimento;

(i) 01 (um) membro sera indicado por Quotistas titulares de Quotas Classe B;

(iii) 01 (um) membro sera indicado por Quotistas titulares de Quotas Classe C;

(iv) 01 (um) membro sera indicado por Quotistas titulares de Quotas Classe D;

(v) 01 (um) membro serd indicado por Quotistas titulares de Quotas Classe E; e

(vi) os Quotistas titulares de Quotas Classe F poderdo indicar 01 (um) membro a cada 10.000 (dez mil)
Quotas Classe F subscritas, limitado ao total de 02 (dois) membros, podendo indicar 01 (um) membro com 02
(dois) votos no Comité de Investimento, caso tenham subscrito 20.000 (vinte mil) ou mais Quotas Classe F.

O Comité de Investimento tera como fungbes basicas, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento:

) discutir, analisar e aprovar propostas do Administrador referentes a estratégias e diretrizes de
investimento e novo investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de Companhias Alvo e Companhias
Investidas e/ou a celebracdo de empréstimos;

(i) acompanhar o desempenho do Fundo e das Companhias Investidas;

(iii) discutir e deliberar sobre os critérios de contabilizacao das operacdes do Fundo; e

(iv) discutir e analisar proposta do Administrador referente a prorrogacao de prazo de duragdo do Fundo.
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Cabera unicamente ao Administrador propor ao Comité de Investimento e/ou a Assembléia Geral de Quotistas
a realizagdo de qualquer investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, conforme o caso.

Os membros do Comité de Investimento reunir-se-3o sempre que necessario, atendendo a convocagao por
escrito ou por e-mail, feita com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, a pedido do Administrador ou qualquer
de seus membros. A convocagao sera dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros
do Comité de Investimento.

As reunites do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenga da maioria de seus membros, e suas
deliberacdes serdao tomadas pela maioria de votos dos membros presentes, de forma fisica ou remota, na
respectiva reunidgo. Em caso de empate nas deliberacdes, sera concedido 1 (um) voto a mais ao(s)
membro(s) indicado(s) pelo Quotista detentor da maioria das Quotas em circulacao.

Sera permitido a qualquer membro do Comité de Investimento votar nas reunidoes por qualquer meio remoto
que permita ao respectivo membro manifestar, seja por meio de video conferéncia, telefone, fax ou e-mail,
sua intengdo de voto de maneira clara e expressa aos demais membros que estiverem presentes a reunido.

Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Administrador enviard aos seus membros o material
necessario a avaliagdo da(s) ordem(ns) do dia de cada reunido do Comité de Investimento com prazo de até
5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia a realizacdo da reunido.

Das reunioes do Comité de Investimento serao lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros a elas
presentes.

Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneragdo pelo exercicio de suas
funcoes.

Os membros do Comité de Investimento deverdo informar ao Administrador, o qual devera informar aos
Quotistas, qualquer situacdao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses
com o Fundo, quando serad observado, no que couber, o disposto no item “Partes Ligadas e SituagGes de
Conflitos de Interesse” abaixo.

Partes Ligadas e Situagoes de Conflitos de Interesses

Para os fins do Regulamento, s3o consideradas Partes Ligadas ao Administrador ou a qualquer Quotista do
Fundo:

)] qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do capital social do Administrador
ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou
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(i) qualguer pessoa juridica em que o Administrador, um Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no
subitem (i) acima participem com 10% ou mais do capital social, direta ou indiretamente.

Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servicos do Fundo,
cujos contratos deverdo ser celebrados em bases comutativas, observado o disposto no Regulamento.

Qualquer transagao entre (i) o Fundo e Partes Ligadas; (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador; ou (iii) as Partes Ligadas e as Companhias Alvo ou Companhias Investidas devera ser levada
para aprovacao da Assembléia Geral de Quotistas, observado as excecoes previstas neste item.

Salvo aprovacao de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Quotistas reunidos em assembléia geral, é vedada a
aplicacdo de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de Companhias Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador e qualquer Parte Ligada ao Administrador, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) os membros do Comité de Investimento e Quotistas titulares de quotas representativas de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do patrimonio liqguido do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

(iii) quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacao de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de
colocagdo, coordenagao ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Salvo aprovacdo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos Quotistas, € igualmente vedada a realizagdo de
operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos subitens (i) e (ii)
do paragrafo anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados pelo Administrador, quando houver.

Os contratos de prestacao de servicos entre o Administrador (ou qualquer Parte Ligada ao Administrador) e
as Companhias Investidas poderao ser celebrados sem a necessidade de aprovagdo pela Assembléia Geral de

Quotistas, desde que tenham por objeto:

)] 0 apoio a gestdo das Companhias Investidas, cujos valores ndo ultrapassem 1,0% (um por cento) ao
ano do montante investido pelo Fundo na respectiva Companhia Investida; e/ou
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(i) a assessoria financeira em operagbes de fusdes, aquisicbes e joint-ventures envolvendo qualquer
Companhia Investida, cujos valores ndo ultrapassem 2,5% (dois virgula cinco por cento) do valor da
operacao, a titulo de comissdo de sucesso.

Politica de Divulgacdao de Informacdes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que nao sejam informacOes sigilosas referentes as Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador ou pelo Comité de Investimento sob compromisso de
confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de
administracdo ou consultivos das Companhias Investidas.

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e a CVM:

)] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagoes:

(a) valor do patrimonio liquido do Fundo; e

(b) numero de quotas emitidas.

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o término dos periodos encerrados em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, as seguintes informacoes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos que a integram;

(b) demonstracbes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragao que tais demonstracoes
foram elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(0 0s encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a indicagdo da instituicdo custodiante e eventuais outras instituicdes encarregadas da
prestacao dos servicos de custddia dos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacdes:

(a) as demonstracGes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
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(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no
periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdao
ao patriménio liquido médio anual do Fundo.

As informag0Oes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagao do Fundo ndo poderao estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatdrios e documentos protocolados na CVM.

Taxas e Encargos do Fundo

Pela administracdo e gestao do Fundo, o Administrador fard jus a remuneracao que contemplara uma Taxa
de Administragcdo e uma Taxa de Performance, as quais serdo calculadas, provisionadas e pagas de acordo
com o disposto abaixo:

Taxa de Administracdo

A Taxa de Administracdo sera equivalente a 1% (um por cento) ao ano, calculada e provisionada
considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

() No primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administracao, que tera duracao desde a data da
subscrigao da totalidade do Patrimonio Inicial até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa
de Administracao sera calculada sobre o valor do Capital Comprometido, atualizado anualmente pela
variacao do IPCA, divulgado pelo IBGE, provisionada diariamente, por dia Util, e paga mensalmente no
50 (quinto) dia Util do més subseqiiente ao dos servicos prestados pelo Administrador; e

(i) No segundo periodo de cobranca da Taxa de Administracdo, que iniciar-se-a no dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e terminara na data de encerramento do Fundo, a Taxa de
Administracdo incidira sobre o valor do Capital Integralizado, atualizado anualmente pela variagdo do
IPCA, provisionada diariamente, por dia util, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia Util do més
subseqliente ao dos servicos prestados pelo Administrador.

Cobranca Normal de Taxa de Performance

O Administrador ndo fara jus a qualquer pagamento de Taxa de Performance até que os Quotistas recebam,
por meio de pagamento de amortizacOes, parciais ou totais, ou de resgate, na hipdtese de liquidacdo, de suas
Quotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em Valores Mobilidrios efou Outros Ativos, que
correspondam ao somatdrio do Capital Integralizado, devidamente corrigidos pelo IPCA, acrescido de custo de
oportunidade correspondente a 6% (seis por cento) ao ano sobre o valor do Capital Integralizado corrigido
pelo IPCA. Para todos os meses de atualizacdo do Capital Integralizado, desde a respectiva data de
integralizagdo, sera utilizada a variagdo acumulada do IPCA do més anterior, calculada pro rata temporis.
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Depois de cumpridos os requisitos descritos no paragrafo anterior, quaisquer outras distribuicoes de ganhos e
rendimentos do Fundo resultantes de seus investimentos, e/ou de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos,
observardo a seguinte proporcao: (i) 80% (oitenta por cento) serdo entregues aos Quotistas a titulo de
pagamento de amortizacdo de suas Quotas; e (ii) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Administrador a
titulo de pagamento de Taxa de Performance.

Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total realizado por cada
Quotista no Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas.

Exclusivamente na hipdtese de ocorréncia do evento descrito no item 13.7.4 do Regulamento, o pagamento
da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos.

Cobranca de Taxa de Performance na Hipotese de Destituicdo Sem Justa Causa e de Fusdo, Cisdo ou
Incorporacdo do Fundo Sem Anuéncia do Administrador

Na hipdtese de destituigdo sem justa causa do Administrador, ou de deliberacao de fusdo, cisdo ou
incorporacdo do Fundo por vontade exclusiva dos Quotistas, sem anuéncia do Administrador, sera devida ao
Administrador uma taxa de performance calculada de acordo com a seguinte formula (“Taxa de Performance
Antecipada”):

TPD = 20% x [(VPLA + A) — CIA], onde

TPD = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Administrador na data de sua efetiva substituicdo sem
justa causa; ou da deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas que aprovar a fusdo, cisdo ou incorporagao
do Fundo, em moeda corrente nacional;

VPLA = valor do patrimonio liquido do Fundo apurado de acordo com o critério da Clausula Dezessete do
Regulamento, no 5° (quinto) dia Util anterior a data de deliberagdo da destituigdo do Administrador, sem
justa causa, ou da fusao, cisao ou incorporacao do Fundo pela Assembléia Geral de Quotistas;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos aos Quotistas do Fundo a titulo de amortizacao de suas
Quotas, nos termos do item 4.3 acima, desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) dia util
anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Administrador, sem justa causa, ou da fusdo, cisdo ou
incorporacao do Fundo pela Assembléia Geral de Quotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo IPCA e
acrescido do Custo de Oportunidade;

CIA = Capital Integralizado corrigido pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade a partir da data de
cada integralizacdo de Quotas até o 5° (quinto) dia Util anterior a data de deliberagdo da destituicdo do
Administrador, sem justa causa, ou da fusdo, cisao ou incorporagdo do Fundo pela Assembléia Geral de
Quotistas.
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Cobranca de Taxa de Performance Complementar na Hipotese de Destituicdo Sem Justa Causa, Liquidagdo do
Fundo ou Liguidacdo Injustificada

Na hipotese (i) de destituicdo sem justa causa do Administrador, e/ou (ii) de liquidacao do Fundo em virtude
da destituicao sem justa causa do Administrador, e/ou, ainda, (iii) de fusdo, cisao, incorporacao ou liquidacao
do Fundo por deliberagdo exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas do
Fundo, de acordo com o disposto na Clausula Quatorze do Regulamento, e, neste caso, desde que o
Administrador nao tenha proposto a referida fusdo, cisdo, incorporacdo ou liquidacao, o Administrador
também fara jus a uma taxa de performance complementar ("Taxa de Performance Complementar”), caso, no
prazo de 12 (doze) meses contados de eventual data de substituicdo do Administrador sem justa causa e/ou
fusdo, cisao, incorporacdo ou liquidacao do Fundo nos termos dos subitens (ii) e (iii) acima (“Evento”), o
Fundo e/ou quaisquer Quotistas do Fundo a época do Evento (“Quotistas Alienantes”) realizem a venda de
parte e/ou da totalidade dos Valores Mobiliarios que faziam parte integrante da Carteira do Fundo a época do
Evento (“Venda dos Valores Mobilidrios”), com base em valor superior ao valor atribuido aos mesmos Valores
Mobilidrios na avaliacdo do patrimonio liquido do Fundo para fins de célculo da Taxa de Performance e/ou da
Taxa de Performance Antecipada nos termos do Regulamento.

A Taxa de Performance Complementar sera o montante, em reais, equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor correspondente a (i) diferenca existente entre o valor obtido na Venda dos Valores Mobilidrios e o valor
atribuido a esses mesmos Valores Mobiliarios para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de
Performance Antecipada, conforme o caso, acrescido de (ii) eventuais valores distribuidos ao Fundo e/ou aos
Quotistas Alienantes a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio, redugao de capital, rendimentos e/ou
quaisquer outras bonificacbes atribuidos aos Valores Mobilidrios, durante o periodo compreendido entre a
data do Evento e a data da Venda dos Valores Mobiliarios pelo Fundo e/ou pelos Quotistas Alienantes.

O pagamento da Taxa de Performance Complementar, que serd devido pelo Fundo na hipdtese de o Fundo
ter realizado a Venda dos Valores Mobiliarios e/ou pelos Quotistas Alienantes na hipotese destes terem
realizado a Venda dos Valores Mobilidrios, sera realizado na mesma forma, proporgdo e prazo de pagamento
fixados na Venda dos Valores Mobiliarios.

Exclusivamente na hipotese de ocorréncia do evento descrito no item 13.7.4. do Regulamento do Fundo, o
pagamento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar sera realizado
mediante a entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos.

Outros Encargos

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

() emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de AgOes integrantes da Carteira
do Fundo;
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(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacao de relatdrios, formularios e periddicos, previstas no
Regulamento e na regulamentacao;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes contabeis
do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungoes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao ou liquidacdo do Fundo e a
realizacao de Assembléia Geral de Quotistas;

(x) taxas de controladoria e de custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo;

(xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;

(xii)  despesas com taxas cobradas pelos mercados onde as Quotas do Fundo estiverem listadas para
negociacao, se for o caso;

(xiii)  despesas relativas a eventuais operacdes no mercado de derivativos, nas modalidades autorizadas
pela CVM, se for o caso; e

(xiv)  quaisquer despesas na elaboracdao e entrega dos documentos referidos nos subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 do Regulamento.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo

decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de que trata a
Cladusula Quatorze do Regulamento.
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O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao ou da Taxa de Performance
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

Regras de Tributacao do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, nao listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em agdes e bonus de subscricdao, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacdo e as
regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excegles e
tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operagbes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.% 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliguota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
excecao de situagOes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é
de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes
ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto de Renda
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O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua conseqiiente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacao de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizagao de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota
de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcao
organizado ou mercado de balcao ndo organizado com intermediacao, havera retengdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdao 2.689 (“Quotistas Qualificados”), € aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a
renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja
legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade
localidade (“Paraiso Fiscal”).

I1.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscricao e os titulos publicos).
Nestes casos, os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas serao tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagao.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal
Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndao se beneficiam do tratamento descrito no item
I1.a, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do

Fundo residentes no Brasil.

CPMF

45



A CPMF incide nas aquisicdes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i) Quotistas do
Fundo residentes no Brasil (@) nas contas correntes de depdsito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento); ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (ii) Quotistas do
Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados
no Banco Central do Brasil.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagoes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo sao isentos do Imposto de Renda.
CPMF

As operacOes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda,
incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das Quotas, estdo
sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderao entrar em
contato com o Administrador no seguinte endereco:

Patria — Banco de Negdcios — Assessoria, Gestao e Participacodes Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 2055, 7° andar

Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

CEP 01452-001 Sao Paulo - SP

e-mail: andre.penalva@bancopatria.com.br
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Anexo I ao Prospecto
Copia da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria de Quotistas, realizada em 27 de junho de 2007,
deliberando sobre a Segunda Emissao



FUNDO DE TERCEIRIZACAO DE SERVICOS PARA O BRASIL
— FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ/MF n°. 08.078.234/0001-63

Ata das Assembléias Gerais Ordindria e Extraordiniria de Quotistas
realizadas em 27 de junho de 2007

Data, Hora e Local: Aos 27 (vinte e sete) dias do més de junho do ano de 2007, as 11:00 horas,
na sede do Patria — Banco de Negécios — Assessoria, Gestdo e Participa¢bes Ltda.
(“Administrador”), administrador do Fundo de Terceirizagdo de Servigos para o Brasil — Fundo
de Investimento em Participagdes (“Fundo™), na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2055, 7° andar.

Convocagio e Presenca: Dispensada a convocagdo em virtude da presenca de quotistas
representando a totalidade das quotas emitidas pelo Fundo, conforme assinaturas apostas no livro
de presenca de quotistas.

presenga de g [T

e |

I T
Composicio da Mesa: Alexandre Teixeira de Assumpgdo Saigh - Presidente; Marca Nlcola:,*
D’ippolito - Secretario. ‘ LA ¢

......

(“Tivit Terceirizagd0™), a qual consolidaré os negécios da Telefutura e da Tivit; e (iii) aprovagio
de novo teor acordado do regulamento do Fundo (“Regulamento™).

Deliberacdes, tomadas por unanimidade dos Quotistas: Em Assembléia Ordinaria, (i)
aprovar as contas ¢ demonstra¢des financeiras do Fundo relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2006, e respectivo parecer dos auditores independentes. Em Assembléia
Extraordinaria, (i) aprovar a segunda emissdo de quotas do Fundo, a ser composta por até 584
(quinhentas e oitenta e quatro) quotas classe A, 136 (cento e trinta e seis) quotas classe B, 108
(cento € oito) quotas classe C, 89 (oitenta e nove) quotas classe D, e 82 (oitenta e duas) quotas
classe E (doravante denominadas em conjunto de “Quotas”). As Quotas terdo pre¢o unitario de
emissdo correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando, nesta data, o montante de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). As Quotas serfio objeto de colocagdo publica, devendo ser
subscritas ¢ integralizadas de acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e do
Instrumento Particular de Subscrigéio de Quotas e Compromisso de Integralizagdo a ser celebrado
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entre os subscritores das Quotas e o Administrador. Os Quotistas aprovaram a contratagio da
Pentagono S.A. DTVM, para prestar servigos de distribui¢do das Quotas do Fundo; (ii) o
Administrador informou aos Quotistas presentes sobre o processo de reorganizagdo societdria e
operacional entre a Telefutura e a Tivit, com a criagdo da Tivit Terceirizag8o, cuja participagdo
final do Fundo nesta nova empresa sera de 12,40% (doze virgula quarenta por cento). Tendo em
vista 0 investimento nesta nova empresa, o Administrador informou também os novos termos e
condi¢Bes a serem observados pelo Fundo e seus Quotistas, conforme previsto no Contrato de
Associagdo celebrado em 20 de abril de 2007 entre Tivit, Luiz Mattar, Eraldo de Paola, o Fundo,
Lit Tele Ltd., Varanasi Administragio de Bens S.A. e Telefutura (“Contrato”). Os Quotistas
presentes ratificaram todos os termos e condi¢des do Contrato, principalmente as minutas dos
acordos de acionistas constantes do Anexo 3 e do Anexo 3.2 do Contrato (os “Acordos de
Acionistas da Tivit Tecnologia”). Desta forma, os Quotistas declararam ter reconhecido e
afirmam ter lido, entendido e concordado integralmente com todos os termos e condi¢gdes dos
Acordos de Acionistas da Tivit Tecnologia, cujas copias sdo neste ato entregues para todos os
Quotistas; e (iii) tendo em vista as deliberagdes anteriores, os Quotistas resolvem aprovar o novo
teor acordado do Regulamento, conforme documento anexo.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, as Assembléias Gerais Ordinaria e Extraordinsria
foram encerradas com a lavratura da presente ata. A presente € copia fiel da Ata das Assembléias

Gerais Ordindria e Extraordindria de Quotistas do Fundo, realizadas em 27 de junho de 2007,
lavrada em livro proprio.

Séo Paulo, 27 de junho de 2007.
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Anexo II ao Prospecto
Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto



Este Regulamento ¢ parte integrante da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria de Quotistas do
Fundo de Terceirizagiio de Servigos para o Brasil — Fundo de Investimento em Participagtes

realizada em 27 de junho de 2007.

“REGULAMENTO DO FUNDO DE TERCEIRIZACAO DE SERVICOS PARA O
BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CLAUSULA PRIMEIRA - DA ]?ENOMINACAO’,\ FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O Fundo de Terceirizagdo de Servigos para o Brasil - Fundo de Investimento em
Participagbes (o “Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente
Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O Fundo teré prazo de duragio de 8 (oito) anos contados da data da Primeira Emissdo,
prazo este que poderd ser prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberagio da

Assembléia Geral de Quotistas.

1.3. O patriménio do Fundo sera representado por 6 (seis) classes de quotas, quais sejam, as
quotas classe A (“Quotas Classe A™), quotas classe B (“Quotas Classe B”), quotas classe C
(“Quotas Classe C”), quotas classe D (“Quotas Classe D”), quotas classe E (“Quotas Clas
as quotas classe F (“Quotas Classe F”) (em conjunto, as “Quotas™). ]
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1.4.  As caracteristicas, os direitos e as condi¢es de emisséo, distribuic&o, remu_éne
amortizagdo e resgate das Quotas sdo definidos por este Regulamento. :

e

CLAUSULA SEGUNDA - DO PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualiﬁ 2 e
termos da Instrugdo CVM n.° 409/04 (os subscritores de Quotas do Fundo em {cdpjunt&)

yyyyyy

designados os “Quotistas™). I AN
l fp
2.2. O valor minimo de subscrigdo no Fundo serd de R$ 1.000.000,00 (um milhdo *de-reaisy,~

observado, ainda, o disposto no item 12.1.1 abaixo. )




CLAUSULA TERCEIRA — DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR

3.1. O Fundo sera administrado e gerido pelo Patria — Banco de Negécios, Assessoria, Gestio
¢ Participagbes Ltda., sociedade com sede na Cidade Sdo Paulo, Estado Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 05.145.646/0001-80 (o
“Administrador”), devidamente autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras
de valores mobiliarios pela CVM.

PRESTADORES DE SERVICOS

3.2 Os servigos de tesouraria, contabiliza¢iio e custodia serdio contratados pelo Administrador,
em nome do Fundo, com institui¢fio legalmente habilitada, na forma da regulamentacio aplicavel.

3.3. Observada a regulamentagdo em vigor ¢ os dispositivos deste Regulamento, inclusive, mas
ndo se limitando, ao disposto nas Clausulas Sétima e Oitava abaixo, 0 Administrador tem poderes
para praticar todos os atos necessarios 4 administraciio e a gestdo do Fundo e para exercer os
direitos inerentes a Carteira, inclusive o de ago e o de comparecer € votar em assembléias gerais
e/ou especiais das Companhias Investidas, de qualquer natureza e/ou assembléias gerais de
quotistas de fundos de investimentos cujas quotas venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

3.4. O Administrador podera renunciar & administragiio e 4 gestdo do Fundo, mediante
notificagéio por escrito enderegada a cada Quotista e &4 CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60
(sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quidfistas
para indicar seu substituto (observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula uafbrzq; """
deste Regulamento) ou decidir pela liquidagio do Fundo, nos termos do item 3.6 abaixo

assembléia essa a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamentg®
da notificagdo de que trata este item. Independentemente do disposto neste item, na hip
renlincia, o Administrador continuard obrigado a prestar os servigos de administragdo e géstdo do
Fundo até que outra institui¢do venha a lhe substituir ou até que o Fundo seja liquidad
caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragiio pro rata temporis. Na hip
rentncia, o Administrador ndo far jus ao recebimento de quaisquer valores referentes 4
Performance que ndo tiverem sido pagos até o momento em que o Administrador com

Quotistas que pretende renunciar & administragio do Fundo.

DESTITUICAO DO ADMINISTRADOR PELOS QUOTISTAS

3.5.  Além da hipétese de renuncia descrita no item 3.4 acima, o Administrador poderé ser
destituido de suas fungdes na hipétese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade
exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de




deliberagdo de que trata a Clausula Quatorze abaixo. A destitui¢dio do Administrador, por vontade
exclusiva dos Quotistas, podera ser realizada com justa causa ou sem justa causa.

DESTITUICAO POR JUSTA CAUSA

3.5.1. Para os fins de que trata esse Regulamento, ser4 considerada justa causa a comprovagio de
que o Administrador (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou
violagdo, no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como Administrador ou em
qualquer outra forma de relacionamento com o Fundo; ou (i) cometeu crime de fraude ou crime
contra o sistema financeiro, ou ainda; (iii) foi impedido de exercer, temporiaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além das hipéteses
previstas acima, a ocorréncia de faléncia, recuperagéio judicial ou extrajudicial do Administrador
também serd considerada como justa causa. Na hipétese de destituicdio do Administrador por justa
\ causa, este permanecerd no exercicio de suas fungGes até ser substituido ou até a data de
| liquidagdo do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragdo, pro
rata temporis. Nessa situagdo, o Administrador nfio fard jus ao recebimento de quaisquer valores
referentes a Taxa de Performance que ndo tiverem sido pagos até a data do fato que motivar o seu
afastamento.

DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

3.5.2. A destituigdo do Administrador sem justa causa devera ser precedida de envio, pelos
Quotistas, a0 Administrador, de uma notificagdo com, no minimo, 50 (cingiienta) dias de
antecedéncia da destituigdo, notificagfio esta que deve ter sido aprovada em Assembléia Geral de
Quotistas, observado o quorum de que trata a Clausula Quatorze deste Regulamento. Na hipotese
de destituicdo do Administrador sem justa causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes
atc ser substituido ou até a data de liquidagiio do Fundo, se for o caso, devendo receber, para
tanto, a Taxa de Administragdo pro rata temporis. Na hipétese de destituicdo do Administrador
sem justa causa, o Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e
da Taxa de Performance Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de agerdo com
o disposto nos itens 4.4 ¢ 4.5 abaixo. L R ?

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

3.6. A Assembléia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das matérias p
itens 3.4 ou 3.5 acima, devera, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do Admini
tera at¢ 50 (cinqiienta) dias para assumir a administra¢io do Fundo; ou (ii) decidir pel;
do Fundo. Para poder ser indicado como administrador substituto, este devera previan
declarar que ele, suas Afiliadas, os fundos por ele administrados/geridds €ou
administrados/geridos por suas respectivas Afiliadas, ndo concorrem; e (ii) obrigar-se, por si ¢'por '
suas Afiliadas, os fundos por ele administrados/geridos e/ou administrados/geric}os: por ‘sas
Afiliadas, a ndo concorrer com as Companhias Investidas e/ou com suas controlada§;‘”€nquarf56 O
Fundo for detentor, direta ou indiretamente, de participagdes acionarias em referidas companhias,

nos termos dos acordos de acionistas de referidas Companhias Investidas e/ou suas controladas. A /\\




deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas que indicar o substituto do Administrador devers
(A) outorgar ao mesmo poder para liquidar o Fundo, caso seu substituto nio assuma a
administracdo do Fundo no prazo estipulado neste item 3.6 e (B) exigir que o administrador
substituto assuma expressamente todos os compromissos e obrigagdes do administrador
substituido que tenham sido acordados no ambito de aquisi¢des, pelo Fundo, dos investimentos
nas Companhias Investidas e suas controladas, em acordos de acionistas ou por outra forma.

CLAUSULA QUARTA - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

4.1.  Pela administragdio e gestdo do Fundo, o Administrador fard jus & remuneragfio que
contemplara uma taxa de administragdio (“Taxa de Administragio”) e uma taxa de performance
(“Taxa de Performance”), as quais serfio calculadas, provisionadas e pagas de acordo com o
disposto nesta Clausula.

COBRANCA DA TAXA DE ADMINISTRACAO

42. A Taxa de Administragio serd equivalente a 1,0% (um por cento) ao ano, calculada e
provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

) no primeiro periodo de cobranga da Taxa de Administragdo, que terd duragdo
desde a data da subscrigdo da totalidade do Patriménio Inicial até o encerramento do
Periodo de Investimento, a Taxa de Administragdo ser4 calculada sobre o valor do Capital
Comprometido, atualizado anualmente pela variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”),
provisionada diariamente, por dia 1itil, € paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més
subseqtiente ao dos servigos prestados pelo Administrador; e

(i)  no segundo periodo de cobranga da Taxa de Administracio, que se iniciard no dia
util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e terminard n data de
encerramento do Fundo, a Taxa de Administragfio incidird sobre o valor do baplfaf
Integralizado, atualizado anualmente pela variagdo do IPCA, provisionada d; a@en{@'
por dia 1til, e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subseqiiente! a0 das
servigos prestados pelo Administrador. ,; A

COBRANCA NORMAL DE TAXA DE PERFORMANCE

4.3. O Administrador ndo far jus a qualquer pagamento de Taxa de Performance & que-@s
Quotistas recebam, por meio de pagamento de amortizagSes, parciais ou totais, ou dé refséateg.ma
hipétese de liquidagiio, de suas Quotas, valores em moeda corrente nacional e/ou ;emV aldxds
Mobilidrios e/ou Outros Ativos (na hipétese prevista no item 13.7.4 abaixo), que ¢ 'rre’ﬁ'pon@n
ao somatdrio do Capital Integralizado, devidamente corrigidos pelo IPCA, acrescido d& ¢usto de =
oportunidade correspondente a 6% (seis por cento) ao ano sobre o valor do Capital Integralizado

corrigido pelo IPCA (“Custo de Oportunidade™). Para todos os meses de atualizagcdo do Capital
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Integralizado, desde a respectiva data de integralizagfio, sera utilizada a variagdo acumulada do
IPCA do més anterior, calculada pro rata temporis.

4.3.1. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item 4.3 acima, quaisquer outras
distribuigdes de ganhos e rendimentos do Fundo resultantes de seus investimentos, e/ou de
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos (na hipétese descrita no item 13.7.4 deste Regulamento),
observardo a seguinte proporgdo: (i) 80% (oitenta por cento) serdio entregues aos Quotistas a titulo
de pagamento de amortizagfio de suas Quotas; e (ii) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao
Administrador a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

4.3.2. Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total
realizado por cada Quotista no Fundo, mediante a integralizagfo de Quotas.

4.3.3. Nio obstante o disposto no item 4.3 acima, exclusivamente na hipétese de ocorréncia do
evento descrito no item 13.7.4 deste Regulamento, o pagamento da Taxa de Performance serd
realizado mediante a entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos.

COBRANCA DE TAXA DE PERFORMANCE NA HIPOTESE DE DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA E DE
FusAo, Ci1SA0 0U INCORPORACAO DO FUNDO SEM ANUENCIA DO ADMINISTRADOR

4.4.  Na hipétese de destitui¢do sem justa causa do Administrador, nos termos do item 3.5.2.
acima, ou de deliberagdo de fusfio, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos
Quotistas, sem anuéncia do Administrador, serd devida ao Administrador uma taxa de
performance calculada de acordo com a seguinte formula (“Taxa de Performance Antecipada™):

TPD =20% x [(VPLA + A) — CIA], onde

TPD = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Administrador na data de sua,.efetiva
substitui¢cdo sem justa causa; ou da deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas que af;ro:g;ar B

fusdo, cisfo ou incorporacdio do Fundo, em moeda corrente nacional; -

VPLA = valor do patriménio liquido do Fundo apurado de acordo com o critério da ] :
Dezessete deste Regulamento, no 5° (quinto) dia util anterior a data de deliberagfo da ¢ icdei
do Administrador, sem justa causa, ou da fusdo, cisdo ou incorporagfo do Fundo pela Agseriibléia
Geral de Quotistas; :

A = somatorio de eventuais valores distribuidos aos Quotistas do Fundo a titulo de amor;fizéi; 40
suas Quotas, nos termos do item 4.3 acima, desde a data de constitui¢do do Fundo ¢ é 0 P\
(quinto) dia util anterior & data de deliberagiio da destituicdo do Administrador, sem j st:;l,pausa,. P
ou da fusfio, cisdo ou incorporagdo do Fundo pela Assembléia Geral de Quotistas, vateres est€y |
devidamente corrigidos pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade;

CIA = Capital Integralizado corrigido pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade a partir
da data de cada integralizagdo de Quotas até o 5° (quinto) dia 1til anterior & data de deliberagéo d@
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destitui¢do do Administrador, sem justa causa, ou da fusdo, cisdo ou incorporagéo do Fundo pela
Assembléia Geral de Quotistas.

COBRANCA DE TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR NA HIPOTESE DE DESTITUICAO SEM
JUSTA CAUSA, LIQUIDACAO DO FUNDO NOS TERMOS DO ITEM 3.5.2. OU LIQUIDACAO
INJUSTIFICADA

4.5.  Nahipétese (i) de destituigfo sem justa causa do Administrador, nos termos do item 3.5.2
acima, e/ou (ii) de liquidag8o do Fundo nos termos do item 3.6 acima, em virtude da destituigdo
sem justa causa do Administrador, e/ou, ainda, (iii) de fusdo, cisdo, incorporagéo ou liquidagfo do
Fundo por deliberagdo exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de
Quotistas do Fundo, de acordo com o disposto na Clausula Quatorze, e, neste caso, desde que o
Administrador nfo tenha proposto a referida fusfo, cisfo, incorporagdio ou liquidagdo, o
Administrador também far4 jus 4 uma taxa de performance complementar (“Taxa de Performance
Complementar”), caso, no prazo de 12 (doze) meses contados de eventual data de substitui¢do do
Administrador sem justa causa e/ou fusgo, cisdo, incorporagio ou liquidaggo do Fundo nos termos
dos subitens (ii) e (iii) acima (“Evento™), o Fundo e/ou quaisquer Quotistas do Fundo & época do
Evento (“Quotistas Alienantes”) realizem a venda de parte e/ou da totalidade dos Valores
Mobiliarios que faziam parte integrante da Carteira do Fundo a época do Evento (“Venda dos
Valores Mobilidrios™), com base em valor superior ao valor atribuido aos mesmos Valores
Mobilidrios na avaliagio do patriménio liquido do Fundo para fins de calculo da Taxa de
Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada nos termos deste Regulamento.

4.5.1. A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor correspondente 4 (i) diferenga existente entre o valor obtido na Venda
dos Valores Mobilidrios € o valor atribuido a esses mesmos Valores Mobilidrios para fins de
calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada, conforme o caso,
acrescido de (ii) eventuais valores distribuidos ao Fundo e/ou aos Quotistas Alienantes 2 titulo de
dividendos, juros sobre capital préprio, redugiio de capital, rendimentos e/ou quafsquer outras ..
bonificagdes atribuidos aos Valores Mobilidrios, durante o periodo compreendido e trq?;?a dafi’do ..
Evento e a data da Venda dos Valores Mobilirios pelo Fundo e/ou pelos Quotistas Allien

4.5.2. O pagamento da Taxa de Performance Complementar, que serd devido pél
hipétese de o Fundo ter realizado a Venda dos Valores Mobilidrios e/ou pe
Alienantes na hipétese destes terem realizado a Venda dos Valores Mobiliarios, ser

~

mesma forma, proporgéo e prazo de pagamento fixados na Venda dos Valores Mobi

£

Lok
4.6. Nido obstante o disposto nos itens 4.4 e 4.5 acima, exclusivamente n: l‘m,'potesb de-
ocorréncia do evento descrito no item 13.7.4 deste Regulamento, o pagamentp di Td dg;
Performance Antecipada ¢ da Taxa de Performance Complementar sera realizaflo fnedigtlte &

entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos. T




CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR
5.1.  Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:

@) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de
durag¢go do Fundo e por 5 (cinco) anos apés a liquidago do Fundo:

(@ a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;
4 (b) os registros dos Quotistas e das operagdes de transferéncia de Quotas;

(c) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo;

(d) o livro de presenga de Quotistas nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo;

(e) os demonstrativos contabeis do Fundo;

® o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

(g) os relatérios do auditor independente do Fundo;
(i)  receber dividendos, bonificagdes e quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;
(ili)  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(iv)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em raz&io de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentagio; gmm
W

%) elaborar, juntamente com as demonstragdes contdbeis semestrais e anuals

.......

Fundo, parecer a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo decla,rag;ao
que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentagfo e deste Regulamento;

!
i
i

(vi)  observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que |
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totahd de cfas
Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e andlises dos investimentos real*zadps pgi
Fundo, elaborados pelo Administrador ou pelo Comité de Investimento i lumdo Py
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decrzrso és;

(vi))  observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, [ 1"solada (I ——
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, atualizagdes periodicas que tenham sido elaboradas
dos estudos e andlises preparados pelo Administrador ou pelo Comité de Investimento,

Q R(y 9
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permitindo acompanhamento dos investimentos realizados pelo Fundo, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagfio de possiveis a¢des que maximizem o
resultado do investimento;

(vii) no caso de instauragio de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no subitem (i) deste item 5.1. até o término de tal procedimento;

(ix)  exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes a
' Carteira e aos investimentos do Fundo;

% (x)  transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢fio de administrador do Fundo;

(xi)  manter os Valores Mobiliarios e os OQutros Ativos integrantes da Carteira do Fundo
custodiados junto 3 institui¢io custodiante;

(xii)  elaborar e divulgar as demonstra¢des contdbeis e outros documentos/informagdes
exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagio em vigor;

(xiif) negociar e celebrar, em nome do Fundo, acordo de acionistas das Companhias
Alvo e/ou das Companhias Investidas, bem como quaisquer outros acordos referentes aos
investimentos que venham a ser realizados pelo Fundo, sempre no melhor interesse dos
Quotistas;

(xiv) observar as disposi¢des dos acordos de acionistas dos quais o Fundo seja signatario
e dar divulgac@io dos mesmos aos Quotistas;

(xv) cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Quotistas e do C*on;zﬂité deh —

Investimento; B

xxxxxx

(xvi) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento e entre : aps:

Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento; e 0
i i
(xvii) decidir e implementar, a seu exclusivo critério e no melhor interesse d(lb undo, a
estratégia e diretrizes de desinvestimento do Fundo nas Companhias Investidasjiné n?],g
a alienagfo parcial ou total dos Valores Mobiliarios. o

5.2. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos subitens (vi) eltvii) ke
item 5.1 acima, o Administrador podera submeter tal requisi¢dio & prévia apreciagdo e :gﬁﬁ’é)vag"?‘a“b’
da Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula
Quatorze deste Regulamento), tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os
Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em relag@io a conhecimentos técnicos e
as Companhias Investidas. Na hipétese de realizagiio de Assembléia Geral de Quotistas na forma
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deste item 5.2, os Quotistas que tenham requerido as informagdes de que tratam os subitens (vi) e
(vii) do item 5.1 acima serdo impedidos de votar.

5.3. O Administrador responder4 pelos prejuizos causados aos Quotistas, quando proceder com
culpa ou dolo, com violagéo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CLAUSULA SEXTA - DAS VEDACOES DO ADMINISTRADOR

6.1.  Serd vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes e em nome do
Fundo:

@) receber dep6sito em sua conta corrente;
(i)  contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles descritos no item 8.5 abaixo;
(ii)  prestar fianca, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv)  negociar com duplicatas, notas promissérias (excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdio da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990) ou outros titulos nfo autorizados

pela CVM;
(v)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
(vi)  aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;

(b) na aquisicéio de bens imdveis; e

(c) na subscrigéo ou aquisi¢do de agdes de sua propria emisso.

CLAUSULA SETIMA - DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUND (

7.1. O objetivo do Fundo é obter retornos significativos e valorizagdo de capital a longaprazo &~
por meio de investimento em ag¢es ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutayeisiem
agbes de emissdo de companhias abertas ou fechadas, que atuem preponderantemente no setpr e
servigos, participando do processo decisério da companhia investida na qualidade de acic{i_'ﬁistafb
controlador, seja isoladamente ou participando de bloco de controle, ou na qualidade de acioftista,,
relevante, exercendo efetiva influéncia na definicio de sua politica estratégica e na sua;gég*tﬁo, e~
observados os termos e condi¢des deste Regulamento. "

7.2. O Fundo investira em valores mobilidrios de emissio de companhias abertas e fechadas
brasileiras que atuem no setor de servigos (as “Companhias Alvo”, quando referidas
anteriormente ao investimento pelo Fundo, ou “Companhias Investidas”, apoés receberemé)\
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qualquer aporte de recursos do Fundo). No caso de investimentos no setor de servigos envolvendo
terceirizagdo de tecnologia da informagfo, o Fundo investira apenas em valores mobiligrios de
emissdo (i) da Tivit Terceirizagdo de Tecnologia e Servigos S.A., inscrita no CNPJ/MF n°
08.669.754/0001-40 (“Tivit”); ou (ii) de outras Companhias Alvo que atuem em qualquer um dos
referidos setores, desde que aprovado por acionistas da Tivit (incluindo o préprio Fundo) que
representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu capital social votante.

7.2.1. Os valores mobilidrios a que se refere o item 7.2 acima serdo acOes, certificados de
depésito de agdes, debéntures, bonus de subscri¢do, ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis por agdes, ou que confiram o direito ao recebimento de agdes, ou de
outros titulos e valores mobilidrios adequados a exigéncias especificas das Companhias Alvo, que
0 Administrador entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja aquisi¢do esteja em
consondncia com os objetivos do Fundo (os “Valores Mobiliarios™).

7.2.2. Na realizag¢io dos investimentos do Fundo, o Administrador observaré as deliberagdes do
Comité de Investimento, tomadas de acordo com o item 11.4 deste Regulamento.

7.3. O Fundo devera envidar seus melhores esfor¢os para que a Companhia Investida atenda
no menor prazo possivel aos padrdes de governanga corporativa exigidos pela Bolsa de Valores
de S&o Paulo — BOVESPA para a listagem das a¢des de sua emissio para a negocia¢do no Novo
Mercado da BOVESPA ou para classificagio como Companhia Nivel 2 de Governanga
Corporativa da BOVESPA, observado o disposto no subitem (v) do item 7.5 abaixo.

7.4.  Em vista da natureza do investimento em participagdes e da politica de investimento do
Fundo, os Quotistas do Fundo devem estar cientes de que (i) os ativos componentes da Carteira
do Fundo poderdo ter liquidez significativamente baixa, em comparacdo a outras modalidades de
investimento em fundos de investimento; e (ii) a Carteira do Fundo poder4 estar concentridd ®m | 5
Valores Mobilidrios de emissdo de poucas companhias, tornando os riscos dos investimetitos ey b
diretamente relacionados ao desempenho de tais companhias. Para tanto, ao ingressar no F
Quotista declarard expressamente que tem ciéncia destes riscos, sendo que tal declaragéo cx
do Compromisso de Investimento. :

7.5.  As Companhias Alvo deverdo observar os seguintes requisitos:

ot
fa

@) proibicdio de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulosiiem ¢
circulagéo; ot

o

.o . o~ . . ~ . x Heioindt
(i)  constituigdo do conselho de administragio e estabelecimento de um mandato p..
unificado de 1 (um) ano para seus membros;

(iif)  disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisi¢do de agdes ou de outros titulos ou valores mobiligrios de
sua emissio;
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(iv)  adesdo & cAmara de arbitragem para resolugio de conflitos societarios;

(V) no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-&0 perante o Fundo a aderir a
segmento especial de bolsa referidos no item 7.3 acima; e

(vi)  auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

75.1. Caberda ao Administrador a responsabilidade pela verificagdo da adequagfio das
Companhias Alvo aos requisitos estipulados nesta Clausula Sétima e a manutencdo das condi¢des
durante o Periodo de Investimento. Em caso de descumprimento de qualquer dos requisitos
previstos nesta Cldusula Sétima, o Administrador obriga-se a levar tal fato ao conhecimento do
Comité de Investimento, bem como informar as medidas adotadas para sanar tal descumprimento.

CLAUSULA OITAVA - DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES
E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

8.1.  Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serio realizados mediante a
observancia dos termos e condi¢des indicados neste Regulamento, podendo ser realizados por
meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de

balcéo.
8.2. A Carteira do Fundo (a “Carteira”) sera composta por:
@) Valores Mobiliarios das Companhias Investidas;
(i)  rendimentos, dividendos e outras bonificagbes e remuneragdes e sejam

H s 4 ~ oge, » i el
atribuidas, durante o periodo de duragiio do Fundo, aos Valores Mobilidrios ¢:Outges
Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e L

(ii) (a) Certificados de Depésito Bancario de emissdo de instituigdes i}
classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de cle
de risco atuante no Pais, (b) quotas de emissdo de fundos de investimento, ¢ :
fixa e/ou referenciado DI, cujos administradores sejam instituigdes finat
pertengam ao mesmo grupo societario de instituigdes financeiras classificadas
do alinea (a) anterior, ¢/ou (c) titulos publicos federais, desde que mediante a
do disposto no item 8.3 abaixo (“Outros Ativos™).

atetete

8.3.  Na formag8o, manuten¢fio e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os
seguintes procedimentos:

6) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas, deverfio ser utilizados para a
aquisi¢io de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou mais Companhias Alvo e/ou
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Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias contados da
data em que seja realizada a primeira integralizacdo de Quotas no 4mbito de cada chamada
de capital, observado o disposto no item 8.3.1 abaixo;

(i)  sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, até que os investimentos do Fundo
nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados
no Fundo, em decorréncia da integralizagfo de Quotas, serdio aplicados em Outros Ativos
e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;

(iii)  durante os periodos que compreendem o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos
| ¢ outras remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e
J Outros Ativos € a data de distribui¢do de tais rendimentos e outras remuneragdes aos
Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagio e/ou ao Administrador, a titulo de
pagamento de Taxa de Administragfo e/ou Taxa de Performance, tais recursos deverfio ser
mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse do
Fundo, sendo que competira exclusivamente ao Administrador decidir sobre a época € o
valor de amortizago das Quotas do Fundo, de acordo com o previsto na Clausula Treze
abaixo; e

(iv) o Administrador podera manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até

10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado exclusivamente em
Outros Ativos desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de
despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentacfo e deste

Regulamento.

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhlas Investidas ndo

sejam realizados dentro do prazo previsto no subitem (i) do item 8.3 acima, o Administrgdor |
convocara o Comité de Investimento para deliberar sobre: (i) a prorrogac;ao do prazo referld;:" 0 ¢
subitem (i) do item 8.3 acima; (ii) a permanéncia dos recursos no caixa do Fundo; ou (111) at
restitui¢fo, aos Quotlstas dos valores j4 aportados no Fundo mediante a integralizagfio de stias ;‘
Quotas e que sejam referentes aos investimentos originalmente programados e que nio tenh
concretizado, valores estes corrigidos pelos rendimentos das aplicagdes nos Outros Ati
houver. :

8.3.2. Os recursos do Fundo investidos em Outros Ativos deverdio observar o limite de até O% LA
(cinqiienta por cento) em titulos e/ou valores mobiliarios de um mesmo emissor, excetol titii
publicos federais.

8.4.  Os dividendos, juros sobre capital préprio bonificagdes e quaisquer outras remuneracdes
que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, serdo incorporados ao patriménio liquido do Fundo e serfio
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagiio aos Quotistas e/ou Taxa de
Administragdo e/ou Taxa de Performance ao Administrador.
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8.5. O Fundo ndo realizard operagbes de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas
modalidades previstas na Instrugio CVM n°. 406/04, desde que aprovadas pelo Comité de
Investimento, e somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protegio
patrimonial, nas modalidades autorizadas pela Comissio de Valores Mobiliarios.

8.6. O investimento do Fundo em Valores Mobilidrios de uma Companhia Investida podera
representar até 100% (cem por cento) do valor total do Capital Comprometido do Fundo.

CO-INVESTIMENTO

8.7. O Administrador poderd compor os recursos investidos do Fundo com recursos de outros
investidores financeiros e/ou estratégicos diretamente ou através de fundos de investimento (“Co-
| Investimento™).

8.7.1. No caso de investimentos que nfio tenham sido aprovados pelo Comité de Investimento, o
Administrador podera oferecer tais investimentos aos Quotistas do Fundo, a Partes Ligadas e/ou a
quaisquer terceiros interessados, ficando desde ja estabelecido que o Quotista do Fundo cujo
representante por ele indicado no Comité de Investimento tenha votado contra o investimento
acima referido ndo tera direito a participagfo em tal investimento.

CLAUSULA NONA - DO PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios (“Periodo de
Investimento™) que se iniciard na data da Primeira Emissio e se estenderd por 2 (dois) anos,
prorrogaveis mediante aprovacdo do Comité de Investimento.

9.1.1. A Assembléia Geral de Quotistas, por recomendagdio do Administrador, e!
aprovagdo prévia do Comité de Investimento, poderd encerrar o Periodo de Iny
antecipadamente.

LTy
a7
‘exigir

idades

92. O Administrador poderi, apdés o término do Periodo de Investimen
Integralizagdes Remanescentes a fim de realizar (i) o pagamento de despesas e respons
do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos nas Companhias Investidas, que serfio des
pagamento ou a constitui¢do de reservas para pagamento: '

6)) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Ihvé
aprovados pelo Comité de Investimento antes do término do Periodo de Investithento; &~ _ |

(i)  dos custos de estruturagdio, viabilizagdo e manutencdo das operagdes das
Companhias Investidas, inclusive tributos; e/ou
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(iii)  de aquisi¢io de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir diluigdo dos investimentos j4 realizados ou a perda de Controle,
conforme o caso, e desde que tal aquisigdo seja aprovada pelo Comité de Investimento.

CLAUSULA DEZ - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS MEDIANTE
AMORTIZACAO DE QUOTAS E DA RESTITUICAO DE CAPITAL

10.1. A distribuicdio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita exclusivamente
mediante a amortizago parcial e/ou total de suas Quotas, observado o disposto no item 13.7 deste

Regulamento.

10.2. O Administrador promovera amortizagSes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer
momento durante o prazo de duragiio do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em que o
valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fun¢do de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

10.3.  Quaisquer distribui¢des a titulo de amortizagio de Quotas deverdo abranger todas as
Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipétese prevista no item 13.6
abaixo.

CLAUSULA ONZE - DO COMITE, DE INVESTIMENTO

11.1. O Fundo terd um Comité de Investimento ("Comité de Investimento"), formado por até 9
(nove) membros eleitos pelos Quotistas, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de
ilibada reputagdio, podendo ser eleitos, inclusive, funciondrios, diretores e representantes dos
Quotistas. As decisdes do Comité de Investimento serfio necessariamente executadas pelo

£ T

Administrador, observado o disposto nesta Clausula Onze.

11.2.  Os membros do Comité de Investimento terdo mandato pelo prazo de duragio
podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos antes do término de tal prazo. Exceto na:
descrita no item 13.6 deste Regulamento, os membros do Comité de Investiments

poderéo ser substituidos por aqueles que os tiverem elegido na forma do item 11.3 aba@b&
S

11.3.  Os membros do Comité de Investimento serfio indicados pelos Quotistas de acqfr—
seguinte procedimento: |

(i) 03 (trés) membros serfio indicados por Quotistas titulares de Quotas Cl s§6 A ogf,“
caso apenas 01 (um) membro seja indicado, tal membro tera 03 (trés) votos no 'Comité de

ratropetasetad

Investimento;
(i) 01 (um) membro ser4 indicado por Quotistas titulares de Quotas Classe B; (\
(ii) 01 (um) membro ser4 indicado por Quotistas titulares de Quotas Classe C; \0
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(iv) 01 (um) membro serd indicado por Quotistas titulares de Quotas Classe D;

v) 01 (um) membro serd indicado por Quotistas titulares de Quotas Classe E; e

(vi)  os Quotistas titulares de Quotas Classe F poderdo indicar 01 (um) membro a cada
10.000 (dez mil) Quotas Classe F subscritas, limitado ao total de 02 (dois) membros,
podendo indicar 01 (um) membro com 02 (dois) votos no Comité de Investimento, caso

tenham subscrito 20.000 (vinte mil) ou mais Quotas Classe F.

11.4. O Comité de Investimento terd como fun¢es bésicas, sem prejuizo de outras previstas

neste Regulamento:

(1) discutir, analisar e aprovar propostas do Administrador referentes a estratégias e
diretrizes de investimento e novo investimento do Fundo em Valores Mobilidrios de

Companhias Alvo e Companhias Investidas e/ou a celebragiio de empréstimos;

(i)  acompanhar o desempenho do Fundo e das Companhias Investidas;

(i)  discutir e deliberar sobre os critérios de contabilizagiio das operagdes do Fundo; e

(iv)  discutir e analisar proposta do Administrador referente & prorrogago de prazo de

duragfo do Fundo.

11.4.1. Caberd unicamente ao Administrador propor ao Comité de Investimento efou a

Assembléia Geral de Quotistas a realizagdo de qualquer investimento em Companhias Alvo e/ou

Companbhias Investidas, conforme o caso. T e
:?.v‘ o
11.5. Os membros do Comité de Investimento reunir-se-d0 sempre que necessario, atendendc&-‘g

convocagdo por escrito ou por e-mail, feita com 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia, a pedido Hm

Administrador ou qualquer de seus membros. A convocagio serd dispensada quando
presentes a reuniéio todos os membros do Comité de Investimento.

11.6.  As reunides do Comité de Investimento serfio instaladas com a presenca da it

seus membros, € suas delibera¢des serfio tomadas pela maioria de votos dos membros pre,sentés,,"z'

......

de forma fisica ou remota, na respectiva reunifio. Em caso de empate nas deliberagogs, SEfdy
concedido 1 (um) voto a mais ao(s) membro(s) indicado(s) pelo Quotista detentor da malcma das»

Quotas em circulag3o.

F 3t

11.6.1. Sera permmdo a qualquer membro do Comité de Investimento votar nas reunides por
qualquer meio remoto que permita ao respectivo membro manifestar, seja por meio de video
conferéncia, telefone, fax ou e-mail, sua intencfio de voto de maneira clara e expressa aos demai

membros que estiverem presentes & reunifio.
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11.7. Como regra geral, as deliberages das reunides do Comité de Investimento serdio tomadas
pelo voto da maioria dos membros do Comité de Investimento presentes.

11.8. Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Administrador enviara aos seus
membros o material necessario a avaliacdo da(s) ordem(ns) do dia de cada reunifio do Comité de
Investimento com prazo de até 5 (cinco) dias tteis de antecedéncia a realizagfo da reunifo.

11.9. Das reunides do Comité de Investimento serio lavradas atas, as quais serdo assinadas
pelos membros a elas presentes.

11.10. Os membros do Comité de Investimento nfo receberdio qualquer remuneragfo pelo
exercicio de suas fun¢des.

11.11. Os membros do Comité de Investimento deverdo informar ao Administrador, o qual
deverd informar aos Quotistas, qualquer situagéo que os coloque, potencial ou efetivamente, em

situacdo de conflito de interesses com o Fundo, quando serd observado, no que couber, o disposto
na Clausula Quinze deste Regulamento.

CLAUSULA DOZE - DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO INICIAL E
NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

12.1. O patriménio autorizado do Fundo & de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
(“Patriménio Autorizado™).

12.1.1. O Patriménio Autorizado seré composto da seguinte forma:
(1)  de, no minimo, 15.000 (quinze mil) até 30.000 (trinta mil) Quotas Classe A
(i) de, no minimo, 3.500 (trés mil e quinhentas) até 7.000 (sete mil) Quotas Cla
(iii) de, no minimo, 2.000 (duas mil) até 4.000 (quatro mil) Quotas Classe C; - |
(iv) de, no minimo, 2.000 (duas mil) até 4.000 (quatro mil) Quotas Classe D; .
(v)  de, no minimo, 2.000 (duas mil) até 4.000 (quatro mil) Quotas Classe E; ¢ |

(vi) de, no minimo, 1.000 (mil) Quotas Classe F até o saldo remanescente do Pz?tr' ;
Autorizado. i

| SE—

12.2. O Patrimdnio Inicial do Fundo (“Patriménio Inicial”), apds a primeira emissdo de Quotas
(a “Primeira Emissdo0™), serd formado por 25.700 (vinte e cinco mil e setecentas) Quotas. O preco
unitario de emissdio das Quotas serd de R$ 1.000,00 (mil reais) (o valor de cada Quota, o “Prego
de Emiss#o™), totalizando, o Patrimdnio Inicial, o valor subscrito de R$ 25.700.000,00 (vinte e

cinco milh3es e setecentos mil reais). @
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12.2.1. As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverfio ser integralizadas nos termos
previstos no item 13.5 da Clausula Treze abaixo.

12.3. Emissdes de novas quotas do Fundo (“Novas Quotas™), até o limite do Patrimdnio
Autorizado, poderdo ser realizadas a exclusivo critério do Administrador. Exceto pelas Quotas
Classe F, a emissdo de Novas Quotas dependerd de prévia anuéncia do(s) Quotista(s) que
detiver(em) a maioria das Quotas da respectiva classe.

12.4. O prego unitdrio de emissdo de Novas Quotas nos primeiros 12 (doze) meses apds a data
de deliberagéo da Primeira Emiss@io podera refletir o valor de R$ 1.000,00 (mil reais), atualizado
pro rata die pela variagdo percentual acumulada do IPCA, a partir da data de deliberagio da
Primeira Emisséo até a data da efetiva emisséo posterior. Para todos os meses de atualizagfio, serd
utilizada a variagdo acumulada do IPCA do més anterior, calculada pro rata temporis.

12.5. O prego unitério de emissdio de Novas Quotas ap6s o prazo definido no item 12.4 acima,
serd o maior dentre os seguintes valores: (i) o valor do patriménio liquido do Fundo calculado de
acordo com o disposto na Clausula Dezessete abaixo, dividido pelo nimero de Quotas emitidas
em circulagdo na data de deliberaggio de cada emissdo de Novas Quotas; ou (ii) o valor que venha
a ser obtido pelo Administrador perante investidores interessados em adquirir Novas Quotas do
Fundo constante de proposta firme, por escrito, incluindo os termos e condigdes do negdcio,
apresentada hd menos de 90 (noventa) dias pelos investidores interessados.

CLAUSULA TREZE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAOQ, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

T e "
13.1.  As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e séo dlvzdld'és ety

até 6 (seis) classes, todas com os mesmos direitos.

13.2. Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa e serfio mantidas em conta d
em nome de seus titulares, mantida pela institui¢io custodiante.

13.2.1. Todas as Quotas farfio jus a pagamentos de amortiza¢io em iguais condi¢es, ob
disposto no item 13.6 abaixo.

kv o

DIREITOS DE VOTO

13.3. Todas as Quotas terfio direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do F”{mdo,
correspondendo cada Quota, independentemente da classe, a um voto nas Assembléias Gerais de
Quotistas do Fundo, observado o disposto no item 13.6 abaixo.

S)
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EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS

13.4. As Quotas do Fundo serfio objeto de colocagéo privada pelo Administrador. O Fundo ¢ a
emiss@o de suas Quotas poderfio ser registrados perante a CVM, nos termos da regulamentagio
aplicavel, sendo expressamente vedada a pulverizagio das Quotas em bolsa de valores e/ou
mercado de balcdo organizado. O Administrador somente podera distribuir Quotas do Fundo
aqueles que se enquadrem e declarem estarem enquadrados nas condi¢es de ingresso no Fundo
por meio do Termo de Adesdo, conforme previsto no item 13.9.1.

13.4.1. No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo, representativas do Patrimdnio Inicial e/ou de
Novas Quotas, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscri¢io, que sera autenticado
pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretrativel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas (“Capital
Comprometido”), nos termos de “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento”, que
sera assinado pelo investidor na data de subscrigio de suas Quotas e/ou Novas Quotas
(“Compromisso de Investimento”) e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento,
quando deverd declarar que estd ciente, (a) das disposigdes contidas no Compromisso de
Investimento e neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do
Fundo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste

Regulamento.
INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

13.5. As Quotas do Fundo serfio integralizadas conforme solicitagio do Administrador aos
Quotistas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Fundo, mediante a integraliza¢io das Quotas que tenham sido subscritas por cada qm 'dos

Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o valor que venha a ser efetivamgntedit}

entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de integralizaciio de suas Quotas, o “C
Integralizado™).

integralizacdo parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos Quotlstas nos tern os,;g;los
Compromissos de Investimento (“Requerimento de Integralizag&io™).

13.5.3. Ao receberem o Requerimento de Integralizagio, os Quotistas serfio obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador.
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13.5.4. As Quotas do Fundo serfio integralizadas pelo respectivo preco de emissdo, atualizado
pelo IPCA, observado o disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os

Quotistas do Fundo (“Preco de Integralizac¢do™).

13.5.5. O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizacdio correspondente a cada
integralizagdo que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Clausula Treze.

13.5.6. O procedimento disposto nos itens 13.5.2 a 13.5.5 acima serd repetido a cada nova decisdo
de investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas, se for o caso,
e/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, até
que 100% (cem por cento) das Quotas representativas do Patriménio Inicial e Novas Quotas, se
for o caso, tenham sido integralizadas pelos Quotistas.

13.5.7. Os Quotistas, ao subscreverem Quotas na forma do item 13.4 acima, comprometer-se-&o a
cumprir com o disposto neste item 13.5 e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipétese de
ndo cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste item 13.5 e dos respectivos Compromissos
de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 13.6 abaixo.

INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

13.6. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdio do Quotista de
aportar recursos no Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizacéo, nfo sanada
nos prazos previstos no item 13.6.1 abaixo, resultar& em uma ou mais das seguintes
conseqiiéncias ao Quotista inadimplente (o “Quotista Inadimplente”), a serem exercidas a
exclusivo critério do Administrador:

sl

. { T
@) suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembléias Gerais; (b) alie ac;ﬁo oy
transferenc1a das suas quotas do Fundo; e/ou (c) receb1mento de todas e qualsfquegw

(i)  eventual(is) membro(s) do Comité de Investimento nomeado(s) por tal
Inadimplente, em conjunto com outros Quotistas ou individualmente,

integrantes da classe de Quotas do Quotista Inadimplente, sendo que, na hip esré; dd‘“
Quotista Inadimplente ser o unico titular de uma determinada classe de Quotas} er}iﬁo g

participa¢do de tal(is) membro(s) do Comité de Investimento seri(so) suspensd(s pelo\}
Administrador; e s

(i)  direito de alienagdo pelo Administrador das Quotas detidas pelo Quotista
Inadimplente a qualquer terceiro, nos termos e condigdes do Compromisso de
Investimento, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo. /\
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13.6.1. As conseqiiéncias referidas no item 13.6 acima somente poderdo ser exercidas pelo
Administrador caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente no
prazo de até 15 (quinze) dias, nas hipéteses dos subitens (1) e (ii), ou de até 60 (sessenta) dias, na
hipétese do subitem (iii), a contar da data de aporte de recursos especificada no Requerimento de
Integralizac3o.

13.6.2. Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a
partir da data especificada para pagamento no Requerimento de Integralizacdio até a data de
quitagdo do débito, pela variagdo percentual acumulada do IPCA, acrescido do Custo de
Oportunidade, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido.

13.6.3. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes ap6s a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passard a ser novamente
elegivel (i) ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacfio de suas
Quotas; e (ii) & nomeacdio de membro(s) do Comité de Investimento em substituicdo aquele
destituido, (a) individualmente, caso seja o Unico titular da classe de suas Quotas ou (b) em
conjunto com os demais Quotistas titulares da classe de suas Quotas, nos termos da Clausula
Onze e Quatorze deste Regulamento.

13.6.4. Se o Administrador realizar amortizacdio de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto o
Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortizagio devida
ao Quotista Inadimplente serfio utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do
Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata
este item, serdio entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo de suas Quotas.

PROCEDIMENTOS REFERENTES A AMORTIZACAO DE QUOTAS —

I >
13.7. As Quotas do Fundo serfio amortizadas observando-se o disposto nas Cl4usulas puaha &2

Dez acima e o disposto neste item 13.7, sendo que o pagamento das amortiza¢des serd liea_li"fzadéff
de forma proporcional ao percentual integralizado de cada Quota pelos Quotistas. ~

13.7.1. Para fins de amortizagiio de Quotas do F undo, seré considerado o valor da Quota n
pagamento da respectiva parcela de amortizagéio. O valor da Quota para fins de pagan
amortizagio serd aquele correspondente ao valor do patrimonio liquido do Fundo divid
mimero de Quotas emitidas em circulago.

13.7.2. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdio aos Quotistas iif em...a
dia ndo til, na praga em que & sediada o Administrador, tal pagamento serd efetuado no primeirot™ ...
dia itil seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

13.7.3. Os pagamentos de amortiza¢do das Quotas serfo realizados em moeda corrente nacional,
por meio de cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central

do Brasil. @
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13.7.4. Ao final do prazo de duragio do Fundo e/ou quando da liquidagfio antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverfio ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. N&o havendo recursos para tanto, serd adotado o
seguinte procedimento:

1) 0 Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos do Fundo para fins de pagamento de amortizagio das Quotas do Fundo
ainda em circulagio;

(i)  na hipotese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima nfio chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dagdio em pagamento dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serfio dados em pagamento aos
Quotistas, mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fracfio ideal de cada Quotista
serd calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada Quotista sobre o
valor total das Quotas em circulagfio & época, sendo que, apds a constitui¢io do referido
condominio, o Administrador estard desobrigado em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes;

(1ii) na hipétese descrita no subitem anterior, o Administrador devera notificar os
Quotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil
Brasileiro, (b) informando a propor¢go de Valores Mobilidrios e Outros Ativos a que cada
Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador

perante os Quotistas apos a constitui¢io do referido condominio; e
..... ]

(iv)  caso os Quotistas nfo procedam 2 eleiciio do administrador do condominio referi
acima, essa fungdo sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria das Quotés:
em circulaggo.

RESGATE DAS QUOTAS
13.8.  As Quotas néo sfo resgataveis antes da liquida¢do do Fundo.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

13.9.  As Quotas do Fundo poderfio ser admitidas a negociagfio no mercado secundario,
de valores ou mercado de balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de
transagOes privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos itens 13.9.1 a 13.9.3 abaixo.

13.9.1. Observado o disposto no item 13.9.3 abaixo, todo Quotista que ingressar no Fundo por
meio de operagfio de compra e venda de Quotas, ou por qualquer outra forma, devera aderir aos @
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termos e condigGes deste Regulamento, mediante a assinatura de termo de adesdo preparado pelo
Administrador, o qual conterd a declaragdo e obrigagio do Quotista de que (i) guardara
confidencialidade de todas as informagdes obtidas a respeito das Companhias Investidas, nos
termos do item 20.3 deste Regulamento; e (ii) que ndo atua, detém ou participa do Controle, direta
ou indiretamente, bem como que, enquanto for Quotista do Fundo, ndo atuard, deterd ou
participard do Controle, direta ou indiretamente, de negdcio concorrente ao da Tivit, assim
entendido como a realizagdo de quaisquer atividades comerciais ou de prestagdo de servigos
relativas a: (a) terceirizagfo de servigos de tecnologia da informagfo; (b) gestdo de aplicativos,
integragfio de sistemas e fabrica de sofware; (c) contact center e telemarketing; (d) terceirizagdo
de processos de negécios (“BPO™) que seja atualmente oferecida pela Tivit ou suas subsididrias;
(e) consultoria em tecnologia da informaggo; e (f) novos produtos ou servigos que venham a ser
posteriormente oferecidos pela Tivit, conforme definido pelo Conselho de Administraggo.

13.9.2. Ndo obstante o direito de preferéncia previsto no item 13.10 abaixo, caso um Quotista
alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento do
Prego de Integralizagdo das Quotas objeto da operagdo de alienagdo, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento, tal operagdo de alienagdio somente seré vélida na hipétese do novo
titular das Quotas assumir integralmente as obrigagdes previstas no Compromisso de
Investimento em nome do Quotista alienante.

13.9.3. Os Quotistas ndo poderdio alienar suas Quotas a terceiros que detenham, direta ou
indiretamente, o Controle de negécio concorrente ao da Tivit, nos termos do item 13.9.1 acima.

13.9.4. Os Quotistas néo poderdo alienar suas Quotas a terceiros, exceto com prévia autorizaco
do Administrador.

13.9.5. O Administrador devera exigir a comprovagdo da qualificagfio disposta nos itensrl.-l-.e 2.2

deste Regulamento para proceder a transferéncia de titularidade de Quotas negociadas noi m@cad})};
Lol

secundario.

13.10. Na hipétese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suds:
(“Quotas Ofertadas”), deverd oferecé-las primeiramente aos demais Quotistas, os qu
direito de preferéncia para adquiri-las, na proporgio de sua participagdio no Fundo na
respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas quotas devera manifestar sua inte
comunicagdo escrita ao Administrador, que informari imediatamente os demais Q
especificando em tal comunicagdo o prego, condicdes de pagamento ¢ demais cond
aplicaveis a oferta.
i

13.11. Ocorrendo a hipétese prevista no item 13.10, os Quotistas com direito de preferéricia-terdc -

o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunica¢do do
Administrador, para se manifestar quanto a sua intengfio de adquirir as Quotas Ofertadas e, em
caso afirmativo, deverfio notificar o Administrador, que enviard a notificacio ao Quotista
alienante.




13.12. Na hipétese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o Administrador devera informar os
Quotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias
corridos informem sua inten¢fio de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagfo a este respeito ao
Administrador, que a encaminhara ao Quotista alienante.

13.13. Ap6s o decurso dos prazos previstos nos itens 13.11 e 13.12 acima e ndio havendo o
exercicio do direito de preferéncia por parte dos Quotistas sobre o total das Quotas Ofertadas, o
Quotista alienante podera alienar a terceiros as Quotas Ofertadas, no prazo subseqiiente de 30
(trinta) dias corridos, desde que em prazos e condigdes no mais favoraveis do que os da oferta
original aos Quotistas.

13.14. Se ao final do prazo previsto no item anterior as Quotas Ofertadas ndo tiverem sido
adquiridas por terceiros, o procedimento previsto neste artigo devera ser renovado.

13.15. O direito de preferéncia, nos termos do item 13.10 acima, nfo se aplica & transferéncia das
Quotas Ofertadas para qualquer Parte Ligada ao Quotista alienante.

CLAUSULA QUATORZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

14.1.  Observado o disposto nos itens 14.2 a 14.5 abaixo, competira exclusivamente a
Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras que
venham a ser atribuidas por for¢a deste Regulamento:

)] tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i)  alterar este Regulamento;

(iii)  deliberar sobre a destituigio ou substitui¢io do Administrador e escoll
substituto;

(iv)  deliberar sobre a fusdo, incorporagso, cisfio ou eventual liquidagiio do Fun

v) deliberar sobre a emissdo e distribui¢do de Novas Quotas, observado oy
nos itens 12.3 ao 12.5 acima; ‘

(vi)  deliberar sobre o aumento na Taxa de Administragdo ou da Taxa de Per;
do Administrador;

(vii)  deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duragio do Fundo;

(viii) deliberar sobre alteragdes nos quoruns de instala¢fio e deliberagiio da Assembléia
Geral de Quotistas; @
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(ix)  deliberar sobre a instalagdio, composi¢do, organizacio e funcionamento de novos
comités e conselhos do Fundo;

x) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes ao Administrador,
na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do item 5.1 deste Regulamento;

(xi)  deliberar sobre a realizagdo de operagdes pelo Fundo de que trata a Clausula
Quinze deste Regulamento e deliberar sobre a celebragio de contratos entre o Fundo e
Partes Ligadas ao Administrador;

(xil)  eleger os membros do Comité de Investimento, conforme disposto na Clausula
Onze deste Regulamento;

(xiii) deliberar sobre a aprovagfio de despesas do Fundo ndo previstas na Clausula
Dezesseis deste Regulamento; e

(xiv) deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios e Outros Ativos
como pagamento de amortizagBio e/ou resgate de Quotas, observado o disposto no item
13.7 acima.

14.1.1. Independentemente do disposto no subitem (ii) do item 14.1 acima, este Regulamento
podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral de Quotistas ou de consulta aos
Quotistas sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
expressa exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicaco aos Quotistas.
. -
14.2. A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas serd realizada mediante env1c; de»

correspondéncia a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo‘»w
o edital de convocagfio conter descrigdo dos assuntos a serem discutidos e votados. :

14.2.1. Independentemente da convocago prevista no item 14.2 acima, sera considerada 16
Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

14.3. A Assembléia Geral de Quotistas podera ser convocada pelo Administrador;
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitid
Fundo.

data fixada para sua realizagfo, estiverem registrados na conta de depos1to dos Quotistas do
Fundo.

14.5.  Terfio qualidade para comparecer & Assembléia Geral os Quotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos. f\




14.5.1. Os Quotistas também poderdo votar por meio de comunicagio escrita ou eletronica, desde
que recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembléia Geral de Quotistas.

14.6.  As deliberagdes das Assembléias Gerais de Quotistas, como regra geral, serfio aprovadas
por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Quotas em circulagfio, observado
ainda o disposto neste item € no item 14.7 abaixo.

14.6.1. A eleicio dos membros do Comité de Investimento deverfio observar o disposto na
Clausula Onze deste Regulamento.

14.6.2. As deliberagdes de que tratam os subitens (ii) e (viii) do item 14.1 acima sera aprovada
por Quotistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Quotas em circulagfo.

14.6.3. As deliberagdes de que tratam os subitens (iv), (vii) e (ix) do item 14.1 acima serfio
aprovadas por Quotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas
em circulagdo.

14.6.4. As deliberagSes de que tratam os subitens (v) e (vi) do item 14.1 acima serfio aprovadas
por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Quotas em circulago.

14.6.5. A substitui¢do do Administrador, caso o mesmo venha a renunciar as suas fungdes,
conforme descrito no item 3.4 acima, ou caso o mesmo seja destituido por ordem da CVM, devera
ser aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Quotas em
circulagdo. Na deliberagdo referente a esse assunto, as Quotas de titularidade do Administrador ou
de Partes Ligadas a0 Administrador nio terfio direito a voto.

14.6.6. A destitui¢do do Administrador, por vontade exclusiva dos Quotistas, devera ser ap‘ﬁ”@vada*"
por Quotistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Quotas em c1rcuflagam
deliberagdio referente a esse assunto, as Quotas de titularidade do Administrador ou de: artfgj
Ligadas ao Administrador nfio terfio direito a voto.

i
14.7.  Qualquer deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas que implique alterag
que de qualquer forma impacte os) direitos dos Quotistas ou direitos inerentes as Quo

determinada classe, dependerd da prévia aprovagdo de Quotistas que detenham a maiof
Quotas em circulagio da respectiva classe. ;

CLAUSULA QUINZE - DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE i

RO

15.1 Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas a0 Administrador ou a
qualquer Quotista do Fundo (as “Partes Ligadas”):

6] qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do capital
social do Administrador ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou

indiretamente; ou @\)




(i)  qualquer pessoa juridica em que o Administrador, um Quotista ou qualquer das
pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% ou mais do capital social,
direta ou indiretamente.

15.2. Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de
servigos do Fundo, cujos contratos deverdio ser celebrados em bases comutativas, observado o
disposto neste Regulamento.

15.3. Qualquer transagdo entre (i) o Fundo e Partes Ligadas; (ii) o Fundo e qualquer entidade
administrada pelo Administrador; ou (iii) as Partes Ligadas e as Companhias Alvo ou
Companhias Investidas, serd considerada uma hipétese de potencial conflito de interesses e
devera ser levada para aprovagio da Assembléia Geral de Quotistas, exceto nos casos previstos no
item 15.4 abaixo.

15.3.1. Salvo aprovagdo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos Quotistas reunidos em assembléia
geral, € vedada a aplicagio de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de Companhias Alvo
nas quais participem:

1) 0 Administrador e qualquer Parte Ligada ao Administrador, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

(i) os membros do Comité de Investimento e Quotistas titulares de quotas
representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, seus
socios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(ii)  quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:
|
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo finai
operagdo de emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos peld

emissio; ou

(b) facam parte de conselhos de administracfo, consultivo ou 1SCs
companhia emissora dos Valores Mobilirios a serem subscritos pelo F
do primeiro investimento por parte do Fundo.

15.3.2. Salvo aprovagdo de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos Quotistas, é igualmente vedada a
realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas nos subitens (i) e (ii) do item 15.3.1 acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador, quando

houver.
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15.4. Os contratos de prestagfio de servigos entre o Administrador (ou qualquer Parte Ligada ao
Administrador) e as Companhias Investidas poderio ser celebrados sem a necessidade de
aprovagdo pela Assembléia Geral de Quotistas, desde que tenham por objeto:

@) 0 apoio a gestdo das Companhias Investidas, cujos valores néio ultrapassem 1,0%
(um por cento) ao ano do montante investido pelo Fundo na respectiva Companhia
Investida; e/ou

(i)  a assessoria financeira em operagdes de fusdes, aquisicbes e joint-ventures
envolvendo qualquer Companhia Investida, cujos valores nfio ultrapassem 2,5% (dois
virgula cinco por cento) do valor da operagio, a titulo de comissdo de sucesso.

CLAUSULA DEZESSEIS - DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1. Constituirio encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio ¢ da Taxa de
Performance, as seguintes despesas:

)] emolumentos e comissdes pagos por operagbes de compra e venda de Acdes
integrantes da Carteira do Fundo;

(i)  taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii)  despesas com impressdo, expedi¢do e publicagio de relatérios, formuldrios e
peri6dicos, previstas neste Regulamento e na regulamentago;

(iv)  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunic&gﬂ'@s aos-*

Quotistas; |

v) honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria an
demonstra¢Ses contdbeis do Fundo;

(vi)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condk
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais nfio coberta por apélices de seguro e nio de
de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;
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(ix)  quaisquer despesas inerentes & constituicdo, fusdo, incorporagdio, cisio ou
liquidac@io do Fundo e a realizagio de Assembléia Geral de Quotistas;

(x)  taxas de controladoria e de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo;

(xi)  despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada;

(xii) despesas com taxas cobradas pelos mercados onde as Quotas do Fundo estiverem
listadas para negociagéo, se for o caso;

(xiii) despesas relativas a eventuais operagdes no mercado de derivativos, nas
modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso; e

(xiv) quaisquer despesas na elaboragdo e entrega dos documentos referidos nos subitens
(vi) e (vii) do item 5.1 acima.

16.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrfio por conta do
Administrador, salvo decisfo contraria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberagfio de que trata a Clausula Quatorze deste Regulamento.

16.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragiio ou da Taxa de
Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente
tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas néio
exceda o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Performance.

CLAUSULA DEZESSETE - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DA AVALIACAO
DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

17.1. O Fundo terd escrituragdo contabil préopria, devendo as aplicagSes, as e
demonstragdes contdbeis do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

17.2. O Fundo estd sujeito as normas de escritura¢fo, elaboragdo, remessa e pubk:
demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

17.3. O exercicio social do Fundo encerrard em 31 de dezembro de cada ano de st
duracdo. '

17.4. As demonstragdes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM. 6\




DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQuiDO DO FUNDO

17.5.  Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigagdes relativas a
eventuais empréstimos que venham a ser celebrados pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

17.6. No célculo do valor da Carteira, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos devem ser
avaliados de acordo com os critérios contdbeis correntes aplicdveis ao Fundo, desde que ndo
conflitem com as disposi¢des deste Regulamento. Inicialmente, os Valores Mobiliarios e os
Outros Ativos serdo avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos
liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes
critérios:

)] Valores Mobilidrios ou Outros Ativos de renda fixa serfio avaliados pelo valor de
seu principal atualizado pelas respectivas remuneragdes, calculadas pro rata temporis, e
deduzidas eventuais provisdes de crédito;

(i)  Valores Mobilidrios de renda variavel serfio avaliados inicialmente pelo seu custo
de aquisigdo ou pelo seu valor patrimonial, a critério do Administrador, devendo ser feitas
reavalia¢Ges de tais Valores Mobilidrios nos termos previstos no item 17.7 abaixo; e

(iii)  quotas de fundos de investimento terdio seu valor determinado pelo administrador
do respectivo fundo.

17.7.  Os Valores Mobiliarios de renda vari4vel sem liquidez deverdo ser reavaliados, conforme
previsto no item 17.7.1 abaixo, nas seguintes situagdes:

1) periodicamente, sempre que o Administrador entender necessario, mas respeitando .,
um intervalo nfo inferior a 12 (doze) meses;

(11)  no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio de processo t(fE
distribui¢dio de Novas Quotas, por iniciativa do Administrador, caso esse et
reavaliagio necessdria para fins de estruturagdo do processo de distribuigsio da'a
Novas Quotas; .

(iii)  apds 12 (doze) meses contados da data da Primeira Emissdo, sempre antg
a concluséo de operagdo envolvendo a emissdo e distribui¢do de Novas Quotas
tenha sido feita reavaliagfo nos Gltimos 3 (trés) meses;

]
(iv)  no prazo nfio superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a-qualquer -
situac@o de fusfo, cisio, incorporagfo ou liquidagdo do Fundo; e

(v)  no prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a conclusdo de
processo de destituigio do Administrador sem justa causa, nos termos do item 3.5.2 acima.
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17.7.1. Em qualquer das situagdes previstas no item anterior, a reavaliagdo dos Valores
Mobilidrios serd feita com base em relatorio de avaliagdo econdmico-financeira utilizando a
metodologia de fluxo de caixa descontado (“Estudo de Avaliagdo”). O Estudo de Avaliagio
devera ser feito por empresa especializada na referida metodologia de avaliagdo de empresas, que
devera ser uma das maiores empresas de auditoria e/ou consultoria e/ou banco de investimento
atuantes a época das ocorréncias referidas acima (“Agente de Avaliagdo™).

17.7.2. A escolha do Agente de Avaliagfo devera ser feita em reunifio do Comité de Investimento,
nos termos da Clausula Onze deste Regulamento, dentre 3 (trés) empresas indicadas pelo
Administrador que atendam a qualifica¢fo indicada no item acima. Caso os membros do Comité
de Investimento indicados acima nfio comparegcam a reunifio e/ou ndo cheguem & uma concluséo
sobre a aprovagfio de um dos trés nomes indicados pelo Administrador, ficard a cargo do
Administrador escolher um dos trés nomes para ser o Agente de Avaliagdo. Uma vez definida a
empresa que serd o Agente de Avaliacdo, ficara a cargo do Administrador contratar tal empresa,
as expensas do Fundo. O resultado do Estudo de Avaliagio sera aceito por todos os Quotistas e
pelo Administrador e sera valido para todos os fins de direito.

CLAUSULA DEZOITO - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

18.1. O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e 8 CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, desde que nfo sejam informagdes sigilosas referentes as Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador ou pelo Comité de
Investimento sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos das Companhias
Investidas.

P

18.2. O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e 4 CVM: -
)
(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do tr*
civil a que se referirem, as seguintes informagdes:

(a) valor do patriménio liquido do Fundo; e

(b) nimero de quotas emitidas.

(ii) semestralmente no prazo de 60 (sessenta) dias ap()s 0 te’rmino do_

@ a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos {Valores

Mobiliarios e Outros Ativos que a integram; /\
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(b) demonstracdes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaragfio que tais
demonstragdes foram elaboradas em consondncia com o disposto neste
Regulamento e na regulamentagio aplicavel;

© os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a indicagdo da instituigio custodiante e eventuais outras instituigSes
encarregadas da prestagdo dos servigos de custédia dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos integrantes da Carteira;

(ii)  anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6és o encerramento do exercicio
social, as seguintes informagdes:

(a) as demonstragdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no periodo; e

() os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e
percentual em relaggo ao patrimdnio liquido médio anual do Fundo.

18.3.  As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagdo do
Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios e documentos
protocolados na CVM.

CLAUSULA DEZENOVE - DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SEUS
INVESTIMENTOS ) ek

19.1. A liquidagéio do Fundo ser4 feita de uma das formas a seguir, a exclusivo crltesrlo @@
Administrador, sempre se levando em considerag@io a opgfo que possa gerar, na av‘,a 1a<;ao
Administrador, maior resultado para os Quotistas:

G
L

Atlvlcﬂ)\éj

negociagdo em tais mercados

(i)  venda, por meio de transag3es privadas, dos Valores Mobilirios e OutL

integrantes da Carteira do Fundo que nfio sejam admitidos & negociagfio erﬂ bolsa de«

valores ou mercado de balcio organizado; ou

(i)  na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobilidrios
e/ou Outros Ativos aos Quotistas, mediante observéncia do disposto no item 13.7.4 acima.

33

rtettemtetat




19.1.1. Em qualquer caso, a liquida¢do de ativos serd realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicéveis ao Fundo.

19.2.  Apb6s a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o
encerramento do Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecido na regulamentacéio e
lhe encaminhando a documentaggo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao seu
encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

19.3. O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracfio na ocorréncia das seguintes
situagdes:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo;

(i)  mediante deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberagdo de que trata a Clausula Quatorze; e/ou

(iii)  nos casos previstos na Cldusula Terceira acima.

19.4. O célculo do valor dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos para fins de liquidagio do
Fundo dever4 ser realizado observando-se os critérios estabelecidos na Clausula Dezessete.

CLAUSULA VINTE - DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Comité de
Investimento e os Quotistas.

~ , . N . . ~ o &
20.2. O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso, quando da subscri¢do e integralizagio dg;i:équo}'a%
ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizagio ou resgate de Quotas. I

20.3.  Os Quotistas do Fundo deveriio manter (i) as informacdes constantes de estudois:e-4nalj Yo
de investimento, elaborados pelo Administrador e/ou pelo Comité de Investimiéhts
fundamentem as decisdes de investimento do Fundo, incluindo os registros apropria com as
justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes; (ii) as suas atualizagdes peri
venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes do Fundo, seb
absoluto sigilo e confidencialidade, nfio podendo revelar, utilizar ou divulgar, difeta cou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualqu@fﬁ dedta
informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Administrador ou se abrigadd
por ordem expressa de autoridades legais, sendo que nesta ultima hipétese, o Adiministrador
deverd ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer

informaggo. ~
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20.3.1. Os Quotistas obrigam-se a indenizar integralmente as Companhias Investidas, as
sociedades afiliadas, coligadas, controladoras e controladas destes e seus respectivos
administradores, empregados e consultores, por prejuizos causados em decorréncia da quebra do
compromisso de confidencialidade previsto no item 20.3, comprometendo-se a reembolsar as
Companhias Investidas por todas as perdas, danos, custos ou despesas (inclusive despesas
judiciais e honorédrios advocaticios), resultantes, direta ou indiretamente, da quebra do
compromisso de confidencialidade.

20.4. Para todos os meses de corregfo dos valores previstos neste Regulamento, serd utilizada a
variagdo acumulada do IPCA do més anterior, calculada pro rata temporis. Ndo sera devida
qualquer compensago financeira apés a divulgagfio da variagdo acumulada do IPCA para o més
em questdo.

20.5. Os conflitos oriundos da interpretagio e/ou implementagio do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto & sua interpretagdo ou execugdo, serdo solucionados por
arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Cimara de Comércio
Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com o regulamento da referida Camara.

GLOSSARIO - DEFINICOES UTILIZADAS NO REGULAMENTO

Para fins de referéncia, as expressdes utilizadas em letra maitscula no texto deste Regulamento
terdo o seguinte significado:

Afiliada: Em relacdo a uma pessoa ou sociedade, qualquer outra
que, direta ou indiretamente, Controle ou seja
Controlada por, ou que esteja sob Controle comum da
primeira pessoa ou sociedade. o —

Administrador: Patria — Banco de Negécios, Assessoria, Gestdo (e i
Participagdes Ltda., sociedade com sede na Cidade
Sdo Paulo, Estado S#o Paulo, na Avenida Brigadeito
Faria Lima, n.° 2.055, 7° andar, inscrita no CNPJ/M
sob o n°. 05.145.646/0001-80

Agente de Avaliac¢io: empresa especializada na elaboragio do Estudo d&
Avaliacdo, que devera ser uma das maiores empresas
de auditoria e/ou consultoria e/ou banco de
investimento atuantes a época da respectiva .
reavaliacdo dos Valores Mobiliarios. S

BOVESPA: Bolsa de Valores de Sdo Paulo.
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Capital Comprometido:

Capital Integralizado:

Carteira:

Co-Investimento:

Comité de Investimento:

Companbhias Alvos:

Companhias Investidas:

Compromisso de
Investimento:

Controle:

Custo de Oportunidade:

CVM:

Estudo de Avaliacio:

montante de Quotas que o Quotista se comprometeu a
integralizar, de forma irrevogavel e irretrativel, nos
termos do Compromisso de Investimento.

valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao
Fundo, a titulo de integralizag#o de suas Quotas.

total de recursos e investimentos do Fundo, composta
nos termos do item 8.2 deste Regulamento.

composi¢do de recursos do Fundo com recursos de
investidores financeiros e/ou estratégicos a fim de
viabilizar investimentos.

comit€ formado por até 9 (nove) membros, para
realizag8o das atividades previstas no item 11.4 deste
Regulamento.

companhias abertas ou fechadas brasileiras, quando
referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo.

companhias abertas ou fechadas brasileiras, apos
receberem qualquer aporte de recursos do Fundo.

“Instrumento  Particular de Compromisso de

Investimento”, que serd assinado pelo investidor na

data de subscri¢do de suas Quotas e/ou Novas Quotas....... ——
i

e suas variacdes, t€m o significado que lhe é atribuiz
pelo art. 116 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada.

correspondente a 6% (seis por cento) ao ano sobre:
valor do Capital Integralizado, corrigido pelo IPCA.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

relatéorio de avaliagdo econdmico-financeira, q@e--- e
deverda utilizar a metodologia de fluxo de caixa
descontado, a fim de reavaliar os Valores Mobilidrios
da Carteira do Fundo, nas hipéteses previstas no item
17.7 deste Regulamento.

=
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Fundo:

IPCA:

Novas Quotas:

Outros Ativos:

Partes Ligadas:

Patrimoénio Autorizado:

Patrimonio Inicial;

Periodo de Investimento:

Preco de Emissio:

Preco de Integralizacio:

Fundo de Terceirizagdo de Servigos para o Brasil -
Fundo de Investimento em Participagdes.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Quotas emitidas pelo Fundo ap6s a Primeira Emisséo,
nos termos do item 12.3 deste Regulamento.

Certificados de Deposito Bancario de emissfo de
institui¢Ges financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duas agéncias de
classificacdo de risco atuante no Pais, quotas de
emissdo de fundos de investimento classe renda fixa
e/ou referenciado DI, e/ou titulos publicos federais.

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe
com 10% ou mais do capital social do Administrador
ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou
indiretamente; ou (ii) qualquer pessoa juridica em que
0 Administrador, um Quotista ou qualquer das pessoas
elencadas no item (i) acima participem com 10% ou
mais do capital social, direta ou indiretamente.

autorizagfo para aumento do patrimonio do Fundo até
o limite previsto no item 12.1  abaixo,
independentemente de reforma do Regulamento g~

montante minimo a ser subscrito para funcionamentd
do Fundo, conforme previsto no item 12.2 do
Regulamento.

periodo de investimento em Valores Mobilidri
se iniciara na data da Primeira Emissfo e se est;
por 2 (dois) anos, nos termos do item 9
Regulamento. 1

.
£
O &
"o
valor correspondente a R$1.000,00 (mil rea{s) por ::f
cada Quota, na Primeira Emissgo.

preco de emissdo da Quota, atualizado pelo IPCA,

conforme o Compromisso de Investimento. ( \
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Primeira Emissio: primeira emissdo de Quotas do Fundo, a ser composta
por 25.700 (vinte e cinco mil e setecentas) Quotas.

Quotas: fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, divididas em
até 6 (seis) classes, todas com os mesmos direitos
patrimoniais.

Quotas Ofertadas: as Quotas colocadas & venda por qualquer Quotista a

terceiros, nos termos do item 13.10 do Regulamento.

Quotista Inadimplente: Quotista que descumprir, total ou parcialmente, a
obrigacdo de aportar recursos no Fundo até a data
especificada no Requerimento de Integraliza¢o.

Quotistas: investidores qualificados, nos termos da Instrugéo
CVM n.° 409/04, que tenham subscrito Quotas do
Fundo.

Requerimento de notificacio encaminhada pela Administrador ao

Integralizagio: Quotista, solicitando a integralizag¢dio parcial ou total

das Quotas subscritas.

Taxa de Administracio: parcela fixa de remuneragio devida ao Administrador
pela administrag8o do Fundo e gestdo da Carteira,
calculada nos termos do item 4.2 deste Regulamento.

Taxa de Performance: parcela variavel de remunera¢io devidk .
Administrador, calculada com base no dese 'vpebho
dos investimentos do Fundo nos termos dos 1tens 43
4.4 e 4.5 deste Regulamento.

Valores Mobiliarios: agles, certificados de dep6sito de agdes, debEnfiit
bénus de subscrigdo, ou outros titulos e vilg
mobilidrios conversiveis ou permutaveis por act
que confiram o direito ao recebimento de agdes;
outros titulos e valores mobiliarios adequj
exigéncias especificas das Companhias Alvo

qug 0 “
Administrador entenda possam ser convertidos"'em g
ativos de liquidez, e cuja aquisi¢io esteja em

consonéncia com os objetivos do Fundo. @
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Anexo III ao Prospecto
Declaragao nos termos do art. 56 da Instrucao CVM n.° 400/03



PATRIA

BANCO DE NEGOCIOS

DECLARACAO

PATRIA — BANCO DE NEGOCIOS — ASSESSORIA, GESTAO E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.® 2.055, 79 andar, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 05.145.646/0001-80, na
qualidade de administrador (“Administrador”) do FUNDO DE TERCEIRIZACAO DE SERVICOS
PARA O BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, condominio fechado
constituido nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 (“Fundo”), neste ato representado por seus
sdcios, Srs. Luiz Otavio Reis de Magalhdes, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 6.501.653 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob no.
053.187.248-33, e Olimpio Matarazzo Neto, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da cédula de identidade RG n° 5.396.438 SSP/SP e do CPF/MF n°® 010.076.218-26,
residentes e domiciliados na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, ambos com escritrio na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 7° andar, CEP 01452-001, vem por meio desta
declarar, nos termos do art. 56, §5° da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, que
o Prospecto contém as informag0es relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
do Fundo, suas atividades, situagdo econémico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informagOes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo
com as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informagdes contidas no
Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito do investimento no Fundo.

Sao Paulo, 10 d jl[1|h0 dq 007

[ 4 ."s
Patria — Banco de Negdcios — Assessoria, Gest%o e Pa}‘tiéipagﬁes Ltda.

|

Luiz Otavig g -
Vio Reis de Magaihzes Olimpio Matarazzo Neto




Anexo IV ao Prospecto
Demonstracoes financeiras do Fundo relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006



Fundo de Terceirizagdo de Servigos
para o Brasil - Fundo de Investimento
em Participagoes

(Administrado pelo Pdtria - Banco de Negdcios,
Assessoria, Gestdo e Participagdes Ltda.)

Demonstracées Financeiras Referentes ao
Periodo de 28 de Junho (Data do Inicio das
Atividades) a 31 de Dezembro de 2006 e
Parecer dos Auditores Independentes
CNPJ n° 08.078.234/0001-63

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes



Deloitte.

Deloitte Touche Tohmatsu
Rua Alexandre Dumas, 1981
04717-906 - Sao Paulo - SP
Brasil

Tel.: +55(11) 5186-1000

Fax: +55(11) 5181-2911
www.deloitte.com.br

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Cotistas € a0 Administrador do

Fundo de Terceirizagio de Servigos para o Brasil - Fundo de Investimento em Participa¢8es

(Administrado pelo Péatria - Banco de Negdcios, Assessoria, Gestdo e Participa¢des Ltda.)
Sao Paulo - SP

1. Examinamos a demonstragio da composi¢do e diversificagdo das aplicagdes do Fundo de
Terceirizagio de Servigos para o Brasil - Fundo de Investimento em Participagdes,
levantada em 31 de dezembro de 2006, € a demonstragdo da evolugdo do patrimdnio liquido
correspondente ao periodo de 28 de junho (data do inicio das atividades) a 31 de dezembro
de 2006, elaboradas sob a responsabilidade de seu Administrador. Nossa responsabilidade €
a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o
volume de transagdes € os sistemas contabil e¢ de controles internos do Fundo; (b)a
constatacio, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliag@o das praticas e das estimativas contébeis
mais representativas adotadas pelo Administrador do Fundo, bem como da apresentagéo das
demonstra¢Ges financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opiniio, as demonstragdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do
Fundo de Terceirizagio de Servigos para o Brasil - Fundo de Investimento em Participagdes
em 31 de dezembro de 2006 e a evolugdo de seu patrimdnio liquido correspondente ao
periodo de 28 de junho (data do inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2006, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4, Em 31 de dezembro de 2006, o patrimdnio do Fundo encontrava-se substancialmente
aplicado em agdes que nio tém cotagfio de mercado, por ndo serem negociadas em bolsas de
valores. Conforme descrito nas notas explicativas n° 2.b e 4 e definido no regulamento do
Fundo, o referido investimento estd avaliado inicialmente pelo seu custo de aquisigéo,
devendo ser feitas reavaliagdes periodicamente sempre que o Administrador entender
necessario, respeitando um intervalo nfo inferior a 12 meses. Conseqiientemente, quando da

realizacio desse investimento, os valores podem vir a ser substancialmente diferentes
daqueles registrados.

Sdo Paulo, 28 de fevereiro de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Reynaldo Awad Saad

Auditores Independentes Contador
CRCn°2 SP 011609/0-8 CRCn° 1 SP 215056/0-1



FUNDO DE TERCEIRIZAGAO DE SERVIGOS PARA O BRASIL -

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
Administrado pelo Patria - Banco de Negécios, Assessoria, Gestdo e ParticipagGes Ltda.

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES

LEVANTADA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
(Em milhares de reais)

Aplica¢8es/especificacdes

DISPONIBILIDADES
Banco conta movimento

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Cash

ACOES
Varanasi Administragio de Bens S.A.

TOTAL DO ATIVO

VALORES A PAGAR
Taxa de administragdo
Outros

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO

Espécie/ Valor % sobre
forma  Quantidade CotacSes atual o ativo
6 0,02
6 0,02
66 0,26
310,39 212,55 66 0,26
25.500 99,72
25.500.000 1,00 25.500 99,72
25.572 100,00
23
20
3
25.549
25.572

As notas explicativas do Administrador sio parte integrante das demonstragdes financeiras.




FUNDO DE TERCEIRIZACAO DE SERVICOS PARA O BRASIL -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(Administrado pelo Patria - Banco de Negdcios, Assessoria, Gestdo e Participa¢des Ltda.)

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA O PERIODO DE 28 DE JUNHO A 31 DE DEZEMBRO DE 2006
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

PATRIMONIO LiQUIDO
Cotas emitidas: 25.700
15.000 cotas - Classe A 15.000
3.500 cotas - Classe B 3.500
2.800 cotas - Classe C 2.800
2.300 cotas - Classe D 2.300
2.100 cotas - Classe E 2.100
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO DO PER{ODO 25.700
RESULTADO DO PERIODO
Receitas- 3
Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de investimento 8
Despesas: (159)
Despesas de custodia (6)
Despesas de Taxa de administragdo (136)
Despesas administrativas (17)
INSUFICIENCIA DAS RECEITAS SOBRE AS DESPESAS (151)
RESULTADO DO PERIODO (151)
PATRIMONIO LIQUIDO NO FIM DO PERIODO 25.549
Total de 15.000 cotas - Classe A - R$994,1374614 cada uma 14912
Total de 3.500 cotas - Classe B - R$994,1374614 cada uma 3.479
Total de 2.800 cotas - Classe C - R$994,1374614 cada uma 2.784
Total de 2.300 cotas - Classe D - R$994,1374614 cada uma 2.286
Total de 2.100 cotas - Classe E - R$994,1374614 cada uma 2.088
TOTAL DE 25.700 COTAS - R$994,1374614 CADA UMA 25.549

As notas explicativas do Administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




FUNDO DE TERCEIRIZACAO DE SERVICOS PARA O BRASIL -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

(Administrado pelo Patria - Banco de Negdcios, Assessoria, Gestéo e Participacdes Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODO DE 28 DE JUNHO A 31 DE DEZEMBRO DE 2006
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Terceirizagdo de Servigos para o Brasil - Fundo de Investimento em
Participagdes (“Fundo”) foi constituido em 14 de junho de 2006, sob a forma de condominio
fechado, tendo iniciado suas atividades em 28 de junho de 2006. Tem por objetivo obter
retornos significativos € valorizagdo de capital a longo prazo por meio de investimentos em
agdes ou outros valores mobiliarios conversiveis ou permutdveis em agdes de emisséo de
companhias abertas ou fechadas (“Companhias Investidas™), que atuem preponderantemente
no setor de servigos envolvendo felemarketing e contact center em geral. O Fundo devera
participar do processo decisério da companhia investida na qualidade de acionista
controlador, isoladamente ou participando de bloco de controle, ou na qualidade de

acionista relevante, exercendo efetiva influéncia na definigéo de sua politica estratégica e na
sua gestdo.

O Fundo tera o prazo de duragfio de oito anos, contados de 28 de junho de 2006, prazo este

que poderad ser prorrogado mediante proposta do Administrador ou deliberagéo da
Assembléia Geral de Cotistas.

A gestdo e administragio da carteira do Fundo sio realizadas pelo Patria - Banco de
Negocios, Assessoria, Gestéo e Participagdes Ltda. (“Administrador”).

O Fundo n#o foi registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, uma vez que a
colocagdo de suas cotas ocorreu de maneira privada ¢ sem a intermediacdo de entidade
integrante do Sistema de Distribui¢do de Valores Mobilidrios, na forma da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976.

N#o obstante, por for¢a de seu regulamento, o Fundo esté sujeito as normas de escriturag@o,
elaboragio, remessa ¢ publicidade de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM,
no que for aplicavel.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as normas do Banco Central
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contbil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF e da CVM, aplicaveis a fundos de investimento.

Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:
a) Cotas de fundos de investimento

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento sdo atualizadas, diariamente, pelo
valor da cota divulgada pelos respectivos administradores.
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b)

Acdes

As agBes integrantes da carteira, em razo de sua iliquidez de mercado estdo avaliadas
inicialmente pelo seu custo de aquisigdo, devendo ser feitas reavaliagdes:

(i) periodicamente sempre que o Administrador entender necessério, respeitando um
intervalo nfo inferior a 12 meses;

(i) no periodo de 30 dias imediatamente anterior ao inicio de processo de distribui¢do

de novas cotas, por iniciativa do Administrador, caso esse entenda tal reavaliagdo
necessaria;

(iii) apos 12 meses contados da data da primeira emissdo, sempre anteriormente a
conclusio de operagdo envolvendo a emissdio e distribui¢do de novas cotas, caso
nfo tenha sido feita reavaliagdo nos ultimos 3 meses;

(iv) no prazo nfio superior a 60 dias imediatamente anterior a qualquer situagdio de
fusfo, cisdo, incorporagdo ou liquidagdo do Fundo; e

(v) no prazo ndo superior a 60 dias imediatamente anterior a conclusdo de processo de
distribui¢do do Administrador sem justa causa.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

De acordo com o estabelecido na Circular n° 3.086, de 15 de fevereiro de 2002, com as
alteragdes introduzidas pela Circular n° 3.096, de 6 de margo de 2002, ambas do BACEN, e
pela Instrugio CVM n° 365, de 29 de maio de 2002, os titulos ¢ valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengdo de negociagdo,
atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

a)

b)

Titulos para negociagdo - incluem os titulos ¢ valores mobilidrios adquiridos com o
objetivo de serem negociados freqiientemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo valor de mercado, reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
agdes ndo resgataveis, para os quais haja a inten¢io e a capacidade financeira para
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢gio, acrescido dos
rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o fundo seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses Gltimos definidos como tal pela regulamentagéo
editada pela CVM referente aos fundos de investimento em titulos e valores
mobilidrios.

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do fundo.
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e Que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento,
que classifique os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos
mantidos até o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do
fundo investidor, as mesmas condigdes mencionadas.

O Fundo mantém, em sua carteira, cotas de fundos de investimento classificados como
titulos para negociagdo, no valor total de R$66, sem prazo de vencimento.

4, INVESTIMENTOS EM 2006

Em 21 de junho de 2006, o Fundo emitiu 25.700.000 cotas ao prego unitario de R$1,00,
sendo integralizados R$25.700 entre os dias 28 e 30 de junho de 2006.

Em 28 de junho de 2006, o Fundo subscreveu e integralizou 25.500.000 agdes ordinérias da
Varanasi Administragdo de Bens S.A. (“Varanasi”), resultando em uma participagdo de
99,99% do total de acdes. A Varanasi adquiriu 5.311.945 ag¢des da Telefutura Centrais de
Atendimento S.A. (“Telefutura™), resultando em uma participagdo de 27,77% do total de
acdes. A Telefutura é uma empresa especializada em implantagdo de contact center,

provendo solugdes de relacionamento com a missdo de gerar resultado para clientes e
acionistas.

Em 31 de dezembro de 2006 o investimento na Varanasi esta registrado pelo seu custo de
aquisi¢iio, devendo ser feitas reavaliagdes periodicamente sempre que a Administragdo
entender necessario, respeitando um intervalo néo inferior a 12 meses.

5. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

A distribuicio de ganhos e rendimentos do Fundo aos cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagio parcial e/ou total de suas cotas. O Administrador promovera
amortizagdes parciais e/ou total das cotas, a qualquer momento durante o prazo de durag&o
do Fundo, e seu exclusivo critério, 4 medida que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo,
em virtude de seus investimentos nos valores mobilidrios e outros ativos, sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Quaisquer

distribuigdes a titulo de amortizagdo de cotas deverdo abranger todas as cotas do Fundo, em
beneficio de todos os cotistas.

6. CLASSE DAS COTAS

O patrimonio do Fundo sera representado por seis classes de cotas, sendo as cotas classe A,
classe B, classe C, classe D, classe E e classe F.

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, divididos em 6 classes,
todas com os mesmos direitos.

Todas as cotas farfio jus a pagamentos de amortizagdes em iguais condigdes.

Todas as cotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Cotistas do Fundo,
correspondendo cada cota, independentemente da classe, a um voto nas Assembléias Gerais
de Cotistas do Fundo.
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7. PERIODO DE INVESTIMENTO

O Fundo tera um periodo de investimento em valores mobilidrios (“periodo de
investimento”) que se iniciard da data da primeira emiss@o e se estendera por dois anos,
prorrogaveis mediante aprovag@o do Comité de Investimento.

A Assembléia Geral de Cotistas, por recomenda¢do do Administrador, ¢ mediante

aprovagdo prévia do Comité de Investimento, poderd encerrar o periodo de investimento
antecipadamente.

O Administrador podera, apds o término do periodo de investimento exigir integralizagBes
remanescentes, a fim de realizar: (a) o pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo; e/ou (b) novos investimentos nas companhias investidas que serdo destinados ao
pagamento ou & constituigdo de reservas para pagamentos:

(i) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a companhia investida e aprovados
pelo Comité de Investimento antes do término do periodo de investimento;

(ii) dos custos de estruturagdio, viabilizag8o e manuten¢io das operagdes das companhias
investidas, inclusive tributos; e/ou

(iii) de aquisigdo de valores mobilidrios emitidos por companhias investidas, com a
finalidade de impedir dilui¢do dos investimentos j4 realizados ou a perda de controle,
conforme o caso, ¢ desde que tal aquisigfo seja aprovada pelo Comité de Investimento.

8. COMITE DE INVESTIMENTO

O Fundo terd um Comité de Investimento formado por até nove membros eleitos pelos
cotistas, escolhidos entre as pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputagéo,
podendo ser eleitos, inclusive, funcionérios, diretores e representantes dos cotistas. As
decisdes do Comité de Investimento serfio necessariamente executadas pelo Administrador.

Os membros do Comité de Investimento terio mandato pelo prazo de duragdo do Fundo,
podendo renunciar ao cargo ou ser substituido antes do término de tal prazo.

Atualmente, o Comité de Investimento é composto por cinco membros eleitos.

9. TAXA DE ADMINISTRACAO

A taxa de administragio serd equivalente a 1% ao ano calculada e provisionada
considerando-se dois periodos distintos, descritos a seguir:

a) No primeiro periodo de cobranga da taxa de administragdo, que tera duragdio desde a data
da subscri¢io da totalidade do patrimdnio inicial até o encerramento do periodo de
investimento, a taxa de administragdo serd calculada sobre o valor do capital
comprometido, atualizado anualmente pela variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE,
provisionada diariamente, por dia util, ¢ paga mensalmente no quinto dia 0til do més
subseqiiente ao dos servigos prestados pelo Administrador.
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10.

11.

12.

b) No segundo periodo de cobranga da taxa de administragéio, que se iniciara no dia Wtil
seguinte ao encerramento do periodo de investimento e terminard na data de
encerramento do Fundo, a taxa de administragdo incidird sobre o valor do capital
integralizado, atualizado anualmente pela variagdo do IPCA, provisionada diariamente,

por dia util, e paga mensalmente no quinto dia util do més subseqtiente aos dos servigos
prestados pelo Administrador.

TAXA DE PERFORMANCE

O Administrador nfio fard jus a nenhum pagamento de taxa de performance até que os
cotistas recebam, por meio de pagamento de amortizagdes, parciais ou totais, ou de resgate,
na hipotese de liquidagdio, de suas cotas, valores em moeda corrente nacional e/ou em
valores mobilidrios e/ou outros ativos, que correspondam ao somatério do capital
integralizado, devidamente corrigidos pelo IPCA, acrescido de custo de oportunidade
correspondente a 6% ao ano sobre o valor do capital integralizado corrigido pelo IPCA
(“Custo de Oportunidade™). Para todos os meses de atualizagdo do capital integralizado,

desde a respectiva data de integralizagdo, serd utilizada a variag8io acumulada do IPCA do
més anterior, calculada “pro rata temporis”.

Depois de cumpridos os requisitos descritos, quaisquer outras distribui¢des de ganhos do
Fundo resultantes de seus investimentos e/ou de valores mobilidrios e/ou outros ativos,
observarfio a seguinte proporgdo: (a) 80% serfo entregues aos cotistas a titulo de pagamento
de amortiza¢io de suas cotas; e (b) 20% serdo entregues ao Administrador a titulo de
pagamento de taxa de performance.

CUSTODIA DOS ATIVOS EM CARTEIRA

O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estéo
sob a responsabilidade dos respectivos administradores.

EVOLUCAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

A variagdo do valor da cota e a rentabilidade do Fundo nos Ultimos 12 meses foram as
seguintes:

Patrimonio Variagéo
Més liquido médio Cota No més Acumulada
R$ RS % %
Junho de 2006 21.967 1.000,0000000 - -
Julho de 2006 25.683 998,5530007 (0,145) (0,145)
Agosto de 2006 25.650 997,6067793  (0,095) (0,239)
Setembro de 2006 25.627 996,7636498 (0,089) (0,324)
Outubro de 2006 25.605 995,8791338 (0,089) (0,412)
Novembro de 2006 25.582 995,0100202 (0,091) (0,499)
Dezembro de 2006 25.560 994,1374614  (0,092) (0,586)
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13.

14.

15.

PRESTACAO DE OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO
AUDITOR

Em atendimento a Instrugio CVM n°® 381/03, informamos que o Fundo contratou a Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes somente para a prestagdo de servigos de
auditoria externa, nfio tendo a referida empresa prestado outro tipo de servi¢o ao Fundo.

E adotado como politica na contratagdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa a
postura de atender as regulamenta¢des que preservem a independéncia do auditor externo
nos quais incluem, entre outros, o seguinte: (a) o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho; (b) o auditor nio deve exercer fungdes gerenciais no cliente; € (c) o auditor néo
deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagdo de
outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos servigos séo discutidos com os
auditores independentes para que estes nfo afetem as regras de independéncia estabelecidas.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CONTROLADORIA
O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A. para prestar servigos de custodia,

controladoria e contabilidade de ativos da carteira do Fundo e de tesouraria relativos ao
Fundo, de acordo com as normas legais e regulamentares.

OUTRAS INFORMACOES

Em 31 de dezembro de 2006, o Fundo n#io possuia operagdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos.

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra o0 Administrador do Fundo.
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