Prospecto Definitivo da 1* Distribui¢io de Cotas Seniores do Fundo Matone de Investimento em Direitos
Creditérios IV — Empréstimos Consignados

Cedente

BANCO MATONE

no montante de até

R$75.000.000,00
Codigo ISIN n° BRFMECCTF000
Classificagdo de Risco — Standard & Poor’s: br4A4

O Fundo foi registrado na CVM em 19 de abril de 2007, tendo sido cadastrado sob o codigo 186-4. A distribui¢@o publica de cotas foi
registrada na CVM também em 19 de abril de 2007 sob o n® CVM/SRE/RFD/2007/017.

Emissao de 7.500 (sete mil e quinhentas) cotas seniores da 1* (primeira) série do “Fundo Matone de Investimento em Direitos Creditorios
IV - Empréstimos Consignados” (“Fundo”) com valor inicial de R$10.000,00 (dez mil reais) cada, perfazendo o total inicial de
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais). Também serfo emitidas, para subscri¢do privada pelo Banco Matone S.A., 2.500
(duas mil e quinhentas) cotas subordinadas, com valor inicial de R$10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o total de R$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais). As cotas corresponderdo a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, sendo este constituido sob a forma de
condominio fechado. Sera admitida a amortizagdo das cotas, conforme disposto no regulamento do Fundo, que integra este prospecto
como o Anexo I. O Fundo ¢ voltado a aplicagdo preponderantemente em direitos creditorios oriundos de empréstimos pessoal com
consignacao em beneficios ou folha de pagamento, a servidores publicos, aposentados, beneficiarios e pensionistas da administragdo
direta, autarquica e fundacional do Poder Executivo, Legislativo ou Judiciario da Unido, dos Estados ou dos Municipios, nos termos da
politica de investimento prevista no regulamento. A Instituicdo Administradora deliberou a constitui¢do e aprovou o inteiro teor do
regulamento do Fundo em 7 de dezembro de 2006, cuja ata de deliberagdo e regulamento foram registrados sob o n° 208241 no 2°
Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Osasco, em 2 de fevereiro de 2007. O Regulamento foi alterado nos termos
da deliberagdo de primeira alteragdo e consolidagao do Regulamento, realizada em 18 de junho de 2007 e averbada em 20 de junho de
2007 no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Osasco, sob o n® 211113, sendo posteriormente alterado nos
termos da segunda alteragdo e consolidagdo do Regulamento, realizada em 17 de julho de 2007 e averbada em 20 de julho de 2007 no 2°
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Osasco, sob o n° 211823. O Fundo ¢ administrado pela BEM DTVM LTDA.,
institui¢do com sede na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara, cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, e gerido pela
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM, institui¢do com sede na Avenida Paulista, 1.450, 6° e 7° andares, Bela Vista, cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. O Fundo ¢ regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrugdo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM, e suas alteragdes posteriores, ¢ pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

“o registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées prestadas ou em

>

Julgamento sobre a qualidade do fundo emissor, bem como sobre as cotas a serem distribuidas.’

Os investidores devem ler a se¢do fatores de risco, nas paginas 37 a 46.
Veja outros avisos importantes na pagina 2 deste prospecto.
Podem adquirir cotas do Fundo investidores qualificados, ou outros investidores expressamente admitidos pela legislagdo pertinente.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das normas emanadas pela CVM, bem

como as disposi¢oes do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para a industria dos fundos de investimento. A
autorizagdo para funcionamento e/ou venda das Cotas ndo implica, por parte da CVM e da ANBID, garantia de

veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a validade do Fundo, da Administradora e demais

institui¢des prestadoras de servigos ao Fundo.”

A data deste Prospecto é 17 de agosto de 2007
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As informagoes contidas nesse prospecto, apesar de estarem em consondncia com o
disposto no Regulamento, ndo o substituem. Previamente a aquisi¢do de cotas do Fundo, é
indispensavel a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com
especial atengdo para as disposi¢oes que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd

exposto, bem como aquelas relativas ao objeto e a politica de investimento do Fundo.

A aplicagdo em cotas do Fundo apresenta riscos para o investidor e ndo conta com
garantia da institui¢do administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

O Investimento do Fundo de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que a Institui¢cao Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o

investidor.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o
que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos

similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de
aplica¢do do investidor bem como da manuten¢do de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 dias. Alteragdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento

do imposto de renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.
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Agéncia Classificadora de Risco

Agente Escriturador

Alocagao de Investimento Minima

ANBID

ANDIMA

Auditor Independente

Banco ABN

Banco Bradesco

BM&F

BOVESPA Fix

CDB(s)

CETIP

CMN

CNPJ/MF

COFINS

GLOSSARIO
Standard & Poor’s ou sua sucessora contratada nos termos
do Regulamento.
Banco Bradesco S.A.
Significa fracdo cujo numerador ¢ equivalente ao valor
contabil dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, o
denominador equivalente ao valor do PL do Fundo, apurada
diariamente pelo Custodiante.

Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Associagdo Nacional das Instituigbes do Mercado

Financeiro.

KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor.

Banco ABN AMRO Real S.A., instituigdo financeira, com
sede na Avenida Paulista, n® 1.374, 3° andar, Sdo Paulo- SP.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Yara,
S/N, no Nucleo Administrativo “Cidade de Deus”, inscrito
no CNPJ sob n° 60.746.948/0001/12, contratado pelo Fundo
para atuar como Custodiante e Agente de Recebimento.

Bolsa de Mercadorias & Futuros.

Mercado de Titulos de Divida Corporativa da Bolsa de
Valores de Sao Paulo.

Certificado(s) de Depdsito(s) Bancario(s).

Céamara de Liquidagdo e Custddia.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social.



Condigoes de Cessao

Condigoes Resolutivas de Cessao

Consignante

Contrato de Cessdo

Contrato de Cobranca ¢ Guarda de

Documentos

Contrato de Custodia

Contrato de Mutuo

Correspondente(s)

COSIF

Cota(s)

Condigdes que devem ser observadas pelo Matone quando

da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

Hipoteses constantes no Contrato de Cessdo, e transcritas
neste Prospecto, que se verificadas, ensejardo a resolugdo da

cessao de Créditos.

Unido, Estados, Municipios ou 6rgdos e autarquias a eles
vinculados, a que se vinculam os Devedores € com os quais
o Matone ou seus Correspondentes tenham celebrado
convénios para consignagdo de parcelas de empréstimo em
beneficios ou folha de pagamento.

Contrato de Promessa de Cessdo de Créditos e Outras
Avencas firmado entre o Fundo e o Matone, e tendo como

interveniente o Custodiante.

Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranga de Direitos
Creditorios, Depdsito de Documentos e Outras Avengas
firmado entre o Banco Matone ¢ o Banco Bradesco, e tendo

como interveniente-anuente o Fundo.

Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodia e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios firmado entre o Custodiante e a Institui¢do
Administradora, e tendo como interveniente o Matone.

Qualquer modalidade de contrato padrdo de empréstimo
consignado celebrado pelo Matone e cedido ao Fundo de
acordo com as Condigoes de Cessdo e os critérios de
elegibilidade previstos no Regulamento.

Aquele(s) contratado(s) nos termos da Resolucao n°® 3.110,
de 31 de julho de 2003, do CMN, e da Circular n° 202, de
31 de outubro de 2002, da Susep, para atuar(em) como

intermediario(s) do Matone.

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional.

Significa, sem distingdo, Cota(s) Sénior(es) e¢ Cota(s)
Subordinada(s).



Cota(s) Sénior(es)

Cota(s) Subordinada(s)

Cotista(s) ou Condomino(s)

Créditos

CPMF

CSLL

Custodiante

CVM

Data de Amortizagio

Data de Aquisigdo

Data de Subscricao Inicial

Data de Verificagdo de Performance — DVP

Devedor

Aquela(s) que ndo se subordina(m) as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

carteira do Fundo.

Aquela(s) que se subordina(m) as Cotas Seniores para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

carteira do Fundo.

Significa, sem distingdo, tanto o(s) titular(es) de Cotas

Seniores como o(s) titular(es) de Cotas Subordinadas.

Vide “Direitos Creditérios” abaixo.

Contribui¢do Proviséria sobre a Movimentagdo ou
Transmissdo de Valores e¢ de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira.

Contribui¢@o Social sobre o Lucro Liquido.

Banco Bradesco S.A. ou seu sucessor.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Para a 1? (primeira) Série, significa, a partir do 12° (décimo
segundo) meés, inclusive, contado desde o més em que
ocorra a respectiva Data de Subscri¢do Inicial, o 5° (quinto)
dia util do més subseqiiente, em que as Cotas Seniores serdo
amortizadas, desde que o Fundo tenha recursos para tanto.
Para as demais Séries, significa a data de amortizagdo

prevista no respectivo Suplemento.

Data em que o Matone recebe relatério do Custodiante

indicando os Direitos Creditdrios Elegiveis.

Data em que as primeiras Cotas de cada classe/Série sdo
subscritas e integralizadas, a ser determinada, em relagéo a

cada classe/Série, pela Instituicdo Administradora.

10° (décimo) dia util de cada més calendario em que a
Instituicdo Administradora devera verificar o desempenho
da carteira dos Direitos Creditorios vencidos.

Pessoa fisica que celebra Contrato de Mutuo com o Matone,

no qual estard previsto que o pagamento sera efetuado por



Direito Creditério Elegivel

Direitos Creditorios

Divalvest

Documentos do Fundo

Documentos Relacionados aos Créditos

Eventos de Avaliac¢do

Eventos de Liquidagao Antecipada

meio de consignagdo em pagamentos devidos por

Consignante.

Direito Creditério que se enquadre aos critérios de

elegibilidade, e as Condi¢des de Cessdo.

Cada prestacdo devida pelo Devedor ao Matone ou a seu
cessionario, sempre em moeda corrente nacional, liquida de
qualquer taxa de administragcdo ou de servico, decorrente de
contratagdo de operagdo de empréstimo entre o Matone ¢ o
Devedor, nos termos de qualquer Contrato de Mutuo e, caso
aplicavel, do respectivo termo de adesdo, cujo pagamento
sera realizado por meio de desconto em folha de pagamento

do respectivo Devedor pelo Consignante.

Divalvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o
Contrato de Cessdo,o Contrato de Custodia e o Contrato de

Cobran¢a e Guarda de Documentos.

Os seguintes documentos referentes aos Créditos cedidos ao
Fundo, devidamente identificados pelo nimero de inscri¢ao
do respectivo Devedor no CPF/MF e pelo respectivo
Contrato de Mutuo: (i) Contrato de Mutuo e, conforme o
caso, do respectivo termo de adesdo; (ii) ficha cadastral do
Devedor; (iii) autorizagdo para desconto em folha de
pagamento; (iv) copia de cédula de identidade ¢ CPF/MF do
Devedor; (v) copia de holerite do Devedor; (vi)
comprovante de averbagdo do empréstimo na Margem
Consignavel do Devedor; e (vii) notas promissorias

assinadas pelo Devedor, se houver.

Eventos definidos no Regulamento e transcritos no item
“Liquidagdo do Fundo — Eventos de Avaliagdo ¢ Eventos de
Liquidagdo Antecipada do Fundo” que, se ocorrerem,
ensejardo convocagdo de assembléia geral para deliberar
sobre (i) a declaragdo de um Evento de Liquidacao

Antecipada; ou (ii) a alteracdo dos Documentos do Fundo.

Eventos definidos no Regulamento e transcritos no item
“Liquidagdo do Fundo — Eventos de Avaliagdo ¢ Eventos de
Liquidagdo Antecipada do Fundo™.



Eventos de Resili¢ao

Eventos de Revisado

Fator Multiplicador

FGC

Fundo

Gestora

Grupo Matone

Institui¢do Administradora

Instituicdo Intermediaria

IOF

IRPJ

Layout

Lista de Consignantes

Lista de Direitos Creditorios

Eventos definidos no Contrato de Cessdo e transcritos no
item “Sumario dos Contratos Relevantes — Contrato de

Cessao”.

Eventos descritos no Contrato de Cessdo e transcritos no
item “Sumario dos Contratos Relevantes — Contrato de

Cessao”.

Fator corresponde a percentual da Taxa DI a ser
determinado através de processo de bookbuilding ou
previamente definido, conforme o caso, ¢ informado no
Suplemento da respectiva Série.

Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo Matone de Investimento em Direitos Creditorios IV -

Empréstimos Consignados.

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM ou sua

sucessora.

Grupo de sociedades ligadas direta ou indiretamente ao

Matone.

BEM DTVM LTDA. ou sua sucessora.

Banco ABN AMRO Real S.A.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou

relativas a Titulos e Valores Mobiliarios.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Documento enviado ao Custodiante pelo Matone com as
caracteristicas dos Direitos Creditorios que este esta

disposto a ceder ao Fundo.

Lista de Consignantes de Direitos Creditérios que podem
ser adquiridos pelo Fundo e que integra o Anexo VI do
Contrato de Cessao.

Lista dos Créditos cedidos ao Fundo, que o Matone devera

enviar ao Custodiante, na forma da tabela constante no



Margem Consignavel

Matone

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Periodo de Capitalizagao

PIS

PL

Regulamento

Relagdo Minima

Reserva de Amortizagdo e Resgate

SELIC

Série

Anexo II do Contrato de Cessdo, até as 15 (quinze) horas do

dia util imediatamente subseqiiente & Data de Aquisi¢ao.

Limite percentual da remuneragdo de cada Devedor que
pode ser comprometido com a consignagdo em folha de
pagamento.

Banco Matone S.A., com sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Mariante, n° 25,
inscrito no CNPJ/MF sob n® 92.894.922/0001-08.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo constituam
Direitos Creditérios, incluindo recursos em moeda corrente

nacional.

Quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta ou

indiretamente, coligadas ou sob controle comum.

Intervalo de tempo que se inicia na data de subscri¢do e
integralizacdo das Cotas do Fundo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizag@o, ou no dia seguinte a data prevista
para a amortizagdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data

prevista para amortizagdo correspondente ao periodo.

Contribui¢ao para o Programa de Integracdo Social.

Valor do patrimoénio liquido.

Regulamento do Fundo, registrado em Cartério de Registro

de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco.

Relagdo minima admitida entre o PL do Fundo ¢ o valor das
Cotas Seniores, equivalente a 125% (cento e trinta e trés

inteiros e trinta e trés centésimos por cento).

Reserva de recursos, onde deverdo ser segregados Outros
Ativos conforme o procedimento descrito no item “Cotas do
Fundo — Reserva de Amortizagdo e Resgate” deste
Prospecto.

Sistema Especial de Liquidagao e Custodia.

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos do
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STJ

Suplemento

Susep

Taxa DI

Taxa SELIC

TED

Valor Liberado

Regulamento.

Superior Tribunal de Justiga.

Documento que contém as caracteristicas de uma nova
Série de Cotas Seniores que eventualmente venha a ser
emitida pelo Fundo, nos termos do Regulamento.
Superintendéncia de Seguros Privados.

Taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros — DI de
um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela

CETIP, base 252 dias tteis.

Taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
divulgada pelo Comité de Politica Monetaria — COPOM.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Valor liquido do empréstimo depositado pelo Matone na

conta corrente do Devedor.
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IDENTIFICAGCAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DOS CONSULTORES, AUDITORES E ESCRITURADOR

Instituicio Administradora

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara
Osasco, SP

At.: Sr. José Carlos da Silva

Telefone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br

Gestora

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM
Avenida Paulista, 1.450, 6° e 7° andares

Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3141-9559

Fax: (11) 3141-1932

Instituicio Intermediaria Lider

Banco ABN AMRO Real S.A.
Avenida Paulista, n°® 1.374, 15° andar
Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Ciro Giannini

Telefone: (11) 3174-6830

Fax: (11) 3174-6809

E-mail: ciro.giannini@br.abnamro.com

Consultores Legais

Levy & Salomio Advogados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar
Sao Paulo - SP

At.: Erik Frederico Oioli

Telefone: (11) 3365-5050

Fax: (11) 3365-5048

E-mail: eoioli@levysalomao.com.br
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Auditores Contratados

KPMG Auditores Independente
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33
04530-904 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo Anhesini Souza
Tel.: (11) 2183-3000

Fax.: (11) 2183-3001

website: http://www.kpmg.com.br

Custodiante e Escriturador das Cotas

Banco Bradesco S.A.

Nucleo administrativo denominado "Cidade de Deus"
Osasco - SP

At.: Sr. Carlos Alberto de Moraes

Telefone (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

Website: bradescocustodia.com.br

Ageéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor’s

Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1253, 10° andar
04571-000 Séo Paulo, SP

At.: Sr. Pedro Gazoni

Tel: (11) 5501-8936

Fax: (11) 5505-0876

E-mail: pedro_gazoni@standardandpoors.com
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO

Seguem abaixo os principais termos e condi¢oes do “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone V-

Empréstimos Consignados”, bem como as principais condigdes da oferta de Cotas do Fundo. O potencial

investidor deve ler todo o conteido do presente Prospecto ¢ do Regulamento antes de tomar decisdo de

investimento.

Emissor das Cotas

Cedente dos Direitos Creditorios

Forma de Constituicao

Prazo de Duracao

Quantidade Total de Cotas

Valor Inicial Unitario das Cotas

Classes de Cotas

Série de Cotas Seniores Emitida

Negociaciao das Cotas

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Matone IV- Empréstimos

Consignados.

Matone, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Mariante, n° 25, inscrito no CNPJ/MF sob n°
92.894.922/0001-08.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo das
Séries do Fundo, ou em virtude de sua liquidacdo, sendo também
admitida a amortizagdo das Cotas do Fundo nos termos do Regulamento

ou por decisdo da assembléia geral de Cotistas.

O Fundo tem prazo de duragdo de 240 (duzentos e quarenta) meses,
contados a partir da data de encerramento da primeira distribuicdo de
Cotas do Fundo. O Fundo pode também ser liquidado por deliberagdo da
assembléia geral de Cotistas. As Cotas Seniores da 1* Série terdo prazo

de vencimento de 36 (trinta e seis) meses.

Fica a critério da Instituicdo Administradora a quantidade e classe de
Cotas a ser inicialmente emitida, desde que observados o limite maximo
de 500.000 (quinhentas mil) cotas, ¢ o minimo de 7.500 (sete mil e

quinhentas) cotas e a Relagdo Minima

R$10.000,00 (dez mil reais) cada, independentemente da classe, na

respectiva Data de Subscrigao Inicial.

As Cotas do Fundo poderdo ser Seniores ou Subordinadas. Todas as
Cotas do Fundo terdo direito a voto, taxas e despesas iguais. As Cotas
Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.
As Cotas Subordinadas s@o aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da
carteira do Fundo.

1* Série.

As Cotas de Fundo deverdo ser registradas para negociagao secundaria no

Somafix, BovespaFix e Cetip, cabendo a Instituicdo Administradora e aos
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Relacio Minima entre o PL do
Fundo e o Valor das Cotas Seniores

Valorizacao das Cotas e
Distribuicio dos Rendimentos da
Carteira do Fundo

Amortizacoes

Resgate

Procedimento da Distribuicao
Publica

eventuais intermediarios assegurar que a aquisi¢do de Cotas somente seja
feita por investidores qualificados ou por outros investidores
expressamente admitidos pela legislagdo aplicavel.

A relagdo minima admitida entre o PL do Fundo e o valor das Cotas
Seniores ¢ de 125% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos
por cento).

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo ocorrera diariamente conforme o
seguinte procedimento: (i) apoés o pagamento e¢ o provisionamento das
despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, de forma proporcional e simultanea para cada Série, a titulo de
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia util
imediatamente anterior, o valor equivalente ao Fator Multiplicador da
respectiva Série, calculado na forma do item “Politica de Distribuigdo de
Resultados - Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do Fundo”, no
respectivo periodo, observando-se o disposto a seguir: (a) para a primeira
Série, o Fator Multiplicador sera equivalente a 110% (cento e dez por
cento) da Taxa DI; e (b) para as demais Séries, o Fator Multiplicador sera
definido na forma do Suplemento; e (ii) apdés a distribuicdo dos
rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas. A férmula de
calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde que o
patrimonio do Fundo assim permita, consta do item “Politica de
Distribuicao de Resultados - Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do
Fundo” abaixo. Referido item nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribui¢do de

rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.

Para a 1* (primeira) Série, a partir do 12° (décimo segundo) meés,
inclusive, contado desde o més em que ocorra a respectiva Data de
Subscrigdo Inicial, sempre no 5° (quinto) dia til do més e desde que o
Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 1* Série serdo amortizadas em
24 (vinte e quatro) pagamentos mensais, nas condigdes previstas no

Regulamento e também abaixo especificadas.

As Cotas do Fundo somente serfio resgatadas ao término do prazo de
vencimento da respectiva Série ou do Fundo, em caso de sua liquidacao
antecipada. As Cotas Seniores da 1* Série serdao resgatadas na respectiva
ultima Data de Amortizagao.

A distribuigo das cotas do Fundo sera publica, destinada exclusivamente

a investidores qualificados e demais investidores admitidos pela
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Valor Minimo inicial de Aplica¢ao

Destinacido dos Recursos

Classificacio de Risco das Cotas
Seniores

Publicidade

Instituicio Administradora

Gestora

Custodiante e Escriturador

Auditor

Agéncia Classificadora de Risco

Procedimento de Calculo da Taxa
de Desconto

regulamentagdo aplicavel. As Cotas Subordinadas serdo destinadas
exclusivamente ao Matone.

R$30.000,00 (trinta mil reais).

Os recursos auferidos pelo Fundo sdo voltados preponderantemente a
aquisicdo de Direitos Creditorios oriundos de empréstimos pessoal com
consignagdo em beneficios ou folha de pagamento, a servidores publicos,
aposentados, beneficidrios e pensionistas da administracdo direta,
autarquica e fundacional do Poder Executivo, Legislativo ou Judiciario da

Unido, dos Estados ou dos Municipios.

brAA, conferida pela Standard & Poor’s.

As publicagdes a cargo do Fundo serdo realizadas no jornal “Valor

Econdmico”, edi¢do nacional.

BEM DTVM Ltda.

BRAM - Bradesco Asset Managemet S.A. DTVM.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes.

Standard & Poor’s.

A Taxa de Desconto ¢ calculada mediante aplicagdo da formula descrita
na se¢do “Caracteristicas dos Direitos Creditorios” abaixo.
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ESTRUTURA DO FUNDO

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢ao de direitos creditdrios performados
oriundos de empréstimos do Banco Matone S.A. a Devedores, cujo pagamento ¢ efetuado por meio de
consignacdo em folha de pagamento. A carteira de direitos creditorios do Fundo sera revolvente, o que
significa que, na medida em que os direitos creditérios do Fundo forem sendo liquidados, a Institui¢ao
Administradora podera utilizar tais recursos para a aquisi¢do de novos direitos creditorios, a fim de

proporcionar a rentabilidade esperada para as Cotas Seniores, até a data de resgate.

Desde que o patrimdnio do Fundo assim permita, o Fundo terd como meta a distribui¢ao dos
rendimentos as Cotas Seniores da 1 Série, diariamente, tendo como pardmetro as taxas médias diarias dos DI
- Depositos Interfinanceiros de um dia, sobre as quais sera aplicado o Fator Multiplicador, equivalente a
110% (cento e dez por cento). Apos a distribuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado proporcionalmente as Cotas
Subordinadas.

O quadro abaixo contém uma breve descri¢do da estrutura ¢ o funcionamento do Fundo. Para

maiores detalhes sobre a operagdo do Fundo, recomenda-se a leitura atenta de todo o conteiido deste

prospecto:
Custodiante X
"'a, 4
h | 1
5 ——>
Cedente Fundo < 2 |
——————— Cotistas
7 I e >
A 8
|7
}
Devedores Consignantes
| 6

1 — Emissao de cotas pelo Fundo.

2 — Subscrigdo e integralizag@o das cotas pelos investidores.

3 — Matone (Cedente) informa os direitos creditérios que pretende ceder ao Custodiante, que verificara os
critérios de elegibilidade e informara ao Cedente quais os créditos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo.

4 — Custodiante envia a Instituicdo Administradora informacdes sobre os direitos creditorios a serem
adquiridos.

5 — Fundo paga ao Cedente o prego de cessdo com desagio calculado de forma a permitir ao Fundo o
recebimento de recursos suficientes para o pagamento do rendimento esperado para as Cotas Seniores e o
pagamento das despesas e encargos do Fundo.

6 — O Fundo torna-se titular dos direitos creditorios que lhe foram cedidos pelo Matone.

7 — Consignantes efetuam o desconto em folha de pagamento, conforme o caso, ¢ transferem os recursos ao
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Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga do Fundo, que sera responsavel pelo repasse dos recursos ao
Fundo.
8 — O Fundo, desde que seu patrimdnio permita, efetua a amortizagdo das cotas na periodicidade determinada

no Suplemento da respectiva Série, bem como efetua o resgate da cota, no encerramento do prazo da Série.

Os devedores dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo servidores publicos,
aposentados, beneficiarios e pensionistas da administragdo direta, autdrquica e fundacional do Poder
Executivo, Legislativo ou Judicidrio da Unido, Estados ou Municipios. O Fundo possui limites de
concentragdo em direitos creditorios calculados em fungdo dos Consignantes, de forma que se espera a

pulverizagao de risco entre os devedores.

A fim de alcangar os resultados esperados, o Fundo possui mecanismos de controle internos (credit

enhancement), quais sejam:

i) Relagdo Minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores de 125%, determinando a composicao
minima do PL por 25% de Cotas Subordinadas; tais cotas, por estarem subordinadas as Cotas
Seniores, sofrem primeiramente o impacto dos eventuais resultados negativos do Fundo,

funcionando como uma espécie de garantia as Cotas Seniores;

ii) mecanismos de desconto no pregco de cessdo, com o objetivo de alcangar a rentabilidade esperada
para Cotas Seniores, bem como obter recursos suficientes para o pagamento das despesas e encargos
do Fundo; e

iii) Reservas de Amortizagdo e Resgate, Alocagdo Minima e regras restritivas para amortizagdo de Cotas
Subordinadas.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditorios oriundos de
empréstimos pessoal com consignacdo em beneficios ou folha de pagamento, a servidores publicos,
aposentados, beneficiarios e pensionistas da administragdo direta, autarquica e¢ fundacional do Poder

Executivo, Legislativo ou Judiciario da Unido, dos Estados ou dos Municipios.

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, apds o pagamento e o provisionamento das
despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada Cota Sénior, diariamente, de forma
proporcional e simultinea para cada Série, a titulo de distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo
relativos ao dia til imediatamente anterior, o valor equivalente ao Fator Multiplicador da respectiva Série, no

respectivo periodo, observando-se o disposto abaixo:

i) para a primeira Série, o Fator Multiplicador sera equivalente a 110% (cento e dez por cento) da Taxa
DI; e
i1) para as demais Séries, o Fator Multiplicador sera definido na forma do Suplemento.

Apos a distribui¢do dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da

valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas.
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EMPRESTIMO COM CONSIGNACAO EM FOLHA

Operacionalizagao

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo formalizados por meio de Contrato de

Mutuo acompanhado de autorizagdo para consignacdo em folha de pagamento.

O contato com Devedores interessados em tomar empréstimos com desconto em folha de

pagamentos ¢ feito pelo Matone e através de seus Correspondentes. Os Correspondentes sdo contratados nos
termos da Circular n° 206, de 31 de outubro de 2002, da Susep, € Resolugdo n° 3.110, de 31 de julho de 2003,
do CMN.

)

iii)

iv)

As principais atribui¢cdes dos Correspondentes sao:

verificar no contracheque ou holerite do Devedor interessado se ha Margem Consignavel

correspondente ao valor do empréstimo solicitado;

uma vez aprovado o crédito nos termos dos itens “Critérios para Analise de Crédito dos
Consignantes” e “Politica de Concessdo de Crédito a Devedores pelo Matone” abaixo, providenciar
que o Contrato de Mutuo e a autorizacdo para desconto em folha de pagamento sejam devidamente
assinados pelo Devedor;

receber ¢ encaminhar ao Matone as informacgdes ¢ documentos dos Devedores; ¢

na hipétese de homologagdo manual, providenciar que os holerites ou contracheques dos Devedores
sejam carimbados com indicagdo da contratacdo do empréstimo, para evidenciar que a Margem
Consignavel estard limitada até a liquidacdo da divida; na hipotese de homologagdo eletronica,
providenciar a averbagdo do valor referente as parcelas dos Contratos de Mutuo nos respectivos

programas eletronicos.

Em razdo dos convénios com Consignantes, Matone e seus Correspondentes recebem em suas

respectivas contas as parcelas dos empréstimos descontadas da remunerag@o dos Devedores.

Até que efetuem o repasse dos valores que receberem, Matone e Correspondentes assumem condigao

de fiéis depositarios das parcelas relativas aos Direitos Creditorios do Fundo.

Ressalte-se, por fim, que o Consignante, seja nos Convénios com o Matone seja naqueles com os

Correspondentes, ndo ¢ co-responsavel pelos compromissos pecunidrios assumidos pelo Devedor. Suas

principais obrigagdes se restringem (i) a verificacdo da Margem Consignavel do Devedor; (ii) ao registro dos

valores consignados no holerite ou contracheque do Devedor; e (iii) ao repasse mensal das prestacdes dos

empréstimos devidas pelos Devedores que lhe sdo vinculados.
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Aspectos Legais

Servidores Publicos Civis da Administracdo Direta, Autarquica e Fundacional do Poder Executivo da Unido

O paragrafo inico do artigo 45 da Lei n°® 8.112, de 11 de dezembro de 1990, autoriza a consignacio
em folha de pagamento de servidores publicos civis da administragdo direta, autdrquica e fundacional do
poder executivo da Unido, desde que mediante autorizagdo do referido servidor, a critério da administragao, e
na forma definida em regulamento.

O desconto em folha de pagamento para servidores federais previsto no artigo 45 da lei acima
referida € regulamentado pelo Decreto n® 4.961, de 20 de janeiro de 2004. Neste decreto, o empréstimo com

desconto em folha é definido como consignagao facultativa.

Consignacdo facultativa ¢ aquela incidente sobre a remuneracdo do devedor, mediante sua
autorizagdo prévia e formal, e desde que haja anuéncia da administracdo. Hé4 também as consignacdes
compulsoérias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizagdo prévia do servidor publico, pois decorrem
de lei ou de decisdo judicial. Dentre elas, pode-se citar: (i) contribui¢do para a Previdéncia Social; (ii) pensao
alimenticia judicial; (iii) imposto sobre rendimento do trabalho; (iv) mensalidade e contribuicdo em favor de

entidades sindicais; e (v) contribuig¢@o para planos de satide de entidade fechada de previdéncia.

A soma mensal das consignagdes facultativas ndo pode exceder de 30% (trinta por cento) da
remuneracdo do servidor federal, a ser contabilizado com a inclusdo de parcela dos adicionais e vantagens
recebidos no respectivo més. O somatdrio das consignagdes compulsérias e facultativas ndo pode

comprometer mais de 70% (setenta por cento) da remuneragao do servidor federal.

Como as consignagdes compulsérias tém prioridade sobre as facultativas, caso referido limite de
70% (setenta por cento) venha a ser superado, parte das consignacdes facultativas ¢ suspensa, de forma a

proporcionar o devido reenquadramento.

A imposicdo de limites para o desconto em folha de pagamento pela legislagdo tem como finalidade
impedir que o servidor federal comprometa sua verba alimentar. Ja a prioridade concedida as consignacdes
compulsoérias garante que parcela dos recursos oriundos da remuneracdo do servidor federal seja destinada
para contribuicdes de primeira importancia (previdéncia e sindicato, por exemplo), e para o devido

cumprimento de decisdes judiciais.

Ressalte-se que o Decreto n° 4.961/04 permite que o servidor federal conceda uma autorizagdo
irrevogavel para o desconto em sua remuneragdo das parcelas devidas em razdo do empréstimo. Isso significa
que, de acordo com a legislacdo pertinente, a autorizacdo somente poderd ser cancelada com o expresso
consentimento da institui¢do consignataria, que ¢ a concedente do empréstimo.
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Militares das For¢as Armadas

A Medida Provisoria n° 2.215-10, de 31 de agosto de 2001, que dispde sobre a remuneracdo dos
militares das For¢as Armadas, permite o desconto de empréstimos em folha de pagamento desses servidores

publicos desde que ndo haja comprometimento de mais de 70% (setenta por cento) de seu soldo.

Em referida regulamentacdo, ndo héa diferenga de limites para os descontos autorizados e
obrigatorios, de forma que, teoricamente, os empréstimos com desconto em folha poderiam comprometer toda
a Margem Consignavel (setenta por cento) do soldo dos militares. Fica mantida, por outro lado, a prioridade
dos descontos obrigatorios em relacdo aos autorizados, sendo que estes, em caso de o limite acima referido ser

superado, serdo suspensos em primeiro lugar.

Embora a Medida Provisoria n® 2.215-10/01 disponha em linhas gerais sobre o desconto em folha de
pagamento para todos os militares federais, tanto os descontos por estes autorizados como os autorizados por
aposentados e beneficiarios de pensdo militar sdo regulamentados especificamente por cada Forga Armada

(Exército, Marinha e Aeronautica), por normativos proprios.

Demais Legislagoes

No presente Prospecto foram descritos os principais aspectos das regulamentacdes de maior
relevancia sobre desconto em folha de pagamento. Contudo, é importante mencionar a existéncia de
legislagao tratando de empréstimo com desconto em folha para outros servidores publicos federais, bem como

legislag@o propria de Estados e Municipios sobre o assunto.
Legalidade do Desconto em Folha de Pagamento

O pagamento dos Direitos Creditdrios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de
desconto em folha, nos termos da legislacdo aplicavel especificamente para cada Devedor. Em decisdo
proferida em 2004, a 3* Turma do STJ considerou abusiva clausula que estabelece a irrevogabilidade da
autorizagdo para desconto em folha concedida por um servidor publico do Estado do Rio Grande do Sul, sob a
alegacdo de impenhorabilidade dos salarios e vencimentos (artigo 649, IV, do Coédigo de Processo Civil).

Primeiramente, essa decisdo somente tem efeitos sobre a autorizagdo para desconto em folha
concedida por esse servidor especifico, ndo afetando a legalidade das demais operagdes de empréstimo com
desconto em folha. E importante ressaltar, outrossim, que essa decisdo ndo ¢ vinculativa, isso é, caso outro
servidor publico ou empregado pretenda cancelar, em juizo, autorizagdo concedida para desconto em folha de
pagamento, o juizo competente podera julgar de acordo com suas proprias convicgdes, nao tendo qualquer
obrigacdo de acompanhar o entendimento da 3* Turma do STJ.

Por fim, deve-se ressaltar que se trata de decisdo isolada, existindo julgados em sentido contrario do
proprio STJ (por exemplo, Medida Cautelar n® 6398-RS 2003/0061854-6, relator Ministro José Arnaldo da
Fonseca, publicada no Didrio da Justica de 6 de maio de 2003), e que ndo ¢é pacifica a fundamentagdo de que o
desconto em folha de pagamento se configuraria em penhora de salarios ou vencimentos, como evidenciado
em voto do Ministro Aldir Passarinho, cujo trecho é abaixo transcrito:
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“Cuida-se de agravo de instrumento manejado contra decisdo que deferiu tutela antecipatoria em
agdo revisional de contrato de mutuo, para fim de impedir que fossem descontadas em folha de
pagamento da requerente, funciondrio publico militar, as parcelas que contratualmente assumiu

com a institui¢do financeira. (...)

Relativamente ao art. 649 da lei adjetiva [o Codigo de Processo Civil], é estranho a controvérsia,
pois a hipotese ndao cuida de penhora judicial do numerdrio, mas ao contrdrio do afirmado,
Justamente da livre disposicdo dos vencimentos, mediante contrata¢do que até o momento
permanece higida” (Medida Cautelar n° 6.769 — RS, relator Ministro Aldir Passarinho Junior,
publicado no Diario da Justica de 13 agosto de 2003)”".

Ademais, a legalidade do desconto em folha de pagamento de servidores publicos foi também objeto
de analise pelo Superior Tribunal de Justica — STJ no recente julgamento do Recurso Especial n® 728.563. A
decisdo proferida em relagdo a referido recurso tendera a ser seguida pelos ministros que compdem a Terceira
¢ a Quarta Turma do STJ.

O Recurso Especial n® 728.563 foi interposto pela Cooperativa de Economia e Crédito Mutuo dos
Servidores Publicos Municipais de Porto Alegre, em razdo de decisdo do Tribunal de Justiga do Rio Grande
do Sul que declarara serem ilegais os descontos em folha de pagamento de débitos relativos a empréstimo
contraido por servidor publico. Essa decisdo se fundamentara na vedagdo a penhora dos vencimentos dos
servidores publicos. Além disso, considerara descabidos os descontos por ser o saldrio verba de natureza

alimentar.

Em 8 de junho de 2005, os ministros da Segunda Secdo do STJ julgaram o referido Recurso Especial
n® 728.563, reconhecendo, por unanimidade, a legalidade do empréstimo com desconto em folha de

pagamento. Houve divergéncia, contudo, quanto a fundamentagdo dos votos dos ministros.

O Ministro Relator Aldir Passarinho Junior afirmou em seu voto que o desconto em folha de
pagamento consiste em mero exercicio de livre disposi¢do contratual das partes, ndo configurando, portanto,

penhora de vencimentos. Outros quatro ministros compartilharam de tal entendimento.

A Ministra Nancy Andrighi e o Ministro Castro Filho também entenderam que o desconto em folha
de pagamento ndo configura penhora de vencimentos. Contudo, s6 admitiram a possibilidade de o desconto
em folha de pagamento ser mantido contra a vontade do mutuério caso a mutuante seja institui¢do de crédito
sem fins lucrativos. Ressaltaram inclusive que a solu¢do da questdo seria diversa caso a mutuante fosse
institui¢do financeira com fins lucrativos. O argumento invocado pelos referidos ministros ¢ de que os

vencimentos t€m natureza alimentar, devendo o servidor ter sobre eles livre frui¢do.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

Carteira do Fundo

O Fundo ¢ voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditorios, oriundos de
empréstimos pessoal com consignacdo em beneficios ou folha de pagamento, a servidores publicos,
aposentados, beneficiarios e pensionistas da administragdo direta, autdrquica e fundacional do Poder

Executivo, Legislativo ou Judiciario da Unido, dos Estados ou dos Municipios.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicacdo do remanescente de seu PL,
descritas no item “Aplicacdo do Remanescente do PL do Fundo” abaixo, o Fundo devera manter, ap6s 90
(noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu PL em Direitos
Creditérios. A alocacdo minima em Direitos Creditorios acima referida sera calculada e¢ informada

diariamente pelo Custodiante a Institui¢do Administradora.

Condicoes de Cessao e Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios

Em cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, o Matone devera observar, cumulativamente, as

seguintes Condi¢des de Cessdo:

i) os Direitos Creditorios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Matone cujas

parcelas tenham valor nominal pré-fixado e devam ser amortizadas mensalmente;

i1) o pagamento dos Direitos Creditérios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de

consignacdo em beneficios ou folha de pagamento devidamente autorizada pelo respectivo Devedor;

i) os Direitos Creditérios devem ser referentes a Contratos de Mutuo que ndo apresentem, no momento
de sua aquisi¢do pelo Fundo, mais de 2 (duas) parcelas consecutivas vencidas e ndo pagas;

iv) os Direitos Creditdrios deverao ser originarios de empréstimos concedidos pelo Matone a Devedores
com idade entre 18 (dezoito) e 79 (setenta e nove) anos, observando-se a excegdo prevista abaixo;

V) somente poderdo ser cedidos ao Fundo Direitos Creditorios cuja autorizagdo para consignagdo possa
ser cancelada pelo Devedor apenas com a aquiescéncia do Matone, e desde que tal restricdo seja
expressamente admitida pela legislacdo aplicavel,

vi) o Fundo podera ter no méaximo o valor contabil agregado de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
em Direitos de Crédito vinculados a Contratos de Mutuo cuja homologacdo/averbagao do

empréstimo, perante o Consignante, seja formalizada por meio ndo eletronico ou automatico;

vii) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de
qualquer natureza quando de sua cessdo ao Fundo;
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viii) os Direitos Creditdérios devem ser liquidos, certos e estarem corretamente formalizados por meio dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios quando de sua cessdo ao Fundo, ndo sendo

admitidos Direitos Creditorios formalizados exclusivamente via telefone ou por meios eletronicos; e

ix) os Direitos Creditorios, na data de celebracdo do respectivo Termo de Cessdo, ndo podem ter sido
objeto de qualquer contestagdo judicial ou extrajudicial, por meio de um Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos, contra o Cedente, por parte dos respectivos Devedores e/ou das pessoas
responsaveis pelo desconto em folha junto aos Consignantes.

E admitida a aquisi¢io de Direitos Creditérios originarios de empréstimos a Devedores com mais de
79 (setenta e nove) anos que estejam segurados por seguradora(s) admitida(s) pela Agéncia Classificadora de
Risco.

Para que possam ser adquiridos Direitos Creditorios nos termos do paragrafo acima, a Agéncia
Classificadora de Risco devera, por meio de notificacdo a Instituicdo Administradora: (i) informar que a
classificacdo de risco das Cotas Seniores ndo serd afetada negativamente se o Fundo adquirir Direitos
Creditorios originarios de empréstimos a Devedores com mais de 79 (setenta e nove) anos segurados pelas
seguradoras por ela expressamente admitidas; e (ii) indicar a relagdo de seguradoras admitidas para fins do

disposto no item (i) acima.

Sem prejuizo do disposto nos itens 10.2, 10.2.1 e 10.2.1.1 do Regulamento, sera admitida a aquisi¢do
pelo Fundo de Direitos Creditérios consignados por Novo Consignante, observando-se a restricdo
estabelecida abaixo. Para tanto, o Matone devera encaminhar carta a Instituicdo Administradora solicitando
que Direitos Creditorios consignados pelos Consignantes indicados na carta possam ser adquiridos pelo
Fundo.

O valor dos Direitos Creditorios consignados por cada Novo Consignante que se enquadre no item
11.3 do Regulamento ndo podera representar mais que 0,5% (cinco décimos por cento) do valor da totalidade
dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo. Um Novo Consignante podera ser classificado como
Consignante, com a correspondente inclusdo na Lista de Consignantes, mediante a observancia do disposto no

item “Procedimento de Reclassificagdo de Novos Consignantes” abaixo.

Em até 1 (um) dia 1til apos a admissdo de Consignantes ndo listados no Anexo VI do Contrato de
Cessdo (Lista de Consignantes) a Instituigdo Administradora devera informar o fato ao Matone e ao
Custodiante, por meio de fax seguido de carta com aviso de recebimento.

O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios de Consignantes que ndo integrem a Lista de
Consignantes depois de transcorrido o prazo de 7 (sete) dias tuteis contado do envio ao Custodiante, pela

Instituicdo Administradora, da carta com aviso de recebimento.

O Custodiante, no momento de aquisi¢do de Direitos Creditorios pelo Fundo, ndo esta obrigado a

verificar as Condi¢des de Cessao descritas acima.

Os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo,

exclusivamente e cumulativamente:
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i) os Direitos Creditdrios devem ser oriundos de Contratos de Mutuo a Devedores cujos Consignantes
integrem a Lista de Consignantes (Anexo VI do Contrato de Cessdo) ou em relacdo aos quais o
Custodiante tenha sido informado, nos termos do Regulamento do Fundo;

i) a aquisicdo de Direitos Creditorios ndo podera violar os limites de concentragdo estabelecidos no

item “Limites de Concentracdo” abaixo;

iii) o valor desembolsado pelo Fundo para aquisi¢cdo das parcelas de um mesmo Devedor ndo podera ser

superior a R$90.000,00 (noventa mil reais);

iv) as parcelas dos empréstimos ndo poderdo ter data de vencimento posterior ao encerramento do prazo
de vencimento da tltima Série emitida, nem poderdo ter prazo contratual de vencimento inferior a 15

(quinze) dias; e

V) os Direitos Creditorios devem ser referentes a Devedores que ndo apresentem, no momento de

aquisic¢ao pelo Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ao Fundo.

Na hipotese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos critérios de elegibilidade
acima descritos apds sua aquisi¢ao pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Instituicdo Administradora, o Matone ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.

Os Direitos Creditorios deverdo ser adquiridos aplicando-se a taxa de desconto definida no Contrato
de Cessdo e transcrita na se¢do “Caracteristicas dos Direitos Creditorios e Sumario dos Contratos Relevantes
— Contrato de Cessdo” abaixo.

Nao serdo adquiridos Direitos Creditorios que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando
cedidos ao Fundo.

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo formalizados por meio de Contratos de
Mituo que contenham clausula de autorizacdo para consignacdo em beneficio ou em folha de pagamento, ou
que estejam acompanhados de instrumento especifico em que consta referida autorizagdo. Os Devedores sdo
necessariamente vinculados a Unido, Estados, Municipios ou o6rgdos e autarquias a ela vinculados,
denominados Consignantes. Estes mantém convénios prevendo a consignagdo em folha de pagamento das

parcelas de empréstimos devidas pelos Devedores.

Até a presente data, o Fundo ndo adquiriu nenhum Direito Creditério, no entando serdo cedidos ao
Fundo 75 milhdes em Direitos Creditorios.

A estimativa é que serdo cedidos 78.300 (setenta e¢ oito mil e trezentos) recebiveis. Os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo possuem taxa de juros média de 2,43% ao més. O preco de cessdo
dos Direitos Creditorios serd definido utilizando-se a seguinte formula:
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PC = VN

N
+D[fo 252
100

1

onde :

“PC” corresponde ao Preco da Cessao;

“VN” corresponde ao valor nominal do Direito Creditorio Elegivel objeto da cessdo;

“M” corresponde ao Fator Multiplicador, a ser definido pela Instituicdo Administradora na data de cada

cessao, ndo podendo representar um niimero inferior a 165 (cento e sessenta e cinco);

“Dif” corresponde a taxa média diaria do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,

calculada pela CETIP, e expressa em base 252 dias uteis; e

“N” corresponde ao numero de dias uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento do
Direito Creditorio Elegivel objeto da aquisi¢do, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o ltimo dia

do respectivo periodo.

Tais créditos sdo amortizados mensalmente em parcelas iguais descontadas diretamente do beneficio
ou da folha de pagamento do Devedor, até a data de vencimento da ultima parcela do Contrato de Mutuo. O
prazo médio de vencimento dos Direitos Creditérios é de 25 meses sendo que a analise dos percentuais de
inadimpléncia dos sacados prazos médios da carteira, estdo discriminadas no relatério de classificagdo de
risco e relatorio da KPMG anexos a esse prospecto. Os mutuos originadores dos Direitos Creditorios sao

concedidos para utilizagdo pelos Devedores para fins diversos.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo,

veja o capitulo “Sumario dos Contratos Relevantes”, secdo “Contrato de Cessao” abaixo.
Anteriormente a celebragdo de tais convénios, com base nos critérios referidos no item “Critérios
para Andlise de Crédito dos Consignantes” abaixo, o Matone efetua analise rigorosa de aspectos juridicos,

operacionais ¢ financeiros relacionados aos possiveis Consignantes.

Os limites de aplicagdo do Fundo em Direitos Creditérios de cada Consignante estdo indicados no

item “Limites de Concentragdo” abaixo.

A politica de concessao de crédito adotada pelo Matone esta descrita no item “Politica de Concessao
de Crédito a Devedores pelo Matone” abaixo.
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Os mecanismos e procedimentos adotados pelo Matone para cobranca dos Direitos Creditdrios,

inclusive inadimplentes, estdo descritos no item “Cobranca dos Direitos Creditorios” abaixo.
p 5 Y

Critérios para Analise de Crédito dos Consignantes

Antes de celebrar convénio para consignagdo de parcelas de empréstimo em beneficio ou folha de
pagamento com os Consignantes, o Matone efetua andlise de aspectos financeiros, operacionais e juridicos a
estes relacionados, objetivando se precaver de problemas com a inadimpléncia dos Devedores e com eventual

ndo repasse dos recursos ao Matone.

Nessa andlise dos possiveis Consignantes, o Matone leva em conta o histérico de pagamento,

observando, especialmente, o nivel de inadimpléncia em relagdo a remuneragdo dos Devedores e a

pontualidade dos pagamentos, que ¢ requisito essencial para a celebragdo de convénios.

Além disso, o Matone verifica o comportamento dos Consignantes em convénios que eventualmente
jé tenham firmado com outras institui¢des para fins de consignagdo, descartando aqueles que historicamente

nao efetuam de forma adequada o repasse das parcelas devidas pelos Devedores.

Em relagdo ao aspecto operacional, o Matone somente celebra convénios com Consignantes que
fagam controle da consignacdo em folha por meio de sistema eletronico compativel com os sistemas do

Matone.

Limites de Concentracao

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios de emprestimos com consignac¢do em folha de
pagamento concedidos a servidores publicos originados pelo Banco Matone com desconto em folha dentro
dos limites (em relagdo a totalidade dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo), por Consignante, abaixo
estabelecidos:

i) até 100% (cem por cento) em créditos a serem consignados de pagamentos a servidores publicos
civis, aposentados e pensionistas da administracdo direta, autdrquica e fundacional do Poder
Executivo Federal, excluindo-se os aposentados e beneficiarios do INSS;

ii) até 100% (cem por cento) em créditos a serem consignados de pagamentos a servidores publicos
militares, aposentados e pensionistas que recebam recursos do Ministério da Defesa; e

iii) até 30% (trinta por cento) em créditos a serem consignados de pagamentos a servidores publicos
civis e militares, aposentados e pensionistas da administragdo direta, autarquica e fundacional dos
Estados, Distrito Federal ou Municipios.

O valor dos Direitos Creditorios consignados por cada Estado e por cada Municipio que seja capital
de seu Estado podera representar até 5% (cinco por cento) do valor da totalidade dos Direitos Creditorios da
carteira do Fundo. O valor dos Direitos Creditorios consignados pelos demais Municipios podera representar

até 0,5% (cinco décimos por cento) do valor da totalidade dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo.
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O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios consignados por Consignantes que integrem a Lista de

Consignantes, observando-se a restrigao estabelecida no paragrafo abaixo.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, o valor dos Direitos Creditorios consignados por
cada Consignante que ndo figure na Lista de Consignantes acima descrita ndo podera representar mais que

0,5% (cinco décimos por cento) do valor da totalidade dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo.

Em até 1 (um) dia util apés a admissdo de Consignantes ndo listados acima, a Institui¢do
Administradora devera informar o fato ao Matone e ao Custodiante, por meio de fax seguido de carta com

aviso de recebimento.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de Consignantes que ndo integrem a Lista de
Consignantes acima depois de transcorrido o prazo de 7 (sete) dias uteis contado do envio ao Custodiante,

pela Instituicdo Administradora, da carta com aviso de recebimento referida no paragrafo acima.

Procedimento de Reclassificacio de Novos Consignantes

A cada Data de Verificacdo da Performance, a Administradora devera verificar o desempenho da
carteira dos Direitos Creditorios vencidos até o ultimo dia ttil do més imediatamente anterior, mediante o
calculo do indice de performance dos direitos creditorios vencidos até o lltimo dia util do més imediatamente
anterior e ndo pagos até 30 dias (IP), de 31 a 120 dias (IP30), de 121 a 180 dias (IP120) e h4 mais de 181 dias
(IP180) para cada grupo de Novos Consignantes.

Para efeito do disposto acima:

1) “IP” corresponde ao percentual do somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios de cada
Novo Consignante em relago a totalidade dos Direitos Creditdrios que, até o ultimo dia 1til anterior

a DVP, estejam vencidos e nao pagos ha até 30 (trinta) dias;

i) “IP30” corresponde ao percentual do somatério do valor nominal dos Direitos Creditorios de cada
Novo Consignante em relacdo a totalidade dos Direitos Creditérios que, até o tltimo dia 1til anterior
a DVP, estejam vencidos e ndo pagos por prazo igual ou superior a 31 (trinta e um) dias e até 120

(cento e vinte) dias;

i) “IP120” corresponde ao percentual do somatoério do valor nominal dos Direitos Creditérios de cada
Novo Consignante em relagdo a totalidade dos Direitos Creditérios que, até o tltimo dia 1til anterior
a DVP, estejam vencidos e ndo pagos por prazo igual ou superior a 121 (cento e vinte e um) dias e

até 180 (cento e oitenta) dias; e

iv) “IP180” corresponde ao percentual do somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios de cada
Novo Consignante em relago a totalidade dos Direitos Creditdrios que, até o ultimo dia 1til anterior

a DVP, estejam vencidos e ndo pagos prazo igual ou superior a 181 (cento e oitenta e um) dias.

No caso de Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo referentes a contrato cuja primeira parcela
ainda nao tenha sido descontada da folha do respectivo Devedor, o IP, IP30, IP120 e IP180 apenas deverao
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ser calculados a partir da DVP do 2° (segundo) més subseqiiente ao da autorizagdo para consignag¢do em folha

de pagamento do respectivo Devedor.

Caso em 3 (trés) Datas de Verificagdo da Performance consecutivas, o IP, o IP30, o IP120 e o IP180
referentes a cada Novo Consignante seja, concomitantemente, igual ou inferior a 15% (quinze por cento), a
10% (dez por cento), a 3% (trés por cento) ¢ a 2% (dois por cento), respectivamente, o respectivo Novo
Consignante podera ser automaticamente incorporado ao Anexo VI do Contrato de Cessdo e assim ser
considerado um Consignante, devendo tal alteracdo ao Contrato de Cessdo ser averbada em cartério de

Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Osasco e Porto Alegre.

Politica de Concessdo de Crédito a Devedores pelo Matone

Na concessdo dos empréstimos pelo Matone a Devedores, sdo observados requisitos que

consubstanciam uma politica de concessdo de crédito, dos quais se destacam os seguintes:

i) os empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Devedor se as parcelas de
pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus rendimentos; isto porque a
consignacao esta limitada pela Margem Consignéavel do rendimento de cada Devedor, considerando-
se para a aferigao de tal limite todos os valores que ja sdo descontados do solicitante do empréstimo,
tais como, outras dividas e pensdes alimenticias; o Devedor deve apresentar documentos que
comprovem a existéncia de Margem Consignavel, tais como os holerites dos meses anteriores ao
pedido de empréstimo;

ii) cada empréstimo deve ter Valor Liberado minimo de R$300,00 (trezentos) e Valor Liberado maximo
de R$90.000,00 (noventa mil reais); e

iii) o prazo de durag¢do dos empréstimos ¢ de, no minimo, 6 (seis) meses e, no maximo, 60 (sessenta)

meses.

Uma vez aprovado o crédito, o valor ¢ depositado diretamente na conta do Devedor solicitante do

empréstimo.

Tais caracteristicas ndo consubstanciam critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios, estando
sujeitas a alteragdes a qualquer tempo.

Analise do perfil da carteira de Direitos Creditorios do Fundo

A KPMG procedeu a uma analise do perfil da carteira de direitos creditorios do Fundo, a qual consta
do Anexo III deste Prospecto, atendendo aos seguintes objetivos:

i) confirmar, por meio de recalculo e verificagdo, os dados relativos as caracteristicas demograficas e

de desempenho da carteira de créditos, para um periodo histoérico de 36 meses, compreendido entre
1° de outubro de 2003 e 30 de setembro de 2006;
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i1) levantar os fluxos operacionais relacionados & geracao e a cobranga dos Recebiveis e verificar sua

aderéncia as politicas estabelecidas pelo Cedente, com base em testes de amostragem.

Os procedimentos adotados pela KPMG em sua analise foram executados, principalmente, por meio
da leitura de uma base de dados fornecida pelo Banco Matone, contemplando todas as operagdes de crédito

consignado do periodo analisado.

Para apurar informacdes sobre o histérico de operagdes de crédito consignado, a KPMG

desenvolveu:

i) andlises demograficas, as quais consistiram em (a) compilagdo dos volumes mensais sujeitos a
Cessdo; (b) distribuigdo do volume financeiro e da quantidade por prazo médio das operagdes; (c)
distribui¢do dos recebiveis por faixas de valor a serem definidas, para fins de apuragdo de
concentragdo das operagdes e (e) identificagdo dos percentuais de antecipacdo de parcelas (pré-
pagamentos) e refinanciamentos (liberacdo de margem complementar).

i1) analises de pontualidade de pagamentos, feitas por meio de (a) célculo do prazo médio de atraso e
respectivos desvios-padrao; (b) pool estatico apresentando a distribui¢do dos volumes financeiros a
vencer, liquidados e vencidos em prazos previamente definidos e (c) identificagdo do fluxo de
recebimentos de parcelas ao longo do periodo.

Foi feita, também, revisdo do fluxo operacional da estrutura de geragdo dos Contratos de Mutuo
relacionados a sua concessdo, monitoramento, cobranga e liquidagdo financeira , estabelecido com base em

testes de amostragem. Neste ponto, foram adotados os seguintes procedimentos:

i) a formalizagdo dos contratos firmados entre o Banco Matone ¢ os Devedores foi testada por
amostragem, definida em 100 contratos, observando-se sua conformidade as politicas de crédito

previstas pelo Cedente;

ii) com base na amostra de 100 contratos, foi testada a averba¢do dos contratos de financiamento com
os Consignantes. Em relacdo aos Consignantes com os quais o Matone verifica homologacdo de
forma eletronica, foi testada a verificagdo por parte do Matone da existéncia de averbacdo dos
contratos antes dos respectivos desembolsos. Em relagdo aos demais Consignantes, sera testado o
prazo decorrido entre os desembolsos dos financiamentos e as confirmacgdes das respectivas

averbacoes.

Ainda, procedeu-se a uma revisdo da funcionalidade dos sistemas do Cedente e da precisdo das
informagdes geradas, incluindo os controles que evitam a cessdo dos recebiveis em duplicidade e os controles

de recebimentos das parcelas averbadas com os servidores publicos:
O trabalho da KPMG n#o representou uma auditoria, executada conforme as normas de auditoria

aplicaveis no Brasil; conseqiientemente, ndo foi expressa uma opinido de auditoria sobre esta carteira. Caso
procedimentos adicionais tivessem sido efetuados, outros assuntos poderiam ter sido levantados.
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2006.

Os trabalhos acima descritos foram executados no periodo de 10 de novembro a 23 de novembro de

Cobranca dos Direitos Creditorios

A cobranga dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sera feita pelo Matone,

contratado para efetud-la perante os Devedores e repassar os valores ao Fundo. A cobranga também podera

ser efetuada pelos Correspondentes ou por prestadores de servicos subcontratados pelo Matone. As etapas da

cobranca s@o a seguir descritas:

)

iii)

iv)

v)

vi)

seguir.

)

iii)

o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo més, o valor

referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;

os valores descontados sdo repassados ao Matone ou aos Correspondentes, que em seguida repassam
os valores a0 Matone;

a regularidade dos pagamentos dos empréstimos ¢ verificada pelo Matone ou, conforme o caso, por
seu Correspondente, na mesma data em que os respectivos valores lhe sdo disponibilizados pelos

Consignantes;

havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o0 Matone questiona os Correspondentes
ou os Consignantes sobre a razdo do repasse em montante diverso do esperado; apurada a razdo da
diferenca, ¢ procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a restitui¢do da quantia

excedente;

nos casos de depositos feitos pelos Consignantes em conta dos Correspondentes, estes repassam o0s
valores recebidos ao Matone no dia do vencimento das respectivas parcelas dos Contratos de Mttuo;
e

nos casos de depositos feitos na conta do Matone, o repasse ao Fundo ocorre no prazo maximo de 1

(um) dia 1til do recebimento.

O procedimento adotado pelo Matone para cobranca dos Devedores inadimplentes é o descrito a

caso o Devedor do empréstimo tenha-se desligado do Consignante, o Matone busca obter de modo

amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificagoes;

se a causa da inadimpléncia ¢ a morte do Devedor, busca-se cobrar da seguradora, conforme
condigdes constantes na respectiva apdlice; na eventualidade de a seguradora ndo cumprir com as

suas obrigagdes, ou de inexistir seguro, cobrar-se-a do espoélio;

se a causa da inadimpléncia ¢ reducdo prolongada de Margem Consignavel, em caso de o Devedor
assumir dividas de longo prazo que sejam privilegiadas em relagdo ao empréstimo (pensao
alimenticia judicial, por exemplo), busca-se renegociagdo de modo que as parcelas sejam condizentes

32



com a nova Margem Consignavel do Devedor; toda e qualquer renegociacdo, refinanciamento ou

concessdo de desconto dependem de prévia e expressa autorizag@o da Instituicdo Administradora; e

iv) os Direitos Creditorios que tenham quaisquer parcelas inadimplidas poderao ser alienados, a critério
da Instituicdo Administradora, desde que, considerada pro forma a alienacdo dos Direitos
Creditorios, o Fundo atenda a todos os indices e relagdes definidas no Regulamento; a recompra
devera ser realizada pelo valor de registro do Direito Creditdrio na carteira do Fundo, acrescido das
multas e juros previstas no respectivo Contrato de Mutuo.

Aplicacdo do Remanescente do PL do Fundo

O Fundo pode aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentracéo além dos definidos no

Regulamento exclusivamente, em:

i) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
i1) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; e
iii) cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas classificados como

referenciado DI ou renda fixa, conforme definidos na Instrugdo n° 409, de 18 de agosto de 2004, da
CVM, que busquem tratamento tributario de longo prazo, de acordo com a defini¢do constante da Lei
n°® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, e cuja liquidagdo de resgates seja feita no mesmo dia de sua

solicitagdo.
Demais Informacoes sobre a Politica de Investimento

A qualquer tempo o Fundo devera manter, no minimo, 5% (cinco por cento) de seu PL alocado nos
ativos descritos acima.

E facultado ao Fundo realizar operagdes compromissadas tendo como lastro os ativos indicados nos
subitens (i) e (ii) do item “Aplicagdo do Remanescente do PL do Fundo” acima. O Fundo também pode
realizar operagdes nas quais a Instituicdo Administradora atue na condi¢do de contraparte do Fundo, ainda
que essas operacdes venham a representar mais do que 20% (vinte por cento) do PL do Fundo.

O Fundo ndo podera realizar:

i) aquisicdo de ativos ou aplicac¢do de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou

atrelados a variacdo cambial;

ii) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo;

iii) aplicagdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS; e
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iv) operagdes com derivativos.

Observada a composi¢do e enquadramento da Reserva de Amortizagdo e Resgate, o Fundo pode, na

composicao de sua carteira, ter o restante de seu PL aplicado em Direitos Creditérios.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituigdo Administradora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco
parte ou a totalidade de seu patrimdnio. Tais riscos estdo descritos, pormenorizadamente no item “Fatores de

Risco” abaixo.
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METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA CLASSE

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagdo de metodologia de
apuracdo do seu valor de mercado, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparada
por informagdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados as caracteristicas da
correspondente operacdo, observadas as regras e procedimentos definidos pela Instituicdo Administradora em
conformidade com o exigido pelo Banco Central do Brasil e pela CVM aos fundos de investimento em

direitos creditorios, e o disposto no Regulamento.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e as
cotas de fundo de investimento terdo seu valor de mercado apurado de acordo com a sua cotagdo média oficial

em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, conforme o caso.

Nao havendo negociagdo no dia dos ativos referidos no paragrafo acima, serd mantido o valor da
ultima negociagdo. Na hipotese de impossibilidade de apuragdo ou de inexisténcia de cotagdo oficial, os
ativos ter@o seu valor de mercado apurado, conforme o caso:

i) se forem titulos prefixados, pela aplicagdo, ao seu valor de resgate, da taxa de juros futura DI/Swap
da BM&F, ou de outra fonte equivalente; ou

ii) se forem titulos pos-fixados, pelos fluxos de pagamentos descontados pela taxa ANDIMA, ou por

outra taxa equivalente, pelo nimero de dias entre a data de cada evento e a data atual.

Na hipotese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, esses passardo
a ser avaliados conforme os pregos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os
mesmos tipos de ativos, levando em consideragdo volume, coobrigagdo e prazo. A forma de avaliagdo dos
Direitos Creditérios devera ser informada pela Instituicdo Administradora.

Enquanto nao houver mercado ativo de Direitos Creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes
as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util e
deduzidas as provisoes relativas as despesas ¢ encargos do Fundo e provisdes relacionadas a inadimpléncia

dos Contratos de Mutuo, como segue:

i) apropriagdo, ao valor calculado no dia 1til imediatamente anterior, dos juros referentes ao prazo a

decorrer até o vencimento do Direito Creditorio;

ii) determinagdo da expectativa de juros a termo do mercado para o mesmo prazo a decorrer, refletida

nas taxas dos contratos futuros de deposito interfinanceiro negociados na BM&F; e

i) divisdo do valor obtido no subitem (i) acima pela taxa obtida no subitem (ii) acima.
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O valor das provisdes referidas no paragrafo acima sera calculado levando-se em conta o valor total

do Contrato de Mutuo a que se referem os Direitos Creditdorios ndo adimplidos, de acordo com o disposto na
Resolucdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN.

fatores:

if)

A metodologia de avalia¢ao dos Direitos Creditorios acima especificada ¢ justificada pelos seguintes

a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, nos

termos do artigo 14 da Instrugdo n° 356/01, da CVM;

o Fundo ¢ fechado;

a inteng@o de se manterem os Direitos Creditdrios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de

vencimento; €

todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordaram com a intengdo de que os
Direitos Creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento, conforme os
respectivos termos de adesdo.

Sédo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditorios:

a cria¢do de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcao

organizado; e

a existéncia de negociacdes com Direitos Creditérios que apresentem caracteristicas semelhantes as
das operagoes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo coobrigagdo e prazo, em volume
financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os
Direitos Creditorios.

As Cotas de cada Série e classe do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util.

O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre: (i) o valor apurado nos termos do item

“Politica de Distribuicdo de Resultados - Distribuicdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo”; e (ii) o

resultado da divisdo do PL do Fundo pelo nmimero total de Cotas Seniores.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente

do PL do Fundo, apdés a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo mimero total de Cotas

Subordinadas.
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FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios envolve uma série de
riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao fundo como as proprias cotas.
O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagodes deste Prospecto e do Regulamento antes
de tomar a decisdo de investimento em Cotas.

Riscos de Mercado

Flutuagdo de Precos dos Ativos em virtude de Fatores de Mercado

Os pregos ¢ a rentabilidade dos ativos do Fundo, em especial dos Outros Ativos, poderdo flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito,
economica e fiscal. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial,

levando a redugdo do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, a prejuizos por parte dos Cotistas Seniores.

Descasamento de Taxas

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos Creditorios, os quais
sdo remunerados a taxa pré-fixada, e em Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores sera
definido na forma estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variagdo da Taxa DI, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos e (ii) das Cotas
Seniores. A Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Cedente, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sido responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas,
incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de
descasamento acima identificado.

Riscos de Crédito

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribui¢do de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdémico. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, com possiveis reflexos negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das

Cotas Seniores.
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Desligamento do Devedor

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo pagos por meio de desconto pelo
Consignante na remuneracido do Devedor. O desconto ndo sera possivel caso o Devedor se desligue de seu
cargo ou fungdo. Nessa hipotese, para a liquidacdo das obrigagdes decorrentes do empréstimo, a Instituigdo
Administradora devera adotar procedimentos de cobranca extrajudicial, que sdo mais onerosos ¢ demorados
se comparados a consignacdo em folha de pagamento. Referida alteragdo no procedimento de cobranca dos
Direitos Creditorios podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas

Seniores.

Morte do Devedor

A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignagao em folha de pagamento das parcelas
do empréstimo, respondendo pelo saldo devedor do empréstimo apenas o patrimdnio deixado pelo de cujus,
que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, poderia haver inadimpléncia das obriga¢des decorrentes do

empréstimo contraido e conseqiiente redugdo da rentabilidade das Cotas Seniores.

Contratagdo de Seguro por Morte

Para mitigar o risco de inadimpléncia, o Matone pode contratar seguro de vida no caso de morte do
Devedor para liquidagao de parcela dos Contratos de Mutuo que serd cedida ao Fundo. Nao obstante, mesmo
nesses casos, ¢ possivel que a seguradora ndo cumpra sua obrigagdo de pagamento, ou o faca com atraso, o

que poderia reduzir a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Decisdo Judicial Desfavoravel

A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por for¢a de decisdo judicial, este for
obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro encargo de longo prazo que tenha preferéncia em
relagdo ao empréstimo para fins de consignacdo em folha de pagamento. Caso ndo exista margem para o
reparcelamento, ¢ possivel que o Fundo ndo receba o montante devido, ou o receba somente com atraso.

Havendo isso, o patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente.

Cobranga Judicial e Extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, porém, que
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores
inadimplidos. Ressalte-se, ainda, que os Direitos Creditorios de baixo valor ndo sdo objeto de cobranga
judicial, pois os custos de cobranca ndo compensam. Assim, a cobranca dos valores inadimplidos por outros
meios que ndo a consignagdo em folha de pagamento podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e

afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas Seniores.
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Repasse do Consignante

Os empréstimos sdo pagos por meio de consignacdo em folha realizada pelo Consignante a que o
Devedor ¢ vinculado. Caso, por qualquer razdo, o Consignante atrase ou ndo pague a remuneracdo de seus
Devedores, ndo serdo repassados ao Fundo os recursos relativos aos Direitos Creditorios. Além disso,
enquanto o Consignante nao voltar a pagar adequadamente a remuneragdo aos Devedores, a capacidade destes
de saldar seus débitos também ficara prejudicada, o que podera impactar negativamente no patrimdénio do
Fundo e na rentabilidade das Cotas Seniores.

Risco de Investimento em Outros Ativos

E permitido ao Fundo adquirir ¢ manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias
de funcionamento, até¢ 100% (cem por cento) em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco
Central do Brasil, ou em cotas de fundos de investimento. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o
investimento em referidos ativos podera representar até 50% (cinqilienta por cento) da carteira do Fundo. Em
qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Banco Central do Brasil ndo honrarem
seus compromissos, ou ainda se a rentabilidade do fundo de investimento for inferior a esperada, h4 chance de
o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas

Seniores.
Politica de Concessdo de Creédito do Cedente

O Cedente ndo efetua a analise de crédito dos Devedores, mas apenas dos Consignantes, na forma
descrita no item “Politica de Investimento — Politica de Concessdo de Créditos a Devedores pelo Matone”
acima. Para a celebracdo de empréstimos, o Cedente verifica se hd margem consignavel para o respectivo
Devedor, sem considerar outros elementos que eventualmente possam afetar o risco de crédito do Devedor.
Tal fato podera afetar negativamente os resultados do Fundo, na hipotese de impedimento ou impossibilidade
de realizacdo do desconto em folha, obrigando o Fundo a receber o pagamento pelos Direitos Creditdrios
diretamente dos Devedores.

Risco de Liquidez
Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores s6
poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracdo das Séries do Fundo. Assim, caso o Cotista, por
qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, terd de o fazer no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez,
o que pode dificultar sua venda ou ocasionar a obteng¢ao de prego de venda que cause perda de patriménio ao
Cotista.
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Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. Pela sua propria
natureza, a aplicagdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Néao existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra ¢ venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da
carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidagdo previstas no item “Liquida¢ao do Fundo”, podera nao
haver compradores ou o preco de negociagdo podera causar perda de patrimonio ao Fundo e redugdo da

rentabilidade das Cotas Seniores.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto no item “Liquidacdo do Fundo” abaixo.
Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de,
por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditoérios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o patrimdnio do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditorios. Nas trés situa¢des, os Cotistas Seniores podem sofrer prejuizos

patrimoniais.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Processamento Interno dos Consignantes, Correspondentes ¢ Matone

A consignagdo em folha de pagamento das parcelas referentes aos Direitos Creditorios e o repasse de
tais parcelas pelos Consignantes, Correspondentes e Matone, conforme o caso, sdo processados por sistema
interno de controle, ndo tendo a Instituigdo Administradora ingeréncia sobre tal processamento. Assim,
qualquer falha ou alteracdo no sistema dos Consignantes, dos Correspondentes ou do Matone poderia atrasar
ou reduzir o desconto da remuneragdo dos Devedores, ou repasse dos respectivos valores ao Fundo. Se isso
ocorrer, a rentabilidade das Cotas Seniores e o patrimonio do Fundo podem ser afetados negativamente
enquanto persistisse a falha no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente consignados e

repassados.

Averbagdo dos Empréstimos junto aos Consignantes

Nas operagdes em que sdo utilizados os convénios entre Consignantes e Correspondentes, estes sao
responsaveis pela averbagdo dos empréstimos nos sistemas daqueles, para fins de desconto em folha de
pagamentos dos Devedores. Ha casos em que tal averbag@o pode ocorrer depois da liberagdo do crédito pelo
Matone. Nessas situagdes, se os Correspondentes ndo conseguirem, por qualquer motivo, efetuar a averbagao
junto aos Consignantes, ndo poderdo ser realizados os descontos na remunera¢do dos Devedores e os

pagamentos dos empréstimos dependerdo exclusivamente da iniciativa destes. Se os Devedores ndo saldarem
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os respectivos débitos, o fluxo de recursos para o Fundo serd prejudicado, com possiveis impactos negativos

em seu patrimonio e na rentabilidade das Cotas Seniores.

Repasse dos Correspondentes

Ha operagdes de empréstimo em que os Correspondentes utilizam seus proprios convénios com 0s
Consignantes para promover descontos. Nesses casos, as parcelas descontadas da remuneragdo dos
Devedores sdao primeiramente recebidas pelos Correspondentes, encaminhadas ao Matone, e s6 entdo
repassadas ao Fundo. Se, por qualquer motivo, os Correspondentes atrasarem ou ndo repassarem os valores
recebidos ao Matone, ou ainda se o0 Matone ndo repassar os valores recebidos ao Fundo, este podera ter seu
patrimonio afetado negativamente, e como conseqiiéncia, a rentabilidade das Cotas Seniores podera ser
reduzida.

Repasse do Matone

As parcelas consignadas da remuneragdo dos Devedores podem ser recebidas do Consignante
diretamente pelo Matone e sé depois repassadas ao Fundo. Se, por qualquer motivo, o0 Matone atrasar o
repasse dos valores recebidos ou ndo os repassar ao Fundo, este podera sofrer perdas patrimoniais, e a
rentabilidade das Cotas Seniores podera ser afetada negativamente.

Falhas do Agente Cobrador

A cobranga dos Direitos Creditorios depende da atuagdo diligente do Matone ¢ de eventuais agentes
cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia.
Assim, qualquer falha de procedimento do Matone e dos agentes subcontratados podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais ao Fundo ¢ a
queda da rentabilidade das Cotas Seniores.

Risco Relativo a Auditoria da documentacao relativa aos Direitos Creditorios

O Custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditorios para verificar a
regularidade da documentagdo. Uma vez que essa auditoria ¢ realizada ap6s a cessao dos Direitos Creditorios
ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentagdo apresente
irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios. O Fundo, a Instituicdo Administradora, o Custodiante, bem como
quaisquer de suas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditérios ou pela
solvéncia dos Devedores.

Falha na Segregacgdo dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
Enquanto o Agente de Cobranga for o Matone, ele sera responsavel pela segregagdo dos recursos
provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo dos demais recursos recebidos em

fungdo de pagamentos de Direitos Creditdrios que ndo tenham sido cedidos ao Fundo. Em caso de atrasos ou

falhas nesta segregacdo, podera ser necessaria a via judicial para se obter os recursos. O Custodiante e a
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Instituicdo Administradora ndo poderao ser responsabilizados por conta destas falhas de segregacdo ou atrasos

que das falhas resultarem.

Risco de Descontinuidade

Risco de Liquidagdo Antecipada

Nas hipéteses previstas no item “Liquidacdo do Fundo — Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidagdo Antecipada do Fundo”, podera ocorrer a liquidagdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos
do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no item “Risco de
Liquidez - Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢ao do Fundo” acima.

Risco do Originador

Rescisdo do Contrato de Cessédo

O Matone, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessdo, pode, a qualquer
momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a
continuidade das operagdes do Matone com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos do Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como ao
adimplemento da obrigacdo do Matone de ceder Direitos Creditdérios ao Fundo, observada a possibilidade de
os Cotistas deliberarem a alteracdo dos critérios de elegibilidade previstos no Regulamento em assembléia

geral de Conddminos.

Cessao de Direitos Creditorios para Outros Fundos de Investimento; Possibilidade de Insuficiéncia de Direitos

Creditorios para Cessao

Existem outros fundos de investimento em direitos creditdrios registrados na CVM que t€m por
objeto a aquisi¢ao de direitos creditorios do Matone. Contudo, o Matone ndo oferece quaisquer garantias no
que diz respeito a porcentagem de Direitos Creditorios que devera ser cedida para cada fundo em particular ou
a qualquer forma de prioridade ou preferéncia para adquirir Direitos Creditorios entre os fundos em que figura
como cedente. Em caso de diminuicao da originag@o de Direitos Creditorios pelo Matone, ndo ha garantias de
que este possuird Direitos Creditorios em montante suficiente para oferecer a cessdo ao Fundo ou a qualquer
dos demais fundos de investimento referidos, ou mesmo em atendimento a eventuais acordos celebrados com
outras instituigdes financeiras para aquisicdo de Direitos Creditérios. Assim, podera ndo haver Direitos
Creditorios disponiveis para aquisi¢do pelo Fundo. A impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios pode
culminar na inexisténcia de Direitos Creditorios em carteira, o que constituiria o Evento de Avaliagdo descrito

no subitem 27.1.1(xviii) do Regulamento
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Outros
Rompimento dos Convénios

A consignagdo em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos ¢ viabilizada, conforme o caso,
por convénios celebrados diretamente entre o Matone ¢ os Consignantes, ou por contratos de correspondente
celebrados entre o Matone e entidades de previdéncia complementar conveniadas aos Consignantes,
denominadas Correspondentes. Tais convénios podem ser suspensos por alteracdes das normas autorizadoras
da sua manutencdo, o que pode ocorrer, por exemplo, por decis@o de futuros administradores publicos eleitos.
Se, em razdo de alteragdes legislativas e/ou regulamentares, os convénios forem rompidos, a sistematica de
cobranga dos Direitos Creditorios (consignagdo em folha de pagamento) ficard comprometida, havendo
necessidade de adocdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até se mostrar, na pratica,
inadequada ou com elevados custos de operacdo. A nova sistematica de cobranga podera, eventualmente,
levar a perdas patrimoniais ao Fundo e a queda da rentabilidade das Cotas Seniores, uma vez que o Fundo
deixaria de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos relativos aos

Direitos Creditorios.
Risco de Concorréncia

O mercado de empréstimo com consignagdo em folha de pagamento vem se expandindo de forma
significativa nos ultimos anos, com correspondente aumento de instituicdes financeiras que passaram a atuar
nesse segmento. E possivel que os concorrentes do Matone, por diversos motivos, oferecam condigdes e
taxas mais vantajosas para referido produto. Se isso ocorrer, podera haver migragdo da clientela do Matone
para instituicdes concorrentes, o que levaria a liquidagdo antecipada de parte dos Contratos de Mutuo ja
existentes, e/ou a redu¢do do nimero de empréstimos com consignacdo em folha concedidos pelo Matone.
Na primeira hipétese, o Fundo teria perda de rentabilidade, porque o Devedor tem direito assegurado por lei a
reducdo proporcional dos juros do Contrato de Mutuo. A redugéo da clientela, por sua vez, podera ser tal que
nao haverd quantidade suficiente de Direitos Creditorios Elegiveis para a manutencdo do Fundo, podendo
ocasionar sua liquidagdo antecipada.

Interpretacdo da Legislagdo pertinente ao Desconto em Folha

A consignagdo em beneficios ou na folha de pagamentos ¢ disciplinada por intimeras normas
federais, estaduais ¢ municipais. A validade ¢ os efeitos dessas normas poderdo, eventualmente, ser
questionados em juizo por quaisquer dos Devedores. Caso o Poder Judicidrio as considere inconstitucionais,
inadequadas ou com contetido insuficiente para admissido do desconto de parcelas de empréstimo em folha de
pagamento, as consignagdes poderdo ser suspensas. Nesta hipotese, haveria necessidade de adogdo de nova
sistematica de cobranca dos respectivos Direitos Creditorios, que pode mostrar-se menos eficaz e/ou mais
onerosa. Isto poderia, eventualmente, levar a perdas patrimoniais ao Fundo e a redu¢do da rentabilidade das

Cotas Seniores.
Intervengdo ou Liquidagdo do Matone
O Fundo e¢ o Custodiante contrataram o Matone como agente de recebimento dos recursos

decorrentes dos Direitos Creditorios, sendo que tal contrato prevé que os recursos serao repassados ao Matone
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e transferidos para o Fundo em até 1 (um) dia 1util apés o recebimento. Na hipdtese de intervengao no
Matone, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser interrompido, e
permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo, cujo prazo maximo ¢ de 1 (um) ano, o que
poderia afetar a sistematica de cobranca, uma vez que os recursos transitam por conta corrente do Banco
Matone antes de serem transferidos ao Fundo. Em caso de liquidacdo extrajudicial do Matone, além dos
riscos envolvidos na intervencdo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente serem recuperados por meio de pedido de restituigdo, ou mesmo por via judicial. Em ambos os
casos, a rentabilidade das Cotas Seniores e o patrimonio do Fundo poderiam ser afetados negativamente.

Intervengdo ou Liquidagdo dos Correspondentes

Nas operagdes de empréstimo em que os Correspondentes utilizam seus convénios de desconto em
folha com os Consignantes, aqueles recebem os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios e devem
repassa-los ao Matone, para que sejam encaminhados ao Fundo. Os Correspondentes sdo entidades de
previdéncia complementar e estdo sujeitos a intervengdo e liquidacdo extrajudicial. Ocorrendo tais situagdes,
os recursos transferidos aos Correspondentes poderiam ser bloqueados, com interrupgdo dos repasses ao
Fundo. Referidos recursos somente seriam recuperados por meio de pedido de restitui¢do, ou mesmo por via
judicial, o que poderia afetar a rentabilidade das Cotas Seniores e o patrimdnio do Fundo.

Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante

O Fundo sera titular de conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagao
extrajudicial deste, os recursos ali depositados serdo bloqueados. E possivel que a recuperagio dos valores
bloqueados, que devera ser requerida por via judicial, ndo ocorra, ou ocorra tardiamente, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores e o patrimonio do Fundo.

Guarda da Documentagdo

O Matone, na qualidade de fiel depositario e responsavel pela guarda da documentacao fisica relativa
aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, tem obrigacdo de permitir ao Custodiante e a Institui¢do
Administradora livre acesso a essa documentagdo. Se, por qualquer motivo, o0 Matone ndo cumprir referida
obrigacdo, a verificagdo da regularidade de constitui¢do e performance dos Direitos Creditorios do Fundo pelo

Custodiante e/ou Institui¢do Administradora pode ser prejudicada.
Alteragdo do Regulamento

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de assembléia geral de
conddminos, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, ou por determinagdo da CVM. Da
mesma forma, normas que afetam diretamente o Fundo também podem ser alteradas. Tais alteragdes podem

afetar o modo de operag@o do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas Seniores.
Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

O Fundo pode ndo possuir recursos suficientes para ado¢do ¢ manuten¢do dos procedimentos

\

judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua

44



titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas. Nos termos do Regulamento, Instituigdo
Administradora, Custodiante, Matone, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo. E
possivel que a maioria dos titulares das Cotas Seniores reunidos em assembléia geral ndo aprove aporte de
recursos ao Fundo necessarios para assegurar eventual adog¢fo e manutencdo dos procedimentos acima
referidos. Nessa hipétese, o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas Seniores podem ser afetados

negativamente.
Da Auséncia de Notificagcdo aos Devedores

A cessdo de Direitos Creditorios objeto do Contrato de Cessdo ndo sera precedida pela notificagdo
dos Devedores contendo instru¢des para que efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo.
Os devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer pagamento com relag@o aos Direitos Creditdrios cedidos
diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessdo.

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditorios

Com relagdo ao Matone, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,

impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Matone estivesse insolvente

ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

ii) fraude de execucdo, caso (a) quando da cessdo o Matone fosse sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios cedidos pendesse demanda

judicial fundada em direito real; e

i) fraude a execucdo fiscal, se o Matone, quando da celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida

ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.
Subcontratagdo de Terceiros para Servigos de Guarda de Documentos

Nos termos de contrato para guarda de documentos celebrado com o Custodiante, 0 Matone tem a
faculdade de subcontratar terceiros para a prestagcdo de servicos de guarda e processamento dos documentos
relacionados aos Direitos Creditorios. Ainda que o Matone continue responsavel pela guarda fisica dos
documentos comprobatorios, a subcontratagao de terceiros para a prestagao de tais servigos podera representar
dificuldade adicional a verificacdo da constitui¢do e performance dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,

podendo gerar perdas ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus cotistas.
Dagdo em Pagamento de Direitos Creditorios
No caso de liquidagdo do Fundo, ordindria ou antecipada, em que a Assembléia Geral deliberar o

resgate das Cotas do Fundo mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, os titulares de Cotas
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poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos

Creditorios inadimplentes.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Fundo esta sujeito a controles de risco pela Instituicdo Administradora nos termos descritos

abaixo.

Risco de Mercado

Realiza-se o controle estatistico do risco de perda patrimonial em fung@o das oscilagdes normais dos
precos dos Outros Ativos contidos na carteira do Fundo. Esse valor estimado de perda é computado
diariamente e deve ser menor ou igual ao parametro de referéncia estabelecido pela fungdo de gerenciamento
de risco. A fungdo de gerenciamento de risco faz também simula¢des do comportamento da carteira do
Fundo em situagdes de grande turbuléncia no mercado financeiro, apontando quando a perda maxima
estimada nessas situagdes supera o pardmetro maximo de perda estabelecido gerencialmente para o Fundo. A
fungdo de gerenciamento de risco atua de forma independente ao departamento responsavel pela gestdo do

Fundo.
Risco de Crédito

A funcdo de crédito estabelece limites de risco por emissor em fung@o do controle da inadimpléncia
dos ativos adquiridos pelo Fundo, cujo desempenho é condicionante para novas aquisi¢des de um mesmo
devedor. A funcao de crédito atua de forma independente ao departamento responsavel pela gestdo do Fundo.
Risco de Liquidez

A Institui¢do Administradora mantém um volume de recursos em caixa ou em titulos de alta
liquidez, de acordo com o disposto no Regulamento. Os relatérios de liquidez sdo gerados de forma
independente pela fun¢do de controle de risco.
Risco de Concentracao

Todos os limites de exposi¢do a classes de ativos, instrumentos financeiros, emissores, prazos e
quaisquer outros parametros relevantes determinados na politica de investimento ou pelas normas e

regulamentacgdes aplicaveis ao Fundo sdo controlados pela fungdo de middle-office que utiliza software

especifico para esse fim.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Base Legal

O Fundo ¢é um fundo de investimento em direitos creditorios, regulado pela Resolugdo 2.907/01, do
CMN, e pela Instrugdo n® 356/01, com as alteragdes promovidas pela Instrucao n® 393/03, pela Instrugdo n°
435/06, pela Instrucao n° 442/06 e pela Instrugdo n°® 446/06, todas da CVM.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios oriundos de
empréstimos do Matone a Devedores, cujo pagamento ¢ efetuado por meio de consignagdo em beneficios ou

na folha de pagamento destes.

Publico Alvo

Somente poderdo adquirir Cotas do Fundo investidores qualificados, os quais estdo atualmente
definidos no artigo 109 da Instrugdo n°® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, ou outros investidores
expressamente admitidos pela legislag@o pertinente, como os fundos de investimento em cotas classificados

como "Multimercado", nos termos do artigo 91, II, da Instrugdo CVM n° 409/04.

O Fundo visa a atender os investidores que buscam adquirir ativos de baixo risco de crédito com

rentabilidade atrelada a Taxa DI.

O investimento nas Cotas ndo ¢ adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Cotas no mercado secundario;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os riscos relacionados a investimentos em fundos de investimento em
direitos creditorios ou dos Direitos Creditérios que compode sua carteira. Os investidores devem analisar
cuidadosamente a Segdo “Fatores de Risco” do Prospecto antes de tomar uma decisdo de investimento relativa

a oferta.
Forma de Constituicdo

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duracdo das Séries do Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo, sendo
também admitida a amortizag@o das Cotas do Fundo.

Prazo de Duracao

O Fundo tem prazo de duragdo de 240 (duzentos e quarenta) meses, contados a partir da data de
concessdo do registro automatico de que trata o artigo 8° da Instrug@o n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da
CVM. O Fundo pode também ser liquidado por deliberagdo da assembléia geral de Cotistas.
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Amortizacio

A partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive, contado desde o més em que ocorra a respectiva
Data de Subscri¢@o Inicial, sempre no 5° (quinto) dia til do més subseqiiente ¢ desde que o Fundo tenha
recursos, as Cotas Seniores da 1* (primeira) Série serdo amortizadas nas condi¢des abaixo especificadas.

As Cotas Seniores das demais Séries serdo amortizadas na forma prevista no respectivo Suplemento.

As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amortiza¢do da respectiva Série pelo
seu respectivo valor contabil.

O valor a ser pago em cada amortizagdo, para cada Cota Sénior de cada Série, sera calculado pela

féormula abaixo.

PLs,
—_ 1
Ai -,
l
onde:
1) “” = Periodos de Capitalizagdo até o encerramento previsto do Fundo (para as Cotas Seniores da 1?
Série 24, 23, 22,..., 1);
i) “PLsi” = patrimonio liquido dos detentores de Cotas Seniores na data final do Periodo de
Capitalizagdo i; e
i) “Ai” = valor da amortizag¢ao de todas as Cotas Seniores na data final do Periodo de Capitalizacao i.

Se a relagdo entre o PL e o valor das Cotas Seniores for superior a 125% (cento e trinta e trés inteiros
e trinta e trés centésimos por cento), as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, a partir do 12° (décimo
segundo) més contado da primeira Data de Subscri¢do Inicial até o 36° (trigésimo sexto) més, desde que:

i) apos a amortizagdo da totalidade das Cotas Seniores prevista naquele més;

i1) a amortizacdo ndo reduza a relacdo entre o PL e o valor das Cotas Seniores para valor inferior a

125% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento),
iii) a amortizagdo seja preferencialmente realizada em Direitos Creditérios inadimplentes, priorizando
aqueles que estejam vencidos hd mais tempo, ¢ os avaliando de acordo com ultimo valor registrado

na contabilidade do Fundo; e

iv) ndo ocorra desenquadramento na Reserva de Amortizacdo e Resgate.
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A amortizagdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, serd efetuada no dia ttil imediatamente

subseqiiente ao dia em forem amortizadas as Cotas Seniores.
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CoTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

As Cotas do Fundo podem ser seniores ou subordinadas, correspondem a fragdes ideais de seu
patrimonio e ndo serdo resgataveis, exceto por ocasido da liquidagdo ou término do prazo de duragdo do

Fundo, ou em virtude do término do prazo de duragdo de cada Série.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, a critério da Instituicdo Administradora, cujos
prazos e valores serdo definidos no Suplemento da respectiva Série. Nao poderdo ser emitidas novas Séries
com prazos de caréncia e de resgate inferiores ao das demais Séries pré-existentes em circulagdo, contados a

partir da data de emissdo de cada Série.

As Cotas representativas do patrimdnio inicial do Fundo ou as novas Séries serdo subscritas e
integralizadas a partir da respectiva Data de Subscrigdo Inicial, a ser determinada pela Institui¢do
Administradora. Na subscricdo de Cotas do Fundo em data diversa da Data de Subscrigdo Inicial, sera
utilizado o valor da Cota de mesma classe ou Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos

recursos confiados pelo investidor a Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares. A
qualidade de Conddmino caracteriza-se, justamente, pela abertura de conta de depositos em nome do Cotista.

E indispensavel, por ocasido da subscri¢do de Cotas do Fundo, a adesio do Condomino aos termos
do Regulamento, por meio da assinatura do termo de adesdo ao Regulamento, fornecido pela Institui¢do

Administradora.

No ato de subscri¢ao das Cotas Seniores, o subscritor (i) assinara o boletim de subscricdo, que
também serd assinado pela Administradora; e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas conforme
o previsto no Suplemento de distribui¢do das Cotas Seniores da 1* série, respeitadas as demais condigdes

previstas no Regulamento.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas. As Cotas do Fundo serdo colocadas pela
Instituicdo Administradora e/ou por outras institui¢des por esta eventualmente subcontratadas, integrantes do

sistema de distribuigao.

As Cotas de Fundo colocadas junto ao publico deverdo ser registradas para negocia¢ao secundaria no
Somafix, BovespaFix e Cetip, cabendo a Instituicio Administradora e aos eventuais intermediarios assegurar
que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores qualificados ou por outros investidores
expressamente admitidos pela legislagdo aplicavel. Ademais, serd admitida a subscricdo por um mesmo

investidor de todas as Cotas emitidas, nao havendo, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas do Fundo.
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Alteracio das Circunstiancias, Revogacao e Modificacdo da Oferta

Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria oferta, a CVM podera acolher pleito

de modificag@o ou revogagao da oferta.

Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
Fundo, prorrogar o prazo da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificagdo sera divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do Antincio de Inicio da oferta e o manifestante devera ser cientificado de que a oferta original foi

alterada, com indica¢do das novas condigoes.

Na hipotese de modificagdo ou revogacdo das condi¢des da oferta, os investidores que ja tiverem
aderido a oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua aceitacdo da oferta no prazo de 5 (cinco)
dias uteis contados do recebimento da comunicacao da Administradora. A manutencdo da aceitagdo da oferta

sera presumida em caso de siléncio.

Classificacdo de Risco das Cotas Seniores

A Cotas Seniores da primeira emissdo obtiveram classificagdo preliminar de risco brAA, a qual foi

conferida pela Standard & Poor’s.

A classificag@o de risco ¢ uma opinido atualizada sobre a capacidade crediticia de um devedor em
comparagdo com a capacidade crediticia de outros devedores brasileiros e suas respectivas obrigagdes
financeiras. Nao se trata de uma recomendacdo de compra, venda ou manutengdo em carteira de uma
obrigacdo especifica, nem é um comentario sobre precos de mercado ou indicacdo de que um certo
investimento ¢ adequado a investidores especificos. A classificagdo de risco ¢ baseada nos seguintes fatores:
probabilidade relativa de pagamento, natureza e provisdes da obrigacdo e protecdo dada, e posicao relativa da
obrigacdo, em caso de inadimpléncia, reorganizagdo, ou outros arranjos sob as leis de faléncia e outras leis

que afetem os direitos dos credores.

Especificamente, a classificagdo brAA significa que a capacidade do devedor de honrar suas
obrigacdes financeiras relativas a obrigagdo, em relagcdo a outros devedores brasileiros, ¢ considerada forte.

Esta ¢ a segunda melhor nota na escala de classificagdo de risco nacional brasileira da Standard & Poor’s

Classes de Cotas

As Cotas do Fundo terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para efeito de
amortizagdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo. As Cotas Seniores poderdo ser
dividas em uma ou mais Séries. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores

para efeito de amortizagdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera a
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amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas apds a amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores. As

Cotas Subordinadas poderao ser objeto de alienacdo ou constituigdo de garantia de qualquer natureza.

Os critérios para amortizagdo das Cotas e distribuicdo dos rendimentos estdo previstos
respectivamente nos itens “Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizagdo” e “Politica de Distribuigdo de
Resultados — Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do Fundo” abaixo.

Relac¢ido Minima entre o PL do Fundo e o Valor das Cotas Seniores

A Relagdo Minima admitida entre o PL do Fundo e o valor das Cotas Seniores ¢ de 125% (cento e
trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento), sendo que a diferenga do patriménio do Fundo ¢
representada por Cotas Subordinadas. Essa relagdo deve ser apurada pelo Custodiante em relatorio a ser
enviado todo dia util a Instituicdo Administradora.

Se a relagao entre o PL do Fundo e o valor das Cotas Seniores se mantiver, a qualquer momento,
abaixo da Rela¢do Minima, a Institui¢do Administradora deverd comunicar imediatamente tal ocorréncia ao
Matone, através do envio de correspondéncia ou de correio eletronico, bem como ndo realizar novas
aquisi¢oes de Direitos Creditorios até o restabelecimento de tal relagdo, admitindo-se, contudo, a subscri¢ao

de Cotas Subordinadas com Direitos Creditorios.

Emissao de Novas Cotas

Em razdo de decisao da Assembléia Geral de Cotistas, poderdo ser emitidas novas Séries de Cotas
Seniores, cujas caracteristicas valores e prazos deverdo estar definidas em Suplemento, cujo modelo constitui
anexo do Regulamento.

A Instituicdo Administradora poderd, ainda, emitir novas Cotas Subordinadas para subscricdo e
integralizacdo pelo Matone, em moeda corrente ou Direitos Creditdrios, para restabelecimento da Relagdo
Minima nas condi¢des previstas no Regulamento e nos termos das obrigagdes assumidas pelo Matone no

Contrato de Cessao.

Amortizacio das Cotas

Sera admitida a amortizagdo das Cotas nos termos do Regulamento ou por decisdo da assembléia

geral de Cotistas, conforme descrito no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizagdo” acima.

Reserva de Amortizaciio e Resgate

Adicionalmente a reserva de liquidez de 5% (cinco por cento) referida no item “Politica de
Investimento — Demais Informagdes sobre a Politica de Investimento”, a Instituicdo Administradora devera

manter Reserva de Amortizacdo ¢ Resgate em Outros Ativos observado o procedimento descrito a seguir:

i) 42 (quarenta e dois) dias tuteis antes de qualquer amortizacdo prevista devem estar alocados na
Reserva de Amortizagdo e Resgate o equivalente a 30% (trinta por cento) do valor a ser amortizagao

ou resgatado;
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i) 21 (vinte e um) dias tuteis antes de qualquer amortizagao prevista devem estar alocados na Reserva de
Amortizag@o e Resgate o equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor a ser amortizagdo ou

resgatado; e

iii) 10 (dez) dias tuteis antes de qualquer amortizagdo prevista devem estar alocados na Reserva de
Amortizagdo e Resgate o equivalente a 100% (cem por cento) do valor a ser amortizacdo ou

resgatado.

Na hipotese de a Reserva de Amortizagdo e Resgate deixar de atender aos seus limites de
enquadramento, a Instituigdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente
a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para a recomposi¢do da Reserva de Amortizagdo e Resgate. Tal procedimento somente sera suspenso quando,
conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de
Amortizagdo e Resgate, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer

natureza, seja equivalente ao valor estimado da respectiva amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplica¢do no Fundo é de R$30.000,00 (trinta mil reais).

Somente poderdo adquirir cotas do Fundo investidores qualificados e outros investidores

expressamente admitidos pela regulamentagao aplicavel.

No momento da subscri¢ao das cotas do Fundo, cabera a Instituigdo Administradora e aos eventuais
intermediarios assegurar a condicdo de investidor qualificado ou autorizado pela legislacdo pertinente para
subscrever e integralizar Cotas, independentemente da classe a qual pertenca.

Para fins de determinacdo da quantidade de Cotas integralizada por cada investidor, devera ser
utilizado o valor da Cota em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade de recursos confiados pelo Cotista
a Institui¢do Administradora.

A integralizagdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por meio de
TED ou transferéncia de recursos entre contas mantidas na mesma instituigdo financeira em que o Fundo

mantiver conta corrente.

Em se tratando de Cotas Seniores, podera ocorrer resgate em Direitos Creditorios somente em caso
de liquidagdo antecipada, nas condigdes previstas no item “Liquidagdo do Fundo — Procedimento de Dacao

em Pagamento”.

Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizacdo, a amortizacdo e o resgate

sejam efetuados em Direitos Creditorios, desde que observada a Relagdo Minima, sendo que:

i) ¢ vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que lhe serdo entregues na hipotese de optar por
amortizagdo ou resgate em Direitos Creditorios; e

ii) deverdo ser observadas a politica de investimentos do Fundo e os critérios de elegibilidade, descritos
no Regulamento, e transcritos no item “Politica de Investimento” acima, para a integralizacdo de

Cotas em Direitos Creditorios.

Deverao ser observados os pardmetros estabelecidos no item “Metodologia de Avaliagdo dos Ativos
do Fundo e das Cotas de Cada Classe” acima, conforme o caso, na apuragdo do valor dos Direitos Creditorios

a serem empregados na integralizagdo, na amortizagdo e no resgate das Cotas.

Para fins do disposto acima, durante a vigéncia da CPMF, as integralizacdes, amortizacdes e resgates

em Direitos Creditorios devem observar os seguintes procedimentos:
i) a integralizacdo de Cotas devera ser realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, concomitantemente a venda, pelo Matone, de

Direitos Creditorios em valor correspondente ao liquido integralizado; e
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i1) a amortizacdo e o resgate de Cotas sera efetivado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo Cotista, de

Direitos Creditorios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou resgatado.

O resgate das Cotas Seniores do Fundo somente podera ocorrer ao término do prazo de duracdo da
respectiva Série, conforme previsto no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Prazo de Duragdo” acima, ou
em caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Se o resgate, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente
com feriado nacional ou feriado na Cidade de Osasco ou em outra praca onde estiver sediada a Instituicao
Administradora, os valores correspondentes, se houver, serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia util

seguinte, ndo havendo direito, por parte do(s) Cotista(s), a qualquer acréscimo.

As aplicagdes no Fundo serdo convertidas em cotas pelo seu valor na data do pedido de aplicag@o.

As cotas do Fundo serdo por sua vez resgatadas pelo seu valor na data de resgate.

Todos as informagdes referentes aos valores de movimentacdo poderdo ser obtidas pelos Cotistas na

sede da Instituicdo Administradora.
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POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Distribuicdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo
As Cotas do Fundo, independentemente da classe ou Série, serdao valorizadas todo dia util, conforme
a distribui¢ao dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribui¢do ocorrera no

primeiro dia 1til seguinte a Data de Subscri¢do Inicial, e a ltima na data de liquidacdo do Fundo.

Desde que o patrimonio do Fundo assim permita, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo ocorrerd diariamente conforme o seguinte procedimento:

i) apo6s o pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultanea para cada Série, a titulo de distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente anterior, o valor equivalente ao
Fator Multiplicador da respectiva Série informado no respectivo Suplemento; e

i1) apos a distribuigdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as
Cotas Subordinadas.

O rendimento das Cotas Seniores serd equivalente a variacdo acumulada na forma percentual,
denominada Fator Multiplicador, das Taxas DI, base 252 dias tuteis, incidentes sobre o valor da Cota Sénior
de cada Série, ou seu saldo ndo amortizado, contados a partir da data de subscri¢do e integralizacdo das Cotas

do Fundo, e incorporados simultanea e proporcionalmente ao valor de cada Cota Sénior de cada Série ao final

de cada Periodo de Capitalizagdo, nos termos da férmula abaixo:

onde:

a+1 = dia util inicial de determinado Periodo de Capitalizag@o i;

b = dia 1til final de determinado Periodo de Capitalizacéo i;

1=24,23,22,..., 1 — Periodos de Capitalizacao até o encerramento previsto do Fundo;

k=1,2,3,..., m—namero do detentor de Cotas Seniores;

ni; = numero de Cotas Seniores detidas pelo Cotista k na data final do Periodo de Capitalizagao i;

g; = valor da Cota Sénior na data final do Periodo de Capitalizagio i;

FM = Fator Multiplicador;
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cdi; = taxa média diaria dos CDI de 1 dia, padrao “Extra Grupo”, calculada e divulgada pela CETIP na data t,
em formato decimal expressa ao ano de 252 dias uteis (a “Taxa DI”); e

PLs; = patrimonio liquido dos detentores de Cotas Seniores na data final do Periodo de Capitalizagao i.

Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os rendimentos
correspondentes aos Periodos de Capitalizagao serdo incorporados ao valor da Cota no prazo definido pela
Taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagcdo t€m seus prazos definidos de acordo com as

Taxas DI apuradas, sendo que:

i) o primeiro Periodo de Capitalizagdo inicia-se na data de subscri¢do e integralizagdo das Cotas do

Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; e

ii) os Periodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do
periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo desta taxa.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
orgao responsavel pelo seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribuigdo de resultados prevista no
Regulamento, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do
Fundo como pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI relativa a data de

encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagao.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apds esta
data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢do legal, a Instituigdo Administradora, mediante aviso
aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela Taxa SELIC. No caso de ndo ser possivel a substituigdo da Taxa DI
pela Taxa SELIC, devera ser convocada Assembléia Geral de Cotistas para definir o pardmetro a ser aplicado.
Até a deliberacdo desse pardmetro, sera utilizada, para o céalculo do valor de quaisquer distribuicdes de
resultados previstas no Regulamento, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data
de encerramento do ultimo Periodo de Capitalizacdo, até a data da deliberacdo da Assembléia Geral de

Cotistas.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.
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GATILHOS DE DESEMPENHO

A cada DVP, ou seja, 10° (décimo) dia util de cada més, a Instituicdo Administradora devera calcular

o desempenho da carteira dos Direitos Creditorios vencidos até tal DVP, conforme indicado abaixo:

)

iii)

caso a média movel de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia acima de 30 (trinta) dias seja superior
a 15% (quinze por cento) (definido como o total de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos ha mais
de 30 (trinta) dias ap6s o respectivo vencimento em relagdo ao total de Direitos Creditdrios vincendos
no més), o Fundo ndo poderd adquirir mais Direitos Creditorios até o restabelecimento do referido
indice; caso tal limite seja atingido por 2 (dois) meses consecutivos ou exceda a 18% (dezoito por
cento) por uma Unica vez, a Instituigdo Administradora devera declarar a ocorréncia de um Evento de

Avaliacao e convocar uma assembléia geral;

caso a média movel de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 90 (noventa) dias seja superior a
8% (oito por cento) (definido como o total de Direitos Creditdrios vencidos, ndo pagos e ndo ha mais
de 90 (noventa) dias ap6s o respectivo vencimento em relagdo ao total de Direitos Creditdrios
vincendos no més), o Fundo ndo podera adquirir mais Direitos Creditorios até o restabelecimento do
referido indice; caso tal limite seja atingido por 2 (dois) meses consecutivos ou exceda a 10% (dez por
cento) por uma Unica vez, a Instituigdo Administradora devera declarar a ocorréncia de um Evento de

Avaliagdo e convocar uma assembléia geral; e

caso a média movel de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 180 (cento e oitenta) dias seja
superior a 5,5% (cinco inteiros e cinco décimos por cento) (definido como o total de Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos ha mais de 180 (cento e oitenta) dias apos o respectivo vencimento
em relacdo ao total de Direitos Creditorios vincendos no més), o Fundo ndo poderd adquirir mais
Direitos Creditorios até o restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja atingido por 2 (dois)
meses consecutivos ou exceda a 7% (sete por cento) por uma Unica vez, a Instituicdo Administradora

devera declarar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo e convocar uma assembléia geral.
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TAXAS

Além da taxa de administra¢do, ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como

taxa de performance, taxa de ingresso e/ou saida.

A Instituicdo Administradora terd direito a receber, pela prestacdo de servigos de gestdo e
administragdo do Fundo, a titulo de taxa de administracdo, o maior valor entre (i) o percentual anual fixo de
0,40% (quarenta centésimos por cento) calculado a cada dia tutil a base de 1/252 da porcentagem referida
sobre o valor do PL, no dia util imediatamente anterior, € cobrado mensalmente no primeiro dia util de cada
més e, (ii) o valor de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por més, sendo que para os primeiros 6 (seis) meses,
contado da data da primeira Data de Subscri¢do Inicial, e para os ultimos 6 (seis) meses do funcionamento do
Fundo, este valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por més.

A remuneragdo acima nao inclui as despesas previstas no item “Outras Informagdes Sobre o Fundo —

Despesas e Encargos do Fundo” abaixo, a serem debitadas ao Fundo pela Instituicdo Administradora.
A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas

diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da taxa de administragdo acima fixada.
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PRESTADORES DE SERVICO

Instituicio Administradora

Como Instituicdo Administradora do Fundo, foi contratada a BEM Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda.

A BEM Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda. é uma sociedade limitada com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, inscrita no

CNPJ/MF sob n.° 00.066.670/0001-00.

A Administradora é controlada pelo Banco Bradesco S.A., que detém, indiretamente, 100% das cotas
representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos de administragdo de fundos de

investimento no Pais.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigag¢des de acordo com os
mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do Regulamento, (iii) das
deliberagdes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacao e de

preservagdo dos direitos dos Cotistas.

Obrigagoes, Vedagoes e Responsabilidades da Instituigdo Administradora

A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes ¢ vedagdes estabelecidas neste Prospecto, no
Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administra¢do do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos

Creditorios que integrem a carteira do Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicdo Administradora, além daquelas previstas na legislacdo

pertinente:

i) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores e Auditor Independente
encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua

situacdo e da atuacdo da Instituicdo Administradora;
ii) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou

extrajudiciais, necessarios (a) a cobranga dos Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da

carteira do Fundo, quando entender que o Custodiante, ou o subcontratado deste, ndo o fizer a
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iii)

v)

vi)

vii)

viii)

xi)

xii)

contento, (b) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas e (c) a salvaguarda dos

direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranga dos
Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, celebrar ou realizar
qualquer acordo, transagdo, ato de alienag@o, de transferéncia, de desconstitui¢ao, de substituicdo ou

de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

tomar as providéncias necessarias para que o preco de alienagdo dos ativos de titularidade do Fundo
reflitam as condi¢cdes de mercado e o risco de crédito associado, sob pena de responsabilizagdo da
Instituicdo Administradora por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo;

praticar todos os atos de administrag@o ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,

operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos no
Regulamento e transcritos neste Prospecto, bem como da Relagdo Minima e da Reserva de
Amortizagdo e Resgate;

monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
fungoes atribuidas ao Matone e ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia e do Contrato de

Cessao;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:

a) substitui¢do do Auditor Independente ou do Custodiante;
b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao Antecipada; e
c) celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo;

entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatérios preparados
pela propria Instituigdo Administradora, pelo Custodiante, pelo Matone e demais prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

registrar o documento de constituicdo do Fundo e do Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como
eventuais alteragdes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo;

divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco, no prazo maximo de 3 (trés)

dias tteis a contar do recebimento de tal informagao;

no caso de intervencdo ou liquidacao extrajudicial do Matone ou do Custodiante, requerer o imediato

direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo para
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outra conta de deposito de titularidade do Fundo e convocar assembléia para decidir pela substituicao

do Custodiante, se for o caso, ou pela liquidagdo do Fundo; e

xiii) divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, em cada DVP a Relacdo Minima, a Alocacdo de

Investimento Minima ¢ a Reserva de Amortizacdo ¢ Resgate.

A Instituicdo Administradora declara-se responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro do Fundo e da distribui¢do que tenham sido ou
que sejam fornecidas ao mercado durante a distribui¢do de Cotas, inclusive as informagdes eventuais ou
periodicas que venham a integrar o Prospecto, de forma a permitir aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da oferta, nos termos do artigo 56 da Instrugao n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
da CVM.

Remuneracdo da Instituicao Administradora

A Institui¢do Administradora tera direito a receber a remuneragdo descrita no item “Taxas” acima.

Substituicdo da Instituicao Administradora

A Institui¢do Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, assembléia geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para decidir sobre sua
substitui¢ao ou sobre a liquidagao do Fundo.

Na hipotese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituigdo Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidagao total do Fundo.

Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdo deliberar pela substitui¢do da Instituicdo
Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as razdes ¢ os motivos da solicitagdo de sua
substitui¢ao.

Na hipotese de deliberagdo da assembléia geral pela substituicdo da Instituicio Administradora, a
mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas fun¢des pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias,

prorrogaveis por igual periodo uma tinica vez, ou (ii) até que seja contratada outra instituigdo para substitui-la.

A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicdo da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contado da realizacdo da
respectiva assembléia geral que deliberou sua substituigdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solucao
de continuidade, os deveres e obrigacdes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela institui¢ao

que vier a substitui-la.
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Gestor

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ¢ uma
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1450, 6° ¢ 7°
andares, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 62.375.134/0001-44, é uma institui¢do validamente constituida e em
funcionamento de acordo com a legislagdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais

e regulamentares vigentes, a participar do mercado de capitais brasileiro.

A Gestora ¢ controlada diretamente pelo Banco Bradesco S.A., que detém 100% das agdes
representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos de gestdo de fundos de investimento no
Pais.

Custodiante e Agente Escriturador

A prestagdo de servicos de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrucdo n°® 356/01, da CVM, bem

como o exercicio da atividade de controladoria do Fundo e escrituragdo das Cotas, cabe ao Banco Bradesco

Historico

Para realizagdo da custddia dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das Cotas, a
Instituicdo Administradora contratou o Banco Bradesco S.A. (“Banco Bradesco” ou “Custodiante™).

Fundado em 1943, o Banco Bradesco S.A. ¢ atualmente o maior banco multiplo privado do pais e
esta presente em praticamente todos os municipios do Brasil. A atuacdo do Bradesco ¢ sustentada por uma
rede de atendimento com 15.874 pontos convencionais, entre eles, 2.921 agéncias e 5.461 unidades do Banco
Postal. Encerrou o 3° trimestre de 2006 com R$21,8 bilhdes de patrimdnio liquido e R$215 bilhdes em ativos

totais.

Considerada uma das empresas mais modernas do mundo, buscando sempre apontar tendéncias e
antecipando servigos e produtos para seus clientes, o Banco Bradesco S.A. prioriza investimentos em
tecnologia e informatica, sendo que, até o 2° trimestre de 2006, os investimentos nessa area foram superiores a
R$ 684 milhoes.

O Bradesco, ha mais de 30 anos, por meio de seu departamento de agdes e custodia, oferece servigos
qualificados ao mercado de capitais, tais como custodia de titulos e valores mobilidrios, administragdo e
controladoria de fundos de investimento e carteiras administradas, escrituracdo de ativos, banco mandatario,
fundos de investimento em direitos creditorios, recebivelis, trustee, agente de compensagdo, BDRs ¢ DRs, com
exceléncia comprovada por oito certificagdes ISO 9001:2000. Com metologia propria e estrutura
independente das demais areas da organizagdo, aplicando, na pratica, o conceito de Chinese Wall, o
departamento possui profissionais altamente qualificados, responsaveis pela identificagdo e oferta de solugdes

inovadoras.

O departamento de acdes e custdodia presta servigos somente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituigdo, mantendo, assim, total sigilo das

posigdes e operacdes dos clientes para os quais presta servicos. Essa segregacdo ¢ garantida pelo compliance
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corporativo, cujos servigos, especificamente para a custddia e controladoria de fundos e carteiras, sdo
complementados por compliance especifico, que garante a alocagdo dos investimentos de acordo com as

regras e legislagdo aplicavel.

O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID, para o Servigo de
Custodia Qualificada, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos ¢ processos estdo adequados as
normas e exigéncias do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID.

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado os servigos de custddia, controladoria e administragdo

para os fundos de investimento em direitos creditorios.

O servigo abrange a recepcdo ¢ a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios, bem como a validagdo desses direitos em relag@o aos critérios de elegibilidade estabelecidos pelo
regulamento do fundo e a realizagdo da liquidagao fisica e financeira evidenciada pelo respectivo contrato de
cessdo de direitos creditorios.

Além disso, ¢ efetuada a custddia, a administragdo, a cobranga e/ou a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do fundo.

Toda essa atividade realizada esta a disposi¢do dos 6rgaos reguladores, agéncias de rating e auditoria

independente, de acordo com a legislagdo vigente.

Responsabilidades

Além das atividades previstas no artigo 38 da Instrucdo n°® 356/01, da CVM, e de custodiar a
totalidade dos ativos do Fundo, o Custodiante ¢ responsavel por providenciar informagdes a Institui¢do
Administradora, mediante disponibilizacdo de relatorios através do site www.bradescocustodia.com.br, de
forma que a esta seja possivel calcular os limites, indices e parametros referidos no Regulamento, bem como a
Relagdo Minima, a Alocacao de Investimento Minima, e a Reserva de Amortizacdo e Resgate:

Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios devera ser realizada por meio de auditoria quadrimestral nos respectivos documentos, por
amostragem. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Institui¢do Administradora e a

Agéncia Classificadora de Risco.

A verificagdo acima referida sera realizada quadrimestralmente pelo Custodiante ou por terceiro
contratado. Para a primeira verificagdo a ser realizada, o Custodiante devera considerar a totalidade do
Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto que para as demais verificagcdes serdo
considerados apenas os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a
data-base da ultima verificacdo e a data-base da verificagdo a ser realizada. de titularidade do Fundo. A
analise da documentagdo sera realizada utilizando os procedimentos de auditoria por amostragem, e
dependerd de alguns estudos estatisticos, sendo realizada com base em amostras de registros operacionais e
contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentragdo dos Direitos

Creditorios.
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A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditorios Elegiveis para
verificagdo nos termos do paragrafo acima, serd realizada por meio da aplicagdo da seguinte formula

matematica:

1 N xno
Eo N +no

No =

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando principalmente os
seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditoérios Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de
verificagdes do lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreenderd exclusivamente os
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificacdo, exceto para a primeira

verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis)

A selecdo da amostra de Direitos Creditorios Elegiveis para verificacdo sera obtida da seguinte
forma: (i) divide-se o tamanho da popula¢do (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de

retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada k elementos, retira-se um para a amostra.

A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerado os parametros de

diversificagcdo de devedores quando da verificagdo do lastro.

O Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo
ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade dos Documentos Comprobatorios.

Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do artigo 8° da Instrucdo n° 356/01, da CVM, a
Administradora considerara as informagdes fornecidas pelo Custodiante apds o término do trimestre do

exercicio social, retroativas aos ultimos trés meses, se houver.

Substituicdo do Custodiante

Desde que previamente aprovado pela assembléia geral de Cotistas, a Instituicdo Administradora

podera contratar outro Custodiante.

Na hipotese de os Cotistas reunidos em assembléia ndo aprovarem a substituicdo do Custodiante, os

mesmos poderdo deliberar pela liquidacao do Fundo.

Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no que couber, o disposto no item
“Substitui¢do da Institui¢do Administradora” acima.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as func¢des a ele atribuidas nos termos do
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Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante
devera, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de
até 90 (noventa) dias contado do envio a Instituigdo Administradora de comunicag¢ao, por escrito, informando-

a de sua renuncia.

Auditor Independente

A auditoria do Fundo sera efetuada pela KPMG Auditores Independentes. O auditor independente
pode ser substituido a qualquer tempo, a critério da Institui¢do Administradora, devendo tal fato ser objeto de

comunicag¢do de fato relevante aos cotistas do Fundo.

Agéncia de Rating

A avaliagdo de risco do Fundo sera efetuada pela Standard & Poor’s. A agéncia de rating pode ser
substituida a qualquer tempo, a critério da Instituicdio Administradora, devendo tal fato ser objeto de

comunicagdo de fato relevante aos cotistas do Fundo.

Fiel Depositario e Agente Cobrador

O Matone foi contratado: (i) como fiel depositario da documentag@o relativa aos Direitos Creditorios

a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) como agente cobrador de tais Direitos Creditdrios.

O Matone podera subcontratar outras empresas para: (i) efetuar a guarda fisica da documentacdo
relativa aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade como fiel
depositario; e (ii) efetuar a cobranga judicial e/ou extrajudicial, em nome do Fundo, dos Direitos Creditorios

inadimplidos.

A contratagdo do Matone, conforme descrita acima, nao exclui as responsabilidades do Custodiante,
nos termos do artigo 38 da Instrucdo n°® 356/01, e do artigo 16 da Instrugdo n° 89, de 8 de novembro de 1988,
ambas da CVM.

O Matone nao fard jus a qualquer remuneragdo ou ressarcimento pelo exercicio das fungdes de

agente cobrador e fiel depositario.

Instituicao Intermediaria

A distribuigdo das Cotas do Fundo sera efetuada pelo Banco ABN.

O ABN AMRO possui grande experiéncia em estruturagdo e distribuicdo de titulos no mercado de
capitais brasileiro, onde coordenou a emissdo de debéntures de varias companhias, entre elas (i) a décima,
décima primeira ¢ décima quarta emissdes da Braskem S.A. nos valores totais de R$625,0 milhdes, R$1,2
bilhdo ¢ R$500,0 milhdes, respectivamente; (ii) a terceira emissdo da Petrobras S.A., no valor total de
R$775,0 milhdes; (iii) a terceira, quarta, quinta, sexta, sétima e oitava emissdes da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sdo Paulo — Sabesp, nos valores totais de R$448,3 milhdes, R$300,0 milhdes, R$400,0
milhdes, R$600,0 milhdes, R$300,0 milhdes ¢ R$700,0 milhdes, respectivamente; (iv) a primeira ¢ a segunda
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emissdes da Nova Marlim Petroleo S.A., nos valores totais de R$235,5 milhdes e¢ R$1,8 bilhdo,
respectivamente; (v) a quarta emissdo da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — Coelba, no valor
total de R$450,0 milhdes; (vi) a quarta e quinta emissdes da Brasil Telecom S.A. nos valores totais de
R$500,0 milhdes e R$ 1,08 bilhdo, respectivamente; (vii) a primeira emissdo da Telecomunicagdes de Sdo
Paulo S.A. — Telesp, no valor total de R$1,5 bilhdo; (viii) a quarta e quinta emissdes do ABN AMRO
Arrendamento Mercantil S.A., no valor total de R$1,5 bilhdo cada uma; (ix) a primeira emissdo da Tractebel
Energia S.A., no valor total de R$200,0 milhdes; (x) a quarta emissdo da Petroflex Industria e Comércio S.A.
no valor total de R$160,0 milhdes; (xi) a primeira emissdo da Telemar Norte Leste S.A. no valor total de
R$2,1 bilhdes; (xii) a primeira emissdo da BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A., no valor total de
R$1,35 bilhdo; (xiii) a quarta emissdo da Companhia Paranaense de Energia — Copel, no valor total de
R$600,0 milhdes; (xiv) a quarta emissdo de Ampla Energia e Servigos, no valor total de R$370 milhdes; entre

outras.

Quanto a coordenacdo e estruturacdo de FIDCs destacam-se o “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorio Ficsa - Financiamento de Veiculos” no valor de R$ 35 milhdes para o Banco FICSA S.A. e o
“Chemical II - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Industria Petroquimica” no valor de R$ 400

milhdes para a Braskem S.A.
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CONFLITO DE INTERESSES

Nao ha conflitos de interesses entre Matone, Instituigdo Administradora, Gestora, Custodiante e
Instituicdo Intermediaria, que sdo as instituigdes envolvidas nos processos de originagdo, administragao,
gestdo e distribui¢dao do Fundo.

A Instituicdo Administradora declara que ndo se encontrara em conflito de interesses no exercicio de
suas funcdes com o Custodiante e a Gestora pelo fato das respectivas fungdes serem exercidas por sociedades
coligadas. A Instituicdo Administradora declara-se independente para a realiza¢do das atividades inerentes as
suas fungdes, mesmo quando realizar operagdes nas quais atue na condi¢do de contraparte do Fundo ou
operagdes envolvendo titulos de emissdo/titularidade da Instituicdo Administradora, de seu controlador,
sociedades por ela diretamente ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle

comum.
Relacionamento entre a Instituicio Administradora, o Gestor e o Custodiante
A Administradora, o Gestor ¢ o Custodiante sdo instituigdes integrantes do mesmo grupo econdmico.
Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdmico, a Administradora, a Gestora e o Custodiante
mantém suas atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir

transparéncia, independéncia e seguranca na gestdo de recursos de seus clientes.

Segue abaixo, organograma societario simplificado no qual a Administradora, a Gestora e o

Custodiante estavam inseridos e respectivas participa¢des em 31 de margo de 2006:

Relacionamento da Instituicio Administradora e Gestora com o Banco Matone.

Além dos servigos de administragdo e gestdo do Fundo, a Administradora e a Gestora nao prestavam
nenhum outro servi¢o ou mantinham qualquer outro relacionamento comercial com Banco Matone

Relacionamento do Custodiante com o Banco Matone.

Na data deste Prospecto, o Custodiante ndo mantinha qualquer relacionamento comercial com o

Banco Matone, exceto pelo disposto abaixo.

Na data deste Prospecto, o Banco Matone e o Custodiante celebraram o Contrato de Prestagao de
Servigos de Cobranga de Direitos Creditorios e Depodsito de Documentos, por meio do qual o Custodiante
contratou o Banco Matone para atuar como Agente de Cobranga e Depdsito dos Direitos de Crédito a serem
cedidos ao Fundo.
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Relacionamento entre a InstituicAo Intermediaria, a Gestora, o Custodiante e a Instituicdo
Administradora

O Banco Real mantém relagdes comerciais com o Grupo Bradesco, controlador da Instituigdo
Administradora, da Gestora e do Custodiante que incluem a oferta de produtos e servigos bancarios incluindo

empréstimos em moeda local e estrangeira.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Cessao

De acordo com o Contrato de Cessao, a ser celebrado entre Instituicdo Administradora, em nome do
Fundo, e Matone, tendo como interveniente anuente o Custodiante, o Matone se compromete, de forma

irrevogavel e irretratavel, a ceder ao Fundo Direitos Creditorios, no limite da capacidade aquisitiva deste.
O Matone, como condigdo essencial do Contrato de Cessdo e do Regulamento, obriga-se de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Subordinadas do Fundo, sempre que solicitado pela Instituigao

Administradora, nas seguintes hipoteses:

i) sempre que emitidas Cotas Seniores do Fundo, em propor¢ao correspondente a 25% (vinte cinco por

cento) do total de Cotas emitidas;

i1) caso a relagdo entre o PL do Fundo e o valor da totalidade das Cotas Seniores, em qualquer
momento, fique abaixo de 125% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento); ou

i) na hipdtese de a Reserva de Amortizacdo e Resgate deixarem de atender aos limites de
enquadramento descritos no Regulamento.

As obrigagdes do Matone perdurardo até a liquidagdo do Fundo e, se vier a descumpri-las, estara

sujeito a indenizagdo por eventuais prejuizos e multa de R$100.000,00 (cem mil reais).

O Fundo ndo estara obrigado a adquirir Direitos Creditorios, exceto quando expressamente solicitado

pela Instituicdo Administradora ao Matone.

O prego de cessdo dos Direitos Creditorios sera definido utilizando-se a seguinte formula:

VN
PC= I
252
1+7DIfXM
100

onde :

“PC” corresponde ao Preco da Cessao;

“VN” corresponde ao valor nominal do Direito Creditorio Elegivel objeto da cessao;

“M” corresponde ao Fator Multiplicador, a ser definido pela Instituigdo Administradora na data de cada

cessao, nao podendo representar um numero inferior a 165 (cento e sessenta e cinco);

“Dif” corresponde a taxa média diaria do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,
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calculada pela CETIP, e expressa em base 252 dias uteis; e

“N” corresponde ao numero de dias uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento do

Direito Creditorio Elegivel objeto da aquisi¢do, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o tltimo dia

do respectivo periodo.

A cessdo dos Direitos Creditdrios considerar-se-a perfeita e sujeita as disposicdes deste Contrato apos

a observancia do seguinte procedimento:

)

ii)

iii)

v)

vi)

vii)

viii)

o Custodiante recebe do Matone, por meio eletronico, “Layout” com a relagdo dos Direitos Creditorios
que este esta disposto a ceder ao Fundo, devidamente individualizados por Consignante; o envio do

“Layout” ao Custodiante caracteriza oferta de cessdo de Direitos Creditérios pelo Matone ao Fundo;

apos o recebimento do “Layout” e identificacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, o Custodiante
coloca a disposicdo do Matone, por meio eletronico, relatério indicando os Créditos adquiridos e o

respectivo preco da cessio;

na escolha dos Direitos Creditorios Elegiveis constantes do(s) “Layout(s)” recebido(s), o Custodiante
partira sempre do Contrato de Mutuo em que o ultimo Direito Creditorio vincendo seja mais proximo a

data em que for ofertado ao Fundo;

caso o somatdrio do preco de cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis seja superior ao valor indicado
pela Institui¢do Administradora ao Custodiante, em nome do Fundo, para a compra desses Créditos, o
Custodiante devera excluir todos os Direitos Creditorios referentes a um mesmo Contrato de Mutuo,
partindo sempre do ultimo contrato escolhido, até que o preco total da cessdo seja compativel com o
valor disponivel para aquisi¢do dos referidos Créditos;

até as 15 (quinze) horas do dia util imediatamente subseqiiente a Data de Aquisi¢do, ou seja, do
recebimento pelo Matone do relatorio do Custodiante na forma do item (ii) acima, o Matone enviara ao
Custodiante, por fax, 1 (uma) via da Lista de Direitos Creditorios, devidamente assinada por seus

representantes legais;

o Matone obriga-se a entregar a Instituigdo Administradora 4 (quatro) vias originais da Lista de
Direitos Creditorios até o 4° (quarto) dia til imediatamente subseqiiente a respectiva Data de

Aquisicdo, devidamente assinadas e rubricadas por seus representantes legais;

a Instituicdo Administradora devera enviar ao Matone ¢ ao Custodiante 1 (uma) via original de cada
Lista de Direitos Creditorios, devidamente assinada por seus representantes legais, no prazo de 10

(dez) dias uteis, contado da respectiva Data de Aquisicao;

nenhuma nova cessdo de Direitos Creditérios serd processada enquanto o Matone encontrar-se

inadimplente no cumprimento das obrigagdes referidas nos item (vi) acima; e

a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo sera considerada perfeita e acabada quando do recebimento
pelo Custodiante da Lista de Direitos Creditérios, na forma do item (vii) acima, e do pagamento do
preco de cessdo ao Matone, nos termos acima indicados.
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O pagamento dos Direitos Creditorios deve ser efetuado a vista, em moeda corrente nacional ou em
Cotas Subordinadas, conforme o caso, até 1 (um) dia 1til apds a efetiva escrituracdo dos Direitos Creditorios
na conta de custodia do Fundo.

Os Créditos cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo que tenham quaisquer parcelas
inadimplidas poderdo ser recomprados pelo Matone, desde que, considerada pro forma a alienacdo dos
Créditos, o Fundo atenda a Relacdo Minima. A recompra deverd ser realizada no prazo de até 5 (cinco) dias

uteis, contados da solicitagdo da Instituicdo Administradora ou do Matone.

Considerar-se-a resolvida a cessdo dos Créditos, inclusive na hipotese de a respectiva cessao ter sido
realizada em contrapartida a subscrigdo e integralizacdo de Cotas Subordinadas, operada de pleno direito,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Matone e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo,

nas seguintes hipoteses, denominadas Condig¢des Resolutivas da Cessao:

i) caso o0 Matone ndo observe qualquer das Condi¢des de Cessdo; ou

i1) caso o pagamento de qualquer Crédito seja recusado, conforme o caso, pelo respectivo mutuario ou

entidade responsavel pela consignagao por alegagdo de vicios, defeitos ou inexisténcia de lastro; ou

i) caso qualquer Crédito seja reclamado por terceiro, de forma justificada, em virtude de tal Crédito
estar comprovadamente onerado ou gravado previamente a sua aquisi¢ao pelo Fundo; ou

iv) caso o Direito Creditorio cuja homologagao/averbagdo do Contrato de Mutuo que lhe deu origem ndo
ocorra em até 30 (trinta) dias contados da respectiva cessao ao Fundo.

Sem prejuizo da resolugdo da cessdo, o Matone devera notificar o Custodiante, por meio eletrénico,
da ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas
contado da data em que tomar conhecimento do evento.

O Matone estara obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, no 3°
(terceiro) dia 1til imediatamente posterior a ocorréncia de qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cessdo, o
prego de aquisi¢do dos Créditos cuja cessdo tiver sido resolvida, atualizado pro rata temporis desde a
respectiva Data de Aquisicdo até a data de restitui¢ao dos valores devidos, considerando-se a taxa de desconto
utilizada na determinagdo do respectivo prego de cessdo. Neste caso, os valores pagos ao Fundo em razdo da
resolucdo da cessdo ndo poderdo ser superiores ao valor nominal dos Créditos vencidos e ndo pagos ou

vincendos.

Além das demais obrigacdes e responsabilidades previstas no Contrato de Cessao, o Matone também

se obriga a:

i) enviar a Instituicdo Administradora copia de seus balancetes trimestrais e demonstracdes financeiras
anuais, tdo logo estejam disponiveis;

ii) comunicar a Instituicdo Administradora o inicio de qualquer procedimento administrativo ou judicial
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iif)

iv)

vi)

vii)

viii)

X)

xi)

contra si, em montante superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou, independentemente do
valor, que possa dificultar ou impedir o cumprimento de suas obrigagdes previstas no Contrato de
Cessdo;

comunicar a Instituicdo Administradora o inadimplemento de obrigagdo em montante superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

comunicar a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer protesto de titulos de crédito de sua

responsabilidade, em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

em caso de liquidagdo antecipada do Crédito pelo Devedor, pagar ao Fundo a diferenga positiva entre
o valor a receber da parcela liquidada antecipadamente (trazido a valor presente pela taxa da cessdo
dos Créditos) e a quantia paga pelo Devedor na liquidacdo antecipada; nesta hipotese, o Matone
podera compensar eventuais valores devidos pelo Cessionario, nos mesmos termos do Contrato de
Cessdo;

dar ciéncia, por escrito, dos termos e condi¢des do Contrato de Cessdo e dos demais documentos
relacionados ao Fundo nos quais o Matone seja parte, a seus executivos e prepostos e fazer com que

estes cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e suas condigdes;

permitir a Instituicdo Administradora, ou a quem for por essa indicado, por escrito, em dias tUteis e no
horario normal de trabalho, sem qualquer custo adicional para o Fundo, no prazo improrrogavel de
até 5 (cinco) dias uteis, contado da data da solicitacdo, acesso a todos os dados, as informagdes ¢ aos
documentos necessarios a verificagdo, pela Instituigdo Administradora, da consisténcia dos
procedimentos e atribui¢des de responsabilidade do Matone definidos no Contrato de Cessao € no

Contrato de Custodia celebrado entre o Fundo, o Custodiante ¢ o Matone;

enviar aos Consignantes, com cdpia para a Instituigdo Administradora quando se referirem aos
Créditos, todas as informagdes que sejam de sua responsabilidade, nos termos dos respectivos
convénios, incluindo aquelas necessarias ao desconto em beneficio ou folha de pagamento dos

valores devidos pelos respectivos Devedores;

encaminhar a Instituicdo Administradora, no prazo de até 15 (quinze) dias imediatamente anterior a
apresentagdo para deliberagdo pelos 6rgdos de administragdo do Matone, informagdes sobre qualquer
negocio juridico ou medida que possa afetar o cumprimento de qualquer de suas obrigacdes
assumidas no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custodia;

comunicar a Institui¢do Administradora a rescisdo de qualquer dos convénios com Consignantes no
dia util imediatamente subseqiiente a data em que o Matone tomar conhecimento do fato;

informar a Instituicdo Administradora qualquer atraso no repasse pelos Consignantes dos valores

relativos ao pagamento de qualquer parcela dos Contratos de Mutuo celebrados pelo Matone, cujos
Direitos Creditérios sejam de titularidade do Fundo;
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xii)

xiii)

Xiv)

enviar copia a Instituicio Administradora das informagdes por ele prestadas a Central de Risco de
Crédito do BCB, nos termos previstos pela legislagdo aplicavel, acerca dos Créditos adquiridos do

Matone pelo Fundo;

comunicar imediatamente a Instituicio Administradora a ocorréncia de qualquer dos Eventos de

Revisdo ou Eventos de Resili¢ao, conforme definidos abaixo; e

ndo ceder ao Fundo quaisquer Direitos Creditorios caso tal ato (ou como decorréncia dele) configure
fraude contra credores, fraude a execugdo, fraude a execugdo fiscal ou ainda fraude falimentar,
inclusive o dever de se abster de ceder Direito Creditério que ja tenha sido cedido ao Fundo para

terceiros.

Sao considerados Eventos de Revisdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

)

iif)

v)

vi)

caso qualquer dos convénios ou as autorizagdes especificas permitindo a consignagdo em pagamento
sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos e tal fato possa comprometer negativamente a
boa ordem financeira, legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as

prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

caso se verifique falha, erro ou incorregdo em quaisquer das declaragdes prestadas pelo Matone nos
termos do Contrato de Cessdo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das

Cotas Seniores;

existéncia de evidéncias de que o Matone tenha oferecido ao Fundo Créditos em desacordo com as
Condi¢des de Cessao e os critérios de elegibilidade do Fundo;

caso o Matone, qualquer de suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas se encontre
inadimplente no cumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria em que qualquer das pessoas acima
referidas seja parte e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negocios
acima referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulagdo ou sustagdo de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados titulos emitidos pelo
Matone ou sacados contra 0 Matone, suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas, cujo valor
unitario ou total seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em
outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou

sustagdo de seus efeitos;

caso o Matone deixe de atender aos valores minimos de capital e PL ajustado definidos pelas normas
do Banco Central do Brasil e do CMN;
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vii)

viii)

X)

xi)

xii)

caso seja ajuizada contra o Matone, suas pessoas controladoras diretas ou contra qualquer controlada,
acdo ou conjunto de agdes de execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo as execugdes

fiscais, cujo valor seja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do Matone, de suas pessoas controladoras
ou controladas, e o valor de referidos bens seja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de

reais), considerados individualmente ou em conjunto;

caso ocorra a concessdo de qualquer medida que imponha restrigdo a alienagdo de ativos de
titularidade do Matone;

caso o Matone deixe de subscrever Cotas Subordinadas nas hipoteses prevista no Contrato de Cessao

e transcritas acima,

descumprimento pelo Matone de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas no Contrato de Cessdo e
nos demais documentos relacionados ao Fundo nos quais seja parte que ndo seja um Evento de
Revisdo ou um Evento de Resilicdo, desde que tal descumprimento ndo seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis contado do envio, pela Instituicao

Administradora, de notificagdo, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento; ou

caso o Matone, reiteradamente, nao tenha requerido o registro do presente Contrato e das Listas de
Direitos Creditorios em Cartorios de Registro de Titulos e Documentos situados nas comarcas de
Porto Alegre e Osasco e encaminhado o documento comprobatorio de tal registro a Instituicdo

Administradora.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotara os procedimentos definidos no item

“Liquidagdo do Fundo — Eventos de Avaliacao ¢ Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo” abaixo.

Sao considerados Eventos de Resilicao, quaisquer das seguintes ocorréncias:

decretagdo de intervencao, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de administragdo temporario

ou faléncia do Matone; ou

se 0 Matone, sem a expressa autorizagdo prévia, por escrito, da Instituicdo Administradora, (a)
rescindir quaisquer dos convénios celebrados com os Consignantes ou o0s contratos com
Correspondentes caso ainda existam Créditos relacionados a tais Consignantes e Correspondentes na
carteira do Fundo; (b) realizar qualquer ato ou procedimento que implique crédito por qualquer dos
Consignantes ou Correspondentes dos valores relativos aos Contratos de Mutuo, devidamente
cedidos ao Fundo, em contas correntes outras que ndo as indicadas nos respectivos convénios ou
contratos de correspondente, incluindo o encerramento ou bloqueio, a qualquer titulo, das referidas
contas correntes, (c¢) pedir ou autorizar o cancelamento do desconto em beneficio ou folha de
pagamento relativa aos Contratos de Mutuo cujos respectivos Créditos sejam de titularidade do
Fundo; e (d) alterar os termos dos Contratos de Mutuo cujos respectivos Créditos, ou parcela deles,
sejam de titularidade do Fundo e/ou dos respectivos termos de adesdo, se houver, direta ou
indiretamente.
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Na ocorréncia de qualquer Evento de Resilicdo devem ser observados os procedimentos definidos no

item “Liquidagdo do Fundo — Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo”.

O Contrato de Cessdo vigorara pelo prazo de duragdo do Fundo, mas podera ser resilido conforme

descrito abaixo.

A Instituicdo Administradora podera resilir o Contrato de Cessdo, a seu exclusivo critério, sem
qualquer 6nus, penalidade ou necessidade de justificar sua decisdo, exclusivamente nas seguintes hipoteses:
(i) ocorréncia de qualquer Evento de Resili¢do ou Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) caso os titulares
das Cotas Seniores decidam que qualquer Evento de Avaliacao, conforme definido no Regulamento, constitui
um Evento de Liquida¢do Antecipada do Fundo; ou (iii) caso ndo existam mais Cotas Seniores em circulagdo;
sendo nas demais hipoteses expressamente vedada a resiligdo imotivada do Contrato de Cessdo pela

Institui¢do Administradora.

Desde que o Matone encontre-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes, nos
termos do Contrato de Cessao e dos demais documentos relacionados ao Fundo nos quais seja parte, 0 mesmo
podera, a qualquer tempo, resilir o Contrato de Cessdo, sem qualquer 6nus ou penalidade, por meio de
comunicagdo enviada a Instituicdo Administradora e ao Custodiante, com antecedéncia minima de 30 (trinta)

dias tteis.

A cada cessdo de Créditos, todos os Documentos Relacionados aos Créditos ficardo na posse do
Matone, para que este os guarde na qualidade de fiel depositario, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da

data de encerramento dos Contratos de Mutuo que originaram os Créditos.

O Matone, contratado pelo Custodiante para prestar os servigos de cobranga dos Direitos Creditorios
do Fundo, recebera, na qualidade de agente cobrador do Fundo, os montantes decorrentes dos Créditos
descontados da folha de pagamento dos Devedores, ou pagos por iniciativa destes, e cobrara os valores
relativos aos Créditos inadimplidos.

O Matone ndo fard jus a qualquer remuneracdo ou ressarcimento pelos servigos de cobranca dos
Créditos e de fiel depositario dos Documentos Relacionados aos Créditos.

Quaisquer controvérsias envolvendo o Contrato de Cessdo deverdo ser submetidas ao foro da

Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo.
Contrato de Custodia

O Contrato de Custodia, a ser firmado entre a Instituigdo Administradora, o Custodiante ¢ o Matone,
tem por objeto a prestacdo, a Instituicdo Administradora, de servigos relacionados a custodia e controladoria

de valores mobiliarios e ativos financeiros do Fundo.

O Custodiante mantera os ativos que lhe forem entregues em sistema de liquidagdo e compensagao

adequados.
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O Matone ¢ responsavel pelo contetido, exatidao, veracidade, legitimidade e pelo valor dos ativos por
ele entregues ao Custodiante, ndo havendo por parte deste e da Instituicdo Administradora qualquer

responsabilidade a esse respeito.

Os ativos custodiados somente estardo disponiveis para movimentagdo, pela Institui¢do
Administradora, apos a confirmagao de seu langamento na conta de custodia aberta pelo Custodiante para o

Fundo.

Na referida conta de custédia ndo sera depositado dinheiro. O Custodiante ndo esta obrigado a

constituir e manter seguro sobre os ativos custodiados na conta de custodia

O Custodiante devera realizar os servigos indicados abaixo e aqueles que, mesmo ndo listados

expressamente, lhes sejam correlatos:

i) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo

Fundo;

i1) validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no item “Politica
de Investimento — Condigdes de Cessdo e Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios”, devendo

observar as rotinas e os procedimentos definidos no Regulamento;

iii)  realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo Contrato de Cessao

e pelo Regulamento;

iv) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos ativos recebidos em custddia, depositando os valores recebidos na conta de depoésito do

Fundo;

V) assinar declaragdes, certificados ou outros documentos relativos a propriedade, imposto de renda,
ganhos de capital ou qualquer outro tributo referente aos ativos e recursos financeiros do Fundo;

vi) calcular e informar diariamente a Instituicio Administradora o valor das Cotas e o PL do Fundo;

vii)  informar a Instituicdo Administradora por meio do site www.bradescocustodia.com.br a rela¢do entre o

PL do Fundo e o valor total das Cotas Seniores;

viii) divulgar diariamente ao mercado (a) o valor das Cotas Seniores e do PL do Fundo; (b) as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e (c) os relatorios das agéncias

classificadoras de risco contratadas pelo Fundo;
ix)  debitar da conta de deposito do Fundo ou de qualquer outra conta mantida pela Institui¢do

Administradora no Custodiante, os valores correspondentes as despesas realizadas para controlar e
custodiar os ativos e valores sob responsabilidade do Custodiante;
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xi)

efetuar, em nome do Fundo, o pagamento de tributos, taxas de administrag@o e supervisao, honorarios
de agentes e outros profissionais especialmente contratados, despesas de distribui¢do e operacionais
necessarias ao cumprimento do Contrato de Custddia; e

emitir as notas de corretagem e faturas em nome do Fundo.

Para cumprimento do disposto no item (i) acima, o Custodiante realizard auditoria na documentacao

relativa aos Direitos Creditorios. Apds, encaminhara os referidos documentos a Instituigdo Administradora,

juntamente com o parecer de auditoria.

iif)

v)

O Custodiante devera observar, além dos procedimentos descritos acima, o seguinte:

os registros das contas de depdsito e custodia do Fundo indicardo, de modo segregado, os ativos e os

recursos financeiros deste;

os ativos e recursos financeiros do Fundo deverdo estar sempre segregados dos valores mobilidrios e

recursos financeiros pertencentes ao proprio Custodiante ou a outros clientes deste;

o Custodiante colocara a disposi¢do da Instituicdo Administradora, em meio eletronico, diariamente,
relatorios discriminando os ativos mantidos na conta de custodia e os recursos financeiros

movimentados na conta de deposito do Fundo; e

os contratos ¢ a documentagdo relativos aos Direitos Creditorios serdo mantidos em depdsito no

Matone.

O Custodiante, além das obriga¢des ja mencionadas, sera responsavel por:

acatar ordens dadas pela Instituigdo Administradora, desde que essas estejam diretamente vinculadas
as operagdes de administragdo da carteira do Fundo;

dar cumprimento & lista do Manual de Normas e Responsabilidades Operacionais que faz parte do
Contrato de Custodia como Anexo III;

prestar aos orgaos reguladores todas as informagdes obrigatdrias relativas ao Fundo relacionadas aos

servigos objeto do Contrato de Custodia;

manter todos os credenciamentos e autorizagdes necessarios a prestacdo dos servigos a que se obriga o
Custodiante por meio do Contrato de Custédia, bem como prestar aos 6rgaos reguladores todas as
informagdes exigidas para que tais credenciamentos e autorizagdes permanecam validos;

diligenciar ¢ tomar todas as medidas necessarias para que somente sejam adquiridos pelo Fundo
Direitos Creditorios constituidos com estrita observancia aos critérios de elegibilidade previstos no
Regulamento e no Contrato de Cessdo, transcritos no item “Politica de Investimento — Condicdes de

Cessdo ¢ Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios” acima; e
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vi) sanar ou justificar o descumprimento de qualquer de suas obrigagdes previstas no Contrato de Custodia
no prazo de até 5 (cinco) dias tuteis contado do recebimento de notificacdo da Instituicdo

Administradora sobre tal descumprimento.

O Contrato de Custodia vigera até a liquidagdo do Fundo, podendo ser denunciado por qualquer de

seus signatarios mediante aviso por escrito com antecedéncia de 60 (sessenta) dias.

Durante o prazo de aviso prévio da dentincia contratual, Instituicdo Administradora e Custodiante
continuardo a cumprir suas respectivas obrigac¢des, sendo facultado aquela, se for a denunciante, dispensar o

Banco Itau do cumprimento de qualquer obrigagao.

Se o Custodiante for o denunciante do Contrato de Custddia devera, a exclusivo critério da
Instituicdo Administradora, completar os negodcios ja iniciados cuja liquida¢do deva ocorrer apds o fim do
prazo de dentincia acima mencionado, se a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo, assim determinar
por escrito.

Havendo denuncia do Contrato de Custddia, o Custodiante efetuara a transferéncia dos ativos a novo

custodiante, com base nos dados informados pela Instituicdo Administradora.

O Contrato de Custodia podera ser resolvido pela Instituigdo Administradora, independentemente de
aviso prévio, se o Custodiante for declarado falido ou insolvente, encontrar-se em liquidac¢ao judicial ou
extrajudicial ou tiver titulo legitimamente protestado.

Contrato de Cobranca e Guarda de Documentos

O Matone sera o fiel depositario de todos os Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios, nos
termos e conforme a metodologia estabelecida em contrato celebrado entre o Matone e o Custodiante.

O Matone podera subcontratar, sob sua responsabilidade e permanecendo na qualidade de fiel

depositario, empresas especializadas na guarda de documentos.

Os Documentos Comprobatdrios ficardo na posse do Matone, para que este os guarde na qualidade
de fiel depositario, pelo prazo minimo exigido pela legislagao fiscal aplicavel, contados da data de liquidagao
dos respectivos Contratos de Mutuo.

Uma vez decorrido o prazo referido no item acima em relagdo a determinado documento, o Matone
deixara de ser responsavel pela sua guarda e conservagao e observara as instrugdes que lhe der o Custodiante

e/ou a Institui¢do Administradora quanto a destinagdo do referido documento.

A Instituicdo Administradora ¢ o Custodiante poderdo, a qualquer tempo, verificar e analisar, por

amostragem ou nao, os Documentos Comprobatorios.

O Cedente ainda cobrara dos Devedores o valor principal do débito, acrescido de juros de mora e,
quando for o caso, multa contratual e corre¢do monetaria, conforme originalmente contratados a época da

cessdo dos respectivos Direitos Creditdrios ao Fundo, observados ainda os limites legais aplicaveis.
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Sem prejuizo da faculdade outorgada ao Cedente, o Custodiante notificara o Cedente a respeito da
inadimpléncia dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo no dia corrido seguinte ao
vencimento do respectivo Direito Creditorio e o Cedente cobrard dos Devedores o valor principal do débito,
acrescido de juros de mora e, quando for o caso, multa contratual e corre¢do monetaria, conforme
originalmente contratados a época da formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Inadimplentes

Passiveis de Cobranca, observados ainda os limites legais aplicaveis e os Procedimentos de Cobranca.

No cumprimento do Contrato de Cobranga e Deposito, o Cedente podera celebrar acordos com os
devedores para a liquidagdo dos seus débitos, desde que observadas as normas e os percentuais de acréscimos
ou descontos que sejam determinados pela Instituicio Administradora na ocasido. Devera repassar de forma

discriminada e atualizada os valores dos titulos liquidados ao Fundo

O prazo para a realizagdo da cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios sera de até 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data de vencimento em que passe a ser inadimplido.

Uma vez frustrada a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios referentes aos Documentos
Relacionados aos Direitos Creditorios inadimplidos e esgotados todos os procedimentos definidos no
Procedimento de Cobranga, o Cedente, observadas as Instrugdes passadas pela Instituicdo Administradora,
devera, por conta e ordem do Fundo, tomar todas as providéncias necessarias para iniciar as medidas judiciais
cabiveis para a cobranga dos respectivos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, inclusive, sem
prejuizo do disposto do inciso acima, para a cobranga dos Direitos Creditorios, sempre tomando em

consideracdo o valor de recuperagdo dos créditos e os custos associados com as respectivas medidas.

ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia
E da competéncia privativa da assembléia geral de Condominos:

1) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social, as

contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;
i) alterar o Regulamento;

iii) deliberar sobre a substituicdo da Instituigdo Administradora, do Custodiante ¢ da Agéncia
Classificadora de Risco;

iv) deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificagdes aos Documentos do Fundo, exceto
quando a Instituigdo Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar, a seu

critério, tais aditamentos e modificagdes;

V) deliberar sobre a alteracao do parametro de rentabilidade das Cotas Seniores;
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vi) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo praticada pela Instituigdo Administradora,

inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

vii) deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisao ou liquidacao do Fundo;

viii) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Condéminos, conforme descrito abaixo;

iX) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse nao os possua em montante suficiente
para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos e interesses; €

X) deliberar sobre assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

O Regulamento pode ser alterado independentemente de realizagdo de assembléia geral, hipotese em
que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 dias, a divulgag@o do fato aos Cotistas, em conseqiiéncia

de exigéncias legais ou regulamentares; ou determinacdo da CVM.

A taxa de administragdo, a ser percebida pela Instituicdo Administradora a titulo de prestagdo de
servigos, nos termos do item “Prestadores de Servico — Instituicdo Administradora — Remuneragdo da
Instituicdo Administradora” acima, ndo poderd ser reduzida por determinacdo da assembléia geral sem o
expresso consentimento da Institui¢do Administradora.

Procedimento de Convocacao

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a assembléia geral pode reunir-se por convocagido da
Instituicdo Administradora ou de Condéminos titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por

cento) do total das Cotas emitidas.

A convocagdo da assembléia geral deve ser feita mediante anincio publicado no periédico utilizado
para a divulgacao de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada Cotista, na qual devem constar dia, hora e local de realizagdo da assembléia e os assuntos a serem
tratados. Além disso, tal convocagdo deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia da realizacdo da
assembléia geral, no minimo, contado o prazo da data de publica¢ao do primeiro antincio ou do envio de carta

com aviso de recebimento aos Cotistas.

Nao se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo anuncio de segunda convocacdo ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocagdo da assembléia geral seja providenciada juntamente

com o anuincio ou carta de primeira convocagao.

Salvo motivo de for¢a maior, a assembléia geral realizar-se-4 na sede da Instituicdo Administradora;
quando se efetuar em outro local, os antincios ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora do Municipio da sede da Institui¢@o
Administradora.
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Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a assembléia

geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Nomeacio de Representante dos Conddominos

A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as
fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos

interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de Condéminos pessoa fisica ou juridica que

atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Condominos;

ii) ndo exercer cargo ou fungdo na Instituigdo Administradora, em seu controlador, em sociedades por

ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

iii) ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

Direito de Voto e Critérios para Apuracio das Deliberagoes

Na assembléia geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberacdes
devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Conddéminos presentes, observado o disposto nos

itens abaixo.

As deliberacdes relativas a (i) substituicdo da Instituicdo Administradora, (ii) elevagdo da taxa de
administragdo praticada pela Institui¢do Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de redug@o, e (iii) incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, serdo tomadas em
primeira convocagdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos
presentes.

A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, observado o disposto
abaixo.

Somente podem votar na assembléia geral os Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano, sendo que ndo tém direito a voto na assembléia
geral a Instituicdo Administradora e seus empregados.
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Deliberacoes Especiais

Estao subordinadas também a aprovacdo prévia de titulares de mais da metade de cada uma das
classes de Cotas com direito a voto, sendo tomados em apartado os votos de cada classe, as deliberagdes que

tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

1) critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios definidos no item “Politica de Investimento —
Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios” acima;

i1) distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

iii) amortizagao;

iv) direito de voto de cada classe;

V) cobranca de taxas, com excegdo da taxa de administracdo;
vi) Reserva de Amortizacao e Resgate;

vii) substitui¢ao da Institui¢do Administradora; e

viii) emissdo de nova série de Cotas Seniores.

Divulgacio e Eficacia das Deliberacées da Assembléia Geral

As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizagdo. Tal divulgagdo deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periddico
utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

As modificagdes no Regulamento e neste Prospecto aprovadas pela assembléia geral de Cotistas
passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

1) lista de Cotistas presentes na assembléia geral;
ii) copia da ata da assembléia geral,
iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em cartdrio

de titulos e documentos; e

iv) modifica¢des procedidas no presente Prospecto.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacido e Eventos de Liquidacio Antecipada do Fundo

Sera convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de um Evento de Liquidacao

Antecipada; ou (ii) a alteragdo do Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na ocorréncia dos Eventos de

Avaliagdo indicados abaixo:

)

ii)

iii)

v)

vi)

vii)

viii)

X)

xi)

nao restabelecimento da Relagdo Minima por mais do que 5 (cinco) dias uteis;

desenquadramento da Relagdo Minima por trés vezes num mesmo periodo de 6 (seis) meses

consecutivos;

rebaixamento da classificagdo de risco inicial de qualquer Série, considerando-se a tabela da Agéncia

Classificadora de Risco;

renmincia da Instituigdo Administradora a administragdo do Fundo;

a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigagdes descritos no
Regulamento, verificada pelo representante dos Conddminos, desde que, notificada por qualquer
deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicdo Administradora ndo o fizer no prazo de

2 (dois) dias tteis contado do recebimento da referida notificacao;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagcdes previstas no Regulamento e no
Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Instituigdo Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do

recebimento da referida notificacéo;

inobservancia pelo Matone dos deveres e das obrigacdes previstas no Contrato de Cessdo e
Regulamento com relacdo a cobranga dos Direitos Creditérios, desde que, se notificado pela
Instituicdo Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Matone ndo o fizer no prazo

de 2 (dois)dias uteis contado do recebimento da referida notificagao;

nao pagamento, nas Datas de Amortizagdo, do valor integral da amortizagdo de qualquer Cota Sénior

de cada Série;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento e transcrito neste

Prospecto;

resilicdo do Contrato de Custodia;

caso a Ageéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classificacdo de

risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;
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xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizagdo e Resgate e tal evento ndo seja sanado no

prazo de 2 (dois) dias uteis contados da data em que se verificar o desenquadramento;

renuncia do Custodiante;

caso o Matone deixe de atender aos valores minimos de capital e PL ajustado, tal qual disposto na
Resolugdo n° 2.099, de 26 de agosto de 1999, do CMN, por 3 (trés) DVPs consecutivas;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cessdo, ¢
transcritos no item “Sumario dos Contratos Relevantes — Contrato de Cessdao” acima,;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia util imediatamente anterior; ou

caso ocorra qualquer das hipoteses previstas no item “Gatilhos de Desempenho” acima,;

inexisténcia de Direitos Creditorios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por qualquer meio
judicial, dos Direitos Creditorios porventura existentes, por periodo superior a 21 (vinte e um) dias
uteis; e

caso as irregularidades documentais apontadas pelo Custodiante verificadas em auditoria nao sejam
sanadas no prazo de 5 (cinco) dias tteis a contar da notificagdo feita pelo Custodiante a Institui¢ao

Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Instituicio Administradora

suspendera imediatamente o pagamento de amortizagcdes ou resgates aos Cotistas Subordinados, bem como

deixara de adquirir novos Direitos Creditorios elegiveis.

Caso os titulares da maioria das Cotas Seniores em circulacao decidam que qualquer dos Eventos de

Avaliacao constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradora devera implementar

os procedimentos definidos abaixo, incluindo a convocagdo de nova assembléia geral para deliberar sobre a

liquidacao antecipada do Fundo.

iif)

iv)

Sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada:

faléncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Matone ou do Custodiante;

constatacdo, pela Institui¢do Administradora, de que o Matone cedeu, ou tentou ceder ao Fundo,

Direitos Creditérios onerados ou gravados;

caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, resolvido;

caso a Instituicdo Administradora deixe de convocar assembléia geral de Cotistas na hipdtese de

ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada para tal fim;
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vi) se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a R$500.000,00 (quinhentos
mil reais),

vii) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar;

viii) caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracao do valor das Cotas
Seniores, na hipotese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa
DI e impossibilidade de substitui¢do da Taxa DI pela Taxa SELIC;

iX) caso o Matone deixe de comunicar a Instituigdo Administradora a ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo de que tenha conhecimento;

X) renuncia da Institui¢do Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente nao assungdo de suas
fungdes por outras instituigdes nos prazos previstos no Regulamento e transcritos neste Prospecto; ou

xi) caso seja deliberado em assembléia geral de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Instituicdo Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo em andamento, se houver, e os
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagéo
antecipada do Fundo. A Institui¢do Administradora devera convocar imediatamente assembléia geral para
que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizacdo integral das Cotas Seniores detidas
pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupgdo dos procedimentos acima
referidos.

Apos o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se 0
patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme item ‘“Metodologia de Avaliagdo dos Ativos
do Fundo e das Cotas de cada Classe”, em vigor na propria data de liquidagdo, proporcionalmente ao valor
das Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos
titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular.

Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo valor apurado nos termos do
item “Metodologia de Avaliagdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de cada Classe”, desde que assim
deliberado em assembléia geral convocada para este fim.

Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, a Instituicdo Administradora podera ainda alienar
parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado nos
termos do item “Metodologia de Avaliagdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de cada Classe”, acrescido de
todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da
eventual alienacdo no resgate de Cotas Seniores, ¢ se houver recursos excedentes, para o resgate de Cotas
Subordinadas.
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A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de
mesma classe.

A liquidag@o do Fundo sera gerida pela Instituicdo Administradora, observando as disposi¢des do
Regulamento transcritas neste Prospecto ou o que for deliberado na assembléia geral.

Procedimentos da Dag¢do em Pagamento

Para efeito do disposto no item anterior, a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios para resgate
das Cotas do Fundo devera seguir os procedimentos previstos no presente item. Apos a conclusdo do resgate
das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dacdo em pagamento ora previstos, o Fundo promovera o
resgate das Cotas Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente

em sua carteira, se houver.

Para fins do disposto neste item, os Direitos Creditorios conferidos aos titulares de Cotas Seniores
em dagdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas, poderdo ser
mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil. No caso de a faculdade de
constitui¢do do condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45
(quarenta e cinco) dias tteis contado da realizagdo da assembléia geral que decida pelo resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditorios. O quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos Direitos
Creditorios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigdes da convengdo de condominio conterdo
avenca assegurando aos Condominos, originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de preferéncia no

recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos Direitos Creditorios mantidos em condominio.

Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicio Administradora devera
convocar uma assembléia geral com a finalidade de proceder a elei¢do, pelos Cotistas, de um administrador
para o condominio civil referido no paragrafo anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do
administrador do condominio civil, essa fun¢do serd atribuida ao Conddmino que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhao.

O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditorios mantidos em
condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) dias uteis contado de sua constituicdo. Ao término do prazo
acima referido, o administrador do condominio civil indicara ao Custodiante a hora e o local para a entrega

dos referidos documentos.
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OUTRAS INFORMACOES SOBRE O FUNDO

Despesas e Encargos do Fundo

v)

vi)

vii)

viii)

xi)

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administra¢ao prevista no item “Taxas” acima:

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos ¢ obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes periddicas,

previstas no Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Conddéminos;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas

do Fundo e da analise de sua situagao ¢ da atuagdo da Instituicdo Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de assembléia
geral de Condominos;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo, na hipotese de vir a ser admitida a negociagdo
das Cotas do Fundo nesses mercados;

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Condéminos.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da

Institui¢do Administradora.
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Informacdes Obrigatérias e Periddicas

A Instituicdo Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatorias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas no

Regulamento ou na regulamentagdo pertinente.

A Institui¢do Administradora deve encaminhar 8 CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, as seguintes informagdes:

a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

A Institui¢do Administradora devera informar 8 CVM a data do encerramento de cada distribuicdo de
Cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor ou sécio-gerente indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto e com os limites de composicéo e de diversificagdo a

ele aplicaveis, bem como que as modalidades de negociagdo foram realizadas a taxas de mercado.

Os demonstrativos referidos no paragrafo anterior devem ser enviados a CVM e permanecer a
disposicdo dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizagdo de auditoria
independente.

A Institui¢do Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periddico referido abaixo, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas institui¢des que coloquem Cotas do Fundo: o valor do PL
do Fundo; o valor das Cotas de cada classe; a relagdo entre o PL do Fundo e o valor das Cotas Seniores; as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, o(s) relatdrio(s) da(s)
Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco.

A Instituicdo Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, inclusive & Agéncia
Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer
Eventos de Avaliagdo e¢ Eventos de Liquidacdo Antecipada conforme definidos acima, bem como a
substitui¢cdo do Auditor Independente, do Custodiante, e qualquer celebragdo de aditamentos aos Documentos
do Fundo. Tal divulgacdo deve ser realizada de modo a garantir a todos os Condominos acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia
no Fundo, se for o caso.

A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada

més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tlltimo dia do més; e
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i) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

O Fundo tera escrituragdo contabil propria, sendo que seu exercicio social tem duracdo de um ano,

encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposi¢cdo de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

i) 20 dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes
financeiras mensais; €

i) 60 dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras
anuais, as quais serdo elaboradas de acordo com as disposi¢cdes do COSIF, sendo auditadas por
auditor independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.

A Instituicdo Administradora deve prestar 8 CVM, na forma por esta especificada, mensalmente, até
o 3° dia util ap6s o encerramento do més anterior, com base no ultimo dia util daquele més, as seguintes

informagdes relativas ao Fundo:

i) saldo das aplicagdes;

i) valor do PL;

i) valor das cotas de Cada classe e quantidade de Cotas de cada classe em circulagio;

iv) valores totais das captagdes no més referentes a cada classe e Série de Cotas, considerados os valores

efetivamente ingressados; e

V) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM,
pela Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

1) alteragdo do Regulamento;

ii) substitui¢do da Instituicdo Administradora;
1ii) incorporagao;

iv) fusdo;

V) cisdo; e
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vi)

liquidagdo.

Ordem e Aplicacao dos Recursos

A partir da primeira Data de Subscrigao Inicial e até a liquida¢do do Fundo, sempre preservada a

manuten¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Institui¢do Administradora obriga-se, por

meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os

recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos Outros Ativos integrantes da carteira

do Fundo, na seguinte ordem:

D)

iii)

iv)

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do item
“Outras Informagdes sobre o Fundo — Despesas e Encargos do Fundo”, do Regulamento e da

legislagdo aplicavel;

na amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢des do

Regulamento, transcritas no item “Cotas do Fundo — Amortizacao das Cotas”;

na constitui¢do da Reserva de Amortizagio e Resgate;

no pagamento do prego de aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda corrente nacional;

(&

na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigoes do
Regulamento, transcritas no item “Cotas do Fundo — Amortizacdo das Cotas”.

Exclusivamente na hipétese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da integralizacdo das

Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do item
“Outras Informagdes sobre o Fundo — Despesas e Encargos do Fundo”, do Regulamento e da
legislagdo aplicavel, exceto quanto ao pagamento da remuneracdo devida & Agéncia Classificadora
de Risco;

i1) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos ¢ as condigdes do
Regulamento, transcritas no item “Cotas do Fundo — Amortizagdo das Cotas”;

iii) no pagamento da remuneragdo da Agéncia de Classificacdo de Risco; e

iv) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes do
Regulamento, transcritas no item “Cotas do Fundo — Amortizacdo das Cotas”.

Publicacoes

Todas as publica¢gdes mencionadas no Regulamento serdo feitas no jornal “Valor Econémico”.
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A Institui¢do Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de alteracdo do
Regulamento, ou aprovacdo de Assembléia Geral, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes

relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracao.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS

Tributagdo do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo esté sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) IRPJ; (ii) CSLL; (iii) PIS; e (iv) COFINS.

Além disso, a CPMF e o IOF incidem sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.

Tributac¢ao dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser
o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortizagdo das cotas; (ii) em caso de
alienagdo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de
duracdo ou da liquidacdo antecipada do Fundo. Somente havera incidéncia de imposto de renda se as cotas

tiverem gerado rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo
e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 (trezentos

e sessenta e cinco) dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 ¢ 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e

cinco) dias, a aliquota do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Instituicdo Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15% (quinze por cento). Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para

efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos ndo integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.
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Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipotese de resgate das cotas antes de 30 (trinta) dias
a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF ¢ regressiva, sendo inicialmente de 1% (um
por cento) do valor do resgate, limitada a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento da aplicacdo. Deve-
se notar que o Fundo ¢ fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de
durag@o, ou em virtude de sua liquidag@o.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

Informacdes sobre Coleta de Intencdes

Nao havera procedimento de coleta de intengdes.

Cronograma Estimado da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da distribuicdo publica das Cotas Seniores:

Ordem dos eventos Evento Data de Ocorréncia / Data Prevista
1 Protocolo na CVM do prospecto definitivo 29.3.07

2 Publicag¢do do Antncio de Inicio 25.4.07

3 Exercicio da Garantia Firme pelo Banco Real 30.04.2007

4 Data da primeira liquidac@o da colocagdo das Cotas 22.07.2007

5 Fim do prazo para alienagdo das cotas objeto da 25.10.2007

garantia firme

6 Publicag¢do do Anuncio de Encerramento 25.10.07

M As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, antecipagdes e

atrasos.

Distribuicio, Subscriciio e Integralizaciao das Cotas

Os investidores autorizados a investir no Fundo nos termos da legislagdo em vigor interessados em
adquirir Cotas Seniores devem contatar a Instituicdo Intermediaria, por telefone ou mediante correspondéncia,
indicando a quantidade de Cotas Seniores que pretendem adquirir.

No ato de subscri¢do das Cotas Seniores, o investidor (i) assinara o boletim individual de subscriggo,
que sera autenticado pela Instituigdo Lider; e (ii) recebera exemplar deste Prospecto e copia do Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, estar ciente (a)
das disposi¢oes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicdo da carteira do Fundo e a taxa de administragdo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste prospecto.

A integralizagdo das Cotas Seniores devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscrigdo. Ademais, a integralizacdo das Cotas Seniores somente podera ser efetuada por crédito em conta
corrente mantida pelo Fundo no Custodiante ou em outra conta corrente indicada pelo Fundo ou, ainda, por

Transferéncia Eletronica Disponivel — TED.
As Cotas serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado da (i) Bovespa Fix,

(i1) Soma Fix e (iii)) CETIP, cabendo a Instituicdo Administradora assegurar, se for o caso, a condi¢do de
investidor qualificado do adquirente das cotas e a adesdo deste aos termos do Regulamento.
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A totalidade das Cotas Seniores serd colocada sob o regime de garantia firme de subscricdo. Nao
havera lotes minimos ou maximos, nem o recebimento de reservas, devendo ser conferido tratamento justo e

eqiiitativo a todos os destinatarios da oferta.

As Cotas Seniores deverdo ser colocadas no prazo de 3 (trés) dias, contados do protocolo dos
documentos relativos a respectiva distribuigdo na CVM. Na hipotese de, na data de encerramento do referido
prazo referido, haver Cotas Seniores emitidas e ndo colocadas, a Instituicdo Intermediaria estara obrigada a
subscrevé-las, de acordo com a garantia firme prestada.

Demonstrativo do Custo da Distribuicao

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuigdo das Cotas:

Montante % em relagio ao valor total da

Custos .~

(em RS) emissao
Comissao de Estruturagdo e Colocagdo 550.000,00 0,0073

Despesas de registro em cartorio 1.468,63 0,000001
Publicacdo e Divulgagao 45.000,00 0,0006
Agéncia Classificadora de Risco 25.000,00 0,0003
Auditores 38.500,00 0,0005
Assessores Legais 50.000,00 0,0007
Registro CVM 82.870,00 0,0011
Total 792.838,63 0,0106

De acordo com o Contrato de Colocagdo, a comissdo de estrutura¢do e colocagdo é custo de
responsabilidade do Cedente e sdo pagos diretamente a Institui¢do Intermediaria. Os demais custos serdo de
responsabilidade do Fundo.

Custo Unitario de Distribui¢do

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢do das Cotas:

N° de Custo do lancamento Custo Por Cota (RS) % em relacio ao preco unitario de
Cotas (RS) distribuicao
7.500 792.838,63 105,71 0,0106

Ressalte-se que a Instituicdo Intermediaria foi contratada para realizar a distribuicdo publica das
Cotas Seniores por meio de um contrato de distribuigdo, celebrado com o Fundo ¢ com o Banco Matone.

Copia do contrato de distribuigdo encontra-se disponivel para consulta na sede da Instituigdo Administradora.
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CODIGO
110000
110066
110002
110001
110067
110096
110083
110097
110136
110101
110099
110100
110003
110098

110090

460707
460004
460005
460006
460676
460007
460008
460622
460699
460009
460010
460011
460763
460012
460013
460014
460015
460016
460017
460018
460019
460020
460021
460022
460023
460024
460025
460026
460027
460028
460029
460030

L1STA DE CONSIGNANTES

DESCRICAO

ADVOCACIA GERAL DA UNIAO AGU

AGENCIA BRASILEIRA DE INTELIGENCIA

AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DA AMAZONIA
AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DO NORDESTE
AGENCIA ESPACIAL BRASILEIRA

AGENCIA NACIONAL DE AGUAS ANA

AGENCIA NACIONAL DE CINEMA ANCINE

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA ANEEL
AGENCIA NACIONAL DE SAUDE SUPLEMENTAR ANS
AGENCIA NACIONAL DE TELECOMUNICACOES ANATEL
AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS
AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES TERRESTRES
AGENCIA NACIONAL DE VIGILANCIA SANITARIA ANVISA
AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO ANP

CAIXA DE FINANCIAMENTO IMOBILIARIO DA
AERONAUTICA

CAMARA MUNICIPAL DE ABAIRA

CAMARA MUNICIPAL DE ABARE

CAMARA MUNICIPAL DE ACAJUTIBA

CAMARA MUNICIPAL DE ACOPIARA

CAMARA MUNICIPAL DE ADUSTINA

CAMARA MUNICIPAL DE AFONSO CUNHA

CAMARA MUNICIPAL DE AGUA FRIA

CAMARA MUNICIPAL DE AGUAS BELAS

CAMARA MUNICIPAL DE AGUAS FORMOSAS
CAMARA MUNICIPAL DE AGUAS VERMELHAS
CAMARA MUNICIPAL DE AGUIARNOPOLIS

CAMARA MUNICIPAL DE AIQUARA

CAMARA MUNICIPAL DE ALAGOINHA

CAMARA MUNICIPAL DE ALAGOINHAS

CAMARA MUNICIPAL DE ALVORADA DA GURQUEIA
CAMARA MUNICIPAL DE AMELIA RODRIGUES
CAMARA MUNICIPAL DE AMERICA DOURADA
CAMARA MUNICIPAL DE ANEGE

CAMARA MUNICIPAL DE ANGICAL

CAMARA MUNICIPAL DE ANTAS

CAMARA MUNICIPAL DE ANTONIO GONCALVES
CAMARA MUNICIPAL DE APORA

CAMARA MUNICIPAL DE AQUIDABA

CAMARA MUNICIPAL DE ARACATU

CAMARA MUNICIPAL DE ARACI

CAMARA MUNICIPAL DE ARAMARI

CAMARA MUNICIPAL DE ARATUIPE

CAMARA MUNICIPAL DE ARINOS

CAMARA MUNICIPAL DE AURELINO LEAL

CAMARA MUNICIPAL DE AURORA

CAMARA MUNICIPAL DE AVELINO LOPES

CAMARA MUNICIPAL DE BAIANOPOLIS

CNPJ

00394411000885
01175497000141
05165423000185
05193279000190
86900545000170
04204444000108
04884574000120
02270669000129
03589068000146
02030715000112
04903587000108
04898488000177
03112386000111
02313673000127

30496004000173

07454505000175
13452560000129
00559953000194
06748321000155
04315845000127
04225803000103
40639643000102
11239993000175
03595624000197
26219444000106
01776747000107
16235475000105
24300618000135
13341243000135
02986626000144
16246936000137
03593982000160
01017317000101
16446882000153
04231776000173
13233150000197
01776382000102
00864867000195
16415135000158
16435828000102
16131781000193
13250246000163
20571972000143
16137291000102
12483558000154
23624174000120
63078828000182
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460031
460032
460747
460033
460034
460035
460036
460037
460668
460038
460039
460040
460041
460643
460042
460615
460043
460044
460045
460046
460048
460049
460051
460052
460053
460054
460659
460609
460771
460798
460055
460057
460058
460059
460060
460061
460062
460063
460064
460065
460066
460067
460068
460069
460070
460071
460072
460073
460074
460075
460076
460077

CAMARA MUNICIPAL DE BAIXA GRANDE
CAMARA MUNICIPAL DE BAIXA GRANDE DO RIBEIRO
CAMARA MUNICIPAL DE BANDEIRA

CAMARA MUNICIPAL DE BARRA

CAMARA MUNICIPAL DE BARRA DA ROCHA
CAMARA MUNICIPAL DE BARRA DO MENDES
CAMARA MUNICIPAL DE BARREIRAS

CAMARA MUNICIPAL DE BARREIRAS DO PIAUI
CAMARA MUNICIPAL DE BARRO ALTO

CAMARA MUNICIPAL DE BARRO PRETO
CAMARA MUNICIPAL DE BELA VISTA DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE BELMONTE

CAMARA MUNICIPAL DE BIRITINGA

CAMARA MUNICIPAL DE BOA VISTA DO TUPIM
CAMARA MUNICIPAL DE BOM JESUS DA SERRA
CAMARA MUNICIPAL DE BOM SUCESSO
CAMARA MUNICIPAL DE BONFINOPOLIS DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE BONITO

CAMARA MUNICIPAL DE BOQUIM

CAMARA MUNICIPAL DE BOQUIRA

CAMARA MUNICIPAL DE BREJOES

CAMARA MUNICIPAL DE BREJOLANDIA
CAMARA MUNICIPAL DE BRUMADO

CAMARA MUNICIPAL DE BUERAREMA

CAMARA MUNICIPAL DE BURITI

CAMARA MUNICIPAL DE BURITIRAMA

CAMARA MUNICIPAL DE CAAPORA

CAMARA MUNICIPAL DE CABACEIRAS DO PARAGUACU
CAMARA MUNICIPAL DE CACHOEIRA GRANDE
CAMARA MUNICIPAL DE CACHOEIRO DE PAJEU
CAMARA MUNICIPAL DE CAEM

CAMARA MUNICIPAL DE CALDEIRAO GRANDE
CAMARA MUNICIPAL DE CAMACAN

CAMARA MUNICIPAL DE CAMAMU

CAMARA MUNICIPAL DE CAMPO ALEGRE DE LOURDES
CAMARA MUNICIPAL DE CAMPO AZUL

CAMARA MUNICIPAL DE CANAPOLIS

CAMARA MUNICIPAL DE CANARANA

CAMARA MUNICIPAL DE CANASVIEIRAS
CAMARA MUNICIPAL DE CANDEAL

CAMARA MUNICIPAL DE CANDIDO SALES
CAMARA MUNICIPAL DE CANINDE DE SAO FRANCISCO
CAMARA MUNICIPAL DE CANTO DO BURITI
CAMARA MUNICIPAL DE CAPIM GROSSO
CAMARA MUNICIPAL DE CAPITAO ENEAS
CAMARA MUNICIPAL DE CARINHANHA
CAMARA MUNICIPAL DE CARIRA

CAMARA MUNICIPAL DE CARMOPOLIS
CAMARA MUNICIPAL DE CAROLINA

CAMARA MUNICIPAL DE CASA NOVA

CAMARA MUNICIPAL DE CASCAVEL

CAMARA MUNICIPAL DE CATOLANDIA

13232798000149
05170237000134
00400186000176
13222534000104
13239827000102
16445892000174
16256893000170
01211364000183
16445744000150
15028871000190
21172051000170
13648811000145
63102321000117
63088371000197
16425118000100
04252692000116
20571501000135
63111124000164
32765885000106
63084735000160
13266598000107
16440869000197
14592836000137
16420457000195
07509201000168
04184054000105
09260217000105
13866975000149
01635231000134
26219394000167
63089858000194
01752644000107
16421612000198
13071188000100
40631871000128
01641198000155
16424889000174
63087563000189
03042333000171
01691366000117
16424053000170
32858383000120
00727613000125
13230990000104
25220732000118
13650494000100
32777088000149
16223653000170
06777072000126
16253320000193
04747906000125
16446890000108
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460078
460079
460718
460080
460081
460690
460082
460083
460084
460085
460086
460087
460088
460089
460090
460091
460092
460093
460094
460095
460096
460793
460097
460098
460099
460100
460101
460102
460103
460104
460105
460106
460775
460639
460107
460108
460109
460110
460111
460112
460113
460114
460757
460115
460116
460118
460700
460119
460120
460803
460121
460122

CAMARA MUNICIPAL DE CATU

CAMARA MUNICIPAL DE CHAPADA GAUCHA
CAMARA MUNICIPAL DE CHORROCHO
CAMARA MUNICIPAL DE CICERO DANTAS
CAMARA MUNICIPAL DE CIPO

CAMARA MUNICIPAL DE CLARO DOS POCOES
CAMARA MUNICIPAL DE COARACI

CAMARA MUNICIPAL DE COCOS

CAMARA MUNICIPAL DE COLINAS

CAMARA MUNICIPAL DE COLONIA DO GURGUEIA
CAMARA MUNICIPAL DE CONCEICAO DO JACUIPE
CAMARA MUNICIPAL DE CONDEUBA

CAMARA MUNICIPAL DE CONTENDAS DO SINCORA
CAMARA MUNICIPAL DE CORACAO DE JESUS
CAMARA MUNICIPAL DE CORACAO DE MARIA
CAMARA MUNICIPAL DE COROATA

CAMARA MUNICIPAL DE CORRENTE

CAMARA MUNICIPAL DE CORRENTINA
CAMARA MUNICIPAL DE COTEGIPE

CAMARA MUNICIPAL DE CRATO

CAMARA MUNICIPAL DE CRAVOLANDIA
CAMARA MUNICIPAL DE CRISOLITA

CAMARA MUNICIPAL DE CRISTALANDIA DO PIAUI
CAMARA MUNICIPAL DE CRISTALIA

CAMARA MUNICIPAL DE CRISTIANAPOLIS
CAMARA MUNICIPAL DE CRISTINO CASTRO
CAMARA MUNICIPAL DE CRISTOPOLIS
CAMARA MUNICIPAL DE CRIXAS DO TOCANTINS
CAMARA MUNICIPAL DE CUMBE

CAMARA MUNICIPAL DE CURACA

CAMARA MUNICIPAL DE CURIMATA

CAMARA MUNICIPAL DE DARIO MEIRA
CAMARA MUNICIPAL DE DIANOPOLIS
CAMARA MUNICIPAL DE DIVINA PASTORA
CAMARA MUNICIPAL DE DIVISA ALEGRE
CAMARA MUNICIPAL DE DIVISOPOLIS
CAMARA MUNICIPAL DE DUQUE BACELAR
CAMARA MUNICIPAL DE ELISIO MEDRADO
CAMARA MUNICIPAL DE ESPINOSA

CAMARA MUNICIPAL DE ESPLANADA
CAMARA MUNICIPAL DE ESTREITO

CAMARA MUNICIPAL DE EUCLIDES DA CUNHA
CAMARA MUNICIPAL DE EUNAPOLIS

CAMARA MUNICIPAL DE FATIMA

CAMARA MUNICIPAL DE FEIRA DA MATA
CAMARA MUNICIPAL DE FEIRA NOVA

CAMARA MUNICIPAL DE FELISBURGO
CAMARA MUNICIPAL DE FILADELFIA

CAMARA MUNICIPAL DE FIRMINO ALVES
CAMARA MUNICIPAL DE FLORES

CAMARA MUNICIPAL DE FLORES DO PIAUI
CAMARA MUNICIPAL DE FLORESTA AZUL

13341664000166
01637481000103
06147487000116
16299323000168
03578301000195
66450974000185
13652565000103
16431108000179
35156645000100
00528681000165
63104343000116
05641163000177
16423923000196
25218892000122
01627506000198
05646054000142
02505890000119
16430621000145
63079305000150
05619754000148
02547686000160
04834469000187
03183350000129
25216284000189
32766388000122
04295904000142
42752451000125
01693311000146
04223982000131
63094080000101
23624604000104
13650882000182
02535379000160
13003462000104
02334762000150
73869844000147
07740442000113
01656880000111
25211053000182
13255625000146
11022506000118
13910997000169
16233447000140
16298978000111
16416133000183
01619361000183
22699136000174
63100325000166
16417438000100
08868416000138
23518210000171
16429086000102
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460123
460124
460125
460702
460126
460127
460128

460129

460130
460131
460132
460133
460134
460640
460135
460729
460136
460137
460138
460139
460140
460141
460142
460143
460144
460145
460146
460147
460148
460149
460150
460151
460152
460153
460154
460155
460156
460157
460158
460159
460160
460161
460162
460163
460164
460165
460670
460166
460167
460168
460169

CAMARA MUNICIPAL DE FORMOSA DO RIO PRETO

CAMARA MUNICIPAL DE FORMOSO
CAMARA MUNICIPAL DE FORTUNA
CAMARA MUNICIPAL DE FRANCISCO SA
CAMARA MUNICIPAL DE GANDU
CAMARA MUNICIPAL DE GAVIAO
CAMARA MUNICIPAL DE GONGOGI

CAMARA MUNICIPAL DE GOVERNADOR LUIS ROCHA

DO MARANHAO

CAMARA MUNICIPAL DE GOVERNADOR MANGABEIRA

CAMARA MUNICIPAL DE GRACA ARANHA
CAMARA MUNICIPAL DE GUAJERU
CAMARA MUNICIPAL DE GUANAMBI
CAMARA MUNICIPAL DE GUARAMIRANGA
CAMARA MUNICIPAL DE GURINHEM
CAMARA MUNICIPAL DE HELIOPOLIS
CAMARA MUNICIPAL DE IBICOARA
CAMARA MUNICIPAL DE IBIRACATU
CAMARA MUNICIPAL DE IBIRAPITANGA
CAMARA MUNICIPAL DE IBIRAPUA
CAMARA MUNICIPAL DE IBIRATAIA
CAMARA MUNICIPAL DE IBITITA

CAMARA MUNICIPAL DE IBOTIRAMA
CAMARA MUNICIPAL DE ICARAI DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE ICO

CAMARA MUNICIPAL DE IGARAPE DO MEIO
CAMARA MUNICIPAL DE IGRAPIUNA
CAMARA MUNICIPAL DE IGUAI

CAMARA MUNICIPAL DE ILHAS DAS FLORES
CAMARA MUNICIPAL DE INDIAROBA
CAMARA MUNICIPAL DE IPIAU

CAMARA MUNICIPAL DE IPIRA

CAMARA MUNICIPAL DE IPUPIARA
CAMARA MUNICIPAL DE IRAJUBA
CAMARA MUNICIPAL DE IRAQUARA
CAMARA MUNICIPAL DE IRARA

CAMARA MUNICIPAL DE IRECE

CAMARA MUNICIPAL DE ITABELA
CAMARA MUNICIPAL DE ITABERABA
CAMARA MUNICIPAL DE ITABUNA
CAMARA MUNICIPAL DE ITACARAMBI
CAMARA MUNICIPAL DE ITACARE
CAMARA MUNICIPAL DE ITAGIBA
CAMARA MUNICIPAL DE ITAJU DO COLONIA
CAMARA MUNICIPAL DE ITAJUIPE
CAMARA MUNICIPAL DE ITAMARAJU
CAMARA MUNICIPAL DE ITAMARI
CAMARA MUNICIPAL DE ITANAGRA
CAMARA MUNICIPAL DE ITAPARICA
CAMARA MUNICIPAL DE ITAPE

CAMARA MUNICIPAL DE ITAPEBI
CAMARA MUNICIPAL DE ITAPICURU

63079453000175
20571824000129
35156629000100
25217381000196
13283106000191
13896741000144
13246814000152

01612322000154

40514804000123
35156702000143
04687138000161
04285518000170
74128646000195
02912550000102
13392840000199
00857315000150
02340862000199
16413551000117
03611060000139
01779162000132
63086631000195
63083976000195
66482084000155
06737977000172
01639195000187
13071212000101
14620736000177
32728156000180
16455339000112
13246442000164
13901913000120
02941154000103
13232319000194
16255366000141
13226238000181
16448110000150
16234544000158
13267315000141
13235726000155
00536880000115
16230385000113
63180541000169
63173983000188
13284039000120
63170161000143
02880213000180
01981537000142
34024620000182
00694699000137
42687020000122
16129785000137
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460170
460171
460172
460173
460174
460175
460176
460177
460178
460179
460180
460181
460182
460183
460184
460185
460186
460187
460749
460188
460189
460190
460191
460192
460193
460194
460195
460196
460197
460198
460199
460200
460202
460203
460204
460206
460207
460208
460209
460210
460211
460212
460213
460214
460215
460216
460217
460218
460219
460220
460221
460222

CAMARA MUNICIPAL DE ITAPITANGA
CAMARA MUNICIPAL DE ITAQUARA

CAMARA MUNICIPAL DE ITARANTIN

CAMARA MUNICIPAL DE ITIRUCU

CAMARA MUNICIPAL DE ITIUBA

CAMARA MUNICIPAL DE ITORORO

CAMARA MUNICIPAL DE ITUBERA

CAMARA MUNICIPAL DE IUIU

CAMARA MUNICIPAL DE JACARACI

CAMARA MUNICIPAL DE JACARE DOS HOMENS
CAMARA MUNICIPAL DE JACINTO

CAMARA MUNICIPAL DE JAGUARARI

CAMARA MUNICIPAL DE JAGUARIPE

CAMARA MUNICIPAL DE JANDAIRA

CAMARA MUNICIPAL DE JEQUIE

CAMARA MUNICIPAL DE JEQUITAI

CAMARA MUNICIPAL DE JITAUNA

CAMARA MUNICIPAL DE JOAIMA

CAMARA MUNICIPAL DE JOAO ALFREDO
CAMARA MUNICIPAL DE JOAO DOURADO
CAMARA MUNICIPAL DE JUAZEIRO

CAMARA MUNICIPAL DE JUAZEIRO DO NORTE
CAMARA MUNICIPAL DE JUSSARI

CAMARA MUNICIPAL DE JUVENILIA

CAMARA MUNICIPAL DE LAGEADO DO TABOCAL
CAMARA MUNICIPAL DE LAGEDAO

CAMARA MUNICIPAL DE LAMARAO

CAMARA MUNICIPAL DE LAPAO

CAMARA MUNICIPAL DE LENCOIS

CAMARA MUNICIPAL DE LUISLANDIA

CAMARA MUNICIPAL DE LUZILANDIA
CAMARA MUNICIPAL DE MACARANI

CAMARA MUNICIPAL DE MAGALHAES ALMEIDA
CAMARA MUNICIPAL DE MALHADA

CAMARA MUNICIPAL DE MALHADA DE PEDRAS
CAMARA MUNICIPAL DE MANOEL EMIDIO
CAMARA MUNICIPAL DE MANSIDAO

CAMARA MUNICIPAL DE MARACAS

CAMARA MUNICIPAL DE MARAGOGIPE
CAMARA MUNICIPAL DE MARAU

CAMARA MUNICIPAL DE MARCIONILIO SOUZA
CAMARA MUNICIPAL DE MASCOTE

CAMARA MUNICIPAL DE MATA ROMA
CAMARA MUNICIPAL DE MATA SAO JOAO
CAMARA MUNICIPAL DE MATIAS CARDOSO
CAMARA MUNICIPAL DE MATO VERDE
CAMARA MUNICIPAL DE MEDEIROS NETO
CAMARA MUNICIPAL DE MIGUEL ALVES
CAMARA MUNICIPAL DE MILAGRES

CAMARA MUNICIPAL DE MIRABELA

CAMARA MUNICIPAL DE MIRADOR

CAMARA MUNICIPAL DE MIRAVANIA

00583269000148
16433963000119
16417479000104
16434177000136
13344973000190
16417388000160
13070222000122
16416141000120
04830585000128
05580151000180
73719585000178
16449316000103
13250220000115
13255914000145
13238803000120
00086457000160
13651658000105
26221499000150
08783003000150
16445850000133
13343603000138
05466164000122
13652516000162
01912982000150
16434466000135
07179158000110
42753368000170
16250755000184
16255085000199
03621176000159
01680965000135
13240684000140
23701188000109
01824148000103
00999749000194
00463622000156
42752774000119
16434219000139
13040043000142
63171771000161
13347315000151
16414682000119
69390136000151
13251038000189
01060753000155
03309980000105
04545997000116
00492714000164
08021181000144
25220880000132
35156504000180
04247775000117
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460223
460224
460225
460226
460227
460228
460229
460230
460231
460232
460233
460234
460235
460236
460237

460238

460239
460240
460241
460242
460243
460244
460246
460247
460248
460249
460250
460740
460756
460251
460252
460253
460254
460674
460255
460256
460257
460258
460259
460260
460261
460262
460263
460264
460265
460266
460267
460268
460269
460270
460271

CAMARA MUNICIPAL DE MONTALVANIA

CAMARA MUNICIPAL DE MONTE ALEGRE DE SERGIPE
CAMARA MUNICIPAL DE MONTE ALEGRE DO PIAUI
CAMARA MUNICIPAL DE MORPARA

CAMARA MUNICIPAL DE MORRO CABECA NO TEMPO
CAMARA MUNICIPAL DE MORRO DO CHAPEU
CAMARA MUNICIPAL DE MUCUGE

CAMARA MUNICIPAL DE MUCURI

CAMARA MUNICIPAL DE MUCURICI

CAMARA MUNICIPAL DE MUQUEM DE SAO FRANCISCO
CAMARA MUNICIPAL DE MUTUIPE

CAMARA MUNICIPAL DE NANUQUE

CAMARA MUNICIPAL DE NAZARE

CAMARA MUNICIPAL DE NILO PECANHA

CAMARA MUNICIPAL DE NOSSA SENHORA DAS DORES
CAMARA MUNICIPAL DE NOSSA SENHORA DE
LOURDES

CAMARA MUNICIPAL DE NOVA CANAA

CAMARA MUNICIPAL DE NOVA ESPERANCA DO PIRIA
CAMARA MUNICIPAL DE NOVA FATIMA

CAMARA MUNICIPAL DE NOVA IBIA

CAMARA MUNICIPAL DE NOVA ITARANA

CAMARA MUNICIPAL DE NOVA REDENCAO
CAMARA MUNICIPAL DE NOVA VICOSA

CAMARA MUNICIPAL DE NOVO HORIZONTE
CAMARA MUNICIPAL DE NOVO ORIENTE DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE NOVO TRIUNFO

CAMARA MUNICIPAL DE OLINDINA

CAMARA MUNICIPAL DE OLIVENCA

CAMARA MUNICIPAL DE OURO VERDE DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE OUROLANDIA

CAMARA MUNICIPAL DE PAJEU DO PIAUI

CAMARA MUNICIPAL DE PALMAS DO MONTE ALTO
CAMARA MUNICIPAL DE PALMEIRA DO PIAUI
CAMARA MUNICIPAL DE PALMOPOLIS

CAMARA MUNICIPAL DE PARAIBANO

CAMARA MUNICIPAL DE PARNAGUA

CAMARA MUNICIPAL DE PAULO RAMOS

CAMARA MUNICIPAL DE PAVAO

CAMARA MUNICIPAL DE PEDRA DE MARIA DA CRUZ
CAMARA MUNICIPAL DE PEDRAO

CAMARA MUNICIPAL DE PEDRINHAS

CAMARA MUNICIPAL DE PEDRO CANARIO

CAMARA MUNICIPAL DE PERITORO

CAMARA MUNICIPAL DE PIATA

CAMARA MUNICIPAL DE PILAO ARCADO

CAMARA MUNICIPAL DE PINDAI

CAMARA MUNICIPAL DE PINDOBACU

CAMARA MUNICIPAL DE PINTOPOLIS

CAMARA MUNICIPAL DE PIRAI DO NORTE

CAMARA MUNICIPAL DE PLANALTINO

CAMARA MUNICIPAL DE PLANALTO

04505443000195
01634711000180
41534900000104
63084727000114
03520906000125
63111215000108
63089155000166
05441603000142
01170325000185
16440828000109
13460332000109
21224936000176
13250063000148
41956434000147
00073093000184

03019582000146

16425779000127
84263847000159
16443822000187
32697609000158
05995955000140
16245367000105
01793692000135
63098263000103
01613374000145
02965266000102
04686171000177
04285297000130
01638851000127
63082648000174
04230563000127
42709766000190
02162288000126
03689862000161
02098065000147
23624281000159
07074271000130
22700421000168
74126160000118
13341367000110
32745846000147
27559947000193
01953693000108
04243292000144
02956206000115
13237573000185
13222500000110
01612550000124
13071238000150
16434425000149
16418733000180
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460272
460273
460274
460275
460754
460276
460277
460278
460279
460280
460281
460282
460693
460283
460284
460285
460286
460287
460288
460289
460290
460686
460291
460292
460293
460611
460294
460295
460296
460703
460731
460297
460298
460299

460300

460301
460302
460303
460304
460305
460306
460307
460308
460309
460310
460802
460311
460312
460675
460313
460314

CAMARA MUNICIPAL DE POCO REDONDO
CAMARA MUNICIPAL DE POCOES

CAMARA MUNICIPAL DE PONTO BELO

CAMARA MUNICIPAL DE PONTO NOVO

CAMARA MUNICIPAL DE PORTO DA FOLHA
CAMARA MUNICIPAL DE PORTO FRANCO
CAMARA MUNICIPAL DE PORTO SEGURO
CAMARA MUNICIPAL DE POTIRAGUA

CAMARA MUNICIPAL DE PRESIDENTE DUTRA
CAMARA MUNICIPAL DE PROPRIA

CAMARA MUNICIPAL DE QUEIMADAS

CAMARA MUNICIPAL DE QUITERIANOPOLIS
CAMARA MUNICIPAL DE RAPOSA

CAMARA MUNICIPAL DE REDENCAO DO GURGUEIA
CAMARA MUNICIPAL DE REGENERACAO
CAMARA MUNICIPAL DE RIACHAO DAS NEVES
CAMARA MUNICIPAL DE RIACHAO DO DANTAS
CAMARA MUNICIPAL DE RIBEIRA DO AMPARO
CAMARA MUNICIPAL DE RIBEIRA DO POMBAL
CAMARA MUNICIPAL DE RIBEIRO GONCALVES
CAMARA MUNICIPAL DE RIO DE CONTAS

CAMARA MUNICIPAL DE RIO DO PRADO

CAMARA MUNICIPAL DE RIO PARDO DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE RIO REAL

CAMARA MUNICIPAL DE RUBIM

CAMARA MUNICIPAL DE RUSSAS

CAMARA MUNICIPAL DE RUY BARBOSA

CAMARA MUNICIPAL DE SALGADO

CAMARA MUNICIPAL DE SALINAS DA MARGARIDA
CAMARA MUNICIPAL DE SALTO DA DIVISA
CAMARA MUNICIPAL DE SAMBAIBA

CAMARA MUNICIPAL DE SANDOLANDIA

CAMARA MUNICIPAL DE SANTA CRUZ CABRALIA
CAMARA MUNICIPAL DE SANTA FE DE MINAS
CAMARA MUNICIPAL DE SANTA FILOMENA DO
MARANHAO

CAMARA MUNICIPAL DE SANTA INES

CAMARA MUNICIPAL DE SANTA LUZ

CAMARA MUNICIPAL DE SANTA LUZIA

CAMARA MUNICIPAL DE SANTA LUZIA DO ITANHI
CAMARA MUNICIPAL DE SANTA MARIA DA VITORIA
CAMARA MUNICIPAL DE SANTA RITA DE CASSIA
CAMARA MUNICIPAL DE SANTA TEREZINHA
CAMARA MUNICIPAL DE SANTANA

CAMARA MUNICIPAL DE SANTANA DO MARANHAO
CAMARA MUNICIPAL DE SANTANOPOLIS

CAMARA MUNICIPAL DE SANTAREM NOVO
CAMARA MUNICIPAL DE SANTO AMARO

CAMARA MUNICIPAL DE SANTO AMARO DAS BROTAS
CAMARA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DO JACINTO
CAMARA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DOS LOPES
CAMARA MUNICIPAL DE SANTO ESTEVAO

32712531000101
13284401000162
01622823000111
03496390000120
01833866000146
00445549000190
13267935000180
16231896000150
07071582000146
13001144000104
13224860000150
07551195000107
01620674000151
23624307000169
00107790000109
16446601000162
32741688000157
04709745000185
16299372000109
07306378000167
06028125000106
02304085000127
25216151000102
13253620000184
01631644000140
35223585000193
13222641000132
32741456000107
32634362000120
73616153000131
02571288000180
37344603000110
13652375000188
25213877000191

01670924000168

63091680000116
13227459000174
16414203000164
32766453000110
16430993000171
63079248000100
40514796000115
16430381000189
01631086000113
00663883000110
01864282000138
03595666000128
32759037000194
73719437000153
07371735000170
16442014000103
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460315
460689
460316
460625
460317
460318
460642
460319
460320
460321
460736
460322
460677
460323
460324
460325
460326
460327
460328
460329
460330
460331
460332
460333
460334
460335
460336
460337
460338
460800
460339
460340
460770
460762
460341
460342
460343
460344
460345
460346
460347
460348
460349
460350
460351
460352
460353
460354
460355
460356
460357
460358

CAMARA MUNICIPAL DE SAO BENTO

CAMARA MUNICIPAL DE SAO BENTO DO NORTE
CAMARA MUNICIPAL DE SAO BERNARDO

CAMARA MUNICIPAL DE SAO DOMINGOS DO CAPIM
CAMARA MUNICIPAL DE SAO FELIX DO CORIBE
CAMARA MUNICIPAL DE SAO FRANCISCO
CAMARA MUNICIPAL DE SAO GONCALO DO AMARANTE
CAMARA MUNICIPAL DE SAO GONCALO DOS CAMPOS
CAMARA MUNICIPAL DE SAO JOAO DA LAGOA
CAMARA MUNICIPAL DE SAO JOAO DA PONTE
CAMARA MUNICIPAL DE SAO JOAO DALIANCA
CAMARA MUNICIPAL DE SAO JOAO DAS MISSOES
CAMARA MUNICIPAL DE SAO JOAO DO MANHUACU
CAMARA MUNICIPAL DE SAO JOSE DA VITORIA
CAMARA MUNICIPAL DE SAO LOURENCO DO PIAUI
CAMARA MUNICIPAL DE SAO MIGUEL DO GUAMA
CAMARA MUNICIPAL DE SAO SEBASTIAO DO PASSE
CAMARA MUNICIPAL DE SAPEACU

CAMARA MUNICIPAL DE SAUDE

CAMARA MUNICIPAL DE SEBASTIAO LARANJEIRAS
CAMARA MUNICIPAL DE SENADOR ALEXANDRE COSTA
CAMARA MUNICIPAL DE SENTO

CAMARA MUNICIPAL DE SERRA DO AIMORES
CAMARA MUNICIPAL DE SERRA DO RAMALHO
CAMARA MUNICIPAL DE SERROLANDIA

CAMARA MUNICIPAL DE SIMAO DIAS

CAMARA MUNICIPAL DE SITIO D ABADIA

CAMARA MUNICIPAL DE SITIO DO QUINTO
CAMARA MUNICIPAL DE SOBRADINHO

CAMARA MUNICIPAL DE SOURE

CAMARA MUNICIPAL DE SOUTO SOARES

CAMARA MUNICIPAL DE TABOCAS DO BREJO VELHO
CAMARA MUNICIPAL DE TACAIMBO

CAMARA MUNICIPAL DE TAGUATINGA

CAMARA MUNICIPAL DE TAMBORIL DO PIAUI
CAMARA MUNICIPAL DE TANCREDO NEVES
CAMARA MUNICIPAL DE TAPEROA

CAMARA MUNICIPAL DE TEODORO SAMPAIO
CAMARA MUNICIPAL DE TEOFILANDIA

CAMARA MUNICIPAL DE TEOLANDIA

CAMARA MUNICIPAL DE TERRA NOVA

CAMARA MUNICIPAL DE TOBIAS BARRETO
CAMARA MUNICIPAL DE TREMEDAL

CAMARA MUNICIPAL DE TURIACU

CAMARA MUNICIPAL DE UAUA

CAMARA MUNICIPAL DE UBAI

CAMARA MUNICIPAL DE UBAIRA

CAMARA MUNICIPAL DE UBAITABA

CAMARA MUNICIPAL DE UBATA

CAMARA MUNICIPAL DE UIBAI

CAMARA MUNICIPAL DE UMBAUBA

CAMARA MUNICIPAL DE UMBURANAS

00431374000161
12702254000130
07629520000107
04807294000119
16430563000150
25206558000159
35004696000109
13226584000160
02155327000168
66489840000178
05057123000182
01625625000101
66233008000106
63171961000189
04970670000191
05564711000102
13036843000190
40514655000100
02965504000171
03302282000170
01622325000179
13230867000185
26204008000163
63179261000130
63090914000100
32741183000192
01977854000195
03595114000110
16444846000150
63845465000163
07176398000160
16424855000180
12661518000155
04221258000179
07241853000164
13071261000144
13070016000112
34232249000144
13901236000140
02795189000181
13038161000116
32741480000138
01739140000149
23601859000151
04225993000150
25215971000180
16434714000148
16429243000180
13239751000107
63086490000100
32770521000114
16450033000173
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460359
460360
460361
460362
460363
460634
460364
460365
460366
460367
460368
460369
460370
460371
460372
460794
460373
460374

110006

110091
110193
110195
110194
110156
110068
110069
110093

110094

110102
110070
110104

110105

110106
110008

110064

110009

110010

110011

110107
110108

110109
110110

CAMARA MUNICIPAL DE UMIRIM

CAMARA MUNICIPAL DE UNA

CAMARA MUNICIPAL DE URANDI

CAMARA MUNICIPAL DE URUCUCA

CAMARA MUNICIPAL DE URUCUIA

CAMARA MUNICIPAL DE URUTAI

CAMARA MUNICIPAL DE VALENCA

CAMARA MUNICIPAL DE VALENTE

CAMARA MUNICIPAL DE VARZEA ALEGRE

CAMARA MUNICIPAL DE VARZEA DA ROCA

CAMARA MUNICIPAL DE VARZEA DO POCO

CAMARA MUNICIPAL DE VARZEA NOVA

CAMARA MUNICIPAL DE VARZEDO

CAMARA MUNICIPAL DE VARZELANDIA

CAMARA MUNICIPAL DE VERA CRUZ

CAMARA MUNICIPAL DE WAGNER

CAMARA MUNICIPAL DE WANDERLEY

CAMARA MUNICIPAL DE WENCESLAU GUIMARAES
CENTRO FEDERAL DE EDUCACAO TECNOLOGICA
CEFET

COLEGIO PEDRO I

COMANDO DA AERONAUTICA
COMANDO DA MARINHA

COMANDO DO EXERCITO

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

COMISSAO NACIONAL DE ENERGIA NUCLEAR
COMPANHIA BRASILEIRA DE TRENS URBANOS CBTU
COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DE BARBACENA
COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO VALE SAO
FRANCISCO

COMPANHIA DE NAVEGACAO DO SAO FRANCISCO
FRANAVE

COMPANHIA NACIONAL DE ABASTECIMENTO CONAB
CONSELHO ADMINISTRATIVO DE DEFESA ECONOMICA
CADE

CONSELHO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
CIENTIFICO E TECNOLOGICO

DEFENSORIA PUBLICA DA UNIAO

DEPARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL DPF
DEPARTAMENTO DE POLICIA RODOVIARIA FEDERAL
DPRF

DEPARTAMENTO NACIONAL DE ESTRADAS DE
RODAGEM DNER
DEPARTAMENTO NACIONAL DE INFRA ESTRUTURA DE
TRANSPORTES DNIT

DEPARTAMENTO NACIONAL DE OBRAS CONTRA AS
SECAS DNOCS
DEPARTAMENTO NACIONAL DE PRODUCAO MINERAL
DNPM

EMPRESA BRASILEIRA DE COMUNICACAO RADIOBRAS
EMPRESA BRASILEIRA DE PESQUISA AGROPECUARIA
EMBRAP

EMPRESA BRASILEIRA DE PLANEJAMENTO DE

04345137000139
16420168000196
42709584000119
16421927000135
73936338000123
00366038000182
13069562000133
00480114000186
06748214000127
13897350000144
42751644000161
63091524000155
13460597000107
25218165000165
16110348000171
63089247000146
63079370000186
00738524000184

00394445016369

42414284000102
00394429000100
00394502000144
00394452000103
29507878000108
00402552000126
42357483000126
04319877000109

23533417000115

23533417000115
26461699000180
00418993000116

33654831000136

00375114000116
00394494002007

00394494003828

33628777000154

04892707000100

00043711000143

00381056000133
00464073000134

00348003000110
00366914000170
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110111
110012
110014
110113
110016
110017
110028
110115
110018
110116

110114

110019
110138
110117

110015
110118

110021

110084
110022
110023
110119
110120
110141
110025
110060

110161

110162

110126
110152
110140
110163

110144

110143
110164
110165
110145
110146
110166
110024
110147

110148
110026

TRANSPORTES

EMPRESA DE TRENS URBANOS DE PORTO ALEGRE
ESCOLA AGROTECNICA FEDERAL

ESCOLA TECNICA FEDERAL

FACULDADE DE CIENCIAS AGRARIAS

FACULDADE DE MEDICINA DO TRIANGULO MINEIRO
FACULDADES FEDERAIS INTEGRADAS DE DIAMANTINA
FUNCIONARIOS DO INSS

FUNDACAO ALEXANDRE DE GUSMAO

FUNDACAO BIBLIOTECA NACIONAL

FUNDACAO CASA DE RUI BARBOSA

FUNDACAO CENTRO TECNOLOGICO PARA
INFORMATICA

FUNDACAO COORDENACAO DE APERFEICOAMENTO
DE PESSOAL DE NIVEL SUPERIOR CAPES

FUNDACAO CULTURAL PALMARES

FUNDACAO ESCOLA NACIONAL DE ADMINISTRACAO
PUBLICA

FUNDACAO FACULDADE FEDERAL DE CIENCIAS
MEDICAS POA

FUNDACAO JOAQUIM NABUCO

FUNDACAO JORGE DRUPAT FIGUEIREDO DE
SEGURANCA E MEDICINA DO TRABALHO
FUNDACENTRO

FUNDACAO NACIONAL DE ARTES FUNARTE
FUNDACAO NACIONAL DE SAUDE FUNASA

FUNDACAO NACIONAL DO INDIO FUNAI

FUNDACAO OSORIO

FUNDACAO OSWALDO CRUZ FIOCRUZ

FUNDACAO UNIVERSIDADE DE BRASILIA

FUNDACAO UNIVERSIDADE DO AMAZONAS

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE MATO
GROSSO

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE MATO
GROSSO DO SUL

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE OURO PRETO
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE PELOTAS
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE RONDONIA
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO CARLOS
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO JOAO
DEL REI

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE SERGIPE
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DE VICOSA
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO ACRE
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO AMAPA
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO MARANHAO
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO PIAUI
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO TOCANTIS
FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO VALE DO SAO
FRANCISCO

FUNDO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO EDUCACAOQO

90976853000156
00394445000101
05095151000194
05200001000101
25437484000161
16888315000157
04828273000180
00662197000124
40176679000199
01264142001796

67154716000114

00394445019112
32901688000177
00627612000109

92967595000177
09773169000159

62428073000136

26963660000242
26989350000701
00059311000126
34143842000114
33781055000135
00038174000143
04378626000197
25648387000118

33004540000100

22078679000174

23070659000110
92242080000100
04280889000169
45358058000140

00394445051865

13031547000104
25944455000196
04071106000137
34868257000181
06279103000119
06517387000134
94877586000110
05149726000104

05440725000114
00378257000181
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110159
110058
110158
110160
110121
110122
110123
110124
110086
110029

110072

110071
110127
110034

110125

110154

110031

110027
110032
110128

110095

240000
110061
240001

110037

110038
110039
110073
110040
110041
110042
110043
220000
110062
110044
110045
110074
110046
110048
110047
110076

110075
110077

FNDE

GOVERNO DO EX TERRITORIO DE RONDONIA
GOVERNO DO EX TERRITORIO DE RORAIMA
GOVERNO DO EX TERRITORIO DO ACRE
GOVERNO DO EX TERRITORIO DO AMAPA
HOSPITAL CRISTO REDENTOR

HOSPITAL DE CLINICAS DE PORTO ALEGRE
HOSPITAL FEMINA

HOSPITAL NOSSA SENHORA DA CONCEICAO
INDUSTRIAS NUCLEARES DO BRASIL
INSTITUTO BENJAMIN CONSTANT

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA

IBGE

INSTITUTO BRASILEIRO DE MEIO AMBIENTE IBAMA
INSTITUTO BRASILEIRO DE TURISMO EMBRATUR
INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA IPEA
INSTITUTO DE PESQUISAS JARDIM BOTANICO DO RIO

DE JANEIRO

INSTITUTO DO PATRIMONIO HISTORICO E ARTISTICO

NACIONAL

INSTITUTO NACIONAL DA PROPRIEDADE INDUSTRIAL

INPI

INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZACAO E REFORMA

AGRARARIA INCRA

INSTITUTO NACIONAL DE EDUCACAO DE SURDOS
INSTITUTO NACIONAL DE ESTUDOS E PESQUISAS

EDUCACIONAIS ANISIO TEIXEIRA INEP
INSTITUTO NACIONAL DE METROLOGIA
NORMALIZACAO E QUALIDADE INDUSTRIAL
MINISTERIO DA AERONAUTICA

MINISTERIO DA AERONAUTICA CIVIL
MINISTERIO DA AERONAUTICA COMAER
MINISTERIO DA AGRICULTURA PECUARIA E
ABASTECIMENTO

MINISTERIO DA CIENCIA E TECNOLOGIA
MINISTERIO DA CULTURA

MINISTERIO DA DEFESA

MINISTERIO DA EDUCACAO

MINISTERIO DA FAZENDA

MINISTERIO DA INTEGRACAO NACIONAL
MINISTERIO DA JUSTICA

MINISTERIO DA MARINHA

MINISTERIO DA MARINHA CIVIL

MINISTERIO DA PREVIDENCIA

MINISTERIO DA SAUDE

MINISTERIO DAS CIDADES

MINISTERIO DAS COMUNICACOES
MINISTERIO DAS RELACOES EXTERIORES
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO AGRARIO
MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO SOCIAL E
COMBATE A FOME

MINISTERIO DO ESPORTE

04280889000169
00394593000118
04034468000158
00394577000125
92787126000176
87020517000120
92693134000153
92787118000120
57485542000119
42284224000112

33787094000140

03659166000102
33741794000101
33892175000100

37115375000700

00579391001031

42521088000137

00375972000160
29264082000163
01678363000143

00662270000320

00394429000100
00394429000100
00394429000100

00394460042812

01263896000326
00394411007383
00394411000532
00394445000101
00394460000494
03353358000196
00394494000721
00394502001035
00394502000144
00394528000192
00394544002552
05465986000199
00394437000408
00394536000481
37115383000153
01612452000197

05756246000101
02973091000177
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230000
110063
110078

110049

110050
110079
110051
110129
110059
460376
460377
460378
460379
460380
460685
460638
460381
460795
460382
460624
460745

460383

460804
460384
460710
460666
460386
460687
460764
460774
460387
460739
460388
460389
460390
460777
460773
460391
460392
460711
460393

460743

460697
460669
460741
460394
460395
460641
460682

MINISTERIO DO EXERCITO

MINISTERIO DO EXERCITO CIVIL

MINISTERIO DO MEIO AMBIENTE

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO ORCAMENTO E
GESTAO

MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
MINISTERIO DO TURISMO

MINISTERIO DOS TRANSPORTES

NUCLEBRAS EQUIPAMENTOS PESADOS NUCLEP
OUTROS FEDERAIS

PREFEITURA MUNICIPAL AGUA DOCE DO MARANHAO
PREFEITURA MUNICIPAL ARAGUANA
PREFEITURA MUNICIPAL BOA VISTA DO TUPIM
PREFEITURA MUNICIPAL CANDIDO MENDES
PREFEITURA MUNICIPAL DE ACARAPE
PREFEITURA MUNICIPAL DE ADUSTINA
PREFEITURA MUNICIPAL DE AGUAS BELAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALAGOINHAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALIANCA DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALMADINA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALMENARA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALMINO AFONSO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALTO ALEGRE DO
PINDARE

PREFEITURA MUNICIPAL DE AMARAJI
PREFEITURA MUNICIPAL DE AMELIA RODRIGUES
PREFEITURA MUNICIPAL DE ANDARAI
PREFEITURA MUNICIPAL DE APUAREMA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARACI

PREFEITURA MUNICIPAL DE ARACOIABA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARAGOMINAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARAGUACEMA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARAMARI
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARAPOEMA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARATACA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ARRAIAL
PREFEITURA MUNICIPAL DE AURELINO LEAL
PREFEITURA MUNICIPAL DE AURORA DO PARA
PREFEITURA MUNICIPAL DE AURORA DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE AVELINO LOPES
PREFEITURA MUNICIPAL DE BAIANOPOLIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE BALSAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE BANDEIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BANDEIRANTES DO
TOCANTIS

PREFEITURA MUNICIPAL DE BARRA DE SAO MIGUEL
PREFEITURA MUNICIPAL DE BARRA DO CHOCA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BARRA DO OURO
PREFEITURA MUNICIPAL DE BARRA DO ROCHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BARREIRAS DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE BARREIROS
PREFEITURA MUNICIPAL DE BARRO ALTO

00394452028458
00394452000103
00394411004368

00394411006735

29979036068616
05457283000119
26445189000462
42515882000259
07947821000189
01612339000101
01612539000164
13718176000125
06059505000108
23555170000138
16298929000189
11286341000191
13646005000138
25042219000184
14147466000129
18349894000195
08348997000187

01612832000121

11294360000160
13607213000128
13922570000180
16434292000100
14232086000192
01613860000163
25063884000154
02070621000177
13646740000141
00237370000147
13658158000103
06554026000168
16137291000102
83267989000121
01067107000110
23624174000120
13654413000131
06441430000125
18349902000101

01612819000172

12263869000108
13906789000196
01612818000128
14234850000169
06554224000121
10110989000140
13234349000130
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460610
460680
460396
460722
460397
460398
460399

460776

460755

460657
460400
460401
460614
460402
460797
460403
460664
460404
460405
460406
460807
460407
460408
460409
460410
460411
460412
460413
460414
460606
460415

460619

460416
460708
460629
460417
460418
460419
460420
460421
460422
460691
460709
460423
460424

460805

460425
460426
460427

PREFEITURA MUNICIPAL DE BELA VISTA DE MINAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE BENTO FERNANDES
PREFEITURA MUNICIPAL DE BERTOLINIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BEZERROS
PREFEITURA MUNICIPAL DE BIRITINGA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOA NOVA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOA VENTURA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BOM JESUS DO
TOCANTINS

PREFEITURA MUNICIPAL DE BRASILANDIA DO
TOCANTINS

PREFEITURA MUNICIPAL DE BREJINHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE BREJOES
PREFEITURA MUNICIPAL DE BREJOLANDIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE BUIQUE

PREFEITURA MUNICIPAL DE BURITI

PREFEITURA MUNICIPAL DE BURITI BRAVO
PREFEITURA MUNICIPAL DE BURITIRAMA
PREFEITURA MUNICIPAL DE CACHOEIRA GRANDE
PREFEITURA MUNICIPAL DE CACIMBA DE AREIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAEM

PREFEITURA MUNICIPAL DE CAETANO
PREFEITURA MUNICIPAL DE CALCADO
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMAMU

PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMOCIM DE SAO FELIX
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMPO FORMOSO
PREFEITURA MUNICIPAL DE CANDEAL
PREFEITURA MUNICIPAL DE CANDIDO SALES
PREFEITURA MUNICIPAL DE CANSANCAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE CANTANHEDE
PREFEITURA MUNICIPAL DE CANTO DO BURITI
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAPELA DO ALTO ALEGRE
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAPINZAL DO NORTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE CAPITAO GERVASIO
OLIVEIRA

PREFEITURA MUNICIPAL DE CARINHANHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE CARIRI DO TOCANTINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE CARMO DO RIO CLARO
PREFEITURA MUNICIPAL DE CASA NOVA
PREFEITURA MUNICIPAL DE CASCAVEL
PREFEITURA MUNICIPAL DE CATINGUEIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE CATOLANDIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE CICERO DANTAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI

PREFEITURA MUNICIPAL DE COCAL DOS ALVES
PREFEITURA MUNICIPAL DE CONCEICAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE CONCEICAO DO ALMEIDA
PREFEITURA MUNICIPAL DE CONCEICAO DO JACUIPE
PREFEITURA MUNICIPAL DE CONCEICAO DO
TOCANTINS

PREFEITURA MUNICIPAL DE CORACAO DE MARIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE COREMAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE CORONEL JOSE DIAS

18311043000153
08110884000149
06554034000104
10091510000175
13835558000139
13894894000152
08940702000167

22938757000163

37420718000147

08161614000167
14197768000101
13654439000180
10105963000103
06117071000155
06052138000110
13234000000106
01612624000122
08874984000141
13913348000111
16418717000198
11034741000100
13753306000160
10766129000169
13908702000110
13607635000101
13857123000195
13806567000100
06156160000100
06554042000150
13897111000194
01613309000110

01612569000170

14105209000124
37344397000149
18243287000146
13691811000128
07589369000120
08885287000196
13654447000126
13808613000100
14147474000175
01612572000194
08943227000182
13695028000132
14222574000119

01067149000150

13883996000172
08939936000194
41522160000188
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460428
460429
460430
460431
460432
460727
460742
460433
460673
460761
460768
460621
460434
460649
460726
460435
460436
460437
460438
460439
460706
460737
460440
460733
460441
460442
460443
460645
460728
460444
460445
460446
460678
460786
460779
460789
460447
460448
460449
460450
460451
460452
460647
460632
460636
460453
460454
460455
460456
460457
460458
460459

PREFEITURA MUNICIPAL DE CORRENTINA
PREFEITURA MUNICIPAL DE COTEGIPE
PREFEITURA MUNICIPAL DE CRISTALANDIA DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE CRISTINO CASTRO
PREFEITURA MUNICIPAL DE CURRAIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE CURURUPU
PREFEITURA MUNICIPAL DE DARCINOPOLIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE DARIO MEIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE DIONISIO
PREFEITURA MUNICIPAL DE DOIS RIACHOS
PREFEITURA MUNICIPAL DE DUERE

PREFEITURA MUNICIPAL DE ELISIO MEDRADO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ENCRUZILHADA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ESPERANTINA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ESPLANADA
PREFEITURA MUNICIPAL DE EUCLIDES DA CUNHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE EUNAPOLIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE FARTURA DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE FEIRA DA MATA
PREFEITURA MUNICIPAL DE FEIRA DE SANTANA
PREFEITURA MUNICIPAL DE FIGUEIROPOLIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE FLORES
PREFEITURA MUNICIPAL DE FLORESTA AZUL
PREFEITURA MUNICIPAL DE FLORESTA DO ARAGUAIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE FORMOSA DO RIO PRETO
PREFEITURA MUNICIPAL DE FORMOSO
PREFEITURA MUNICIPAL DE FORTUNA
PREFEITURA MUNICIPAL DE FREI MARTINHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE FREI MIGUELINO
PREFEITURA MUNICIPAL DE GANDU

PREFEITURA MUNICIPAL DE GARRAFAO DO NORTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE GENTIO DO OURO
PREFEITURA MUNICIPAL DE GLORIA DO GOITA
PREFEITURA MUNICIPAL DE GODOFREDO VIANA
PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIANORTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIATINS
PREFEITURA MUNICIPAL DE GONGOCI
PREFEITURA MUNICIPAL DE GRACCHO CARDOSO
PREFEITURA MUNICIPAL DE GRANJEIRO
PREFEITURA MUNICIPAL DE GUARAMIRANGA
PREFEITURA MUNICIPAL DE GUARATINGA
PREFEITURA MUNICIPAL DE GURUPI
PREFEITURA MUNICIPAL DE IBICARAI
PREFEITURA MUNICIPAL DE IBICUI

PREFEITURA MUNICIPAL DE IBIPEBA
PREFEITURA MUNICIPAL DE IBIRAPITANGA
PREFEITURA MUNICIPAL DE IBIRATAIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE IBOTIRAMA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ICARAI DE MINAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE ICO

PREFEITURA MUNICIPAL DE IGRAPIUNA
PREFEITURA MUNICIPAL DE IGUAI

14221741000107
13654892000196
06554299000102
06554364000108
01612752000176
05733472000177
25064072000123
13700174000109
20126439000172
12250908000132
01351667000100
13693379000104
13907373000192
06554174000182
13885231000171
13698774000180
16233439000102
41522384000190
16416125000137
14043574000151
00003848000174
10347466000111
14147904000159
01613338000181
13654454000128
18125153000120
06140404000167
08737785000191
11361854000110
14195358000121
22980940000127
13879390000163
11049814000137
06157051000108
25086612000170
01832476000151
14235048000193
13112875000127
41342098000142
07606478000109
13634985000159
01803618000152
14147896000140
13857701000193
13714803000150
13846753000164
14131569000109
13798152000123
25224304000163
07669682000179
13071204000165
13858303000191
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460650
460460
460719
460461
460462
460463
460672
460464
460465
460626
460784
460466
460467
460468
460694
460469
460470
460471
460472
460698
460627
460473
460474
460734
460475
460799
460476
460477
460478
460631
460720
460479
460767
460480
460481
460482
460713
460483
460484
460485
460486
460487
460488
460489
460637
460490
460778
460753
460704
460667
460725
460491

PREFEITURA MUNICIPAL DE IGUATAMA
PREFEITURA MUNICIPAL DE IMACULADA
PREFEITURA MUNICIPAL DE IRAJUBA
PREFEITURA MUNICIPAL DE IRARA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITABELA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITABERABA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITABI

PREFEITURA MUNICIPAL DE ITABUNA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITACARE
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAGIMIRIM
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAIPE
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAJU DO COLONIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAMARAJU
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAMARI
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITANAGRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPEBI
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPITANGA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIUNA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPORANGA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAQUITINGA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITATUBA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITORORO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITUBERA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ITUPIRANGA
PREFEITURA MUNICIPAL DE IUIU

PREFEITURA MUNICIPAL DE JACINTO
PREFEITURA MUNICIPAL DE JAGUARAR
PREFEITURA MUNICIPAL DE JAGUARIPE
PREFEITURA MUNICIPAL DE JANDAIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE JARDIM DE ANGICOS
PREFEITURA MUNICIPAL DE JARDIM DO SERIDO
PREFEITURA MUNICIPAL DE JEQUIE
PREFEITURA MUNICIPAL DE JERUMENHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE JIQUIRICA
PREFEITURA MUNICIPAL DE JITAUNA
PREFEITURA MUNICIPAL DE JOAO COSTA
PREFEITURA MUNICIPAL DE JOAQUIM GOMES
PREFEITURA MUNICIPAL DE JUNCO DO SERIDO
PREFEITURA MUNICIPAL DE JUSSARA
PREFEITURA MUNICIPAL DE JUSSARI
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAFAIETE COUTINHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAGEDO DO TABOCAL
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAGO ACU
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAGOA DOS PATOS
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAJEADO NOVO
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAJEDAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE LANDRI SALES
PREFEITURA MUNICIPAL DE LAVANDEIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE LENCOIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE LIVRAMENTO
PREFEITURA MUNICIPAL DE LUCRECIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE LUIS EDUARDO

18306688000106
08883969000160
13763479000160
13626205000129
16234429000183
13719646000175
13113063000104
14147490000168
13846902000195
13634969000166
18404756000161
14147920000141
13761697000165
13753959000140
14757157000170
13634993000103
14147482000111
07387509000188
08940694000159
10150076000157
08865628000161
13752993000108
14195333000128
05077102000129
16416158000187
18349910000140
13988316000185
13796289000149
13697206000164
08111338000122
08086662000138
13894878000160
06554109000157
13764659000166
14205686000161
01612580000130
12262739000150
09084054000157
13717277000181
13657937000186
14205959000178
16434441000131
01612544000177
16901381000110
01598548000148
13785670000102
06554117000101
01618402000117
14694400000159
08738916000155
08349045000188
04214419000105
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460492
460493
460665
460494
460607
460712
460495
460783
460496
460497
460671
460651
460498
460788
460499
460500
460501
460502
460503

460504

460744
460684
460505
460506
460630
460507
460508
460509

460510
460511
460512

460513
460780
460705
460633
460514
460644
460515
460516
460517
460518
460612
460653
460623
460717
460519
460748
460520

MAGALHAES

PREFEITURA MUNICIPAL DE MACARANI
PREFEITURA MUNICIPAL DE MACURURE
PREFEITURA MUNICIPAL DE MADEIRO
PREFEITURA MUNICIPAL DE MAGALHAES DE ALMEIDA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MALTA

PREFEITURA MUNICIPAL DE MANOEL EMIDIO
PREFEITURA MUNICIPAL DE MANSIDAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE MARAJA DO SENA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MARAU

PREFEITURA MUNICIPAL DE MARCIONILIO SOUZA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MARCOS PARENTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE MASCOTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE MATIAS CARDOSO
PREFEITURA MUNICIPAL DE MAURILANDIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MAURITI
PREFEITURA MUNICIPAL DE MEDEIROS NETO
PREFEITURA MUNICIPAL DE MIRABELA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MIRADOR
PREFEITURA MUNICIPAL DE MIRANGABA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MONTE ALEGRE DE
SERGIPE

PREFEITURA MUNICIPAL DE MONTE HOREBE
PREFEITURA MUNICIPAL DE MONTEIROPOLIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE MORPARA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MULUNGU DO MORRO
PREFEITURA MUNICIPAL DE MUNIZ FERREIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE MURITIBA
PREFEITURA MUNICIPAL DE NANUQUE
PREFEITURA MUNICIPAL DE NILO PECANHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOSSA SENHORA DE
NAZARE

PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA CANAA
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA ESPERANCA DO
PIRIA

PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA IBIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA IORQUE
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA OLINDA
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA PALMEIRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA REDENCAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA SANTA RITA
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA SOURE
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVA VICOSA
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVO HORIZONTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE NOVO TRIUNFO
PREFEITURA MUNICIPAL DE OLHO D AGUA
PREFEITURA MUNICIPAL DE OLHO DAGUA DO CASADO
PREFEITURA MUNICIPAL DE OLINDINA
PREFEITURA MUNICIPAL DE OLIVENCA
PREFEITURA MUNICIPAL DE OUREM

PREFEITURA MUNICIPAL DE OURO VELHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE OUROLANDIA

13751540000159
14217343000117
01612586000108
06988976000109
09151861000145
06554125000140
13348529000142
01555070000179
13848973000127
13765219000123
06554133000196
13818018000147
25209115000111
25064015000144
07655269000155
13786520000113
18017376000174
06140818000196
13913371000106

13113287000108

08924011000170
12251450000136
13798574000107
16445876000181
13796461000164
13828504000146
18398974000130
13758313000155

01612592000165
13858675000118
84263862000105

32697583000148
05303565000161
00001602000163
08739930000173
16245334000165
01612599000187
13904420000144
13761531000149
16255077000142
16298945000171
08944076000187
12350146000146
13647854000106
12257762000157
05149133000148
08872459000197
16444150000124
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460521
460522
460523
460655
460716
460524
460525
460723
460766
460526
460660
460527
460695
460661
460528
460529
460765
460530
460662
460000
460531

460746

460002
460759
460532
460533
460534
460535
460688
460536
460785
460537
460538
460732
460539
460750
460540
460796
460541
460787
460542
460543
460544
460769
460752
460546
460547
460548
460549

460550

PREFEITURA MUNICIPAL DE PACATUBA
PREFEITURA MUNICIPAL DE PAJEU DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE PALMACIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE PANELAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE PARAU

PREFEITURA MUNICIPAL DE PASSAGEM
PREFEITURA MUNICIPAL DE PAULO RAMOS
PREFEITURA MUNICIPAL DE PE DE SERRA
PREFEITURA MUNICIPAL DE PEDRA

PREFEITURA MUNICIPAL DE PEDRA AZUL
PREFEITURA MUNICIPAL DE PEDRA GRANDE
PREFEITURA MUNICIPAL DE PEDRAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE PIMENTEIRAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE PINDOBACU
PREFEITURA MUNICIPAL DE PINTOPOLIS
PREFEITURA MUNICIPAL DE PIRAI DO NORTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE PIRAQUE
PREFEITURA MUNICIPAL DE PIRIPA

PREFEITURA MUNICIPAL DE PITIMBU

PREFEITURA MUNICIPAL DE POCOES
PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO

PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE DO
TOCANTINS

PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE PMPA
PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO DA FOLHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE POTIRAGUA
PREFEITURA MUNICIPAL DE PRATA

PREFEITURA MUNICIPAL DE PRES TANCREDO NEVES
PREFEITURA MUNICIPAL DE PRESIDENTE VARGAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE PUREZA

PREFEITURA MUNICIPAL DE QUIJINGUE
PREFEITURA MUNICIPAL DE QUIPAPA
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIACHAO DAS NEVES
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIACHAO DO JACUIPE
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIACHINHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIBEIRA DO POMBAL
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO DA CONCEICAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO DE CONTAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO MARIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE ROSARIO
PREFEITURA MUNICIPAL DE ROTEIRO
PREFEITURA MUNICIPAL DE RUBIM

PREFEITURA MUNICIPAL DE SALINAS DA MARGARIDA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SALTO DA DIVISA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAMPAIO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANHARO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA CRUZ
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA CRUZ CABRALIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA CRUZ DA VITORIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA FE DE MINAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA FILOMENA DO
MARANHAO

13112222000148
01612602000162
07711666000105
10215176000114
08084691000160
08876104000176
06029524000191
13232913000185
10106227000170
18414565000180
08113896000127
13648241000193
06554893000101
13908710000166
01612481000159
13071220000158
25063942000140
13694658000192
08916785000159
14242200000165
06554414000149

33254558000152

92963560000160
13131982000100
13752191000190
09074113000106
13071253000106
06124739000191
08290223000142
13698782000126
10145225000190
14100747000126
14043269000160
25063926000157
13809397000109
33262536000134
14263859000106
04144176000178
41479569000169
12264248000149
18349944000134
13743281000114
18347401000188
25086828000135
11044906000124
08999690000146
13635008000176
14147912000103
18279075000119

01612632000179
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460806
460552
460553
460554
460555
460556
460557
460558

460559

460658
460560
460760
460561

460679

460635

460562
460652

460790

460563
460564
460565

460566

460751

460567

460568

460569
460570
460738
460782
460692
460715
460571
460656
460791
460730
460701
460735
460605

460683

460575
460576

460781

460577
460578

PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA HELENA DE MINAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA LUZ
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA LUZIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA MARIA DA VITO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA MARIA DO SALTO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA RITA DE CASSI
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA ROSA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA TERESINHA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTANA DO SAO
FRANCISCO

PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTANA DO SERIDO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTAREM
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTAREM NOVO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTO AMARO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTO AMARO DO
MARANHAO

PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DA
PATRULHA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE JE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO BENTO DO NORTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO CAETANO DE
ODIVELAS

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO DESIDERIO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO FELIX DO COR
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO FRANCISCO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO FRANCISCO DO
MARANHAO

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO GERALDO DO
ARAGUAIA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO GONCALO DO
GURGUEIA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO GONCALO DOS
CAMPOS

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOAO DA LAGOA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOAO DA PONTE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOAO DAS MISSOES
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOAO DO ARAGUAIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOAO DO MANHUACU
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOAO DO SABUGI
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOSE DA VITORIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOSE DE PRINCESA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOSE DO DIVINO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOSE DO GOIABAL
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOSE DO JACUIPE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO JOSE DO SABUGY
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO LOURENCO DO PIAUI
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO LUIS GONZAGA DO
MARANHAO

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO MAMEDE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO MIGUEL DO GUAMA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO SEBASTIAO DO
TOCANTINS

PREFEITURA MUNICIPAL DE SATUBINA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAUDE

01613395000160
06554398000194
09090689000167
13912506000119
18347419000180
13880711000140
88546890000182
13693650000101

32846347000146

08088247000113
01613283000100
05149182000180
14222566000172

01612671000176

88814199000132

13825476000103
08114514000180

05351614000131

13655436000160
16430951000130
22679153000140

06089163000179

10249241000122

01612607000195

14060602000149

01612494000128
16928483000129
01612486000181
05854534000107
66232521000182
08095960000194
16429268000183
01612684000145
18404988000110
18402552000191
16443632000160
08883217000107
41522095000190

06460018000152

08922718000147
05193073000160

00766733000131

01611895000163
14197628000133
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460579
460580
460681
460628
460646
460583
460620
460772
460648
460584
460585

460792

460586
460616
460608
460587
460758
460588
460589
460590
460591
460592
460613
460714
460721
460724
460654
460593
460594
460595
460596
460597
460598
460599
460600
460601
460602
460603
460696
460801
460604
110052

110198
110197

110080
110131
110054
110132

PREFEITURA MUNICIPAL DE SEBASTIAO BARROS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SEBASTIAO LARANJEIRAS
PREFEITURA MUNICIPAL DE SENADOR ELOI DE SOUSA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SERIDO

PREFEITURA MUNICIPAL DE SERRA DE SAO BENTO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SERRA DO RAMALHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SERRA GRANDE
PREFEITURA MUNICIPAL DE SERRANO DO MARANHAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SERRINHA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SERROLANDIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE SITIO DO QUINTO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SITIO NOVO DO
TOCANTINS

PREFEITURA MUNICIPAL DE SOBRADINHO
PREFEITURA MUNICIPAL DE SOLEDADE

PREFEITURA MUNICIPAL DE SOLIDAO

PREFEITURA MUNICIPAL DE SOUSA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SUCUPIRA DO RIACHAO
PREFEITURA MUNICIPAL DE TABOCAS DO BREJO VE
PREFEITURA MUNICIPAL DE TAPEROA

PREFEITURA MUNICIPAL DE TENORIO

PREFEITURA MUNICIPAL DE TEOLANDIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE TERRA NOVA
PREFEITURA MUNICIPAL DE TIBAU

PREFEITURA MUNICIPAL DE TIMON

PREFEITURA MUNICIPAL DE TOBIAS BARRETO
PREFEITURA MUNICIPAL DE TRACUNHAEM
PREFEITURA MUNICIPAL DE TUCANO

PREFEITURA MUNICIPAL DE TUPARETAMA
PREFEITURA MUNICIPAL DE TUTOIA

PREFEITURA MUNICIPAL DE UAUA

PREFEITURA MUNICIPAL DE UBAITABA

PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATA

PREFEITURA MUNICIPAL DE UNA

PREFEITURA MUNICIPAL DE URUCUI

PREFEITURA MUNICIPAL DE VALENCA

PREFEITURA MUNICIPAL DE VARZEA ALEGRE
PREFEITURA MUNICIPAL DE VARZEA DA ROCA
PREFEITURA MUNICIPAL DE VARZELANDIA
PREFEITURA MUNICIPAL DE VICENCIA

PREFEITURA MUNICIPAL DE WAGNER

PREFEITURA MUNICIPAL DE XIQUE XIQUE
PRESIDENCIA DA REPUBLICA

SECRETARIA ESPECIAL DE EDITORACAO PUBLICACAO
SEEP

SECRETARIA ESPECIAL DE INFORMATICA PRODASEN
SERVICO FEDERAL DE PROCESSAMENTO DE DADOS
SERPRO

SERVICO RED DE PROCESSAMENTO DE DADOS
SUPERINTENDENCIA DA ZONA FRANCA DE MANAUS
SUFRAMA

SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS SUSEP

01612805000159
13982616000157
08449571000110
08916124000123
08146680000168
16417784000198
08891830000168
01612626000111
13845086000103
14196703000141
13452958000165

00766717000149

16444804000110
08919425000100
10348050000118
08999674000153
01612338000167
13655659000128
08749525000136
01612649000126
14196042000154
13824511000170
01622882000190
06115307000114
13119300000136
10167310000159
13810312000102
11358124000160
06218572000128
13698758000197
16137309000168
14235253000159
13672605000170
06985832000190
14235899000136
07539273000158
13896758000100
18017467000100
10168235000140
14694517000132
13880257000127
00394411000109

00530279000549
00530279000468

33683111000107
33683111000107
04407029000143
42354068000119
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110137

110081

110056
110191
110168
110169
110170
110171
110172
110173
110149
110150
110142
110176
110177
110178
110153
110179
110151
110183
110181

110200

110201
110186
110185
110187
110188
110189
110190
110199
110133
110134

SUPERINTENDENCIA DO DESENVOLVIMENTO DA
AMAZONIA

SUPERINTENDENCIA DO DESENVOLVIMENTO DO
NORDESTE

UNIVERSIDADE DO RIO DE JANEIRO UNIRIO
UNIVERSIDADE FEDERAL DA PARAIBA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE ALAGOAS
UNIVERSIDADE FEDERAL DE CAMPINHA GRANDE
UNIVERSIDADE FEDERAL DE GOIAS
UNIVERSIDADE FEDERAL DE ITAJUBA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE JUIZ DE FORA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE LAVRAS
UNIVERSIDADE FEDERAL DE MINAS GERAIS
UNIVERSIDADE FEDERAL DE PERNANBUCO
UNIVERSIDADE FEDERAL DE RORAIMA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA MARIA
UNIVERSIDADE FEDERAL DE SAO PAULO
UNIVERSIDADE FEDERAL DE UBERLANDIA
UNIVERSIDADE FEDERAL DO CEARA
UNIVERSIDADE FEDERAL DO ESPIRITO SANTO
UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARA
UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARANA

UNIVERSIDADE FEDERAL DO RECONCAVO DA BAHIA

UFRB
UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO DE JANEIRO

UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO NORTE

UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO SUL
UNIVERSIDADE FEDERAL DO TRINGULO MINEIRO
UNIVERSIDADE FEDERAL FLUMINENSE

UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DE PERNAMBUCO
UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DO RIO DE JANEIRO

UNIVERSIDADE FEDERAL RURAL DO SEMI ARIDO

VALEC ENGENHARIA CONSTRUCOES E FERROVIAS

VICE PRESIDENCIA DA REPUBLICA

04931713000120

10890804000167

34023077000107
24098477000110
00394445009079
05055128000176
01567601000143
21040001000130
21195755000169
22078679000174
17217985000104
24134488000108
34792077000163
83899526000182
95591764000105
60453032000174
25648387000118
07272636000131
32479123000143
34621748000123
75095679000149

07777800000162

33663683000116
24365710000183
92969856000198
25437484000161
28523215000106
00394445010751
00394445010832
24529265000140
42150664000349
00394411000290
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ATENDIMENTO AOS COTISTAS

O Regulamento, o Prospecto, o histérico de performance do Fundo e informagdes adicionais

desejadas podem ser obtidas pelos Cotistas nos enderecos listados abaixo. Eventuais reclamagdes, davidas e

sugestdes também podem ser enderecadas para a sede da Instituigdo Administradora.

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar, Centro
CEP 20159-900, Rio de Janeiro — RJ

Sitio eletronico: www.cvm.gov.br

Banco ABN AMRO Real S.A.

Avenida Paulista, n° 1.374, 3° andar, Sao Paulo- SP
Responsavel Sr. Ciro.Giannini

Sitio eletronico: www.bancoreal.com.br

CETIP — Camara de Liquidacdo e Custodia
Rua Libero Badaro, 425, 24° andar

Sao Paulo — SP

Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Sitio eletronico: www.cetip.com.br

BEM Distribuidora de
Mobiliarios LTDA

Cidade de Deus, Prédio Novissimo - 4° andar, Vila
Yara, Osasco, Sao Paulo

Responsavel Sr. José Carlos da Silva

Sitio eletronico:www.bradescocustodia.com.br

Titulos e Valores

Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n.° 275

Sdo Paulo — SP

Sitio Eletronico: www.bovespa.com.br
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INFORMACOES RELATIVAS AO BANCO MATONE S.A.

Historico

O Banco Matone tem a sua origem em 1968, com a constituicdo da Divalvest Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios LTDA, a primeira distribuidora do género a ser constituida no Rio Grande do
Sul, com foco em pessoas fisicas e pessoas juridicas de pequeno ¢ médio porte. Em 1988, a empresa alterou a
sua denominagdo social para Matone Distribuidora, a qual, em julho de 1989, ¢ transformada no Banco
Matone, banco multiplo com carteiras comercial e de crédito, financiamento e investimento, com atua¢ao nas
areas de open market, CDB e créditos a pessoas fisicas e juridicas . Na area de crédito, os primeiros 10 anos
de atuagdo foram dedicados ao segmento de pessoas juridicas, através de linhas especiais para financiamentos
e capital de giro, bem como desconto de cheques e duplicatas.

Em 1997, com a criagdo do Credimatone — uma linha de crédito pessoal popular e pulverizado — o
Banco Matone inicia as operagdes de crédito junto as pessoas fisicas. O produto foi pioneiro na aprovagao de
crédito pelo telefone, tendo grande aceitacdo no mercado gaticho. Uma das principais vantagens competitivas
desta estrutura residia no atendimento rapido e simplificado, garantido por sistemas de informagdo e
aprovacao de crédito totalmente interligados, respaldados por uma central tnica de atendimento e um
moderno sistema de call center de acesso regionalizado. A expansdo deste produto se seu por via da

Credimatone S.A., controlada fo Banco Matone, e também pela rede de correspondentes credenciados.

Em julho de 2003, foi conferida ao Banco Matone a certificagdo da BS 7799. Esta certificagdo ¢
uma referéncia normativa de reconhecimento mundial, concedida pela Det Norske Veritas — DNV, que
atestou ao Banco Matone padrdes internacionais de exceléncia na gestdo da seguranca da informacdo,
reconhecendo na instituicdo plena capacidade em preservar e manter a seguranca, a confidencialidade, a
integridade e a correta disponibilidade das informa¢des vinculadas a concessdo de crédito. Esta certificacao
posicionou o Banco Matone como o {inico banco no Brasil a fazer parte de um seleto grupo mundial de

empresas a possuirem tal distingdo operacional.

No ano de 2003 tiveram inicio as operagdes de empréstimos consignados a servidores publicos.
Nesse ano, tais operagdes partiram de um volume mensal de R$ 350.000 e atingiram R$ 1.200.000. Em 2004
o volume de operagdo chegou ao nivel de R$ 11.500.000/més, evoluindo para uma média mensal de R$
26.254.826 no ano de 2005 e de R$ 32.350.000 no ano de 2006. No més de agosto de 2006, o volume
emprestado chegou a R$ 50.715.000.

A quantidade de clientes de empréstimos para desconto em folha de pagamento evoluiu de 6.500 no
més de junho de 2004 para 20.700 no més de dezembro. No encerramento dos exercicios de 2005 e de 2006
esse numero atingiu, respectivamente, 80.400 ¢ 127.400. Estes nimeros mostram tanto a evolu¢ao do volume
de operagdes neste segmento, quanto a pulverizagdo dos créditos, uma politica adotada pelo Banco para
minimizar o risco de inadimpléncia.

No portfolio de créditos consignados destacam-se as operagdes direcionadas aos militares do

Exército, da Marinha e da Aerondutica, aos funcionarios federais de diversos oOrgdos, e a funcionarios
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estaduais e municipais, além do credenciamento para concessao de empréstimos destinados a aposentados e

pensionistas do INSS.

A tabela e o grafico a seguir evidenciam a evolucao das operagdes do Banco em relagdo ao crédito

consignado:
Evolugao dos empréstimos com consignagao em folha
em mil
60.000 -
40.000 -
20.000 - I I I |:I
) | jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
m2.003| 339 133 765 1.068 | 629 505 280 366 452 899 1.126 | 1.195
m2.004 | 1.884 | 1.562 | 1.385 | 1.059 | 4.981 | 4.452 | 7.703 | 11.505| 11.209 | 10.680 | 10.000 | 11.062
02.005| 8.758 | 8.988 | 13.471| 20.233 | 27.506 | 26.983 | 31.397 | 40.397 | 35.716 | 35.925 | 28.439 | 37.253
Crédito Pessoal - Posi¢do do Saldo da Carteira em Reais
800.000.000 -
600.000.000
400.000.000 -
200.000.000
N o——0—0—
dez/1999 | dez/2000 | dez/2001 | dez/2002 | dez/2003 | dez/2004 | dez/2005 | dez/2006
==@==Saldo da Carteira | 13.438.75| 18.106.01| 25.729.34| 33.280.20| 58.824.07| 148.460.1| 326.946.7| 575.459.2
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Controle Acionario

O Banco Matone ¢ subsidiaria integral da Matone Holding S.A., a qual, por sua vez, ¢ integralmente
controlada pela Matone Investimentos S.A. O demonstrativo a seguir evidencia as respectivas participagdes

societarias do conjunto de empresas ligadas ao Matone:

DEMONSTRATIVO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS

Matone Participagdes S/A

76,40%
A

0,
Matone Investimentos S/A 99% Matone Promotora Ltda

A 4

100%

Matone Holding S/A

100%

0,
Banco Matone S/A 95% | Matone C.V.M.C. Ltda

As sociedades que compreendem o conjunto de empresas ligadas ao Banco Matone atuam,
principalmente, nos setores financeiro e de participagdes. Em novembro de 2006 o Patrimoénio Liquido
consolidado do referido conjunto de empresas atingiu a soma de R$ 38.093.562,19 e a respectiva Receita
Bruta consolidada totalizou R$ 178.285.599,84

Instrumentos de Captacio

Para realizar as suas operagdes de crédito, o Banco utiliza como fonte de recursos financeiros a
captacdo por meio de depdsitos a prazo com emissdo de CDB e, ainda, por meio da realizagdo de operagdes
de cessdo de créditos para outras instituicdes financeiras e para fundos de investimentos em direitos

creditorios.

Perspectivas em Relacio aos Negocios

O Banco mantera como foco principal dos negdcios a expansao no segmento do crédito consignado,
mediante a abertura de novas frentes representadas por convénios, além dos ja existentes, voltados a
concessdo desses créditos para funcionarios publicos federais, estaduais e municipais, além dos aposentados e

pensionistas do INSS e dos militares das trés armas (Exército, Marinha e Aerondutica).
Demonstracdes Financeiras
As demonstragdes financeiras completas do Banco Matone, inclusive com as respectivas notas

explicativas, parecer dos auditores independentes e relatorio da administragdo, estdo contidas no anexo V

deste Prospecto.
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ANEXOS AO PROSPECTO
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ANEXO I

REGULAMENTO DO FUNDO

123



REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO MATONE DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS IV - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

O “FUNDO MATONE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS IV - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS”, disciplinado pela Resolugio
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, pela Instru¢ao n°® 356, de 17 de dezembro
de 2001, com as alteragdes dadas pela Instru¢do n° 393, de 22 de julho de 2003, pela
Instrug¢ao n°® 435, de 5 de julho de 2006, pela Instrugdao n°® 442, de 8 de dezembro de 2006, e
pela Instru¢dao n° 446, de 19 de dezembro de 2006, todas da CVM, e demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente Regulamento, conforme o
disposto abaixo.

1. OBJETO

1.1 O “FUNDO MATONE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS IV - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS”, doravante designado
“Fundo”, tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditorios
oriundos de empréstimos do Matone a Devedores, cujo pagamento ¢ efetuado por meio de
consignacdo em beneficios ou folha de pagamento.

1.2 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras
maiusculas terdo o significado a eles atribuidos no Anexo I do presente Regulamento,
aplicavel tanto as formas no singular quanto no plural.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo das Séries do Fundo,
ou em virtude de sua liquidagdo, admitindo-se amortizagdes.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tem prazo de duracao de 240 (duzentos e quarenta) meses, contados
a partir da data de concessdo do registro automatico de que trata o artigo 8° da Instrugdo n°
356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM. O Fundo pode também ser liquidado por
deliberacao da assembléia geral de Cotistas.

4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA E GESTORA

4.1 O Fundo ¢ administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar,
Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob n°® 00.066.670/0001-00 autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento.

4.2 Foi contratada pela Instituigdo Administradora, as suas expensas, para a
prestagdo do servigo de gestdo da carteira do Fundo, nos termos do artigo 39, II, da
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Instru¢ao CVM n° 356/01, a BRAM — Bradesco Asset Management S.A. — DTVM, com
sede na Avenida Paulista, 1.450, 6° ¢ 7° andares, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 62.375.134/0001-44 .

4.3 A Instituigdo Administradora declara que ndo se encontrara em conflito de
interesses no exercicio de suas fun¢des com o Custodiante e a Gestora pelo fato das
respectivas fungdes serem exercidas por sociedades coligadas. A Institui¢do

Administradora declara-se independente para a realiza¢do das atividades inerentes as suas
fungdes, mesmo quando realizar operagdes nas quais atue na condigdo de contraparte do
Fundo ou operagdes envolvendo titulos de emissdo/titularidade da Instituicao
Administradora, de seu controlador, sociedades por ela diretamente ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

5. OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA
5.1 A Instituicdo Administradora, observadas as limitacdes ¢ vedagdes

estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e
para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios que integrem a carteira do Fundo.

5.2 Incluem-se entre as obrigac¢des da Instituigdo Administradora, além daquelas
previstas na legislagdo pertinente:

1) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e
contratar, também por conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco das Cotas
Seniores e Auditor Independente encarregado da revisao das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagdo da Institui¢ao
Administradora;

i1) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranga dos Direitos
Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, quando entender que o
Custodiante, ou o subcontratado deste, ndo o fizer a contento, (b) a excussdo de quaisquer
garantias eventualmente prestadas e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

111) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao
recebimento e a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de
transferéncia, de desconstituicao, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no
todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

1v) tomar as providéncias necessarias para que o preg¢o de alienacdo dos
ativos de titularidade do Fundo reflitam as condi¢des de mercado e o risco de crédito
associado, sob pena de responsabilizagdo da Instituicio Administradora por eventuais
danos ou prejuizos causados ao Fundo;
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V) praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo
a manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

vi) monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e
critérios referidos neste Regulamento, bem como da Relagdo Minima e da Reserva de
Amortizagdo e Resgate, nos termos dos itens 10.2 e seguintes, 16.1, 18.2.1 e seguintes e
10.4.1 deste Regulamento;

vil)  monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o
Fundo, o cumprimento das fungdes atribuidas ao Matone e ao Custodiante, nos termos do
Contrato de Custodia e do Contrato de Cessao;

viil)  informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a
ocorréncia dos seguintes eventos:

a) substitui¢ao do Auditor Independente ou do Custodiante;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo
Antecipada; e

c) celebracao de aditamentos aos Documentos do Fundo;

1X) entregar e¢/ou manter a disposi¢dao da Agéncia Classificadora de Risco
copia dos relatorios preparados pela propria Instituicdo Administradora, pelo Custodiante,
pelo Matone e demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, nos termos dos
Documentos do Fundo;

X) registrar o documento de constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como eventuais alteragdes e futuras versdes do
Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo;

X1) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco,
no prazo maximo de 3 (trés) dias uteis a contar do recebimento de tal informagao;

xil)  no caso de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Matone ou do
Custodiante, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo para outra conta de deposito de titularidade do
Fundo e convocar assembléia para decidir pela substitui¢do do Custodiante, se for o caso,
ou pela liquidagdo do Fundo; e

xiil) divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, em cada DVP a Relagao
Minima, a Alocagdo de Investimento Minima e a Reserva de Amortizagdo e Resgate.
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6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

6.1 A Instituicdo Administradora terd direito a receber, pela prestacdo de
servigos de gestdo e administracdo do Fundo, a titulo de taxa de administracdo, o maior
valor entre (1) o percentual anual fixo de 0,40% (quarenta centésimos por cento) calculado a
cada dia 1til a base de 1/252 da porcentagem referida sobre o valor do PL, no dia util
imediatamente anterior, e cobrado mensalmente no primeiro dia util de cada més e, (ii) o
valor de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por més, sendo que para os primeiros 6 (seis)
meses, contado da data da primeira Data de Subscricao Inicial, e para os tltimos 6 (seis)
meses do funcionamento do Fundo, este valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por més.

6.2 A remuneracdo acima ndo inclui as despesas previstas no artigo 56 da
Instru¢ao n° 356/01, da CVM , a serem debitadas ao Fundo pela Instituigdo
Administradora.

6.3 A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administracao acima fixada.

6.4 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.

6.5 O valor expresso em reais disposto no item 6.1 acima serd atualizado a cada
periodo de 12 (doze) meses contado da Data de Subscri¢ao Inicial de Cotas Seniores ou, na
menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo. Na hipdtese de extingdo do IGP-M, nado divulgagdo ou impossibilidade de sua
utilizagdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI,
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagao do IPC —
indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio Instituto de Pesquisas
Econdmicas — FIPE.

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

7.1 A Institui¢do Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, assembléia geral, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocagdo, para decidir sobre sua substituicio ou sobre a liquidacdo do
Fundo.

7.1.1 Na hipotese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Institui¢ao
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua fung¢ao até a liquidagao total do
Fundo.

7.1.2 Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdao deliberar pela

substitui¢do da Instituicgdo Administradora, devendo encaminhar a esta documento
contendo as razdes e os motivos da solicitagdao de sua substituicao.
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7.2 Na hipotese de deliberacdo da assembléia geral pela substitui¢do da
Instituicdo Administradora, a mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas
fungdes pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma
unica vez, ou (ii) até que seja contratada outra instituicao para substitui-la.

7.3 A Institui¢do Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar a disposicao da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) dias uteis contado da realizacdo da respectiva assembléia geral que deliberou sua
substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre 0o Fundo de forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solucdo de
continuidade, os deveres e obrigagdes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

8. SERVICO DE CUSTODIA

8.1 A Institui¢do Administradora contratou, as suas expensas, para a prestacao
de servicos de controladoria do Fundo, bem como o exercicio da atividade de custddia, nos
termos do artigo 38 da Instrugdo n°® 356/01, da CVM, o Banco Bradesco S.A., instituigao
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo administrativo
denominado "Cidade de Deus", Bairro Vila Yara, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 60.746.948/0001/12, para a prestacao dos servicos de custodia qualificada
e controladoria de ativos do Fundo.

8.2 Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditdrios devera ser realizada por meio de auditoriaquadrimestral nos
respectivos documentos, por amostragem. As irregularidades apontadas nesta auditoria
serdo informadas a Instituicdo Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco.

8.2.1 A verificacao referida no item 8.2 acima sera realizada quadrimestralmente
pelo Custodiante ou por terceiro contratado. Para a primeira verificagao a ser realizada, o
Custodiante devera considerar a totalidade do Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade
do Fundo, enquanto que para as demais verificagdes serdo considerados apenas os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da
ultima verificacdo e a data-base da verificacdo a ser realizada. de titularidade do Fundo. A
analise da documentacdo sera realizada utilizando os procedimentos de auditoria por
amostragem, ¢ dependera de alguns estudos estatisticos, sendo realizada com base em
amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da

carteira ¢ o nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios.
8.2.2 A determinagao do tamanho da amostra e a sele¢ao dos Direitos Creditorios

Elegiveis para verificagdo nos termos do 8.2.1 acima, sera realizada por meio da aplicagao

da seguinte féormula matematica:
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1 N xno
Eo N +no

No =

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditorios Elegiveis;
qualidade do Cedente; quantidade de verificagcdes do lastro dos Direitos Creditorios

Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a tultima
verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos

Creditodrios Elegiveis)

8.2.2.1 A sele¢ao da amostra de Direitos Creditorios Elegiveis para verificacdo sera
obtida da seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a

cada k elementos, retira-se um para a amostra.

8.2.2.2 A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerado

os parametros de diversificagdo de devedores quando da verificagdo do lastro.

8.2.3 O Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que
venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade dos
Documentos Comprobatorios.

8.2.4. Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do artigo 8° da Instrugao n°
356/01, da CVM, a Administradora considerara as informagdes fornecidas pelo Custodiante
apos o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos ultimos trés meses, se

houver.

8.3 O Matone, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Mariante, n° 25, inscrito no CNPJ/MF sob n° 92.894.922/0001-08, foi
contratado as expensas do Custodiante (i) como fiel depositario da documentagdo relativa
aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e (i1) como agente cobrador de tais
Direitos Creditdrios.
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8.3.1 O Matone podera subcontratar, sem qualquer custo adicional ao Fundo, a
Instituicdo Administradora ou ao Custodiante, outras empresas para (i) efetuar a guarda
fisica da documentagdo relativa aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, sem
prejuizo de sua responsabilidade como fiel depositario; e (ii) efetuar a cobranca judicial
e/ou extrajudicial, em nome do Fundo, dos Direitos Creditorios inadimplidos.

8.3.2 A contratacao do Matone, conforme descrita no item 8.3 acima, nao exclui
as responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instrucdo n° 356/01, da
CVM.

8.4 Desde que previamente aprovado pela assembléia geral de Cotistas, a
Instituicdo Administradora podera contratar outro Custodiante.

8.4.1 Na hipotese de os Cotistas reunidos em assembléia geral ndo aprovarem a
substitui¢do do Custodiante, os mesmos poderdo deliberar pela liquidacdo do Fundo.

8.4.2 Aplica-se aos procedimentos de substitui¢do do Custodiante, no que couber,
o disposto na cldusula 7 acima.

8.5 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a ele atribuidas
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custédia e dos demais Documentos do
Fundo.  Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Instituicao
Administradora, desempenhar todas as suas funcdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias
contado do envio a Instituicdo Administradora de comunicacdo, por escrito, informando-a
de sua rentincia.

9. SERVICO DE ESCRITURACAO DE COTAS DO FUNDO

9.1 O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no ntucleo administrativo denominado "Cidade de Deus",
Bairro Vila Yara, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 60.746.948/0001/12, foi contratado pela Instituicilo Administradora para prestar
servigos de escrituracdo de Cotas do Fundo, devendo efetuar ¢ manter atualizados todos os
registros dos titulares das Cotas do Fundo no respectivo livro de Cotistas.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo ¢ voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditorios
oriundos de empréstimos pessoal com consignagao em beneficios ou folha de pagamento a
servidores publicos, aposentados, beneficiarios e pensionistas da administragdo direta,
autarquica e fundacional do Poder Executivo, Legislativo ou Judiciario da Unido dos
Estados ou dos Municipios.

10.2 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios cuja consignacao seja
efetuada por Consignantes listados no Anexo VI do Contrato de Cessdao ou que se
enquadrem ao disposto no item 10.2.2, e desde que observados os critérios e limites em
relacdo a totalidade dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo abaixo estabelecidos:
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1) at¢ 100% (cem por cento) em créditos a serem consignados de pagamentos a
servidores publicos civis, aposentados e pensionistas da administragdo direta,
autarquica e fundacional do Poder Executivo Federal, excluindo-se os aposentados e
beneficiarios do INSS;

i) até 100% (cem por cento) em créditos a serem consignados de pagamentos a
servidores publicos militares, aposentados e pensionistas que recebam recursos do
Exército, da Aeronautica ou da Marinha; e

i) at¢ 30% (trinta por cento) em créditos a serem consignados de pagamentos a
servidores publicos civis e militares, aposentados e pensionistas da administracao
direta, autdrquica e fundacional dos Estados, Distrito Federal ou Municipios,
observando-se o disposto nos itens 10.2.1 e 10.2.1.1 abaixo.

10.2.1 O valor dos Direitos Creditorios consignados pelo Distrito Federal, por cada
Estado e por cada Municipio que seja capital de seu Estado poderad representar até 5%
(cinco por cento) do valor da totalidade dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo.

10.2.1.1 O valor dos Direitos Creditérios consignados pelos Municipios que nado
sejam capitais de seus Estados podera representar até 0,5% (cinco décimos por cento) do
valor da totalidade dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo.

10.3 O Fundo devera manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades,
no minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu PL em Direitos Creditorios.

10.4 Observado o disposto no item 10.3 acima, o Fundo pode aplicar o
remanescente de seu PL, sem limites de concentragdo além dos definidos neste
Regulamento, exclusivamente em:

1) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
i1) titulos de emissdao do Banco Central do Brasil; e

ii1) cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas classificados
como referenciado DI ou renda fixa, conforme definidos na Instrugao n° 409, de 18
de agosto de 2004, da CVM, que busquem tratamento tributario de longo prazo, de
acordo com a definicao constante da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, ¢
cuja liquidagdo de resgates seja feita no mesmo dia de sua solicitacao.

10.4.1 A qualquer tempo o Fundo deverd manter, no minimo, 5% (cinco por cento)
de seu PL alocado nos ativos descritos no item 10.4 acima.

10.5 E facultado ao Fundo realizar operagdes compromissadas tendo como lastro
os ativos indicados nos subitem 10.4 (i) e (ii) acima.

10.6 O Fundo pode realizar operagdes nas quais a Instituicdo Administradora atue
na condi¢do de contraparte do Fundo, ainda que essas operagdes venham a representar mais
do que 20% (vinte por cento) do PL.
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10.7 O Fundo ndo poder4 realizar:

1) aquisi¢do de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variacao cambial;

i1) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo ativo;

111) aplicacdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS; e
1v) operagdes com derivativos.

10.8 Observada a composicdo e enquadramento da Reserva de Amortizagdao e
Resgate, o Fundo pode, na composicao de sua carteira, ter o restante de seu PL aplicado em
Direitos Creditdrios.

10.9 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Institui¢ao
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo
podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente na clausula 17 abaixo, que deve ser lida
cuidadosamente pelo investidor antes da aquisicao de Cotas.

11. CONDICOES DE CESSAO DOS CREDITOS

11.1 Em cada cessao de Direitos Creditorios ao Fundo, o Matone devera observar,
cumulativamente, as seguintes Condigdes de Cessao:

1) os Direitos Creditdrios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo
Matone cujas parcelas tenham valor nominal pré-fixado e devam ser amortizadas
mensalmente;

i) o pagamento dos Direitos Creditorios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado

por meio de consignagdo em beneficios ou folha de pagamento devidamente
autorizada pelo respectivo Devedor;

111) os Direitos Creditorios devem ser referentes a Contratos de Mutuo que nao
apresentem, no momento de sua aquisi¢do pelo Fundo, mais de 2 (duas) parcelas
consecutivas vencidas e nao pagas;

1v) os Direitos Creditorios deverao ser origindrios de empréstimos concedidos pelo
Matone a Devedores com idade entre 18 (dezoito) ¢ 79 (setenta ¢ nove) anos,

observando-se a excecao prevista no item 11.2 abaixo;

V) somente poderdao ser cedidos ao Fundo Direitos Creditdrios cuja autorizagdo para
consignagdo possa ser cancelada pelo Devedor apenas com a aquiescéncia do
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Matone, ¢ desde que tal restrigdo seja expressamente admitida pela legislagao
aplicavel;

vi) o Fundo podera ter no maximo o valor contabil agregado de R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) em Direitos de Crédito vinculados a Contratos de Mutuo cuja
homologagdo/averbacdo do empréstimo, perante o Consignante, seja formalizada
por meio ndo eletrénico ou automatico;

vii)  os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames de qualquer natureza quando de sua cessao ao Fundo;

viii) os Direitos Creditorios devem ser liquidos, certos e estarem corretamente
formalizados por meio dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios
quando de sua cessdo ao Fundo, ndo sendo admitidos Direitos Creditorios
formalizados exclusivamente via telefone ou por meios eletronicos; e

iX) os Direitos Creditdrios, na data de celebragdo do respectivo Termo de Cessdo, ndo
podem ter sido objeto de qualquer contestagdo judicial ou extrajudicial, por meio de
um Cartério de Registro de Titulos e Documentos, contra o Cedente, por parte dos
respectivos Devedores e/ou das pessoas responsaveis pelo desconto em folha junto
aos Consignantes.

11.1.1 O Matone desde ja se obriga a recomprar os Direitos Creditorios cuja
homologagdo/averbacdo do Contrato de Mutuo que lhe deu origem nio ocorra em até 30
(trinta) dias contados da respectiva cessao ao Fundo.

11.2 E admitida a aquisi¢do de Direitos Creditorios originarios de empréstimos a
Devedores com mais de 79 (setenta e nove) anos que estejam segurados por seguradora(s)
admitida(s) pela Agéncia Classificadora de Risco, nos termos do item 11.2.1 abaixo.

11.2.1 Para que possam ser adquiridos Direitos Creditorios nos termos do item 11.2
acima, a Agéncia Classificadora de Risco devera, por meio de notificagdo a Instituicao
Administradora: (i) informar que a classificagdo de risco das Cotas Seniores nao sera
afetada negativamente se o Fundo adquirir Direitos Creditdrios originarios de empréstimos
a Devedores com mais de 79 (setenta e nove) anos segurados pelas seguradoras por ela
expressamente admitidas; e (ii) indicar a relagdo de seguradoras admitidas para fins do
disposto no subitem (i) acima.

11.3 Sem prejuizo do disposto nos itens 10.2, 10.2.1 e 10.2.1.1 acima, sera
admitida a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios consignados por Novo
Consignante, observando-se a restricdo estabelecida no item 11.3.1 abaixo. Para tanto, o
Matone deverd encaminhar carta a Instituicgdo Administradora solicitando que Direitos
Creditorios consignados pelos Consignantes indicados na carta possam ser adquiridos pelo
Fundo.

11.3.1 O valor dos Direitos Creditorios consignados por cada Novo Consignante
que se enquadre no item 11.3 ndo podera representar mais 0,5% (cinco décimos por cento)
do valor da totalidade dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo. Um Novo
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Consignante podera ser classificado como Consignante, com a correspondente inclusdo no
Anexo VI do Contrato de Cessdao, mediante a observancia do disposto no Anexo II deste
Regulamento.

11.3.2 Em até¢ 1 (um) dia util apés a admissdo de Consignantes nao listados no
Anexo VI do Contrato de Cessdo, nos termos do item 11.3 e 11.3.1 acima, a Instituicao
Administradora devera informar o fato ao Matone e ao Custodiante, por meio de fax
seguido de carta com aviso de recebimento.

11.3.3 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de Consignantes nao listados
no Anexo VI do Contrato de Cessdo depois de transcorrido o prazo de 7 (sete) dias uteis
contado do envio ao Custodiante, pela Instituigdo Administradora, da carta com aviso de
recebimento referida no item 11.3.2 acima.

11.4 O Custodiante, no momento de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo
Fundo, ndo esté obrigado a verificar as Condigdes de Cessao descritas acima.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1 Os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo sdo, exclusivamente e cumulativamente:

1) os Direitos Creditorios devem ser oriundos de Contratos de Mutuo a Devedores
cujos Consignantes estejam listados no Anexo VI do Contrato de Cessdao ou em
relagdo aos quais o Custodiante tenha sido informado, nos termos dos itens 11.3.2 ¢
11.3.3;

i) a aquisi¢do de Direitos Creditorios ndo podera violar os limites de concentracdo
estabelecidos nos itens 10.2, 10.2.1, 10.2.1.1 e 11.3.1;

111) o valor desembolsado pelo Fundo para aquisi¢do das parcelas de um mesmo
Devedor ndo podera ser superior a R$90.000,00 (noventa mil reais);

v) as parcelas dos empréstimos ndo poderdo ter data de vencimento posterior ao
encerramento do prazo de vencimento da ultima Série emitida, nem poderdo ter
prazo de vencimento inferior a 15 (quinze) dias; e

V) os Direitos Creditérios devem ser referentes a Devedores que ndo apresentem, no
momento de aquisi¢ao pelo Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
ao Fundo.

12.2 Na hipotese de os Direitos Creditdrios deixarem de observar quaisquer dos

critérios de elegibilidade acima descritos apds sua aquisicao pelo Fundo, nao havera, por
parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituicio Administradora, o Matone ou o
Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.
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13. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

13.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrucao n° 356/01, da CVM, as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo estdo
descritas abaixo. Tais caracteristicas ndo consubstanciam critérios de elegibilidade dos
Direitos Creditdrios, estando sujeitas a alteragdes a qualquer tempo.

13.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao formalizados por
meio de Contratos de Mutuo que contenham clausula de autoriza¢do para consignacdo em
beneficio ou em folha de pagamento, ou que estejam acompanhados de instrumento
especifico em que consta referida autorizacao.

133 Os Devedores dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo
necessariamente vinculados a Consignantes. Estes mantém convénios prevendo a
consignacdo em beneficios ou folha de pagamento das parcelas de empréstimos devidas
pelos Devedores.

13.3.1 Anteriormente a celebragdo de tais convénios, o Matone procede a sua
analise de crédito, com base nos critérios descritos na clausula 14 abaixo.

13.4 O contato com interessados em tomar empréstimos com desconto em
beneficio ou folha de pagamentos ¢ feito pelo Matone diretamente ou através de seus
Correspondentes.

13.4.1 Os Correspondentes sdo entidades de previdéncia complementar contratadas
as expensas do Matone nos termos da Circular n°® 206, de 31 de outubro de 2002, da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, e Resolucdo n°® 3.110, de 31 de julho de
2003, do CMN. Tais Correspondentes mantém convénios proprios com Consignantes para
consignacao de parcelas de empréstimos.

13.4.2 As principais atribui¢des dos Correspondentes sdo:

1) verificar no contracheque ou holerite do Devedor interessado se ha Margem
Consignavel correspondente ao valor do empréstimo solicitado;

i1) uma vez aprovado o crédito nos termos da clausula 14 abaixo, providenciar que os
Contratos de Mutuo e a autorizagdo para desconto sejam devidamente assinados
pelos Devedores;

1) receber e encaminhar ao Matone as informagdes e documentos dos Devedores; e

v) na hipétese de homologagdo manual, providenciar que os holerites ou
contracheques dos Devedores sejam carimbados com indicacdo da contratacdo do
empréstimo, para evidenciar que a Margem Consignavel estara limitada até a
liquidagdo da divida; na hipotese de homologagdo eletronica, providenciar a
averbacdo do valor referente as parcelas dos Contratos de Mutuo nos respectivos
programas eletronicos.

135



13.5 Em razao dos convénios com Consignantes, Matone e seus Correspondentes
recebem em suas respectivas contas as parcelas dos empréstimos descontadas da
remuneracdo dos Devedores. Até que efetuem o repasse dos valores que receberem,
Matone e Correspondentes assumem condi¢do de fiéis depositarios das parcelas relativas os
aos Direitos Creditérios do Fundo.

13.6 Ressalte-se, por fim, que o Consignante, seja nos Convénios com o Matone
seja naqueles com os Correspondentes, ndo ¢ co-responsavel pelos compromissos
pecuniarios assumidos pelo Devedor. Suas principais obrigacdes se restringem a (i)
verificagdo da Margem Consignavel do Devedor; (ii) registro dos valores consignados no
holerite ou contracheque do Devedor, ou no sistema eletronico correspondente; e (iii)
repasse mensal das prestagcdes dos empréstimos devidas pelos Devedores que lhe sdo
vinculados.

14. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

14.1 Os critérios de analise de créditos dos Consignantes e a politica de concessao
de crédito adotada pelo Matone seguem descritos abaixo.

14.1.1 Antes de celebrar convénio para consignagdo de parcelas de empréstimo em
beneficio ou folha de pagamento com os Consignantes, o0 Matone efetua analise de aspectos
financeiros, operacionais e juridicos a estes relacionados, objetivando precaver-se de
problemas com a inadimpléncia dos Devedores e com eventual nao repasse dos recursos ao
Matone.

14.1.2 Nessa andlise dos possiveis Consignantes, o Matone leva em conta o
histérico de pagamento, observando, especialmente, o nivel de inadimpléncia em relacao a
remuneragdo dos Devedores e a pontualidade dos pagamentos, que ¢ requisito essencial
para a celebracao de convénios. Além disso, o Matone verifica o comportamento dos
Consignantes em convénios que eventualmente ja tenham firmado para fins de
consignacdo, descartando aqueles que historicamente ndo efetuam de forma adequada o
repasse das parcelas devidas pelos Devedores.

14.1.3 Em relagdo ao aspecto operacional, o Matone somente celebra convénios
com Consignantes que facam controle da consignacdo por meio de sistema eletronico
compativel com os sistemas do Matone.

14.1.4 Na concessdao dos empréstimos pelo Matone a Devedores, sdo observados
requisitos que consubstanciam uma politica de concessao de crédito, dos quais se destacam
0s seguintes:

1) os empréstimos somente podem ser concedidos para determinado
Devedor se as parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com
seus rendimentos; isto porque a consignagdo estd limitada pela Margem Consignéavel do
rendimento de cada Devedor, considerando-se para a afericdo de tal limite todos os valores
que ja sao descontados do solicitante do empréstimo, tais como, outras dividas, pensdes
alimenticias etc.; o Devedor deve apresentar documentos que comprovem a existéncia de
Margem Consignavel, tais como os holerites dos meses anteriores ao pedido de
empréstimo;
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i) cada empréstimo deve ter Valor Liberado minimo de R$ 300,00
(trezentos reais) e Valor Liberado méaximo de R$90.000,00 (noventa mil reais); e

111) o prazo de duracdo dos empréstimos € de no minimo 6 (seis) meses, €
de no maximo 60 (sessenta) meses.

14.1.5 Uma vez aprovado o crédito, o valor ¢ depositado diretamente na conta do
Devedor solicitante do empréstimo.

15. MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS
15.1 A cobranga dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sera

efetuada pelo Matone, contratado para efetua-la perante os Devedores e repassar os valores
ao Fundo. A cobranga também podera ser efetuada pelos Correspondentes ou por
prestadores de servicos subcontratados pelo Matone. As etapas da cobranga sdo a seguir
descritas:

1) o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo
més, o valor referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;

1) os valores descontados sdo repassados ao Matone ou aos Correspondentes que em
seguida repassam ao Matone, conforme o caso, por meio do banco utilizado pelo
Consignante;

111) a regularidade dos pagamentos dos empréstimos ¢ verificada pelo Matone ou,
conforme o caso, por seu Correspondente, na mesma data em que os respectivos
valores lhe sao disponibilizados pelos Consignantes;

1v) havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o Matone questiona os
Correspondentes ou os Consignantes sobre a razao do repasse em montante diverso
do esperado; apurada a razdo da diferenga, ¢ procedido, conforme o caso, o depdsito
da quantia faltante ou a restitui¢do da quantia excedente;

V) nos casos de depositos feitos pelos Consignantes em conta dos Correspondentes,
estes repassam os valores recebidos ao Matone no dia do vencimento das
respectivas parcelas dos Contratos de Mutuo; e

vi) nos casos de depositos feitos pelos Consignantes ou Correspondentes na conta do
Matone, o repasse ao Fundo ocorre no prazo maximo de 1 (um) dia util do

recebimento.

15.2 O procedimento adotado pelo Matone para cobranga dos Devedores
inadimplentes ¢ o descrito a seguir:
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iii)

caso o Devedor do empréstimo tenha-se desligado do Consignante, o Matone busca
obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas,
cartas ¢ notificacoes;

se a causa da inadimpléncia ¢ a morte do Devedor, busca-se cobrar da seguradora,
conforme condi¢cdes constantes na respectiva apolice; na eventualidade de a
seguradora ndo cumprir com as suas obrigacdes, ou de inexistir seguro, cobrar-se-a
do espdlio;

se a causa da inadimpléncia é reducdo prolongada de Margem Consignavel, em caso
de o Devedor assumir dividas de longo prazo que sejam privilegiadas em relagdo ao
empréstimo (pensdo alimenticia judicial, por exemplo), busca-se renegociacao de
modo que as parcelas sejam condizentes com a nova Margem Consignavel do
Devedor; toda e qualquer renegociacao, refinanciamento ou concessao de desconto
dependem de prévia e expressa autorizacdo da Instituicdo Administradora; e

os Direitos Creditorios que tenham quaisquer parcelas inadimplidas poderdo ser
recomprados pelo Matone, a critério da Instituicio Administradora, desde que,
considerada pro forma a alienagao dos Direitos Creditoérios, o Fundo atenda a todos
os parametros e relagcdes definidas neste Regulamento; a recompra devera ser
realizada pelo valor de registro do Direito Creditdrio na carteira do Fundo, acrescido
das multas e juros previstas no respectivo Contrato de Mutuo.

15.2.1 O Matone, na qualidade de agente cobrador, ¢ responsavel pela cobranga dos
Direitos Creditérios do Fundo, inclusive inadimplentes, sem que seja devida qualquer
contraprestagao.

16.

16.1

GATILHOS DE DESEMPENHO

A cada DVP, ou seja, no 10° (décimo) dia util de cada més, a Instituicdo

Administradora devera calcular o desempenho da carteira dos Direitos Creditorios vencidos
até o ultimo dia util do més imediatamente anterior, conforme indicado abaixo:

)

caso a média movel de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia acima de 30 (trinta)
dias seja superior a 15% (quinze por cento) (definido como o total de Direitos
Creditorios vencidos ha mais de 30 (trinta) dias apds o respectivo vencimento em
relagdo ao total Direitos Creditérios vincendos no més), o Fundo ndo podera adquirir
mais Direitos Creditorios até o restabelecimento do referido indice; caso tal limite
seja atingido por 2 (dois) meses consecutivos ou exceda a 18% (dezoito por cento)
por uma Unica vez, a Institui¢do Administradora deveréd declarar a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdao e convocar uma assembléia geral;

caso a média movel de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 90 (noventa) dias
seja superior a 8% (oito por cento) (definido como o total de Direitos Creditdrios
vencidos e nao hd mais de 90 (noventa) dias apos o respectivo vencimento em relacao
ao total Direitos Creditorios vincendos no meés), o Fundo ndo poderd adquirir mais
Direitos Creditérios até o restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja
atingido por 2 (dois) meses consecutivos ou exceda a 10% (dez por cento) por uma
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unica vez, a Instituicdo Administradora devera declarar a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo e convocar a assembléia geral; e

iil) caso a média mével de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 180 (cento e
oitenta) dias seja superior a 5,5% (cinco inteiros e cinco décimos por cento) (definido
como o total de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos hd mais de 180 (cento e
oitenta) dias apds o respectivo vencimento em relacdo ao total Direitos Creditorios
vincendos no més), o Fundo ndo podera adquirir mais Direitos Creditérios até o
restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja atingido por 2 (dois) meses
consecutivos ou exceda a 7% (sete por cento) por uma Unica vez, a Institui¢do
Administradora devera declarar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdao e convocar a
assembléia geral.

17. FATORES DE RISCO

17.1 O investidor, antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

17.2 Riscos de Mercado

17.2.1 Flutuagdo de Precos em Virtude de Fatores de Mercado — Os precgos e a
rentabilidade dos ativos do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado,
tais como variacao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizacdo inicial, levando a redu¢do do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, a
prejuizos a seus Cotistas.

17.2.2 Descasamento de Taxas — O Fundo aplicara suas disponibilidades
financeiras precipuamente em Direitos Creditorios, os quais sdo remunerados a uma taxa
pré-fixada, e em Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores sera
definido na forma estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variacdo da Taxa DI,
podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos Creditdrios e
dos Outros Ativos e (ii) das Cotas Seniores. A Instituicdo Administradora, o Custodiante,
os Cedentes, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum n3o sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos
Cotistas, incluindo, sem limita¢do, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes
decorrente do risco de descasamento acima identificado.

17.3 Risco de Crédito

17.3.1 Fatores Macroeconomicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode
ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver
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o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos negativos nos
resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas Seniores.

17.3.2 Desligamento do Devedor — Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo serdo pagos por meio de desconto pelo Consignante na remuneracao do Devedor. O
desconto ndo sera possivel caso o Devedor que seja servidor publico se desligue ou seja
desligado de seu cargo ou funcdo. Nessa hipotese, para a liquidagao das obrigacdes
decorrentes do empréstimo, a Instituicdo Administradora devera adotar procedimentos de
cobranca extrajudicial, que sdao mais onerosos e demorados se comparados aos da
consignacdo em folha de pagamento. Referida altera¢do no procedimento de cobranga dos
Direitos Creditorios podera afetar negativamente o patrimonio do Fundo, bem como a
rentabilidade das Cotas Seniores.

17.3.3 Morte do Devedor — A morte do Devedor interrompe automaticamente a
consignacdo em folha de pagamento das parcelas do empréstimo, respondendo pelo saldo
devedor do empréstimo apenas o patrimonio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar
insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do
empréstimo contraido e conseqiiente reducdo da rentabilidade das Cotas Seniores.

17.3.3.1 Contratagdo de Seguro por Morte — Para mitigar o risco de inadimpléncia, o
Matone pode contratar seguro de vida no caso de morte do Devedor para liquidagao de
parcela dos Contratos de Mutuo que serd cedida ao Fundo. Nao obstante, mesmo nesses
casos, ¢ possivel que a seguradora ndo cumpra sua obrigagao de pagamento, ou o faca com
atraso, o que poderia reduzir a rentabilidade das Cotas do Fundo.

17.3.4 Decisdo Judicial Desfavoravel — A capacidade de pagamento do Devedor
poderad ser afetada se, por forga de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensao
alimenticia ou qualquer outro encargo de longo prazo que tenha preferéncia em relagdo ao
empréstimo para fins de consignagdao em folha de pagamento. Caso nao exista margem
para o reparcelamento, ¢ possivel que o Fundo ndo receba o montante devido, ou o receba
somente com atraso. Havendo isso, o patrimonio do Fundo pode ser afetado
negativamente.

17.3.5 Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem
as obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, podera haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, porém, que
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
valores inadimplidos. Ressalte-se, ainda, que os Direitos Creditérios de baixo valor nao
sd0 objeto de cobrancga judicial, pois os custos de cobranca ndo compensam. Assim, a
cobranca dos valores inadimplidos por outros meios que ndo a consignagdo em folha de
pagamento podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas Seniores.

17.3.6 Repasse do Consignante — Os empréstimos sdo pagos por meio de
consignacdo em folha realizada pelo Consignante a que o Devedor ¢ vinculado. Caso, por
qualquer razao, o Consignante atrase ou nao pague a valor devido aos Devedores, ndo serao
repassados ao Fundo os recursos relativos aos Direitos Creditorios. Além disso, enquanto o
Consignante nao voltar a pagar adequadamente a remuneracao aos Devedores, a capacidade
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destes de saldar seus débitos também ficard prejudicada, o que poderd impactar
negativamente no patrimonio do Fundo e na rentabilidade das Cotas Seniores.

17.3.7 Risco de Investimento em Qutros Ativos — E permitido ao Fundo adquirir e
manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até
100% (cem por cento) em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil, ou em cotas de fundos de investimento. Posteriormente aos referidos 90 (noventa)
dias, o investimento em referidos ativos podera representar até¢ 50% (cinqiienta por cento)
da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional
ou o Banco Central do Brasil ndo honrarem seus compromissos, ou ainda se a rentabilidade
do fundo de investimento for inferior a esperada, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

17.3.8 Politica de Concessdo de Crédito do Cedente — O Cedente ndo efetua a
analise de crédito dos Devedores, mas apenas dos Consignantes, na forma descrita na
clausula 14 acima. Para a celebragdo de empréstimos, o Cedente verifica se hd margem
consignavel para o respectivo Devedor, sem considerar outros elementos que
eventualmente possam afetar o risco de crédito do Devedor. Tal fato podera afetar
negativamente os resultados do Fundo, na hipétese de impedimento ou impossibilidade de
realizacdo do desconto em folha, obrigando o Fundo a receber o pagamento pelos Direitos
Creditdrios diretamente dos Devedores.

17.4 Risco de Liquidez

17.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo serd constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores s6 poderdo ser resgatadas ao
término do prazo de duragdao do Fundo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida
alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo, terd de fazé-lo no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar sua venda ou ocasionar a obten¢do de um preco de venda
que cause perda de patrimonio ao Cotista.

17.4.2 Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios. Pela sua propria natureza, a aplicacdo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de direitos creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidagdo previstas neste
Regulamento, podera ndo haver compradores ou o pre¢o de negociagdo podera causar perda
de patrimonio ao Fundo e redu¢do da rentabilidade das Cotas Seniores.

17.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O Fundo
poderd ser liquidado conforme o disposto na clausula 27 do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidacao, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditorios do
Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco

141



de desagio capaz de comprometer o patrimonio do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidagao antecipada do
Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

17.5 Riscos Especificos
17.5.1 Riscos Operacionais
17.5.1.1 Processamento Interno dos Consignantes, Correspondentes e Matone — A

consigna¢do em folha de pagamento das parcelas referentes aos Direitos Creditérios e o
repasse de tais parcelas pelos Consignantes, Correspondentes e Matone, conforme o caso,
sdo processados por sistema interno de controle, ndo tendo a Instituicdo Administradora
ingeréncia sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo no sistema dos
Consignantes, Correspondentes ou Matone poderia atrasar ou reduzir o desconto da
remuneragdo dos Devedores, ou repasse dos respectivos valores ao Fundo. Se isso ocorrer,
a rentabilidade das Cotas Seniores e o patrimonio do Fundo podem ser afetados
negativamente enquanto persistir a falha no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente consignados e repassados.

17.5.1.2 Averbagdo dos Empréstimos junto aos Consignantes — Nas operagdes em
que sao utilizados os convénios entre Consignantes e Correspondentes, estes sao
responsaveis pela averbacdo dos empréstimos nos sistemas daqueles, para fins dos
descontos. Hé casos em que tal averbacdo pode ocorrer depois da liberagao do crédito pelo
Matone. Nessas situacdes, se os Correspondentes ndo conseguirem, por qualquer motivo,
efetuar a averbacdo junto aos Consignantes, ndo poderao ser realizados os descontos na
remuneragdo dos Devedores e os pagamentos dos empréstimos dependerdo exclusivamente
da iniciativa destes. Se os Devedores nao saldarem os respectivos débitos, o fluxo de
recursos para o Fundo serd prejudicado, com possiveis impactos negativos em seu
patrimonio e na rentabilidade das Cotas Seniores.

17.5.1.3 Repasse dos Correspondentes — Ha operagdes de empréstimo em que 0s
Correspondentes utilizam seus proprios convénios com os Consignantes para promover
descontos. Nesses casos, as parcelas descontadas da remuneragdo dos Devedores sdo
primeiramente recebidas pelos Correspondentes, transferidas ao Matone, e sO entdo
repassadas ao Fundo. Se, por qualquer motivo, os Correspondentes atrasarem ou nao
repassarem os valores recebidos ao Matone, ou ainda se o Matone nao repassar os valores
recebidos ao Fundo, este poderd ter seu patrimonio afetado negativamente e como
conseqiiéncia, a rentabilidade das Cotas Seniores podera ser reduzida.

17.5.1.4 Repasse do Matone — As parcelas consignadas da remuneracdo dos
Devedores podem ser repassadas diretamente do Consignante para o Matone e sé depois
repassadas ao Fundo. Se, por qualquer motivo, o Matone atrasar o repasse dos valores
recebidos ou ndo os repassar ao Fundo, este podera sofrer perdas patrimoniais, e a
rentabilidade das Cotas Seniores podera ser afetada negativamente.

17.5.1.5 Falhas do Agente Cobrador — A cobranga dos Direitos Creditérios depende
da atuagdo diligente do Matone, dos Correspondentes e de eventuais agentes cobradores
subcontratados.  Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a
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inadimpléncia. =~ Assim, qualquer falha de procedimento do Matone e agentes
subcontratados podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores,
o que pode levar a perdas patrimoniais a0 Fundo e a queda da rentabilidade das Cotas
Seniores.

17.5.1.6 Risco Relativo a Auditoria da documentacdo relativa aos Direitos
Creditorios - O Custodiante realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos
Creditorios, para verificar a regularidade da documentacao. Uma vez que essa auditoria ¢
realizada ap6s a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios. O Fundo, a Instituicdo Administradora, o Custodiante, bem como
quaisquer de suas Partes Relacionadas, ndo sdao responsaveis pela existéncia dos Direitos
Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores.

17.5.1.7 Falha na Segregagdo dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. Enquanto
o Agente de Cobranca for o Matone, ele serd responsavel pela segregacdo dos recursos
provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo dos demais
recursos recebidos em fungdo de pagamentos de Direitos Creditorios que nao tenham sido
cedidos ao Fundo. Em caso de atrasos ou falhas nesta segregacao, podera ser necessaria a
via judicial para se obter os recursos. O Custodiante e a Instituicio Administradora nao
poderdo ser responsabilizados por conta destas falhas de segregacdo ou atrasos que das
falhas resultarem.

17.5.2 Risco do Originador

17.5.2.1 Rescisao do Contrato de Cessdo - O Matone, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessdo, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditorios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das
operacdes do Matone com Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
bem como ao adimplemento da obrigacdo do Matone de ceder Direitos Creditorios ao
Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteragdo dos critérios de
elegibilidade previstos neste Regulamento em assembléia geral de Condominos.

17.5.2.2 Cessdo de Direitos Creditorios para Outros Fundos de Investimento,
Possibilidade de Insuficiéncia de Direitos Creditorios para Cessdo - Existem outros fundos
de investimento em direitos creditorios registrados na CVM que t€m por objeto a aquisi¢ao
de direitos creditorios do Matone. Contudo, o Matone ndo oferece quaisquer garantias no
que diz respeito a porcentagem de Direitos Creditorios que devera ser cedida para cada
fundo em particular ou a qualquer forma de prioridade ou preferéncia para adquirir Direitos
Creditorios entre os fundos em que figura como cedente. Em caso de diminui¢do da
originacdo de Direitos Creditorios pelo Matone, ndo hé garantias de que este possuira
Direitos Creditorios em montante suficiente para oferecer a cessao ao Fundo ou a qualquer
dos demais fundos de investimento referidos, ou mesmo em atendimento a eventuais
acordos celebrados com outras instituicdes financeiras para aquisicdo de Direitos
Creditorios. Assim, podera ndo haver Direitos Creditérios disponiveis para aquisi¢do pelo
Fundo. A impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios pode culminar na inexisténcia
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de Direitos Creditérios em carteira, o que constituiria o Evento de Avaliagao descrito no
subitem 27.1.1(xviii) abaixo.

17.5.3 Outros

17.5.3.1 Rompimento dos Convénios — A consignagdo em folha de pagamento
das parcelas dos empréstimos ¢ viabilizada, conforme o caso, por convénios celebrados
diretamente entre o Matone e os Consignantes, ou por contratos de correspondente
celebrados entre o Matone e entidades de previdéncia complementar conveniadas aos
Consignantes, denominadas Correspondentes. Tais convénios podem ser suspensos por
alteracOes das normas autorizadoras da sua manuten¢do, o que pode ocorrer, por exemplo,
por decisdo de futuros administradores publicos eleitos. Se, em razdo de alteragdes
legislativas e/ou regulamentares os convénios forem rompidos, a sistematica de cobranga
dos Direitos Creditérios (consignagdo em folha de pagamento) ficara comprometida,
havendo necessidade de adogdo de nova sistematica, que pode ndo ser tao eficaz ou até se
mostrar, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. A nova sistematica
de cobranga podera, eventualmente, levar a perdas patrimoniais ao Fundo, na medida em
que este deixasse de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos
recursos relativos aos Direitos Creditorios.

17.5.4.2 Risco de Concorréncia — O mercado de empréstimo com consignagao em
folha de pagamento vem se expandindo de forma significativa nos ultimos anos, com
correspondente aumento de instituigdes financeiras que passaram a atuar nesse segmento.
E possivel que os concorrentes do Matone, por diversos motivos, oferecam condigdes e
taxas mais vantajosas para referido produto. Se isso ocorrer, podera haver migracdo da
clientela do Matone para institui¢des concorrentes, o que levaria a liquidag¢ao antecipada de
parte dos Contratos de Mutuo ja existentes, e/ou a reducao do nimero de empréstimos com
consignac¢do em folha concedidos pelo Matone. Na primeira hipotese, o Fundo teria perda
de rentabilidade, porque o Devedor tem direito assegurado por lei a redugdo proporcional
dos juros do Contrato de Mutuo. A reducdo da clientela, por sua vez, podera ser tal que ndo
haverd quantidade suficiente de Direitos Creditérios Elegiveis para a manutencdo do
Fundo, podendo ocasionar sua liquidagdo antecipada.

17.5.4.3 Interpretagdo da Legislacdo pertinente ao Desconto em Folha — A
consignacdo em beneficios ou na folha de pagamentos dos Devedores ¢ disciplinada por
inimeras normas federais, estaduais e municipais. A validade e os efeitos dessas normas
poderdo, eventualmente, ser questionados em juizo por quaisquer dos Devedores. Caso o
Poder Judiciério as considere inconstitucionais, inadequadas ou com contetdo insuficiente
para admissdo do desconto de parcelas de empréstimo em folha de pagamento, as
consignagdes poderdo ser suspensas. Nesta hipotese, haveria necessidade de adogdo de
nova sistematica de cobranga dos respectivos Direitos Creditérios, que pode mostrar-se
menos eficaz e/ou mais onerosa. Isto poderia, eventualmente, levar a perdas patrimoniais
ao Fundo e a redu¢do da rentabilidade das Cotas Seniores.

17.54.4 Interveng¢do ou Liquidagdo do Matone — O Fundo e o Custodiante
contrataram o Matone como agente de recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditdrios, sendo que tal contrato prevé que os recursos serdo depositados no Matone e
transferidos para o Fundo em até 1 (um) dia util apés o recebimento. Na hipotese de
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intervencdo no Matone, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios ao
Fundo poderia ser interrompido, e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
intervencao (cujo prazo maximo ¢ de 1 (um) ano), o que afetaria a sistematica de cobranga,
uma vez que os recursos transitam por conta corrente do Matone antes de serem
transferidos ao Fundo. Em caso de liquidacdo extrajudicial do Matone, além dos riscos
envolvidos na intervencdo, hd a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados, e somente serem recuperados por meio de pedido de restitui¢ao, ou mesmo por
via judicial. Em ambos os casos, a rentabilidade das Cotas Seniores e o patrimonio do
Fundo poderiam ser afetados.

17.5.4.5 Intervengdo ou Liquidag¢do dos Correspondentes — Nas operagdes de
empréstimo em que os Correspondentes utilizam seus convénios de desconto em folha com
os Consignantes, aqueles recebem os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios e devem
repassa-los ao Matone, para que entdo sejam encaminhados ao Fundo. Os Correspondentes
sao entidades de previdéncia complementar e estdo sujeitos a intervengdo e liquidagao
extrajudicial. Ocorrendo tais situagdes, os recursos depositados nos Correspondentes
poderiam ser bloqueados, com interrupcao dos repasses ao Fundo. Referidos recursos
somente seriam recuperados por meio de pedido de restituicdo, ou mesmo por via judicial,

o que poderia afetar a rentabilidade das Cotas Seniores e o patrimonio do Fundo.

17.5.4.6 Intervencgao ou Liquidagdo do Custodiante — O Fundo serd titular de conta
corrente no Custodiante. Na hipotese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial deste, os
recursos ali depositados serdo bloqueados. E possivel que a recuperagdo integral dos
valores bloqueados, que deverd ser requerida por via judicial, ndo ocorra, ou ocorra
tardiamente, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores € o
patriménio do Fundo.

17.5.4.7 Guarda da Documentag¢do — O Matone, na qualidade de fiel depositario e
responsavel pela guarda da documentacao fisica relativa aos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, tem obrigagdo de permitir ao Custodiante e a Instituicio Administradora livre
acesso a essa documentacdo. Se, por qualquer motivo, o Matone ndo cumprir referida
obrigagcdo, a verificagdo da regularidade de constituicio e performance dos Direitos
Creditorios do Fundo pelo Custodiante e/ou Instituigdo Administradora pode ser
prejudicada.

17.5.4.8 Altera¢do do Regulamento — O presente Regulamento pode ser alterado,
independentemente da realizagdo de assembléia geral de Condominos, em conseqiiéncia de
normas legais ou regulamentares, ou por determinagcdo da CVM. Da mesma forma, normas
que afetam diretamente o Fundo também podem ser alteradas. Tais alteragdes podem afetar
o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

17.5.4.9 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — O Fundo pode
ndo possuir recursos suficientes para adogao e manutengao dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas. Nos termos deste
Regulamento, Instituicdo Administradora, Custodiante, Matone, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos
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em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais para salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo. E possivel
que a maioria dos titulares das Cotas Seniores reunidos em assembléia geral ndo aprove
aporte de recursos ao Fundo necessarios para assegurar eventual adogdo e manutencao dos
procedimentos acima referidos. Nessa hipotese, o patriménio do Fundo e a rentabilidade
das Cotas Seniores podem ser afetados negativamente.

17.5.4.10 Da Auséncia de Notificagdo aos Devedores. A cessdo de Direitos
Creditorios objeto do Contrato de Cessao ndo sera precedida pela notificacdo dos
Devedores contendo instrugdes para que efetuem o pagamento dos valores devidos
diretamente ao Fundo. Os devedores nao estdo obrigados a realizar qualquer pagamento
com relacdo aos Direitos Creditorios cedidos diretamente ao Fundo até que sejam
notificados da referida cessao.

17.5.4.11 Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditorios - Com relagao
ao Matone, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patrimdnio do Fundo, caso fosse realizada em:

1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Matone
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

i) fraude de execucdo, caso (a) quando da cessdo o Matone fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

iil)  fraude a execucdo fiscal, se o Matone, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal.

17.5.4.12 Subcontratagdo de Terceiros para Servigos de Guarda de Documentos - Nos
termos de contrato para guarda de documentos celebrado com o Custodiante, o0 Matone tem
a faculdade de subcontratar terceiros para a prestacdo de servicos de guarda e
processamento dos documentos relacionados aos Direitos Creditorios. Ainda que o Matone
continue responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatorios, a subcontratagao
de terceiros para a prestacdo de tais servigos podera representar dificuldade adicional a
verificagdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
podendo gerar perdas ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus cotistas.

17.5.4.13 Dagdo em Pagamento de Direitos Creditorios - No caso de liquidagdo do
Fundo, ordinéria ou antecipada, em que a Assembléia Geral deliberar o resgate das Cotas
do Fundo mediante da¢do em pagamento de Direitos Creditorios, os titulares de Cotas
poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios recebidos; e/ou (ii)
cobrar os Direitos Creditorios inadimplentes.
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18. COTAS DO FUNDO

18.1 As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio e nao
serdo resgataveis, exceto por ocasido da liquidacdo ou término do prazo de duracdo do
Fundo, ou em virtude do término do prazo de duragdo de cada Série. O
Fundo sera divido em duas classes de cotas, sendo uma classe de Cotas Seniores € outra de
Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, a critério da
Instituicdo Administradora, cujos prazos e valores serdo definidos no Suplemento da
respectiva Série, conforme modelo previsto no Anexo II, que uma vez assinado pela
Instituicdo Administradora, passa a ser parte integrante do presente Regulamento.

18.1.1 Sera admitida a amortizacdo das Cotas nos termos do presente Regulamento
ou por decisdo da assembléia geral de Cotistas.

18.1.2 Nao poderao ser emitidas novas Séries com prazos de caréncia e de resgate
inferiores ao das demais Séries pré-existentes em circulagdo, contados a partir da data de
emissdo de cada Série.

18.2 Serdo emitidas inicialmente Cotas no valor de R$10.000,00 (dez mil reais)
cada, independentemente da classe. Fica a critério da Instituicdo Administradora a
quantidade, numero de Séries e classe de Cotas a ser inicialmente emitida, desde que
observados o limite maximo de 500.000 (quinhentas mil) Cotas e o minimo de 7.500 (sete
mil e quinhentas) Cotas e a Relagdo Minima.

18.2.1 A Alocagdo de Investimento Minima e a Relagdo Minima serdo apuradas
pelo Custodiante e informadas a Instituicdo Administradora todo dia util.

18.2.2 Se a relacdo entre o PL e o valor das Cotas Seniores se mantiver, a qualquer
momento, abaixo de 125% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento), a Instituicdo Administradora deverd comunicar imediatamente tal ocorréncia ao
Matone, através do envio de correspondéncia ou de correio eletronico, bem como nao
realizar novas aquisi¢des de Direitos Creditérios até o restabelecimento de tal relacdo,
admitindo-se, contudo, a subscri¢cao de Cotas Subordinadas com Direitos Creditorios.

18.3 As Cotas representativas do patrimoénio inicial do Fundo ou de novas Séries
serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscri¢ao Inicial, a ser
determinada pela Instituicdo Administradora. Na subscri¢do de Cotas do Fundo em data
diversa da Data de Subscricao Inicial, sera utilizado o valor da Cota de mesma classe ou
Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

18.4 Para o céalculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

18.5 As Cotas do Fundo serdo colocadas pela Instituigdo Administradora e/ou por

outras instituigdes por esta eventualmente subcontratadas, integrantes do sistema de
distribui¢ao.
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18.5.1 As Cotas terdo numeros inteiros, serdo escriturais ¢ mantidas em conta de
depositos em nome de seus respectivos titulares.

18.6 O valor minimo inicial de aplicacdo no Fundo sera de R$30.000,00 (trinta
mil reais).
18.7 Somente investidores qualificados e demais investidores admitidos pela

regulamentacao pertinente poderdo adquirir as Cotas do Fundo.

18.8 A integralizagdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser
efetuados por meio de TED ou transferéncia de recursos entre contas mantidas na mesma
instituicao financeira em que o Fundo mantiver conta corrente.

18.8.1 Em se tratando de Cotas Seniores, poderda ocorrer resgate em Direitos
Creditorios, nas condi¢des previstas no item 27.5.1.

18.8.2 Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizagdo, a
amortizacdo e o resgate sejam efetuados em Direitos Creditdrios, desde que observada a
Relagao Minima.

18.8.3 Para fins do disposto no item 18.8.2 acima:

1) ¢ vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que lhe serdo entregues na
hipotese de optar por amortizacdo ou resgate em Direitos Creditorios; e

i) deverdo ser observadas a politica de investimentos do Fundo e os critérios de
elegibilidade para a integralizagdo de Cotas em Direitos Creditorios.

18.8.4 Deverao ser observados os parametros estabelecidos na clausula 22 abaixo,
conforme o caso, na apuracdo do valor dos Direitos Creditorios a serem empregados na
integralizacao, na amortizagdo e no resgate das Cotas.

18.9 As Cotas de Fundo colocadas junto ao publico deverdo ser registradas para
negociacdo secundaria no Somafix, BovespaFix e CETIP, cabendo a Instituicao
Administradora e aos eventuais intermedidrios assegurar que a aquisi¢do de Cotas somente
seja feita por investidores qualificados, ou outro investidor admitido pela legislacdo
pertinente.

18.10 Serd admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersdao das Cotas do Fundo.

18.11 O resgate das Cotas Seniores do Fundo somente podera ocorrer ao término
do seu prazo de duragdo, conforme previsto na clausula 3 acima, ou em caso de liquidacao
antecipada do Fundo. Se o resgate ou eventual amortizag¢ao, por qualquer motivo, ocorrer
em data coincidente com feriado na sede da Instituigdo Administradora, os valores
correspondentes, se houver, serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia util seguinte, ndo
havendo direito, por parte do(s) Cotista(s), a qualquer acréscimo.
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18.12 Os parametros de valorizagdo, rendimento e distribuicdo das Cotas do Fundo
estdo dispostos nas cldusulas 20 e 22.

19. CLASSES DE COTAS
19.1 As Cotas do Fundo terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.
19.2 As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si

para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

19.3 As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo.
Somente ocorrera a amortizagao e/ou resgate das Cotas Subordinadas apos a amortizagao
e/ou resgate das Cotas Seniores, observado o disposto no item 21.2 deste Regulamento. As
Cotas Subordinadas poderao ser objeto de alienacdo ou constituicao de garantia de qualquer
natureza.

20. DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

20.1 As Cotas do Fundo, independentemente da classe ou Série, serdo valorizadas
todo dia util, conforme a distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita.
A primeira distribuicdo ocorrera no primeiro dia util seguinte a Data de Subscri¢ao Inicial,
¢ a ultima na data de liquidag¢ao do Fundo.

20.2 Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo ocorreré diariamente conforme o seguinte procedimento:

1) apds o pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultanea para
cada Série, a titulo de distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao
dia util imediatamente anterior, o valor equivalente ao Fator Multiplicador da
respectiva Série calculado na forma do item 20.3 abaixo e informado no respectivo
Suplemento; e

i) apos a distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, 0
eventual excedente decorrente da valorizacao da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

20.3 O rendimento das Cotas Seniores sera equivalente a variagdo acumulada na
forma percentual, denominada Fator Multiplicador, das Taxas DI, base 252 dias uteis,
incidentes sobre o valor da Cota Sénior de cada Série, ou seu saldo ndo amortizado,
contados a partir da data de subscri¢do e integralizacao das Cotas do Fundo, e incorporados
simultanea e proporcionalmente ao valor de cada Cota Sénior de cada Série ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, nos termos da formula abaixo:
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PLs ; = Z ney., x4,
k=1
b 1
q, = q,*x FM x H (1+cdit)ﬁ
t=a+1
onde:
a+1 = dia 1til inicial de determinado Periodo de Capitalizagdo i;
b = dia util final de determinado Periodo de Capitalizacdo i;
1=24,23,22..., 1 — Periodos de Capitalizacdo até o encerramento previsto do Fundo;
k=1, 2, 3,..., m —nimero do detentor de Cotas Seniores;

ng; = numero de Cotas Seniores detidas pelo Cotista k na data final do Periodo de
Capitalizagao i,

gi = valor da Cota Sénior na data final do Periodo de Capitalizagao i;
FM = Fator Multiplicador;

cdi; = taxa média didria dos CDI de 1 dia, padrao “Extra Grupo”, calculada e divulgada pela
CETIP na data t, em formato decimal expressa ao ano de 252 dias uteis (a “Taxa DI”); e

PLs; = patrimoénio liquido dos detentores de Cotas Seniores na data final do Periodo de
Capitalizacao i.

20.3.1 Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo
incorporados ao valor da Cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Os
Periodos de Capitalizagdo t€ém seus prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas,
sendo que:

1) o primeiro Periodo de Capitalizagdo inicia-se na data de subscri¢ao e integralizacao
das Cotas do Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela
data; e

1) os Periodos de Capitalizacao seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no

vencimento do periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o
prazo desta taxa.

20.3.2 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

20.3.2.1 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribui¢do
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de resultados prevista neste Regulamento, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa
didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte do Fundo como pelos titulares das
Cotas Seniores, quando da divulgacao posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento
do ultimo Periodo de Capitalizagao.

20.3.2.2 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢do legal, a
Instituicdo Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substituirda a Taxa DI pela Taxa
SELIC. No caso de ndo ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC, devera
ser convocada Assembléia Geral de Cotistas para definir o parametro a ser aplicado. Até a
deliberacdo desse parametro, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
distribui¢des de resultados previstas no Regulamento, a mesma taxa didria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do tltimo Periodo de Capitalizagdo, até
a data da deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

20.4 O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes classes existentes.

21. AMORTIZACAO DAS COTAS, RESGATE E RESERVA DE
RESGATE
21.1 A cada Data de Amortizagdo, serd pago para cada Cota Sénior o valor

resultante da formula abaixo:

_ PLs,

[

A

1

onde:
i = Periodos de Capitalizacdo até o encerramento previsto do Fundo;

PLs; = patrimonio liquido dos detentores de Cotas Seniores na data final do Periodo de
Capitalizacao i (conforme célculo indicado na clausula 20); e

A; = valor da amortizacdo de todas as Cotas Seniores na data final do Periodo de
Capitalizagado i.

21.1.1 Observado o disposto nesta clausula, as Cotas Seniores das demais Séries
serdo amortizadas na forma prevista no respectivo Suplemento.

21.2 Se a relacdo entre o PL e o valor das Cotas Seniores for superior a 125%
(cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento), as Cotas Subordinadas
poderdo ser amortizadas, a partir do 12° décimo segundo) més contado da primeira Data de
Subscricao Inicial até o 36° (trigésimo sexto) més, desde que:
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1) apods a amortizagado da totalidade das Cotas Seniores prevista naquele més;

i1) a amortizacao ndo reduza a relacao entre o PL e o valor das Cotas Seniores para
valor inferior a 125% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento);

1) a amortizagdo seja preferencialmente realizada em Direitos Creditorios
Inadimplentes, priorizando aqueles que estejam vencidos ha mais tempo, € os
avaliando de acordo com ultimo valor registrado na contabilidade do fundo; e

1v) nao ocorra desenquadramento na Reserva de Amortizacao e Resgate.

21.2.1 A amortizagdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada no dia
util imediatamente subseqiiente ao dia em que forem amortizadas as Cotas Seniores.

21.3 Adicionalmente a reserva de liquidez referida no item 10.4.1 acima, a
Instituicdo Administradora devera constituir Reserva de Amortizagao e Resgate em Outros
Ativos, de acordo com a estrutura abaixo descrita:

i) 42 (quarenta e dois) dias uteis antes de qualquer amortizagdo prevista devem estar
alocados na Reserva de Amortizacdo e Resgate o equivalente a 30% (trinta por
cento) do valor a ser amortizagdo ou resgatado;

iv) 21 (vinte e um) dias tUteis antes de qualquer amortizagcdo prevista devem estar
alocados na Reserva de Amortizacdo e Resgate o equivalente a 75% (setenta e cinco
por cento) do valor a ser amortizagdo ou resgatado; e

V) 10 (dez) dias tteis antes de qualquer amortizagdo prevista devem estar alocados na
Reserva de Amortizacdo e Resgate o equivalente a 100% (cem por cento) do valor a
ser amortizagdo ou resgatado.

21.4 Na hipotese de a Reserva de Amortizacdo e Resgate deixar de atender aos
limites de enquadramento, a Instituicdo Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo,
devera interromper imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios e destinar
todos os recursos do Fundo para a recomposicao da Reserva de Amortizacdo e Resgate.
Tal procedimento somente serd suspenso quando, conforme o caso, o valor de saque,
resgate e/ou alienacao dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizacao e Resgate,
livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢cdes, encargos ou despesas de qualquer
natureza, seja equivalente ao valor estimado da respectiva amortizagao ou resgate de Cotas
Seniores.

21.5 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizagdo, estabelecendo meramente uma previsdo de
amortizacao e procedimento de constitui¢do de reserva para tanto, bem como a preferéncia
entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas
somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.
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22, METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E
DAS COTAS DE CADA CLASSE

22.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a
utilizacdo de metodologia de apuracao do seu valor de mercado, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, amparada por informagdes externas e internas que
levem em consideragdao aspectos relacionados as caracteristicas da correspondente
operagdo, observadas as regras e procedimentos definidos pela Instituicdo Administradora
em conformidade com o exigido pelo BCB e pela CVM aos fundos de investimento em
direitos creditorios, e o disposto neste Regulamento.

22.1.1 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco
Central do Brasil e as cotas de fundo de investimento terdo seu valor de mercado apurado
de acordo com a sua cotacdo média oficial em bolsa ou em mercado de balcdo organizado,
conforme o caso.

22.1.1.1 Nao havendo negociagao no dia, serd mantido o valor da tltima negociagao.

22.1.1.2 Na hipotese de impossibilidade de apuracao (ressalvada a situagdo prevista
no item 22.1.1.1 acima) ou de inexisténcia de cotagdo oficial, os ativos terdo seu valor de
mercado apurado, conforme o caso:

1) se forem titulos prefixados, pela aplicagdo, ao seu valor de resgate, da taxa de juros
futura DI/Swap da BM&F, ou de outra fonte equivalente; ou

i1) se forem titulos pos-fixados, pelos fluxos de pagamentos descontados pela taxa
ANDIMA, ou por outra taxa equivalente, pelo nimero de dias entre a data de cada
evento e a data atual.

22.1.2 Na hipotese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos
Creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, esses passardo a ser avaliados conforme os pregos praticados em
mercados organizados nas operagoes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando em
consideracdo volume, coobrigacdo e prazo. A forma de avaliagdo dos Direitos Creditorios
devera ser informada pela Institui¢do Administradora.

22.2 Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util e deduzidas as provisdes relativas as
despesas e encargos do Fundo e provisdes relacionadas a inadimpléncia dos Contratos de
Mutuo, como segue:

1) apropriacdo, ao valor calculado no dia util imediatamente anterior, dos juros
referentes ao prazo a decorrer até o vencimento do Direito Creditorio;

i1) determinagdo da expectativa de juros a termo do mercado para 0 mesmo prazo a
decorrer, refletida nas taxas dos contratos futuros de depdsito interfinanceiro
negociados na BM&F; e
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i) divisdao do valor obtido no subitem (i) acima pela taxa obtida no subitem (ii) acima.

22.2.1 O valor das provisdes referidas no item 22.2 acima serd calculado levando-se
em conta o valor total do Contrato de Mutuo a que se referem os Direitos Creditorios nao
adimplidos, de acordo com o disposto na Resolucdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
do CMN.

22.2.2 A metodologia de avaliagao dos Direitos Creditorios acima especificada ¢
justificada pelos seguintes fatores:

1) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios da carteira
do Fundo, nos termos do artigo 14 da Instru¢ao n° 356/01, da CVM;

1) o Fundo ¢ fechado;

1) a inten¢do de se manterem os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento;

v) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram
com a intencao de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo
até suas datas de vencimento, conforme os respectivos termos de adesao.

22.2.3 Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios:
1) a criagdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcdo organizado; e

i1) a existéncia de negociagdes com Direitos Creditdrios que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracao
coobrigacdo e prazo, em volume financeiro relevante, com freqiiéncia e
regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

22.3 As Cotas de cada Série e classe do Fundo terdo seu valor calculado todo dia
util.
22.3.1 O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre: (i) o valor apurado

nos termos da cldusula 20 acima; e (ii) o resultado da divisdo do PL pelo numero total de
Cotas Seniores.

2232 O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisao do

eventual saldo remanescente do PL, apos a subtragcdo do valor de todas as Cotas Seniores,
pelo numero total de Cotas Subordinadas.
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23. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

23.1 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo prevista na
clausula 6 acima:

1) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

i1) despesas com impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios, formularios e
informagdes periodicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

1) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
condominos;

v) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuacdo da
Institui¢do Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o
mesmo venha a ser vencido;

\

vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizag¢ao de assembléia geral de condominos;

viil)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

1X) a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacdo, na hipdtese de
vir a ser admitida a negociacao das cotas do Fundo nesses mercados;

X) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e

X1) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
condéminos.

23.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Instituicdo Administradora.

24. ASSEMBLEIA GERAL

24.1 E da competéncia privativa da assembléia geral de Condominos, além do
disposto no artigo 26 da Instrucao n°® 356/01, da CVM:
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1) deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificacdes aos
Documentos do Fundo, exceto quando a Instituicdo Administradora esteja expressa e
previamente autorizada a realizar, a seu critério, tais aditamentos e modificacdes;

i1) deliberar sobre a alteracdo do parametro de rentabilidade das Cotas Seniores,
conforme descrito na clausula 20 deste Regulamento;

ii1) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Conddominos, nos termos deste
Regulamento;

1v) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse ndao os possua em
montante suficiente para a ado¢do e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos e
interesses; e

V) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

24.1.2 A taxa de administracdo, a ser percebida pela Instituicdo Administradora a
titulo de prestagdo de servicos, nos termos da cldusula 6 acima, ndo podera ser reduzida por
determinacdo da assembléia geral sem o expresso consentimento da Instituigdo
Administradora.

24.2 A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

24.2.1 Somente pode exercer as func¢des de representante de condominos pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

1) ser Condomino ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos condominos;

i1) ndo exercer cargo ou fun¢do na Instituicdo Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

111) nao exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da carteira
do Fundo.

243 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a assembléia geral pode
reunir-se por convocagdo da Instituigdo Administradora ou de Conddéminos possuidores de
cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

24.4 A convocagdo da assembléia geral deve ser feita mediante anuincio publicado
no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Condémino, do qual devem constar dia, hora
e local de realizagdo da assembléia e os assuntos a serem tratados.
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24.4.1 A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro antincio ou do
envio de carta com aviso de recebimento aos Conddéminos.

24.4.2 Nao se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo anuncio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento aos Condominos, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

2443 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda
convocacao da assembléia geral seja providenciada juntamente com o anincio ou carta de
primeira convocagao.

2444 Salvo motivo de for¢a maior, a assembléia geral deve realizar-se no local
onde a Instituigdo Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos Condominos devem indicar, com clareza, o lugar da

reuniao, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

24.4.5 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada
regular a assembléia geral a que comparecerem todos os Conddéminos.

24.5 Na assembléia geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Conddémino, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos

Condominos presentes, observado o disposto nos itens abaixo.

24.5.1 A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, e
observado o disposto no item 24.5.3 abaixo.

24.5.2 As deliberacdes relativas as matérias previstas no artigo 26, Il a V, da

Instrugdo CVM n° 356/01, serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocac¢do, pela maioria das cotas dos presentes.

\ ~

24.5.3 Estdo subordinadas também a aprovacao prévia de titulares de mais da
metade de cada uma das classes de Cotas com direito a voto, sendo tomados em apartado os
votos de cada classe, as deliberagdes que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

1) critérios de elegibilidade dos Direitos Creditdrios definidos no item 12.1 acima;

i) distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

i) amortizacao;

v) direito de voto de cada classe;

V) cobrancga de taxas, com excecdo da taxa de administracao;

vi) Reserva de Amortizacdo e Resgate;
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vii)  substituicdo da Instituicdo Administradora; e
viii)  emissao de novas séries de Cotas Seniores.

24.6 O regulamento do Fundo podera ser alterado em conseqiiéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizagao de
assembléia geral, sendo o fato comunicado aos Cotistas no maximo de 30 (trinta) dias.

24.7 Somente podem comparecer e votar na Assembléia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

24.8 As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagao.

25. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

25.1 A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatorias e periddicas constantes do presente item,
sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente.

25.2 A Instituicdo Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periodico
referido na clausula 26 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas
institui¢des que coloquem Cotas do Fundo: o valor do PL; o valor das Cotas de cada classe;
a relagdo entre o PL e o valor das Cotas Seniores; as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem; e, se houver, o(s) relatorio(s) da(s) Agéncia(s)
Classificadora(s) de Risco.

253 A Instituicdo Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
inclusive a Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo
Antecipada conforme definidos abaixo, a substituigdo do Auditor Independente, do
Custodiante, o rebaixamento da classificagdo de risco do Fundo e qualquer celebragdo de
aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgacdo deve ser realizada de modo a
garantir a todos os Condominos acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

254 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo
com as disposi¢oes do COSIF, ou outro plano contabil que venha lhe suceder sendo
auditadas por auditor independente registrado na CVM de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil.

25.5 O exercicio social do Fundo tem duracao de um ano, encerrando-se em 30 de
novembro de cada ano.

26. PUBLICACOES

26.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no “Valor
Econdmico”, edi¢ao nacional.
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26.2 A Instituicdo Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a
necessidade de alteracao deste Regulamento, ou aprovacao de Assembléia Geral, alterar o
periodico utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso,
informar previamente os Cotistas sobre essa alteracao.

27. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA DO FUNDO
27.1 O Fundo serd liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento, ou em

virtude do término de seu prazo de duragdo, ou, ainda, caso os Cotistas assim deliberem em
assembléia geral especialmente convocada para tal fim.

27.1.1 Sera convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de um
Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) a alteragcdo do presente Regulamento ou dos
Documentos do Fundo, na ocorréncia dos Eventos de Avalia¢ao indicados abaixo:

1) ndo restabelecimento da Relacdo Minima por mais do que cinco dias uteis;

i) desenquadramento da Relacdo Minima por trés vezes num mesmo periodo de seis
meses consecutivos;

111) rebaixamento da classificacdo de risco inicial de qualquer Série, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

v) renuncia da Instituicdo Administradora a administragdo do Fundo;

V) a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, verificada pelo representante dos Condominos, desde
que, notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a
Instituicdo Administradora nao o fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do
recebimento da referida notificagao;

vi) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstas neste
Regulamento e no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Institui¢ao
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o
fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do recebimento da referida notificagao;

vii)  inobservancia pelo Matone dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de
Cessao e Regulamento com relagdo a cobranca dos Direitos Creditorios, desde que,
se notificado pela Instituicilo Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Matone ndo o fizer no prazo de 2 (dois)dias uteis contado do
recebimento da referida notificagao;

viii)) ndo pagamento, nas Datas de Amortizacdo, do valor integral da amortiza¢do de
qualquer Cota Sénior de cada Série;
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Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

27.1.2

amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

resilicao do Contrato de Custodia;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias;

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizagdo e Resgate tal evento nao
seja sanado no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da data em que se verificar o
desenquadramento;

renuncia do Custodiante;

caso o Matone deixe de atender aos valores minimos de capital e patrimonio liquido
ajustado, tal qual disposto na Resolucao 2.099, de 26 de agosto de 1999, do CMN,
por trés DVPs consecutivas;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de
Cessao, e transcritos no prospecto do Fundo;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia 1til imediatamente
anterior; ou

caso ocorra qualquer das hipoteses previstas nos subitens 16.1 (i), (ii), (iii) e (iv),
qualificadas como Evento de Avaliagao;

inexisténcia de Direitos Creditorios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por
qualquer meio judicial, dos Direitos Creditorios porventura existentes, por periodo
superior a 21 (vinte e um) dias uteis; e

caso as irregularidades documentais apontadas pelo Custodiante nos termos do item
8.2.1 acima ndo sejam sanadas no prazo de 5 (cinco) dias uteis a contar da
notificacdo feita pelo Custodiante a Instituigdo Administradora e a Agéncia
Classificadora de Risco.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, a Institui¢ao

Administradora suspendera imediatamente o pagamento de amortizagdes ou resgates aos
Cotistas Subordinados, bem como deixara de adquirir novos Direitos Creditdrios elegiveis.

27.2

Caso os titulares da maioria das Cotas Seniores em circulagdo decidam que

qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, a
Instituicdo Administradora devera implementar os procedimentos definidos no item 27.4
abaixo, incluindo a convocag¢do de nova assembléia geral para deliberar sobre a liquidacao
antecipada do Fundo.
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27.3 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de
Liquidagao Antecipada:

1) faléncia, intervencdo ou liquidacao extrajudicial do Matone ou do Custodiante;

i1) constatacdo, pela Instituicdo Administradora, de que o Matone cedeu, ou tentou
ceder ao Fundo, Direitos Creditorios onerados ou gravados;

1) caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resolvido;

1v) caso a Instituicdo Administradora deixe de convocar assembléia geral de Cotistas
nas hipoteses previstas no item 27.1.1 acima;

V) sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente
convocada para tal fim;

Vi) se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio for inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais),

vii)  por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar;

viii)  caso nao seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracao do valor
das Cotas Seniores, na hipotese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade
legal de utilizagdo da Taxa DI e impossibilidade de substituicao da Taxa DI pela
Taxa SELIC;

iX) caso o Matone deixe de comunicar a Institui¢do Administradora a ocorréncia de um
Evento de Avaliacao de que tenha conhecimento;

X) renuncia da Instituigdo Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente nao
assuncdo de suas funcgdes por outras instituicdes nos prazos previstos neste
Regulamento; ou

x1) caso seja deliberado em assembléia geral de Cotistas que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacao Antecipada.

27.4 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituigdo Administradora
devera (i) notificar os Cotistas, (i1) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
parcela de amortizagdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do de
Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo. A Instituigdo Administradora deverd convocar imediatamente assembléia geral
para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando a preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a
amortizacdo integral das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de
decisdo assemblear favoravel a interrup¢ao dos procedimentos acima referidos.
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27.5 ApoOs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares
de Cotas Seniores, se 0 patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a
clausula 22 acima, em vigor na préopria data de liquidagao, proporcionalmente ao valor das
Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores,
serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de Cotas
de cada titular.

27.5.1 Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo
valor apurado nos termos da clausula 22 acima, desde que assim deliberado em assembléia
geral convocada para este fim.

27.5.2 Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, a Instituicio Administradora
poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
pelo respectivo valor apurado nos termos da clausula 22 acima, acrescido de todos os
custos e despesas necessarios para a liquidacao e extingdo do Fundo, devendo utilizar os
recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, nos
termos do item 27.5 acima.

27.6 A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao
conferido as demais Cotas de mesma classe.

27.7 A liquidagdo do Fundo serd gerida pela Instituicio Administradora,
observando as disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na assembléia geral.

28. ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS

28.1 A partir da primeira Data de Subscri¢ao Inicial e até a liquidacao do Fundo,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Instituicdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento de Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

i1) na amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as
condi¢des do Regulamento

1) na constitui¢ao da Reserva de Amortizagao e Resgate;

1v) no pagamento do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda
corrente nacional; e

V) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condig¢des deste Regulamento.
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28.2 Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo serao alocados na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

i1) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as
condi¢des do Regulamento; e

1v) na amortizacdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condi¢des deste Regulamento.

29. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

29.1 Para efeito do disposto no item 27.5.1 acima, a dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios para resgate das Cotas do Fundo devera seguir os procedimentos
previstos na presente cldusula. Apods a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio
dos mecanismos de dagao em pagamento ora previstos, o Fundo promoverd o resgate das
Cotas Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos
remanescente em sua carteira, se houver.

29.2 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditorios conferidos aos
titulares de Cotas Seniores em dacdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos
titulares das Cotas Subordinadas, poderao ser mantidos em condominio, nos termos do
artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil. No caso de a faculdade de constitui¢do do
condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45
(quarenta e cinco) dias uteis contado da realizacdo da assembléia geral referida no item
27.5.1 acima. O quinhao de cada Cotista serd equivalente ao valor dos Direitos Creditorios
a este efetivamente atribuidos. Os termos ¢ as condi¢des da convencdo de condominio
conterdo avenca assegurando aos Conddminos, originalmente titulares das Cotas Seniores,
o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos
Direitos Creditdrios mantidos em condominio.

29.3 Caso os Cotistas optem pela constituicio do condominio, a Instituicao
Administradora deverd convocar uma assembléia geral com a finalidade de proceder a
eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa fun¢do serd atribuida ao Conddmino que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhao.

294 O Custodiante farda a guarda dos documentos relativos aos Direitos
Creditorios mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) dias uteis contado
de sua constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio
civil indicard ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.
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30. FORO

30.1 Fica eleito o foro da Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Osasco, 18 de junho de 2007.

BEM — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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ANEXO I

Este Anexo I é parte integrante do Regulamento do “Fundo Matone de Investimento em
Direitos Creditorios IV - Empréstimos Consignados”, constituido em [.] de [.] de 2006
pela BEM — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda..

Agéncia Classificadora de Risco

Alocagao de Investimento Minima

ANBID

ANDIMA

Auditor Independente

Banco Central do Brasil

BM&F

BOVESPA Fix

CETIP
CMN

CNPJ/MF

Condig¢des de Cessao

Consignante

GLOSSARIO

Standard & Poor’s ou sua sucessora contratada nos
termos deste Regulamento

Significa fra¢do cujo numerador ¢ equivalente ao
valor contdbil dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, o denominador equivalente ao
valor do PL, apurada diariamente pelo Custodiante

Associacao Nacional dos Bancos de Investimento

Associacao Nacional das Institui¢des do Mercado
Financeiro

KPMG Auditores Independentes
BCB
Bolsa de Mercadorias & Futuros

Mercado de Titulos de Divida Corporativa da Bolsa
de Valores de Sao Paulo

Céamara de Liquidacao e Custodia
Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda

Condi¢des que devem ser observadas pelo Matone
quando da cessao de Direitos Creditorios ao Fundo

Uniao, Estados, Municipios ou 6rgaos e autarquias a
eles vinculados, a que se vinculam os Devedores
com os quais o Matone ou seus Correspondentes
tenham celebrado convénios para consignagdo de
parcelas de empréstimo em beneficios ou folha de
pagamento
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Contrato de Cessao

Contrato de Custodia

Contrato de Mutuo

Correspondente

COSIF

Cota

Cota Sénior

Cota Subordinada

Cotista ou Condomino

Custodiante
CVM

Data de Amortizagao

Contrato de Promessa de Cessao de Créditos e
Outras Avengas firmado entre o Fundo ¢ o Matone,
e tendo como interveniente o Custodiante

Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodia e
Controladoria de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios firmado entre o Custodiante € a
Instituigdo ~ Administradora, e tendo como
interveniente o Matone

Qualquer modalidade de contrato padrao de
empréstimo consignado celebrado pelo Matone e
cedido ao Fundo

Aquele contratado nos termos da Resolugdo n°
3.110, de 31 de julho de 2003, do CMN, e da
Circular n° 202, de 31 de outubro de 2002, da Susep,
para atuar como intermedidrio em empréstimos do
Matone

Plano Contabil das Instituicoes do Sistema
Financeiro Nacional

Significa, sem distingdo, Cota Sénior e Cota
Subordinada

Aquela que ndo se subordina as demais para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdio dos
rendimentos da carteira do Fundo

Aquela que se subordina as Cotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo

Significa, sem distingdo, tanto o titular de Cotas
Seniores como o titular de Cotas Subordinadas

Banco Bradesco S.A. ou seu sucessor
Comissdo de Valores Mobiliarios

Para a 1* (primeira) Série, significa, a partir do 12°
(décimo segundo) més, inclusive, contado desde o
més em que ocorra a Data de Subscrigdo Inicial o
quinto dia util do més subseqiiente, em que as Cotas
Seniores serdo amortizadas, desde que o Fundo
tenha recursos para tanto. Para as demais Séries,
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Data de Subscri¢ao Inicial

Data de Verificagao

Data de Verificagdao da Performance ou
DVP

Devedor

Direitos Creditorios

Direito Creditorio Adimplente

Direito Creditorio Elegivel

Direito Creditorio Inadimplente

Documentos do Fundo

Eventos de Avaliacao

significa a data de amortizagdo prevista no
respectivo Suplemento.

Data a partir de que as Cotas representativas do
patrimoénio inicial do Fundo ou as Cotas das demais
Séries emitidas serdo subscritas e integralizadas, a
ser determinada pela Instituicdo Administradora

Todo dia 1til em que houver aquisi¢do de Direitos
Creditorios, a contar da primeira Data de Subscri¢ao
Inicial

10° (décimo) dia util de cada més calendario em que
a Instituicdo Administradora devera verificar o
desempenho da carteira dos Direitos Creditorios
vencidos

Pessoa fisica que celebra Contrato de Mutuo com o
Matone, no qual estard previsto que o pagamento
serd efetuado por meio de consignagdo em
pagamentos devidos por Consignante.

Cada prestacdo devida pelo Devedor ao Matone ou a
seu cessiondrio, sempre em moeda corrente nacional,
liquida de qualquer taxa de administragdo ou de
servico, decorrente de contratagdo de operacdo de
empréstimo entre 0 Matone e o Devedor, nos termos
de qualquer Contrato de Mutuo e, caso aplicavel, do
respectivo termo de adesdo, cujo pagamento sera
realizado por meio de desconto em beneficio ou
folha de pagamento do respectivo Devedor pelo
Consignante, Novo Consignante ou Consignante
Especial

Parcela de Contrato de Mutuo cujo pagamento nao
esteja em atraso

Direito Creditério que se enquadre aos critérios de
elegibilidade, e as Condi¢des de Cessao

Parcela de Contrato de Mutuo em atraso

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessdo e o Contrato de
Custodia

Eventos que, se ocorrerem, ensejardo convocagao de
assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaracao
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Eventos de Liquidagdao Antecipada

Fator DI

Fator Multiplicador

FGC

Gestora

Fundo

Instituicdo Administradora

Margem Consignavel

Matone

Novo Consignante

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Periodo de Capitalizagao

de um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) a
alteracao dos Documentos do Fundo

Eventos definidos no item 27.3 deste Regulamento

Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até¢ a data de
calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento

Fator corresponde a percentual da Taxa DI a ser
determinado através de processo de bookbuilding ou
previamente definido, conforme o caso, e informado
no Suplemento da respectiva Série

Fundo Garantidor de Crédito

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. —
DTVM, ou seu sucessor

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Matone Empréstimos Consignados

BEM — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. ou seu sucessor

Limite percentual da remuneragdo de cada Devedor
que pode ser comprometido com a consignagdo em
beneficio ou folha de pagamento

Banco Matone S.A.

Consignante que ndo esteja listado no Anexo VI do
Contrato de Cessao.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que nao
constituam Direitos Creditorios, incluindo recursos
em moeda corrente nacional

Quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta
ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum
do Matone

Intervalo de tempo que se inicia na data de
subscri¢do e integralizacdo das Cotas do Fundo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou no dia
util seguinte a data prevista para a amortizacao
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
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PL
Regulamento

Relagao Minima

Reserva de Amortizacao e Resgate

Série

SELIC

Somafix

Suplemento

Taxa DI

Taxa SELIC

TED

Valor Liberado

de Capitalizacdo, e termina na data prevista para a
amortizagao correspondente ao periodo

Valor do patriménio liquido do Fundo
Regulamento do Fundo

Relagao minima admitida entre o PL e o valor das
Cotas Seniores, equivalente a 125% (cento e trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)

Reserva de recursos onde deverdo ser segregados
Outros Ativos conforme o procedimento descrito no
item 21.3 do presente Regulamento

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos
deste Regulamento

Sistema Especial de Liquidacao e Custodia

Mercado de balcdo organizado da Bolsa de Valores
do Estado de Sao Paulo

Documento que contém as caracteristicas de uma
nova Série de Cotas Seniores que eventualmente
venha a ser emitida pelo Fundo, nos termos do
Regulamento

Taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros
— DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e
divulgadas pela CETIP

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia
divulgada pelo Comité de Politica Monetaria —
COPOM

Transferéncia Eletronica Disponivel

Valor liquido do empréstimo depositado pelo
Matone na conta corrente do Devedor

Osasco, [.] de[.] de[.]

BEM — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Institui¢do Administradora
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ANEXO II

Este Anexo I é parte integrante do Regulamento do “Fundo Matone de Investimento em
Direitos Creditorios IV - Empréstimos Consignados [.] ”, constituido em [.] de [.] de 2006
pela BEM — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

PROCEDIMENTO DE RECLASSIFICACAO DE NOVOS CONSIGNANTES

1. A cada Data de Verificacdo da Performance, o Custodiante devera verificar
o desempenho da carteira dos Direitos Creditérios vencidos até o ultimo dia util do més
imediatamente anterior, mediante o céalculo do indice de performance dos direitos
creditérios vencidos até o ultimo dia util do més imediatamente anterior € nao pagos até 30
dias (IP), de 31 a 120 dias (IP30), de 121 a 180 dias (IP120) e ha mais de 181 dias (IP180)
para cada grupo de Novos Consignantes.

1.1 Para efeito do disposto no item anterior:

1) “IP” corresponde ao percentual do somatorio do valor nominal dos Direitos
Creditérios de cada Novo Consignante em relacdo a totalidade dos Direitos
Creditorios que, até o ultimo dia 1til anterior a DVP, estejam vencidos € ndo pagos
ha até 30 (trinta) dias;

i) “IP30” corresponde ao percentual do somatorio do valor nominal dos
Direitos Creditérios de cada Novo Consignante em relagdo a totalidade dos Direitos
Creditorios que, até o ultimo dia 1til anterior a DVP, estejam vencidos e ndo pagos
por prazo igual ou superior a 31 (trinta e um) dias e até 120 (cento e vinte) dias;

111) “IP120” corresponde ao percentual do somatdério do valor nominal dos
Direitos Creditdrios de cada Novo Consignante em relagdo a totalidade dos Direitos
Creditorios que, até o ultimo dia 1til anterior a DVP, estejam vencidos e ndo pagos
por prazo igual ou superior a 121 (cento e vinte e um) dias e at¢ 180 (cento e
oitenta) dias; e

1v) “IP180” corresponde ao percentual do somatdério do valor nominal dos
Direitos Creditdrios de cada Novo Consignante em relagao a totalidade dos Direitos
Creditorios que, até o ultimo dia 1til anterior a DVP, estejam vencidos e ndo pagos
prazo igual ou superior a 181 (cento e oitenta € um) dias.

2. No caso de Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo referentes a contrato
cuja primeira parcela ainda nao tenha sido descontada da folha do respectivo Devedor, o IP,
IP30, IP120 e IP180 apenas deverdo ser calculados a partir da DVP do 2° (segundo) més
subseqiiente ao da autorizacdo para consignacao em folha de pagamento do respectivo
Devedor.

3. Caso em 3 (trés) Datas de Verificagdo da Performance consecutivas, o IP, o
P30, o IP120 e o IP180 referentes a cada Novo Consignante seja, concomitantemente,
igual ou inferior a 15% (quinze por cento), a 10% (dez por cento), a 3% (trés por cento) € a
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2% (dois por cento), respectivamente, o respectivo Novo Consignante podera ser
automaticamente incorporado ao Anexo VI do Contrato de Cessdo e assim ser considerado
um Consignante, devendo tal alteracdo ao Contrato de Cessdo ser averbada em cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Osasco e Porto Alegre.

Osasco, [.] de [.] de [.]

BEM — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Institui¢do Administradora
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ANEXO III

Este Anexo Il ¢ parte integrante do Regulamento do “Fundo Matone de Investimento em
Direitos Creditorios IV - Empréstimos Consignados”, constituido em [.] de [.] de 2006
pela BEM — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda..

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES”

1. O presente documento constitui o suplemento n° [.] (“Suplemento”) referente
a [.]* Série de Cotas Seniores (“[.]* Série”’) emitida nos termos do regulamento do “Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Matone Empréstimos Consignados [.]”, registrado
sob o n° [.] no [.]° cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de [.], Estado de
[.], do qual este Suplemento ¢ parte integrante (“Regulamento”), inscrito no CNPJ/MF sob
o n° [.] e administrado pelo [.], com sede na Cidade de [.], Estado de [.]Paran4, na [.],
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob
n® [.], neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, (“Instituicdo
Administradora”).

2. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento Cotas
Seniores no valor de R$][.] (].]) cada na data da primeira subscri¢do de Cotas da presente
Série (“Data de Subscricdo Inicial”). Fica a critério da Instituicio Administradora a
quantidade de Cotas Seniores a ser inicialmente emitida, desde que observado o disposto no
item 18.2 do Regulamento o limite maximo de [.] (|.]) de Cotas e o minimo de [.] ([.]) de
Cotas.

3. Na subscrigao de Cotas Seniores da [.]* Série em data diversa da Data de
Subscricao Inicial, sera utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no proprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Institui¢ao
Administradora, em sua sede ou dependéncias, calculado conforme o disposto na Clausula
22 do Regulamento.

4. A remuneracao das Cotas Seniores da [.]* Série, calculada na forma da
cldusula 20 do Regulamento, sera de [.].

5. A partir do [.] ([.]) més, inclusive, contado desde o més em que ocorra a
respectiva Data de Subscricao Inicial, sempre no quinto dia util do més (“Data de
Amortizagdo”) e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da [.]* Série serdo
amortizadas em [.] ([.]) pagamentos [.], nas condi¢des prevista no Regulamento e também
abaixo especificadas.

5.1 As Cotas Seniores da [.]* Série deverao ser resgatadas na ultima Data de
Amortizagdo da respectiva Série, que corresponde a data do término de duragdo das cotas
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desta Série do Fundo, pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme disposto na
Cléausula 22 do Regulamento.

5.2 O valor a ser pago em cada amortizacdo, para cada Cota Sénior da [.]* Série,
serd calculado conforme disposto no Regulamento do Fundo.

6. Os termos e condi¢des definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado atribuido quando utilizados no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituigdo Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as
disposi¢coes deste Suplemento. As Cotas Seniores da [.]* Série terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas
a classe de Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizagdo e
resgate, bem como a remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste
Suplemento.

8. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento
no [.] Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de [.].

[, [.] de [.] de [.]”
BEM — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

INSTITUICAO ADMINISTRADORA

Osasco, [.] de [.] de [.]
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ANEXO II

INFORMACOES SOBRE A CLASSIFICACAO DE RISCO DO FUNDO
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STANDARD

APOOR'S

Dats de Fublicagdo: 20 de julho de 2007
Brasil—Relatorio de Rating Preliminar

Fundo Matone de Investimento em Direitos Creditorios IV -
Empréstimos Consignados

(e

Analigtas de Crédito: Jean-Pierre Cote Gil, S&o Paulo (55) 11 3039-9743, o pil@standerdandpoors.com; Leandra Albuguergue,
S8 Paule (99) 11 3035-8729 lean ibuquerguegrstandardandooars Som

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Este relatdrio baseia-se em informagdes oblidas até 20 de julho de 2007 O rating atribuido &
preliminar, Este relatdrio ndo constitui uma recomendacao para compra, venda ou retencao de
guaisquer titulos. Quaisquer informagdes subseqlentes poderdo resuitar na atribuicio de um rating
diferente do preliminar.

Rating Preliminar em 20 de julho da 2007

Instrumento Rating Preliminar* Montante Freliminar (em R$ Milhdes) Vencimento Final Legal™
Cotas Seniores 'braf Atg RE TS (T5% ) 3 anos (36 meses) apds @ emisssa
Cotas Subordinadas Mo clessificadas Aité RS 25 (25% da nivel minima) 3 anos (36 meses) apds a emisada

* Qs ratings atribuldos a cada clesse de colas sBo preliminares e estio sujeites 8 mudancas a gualguer maments.
** Como o velculo & um funde, n&o ha promessa de resgate de cotas no pericde de tempo especificado.

Parfil

Data prevista para o inicio do Fundo: Julho de 2007

Direitos creditérios: Empréstimaos pessoals com consignagdo em beneficios ou folhe de pagaments a sanadores putlicos,
aposentzdos, bensficidrios & pensionistas da administragde dirata, autdrguice & fundscional dos Paderss Exacutiva, Legislative au
Judiciane da Unide dos Estados ou dos Municipios, onginados pela Banco Matone 5.4,

Administrador do Fundo: BEM - Distribuidera de Titules e Valores Mebiliarios Lida.
Originador dos direitos creditérios: Bance Matone 5.4

Custodiante: Banco Bradesco 5.4

Estruturador; Banco ABN AMRD Real 5.4

Protegdo de Crédito: Progorcionsds pela subordinacio de cotas (piEo minimo de 25%) & pelo spread excedants (imcislmernte am
T01% aa.).

Fundamentos

A Standard & Poor's Ralings Services atribuiu o rating preliminar ‘brAAf, em sua Escala Nacional
Brasil, ao Fundo Matone de Investimento em Direitos Creditdrios IV - Empréstimos Consignados
{Matone FIDC [V - Empréstimos Consignados). Os ativos subjacentes do Matone FIDC IV -
Empréstimos Consignados s&o empreslimos pessoais com consignagio em beneficios ou folha de
pagamento a servidores plablicos, aposentados, beneficiarios e pensionistas da administracio
direta, autérquica e fundacional dos Poderes Executivo, Legislativo ou Judicianio da Unigo dos
Estados ou dos Municipios, oniginados pelo Banco Matons S.A_, além de caixa e de outros
investimentos especificos definidos na politica de investimentos do Fundo.

Os empréstimos pessoals com consignacao em folha de pagamento possuem caracterislicas
especiais gue mantém suas taxas de inadimpléncia em nivels relativamente baixos. Os fatores que
contribuem para o bom desempenho dessas carteiras de empréstimos s8o. o fato de os
pagamentos dos empréstimos serem deduzidos diretamente do salério do devedor, a estabilidade
de emprago dos servidores plblicos & o fato de as entidades plblicas serem menos afetadas por
condigdes adversas de mercado.
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O Matone FIDC 1Y - Empréstimos Consignados sera um condominio fechado, com prazo de
duragio de 240 mesas. Sua primeira série de colas seniores serd resgatada em 3 (trés) anos, 35
meses apds sua emissdo. O administrador do Fundo podera incluir recebiveis de crédito & outros
titulos de renda fixa em sua carteira, com base em critérios de elegibilidade definidos e aprovados
na politica de investimentos do Fundo.

Em dezembro de 2001, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Instrugéo 356, gue
criou a estrutura legal e administrativa dos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC),
cuja estrutura financeira e administrativa & a de um funde de investimentos do tipo aberto ou
fechado.

Entretanto, um FIDC & uma entidade protegida contra a faléncia do emissor, possuindo
caracteristicas exclusivas &s operacdes estruturadas (Structured Finance) e aos fundos de
investimento. Como ativos subjacentas do fundo, os administradores de FIDC podem incorporar
carteiras de crédito combinadas — gue, no minimo, devem corresponder a 50% dos ativos totais do
fundo —, bem como titulos de divida.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundes de investimanto no prometem pagamentos
especificos de juros ou de principal aos investidores (cotistas do FIDC). Portanto, cada cotista
aspera receber apenas um retorno previsto sobre o investimento. Apesar desse fato, a Standard &
Poor's considerou varias premissas de estressa ao testar o fluxe de caixa dos ativos subjacentes
do Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados.

O rating de qualidade de crédito atribuido a um fundo avalia o nivel de protegdo contra perdas
decorrentes de inadimpléncia dos titulos em sua carteira. Os ratings de gualidade de credito, que
variam de ‘brAAAT (nivel mais elevado de protaegdo) a ‘brCCCF {nivel mais baixo de protegio),
baseiam-se& na analise de fatores, tais como: a qualidade geral de crédito da carteira; 0s riscos
relacionados 4s taxas de juros, & qualidade de crédito, & liguidez e & concentragio, o risco
cambial apresentado pelo fundo.

O rating ‘braAfl atribuido ao Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados na Escala Macional
Brasil de classificagdo de fundos expressa a qualidade geral de crédito do Fundo e baseia-se na
abordagem de matriz de crédito derivada do histdrico de inadimpléncia e de transicio de ratings da
Standard & Poor's. O rating “brAAF atribuide ao Fundo indica gue os litulos em sua carteira
farmecem protegdo muito forte contra perdas advindas de inadimpléncia.

O rating também reflete a qualidade dos recebiveis subjacentes, a protecio de crédito
proporcionada pela subordinacdo de cotas {nivel minimo de 25%), o spread excedente,
inicialmente de 7.01% a.a., & a adequatao dos mecanismos de reforgo de gualidade de crédito
(credit enhancement), baseado em diferentes cenarios de estresse.

A Escala Macional Brasil da Standard & Poor's & aplicada a emissores, seguradoras, contrapartes,
intermediérios & investidores gue operam nos mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de
crédito e de emissao podem ser atribuidos a um emissor ou & um instrumento de crédito
especifico, respectivamenta. Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os simbolos
glabais de rating da Standard & Poor's que, no entanto, 3o precedidos pelo prefixe ‘br', indicando
‘Brasil’. A Escala Macional Brasil da Standard & Poor's apresenta uma estrutura exclusiva,
desenvolvida para atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, n&o
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor's ou com gualguer outra
de suas escalas nacionais ou quelas de suas coligadas. Além disso, a Standard & Poor's atribui
ratings de gualidade de crédito & de volatilidade a fundos de renda fixa 2 a outros tipos de carteiras
de ativos de renda fixa.

Os servigos analiticos prestados pela Standard & Poor's Ratings Services sao o resultado de
atividades separadas, desenvolvidas de forma a preservar a independéncia e a objetividade das
opinides de rating. Os ratings representam uma opinido & ndo sdo declaragdes de fatos ou
recomendacdes para comprar, vender ou manter qualgquer titulo ou valor mobiliario. A Standard &
Poor's estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de informacies nao
poblicas recebidas durante o processo de atribuicio de rating. Os ratings da Standard & Poor's 52
baseiam em informagies recebidas dos emissores ou obtidas através de outras fontes confidveis
de informacdes. A Standard & Poor's ndo realiza processos de due diigence nem de auditoria &
pode, eventualmente, utilizar informacdes financeiras ndo auditadas.
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Principais Pontos Fortes, Fragilidades e Fatores Atenuantes

Pontos Fortes
(Os principais pontos fortes observados na andlise de crédito da estrutura sdo:

[ I ]

A qualidade de crédito da carteira do originador,

A robusta protecdo de crédito fornecida pela subordinacéo de cotas {nivel minimao de 25%),
spread excedente (inicialmente de 7,01% a.a.);

A sdlida expenéncia do Banco Bradesco S.A., como o custodiante,

A estrutura legal da transacao, que possui dispositivos adequados para resguardar os
direitos dos cotistas.

Fragilidades e Fatores Atenuantes

A principal fragilidade observada na andlise de crédito da estrutura & que a qualidade de
crédito do conjunto de ativos subjacentes poderd variar durante a vida do Fundo em razéo
da natureza rotativa da estrutura. Esse risco € atenuado por critérios de elegibilidade dos
empréstimos bem definidos, que reduzem o risco de deterioragio de qualidade de crédito do
conjunto de ativos subjacentes.

Outra fragilidade £ o fato de o originador ter a fungdo de agente de recebimento dos
recursos devidos ao Fundo. Para cobrir esse risco de fungibilidade entre os recursos do
Banco Matone e do Fundo, a estrutura possui uma conta reserva equivalente a, no minima,
5% do patrimdnio liquide do Funda, gue sera alocada em ativos elegivels.

Descrigao do Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados

Caracteristicas Gerais

O Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados sera um condominio fechado, com
vencimento final de trés anos. A emissao pode ser vendida no Brasil para investidoras
gualificades, incluindo algumas empresas e clientes de private banking, fundos de penséo,
seguradoras e outros fundos de investimanto.

O Funde, durante sua vida, fara compras rotativas de direitos creditorios originados pelo
Banco Matone por meio de empréstimos pessoais com consignagao em folha de pagamento
a servidores publicos.

Segue abaixo uma descricio da estrutura do Fundo em sua data de emissao:

Caontrato de Prommessa de Contrato de Prestagdo
Aguisipdo e Cessdo de SemIzos de Custdda
& Liguidagdo Financeira Banco
Bradesco 5.4
W e (Custodiante)
Emprestimos
Banco Matone — p | WaoneFDCIV-
Emprestimos .
(LG Inadarn Consignado s Emizzao de
Cotgs
e {Emissor) _—
Pacamentodos — Cotistas
Empréstimas Pagamerto das Seniores
R COEs 3 eniores
FF)
Ermissdn de
Cotas Cortrstodo FIDC
Subordinadas
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Mecanismo de Pagamento das Cotas

O Fundo emitira cotas seniores e subordinadas, denominadas em reais. Essas colas lerao o
direito de recaber, s& houver, rendimentos decorrentas do pagamento de empréstimas
pessoais com consignacdo em folha denominados na mesma moeda, e/ou outros
instrumentos de renda fixa, investimantos financeires de curto prazo e dinheiro integrantes
da carneira do Fundo. O rendimento & o valor de face das colas seniores serdo pagos com o
fluxo de caixa gerado por financiamentos e outros investimentos. O originador deterd as
cotas subordinadas, que nao sao classificadas pela Standard & Foor's.

Componente do Rendimento

Diferentemente do que acontece com instrumentos de divida, um fundo nao promete aos
seus investidoras (colistas) o pagamento de principal ou de juros em qualguer data
especifica. Assim, cada colista espera somente recaber uma remunaracio alvo, que &
apenas um objetive & ndo uma promessa. Conseglentements, o Fundo buscara oferecer
uma remuneragio alvo aos colistas seniores equivalents a até 110% da Taxa DI Over, o
que serd definido no processo de bookbuiding. As cotas subordinadas ndo tero uma
remuneragio alvo especifica, porém se beneficiardo de todo o fluxe disponivel no Fundo,
apds este ter alcangado a remuneragdo alvo das cotas seniores.

Componente do Valor de Face
As cotas seniores serdo amortizadas em vinte e quatro parcelas mansais apés um periodo
de caréncia de doze meses contados a partir da data de emissao.

Com a fungao de garantir gue o Fundo tenha ativos com a liguidez necessaria para cumprir
as amortizages efou resgate das cotas seniores nas datas previstas no regulamento, o
administrador do Fundo deverd manter em caixa, com 42 dias (teis de antecadéncia, caixa
ou ativos de alta liguidez, no montante equivalente a 30% da préxima amontizagio prevista e
a 100% da proxima amortizagdo pravista com 21 dias Oteis de antecadéncia.

As cotas subordinadas apenas serfo amortizadas se o nivel de subordinagio for maior do
que 25%, desde que o nivel de subordinacio minime seja mantido e que a Reserva de
Amortizacio e Resgate ndo esteja desenguadrada.

Fluxo de Recursos do Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados

As entidades efetuam o pagamento aos seus funcionarios & retém o montante devido por
meio dos contratos de empréstimo com consignacio em folha de pagamento. As guantias
s80, entdo, transferidas ao Banco Matone, o qual, por sua vez, tem até um dia Gfil para
repassar os recursos ao Fundo. Os montantes 580 reconciliados e os pagamentos s&o feitos
por meio de transferéncias para a conta do Fundo no Banco Bradesco S.A. (custodiante).
Assim gue os recursos sao transferidos para a conta do Fundo, o custodiante calcula as
provistes de perdas, verifica os niveis de subordinagio e os informa ao administrador do
Fundo {(BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) que, em nome do Fundo,
realiza a formacgao das reservas, efetua as amontizagbes, s& necessério, @ CoOMpra novos
direitos creditdrios do Banco Matone (onginador).

Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessdo do Matone FIDC IV - Empréstimos
Consignados

As principais condigbes de cessdo e critérios de elegibilidade que os recebiveis precisam
satisfazer sao:

o MNao podem ter vencimento posterior & data de liguidagao do Fundo,

o MNao podem ser provenientes de devedores que, no momento da cessao, tenham
outros direitos craditdrios vencidos e ndo pagos ao Fundo,

o 0O pagamento deve ser efetuado por meio de consignagdo em folha de pagamento
devidamente autorizada pelo respectivo devedor,

o O valor de direitos creditérios associado a servidores plblicos ligados ao Poder
Executivo Federal podera representar até 100% do total da carteira de recebivels do
Fundo;
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o 0O valor de direitos creditérios associado a servidores plblicos ligados a Estados, ao
Distrito Federal ou a Municipios ndo podera representar, em conjunte, mais do que
30% do total da carteira de recebivels do Fundo,

o 0O valor de dirgitos creditérios associado a senvidores plblicos ligados ao Distrito
Federal, a Estados ou a Municipios gue sejam capitais de seu Estado, podera
representar até 5% do total da carteira de recebiveis do Fundo;

o O valor de dirsitos creditdrios associados a servidores plblicos ligados a Municipios
que n&o sejam capitais de Estado, poderd representar até 0,5% do total da canteira
de recebiveis do Funda.

Riscos Relevantes de Estruturas de Empreéstimos Pessoais com Consignagao em
Folha de Pagamento

Os ratings de operagdes estruturadas baseiam-se, principalmente, na gualidade de crédito
de ativos isolados ou de carteiras de ativos, sem considerar-se a qualidade de crédito do
originador ou do tomador de recursos. As operagdes estruturadas procuram isolar as
operagdes das entidades, lais como vendedaores de recebiveis gue possuem ratings baixos
ou sam ratings. O pior cenario assume a faléncia de cada participante da operacio que ndo
seja uma entidade garantida em caso de faléncia da controladora, cujo rating seja mais
baixo que o da operagio.

Esta secao descreve a metodologia para a analise dos riscos crediticios de uma operagao
de empréstimos pessoais com consignacao em folha de pagamento gue constitui a carteira
subjacents de direitos creditdrios do Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados. O
principal risco associado 4 maior parte dos ativos & o de inadimpléncia e defaull do devedor.
A fungibilidade de caixa & outra preocupacdo em todos os financiameantos garantides por
ativos. Além disso, nesse caso, uma vez gue cada pagamento de empréstimo & descontado
automaticamente dos salarios dos funcionarios ou do beneficio dos aposentados e
pensionistas, o risco de inadimpléncia & razoavelmente diminuido. Custos de manutengao e
aspectos relacionados & prestacio do servigo também s80 motivos de preocupagio e Serao
analisados nesta secao.

Frincipais Riscos de Operagies de Empréstimos Pessoals com Consignagio am Folha de Pagamento

Aplica-se
Tipo de Risco  Explicagdo Resumida a Forma de Atenuagio para as Cotas Seniores
Operagio
Desempenho histdnco de
guﬂg:i“*m inadimpléncia e provisbes para  Sim Subordnagdo de cotas e spresd excedenta.
falta de pagamento.
Reducio ndo-caixa do saldo .
2} Diluigia do valor de um receblivel. NEz NA
{3) Custos de Custos previstos gue serfo
manutengde da  incomides durants o periede de Sim Subordnacde de cotas e spresd excadenta.

carteira amortizagio.

0 rizco de fungibilidade & limitado, pais o Banco Matone precisa
transferir os recursas pertencentss ao Matone FIDC IV -
Oa recebimentos podenam ser Ernpréstimes Consignados no prazo maxime de um dia ol apds
fungiveis sos de outras a conciliagho dos recebimentos. Fera cobrir esse risco de
recabliveislampréstimas do fumgibilidads entre os recursos do Banco Matane & o do Funda,
onginador. a estrutura conts com ums conta reserva, gue serd instiuida no
momanto inicial da transacio, & gue serd eguivalenta a, no
minimo, 5% do Fatriménio Liguide do Funde.

{4) Fungibilidads Sirn

0 originador dos direitos

(3} Rapactts crediténos

; paderia ser a
relacionados & o f Mio MN.A
admini 0 administrador da carteira da

ativos.
*M_A. — N&o Aplicavel

Os itens abaixo referem-sa as respectivas secdes contidas na tabela:

Risco de Default do Devedor (Cliente)

Mormalments, o histdrico de inadimpléncia e o comportamento de baixas 540 os melhores
indicadores da gualidade de crédito da carteira. A maioria das instituigoes financeiras e dos
bancos brasileiros mantém empréstimos ou recebiveis inadimplentas por prazos muito
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maiores do que entidades similares em paises de mercados ndo emergentes, antes de
baixa-los. Isso pode ser considerado positivo, uma vez que as contas 8o trabalhadas até
gue sejam exauridas todas as oportunidades de recebimento. Entretanto, se as politicas da
baixa sdo discricionarias e estdo sujeitas 4 manipulago, torna-sa dificl determinar o valor
dos empréstimos vencidos. Por esse motivo, os critérios para empréstimos pessoais
garantidos concentram-se na anélise das inadimpléncias em estado adiantado, como
indicadores da qualidade de crédito.

Risco de Diluigdo

A expressao diluigdo & usada de modo geral para s2 referir a qualquer reducdo ndo-caixa no
valor de um recebivel, gue ndo seja decorrente de inadimplemeanto ou baixa. Devaolugbes de
produtos, descontos em dinheira, dotagdes para publicidade, descontos por guantidade,
programas de fidelidade e disputas de preco constituem exemplos de diluigdo. Além disso, a
diluicio engloba itens que talvez ndo sejam considerados como um ajuste no curse nermal
dos negdcios, mas gue, mesmao assim, constituem uma possibilidade de compensagéo
futura. Para continuar competitivas, as empresas devem concader créditos diluentes. O
nivel de diluicdo & determinado por fatores, tais como a pratica do setor & a complexidade
do produte. No caso do Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados, o risco de diluigio
n&o constitui uma preccupacao, em fungdo da natureza de seus ativos.

Custos de Manutengdo da Carteira

Em uma operagdo tipica com empréstime pessoal garantido, & necessario que se crie uma
reserva para cobrir juros e custos, tais como os de servigo e fiducidrios, gue serfo incormdos
durante o prazo de amortizagao. Pelo fato de os empréstimas pessoais serem ativos gus
rendem juros, a Standard & Poor's deverd se sentir confortdvel com o nivel de rendimento
do spread observado entre o5 ativos subjacentes & as colas seniores.

Fungibilidade

O risco de fungibilidade refere-s2 & possibilidade de os recebimentos serem fungiveis aos
de outros recebiveis do Banco Matone. Nesse caso, o risco de fungibilidade € limitado, pois
o Banco Matone precisa transferir os recursos pertencentes ao Matone FIDC 1V -
Empréstimas Consignadaos no prazo maxima de um dia Otil apds a conciliagio de seus
recebimentos. Adicionalmente, serd instituida, no momento inicial da transacio, uma conta
reserva equivalente a, no minime, 5% do patrimbdnio liguido do Fundo, que sera alocada em
ativos elegiveis.

Aspectos Relacionados & Administragao

Mo caso do Matone FIDC |V - Empréstimos Consignados, o principal administrador ndo sera
o originador, mas uma entidade independente, a BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiligrios Ltda., que tem um bom histdrico no mercado brasileiro.

Aspectos Relacionados & Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios

A verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios deverd ser realizada por meio de auditoria
guadrimestral nos respectivos documentos, & ficara a cargo do custodiants ou de um
terceiro contratado pelo custodiante. A analise da documentagao serd realizada utilizando
o5 procedimentos de auditoria por amostragem, e dependera de alguns estudos estatisticos,
sendo realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo
variar de acordo com o tamanho da carteira & o nivel de concantragdo dos Dirsitos
Creditarios.

A Standard & Poor's nfo se responsabiliza pelos procedimentos relacionados & verificagao
do lastro por amostragem adotados por parte do custodiante. No entanto, a verificagio do
lastro por amostragem nao tem efeito direto sobre o rating atribuida. A Standard & Poor's
monitora continuamente as transagdes por ela avaliadas, e publica trimastralmente
relatdrios de monitoramento. Caso a Standard & Poor's identifigue qualguer alteragio
significativa no comportamento dos direitos creditdrios relativamente ao que era esperado
durante o processo de analise inicial, o rating atribuido podera ser alterado.

Andlise de Crédito dos Ativos Subjacentes

Analise de Sensibilidade
Com relagao as operagies estruturadas, a Standard & Poor's realiza, durante o periodo de
duragdo da transagfo, uma andlise profunda do grau de suficiéncia do fluxo de recursos
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para pagar os colistas no prazo estipulado. Para se determinar o rating ‘braAf, submetemos
os fluxos de caixa a varios cenarios de estresse, considerando-se como caso base o nivel
de inadimpléncia maximo do pool selecionado e estabelecendo-o como um proxy de
inadimpléncia de crédito. Apds analisar o comportamento do pool selecionado, o nivel de
inadimpléncia maximo foi multiplicado por um fator de estresse de credito, o qual foi
determinado pelo cenério construido para o rating almejado. Para determinar a forga e a
resisténcia dos fluxos e estruturas de caixa, essa porcentagem fol entdo submetida a outros
testes de estresse, ulilizando-se variaveis diferantes, com o objetivo de avaliar a viabilidade
do pagamento das cotas.

Severidade da Perda

Uma vez que a informagéo do pool selecionado fol analisada, o proxy de severidade
estabelecido para as perdas de crédito foi o das infarmagies de inadimplemento superiores
a 180 dias. Esse indice fol entdo testado, aplicando-se o fator de perda de crédito para
refletir o cenario do rating ‘brAAf. Conseqglentemente, o fluxo de caixa resultante foi
também testado, utilizando-se um indice de severidade de perda de crédito igual a 25%, de
acordo com diversos cenarios. Abaixo listamos dois dos principais cendrios:

Cendrio 1 Cendrio 2
Fardag de cradito 22% 22%
Periode das perdas de crédite Més 1 até 18 100% MEs 1 até 24 100%
Rentabilidade das cotas seniores 110% da DI 110% da DI

Inadimpléncia

O pior cenano de inadimpléncia histdrica foi assumido depois de analisados 0s pools
estatico e dindmico do originador dos ativos subjacentes. O histdrico de recebimentos do
pool estatico foi também analisado, o gue possibilitou a avaliacéo do efeito real da
inadimpléncia como um proxy para as perdas de crédito no pool selecionada.

Pré-pagamento

A taxa de pré-pagamento assumida fol proxima de 0 (zero), de acordo com o
comportamento presents nas informacgoes histdricas e as caracteristicas do mecanismo de
recebimento. Comao as parcelas de pagamento dos empréstimas sdo diretamente deduzidas
da folha de pagamento dos servidores, h& muito pouco incentivo para o pré-pagamenta
nassa forma de financiamento.

Reforgo da Qualidade de Crédito

Fara cobrir os nscos relacionados 3s carteiras de empréstimos pessoais com consignagio
em folha de pagamento, relatives especificamente ao ambiente de fundos de investimentos
em direitos creditdrios no Brasil, deverd ser estruturado um reforgo da qualidade de crédito
para o FIDC no nivel da catagoria de rating ‘brAafl. O reforgo de crédito permitird o suporte
de crédito das cotas seniores do FIDC e sera realizado na forma de suberdinagio estrutural
minima de 25% e de spread excedente, inicialmente de 7.01% a.a.

Risco Cambial
M&o ha risco cambial para os cotistas, uma vez gue as cotas 580 emitidas em reais e
garantidas por recebiveis de crédito denominados em reais.

Eventos de Avaliagdo do Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados

CQualguer uma das situagdes abaixo sera considerada um evento de avaliagio, que, por sua
vez, obrigard o Fundo a realizar uma Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre 05
procedimentos a sarem tomados.

Os Eventos de Avaliagdo mais relevantes séo.

o Desenguadramento do nivel de subordinacdo por mais de cinco dias dteis;

o Desenguadramento do nivel de subordinagdo por trés vezes num masmo periodo de
sei5 meses consecutivos;

o Rebaixamento do rating atribuido inicialmente pela agéncia de classificacio de risco,
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o Alnohservancia de seus deveres e abrigagbes por parte do Administrader e/ou do
Custodiante e/ou Cedente do Fundo;
o Mao pagameanto, na data estipulada, do valor integral da amontizagéo de qualguer
cota sénior,
o Amortizagao de cotas subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento
do Fundo;
o Caso a Reserva de Amortizacao e Resgate permanaga desenguadrada por mais de
dois dias Oteis,
o O aumento da taxa DI de mais de 130% em um dia Gtil,
o Caso gualguer um dos seguintes gatilhos de desempenho seja acionado:
= Sz amédia movel de trés meses do indice de inadimpléncia acima de 30 dias
far superior a 15%, o Fundo ndo poderd adguirir mais direitos creditdrios até o
restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja atingido por dois
meses consecutivos ou exceda a 18% uma Unica vez, seréd declarado um
avento de avaliagio,
= Se2 amédia movel de trés meses do indice de inadimpléncia acima de 90 dias
for superior a 8%, o Fundo n&o podera adquirir mais direitos creditdrios até o
restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja atingido por dois
meses consecutivos ou exceda a 10% uma Unica vez, seréd declarado um
avento de avaliagio,
= Se2 a média movel de trés meses do indice de inadimpléncia acima de 180 dias
for superior a 5 5%, o Fundo ndo poderd adquirir mais direitos creditdrios até o
restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja atingido por dois
meses consecutivos ou exceda a 7% uma unica vez, serd declarado um
avento de avaliagio.

Eventos de Liguidagdo Antecipada do Matone FIDC IV - Empréstimos Consignados

Mo caso de ocorréncia de gualguer uma das situagies abaixo, serd considerado um avento
de liguidagio antecipada, que, por sua vez, obrigara o Funda: (1) a informar os cotistas, (2)
a interromper a compra de direitos creditdrios, (3) a iniciar os procedimentos de liguidagio
do Fundo & {4) a convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que eles possam decidir
se o5 procedimentos para liquidacdo antecipada devem ou ndo continuar.

Os Eventos de Liquidagao mais relevantes sdo:

o Faléncia, intervencio ou liguidagéo extrajudicial do Matone ou do Custodiante,

o Deliberacdo de um Evento de Avaliagio que constitua um Evento de Liquidagao
Antecipada.

Anexo — Caracteristicas dos Empréstimos a Servidores Publicos Concedidos pelo
Banco Matone 5.A.

Este anexo analisa os empréstimos com consignacgao em folha de pagamento concadidos a
servidores plblicos onginados pelo Banco Matone entre outubre de 2003 a setembro de
2008. Nesse periodo, o volume de emprestimos, mensurado pelo somatdrio dos valores das
parcelas de cada contrato originado, aumantou significativamente, passando de uma média
mensal de RS 8,4 milhdes entre outubro de 2003 e setembro de 2004 para RS 86,5 milhdes
entre outubro de 2005 e setembro de 2008, Os graficos e tabelas abaixo demonstram
algumas das caracteristicas dos empréstimos concedidos pelo Banco Matone, tais como:
Walor Médio, Taxa de Juros, Quantidade de Parcelas, Distribuicao Geogréficae a
Distribuico por Ente Consignante.
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Grafico 4
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Grafico 7
Dietribuigio da Produgdo por Agente Pagador
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Anexo I11

RELATORIO DA KPMG RELATIVO A CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DO MATONE,
ORIGINADOS DE CONTRATOS DE FINANCIAMENTO E DE CONTRATOS DE CREDITO
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Banco Matone S.A.

Relatorio relativo a aplicagdo de procedimentos pre-
acordados

Este relatorio foi elaborado a partir da base de dados e demais informagdes
fornecidas pelo Banco Matone S.A. E importante ressaltar que o
comportamento passado da carteira de Direitos Creditdrios ndo constitui
garantia de que este venha, no futuro, a se repetir ou sofrer alteracdes. Este
relatorio ndo constitui qualquer garantia por parte da KPMG quanto a
solvéncia, ao adimplemento, a pontualidade ou a qualidade da carteira de
Direitos Creditorios. Nenhuma decisdo de adquirir as quotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios deverd ser tomada somente com base
nas informag¢des contidas neste relatorio. O contetido deste instrumento deve
ser cuidadosamente analisado, tomando-se em consideragdo todas as
informagoes contidas neste prospecto.
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Ao
Banco Matone S.A.
Porto Alegre - RS

24 de novembro de 2006

Atencdo: Sr. Ernandi Vardeley Pereira M. de Avila
Prezados senhores:

Nos termos da nossa proposta para prestacao de servigos profissionais, datada de 24 de
outubro de 2006, fomos contratados pelo Banco Matone S.A. para prestar servigos de
assessoria relacionada a um processo de securitizagao de recebiveis por meio da cessdo a
um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDC”), que se encontra em processo
de constituicao.

Nossos trabalhos foram executados em conformidade com as normas profissionais relativas
a execugdo de trabalhos de revisdo emanadas do Conselho Federal de Contabilidade e do
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Agradecemos o apoio da Geréncia e dos funcionarios do Banco Matone S.A. envolvidos no
transcurso de nossos trabalhos e colocamo-nos a sua inteira disposi¢ao para prestarmos
quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,
Ricardo Anhesini Souza Fernando Jun Miranda Omori
Socio Gerente Sénior
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Introducao

O Banco Matone S.A. (“Banco Matone” ou “Cedente”), com seus parceiros estratégicos -
definidos em conjunto como Grupo Estruturador -, estd desenvolvendo uma estrutura de
securitizagdo de Recebiveis compostos por operagdes de crédito consignado com
funcionarios dos setores publicos federais, SIAPE e Forcas Armadas, estaduais e
municipais (tais operagdes de crédito sao concedidas em virtude de convénios firmados
pelo Matone ou por seus correspondentes com 6rgaos da administragdo direta, autarquica e
fundacional - os “Consignantes”).

Esses recebiveis serdo cedidos mediante o atendimento a determinados critérios de
elegibilidade a serem definidos pelo grupo encarregado do processo de securitizagdo.

Segundo informacgdes fornecidas pelo Grupo Estruturador, a execu¢do dos procedimentos
pré-acordados, objeto de nossa contratagdo, atende aos seguintes principais objetivos:

e Confirmar, por meio de recalculo e verificacdo, os dados relativos as caracteristicas
demograficas e de desempenho da carteira de crédito, para um periodo histérico de 36
meses, compreendido entre 1° de outubro de 2003 e 30 de setembro de 2006;

e Levantar os fluxos operacionais relacionados a geracao e a cobranca dos Recebiveis e
verificar sua aderéncia as politicas estabelecidas pelo Cedente, com base em testes de
amostragem.

Dessa forma, os seguintes procedimentos pré-acordados formaram o escopo de nossos
trabalhos, sendo executados, principalmente, por meio da leitura de uma base de dados
fornecida pelo Banco Matone, contemplando todas as operagdes de crédito consignado,
para o periodo mencionado anteriormente:

1. Elaboracdo das seguintes informacdes sobre o historico de operagdes de crédito
consignado:

e Analises demograficas

- Compilagao dos volumes mensais sujeitos a Cessao;

- Distribui¢do do volume financeiro e da quantidade por prazo médio das
operacgoes;

- Distribui¢do dos contratos/Recebiveis por faixas de valor a serem definidas, para
fins de apuragao de concentragdao das operagoes;

- Identificacdo dos percentuais de antecipacdo de parcelas (pré-pagamentos) e
refinanciamentos (liberacdo de margem complementar).

e Analises de pontualidade de pagamentos
- Calculo do prazo médio de atraso e respectivos desvios-padrao;

- Pool estatico apresentando a distribuicdo dos volumes financeiros a vencer,
liquidados e vencidos em prazos previamente definidos;
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- Identificacdo do fluxo de recebimentos de parcelas ao longo do periodo.

As andlises realizadas serdao apresentadas de forma segregada (Ente/Correspondente/Esfera)
ou em conjunto, conforme o caso.

2. Revisdo do fluxo operacional da estrutura de geracdo dos contratos relacionados a
concessdao, monitoramento, cobrancga e liquidacdo financeira destes, estabelecido com
base em testes de amostragem:

e A formalizagao dos contratos firmados entre o Banco Matone ¢ os financiados sera
testada por amostragem, definida em 100 contratos, observando-se sua
conformidade as politicas de crédito previstas pelo Cedente;

e Com base na amostra de 100 contratos, sera testada a averbagao dos contratos de
financiamento com os Consignantes. Em relacdo aos Consignantes com os quais o
Matone verifica homologacdo de forma eletronica, sera testada a verificagdo por
parte do Matone da existéncia de averbag¢do dos contratos antes dos respectivos
desembolsos. Em relacdo aos demais Consignantes, sera testado o prazo decorrido
entre os desembolsos dos financiamentos e as confirmac¢des das respectivas
averbacoes. Os testes de averbagdo serdo realizados com base nas listas
(providenciadas pelo Matone) de Consignantes que permitem homologagdo
eletronica.

3. Revisao da funcionalidade dos sistemas do Cedente e da acuracia das informacoes
geradas para gestdo dos Recebiveis, incluindo os controles que evitem a Cessdo dos
Recebiveis em duplicidade e os controles de recebimentos das parcelas averbadas com
os servidores publicos:

Outras informacoes

Enfatizamos que este trabalho ndo representa uma auditoria, executada conforme as normas
de auditoria aplicaveis no Brasil, e, portanto, ndo deve ser interpretado como tal.
Adicionalmente, consistente com as orientacdes normativas relativas a execucao de
trabalhos de revisdo, esse relatério ¢ de uso exclusivo do Banco Matone e do grupo
encarregado do processo de securitizagdo que estd em andamento, ndo podendo ser

distribuido a terceiros sem nosso consentimento prévio.

Nossos trabalhos foram executados no periodo de 10 de novembro a 23 de novembro de
2006 e tomaram por base a estrutura das areas de Crédito e Cobranga e de Tecnologia
vigentes naquele periodo. Conforme acordado com representantes do Banco Matone, nao
foi requerida a atualizacdo dos dados entre a data de conclusdo de nossos trabalhos e a data
de emissdo deste relatorio.
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2.1

Apresentacio do perfil da carteira de recebiveis

Dimensionamento da carteira de crédito

A leitura da base de dados sob andlise indica que foram originados no periodo sob anélise -
1° de outubro de 2003 a 30 de setembro de 2006 - 123.388 contratos, que totalizam R$
1.316.275 mil, considerando-se o somatorio do valor das parcelas. Conforme mencionado,
a conformidade desse arquivo foi submetida a testes, por meio de reconciliagdo com os
registros oficiais do Cedente, de acordo com o apresentado na Secdo 3 deste relatorio.

Dessa forma, para o periodo total de 36 meses sob andlise, compilamos informagdes
mensais referentes a producgao, conforme disposto na tabela e no grafico 2.1, a seguir:

Tabela 2.1 - Producio mensal referente ao valor total das parcelas e quantidade de
contratos

Somatdério do Somatério
valor das parcelas Quantidade de contratos do valor liberado
Origem R$(000) % # % R$(000) %
out/03 1.872 0,1 254 0,2 888 0,1
nov/03 2.342 0,2 356 0,3 1.112 0,2
dez/03 2.537 0,2 342 0,3 1.180 0,2
jan/04 4.629 0,4 457 0,4 1.857 0,3
fev/04 3.897 0,3 388 0,3 1.539 0,3
mar/04 3.438 0,3 338 0,3 1.361 0,2
abr/04 2.167 0,2 324 0,3 1.043 0,2
mai/04 9.913 0,8 1.829 1,5 4.899 0,8
jun/04 8.788 0,7 1.630 1,3 4.353 0,7
jul/o4 15.622 1,2 2.365 1,9 7.518 1,2
ago/04 23.767 1,8 3.318 2,7 11.264 1,8
set/04 22.821 1,7 3.243 2,6 11.002 1,8
out/04 21.840 1,7 3.429 2.8 10.467 1,7
nov/04 20.415 1,6 3.153 2,6 9.923 1,6
dez/04 22.642 1,7 3.124 2.5 10.873 1,8
jan/05 17.843 1,4 2.546 2,1 8.586 1,4
fev/05 18.336 1,4 2.494 2,0 8.821 1,4
mar/05 24.742 1,9 3.095 2,5 11.839 1,9
abr/05 31.835 2,4 3.405 2,8 14.650 2,4
mai/05 48.135 3,7 4.585 3,7 21.800 3,6
jun/05 45.289 3,4 4.357 3,5 19.841 3,2
jul/05 60.939 4,6 4.969 4.0 26.628 4.4
ago/05 81.993 6,2 6.567 5,3 35814 5,9
set/05 67.890 5,2 5.845 4,7 31.138 5,1
out/05 73.416 5,6 6.315 5,1 32.760 5,4
nov/05 58.651 4.5 5.081 4,1 26.326 43
dez/05 75.264 5,7 5.422 44 35.101 5,7
jan/06 38.652 2,9 3.208 2,6 18.330 3,0
fev/06 43.798 3,3 3.799 3,1 20.508 3,4
mar/06 54.144 4.1 4.944 4.0 24.376 4,0
abr/06 48.024 3,6 4.509 3,7 21.876 3,6
mai/06 70.100 5,3 6.048 49 33.067 5,4
jun/06 60.715 4,6 4.615 3,7 29.098 4.8
jul/06 60.634 4,6 4851 3,9 29.119 4.8
ago/06 101.053 7,7 7.260 5,9 47.989 7,8
set/06 68.133 5.2 4.923 4,0 34.686 _ 57
Total 1.316.275 100,0 123.388 100,0 611.630 100,0
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Grafico 2.1 - Produciao mensal
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Na tabela 2.2, a seguir, apresentamos geragdo total por Esfera (Federal, Estadual e
Municipal) ao longo dos 36 meses sob andlise, bem como suas respectivas
representatividades em relagdo a producao total. No Anexo I, apresentamos a distribui¢ao
mensal de contratos gerados no periodo por Esfera.

Tabela 2.2 - Producao por Esfera

Somatorio do valor

das parcelas % Quantidade de %
Esfera R$(000) % acum. contratos % acum.
Federal 1.142.124 86,8 86,8 104.216 84,5 84,5
Municipal 162.699 12,4 99,1 14.286 11,6 96,0
Estadual 11.452 0,9 100,0 4.886 4.0 100,0
Total 1.316.275 100,0 123.388 100,0

Com o intuito de verificar a participacdo de cada um dos Orgdos e das respectivas Esferas
na producdo mensal ao longo dos 36 meses, bem como as respectivas representatividades,
destacamos a seguir a relacdo dos 26 maiores Orgdos que representam 75% do volume
originado.
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Tabela 2.3 - Producéo por Orgio

Orgio

Ministério do Exército Militar

Ministério da Marinha

Ministério da Fazenda

Fundacao Nacional de Saude

Ministério da Satde

Governo do Ex-Territorio Amapa

Governo do Ex-Territério Roraima
Universidade do Rio de Janeiro

Ministério da Aeronautica Militar
Departamento de Policia Federal

Ministério do Exército Civil

Ministério da Agricultura Pecuaria e Abastecimento
Ministério dos Transportes

Governo do Ex-Territorio Rondonia
Ministério do Trabalho e Emprego

CISSEX PAPEM

PMPA Secretaria Municipal de Administragao
Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao
Advocacia-geral da Unidao (AGU)
Departamento de Policia Rodoviaria Federal
Ministério das Comunicagdes

Governo do Ex-Territorio Acre

Universidade Federal do Para

Instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma Agraria (INCRA)

Centro Federal de Educagdo Tecnoldgica - CEFET
Ministério dos Transportes DF PENS

Demais (957 Orgios)

Total

Esfera

Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Municipal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal
Federal

Somatorio
do valor
das
parcelas
R$(000) %
372.686 28,3
134.256 10,2
55.983 4,25
48.771 3,71
45.516 3,46
38.756 2,94
33.006 2,51
30.895 2,35
27.810 2,11
25.353 1,93
19.091 1,45
17.357 1,32
16.326 1,24
13.721 1,04
11.477 0,87
10.436 0,79
10.011 0,76
9.942 0,76
9.590 0,73
9.137 0,69
9.059 0,69
9.019 0,69
8.223 0,62
7.629 0,58
6.476 0,49
6.459 0.49
329.288 25.0
1.316.275 100,0

%
acumulado

28,3
38,5
42,8
46,5
49,9
52,9
55,4
57,7
59,8
61,8
63,2
64,5
65,8
66,8
67,7
68,5
69,2
70,0
70,7
71,4
72,1
72,8
73,4
74,0
74,5
75.0

A tabela 2.4, a seguir, indica a geracdo total por correspondente ao longo dos 36 meses sob
andlise, bem como suas respectivas representatividades em relacdo a produgao total. No
Anexo II, apresentamos a distribuigdo mensal de contratos gerados no periodo por

correspondente.
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2.2

Tabela 2.4 - Producio por correspondente

Somatorio do

valor das

parcelas % Quantidade %
Correspondente R$(000) % acum. de contratos % acum.
SABEMI 1.124.084 85,4 854 101.382 82,2 822
C.P.M. 137.081 10,4 95,8 10.150 8,2 90,4
Matone 28.691 2,2 98,0 3.561 2,9 93,3
Convénios antigos 26.419 2.0 100.0 8.295 6.7 100.0

Total 1.316.275 100,0 123.388 100,0

Conforme apresentado pela Geréncia do Banco Matone, os Orgdos sdo classificados
internamente de acordo com o convénio de atuagdo. Essa classifica¢do é conhecida como
canal de convénio, e os 6rgaos sdo classificados conforme segue:

Forgas Armadas

SIAPE

Prefeituras e Camaras Municipais
Outros

A tabela 2.5, a seguir, apresenta o volume total de geracao total por canal de convénio ao
longo dos 36 meses sob andlise, bem como suas respectivas representatividades em relacao
ao volume total originado. No Anexo III, apresentamos a distribuicdo mensal de contratos
gerados no periodo por canal de convénio.

Tabela 2.5 - Producio por canal de convénio

Somatorio do

valor das

parcelas % Quantidade %
Correspondente R$(000) % acum. de contratos % acum.
SIAPE 594.595 452 452 11.876 9,6 9,6
Forgas Armadas 545.220 414 86,6 40.439 32,8 42,4
Prefeituras e cdmaras municipais 151.019 11,5 98,1 63.661 51,6 94,0
Outros 25.441 1.9 100.0 7.412 6.0 100.0

Total 1.316.275 100,0 123.388 100,0

Distribuicio de contratos por faixas de valor
Elaboramos a tabela 2.6, a seguir, demonstrando a distribui¢ao de contratos por faixas de
valor, considerando o somatorio do valor das parcelas.
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Tabela 2.6 - Distribui¢cao de contratos por faixas de valor

Faixas de valor

(R$)

Até 2.500

De 2.501 a 3.500
De 3.500 a 4.500
De 4.501 a 6.000
De 6.001 a 7.500
De 7.501 a 10.000
De 10.001 a 12.000
De 12.001 a 14.000
De 14.001 a 16.000
De 16.001 a 18.000
De 18.001 a 20.000
De 20.001 a 25.000
De 25.001 a 30.000
De 30.001 a 40.000
De 40.001 a 50.000
De 50.001 a 60.000
De 60.001 a 70.000
De 70.001 a 80.000
De 80.001 a 90.000
De 90.001 a 100.000
Acima de 100.000

Total

Somatdrio
valor
parcelas
R$(000)

38.639
40.361
45.178
71.297
69.977
105.791
76.441
70.384
60.957
56.361
47914
105.226
81.410
108.166
81.591
54.876
51.490
36.481
32.784
32.508
48.444

1.316.275

do
das

%

Quantidade de

% acum. contratos
2,9 2.9 23.997
3,1 6,0 13.452
3.4 9.4 11.363
5,4 14,9 13.662
5,3 20,2 10.365
8,0 28,2 12.157
5,8 34,0 6.954
5,3 39,4 5.443
4,6 44,0 4.092
43 48,3 3.324
3,6 51,9 2.525
8,0 59,9 4.696
6,2 66,1 2.978
8,2 74,3 3.140
6,2 80,5 1.828
4,2 84,7 1.006
3,9 88,6 797
2.8 91,4 487
2,5 93,8 387
2,5 96,3 343

3,7 100,0 392
100,0 123.388

%
acum.

19,4
30,4

50,6

82,2
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No grafico 2.2, a seguir, apresentamos a representagao grafica dos contratos analisados por
faixa de valor.

Grafico 2.2 - Distribuicao dos contratos por faixa de valor
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Ticket médio dos contratos
A tabela 2.7 e o grafico 2.3, a seguir, trazem o valor médio dos contratos por més de
origem, considerando o somatorio do valor das parcelas e em valores liberados.

Tabela 2.7 - Ticket médio dos contratos

Saldo médio - Saldo médio -
Valor futuro Valor liberado

Origem RS RS

out/03 7.369 3.495

nov/03 6.578 3.124

dez/03 7.418 3.450

jan/04 10.129 4.064

fev/04 10.043 3.966

mar/04 10.171 4.027

abr/04 6.689 3.220

mai/04 5.420 2.679

jun/04 5.391 2.670

jul/04 6.606 3.179

ago/04 7.163 3.395

set/04 7.037 3.392

out/04 6.369 3.052
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Origem

nov/04
dez/04
jan/05
fev/05
mar/05
abr/05
mai/05
jun/05
jul/05
ago/05
set/05
out/05
nov/05
dez/05
jan/06
fev/06
mar/06
abr/06
mai/06
jun/06
jul/06
ago/06
set/06

Média geral

Saldo médio -
Valor futuro
RS

6.475

7.248

7.008

7.352

7.994

9.349

10.498
10.394
12.264
12.486
11.615
11.626
11.543
13.881
12.049
11.529
10.951
10.651
11.591
13.156
12.499
13.919
13.840

10.66

c0

Saldo médio -
Valor liberado
RS

3.147
3.480
3.372
3.537
3.825
4.302
4.755
4.554
5.359
5.454
5.327
5.188
5.181
6.474
5.714
5.398
4.930
4.852
5.467
6.305
6.003
6.610
7.046

HiN

95

~
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Grafico 2.3 - Evolucao do Ticket médio dos contratos
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Distribuicio mensal do volume de parcelas por prazo
Para estabelecimento do prazo médio das operagdes, foi compilado o volume total de
contratos originados no periodo de 36 meses sob andlise por quantidade de parcelas. O
prazo médio ponderado calculado para os contratos sob andlise ¢ de 42 meses.
Apresentamos na tabela 2.8 e no grafico 2.4, a seguir, a distribuicdo dos contratos por
quantidade de parcelas.

Tabela 2.8 - Distribuicio das operacdes por quantidade de parcelas - Periodo de 36

meses
Somatério do
valor das

Quantidade de parcelas

parcelas R$(000)

5 4

6 197

7 34

8 1.338

9 599

10 966

11 177

12 12.224

13 327

14 260

15 938

16 377

17 249

18 16.831

Quantidade %
de contratos % acum.
6 0,0 0,0
223 0,2 0,2
13 0,0 0,2
858 0,7 0,9
281 0,2 1,1
554 0,4 1,6
70 0,1 1,6
6.362 5,2 6,8
101 0,1 6,9
76 0,1 6,9
289 0,2 7,2
89 0,1 7,2
62 0,1 7,3
2.672 2,2 9,4
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Quantidade de
parcelas
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
60

Total

Somatorio do

valor das

parcelas

R$(000)

185

649

217

353

224

91.880

30.011

10.087

7.083

6.123

4.457

7.924

2.542

3.367

5.874

4.700

1.478

388.313

1.030

414

109

721

143

196

180

344

185

105

4.210

578.528

69

117

20

1

5

105

12

9

11

66
129.708

1.316.275

%
acum.
2,6
2,7
2,7
2,7
2,7
9,7
12,0
12,8
13,3
13,8
14,1
14,7
14,9
15,2
15,6
16,0
16,1
45,6
45,7
45,7
45,7
45,8
45,8
458
458
45,8
458
45,8
46,2
90,1
90,1
90,1
90,1
90,1
90,1
90,1
90,1
90,1
90,1
90,1
100,0

Quantidade
de contratos
46

136

38

74

40
11.463
899
406
276
359
200
739
168
187
406
425
185
42.234
82

36

13

57

17

21

._‘
e
—
S
&

-
N
(O8]
(O8]
o]
o]

9,3

19,0
19,7
20,1
20,3
20,6
20,7
21,3
21,5
21,6
22,0
22,3
22,5
56,7
56,7
56,8
56,8
56,8
56,8
56,9
56,9
56,9
56,9
56,9
57,2
91,8
91,8
91,8
91,8
91,8
91,8
91,8
91,8
91,8
91,8
91,8
100,0
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Grafico 2.4 - Distribuicdo das operacoes por quantidade de parcelas - Periodo de 36
meses
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Cancelamento de contratos

Adicionalmente, observamos na base de dados disponibilizados pela Cedente eventos de
cancelamento de contratos. Com o objetivo de mensurar a incidéncia desse tipo de
ocorréncia, elaboramos a tabela 2.9, a seguir, demonstrando o percentual de cancelamentos
mensais para o periodo de 36 meses sob analise, em relagdo a producao total.

Tabela 2.9 - Representatividade mensal de cancelamentos

Cancelamento Geracio
Origem R$(000) R$(000) Cancelamento - %
out/03 - 1.872 0,0
nov/03 - 2.342 0,0
dez/03 - 2.537 0,0
jan/04 - 4.629 0,0
fev/04 - 3.897 0,0
mar/04 - 3.438 0,0
abr/04 - 2.167 0,0
mai/04 - 9.913 0,0
jun/04 - 8.788 0,0
jul/04 1 15.622 0,0
ago/04 5 23.767 0,0
set/04 - 22.821 0,0
out/04 5 21.840 0,0
nov/04 214 20.415 1,0
dez/04 - 22.642 0,0
jan/05 - 17.843 0,0
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2.6

Cancelamento Geracio

Origem R$(000) R$(000) Cancelamento - %
fev/05 - 18.336 0,0
mar/05 - 24.742 0,0
abr/05 - 31.835 0,0
mai/05 25 48.135 0,1
jun/05 - 45.289 0,0
jul/05 296 60.939 0,5
ago/05 752 81.993 0,9
set/05 519 67.890 0,8
out/05 700 73.416 1,0
nov/05 418 58.651 0,7
dez/05 37 75.264 0,0
jan/06 130 38.652 0,3
fev/06 48 43.798 0,1
mar/06 252 54.144 0,5
abr/06 128 48.024 0,3
mai/06 277 70.100 0,4
jun/06 - 60.715 0,0
jul/o6 40 60.634 0,1
ago/06 812 101.053 0,8
set/06 _262 68.133 0.4
Total 4.921 1.316.275 0.4

Indicadores de desempenho

Os indicadores de desempenho da carteira objetivam prover informagdes sobre a
performance da carteira de recebiveis da Cedente, em conformidade com os parametros
definidos previamente com representantes das partes envolvidas no processo de
securitizagdo. As analises foram efetuadas de forma consolidada e em grupos, considerando
caracteristicas especificas observadas e/ou discutidas com o Grupo Estruturador.

Foi elaborado um aging list em faixas de prazos, conforme apresentado na tabela 2.10 a
seguir, demonstrando os volumes de operacdes vencidas, liquidadas antecipadamente, em
dia e em atraso, como também os volumes das operacdes vencidas e ndo liquidadas, durante
o periodo de 36 meses.
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Tabela 2.10 - Aging list da carteira em aberto em 30 de setembro de 2006 -
Consolidada

Faixas R$(000) % % acum.
Total sob analise 1.316.275

(-) Renegociacdes/Refinanciamentos 137.654

(-) Cancelamentos 4915

(+) Multas 429

(-) Descontos 6.338

(-) Parcelas a vencer ap6s 30 de setembro de 2006 889.678

Parcelas vencidas e/ou liquidadas até 30 de setembro de 2006 278.120 100

Parcelas antecipadas acima de 180 dias 4.793 1,72 1,72
Parcelas antecipadas de 150 a 180 dias 840 0,30 2,03
Parcelas antecipadas de 120 a 150 dias 954 0,34 2,37
Parcelas antecipadas de 90 a 120 dias 1.083 0,39 2,76
Parcelas antecipadas de 60 a 90 dias 1.257 0,45 3,21
Parcelas antecipadas de 30 a 60 dias 1.302 0,47 3,68
Parcelas antecipadas de 15 a 30 dias 25.820 9,28 12,96
Parcelas antecipadas de 1 a 15 dias 46.093 16,57 29,54
Parcelas liquidadas no vencimento 67.511 24,27 53,81
Parcelas liquidadas de 1 a 15 dias 65.320 23,49 77,30
Parcelas liquidadas de 15 a 30 dias 10.007 3,60 80,89
Parcelas liquidadas de 30 a 60 dias 11.185 4,02 84,92
Parcelas liquidadas de 60 a 90 dias 4.488 1,61 86,53
Parcelas liquidadas de 90 a 120 dias 2.214 0,80 87,33
Parcelas liquidadas de 120 a 150 dias 1.302 0,47 87,79
Parcelas liquidadas de 150 a 180 dias 1.079 0,39 88,18
Parcelas liquidadas acima de 180 dias 2911 1,05 89,23
Parcelas vencidas de 1 a 15 dias 579 0,21 89,44
Parcelas vencidas de 15 a 30 dias 4.689 1,69 91,12
Parcelas vencidas de 30 a 60 dias 3.620 1,30 92,42
Parcelas vencidas de 60 a 90 dias 3.019 1,09 93,51
Parcelas vencidas de 90 a 120 dias 2.442 0,88 94,39
Parcelas vencidas de 120 a 150 dias 2.323 0,84 95,22
Parcelas vencidas de 150 a 180 dias 1.960 0,70 95,93
Parcelas vencidas acima de 180 dias 11.327 4,07 100,00

Ainda com o propésito de entender de forma mais abrangente o desempenho de pagamento
por parte dos Entes analisados, fizemos uma segregacdo de acordo com sua Esfera (Federal,
Estadual, Municipal), em conformidade com a classificacdo dos Entes fornecida por
representantes do Banco.
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2.7

Tabela 2.11 - Desempenho de pagamento por Esfera

Faixas

Total sob analise
(-) Renegociagdes
(-) Cancelamentos
(+) Multas

(-) Descontos

(-) Parcelas a vencer apds 30
de setembro de 2006

Parcelas vencidas e/ou liquidadas
até 30 de setembro de 2006

Parcelas antecipadas acima
de 180 dias

Parcelas antecipadas de 150 a
180 dias

Parcelas antecipadas de 120 a
150 dias

Parcelas antecipadas de 90 a 120 dias

Parcelas antecipadas de 60 a 90 dias

Parcelas antecipadas de 30 a 60 dias

Parcelas antecipadas de 15 a 30 dias

Parcelas antecipadas de 1 a 15 dias

Parcelas liquidadas no vencimento

Parcelas liquidadas de 1 a 15 dias
Parcelas liquidadas de 15 a 30 dias
Parcelas liquidadas de 30 a 60 dias
Parcelas liquidadas de 60 a 180 dias
Parcelas liquidadas de 90 a 120 dias
Parcelas liquidadas de 120 a 150 dias
Parcelas liquidadas de 150 a 180 dias
Parcelas liquidadas acima de 180 dias

Parcelas vencidas de 1 a 15 dias
Parcelas vencidas de 15 a 30 dias
Parcelas vencidas de 30 a 60 dias
Parcelas vencidas de 60 a 90 dias
Parcelas vencidas de 90 a 120 dias
Parcelas vencidas de 120 a 150 dias
Parcelas vencidas de 150 a 180 dias
Parcelas vencidas acima de 180 dias

Estadual Federal Municipal

% % %
R$(000) % acum. R$(000) % acum. R$(000) % acum.
11.452 1.142.124 162.699
177 136.473 1.004
1 4.169 745
2 417 10
20 6.116 202
4.281 752.171 133.226
6.975 243.613 27.532
20 0,3 0,3 4.645 1,9 1,9 128 0,5 0,5
7 0,1 0,4 806 0,3 2,2 28 0,1 0,6
8 0,1 0,5 914 0,4 2,6 32 0,1 0,7
14 0,2 0,7 1.033 0,4 3,0 37 0,1 0,8
26 0,4 1,1 1.193 0,5 35 38 0,1 1,0
26 0,4 1,4 1.213 0,5 4,0 63 0,2 1,2
31 0,4 1,9 25.492 10,5 14,5 296 1,1 23
131 1,9 3.8 42.533 17,5 31,9 3.429 12,5 14,7
2.258 324 36,1 63.289 26,0 57,9 1.965 7,1 21,8
4.128 59,2 953 46.597 19,1 77,1 14.595 53,0 749
26 0,4 95,7 6.808 2,8 79,8 3.173 11,5 86,4
37 0,5 96,2 10.543 43 84,2 606 2,2 88,6
29 0,4 96,6 4.337 1,8 86,0 122 0,4 89,0
10 0,1 96,8 2.091 0,9 86,8 113 0,4 89,4
7 0,1 96,9 1.207 0,5 87,3 88 0,3 89,8
7 0,1 97,0 1.028 0,4 87,7 44 0,2 89,9
59 0,8 97.8 2.672 1,1 88,8 180 0,7 90,6
2 0,0 97,9 432 0,2 89,0 145 0,5 91,1
6 0,1 97,9 4.364 1,8 90,8 320 1,2 92,3
4 0,1 98,0 3.252 1,3 92,1 364 1,3 93,6
3 0,0 98,0 2.669 1,1 93,2 347 1,3 94,8
3 0,0 98,1 2.180 0,9 94,1 259 0,9 95,8
2 0,0 98,1 2.051 0,8 95,0 270 1,0 96,8
2 0,0 98,1 1.764 0,7 95,7 193 0,7 97,5
130 1,9 100,0 10.499 43 100,0 698 2,5 100,0

No Anexo IV, deste relatorio ¢ apresentado, respectivamente, um aging para cada um dos

canais de convénios.

Pool estatico apresentando os indices de realizacdo dos créditos por safra de producio

- Ciclos mensais

Como parte dos procedimentos pré-acordados definidos com representantes do Grupo
Estruturador, foi gerado um pool estitico de pagamentos, demonstrando o prazo de
liquidagdo das parcelas vencidas para o periodo sob andlise. Essa informagdo objetiva
identificar o comportamento de pagamentos por safra de originacdo dos contratos - vintage

analysis.
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Apresentamos nos graficos 2.5 e 2.6, a seguir, uma representacao grafica desse pool
estatico para parcelas vencidas e ndo liquidadas ha mais de 60 dias (grafico 2.5), para
parcelas vencidas e nao liquidadas ha mais de 120 dias (grafico 2.6) e, por fim, para
parcelas vencidas e ndo liquidadas ha mais de 180 dias (grafico 2.7), pagas ou ndo pagas,
para o periodo de 36 meses sob analise:

Grifico 2.5 - Representacio grafica do pool estatico - % de inadimpléncia por safra de
contratos vencidos ha mais de 60 dias
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Grifico 2.6 - Representacio grafica do pool estatico - % de inadimpléncia por safra de
contratos vencidos ha mais de 120 dias
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Grifico 2.7 - Representacio grafica do pool estatico - % de inadimpléncia por safra de
contratos vencidos ha mais de 180 dias
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No Anexo V sdo apresentados os dados analiticos do Pool estatico para cada uma das safras
originadas no periodo de 36 meses sob andlise, considerando-se os percentuais de
pagamento em cada més.
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3.1

3.2

Descricao dos procedimentos de revisao da base de dados

Base de dados sujeita as nossas analises
A base de dados sujeita a andlise foi-nos fornecida pela drea de Tecnologia do Banco
Matone, contemplando a totalidade dos contratos de crédito consignado com funcionarios
publicos federais, estaduais e municipais, correspondente ao periodo de 36 meses
compreendido entre 1° de outubro de 2003 e 30 de setembro de 2006, analitico por parcela
de contrato.

Reconciliacao da base de dados
Com intuito de estabelecer uma base de confianga nas informagdes analisadas neste
relatorio, aplicamos procedimentos de comparagdo dos saldos dos arquivos fornecidos pela
area de Tecnologia da Cedente com os seus respectivos saldos contébeis.

Para este exercicio, confrontamos o saldo de “Contas a receber” na data-base de nossos
trabalhos - 30 de setembro de 2006 -, obtido dos contratos vincendos, vencidos € ndo
liquidados e a terceiros, listados na base de dados disponibilizados, com os registros
oficiais da Cedente.

Tabela 3.1 - Conciliacdo da base de dados com os registros contabeis do Banco

Valor presente -

Descricao R$(000)
Saldo da carteira em aberto (exclui cancelamentos) 57.366.900,70
(-) Saldo da carteira vencido ha mais de 360 dias 7.071.647,31
(=) Saldo da carteira em aberto 50.295.253,39
Empréstimo e titulos descontados - Saldo contéabil 50.553.760,54
Diferenca 258.507,15
Diferenca - % 0,51

Verificacdo da averbacao de contratos

Com o propésito de validar a natureza, a existéncia e as caracteristicas das operagdes
analisadas, e em linha com os procedimentos pré-acordados definidos com representantes
da Cedente, foi solicitado o confronto da amostra de 100 contratos previamente
selecionados com as telas de registros eletronicos (averbagao) ou manuais fornecidos pelos
Entes, contendo a relacdo de servidores e pensionistas averbados.

Essa atividade compreendeu obter da area Administrativa do Banco Matone a tela de
averbagdo disponibilizada pelos Entes que possuem averbagdo eletronica (SIAPE e Forcas
Armadas) e dos contratos carimbados e assinados dos Entes que possuem averbagao
manual.

Procedimentos realizados
Os arquivos de averbagao disponibilizados pelos Entes ao Correspondente ou ao Matone
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com referéncia a setembro de 2006 sao disponibilizados eletronicamente (por e-mail ou
midia) e manualmente (carimbo e assinatura do Ente confirmando a averbacao).
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Com base em informagdes fornecidas pela geréncia do Banco Matone, selecionamos os
maiores Entes para levantar os processos de recebimento de averbagdo. Os processos
levantados correspondem aos seguintes Entes:

Processo de recebimento

da confirmacao de
Orgio averbacio
SIAPE Automatico
Forgas Armadas Automatico
Prefeituras e Camaras Municipais (CPM) Manual
Prefeitura de Porto Alegre Automatico
Outros (Estados de Convénios Antigos) Manual e Automatico

Processo automatico

Mensalmente ou diariamente (dependendo do Orgdo), o Correspondente ou o Matone
(depende do convénio) recebe do 6rgao um e-mail ou, via link direto, um arquivo contendo
os registros que foram averbados e que estdo aptos a ser descontados no proximo mes.

Verificamos que o arquivo recebido ndo ¢ codificado nem protegido por senha, além de
possuir layout, de modo que ¢ possivel que um funcionario altere informagdes do arquivo.
Dessa forma, conclui-se que o processo automatico de recebimento de arquivos referente a
averbagodes nao ¢ seguro quanto a manutencao da integridade dos dados gerados pelo Ente.

Deficiéncia
Os arquivos utilizados na interface dos sistemas sdo arquivos de texto, que podem ser
alterados antes da importagao.

Riscos

Por se tratar de um processo de Batch Input de arquivos de textos referentes aos dados dos
clientes, parcelas de pagamentos e quantidades de parcelas podem ser alteradas antes da
importagdo e acarretar distor¢do nos registros do sistema SICRED, uma vez que os
arquivos sao disponibilizados no diretério da rede para que usudrios selecionem para envio
e realizacao da interface.

Manual pelo correspondente

Este processo consiste em receber dos correspondentes a confirmacido de averbacdo manual dos
Entes. A averbagdo ¢ feita no “Contrato de Empréstimo” através da assinatura do responsavel do
Ente pelo convénio.

Deficiéncia

A conferéncia da averbacao ¢ feita pelos Correspondentes e posteriormente pelo Matone,
quando este recebe a documentagdo da operagdo. A pessoa que averbou (Ente) o
empréstimo pode ndo ser a autorizada a averbar a operagao e tornar nula a operagao.
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Riscos
Existe o risco de que operagdes ndo averbadas sejam pagas por causa do delay entre o envio
da documentacdo pelo correspondente e o recebimento pelo Matone.
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Resultados das verificacoes
Os resultados das nossas verificagdes estdo apresentados na tabela a seguir:

Verificados
sem Nao verificados
Selecionados divergéncia Néo entregues
Ente # % # % # %
SIAPE 58 58,0 56 96,6 2 3.4
Outros (Estados e convénios antigos) 8 8,0 2 25,0 6 75,0
Forgas Armadas 34 340 33 97.1 1 2.9
Total 100 100,0 91 91,0 88 88,0

Verificacio fisica da existéncia e das caracteristicas dos contratos

Em linha com os procedimentos pré-acordados definidos com representantes do Banco
Matone, selecionamos uma amostragem de 100 contratos constantes da base de dados
disponibilizada, para confronto com a respectiva documentagao fisica.

Os itens confrontados com os registros eletronicos foram os seguintes:

e CPF/RG e Valor da parcela

e Nuamero do contrato e Valor liberado

e Data do contrato ¢ (Quantidade de parcelas

e Comprovante de renda e Contrato de empréstimo - Banco

Matone

e Orgao e Ficha cadastral - Correspondente

e Comprovante de residéncia e Assinatura

Apresentamos a seguir o resultado da aplicagao desses procedimentos.

Tabela 5.1 - Divergéncias identificadas na verificacao de contratos

Data de inicio do contrato divergente Valor da parcela divergente

0003343444 0003366118 0003324551 0003292603 0003363578 0003286675
0003330994 0003348374 0003296229

Valor liberado divergente 0003304500 0003309561 0003312278
0003340644 0003307680 0003291471

0003291471 0003346479 0003342061 0003287291 0003345370

Total da divida divergente Nome do 6rgio divergente

0003292603 0003363578 0003286675 0003328085 0003223004

0003330994 0003348374 0003296229

0003304500 0003309561 0003312278 Falta de compr. de renda e ficha cadastral

0003340644 0003307680 0003291471

0003342061 0003287291 0003345370 0003353347

Falta de compr. de renda e ficha cadastral

0003291471
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6.1

6.2

Descricio dos processos de concessiao e cobranca de crédito

Introducio e objetivos

A fim de atingir o objetivo descrito no item 1 deste relatéorio no que se refere ao
entendimento dos controles que envolvem a estrutura de crédito e cobranga mantidos pelo
Banco Matone, revisamos as estruturas de concessdao ¢ cobranga da carteira de créditos
sujeita a securitizagao.

As informagdes deste relatorio foram obtidas por indagacdo a Geréncia do Banco Matone, e
sua eficacia foi testada por meio de procedimentos de avaliagdo com base em amostragem.

Fluxo de crédito e cobranca

O Banco Matone possui atualmente convénio com dois Correspondentes, Sabemi e CPM.
Essas duas empresas sdo responsaveis por toda a parte comercial do Banco envolvendo
operacdes de crédito consignado, desde a venda e a averbagdo de recebimentos de
repesasses até o fechamento de novos convénios com Orgéos.

Sabemi
A Sabemi ¢ uma Empresa de Previdéncia Privada, Seguradora e Peculio que possui uma
rede de 650 Correspondentes e promotores conveniados. E responsavel por

aproximadamente 70% das operacdes realizadas pelo Banco Matone e possui convénio com
os seguintes Orgaos:

e Forgas Armadas (Exército, Marinha e Aeronautica)
SIAPE (Orgios Publicos Federais)
e INSS (Aposentados e Pensionistas)

No caso da Sabemi, todos os convénios firmados sdo efetuados entre a Sabemi e o Orgdo, ndo
havendo nenhuma participagdo do Banco Matone. Por isso a averbagdo com o Orgdo é sempre
realizada pela Sabemi.

Segundo informagdes da Geréncia da Sabemi, a maioria dos Orgdos operados possui averbagio on-
line com reserva, o que da uma maior garantia na realizacdo da operag@o, fazendo com que a analise
da proposta no Banco seja uma analise apenas sist€émica, como sera visto no item “Aprovacao da
proposta - Banco Matone”.

As excegdes dos convénios que ndo sdo de responsabilidade da Sabemi sdo os convénios com o
INSS e com a Prefeitura de Porto Alegre, que foram firmados entre o Matone e os Orgdos, sendo a
Sabemi apenas um Correspondente na venda da operagdo e ficando a averbagdo e o recebimento do
repasse sob responsabilidade do Matone.

cPM

A CPM ¢ uma empresa especializada em captacao e prestacdo de servicos em operagoes de
crédito pessoal, realizados com servidores celetistas ou servidores publicos. A CPM ¢
localizada em Salvador e ¢ responsavel por aproximadamente 15% das operagdes. Seu
foco sdo prefeituras, camaras municipais, governo e algumas operagdes com assistidos no
INSS para associados do Estado da Bahia.
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Os convénios sdo firmados entre os Orgéos e o Banco Matone. A CPM trabalha como um
facilitador para a formalizacdo desse convénio. Uma diferenga em relagdo aos demais
convénios ¢ que nesse caso a averbacgao que teria de ser feita pelo Matone ¢ feita pela CPM.
Segundo nos foi informado, isso se deve ao fato de a maioria das averbagdes ser feita de
forma manual e a grande quantidade de convénios existentes.

A tnica excecao do convénio cuja averbagdo ¢ feita pelo Matone € o convénio com o INSS, sendo a
CPM apenas um Correspondente na venda da operagdo e ficando a averbagdo e o recebimento do
repasse sob responsabilidade do Matone.

Venda da proposta

No processo de venda da proposta sdo exigidas determinadas documentacdes e ¢ realizado
o preenchimento da ficha cadastral. Tais informagdes necessarias variam de acordo com o
Orgio com o qual estio sendo realizados a transagio e o respectivo processo
disponibilizado pelo convénio. As documentagdes originais minimas requisitadas e
conferidas pela Sabemi sao:

CPF

Carteira de identidade
Contracheque

Comprovante de endereco
Comprovante de conta bancaria

Verificacdo de viabilidade da operacio - Correspondente

Apo6s o preenchimento da ficha cadastral e a conferéncia da documentagao, verifica-se no
sistema dos Correspondentes se hd operagdes do financiado no Banco Matone e, em caso
afirmativo, se este ainda possui margem consignavel para utilizagao.

Andlise da proposta - Sabemi e CPM

A primeira andlise que ¢ submetida a proposta ¢ realizada pelo Correspondente, que ird
analisar as copias dos documentos solicitados e ficha cadastral, efetuarad o calculo da
margem consignéavel e verificara a averbagdo do valor solicitado nos Orgios responsaveis.

A estrutura da Sabemi para a analise da proposta ¢ composta por 30 Analistas, dos quais 20
analisam somente propostas provenientes do SIAPE e dez analisam propostas provindas
das Forcas Armadas (Exército, Marinha e Aerondutica).

Verificacdo da margem consignavel

O processo de verificagdo da margem consignavel ¢ especifico para cada Orgéo com o qual
a transac¢do estd sendo realizada. A parcela mensal a ser paga pelo cliente ndo pode exceder
o valor da margem consignavel previsto na legislacdo aplicavel. Esse processo pode
acontecer das seguintes maneiras:

e Processos on-line com reserva
Sao processos de averbacao e consulta pela Internet, realizados em tempo real nos
Orgdos que disponibilizam o acesso. A garantia de efetivacio da operagio nesses
processos ¢ maior, uma vez que ¢ feita uma consulta on-line da margem consignavel do
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cliente. Efetivada a operagdo, ¢ efetuada uma reserva em nome da Sabemi, impedindo
que o cliente realize empréstimos simultaneos em diferentes institui¢des.
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e Processos on-line sem reserva
Os processos on-line sem reserva funcionam como o processo anterior, no entanto nao ¢
realizada a reserva do empréstimo no nome do Correspondente, o que gera uma garantia
menor.

e Margem consignavel informada
Nesses processos, ¢ enviada uma carta ao 6rgado solicitando a margem consignavel do
cliente. Para esses casos, a documentacdo minima necessaria inclui trés ultimos
contracheques originais.

e Margem consignavel calculada
Para esses processos, sdo informados pelos 6rgdos os parametros para o calculo da
margem consignavel (normativos). A documentacdo minima necessaria inclui trés
ultimos contracheques.

Simulagdo de proposta
Apos a verificagdo da margem consignavel, ¢ iniciada a etapa de simulagao de proposta, na
qual se estabelecem os parametros de financiamento (taxas, prazos, valor das parcelas etc.).

Averbacdao
A averbacao pode ocorrer a partir dos seguintes meios, de acordo com o Orgdo com o qual
a transacdo ¢ realizada:

e Averbacao on-line
A averbacao on-line pode ser com ou sem reserva de margem consignavel, em razao da
disponibilidade desse processo pelo Orgdo. Por meio desta, o Orgdo disponibiliza por
Internet, ao Correspondente, os clientes que foram efetivamente averbados.

e Averbacio por meio eletronico
De acordo com o layout exigido pelo Orgio, é gerado um arquivo (por e-mail, CD ou
disquete) contendo os clientes a serem averbados. O Correspondente deve aguardar o
arquivo de retorno que apontard os clientes averbados.

e Averbacio manual
A averbagio manual ocorre pelo envio de um relatorio ao Orgdo, informando os
servidores a serem averbados em determinado periodo. O encaminhamento ao Orgio é
realizado por meio de oficio, com o relatério de averbagdo anexo. Apds um periodo, o
Orgdo retorna uma listagem ao Correspondente, destacando os clientes efetivamente
averbados.

Aprovagdo da proposta - Correspondente

A primeira aprovagdo das propostas ocorre nas matrizes dos Correspondentes, Sabemi e
CPM. Caso todos os parametros tenham sido seguidos e o valor das parcelas esteja dentro
da margem consignavel, a proposta ¢ aprovada e encaminhada posteriormente para anélise
e aprovacao do Banco Matone.
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Envio da proposta para o Banco Matone

Depois de aprovadas as propostas pelos Correspondentes, estas tém de ser enviadas ao Banco
Matone para aprovacao do Banco. Existem dois modos de envio da proposta para o Banco: por
arquivo (via e-mail) e via Internet.

No envio das propostas pelo arquivo foi definido um layout-padrdo para que o Matone faga o
recebimento e consiga efetuar a importagdo do arquivo no sistema SICRED. No envio pelo site o
Correspondente possui uma senha pela qual acessa o site e digita todos os dados referentes a
proposta, que automaticamente ja sao salvos no sistema SICRED.

Fluxo do processo - Banco Matone

Recebidos o arquivo e o conteudo digitado na Internet com as propostas para serem
aprovadas, o Banco Matone realiza a importagdo para o sistema SICRED, no moédulo
Convénios/Importagdo.  Apo6s a importagdo as propostas passam pela verificagdo
automatica do sistema dos seguintes critérios de crédito:

Dados cadastrais (RG, CPF, enderego, telefone etc.)

Valores (minimo - um salario minimo; maximo - R$ 50.000,00)
Idade (minimo - 18 anos e maximo - 85 anos)

Renegociacao (somente possivel a partir de dez parcelas pagas)

Estando a proposta dentro dos critérios acima descritos, as propostas sdo efetivadas no
sistema SICRED, no mddulo Efetivacdao de Propostas Importadas, e continuam no fluxo de
aprovacgdo. O proximo passo € a Liberagdo Parcial das TEDs ou dos DOCs. As propostas
que nao forem renegociagdes e as propostas que nao tenham de ser averbadas pelo sdo
liberadas para o pagamento via TED ou DOC.

As propostas em que existe a necessidade de averbagdo antes da liberacdo (Prefeitura de
Porto Alegre) primeiramente sdo averbadas e s6 apds a resposta positiva sao liberadas para
0 pagamento.

Controle

Para cada importagdo feita pelo Analista ele ¢ obrigado a preencher uma “Planilha de
Controle de Produg¢dao Conveniada”, na qual constam as seguintes informagdes: quantidade
de contratos importados e quantidade de contratos rejeitados para cada um dos
Correspondentes. O analista faz a verificacdo da sua planilha com o total de importagdes
feitas no sistema que tem de conciliar.

Diariamente ¢ impressa uma tela do sistema com todas as operacdes realizadas e o volume
financeiro dessas propostas. Apds a impressdo ¢ preenchida pelo Analista a “Planilha de
Controle de Produg¢ao Conveniada”. Depois do preenchimento, ele a envia ao Gerente da
area Administrativa/Financeiro, que efetua uma verificagdo parcial dos volumes
produzidos. Nao sendo verificada nenhuma distor¢ao, a planilha ¢ rubricada pelo Gerente,
que a encaminha a Tesouraria para que seja efetuado o pagamento das propostas liberadas.
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Verificaciao

Verificamos a importacdo do arquivo recebido dos Correspondentes, o preenchimento da
“Planilha de Controle de Producdo Conveniada”, a rubrica do responsavel pelo
Administrativo/Financeiro e o posterior envio a Tesouraria.

As propostas que estdo fora dos critérios de crédito sdo destinadas a um diretério para
serem criticadas. Nessa critica sdo verificados os motivos da ndo-aprovacao, que podem
ser:

e Dados do arquivo inconsistentes
O motivo de rejeicdo desses casos sdo dados cadastrais inconsistentes de CPF, RG,
nascimento, nome da mae.

e Cadastro de implantacgio inconsistente
Nesse caso falta a implantacdo do convénio com o qual o Correspondente esta enviando
a proposta. Para regularizar a situagdo, o Correspondente tem de solicitar a inclusdo de
um novo convénio.

e Incompatibilidade com a politica de crédito
A proposta nao ¢ compativel com a politica de crédito do Banco Matone - por exemplo:
apresenta valores superiores a R$ 50.000,00 e idade superior a 85 anos; o cliente ja
possui uma proposta que estd inadimplente ou possui uma proposta cujo primeiro
vencimento ainda ndo ocorreu.

Ap0s a critica, ¢ enviado um e-mail para os correspondentes com um arquivo contendo
as propostas nao importadas e os motivos da nao-importagdo. O correspondente tem
um prazo de dois dias para responder ao e-mail com as justificativas. Depois de
respondido o e-mail, as justificativas sdo conferidas uma a uma. Se forem aceitas, a
proposta sera importada novamente e continuard no fluxo de aprovagdo; se ndo, a
proposta sera excluida.

Liberacdo do crédito

Para determinados Orgios, a liberagio da operagio estd condicionada ao retorno
positivando a averbacdo da operagdo. No entanto, para outros Orgdos, pela falta de
eficiéncia do processo, a liberagdo do crédito pode ocorrer antes do repasse com as
informag¢des destacando os clientes averbados.

A liberagdo do crédito ¢ realizada por TED ou DOC, se o cliente possuir conta-corrente. As
liberagdes através de Ordem de Pagamento estdo temporariamente suspensas.

Controle

A area de Qualidade de Crédito e Cobranca do Banco Matone faz diariamente um controle
das propostas efetivadas; seleciona aleatoriamente 25 propostas, fazendo contato com o
servidor e questionando-o sobre seus dados e os dados do empréstimo; dependendo do
caso, ¢ solicitado aos Correspondentes o envio dos documentos fisicos de cada um dos
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contratos. Para todas as propostas efetivadas acima de R$ 10.000 sdo efetuados contatos
com os clientes a fim de identificar possiveis fraudes.

217



6.3

Formalizacao
Os documentos fisicos solicitados para a formalizacdo, efetuada na agéncia, sdo os
seguintes:

o Ficha cadastral assinada

e Contrato de Empréstimos a Servidor Publico assinado
e Contracheque(s)

e CopiadoRG

e (Copia do CPF

e Comprovante de endereco

o Comprovante bancario (caso seja correntista)

O Banco Matone contratou a empresa ATP, que ¢ a responsavel pela conferéncia dessa
documentacdo, apontando eventuais pendéncias que deverdo ser regularizadas pelos
Correspondentes dentro de um prazo especificado.

Arquivamento/custodia

O arquivamento e a custddia da documentagdo referente aos contratos sdo mantidos nos
Correspondentes até um periodo de 30 dias. ApoOs esse prazo, os contratos € as suas
respectivas documentagdes sdo enviados a ATP para conferéncia e, depois de efetuada a
verificagdo, os documentos sao enviados para a empresa Metrofile, que foi contratada pela
ATP para efetuar arquivamento e custodia.

A empresa Metrofile fica localizada na cidade de Sapucai do Sul, na regido da Grande
Porto Alegre. O local reservado para salvaguarda da documentacdo detém as seguintes
caracteristicas de seguranga:

e Extintores antiincéndio
e Seguranga proprio
e Alarme anti-roubo com monitoramento 24 horas

Procedimentos de cobranc¢a

Conforme informacgodes obtidas da Geréncia do Matone, a partir do momento da averbagao
do contrato o recebimento das parcelas ¢ garantido, exceto se o servidor for exonerado ou
vier a falecer. O que ocorre na maioria das vezes ¢ a perda de margem consignavel por
parte do servidor, que passa a ficar em situacao de inadimplemento.

Até o momento, ndo existe um manual de cobranca efetiva, tampouco cobrancga telefonica,
envio de carta de cobranga ou boleto de cobranca. Existem apenas um monitoramento das
parcelas inadimplentes e a tentativa constante da averbacao até a liquidagdo total do
contrato.

O Departamento de Qualidade de Crédito e Cobranga faz um acompanhamento mensal da
inadimpléncia com o objetivo de atuar de forma efetiva na inadimpléncia dos contratos.

Os procedimentos executados para o controle dos contratos em situacao de inadimplemento
s30 os seguintes:
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6.4

Acompanhamento da inadimpléncia na primeira parcela

Nos casos de contratos que apresentam o inadimplemento na primeira parcela, os
Correspondentes sao acionados para verificar o motivo da nao-averbacdo. Se for
comprovado algum tipo de irregularidade, os Correspondentes serdo responsabilizados
(penalizados) pelo inadimplemento do contrato, podendo algumas vezes ser obrigados a
arcar com o valor do contrato. Os casos que apresentam esse tipo de inconformidade sao
relatados a Diretoria.

Acompanhamento do valor descontado diferente do valor da parcela

Mensalmente ¢ feito um acompanhamento dos valores descontados com os valores das
parcelas para todos os casos em que nao houve desconto ou em que o desconto foi menor
que o valor da parcela.

Nos casos em que ndo houve descontos, ¢ verificado o motivo do ndo-desconto e se este
ocorreu por uma eventualidade, como desconto de farmacia, ou se serd um desconto
permanente, como pensdo alimenticia. Depois de verificado o motivo, tenta-se sempre
averbar um novo valor que seja compativel com nova margem e alonga-se o prazo do
contrato para que seja totalmente liquidado.

Cobranga - Correspondentes
Consoante os procedimentos do Banco Matone, os Correspondentes também tentam reaver
as parcelas que entram em situagdo de inadimplemento. Os procedimentos utilizados sao:

e Débito automatico em conta-corrente
No momento em que ¢ assinado o contrato de empréstimo os servidores assinam
também um documento em que autorizam o débito automatico em conta-corrente caso

ocorra o inadimplemento das parcelas.

A partir da verificagdo do ndo-desconto efetua-se o débito automatico em conta-
corrente. Hoje o Correspondente Sabemi possui convénio com os principais bancos no
Brasil. Segundo informado pelo Correspondente, a grande maioria dos débitos ocorre
no Banco do Brasil e na Caixa Econdmica Federal e o percentual de sucesso no débito
(recuperacdo) € de 35%.

e Verificacdo da nova margem consignavel
Quando ¢ verificado que o ndo-desconto ocorreu por perda de margem, o
Correspondente verifica a nova margem que esta disponivel e efetua o desconto com
esse valor, devendo em seguida informar o Banco Matone do ocorrido e alongar o prazo
da operagao.

Descricao do processo de arrecadaciao

O processo de arrecadagcdo ocorre nos Correspondentes. O processo de arrecadacao
ocorrido no Banco Matone ¢ feito a partir da troca de informagdes entre os Correspondentes
e o Banco.
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Recebimento do arquivo de baixa dos correspondentes

Os Correspondentes enviam um arquivo contendo uma prévia no terceiro dia util do més
com os clientes que efetuaram o pagamento ¢ t€ém de ser baixados no més. O Banco
Matone importa esse arquivo e espera o repasse do Financeiro, que ocorre trés vezes
durante o més, nos dias 5, 10 e 30 para a Sabemi e nos dias 15, 24 ¢ 30 para CPM.

Nos dias preestabelecidos existe o envio de um novo arquivo pelos Correspondentes
contendo os clientes atualizados, que devem ser baixados, € um descritivo com o nome dos
Orgaos, a quantidade de clientes e os valores financeiros dos repasses.

Controle

Recebido esse arquivo, ele ¢ importado no sistema SICRED, no modulo
Convénios/Operagdo. Apds a importacdo, os valores financeiros sdo conferidos com o
arquivo descritivo enviado e ¢ feita a baixa.

O sistema SICRED faz automaticamente uma critica dos contratos que foram importados e
que apresentaram inconsisténcias, as quais podem ser: numero do contrato invalido e
contrato ja liquidado - para esses casos ¢ feito um relatdrio de ocorréncias, que ¢ enviado ao
Correspondente para que seja verificado o motivo da inconsisténcia.

Recebimento dos clientes em inadimpléncia

Diariamente ocorre recebimento do arquivo de baixa dos Correspondentes de clientes que
estavam em situagao de inadimplemento e que regularizaram sua situacdo ou em que O
débito em conta-corrente foi efetivado. Nesses casos, como o numero de clientes ndo €
elevado, a baixa acontece manualmente para cada um dos clientes.

Recebimento do arquivo de baixa dos Orgios
A averbacdo em nome do Banco Matone para Prefeitura de Porto Alegre e Orgaos operados
pela CPM ocorre da seguinte maneira:

Prefeitura de Porto Alegre

No quinto dia util do més ¢ gerado um arquivo pelo Banco Matone com os servidores que
terdo de ser descontados, o qual ¢ enviado a Prefeitura. Por volta do dia 23 de cada més, a
Prefeitura de Porto Alegre envia o arquivo com os descontos e o valor financeiro ¢
depositado em uma conta-corrente especifica.

Orgdos conveniados pela CPM

Existe uma conta centralizadora de todos os recebimentos dos Orgdos conveniados 3 CPM.
Quem recebe a listagem com o nome dos clientes que serdo descontados ¢ a CPM, que,
depois de compilar os dados, envia a relacdo dos clientes que terdo seu beneficio
descontado ao Banco. Manualmente ¢ feita a baixa dos clientes no sistema SICRED, no
modulo Operagao Manual, nos dias especificados, 15, 24 e 30.

O recebimento do repasse funciona da mesma maneira: o Correspondente comunica ao

Matone o volume financeiro disponivel em cada uma das datas, 15, 24 e 30, informando
novamente os clientes que foram descontados naquele més e as baixas que deverdo ser
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feitas. A quantidade de clientes no recebimento do repasse sempre ¢ maior, pois alguns
pagamentos em atraso vao ocorrendo até o efetivo repasse.
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Revisdo dos controles sistémicos existentes que evitem a cessio em
duplicidade dos direitos creditorios

Situacdo observada
Observamos que o sistema SICRED ndo permite a realizagdo da cessdo em duplicidade dos
direitos creditorios.

Segundo o Gerente de TI, a definicdo dos codigos 0 e 9, responsaveis pela geragdo de
arquivos para a efetivacdo da cessdo, esta no codigo-fonte do sistema. Nao hd, portanto,
interven¢ao manual do usuario.

Teste realizado
Por meio do sistema SICRED, acessamos o Moddulo de Cessdo de Crédito e simulamos uma
tentativa de ceder uma parcela mais de uma vez.

Observamos que o sistema exibe uma tela com a mensagem de erro: “Alguma parcela desta
simula¢do foi cedida ou caucionada! Impossibilitando a Efetivacdo!”, conforme a tela a

seguir.
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Resultado obtido
Efetivo.
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ANEXO IV

ESTATUTO SOCIAL DO MATONE
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BANCO MATONE S/A

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA REALIZADA EM
04/05/2006

As 0:00 horas do dia 04 de maio de 2.006, reuniram-se em Assembléia Geral Ordindria e
Extraordinéria, na sede social do BANCO MATONE S/A, CNPJ n° 92.894.922/0001-08, NIRE
n® 43300030202, na rua Mariante n° 25, em Porto Alegre (RS), os Srs. Alberto Davi Matone,
brasileiro, casado, economista, CPF n° 130.773.090-68, CI-SSP/RS n° 1003969993, residente &
domiciliado nesta capital na av. Cavalhada n° 5.205, casa 80 ¢ Emandi Vardeley Pereira Martins
de Avila, brasileiro, casado, advogado, CPF n° 221.878.470-04, CI-SIS/RS n® 9003729224,
residente e domiciliado nesta capital na rua Pedro Ivo n® 803, apartamento 201, representantes da
controladora integral do Banco Matone $/A, Matone Holding $/A, CNPJ n® 05.729.133/0001-17,
NIRE n” 43300042804, Foram eleitos Presidente e Secretério da Assembléia o Sr. Alberto Davi
Matone ¢ o Sr. Ernandi Vardeley Pereira Martins de Avila, respectivamente. O Sr.
Presidente, declarando iniciados os trabalhos, observou que estando presentes os representantes
da acionista detentora da tofalidade do capital social, sanada estavam, nos termos da lei, a falta de
previa publicagio dos editais de convocagdo. A seguir o Sr. Presidente submeteu & apreciagio da
Assembléia as seguintes proposigdes, as quais foram aprovadas por unanimidade:

I - Aprovar o Relatdrio da Administragio e as Demonstracdes Contabeis relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2.003, publicados na forma da lei;

II - Ratificar 0 aumento da Reserva Legal em R$ 648.258,60 (seiscentos e guarenta ¢ oito mil,
duzentos € cinglienta e oito reais e sessenta centavos);

III - Ratificar a distribuigho de juros sobre o capital préprio no valor de RS 3.200.000,00 (irés
milhdes e duzentos mil reais);

1V — Detenmunar a distribuigéo de dividendos no valor de R§ 10.000.000,00 (dez milhoes de
reais); o

V= Alterar o pardgrafo 4° do artigo 13°, que passa a ter a sepuinte redacfio: “Pardgrafo 4° - nos
casds ‘de renincia, morte, ou impedimento definitivo de gualquer Diretor, e se¢ houver
necessidade de substituigho, convocar-se-4 de imediato wma Assembléia Geral Extraordindria a
qual competiré eleger um novo diretor para completar o mandato do Diretor substituide.™

VI = Elidir as artigos &°, 7° e 16° do Estanuto Social, com a consegiiente renumeragdo dos demais
artigos.” A

Lt

V11 - Consolidar o Estatuto Social, o qual passa a vigorar com a seguinte nova Redagio:
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BANCO MATONE S/A

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO1 .
DENOMINAGAQ, SEDE, OBJETO E DURACAD

Art. 1° - O Banco Matone S.A. € uma institui¢30 financera privada, que se regerd pelo presente
Estatuto e pelas disposigdes legais e regulamentares vigentes.

Art. 2°- A companhia tem sede e foro na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul na
rua Mariante n” 25,

Paragrafo dmico - por ato de sua direteria, a companhia poderd imstalar filiais ou outras
dependéncias em gualquer ponto do temitério nacional, observadas as disposigéies legais €
regulamentares em vigor.

Art, 3° - A companhia tem como objeto social a prética de operagdes ativas, passivas e acessorias
inerentes 4s respectivas carteiras autorizadas {comercial e de crédito, financiamento e
mvestimento), de acordo com as disposi¢des legais e regulamentares em vigor.

Art. 4° - O prazo de duragBo da companhia é indeterminado.

CAPITULO IT
CAPITAL E ACOES

Art. 5 - O capital Social é de RE 30.960.000,00 (trinta milh3es, novecentos e sessenta mil reais)
dividido em 12.983.800 (doze milhdes, novecentas e oitenta e trés mil e oitocentas ) acdes, sendo
12.233.800 (doze milhdes duzentas e trinta e trés mil e oitocentas) agdes ordindrias & 750.000
(setecentas e cinglienta mil) apdes preferenciats, todas sem valor nominal.

Art. 6" - Cada agdo dard direito & um voto nzs delibersgdes da Assembléia Geral, As apfes
preferenciais ndo darfo direito a voto; gozardo, contudo, de prioridade no reembolso do capital e
dos demais direitos concernentes s agbes ordindrias, exceto o de vato.

CAPITULO ITI
ASSEMBLEIA GERAL

Art. 7° - A Assemnbléia Geral dos acionistas realizar-se-d, ordinariamente, dentro dos 4 (quatio)
meses seguintes ao rmino do exercicio social, para deliberar sohre os assuntas gue lhe compete
por lei e, extraordinariamente, sempre que 0§ interesses sociais o exigirem, guardados os
preceitos de direito nas respectivas convocagdes.

Art. 8° — A Assembiéia Geral serd dingida por wma mesa composta de Fresidente e Secretério
eleitos pelos acionistas presentes.

v/
co) U
N
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Art. 9% — 8¢ poderfo tomar parte da Assembléia Geral os acionistas cujas acdes estejam em seun
nome, no livio competente, até 3 (trés) dias antes da data marcada para a sua realizagiio.

Art. 10° - As deliberages assembleares, ressalvadas as excegfies previstas em lei, serfio tomadas
por maioria absoluta de votos, ndo se computando o5 votos em branco,

-

CAPITULO TV
DIRETORLA

Art, 11° = A companhia serd administrada e representada, ativa e passivamente, judicial e
extrajudicialmente, por uma Diretoria composta de até 7 (sete) membros eleitos pela Assembléia
Geral, por um prazo de 2 (dois) anos, admitida a reelei¢dio, todos residentes no pais, acionistas ou
néo. A Assembléia Geral elegerd, 1 (um) Diretor Presidente, 2 (dois) Diretores Vice Presidentes
e, ate 4 (guatro) Diretores sem designagio especifica.

Paragrafo 1 - os diretores exercerfo validamente seus mandatos até que sejam empossados seus
SUCEsSOres,

Paragrafo 2 - a investidura no cargo de Dirctor dar-se-4 assim gue seus nomes forem
homologados pelo Banco Centrai do Brasil,

Parégrafo 3 - qualquer dos Diretores, em caso de impedimento temporério, serd substituido por
aquele que vier a ser indicado pelos demais, com excegdo do Diretor Presidente que serd
substituido pelo Diretor Viee Presidente por ele indicado.

Pardgrafo 4 - nos casos de reniincia, morte, ou impedimento definitivo de qualquer Diretor, e se
houver necessidade de substitigio, convecar-se-d de imediato uma Assembléia Geral
Extraordinéria a qual competia eleger v novo diretor para completar o mandato do Diretor
substituido.

Parigrafo 5° - a Diretoria reunir-se-4 por convocagio de qualquer Diretor, instalando-se
validamente com a presenca da maiona de seus membros.

Parfigrafo 6 - a Diretoria deliberaré por maiona de votos dos presentes, devendo suas decises
constarem sempre de atas circunstanciadas, lavradas no livio proprio. Ao Diretor Presidente e,
em sua suséncia, ao Diretor Vice Presidente que ¢ estiver substituindo, é assegurado o voto de

qualidade, -
Art. 12° — Além das preprogativas gerais atribuidas aos Diretores competird especificamente:

a) ao Diretor Presidente: definir a politica administrativa da companhia e presidir as reunides da
Diretoria;

b} aos Diretores Vice Presidentes: desempenhar as funcbes que lhes forem atibuidas pelo
Diretor Presidente e substitui-lo em seus impedimentos tempardrios;
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¢) aos demais diretores: desempenhar as fungdes especiﬁcaé que lhes forem atribuidas pelo
Diretor Presidente,

Art. 13° — Os Diretores poderfo praticer, isoladamente, apenas os atos de mera rotina e de
correspondéncia ndo obrigacional da sociedade, '

Pardgrafo 1 - dependers sempre da assinatura c:onjunﬁ do Diretor Presidente e de um Diretor
Vice Presidente ou da assinatura de qualquer um destes em conjunto com outro Dirstor a pritica
dos seguintes atos;

a) a alienac@o de bens do ativo permanente € a constituicio ou cessdo de direitos reais de
garantia sobre tais bens;

b} aprestagiio de garantias a cbrigacdes de terceiros;

¢} a nomeacho de procuradores com precisa indicacio do prazo de duragio do mandato, bem
como dos atos e operacdes que poderfo ser praticados;

d) autenzagio para qualquer um dos diretores agir individualmente, com fiin especifico e por
tempo determinado.

Parégrafo 2° - dependera sempre da assinatura de dois Diretores ou de um Diretor em conjunto
com um procurador, a pritica de atos que envolvam responsabilidade para a sociedade, e que nio
estejam previstos no paragrafo 1% supra,

CAPITULOV
CONSELHO FISCAL

Art. 14° — A companhia tera um Conselho Fiscal cujo funcionamento nfo sera permanents,
podendo ser instalado pela Assembléia Geral a pedido de acionistas que reprasentem, no minime,
0,1 (um décimo) das agGes com direito a voto, on 3% (cinco por cento) das agdes sem direito a
voto.

Paragrafo 1 - 2 Assembléia Geral a que for formulado o pedido de instalagio do Conselhe Fiscal
elegerd e empossaré os seus membros, fixando-lhes a respectiva remunerac@o.

Pardgrafo 2 - os membros do Conselho Fiscal & seus suplentes exercerio seus cargos até a
primeira Assembléia Geral Ordinria que se realizar apos 2 suzs eleigdo, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 3° - o Conselho Fiscal serd composto de, no minimo, 3 (trés) e, no méximo, 5 (cinco)
membros, e suplentes em igual ndmero, acionistas ou ndo, residentes no Pais.

Art. 15° — As atribuigbes e poderes do Conselho Fiscal sio os definidos em lei, ndo podendo ser
outorgados 2 outro orglo da companhia.

o
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_ CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL E LUCROS

Art. 16° - O exercicio social encerrar-se-a, cada ano, no dia 3] de dezembro, devendo a
companhia levantar obrigatoriamente balangos semestrais em 30 de junho e 31 de dezembro. Ao
final de cada exercicio social, a Diretoria providenciard na elaboragio das demonstragdes
financeiras previstas em lei, observadas as normas legais ¢ regulamentares vigentes.

Art. 17" = Do resuitado do exercicio serfo deduzides, antes de qualguer participagio, os
prejuizos acumulados, se houver, e a provisio para o imposta de renda.

Art. 18° = O lucro liquido resultante, apos as deducdes referidas no artigo 20, serd diminuido ou
acrescido dos seguintes valores, nes tennos do disposto no Artige 202 da Lei no. 6404 de
153/12/76.

a) 5% (cinco por cento) destinados & Reserva Legal;

b) importincia destinada & formagdo de reservas para contingfncias e reversio das mesmas
reservas formadas em exercicios anteriores; e

¢) lucros a realizar tramsferidos para a respectiva reserva, e lucros anteriormente registrados
nessa reserva gue tenham sido realizados.

Art. 19° = Do lucro liquido ajustado, nos termos no Artige 21, serd distribufda aos acionistas, a
titule de dividendos, quantia nio inferior a 25% (vinte & cinco por cento).

Art. 20° - A _pé]lcr:l'a dos lucros que ainda remanescer apds as dedugdes previstas nos artigos
antecedentes terd a destinagdo que vief a ser deliberada pela Assembleia Geral, por proposta da
Diretoria. '

Yor g
Art. 21° - A Diretoria podera declarar dividendos & conta do lucro apurado em balango semestral
ou tnmestral, bem como declarar dividendos intermediérios 4 conta de lucros acumulados ou

reservas.

CAPITULO VII
LIQUIDACAQ

Art. 22° - A companhia entrard em liquidagdo nos casos previstos em lel.

Art. 23" - A liquidag8o serd efemada por comissio liquidante designada pela Assembléia Geral,
podendo tal nomeacdo cair na propria Diretoria.

Art. 24" — A Assembléia Geral determinaré 2 forma de liquidagio, a duragio do mandato da
comissdo liquidante e a respectiva remuneracio,
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Nada mais foi tratado. Alberto Davi Matone, Presidents; Ernandi Vardeley Pereira Martins de
Avila, Secretério; Acionista: Matone Holding S/A, neste ato representada por seus
administradores Srs. Alberto Daw Matone ¢ Emandi Vardeley Pereira Martins de Avila.
Declaramos que a presente ¢ copia fiel da ata lavrada no livro proprio e assinada pelos
administradores da acionista.

Porto Alegre, 04 de maio de 2.006.
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ANEXOV

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO MATONE RELATIVAS AOS EXERCICIOS SOCIAIS
ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 31 DEDEZEMBRO DE 2005
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ANEXO VI

DECLARACOES DO BANCO COORDENADOR E DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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BANCO REAL
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Bradesco
DECLARAGAO .

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N°400/03
HADMINISTRADOR"

A BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
devidamente antorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a admimistrar fundos de investimento e
oerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Osasco. Estado de Sao Paulo. na Cidade de
Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, inscrita no CNPIME sob n.® 00.066.670/0001-00, representada na
forma de seu Estatutn Social, nos termos da legislagao e repulamentagio vigentes, na qualidade de
Adminimr&dm: (0 “Administrador™) do FUNDO MATONE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS IV - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS (o “Fundo™), vem nos termos do art. 56, da
Insu:ug:au n.” 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissao de Valores Mobilidrios, declarar que: (a) o
Prospecio da Oferta (1) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (1i) contém as informagoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, das Cedentes e
das suas atividades, bern como dos tiscos inerentes as atividades das Cedentes e 20 investimento nas
Cotas Seniores, no contexio da Oferta; (b) € responsavel pela veracidade, consisténcia, gualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a

Oferta, nos termos do arl, 56 da [nstrugio n.° 400 da Comissio de Valores Mobiliarios.

237






