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GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto 82, sala 1, Vila Nova Conceicdo, CEP 04544-050, inscrita no CNPJ sob o n° 14.876.090/0001-93, com estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n° 35.300.418.514, e inscrita na Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM*) sob o n° 22.764 (“Emissora”), em conjunto com o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado do Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, 24° andar, bloco A, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucao
da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), que foi protocolado perante a CVM, em 22 de janeiro de 2018, o pedido de registro de distribuicao publica de, inicialmente, 80.000 (oitenta mil) certificados de recebiveis do agronegdcio da 1? (primeira) série da 25° (vigésima
quinta) emissao da Emissora (“CRA Sénior” e “Emissao”) para distribuicao publica, todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario, na data de sua emissao (“Data de Emissao”) de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante inicial de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) (“Oferta”), os
quais poder&o ser aumentados caso seja exercida a Opcao de Lote Adicional e/ou Opcao de Lote Suplementar (conforme abaixo definidas), em conformidade com a Instrucdo CVM 400 e, no que aplicavel, com a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrugao CVM 414").
A Emissao de certificado de recebiveis do agronegécio da Emissora é composta por 1 (um) certificado de recebiveis do agronegdcio subordinado, equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) da soma do CRA Sénior e do CRA Subordinado, abaixo definido, (“Valor Total da Emissao”), efetivamente colocado,
acrescido da Remuneracao dos CRA (abaixo definida), calculada de forma cumulativa, pro rata temporis, desde a Data de Integralizagéo, que sera objeto de colocacao privada junto a Cedente (conforme abaixo definida) (“Colocagao Privada” e “CRA Subordinado” e, quando em conjunto o CRA Subordinado com
os CRA Sénior, “CRA"). A Emissora, com a prévia concordancia do Coordenador Lider e da Cedente, podera optar por aumentar a quantidade de CRA Sénior originalmente ofertados em até 20% (vinte por cento) (“CRA Sénior Adicionais”), nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400 (“Opcao de
Lote Adicional”). Sem prejuizo da Opcao de Lote Adicional, o Coordenador Lider, ap6s consulta e concordancia prévia da Emissora e da Cedente, com o propdsito exclusivo de atender o eventual excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), nos termos do artigo
24 da Instrucao CVM 400, podera optar por distribuir um lote suplementar de CRA até 15% (quinze por cento) da quantidade de CRA Sénior originalmente ofertada (“Opgao de Lote Suplementar” e “CRA Sénior do Lote Suplementar”, respectivamente). Em ambos os casos sera redefinido o valor nominal do
CRA Subordinado de modo que este seja equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emisséao, efetivamente colocados. Os CRA Sénior da presente Oferta serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de melhores esforcos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM 400. A Oferta podera
ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRA Sénior, desde que haja colocacéo de, no minimo, o montante minimo, ou seja, R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Montante Minimo"), sendo que os CRA Sénior que nao forem colocados no @mbito da Oferta serdo cancelados pela Emissora.

E condicéo precedente a distribuicdo dos CRA Sénior, a subscricao e integralizacdo do CRA Subordinado.

1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovacbes Societarias da Emissdo: 1.1.1. A Emissdao foi aprovada dentro dos limites
estabelecidos pela Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Emissora, realizada em 24 de abril
de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCESP, em 26 de junho de 2017, sob o n° 284.878/17-0 e sera
publicada no Jornal “O Dia” e “Diéario Oficial de Sao Paulo” em 17 de outubro de 2017. No ambito da
deliberacdo mencionada, foram aprovadas a Emissao e a Oferta na Reunido da Diretoria da Emissora
realizada em 15 de janeiro de 2018, cuja ata sera devidamente registrada perante a JUCESP, em que
foi aprovada a emissao da 12 série da 25% emissao de certificados do agronegécio em montante de até
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), podendo ser aumentada em até 35% (trinta e cinco por
cento), conforme o exercicio total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar.
1.1.2. A Reunido do Conselho de Administracdo da Cedente realizada em 19 de janeiro de 2018, cuja
ata sera devidamente arquivada na JUCESP, autorizou a realizacao da Emisséo, da distribuicao publica de
certificados de recebiveis do agronegacio, da cessao dos Créditos do Agronegécio, da Cessao Fiduciaria
das CPRs (conforme abaixo definido) e da aquisicao dos CRA Subordinado pela Cedente. 1.2. Termo
de Securitizagdo: 1.2.1. A Emissao é regulada pelo "Termo de Securitizacao de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegadcio da 1° e 22 Séries da 252 Emissao
da Gaia Agro Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacdo"), a ser celebrado entre a Emissora e
a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, site:
http://www.fiduciario.com.br, telefone (11) 2172-2628 ou (11) 2172-2613, e-mail da éarea
responsavel por atender os investidores: vrodrigues@planner.com.br/tlima@planner.com.br/
fiduciario@planner.com.br, na qualidade de agente fiduciario da Emissao ("Agente Fiduciario").
1.3. Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que nao estejam aqui
definidos, terdo o significado a eles atribuido no prospecto da Oferta ou no Termo de Securitizacao.

2. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM
A EMISSAO

2.1. Os CRA serao lastreados em Créditos do Agronegocio (conforme abaixo definido), oriundos
de operacdes de compra e venda a prazo de defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes,
biofertilizantes e outros insumos agricolas ("Insumos"), de propriedade da CCAB AGRO S.A.,
sociedade por acoes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Teixeira da
Silva, n° 660, conjuntos 133 e 134, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.938.255/0001-01 ("Cedente")
e por ela comercializados junto com socios e/ou acionistas, quotistas e/ou cooperados e/ou clientes da
Cedente e/ou de sua acionista controladora, na qualidade de revendedores, indUstrias, distribuidores e
produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas ("Devedores" e "Operacdes de Compra e Venda",
respectivamente). 2.1.1. Em razdo da realizacdo das Operacdes de Compra e Venda, a Cedente
faz jus ao recebimento do preco pela venda dos Insumos, devido pelos Devedores, o que inclui
seus acessorios, tais como multas e juros moratérios, estabelecido por duplicatas com o aceite dos
Devedores ("Duplicatas") e/ou por Contrato de Fornecimento de Insumos, celebrados entre a Cedente
e os Devedores ("Contratos de Fornecimento de Insumos" e, em conjunto com as Duplicatas, os
"Créditos do Agronegocio"”, respectivamente). Serd celebrado o "Contrato de Cessdo e Aquisicado
de Créditos do Agronegdcio e Outras Avencas" ("Contrato de Cessao"), por meio do qual serdo
cedidos, pela Cedente a Emissora, os Créditos do Agronegdcio, que devem atender a determinados
critérios de elegibilidade que serao estabelecidos entre a Emissora e a Cedente, e por meio do qual a
Cedente promete ceder & Emissora, apds o pagamento total ou parcial dos Créditos do Agronegdcio,
Créditos do Agronegocio Adicionais, os quais serdo cedidos desde que preenchidas as " Condicoes
para Renovacao”, as “Condicoes de Cessdo” e os “Critérios de Elegibilidade” previstos no Termo
de Securitizacdo e no Contrato de Cesséo. A Cessao de Crédito indicada no item 3.1 do Termo de
Securitizacdo, sera composta por Créditos do Agronegécio ou Créditos do Agronegocio Adicionais
representados por Duplicatas e/ou Contratos de Fornecimento de Insumos, conforme o caso, observado
o Limite Méaximo de Contratos. 2.2. A Emissora instituira o regime fiduciario sobre (i) os Créditos do
Agronegocio; (ii) bens ou direitos objeto do Contrato de Opcéo DI; (iii) o Fundo de Reserva; (iv) o
Fundo de Provisionamento de Juros; (v) o Montante Retido do Valor de Cessao; (vi) os valores que
venham a ser depositados na Conta Emissao; (vii) a Apolice de Seguro; e (viii) bens ou direitos objeto
do Contrato de Cesséo Fiduciaria CPRs. 2.3. Os Créditos do Agronegdécio, o Contrato de Opcao DI, o
Fundo de Reserva, o Fundo de Provisionamento de Juros, o Montante Retido do Valor de Cessao, os
valores que venham a ser depositados na Conta Emisséo, a Apolice de Seguro, o Contrato de Cessao
Fiduciaria de CPRs, bem como os rendimentos auferidos em razao de investimentos em Aplicacdes
Financeiras, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, séo destacados do patriménio da Emissora,
passando a constituir Patrimonio Separado distinto e responderao apenas pelas obrigacoes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das Despesas do Patrimonio Separado e respectivos custos tributarios, conforme
previsto no Termo de Securitizacao, estando isentos de qualquer acdo ou execucao de outros credores
da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA, nao sendo passiveis de constituicdo de outras garantias
ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao, nos
termos do artigo 11 da Lei n° 9.514 de 20 de novembro de 1997.

3. SUMARIO DA OFERTA

Apresentamos a seguir um sumario da Oferta. Este sumario nao contém todas as informacoes que um
potencial investidor deve considerar antes de decidir investir nos CRA Sénior. Para uma melhor
compreensao da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao
Mercado e o Prospecto Preliminar, disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial
as informaces contidas na Secao "Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, bem como, nas
demonstracoes financeiras da Emissora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, também incluidos no Prospecto Preliminar. 3.1. Securitizadora: Gaia Agro
Securitizadora S.A. 3.2. Coordenador Lider: Banco Santander (Brasil) S.A. 3.3. Participantes
Especiais: Eventuais instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao, convidadas pelo
Coordenador Lider para participarem da Oferta apenas para o recebimento de ordens, sob coordenacéo
do Coordenador Lider, e mediante assinatura de competente Contrato de Adeséo. 3.4. Agente
Fiduciario: Planner Trustee DTVM Ltda. 3.5. Agente Escriturador: Planner Corretora de Valores S.A.
3.6. Nimero da Série e da Emissao dos CRA: Os CRA Sénior e o CRA Subordinado representam a 1°
e a 27 séries, respectivamente, da 25 Emissao da Emissora, sendo que os CRA Subordinado serdo objeto
de Colocacao Privada. 3.7. Local e Data da Emissao dos CRA: Os CRA serdao emitidos em Sao Paulo,
Estado de S&ao Paulo, na Data de Emissao. 3.8. Valor Total da Oferta: O valor total da Oferta na Data
de Emissao é de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), que corresponde ao montante dos CRA
Sénior. 3.9. Montante Minimo: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial
dos CRA Sénior, desde que ap6s a Data de Emiss&o haja colocacao de, no minimo, 60.000 (sessenta mil)
CRA Sénior, ou seja, no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), sendo que os CRA Sénior
que nao forem colocados no dmbito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o
Montante Minimo, a Emissora podera decidir por reduzir o Valor Total da Oferta até um montante
equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA Sénior, sendo certo que o valor nominal do
CRA Subordinado deveré ser equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissao
efetivamente colocado. 3.9.1. Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta poderéo,
quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua adesao a
Oferta, a distribuicdo (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de uma proporcéo ou
quantidade minima de CRA Sénior em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM
400. 3.9.2. Na hipétese de nao atendimento das condicoes referidas nos itens acima, ou na hipotese de
néo colocacdo do Montante Minimo, conforme o caso, os Investidores Qualificados que ja tiverem
subscrito e integralizado os CRA Sénior no ambito da Oferta receberao do Coordenador Lider os
montantes utilizados na integralizacdo dos CRA Sénior, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de verificacdo do nado atendimento das referidas condicoes ou nao colocacdo do Montante
Minimo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, nao sendo devida, nessas hipdteses, qualquer
remuneracao ou atualizagdo. 3.9.3. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores
Qualificados, conforme previsto no item acima, os Investidores Qualificados deverao fornecer recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos boletins de subscricao dos
CRA Sénior cujos valores tenham sido restituidos. 3.10. Quantidade de CRA Sénior: Serdo emitidos
80.000 (oitenta mil) CRA Sénior, observada que podera ser exercida a Opcao de Lote Adicional e/ou
Opcéo de Lote Suplementar. 3.11. Opgéo de Lote Adicional: Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400, a quantidade de CRA Sénior inicialmente ofertada, sem considerar a Opcao de
Lote Suplementar, podera, a critério da Emissora, mediante opcao outorgada a ela, e com a prévia
concordancia do Coordenador Lider em conjunto com a Cedente, ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), nas mesmas condicdes e ao mesmo preco dos CRA Sénior inicialmente ofertados. 3.12. Opgao
de Lote Suplementar: Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de CRA Sénior
inicialmente ofertada, sem considerar a Opcao de Lote Adicional, poderd, a critério do Coordenador
Lider, mediante opcdo outorgada a ele, e apos consulta e concordancia prévia da Emissora e da Cedente,
ser acrescida em até 15% (quinze por cento), nas mesmas condicdes e ao mesmo preco dos CRA Sénior
inicialmente ofertados. 3.13. Valor Nominal Unitario: R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissé&o.
3.14. Forma dos CRA: Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. 3.15. Vencimento
dos CRA Sénior: A data de vencimento dos CRA sera 13 de maio de 2022 ("Data de Vencimento"),
ressalvadas as hipoteses de Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado. 3.16. Atualizacdo
Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA nado serd objeto de atualizacdo monetéria.
3.17. Procedimento de Bookbuilding: No ambito da Oferta, os Coordenadores conduzirdo o
procedimento de coleta de intencoes de investimento nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e
do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do
mercado pelos CRA e definirdo em conjunto com a Emissora a taxa de Remuneracdo. 3.17. 1. O
Procedimento de Bookbuilding seré presidido por critérios objetivos, tendo em vista que os
Coordenadores organizarédo a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, levando em
conta suas relagdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica. 3.17.2. O
Procedimento de Bookbuilding seré realizado pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, no qual serd definida a remuneracdo dos CRA, decidida em comum acordo entre o
Coordenador Lider e a CCAB e se havera o exercicio da Opcéao de Lote Adicional e/ou Opcéao de Lote
Suplementar. O Coordenador Lider, a Emissora e a CCAB, em comum acordo, poderao optar por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, mediante o exercicio da Opcao do Lote
Adicional. Do mesmo modo, o Coordenador Lider, a Emissora e a CCAB, em comum acordo, com o
propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, poderao optar por
distribuir um lote suplementar de CRA. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado
nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucado CVM 400, bem como consta no Termo de
Securitizacdo, nao sendo necessaria qualquer aprovagdo societaria adicional por parte da Emissora.
3.18. Remuneragao e Taxa de Remuneracgao: A partir da Data de Integralizagao, os CRA farao jus a
remuneragao que contemplara juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, equivalente em até 105% (cento e cinco por cento) da variacdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI over extragrupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
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calculadas e divulgadas pela B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM (*B3"), no informativo
diario, disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. Os CRA farao jus a remuneracao composta pela Taxa de Remuneracao incidente sobre
o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério, desde a Data de Integralizacdo até a
respectiva data de pagamento, e serdo pagos nas Datas de Pagamento de Remuneracao, na Data de
Vencimento dos CRA ou na data em que ocorrer um dos eventos de Amortizacdo Extraordinéria ou
Resgate Antecipado. 3.18.1. Conforme mencionado acima, a sobretaxa, sera definida no procedimento
de coleta de intencoes de investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos dos paragrafos
1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual o Coordenador Lider
verificara a demanda do mercado pelos CRA Senior e definird, em conjunto com a Emissora, a taxa de
remuneracao ("Procedimento de Bookbuilding", "Taxa de Remuneragao", respectivamente). 3.19.
Pagamento da Remuneracdo: As datas de pagamento da Remuneracdo aos titulares de CRA,
conforme Anexo VIl ao Termo de Securitizacao, deverao ser realizadas (i) em 15 de fevereiro de, 2019,
2020 e 2021; (ii) em 13 de maio de 2022; e (iii) na ocorréncia de Resgate Antecipado. 3.20. Aquisicao
de Créditos do Agronegdcio Adicionais: Nos termos do Termo de Securitizacdo, na hipotese em que
houver disponibilidade de caixa em razdo de pagamento total ou parcial dos Créditos do Agronegocio,
a Emissora podera utilizar os recursos do Patriménio Separado para a Aquisicdo de Créditos do
Agronegocio Adicionais que serdo vinculados aos CRA objeto da Emissao e passarao a integrar o
Patriménio Separado ("Créditos do Agronegécio Adicionais"). Uma vez adquiridos, os Créditos do
Agronegdcio Adicionais seréo inseridos na definicao de Créditos do Agronegécio. Para a aquisicao de
Créditos do Agronegécio Adicionais deverd, obrigatoriamente, ser observado as Condicoes do item
6.2.1 do Termo de Securitizacdo. 3.20.1. Em ambas as hipoteses haverd substituicao dos Créditos do
Agronegécio Quitados, sendo que os Créditos do Agronegdcio Adicionais serdo vinculados aos CRA
objeto da Emissao, passando a integrar o Patriménio Separado, por meio de aditamento ao Termo de
Securitizagao. 3.21. Resgate Antecipado: O Resgate Antecipado dos CRA Sénior somente podera ser
realizado caso (i) o somatério dos recebimentos perfizer um montante suficiente para resgatar
integralmente os CRA Sénior; (ii) a Emissora nao realize a Aquisicao de Créditos do Agronegdcio
Adicionais; e (iii) a Emissora nao realize a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA. 3.22. Amortizacdo
Extraordinaria: Serd realizada a Amortizacao Extraordinaria dos CRA Sénior caso 0s recursos
decorrentes das seguintes hipoteses nao sejam utilizados para Aquisicdo de Créditos do Agronegécio
Adicionais: (a) o recebimento pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores correspondentes ao
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e/ou Créditos do Agronegdcio Adicionais, se for o caso,
observado o disposto no item 5.1.13.2.1.1. do Termo de Securitizacao; (b) o recebimento pela Emissora,
na Conta Centralizadora, de valores correspondentes ao pagamento decorrente do exercicio da
Resolucdo de Cessao; (c) o recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores
correspondentes ao pagamento da Multa Indenizatéria pela Cedente; (d) o recebimento, pela Emissora,
na Conta Centralizadora, de valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranca, em
decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial, respectivamente, de Créditos do Agronegécio
Inadimplidos, respectivamente, nos termos do Contrato de Formalizacdo e Cobranca Judicial de Créditos
do Agronegocio Inadimplidos e do Contrato de Cobranca Extrajudicial, conforme aplicavel;
(e) recebimento, pela Emissora, de quaisquer valores resultantes dos Contratos de Opgéao DI, todos
depositados na Conta Centralizadora; (f) recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora de
quaisquer outros valores; e (g) ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Interrupcao de Revolvéncia,
descritos no item 6.2.4 do Termo de Securitizacdo. A Amortizacao Extraordinaria sera realizada pela
Emissora quando, apés a Data Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais (i) as
Condicoes de Aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais nao forem atendidas; ou (ii) a Emissora
verifique que as Condicoes de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais foram devidamente
atendidas, mas inexistem Créditos do Agronegécio Adicionais suficientes disponibilizados pela Cedente.
A Amortizacéo Extraordinaria ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a Data Limite de Aquisicao
de Créditos do Agronegocio Adicionais. 3.23. Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre os CRA. No entanto, os Créditos do Agronegdcio gozarao da seguinte garantia:
Contrato de Cessao Fiduciaria de CPRs. Os CRA n&o contarao com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio
Separado, nao sera utilizado para satisfazer as obrigacoes. 3.23.1. Ser4 emitida no ambito da Oferta a
Apolice de Seguro, que tem como objeto o pagamento de eventual indenizacéo a Emissora, na condicao
de beneficiaria da Apolice de Seguro, de forma a ressarcir a Emissora de eventuais prejuizos decorrentes
da insuficiéncia de recursos para pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA Sénior, como
consequéncia do inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, caso ocorra o inadimplemento, por
qualquer Devedor, do pagamento do valor de face dos Créditos do Agronegdcio. 3.23.2. Sera também
constituida cesséo fiduciaria sobre cédulas de produto rural ("CPR"), representativas de entrega de
commodities agricolas, emitidas pelos Devedores em favor da Cedente, no ambito de seus negdcios, nos
termos do artigo 66-B da Lei n°4.728, e do artigo 41 da Lei n° 11.076, em garantia do pontual e integral
pagamento do valor devido por cada um dos Devedores em seus respectivos Créditos do Agronegdcio,
nos termos do " Contrato de Cessdo Fiducidria e Promessa de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios
em Garantia e Outras Avencas", a ser celebrado entre a Cedente e a Emissora ("Contrato de Cessao
Fiduciaria CPRs"). Nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria CPRs, cada CPR somente serd
executada em caso de inadimplemento de seu respectivo Devedor, sendo vedada a execucao de outra
CPR que nao aquela do Devedor inadimplente. 3.24. Patriménio Separado: O patriménio constituido
apos a instituicao do Regime Fiduciario pela Emissora, serd composto pelos (i) Créditos do Agronegacio;
(ii) Apdlice de Seguro; (iii) Contrato de Opcao DI; (iv) Fundo de Reserva; (v) Fundo de Provisionamento
de Juros; (vi) Montante Retido do Valor de Cessao; (vii) Contrato de Cessao Fiduciaria CPRs; e (viii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Emissao. O Patriménio Separado nao se confunde com
0 patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA das 12 (primeira) e
2% (segunda) séries da 25° (vigésima quinta) emisséo da Emissora, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao e obrigacoes fiscais relacionadas a Emissao. 3.25. Eventos de
Liquidagdo do Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de
Liquidacao do Patriménio Separado ensejard a assuncao imediata da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiducirio: (i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e
nédo contestado, devidamente elidido por depdsito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal; (iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora; (iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigacdes pecunidrias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA nas datas previstas no Termo de Securitizacdo, nao sanado no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data de vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido os
pagamentos efetuados pelos Devedores ou pela Garantidora na Conta Emissao; (v) falta de cumprimento
pela Emissora de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista no Termo de Securitizacéo, ndo sanada em
3 (trés) Dias Uteis, contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que Ihe for enviado
pelo Agente Fiducidrio neste sentido; (vi) desvio de finalidade do Patriménio Separado; (vii) nao
substituicao do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que, nessa hipotese, nao
havera a assuncao imediata e transitéria da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario, e sim a imediata obrigacdo da Emissora de convocar Assembleia de Titulares de CRA para
deliberar sobre a eventual liquidacdo do Patrimonio Separado; (viii) caso provarem-se falsas qualquer
das declaracoes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacdo; e (ix) decisao judicial transitada em
julgado por violacao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro,
relativo a préatica de corrupcao ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacao, as
Leis Anticorrupcao. 3.25.1. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao do
Patriménio Separado e assumida a administracao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, este
devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia de Titulares de CRA, conforme procedimentos previstos na secao "Liquidacao do Patriménio
Separado” do Prospecto Preliminar, bem como na Cléusula Onze do Termo de Securitizacdo. Nesse caso,
caberd ao Agente Fiduciério (ou & instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de
CRA), conforme deliberacdo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Agronegocio que
integram o Patriménio Separado; (i) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao
dos créditos oriundos dos Créditos do Agronegacio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de
CRA na proporcao de CRA detidos e observado o disposto no Termo de Securitizacdo com relacao a
senioridade dos CRA Sénior; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegécio
eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos. 3.25.2. A realizacao
dos direitos dos Titulares dos CRA estaré limitada aos Créditos do Agronegocio e aos valores que
venham a ser depositados na Conta Emissao, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos
investimentos em Aplicacoes Financeiras junto as Instituicoes Autorizadas, integrantes do Patriménio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n° 9.514, ainda a cessao fiduciaria das CPR
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria CPRs, inclusive eventuais indenizacoes pagas pela
Seguradora conforme Apolice de Seguro. 3.26. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo: O
Preco de Subscricao e integralizacdo dos CRA Sénior sera correspondente ao Valor Nominal Unitario dos
CRA Sénior. A integralizacao dos CRA sera realizada, em moeda corrente nacional, por intermédio dos
procedimentos estabelecidos pela B3, em uma Unica data. O CRA Subordinado poderé ser integralizado
(i) em moeda corrente nacional; ou (ii) mediante a cessao de Créditos do Agronegocio representados
por Duplicatas, recebendo em contrapartida, portanto, o referido CRA Subordinado em dacao em
pagamento. Para evitar quaisquer duvidas, a liquidacdo mediante dacdo em pagamento, no &mbito do
CRA Subordinado, ocorrera fora do ambiente B3. 3.27. Registro para Distribui¢do e Negociagao: Os
CRA Sénior serdo depositados (i) para distribuicao no mercado primério por meio do MDA — Médulo do
Distribuicao de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio do sistema de compensacéo e liquidacao da B3, conforme o caso; e/ou (ii)
para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
("CETIP21"”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente
e a custddia eletronica dos CRA Sénior realizada por meio do sistema de compensacéo e liquidacao da
B3. 3.28. Procedimento de Distribuicdo e Colocagcdo dos CRA Sénior: Os CRA Sénior serdo objeto
de distribuicdo publica, nos termos da Instrucao CVM 400, a qual (i) sera destinada a Investidores
Qualificados; (ii) sera intermediada pelo Coordenador Lider, o qual podera contratar os Participantes

Coordenador Lider e celebrardo com os mesmos Contratos de Adesdo ao Contrato de Distribuicao;
(iii) dependera de prévio registro perante a CVM; e (iv) dependera da prévia subscricao e integralizacao
do CRA Subordinado. 3.28.1. A Oferta tera inicio a partir (i) da obtencéo do registro da Oferta; (ii)
divulgacéo do anuncio de inicio da Oferta; (iii) disponibilizacao do prospecto definitivo da Oferta; e (iv)
da prévia subscricéo e integralizacdo do CRA Subordinado. 3.28.2. O Coordenador Lider, com anuéncia
da Emissora, organizara a colocacdo dos CRA Sénior perante aos investidores interessados, podendo
levar em conta suas relages com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica.
3.29. Pedidos de Reserva e Lotes Maximos ou Minimos: Nao havera reservas antecipadas, nem
fixacao de lotes maximos ou minimos. 3.30. Prazo Maximo de Colocagdo: O prazo maximo de
colocacdo dos CRA Sénior sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data da publicacao
do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400. 3.31. Destinagdo dos Recursos:
Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para (i)
pagamento das Despesas relacionadas a Oferta e constituicdo do Fundo de Reserva; e (ii) pagamento do
Valor de Cessao ou Valor de Cessao Adicional, o qual, por sua vez, devera ser destinado pela Cedente
exclusivamente para reforco do caixa e capital de giro da Cedente. 3.32. Assembleia de Titulares de
CRA: Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhé&o dos Titulares de CRA, observado o disposto
na secao "Assembleia de Titulares de CRA" do Prospecto Preliminar.

4. PUBLICO-ALVO DA OFERTA

Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, conforme definidos
na regulamentacao aplicavel, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos. Os Investidores Qualificados que forem Pessoas Vinculadas poderao realizar suas aquisicoes
dentro do prazo maximo de colocacdo dos CRA Sénior estabelecido para os investidores em geral,
e terdo seus pedidos cancelados em caso de haver excesso de demanda superior em um terco a
quantidade de CRA Sénior objeto da Oferta nos termos do disposto no artigo 55 da Instrucao CVM n°®
400. Pessoas Vinculadas s&o consideradas aqueles Investidores que sejam quaisquer (i) controladores ou
administradores do Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, da Emissora, da Cedente e de outras
sociedades sob seu controle comum e outras pessoas vinculadas a Oferta; bem como (ii) seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau. O Coordenador
Lider, com anuéncia da Emissora, organizard a colocacdo dos CRA Sénior perante aos Investidores
Qualificados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica.

5. DECLARAGAO DE INADEQUAGAO DE INVESTIMENTO

O investimento nos CRA nao é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel
com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do
agronegodcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr risco de
crédito de empresas do setor agricola.

6. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGAGCAO

A Emissora e o Coordenador Lider realizarao a divulgacao da Oferta mediante a disponibilizacédo de
material publicitario referente & Oferta, no periodo entre a data de disponibilizacdo do Prospecto
Preliminar e a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. Para mais informacdes sobre os CRA Sénior,
favor contatar a Emissora e/ou o Coordenador Lider. A Oferta tera inicio apos a concessao do registro
definitivo da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e do prospecto definitivo
da Oferta ("Prospecto Definitivo" e, juntamente com o Prospecto Preliminar, os "Prospectos") aos
investidores e a divulgacao do respectivo anuincio de inicio e seré realizada com a intermediacdo do
Coordenador Lider. Para mais informacdes a respeito da Oferta e dos CRA Sénior, os interessados deverao
se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/ou paginas da internet da Emissora, do Coordenador Lider
e/ou da CVM, indicados no item 8 a seguir.

7. CRONOGRAMA
A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

RO Eventos Previst 0
1. Publicacéo do Aviso ao Mercado 23/01/2018
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 23/01/2018
B8 Inicio do Roadshow 29/01/2018
4. Procedimento de Bookbuilding 26/02/2018
5. Registro da Oferta pela CVM 14/03/2018
6. Divulgacao do Anuncio de Inicio 15/03/2018
7/ Disponibilizacao do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 16/03/2018
8. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 16/03/2018
9. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3 19/03/2018
10. Divulgacao do Anuncio de Encerramento 19/03/2018

™ As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes,
atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Cedente e do Coordenador Lider. Qualquer
modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
Modificacao de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragoes das circunstancias, suspenséo, prorrogacao, revogacao ou modificacdo
da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestacao de aceitacéo a
Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta
e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secao “Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacdo da Oferta”, na pagina 78 do Prospecto Preliminar.

8. PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar da Oferta estara disponivel na data da publicacdo deste Aviso ao Mercado, nos
seguintes enderecos e péginas da rede mundial de computadores, em meio fisico e eletronico:

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Centro de Consulta da CVM-RJ
Rua 7 de Setembro, n°® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ; e
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° a 4° andares, Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar neste website acessar “Informacées de Regulados”,
apdés em “Companhias”, clicar “Consulta a informacdes de Companhias”, buscar “Informacoes
periédicas e eventuais de Companhias”, posteriormente em “Gaia Agro Securitizadora S.A.”,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” e “Prospecto Preliminar de Distribuicao
Publica da 12 e 2° séries da 25 emissao de CRA da Gaia Agro Securitizadora S.A.")

¢ Mercados Organizados

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP:, 01010-010, Centro, Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br (neste website acessar “Comunicados e Documentos”. Na categoria de
documentos “Prospectos”, buscar “Prospectos do CRA”, selecionar “Gaia Agro Securitizadora S.A.”
e clicar no "“Prospecto Preliminar — 1% e 22 Séries da 252 Emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A.")

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.
Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, CEP 04544-051, Vila Nova Conceicao
Site: http://gaiaagro.com.br/emissoes/ (em seguida clicar em “252 Emissao”)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, S&o Paulo - SP

Site: www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento
(neste website clicar em “Download do Prospecto Preliminar” na secao CRA CCAB)

9. OUTRAS INFORMACOES

Os investidores que desejarem obter mais informacoes sobre a Oferta e os CRA, devergo dirigir-se aos
enderecos ou dependéncias do Coordenador Lider, da Emissora ainda, da CVM, da B3, nos enderecos
indicados no item 8 acima.

As informacdes incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de anélise por parte da CVM, a qual
ainda nao se ma_nn‘estou a respeito. O Prospecto Preliminar esté sujeito a complementacdo e correcéo.
O Prospecto Preliminar estaré a disposicao dos investidores nos enderecos indicados no item 8 acima.

ESTE AVISO AO MERCADO SERA PUBLICADO NO JORNAL “VALOR ECONOMICO".

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO "FATORES DE RISCO", DO PROSPECTO PRELIMINAR,
BEM COMO AS SECOES "FATORES DE RISCO" E "RISCO DE MERCADO", NOS ITENS 4.1 E 4.2
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE
RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

"0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS."

Especiais para o recebimento de ordens, sendo que os mesmos atuardo sob a coordenacao do
Aquisicdo de Valores Mobilidrios.

/\ prestadas ou julgamento sobre a qualidade da compan
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Requlacao e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacges
ia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicGes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
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