ANUNCIO DE INICIO

DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 32 EMISSAO DO
KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll

CNPJ/ME n° 30.130.708/0001-28

Administrado por

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

No montante de até

R$ 400.536.000,00 N

Autorregulacao
(quatrocentos milhdes, quinhentos e trinta e seis mil reais) ANBIMA

Cédigo ISIN n°e BRKNHYCTFO005 - Cédigo de Negociacdo n° KNHY 11
Tipo ANBIMA: FlI Titulos e Valores Mobilidrios Gestao Ativa - Segmento de Atuacéo: Titulos e Valores Mobiliarios
Registro da Oferta na CVM sob o n°e CVM/SRE/RFI/2020/010, em 06 de fevereiro de 2020

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3°
(parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de instituicdo intermedidria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do artigo
52 da Instrugao da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢gdo CVM n° 400/03"), em conjunto com o
ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n° 60.701.190/0001-04 (“Itat Unibanco”) e a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 3¢ andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Itat Corretora” e, em conjunto com o ltat Unibanco, os “Coordenadores
Contratados” e, 0os Coordenadores Contratados em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicoes Participantes da Oferta”), contratados pelo Coordenador Lider
para a distribuicio de cotas da 32 emissao do KINEA HIGH YIELD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrito no CNPJ/ME sob o ne 30.130.708/0001-28
(“Fundo” e “Oferta’, respectivamente), comunicam, na presente data, o inicio da oferta publica de distribuicdo de até 3.600.000 (trés milhdes e seiscentas mil) cotas da
32 emissao do Fundo (“Cotas da 32 Emissao” e “32 Emissao’, respectivamente), em até 02 (duas) séries, que serdo objeto de oferta publica de distribuicao a ser realizada
de acordo com as disposicoes estabelecidas no Regulamento, abaixo definido, no Prospecto e na legislagao vigente. O valor da Cota da 32 Emissao, para fins da Oferta, na
data da primeira integralizacao das Cotas da 32 Emissao (“Data de Emissao”), ¢ de RS 111,26 (cento e onze reais e vinte e seis centavos) (“Valor da Cota”). A Oferta atingira
o valor total de até R$ 400.536.000,00 (quatrocentos milhdes, quinhentos e trinta e seis mil reais), na Data de Emissao, representado por 3.600.000 (trés milhdes e seiscentas
mil) Cotas da 32 Emisséo (“Volume Total da Oferta”), nos termos da Instrucdo CVM ne 400/03 e da Instrucdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
(“Instrugcao CVM ne 472/08"), néo sendo consideradas para efeito de calculo do Volume Total da Oferta as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicdo Primaria
(conforme abaixo definidas) das Cotas da 32 Emisséo, observado que a colocagao das ordens pelos investidores e as respectivas liquidagdes financeiras somente poderdo
ocorrer a partir do dia 02 de mar¢o de 2020 (inclusive). A Oferta da primeira série de Cotas da 32 Emisséo (“12 Série”) inicia-se a no dia 02 de marco de 2020 e encerra-se
em de 09 de marco 2020. No ambito da 12 Série serdo emitidas até 2.160.000 (duas milhdes, cento e sessenta mil) Cotas da 32 Emissdo, atingindo a 12 Série 0 montante
maximo de R$ 240.321.600,00 (duzentos e quarenta milhdes, trezentos e vinte e um mil e seiscentos reais). A alocagao das Cotas entre as séries observara o sistema de vasos
comunicantes, assim, caso ocorra a colocagao parcial das Cotas da 32 Emissdo emitidas no ambito da 12 Série, o saldo remanescente de tais Cotas (“Saldo da 12 Série”) serd
colocado junto com as Cotas a serem emitidas no ambito da sequnda série de Cotas da 32 Emissao (“22 Série”). A 22 Série inicia-se no dia 10 de mar¢o de 2020 e encerra-se
em 18 de agosto de 2020. No ambito da 22 Série serdo emitidas até 1.440.000 (um milh&o, quatrocentas e quarenta mil) Cotas da 32 Emissao, atingindo a 22 Série o montante
maximo de R$ 160.214.400,00 (cento e sessenta milhdes, duzentos e quatorze mil e quatrocentos reais), sem prejuizo do eventual acréscimo por conta do Saldo da 12 Série
e da emissao das Cotas Adicionais (conforme definido abaixo).

A Oferta teré o valor minimo de R$ 55.630.000,00 (cinquenta e cinco milhdes e seiscentos e trinta mil reais), considerando o valor unitario de RS 111,26 (cento e onze reais
e vinte e seis centavos), na Data de Emissdo, representado por 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 32 Emisséo, desconsiderando as Cotas da 32 Emissao cuja integralizacéo
esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM ne 400/03 e as Cotas da 32 Emissdo integralizadas por Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas)
(“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta a qualquer momento, a exclusivo critério das Instituicoes Participantes da Oferta, em conjunto
com o Administrador e com o Gestor, conforme abaixo definidos, antes do prazo maximo de distribuicao da Oferta, qual seja, antes de 6 (seis) meses contados a partir da
divulgacao deste anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), conforme previsto no artigo 18 da Instrucao da CVM n° 400/03 (“Prazo de Colocagéao”), caso ocorra
a subscricdo do Volume Minimo da Oferta.

CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAS DA 32 EMISSAO:

I. NATUREZA DO EMISSOR

O Fundo é um fundo de investimento imobilidrio regido pela Instrugcdo CVYM n° 472/08, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n° 8.668/13")
e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, constituido pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada
para a administragdo de carteiras de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério ne 2.528, de 29 de julho de 1993, expedido pela CVM (“Administrador”), por meio do
instrumento de constituicdo do Fundo, o qual aprovou o seu regulamento, datado de 03 de abril de 2018 e registrado em 03 de abril de 2018, sob 0 n° 1454596, perante
0 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme alterado (i) em 14 de maio de 2018
e registrado em 14 de maio de 2018, sob o n° 1457414, perante o 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo; e (ii) em 11 de outubro de 2019 (“Regulamento”). A Oferta foi aprovada pelos cotistas do Fundo reunidos em Assembleia Geral Extraordindria
realizada em 22 de janeiro de 2020.
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1. GESTOR DO FUNDO E RESPONSAVEL PELA ANALISE E SELECAO DOS INVESTIMENTOS

O Fundo é gerido pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de gestdo de carteira, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Minas da Prata, n® 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.604.187/0001-44, habilitada para a administracéo de
carteiras de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n® 9.518, de 19 de setembro de 2007, expedido pela CVM, ou outro que venha a substitui-lo (“Gestor”).

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO, SUMARIO DA OFERTA E PRESTADORES DE SERVICOS

Fundo Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobilidrio - FII.

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo é permitido, com prazo de duracao indeterminado.

Objeto do Fundo O Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos imobilidrios na forma prevista na Instrucao CVM n° 472/08,
preponderantemente - assim entendido como mais de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo - por meio da
aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), de debéntures (“Debéntures”), de cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios (“FIDC”) e de Letras Imobilidrias Garantidas (“LIG"), nos termos do item 4.2 do Regulamento e seus subitens
do Regulamento. Adicionalmente, o Fundo poderd investir em Letras de Crédito Imobilidrio (“LCI”), Letras Hipotecarias (“LH"), cotas
de fundos de investimento imobiliario (“FII”) e outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios, observado o item “Politica de
Investimento” e os termos do item 4.2 e subitens do Regulamento, a critério do Gestor e independentemente de deliberagcdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

Publico-Alvo da 32 Emissao O Fundo, nos termos do item 3 do Regulamento, podera receber recursos de Investidores Qualificados, que busquem retorno de
longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil
do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento em fundos de investimento imobilidrios. Ndo obstante,
no ambito da Oferta, o Fundo nao receberd recursos de clubes de investimentos e tampouco de entidades de previdéncia
complementar, e os investidores deverao ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private, Personnalité,
[tau Uniclass e Itad Agéncias do Itat Unibanco, sendo permitida a colocacdo para Pessoas Vinculadas, observado o disposto no
item "viii"do titulo “Procedimentos da Distribuicdo da 32 Emissao’, na Sec¢do “Caracteristicas da 32 Emissao de Cotas, Distribuicao de
Valores Mobilidrios e Destinacdo dos Recursos da 32 Emissdo” do Prospecto.

Para os fins dessa Oferta, séo considerados “Investidores Qualificados’, aptos a investir nas Cotas da 32 Emissao no ambito da Oferta
(i) investidores profissionais, conforme definidos em regulamentacao especifica; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem sua condicao
de investidor qualificado mediante termo préprio; ou (iii) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo
técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios.

E permitida a colocacdo para pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante e
do Escriturador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicbes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta;
(d) agentes autdbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com
as Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermedia¢éo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da
Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas "b” a
“e"acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Serdo atendidos os investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, levando em consideracao as relacdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica.

Volume Total da Oferta O volume total da Oferta serd de até RS 400.536.000,00 (quatrocentos milhdes, quinhentos e trinta e seis mil reais), considerando
o valor unitario de R$ 111,26 (cento e onze reais e vinte e seis centavos), na Data de Emissao, representado por até 3.600.000 (trés
milhdes e seiscentas mil) Cotas da 32 Emissdo, néo sendo consideradas para efeito de célculo do Volume Total da Oferta as Cotas
Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicdo Primdria.

Volume Minimo da Oferta O volume minimo da Oferta sera de R$ 55.630.000,00 (cinquenta e cinco milhdes e seiscentos e trinta mil reais), considerando o
valor unitario de RS 111,26 (cento e onze reais e vinte e seis centavos), na Data de Emissao, representado por 500.000 (quinhentas
mil) Cotas da 32 Emissdo, desconsiderando as Cotas da 32 Emissdo cuja integralizagao esteja condicionada na forma prevista no
artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 32 Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas.
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Valor Minimo de Investimento

Cada investidor deverd subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 32 Emissao, pelo
Valor Atualizado da Cota da 32 Emisséo, de forma que, excluida a Taxa de Distribui¢do Priméria, o desembolso ndo seja inferior ao
valor equivalente a RS 11.126,00 (onze mil, cento e vinte e seis reais), considerando o valor unitario de RS 111,26 (cento e onze reais
e vinte e seis centavos), na Data de Emissao, exceto na situacao prevista no paragrafo seguinte.

Se o investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricdo, condicionar a subscricdo de Cotas da 32 Emisséao
a proporcgao entre a quantidade de Cotas da 32 Emissao efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade
proporcional em observancia a referida condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 32 Emissao, neste caso,
o Valor Minimo de Investimento né&o serd observado e o investidor poderd manter seu investimento em quantidade inferior ao
Valor Minimo de Investimento.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 32 Emissdo, serd devido pelo investidor o pagamento de Taxa
Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 32 Emissdo e nao é computada no célculo do
alor Minimo de Investimento.

Valor Maximo de Investimento

Cada investidor podera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, a quantidade maxima de 180.000 (cento e oitenta mil) Cotas
da 32 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota da 32 Emissao, de forma que, excluida a Taxa de Distribuicao Primaria, o desembolso
nao seja superior ao valor equivalente a R$ 20.026.800,00 (vinte milhdes, vinte e seis mil e oitocentos reais), considerando o valor
unitario de RS 111,26 (cento e onze reais e vinte e seis centavos), na Data de Emisséo.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 32 Emissdo, serd devido pelo investidor o pagamento de Taxa

Distribuicdo Primdria, a qual ndo integra o preco de integralizagdo da Cota da 32 Emissdo e ndo é computada no calculo do Valor
Maximo de Investimento.

Valor da Cota da 32 Emissao

O valor unitario da Cota da 32 Emissao é de RS 111,26 (cento e onze reais e vinte e seis centavos), na Data de Emissao.
O Valor da Cota da 32 Emissdo ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Priméria.

Valor Atualizado da
Cota da 32 Emissao

As Cotas da 32 Emissao serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscricao, pelo
Valor da Cota da 32 Emissao, a ser atualizado da seguinte forma (“Valor Atualizado da Cota da 32 Emissdo”): (i) na data da primeira
integralizacao de Cotas da 32 Emissdo, o Valor Atualizado da Cota da 32 Emissdo correspondera ao Valor da Cota da 32 Emisséo;
e (ii) apartirdo 1°(primeiro) dia Util subsequente ao da data da primeira integralizacdo de Cotas da 32 Emissdo e assim sucessivamente
nas demais datas de integralizacéo, o Valor Atualizado da Cota da 32 Emisséo correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas do
Fundo no dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacao, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido
do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos DI Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3” e “Taxa
DI”, respectivamente), divulgada no dia util imediatamente anterior a data de integralizacéo e calculado de forma exponencial.

Taxa de Distribuicdo Primaria

Taxa de distribuicdo primaria devida pelos investidores, quando da subscri¢do e integralizacdo das Cotas da 32 Emissao, por Cota da
3a Emissao subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado
da Cota da 32 Emissdo, a qual néo integra o preco de integralizacao da Cota da 32 Emisséo, e ndo compde o calculo do Valor Minimo
de Investimento e do Valor Maximo de Investimento.

Quantidade de Cotas da Oferta

Até 3.600.000 (trés milhodes e seiscentas mil) Cotas da 32 Emissdo, sem prejuizo das eventuais Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais

Sao as Cotas da 32 Emissao que o Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°, da
Instrucdo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera
optar por acrescer ao Volume Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas condi¢cdes e no mesmo preco das Cotas
da 32 Emisséo inicialmente ofertadas, ou seja, até 720.000 (setecentas e vinte mil) Cotas da 32 Emissao, perfazendo o montante de
até R$ 80.107.200,00 (oitenta milhdes, cento e sete mil e duzentos reais), considerando o valor unitario de RS 111,26 (cento e onze
reais e vinte e seis centavos), na Data de Emissao.

Rentabilidade-Alvo

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro
nacional, acrescido de spread de 1,00% (um por cento) a 3,00% (trés por cento) ao ano. Para atingir esse objetivo, o Fundo podera
investir em ativos pés ou pré-fixados, sem restricdo de indexadores. ESTA RENTABILIDADE-ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA
OU GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENGAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Distribuicao de Rendimentos e
Amortizagao Extraordinaria

O Administrador distribuird aos Cotistas, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou
balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

A distribuicdo de rendimentos prevista no pardgrafo acima serd realizada mensalmente, sempre no 9° (nono) dia util do més
subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem
distribuidos, sendo que eventual saldo de lucros auferidos nao distribuido, conforme apurado com base em balango ou balancete
semestral, serd pago na proxima data prevista para distribuicado de rendimentos, observados os procedimentos da B3.

Observada a obrigacéo de distribuicado semestral de rendimentos nos termos do paragrafo Unico do artigo 10 da Lei n°® 8.668/93,
o Fundo somente realizard distribuicdes de rendimentos, a critério do Gestor, caso tenham sido atendidos os seguintes requisitos:
(i) as cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, nos termos
doinciso llldo caput do artigo 3° da Lein° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada; e (ii) o Fundo possua, no minimo,
50 (cinquenta) Cotistas, conforme inciso | do paragrafo Unico do mesmo artigo da referida lei.

Nos termos do item 4.3.1 do Regulamento, caso o Gestor ndo encontre Ativos para investimento pelo Fundo, a seu critério o saldo de caixa
existente do Fundo poderd ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizagdo de rendimento (distribuicdo adicional de rendimentos)
e/ou amortizagdo de principal, sendo que, nesta hipdtese, o Gestor deverd informar ao Administrador a parcela dos recursos pagos aos
respectivos Cotistas a titulo de amortizagdo de rendimento (distribuicao adicional de rendimentos) e/ou amortizagao de principal.

Os valores previstos no pardgrafo acima serdo distribuidos aos Cotistas sempre na préxima data prevista para distribuicdo de
rendimentos nos termos do item 12.1 do Regulamento, observados os procedimentos estabelecidos pela B3.

Faréo jus a distribuicdo de que tratam os paragrafos acima, os titulares de cotas (inclusive Cotas da 32 Emissao, ainda que a distribuicdo
de rendimentos ocorra durante a Oferta) no fechamento do Ultimo dia Util de cada més de apuragao dos lucros auferidos, de acordo
com as contas de depdsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestacao de servicos de escrituragdo das cotas.

O Administrador utilizard as disponibilidades do Fundo para atender as suas exigibilidades, observada a seguinte ordem de
preferéncia: (@) pagamento dos encargos previstos no Regulamento; e (b) distribuicado dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma
prevista no item 12.3 do Regulamento.

Todas as cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas faréo jus a distribuicao de rendimentos em igualdade
de condicdes, nos termos do Regulamento (inclusive aquelas cotas integralizadas durante o Prazo de Colocacédo das
Cotas da 32 Emissao).

Os pagamentos acima referidos serao realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Politica de Investimento

Tendo em vista 0 objeto do Fundo descrito acima, os ativos nos quais o Fundo podera investir sdo: (a) CRI, com risco concentrado
ou pulverizado; (b) Debéntures, desde que se trate de emissores devidamente autorizados nos termos da Instru¢cdo CVYM ne 472/08,
e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fll; (c) cotas de FIDC, que tenham como politica de investimento,
exclusivamente, atividades permitidas aos FlI; (d) LIG; (e) LCI; (f) LH; (g) cotas de FlI; e (h) outros ativos financeiros, titulos e valores
mobilidrios permitidos pela Instrugao CVM ne 472/08.

O Fundo, para realizar o pagamento das despesas ordindrias e dos encargos previstos no item 10 do Regulamento ou enquanto
nado aplicar em Ativos, poderd manter parcela do seu patriménio permanentemente aplicada em (a) moeda nacional; (b) titulos
de emissao do tesouro nacional; (c) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos de Liquidez indicados no item “b" acima,
ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentacgao aplicavel; e (d) cotas de fundos de investimento cuja politica de

u_n

investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez mencionados nos itens “b" e “c” acima (“Fundos Investidos”) (sendo os

o n

ativos mencionados nas alineas “a’, b, “c” e “d" acima referidos em conjunto como “Ativos de Liquidez”).

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizagao das Cotas da 32 Emissdo poderao ser aplicados, durante o Prazo de
Colocagao, na forma prevista no item "Aquisicao de Ativos Imobilidrios durante o Prazo de Colocagao’, abaixo.

Aquisicao de Ativos Imobiliarios
durante o Prazo de Colocacéao

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacao das Cotas da 32 Emissao poderéo ser aplicados, durante o Prazo de
Colocacao, da seguinte forma: (1) Até a captagao do Volume Minimo da Oferta, o Fundo poderd investir, com os recursos captados
na Oferta, (i) nos Ativos de Liquidez previstos nos itens (b), (c) e (d) do subitem 4.2.2 do Regulamento; e/ou (ii) em LCI, LH e LIG, com
liquidez compativel com as necessidades do Fundo; e (2) Apos a captacao do Volume Minimo da Oferta, o Fundo poderé adquirir,
com os recursos captados na Oferta, quaisquer Ativos previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos
referentes as Cotas da 32 Emisséo cuja integralizacao seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no
artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03 serdo aplicados somente nos Ativos de Liquidez previstos nos itens (b), (c) e (d) do subitem
4.2.2 do Regulamento e/ou nas LCl, LH e LIG, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo.

Para maiores informagdes sobre as condicionantes relacionadas a integralizacado de Cotas da 32 Emisséo, vide item “Procedimentos
de Distribuicao’, abaixo.

Critérios de Concentracao

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor
e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento |4 estabelecidas, observadas adicionalmente as disposi¢cdes constantes abaixo, bem como
as demais disposicoes aplicaveis nos termos das regras gerais de fundos de investimento.

No caso de investimentos em CRI, quando instituido o patriménio separado na forma da lei, nos termos das regras gerais sobre
fundos de investimento, o Fundo poderé aplicar até 10% (dez por cento) do seu patrimonio liquido por emissor, compreendendo-
se como emissor o patrimoénio separado em questao, nao se aplicando nesta hipotese os limites de concentragao por modalidade
de ativos financeiros, nos termos do paragrafo 6° do artigo 45 da Instrugédo CVM n° 472/08.

Para maiores informagdes sobre os critérios de concentragdo da carteira do Fundo, vide o Regulamento.
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Estrutura de Taxas do Fundo

Pela administragao do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor, do Escriturador e do Custodiante, o
Fundo pagard ao Administrador uma taxa de administragao equivalente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao
ano sobre o patriménio liquido do Fundo, calculado conforme item 7.3 do Regulamento.

A Taxa de Administracdo é calculada, apropriada e paga em dias Uteis, mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis.

Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracdo serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis tributarios, conforme
definidos na legislacao tributaria aplicavel.

A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente e paga mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o
50 (quinto) dia util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Considera-se patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do montante disponivel com os Ativos e os Ativos de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo precificado conforme o item 4.8 e subitem 4.8.1 do Regulamento, mais os valores a receber dos
Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades do Fundo.

N&o havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida, ou de qualquer taxa de performance.

Assembleia Geral de Cotistas

O Administrador convocard os Cotistas, com antecedéncia minima de (i) 30 (trinta) dias da data de sua realizacéo, para as
assembleias gerais ordinarias, e (ii) 15 (quinze) dias da data de sua realizacdo, no caso das assembleias gerais extraordinarias,
por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca de todos os Cotistas supre a
convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletrénico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

Cada Cota corresponderd a um voto na Assembleia Geral de Cotistas, observado o item 15.3 do Regulamento.

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar sobre: (a) demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador; (b) alteracdo do Regulamento; (c) destituicdo
do Administrador; (d) escolha do substituto do Administrador; (e) emissdo de novas Cotas; (f) fusdo, incorporacéo, cisdo e
transformacao do Fundo; (g) dissolucéo e liquidagédo do Fundo, quando nao prevista e disciplinada no Regulamento; (h) alteragcao
do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacao; (i) apreciacdo de laudo de avaliagédo de bens e direitos utilizados na
integralizacdo de Cotas; (j) eleicao, destituicao e fixacdo de remuneracao de representantes dos Cotistas, eleitos em conformidade
com o disposto no Regulamento, assim como o valor maximo das despesas que poderao ser por eles incorridas; (k) alteracao da
Taxa de Administracao; (I) aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos do inciso Xl do artigo
18 da Instrugdo CVM ne 472/08; e (m) alteracao do prazo de duragao do Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de Cotistas e as deliberacdes serdo tomadas por maioria simples
das Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal realizada
na forma do item 15.4 do Regulamento, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagédo as matérias previstas nas alineas "b’,
e d" "t "g’ " "k" e "I"acima, que dependem da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver mais de 100 (cem)
Cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver até de 100 (cem) Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas
poderd ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-4 ndo instalada a Assembleia Geral
de Cotistas na hipotese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

Os percentuais de que trata o paragrafo acima deverao ser determinados com base no nimero de Cotistas do Fundo indicados no
registro de Cotistas na data de convocagéo da assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocagao qual sera
o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberagao por quérum qualificado.

O Fundo, mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, poderd promover emissdes de novas Cotas para captacéo de
recursos adicionais, ndo sendo assegurado aos Cotistas qualquer direito de preferéncia nas eventuais futuras emissoes de Cotas. As Cotas
objeto de novas emissdes assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas existentes, observado que, conforme orientagao e
recomendacao do Gestor, apds verificada pelo Administrador a viabilidade do procedimento, a Assembleia Geral de Cotistas que aprovar
anova emissao de Cotas poderd estabelecer o periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissao, durante
o qual as Cotas objeto da nova emissao nao darao direito a distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizacao de principal.

O preco de emisséo das novas Cotas serd determinado na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a nova emisséo,
devendo o Gestor submeter a referida Assembleia Geral de Cotistas uma sugestao sobre a forma de definicao do preco de emissao
das novas Cotas.

Quando da realizacdo de novas emissdes de Cotas, os investidores que adquirirem cotas da nova emissao deverao arcar com a
totalidade dos custos vinculados a distribuicdo das Cotas objeto das novas emissoes, conforme despesas constantes do item 7.4
e subitens 7.4.1 e 7.5.1 do Regulamento e o item 6.3.9 do Oficio Circular/CVM/SIN/ne 5/2014, sendo que a cobranca de tais custos
serd aprovada e definida no mesmo ato que aprovar as novas emissoes.

A contratagao do Coordenador Lider e dos demais Coordenadores Contratados para realizar a distribuicdo publica das Cotas da
32 Emissao atende os requisitos da Instrucdo CVM ne 472/08 e do Oficio-Circular/CVM/SIN/Ne 5/2014, uma vez que os custos
relacionados a Oferta, inclusive a remuneragao das Instituicbes Participantes da Oferta, serdo integralmente arcados pelos
investidores que subscreverem Cotas da 32 Emissdo, mediante o pagamento da Taxa de Distribuicao Priméria e considerando ainda
que o plano de distribuicdo e o publico alvo da 32 Emissao compreendem a colocacdo das Cotas da 32 Emisséo para correntistas
dos segmentos Institucionais, Corporate, Private, Personnalité, Itat Uniclass e Itat Agéncias do Itat Unibanco.

N&o poderd ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribuicao anterior.
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Direitos, Vantagens e
Restricoes das Cotas

Cada Cota corresponderd a um voto na Assembleia Geral de Cotistas. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas
os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano. Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, exceto se forem os
Unicos Cotistas ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais Cotistas na prépria Assembleia Geral de Cotistas ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto
(a) o Administrador ou o Gestor; (b) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) as empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionérios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacado de bens de sua propriedade que concorram
para a formagéo do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Alteragao das Circunstancias,
Revogacao, Modificacao,
Suspensao ou

Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM ne 400/03, o investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisao a uma das Instituicoes Participantes da Oferta até o 5° (quinto) dia Util subsequente a data do recebimento
pelo investidor da comunicacdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a respeito
da suspensao ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitagao. Se o investidor revogar sua aceitacao, serao devolvidos (i) o valor por Cota da 32 Emisséo integralizado pelo respectivo
investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primdria sem qualquer remuneragdo/acréscimo, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis a contar da respectiva revogacao pelo investidor. Adicionalmente, as Instituicbes Participantes da Oferta
comunicardo aos investidores, nos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, a respeito da suspensao ou
modificacdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM ne 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM ne 400/03; ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores serao cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos investidores o cancelamento
da Oferta, que poderd ocorrer, inclusive, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao
passivel de comprovacédo. Nesses casos, serdo devolvidos (i) o valor por Cota da 32 Emissao integralizado pelo respectivo investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria sem qualquer remuneragao/acréscimo, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis a contar da data de comunicagao pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos investidores sobre o cancelamento ou
revogacdo da Oferta, sendo que, nesta hipdtese, o Fundo serd liquidado.

Caso findo o Prazo de Colocacao, tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da 32 Emissao em quantidade inferior ao Volume
Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Administrador deverd devolver aos que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissao,
(i) o valor por Cota da 32 Emissao integralizado pelo respectivo investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao
subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de
Distribuicdo Primdria sem qualquer remuneracao/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissao no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicacéo
pelo Administrador, nos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Andncio de Inicio.

Regime de Colocacao

A Oferta de Cotas da 32 Emisséao serd realizada em regime de melhores esforcos.

Local de Admissao e Negociacao
das Cotas da 32 Emissao

As Cotas da 32 Emisséo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos e para
negociacdo em mercado secundario no Sistema Puma, mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 32 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtengéo de
autorizagdo da B3 para o inicio da negociacao das Cotas da 32 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, observado
que a negociagdo das Cotas das emissdes anteriores do Fundo seguird em seu curso normal.

Procedimentos de Distribuicao

subscricdo das Cotas da 32 Emissdo serd feita nos termos do Boletim de Subscricdo de Cotas da 32 Emissao (“Boletim de
Subscricdo”), pelo montante correspondente ao Valor Atualizado da Cota da 32 Emissdo. Adicionalmente, serd devido pelo
investidor o pagamento da Taxa de Distribui¢do Priméria.

Os Boletins de Subscricao deverdo ser dirigidos as Instituicdes Participantes da Oferta, as quais cabera verificar se foram observados
(a) o limite das Cotas da 32 Emissao emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento; (c) o Valor Maximo de Investimento; (d) o Publico
Alvo da 32 Emissao descrito no item “Publico Alvo da 32 Emissédo” da Secao “Caracteristicas da 32 Emissdo de Cotas, Distribuicédo
de Valores Mobilidrios e Destinagdo dos Recursos da 32 Emissao” do Prospecto ; e (e) o cumprimento do inciso |, do artigo 6° da
Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada. Apos tal verificacao, serdo analisados os Boletins de Subscricdo
e serdo cancelados sem aviso prévio os Boletins de Subscricdo que apresentarem incompatibilidade com ocupacdo profissional,
rendimentos e/ou situacao patrimonial ou financeira do investidor da Oferta, tomando-se por base as respectivas informacoes
cadastrais, podendo as Instituicdes Participantes da Oferta, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicao.

As Cotas da 32 Emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Cota
da 32 Emissao, na forma estabelecida no Boletim de Subscricéo, além do pagamento da Taxa de Distribuicao Primaria.

A totalidade das Cotas da 32 Emissao ficard bloqueada para negociacdo durante o Prazo de Colocagdo, sendo a sua negociacdo no
mercado secundario permitida apés a divulgacdo do Anuincio de Encerramento e a obtencao de autorizagdo da B3 para o inicio da
negociacao das Cotas da 32 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.
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Para a subscricao das Cotas da 32 Emissdo, caso haja Cotas da 32 Emissao disponiveis, os investidores deverao seguir o seguinte
procedimento:

(@) Os investidores interessados em subscrever Cotas da 32 Emissao deverao langar suas ordens no Itau 30 Horas (acessar o site

" "o

www.itaupersonnalite.com.br, neste site acessar o 30 Horas, clicar em “Menu’, “Investimentos’, “Investimentos Alternativos’,

clicar em "Aplicar’, e em seguida clicar em “Kinea High Yield CRI") ou através do site da Ital Corretora (acessar o site

www.itaucorretora.com.br, clicar em “Ofertas Publicas”) em qualquer Dia Util, apds o quinto Dia Util da divulgacdo do

Anuncio de Inicio, das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricao das Cotas da 32 Emisséo, sendo certo que
nao serao aceitas ordens apds as 14h e, neste caso, os investidores somente poderdo subscrever as Cotas da 32 Emisséo no dia
Util imediatamente seguinte; e

Os investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricao das Cotas da
3a Emissao (que, por sua vez, deve ser um dia Util) deverdo, simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de
Risco e Adesao ao Regulamento e o Boletim de Subscri¢ao e disponibilizar os recursos em sua conta corrente no Ital Unibanco
pelo Valor Atualizado da Cota da 32 Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, para débito a ser realizado pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicével.

Na eventualidade de a conta corrente do investidor no Itali Unibanco nao possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta
corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que os recursos disponiveis em
contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta corretora ndo sdo considerados para o pagamento
integral do Valor Atualizado da Cota da 32 Emissdo, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primdria, até o horario referido no item “b”
acima (14h da data em que desejar efetuar a subscricdo das Cotas da 32 Emissao, que, por sua vez, deve ser um dia Util), o Termo
de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscricédo celebrados serdo resolvidos automaticamente e os
investidores deverao celebrar novo Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no dia
Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os investidores interessados em subscrever Cotas da 32 Emissdo poderdo entrar em contato com o seu canal de
atendimento junto ao Ital Unibanco ou Itat Corretora.

Tendo em vista que a Oferta serd realizada em regime de melhores esfor¢os e que haverd a possibilidade de subscri¢édo parcial
das Cotas da 32 Emissao, caso findo o Prazo de Colocacdo das Cotas da 32 Emissdo tenham sido subscritas e integralizadas Cotas
da 32 Emissao em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Administrador deverd devolver,
no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicacdo pelo Administrador sobre o cancelamento da Oferta, aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissao, (i) o valor por Cota da 32 Emissao integralizado pelo respectivo
investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo Priméaria sem qualquer remuneracao/acréscimo, sendo que,
nesta hipdtese, o Fundo serd liquidado.

No ambito da Oferta, observada a colocagdo do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderao formalizar Boletim de
Subscricao (a) ndo condicionando sua subscricao a colocacdo de qualquer montante de Cotas da 32 Emissao; (b) condicionando a
sua subscricao a colocagdo do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacao; ou (c) condicionando a sua subscricdo
a propor¢ao entre a quantidade de Cotas da 32 Emisséo efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacao e o
Volume Total da Oferta, observado que, nesse caso, os investidores poderéo ter seu Boletim de Subscri¢ao atendido em montante
inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hipdtese de ndo colocagdo de Cotas da 32 Emissdo em valor equivalente ao Volume
Total da Oferta no ambito da Oferta até o término do Prazo de Colocacédo, os Boletins de Subscricdo formalizados nos termos
do item “b" acima serdo automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscricdo condicionada, ainda
que de forma parcial, serdo devolvidos aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na propor¢éao de
suas Cotas da 32 Emisséo efetivamente canceladas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de cancelamento de suas
Cotas da 32 Emissao, (i) o valor por Cota da 32 Emissdo integralizado pelo respectivo investidor multiplicado pela quantidade de
Cotas da 32 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel;
e (ii) a Taxa de Distribuicao Primaria sem qualquer remuneragao/acréscimo.

Caso, ao término do Prazo de Colocacgéo, seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Volume Total da Oferta,
serd vedada a colocagao de Cotas da 32 Emissao a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelada
as Cotas da 32 Emissdo subscritas por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso, serdo devolvidos as Pessoas Vinculadas, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricao de suas Cotas da 32 Emissao, (i) o valor por Cota da 32 Emisséo
integralizado pelo respectivo investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao subscritas pelo Investidor que
tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel; e (i) a Taxa de Distribuicao Priméaria sem qualquer
remuneragao/acréscimo.

A totalidade das Cotas da 32 Emissdo adquiridas por Pessoas Vinculadas ficard bloqueada para negociacdo até o encerramento da
distribuicao, momento no qual sera verificado se houve ou ndo excesso de demanda e se haverd, portanto, o cancelamento das
Cotas da 32 Emissdo subscritas por tais Pessoas Vinculadas.

Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condi¢cdo no ato de assinatura do Boletim de Subscricao.
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Destinacao dos Recursos Os recursos liquidos da 32 Emisséo, incluindo os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas Adicionais, serao 100% (cem
por cento) destinados a aquisicao dos Ativos, dos Ativos de Liquidez, em observancia a Politica de Investimento descrita no Regu-
lamento, e ao pagamento dos encargos do Fundo.

Neste sentido, os Ativos nos quais o Fundo podera investir sdo: (@) CRI, com risco concentrado ou pulverizado; (b) Debéntures, des-
de que se trate de emissores devidamente autorizados nos termos da Instrugdo CVM n° 472/08, e cujas atividades preponderantes
sejam permitidas aos Fll; (c) cotas de FIDC, que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos
FlI; (d) LIG; (e) LCI; (f) LH; (g) cotas de FlI; e (h) outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios permitidos pela Instrucao CVM
n° 472/08. NA DATA DESTE ANUNCIO DE INICIO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA AQUISICAO
COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuicdo Primdria serdo utilizados para reembolsar ou remunerar as partes envolvidas
na Oferta, conforme custos da distribuicdo priméria das Cotas da 32 Emissdao previstos no item “Demonstrativo dos Custos da
Distribuicdo da 32 Emissdo” da Secao “Caracteristicas da 32 Emissdo de Cotas, Distribuicdo de Valores Mobilidrios e Destinacao dos
Recursos da 32 Emisséo’, do Prospecto. Caso ap6s o pagamento de todos os gastos da distribuicao primdria das Cotas da 32 Emissao
haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, tal valor serd revertido em beneficio
do Fundo.

Formador de Mercado Banco Fator S.A, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 110 e 12° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 33.644.196/0001-06.

Administrador Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificado.

Coordenador Lider Banco Itati BBA S.A,, acima qualificado.

Coordenadores Contratados [tal Unibanco S.A., acima qualificado e Itat Corretora de Valores S.A,, acima qualificada.

Gestor Kinea Investimentos Ltda., acima qualificada.

Custodiante [tal Unibanco S.A., acima qualificado.

Escriturador de Cotas [tau Corretora de Valores S.A,, acima qualificada.

Assessores Legais i2a Advogados e Vaz, Buranello, Shingaki e Oioli Advogados.

IV. CRONOGRAMA ESTIMATIVO DA OFERTA

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

Ordem dos

Evento Data Prevista
Eventos

1 Protocolo do pedido de registro automético da Oferta na CVM 23/01/2020

2 Concessé&o do Registro da Oferta pela CVM 06/02/2020

Divulgagdo do Anuncio de Inicio e Disponibilizagdo do Prospecto 19/02/2020

Inicio da Distribuicdo da 12 Série 02/03/2020

Periodo previsto para a Primeira Liquidacao e a Ultima Liquidaco da 12 Série 02/03/2020 a 09/03/2020

Inicio da Distribuicdo da 22 Série 10/03/2020

Periodo previsto para a Primeira Liquidagéo e a Ultima Liquidagao da 22 Série 10/03/2020 a 18/08/2020

Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 18/08/2020

Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, suspensoes, antecipacdes ou prorrogacoes a critério das Instituicoes
Participantes da Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3 e/ou com as regras da CVM. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspenséo,
revogacao ou modificagado da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM ne 400/03. Para maiores
informacdes cancelamento, suspensao, modificagao ou revogacdo da Oferta, ver item “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao, Modificacao, Suspensao ou Cancelamento
da Oferta”acima.

8 ANUNCIO DE INICI@" | KINEA HIGH YIEED @RI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO £FIl



V. DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em Cotas da 32 Emissao nao é adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os fundos de investimento imobiliario encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa ou mercado de balcao organizado. Além disso, os fundos
de investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que 0s seus cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco”do Regulamento e
do Prospecto, os quais contém a descricao de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas da 32 Emissdo, antes da tomada
de deciséo do investimento.

VI. OUTRAS INFORMACOES

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou desta Oferta poderdo ser obtidos nos enderecos a seguir indicados:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3003-7377 para capitais e regides metropolitanas e 0800-7247377 para as demais localidades (em dias Uteis, das 9h as 20h)
Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entdo, localizar o Prospecto em “Ofertas em Andamento”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entdo, localizar o Antncio de Inicio em “Ofertas em Andamento”

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, S&o Paulo - SP

Website: www.intrag.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar ‘'DOCUMENTOS, clicar “Ofertas em Andamento’, em seguida acessar “KINEA HIGH YIELD CRI FII’, “PROSPECTO".

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar "“DOCUMENTOS', clicar “Ofertas em Andamento’, em seguida acessar “KINEA HIGH YIELD CRI FII "ANUNCIO DE INICIO".

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Sao Paulo - SP

Website: http://www.kinea.com.br

Para acessar o Prospecto neste site, acessar “Documentos” e, na sequéncia, clicar em “Imobilidrios’, clicar em “Kinea High Yield CRI’, na sequéncia, clicar em “Prospecto”
e, entdo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio neste site, acessar “Documentos” e, na sequéncia, clicar em “Imobilidrios’, clicar em “Kinea High Yield CRI, na sequéncia, clicar em
“Aviso aos Cotistas” e, entdo, localizar o Antincio de Inicio.

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar (parte), Sao Paulo - SP

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Nossos Negocios', clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “FIl Fundo de Investimento Imobilidrio’, selecionar 2020, clicar
em "Fevereiro”e, entéo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Nossos Negdcios’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “FIl Fundo de Investimento Imobilidrio’, selecionar “2020’,
clicar em "Fevereiro”e, entao, localizar o Anuncio de Inicio.

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Sao Paulo - SP

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entéo, localizar o Prospecto em “Ofertas em Andamento”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entéao, localizar o Andncio de Inicio em “Ofertas em Andamento”.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br

Para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informacoes de Regulados - Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida em “Ofertas Registradas ou
Dispensadas’, selecionar “2020 - Entrar’, acessar “Quotas de Fundo Imobilidrio’, clicar em “Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobilidrio - FII, e, entéo, localizar
o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Informacdes de Regulados - Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas’, selecionar “2020 - Entrar’, acessar “Quotas de Fundo Imobilidrio’, clicar em “Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobilidrio - FII" e,
entdo, localizar o Anuncio de Inicio.

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Servicos’, em “Confira a relacdo completa dos servicos na Bolsa’, selecionar “Saiba Mais', clicar em “mais servigos’,
selecionar “ofertas publicas’, clicar em “ofertas em andamento’, selecionar “fundos’, clicar em “Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll" e, entao,
localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar a aba “Servicos’, em “Confira a relacdo completa dos servicos na Bolsa’, selecionar “Saiba Mais’, clicar em “mais
servicos’, selecionar “ofertas publicas’, clicar em “ofertas em andamento’, selecionar “fundos’, clicar em “Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll"e,
entdo, localizar o Anuncio de Inicio.

KINEA HIGH YIBLD CRI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl | ANUNCIO DE INICIO 9



10

VII. REGISTRO DA OFERTA NA (VM
A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 06 DE FEVEREIRO DE 2020, SOB O N° CVM/SRE/RFI/2020/010.

Data do Inicio da Oferta: A partir de 19 de fevereiro de 2020, observado que a colocagao das ordens pelos investidores e as respectivas liquidacoes financeiras somente

poderao ocorrer a partir do dia 02 de margo de 2020 (inclusive).

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICAM POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA

DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS
QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO, OU, AINDA, DAS COTAS DA 32 EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS
SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O SECURITIES ACT DE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS
NAO PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER UM
DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA JURISDICAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O INVESTMENT COMPANY ACT
DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTAGAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM, AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO
NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS (CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTE-
AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION S E O SECURITIES ACT DE 1933) OU PARA RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Ao considerar a aquisicdo de Cotas da 32 Emissdo, os potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliacdo sobre o Fundo. E recomendada a leitura
cuidadosa tanto do Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencéo para as cldusulas relativas ao Objetivo e Politica de Investimento do Fundo, bem como as

que tratem dos Fatores de Risco a que o Fundo e a Oferta estdo expostos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacoes do
Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo nao
representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider e/ou dos Coordenadores

Contratados (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicao de Cotas), de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As Cotas da 32 Emissdo deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta. Quando da subscricdo das Cotas da 32 Emisséo, o investidor deverd assinar
eletronicamente o Boletim de Subscricdo e o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, em que declara ser Investidor Qualificado e atesta que tomou ciéncia
do teor do Regulamento, do Prospecto, e dos riscos associados ao investimento no Fundo, descritos no item 6 do Regulamento e na se¢ao “Fatores de Risco” do Prospecto,
bem como que tomou ciéncia da Politica de Investimento descrita no item 4 do Regulamento, da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo, e, neste caso,

de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.
A data deste Anuncio de Inicio é 19 de fevereiro de 2020.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR CONTRATADO/CUSTODIANTE COORDENADOR CONTRATADO/ESCRITURADOR

@ BBA Itau Corretora

ADMINISTRADOR GESTOR

DTVM Kinea

Administracao Fiduciaria @
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