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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Politica de Precos para Emissores.

A BM&FBOVESPA divulga a Politica de Precos para Emissores (Politica),
bem como o0s procedimentos operacionais de cobranca e pagamento, que
entrarfo em vigor em 02/01/2015, aplicaveis a todos os emissores listados, ou
que venham a pleitear listagem, ou que tenham valores mobilidrios de sua
emissdo nos mercados de bolsa ou de balcdo organizado (MBO), nos termos e
nas condic¢des a seguir descritos.

Destaca-se que os valores da taxa de anélise para listagem de emissores e da
anuidade, bem como das taxas de andlise, de permanéncia e de distribuigéo de
titulos de renda fixa depositados na BM&FBOVESPA, nfo serdo alterados.

Os servicos oferecidos para as ofertas publicas de distribui¢do de valores
mobiliarios de renda variavel foram reformulados por meio da criagéo de trés
pacotes de servicos com precos diferenciados de acordo com o grau de
complexidade e as caracteristicas de cada oferta. Adicionalmente, foi
estabelecida a taxa de anélise de ofertas publicas de renda variavel.

A BM&FBOVESPA também estruturou os servigos oferecidos no contexto
das ofertas publicas de aquisicdo (OPA), tendo estabelecido a cobranca das
taxas de analise e de execucdo dos procedimentos operacionais para
realizacéo da OPA.

Por fim, a Bolsa informa que ampliard os beneficios oferecidos para as
empresas que se listarem no Bovespa Mais por meio da dispensa da cobranga
da taxa de analise para as companhias que cumpram 0s requisitos constantes
neste Oficio Circular.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valor ,
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-907 = zip/E
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1. LISTAGEM E ANUIDADE
1.1 Taxa de Analise para Listagem de Emissores

A Taxa de Analise para Listagem de Emissores € devida pelos novos
emissores de valores mobilidrios quando da realizacdo do pedido de listagem
do emissor junto 8 BM&FBOVESPA, em razfo da necessidade de anélise de
informagdes e documentos previstos no Regulamento para Listagem de
Emissores e Admissdo a Negociacdo de Valores Mobilidrios (Regulamento) e
na legislagéo em vigor.

Tipo de Emissor Valor da Taxa de
Anailise para Listagem
de Emissores

— Acdes ou outros valores mobilidrios que confiram ao titular
o direito de adquirir a¢des em consequéncia de sua converséo
ou exercicio de direitos, exceto debéntures conversiveis em R$51.000,00
acoes

— BDR Patrocinado Nivel II ou III

— Debéntures (DEB)
— Letras Financeiras (LF)
— Notas Promissoérias (NP) R$9.900,00
— Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA)
— Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Fundo de Investimento R$7.700,00
Companhia Incentivada R$7.700,00
Instituicio Depositaria, por programa de BDR Nivel I R$6.000,00

O valor da Taxa de Analise ndo sera devolvido nos casos em que o emissor
ndo obtiver ou desistir de obter a listagem e tampouco poderd ser utilizado
para novo pedido de listagem.

Ficam dispensados do pagamento da Taxa de Analise:

a) municipios que solicitarem a admissfo a negociacdo de Certificado de
Potencial Adicional de Construgédo (Cepac);

b) emissores de debéntures, letras financeiras, notas promissorias, CRA ou
CRI que, simultaneamente a seus pedidos de listagem, realizarem

distribui¢do puablica integral desses ativos exclusivamente na
BM&FBOVESPA; e
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¢) emissores que tiverem valores mobilidrios de sua emissdo admitidos a
negocia¢do no MBO e migrarem esses valores mobilidrios para o mercado
de bolsa ou o inverso.

1.1.1 Forma de pagamento

O pagamento da Taxa de Analise para Listagem de Emissores devera ser
efetuado por meio de boleto bancario, a ser solicitado preenchendo-se o
formulario disponivel em www.bmfbovespa.com.br/taxadeanalise.

O comprovante de pagamento da Taxa de Andlise deverd ser encaminhado a
Diretoria de Regulacdo de Emissores da BM&FBOVESPA com os
documentos que instruirio o pedido de listagem do emissor, conforme
previsto no Regulamento.

1.2 Anuidade

A Anuidade consiste em contribuicdo periddica devida pelos emissores em
razdo do tipo de sua listagem na BM&FBOVESPA, possibilitando, assim, a
admissdo de seus valores mobiliarios & negociacdo em mercado de bolsa ou
MBO, conforme o caso.

Tipo de Emissor Anuidade
Ac¢Bes ou outros valores mobiliarios que confiram ao titular o | AN =R$35.000 + [(CS —
direito de adquirir acdes em consequéncia de sua conversio R$50.000.000,00) x
ou exercicio de direitos 0,00473%]
BDR Patrocinado Nivel II ou III AN ;{Ifg,sogz??; A()CS x
Fundo de Investimento R$7.700,00
Companhia Incentivada R$7.700,00
Institui¢dio Depositaria, por programa de BDR Nivel I R$6.000,00
Outros valores mobilidrios, por tipo de valor mobilidrio R$9.900,00

admitido a negociagfo

Onde:

AN = valor da anuidade;

CS = valor do capital social do emissor (em reais), referente ao final do ano anterior ao ano da cobranga, conforme
informado pelo emissor:

K = proporgdo entre o capital social da empresa custodiado na BM&FBOVESPA e a quantidade total de agdes
representativas do capital social do emissor ao final do ano anterior ao ano de cobranca. Para fins desta Politica, o capital
social custodiado na BM&FBOVESPA sera calculado pela média mensal da quantidade de agdes-lastro dos BDRs do ano
anterior ao ano da cobranca.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,Mercadorias e Futuros
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O valor da Anuidade nfo sera inferior a R$35.000,00 nem superior a
R$850.000,00 para o emissor de agdes e o emissor de BDR Patrocinado Nivel
IT ou III.

O emissor de agdes e o emissor de BDR Patrocinado Nivel II ou III que
tiverem outros valores mobilidrios admitidos & negociacdo estdo sujeitos ao
pagamento somente da respectiva Anuidade prevista na tabela acima.

O emissor estrangeiro, cujos valores mobilidrios sejam lastro para programa
de BDR Patrocinado Nivel II ou III, pagara a primeira Anuidade no valor de
R$35.000,00.

Para os anos seguintes, o emissor estrangeiro devera informar a
BM&FBOVESPA, até 15 de janeiro de cada ano, pelo e-malil
gre@bvmf.com.br, o valor em reais de seu capital social em 31 de dezembro
do ano anterior, bem como sua divis@o em agdes. O emissor estrangeiro que
ndo prestar a informacdo nesse prazo ndo tera o desconto financeiro
mencionado no item “1.2.17.

Ficam dispensados do pagamento da Anuidade:

a) Fundo de Investimentos da Amazoénia (Finam), Fundo de Investimentos do
Nordeste (Finor), Fundo de Recuperagdo Econémica do Estado do Espirito
Santo (Funres), Fundo de Investimentos Setoriais (Fiset) e municipios que
emitirem Certificado de Potencial Adicional de Construgdo (Cepac).

b) emissores listados que tiverem exclusivamente debéntures, letras
financeiras, notas promissoérias, CRA ou CRI, estando esses valores
mobilidrios admitidos ou ndo a negociagdo.

1.2.1 Forma de pagamento

O pagamento da Anuidade podera ser realizado a vista, com vencimento no
dia 15 de fevereiro de cada ano, ou em quatro parcelas iguais e sucessivas,
com vencimento no dia 5 do Gltimo més de cada trimestre.

No caso de obtencdo da listagem durante o ano, a primeira Anuidade devera
ser paga a vista, com vencimento no 10° dia do més subsequente a data de
obtengdo da listagem. A Anuidade serda cobrada no valor proporcional ao
remanescente do periodo, a contar do més seguinte ao da obtencdo da
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Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - 53
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listagem (pro rata/més). No caso de companhia emissora de agdes, serd usado
como base o ftltimo capital social homologado na data da listagem do
€missor.

Na hipétese do item “1.2.2.b”, a Anuidade também devera ser paga a vista,
com vencimento no 10° dia do primeiro més do trimestre seguinte ao da
admissdo da negocia¢do das acdes.

O pagamento a vista, até 15 de fevereiro, poderd estar sujeito a aplicacfo de
desconto financeiro a ser definido pela BM&FBOVESPA, a seu exclusivo
critério, no momento de emissdo dos boletos de cobranga. Nao havera
desconto no pagamento a vista para a empresa que se listar durante o ano.

O pagamento sera realizado por meio de boleto bancario encaminhado

eletronicamente para o e-mail de relacionamento, cadastrado junto a
BM&FBOVESPA, de cada emissor listado.

O pagamento realizado com atraso estara sujeito a incidéncia de multa de 2%
sobre o principal e juro de 1% ao més.

1.2.2 Cancelamento de listagem ou alteracio do tipo de listagem

a) No caso de cancelamento de listagem do emissor, a Anuidade serad devida
até o ultimo dia do trimestre (pro rata/trimestre) do cancelamento. Se o
emissor tiver realizado o pagamento:

= a vista, ndo recebera restituicio do saldo correspondente a diferenca
entre o valor a vista e aquele proporcional ao periodo trimestral em que
esteve listado;

= parcelado, devera efetuar o pagamento dos boletos bancarios até o
trimestre do cancelamento da listagem.

b) Na hipdtese em que um emissor dos valores mobilidrios contidos no item
“1.2.b” passar a ter também ag¢des admitidas a negociacio, este passara a
dever Anuidade a partir do trimestre seguinte ao da admissdo da
negociac@o das acdes, levando-se em consideragdo, para fins de céalculo, o
seu capital social quando da admissdo das a¢des & negociagao.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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¢) Na hip6tese em que o emissor deixar de ter acdes admitidas a negociacéo e
passar a ter apenas valores mobilidrios contidos no item “1.2.b”, o emissor
passara a ser isento da Anuidade a partir do trimestre seguinte no qual as
acdes deixarem de ser admitidas & negociag@o. Nesse caso, aplica-se o
procedimento previsto no item “1.2.2.a”.

2. OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO
2.1 Renda Variavel

A Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Distribui¢io de Ativos de Renda
Variavel e a Taxa de Distribuicdo de Ativos de Renda Variavel séo devidas
como contraprestacdo a qualquer um dos trés pacotes de servigos utilizados
para viabilizar ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios de renda
variavel (agdes, units, cotas de fundo de indice — ETF e certificados de
depdsito de valores mobiliarios patrocinados — BDRs Patrocinados).

Esses pacotes, classificados como simplificado, padrao ou customizado,
oferecem infraestrutura para a realizacdo de ofertas publicas de distribuicéo
dos valores mobilidrios mencionados anteriormente e possibilitam a aderéncia
dos servicos prestados as caracteristicas especificas das operacdes.

Taxa de Analise de Ofertas
Pacote de Servicos | Publicas de Distribuigiao de
Ativos de Renda Variavel

Taxa de Distribuicio de Ativos
de Renda Variavel

0,035% sobre o valor total da

1 — Simplificado R$50.000,00 oferta no Brasil, sujeito ao valor
minimo de R$45.000,00
0,035% sobre o valor total da

2 — Padrio R$50.000,00 oferta no Brasil, sujeito ao valor
minimo de R$158.000,00
0,035% sobre o valor total da

3 — Customizado R$50.000,00 oferta no Brasil, sujeito ao valor
minimo de R$500.000,00

Os servicos comuns aos trés pacotes, bem como os servicos especificos de
cada um deles, constam do Anexo I deste Oficio Circular.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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2.1.1 Forma de pagamento

O pagamento da Taxa de Andlise de Ofertas Publicas de Distribuicdo de
Ativos de Renda Variavel devera ser efetuado por meio de boleto bancario, a
ser  solicitado  preenchendo-se o  formuldrio  disponivel em
www.bmfbovespa.com.br/taxadeanalise.

O comprovante do pagamento devera ser encaminhado:

(i) & Diretoria de Liquida¢do, quando os trdmites iniciarem antes do pedido
formal de andlise da oferta e, posteriormente;

(ii)a Diretoria de Regulagdo de Emissores, com os documentos que instruirfo
o pedido de andlise da oferta.

A Taxa de Distribuicdo de Ativos de Renda Variavel sera devida pelo
ofertante dos valores mobilidrios ofertados e serd cobrada no momento da
liquidagdo da operagdo pela BM&FBOVESPA.

Ressalta-se que o valor da Taxa de Anélise de Ofertas Publicas de
Distribuicdo de Ativos de Renda Varidvel ndo € devolvido nos casos em que o
ofertante cancelar a oferta publica ou por qualquer motivo que impeca sua
realizacdo e tampouco poderd ser utilizado para nova Oferta Publica de
Distribui¢éo de Ativos de Renda Variavel.

2.2 Renda Fixa

Os emissores de titulos de renda fixa permanecem, desde 01/10/2013, sujeitos
ao pagamento da Taxa de Andlise de Ofertas Publicas de Titulos de Renda
Fixa, a qual corresponde a um percentual do valor de emissdo da Oferta
Publica, e da Taxa de Distribuicdo de Titulos de Renda Fixa, devida pelo
ofertante e cujo valor varia de acordo com o pacote de servicos utilizado na
oferta, conforme descri¢éo adiante.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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2.2.1 Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Titulos de Renda Fixa

Titulos de Renda Fixa Distribuicdes Distribuicdes
Piublicas Publicas com
Esforcos Restritos

Debéntures (DEB) 0,004% 0,004%
Letras Financeiras (LF) 0,004% 0,001%
— Certificados de Recebiveis Imobiliarios

(CRI)

— Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA)

— Cotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios (FIDC)

— Cotas de Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios (FIC-FIDC)

— Outros Titulos de Renda Fixa

0,002% 0,002%

Destaca-se que o percentual é devido sobre o valor financeiro previsto da
oferta, sem considerar a emissdo de lote adicional, suplementar ou eventual
distribui¢do parcial.

Em caso de programa de distribuicdo, essa Taxa de Andlise incide sobre o
valor de cada oferta amparada por esse programa.

Emissores que realizem a distribuic@o integral da oferta exclusivamente nos
ambientes operados pela BM&FBOVESPA tém o valor referente ao
pagamento dessa Taxa de Andlise revertido em crédito para abatimento de
futuras despesas junto a Bolsa. O referido crédito tera validade de 12 meses a
contar da data de encerramento da oferta publica.

O valor dessa Taxa de Andlise ndo € devolvido nos casos em que o ofertante
cancelar a oferta publica por ndo atingir o volume minimo para a distribuicio
dos ativos, ou por qualquer outro motivo que impe¢a sua realizacdo, e
tampouco podera ser utilizado para nova Oferta Publica de Titulos de Renda
Fixa.

BM&FBOVESPA S5.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros g
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP . £
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2.2.1.1 Forma de pagamento

O pagamento da Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Titulos de Renda
Fixa deverd ser efetuado por meio de boleto bancario, a ser solicitado
preenchendo-se ) formulario disponivel em
www.bmfbovespa.com.br/taxadeanalise.

O comprovante do pagamento devera ser encaminhado:

(i) a Diretoria de Liquidag&o, quando os trdmites iniciarem antes do pedido
formal de andlise da oferta e, posteriormente;

(ii)a Diretoria de Regulacdo de Emissores, com os documentos que instruirdo

o pedido de analise da oferta.

2.2.2 Taxa de Distribuicao de Titulos de Renda Fixa

Percentual sobre o Valor da
Pacote de Servicos Emissao Liquidado na
BM&FBOVESPA
1 — Sem Pool de Corretoras 0,001%
2 — Com Pool de Corretoras 0,005%
3 — Com Pool de Corretoras e Servicos Adicionais 0,014%
4 — Com Pool de Corretoras e Servicos Especiais 0,035%

Os servicos oferecidos em cada pacote constam do Anexo II deste Oficio
Circular.

2.2.2.1 Forma de pagamento

O pagamento da Taxa de Distribuicéo de Titulos de Renda Fixa sera devido
pelo ofertante dos valores mobilidrios ofertados e serd cobrada no momento
da liquidacdo da operacéo pela BM&FBOVESPA.

3. PERMANENCIA
3.1 Taxa de Permanéncia de Titulos de Renda Fixa

Emissores de Debéntures ficam, desde 01/10/2013, sujeitos a uma Taxa de
Permanéncia mensal de 0,001%, aplicada sobre o resultado da média da

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, M—érca orias e Futuros ’
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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quantidade diaria de debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, com seu
respectivo valor nominal atualizado no final de cada més.

3.1.1 Forma de pagamento

O pagamento sera realizado por meio de boleto bancario encaminhado

eletronicamente para o e-mail de relacionamento, cadastrado junto a
BM&FBOVESPA, de cada emissor listado.

O pagamento realizado com atraso estara sujeito a incidéncia de multa de 2%
sobre o principal e juro de 1% ao més.

4. OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO

4.1 Taxa de Analise de Ofertas Puablicas de Aquisicio (OPA) e Taxa de
Execucio dos Procedimentos Operacionais para Realizacdo da OPA

A Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Aquisicdo (OPA) e a Taxa de
Execugfo dos Procedimentos Operacionais para Realizacdo da OPA sdo
devidas como contraprestagdo a um pacote de prestacdo de servigos para
viabilizar Ofertas Publicas de Aquisi¢do.

Taxa Valor
Taxa de Andlise de Ofertas Publicas de
Aquisiciio (OPA) R$200.000,00
Taxa de Execuc¢fio dos Procedimentos 0,1% sobre o valor final liquidado,
Operacionais para Realizacdo da OPA sujeito ao valor méaximo de R$800.000,00

Esse pacote oferecera infraestrutura para a realizacdo de Ofertas Publicas de
Aquisicio e possibilitara a aderéncia dos servigos prestados as caracteristicas
especificas das operacdes.

Os seguintes servicos s@o oferecidos no pacote:

= anélise da minuta do edital;

= realizacdo de reunides ou conferéncias telefdnicas para esclarecer e
detalhar os itens complexos da operacao;

= disponibilizacio do edital e do laudo de avaliagdo em
www.bmfbovespa.com.br/consulta-leiloes/ResumoCronogramaBolsa.aspx;

e L’//,/’
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= execucdo dos procedimentos operacionais para a realizacdo do leildo,
dentre eles: cadastro do ativo, monitoramento de registro de ofertas,
acompanhamento do depdsito das a¢des junto a carteira especifica, rateio
(quando couber) e condugéo do leilo.

Os servigos ora mencionados serdo prestados tanto para OPA obrigatoria
quanto para OPA voluntdria, de acordo com a Instru¢do CVM 361, de
05/03/2002, e posteriores alteracdes.

A minuta do edital da Oferta Pablica de Aquisicdo e o laudo de avaliacdo
devem ser enviados para 0 e-mail do-dop-
diretoriadeoperacoes@bvmf.com.br, bem como as vias fisicas (incluindo a
lista de investidores, quando aplicavel), devem ser entregues a Diretoria de
Operagdes da BM&FBOVESPA, acompanhadas do comprovante do
pagamento da Taxa de Andlise indicada.

A anélise da oferta obrigatoria sera feita dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do protocolo da documentacéo da OPA, e o prazo da analise
da oferta voluntéria serda acordado no momento da entrega dos documentos
acima mencionados, sendo respeitado o prazo minimo de 3 (trés) dias uteis
para avaliac8o e comentérios da BM&FBOVESPA.

Ressalta-se que:

(i) o valor da Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Aquisi¢do (OPA) nfo é
devolvido nos casos em que o ofertante cancela a oferta publica ou por
qualquer motivo que impeca sua realizacdo e tampouco podera ser
utilizado para nova Oferta Publica de Aquisicao;

(il)os emolumentos e as taxas cobradas pela BM&FBOVESPA para
negociagdo e liquidagfo das operacdes resultantes das Ofertas Publicas de
Aquisi¢cdo (OPA) ndo estdo contemplados nos valores das taxas acima
indicados e permanecem inalterados.

Ficam dispensadas do pagamento da Taxa de Analise de Ofertas Publicas de
Aquisicdo (OPA) as ofertas em valor até¢ R$23.000.000,00. Nesse caso, o
ofertante estara sujeito a Taxa de Execug¢éo dos Procedimentos Operacionais
para Realizacdo da OPA equivalente a 1% do valor final liquidado.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP {
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4.1.1 Forma de Pagamento

O pagamento da Taxa de Anélise de Ofertas Publicas de Aquisicdo (OPA)
devera ser efetuado por meio de boleto bancario, a ser solicitado
preenchendo-se 0 formulario disponivel em
www.bmfbovespa.com.br/taxadeanalise.

O comprovante do pagamento deverd ser encaminhado a Diretoria de
Operagdes da BM&FBOVESPA quando iniciarem os trdmites anteriores ao
pedido formal de andlise da minuta do edital da oferta piblica de aquisi¢do ou
com os documentos que instruiréo o pedido de analise da oferta.

A Taxa de Execu¢do dos Procedimentos Operacionais para Realizacdo da
OPA sera devida pelo ofertante e serd cobrada no momento da liquidacéo da
operagio pela BM&FBOVESPA.

5. INCENTIVO AO SEGMENTO BOVESPA MAIS

Companhias que solicitarem a listagem para negociagdo de acgdes e,
simultaneamente, aderirem ao Bovespa Mais ficam dispensadas do
pagamento da Taxa de Andlise para Listagem de Emissores e se beneficiam
de desconto no valor da Anuidade, conforme tabela a seguir:

Desconto nos Desconto do 13° Desconto do 25° Desconto do 37°
primeiros a0 24° més ao 36° més a0 48° més
12 meses
100% da Anuidade 75% da Anuidade 50% da Anuidade 25% da Anuidade

Nessa hipotese, os descontos serdo aplicados nos 48 meses seguintes a
listagem e a simultinea adesdo, sendo imediatamente refletidos a partir do
primeiro ano de listagem (periodo de 12 meses), na forma pro rata/més. Para
os emissores ja listados que aderirem ao Bovespa Mais, os descontos passardo
a ser aplicados a partir do ano seguinte ao da adesdo.

Em caso de migragéo do Bovespa Mais para outro segmento de listagem, a
Anuidade sera devida pelo emissor a partir do trimestre seguinte ao da
migra¢do, levando-se em consideragfo, para fins de célculo, seu capital social
homologado quando do inicio de negociacdo no outro segmento.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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De acordo com as propostas do Comité Técnico de Ofertas Menorest'! e no
intuito de fomentar o acesso de pequenas e médias empresas ao mercado de
capitais, nio estdo sujeitas & cobranca das Taxas de Analise e de Distribuigdo
relacionadas a ofertas publicas de renda variavel descritas nesta Politica, até
01/01/2019, as empresas que, cumulativamente:

(i) se listarem no segmento Bovespa Mais;

(ii)realizarem oferta pablica de distribui¢do de ac¢des, utilizando o pacote de
servigos simplificado;

(iii)tenham, na data da oferta publica, valor de mercado inferior a R§700
milhdes; e

(iv)tenham, no exercicio social imediatamente anterior ao da data da oferta

publica, apurado, em balanco consolidado, receita bruta anual inferior a
R$500 milhdes.

Informacdes e esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria
Comercial e de Desenvolvimento de Empresas, pelos telefones (11) 2565-
7115/7241/7372.

Atenciosamente,

Fdemir Pinto Eduardo Refinetti Guardia
Diretor Presidente [/)’fretor Executivo de Produtos
e de Rela¢des com Investidores

M Comité Técnico de Ofertas Menores — Grupo constituido por CVM, BNDES, Finep, ABDI,
BM&FBOVESPA e participantes do mercado que elaborou, em 2013, plano de a¢éo para dinamizar o acesso
de empresas de pequeno e médio portes ao mercado de capitais.

.
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Anexo I ao Oficio Circular 055/2014-DP

OFERTAS PUBLICAS DE DISTRI]’BUICAO DE ATIVOS DE RENDA
VARIAVEL

Os seguintes servigos sfio oferecidos da mesma maneira nos trés pacotes
(simplificado, padréo e customizado):

= analise dos documentos da oferta, como o Contrato de Distribuigéo, o
Aviso ao Mercado e, quando ha pool de corretoras, a carta-convite e o
Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo. O foco da anilise € o
processo de distribui¢do do ativo;

= realizagdo de reunifio preparatéria com emissor, coordenadores da oferta e
assessores legais para detalhar as etapas da operacdo e esclarecer os
procedimentos operacionais necessarios para sua realiza¢do;

= elaboragdo do manual de procedimentos operacionais para a parcela de
varejo da oferta;

= disponibilizagdo da carta-convite e dos documentos da oferta na Extranet
da BM&FBOVESPA (www.bvmfnet.com.br), bem como organizacdo de
apresentacio da oferta para as corretoras participantes do pool de
distribuicio;

= recebimento e processamento dos pedidos de reserva dos investidores
participantes da parcela de varejo da oferta;

= recebimento da alocagio dos investidores participantes da parcela
institucional da oferta, resultante do procedimento de book building;

= disponibilizagdo de ferramentas de acompanhamento e monitoramento
diario dos pedidos de reserva efetuados pelos agentes de custddia e pelos
coordenadores da oferta;

= fornecimento de relatdrio analitico da alocagdo da parcela de varejo da
oferta para a instituicdo coordenadora lider, quando houver pool de
distribuicéo;

= liquidacdo da oferta (moédulo bruto) com transferéncia dos recursos
diretamente para o banco liquidante indicado pelo emissor ou para o banco
liquidante do vendedor; e

= envio para a instituicdo coordenadora lider do “mapa de acionistas na
distribuic&o por tipo de investidor”.

Adicionalmente, cada pacote conta com o0s seguintes servigos:

“Mercadorias e Futuros [
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Pacote 1 — Simplificado

O pacote simplificado tem custo reduzido e foi desenvolvido para operagdes
que ndo demandem especificidade de pardmetros e que sejam realizadas por
até 2 (duas) instituicdes coordenadoras da distribuigdo, sendo uma delas a
instituigdo lider.

Servigos prestados no pacote simplificado:

= disponibilizagdo de consulta direta no Sistema de Distribuicdo de Ativos
(DDA) para agentes de custddia, participantes do pool de distribuicéo e
institui¢bes coordenadoras da oferta; e

= disponibilizac¢do, na Extranet da BM&FBOVESPA
(www.bvmfnet.com.br), de modelos padronizados de documentacdo a
serem utilizados na oferta.

Para as instituigdes coordenadoras interessadas em utilizar o pacote
simplificado, a BM&FBOVESPA elaborou o Manual de Oferta Publica de
Distribuicdo de Acgdes. Além disso, o Instituto Educacional
BM&FBOVESPA oferece o Programa de Capacitagdo de Intermediarios com
base no contetdo desse Manual.

Pacote 2 — Padrao

O pacote padrio foi desenvolvido para operagdes que possuam mais de 2
(duas) institui¢cdes coordenadoras da distribui¢do e/ou demandem a utilizagéo
de pardmetros especificos para os investidores participantes da oferta.

Servicos adicionais prestados neste pacote:

= envio de relatérios de alocacdo detalhados, sob demanda da institui¢do
coordenadora lider, com especificagdes de faixa de preco, reserva por
modalidade, reserva por participantes, dentre outros; e

= possibilidade de realizagdo de alocagdo prioritaria ou para categorias de
investidores, como acionistas do emissor, funcionarios ou outros, de
acordo com a estrutura da oferta.

Pacote 3 — Customizado

Os servicos prestados para as ofertas do pacote customizado séo flexiveis para
atender a2 demanda das institui¢cdes coordenadoras da oferta. As operagdes
enquadradas nesse pacote possuem razoavel complexidade e podem exigir o
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desenvolvimento de procedimentos operacionais adicionais aos ja
estabelecidos pela BM&FBOVESPA para a prestacéo de servigos para ofertas
publicas de distribuicgo.

MISTO
FSC* C109556
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Anexo IT ao Oficio Circular 055/2014-DP

OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS DE RENDA
FIXA

Cada pacote conta com os servigos descritos a seguir.

Pacote 1 — Distribuicio sem Pool de Corretoras

Analise da documentacio da oferta

A BM&FBOVESPA analisa os documentos da oferta, como o Contrato de
Distribuicdo, o Aviso ao Mercado e, quando ha pool de corretoras, a carta-
convite e o Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuigdo. O foco da
analise é o processo de distribui¢éo do ativo.

Divulgacao dos documentos da oferta

A BM&FBOVESPA divulga todas as informagdes e todos os documentos
referentes a oferta em seus sites, que permanecem disponiveis apds o
encerramento da opera¢fo, de forma que os investidores possam consulta-
los sempre que necessario.

Alocacio da oferta feita diretamente pelo coordenador lider

A BM&FBOVESPA recebe, por meio de arquivo/tela, a alocacdo
realizada pelos coordenadores da oferta. A Bolsa concilia a alocagdo com
o cadastro dos investidores em seus sistemas, inclusive com a identificagdo
dos respectivos custodiantes, e informa aos coordenadores possiveis
inconsisténcias cadastrais.

Liquidacao da oferta (DVP)

A liquidagdo € realizada pela BM&FBOVESPA, utilizando mecanismo de
entrega contra pagamento (Delivery versus Payment, DVP). A liquidagéo
ocorre diretamente com os custodiantes dos investidores.

A BM&FBOVESPA utiliza seu Sistema de Liquidagdo Bruta para realizar
a entrega dos ativos para os compradores € os pagamentos para oS

vendedores.
i %
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— Todos os recursos financeiros sdo enviados via Sistema de
Transferéncia de Reservas (STR) administrado pelo Banco Central do
Brasil.

— Os emissores também recebem seus recursos diretamente em Seus
bancos via STR.

Controle de bloqueios (Restricdo a venda)

A BM&FBOVESPA esta apta a realizar o bloqueio dos ativos distribuidos
restringindo sua negociagdo e, na data definida nos documentos da oferta,
efetua o desbloqueio dos ativos.

Pacote 2 — Distribuicdo com Pool de Corretoras

Pacote de Servicos 1

Utilizacio do sistema de captacio de reservas por meio das corretoras
A BM&FBOVESPA disponibiliza sistema web por meio do qual os
participantes podem registrar e acompanhar os pedidos de reservas de seus
investidores por tela ou por meio de envio de arquivo.

Controle do tipo de investidor

O sistema de captac@o de reservas pode ser parametrizado para controlar
as reservas inseridas por tipo de investidor (pessoa fisica, clube de
investimento, investidor ndo residente etc.). Dessa forma, apenas os
investidores definidos nos documentos da oferta poderfo realizar seus
pedidos de reserva por meio dos participantes do pool formado pelo
coordenador lider.

Controle de valores financeiros ou quantidades minimas e maximas
por investidor

O sistema de captagdo de reservas pode ser parametrizado para aceitar
reservas somente dentro de determinado intervalo de valor financeiro ou
quantidade de ativos. O controle € feito por investidor (CNPJ/CPF).

Controle de pessoa vinculada
O sistema controla, separadamente, as reservas efetuadas por pessoas
vinculadas. O controle facilita a exclusdo das pessoas vinculadas do
processo de alocag@o em caso de excesso de demanda

,4

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros f
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737

www.bmfbovespa.com.br




BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

055/2014-DP 19,

Em caso de dispensa concedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), as ordens de pessoa vinculada lancadas, com até 7 (sete) dias de
antecedéncia, poderdo ser alocadas normalmente em caso de excesso de
demanda.

=  Rateio da parcela alocada para o pool de corretoras
Na parcela alocada para o pool de corretoras, se o volume de reservas for
maior que o volume destinado ao pool, a BM&FBOVESPA realiza o
procedimento de distribuigiio de ativos entre os investidores (rateio), de
acordo com os critérios e os procedimentos definidos nos documentos da
oferta.

= Alocacio prioritaria por tipo ou categoria de investidor
No processo de alocacdo, a BM&FBOVESPA pode alocar os ativos
prioritariamente para determinado tipo ou categoria de investidor, de
acordo com os critérios definidos nos documentos da oferta. A preferéncia
na alocagdo pode ser dada a acionistas, funciondrios e clientes de acordo
com o comportamento do investidor em ofertas anteriores.

Pacote 3 — Distribuicio com Pool de Corretoras e Servicos Adicionais

= Pacote de Servicos 2

= Aucxilio na constituicio do pool de corretoras
A BM&FBOVESPA auxilia o coordenador da oferta na constitui¢cdo do
pool de corretoras e disponibiliza sistema web por meio do qual os
participantes podem registrar e acompanhar os pedidos de reservas de seus
investidores por tela ou por meio de envio de arquivo.

Pacote 4 — Distribuicdo com Pool de Corretoras e Servicos Especiais
= Pacotes de Servicos 1,2 ou 3

= Servicos personalizados para distribuicio
Aplicéaveis as ofertas que demandem servigcos de distribuicdo que ndo os
listados anteriormente. Cabera 28 BM&FBOVESPA analisar a aderéncia do
servico solicitado as regras, aos regulamentos e aos sistemas por ela
operados.
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