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Objetivo

Esse documento tem como objetivo descrever a metodologia de cdlculo de exposicdo das pessoas
juridicas (CNPJs) aos diversos tipos de derivativos com base nas premissas do Projeto da Central de
Exposicdao a Derivativos (CED). Conforme prega o projeto, as exposicdes serdo agrupadas nos
principais tipos de fatores de risco, tais como Taxa de Juros, Variagdo Cambial, A¢des, Indices,
Commodities, assim como em relagdo ao prazo. Esse agrupamento sera exposto em forma de um
relatério que serad enviado a CED para agregacdo de informagbes e resposta aos bancos queiram
consultar as exposicoes de seus clientes.
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1. Objetivo da especificacao

O objetivo da CED é fornecer um relatério de exposicao de derivativos por CNPJ para que os bancos
possam consultar a exposi¢ao de pessoas juridicas sempre que julgarem necessario.

Foi definido que a exposi¢cdo aos derivativos serd representada através de uma matriz conforme a
Figura 1.

As colunas definem o Valor Notional em Reais envolvido, ou seja, as exposicdes tanto nas pontas
ativas e passivas para Cenarios de Alta e Baixa.

As linhas, no entanto, representam os principais fatores de risco definidos no projeto, os quais cada
participante esta exposto dados os registros de suas operacdes, tais como Taxa de Juros, Varia¢do
Cambial, AcBes, indices, Commodities, etc. Além dos fatores de risco, a matriz contempla também dois
intervalos de prazo: até 360 dias e Superior a 360 dias (um ano equivale a 360 dias corridos).

j ) 1 2 3 a
i Notional Maximo Cendrio de Baixa Notional Maximo Cendrio de Alta
‘ Prindpal Fator de Rlsco Prazo Ativo Passivo Ativo Passivo
1] . . Atd 380 dlas 32.1739.000 2,000,000 32.179000 2.000.000
i Taxa delurcs - Pré
2 o Supariora 380 dias 28.000.000 - 28000000 -
-
3|z Atd 380 dias - - - -
2 |Taxa deJuras - Outros
4 Suparior s 360 dlas - - - -
5 3 VariagcZo Cambial DSl ares Até 350 alas - 237.070.200 - 649.366.200
S | Norte Americanaos {pedacontar
6 | 8 e s s an Supariora 360dias | 13.743.200 - 22332700 | 206.148.000
7 | = |Vvariag3o Cambial outras Ata360 dias 38.297.145 - 38297145 -
} moedas [podae conter axposicioa
8 P Suparior s 350 dlas - - - -
9 ) Ata 380 dias = - = :
Acdes e indices de Acdes
10| ¢ Supariora 380 dias - 18.000.000 - 15.000.000
°
11].2 Atd 380 dlas 2.000.000 - 2.000.000 -
Qutros Indices
12 Suparior 3 360 dlas - - - -
13| |commodities negociadas em |Atd380dias = = z =
2
14| 3 |Reals Suparior a 350 dlas - 18.000.000 - 15.000.000
15 i Commodities negocladas em |Até350dias 2.000.000 - 2.000.000 -
o
16 outras moedas Suparior 3 360 dias - - - -

Figura 1 - Exemplo do retorno da consulta a CED para um determinado CNPJ.

Com base na definicdo do que devera ser mostrado na consulta a CED, pretende-se especificar neste
documento a forma na qual cada exposigdo é calculada para os diversos produtos da B3 CALCAO.

2. Notacao

A abordagem desta especificacdo é de calcular as exposi¢Oes através das chamadas Matrizes de
Exposicao.
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E importante ressaltar que tais matrizes foram definidas de acordo com as premissas de exposi¢do
de cada um dos produtos contemplados no relatério da CED. Dadas as premissas da CED, alguns
produtos derivativos registrados na B3 CALCAO dever3o ser subdivididos de acordo com a sua
exposicdo aos diversos Fatores de Risco (Taxa de Juros, CaAmbio, A¢des, Indices e Commodities, etc).
Também deve ser levada em conta as posi¢des (ativo/comprado C e passivo/vendido V).

Imaginemos, por exemplo, que a exposi¢ao de um produto pode ser P;(C) representado por uma
matriz, tal qual da Figura 1, da seguinte forma:

PIO=[ ~ i,

Essa notacgao significa que estamos lidando com a matriz de impacto de um produto a para uma
posicdo comprada (C).

Por outro lado, para uma posicdo vendida (V), a notacdo sera:
PEWV) = ~ i,

As linhas i da matriz indicam os diferentes fatores de risco e os dois intervalos de aprazo
definidos, de acordo com a tela do relatdrio de exposicao do CED, ou seja:

i=1 indica a exposicdo em Taxa de Juros - Pré (Até 360 dias)

i=2 indica a exposicdo em Taxa de Juros - Pré (Acima de 360 dias)

i=5 indica a exposicdo em Variagdo Cambial Délares Norte-Americanos (Até 360 dias)
i=15 indica a exposicdo de Commodities negociadas em outras moedas (Até 360 dias)

i=16 indica a exposicdo de Commaodities negociadas em outras moedas (Acima de 360 dias)

As colunas j da matriz indicam se a exposicao é do tipo ativa ou passiva tanto nos cendrios de
baixa e alta dos diversos fatores de risco, ou seja:

=1 indica a exposicdo Ativa num Cenario de Baixa
j=2 indica a exposicdo Passiva num Cenario de Baixa
=3 indica a exposicdo Ativa num Cenario de Alta
j= indica a exposi¢do Passiva num Cenario de Alta
5
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E necessario enfatizar que o critério adotado para representar os cendrios de alta ou baixa n3o leva
em consideracgdo cenarios objetivos dos diversos Fatores de Risco. O critério adotado no relatério da
CED serve apenas como uma indicagdo para capturar comportamento de eventuais alavancagens nos
diversos fatores de risco.

Quanto a notagao, é necessdrio fazer mais uma ressalva. Na descricao de cada produto, que serd dada

@ x
P (C) e P;V) serdo apresentadas de acordo com os fatores de risco

usn
|

a seguir, as matrizes de impacto
inerentes a cada um deles. Para isso, especifica-se quais linhas

ousn

e colunas “j” serdo preenchidas.

Entretanto, como o relatério do CED prevé a discriminacao das exposicdes para prazos de até um ano
e superior a um ano, para um mesmo fator de risco considerar-se-d3o duas varidveis. No formato
matricial, proposto nessa especificacdo, essas duas varidveis de exposicdo sdo representadas por duas
linhas distintas (vide Figura 1).

Portanto, quando uma matriz for apresentada, serdo sempre informadas as linhas (fatores de risco)
relevantes.

Tomemos o seguinte exemplo:

Suponhamos que um produto tenha apenas exposicao a Taxa de Juros - Pré.

o x
Nesse caso, os elementos da matriz de impacto L(s) e P;V) do produto a serdo nulos, com
excecdo daqueles elementos de linhas i =1 e 2 que poderdo assumir o valor 1 dependendo do prazo
(até 360 dias ou Superior a 360 dias). Tomemos a matriz de impacto para uma posi¢cdo comprada.

rl1 0 1 O
1010
0 e 0
PCY=|: =~
0 oo 0
00 0O
L0 0 0 O
Matriz 1

Essa matriz nos diz que as unicas linhas relevantes sdo i = 1 e 2. Na verdade, toda vez que uma
matriz desse tipo for apresentada, deve-se ter em mente as trés possibilidades:

FE 0 Ay r0 0 0 Oy rl 0 1 0
00 00 1010 r0:10
0 -oove 0 0 oo 0 0 eeoee 0
psO=|: =~ . PgO=[: - i| e PEO=[: - :
o s 0 0 s 0 P i 0
0000 00 00 00 00
-0 0 0 O -0 0 0 O -0 0 0 0

dependendo se o CNPJ pesquisado possui exposicao a Taxa de Juros - Pré para um prazo de até
360 dias, superior a 360 dias ou ambos, respectivamente.
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Portanto, a fim de evitar que cada matriz seja representada de trés formas distintas em cada um
dos fatores de risco, se expressa uma matriz simplificada da forma da Matriz 1.

3. Produtos

Uma vez definida a notagdo das matrizes de impacto de cada produto, é possivel listar os produtos
B3 CALCAO e subdividi-los de acordo com relag3o as exposi¢des aos diversos Fatores de Risco.

A seguir, listaremos todos os produtos e suas subdivisdes, cada qual contendo sua matriz de
exposicao.

1. Termo de Moeda

O produto Termo de Moeda abrange o Termo de Moeda Simples e o Termo de Moeda de
Paridade.

Termo de Moeda Simples
O Termo de Moeda Simples pode ter como Moeda Base o Délar dos EUA ou Outras Moedas:

1.1.1. Moeda Base: Ddlares Norte-Americanos

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo aos fatores de risco Taxa de Juros
— Pré e Variagdo Cambial Délares Norte-Americanos. Assim, todos os

(=4 (=4
elementos das matrizes p;(C) e pP;v) serdo nulos, com excecdo daqueles elementos de linhas
i=1,2,5e 6 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao (comprada ou vendida) e do
prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdao expressas da seguinte

forma:

001 0 1 10 1 0
0101 1010
0000 0000
0000 0000
1010 0101

PEC)=|10 10 e PiW)=|0101
0 reeven 0 0 ceeves 0
0 reeven 0 0 ceeves 0
0000 0000
00 0 0 Lo 0 0 o

1.1.2. Moeda Base: Outras Moedas
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Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢dao aos fatores de risco Taxa de
x
Juros — Pré e Variagdo Cambial outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes Pii(c) e

(=4
P;V) serdo nulos, com excecdo daqueles elementos de linhasi=1, 2, 7 e 8 que podem assumir
o valor 1 dependendo da posi¢cdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a
360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

01 0 1 10 1 0
0101 1010
0000 0000
0000 0000
0000 0000
0000 0000

PEC)=|10 10 e PEW=|01 01
1010 0101
0 oo 0 0 e 0
0 oo 0 0 e 0
0000 0000
00 00 Lo 0 0 o

Termo de Moeda de Paridade
O Termo de Moeda Simples pode ter como Moeda Base o Délar dos EUA ou Outras Moedas:

1.2.1. Moeda Base: Délares Norte-Americanos e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢ao aos fatores de risco

Variagdo Cambial Délares Norte-Americanos e Variagdo Cambial outras moedas.

x x
Assim, todos os elementos das matrizes pP;(C) e P;V) serdo nulos, com excecao daqueles elementos
de linhasi=5,6,7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢cdo (comprada ou vendida) e
do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdao expressas da seguinte
forma:

-0 0 0 0 -0 0 0 0
00 00 0000
00 00 00 00
0000 00 00
1010 0101
1010 0101
PiC)=|01 01 e PEW)=|1010
0101 1010
0 -eciies 0 O e 0
0 o 0 o e 0
0000 00 00
00 0 0 L0 0 0 0
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1.2.2. Moeda Base: Outras Moedas e Moeda Cotada: Délares Norte-
Americanos

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢ao aos fatores de risco

Variagdo Cambial outras moedas e Variagdo Cambial Délares Norte-Americanos.

@ x
Assim, todos os elementos das matrizes p;(C) e P;V) serdo nulos, com excec¢do daqueles
elementos de linhasi=5, 6,7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢cdo (comprada
ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo
expressas da seguinte forma:

0 0 0 0 00 0 0y
0000 0000
0000 0000
0000 0000
0101 1010
0101 1010

PEC)=|10 10 e PEW=|01 01
1010 0101
0 ceeven 0 0 cevven 0
0 ceeven 0 0 cevven 0
0000 0000
00 0 0 00 0 0

1.2.3. Moeda Base: Outras Moedas e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco

Variacao Cambial outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes P;(C) e P:(V) serao
nulos, com excec¢do daqueles elementos de linhas i =7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo
da posicdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de
impacto serdo expressas da seguinte forma:

PE(C) = PEV) =

O O 00 00O
O O 00 00O
-0 0O 0000
== O 00000

o

o
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2. Termo de Mercadorias

O produto Termo de Mercadorias abrange o Termo de Mercadorias Negociadas em BRL e o Termo
de Mercadorias Negociadas em Outras Moedas.

Commodities negociadas em Reais

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo aos fatores de risco Taxa de Juros —

p . . . . . P%(C) . PEWV)
Pré e Commodities negociadas em Reais. Assim, todos os elementos das matrizes * ii e’ ii
serdo nulos, com excecdo daqueles elementos de linhas

i=1,2, 13 e 14 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao (comprada ou vendida) e
do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte
forma:

0101 10 1 0
0101 1010
0 eroe 0 0 oo 0
PEC)=|0 o 0 e PIV)=|0 - 0
1010 0101
1010 0101
0000 0000
Lo 0 0 o Lo 0 0 o

Commodities negociadas em outras moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco Commodities

negociadas em outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizespg(c) e P;(V) serdo nulos,
com excecdo daqueles elementos de linhas i = 15 e 16 que podem assumir o valor 1 dependendo da
posicdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de
impacto serdo expressas da seguinte forma:

-0 0 0 0 0 0 0 0
0000 0000
O secies 0 0 i 0
PEC)=|: = i e PEWV)=|:
0 reeven 0 0 cevves 0
1010 0101
L1 0 1 0 Lo 1 0 1

10
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3. Opcgoes Flexiveis

CED

O produto Opcgdes Flexiveis abrange as seguintes possibilidades:

3.1 Opgdes de Moeda Simples - Sem Limitador,

3.2 Opgdes de Moeda Simples - Com Limitador,

3.3 Opgdes de Moeda de Paridade - Sem Limitador,

3.4 Opgdes de Moeda de Paridade - Com Limitador

3.5 Opgdes sobre A¢des/Indices de A¢des - Sem Limitador

3.6 Opgdes sobre A¢des/Indices de A¢des - Com Limitador

3.7 Opgdes sobre indice DI - Sem Limitador

3.8 Opgdes sobre indice DI - Com Limitador

Opcdes de Moeda Simples - Sem Limitador

Central de
Exposi¢cdo a
Derivativos

Estas opcdes podem ser de Compra ou de Venda e a Moeda Base pode ser o Délar dos EUA ou Qutras

Moedas:

2.1.1. Opgdo de Compra de Moeda Simples — Sem Limitador sendo Moeda Base: Délares

Norte-Americanos

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicao ao fator de risco Variagao Cambial

Délares Norte-Americanos. Assim, todos os elementos das matrizes

PS(C) P

V) serdo nulos,

com excecdo daqueles elementos de linhas i =5 e 6 que podem assumir o valor 1 dependendo da
posicdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de

impacto serdo expressas da seguinte forma:

1
o000 00O

PHO) =

o

o

coooooQ

PLW)

OO0 00 00O

o

[e=)

sl i B B B

11
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2.1.2. Opg¢do de Compra de Moeda Simples — Sem Limitador sendo Moeda Base: Outras

M
oedas P(C)
ij

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢ao ao fator de risco Variagao Cambial

Pc N ~
outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes e ‘J(V) serdo nulos, com excecao
daqueles elementos de linhas i = 7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao
(comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto

serdo expressas da seguinte forma:

-0 0 0 0 "0 0 0 0
0000 0000
0000 0000
0000 0000
0000 0000
0000 0000

PEC)=|00 10 e PiW)=|00 01
0010 0001
0 reeven 0 0 cevven 0
0 ceeven 0 0 cevven 0
0000 0000
00 0 o 00 0 o

2.1.3. Opgdo de Venda de Moeda Simples — Sem Limitador sendo Moeda Base:
Ddlares Norte-Americanos

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco Variagao Cambial

Délares Norte-Americanos. Assim, todos os elementos das matrizes Pi?(c) e Pi‘;(V) serdo nulos,
com excecdo daqueles elementos de linhas i =5 e 6 que podem assumir o valor 1 dependendo da
posicdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de
impacto serdo expressas da seguinte forma:

00 0 0 "0 0 0 0
0000 0000
0000 0000
0000 0000
0100 1000

PEC)=|01 00 e PIV)=|1000
0 revven 0 0 ceeven 0
0 reeven 0 0 ceeven 0
0000 0000
00 0 o 00 0 o

2.1.4. Opgdo de Venda de Moeda Simples — Sem Limitador Moeda Base: Outras Moedas
12
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Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco Variagdao Cambial

outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes Pi?(c) e P:(V) serao nulos, com
excecao daqueles elementos de linhas i =7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da
posicdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de
impacto serdo expressas da seguinte forma:

r 0

P&(C) =

OO0 00000

o

O OO0 000
OO0 000000

o

Opcdes de Moeda Simples - Com Limitador

PEWV) =

O O 0000

PO

OO0 000000
OO0 000000

o-

A A A g A I A

Estas opgdes podem ser de Compra ou de Venda e a Moeda Base pode ser o Délar dos EUA ou Outras

Moedas:

2.1.5. Opg¢do de Compra de Moeda Simples — Com Limitador sendo Moeda Base: Délares

Norte-Americanos

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicao ao fator de risco Variagdo Cambial

Dolares Norte-Americanos. Assim, todos os elementos das matrizes Pic:[c) e Pi‘,f(V) serdao nulos,
com excecdo daqueles elementos de linhas i =5 e 6 que podem assumir o valor 1 dependendo da
posicao (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de
impacto serdo expressas da seguinte forma:

PE(C) = PEV) =

o000 00O

)

== O O OO

o

2.1.6. Opg¢do de Compra de Moeda Simples — Com Limitador sendo Moeda Base: Outras

Moedas

13
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Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco Variagao Cambial

outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizespic;(c) e P;(V) serdo nulos, com excecao
daqueles elementos de linhas i = 7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao
(comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto
serdo expressas da seguinte forma:

PE(C) = P{V) =

OO0 000000
OO0 OO0 00 O0OO0oO
-0 0O 0000
- O 00000

e o

o

o

o
o
oo

[
o
o O

2.1.7. Opgdo de Venda de Moeda Simples — Com Limitador sendo Moeda Base:
Ddlares Norte-Americanos

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢cdo ao fator de risco Variagdo Cambial
PO P

Délares Norte- Americanos. Assim, todos os elementos das matrizes u'(V) serdo nulos, com
excecao daqueles elementos de linhas i =5 e 6 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao
(comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo

expressas da seguinte forma:

OO OO
-0 O 00
R R (R | R R o R
O 00000

PE(C) = P§IV) =

(| 0
0 eree 0
00 00
Lo 0 0 0

2.1.8. Opgdo de Venda de Moeda Simples — Com Limitador sendo Moeda Base:

Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢ao ao fator de risco Variagdo Cambial
PE) . P
ii e

outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes 1i(V) serdo nulos, com
excegao daqueles elementos de linhas i =7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da
posicdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de

impacto serdo expressas da seguinte forma:
14
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PE(C) = PEV) =

J
-0 O 0000

o

OO0 000
(o= Bl e e I e B e L o T e Y e }

Opcdes de Moeda de Paridade - Sem Limitador

O 0000000

o

CED

Central de
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Estas opc¢des podem ser de Compra ou de Venda e tanto a Moeda Base como a Moeda Cotada podem

ser o Dolar dos EUA ou Outras Moedas:

2.1.9. Opg¢do de Compra de Moeda de Paridade — Sem Limitador sendo Moeda Base: Ddlares
Norte-Americanos e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo aos fatores de risco Variagdao Cambial
Délares Norte-Americanos e Variagdo Cambial outras moedas. Assim, todos os elementos das

o o
matrizes P;(C) e P;(V) serao nulos, com exce¢ao daqueles elementos de linhasi=5, 6, 7 e 8 que
podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢do (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou

Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

C O M O0C0C0O

Pi(C) =

o

O O 0000

T .

«
Pi]

r 0
0

OO OO

o

OO MM OO0OOoO
-0 O 0000

OO MmO 000

o

2.1.10. Opgdo de Compra de Moeda de Paridade — Sem Limitador sendo Moeda Base: Outras
Moedas e Moeda Cotada: Dolares Norte-Americanos

15
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Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo aos fatores de risco Variagao Cambial
Délares Norte-Americanos e Variagdo CamtI),i%I outras moedas.
e

€) Py
Assim, todos os elementos das matrizes e serdo nulos, com excecdo daqueles
elementos de linhasi=5, 6, 7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢cdo (comprada
ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo

expressas da seguinte forma:

2.1.11. Opgdio de Compra de Moeda de Paridade — Sem Limitador sendo Moeda Base: Outras
Moedas e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco Variagdo Cambial

outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes Pic:[c) e Pic:(V) serdo nulos, com excecao
daqueles elementos de linhas i = 7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao
(comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdao
expressas da seguinte forma:

PE(C) = PEW) =

O OO0 000
O O 0000
-0 OO0 000
-0 O 0000

0 eis 0
0 s 0
0000
00 0 0

2.1.12. Opg¢do de Venda de Moeda de Paridade — Sem Limitador sendo Moeda Base: Délares
Norte-Americanos e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo aos fatores de risco Variagao
Cambial Ddlares Norte-Americanos e Variagdo Cambial outras moedas. Assim, todos os

o o
elementos das matrizes Pii(c) e Pii(V) serdo nulos, com excecao daqueles elementos de linhas i
=5, 6, 7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢do (comprada ou vendida) e do
prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte
forma:
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PS(C) =

1
O O 0000

o

© s

0
-0

OO O 000
O O 0000

------

COoOHHOOOO

o

O e

0

0

CED

OO0 - OO0 00O

o

O s

0
-0

OO 0000
O O M= OOO0OO0O

------

Central de
Exposi¢cdo a
Derivativos

2.1.13. Opg¢do de Venda de Moeda de Paridade — Sem Limitador sendo Moeda Base: Outras

Moedas e Moeda Cotada: Délares Norte-Americanos

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo aos fatores de risco Variagao
Cambial Délares Norte-Americanos e Variagdo Cambial outras moedas. Assim, todos os

Pi(CQ) P V)
elementos das matrizes * i#i'™~/ e * ii\t" J serdo nulos, com exce¢ao daqueles elementos de linhas
i=5,6,7 e 8que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢ao (comprada ou vendida) e do
prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte

forma:

PHO) =

1
OO MM O0O00OO0O

o

O s

0
-0

-0 00000
Lo B e T S = I T e I e

OO0 OO O

o

O e

0

0

O OO0 00O

o

OO O00O0O
-0 O 0000

------

0<

OO MM OOCO

o

0

04

2.1.14. Opgdio de Venda de Moeda de Paridade — Sem Limitador sendo Moeda Base: Outras

Moedas e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢ao ao fator de risco Variagdo Cambial

outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes

=8 =8
P3(C) P,

il

V) serdo nulos, com

excegao daqueles elementos de linhas i =7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da
posicdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de

impacto serdo expressas da seguinte forma:
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PE(C) = PEW) =

OO 0000
O O 0000
-0 OO0 0 OO0
-0 O 0000

......

o
=

Opcdes de Moeda de Paridade - Com Limitador

Estas opgdes podem ser de Compra ou de Venda e tanto a Moeda Base como a Moeda Cotada podem
ser o Délar dos EUA ou Outras Moedas:

2.1.15. Opg¢do de Compra de Moeda de Paridade — Com Limitador sendo Moeda Base:
Ddlares Norte-Americanos e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicao aos fatores de risco Variagao
Cambial Délares Norte-Americanos e Variagdo Cambial outras moedas. Assim, todos os elementos

PO P (V)
das matrizes * ii e’ ii serdo nulos, com excecao daqueles elementos de linhasi=5,6,7 e 8
gue podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢cdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360
dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serao expressas da seguinte forma:

0 0;

PEC) =PEV) =

O OO O
i i el = B = I v Bl s
[ el = S e e R ]
[l el i = I = =1

() ST 0
0 e 0
0000
00 0 0

2.1.16. Opg¢do de Compra de Moeda de Paridade — Com Limitador sendo Moeda Base: Outras
Moedas e Moeda Cotada: Délares Norte-Americanos

Variacao Cambial Délares Norte-Americanos e Variagdo Cambial outras moedas.

(=4 x
Assim, todos os elementos das matrizes Pii(c) e Pii(v) serdo nulos, com excecdo
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daqueles elementos de linhasi=5, 6,7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢ao
(comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto
serdo expressas da seguinte forma:

PEC) =PV =

-0 OO0
OO OO
O O OO
ot OO OO

0 e 0
0 e 0
0000
Lo o o0 o

2.1.17. Opgdo de Compra de Moeda de Paridade — Com Limitador sendo Moeda Base: Outras
Moedas e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢cdo ao fator de risco Variagdo Cambial

outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes Pi‘;(C) e P;(V) serdo nulos, com excecao
daqueles elementos de linhas i =7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao
(comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo
expressas da seguinte forma:

00 0 0
0000
00 00
00 00
00 00
00 00
PECO=PEV)=|11 11
1% 1 1
0 oo 0
0 oo 0
00 00
Lo 0o 0 o

2.1.18. Opg¢do de Venda de Moeda de Paridade — Com Limitador sendo Moeda Base: Délares
Norte-Americanos e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposigao aos fatores de risco Variagao Cambial
Ddlares Norte-Americanos e Variagao Cambial outras moedas.

Assim, todos os elementos das matrizes serdo nulos, com excecao

e
PC) PW)
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daqueles elementos de linhas i =5, 6, 7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao
(comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto
serdo expressas da seguinte forma:

PE(C) = PEW) =

-0 O OO
O OO0
btk OO OO
OO OO

| S 0
0 e 0
00 00
Lo o 0 o

2.1.19. Opgdio de Venda de Moeda de Paridade — Com Limitador sendo Moeda Base: Outras
Moedas e Moeda Cotada: Délares Norte-Americanos

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo aos fatores de risco Variagao Cambial
Ddlares Norte-Americanos e Variacao Cambial outras moedas. Assim, todos os elementos das

@ @
matrizes p;(C) e P;V) serdo nulos, com exce¢do daqueles elementos de linhasi=5, 6, 7 e 8 que
podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢cdo (comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou
Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

r0 0 0 0
0000
0000
0000
sk & 3
UsSE & 3
PEO =PV =11 11
U<k & 3
0 eeeeen 0
0 eevees 0
0000
00 00

2.1.20. Opg¢do de Venda de Moeda de Paridade — Com Limitador sendo Moeda Base: Outras
Moedas e Moeda Cotada: Outras Moedas

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢ao ao fator de risco Variagao Cambial

x @
outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes Pi(C) e P;(V)erso nulos, com excegao
daqueles elementos de linhas i = 7 e 8 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao
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(comprada ou vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto

serdo expressas da seguinte forma:

PE(C) = PEW) =

OO0 000

o

DO O e

-0 00000
[ = B = B = B = B B -

Opcdes sobre AcBes/Indices de Agdes - Sem Limitador

Estas op¢des podem ser de Compra ou de Venda.

OO0 000

(=)

2.1.21. Opg¢dio de Compra sobre A¢bes/indices de A¢bes — Sem Limitador

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco A¢des e indices de
Agbes. Assim, todos os elementos das matrizes P;(C) e P;(V) serdo nulos, com excegdo daqueles
elementos de linhas i =9 e 10 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢cdo (comprada ou
vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da

seguinte forma:

o

Pj(O) =

OO0 000000
OO OO OO0 OO
O 0000 0O

2.1.22. Opgdio de Venda sobre A¢bes/indices de A¢des — Sem Limitador

o

o0 00000

0

P‘[-}(V)

OO0 000000

PETI e T e T s |

o

OO OO0 0000
OO0 000000

[e=)

OO OO O M =
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Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco A¢des e indices de

(=4 o
Agles. Assim, todos os elementos das matrizes Pii(c) e Pii(v) serdo nulos, com excecdo daqueles
elementos de linhas i =9 e 10 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢do (comprada ou
vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas
da seguinte forma:

oo
oo
o
o
oo
oo

o J
o

-ao
-o

o
-

Ou
o-
o
[ 0

P3(C) = e PEW) =

é)OOOOOOO
0000 00O
[ o o <~ ol - o ol <~ o - o< ]
00000000
000000
OO0 000000
o000 00000
00000000

Opcdes sobre A¢des/Indices de Agdes - Com Limitador

Estas opcdes podem ser de Compra ou de Venda.
2.1.23. Op¢dio de Compra sobre A¢bes/indices de A¢ées — Com Limitador

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢do ao fator de risco A¢des e indices de
Agodes. Assim, todos os elementos das matrizes P:;(C) e P;(V) serdo nulos, com exceg¢do daqueles
elementos de linhas i =9 e 10 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicdo (comprada ou
vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da
seguinte forma:

PEC)=PEW) =

OO0 000000
OO0 OO0 0000
000000
OO0 00 0O 0O M

2.1.24. Opgdio de Venda sobre Acdes/indices de Acdes — Com Limitador
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Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢do ao fator de risco A¢des e indices de
PO PS

Agodes. Assim, todos os elementos das matrizes (V) serdao nulos, com exceg¢ao daqueles
elementos de linhas i =9 e 10 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢do (comprada ou
vendida) e do prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdao expressas da

seguinte forma:

= B = Y = |
-

PHC)=P{V) =

o000 000

r
OO0 0000 O e
oo ocoooo o

[=J = = R = I = I = R o

e

Opcdes sobre [ndice DI - Sem Limitador

Estas opgdes podem ser de Compra ou de Venda.

2.1.25. Opgdio de Compra sobre Indice DI — Sem Limitador

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco Taxa de Juros — Pré.
Pl.f(C) e B &

Assim, todos os elementos das matrizes V) serdo nulos, com excecao daqueles elementos
de linhasi=1e 2 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicdao (comprada ou vendida) e do

prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

0 0 0 1 0 0 1 0
0001 0010
0 e 0 0 e 0
PHCy=|: =~ i e PIW=[: -~
0 e 0 0 e 0
0000 0000
Lo 0 0 o L0 0 0 o

2.1.26. Opgiio de Venda sobre Indice DI — Sem Limitador

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco Taxa de Juros — Pré.
(=4 (=4

Assim, todos os elementos das matrizes p;(C) e P;v) serdo nulos, com excecdo daqueles elementos

de linhasi=1e 2 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao (comprada ou vendida) e do

prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:
23
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10 0 0 0100
1000 0100
P i 0 Q i 0
PECO=|: = i e PIW)=
0 ceeven 0 0 cevvee 0
0000 0000
00 0 0 0000

Opcdes sobre [ndice DI - Com Limitador

Estas opgdes podem ser de Compra ou de Venda.

2.1.27. Opgdio de Compra sobre Indice DI — Com Limitador

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposi¢cdo ao fator de risco Taxa de Juros — Pré.
(=4 (=4

Assim, todos os elementos das matrizes P ;(C) e P;v) serdo nulos, com excecdo daqueles elementos

de linhasi=1e 2 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicdao (comprada ou vendida) e do

prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

P§(C)= P§WV) =

2.1.28. Opgdo de Venda sobre Indice DI — Com Limitador

Dadas as premissas da CED este produto apresenta exposicdo ao fator de risco Taxa de Juros — Pré.

o o
Assim, todos os elementos das matrizes Pii(c) e Pii(V) serdo nulos, com excecdo daqueles elementos
de linhasi=1e 2 que podem assumir o valor 1 dependendo da posi¢cdo (comprada ou vendida) e do
prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

Pg(C)= P§WV) =

4. Swaps
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No produto Swap a B3 BALCAO possui diversas curvas contratuais que foram agrupadas de acordo
com seu principal fator de risco, conforme segue:

4.1 DI/SELIC

4.2 Taxa de Juros - Pré

4.3 Taxa de Juros - Outros

4.4 Variagao Cambial Ddélares Norte-Americanos
4.5 Variacdo Cambial outras moedas

4.6 Acdes e indices de A¢des

4.7 Outros indices

4.8 Commodities negociadas em Reais

4.9 Commodities negociadas em outras moedas

Em cada um dos itens abaixo estdo listados apenas as curvas que estdao sendo reportados a CED na
data de publicacdo desta versao.

Os fatores de risco dos contratos de Swap Estratégia ndao estdao sendo reportados a CED.

Na medida em que novas curvas forem reportadas, serao publicadas novas versdes da Especificacao
Técnica.

DI/SELIC

Compreende as seguintes curvas
- calculadas pela B3 BALCAO: DI, SELIC, DI 360d

- informadas pelas Partes: 14-Dl, 16-Selic

Dadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utiliza estas curvas ndo apresenta

(=4 (=4
exposicdo a nenhum fator de risco. Assim, todos os elementos das matrizes p;(C) e P;v) serdo
nulos como expresso a seguir:

0 0 0 0

0000

0 ceovee 0
PEC)= PEV) = | :

0 ceevns 0

0000

00 0 o

25

B3 BALCAO

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



Central de
Exposi¢cdo a
Derivativos

Taxa de Juros - Pré
Compreende as seguintes curvas:

- calculadas pela B3 BALCAO: PRE252, PRE360

- informadas pelas Partes: 15-Prefixado

Dadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utiliza estas curvas apresenta a exposicao ao fator

x (=4
de risco Taxa de Juros - Pré. Assim, todos os elementos das matrizes Pii(c) e Pii(V) serao nulos, com
excecdo daqueles elementos de linhas i=1e 2 que podem assumir o valor 1 dependendo da posicao
(ativa/comprada ou passiva/vendida) ou prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de

impacto serdo expressas da seguinte forma:

10 1 0 o1 01

£ o 1.0 01 01

O cocives 0 Q . 0
PHCY=]: =~ i e PEW) =

P SR 0 Qi 0

00O00O 0000

0000 0. 0 0.0

Taxa de Juros — Outros

Compreende as seguintes curvas:
- calculadas pela B3 BALCAO: TJLP, TR

- informadas pelas Partes: 13-TJLP, 70-TR,90-ind. Juros Nacionais, 91-ind. Juros Internacionais.

Dadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utiliza estas curvas apresenta a exposi¢ao ao fator

de risco Taxa de Juros - Outros. Assim, todos os elementos das matrizes Pi?(c) e Pi?(v) serdo nulos,
com excecdo daqueles elementos de linhas i = 3 e 4 que podem assumir o valor 1 dependendo da
posicdo (ativa/comprada ou passiva/vendida) ou prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As
matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

r0 0 0 O r0 0 0 O
00 00O 0000
1010 01 0:1
£ o A0 0101
Pg((_')_—_o ...... 0 e P%(V):o ...... 0
0 covves 0 [ 0
00 00O 0000
00 0 0 =0 0 0 A

OBS: Embora as curvas calculadas: Libor e TIMI e as curvas informadas pelas partes 11-TJMI, 12-
Libor e 71-EURIBOR também sejam taxas de juros, estes fatores de risco ndo serao reportadas no
Relatodrio da CED tendo em vista que estas taxas sao utilizadas de forma associada a variagdo
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cambial de uma moeda que é considerado um fator de risco mais relevante. A tabela abaixo resume
o fator de risco que sera reportado nos casos das curvas calculadas Libor e TIMI de acordo com a
moeda que estiver associada.

Moeda Associada Fator de Risco para CED
DOLAR Variagdo Cambial Délar Norte-Americano
EURO Variacdo Cambial outras moedas
IENE Variacdao Cambial outras moedas
LIBRA Variagdo Cambial outras moedas
VCP Variacdo Cambial outras moedas

Ja para as curvas informadas pelas partes 11-TJMI, 12-Libor, 71-EURIBOR o fator de risco

considerado deverd ser apenas Variagdo Cambial outras moedas independentemente da moeda a qual
esta taxa de juros estiver associada.

Variagdo Cambial Délares Norte-Americanos

Compreende as seguintes curvas:

- calculadas pela B3 BALCAO: USS, USS CUPOM LIMPO

- informadas pelas Partes: 21-USS Spot

Dadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utiliza estas curvas apresenta a exposicao ao fator

de risco Variagdo Cambial Ddlares Norte-Americanos. Assim, todos os elementos das matrizes
@ o

Pii(c) e Pii(V) serdo nulos, com excecdo daqueles elementos de linhas i =5 e 6 que podem assumir

o valor 1 dependendo da posi¢do (ativa/comprada ou passiva/vendida) ou prazo (até 360 dias ou

Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:
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-0 000

P§O) =

o

Variagao Cambial outras moedas

Compreende as seguintes curvas:

o

o

EE-E-E-E-X-

CED

PEWV) =

OO0 o000 O

o

O - OO 0o

o

Central de
Exposi¢cdo a
Derivativos

- calculadas pela B3 BALCAO: EURO, FRANCO SUICO, LIBRA, IENE, PESO MEXICANO, EURO-BCE

- informadas pelas Partes: 17-USS Australia, 18-USS Canadd, 19-USS N.Zelandia, 20-USS Cingapura,
22-Euro Spot, 23-Coroa Suécia, 24-Lira Turquia, 25-Libra Inglesa, 26-lene Spot, 27-Yuan China, 28-
Rand Africa do Sul, 29-Paridade Moedas, 49-Peso Filipino, 50-Ringgit Maldsia, 51-Rupia india, 52-
Rupia Indonésia, 53-Coroa Noruega, 54-Franco Suico, 55-Coroa Dinamarca, 56-Florim Hangaro, 57-
60-DIRHAM/EM.ARAB, 61-
PESO/CHILE, 62-RUBLO/RUSSIA, 64-DINAR/KWAIT, 65-NV LEU/ROMENIA, 66-NV DOLAR/TAIWAN,
67-DONGUE/VIETNAN, 68-ZLOTY/POLONIA, 69-PESO/MEXICO, 72-SOL Peruano, 74-Peso Argentino

SAR/RIAL-Arabia, 58-QAR/RIAL-Catar,

59-PESO/COLOMBIA,

Dadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utiliza estas curvas apresenta a exposi¢ao ao fator

(=4 (=4
de risco Variagdo Cambial outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes Pii(c) e Pii(V)
serdo nulos, com excecdo daqueles elementos de linhas i = 7 e 8 que podem assumir o valor 1
dependendo da posi¢do (ativa/comprada ou passiva/vendida) ou prazo (até 360 dias ou Superior a

360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

r 0

P&(C) =

O OO0 00O

o

......

0.

o000 000

o

PEWV) =

OO0 000000

PO

OO 0000
OO0 000000

- O OO0 000

Q-

28

B3 BALCAO

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



Central de
Exposi¢cdo a
Derivativos

Acbes e [ndices de A¢Bes

Compreende as seguintes curvas:
- calculadas pela B3 BALCAO: Ibovespa Liquidac3o; Ibovespa Liquidagio Continuo

-informadas pelas Partes: 35-Ind. A¢ao Nac, 36-Ind. A¢do Inter, 37-A¢bes Nac, 38-Ac¢des Inter, 75-
Ibovespa, 76-PETR4, 77-VALES, 78-TNLP4, 79-BBDC4, 80-ELET3, 81-NETC4, 82-BRKM5, 83-PRGAS3,
84-CSNA3, 85-LAME4, 86-GGBR4, 87-BMFV3, 88-ETFNacional, 198-ALLL11, 199-BRAP4, 200-BBAS3,
201-BRTO3, 202-BRTO4, 203-BRFS3, 204-CCRO3, 205-CLSC6, 206-CMIG4, 207-CESP6, 208-CGAS5,
209-CPLE6, 210-CSAN3, 211-CPFE3, 212-CYRE3, 213-DTEX3, 214-ELET6, 215-ELPL6, 216-EMBR3, 217-
FIBR3, 218-GFSA3, 219-GOAU4, 220-ITSA4, 221-KLBN4, 222-ITUB4, 223-LIGT3, 224-LREN3, 225-
MMXM3, 226-NATU3, 227-PCARS5, 228-PETR3, 229-RDCD3, 230-RSID3, 231-SBSP3, 232-CRUZ3, 233-
TAMMA4, 234-TNLP3, 235-TMARS, 236-TLPP4, 237-TCSL3, 238-TCSL4, 239-TRPL4, 240-UGPA4, 241-
USIM3, 242-USIM5, 243-VALE3, 244-VIVO4

Dadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utiliza estas curvas apresenta a exposi¢ao ao fator

@ (=4
de risco A¢des e indices de Ag¢bes. Assim, todos os elementos das matrizes pP;(C) e P;V) serdo
nulos, com excecao daqueles elementos de linhas i =9 e 10 que podem assumir o valor 1 dependendo
da posicdo (ativa/comprada ou passiva/vendida) ou prazo (até 360 dias ou Superior a 360 dias). As
matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

"0 0 0 0 00 0 0
0000 0000
0 ceevnn 0 0 cevven 0
0 ceeven 0 0 cevven 0
1010 0101
PEC)=|10 10 e PiWN=|0101
0000 0000
0000 0000
0000 0000
0000 0000
0000 0000
Lo 0 0 o Lo 0 0 o

Outros indices

Compreende as seguintes curvas:

- calculadas pela B3 BALCAO: IGP-M, INPC, IGP-DI

- informadas pelas Partes: 33-1.P.Merc Nac, 34-1.P.Merc Inter, 39-Atvs Priv Nac, 40-Atvs
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Priv Inter, 41-Atvs Pub Nac, 42-Atvs Pub Inter, 43-Cts Fdos Nac, 44-Cts Fdos Inter, 48-Ind Risco
Cred., 89-ETFInternacional, 326-ETN Internacional, 327-Razdo entre paridades PTAX e EMTA,
330-IGP-M Corr.AnualDadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utiliza estas curvas
apresenta a exposicao ao fator de risco Outros - indices. Assim, todos os elementos das matrizes
P;(C) e P:(V)

assumir o valor 1 dependendo da posicdo (ativa/comprada ou passiva/vendida) ou prazo (até

serdo nulos, com exceg¢do daqueles elementos de linhas i =11 e 12 que podem

360 dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

00 0 0 00 0 O
0000 0000
0 wveven 0 0 eeeves 0
0 evevne 0 0 eevvne 0
PEC)=[10 1 0 e PiV)=|01 01
1010 0101
0000 0000
0000 0000
0000 0000
Lo o 0 o Lo 0 0 o

Commodities negociadas em Reais

Atualmente n3o existem curvas na B3 BALCAO que envolvam este fator de risco.

Dadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utilizasse esta curva apresentaria a exposicdo ao
fator de risco Commodities negociadas em Reais. Assim, todos os elementos das  matrizes

@ @
Pii(c) e Pii(V) seriam nulos, com excecdo daqueles elementos de linhas i = 13 e 14 que poderiam
assumir o valor 1 dependendo da posicdo (ativa/comprada ou passiva/vendida) ou prazo (até 360 dias
ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto seriam expressas da seguinte forma:

0000 00 0 0
0000 0000
0 oo 0 R 0
PEC)=|0 - 0 e PEW=|0 - 0
1010 0101
1010 0101
0000 0000
Lo 0 0 o Lo 0 0 o

30

B3 BALCAO

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



Central de

Exposi¢cdo a

Derivativos
Commodities negociadas em outras moedas

Compreende as seguintes curvas:

- calculadas pela B3 BALCAO: Ouro

- informadas pelas Partes: 30-Commodity Agric, 31-Commodity Metal, 32-Commaodity Ener, 63-
[.INT COMMODITY

Dadas as premissas da CED, a ponta do Swap que utiliza estas curvas apresenta a exposi¢cao ao fator
de risco Commodities negociadas em outras moedas. Assim, todos os elementos das matrizes

o x
P ;(C) e P;V) serao nulos, com exce¢ao daqueles elementos de linhas i =15 e 16 que podem
assumir o valor 1 dependendo da posicdo (ativa/comprada ou passiva/vendida) ou prazo (até 360

dias ou Superior a 360 dias). As matrizes de impacto serdo expressas da seguinte forma:

0000 -0 0 0 O

0000 00 00

) o 0 T 0
PgCOY=|: =~ e PRW) =

0 eoeees 0 0 eeeeee 0

1010 0101

10 1 o 010 1

5. Calculo da Exposicao a Derivativos

Uma vez descritas todas as matrizes de impactos de todos os produtos em relagdo aos diversos
fatores de risco (linhas do relatério CED), a exposicao total de um de um determinado CNPJ é obtida
pelo somatdrio do produto da matrizes de impacto e o respectivo Notional, ou seja:

m
— a
ETotal I Z Pij 'Na
=1

onde:

ETotal.
= Matriz de Exposicao total de um determinado CNPJ;

p&

tj = Matriz de Exposicdo do produto a;
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N

= Valor Notional do produto a;

M = homero total de produtos os quais o CNPJ tem posigao;

ETotal
A matriz final (resultado da somas de todas as matrizes de exposicao) a prépria matriz de exposi¢ao

requerida na consulta da CED. Cada elemento desta matriz representa um elemento do relatério.
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