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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE ATE 5.000 COTAS DO

GLOBAL EQUITY PROPERTIES

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF N° 08.999.182/0001-68

Perfazendo Um Patrimé6nio De Até

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhoes de reais)

O GLOBAL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ("FUNDO"), constituido em conformidade com a
Instrugao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e suas alteragdes posteriores, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ/MF") sob
0 n° 08.999.182/0001-68 administrado por CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n°® 1.111 — 2° andar-parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33. 868 597/0001-40,
autorizado pelo Ato Declaratério da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n© 1.223, de 15.01.1990, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, conforme previsto no artigo 23, da Lei n° 6.385/76 (“ADMINISTRADORA"), conforme deliberado pela
ADMINISTRADORA no ato de constituigdo do Fundo, em 23 de novembro de 2007, o qual se encontra registrado no 2° Oficio do Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo sob o n° 3.334.907, em 23 de novembro de 2007, esta ofertando, no maximo, 5.000 (cinco mil)
cotas e, no minimo, 200 (duzentas) Cotas do FUNDO, sendo o valor unitario inicial das cotas de R$ 100.000,00 (cem mil reais), de modo a
perfazer o valor total de emissdo de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais).

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA
ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO - ANBID ("ANBID”) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”).

A AUTORIZ~A(;AO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS
AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 23 A 25.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA
DO FUNDO MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO EXLCUSIVAMENTE PARA FINS DE
PROTECAO PATRIMONIAL. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA
A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBIJETIVO, A POLITICA
DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE SUBSCRICAO DE COTAS DE COMPROMISSO DE
INTEGRALIZA(;AO E DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO,
QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO
DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU
TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

A CVM N,AO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A
ADMINISTRADORA E NA CVM.

ADMINISTRAGAO, CUSTODIA, CONTROLADORIA E DISTRIBUICAO GESTORA

r GLOBALEQUITY

ASSESSORIA LEGAL AUDITORIA

VELLOZA, GIROTTO E LINDENBOJM M
Advogados Associados

(Prospecto atualizado em 25 de novembro de 2008)

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUICAO PERANTE A CVM: 151-1, EM 21.02.2008
CoDpIGO ISIN DAS CoTAs: BRGEQTCTF003
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DEFINICOES

Administradora: CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n°® 1.111, 2° andar - parte e inscrito no CNPJ/MF sob
0 n° 33.868.597/0001-40, autorizada pelo Ato Declaratdrio da CVM n© 1.223, de 15.01.1990, para o exercicio
profissional de administragdo de carteira, previsto no artigo 23, da Lei n® 6.385/76.

Amortizacdo: procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do FUNDO,
resultantes da alienacdao de um investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos
oriundos de tais investimentos, sem que haja a redugdo do nimero de cotas.

Assembléia Geral de Cotistas: assembléia prevista no Capitulo VI do Regulamento.

Capital Comprometido: valor dos Boletins de Subscricdo firmados pelos Cotistas do FUNDO,
independentemente da efetiva integralizacdo de Cotas, ou seja, o valor efetivamente distribuido quando da
Primeira Emissdo, acrescido, se houver, dos valores efetivamente distribuidos em cada Emissdo Adicional
ocorridas no Periodo de Investimento.

Comité de Investimento: comité previsto no Capitulo VII do Regulamento.

Compromisso de Investimento: Instrumento Particular de Compromisso de Subscricdo e Integralizagao de
Cotas celebrado para a Primeira Emissdo e para cada Emissdo Adicional, por meio do qual os
investidores comprometer-se-d3o0 a celebrar Boletins de Subscricdo nas condicdes e limites
estabelecidos em referido instrumento, e integralizar o valor e quantidade de Cotas que vierem a
subscreveratravés dos Boletins de Subscri¢do, de acordo com o estabelecido em mencionado instrumento.
Cotas: correspondem a fragOes ideais do patriménio do FUNDO, na forma do Artigo 22 do Regulamento.

Cotista: detentordas Cotas, titular da conta de depdsito das Cotas.

Cotista Inadimplente: Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagao de aportar recursos
ao FUNDO estabelecida no Boletim de Subscricdo.

CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios.

Emissdo Adicional: cada distribuicdo de Cotas apds a Primeira Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM n°
400/03, na qual sao firmados novos Compromissos de Investimento e conseqiientemente novos Boletins de
Subscrigdo.

Fundo: GLOBAL EQUITY PROPERTIES Fundo de Investimento em Participacdes, constituido sob a forma de
condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 109
da Instrucdo CVM n° 409/04, e regido por este Regulamento, pela Instrucdo CVM n° 391/03 e pelas demais
alteragOes posteriores.

Gestora: GLOBAL EQUITY ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 700, bloco 1, sala 118, e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.739.207/0001-04, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n°® 7.308, de 16.07.2003, para 0 exercicio
profissional de administracdo de carteira, previsto no artigo 23, da Lei n® 6.385/76.

Grupo da Administradora: Grupo de Sociedades, definido pela Lei das Sociedades AnGnimas (Lei n° 6.404/76)
a que pertence a ADMINISTRADORA.

Grupo da Gestora: Grupo de Sociedades, definido pela Lei das Sociedades Andnimas (Lei n® 6.404/76) a que
pertence a Gestora.

Indexador: IPCA publicado no més acrescido de 9,5% (nove e meio por cento) ao ano, capitalizado e
calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 dias Uteis, o qual sera aplicado
exclusivamente para o célculo da Taxa de Performance.
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Instrucdo CVM n° 391/03: — Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a administragao dos fundos de investimento em participagdes.

Instrucdo CVM n° 400/03: — Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que
disp0e sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios, nos mercados primario e secundario.

Instrucao CVM n© 409/04: Instrugao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, que dispde sobre a constituicao, a
administragdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento, e alteragGes
posteriores.

Integralizacdo Inicial: aporte inicial que sera devido por cada Cotista ao Fundo, a partir da data em que o
Capital Comprometido atingir a quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira
Emissdo, na qual cada Cotista devera integralizar 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante
nos Boletins de Subscricdo firmados por cada Cotista na Primeira Emissdo, nos termos do Artigo 20 do
Regulamento.

Integralizacdes Remanescentes: valores remanescentes dos respectivos Boletins de Subscricdo firmados
quando da Primeira Emiss3ao que deverdo ser aportados ao FUNDO pelos Cotistas, apds a Integralizagdo
Inicial, na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizagdo de investimentos pelo FUNDO,
na forma disciplinada no Regulamento, e (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do FUNDO.

IPCA: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo divulgado pelo IBGE, ou qualquer outro
indice que venha a substitui-lo adotando metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

Liguidacdo: encerramento do FUNDO, conforme definido no Capitulo X do Regulamento.

Patriménio Liguido: montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da Carteira, mais valores a
receber, menos exigibilidades, do FUNDO.

Periodo de Investimento: periodo no qual recursos do FUNDO deverdo ser aprovados para investimentos nas
SPEs, conforme Paragrafo 6° do Artigo 28 do Regulamento.

Prazo de Duracdo: prazo de duracao do FUNDO, conforme Artigo 4° do Regulamento.

Primeira Emissdo: oferta publica inicial de distribuigdo de Cotas até que seja publicado no periddico de
divulgagao do Fundo o anuncio de encerramento de distribuicao das Cotas do Fundo.

Regulamento: Regulamento que rege o FUNDO.
Setores Alvo: setores de empreendimentos imobilidrios de porte médio no Brasil.

Sociedade de Propdsito Especifico ou SPE-Alvo: companhia brasileira, aberta ou fechada, que atue nos Setores
Alvo, na qual sejam identificados solidos fundamentos, exceléncia de gestdo e perspectiva de rentabilidade
significativa, e que, no caso de companhia aberta, esteja comprometida, ou disponha-se a se comprometer
com uma maior exposicao ao mercado de capitais, com a adogdo de politicas de divulgacdo de informagoes e
praticas de governanca corporativa de alta qualidade em que o Fundo podera realizar seus investimentos.

SPE Investida: SPE-Alvo que efetivamente recebeu aporte de recursos do FUNDO.

Taxa de Administracdo: taxa a que fardao jus a ADMINISTRADORA e a Gestora, calculada nos termos do
Artigo 15 do Regulamento.

Taxa de Performance: taxa a que fara jus a Gestora, a titulo de participagdo nos resultados, calculada nos
termos do Artigo 16 do Regulamento.

Valor Total a Integralizar: valor total que o Cotista obriga a aportar no FUNDO através da celebragdo de
Boletins de Subscricdo, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela ADMINISTRADORA na forma
do Regulamento, do Compromisso de Investimentoe do Boletim de Subscricao.

120 - 50218v1 120 - 50218v1
5



Valores Mobilidrios: agOes, certificados de depdsito de acdes, debéntures, bénus de subscricdo, ou outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por agdes, ou que confiram o direito ao recebimento
de agBes, ou de outros titulos e valores mobilidrios adequados a exigéncias especificas das SPEs Alvo, que o
Comité de Investimento entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja aquisicdo esteja em
consonancia com os objetivos do FUNDO.

RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Fundo: GLOBAL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

Forma de Constituicio do O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.

Fundo:

Objetivo do Fundo e Politica Proporcionar aos seus Cotistas a melhor valorizacdo possivel do capital

de Investimento: investido a longo prazo, mediante aplicagOes e posterior desinvestimento
de seus recursos em uma carteira diversificada de acdes ou Valores
Mobilidrios de empresas, principalmente em SPEs, com atuagdao no
mercado imobilidrio, participando do processo decisorio da SPE Investida
na qualidade de controlador isolado ou de participante do bloco de
controle, e exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, observada a Politica de Investimento
disposta no Capitulo IV do Regulamento do FUNDO bem como a
Resolucdo CMN 3.456/07, conforme alterada, e a Instrugdo CVM n©
391/03.

O FUNDO realizara investimentos em uma carteira de cotas ou Valores
Mobilidrios de emissdo de SPEs que exercam atividades no setor
imobilidrio em geral, atuando, no desenvolvimento de incorporacoes
imobilidrias residenciais e/ou comerciais, preferencialmente de porte
médio. O FUNDO podera adquirir agles, debéntures, bonus de
subscricdo ou outros titulos e Valores Mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissdo das SPEs, abertas ou fechadas,
participando do seu processo decisdrio, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, e, com efeito,
objetivando agilizar e viabilizar econdmica e financeiramente os seus
projetos e incrementando sua competitividade, observadas as diretrizes
estabelecidas pelo Comité de Investimentos pela Assembléia Geral de
Cotistas.

Observada a vedacgdo para aplicacdo em cotas de fundos regulados pela
Instrucdo CVM n©°409, todos os recursos do FUNDO que ndo estiverem
alocados nas SPEs serdo investidos em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do Banco Central do Brasil ou em operagdes compromissadas
lastreadas em referidos titulos.Ressalvado o disposto acima, o FUNDO
ndo poderd alocar mais de 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido na aquisicdo de acOes ou Valores Mobiliarios de emissdo
de uma mesma SPE.

Base Legal: Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e suas alteracdes
posteriores.
Publico Alvo: Investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, nos termos do

artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409/04, n3o havendo critérios
diferenciadores aplicaveis aos investidores.
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Prazo de Duragao Fundo,
Periodo de Investimento e
Periodo de Desinvestimento:

Exercicio Social:

Quantidade Inicial de Cotas
a serem distribuidas
publicamente:

Valor Inicial Unitario das
Cotas:

Patrimonio Estimado:

Valor Minimo de Aplicagao:

Taxa de Ingresso:

Negociagio em Mercado
Secundario:

Amortizacao e Resgate das
Cotas do Fundo:

Inicio do Fundo:

Conta para Aplicagao:

Instrumento de Constituicao
do Fundo

O Prazo de Duragdo do FUNDO ¢é de 10 (dez) anos, contados da data do
Integralizacao Inicial, podendo ser prorrogado por até dois periodos
adicionais de 2 (dois) anos cada, conforme proposta da GESTORA
devida e previamente aprovada pela Assembléia Geral de Cotistas.

O periodo de investimento, ou seja, o periodo em que os recursos do
FUNDO deverdo ser aprovados para investimentos nas SPEs, é de até
6,5 (seis e meio) anos, contados da data em que o Capital Comprometido
atingir a quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM, podendo
tal prazo ser prorrogado por meio de Assembléia de Cotistas.

O periodo de desinvestimento sera de, no maximo, 3,5 (trés e meio)
anos, a partir do encerramento do Periodo de Investimento.

O exercicio social do FUNDO coincide com o ano civil.

1.000 (mil) cotas do FUNDO.

R$ 100.000,00 (cem mil Reais)

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para que tenha inicio as
atividades do FUNDO, podendo alcancar até de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) na Primeira Emissao.

O valor minimo de subscricdo de Cotas é de R$ 100.000,00 (cem mil
Reais).

Ndo ha na Primeira Emissdo, podendo ser estabelecida nas Emissoes
Adicionais caso a Assembléia Geral de Cotistas assim delibere.

As Cotas emitidas pelo FUNDO terdo registro para negociacdo em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, cabendo aos intermediarios
assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores
qualificados.

As Cotas do FUNDO ndo sao resgataveis, mas poderao ser amortizadas
no todo ou em parte, por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.
Qualquer Amortizacdo abrangera todas as Cotas do FUNDO e sera feita
na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre
em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e
serdo pagas aos cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da data
do efetivo ingresso dos recursos respectivos no FUNDO.

Na data da concessdo, pela CVM, da autorizagao para funcionamento do
FUNDO.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. n® 745,
Agéncia 001, C/C 21267472

O FUNDO foi constituido através de Instrumento de Deliberacdo da
Administradora, datado de 23 de novembro de 2007 e devidamente
averbado no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Capital
do Estado de S3o Paulo a margem do registro n°® 3309755, com data de
08.07.2007
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IDENTIFICAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo, Custodia, CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
Controladoria, Tesouraria e MOBILIARIOS S.A.
Distribuicao: Av. Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte

Sao Paulo - SP

CNPJ: 33.868.597/0001-40
Telefone: (11) 4009-3000

Gestao: GLOBAL EQUITY ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A.

Avenida das Ameéricas, n°® 700, bloco 1 - sala 118

Rio de Janeiro — R]

CNPJ: 05.739.207/0001-04

Telefone: (21) 2125-8300 / Fax: (21) 2125-8301
Assessoria Juridica: VELOZZA, GIROTTO E LINDENBOJM ADVOGADOS

ASSOCIADOS

Avenida Paulista, n® 901, 17° andar

Sdo Paulo - SP

CNPJ: 71.714.208/0001-10

Telefone: (11) 3145-0055 / Fax: (11) 3145-0050
Auditoria: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, Caixa Postal 2467

Sao Paulo - SP

57.755.217/0001-29
Telefone: (11) 2183-3381

A CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., declara que
as informagOes constantes neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
oferta. Ademais, as informagdes fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuicao,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto, sdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdao fundamentada a respeito da
oferta. Finalmente, o Administrador declara que o presente Prospecto contém as informagoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta de cotas de emissao do
FUNDO, os riscos inerentes as cotas FUNDO e quaisquer outras informacoes relevantes, bem

como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA PUBLICA DE COTAS DO FUNDO

1. Publico Alvo

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n© 409/04, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos
investidores.

O investimento em Cotas do FUNDO nao é adequado para investidores que ndo se enquadrem no
conceito de “Investidor Qualificado”, constante do artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409/04, bem como
para investidores que necessitem de liquidez em seus investimentos, tendo em vista que no mercado
brasileiro os fundos de investimento em participacdes encontram pouca liquidez, apesar de existir a
possibilidade de os fundos de investimento em participagdes terem suas cotas negociadas em mercado
secundario. Além disso, a negociagdo das Cotas do FUNDO esta sujeita as restricoes previstas no
Regulamento, e tendo em vista que o FUNDO é um condominio fechado, ndo admite a possibilidade de
resgate de cotas, salvo pelo término de seu prazo de duragdo ou pela sua liquidagao antecipada,
admitindo amortizagdes somente na forma de seu Regulamento.

2. Prazo de Duracao

O FUNDO terd Prazo de Duracgdo de 10 (dez) anos, contados da data da Integralizacdo Inicial, podendo
ser prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais de 2 (dois) anos cada, conforme proposta da
GESTORA devida e previamente aprovada pela Assembléia Geral de Cotistas.

As Cotas do Fundo serdo distribuidas pelo periodo de 360 (trezentos e sessenta dias) a contar da data
de obtencdo do registro do FUNDO perante a CVM.

Os recursos do FUNDO deverdo ser aprovados para investimentos nas SPEs no decorrer do prazo de
6,5 (seis e meio) anos, contados da data em que o Capital Comprometido atingir a quantidade minima
de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emissao, podendo tal prazo ser prorrogado por meio
de Assembléia de Cotistas, sendo esse prazo denominado o Periodo de Investimento.

O Periodo de Desinvestimento sera de, no maximo, 3,5 (trés e meio) anos, a partir do encerramento do
Periodo de Investimento, conforme mencionado acima. No periodo de desinvestimento todos os valores
serdo distribuidos aos Cotistas, amortizando-se as cotas.

3. Cotas

O Fundo sera constituido por Cotas, todas as Cotas garantem a seus titulares direitos e deveres
patrimoniais e econémicos idénticos.

O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua intengdo por
meio de correspondéncia com aviso de recebimento enviada aos demais Cotistas, que tém direito de
preferéncia para adquiri-las na proporcao das Cotas detidas, com copia para a ADMINISTRADORA e
para a GESTORA, especificando em tal comunicagdo o preco, condicdes de pagamento e demais
condigOes aplicaveis a oferta.

Os demais cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do recebimento da comunicagao
para se manifestar quanto a sua intencao de exercer seu direito de preferéncia e efetuar eventual
reserva para sobras, e adquirir as Cotas ofertadas, na propor¢do das Cotas detidas e, em caso
afirmativo, deverdo notificar o titular das Cotas ofertadas, enviando cdpia da notificacdo a
ADMINISTRADORA e para a GESTORA.

Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, a ADMINISTRADORA devera informar os cotistas
que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, informem sua
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intengdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagdo a este respeito ao cotista ofertante, com cdpia
para a ADMINISTRADORA e para a GESTORA por meio de correspondéncia com aviso de
recebimento.

Apos o decurso dos prazos previstos acima sem que tenha havido, por parte dos demais Cotistas,
exercicio de direito de preferéncia em relacdo as Cotas do Cotista ofertante, o total das Cotas ofertadas
podera ser alienado a terceiros, no prazo subseqiiente de 30 (trinta) dias, desde que, em prazos e
condigdes ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente preencher o conceito de
investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrucao CVM n© 409/04, bem como deverao aderir
aos termos e condigbes do FUNDO por meio da assinatura e entrega a ADMINISTRADORA dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro
como novos Cotistas do FUNDO.

Se ao final do prazo subseqiiente de 30 (trinta) dias previsto acima o total das Cotas ofertadas nao tiver
sido adquirido por terceiros, ou caso os termos e condicGes aplicaveis a eventual alienacdo sejam mais
favoraveis do que a oferta original, o procedimento aqui previsto devera ser novamente iniciado.

O ingresso de novo investidor ao FUNDO depende da aprovacdo em Assembléia Geral de Cotistas
convocada para deliberar especificamente sobre esta matéria, na forma prevista no Regulamento.

As atividade do FUNDO poderdo ter inicio a partir da data em que o Capital Comprometido atingir a
quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emiss3o. A Primeira Emissdo se
dard de modo que as atividades do FUNDO poderdo ter inicio a partir da formalizacdo de
Compromissos de Investimento que somem a quantia de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em
Cotas. Os Compromissos de Investimento relativos ao Capital Comprometido poderdo ser ampliados no
prazo de 18 (dezoito) meses a contar da Primeira Emissdo, a critério da GESTORA do FUNDO, a um
total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), por meio de Emisses Adicionais a serem
registradas perante a CVM.

Durante a Primeira Emissdo e/ou Emissdo Adicional, o investidor celebrara com a ADMINISTRADORA
um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor limite que o cotista se obriga a firmar
Boletins de Subscricdao, desde que atendidas as condigdes e limites ali estabelecidos, e a integralizar no
decorrer da vigéncia do FUNDO, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela
ADMINISTRADORA na forma do Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas
previstas no Regulamento e na legislacao aplicavel.

Quando da primeira subscricdo por cada Cotista de Cotas no Fundo, através da celebracdo de Boletins
de Subscricdo, ou seja, no ato de seu ingresso ao FUNDO, o Cotista receberd da
ADMINISTRADORA, obrigatdria e gratuitamente, um exemplar do Regulamento e deste Prospecto,
devendo expressamente concordar com o conteido do Regulamento e consentir em se vincular aos
seus termos e condicdes, sendo que além de celebrar o Compromisso de Investimento e o Boletim de
Subscricdo, o Cotista celebrara, também, o Termo de Adesdo ao Regulamento.

As Cotas representativas do Patrimonio Inicial do FUNDO, possuem as seguintes caracteristicas:

a) serao distribuidas, no maximo, 5.000 (cinco mil) cotas €, no minimo, 200 (duzentas) cotas do
FUNDO;
b) o valor total da emissdo é de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

c) o valor unitério inicial das cotas é R$ 100.000,00 (cem mil reais).

4. Integralizacao Inicial

Até 15 (quinze) dias corridos apds a data em que o Capital Comprometido atingir a quantidade minima
de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emissdo, cada Cotista devera integralizar um aporte
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inicial de 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante dos respectivos Boletins de
Subscrigdo, a fim de dar inicio as atividades do FUNDO.

A partir de referida data cada Cotista que celebrar Boletins de Subscricdo na Primeira Emissdo, devera
integralizar 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante dos respectivos Boletins de
Subscrigdo, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do Boletim de Subscricao.

5. Integralizacdes Remanescentes

Apds a Integralizacdo Inicial, as Integralizacdes Remanescentes deverao ser aportadas ao FUNDO
pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a exclusivo critério da
GESTORA, a realizacdo de investimentos pelo FUNDO, na forma disciplinada no Regulamento, e (ii) o
pagamento de despesas e responsabilidades do FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera requerer aos Cotistas, dentro de 5 (cinco) dias Uteis, contados do
recebimento da comunicacdo feita pela GESTORA, da aprovacdo da realizagao de investimento pelo
FUNDO, pelo Comité de Investimento, a realizacdo das Integralizagbes Remanescentes, especificando
no respectivo requerimento o prazo para integralizagdo das Cotas, que em nenhuma hipdtese sera
inferior a 10 (dez) dias Uteis.

A partir da assinatura do Boletim de Subscricdo, o Cotista esta obrigado a cumprir as condicoes
previstas no Regulamento,no Compromisso de Investimento e no préprio Boletim de Subscrigdo.

O Cotista que nao fizer o pagamento nas condicdes previstas no Regulamento e no Compromisso de
Investimento e no Boletim de Subscrigdo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, adicionado de multa fixa de 10% (dez por cento)
sobre o débito corrigido, mais juros de 1% (um por cento) ao més sobre o débito corrigido.

Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de aportar recursos
ao FUNDO estabelecida no Compromisso de Investimento e nos Boletins de Subscricdo, as
Amortizaces a que fizer jus serdo utilizadas para compensagdo dos débitos existentes com o FUNDO
até o limite de seus débitos.

A ADMINISTRADORA notificara o Cotista Inadimplente informando a este a respeito da suspensdo
de seus direitos de Cotista, os quais perdurardo suspensos até que o Cotista Inadimplente cumpra sua
obrigacdo mencionada acima ou que o FUNDO tenha utilizado recursos de Amortizacbes para
compensar os débitos existentes.

Os recursos apresentados pelo Cotista Inadimplente ao Fundo e/ou os recursos de Amortizacdes serdao
utilizados para o pagamento da multa prevista acima e, somente apds a quitacdo da multa, servirdo
para quitar os débitos existentes do Cotista Inadimplente.

6. Emissao, Colocacdao e Amortizacao das Cotas

As Cotas do Fundo correspondem a fragoes ideais de seu patrimonio, assumindo a forma nominativa,
tendo seu valor determinado com base em avaliagdo patrimonial, realizada na forma do Regulamento e
das normas em vigor.

As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Ndo havera taxa de ingresso no FUNDO na Primeira Emissdo, podendo ser cobrada taxa de ingresso
quando da realizagdo das EmissGes Adicionais, hipdtese na qual a Assembléia Geral de Cotistas
deliberara sobre a sua cobranca, formula de célculo e condiges.

A propriedade das Cotas nominativas presume-se pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do
Cotista.
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As Cotas do Fundo terdo registro para negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por
investidores qualificados.

O valor de emissdo de cada Cota na Primeira Emissdo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Nas
EmissOes Adicionais as Cotas serdo emitidas e subscritas de acordo com os valores e condigdes
aprovados pela Assembléia Geral de Cotistas e registrados perante a CVM.

O valor da Cota do FUNDO sera calculado diariamente com base nos critérios definidos no Artigo 30 do
Regulamento.

A emissdo, subscricao e integralizacdo de Cotas atenderdo as seguintes condicdes: (a) as Cotas terao
valor unitario idéntico umas as outras; e (b) as Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, na data determinada no Boletim de Subscrigao.

No ato de subscricao de Cotas, o investidor recebera da ADMINISTRADORA, obrigatéria e
gratuitamente, exemplar do Regulamento, do Prospecto, breve descricdo da qualificacdo e da
experiéncia profissional do corpo técnico da ADMINISTRADORA, da GESTORA e documento onde
consta claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricao, distribuicao e outras com que o
investidor tenha que arcar.

As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas deverdo ser depositadas em nome do FUNDO,

devendo ser alocadas nos termos estabelecidos na Politica de Investimento do Regulamento.

O FUNDO somente podera realizar EmissGes Adicionais por deliberacdo da Assembléia Geral de
Cotistas.

7. Objetivo, Politica de Investimento e Composicdo da Carteira

O objetivo do FUNDO € o de proporcionar aos seus Cotistas a melhor valorizagao possivel do capital
investido a longo prazo, mediante aplicacdes e posterior desinvestimento de seus recursos em uma
carteira diversificada de cotas ou Valores Mobilidrios de empresas, principalmente em SPEs, com
atuacdo no mercado imobiliario, participando do processo decisorio da SPE Investida na qualidade de
controlador isolado ou de participante do bloco de controle, e exercendo efetiva influéncia na definigdo
de sua politica estratégica e na sua gestdo, observado o disposto abaixo bem como o disposto na
Resolugao CMN n° 3.456, conforme alterada e na Instrucao CVM n° 391/03.

Assim, constitui-se objetivo do FUNDO a realizacao de investimentos em uma carteira de cotas ou
Valores Mobilidrios de emissdo de SPEs que exercam atividades no setor imobilidrio em geral, atuando
no desenvolvimento de incorporagdes imobilidrias residenciais e/ou comerciais, preferencialmente de
porte médio, as SPEs.

O FUNDO podera adquirir cotas, agdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e Valores
Mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo das SPEs, abertas ou fechadas,
participando do seu processo decisdrio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestdo, e, com efeito, objetivando agilizar e viabilizar econdmica e financeiramente os seus
projetos e incrementando sua competitividade, observadas as diretrizes estabelecidas pelo Comité de
Investimento e pela Assembléia Geral de Cotistas.

Para os fins do presente, incorporacoes imobiliarias de porte médio vém a ser projetos imobiliarios com
valor geral de venda (VGV) de até R$ 300 Milhdes (trezentos milhdes de reais). Incorporacoes de
valores acima deste valor deverdo ter aprovacdo especial do Comité de Investimento.

A participacdo do FUNDO no processo decisorio da empresa investida podera ocorrer, de modo
cumulativo ou ndo:

a) pela detencdo de cotas ou agles que integrem o bloco de controle;
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b) pela celebracdo de Acordo de Acionistas; e

c) pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure ao
FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, especialmente
por meio da indicacdo de membros do Conselho de Administracao.

Fica desde ja estabelecido que os recursos que ao final do Periodo de Investimento ndo estiverem
aprovados, na forma prevista no Regulamento, deverao ser devolvidos aos Cotistas. Retornos de capital
oriundos de projetos desinvestidos durante o Periodo de Investimento, serdo considerados capital
disponivel para novos investimentos, ou seja, ndo serdo distribuidos aos Cotistas e serdo reinvestidos
no FUNDO. Os direitos oriundos dos ativos do Fundo, incluidos, mas ndo limitados aos rendimentos,
dividendos e juros sobre capital proprio das SPEs Investidas retornardo diretamente aos Cotistas, sendo
que para tanto a ADMINISTRADORA devera informar as SPEs Investidas, no prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis contados da comunicagdo de distribuicdo de referidos direitos, para quem e quanto
devera ser pago.

Observada a vedagao estabelecida adiante sobre aplicacdo em cotas de fundos regulados pela Instrucdo
CVM n°409, todos os recursos do FUNDO que ndo estiverem alocados nas SPEs serdo investidos
conforme o previsto abaixo.

Ressalvado o acima mencionado, o FUNDO ndo podera alocar mais de 20% (vinte por cento) do
Capital Comprometido de seus recursos na aquisicao de cotas ou Valores Mobilidrios de emissao de uma
mesma SPE.

No periodo de desinvestimento, os dividendos e quaisquer rendimentos a serem distribuidos ou pagos
pelas SPEs poderao ser entregues diretamente aos Cotistas.

Sempre que possivel, o Fundo devera priorizar os investimentos em SPEs Alvo que tenham incorporado
como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de responsabilidade social, ambiental e
ética, em consonancia com os Principios para Investimento Responsavel ("PRI"), conforme segue:

a) A politica de investimento do FUNDO, bem como os processos de andlise e decisdo de
investimento, devem incluir as questdes de meio ambiente, desenvolvimento social e governanca
corporativa;

b) O FUNDO deve desenvolver e divulgar uma politica de acompanhamento de participagdo ativa
de acordo com o PRI, buscando um engajamento das empresas investidas nas questOes
relacionadas com meio ambiente, desenvolvimento social e governanga corporativa;

c) O FUNDO deve buscar o nivel de transparéncia adequado nas SPEs Investidas quanto as
questoes relacionadas com meio ambiente, desenvolvimento social e governanga corporativa;

d) O FUNDO deve promover a aceitacdo e a implementacdo do PRI nas SPEs Investidas; e

e) O FUNDO deve, sempre que possivel, desenvolver ou apoiar iniciativas de colaboracdo
adequadas a implementagdo do PRI.

As SPEs, segundo as regras da CVM deverdo seguir as seguintes praticas de governanca:
a) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;
b) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;
c) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que

assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos
incisos anteriores;
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d) auditoria anual, no minimo, de suas demonstracGes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM;

e) o Estatuto Social ou Estatuto da SPE Investida devera prever, no que couber, os padroes de
governancga corporativa, definidos nos anexos I e II da Resolugdo CMN 3.456/2007, do Conselho
Monetario Nacional, inclusive contratando os mesmos auditores independentes encarregados da
auditoria do FUNDO. No caso de alteracdo da referida Resolugdo no que concerne aos padroes de
governancga corporativa, o Estatuto Social ou Estatuto da SPE Investida devera ser ajustado para
contemplar tais modificagdes;

f) Mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo; e

g) Disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opcoes de aquisicdo de agBes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da companhia.

Observado o disposto no Regulamento, a carteira do FUNDO observara os demais requisitos de
composicao e diversificacdo, limitados a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido,
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, podendo, conforme decisdo do Comité de
Investimento, vir a ser composta de:

(i) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; e/ou

(ii) OperagGes compromissadas lastreadas nos titulos previstos no item I acima.

E vedada a realizacdo de aplicagdes em cotas de fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM
n° 409/04, administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, bem como em
titulos de renda fixa de emissdo de empresas ligadas, controladas, controladoras ou com controle
comum ao da ADMINISTRADORA e da GESTORA.

Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, é vedada a
aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e Valores Mobilidrios de companhias nas quais participem:

I — a ADMINISTRADORA, a GESTORA, os membros de Comités de Investimento e Cotistas titulares
de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do FUNDO, seus socios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total;

IT — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operagao de emissao
de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de agente de
colocagao, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do
FUNDO.

Os Cotistas deverdo atestar, por meio do Compromisso de Investimento, que, tendo em vista a
natureza do investimento em participagdes, e a politica de investimento do FUNDO, estdo cientes de
que (i) os ativos componentes da carteira do FUNDO poderao ter liquidez significativamente baixa, em
comparagdo a outras modalidades de investimento em fundos de investimento; e (ii) a carteira do
FUNDO poderd estar concentrada em cotas ou Valores Mobiliarios de emissdo de poucas SPEs
Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance de tais SPEs
Investidas.

As aplicacdes feitas no FUNDO, tendo em vista o segmento de atuacdo, sujeitam-se aos riscos
inerentes a concentragdo da carteira resultante de suas aplicagbes, a natureza dos negdcios e aos
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resultados das empresas em que serdo feitos investimentos. Tendo em vista estes fatores, o
investimento em Cotas do FUNDO apresenta um nivel de risco elevado quando comparado as
alternativas usuais do mercado de capitais brasileiro podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus Cotistas.

N3o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada no Regulamento, a ADMINISTRADORA e a GESTORA ndo poderdo ser
responsabilizadas por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira, ou prejuizos em
caso de liquidacdo do condominio, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de
investimento.

Ndo ha garantia de que os objetivos do FUNDO serdo alcangados.
As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, nem do Fundo

Garantidor de Crédito.

E vedado ao FUNDO a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes sejam
realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial na modalidade de mercadoria e futuros.

8. Distribuicao de Resultados e Amortizacoes

Por ocasido da alienacdo, total ou parcial, de acdes ou Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDO, o produto de tal alienagdo sera, obrigatoriamente, destinado a Amortizagdo de Cotas, de
acordo com as seguintes regras:

a) Sera primeiro distribuido entre os Cotistas, na proporcdo de suas participacOes, até que tenha
sido recuperado todo o valor aportado pelos Cotistas mediante integralizacao das Cotas do FUNDO,
atualizado pelo Indexador. As distribuicbes ja realizadas serdo atualizadas até ao dia da nova
distribuicdo, por meio do Indexador, de forma a calcular o capital recuperado pelos Cotistas;

b) O remanescente do capital ndo distribuido nos termos do item anterior serd repartido na
proporcdo de 20% (vinte por cento) para a GESTORA, a titulo de Taxa de Performance, e 80%
(oitenta cento) para os Cotistas.

As Cotas do FUNDO ndo s3o resgataveis, mas poderdao ser amortizadas no todo ou em parte, por
deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas. Qualquer Amortizacdo abrangera todas as cotas do
FUNDO e serd feita na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em
espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 10
(dez) dias corridos, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no FUNDO.

Sem prejuizo em outras penalidades aplicaveis, o Cotista Inadimplente que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacao de aportar recursos ao FUNDO estabelecida no Compromisso de
Investimento, tera as Amortizages a que fizer jus utilizadas para compensacdo dos débitos existentes
com o FUNDO até o limite de seus débitos.

As AmortizagGes poderdo ser realizadas em espécie, bens e/ou direitos, inclusive Valores Mobiliarios
emitidos pelas SPEs Investidas, desde que aprovado tal procedimento em Assembléia Geral de Cotistas,
nos termos do Capitulo VI do Regulamento, na qual sera deliberado, inclusive, o0 modo de avaliacao de
referidos ativos.

Durante o periodo de desinvestimento, os dividendos e juros sobre o capital proprio, porventura
distribuidos pelas SPEs Investidas, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo FUNDO, em
decorréncia de seus investimentos nas SPEs Investidas, inclusive desinvestimentos, serdo distribuidos
aos Cotistas, na proporcdo de suas participacdoes, mediante crédito do valor correspondente na conta
corrente previamente indicada pelo Cotista, no prazo de até 10 (dez) dias corridos do més subseqlente
ao da efetiva distribuicdo de dividendos e juros de capital proprios.

120 - 50218v1 120 - 50218v1

15



9. Comité de Investimento

O FUNDO tera um Comité de Investimento, composto por, no minimo, 5 (cinco) membros e, no
maximo, 9 (nove) membros com direito de voto e seus respectivos suplentes em igual numero,
indicados da seguinte forma: (i) a GESTORA indicara 2 (dois) dos membros com direito de voto e seus
respectivos suplentes, sendo que um deles exercera o cargo de Presidente do Comité e o outro sera um
técnico especializado em mercado imobiliario; (ii) os Cotistas que na Primeira Emissdo de Cotas
celebrarem Boletins de Subscricdo de, no minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), em
conjunto ou isoladamente, terao o direito de indicar 1 (um) membro com direito de voto e respectivo
suplente, até o total de 5 (cinco) membros com direito de voto; e (iii) os Cotistas que nas Emissoes
Adicionais de Cotas celebrarem Boletins de Subscricdo de, no minimo, R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), em conjunto ou isoladamente, nas respectivas Emissdes Adicionais de Cotas, terdo o direito
de indicar 1(um) membro com direito de voto e respectivo suplente, até o total de 7 (sete) membros
com direito de voto, respeitado o limite maximo de 9 (nove) membros totais definido. A indicacdo dos
membros do Comité de Investimento ocorrera em Assembléia Geral de Cotistas, sendo certo que
somente poderdo ser indicadas para cargos do Comité de Investimento pessoas de notdrio
conhecimento e de ilibada reputacdo, que exercerdo suas fungoes até o encerramento do FUNDO. Os
Cotistas com participacdo no FUNDO inferiores as mencionadas nos itens (ii) e (iii) acima, poderdo
indicar um membro do Comité de Investimento , o qual ndo tera direito de voto nas decisdes do Comité
de Investimento, sendo que este membro ndo contara como um dos 9 (nove) membros mencionados
acima com direito de voto.

Na hipdtese de vaga de cargo por rendncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, esta sera
preenchida pelo suplente do respectivo membro, o qual somente tera direito de voto se ocorrer alguma
das hipdteses aqui previstas.
O Comité de Investimento podera se reunir sempre que os interesses do FUNDO assim o exigirem. As
convocacdes deverdo ser feitas com antecedéncia de 15 (quinze) dias corridos, por escrito, pela
GESTORA ou por qualquer membro do Comité de Investimento, podendo ser dispensadas quando
estiverem presentes todos os membros. Sempre que necessario, as reuniées do Comité de Investimento
poderdo ser realizadas por meio de tele-conferéncias.
Os membros do Comité de Investimento nao serdo remunerados pelos servicos prestados ao Fundo.
Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:

a) todos os investimentos a serem realizados pelo FUNDO em SPEs;

b) os desinvestimentos;

c) as demais decisOes relevantes, inclusive aumento de participagdo, adogdo de medidas judiciais
e extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDO;

d) a contratacdo de servicos especializados, de consultoria, ou assessoria quando julgar
necessario;

€) os eventuais desenquadramentos do FUNDO, no prazo compreendido entre as chamadas das
Integralizagdes Remanescentes e os efetivos investimentos nas SPEs Investidas;

f)  a aprovacdo da banca que prestara servicos juridicos para o FUNDO apresentada pela
ADMINISTRADORA.

120 - 50218v1 120 - 50218v1

16



g) a aprovacdo da participacdo pelo FUNDO de acordos de acionistas e demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO; e

h) definicao da relagao de bancos de primeira linha, dos quais o FUNDO podera adquirir titulos
de renda fixa ou cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n° 409/04, por eles
administrados.

i) acompanhar o desempenho do FUNDO através da analise dos relatérios fornecidos pela
GESTORA acerca do desempenho das SPEs Investidas;

j) aprovar a baixa contabil parcial ou total de investimentos realizados pelo Fundo; e

h) deliberar sobre as modalidades a serem investidas, de até 25% (vinte e cinco por cento) do
Capital Comprometido.

E de competéncia exclusiva da GESTORA o encaminhamento das propostas de investimento e
desinvestimento ao Comité de Investimento.

Qualquer situagdo que coloque os membros do Comité de Investimento, potencial ou efetivamente, em
situagdo de conflito de interesses com o FUNDO, devera ser informada pelos membros do Comité de
Investimento a ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, e estes deverdo transmitir a informagdo aos
Cotistas.

As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenga de Cotistas que representem a
maioria dos membros do Comité e suas deliberacdes serdo tomadas pela maioria de votos dos membros
presentes, com excecao das matérias listadas nos itens a, b, f e g acima, as quais requererao, para sua
aprovacao, o voto favoravel da maioria dos membros do Comité de Investimento.

Das reunides do Comité de Investimento sera lavrada ata, a qual devera ser assinada pelos membros a
elas presentes e encaminhada a ADMINISTRADORA no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos
contados da realizagdo da reunido do Comité de Investimento.

Para o bom desempenho do Comité de Investimento, a GESTORA enviard aos seus membros o
material necessario a avaliacdo da ordem do dia de cada reunido do Comité de Investimento até a data
da convocacao que abrangera os seguintes itens, quando aplicavel:

a) analise do mercado de atuagdo da SPE-Alvo objeto do investimento;

b) analise econdmico-financeira da SPE-Alvo, projecoes de fluxo de caixa e demonstrativos
financeiros;

¢) avaliacdo do investimento;
d) estruturagdo financeira da operacao envolvendo o investimento na SPE-Alvo;
e) aspectos societarios da SPE-Alvo;

f)  aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem celebrados com o FUNDO, que
poderdo ser enviados por meio magnético; e

g) possiveis opcoes de desinvestimento.

Previamente a reunido do Comité para deliberacdo do investimento pelo FUNDO em uma SPE-Alvo, a
GESTORA devera encaminhar 15 (quinze) dias corridos antes de reunido do Comité de Investimento,
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para aprovacao: a estrutura de investimento na SPE-Alvo, lista dos principais documentos previstos a
serem assinados pelo FUNDO para a formalizagdo do investimento, minuta dos principais documentos,
e uma descricao dos principais direitos e deveres do FUNDO na transacdo em questao.

O Comité de Investimento somente podera deliberar a respeito de oportunidades de investimentos pelo
FUNDO que tenham sido submetidas pela GESTORA, e na forma apresentada pela GESTORA,
conforme acima descrito. O Comité de Investimento devera, ainda, observar todos os requisitos pré-
estabelecidos para investimentos nas SPE, conforme previsto no Regulamento.

Os investimentos do FUNDO somente poderdo ser realizados nos exatos termos dos documentos
encaminhados ao Comité de Investimento pela GESTORA, conforme acima, observado o disposto no
Regulamento, sendo certo que qualquer alteragdo em tais documentos possibilitard a reavaliacdo da
Oportunidade de Investimento pela GESTORA.

10. Assembléia Geral de Cotistas

10.1. Competéncia

Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prdpria, e de outras matérias previstas no
Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral de Cotistas:

I) tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de abril de cada ano,
sobre as demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

II) deliberar sobre a alteragao do Regulamento do FUNDO;

III) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA e
escolha de seu respectivo substituto;

1IV) deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisdo ou eventual liquidacdo do FUNDO;

V) deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas;

VI) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administragdo da ADMINISTRADORA e/ou da Taxa
de Administracio da GESTORA e/ou Taxa de Performance, inclusive no que diz respeito a
participacdao nos resultados do FUNDO;

VII) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragdo e do Periodo de Investimento do FUNDO;

VIII) deliberar sobre a alteracgdo do quorum de instalagdio e do quorum de deliberagdo da
Assembléia Geral de Cotistas;

IX) deliberar sobre a instalagdo, composicao, organizacao e funcionamento do Comité de
Investimento;

X) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacgdes por Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo 1° do artigo 8 do Regulamento;

XI) deliberar sobre a possibilidade de realizacdo de investimentos nas SPEs Investidas apds o
término do Periodo de Investimento,

XII) deliberar pela renovagao de investimentos ja aprovados pelo FUNDO cuja implementagdo se
encontre suspensa por ocasiao do encerramento do Periodo de Investimento; e

XIII) deliberar sobre o ingresso de novo investidor ao FUNDO.
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O Regulamento podera ser alterado pela ADMINISTRADORA, independentemente da deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de
normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos Cotistas.

O Cotista ndo podera votar nas deliberagbes da Assembléia Geral de Cotistas em que tiver interesse
conflitante com o do FUNDO nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo particular,
aplicando-se na definicdo de conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1° da Lei
das Sociedades por Agdes e nos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

10.2. Convocagao

A Assembléia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela ADMINISTRADORA ou
por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas, sendo certo que a
Assembléia Geral de Cotistas que tiver por objeto a deliberagdo a respeito da matéria listada no item I
do Capitulo 10.1 acima, sera convocada pela ADMINISTRADORA, na forma da regulamentacdo
aplicavel.

A GESTORA podera solicitar a ADMINISTRADORA convocacdo de Assembléia Geral de Cotistas a
qualquer tempo e este acatard a solicitagdo da GESTORA sempre que a matéria a ser deliberada
observe a legislagao vigente e o Regulamento.

A Assembléia Geral de Cotistas serd instalada em primeira chamada com a presenga de Cotistas que
detenham, em conjunto, ao menos 65% (sessenta e cinco por cento) das Cotas emitidas.

A Assembléia Geral de Cotistas sera instalada em segunda convocacdo com a presenca de Cotistas
presentes.

A convocagdo para a Assembléia Geral de Cotistas, da qual constara, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a Assembléia Geral, bem como a respectiva ordem do dia, far-se-a mediante
carta com aviso de recebimento, encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado o
email como forma de comunicacdo valida entre o ADMINISTRADOR e os Cotistas.

As convocacbes da Assembléia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com 30 (trinta) dias corridos de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo a partir da data da postagem/envio de email. Apds a
postagem/envio, a ADMINISTRADORA deverd encaminhar copia da convocagdo para os nimeros de
fac-simile mencionados nos Compromissos de Investimento.

Independentemente de convocacao, sera considerada regular a Assembléia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

A Assembléia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstracdes financeiras do FUNDO
somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das demonstragbes contabeis relativas ao
exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrugdo CVM n°® 391/03.

Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Cotistas os representantes legais dos Cotistas
ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nas deliberagdes das Assembléias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a um voto.

As deliberacdes das Assembléias Gerais serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes,
com excegao das seguintes matérias, que requererdo quorum qualificado:

I) a aprovacao das matérias referidas nos itens I, III, IX, XI, XII e XIII do Capitulo 10.1. acima
dependera do voto favoravel de 65% (sessenta e cinco por cento) dos votos correspondentes as
Cotas emitidas;
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II) a aprovacdo das matérias referidas nos itens II, IV, V, VI, VII e VIII do capitulo 10.1. acima
dependera do voto favoravel de 80% (oitenta por cento) dos votos correspondentes as Cotas
emitidas.

Os percentuais previstos acima referem-se sempre a totalidade das Cotas cujos titulares ndo estejam
conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem da votacdo, nos termos do
Regulamento ou da regulamentagdo aplicavel.

No caso de destituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA por justa causa, assim entendida a
decorrente da comprovacdao de que a ADMINISTRADORA ou a GESTORA atuou com culpa,
negligéncia, imprudéncia, fraude ou violagdo dolosa, no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades como Administradora ou Gestora, conforme o caso; ou da abertura de processo de
intervengdo judicial, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial, a ADMINISTRADORA ou a GESTORA,
conforme o caso, ndo fara jus ao recebimento das respectivas remuneracdes (Taxa de Administracdo da
ADMINISTRADORA e/ou Taxa de Administragdo da GESTORA, bem como Taxa de Performance,
conforme o caso), a partir da data de sua efetiva destituigao.

Na hipétese de destituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA sem justa causa as
remuneragoes devidas (Taxa de Administracao e Taxa de Performance, conforme o caso) serdao pagas
pro rata temporis.

Nas hipoteses dos paragrafos acima, a GESTORA e/ou Cotista(s) controlado(s) direta ou indiretamente
pela GESTORA e/ou pela ADMINISTRADORA estardo impedidos de votar.

11. Administracao e Gestao

O FUNDO contara com ADMINISTRADORA e GESTORA independentes, sendo a primeira
essencialmente responsavel pelos assuntos relacionados a tesouraria, contabilidade, calculo do valor da
Cota e prestacdo de informacOes relativas ao FUNDO, e, a segunda, pela identificacdo, analise e
propositura de oportunidades de investimento ao Comité de Investimento, bem como pelo
gerenciamento dos investimentos feitos pelo FUNDO, dentre outras competéncias previstas no
Regulamento e na legislacdo aplicavel ao FUNDO.

O FUNDO ¢ administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 1.111, 2° andar - parte e inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n° 1.223, de
15/01/1990, para o exercicio profissional de administracdo de carteira, previsto no artigo 23, da Lei n°
6.385/76.

A ADMINISTRADORA indicard o seu Diretor responsavel pela administragdo do FUNDO perante a
CVM, na forma da regulamentagao em vigor.

A carteira do FUNDO sera gerida pela Global Equity Administradora de Recursos S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n°® 700, bloco 1, sala 118,
e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.739.207/0001-04, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n° 7.308,
de 16.07.2003, para o exercicio profissional de administracdo de carteira, previsto no artigo 23, da Lei
n° 6.385/76.

A Gestora, representada perante a CVM pela Sra. Patricia Aratjo Branco, € a Unica responsavel pela
gestao profissional dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitagdes
legais e aquelas previstas no Regulamento, com poderes para negociar, em nome do FUNDO,
referidos Valores Mobiliarios.

Os especialistas técnicos do setor imobilidrio dedicados ao FUNDO, cujos curriculos estao
disponibilizados no site da GESTORA, sdo:

1. Carlos Cesar da Silva Ruiz, responsavel pela Governanca e Estruturacdo;
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2. Frederico Silva Dantas, responsavel pela gestdo Operacional e Financeira;
3. Roberto P. Mansur, responsavel pela Analise e Estruturacdo Juridica;

4. Roberto de Souza e Marcelo do Nascimento, responsaveis pela Analise de Viabilidade Técnica
e Acompanhamento Técnico.

A GESTORA somente podera substituir os especialistas técnicos e o representante do FUNDO perante
a CVM apos expressa anuéncia do Comité de Investimento.

12. Renincia e/ou Descredenciamento da Administradora e da Gestora

A ADMINISTRADORA podera renunciar a administragdo do FUNDO, mediante aviso prévio de no
minimo 90 (noventa) dias, enderecado a cada um dos cotistas, a GESTORA e a CVM.

Na hipdtese de renlncia, ficara a ADMINISTRADORA obrigada a convocar imediatamente, observado
o disposto acima e no Regulamento, Assembléia Geral de Cotistas, a ser realizada no prazo de 10 (dez)
dias, para eleicdo de seu substituto, sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das cotas emitidas a convocagdo da Assembléia Geral dos Cotistas.

No caso de renuncia ou de descredenciamento, a ADMINISTRADORA deverd permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo que devera ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias a contar da data de realizacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

A CVM, no uso de suas atribuicGes legais, podera descredenciar a ADMINISTRADORA, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

Na hipdtese de descredenciamento, ficara a ADMINISTRADORA obrigada a convocar,
imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a se realizar no prazo de
até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das cotas emitidas, ou a CVM, a convocacao da Assembléia Geral dos Cotistas.

No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporario até a eleicdo de uma
nova administradora.

A GESTORA podera renunciar a gestdo do FUNDO, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa)
dias, enderegado a cada um dos cotistas, a Administradora e a CVM.

Na hipdtese de renlncia a GESTORA solicitara a ADMINISTRADORA a convocacdo, observado o
disposto no acima e no Regulamento, de Assembléia Geral de Cotistas para eleicao de seu substituto,
sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas, a convocacdo da Assembléia Geral dos Cotistas.

No caso de renlncia ou de descredenciamento, a GESTORA devera permanecer no exercicio de suas
fungGes até sua efetiva substituicdo que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar
da data de realizacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

A CVM, no uso de suas atribuicOes legais, podera descredenciar a GESTORA, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio da atividade de gestor de carteira.

Na hipdtese de descredenciamento, ficara a GESTORA obrigada a solicitar a ADMINISTRADORA, a
convocacdo imediata de Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a se realizar no
prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das cotas emitidas, ou a CVM, a convocagao da Assembléia Geral dos Cotistas.

No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar gestor tempordrio até a eleicdo de uma nova
gestora.
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Na hipotese da renlincia da GESTORA, este nao fard jus a Taxa de Performance prevista no
Regulamento, a partir de seu efetivo desligamento.

13. Obrigacgoes e Poderes da Administradora e da Gestora

Sao obrigacbes da ADMINISTRADORA do FUNDO:

I) manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do FUNDO, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;

C) o livro de presencga de Cotistas;

d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;

e)  os registros e demonstracGes contabeis referentes as operagGes realizadas pelo FUNDO e

seu patrimonio; e

f) a documentacao relativa as operagbes do FUNDO.

II) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagdo
referida no item I acima até o término de referido procedimento;

III) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do FUNDO;

IV) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do FUNDO, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

V) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de ADMINISTRADORA do FUNDO;

VI) manter os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO,
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

VII) receber, dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

VIII) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM n®
391/03;

IX) elaborar, junto com as demonstragGes contdbeis semestrais e anuais, parecer a respeito das
operacdes e resultados do FUNDO, com base nas informagdes fornecidas pela GESTORA,
incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicoes da Resolugao CMN n° 3.456/07,
conforme alterada, e demais regulamentacGes aplicaveis, assim como as constantes do
Regulamento;

X) elaborar e divulgar as demonstracoes contabeis e demais informacdes do FUNDO;
XI) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes do Regulamento;

XII) cumprir e fazer cumprir, no que couber, as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas e do
Comité de Investimento;

XIII) proteger e promover os interesses do FUNDO junto as SPEs Investidas, inclusive iniciando
quaisquer agbes legais, caso necessario;
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XIV) selecionar a banca que prestara servigos juridicos para o Fundo e levar a selegdo para
aprovacao do Comité de Investimento; e

XV) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO.

Sempre que forem requeridas informagbes na forma prevista nos itens V e VI acima, a
ADMINISTRADORA podera submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembléia Geral de Cotistas,
tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e as SPE nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta
hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacdo.

A GESTORA devera comunicar concomitantemente a entidade fechada de previdéncia complementar
("EFPC") que detém direta ou indiretamente os recursos do FUNDO e a ADMINISTRADORA, no
prazo improrrogavel de 24 (vinte e quatro) horas, a contar do fato gerador da ocorréncia, conforme
regulamentacdo vigente, todas as operagdes, propostas ou realizadas, que se caracterizem como: (a)
operacGes de compra ou venda de titulos ou valores mobilidrios do segmento de renda fixa, realizadas
sem observancia dos requisitos estabelecidos pelo artigo 2° da Resolugdo CGPC n° 21, de 25 de
setembro de 2006, ainda que os precos praticados se afigurem vantajosos ao plano de beneficios; (b)
operagdes de compra ou venda de quaisquer ativos por valores discrepantes do prego de mercado,
ainda que tais pregos se afigurem vantajosos ao plano de beneficios; (c) negociacdes com ouro; e,
ainda, (d) todas as demais transacoes, propostas ou realizadas, cujas caracteristicas, no que se refere
as partes envolvidas, valores, formas de realizagdo e instrumentos utilizados, ou que pela falta de
fundamento econémico ou legal, possam indicar a existéncia de crime de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, previsto na Lei n°® 9.613/98, ou com ele relacionar-se.

Todos os documentos e informacdes relativas as comunicagbes a EFPC e a Administradora de que trata
o Paragrafo 2° acima, deverdo ser mantidas pela Gestora pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da
data do envio de tais comunicacOes, devendo, ainda, ser apresentado a Administradora ou qualquer
orgdo de fiscalizagdo imediatamente quando do recebimento de solicitagdo por escrito, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de tal solicitagdo (ou prazo menor, se assim exigido
pelas autoridades competentes).

Sdo atribuicoes da GESTORA do FUNDO, com relacao a atuagao junto as SPEs Investidas:

I) negociar e firmar, em nome do FUNDO, os acordos entre os acionistas das SPEs investidas e
demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO, dando conhecimento ao
Comité de Investimento e disponibilizando copia por meio magnético aos membros do Comité de
Investimento em até 10 (dez) dias corridos apds a sua assinatura;

II) fornecer orientagdo estratégica as SPEs Investidas, incluindo estratégias alternativas de
distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de
reestruturacao financeira;

III) proteger e promover os interesses do FUNDO junto as SPEs Investidas;

1V) disponibilizar na sua sede, sob solicitagdo do Cotista e com a confidencialidade necessaria, os
relatdrios referentes aos projetos ndo encaminhados para avaliagdo do Comité de Investimento;

V) fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento
elaborados, que fundamentem as decisGes tomadas em Assembléia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagOes e respectivas decisdes comunicando
a ADMINISTRADORA a solicitagdo efetuada, antes de sua disponibilizagdo, e encaminhando os
documentos fornecidos;

VI) se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizages periddicas dos
estudos e analises elaborados, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis empreendimentos que maximizem
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o resultado do investimento, comunicando a ADMINISTRADORA a solicitacdao efetuada, antes de
sua disponibilizacdo, e encaminhando os documentos fornecidos;

VII) fornecer a ADMINISTRADORA, no prazo por ele solicitado, as informagdes e documentos
necessarios para a elaboracdo do parecer a respeito das operagoes e resultados do FUNDO;

VIII) comunicar a ADMINISTRADORA, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, as decisdes do
Comité de Investimento;

IX) manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do FUNDO, as suas expensas, atualizadas e
em perfeita ordem, as atas do Comité de Investimento;

X) verificar a adequagdo das SPEs aos requisitos previstos no Regulamento e a manutencao
dessas condicGes durante o periodo de duragdo do investimento na SPE Investida, respondendo
com exclusividade por eventuais danos decorrentes da ndo observancia ao disposto neste item; e

XI) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia da
sua condicdo de GESTORA do FUNDO, respeitando disposto no Regulamento.

O FUNDO constitui a GESTORA sua representante perante terceiros para o cumprimento das
atribuigOes previstas no item I acima, outorgando-lhe todos os poderes necessarios para tanto.

Previamente a realizacdo do investimento pelo FUNDO em uma SPE Alvo, a GESTORA devera
encaminhar para apreciacdo e aprovagao do Comité de Investimento: a proposta contendo a estrutura
de investimento na SPE Alvo, lista dos principais documentos previstos a serem assinados pelo FUNDO
para a formalizacdo do investimento, minuta dos principais documentos e uma descricao dos principais
direitos e deveres do FUNDO na transacao em questdo. Além do Comité de Investimento, a GESTORA
também serd responsavel por observar todos os requisitos pré estabelecidos para investimentos nas
SPE, conforme previsto no Regulamento.

E vedado & ADMINISTRADORA e & GESTORA praticar, direta ou indiretamente, os seguintes atos
em nome do FUNDO:

I) receber depdsito em conta corrente;

II) contrair ou efetuar empréstimos;

IIT) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
IV) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

V) negociar com duplicatas, notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM
n° 134/90, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VI) vender Cotas a prestagao;

VII) aplicar recursos em SPEs que ndo sejam sediadas no Brasil;

VIII) aplicar recursos na aquisicao de bens imoveis;

IX) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicao de agOes de sua propria emissao; e

X) receber qualquer tipo de remuneragao por participacdao como conselheiro, diretor, empregado,
consultor ou outro tipo de assessoria as empresas investidas pelo FUNDO, salvo a administracdo

financeira e gestdo imobilidria que poderdo ser executadas por empresa constituida pela GESTORA
especificamente para tal finalidade, desde que aprovadas em Comité de Investimento.
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A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais, tem poderes para praticar, em nome do
FUNDO, todos os atos necessarios a administracao da carteira do FUNDO, a fim de cumprir e fazer
cumprir os objetivos deste FUNDO, inclusive com poderes para: abrir e movimentar contas bancarias;
adquirir e alienar livremente titulos e Valores Mobilidrios, em conformidade com a Politica de
Investimentos do FUNDO estabelecida no Regulamento; transigir, dar e receber quitacdo, outorgar
mandatos, e enfim praticar todos os atos necessarios para a administragdo da carteira do FUNDO,
observadas (i) as limitagdes do Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembléias Gerais de Cotistas,
(iii) as determinagdes do Comité de Investimento e (iv) a legislagdo em vigor.

14. Servicos de Tesouraria, Contabilizacdo e Custodia

Os servicos de tesouraria, contabilizacdo e custddia, estabelecidos no Codigo de Auto-Regulamentacdo
de Servicos Qualificados ao Mercado de Capitais da Associacao Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID") serao prestados pela ADMINISTRADORA, instituicdo legalmente habilitada, na forma
estabelecida em referido codigo e regulamentacdo aplicavel.

15. Fatores de Risco

A despeito da diligéncia da GESTORA em praticar a politica de investimento prevista no Regulamento
do FUNDO, os investimentos que o FUNDO realizar estdo sujeitos, por sua propria natureza, a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a GESTORA mantenha rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para o Cotista.

Os ativos constantes da carteira do FUNDO e, deste modo, os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de
riscos que seguem abaixo de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagles contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociacdo dos titulos que compdem a carteira
do FUNDO;

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posigbes assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar a GESTORA a aceitar descontos nos seus respectivos pregos,
de forma a realizar sua negociagao em mercado.

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagles, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das
posicOes a vista, existe o risco da posicdo nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao FUNDO.

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
do FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragGes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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(v) Risco de Concentracdo: O risco associado as aplicagdes do FUNDO é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracao das aplicacdes do
FUNDO em uma Unica SPE Investida, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relagdo ao risco
de tal emissora.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da ADMINISTRADORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que comp&em a carteira do FUNDO, e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Ndo obstante, o FUNDO desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam
resultar na flutuagdo da moeda, indexacdao da economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigoes
financeiras, os resultados operacionais do FUNDO e a conseqtiente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO.

(vii) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez Das Cotas do FUNDO: O FUNDO,
constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas. A amortizagao
das Cotas sera realizada na medida em que o FUNDO tenha disponibilidade para tanto, por
deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas, ou na data de liquidacdo do FUNDO. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, sera necessaria a venda das suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigOes estabelecidos nos
Compromissos de Investimento referentes a subscricdo e integralizacdo de suas Cotas e o disposto
no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario
existente no Brasil para negociagdo de Cotas de FUNDO de investimento em participagoes
apresenta baixa liquidez, os Cotistas do FUNDO poderdo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(viii) Riscos Relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do FUNDO sé&o
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado
pelo Cotista. A carteira do FUNDO estard concentrada em titulos e/ou valores mobilidrios de
emissdo das SPEs Investidas. Embora o FUNDO tenha sempre participacdo no processo decisorio
das respectivas SPEs Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das SPEs
Investidas, (ii) solvéncia das SPEs Investidas e (iii) continuidade das atividades das SPEs Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do FUNDO e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado da GESTORA, os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdao das SPEs Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das respectivas SPEs Investidas, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho do setor imobilidario e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das SPEs Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do
setor imobiliario. Adicionalmente, ainda que o desempenho das SPEs Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas que desenvolvam e explorem economicamente projetos
imobilidrios, ndo ha garantia de que o FUNDO e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem
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ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores,
inclusive aqueles relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o
FUNDO no desempenho de suas operacgdes, ndo ha garantias de que o FUNDO conseguira exercer
todos os seus direitos de socio das SPEs Investidas, ou como adquirente ou alienante de agGes ou
outros valores mobilidrios de emissao de tais SPEs Investidas, nem de que, caso o FUNDO consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
FUNDO.

(ix) Riscos Relacionados ao Setor Imobiliario: O objetivo do FUNDO é realizar investimentos
em SPEs que exercam atividades no setor imobilidrio em geral, atuando, direta ou indiretamente, no
desenvolvimento de incorporacdes e construgbes imobiliarias residenciais e/ou comerciais,
preferencialmente de porte médio. O setor imobiliario esta sujeito a diversos riscos.

(x) Riscos Relacionados A Amortizacdo: Os recursos gerados pelo FUNDO serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos Valores
Mobilidrios e ao retorno do investimento nas SPEs Investidas. A capacidade do FUNDO de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.

(xi) Risco de Patrimdnio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do FUNDO ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no fundo.

(xii) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetéria, aplicacbes ou resgates
significativos.

16. Da Avaliagao Dos Ativos Do Fundo

Os ativos componentes da carteira do FUNDO serdo avaliados e contabilizados pela
ADMINISTRADORA ¢ por ocasido da realizacdo da auditoria do FUNDO conforme os seguintes
critérios:

I- as acOes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidvel sem cotagdo em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliados anualmente pelo seu valor de
equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas demonstragGes financeiras da respectiva SPE
Investida, acrescido ou deduzido, conforme o caso. Do agio ou desagio registrado a época da
aquisicao do investimento;

I - os titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotacdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o
seu vencimento;

III - debéntures conversiveis serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneracgdo
decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissdo, ou pelo valor das
acdes em que sejam convertidas, calculadas nos termos do item "I" ou “II"” acima, conforme o caso;

1V - titulos publicos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados a prego de mercado; e

V - os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotacdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacdo a mercado e com o0s procedimentos de contabilizacdo de ativos utilizados pela
ADMINISTRADORA, os quais estdo estabelecidos no documento intitulado “Manual de Marcagao
a Mercado” adotado pela ADMINISTRADORA que encontra-se a disposicdo na rede mundial
(Internet), sitio: www.citibank.com.br, Secdo de Empresas, Corporate & Investment Banking,
Produtos de Custddia, InformagGes Gerais, Manuais.
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Em situagdes em que a ADMINISTRADORA considere que nenhum dos critérios para contabilizacdo
acima reflita adequadamente o valor de realizacdo dos ativos do FUNDO, podera, mediante a
aprovagao pelo Comité de Investimentos, adotar outros critérios de contabilizacdo que melhor reflitam
tal valor de realizagao.

A ADMINISTRADORA realizara reavaliagoes dos ativos da carteira do FUNDO quando: (i) verificada
a notodria insolvéncia de uma SPE Investida; (ii) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou
amortizagdes (por parte dos respectivos emissores) relativamente aos titulos e/ou Valores Mobiliarios
que tenham sido adquiridos pelo FUNDO; ou (iii) se houver o pedido de autofaléncia por uma SPE
Investida, a concessao de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial, bem como a homologagao de
qualquer pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial envolvendo uma SPE Investida ou, ainda, a
decretacdo de faléncia de uma SPE Investida.

As perdas e provisdes com ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo reconhecidas no resultado
do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COFI, disciplinado na Instrucdo CVM
n° 438/06, e na Resolucdo n° 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselho Monetario Nacional, e
suas alteragOes posteriores. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara
a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por motivo
justificado subseqiiente ao que tenha levado ao seu reconhecimento, acrescida dos rendimentos
auferidos e computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

17. Métodos Utilizados para Gerenciamento de Riscos

A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente.

A politica de administragdo de risco do FUNDO compreende: (i) discussdo, definicdo e verificacdo do
cumprimento de suas estratégias de investimento; (ii) monitoramento do desempenho do FUNDO e
(iii) verificagdo do cumprimento das normas e restricbes aplicaveis a administracdo e gestdo do
FUNDO.

A utilizacdo dos mecanismos de gerenciamento de riscos definido pela ADMINISTRADORA
nao eliminam a possibilidade de perdas pelo Cotista do FUNDO.

18. Liquidacao do Fundo

O FUNDO entrara em Liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais prorrogagoes.

Quando da Liquidagdo do FUNDO por forca do término do Prazo de Duracdo, a ADMINISTRADORA
devera iniciar a divisdo do Patrimonio Liquido do FUNDO entre os Cotistas, observadas as suas
participacbes percentuais no FUNDO, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do
Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacao.

Apds a divisdo do patrimonio do FUNDO entre os Cotistas, a ADMINISTRADORA devera promover o
encerramento do FUNDO, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que
0s recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacdo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante
quaisquer autoridades.

Mediante indicacdo da GESTORA e aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, a Liquidagdo do
FUNDO sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a opcao que atenda
da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:
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I) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado dos ativos que compdem a
carteira do FUNDO, observado o disposto na legislacao aplicavel;

II) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opgGes de venda,
negociadas pela GESTORA, quando da realizagdo dos investimentos;

III) entrega de titulos e Valores Mobilidrios negociados em mercado organizado de bolsa ou de
balcao ou nos mercados financeiros aos Cotistas.

Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duracdo do FUNDO, ainda
subsistirem ativos na sua carteira, a GESTORA envidara seus melhores esforcos para vender esses
Valores Mobilidrios ou cotas, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais riscos e prejuizos
eventualmente advindos da adogao deste procedimento.

Caso, ao final do Prazo de Duragao do FUNDO, existam ativos remanescentes com dificil liquidacdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a GESTORA devera envidar seus melhores
esforcos para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

Na ocorréncia deste evento, sera convocada Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
extingdo do FUNDO.

Caso os Cotistas optem pela extingdo do FUNDO apos o 14° (décimo quarto) ano contado da Primeira
Emissao e ainda existam ativos remanescentes, a GESTORA, por um periodo de 1 (um) ano, envidara
seus melhores esforcos para realizar a venda dos ativos iliquidos, de acordo com os critérios descritos
nos itens I e II e III acima.

Caso ocorra a hipotese descrita acima, tais ativos serdo avaliados, para fins de apuragao da Taxa de
Performance devida a GESTORA, de acordo com os seguintes critérios: a partir do inicio do 14°
(décimo quarto) ano contado do Primeiro Fechamento, os ativos integrantes da carteira do FUNDO que
tenham sido objeto de oferta de compra formulada por terceiros interessados, mas nao tenham sido
alienados por decisdo do Comité de Investimento, devem ser avaliados no minimo pelo preco ofertado,
atualizado de acordo com a variacdo do IPCA desde a data da oferta, sendo certo que os ativos que nao
tiverem sido objeto de oferta de compra nessa forma devem ser considerados, para efeito de calculo do
Patrimonio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

A GESTORA fara jus a uma remuneracdo pela venda dos ativos descritos acima, que sera fixada de
acordo com 0s mesmos critérios e principios aplicaveis a Taxa de Performance.

Caso, mesmo apos os procedimentos previstos acima, a GESTORA encontre dificuldade na alienagao
dos ativos a preco justo, sera convocada Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre a destinagdo
de ativos de baixa liquidez e 0 modo de avaliagao de referidos ativos, sendo que, mediante aprovacao
da Assembléia Geral de Cotistas, a ADMINISTRADORA podera promover a divisdo do patrimoénio do
FUNDO entre os Cotistas, na proporcao do nimero de Cotas detidas, com a utilizacdo dos ativos
integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate das Cotas. Nesta hipotese, Assembléia
Geral de Cotistas observara o disposto no Capitulo VI do Regulamento.

19. Remuneracao da Administradora e da Gestora

O FUNDO pagara a ADMINISTRADORA durante o Periodo de Investimento, pelos servigos de
administracdo do FUNDO, uma Taxa de Administracdo de 2% a.a. (dois por cento ao ano) provisionada
diariamente, por dia (til, incidente sobre (i) a totalidade do Capital Comprometido ou (ii) o Patrimonio
Liquido, sendo aplicado dentre os dois aquele que apresentar maior valor.
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Ap0s o Periodo de Investimento o FUNDO pagara a ADMINISTRADORA a Taxa de Administracdo de
2% a.a. (dois por cento ao ano) provisionada diariamente, por dia Util, incidente sobre o Patriménio
Liquido.

A Taxa de Administragdo serd calculada conforme acima estabelecido a base de 1/252 (um duzentos e
cinqlienta e dois avos) sobre o valor diario do Capital Comprometido, ou Patrimonio Liquido do FUNDO,
conforme o caso, apropriada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més
subseqlente.

Se apds 4 (quatro) anos contados a partir da data da Primeira Emissdo de Cotas ou das EmissOes
Adicionais de Cotas, o FUNDO ndo investir no minimo 50% (cinglienta por cento) do Capital
Comprometido, a Taxa de Administragdo sera reduzida a 1% a.a. (um por cento ao ano) sobre o Capital
Comprometido durante o periodo de investimento. Tal desconto deixara de existir no momento em que
houver o enquadramento do FUNDO as regras previstas no regulamento.

Na hipdtese de renuncia, destituicdo sem justa causa ou descredenciamento da ADMINISTRADORA
e/ou da GESTORA, os valores devidos a titulo de Taxa de Administragdo serdo calculados de forma pro
rata die (de acordo com a base 1/252) entre a data da Ultima distribuicdo e a data da efetiva
substituicdo e desligamento.

Caso os Cotistas, reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, deliberem pela destituicdo ou substituicao
sem justa causa da ADMINISTRADORA antes do término do periodo minimo de 18 (dezoito) meses
contados da data da Integralizagdo Inicial, a Administradora devera receber, antes de sua substituicao,
o valor correspondente a Taxa de Administracdo pelo periodo adicional necessario para completar 18
(dezoito) meses contados da data da Integralizacdo Inicial.

Sem prejuizo da Taxa de Administragdo prevista acima, a GESTORA recebera a Taxa de Performance.
A Taxa de Performance sera calculada em conformidade com a férmula abaixo indicada:

Taxa de Performance: 20% (vinte por cento) da rentabilidade do capital total investido, ja
deduzidas todas as taxas, inclusive a Taxa de Administracdo, que exceder o Indexador, conforme
definido abaixo.

(b1) Indexador = IPCA + 9,5% ao ano;

(b2) A taxa de performance sera calculada conforme férmula abaixo:
TP = (VD — (CI - VP)) x 20,0%

Onde:

TP é o valor da Taxa de Performance.

VD é o valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido pelo FUNDO aos Cotistas a
titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, por ocasido da liquidagao do FUNDO.

CI é o capital investido pelos Cotistas do FUNDO, entendido como o valor efetivamente recebido
pelo FUNDO por ocasido de cada integralizacao de Cotas, corrigido, a partir da data de cada
integralizagdo, até a data da amortizagdo ou liquidacdo do Fundo, pela variagdo do Indexador.

VP é a soma dos valores ja pagos pelo FUNDO aos Cotistas, a titulo de Amortizacdo das Cotas,
atualizados, desde a data de sua distribuicdo até a data de calculo, pela variacdo do Indexador,
limitada ao valor de CI.

A Taxa de Performance sera calculada na data de cada distribuigdo de resultados aos Cotistas, oriundos
dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO e sera paga até o 10° (décimo) dia util do
més subsequiente a data de cada distribuicdo de resultados do FUNDO aos Cotistas. Também serd
calculada e paga Taxa de Performance em todos os momentos em que houver amortizacdo ou
liguidacdo de Cotas do FUNDO, de acordo com as regras previstas no Regulamento.

Na hipotese de renlncia ou destituicdo sem justa causa da GESTORA, a GESTORA fara jus ao
recebimento de Taxa de Performance, calculada de forma pro rata die (de acordo com a base 1/252),
observando o periodo de exercicio efetivo das fungdes da GESTORA e o prazo de duragdo do FUNDO
inicialmente previsto, sendo certo, ainda, que a Taxa de Performance sera devida com relacdo a todos
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os investimentos realizados pelo FUNDO até a data da renlncia ou destituicdo da GESTORA. A Taxa
de Performance neste caso serad paga ao longo das Amortizacdes de Cotas do Fundo, ou quando da sua
Liquidacao.

Na hipotese de destituicdo por justa causa da GESTORA ou descredenciamento pela CVM, esta ndo
fara jus a Taxa de Performance supramencionada.

20. Encargos do Fundo

Constituem encargos do FUNDO:

I) quaisquer despesas referentes a realizacdo de Assembléia Geral de Cotistas e inerentes a
constituicdo do FUNDO;

II) quaisquer despesas referentes a fusdo, incorporacdo, cisdo ou Liquidacdo do FUNDO, desde
que aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas;

III) as Taxas de Administracdo, custddia e de Performance;

IV) os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragoes
contabeis do FUNDO;

V) as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a defesa
dos interesses do FUNDO, em Juizo e fora dele, inclusive eventual condenacdo judicial, se for o
caso, exceto quando originado por culpa ou dolo da GESTORA ou ADMINISTRADORA;

VI) as taxas, impostos e contribuigGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

VII) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informagGes
periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente e no Regulamento;

VIII) as correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdo aos Cotistas;

IX) os emolumentos e comissdes pagas sobre operacdes de compra e venda de titulos e Valores
Mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;

X) as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou dolo da ADMINISTRADORA;

XI) os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
entre bancos;

XII) as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servigos legais, fiscais,
contabeis, de engenharia, construgdo civil e/ou similares, e de consultoria especializada, tais como a
administragdo financeira e gestdo imobilidria que serdo executadas por empresa constituida pela
Gestora especificamente para tal finalidade, limitadas a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ao
ano ao longo do Periodo de Investimento, e R$ 500.000,00 (quinhentos milhdes de reais) do
Patrimonio Liquido ao ano apds o Periodo de Investimento, sendo certo que tais limites ndo incluem
0s encargos apresentados nos itens I a XI acima, observado que estas contratacdes dependem de
deliberagdo do Comité de Investimento; e

XIII) as despesas com contratacdo de servicos especializados, de consultoria, ou assessoria para os
trabalhos do Comité de Investimento, desde que aprovadas pelo prdprio comité.
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Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrdao por conta da
ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, conforme aquele que tenha originado a referida despesa,
salvo decisdo contraria do Comité de Investimentos.

Em hipotese alguma poderdo(a) a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA (i) ser(em) contratada(s)
para atuar na andlise de SPE-Alvo como assessor ou consultor do FUNDO; e (ii) contratar(em)
qualquer prestador de servigo que tenha real ou potencial Conflito de Interesse com a pertinente SPE-
Alvo.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderao estabelecer que parcelas das respectivas Taxas de
Administracdo, até o limite destas, sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos
gue tenham sido sub-contratados pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA.

21. Demonstragoes Financeiras e Informagoes

O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes
contabeis do FUNDO ser segregadas das da ADMINISTRADORA e da GESTORA, bem como do
custodiante e do depositario.

Para fins de contabilidade interna, a ADMINISTRADORA podera abrir uma sub-conta para cada um
dos Cotistas, onde serdo realizados os créditos e débitos decorrentes do investimento destes no
FUNDO.

O exercicio social do FUNDO coincide com o ano civil.

A ADMINISTRADORA do fundo devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
da CVM, disponivel na rede mundial de computadores, e aos Cotistas, as seguintes informagcoes:

I) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagdes:

a) valor do Patriménio Liquido do FUNDO; e

b) ndmero de Cotas emitidas.

II) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do trimestre civil, as
seguintes informagdes:
a) a composicdo da carteira do FUNDO, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram;
b) demonstracdes contabeis do FUNDO acompanhadas da declaracdo a que se refere o inciso
V do artigo 14 da Instrucdo CVM n° 391/03;
c) os encargos debitados ao FUNDO; e
d) a relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdao dos servigos de custddia de titulos e
valores mobilidrios componentes da carteira.

III) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informag0es:
a) as demonstragdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;
b) o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balanco e a sua rentabilidade no
periodo; e
¢) os encargos debitados do FUNDO, devendo ser especificado o seu valor e o percentual em
relagao ao patrimonio liqguido médio anual do FUNDO.

As informagGes acima poderdo ser remetidas por meio eletronico pela ADMINISTRADORA aos
Cotistas, desde que os Cotistas manifestem sua anuéncia expressa em relacdo a essa forma de
comunicagao, cabendo a ADMINISTRADORA a responsabilidade pela guarda da referida autorizacao.

A ADMINISTRADORA se compromete, ainda, a disponibilizar aos seus Cotistas todas as demais
informagdes sobre 0 FUNDO e/ou sua administragdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu
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nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de quaisquer documentos relativos
ao FUNDO e a sua administracdo, mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias, observado o disposto nos incisos V e VI do artigo 9 do Regulamento.

A ADMINISTRADORA remetera trimestralmente aos Cotistas a carteira diaria do FUNDO, ou ainda
mediante solicitacdo do Cotista, que podera ocorrer a qualquer momento.

As informagOes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do FUNDO ndo poderao estar em
desacordo com o seu Regulamento ou com relatorios protocolados na CVM.

Caso alguma informacdo do FUNDO seja divulgada com incorregdes ou informagdes ndo verdadeiras
que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, a ADMINISTRADORA, por iniciativa propria ou
por determinagdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo veiculo de divulgagdo da informagdo erronea,
constando de modo expresso que a informacdo estd sendo republicada por determinacdo da CVM, se
for o caso.

22. Tributacao

22.1. Tributagao sobre o Fundo

I0F

As aplicagbes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira sdo isentos do Imposto de Renda.

22.2, Tributacdo sobre os Cotistas

Imposto de Renda

As informacgGes abaixo baseiam-se na legislagdo brasileira em vigor e tém por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel ao cotista e ao FUNDO nesta data, sendo passivel de
alteracao em decorréncia de mudancas na legislacdo ora em vigor. Existem excecOes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual o cotista deve consultar seus assessores juridicos
com relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

- COTISTAS RESIDENTES E DOMICILIADOS NO PAIS

Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FUNDO ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte
a aliquota de 15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicdo das cotas.

Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas do FUNDO serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por
cento): (i) como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa e
por pessoa juridica em operacoes realizadas dentro ou fora de bolsa; (ii) de acordo com as regras
aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza quando
auferidos por pessoa fisica em operacGes realizadas fora de bolsa.

No caso de amortizacdo de cotas, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota de
15% (quinze por cento).
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- COTISTAS NAQ RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO EXTERIOR

A aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos nas aplicacdes no FUNDO
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condiges
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional correspondera a 0 (zero), desde que:

(i) o cotista titular de cotas que, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
represente, no maximo, 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO ou cujas cotas,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, lhe derem direito ao recebimento de
rendimento inferior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO;

(i) o cotista ndo seja um residente ou domiciliado em pais que ndo tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (os chamados “paraisos fiscais"”).

Para fins de legislagdo, considera-se pessoa ligada ao cotista:

(i) pessoa fisica: (a) seus parentes até o 2° (segundo) grau; (b) empresa sob seu controle ou de
qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau; (c) socios ou dirigentes de empresa sob seu
controle referida na alinea b acima ou no item (ii) abaixo; e

(i) pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido
nos Paragrafos 1° e 20 do Artigo 243 da Lei das Sociedades AnGnimas.

Para que tributacao dos rendimentos e dos ganhos auferidos pelos cotistas do FUNDO seja a exposta
acima, o FUNDO devera:

(i) cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentagao
estabelecida pela CVM; e

(i) sem prejuizo da regulamentacdo estabelecida pela CVM, além do item (i) acima, ter a sua
carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agGes de sociedades
anonimas, debéntures conversiveis em acoes e bonus de subscricdo.

Caso ndo sejam observadas pelo FUNDO as exigéncias descritas nos itens (i) e (ii) acima, ficardo
sujeitos a tributacdo do imposto de renda na fonte, as aliquotas previstas nos incisos I a IV do caput do
Art. 10 da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os rendimentos auferidos pelo cotista quando da
distribuicdo de valores pelo FUNDO.

IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou
repactuacao das Cotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operagao, em funcao do prazo, conforme
a tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

23. Periodico Destinado as Publicagées

A Publicacdo de Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica, Anincio de Encerramento de Distribuicdo
Publica, Fatos Relevantes, Convocacdes e demais documentos sera realizada no periddico Gazeta
Mercantil.
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24. Breve Historico dos Prestadores de Servigos

24.1. Administradora

A Administradora atua em mais de 100 (cem) paises e teve sua histdria iniciada em 1812, nos Estados
Unidos da América.

Atualmente, a Administradora consolida diversas marcas de destaque no mercado internacional, dentre
as quais podemos destacar: Citibank, CitiFinancial, Banamex, Smith Barney e Salomon Brothers. No
Brasil, contamos também com a Credicard Citi, que apresenta grande penetragdo no mercado de
cartbes de crédito no pais.

No Brasil desde 1915, foi pioneira na prestacdo de servicos de custddia para terceiros em 1992 e iniciou
a estratégia local com investidores institucionais em 1997.

Consagrada no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em Servigos aos
Mercados de Capitais, a Administradora disponibiliza as grandes corporacGes solucdes de custddia local
e também para investidores estrangeiros; servicos personalizados de Fundos de Investimentos, que
envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a administragdo n3o-discricionaria e Servicos
de Controladoria.

24.2. Gestora

A Global Equity pertence ao Grupo Global que acumula mais de 10 (dez) anos de experiéncia na gestdo
de fundos de investimento. Com um historico de eficiéncia comprovada em fundos Multimercado, de
Renda Variavel e Private Equity, em 2002, o Grupo foi pioneiro nos fundos de crédito corporativo.

Na ocasiao, havia apenas uma empresa, a Globalvest Asset Management. Em 2007, o rapido avanco do
crédito levou a formacdo de duas empresas, a Global Capital, para atuar especificamente em crédito e
a Global Equity, com foco nos fundos Multimercado, de Agles e Private Equity. Assim a Globalvest deu
lugar ao Grupo Global.

A Global Equity possui uma equipe altamente qualificada e pronta para atender a demanda de seus
clientes. Inclui 15 (quinze) profissionais que atuam em gestdo de fundos de Renda Fixa e Variavel,
além de Andlise de Empresas e Private Equity. Sua eficiéncia tem sido constantemente premiada e
reconhecida, como fez o Guia Exame de Investimentos ao classificar, em setembro de 2007, o fundo
Multimercado Global Equity Plus entre os 5 (cinco) fundos de sua categoria com maior rentabilidade em

um periodo de 36 (trinta e seis) meses.

25. Cronograma da Oferta

EVENTO

DATA DE REALIZACAQ

Deliberagdo da ADMINISTRADORA que aprovou a constituicdo do FUNDO e
a Distribuicdo Publica

23.11.2007

Data de Registro do FUNDO perante a CVM

21.02.2008

Inicio da oferta da Primeira Emissao - A oferta, devidamente registrada
perante a CVM, tera inicio apds a obtencdo do registro do FUNDO perante a
CVM.

12.03.2008

Término da Oferta da Primeira Emissdo — A oferta de Cotas registradas
para a Primeira Emissdo serdo distribuidas pelo periodo de 360 (trezentos e
sessenta dias) a contar da data de obtencao do registro perante a CVM, quando
sera publicado o Anuincio de Encerramento.

Até 16.02.2009

Prazo para ampliacao dos Compromissos de Investimento — A contar da
Primeira Emissdo, a critério da GESTORA do FUNDO, os Compromissos de
Investimento celebrados pelos Cotistas poderdo ser ampliados de modo que o
Capital Comprometido atinja um total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos

12.09.2009
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milhdes de reais).

Integralizacao Inicial das Cotas - Cada Cotista do FUNDO devera
integralizar um aporte inicial de 5% (cinco por cento) do Valor Total a
Integralizar constante no Boletim de Subscrigdo firmados por cada Cotista na
Primeira Emissdo, em até 15 (quinze) dias apds a data na qual o Capital
Comprometido atingir a quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM
para a Primeira Emissao.

Até 27.03.2009

Integralizagbes Remanescentes das Cotas - Os valores remanescentes
dos respectivos Compromissos de Investimento deverao ser aportados pelos
Cotistas ao FUNDO, apds a Integralizacdo Inicial, na medida em que tais
valores sejam necessarios, mediante a requisicdo da ADMINISTRADORA que
se dara dentro de 5 (cinco) dias corridos, contados do recebimento da

A partir da Integralizacao
Inicial das Cotas

comunicacao feita pela GESTORA.

25.1. Alteracao das Circunstancias, Revogagao e Modificacdo da Oferta Publica de Distribuicdao

A ADMINISTRADORA pode requerer que a CVM autorize a modificacdo ou revogacdo da Oferta
Publica de Distribuicao, caso ocorra alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacdo do pedido do registro da Oferta Publica de Distribuicdo, ou que
o fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos assumidos pela ADMINISTRADORA e
inerentes a propria Oferta Publica de Distribuicdo.

Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua prdpria iniciativa ou a requerimento da
ADMINISTRADORA, prorrogar o prazo da Oferta Publica de Distribuicdo por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, a ADMINISTRADORA podera modificar a Oferta Publica de Distribuicao, a qualquer
tempo, a fim de melhora-la em favor dos investidores ou para rentincia a condicdo da Oferta Publica de
Distribuigdo estabelecida pela Administradora.

A modificacdo da Oferta Publica de Distribuicao devera ser divulgada imediatamente através de meios
ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo e a
ADMINISTRADORA devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricao, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta Publica de Distribuicdo original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.
Nesta hipdtese, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta Publica de Distribuigdo, por meio da
entrega a ADMINISTRADORA do respectivo Compromisso de Investimento, deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter seu investimento no FUNDO, presumida a
aceitagdo e manutengdo do investimento ja realizado em caso de siléncio.

A revogacao da Oferta Publica de Distribuicdo torna ineficazes a Oferta Publica de Distribuicao, os
Compromissos de Investimento e os Boletins de Subscricdo celebrados anterior ou posteriormente,
devendo ser restituidos integralmente aos Cotistas os valores, bens e/ou direitos ja integralizados, sem
qualquer acréscimo.

A revogacao da Oferta Publica de Distribuicdo ou qualquer modificacgdo nela sera imediatamente
divulgada nos mesmos veiculos usados para divulgagdo do Antncio de Inicio de Distribuicdo, conforme
item 23 acima.

26. Demonstrativo de Custos da Oferta

Custo Total da Distribuicdo das Cotas de Classe Unica Montante (R$) % em relacdo ao

valor total da
oferta
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Despesas decorrentes do registro - Taxa de Fiscalizacdo CVM R$ 82.870,00 0,0083%
Publicacbes* Até R$ 25.000,00 0,0025%
Registros de Titulos e Documentos* R$ 3.600,00 0,0004%
Consultores Legais R$ 0,00 0%
Comissao de Colocacao Nao havera -
TOTAL R$ 111.470,00 0,0111%
*VALORES APROXIMADOS

Custo Unitario de Distribuicdo
Quantidade minimo de Cotas 4.000
Custo por Cota se distribuido 0 montante minimo de Cotas R$ 27,87
Quantidade maxima de Cotas 5.000
Custo por Cota se distribuido 0 montante maximo de Cotas R$ 22,29

27. Atendimento ao Cotista

Os potenciais investidores e os cotistas poderao solicitar quaisquer outras informagdes ou
esclarecimentos sobre o FUNDO e sobre sua distribuicdo, bem como realizar consultas sobre os
demonstrativos financeiros e os relatdrios da administragdo do FUNDO, entrando em contato com a

ADMINISTRADORA através dos contatos abaixo indicados, ou em contato com a CVM:

Endereco: Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1.500 - Torre Los Angeles - 9° Andar, S3o Paulo-SP

Telefone: (11) 3232-7261
Fax: (11) 4009-7047
E-mail: walter.lucas@citi.com

A ADMINISTRADORA ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagOes prestadas por ocasidao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao de cotas

do FUNDO.
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ANEXO I
GLOBAL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n° 08.999.182/0001-68

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 25 DE
NOVEMBRO DE 2008

I- DATA, HORA, LOCAL: aos vinte e cinco dias do més de novembro do ano de dois mil e oito, as
10:00 horas, na sede social do Administrador, Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., na Av. Paulista n°® 1.111 - 2° andar - parte, sala de reunides, Sao Paulo - SP.

II- CONVOCACAO: Dispensada devido ao comparecimento dos cotistas representando a
totalidade das cotas em circulagao.

III- QUORUM DE INSTALAGCAO: Presente a totalidade dos cotistas do Fundo, conforme “Livro
de Registro de Presenca de Cotistas.”

IV- MESA DIRETORA: Presidente: Sr. Carlos Antonio Pereira; e Secretario: Sr. Marcelo Fonseca
de Melo - representantes do Administrador.

V- ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (a) a alteracdo do Capitulo I do Regulamento do Fundo
referente as disposicOes iniciais; (b) a alteracao do Capitulo II do Regulamento do Fundo que trata
da administracdo do Fundo; (c) a alteracdo do Capitulo III concernente as Cotas e ao patrimonio do
Fundo; (d) a alteracao do Capitulo IV do Regulamento do Fundo referente a politica de
investimento do Fundo e ao seu publico-alvo; (e) a alteragao do Capitulo VI do Regulamento do
Fundo referente a Assembléia Geral de Cotistas; (f) a alteracdo do Capitulo VII do Regulamento do
Fundo que diz respeito ao Comité de Investimento do Fundo; (g) a alteracdo do Capitulo VIII do
Regulamento do Fundo que estabelece os encargos do Fundo; (h) a alteracao do Capitulo IX do
Regulamento do Fundo o qual diz respeito as disposicoes finais, mais especificamente, aos conflitos
de interesse e a resolucdo de conflitos; (i) a consolidacdo do Regulamento do Fundo e a definicdo
da data em que este entrara em vigor e (j) o encerramento da distribuicdo de cotas do Fundo.

VI- DELIBERACOES: Foram aprovadas pelos Cotistas as seguintes deliberaces:

(a) a alteracdo das definicdes dos termos utilizados no Regulamento do Fundo com a conseqiiente
adequacao de diversos artigos do Regulamento, bem como a alteracao do objetivo do Fundo, para
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gue dele conste que o Fundo devera observar a Resolucdo CMN n° 3.456/07, conforme novo
Capitulo I do Regulamento anexo a presente ata;

(b) a alteracdo do Capitulo II do Regulamento do Fundo com o intuito de (b.1) especificar o modo
de representacdo da Gestora do Fundo; (b.2) vincular a atuacdo da Administradora e da Gestora a
observancia de regras especificas referentes as entidades de previdéncia complementar; (b.3)
estabelecer como obrigacao da Administradora a selecdo da banca que prestara servicos juridicos
para o Fundo a qual deverd ser encaminhada para aprovagao do Comité de Investimento; (b.4)
atribuir a Gestora a obrigacdo de transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo; (b.5) acrescentar como vedagdo a Administradora e a
Gestora o recebimento de qualquer tipo de remuneragdo por participacdo como conselheiro,
diretor, empregado, consultor ou outro tipo de assessoria as empresas investidas pelo Fundo, salvo
a administracdo financeira e a gestdo imobilidria que poderdao ser executadas por empresa
constituida pela Gestora especificamente para tal finalidade, desde que aprovadas em Comité de
Investimento; (b.6) alterar os critérios para a fixacao da remuneracdo da Administradora e da
Gestora do Fundo; (b.7) especificar os especialistas técnicos do setor imobiliario que atuardo nas
atividades do Fundo; e (b.8) alterar a forma de célculo da Taxa de Performance;

(c) a alteracao do Capitulo III do Regulamento do Fundo, de modo a (c.1) prever o inicio das
atividades do Fundo a partir da formalizacao de Compromissos de Investimento que somem a
quantia de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em Cotas os quais poderdo ser ampliados
dentro do prazo de 18 meses contados da Primeira Emissdo; (c.2) estabelecer que os valores
subscritos pelos Cotistas nas Emissdes Adicionais serdao integralizados conforme as chamadas de
capital feitas pela Administradora; (c.3) alterar a multa cobrada no caso de descumprimento do
estabelecido no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricdo; (c.4) estabelecer a
possibilidade de cobranga de taxa de ingresso quando de eventuais Emissdes Adicionais de Cotas
do Fundo; (c.5) prever que as Cotas do Fundo terdo registro para negociacao em bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado; e (c.6) determinar que o valor das Cotas do Fundo sera
calculado diariamente;

(d) a alteracdo do Capitulo IV do Regulamento do Fundo, de forma que (d.1) seja adaptada a
politica de exercicio do direito de voto em assembléias de emissores cujos valores mobilidrios
integrem a Carteira do Fundo ao novo Cddigo de Auto Regulagdo para Fundos de Investimento da
Associacao Nacional dos Bancos de Investimento; (d.2) seja estabelecido que os direitos oriundos
dos ativos do Fundo, incluidos, mas nao limitados aos rendimentos, dividendos e juros sobre capital
proprio das SPE’s Investidas retornarao diretamente aos Cotistas; e (d.3) sejam alterados os limites
de concentracdo estabelecidos para os investimentos do Fundo, bem como de outros critérios
orientadores dos investimentos a serem realizados pelo Fundo;
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(e) a alteracdo do Capitulo VI do Regulamento do Fundo, para: (e.1) definir que as convocagbes da
Assembléia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo a partir da data da postagem/envio de email; (e.2) incluir dentre as
competéncias da Assembléia Geral de Cotistas, a deliberacao sobre o eventual aumento da Taxa de
Performance; e (e.3) para redefinir as matérias que requererao quérum qualificado para
deliberagdo;

(f) a alteragdo do Capitulo VII do Regulamento do Fundo, de forma que sejam redefinidos os
critérios para a composicdo do Comité de Investimento e suas atribuicoes;

(g) ajustes na redacao do Inciso XII, do Artigo 41 do Regulamento, que trata dos encargos do
Fundo;

(h) a alteracdo do Capitulo XI do Regulamento do Fundo, de forma que (h.1) se estabeleca o
procedimento a ser realizado na hipétese de operacao que gere conflito de interesses entre o
Fundo, a Gestora e as entidades a ela relacionadas (h.2) sejam melhor esclarecidas as operagoes
nas quais se configurariam situacdes de conflitos de interesse entre o Fundo, a Gestora e
sociedades que detenham ou estejam sob o controle societario da Gestora; e (h.3) seja incluida,
qguando da resolucdo de conflitos, a possibilidade de recurso ao Centro de Arbitragem e Mediacao
da Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA, desde que o conflito em questdo ndo envolva a
Administradora e seja mantida a eleicao do foro de S3o Paulo para os casos nos quais nao se
possa recorrer a arbitragem.

(i) a consolidacdo do Regulamento do Fundo de acordo com as deliberacbes acima, que passara a
vigorar a partir da data de protocolo da presente Ata de Assembléia na Comissao de Valores
Mobilidrios, a qual devera ocorrer no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar desta data.

(G) por fim, foi deliberado o encerramento da distribuicdo das cotas do Fundo, sendo o
Administrador autorizado a efetuar a publicacdo do Anuncio de Encerramento.

VII- APROVACAO DA ATA: N3o havendo outros assuntos a serem tratados, foi declarada
encerrada a Assembléia, da qual se lavrou a competente Ata que, depois de lida, foi aprovada pelos
presentes. A presente € copia fiel da Ata lavrada em livro proprio.

Sao Paulo, 25 de novembro de 2008.
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Carlos Antonio Pereira Marcelo Fonseca de Melo
Presidente Secretario
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REGULAMENTO DO .
GLOBAL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

CARACTERISTICAS

Artigo 1 - O GLOBAL EQUITY PROPERTIES Fundo de Investimento em Participacdes (“Fundo”),
constituido sob a forma de condominio fechado, reger-se-a pelo presente Regulamento, pela
Instrugdo n° 391 da Comissdo de Valores Mobiliarios, expedida em 16 de julho de 2003, conforme
alterada, e pelas disposigOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e destina-se a
investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrucdo n° 409 da Comissdo de Valores

Mobilidrios, expedida em 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

DEFINIGCOES

Artigo 2 - Para todos os efeitos deste Regulamento, as palavras e expressoes listadas abaixo,

terdo os seguintes significados, quando iniciadas com letras mailsculas, no singular ou no plural:

Administradora - é a CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n°® 1.111 — 2° andar-parte
e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n©
1.223, de 15.01.1990, para o exercicio profissional de administracdo de carteira, previsto no Artigo
23, da Lei n® 6.385/76.

Amortizacdo - é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do
Fundo, resultantes da alienacdo de um investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos, sem que haja a reducdo do nimero de Cotas.

Assembléia Geral de Cotistas - € a assembléia prevista no Capitulo VI deste Regulamento.

Capital Comprometido - é o valor dos Boletins de Subscricdo firmados pelos Cotistas do Fundo,

independentemente da efetiva integralizagdo de Cotas, ou seja, o valor efetivamente distribuido
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guando da Primeira Emissao, acrescido, se houver, dos valores efetivamente distribuidos em cada
Emissdo Adicional ocorridas no Periodo de Investimento.

Comité de Investimento - é o comité previsto no Capitulo VII deste Regulamento.

Compromisso de Investimento - é o Instrumento Particular de Compromisso de Subscricdo e
Integralizacao de Cotas celebrado para a Primeira Emissao e para cada Emissao Adicional, por meio
do qual os investidores comprometer-se-ao a celebrar Boletins de Subscricao nas condicOes e
limites estabelecidos em referido instrumento, e integralizar o valor e quantidade de Cotas que
vierem a subscrever através dos Boletins de Subscricdao, de acordo com o estabelecido em

mencionado instrumento.

Cotas - correspondem a fracOes ideais do patriménio do Fundo, na forma do Artigo 22 deste

Regulamento.

Cotista — é o detentor das Cotas, titular da conta de depdsito das Cotas.

Cotista Inadimplente - é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de

aportar recursos ao Fundo estabelecida no Boletim de Subscricao.

CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Emissao Adicional - € cada distribuicao de Cotas apos a Primeira Emissdo, nos termos da Instrucdo
CVM n° 400/03, na qual sao firmados novos Compromissos de Investimento e conseqiientemente

novos Boletins de Subscri¢do.

Fundo - é o GLOBAL EQUITY PROPERTIES Fundo de Investimento em Participaces, constituido
sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 109 da Instrucao CVM n° 409/04, e regido por este Regulamento,

pela Instrucao CVM n° 391/03 e pelas demais alteracdes posteriores.

Gestora - € a GLOBAL EQUITY ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 700, bloco 1, sala 118, e inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 05.739.207/0001-04, autorizada pelo Ato Declaratdrio da CVM n° 7.308, de
16.07.2003, para o exercicio profissional de administracdo de carteira, previsto no artigo 23, da Lei
n° 6.385/76.
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Grupo da Administradora — é o Grupo de Sociedades, definido pela Lei das Sociedades Anonimas

(Lei n® 6404/76) a que pertence a Administradora.

Grupo da Gestora - é o Grupo de Sociedades, definido pela Lei das Sociedades Anonimas (Lei n°

6404/76) a que pertence a Gestora.

Indexador - é o IPCA publicado no més acrescido de 9,5% (nove e meio por cento) ao ano,
capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 dias Uteis, o qual

sera aplicado exclusivamente para o calculo da Taxa de Performance.

Instrucdo CVM n° 391/03 - é a Instrugao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada,
que dispOe sobre a constituigdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos de investimento em

participacoes.

Instrugdo CVM n° 400/03 - é a Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados

primario ou secundario.

Instrugdao CVM n© 409/04 - é a Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
gue disp0de sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgagao de informacoes

dos fundos de investimento.

Integralizacdo Inicial - € o aporte inicial que sera devido por cada Cotista ao Fundo, a partir da data
em que o Capital Comprometido atingir a quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM
para a Primeira Emissdao, na qual cada Cotista devera integralizar 5% (cinco por cento) do Valor
Total a Integralizar constante nos Boletins de Subscricao firmados por cada Cotista na Primeira

Emissdo, nos termos do Artigo 20.

Integralizacdes Remanescentes - sdo os valores remanescentes dos respectivos Boletins de
Subscricao firmados quando da Primeira Emissdao que deverdo ser aportados ao Fundo pelos
Cotistas, apos a Integralizagdo Inicial, na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a
realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e (ii) o

pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.
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IPCA - é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE, ou qualquer outro

indice que venha a substitui-lo adotando metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Liquidacao - é o encerramento do Fundo, conforme definido no Capitulo X.

Patrimonio Liquido - € o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da Carteira,

mais valores a receber, menos exigibilidades, do Fundo.

Periodo de Investimento - é periodo no qual recursos do Fundo deverdo ser aprovados para

investimentos nas SPEs, conforme Paragrafo 6° do Artigo 28 deste Regulamento.

Prazo de Duragdo - € o prazo de duracao do Fundo, conforme Artigo 4 deste Regulamento.

Primeira Emissdo - é a oferta publica inicial de distribuicao de Cotas até que seja publicado no

periodico de divulgacdo do Fundo o anuncio de encerramento de distribuigdo das Cotas do Fundo.

Regulamento - é o Regulamento que rege o Fundo.

Setores Alvo - s3o 0s setores de empreendimentos imobilidrios de porte médio no Brasil.

Sociedade de Propdsito Especifico ou SPE-Alvo - é a companhia brasileira, aberta ou fechada, que
atue nos Setores Alvo, na qual sejam identificados sdlidos fundamentos, exceléncia de gestao e
perspectiva de rentabilidade significativa, e que, no caso de companhia aberta, esteja
comprometida, ou disponha-se a se comprometer com uma maior exposicao ao mercado de
capitais, com a adogdo de politicas de divulgacdo de informacOes e praticas de governanga

corporativa de alta qualidade em que o Fundo podera realizar seus investimentos.
SPE Investida - é a SPE-Alvo que efetivamente recebeu aporte de recursos do Fundo.

Taxa de Administracdo - é a taxa a que fardao jus a Administradora e a Gestora, calculada nos

termos do Artigo 15 deste Regulamento.

Taxa de Performance - é a taxa a que fara jus a Gestora, a titulo de participacao nos resultados,

calculada nos termos do Artigo 16 deste Regulamento.
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Valores Mobilidrios - sdo acoes, certificados de depdsito de acbes, debéntures, bénus de subscrigao,
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por agdes, ou que confiram o
direito ao recebimento de agles, ou de outros titulos e valores mobilidrios adequados a exigéncias
especificas das SPEs Alvo, que o Comité de Investimento entenda possam ser convertidos em

ativos de liquidez, e cuja aquisicao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo.

Valor Total a Integralizar - é o valor total que o Cotista se obriga aportar no Fundo através da
celebracao de Boletins de Subscricdo, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela
Administradora na forma deste Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricao.

OBJETIVO

Artigo 3 - O objetivo do Fundo é o de proporcionar aos seus Cotistas a melhor valorizacao possivel
do capital investido a longo prazo, mediante aplicacdes e posterior desinvestimento de seus
recursos em uma carteira diversificada de acdes ou Valores Mobilidrios de empresas, principalmente
em SPEs, com atuacdo no mercado imobiliario, participando do processo decisorio da SPE investida
na qualidade de controlador isolado ou de participante do bloco de controle, e exercendo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdao, observado o disposto na
Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 3.456/07, conforme alterada, na Instru¢do CVM n©

391/03 e no Capitulo IV deste Regulamento.

DURACAO
Artigo 4 - O Fundo tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos, contados da data da Integralizacao
Inicial, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais de 2 (dois) anos cada,

conforme proposta da Gestora devida e previamente aprovada pela Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico — As cotas do Fundo serdo distribuidas pelo periodo de 360 (trezentos e sessenta)

dias a contar da data da obtencao do registro do Fundo perante a CVM
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CAPITULO II - ADMINISTRAGCAO DO FUNDO

ADMINISTRAGAO E GESTAO

Artigo 5 — O Fundo contara com Administradora e Gestora independentes, sendo a primeira
essencialmente responsavel pelos assuntos relacionados a tesouraria, contabilidade, calculo do
valor da Cota e prestacdao de informagOes relativas ao Fundo, e, a segunda, pela identificacao,
analise e propositura de oportunidades de investimento ao Comité de Investimento, bem como pelo
gerenciamento dos investimentos feitos pelo Fundo, dentre outras competéncias previstas neste

Regulamento e na legislacdo aplicavel ao Fundo.

Artigo 6 - O Fundo é administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 1.111 — 2° andar-
parte e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM
n°® 1.223, de 15/01/1990, para o exercicio profissional de administragdo de carteira, previsto no
artigo 23, da Lei n° 6.385/76.

Paragrafo Unico - A Administradora indicard o seu Diretor responsavel pela administracdo do

Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagdo em vigor.

Artigo 7 - A carteira do Fundo sera gerida pela Global Equity Administradora de Recursos S.A.,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 700,
bloco 1, sala 118, e inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.739.207/0001-04, autorizada pelo Ato
Declaratorio da CVM n° 7.308, de 16.07.2003, para o exercicio profissional de administragdo de

carteira, previsto no artigo 23, da Lei n°® 6.385/76.

Paragrafo 1° - A Gestora, representada perante a CVM pela Sra. Patricia Araljo Branco, é a Unica
responsavel pela gestao profissional dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo,
observadas as limitacOes legais e as previstas neste Regulamento, com poderes para negociar, em
nome do Fundo, referidos Valores Mobiliarios.

Paragrafo 2° - Os especialistas técnicos do setor imobilidrio dedicados ao Fundo , cujos curriculos
estdo disponibilizados no site da Gestora, s3o:
Carlos Cesar da Silva Ruiz, responsavel pela Governanca e Estruturacao;

Frederico Silva Dantas, responsavel pela gestao Operacional e Financeira;
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Roberto P. Mansur, responsavel pela Andlise e Estruturacdo Juridica;
Roberto de Souza e Marcelo do Nascimento, responsaveis pela Analise de Viabilidade Técnica e

Acompanhamento Técnico.

Paragrafo 3° - A Gestora somente podera substituir os especialistas técnicos e o representante do

Fundo perante a CVM apos expressa anuéncia do Comité de Investimento.

OBRIGAGCOES E PODERES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 8 — S3o obrigacdes da Administradora do Fundo:

I- manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem:
a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;
c) o livro de presenca de Cotistas;
d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;
e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e
seu patrimonio; e

f) a documentacao relativa as operacdes do Fundo.

II - no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao

referida no inciso I acima até o término de referido procedimento;

III - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio

e as atividades do Fundo;

IV- empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive

as medidas judiciais cabiveis;

V- transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de

sua condi¢ao de Administradora do Fundo;
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VI -

VII -

VIII -

IX -

XI -

XII -

XIII -

X1V -

XV -

manter os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo,

custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

receber, dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao

Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM n© 391/03;

elaborar, junto com as demonstrages contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito
das operacoes e resultados do Fundo, com base nas informacdes fornecidas pela Gestora,
incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposicdes da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n° 3.456/07, conforme alterada, e demais regulamentacdes aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento;

elaborar e divulgar as demonstracbes contabeis e demais informagdes do Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir e fazer cumprir, no que couber, as deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas e

do Comité de Investimento;

proteger e promover os interesses do Fundo junto as SPEs Investidas, inclusive iniciando

quaisquer agoes legais, caso necessario;

selecionar a banca que prestara servicos juridicos para o Fundo e levar a selecdo para

aprovacao do Comité de Investimento; e

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

Paragrafo 1° - Sempre que forem requeridas informagGes na forma prevista nos incisos V e VI do

Artigo 9 deste Regulamento, a Administradora podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da

Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e

eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as SPEs nas quais o Fundo
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tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a

informacao.

Paragrafo 2° - A Gestora devera comunicar concomitantemente a entidade fechada de
previdéncia complementar ("EFPC") que detém direta ou indiretamente os recursos do Fundo e a
Administradora, no prazo improrrogavel de 24 (vinte e quatro) horas, a contar do fato gerador da
ocorréncia, conforme regulamentacdo vigente, todas as operagbes, propostas ou realizadas, que se
caracterizem como: (a) operacdes de compra ou venda de titulos ou valores mobilidrios do
segmento de renda fixa, realizadas sem observancia dos requisitos estabelecidos pelo artigo 2° da
Resolucao CGPC n° 21, de 25 de setembro de 2006, ainda que os precos praticados se afigurem
vantajosos ao plano de beneficios; (b) operagbes de compra ou venda de quaisquer ativos por
valores discrepantes do preco de mercado, ainda que tais precos se afigurem vantajosos ao plano
de beneficios; (c) negociacdes com ouro; €, ainda, (d) todas as demais transagbes, propostas ou
realizadas, cujas caracteristicas, no que se refere as partes envolvidas, valores, formas de
realizacdo e instrumentos utilizados, ou que pela falta de fundamento econdmico ou legal, possam
indicar a existéncia de crime de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, previsto na Lei

n® 9.613/98, ou com ele relacionar-se.

Paragrafo 3°2 - Todos os documentos e informacgdes relativas as comunicacdes a EFPC e a
Administradora de que trata o Paragrafo 2° acima, deverdo ser mantidas pela Gestora pelo prazo
de 5 (cinco) anos contados da data do envio de tais comunicacdes, devendo, ainda, ser
apresentado a Administradora ou qualquer 6rgdo de fiscalizagdo imediatamente quando do
recebimento de solicitagdo por escrito, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data

de tal solicitagao (ou prazo menor, se assim exigido pelas autoridades competentes).

Artigo 9 — S3o atribuicdes da Gestora do Fundo, com relacdo a atuagao junto as SPEs Investidas:

I- negociar e firmar, em nome do Fundo, os acordos entre os acionistas das SPEs investidas e
demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, dando
conhecimento ao Comité de Investimento e disponibilizando cdpia por meio magnético aos
membros do Comité de Investimento em até 10 (dez) dias corridos apds a sua assinatura,

observado o disposto no Paragrafo 2° deste Artigo;

II - fornecer orientagdo estratégica as SPEs Investidas, incluindo estratégias alternativas de
distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de

reestruturacdo financeira;

120 - 50218v1 120 - 50218v1
50



III -

1V -

VI -

VII -

VIII -

IX -

proteger e promover os interesses do Fundo junto as SPEs Investidas;

disponibilizar na sua sede, sob solicitacdo do Cotista e com a confidencialidade necessaria,
os relatorios referentes aos projetos nao encaminhados para avaliacdo do Comité de

Investimento;

fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento
elaborados, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembléia Geral de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagbes e respectivas
decisdbes comunicando a Administradora a solicitagdo efetuada, antes de sua
disponibilizacdo, e encaminhando os documentos fornecidos para atendimento ao disposto

no Paragrafo 1° do Artigo 8;

se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periddicas
dos estudos e andlises elaborados, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
empreendimentos que maximizem o resultado do investimento, comunicando a
Administradora a solicitacao efetuada, antes de sua disponibilizacdo, e encaminhando os

documentos fornecidos para atendimento ao disposto no Paragrafo 1° do Artigo 8;

fornecer a Administradora, no prazo por ela solicitado, as informagdes e documentos
necessarios para a elaboragdo do parecer a respeito das operagbes e resultados do Fundo

mencionado no inciso IX do Artigo 8 deste Regulamento;

comunicar a Administradora, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, as decisdes do Comité

de Investimento;

manter por 5 (cinco) anos apo6s o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizadas e

em perfeita ordem, as atas do Comité de Investimento;

verificar a adequacdo das SPEs aos requisitos estipulados nos Paragrafos 1°,11° e 12° do

Artigo 28 e a manutencao dessas condicdes durante o periodo de duracao do investimento
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na SPE Investida, respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes da nao

observancia ao disposto neste inciso; e

XI - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de Gestora do Fundo, respeitando o disposto no Artigo 10, deste

Regulamento.

Paragrafo 1° - O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o
cumprimento das atribuicdes previstas no inciso I acima, outorgando-lhe todos os poderes

necessarios para tanto.

Paragrafo 2° - Previamente a realizacdo do investimento pelo Fundo em uma SPE Alvo, a Gestora
devera encaminhar para apreciacdo e aprovacao do Comité de Investimento: a proposta contendo
a estrutura de investimento na SPE Alvo, lista dos principais documentos previstos a serem
assinados pelo Fundo para a formalizacao do investimento, minuta dos principais documentos e
uma descricdo dos principais direitos e deveres do Fundo na transagdo em questdo. Além do
Comité de Investimento, a Gestora também sera responsavel por observar todos os requisitos pré
estabelecidos para investimentos nas SPE, conforme previsto nos Paragrafos 19,11 e 12 do Artigo

28 deste Regulamento.

Artigo 10 — E vedado a Administradora e a Gestora praticar, direta ou indiretamente, os seguintes

atos em nome do Fundo:

I- receber depdsito em conta corrente;

II-  contrair ou efetuar empréstimos;

III - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV -  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

V- negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrucdo

CVM n° 134/90, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VI - vender Cotas a prestacao;
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VII - aplicar recursos em SPEs que nao sejam sediadas no Brasil e recursos do exterior;

VIII - aplicar recursos na aquisicao de bens imoveis;

IX - aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao; e

X- receber qualquer tipo de remuneracdo por participagdo como conselheiro, diretor,
empregado, consultor ou outro tipo de assessoria as empresas investidas pelo Fundo, salvo
a administragdo financeira e gestdo imobilidria que poderdo ser executadas por empresa
constituida pela Gestora especificamente para tal finalidade, desde que aprovadas em

Comité de Investimento.

Artigo 11 — A Administradora, observadas as limitagbes legais, tem poderes para praticar, em
nome do Fundo, todos os atos necessarios a administracdo da carteira do Fundo, a fim de cumprir
e fazer cumprir os objetivos deste Fundo, inclusive com poderes para: abrir e movimentar contas
bancarias; adquirir e alienar livremente titulos e Valores Mobilidrios, em conformidade com a
Politica de Investimentos do Fundo estabelecida neste Regulamento; transigir, dar e receber
quitacdo, outorgar mandatos, e enfim praticar todos os atos necessarios para a administragdo da
carteira do Fundo, observadas (i) as limitacdes deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas
Assembléias Gerais de Cotistas, (iii) as determinagGes do Comité de Investimento e (iv) a legislacao

em vigor.

RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 12 - A Administradora podera renunciar a administragao do Fundo, mediante aviso prévio

de no minimo 90 (noventa) dias, enderecado a cada um dos Cotistas, a Gestora e a CVM.

Paragrafo 1° - Na hipotese de renlncia, ficara a Administradora obrigada a convocar
imediatamente, observado o disposto no “caput’ deste Artigo e no Artigo 34, Assembléia Geral de
Cotistas, a ser realizada no prazo de 10 (dez) dias, para eleicdo de seu substituto, sendo também
facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas a

convocacao da Assembléia Geral dos Cotistas.
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Paragrafo 2° — No caso de rendncia ou de descredenciamento, a Administradora devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo que devera ocorrer no prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar da data de realizacao da Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3° - A CVM, no uso de suas atribuigGes legais, podera descredenciar a Administradora,
em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de

carteira.

Paragrafo 4° - Na hipdtese de descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a se realizar no
prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5%

(cinco por cento) das Cotas emitidas, ou a CVM, a convocagao da Assembléia Geral dos Cotistas.

Paragrafo 5° — No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporario

até a eleicao de uma nova Administradora.

Artigo 13 — A Gestora podera renunciar a gestao do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo

90 (noventa) dias, enderecado a cada um dos Cotistas, a Administradora e a CVM.

Paragrafo 1° - Na hipotese de renlncia a Gestora solicitara a Administradora a convocagao,
observado o disposto no “caput’ deste artigo e no Artigo 34, de Assembléia Geral de Cotistas para
eleicao de seu substituto, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco

por cento) das Cotas emitidas, a convocacdo da Assembléia Geral dos Cotistas.

Paragrafo 29 - No caso de renlncia ou de descredenciamento, a Gestora devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo que devera ocorrer no prazo maximo de 30

(trinta) dias a contar da data de realizacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3° - A CVM, no uso de suas atribuigGes legais, podera descredenciar a Gestora, em

conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de Gestor de carteira.

Paragrafo 4° - Na hipotese de descredenciamento, ficara a Gestora obrigada a solicitar a
Administradora, a convocagdo imediata de Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu
substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, ou a CVM, a convocacao da

Assembléia Geral dos Cotistas.
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Paragrafo 5° - No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar gestor temporario até a

eleicdo de uma nova Gestora.

Paragrafo 6° - Na hipotese da renuncia da Gestora, esta ndo fara jus a Taxa de Performance

prevista no Artigo 16, a partir de seu efetivo desligamento.

SERVICOS DE TESOURARIA, CONTABILIZAGCAO E CUSTODIA

Artigo 14 - Os servicos de tesouraria, contabilizacdo e custddia, estabelecidos no Codigo de Auto-
Regulamentacao de Servicos Qualificados ao Mercado de Capitais da Associacdo Nacional dos
Bancos de Investimento ("ANBID”) serdo prestados pela Administradora, instituicdo legalmente

habilitada, na forma estabelecida em referido Codigo e na regulamentacdo aplicavel.

REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 15 - O Fundo pagara a Administradora, pelos servicos de administracdo do Fundo, a

remuneragdo prevista no presente artigo e seus paragrafos.

Paragrafo 1° - Durante o Periodo de Investimento, o Fundo pagara a Administradora Taxa de
Administracdo de 2% a.a. (dois por cento ao ano) provisionada diariamente, por dia Util, incidente
sobre (i) a totalidade do Capital Comprometido ou (ii) o Patrimonio Liquido, sendo aplicado dentre

os dois aquele que apresentar maior valor.

Paragrafo 2° - Apds o Periodo de Investimento o Fundo pagard a Administradora a Taxa de
Administracdo de 2% a.a. (dois por cento ao ano) provisionada diariamente, por dia Util, incidente

sobre o Patriménio Liquido.

Paragrafo 3° - A Taxa de Administracdo sera calculada conforme Paragrafos 1° e 2° deste Artigo
a base de 1/252 (um duzentos e cinglienta e dois avos) sobre o valor diario do Capital
Comprometido, ou Patrimonio Liquido do Fundo, conforme o caso, apropriada diariamente e paga

mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subseqiiente.
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Paragrafo 49 - Se apds 4 (quatro) anos contados a partir da data da Primeira Emissdo de Cotas
ou das EmissOes Adicionais de Cotas, o Fundo nao investir no minimo 50% (cinqglienta por cento)
do Capital Comprometido, a Taxa de Administracao sera reduzida a 1% a.a. (um por cento ao ano)
sobre o Capital Comprometido durante o periodo de investimento. Tal desconto deixara de existir

no momento em que houver o enquadramento do Fundo as regras previstas no regulamento.

Paragrafo 5° - Na hipdtese de renlncia, destituicdo sem justa causa ou descredenciamento da
Administradora e/ou da Gestora, os valores devidos a titulo de Taxa de Administracdo serao
calculados de forma pro rata die (de acordo com a base 1/252) entre a data da Ultima distribuicdo

e a data da efetiva substituicdo e desligamento.

Paragrafo 6° - Caso os Cotistas, reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, deliberem pela
destituicdo ou substituicdo sem justa causa da Administradora antes do término do periodo minimo
de 18 (dezoito) meses contados da data da Integralizacdo Inicial, a Administradora devera receber,
antes de sua substituicdo, o valor correspondente a Taxa de Administracdo pelo periodo adicional

necessario para completar 18 (dezoito) meses contados da data da Integralizagdo Inicial.

Artigo 16 - Sem prejuizo da Taxa de Administracdo prevista no Artigo 15, a Gestora recebera a
Taxa de Performance. A Taxa de Performance sera calculada em conformidade com a férmula

abaixo indicada:

Taxa de Performance: 20% (vinte por cento) da rentabilidade do capital total investido, ja
deduzidas todas as taxas, inclusive a Taxa de Administracdo, que exceder o Indexador,

conforme definido abaixo.

(b1) Indexador = IPCA + 9,5% ao ano;

(b2) A taxa de performance sera calculada conforme formula abaixo:

TP = (VD — (CI - VP)) x 20,0%
Onde:

e TP é o valor da Taxa de Performance;
e VD é o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo Fundo aos

Quotistas a titulo de amortizacdo ou resgate das Quotas, por ocasido da liquidacdo do

Fundo;
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e CI é o capital investido pelos Quotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasidao de cada integralizagdo de Quotas, corrigido, a partir da
data de cada integralizagdo, até a data da amortizacdo ou liquidacao do Fundo, pela

variagao do Indexador; e

e VP é a soma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Quotistas, a titulo de Amortizacdo das
Quotas, atualizados, desde a data de sua distribuicao até a data de calculo pela variagdo do

Indexador, limitada ao valor de CI.

Paragrafo 1° - A Taxa de Performance sera calculada na data de cada distribuicdo de resultados
aos Cotistas, oriundos dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo e sera paga até o
100 (décimo) dia Util do més subseqliente a data de cada distribuicdo de resultados do Fundo aos
Cotistas. Também sera calculada e paga Taxa de Performance em todos os momentos em que
houver amortizagao ou liquidacdao de Cotas do Fundo, de acordo com as regras previstas no inciso
II do Artigo 31 e Paragrafo 3° do Artigo 50.

Paragrafo 2° — Na hipdtese de rentincia ou destituicdo sem justa causa da Gestora, a Gestora fara
jus ao recebimento de Taxa de Performance, calculada de forma pro rata die (de acordo com a
base 1/252), observando o periodo de exercicio efetivo das funcdes da Gestora e o prazo de
duracdo do Fundo inicialmente previsto, sendo certo, ainda, que a Taxa de Performance sera
devida com relacdo a todos os investimentos realizados pelo Fundo até a data da renlncia ou
destituicdo da Gestora. A Taxa de Performance neste caso sera paga ao longo das Amortizacoes de

Cotas do Fundo, ou quando da sua Liquidagao.

Paragrafo 3° - Na hipotese de destituicdo por justa causa da Gestora ou descredenciamento pela

CVM, esta ndo fard jus a Taxa de Performance prevista neste artigo.
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CAPITULO III — DAS COTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO

COTAS

Artigo 17 — O Fundo serd constituido por Cotas, e todas as Cotas garantem a seus titulares

direitos e deveres patrimoniais e econémicos idénticos.

Artigo 18 — O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua
intengdo por meio de correspondéncia com aviso de recebimento enviada aos demais Cotistas, que
tém direito de preferéncia para adquiri-las na proporcdo das Cotas detidas, com cdpia para a
Administradora e para a Gestora, especificando em tal comunicacdo o preco, condicdes de

pagamento e demais condigOes aplicaveis a oferta.

Paragrafo 1° - Os demais Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do
recebimento da comunicagdo para se manifestar quanto a sua intengdo de exercer seu direito de
preferéncia e efetuar eventual reserva para sobras, e adquirir as Cotas ofertadas, na proporcao das
Cotas detidas e, em caso afirmativo, deverdo notificar o titular das Cotas ofertadas, enviando copia

da notificagdo a Administradora e para a Gestora.

Paragrafo 2° - Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas, a Administradora devera informar
os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias,
informem sua intencao de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacao a este respeito ao Cotista
ofertante, com copia para a Administradora e para a Gestora, por meio de correspondéncia com

aviso de recebimento.

Paragrafo 3° - Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha
havido, por parte dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relacao as Cotas do
Cotista ofertante, o total das Cotas ofertadas podera ser alienado a terceiros, no prazo subseqiiente
de 30 (trinta) dias, desde que, em prazos e condicbes ndo mais favoraveis do que os da oferta

original aos Cotistas.

Paragrafo 4° - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente
preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos da regulamentagdo da CVM aplicavel aos

fundos de investimento, bem como deverdo aderir aos termos e condicdes do Fundo por meio da
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assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o

cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 5° - Se ao final do prazo previsto no Paragrafo 3° deste Artigo o total das Cotas
ofertadas nao tiver sido adquirido por terceiros, ou caso os termos e condicdes aplicaveis a
eventual alienacdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto neste

Artigo devera ser novamente iniciado.

Paragrafo 6° - O ingresso de novo investidor ao Fundo depende da aprovacdo em Assembléia
Geral de Cotistas convocada para deliberar especificamente sobre esta matéria, na forma deste

Regulamento.

Artigo 19 — As atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da data em que o Capital
Comprometido atingir a quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira
Emissdo. A Primeira Emissdao se dard de modo que as atividades do Fundo poderdo ter inicio a
partir da formalizacdo de Compromissos de Investimento que somem a quantia de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em cotas. Os Compromissos de Investimento relativos ao
Capital Comprometido poderdo ser ampliados no prazo de 18 (dezoito) meses a contar da Primeira
Emissdo, a critério da Gestora do Fundo, a um total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de

reais), por meio de Emissdes Adicionais a serem registradas perante a CVM.

Paragrafo 19 - Durante a Primeira Emissdo e/ou Emissdo Adicional, o investidor celebrara com a
Administradora um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor limite que o
Cotista se obriga a firmar Boletins de Subscricdo, desde que atendidas as condigbes e limites ali
estabelecidos, e a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de
capital realizadas pela Administradora na forma deste Regulamento e do Compromisso de

Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislacao aplicavel.

Paragrafo 2° - Quando da primeira subscricdo por cada Cotista de Cotas no Fundo, através da
celebragdo de Boletins de Subscricao, ou seja, no ato de seu ingresso ao Fundo, o Cotista recebera
da Administradora, obrigatdria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e do Prospecto
do Fundo, devendo expressamente concordar com o contelido deste Regulamento e consentir em
se vincular aos seus termos e condicdes, sendo que além de celebrar o Compromisso de
Investimento e o Boletim de Subscrigdo, o Cotista celebrara, também, o Termo de Ades3o ao

Regulamento.
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INTEGRALIZAGAO INICIAL

Artigo 20 - Até 15 (quinze) dias corridos apds a data em que o Capital Comprometido atingir a
guantidade minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emissdo, cada Cotista
devera integralizar um aporte inicial de 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante
dos respectivos Boletins de Subscricdo, a fim de dar inicio as atividades do Fundo. A partir de
referida data cada Cotista que celebrar Boletins de Subscricdo na Primeira Emiss3ao, devera
integralizar 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante dos respectivos Boletins de

Subscricao, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do Boletim de Subscricao.

Paragrafo Unico — Os valores subscritos pelos Cotistas nas Emissdes Adicionais serdo

integralizados no Fundo conforme forem ocorrendo as chamadas de capital pela Administradora.

INTEGRALIZAGOES REMANESCENTES

Artigo 21 — Apo0s a Integralizagdo Inicial, as Integralizagbes Remanescentes deverao ser aportadas
ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a exclusivo
critério da Gestora, a realizagdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste

Regulamento, e (ii) 0 pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.

Paragrafo 1°2 - A Administradora devera requerer aos Cotistas, dentro de 5 (cinco) dias Uteis,
contados do recebimento da comunicagao feita pela Gestora sobre a aprovacao da realizagao de
investimento pelo Fundo, pelo Comité de Investimento, a realizacdo das IntegralizagGes
Remanescentes, seguindo o cronograma aprovado pelo Comité de Investimento, especificando no
respectivo requerimento o prazo para integralizacdo das Cotas, que em nenhuma hipotese sera

inferior a 10 (dez) dias Uteis.

Paragrafo 2° - A partir da assinatura do Boletim de Subscricdo, o Cotista esta obrigado a cumprir
as condigOes previstas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e no préprio Boletim

de Subscricao.

Paragrafo 3° - O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condicdes previstas neste Regulamento,
no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricao ficara de pleno direito constituido em

mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, adicionado de multa
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fixa de 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, mais juros de 1% (um por cento) ao més

sobre o débito corrigido.

Paragrafo 4° - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de aportar recursos ao Fundo estabelecida no Compromisso de Investimento e nos
respectivos Boletins de Subscricao, as Amortizacdes a que fizer jus serao utilizadas para

compensacao dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

Paragrafo 5° - A Administradora notificara o Cotista Inadimplente informando a este a respeito da
suspensao de seus direitos de Cotista, os quais perdurardo suspensos até que o Cotista
Inadimplente cumpra sua obrigacdao mencionada no caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos

de AmortizacOes para compensar os débitos existentes.

Paragrafo 6° - Os recursos apresentados pelo Cotista Inadimplente ao Fundo e/ou os recursos de
Amortizagdes, conforme estabelecido no Paragrafo acima, serdo utilizados para o pagamento da
multa prevista no Paragrafo 3° deste Artigo e, somente apods a quitacdo da multa, servirdo para a

quitar os débitos existentes do Cotista Inadimplente.

EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS
Artigo 22 — As Cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patrimo6nio, assumindo a
forma nominativa, tendo seu valor determinado com base em avaliagdo patrimonial, realizada na
forma deste Regulamento e das normas em vigor.
Paragrafo 1° - As Cotas serdao mantidas em contas de dep6sito em nome dos Cotistas.
Paragrafo 2° - Nao havera taxa de ingresso no Fundo na Primeira Emissao, podendo ser cobrada
taxa de ingresso quando da realizagdo de Emissdes Adicionais, hipotese na qual a Assembléia Geral

de Cotistas deliberara sobre sua cobranca, férmula de calculo e condicoes.

Paragrafo 3° - A propriedade das Cotas nominativas presume-se pela conta de depdsito das

Cotas, aberta em nome do Cotista.
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Paragrafo 49 - As Cotas do Fundo terdo registro para negociacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja

feita por investidores qualificados.

Artigo 23 — O valor de emissdo de cada Cota na Primeira Emissdo € de R$ 100.000,00 (cem mil
reais). Nas EmissOes Adicionais as Cotas serao emitidas e subscritas de acordo com os valores e

condigGes aprovados pela Assembléia Geral de Cotistas e registrados perante a CVM.

Paragrafo Unico - O valor da Cota do Fundo serd calculado diariamente com base nos critérios

definidos no Artigo 30 deste Regulamento.

Artigo 24 - A emissao, subscricdo e integralizacdo de Cotas atenderdo as seguintes condigles: (a)
as Cotas terdo valor unitario idéntico umas as outras; e (b) as Cotas serdo integralizadas a vista,

em moeda corrente nacional, na data determinada no Boletim de Subscricao.

Artigo 25 - No ato de subscri¢cdo de Cotas, o investidor receberd da Administradora, obrigatéria e
gratuitamente, exemplar deste Regulamento, breve descricdo da qualificagdo e da experiéncia
profissional do corpo técnico da Administradora, da Gestora e documento onde consta claramente
as despesas com comissoes ou taxa de subscricdo, distribuicao e outras com que o investidor tenha

que arcar.

Artigo 26 - As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas deverdo ser depositadas em
nome do Fundo, devendo ser alocadas nos termos estabelecidos na Politica de Investimento deste

Regulamento.

Artigo 27 - O Fundo somente poderd realizar Emissdes Adicionais por deliberacdo da Assembléia

Geral de Cotistas, desde que previamente registradas perante a CVM.

CAPITULO IV — POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 28 — Constitui-se objetivo do Fundo a realizagao de investimentos em uma carteira de cotas
ou Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades de Propdsito Especifico que exergam atividades no
setor imobiliario em geral, atuando no desenvolvimento de incorporacdes imobilidrias residenciais

e/ou comerciais, preferencialmente de porte médio (as "SPEs"). O Fundo podera adquirir agoes,
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debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e Valores Mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em acbes de emissdo das SPEs, abertas ou fechadas, participando do seu processo decisdrio, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, e, com efeito,
objetivando agilizar e viabilizar econémica e financeiramente os seus projetos e incrementando sua
competitividade, observadas as diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e pela

Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1° - Para os fins do presente, incorporacdes imobilidrias de porte médio vém a ser
projetos imobiliarios com valor geral de venda (VGV) de até R$ 300 Milhdes (trezentos milhGes de
reais). Incorporacdes de valores acima deste valor deverao ter aprovagao especial do Comité
definido no Capitulo VII.

Paragrafo 2° - A participagdo do Fundo no processo decisério da empresa investida podera

ocorrer, de modo cumulativo ou n3do:
I- pela detencdo de cotas ou agdes que integrem o bloco de controle;
II - pela celebracdo de Acordo de Acionistas;

III - pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo,

especialmente por meio da indicagdo de membros do Conselho de Administracao.

Paragrafo 3° - A Gestora, por delegagdo da Administradora, ao representar o Fundo nas
Assembléias Gerais das SPEs Investidas, adotara os termos e condicoes estabelecidos na “Politica
de Voto” da Gestora, registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento e disponivel

para consulta no enderego eletronico www.globalequity.com.brhttp:///.

Paragrafo 4° - A GESTORA ADOTA POLITICA DE VOTO A QUAL ORIENTA AS SUAS DECISOES,
RELACIONA AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA AS QUAIS A GESTORA
OBRIGATORIAMENTE COMPARECERA NAS COMPETENTES ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO,
0S PRINCIPIOS GERAIS QUE NORTEARAO O VOTO DA GESTORA, A DESCRICAO DO PROCESSO
DECISORIO, BEM COMO A FORMA DE COMUNICACAO AOS COTISTAS DAS DECISOES TOMADAS
NAS ASSEMBLEIAS.
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Paragrafo 52 - A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo,

buscando sempre a valorizacdo dos ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 6° - Os recursos do Fundo deverao ser aprovados para investimentos nas SPEs no
decorrer do prazo de 6,5 (seis e meio) anos, contados da data em que o Capital Comprometido
atingir a quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emissdo, podendo
tal prazo ser prorrogado por meio de Assembléia de Cotistas (o "Periodo de Investimento"). A
definicdo de investimentos nas SPEs seguird os procedimentos descritos neste Capitulo IV. Fica
desde ja estabelecido que os recursos que ao final do Periodo de Investimento ndo estiverem
aprovados, na forma do Paragrafo 7° abaixo, deverao ser devolvidos aos Cotistas. Retornos de
capital oriundos de projetos desinvestidos, durante o Periodo de Investimento, serdo considerados
capital disponivel para novos investimentos, ou seja, ndo serdo distribuidos aos Cotistas e serdo
reinvestidos no Fundo. Os direitos oriundos dos ativos do Fundo, incluidos, mas ndo limitados aos
rendimentos, dividendos e juros sobre capital préprio das SPEs Investidas retornarao diretamente
aos Cotistas, sendo que para tanto a Administradora devera informar as SPEs Investidas, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagdo de distribuicdo de referidos direitos, para

quem e quanto devera ser pago.

Paragrafo 7° - O periodo de desinvestimento sera de, no maximo, 3,5 (trés e meio) anos, a partir
do encerramento do Periodo de Investimento, conforme mencionado acima. No periodo de

desinvestimento todos os valores serao distribuidos aos Cotistas, amortizando-se as Cotas.

Paragrafo 8° - Observada a vedacao estabelecida no Paragrafo 12 abaixo, todos os recursos do
Fundo que ndo estiverem alocados nas SPEs serdo investidos conforme o previsto no Paragrafo 12

adiante.

Paragrafo 9° - Ressalvado o disposto no Paragrafo 8° acima, o Fundo nao podera alocar mais de
20% (vinte por cento) do Capital Comprometido na aquisicao de acdes ou Valores Mobiliarios de

emissao de uma mesma SPE.

Paragrafo 10 - No periodo de desinvestimento, os dividendos e quaisquer rendimentos a serem

distribuidos ou pagos pelas SPEs poderdo ser entregues diretamente aos Cotistas.

Paragrafo 11 - Sempre que possivel, o Fundo devera priorizar os investimentos em SPEs Alvo que

tenham incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de
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responsabilidade social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para Investimento

Responsavel ("PRI"), conforme segue:

A politica de investimento do Fundo, bem como os processos de analise e decisdo de investimento,

devem incluir as questdes de meio ambiente, desenvolvimento social e governanca corporativa.

I. O Fundo deve desenvolver e divulgar uma politica de acompanhamento de participacdo ativa
de acordo com o PRI, buscando um engajamento das empresas investidas nas questdes
relacionadas com meio ambiente, desenvolvimento social e governanga corporativa.

II. O Fundo deve buscar o nivel de transparéncia adequado nas SPEs Investidas quanto as
questdes relacionadas com meio ambiente, desenvolvimento social e governanga corporativa.

III. O Fundo deve promover a aceitacdo e a implementacdo do PRI nas SPEs Investidas.

IV. O Fundo deve, sempre que possivel, desenvolver ou apoiar iniciativas de colaboracdo

adequadas a implementacao do PRI.

Paragrafo 12 - As SPEs, segundo as regras da CVM deverdo seguir as seguintes praticas de

governanca:

I - proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

II - adesdo a cdmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

III - no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial
de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure,
no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos

anteriores;

IV - auditoria anual, no minimo, de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM;

V — o Estatuto Social da SPE Investida devera prever, no que couber, os padrdes de governanca
corporativa, definidos nos anexos I e II da Resolugdo 3.456/2007, do Conselho Monetario Nacional,
inclusive contratando os mesmos auditores independentes encarregados da auditoria do Fundo. No
caso de alteragdo da referida Resolugdo no que concerne aos padrdes de governanca corporativa, o

Estatuto Social da SPE Investida devera ser ajustado para contemplar tais modificagOes;
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VI — Mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administracdo; e

VII — Disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de

opcoes de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissao da companhia.

Paragrafo 13 - Observado o que dispGe este Regulamento, a carteira do Fundo observara os
demais requisitos de composicao e diversificagdo, limitados a 25% (vinte e cinco pro cento) do
Capital Comprometido, estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, podendo, conforme
decisdo do Comité de Investimento, vir a ser composta de:

I- Titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; e/ou
II -  operagdes compromissadas lastreadas nos titulos previstos no item I acima.

Paragrafo 14 - E vedada a realizagio de aplicacdes em cotas de fundos de investimento
regulados pela Instrucao CVM n° 409/04, administrados ou geridos pela Administradora ou pela
Gestora, bem como em titulos de renda fixa de emissdo de empresas ligadas, controladas,

controladoras ou com controle comum ao da Administradora e da Gestora.

Paragrafo 15 - Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral de
Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de companhias

nas quais participem:

I — a Administradora, a Gestora, os membros de Comités de Investimento e Cotistas titulares de
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do Fundo, seus socios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

IT — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacao de
emissdo de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de
agente de colocagao, coordenacgao ou garantidor da emissdo; ou

b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por
parte do Fundo.
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Paragrafo 16 - Salvo aprovagao da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a realizagao de
operacodes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso I
do Paragrafo 13 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de Valores

Mobiliarios administrados pela Administradora ou pela Gestora.

Paragrafo 17 - Os Cotistas deverdo atestar, por meio do Compromisso de Investimento, que,
tendo em vista a natureza do investimento em participagdes, e a politica de investimento do Fundo,
estdo cientes de que (i) os ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez
significativamente baixa, em comparacao a outras modalidades de investimento em fundos de
investimento; e (ii) a carteira do Fundo podera estar concentrada em agdes ou Valores Mobiliarios
de emissao de poucas SPEs Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente

relacionados a performance de tais SPEs Investidas.

Paragrafo 18 - As aplicacdes feitas no Fundo, tendo em vista o segmento de atuacdo, sujeitam-se
aos riscos inerentes a concentracdo da carteira resultante de suas aplicagGes, a natureza dos
negocios e aos resultados das empresas em que serdo feitos investimentos. Tendo em vista estes
fatores, o investimento em Cotas do Fundo apresenta um nivel de risco elevado quando comparado
as alternativas usuais do mercado de capitais brasileiro podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus Cotistas.

Paragrafo 199 - N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento delineada neste Regulamento, a Administradora e a Gestora ndo poderdo
ser responsabilizadas por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira, ou
prejuizos em caso de liquidacdo do condominio, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este

tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcancados.

Paragrafo 20° - As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora,
da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, nem do

Fundo Garantidor de Crédito.

Paragrafo 21° - E vedado ao Fundo:

I — Investir em sociedades que ndao cumpram normas, regulamento e padrdes de protecao
ambiental, a salde e a seguranca do trabalho a elas aplicaveis, tais como previstos na legislacdo

brasileira em vigor;
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II — Investir em sociedades ou projetos que guardem relagdo com atividades de jogos de azar,
material bélico, tabaco e produtos cuja industrializacao ou fabricacdo ndo obedeca as normas de
preservagao do meio ambiente, segurancga do trabalho e salude e/ou que, direta ou indiretamente,

atentem contra a moral e os bons costumes;

III — Na selecao dos investimentos, proceder com discriminacdo em razao da cor, religido, sexo ou

origens étnicas, em termos consistentes com a legislagao brasileira em vigor;
IV — Investir em sociedades que utilizem mao-de-obra escrava ou infantil.

Artigo 29 - E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial na modalidade com

garantia e realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadoria e futuros.

DA AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 30 - Os ativos componentes da carteira do Fundo serdo avaliados e contabilizados pela

Administradora e por ocasido da realizacao da auditoria do Fundo, conforme os seguintes critérios:

I- as acoes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel sem cotagao em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliados anualmente pelo seu
valor de equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas demonstragOes financeiras da
respectiva SPE Investida, acrescido ou deduzido, conforme o caso, do agio ou desagio

registrado a época da aquisicao do investimento;

II-  os titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotacdo disponivel no mercado serao
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer

até o seu vencimento;

III - debéntures conversiveis serdao avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da
remuneracao decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de
emissao, ou pelo valor das acdes em que sejam convertidas, calculadas nos termos do item

"T" ou “II" acima, conforme o caso;
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IV - titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados a prego de mercado; e

V- os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotacdo disponivel
no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes
de marcacao a mercado e com os procedimentos de contabilizacdo de ativos utilizados pela
Administradora, os quais estdo estabelecidos no documento intitulado “Manual de Marcacao
a Mercado” adotado pela Administradora que encontra-se a disposigdo na rede mundial
(Internet), sitio: www.citibank.com.br, Secdo de Empresas, Corporate & Investment

Banking, Produtos de Custodia, Informacoes Gerais, Manuais.

Paragrafo 1° - Em situagdes em que a Administradora considere que nenhum dos critérios para
contabilizacdo acima reflita adequadamente o valor de realizacdo dos ativos do Fundo, poder3,
mediante a aprovagao pelo Comité de Investimentos, adotar outros critérios de contabilizagdo que

melhor reflitam tal valor de realizacdo.

Paragrafo 2° - A Administradora realizara reavaliacoes dos ativos da carteira do Fundo quando:
(i) verificada a notdria insolvéncia de uma SPE Investida; (ii) houver atraso ou ndo pagamento de
juros ou amortizacoes (por parte dos respectivos emissores) relativamente aos titulos e/ou Valores
Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (iii) se houver o pedido de autofaléncia por
uma SPE Investida, a concessdo de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial, bem como a
homologacdo de qualquer pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo uma SPE

Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de uma SPE Investida.

Paragrafo 3° - As perdas e provisGes com ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COFI,
disciplinado na Instrugdo CVM n© 438/06, e na Resolucao n° 2.682, de 22 de dezembro de 1999,
do Conselho Monetario Nacional, e suas alteracdes posteriores. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao das perdas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que tenha levado ao seu
reconhecimento, acrescida dos rendimentos auferidos e computando-se a valorizacado em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
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CAPITULO V — DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 31 — Por ocasido da alienagao, total ou parcial, de acdes ou Valores Mobilidrios integrantes
da carteira do Fundo, o produto de tal alienagao sera, obrigatoriamente, destinado a Amortizacdo

de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

I- Sera primeiro distribuido entre os Cotistas, na proporcdo de suas participacoes, até que
tenha sido recuperado todo o valor aportado pelos Cotistas mediante integralizacao das
Cotas do Fundo, atualizado pelo Indexador. As distribuicGes ja realizadas serdo atualizadas
até ao dia da nova distribuicdo, por meio do Indexador, de forma a calcular o capital

recuperado pelos Cotistas;

II- O remanescente do capital ndo distribuido nos termos do inciso anterior sera repartido na
proporcao de 20% (vinte por cento) para a Gestora, a titulo de Taxa de Performance, e

80% (oitenta cento) para os Cotistas.

Paragrafo 1° - As Cotas do Fundo ndo sdo resgataveis, mas poderdo ser amortizadas no todo ou
em parte, por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas. Qualquer Amortizagdo abrangera todas
as Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias
sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos
Cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da data do efetivo ingresso dos recursos

respectivos no Fundo.

Paragrafo 2° - Sem prejuizo em outras penalidades aplicaveis, o Cotista Inadimplente que deixar
de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos ao Fundo estabelecida no
Compromisso de Investimento, terd as Amortizagdes a que fizer jus utilizadas para compensacao
dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, conforme estabelecido no

Paragrafo 4° do Artigo 21 acima.

Paragrafo 3° - As Amortizacdes poderdo ser realizadas em espécie, bens e/ou direitos, inclusive
Valores Mobilidrios emitidos pelas SPEs Investidas, desde que aprovado tal procedimento em
Assembléia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo VI abaixo, na qual sera deliberado, inclusive,

0 modo de avaliacao de referidos ativos.

Paragrafo 4° - Durante o periodo de desinvestimento, os dividendos e juros sobre o capital

préprio, porventura distribuidos pelas SPEs Investidas, assim como quaisquer outros valores
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recebidos pelo Fundo, em decorréncia de seus investimentos nas SPEs Investidas, inclusive
desinvestimentos, serdao distribuidos aos Cotistas, na proporgao de suas participagdes, mediante
crédito do valor correspondente na conta corrente previamente indicada pelo Cotista, no prazo de
até 10 (dez) dias corridos do més subseqiiente ao da efetiva distribuicdo de dividendos e juros de

capital proprios.

CAPITULO VI — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 32 — Além das matérias estabelecidas na regulamentacao propria, e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral de

Cotistas:

I- tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de abril de cada ano,

sobre as demonstracoes contabeis apresentadas pela Administradora;

II -  deliberar sobre a alteracdo do Regulamento do Fundo;

III -  deliberar sobre a destituicao ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e escolha

de seu respectivo substituto;

IV - deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao ou eventual liquidacdo do Fundo;
V- deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas;
VI-  deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao da Administradora e/ou da Taxa de

Administracdo da Gestora e/ou da Taxa de Performance, inclusive no que diz respeito a

participagao nos resultados do Fundo;

VII - deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracao e do Periodo de Investimento do Fundo;

VIII - deliberar sobre a alteracao do quorum de instalagdo e do quorum de deliberacao da

Assembléia Geral de Cotistas;
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IX— deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do Comité de

Investimento;

X- deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes por Cotistas, observado o

disposto no Paragrafo 1° do Artigo 8 deste Regulamento;

XI -  deliberar sobre a possibilidade de realizacdo de investimentos nas SPEs Investidas apds o

término do Periodo de Investimento;

XII - deliberar pela renovacdo de investimentos ja aprovados pelo Fundo cuja implementagao se

encontre suspensa por ocasiao do encerramento do Periodo de Investimento; e
XIII - deliberar sobre o ingresso de novo investidor ao Fundo.

Paragrafo 1° - Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente
da deliberacao da Assembléia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM,
em conseqliéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30

(trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas.

Paragrafo 2° - O Cotista ndo podera votar nas deliberacdoes da Assembléia Geral de Cotistas em
que tiver interesse conflitante com o do Fundo nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo
de modo particular, aplicando-se na definicao de conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e
117, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por A¢Ges e nos normativos a esse respeito, emitidos pela
CVM.

CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 33 — A Assembléia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas,
sendo certo que a Assembléia Geral de Cotistas que tiver por objeto a deliberacao a respeito da
matéria listada no Artigo 32, I, sera convocada pela Administradora, na forma da regulamentacdo

aplicavel.
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Paragrafo 1° - A Gestora podera solicitar a Administradora convocagdo de Assembléia Geral de
Cotistas a qualquer tempo e este acatara a solicitagdo da Gestora sempre que a matéria a ser

deliberada observe a legislacao vigente e este Regulamento.

Paragrafo 22 - A Assembléia Geral de Cotistas sera instalada em primeira chamada com a
presenca de Cotistas que detenham, em conjunto, ao menos 65% (sessenta e cinco por cento) das

Cotas emitidas.

Paragrafo 32 - A Assembléia Geral de Cotistas sera instalada em segunda convocagdao com a

presenca de Cotistas presentes.

Artigo 34 — A convocacao para a Assembléia Geral de Cotistas, da qual constarg,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia Geral, bem como a
respectiva ordem do dia, far-se-4 mediante carta com aviso de recebimento, encaminhada a cada
Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado o e-mail como forma de comunicagdo valida entre o

Administrador e os Cotistas.

Paragrafo 1° - As convocacoes da Assembléia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com 30 (trinta)
dias corridos de antecedéncia, no minimo, contado o prazo a partir da data da postagem/envio de
email. Apds a postagem/envio, a Administradora devera encaminhar copia da convocacao para os

numeros de fac-simile mencionados nos Compromissos de Investimento.

Paragrafo 2° - Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a Assembléia Geral

de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 3° - A Assembléia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das demonstracoes
contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrucdgo CVM n°
391.

Artigo 35 — Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Cotistas os representantes

legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 36 — Nas deliberacdes das Assembléias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o

direito a um voto.
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Artigo 37 — As deliberagoes das Assembléias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos
votos dos Cotistas presentes, com excegao das seguintes matérias, que requererdo quorum

qualificado:

I- a aprovacao das matérias referidas nos incisos I, III, IX, XI, XII e XIII do Artigo 32 anterior
dependerd do voto favoravel de 65% (sessenta e cinco por cento) dos votos

correspondentes as Cotas emitidas,

II- a aprovagao das matérias referidas nos incisos II, 1V, V, VI, VII e VIII do Artigo 32 anterior
dependerd do voto favoravel de 80% (oitenta por cento) dos votos correspondentes as

Cotas emitidas.

Paragrafo 1° - Os percentuais previstos nos incisos I e II deste Artigo 37 referem-se sempre a
totalidade das Cotas cujos titulares ndo estejam conflitados ou de qualquer outra forma impedidos

de participarem da votagao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 2° - No caso de destituicdo da Administradora ou da Gestora por justa causa, assim
entendida a decorrente da comprovacao de que a Administradora ou a Gestora atuou com culpa,
negligéncia, imprudéncia, fraude ou violacdo dolosa, no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades como Administradora ou Gestora, conforme o caso; ou da abertura de processo
de intervencdo judicial, intervengdo ou liquidacao extrajudicial, a Administradora ou a Gestora,
conforme o caso, ndo fara jus ao recebimento das respectivas remuneragbes (Taxa de
Administracdo da Administradora e/ou Taxa de Administracdo da Gestora, bem como Taxa de

Performance, conforme o caso), a partir da data de sua efetiva destituicao.

Paragrafo 3° - Na hipdtese de destituicdo da Administradora ou da Gestora sem justa causa as
remuneracdes devidas (Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, conforme o caso) serao

pagas pro rata temporis.

Paragrafo 4° - Nas hipdteses dos Paragrafos 2° e 3° deste Artigo, a Gestora e/ou Cotista(s)
controlado(s) direta ou indiretamente pela Gestora e/ou pela Administradora estarao impedidos de

votar.
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CAPITULO VII — COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 38 — O Fundo terd um Comité de Investimento, composto por, no minimo, 5 (cinco)
membros e, no maximo, 9 (nove) membros com direito de voto e suplentes em igual nimero,
indicados da seguinte forma: (i) a Gestora indicara 2 (dois) dos membros com direito de voto e
seus respectivos suplentes, sendo que um deles exercera o cargo de Presidente do Comité e o
outro sera um técnico especializado em mercado imobiliario; (ii) os Cotistas que na Primeira
Emiss3ao de Cotas celebrarem Boletins de Subscricao de, no minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), em conjunto ou isoladamente, terdao o direito de indicar 1 (um) membro com
direito de voto e respectivo suplente, até o total de 5 (cinco) membros com direito de voto; e (iii)
os Cotistas que nas Emissdes Adicionais de Cotas celebrarem Boletins de Subscrigdo de, no minimo,
R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), em conjunto ou isoladamente, nas respectivas Emissdes
Adicionais de Cotas, terdo o direito de indicar 1 (um) membro com direito de voto e respectivo
suplente, até o total de 7 (sete) membros com direito de voto, respeitado o limite maximo de 9
(nove) membros totais definido neste artigo. A indicacao dos membros do Comité de Investimento
ocorrera em Assembléia Geral de Cotistas, sendo certo que somente poderdo ser indicadas para
cargos do Comité de Investimento pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputacdo, que
exercerdo suas fungdes por mandato Até o encerramento do Fundo. Os Cotistas com participacdo
no Fundo inferiores as mencionadas nos itens (ii) e (iii) acima, poderdo indicar um membro do
Comité de Investimento, o qual ndo tera direito de voto nas decisGes do Comité de Investimento,
sendo que este membro ndo contard como um dos 9 (nove) membros mencionados acima com

direito de voto.

Paragrafo 1° - Na hipdtese de vaga de cargo por renlncia, morte, interdicdo ou qualquer outra
razdo, esta sera preenchida pelo suplente do respectivo membro, o qual somente tera direito de

voto se ocorrer alguma das hipdteses previstas neste Paragrafo.

Paragrafo 2° - O Comité de Investimento podera se reunir sempre que os interesses do Fundo
assim o exigirem. As convocacdes deverdo ser feitas com antecedéncia de 15 (quinze) dias
corridos, por escrito, pela Gestora ou por qualquer membro do Comité de Investimento, podendo
ser dispensadas quando estiverem presentes todos os membros. Sempre que necessario, as

reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas por meio de tele-conferéncias.

Paragrafo 3° - Os membros do Comité de Investimento ndo serdo remunerados pelos servigos

prestados ao Fundo.
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Artigo 39 — Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:

I-

II -

III -

IV -

VI -

VII -

VIII -

IX -

XI-

todos os investimentos a serem realizados pelo Fundo em SPEs;

os desinvestimentos;

as demais decisdes relevantes, inclusive aumento de participacdo, adocao de medidas

judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

a contratacdo de servicos especializados, de consultoria, ou assessoria quando julgar

necessario;

0s eventuais desenquadramentos do Fundo, no prazo compreendido entre as chamadas

das Integralizacdes Remanescentes e os efetivos investimentos nas SPEs Investidas;

a aprovacdo da banca que prestara servicos juridicos para o Fundo apresentada pela

Administradora;

a aprovacao da participagdo pelo Fundo de acordos de acionistas e demais contratos

necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo;
a definicdo da relacao de bancos de primeira linha, dos quais o Fundo podera adquirir
titulos de renda fixa ou cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugago CVM n®

409/04, por eles administrados;

acompanhar o desempenho do Fundo através da analise de relatdrios fornecidos pela
Gestora acerca do desempenho das SPEs Investidas;

aprovar a baixa contabil parcial ou total de investimentos realizados pelo Fundo; e

deliberar sobre as modalidades a serem investidas, de até 25% (vinte e cinco por cento) do

Capital Comprometido, conforme referido no paragrafo 13 do artigo 28.

Paragrafo 1° - E de competéncia exclusiva da Gestora o encaminhamento das propostas de

investimento e desinvestimento ao Comité de Investimento.
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Paragrafo 2° - Qualquer situacdo que coloque os membros do Comité de Investimento, potencial
ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o Fundo, devera ser informada pelos
membros do Comité de Investimento a Administradora e/ou Gestora, e estes deverdo transmitir a

informacdo aos Cotistas.

Artigo 40 — As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenca de Cotistas
que representem a maioria dos membros do Comité e suas deliberagbes serdo tomadas pela
maioria de votos dos membros presentes, com excecdo das matérias listadas nos itens I, II, VI e
VII do Artigo 39 acima, as quais requererdo, para sua aprovagao, o voto favoravel de, no minimo, 5

(cinco) membros do Comité de Investimento.

Paragrafo 1° - Das reunides do Comité de Investimento sera lavrada ata, a qual devera ser
assinada pelos membros a elas presentes e encaminhada a Administradora no prazo maximo de 5

(cinco) dias corridos contados da realizagdo da reunido do Comité de Investimento.

Paragrafo 29 - Para o bom desempenho do Comité de Investimento, a Gestora enviara aos seus
membros o material necessario a avaliacdo da ordem do dia de cada reunidao do Comité de
Investimento até a data da convocacgdo que abrangera os seguintes itens, quando aplicavel:

I- analise do mercado de atuagdo da SPE-Alvo objeto do investimento;

II-  andlise econdmico-financeira da SPE-Alvo, projecoes de fluxo de caixa e demonstrativos

financeiros;

III - avaliagao do investimento;

IV - estruturacdo financeira da operagao envolvendo o investimento na SPE-Alvo;

V- aspectos societarios da SPE-Alvo;

VI-  aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem celebrados com o Fundo, que

poderdo ser enviados por meio magnético; e

VII - possiveis op¢oes de desinvestimento.
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Paragrafo 3° - Previamente a reunido do Comité para deliberacao do investimento pelo Fundo em
uma SPE-Alvo, a Gestora devera encaminhar 15 (quinze) dias corridos antes de reunido do Comité
de Investimento, para aprovagdo: a estrutura de investimento na SPE-Alvo, lista dos principais
documentos previstos a serem assinados pelo Fundo para a formalizacdo do investimento, minuta
dos principais documentos, € uma descricdao dos principais direitos e deveres do Fundo na

transagao em questao.

Paragrafo 49 - O Comité de Investimento somente podera deliberar a respeito de oportunidades
de investimentos pelo Fundo que tenham sido submetidas pela Gestora, e na forma apresentada
pela Gestora, conforme o Paragrafo Terceiro acima. O Comité de Investimento deverd, ainda,
observar todos os requisitos pré-estabelecidos para investimentos nas SPE, conforme previsto no

Paragrafo 1°,11,12 do Artigo 28 deste Regulamento.
Paragrafo 5° - Os investimentos do Fundo somente poderao ser realizados nos exatos termos dos
documentos encaminhados ao Comité de Investimento pela Gestora, conforme Paragrafo 3° acima
observado o disposto no Paragrafo 2° do Artigo 38, sendo certo que qualquer alteragdo em tais
documentos possibilitara a reavaliacdo da Oportunidade de Investimento pela Gestora.

CAPITULO VIII — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 41 — Constituem encargos do Fundo:

I- quaisquer despesas referentes a realizacdo de Assembléia Geral de Cotistas e inerentes a

constituicdo do Fundo;

II -  quaisquer despesas referentes a fusdo, incorporagdo, cisdo ou Liquidagao do Fundo, desde

gue aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas;

III - as Taxas de Administragdo, custddia e a Taxa de Performance;

IV—-  os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragcoes

contabeis do Fundo;

V- as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a

defesa dos interesses do Fundo, em Juizo e fora dele, inclusive eventual condenagdo
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VI -

VII -

VIII -

IX -

XI -

XII -

XIII -

judicial, se for o caso, exceto quando originado por culpa ou dolo da Gestora ou

Administradora;

as taxas, impostos e contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedigdo e publicacdo de relatérios, formularios e informagoes

periddicas, previstas na regulamentacao pertinente e neste Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagao aos Cotistas;

os emolumentos e comissdes pagas sobre operacdoes de compra e venda de titulos e

Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e ndo decorrentes de

culpa ou dolo da Administradora;

os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos

entre bancos;

as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servicos legais, fiscais,
contabeis, de engenharia, construcdo civil e/ou similares, e de consultoria especializada,
tais como a administracao financeira e gestdo imobilidria que serdo executadas por
empresa constituida pela Gestora especificamente para tal finalidade. conforme o disposto
no Inciso X do Artigo 10, limitadas a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ao ano ao longo
do Periodo de Investimento, e R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) do Patrimonio Liquido
a0 ano apods o Periodo de Investimento, sendo certo que tais limites ndao incluem os
encargos apresentados nos itens I a XI deste Artigo, observado o disposto no inciso IV do
Artigo 39;

as despesas com contratagao de servicos especializados, de consultoria, ou assessoria para

os trabalhos do Comité de Investimento, desde que aprovadas pelo proprio comité.

Paragrafo 1° - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da

Administradora e/ou da Gestora, conforme aquele que tenha originado a referida despesa, salvo

decisdo contraria do Comité de Investimentos.
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Paragrafo 2° - Em hipotese alguma poderao(a) a Administradora e/ou a Gestora (i) ser(em)
contratada(s) para atuar na andlise de SPE-Alvo como assessor ou consultor do Fundo; e (ii)
contratar(em) qualquer prestador de servico que tenha real ou potencial Conflito de Interesse com

a pertinente SPE-Alvo.

Paragrafo 3° - A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas das respectivas
Taxas de Administracdo, até o limite destas, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores

de servigos que tenham sido sub-contratados pela Administradora e/ou pela Gestora.

CAPITULO IX — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES

Artigo 42 — O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragGes contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora e da Gestora, bem como

do custodiante e do depositario.

Paragrafo Unico - Para fins de contabilidade interna, a Administradora podera abrir uma sub-
conta para cada um dos Cotistas, onde serdo realizados os créditos e débitos decorrentes do

investimento destes no Fundo.

Artigo 43 — O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil.

Artigo 44 — A Administradora do fundo devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos da CVM, disponivel na rede mundial de computadores, e aos Cotistas, as seguintes

informagoes:

I- trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as seguintes informagoes:
a) valor do patriménio liquido do Fundo; e

b) nimero de Cotas emitidas.

II- semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do trimestre civil, as
seguintes informacoes:
a) a composicao da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e

valores mobilidrios que a integram;
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b) demonstragdes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaracdo a que se refere o
inciso V do artigo 14 da Instrucao CVM n° 391/03;

¢) os encargos debitados ao Fundo; e

d) a relagdo das instituicoes encarregadas da prestagao dos servicos de custodia de titulos

e valores mobilidrios componentes da carteira.

III - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagdes:
a) as demonstracbes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;
b) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balango e a sua rentabilidade no
periodo; e
c) os encargos debitados do Fundo, devendo ser especificado o seu valor e o percentual

em relacdo ao patrimonio liquido médio anual do Fundo.

Paragrafo 1° - As informagbes acima poderdo ser remetidas por meio eletronico pela
Administradora aos Cotistas, desde que os Cotistas manifestem sua anuéncia expressa em relagdo
a essa forma de comunicacdo, cabendo ao Administrador a responsabilidade pela guarda da

referida autorizacao.

Paragrafo 2° - A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos seus Cotistas todas as
demais informagdes sobre o Fundo e/ou sua administragdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administragdo, mediante solicitagdo prévia com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observado o disposto nos incisos V e VI do Artigo 9 deste

Regulamento.

Paragrafo 3° - A Administradora remetera trimestralmente aos Cotistas a carteira diaria do

Fundo, ou ainda mediante solicitacdo do Cotista, que podera ocorrer a qualquer momento.

Artigo 45 — As informag0es prestadas ou qualquer material de divulgacao do Fundo nao poderao

estar em desacordo com o seu Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

Paragrafo Unico - Caso alguma informacdo do Fundo seja divulgada com incorrecdes ou
informacdes ndo verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliacdo, a

Administradora, por iniciativa prépria ou por determinagdo da CVM, deverd utilizar-se do mesmo
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veiculo de divulgacao da informagao errénea, constando de modo expresso que a informacdo esta

sendo republicada por determinacdo da CVM, se for o caso.

CAPITULO X - DA LIQUIDACAO

Artigo 46 — O Fundo entrara em Liquidacao ao final do Prazo de Duracdo ou de suas eventuais

prorrogagoes.

Artigo 47 - Quando da Liquidacdo do Fundo por forca do término do Prazo de Duragdo, a
Administradora devera iniciar a divisdo do Patrimbnio Liquido do Fundo entre os Cotistas,
observadas as suas participagdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do término do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacao, observado o disposto neste
Capitulo.

Artigo 48 — Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a
documentacdo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios

ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 49 — Mediante indicagdo da Gestora e aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas, a
Liquidacdo do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracao a

opcao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

I- venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado dos ativos que compdem

a carteira do Fundo, observado o disposto na legislagdo aplicavel;

II - exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de opgdes de venda,

negociadas pela Gestora, quando da realizagdo dos investimentos;

III — entrega de titulos e Valores Mobilidrios negociados em mercado organizado de bolsa ou de

balcdo ou nos mercados financeiros aos Cotistas.

Paragrafo 1° - Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos serd realizada com observancia das

normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
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Paragrafo 2° - Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duragao do
Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, a Gestora envidara seus melhores esforcos para
vender esses Valores Mobilidrios ou cotas, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais

riscos e prejuizos eventualmente advindos da adocao deste procedimento.

Artigo 50 — Caso, ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, existam ativos remanescentes com
dificil liquidacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, a Gestora devera

envidar seus melhores esforcos para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

Paragrafo 1° - Na ocorréncia deste evento, serd convocada Assembléia Geral de Cotistas para

deliberar sobre a extingdo do Fundo.

Paragrafo 2° - Caso os Cotistas optem pela extingdo do Fundo apds o 14° (décimo quarto) ano
contado da Primeira Emissao e ainda existam ativos remanescentes, a Gestora, por um periodo de
1 (um) ano, envidara seus melhores esforcos para realizar a venda dos ativos iliquidos, de acordo

com os critérios descritos nos incisos I, II e III do Artigo 49 deste Regulamento.

Paragrafo 3° - Caso ocorra a hipotese descrita no caput, tais ativos serao avaliados, para fins de
apuracao da Taxa de Performance devida a Gestora, de acordo com os seguintes critérios: a partir
do inicio do 14° (décimo quarto) ano contado da Primeira Emissdo, os ativos integrantes da carteira
do Fundo que tenham sido objeto de oferta de compra formulada por terceiros interessados, mas
nao tenham sido alienados por decisdo do Comité de Investimento, devem ser avaliados no minimo
pelo preco ofertado, atualizado de acordo com a variagao do IPCA desde a data da oferta, sendo
certo que os ativos que nado tiverem sido objeto de oferta de compra nessa forma devem ser

considerados, para efeito de calculo do Patrimonio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

Paragrafo 4° — A Gestora fara jus a uma remuneracdo pela venda dos ativos descritos no
Paragrafo 20 deste artigo, que sera fixada de acordo com os mesmos critérios e principios

aplicaveis a Taxa de Performance.

Paragrafo 5° — Caso, mesmo apds os procedimentos previstos nos Paragrafos acima, a Gestora
encontre dificuldade na alienagdo dos ativos a preco justo, sera convocada Assembléia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a destinacao de ativos de baixa liquidez e 0 modo de avaliagdo de
referidos ativos, sendo que, mediante aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas, a Administradora

podera promover a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, na proporgao do nimero de
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Cotas detidas, com a utilizagao dos ativos integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo
resgate das Cotas. Nesta hipdtese, Assembléia Geral de Cotistas observara o disposto no Capitulo

VI deste Regulamento.

CAPITULO XI — DISPOSICOES FINAIS

CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 51 — A Administradora e a Gestora deverdo levar ao conhecimento do Comité de
Investimento todas as situacdes envolvendo operagdes do Fundo que possam configurar conflito de

interesses, para que este leve referida informagdo ao conhecimento dos Cotistas.

Paragrafo 1° - A Gestora se compromete a ndo somente levar ao conhecimento do Comité de
Investimento toda e qualquer operacdo do Fundo que possa ser caracterizada como situagdo em
gue possa haver conflito de interesses entre o Fundo, a Gestora e sociedades que detenham o
controle societario ou estejam sob o controle societario da Gestora, mas também qualquer

oportunidade de investimento que tenha sido oferecida aos acionistas controladores da Gestora.

Paragrafo 2° - Caso o Comité de Investimento do Fundo decida aproveitar a oportunidade de
investimento mencionada pela Gestora conforme o Paragrafo 1° acima, o Fundo tera o direito de
realizar preferencialmente o investimento em valor e forma a serem deliberados pelo Comité de
Investimento permitindo um percentual minimo de participagdo da Gestora, ou sociedades que a

mesma detenha o controle societario, de 10% (dez por cento) do valor investido.

Paragrafo 3° - No entanto, caso o Comité de Investimento do Fundo decida rejeitar a
oportunidade de investimento mencionada pela Gestora conforme disposto no Paragrafo 1°© acima,
os acionistas controladores da Gestora, ou terceiros por eles indicados, estardo liberados para

tomar qualquer decisao com relacdo aquela oportunidade de investimento.

Paragrafo 4° - Qualquer transacdo e/ou contratacdo entre (i) o Fundo e o Grupo da
Administradora e/ou da Gestora, ou qualquer Cotista ou eventual patrocinador de um
Cotista, ou (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada ou gerida pela Administradora
e/ou pela Gestora, por qualquer Cotista e/ou pelo eventual patrocinador de um Cotista ou

(iii) o Grupo da Gestora ou qualquer Cotista ou seu eventual patrocinador e as SPEs

120 - 50218v1 120 - 50218v1
84



Investidas , e (iv) as SPEs Investidas que o Fundo venha a constituir ou que eventualmente
passe a ter participacao, e entidades administradas e ou geridas pela Administradora e / ou
pela Gestora, sera considerada uma hipdtese de potencial conflito de interesses e devera
ser levada ao conhecimento e aprovacao do Comité de Investimento, salvo a administracao
financeira e gestdo imobilidria que serdo executadas por empresa constituida pela Gestora

especificamente para tal finalidade, conforme o disposto no Inciso X do Artigo 10.

Paragrafo 59 - O Cotista ou o membro do Comité de Investimento devera informar a Gestora, e
este devera informar a Administradora que informara aos Cotistas, qualquer situacao que o

coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesse com o Fundo.

RESOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 52 - Salvo no caso de conflitos e/ou disputas envolvendo a Administradora, os
desentendimentos e/ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto neste
Regulamento serdo solucionados por recurso a arbitragem, que se realizara em portugués,
aplicando-se as leis brasileiras, no Centro de Arbitragem e Mediacao da Bolsa de Valores de Sao
Paulo - BOVESPA.

Artigo 53 — Nao obstante o previsto no Artigo 52 acima, para a obtencao das medidas liminares
antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarios, bem como para o inicio obrigatorio no
procedimento arbitral, se necessario, além de eventuais litigios e/ou conflitos envolvendo a
Administradora, fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou

processos judiciais relativos ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento.
O presente instrumento particular, em 02 (duas) vias de igual forma e teor, assinado na presenca
de 02 (duas) testemunhas que também o assinam, sera averbado no 2° Cartdrio de Registro de

Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sao Paulo.

Sao Paulo, 25 de novembro de 2008.
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CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora do Global Equity Properties Fundo de Investimento em Participacdes

Esta pagina é parte integrante e indissocidvel do Regulamento do Global Equity Properties Fundo de
Investimento em Participacdes, datado de 25 de novembro de 2008.
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'ANEXO II
TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO .
GLOBAL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

NOME DO INVESTIDOR CNPJ/CPF
BANCO (N©°) AGENCIA CONTA N° - DAC | VALOR

R$
E-MAIL

Na qualidade de Investidor do GLOBAL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES (“"Fundo”) declaro estar ciente de que:

1. O objetivo do Fundo, devidamente inscrito no (;NPJ/MF sob o n© 08.999.182/0Q01-68,
administrado pela CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.111, 20
andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob n. 33.868.597/0001-40 (“Administradora”), e gerido pela
GLOBAL EQUITY ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 700, bloco 1, sala 118, e inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 05.739.207/0001-04 (“Gestora”), é proporcionar aos seus Cotistas a melhor
valorizagdo possivel do capital investido a longo prazo, mediante aplicacgbes e posterior
desinvestimento de seus recursos em uma carteira diversificada de cotas ou Valores Mobiliarios de
empresas, principalmente em SPEs, com atuagao no mercado imobilidrio, participando do processo
decisério da SPE investida na qualidade de controlador isolado ou de participante do bloco de
controle, e exercendo efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo,
observado o disposto no Regulamento.

1.1. O objetivo do Fundo, bem como os parametros de rentabilidade, procedimentos de
pagamento de amortizacdes e outros rendimentos estabelecidos no Regulamento ndo constituem,
sob qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora ou da
Gestora do Fundo, consistindo apenas um objetivo a ser perseguido pela Administradora e pela
Gestora.

2. Todos os termos e expressoes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente
Termo de Adesdao e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento.

3. Os principais riscos associados ao investimento no Fundo sao os Fatores de Risco previstos
no Regulamento, no Prospecto do Fundo e no Instrumento Particular de Subscricao de Cotas e
Compromisso de Integralizagcao (“Compromisso de Investimento”).

3.1. N3do ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacao dos
mesmos.

3.2. O Capital Comprometido sera integralizado na medida em que ocorrerem chamadas
para integralizacdo por parte da Administradora, nos termos do Regulamento e de cada
Compromisso de Investimento. Ndo ha garantias, todavia, de que (i) todos os Cotistas adimplirdo
com suas obrigacoes de integralizar Cotas nos termos de seus Compromissos de Investimento, (ii)
eventuais inadimplementos dos Cotistas serao compensados por meio da aplicacao das penalidades
contratuais ou legais disponiveis, e conseqiientemente (iii) os investimentos propostos pelo Fundo
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serao efetivamente realizados, seja em funcdo de inadimplementos de um ou mais Cotistas, seja
por outras dificuldades ou empecilhos na realizagao dos investimentos propriamente ditos.

3.3. Os investimentos no Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos nao
negociados publicamente no mercado. Caso o Fundo precise vender tais ativos, ou caso o Cotista
receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas, (i) podera nao haver
mercado comprador ou (ii) o preco de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para o
Fundo ou, conforme o caso, o Cotista. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera
possivel ao Fundo e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posicdes ou realizar quaisquer desses
ativos, respectivamente, de sua carteira ou propriedade, pelo preco e no momento desejados.

3.4. O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, nao ha garantia de que o
Cotista consiga alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados, uma vez que nao €
admitido o resgate antecipado das Cotas.

3.5. Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista.

3.6.  Constitui-se objetivo do Fundo a realizacao de investimentos em uma carteira de
acbes ou Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades de Propdsito Especifico que exergam
atividades no setor imobilidrio em geral, atuando, direta ou indiretamente, no desenvolvimento de
incorporacdes e construcoes imobilidrias residenciais e/ou comerciais, preferencialmente de porte
médio (as "SPEs").

3.7. A carteira do Fundo estara concentrada em titulos e/ou valores mobiliarios de
emissao das SPEs Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisério das
respectivas SPEs Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das SPEs
Investidas, (ii) solvéncia das SPEs Investidas e (iii) continuidade das atividades das SPEs
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados do Fundo e o valor das Cotas.

3.8. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos
aos titulos e/ou valores mobilidrios de série das SPEs Investidas, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar, em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva SPE Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

3.9. Os investimentos nas SPEs Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que
atuam cada uma das SPEs Investidas. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das SPEs Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das SPEs Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de
atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

3.10. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de dérgaos publicos
de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagbes, ndo ha garantias de que o
Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio das SPEs Investidas, ou como adquirente
ou alienante de ac¢bes ou outros valores mobilidrios de série de tais SPEs Investidas, nem de que,
caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da carteira do Fundo.
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3.11. Muitos dos investimentos do Fundo serdo feitos em companhias fechadas, as quais
nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da SPEs
Investida e (ii) a correta decis3ao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira e das Cotas do Fundo.

3.12. Os ativos financeiros e outros titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira
do Fundo podem estar sujeitos a oscilacdes de precos em funcao da reagao dos mercados a
eventos econémicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito
dos respectivos emissores. As variagoes de precos desses ativos financeiros e titulos e valores
mobilidrios poderdo ocorrer também em funcdo de alteragOes nas expectativas dos participantes do
mercado, o que pode gerar mudangas nos padrdes de comportamento de precos sem que haja
mudangcas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.

3.13. A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacOes estabelecidos no
Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como
os de marcacdo a mercado, poderdao ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, resultando
em aumento ou redugdo no valor de suas Cotas.

3.14. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagao das operacdes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as
operacoes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade
e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes
nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

3.15. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria, mudanca nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais,
caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de
suas Cotas.

3.16. As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

4, As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia das SPEs Investidas, da
Administradora ou da Gestora, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. A
Gestora buscara sempre fazer as aplicacdes do Fundo de acordo com a Politica de Investimento do
Fundo tal como descrita no Regulamento. Todavia, a Administradora e/ou a Gestora nao se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua
Politica de Investimento, em razdo dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles
descritos, de forma nao taxativa, neste Termo de Adesao ao Regulamento. Os Cotistas, portanto,
expdem-se ao risco de perda, total ou parcial, do capital investido, sujeitando-se, ainda, a
obrigacdo de realizar aportes adicionais de recursos, conforme disposto no Regulamento.

5. O Fundo pagara a Administradora, pelos servicos de administracdo do Fundo, uma Taxa de
Administracao estabelecida no Regulamento do Fundo.
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6. Sem prejuizo da Taxa de Administracdo prevista acima, a Gestora receberd a Taxa de
Performance, a qual também esta estabelecida no Regulamento do Fundo.

7. O periddico utilizado para divulgacdo das informagdes do Fundo é a Gazeta Mercantil.

8. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa
renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas e
questdes oriundas deste Termo de Adesdo ou relativas ao Fundo.

Declaro ter recebido, lido e entendido o Regulamento do GLOBAL EQUITY PROPERTIES
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES e ter tomado ciéncia da politica de
investimento e dos riscos dela decorrentes, dos critérios de avaliacdo dos ativos e de todos os
demais termos e condicoes relativos as atividades do Fundo. Declaro, ademais, ter aderido ao
inteiro teor do Regulamento acima referido, sobre o qual ndo tenho qualquer davida, concordando
integralmente com todos os seus termos e condicdes, declarando, ainda, estar ciente e de acordo
com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, com as disposigGes relativas a composicdo e
diversificacdo da carteira, as Taxa de Administracdo devida a Administradora, a Taxa de
Performance devida a Gestora e as Taxas devidas aos demais prestadores de servico do Fundo,
com 0s riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e no
Prospecto, estando todos os seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido. Declaro,
finalmente, ser investidor qualificado para todos os fins de direito, nos termos da legislagao
vigente.

POR FIM, INFORMO QUE COMUNICAGOES AO COTISTA ENVIADAS PELA ADMINISTRADORA E/OU GESTORA DEVERAO
SER ENCAMINHADAS PARA O E-MAIL INFORMADO NO PREAMBULO ACIMA.

SAo PAuULO, 25 DE NOVEMBRO DE 2008.

[INSERIR DENOMINA CA" 0]
INVESTIDOR
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:

(Esta pagina é parte integrante do Termo de Adesdo ao Regulamento do GLOBAL EQUITY
PROPERTIES Fundo de Investimento em Participagoes, firmado em 25 de NOVEMBRO de
2008, pelo [inserir denominacdo do Investidor].)
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ANEXO III ~
BOLETIM DE SUBSCRICAO DO
GLOBAL EQUITY PROPERTIES Fundo de Investimento em Participacoes
CNPJ N° 08.999.182/0001-68

Administradora: i
CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n© 1.111, 20 andar - parte, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 33.868.597/0001-40

BOLETIM DE SUBSCRICRO No
1. Caracteristicas da Subscricao:
O subscritor a seguir qualificado (“Subscritor”) subscreve, neste ato, ( ) cotas (“Cotas”)

da Primeira Emissao de Cotas do GLOBAL EQUITY PROPERTIES Fundo de Investimento em
Participagoes, inscrito no CNPJ/MF sob o n® CNPJ n° 08.999.182/0001-68 (“Fundo”), totalizando

a importancia de R$ ( ) ( reais).
2. Qualificacdo do Subscritor:

Razao social/ Nome: [e]

Endereco completo: [e]

CPF/CNPJ n©: [e]

RG NnO [e] Orgdo emissor: [e]
Estado civil: [e]

Profissao: [e]

Nacionalidade: [e]

Telefone:

Fax: [e]

E-mail: [e]

3. COTAS SUBSCRITAS:

Quantidade de Cotas: [e]

Preco unitario da Cota: R$ [e]

Preco de Subscricao: R$[e]

Valor total a ser integralizado: R$[e]

4. CONDICOES DE INTEGRALIZAGCAO:
As Cotas ora subscritas deverdo ser integralizadas da seguinte forma:

a) aporte inicial de 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante do
respectivo Compromisso de Investimento, o qual devera ser integralizado por cada
Cotista em até 15 (quinze) dias corridos apds a comunicacdo, por escrito aos cotistas,
pela Administradora, do Primeiro Fechamento (“Integralizagao Inicial”); e

b) os valores remanescentes dos respectivos Compromissos de Investimento deverao ser
aportados ao Fundo pelos Cotistas, ap6s a Integralizacdo Inicial, na medida em que
tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, na
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forma disciplinada no Regulamento, e (ii) o pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo.

A integralizacdo se dard mediante o depdsito do respectivo montante, na conta corrente aberta
para este fim no Banco Citibank S.A. n® 745, agéncia n°® 001, conta corrente n® 21267472, sendo o
comprovante de depdsito considerado como recibo habil da integralizacao.

5. DECLARACAO DO SUBSCRITOR

O Subscritor declara ter amplo e total conhecimento de todas as normas que regerdo a atuacao
do Fundo, em particular, no que se refere a sua politica de investimento e ao risco inerente ao
tipo de investimento que esta decidindo realizar.

O Subscritor declara ter recebido cdpia integral do Regulamento do Fundo, do Compromisso de
Investimento, assim como todas as informagoes necessarias a decisdo de efetivar a subscrigdo de
Cotas ora formalizada e a integralizacdo das mesmas.

O Subscritor declara ser um Investidor Qualificado, de acordo com o artigo 109 da Instrugdo CVM
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alteragbes posteriores.

O Subscritor declara para todos os fins, que estd de acordo com as condigbes expressas no
presente Boletim de Subscricdo, bem como ter tomado conhecimento das caracteristicas das
Cotas subscritas. Declara, ainda, estar ciente, de que a nao integralizagao das Cotas ora subscritas
podera ensejar a utilizagdo de todas as medidas legais cabiveis para o cumprimento da obrigacao
ora assumida, bem como levara (i) a conversao das Cotas ora subscritas em classe de Cotas com
restrigdo de direitos politicos, nos termos do Compromisso de Investimento e/ou (ii) a venda, pelo
Administrador, de outras Cotas ja detidas pelo Subscritor e a utilizacao dos recursos dessa venda
para pagar eventuais penalidades devidas e integralizar as Cotas ora subscritas, tudo nos termos
do Compromisso de Investimento e do Regulamento.

Por fim, o Subscritor declara que (i) tem ciéncia de houve a alteragdo do Compromisso de
Investimento em relacao aquele protocolizado perante a Comissao de Valores Mobiliarios quando
do pedido de registro do Fundo, e (ii) concorda com todos os seus termos e condicOes
estabelecidos no Compromisso de Investimento, conforme alterado, nada tendo a opor em relacdo
as referidas modificagoes.

(Local), __de de 200_

[Inserir denominacédo do Subscritor]

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:

120 - 50218v1 120 - 50218v1
92



ANEXO 1V

DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO

E DO DIRETOR DA ADMINISTRADORA

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob n°
33.868.597/0001-40, na qualidade de instituicio responsavel pela administragdo do GLOBAL EQUITY
PROPERTIES Fundo de Investimento em Participagdes, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08.999.182/0001-
68 ("FUNDO"); e

PEDRO LUIZ GUERRA, brasileiro, casado, engenheiro, portador do Documento de Identidade RG n°
3.673.283 — SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 410.407.598-15, com endereco comercial na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1111, 2° andar - parte, na qualidade de diretor
responsavel pelo FUNDO;

DECLARAM que o presente Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta de cotas do FUNDO, das suas caracteristicas, situagdo econémico-financeira, os riscos
inerentes ao FUNDO, entre outras informagdes relevantes, bem como que o presente Prospecto foi elaborado

de acordo com as normas pertinentes.

Sdo Paulo, 25 de novembro de 2008.

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

PEDRO LUIZ GUERRA
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ANEXO V

DECLARAGAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

PEDRO LUIZ GUERRA, brasileiro, casado, engenheiro, portador do Documento de Identidade RG n°
3.673.283 — SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 410.407.598-15, com endereco comercial na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1111, 2° andar - parte, na qualidade de diretor
responsavel pelo GLOBAL EQUITY PROPERTIES Fundo de Investimento em Participagoes, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 08.999.182/0001-68 ("FUNDO"), administrado pelo CITIBANK DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela CVM a prestar o servico de
administragdo de carteira de valores mobilidrios através do Ato Declaratorio da CVM n° 1.223, de 15.01.1990,
com sede na Avenida Paulista, n.° 1111, 2° andar, parte, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.868.597/0001-40, DECLARA que ¢é responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagGes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a

distribuicdo das cotas do FUNDO.

Sdo Paulo, 25 de novembro de 2008.

PEDRO LUIZ GUERRA
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ANEXO VI

DECLARAGAO DA INSTITUIGAO LIDER DA DISTRIBUIGAO DE COTAS DO FUNDO

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Avenida
Paulista, n.2 1111, 2° andar, parte, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 33.868.597/0001-40, na qualidade de Instituicdo Lider da Distribuicdo das Cotas do GLOBAL EQUITY
PROPERTIES Fundo de Investimento em Participagoes, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.999.182/0001-
68 ("FUNDO"), neste ato representada por seu Diretor PEDRO LUIZ GUERRA, brasileiro, casado,
engenheiro, portador do Documento de Identidade RG n° 3.673.283 — SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°
410.407.598-15, com enderego comercial na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n.0 1111, 20 andar - parte, DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacGes prestadas pela
Administradora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Ademais, as informacdes fornecidas ao mercado durante o
prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto, sdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Finalmente, o
Administrador, por meio do Diretor acima qualificado, declara que o Prospecto contém as informacgdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta de cotas de emissdao do FUNDO, os riscos
inerentes as cotas FUNDO e quaisquer outras informagOes relevantes, bem como que o Prospecto foi

elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sdo Paulo, 25 de novembro de 2008.

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO VII

INSTRUMENTO PARTICULAR DE SUBSCRICRQ DE COTAS E COMPROMISSO DE
INTEGRALIZACAO

Firmado entre

[DENOMINAGAO DO INVESTIDOR]

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. na qualidade de
Administradora do GLOBAL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

Em _ de de 2008.

Os termos e condligdes abrangidos neste documento ndo sdo definitivos e somente o documento
devidamente assinado pelas partes conterd termos que as obriguem. O Compromisso de
Investimento, guando assinado, devera ser uniforme para todos os Cotistas, de modo que
eventuals modificacoes que forem feitas neste documento serdo sempre refletidas nos
Compromissos de Investimento assinados com os Cotistas do FUNDO.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SUBSCRICAO DE COTAS E COMPROMISSO DE

INTEGRALIZACAO

Pelo presente Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e Compromisso de Integralizagdo
("Compromisso de Investimento”) e na melhor forma de direito:

a) [/nserir denominacdo e qualificacdo completa do investidor], neste ato representado por

seus representantes legais abaixo assinados (doravante denominado simplesmente
“Investidor”); e

b) GLOBAL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES,

inscrito no CNPJ/MF sob o n© 08.999.182/0001-68, (doravante denominado
simplesmente “Fundo”), neste ato representado por seu administrador CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar -
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, sociedade autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a prestar o servico de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, neste ato representada por seus representantes legais abaixo
assinados (doravante denominada simplesmente “Administradora”);

doravante denominadas individualmente Parte e conjuntamente Partes e, na qualidade de
interveniente anuente:

c) GLOBAL EQUITY ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 700, bloco 1, sala
118, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.739.207/0001-04, sociedade autorizada pela CVM
a prestar o servico de administracdo de carteira de valores mobilidrios através do Ato
Declaratorio n° 7.308, de 16.07.2003, neste ato, representada por seus representantes
legais abaixo assinados (doravante denominada simplesmente “Gestora”);

Considerando que:

(i)

(i)

o Fundo é uma comunhdo de recursos constituido sob a forma de condominio fechado
nos termos da Instrucdo da CVM n® 391, de 16 de julho de 2003, conforme
posteriormente alterada ("ICVM 391");

o objetivo do Fundo é o de proporcionar aos seus cotistas a melhor valorizacdo possivel
do capital investido a longo prazo, mediante aplicagdes e posterior desinvestimento de
seus recursos em uma carteira diversificada de agdes ou Valores Mobilidrios de empresas,
principalmente em SPEs, com atuagdo no mercado imobilidrio, participando do processo
decisério da SPE investida na qualidade de controlador isolado ou de participante do
bloco de controle, e exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestao, observado o disposto na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n®
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3.456, de 01 de junho de 2007, conforme alterada (Resolucago CMN n° 3.456), na ICVM
391 e no regulamento do Fundo (Regulamento);

(i) a carteira do Fundo € administrada pela Gestora, nos termos do Regulamento e da
regulamentagdo em vigor;

(iv) o Fundo ndo podera realizar operacdes de Day trade, nem operagdes com derivativos,
salvo nas modalidades previstas em seu regulamento;

(v) o Fundo emitira Cotas, as quais deverdo ser subscritas e integralizadas pelo Investidor e
outros investidores;

(vi) as Cotas do Fundo terao registro para negociacao no mercado secundario na Camara de
Custodia e Liquidagdo (“Cetip”), conforme previsto na regulamentagdao pertinente, na
forma do Regulamento, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisigdo de Cotas
somente seja feita por investidores qualificados;

(vii) o Investidor, entidade fechada de previdéncia complementar sujeito a Resolugdo CMN n®
3.456, € investidor qualificado, nos termos da legislacdo e regulamentagdo vigentes;

(viii) o Investidor pretende subscrever e integralizar Cotas do Fundo e obriga-se a realizar tal
investimento de acordo com os termos e condicdes estabelecidos no presente
Compromisso de Investimento;

(ix) em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.456, as entidades fechadas de previdéncia
complementar e, portanto, o Investidor, estd limitado a manter uma participagdo no
Fundo igual ou inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio do Fundo;

(x) o valor minimo de subscricao a ser efetuado pelo Investidor é de R$ 100.000,00 (cem mil
reais); e

(xi) todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente
Compromisso de Investimento e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Compromisso de Investimento, de acordo com os
seguintes termos e condicoes:

1 Do Objeto

1.1. O presente Compromisso de Investimento tem por objeto fixar as regras aplicaveis a
subscricdo e integralizagdo, pelo Investidor, para as Cotas adquiridas durante a primeira
distribuicdo de Cotas do Fundo, nos termos e condicdes aqui previstos, bem como complementar as
regras estabelecidas no Regulamento sobre a relagdo entre o Investidor, na qualidade de
condémino do Fundo, a Administradora, a Gestora e os demais Cotistas.

1.2. A partir da assinatura deste Compromisso de Investimento, o Investidor estara obrigado a
cumprir as condicdes previstas no Regulamento, ora anexado ao presente Compromisso de
Investimento como “Anexo I”, e no presente Compromisso de Investimento.

1.3. Quando da assinatura do presente Compromisso de Investimento o Investidor assinara
também o Termo de Adesdo ao Regulamento, ora anexado ao presente Compromisso de
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Investimento como “Anexo II”, qual implica o conhecimento, adesdo e aceitagdo, por parte do
Investidor, relativamente a todos os termos do Regulamento e deste Compromisso de
Investimento, e em especial dos riscos associados ao investimento no Fundo, a Taxa de
Administracdo devida a Administradora, a Taxa de Performance devida a Gestora e demais taxas
devidas aos prestadores de servigo do Fundo, conforme descrito no Regulamento.

1.4. O Investidor atesta, por meio do presente Compromisso de Investimento, que, tendo em
vista a natureza do investimento em participagdes, e a Politica de Investimento do Fundo, esta
ciente de que (i) os ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez
significativamente baixa, em comparacao a outras modalidades de investimento em fundos de
investimento; e (ii) a carteira do Fundo podera estar concentrada em acdes ou Valores Mobiliarios
de emissdao de poucas SPEs Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a performance de tais SPEs Investidas.

2 Subscricao de Cotas do Fundo

2.1. O Investidor, neste ato, subscreve, de forma irrevogavel e irretratavel, [__] ([ D
Cotas da Primeira Emissdo do Fundo (“Cotas Subscritas”), no valor total de R$ [__] ([
reais]) (“Valor Total a Integralizar”), as quais deverdo ser integralizadas de acordo com os termos e
condigdes estabelecidos no presente Compromisso de Investimento e no Regulamento.

2.2. Tendo em vista que o Investidor estd legalmente limitado a manter uma participagdo no
Fundo igual ou inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio do Fundo, caso o montante
das Cotas Subscritas atinjam percentual acima do maximo permitido, o Investidor somente
subscrevera Cotas até o limite permitido.

2.2.1. Na hipdtese de qualquer subscritor ndo cumprir suas obrigagGes de subscricao de cotas e
integralizagdo de chamadas de capital conforme previstas nos seus respectivos Compromissos de
Investimento e nos respectivos Boletins de Subscricao, de forma a levar ao desenquadramento de
outro(s) subscritor(es) em relacdo ao limite de vinte e cinco pontos percentuais sobre o patrimonio
do Fundo, o administrador estornara parcela dos valores integralizados ao(s) Subscritor(es)
desenquadrados(s), na medida necessaria para manter a participagdo de tais Cotistas dentro do
limite percentual.

2.3. O Investidor também assina, neste ato, o Boletim de Subscrigdo referente as Cotas ora
subscritas, o qual é ora anexado ao presente Compromisso de Investimento como “Anexo III”.

2.4. Nao ha taxa de ingresso no Fundo.

3 Da Integralizacdo das Cotas
3.1. O Investidor compromete-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas
Subscritas objeto deste Compromisso de Investimento, nos termos do Regulamento e do presente
Compromisso de Investimento até o limite do montante total subscrito.
3.2. A emissdo, subscricdo e integralizacao de Cotas atenderdo as seguintes condicoes:

a) as Cotas terdo valor unitario idéntico umas as outras; e

b) as Cotas serdo integralizadas na data determinada no Boletim de Subscrigao, a
vista, em moeda corrente nacional, em fundos imediatamente disponiveis e
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transferiveis a Administradora, os quais serdo alocados pela Administradora em
uma conta segregada em nome do Fundo.

3.3.  As Cotas Subscritas deverdo ser integralizadas da seguinte forma:

a) aporte inicial de 5% (cinco por cento) sobre o Valor Total a Integralizar constante
neste Compromisso de Investimento, o qual deverd ser integralizado pelo
Investidor em até 15 (quinze) dias corridos apds a comunicagdo, por escrito aos
Cotistas, pela Administradora, do Primeiro Fechamento, a fim de dar inicio as
atividades do Fundo (“Integralizacdo Inicial”); e

b) os valores remanescentes do Valor Total a Integralizar previsto neste
Compromissos de Investimento (“Integralizagdes Remanescentes”) deverdo ser
aportados ao Fundo pelo Investidor, apds a Integralizacdo Inicial, na medida em
que tais valores sejam necessarios para (i) a exclusivo critério da Gestora, a
realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada no Regulamento, e
(i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.

3.4. As Integralizacdes Remanescentes deverdo ser realizadas na medida em que ocorrerem
chamadas para integralizagdo por parte da Administradora, nos termos deste Compromisso de
Investimento e do Regulamento.

3.5. A Administradora devera requerer aos Cotistas, dentro de 5 (cinco) dias Uteis, contados do
recebimento da comunicagao feita pela Gestora, da aprovacao da realizacao de investimento pelo
Fundo, pelo Comité de Investimento, a realizacao das Integralizagdes Remanescentes, seguindo o
cronograma aprovado pelo Comité de Investimento, especificando no respectivo requerimento o
prazo para integralizacdo das Cotas, que em nenhuma hipdtese sera inferior a 10 (dez) dias Uteis.

3.6. A Administradora realizara as chamadas para integralizacdo das Cotas das IntegralizagGes
Remanescentes, de forma a englobar a totalidade do Capital Comprometido, proporcionalmente a
fracdo que cada Valor Total a Integralizar do Cotista represente vis-a-vis o Capital Comprometido.

3.7. As Integralizacdes Remanescentes serdo realizadas de acordo com o valor patrimonial da
Cota na data da efetiva integralizacdo.

4, Do Descumprimento e Rescisao do Contrato

4.1. Caso o Investidor nao integralize as Cotas Subscritas nas condigdes previstas neste
Compromisso de Investimento e no Regulamento ficara de pleno direito e independentemente de
qualquer aviso ou notificacdo constituido em mora (Cotista Inadimplente), sujeitando-se ao
pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, pro rata temporis e de uma multa diaria de
0,5% (meio por cento) sobre o débito corrigido.

4.1.1. Entende-se por Indexador o IPCA acrescido de 8,0% (oito por cento) ao ano,
capitalizado e calculado a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 dias
Uteis

4.2. Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
aportar recursos ao Fundo, conforme estabelecido neste Compromisso de Investimento, as
Amortizacbes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos existentes com o
Fundo até o limite de seus débitos.
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4.3. A Administradora notificara o Cotista Inadimplente informando a ele a respeito da
suspensdo de seus direitos de Cotista, os quais perdurardo suspensos até que o Cotista
Inadimplente cumpra sua obrigacao previstas neste Compromisso de Investimento ou que o Fundo
tenha utilizado recursos de Amortizagdes para compensar os débitos existentes.

4.4. Ao Cotista Inadimplente aplicar-se-a, no que couber e no que nao for contrario ao disposto
neste Compromisso de Investimento, bem como no Regulamento o disposto nos Artigos 106 e 107
da Lei n° 6.404/76, conforme alterada.

4.5, No caso de o Investidor descumprir suas obrigacdes assumidas neste Compromisso de
Investimento, a Administradora, independentemente de qualquer outro aviso, interpelacdo ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, e adicionalmente ao estabelecido nos demais itens acima,
podera requerer, com fundamento no Artigo 273 combinado com o Artigo 461 e seus paragrafos,
ambos do Codigo de Processo Civil, a tutela especifica da obrigacdo inadimplida, sem prejuizo da
aplicacao de outras penalidades cabiveis ou, a seu juizo, promover execucdo da obrigacao de
fazer, com fundamento nos Artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

4.6. Sem prejuizo quanto ao disposto nos itens acima, bem como a eventual indenizagdo por
perdas e danos por descumprimento deste Compromisso de Investimento, a Administradora
rescindira o presente Compromisso de Investimento mediante envio de notificacdo por escrito, ao
Investidor, neste sentido com antecedéncia de 30 (trinta) dias, se a Assembléia Geral de Cotistas
deliberar a favor da rescisao do Compromisso de Investimento.

4.7. A Administradora declara neste ato que:

a) o regulamento, o instrumento de compromisso e outros documentos pertinentes a constituicdo e
funcionamento do Fundo estdo aprovados e/ou registrados;

b) o Fundo se encontra legalmente constituido;

c) a administradora encontra-se legalmente constituida e autorizada a administrar carteira de
valores mobilidrios no Brasil;

d) a propria Administradora prestara os servicos de tesouraria das cotas do Fundo;

e) a Administradora encontra-se em dia com o cumprimento de suas respectivas obrigacdes e
atribuicdes;

f) a integralizacdo de cotas destina-se a realizar um ou mais investimentos, ou cumprir obrigacoes
do Fundo, conforme previsto no regulamento;

g) nao ocorreu qualquer mudanca substancial ou qualquer outro evento ou condicao que, de forma
significativa, possa prejudicar o desempenho ou cumprimento pela Administradora do previsto no
presente Compromisso de Investimento e no regulamento, as operagdes do Fundo ou os
investimentos dos investidores do Fundo;

h) serdo atendidos todos os prazos e quaisquer outras condi¢des adicionais aplicaveis a subscricdo
e integralizacdo de cotas, previstos no instrumento de compromisso e no regulamento do Fundo;

i) disponibilizou aos investidores documentos necessarios para comprovacao da regularidade fiscal,
previdenciaria, trabalhista, judiciais, comprovando-se através de certidGes, a qualquer tempo em
que for solicitada.
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4.8. A Gestora declara neste ato que:

a) os especialistas técnicos do setor imobilidrio que atuem dedicados ao Fundo n3o serdo alterados
ou substituidos, salvo se houver comunicacdo a todos os cotistas, enviada pela Gestora, por carta
registrada, com 30 (trinta) dias de antecedéncia;

b) disponibilizou aos investidores documentos necessarios para comprovacdo da regularidade fiscal,
previdenciaria, trabalhista, judiciais, comprovando-se através de certidGes, a qualquer tempo em
que for solicitada;

c) A Gestora , como gestora de recursos do Investidor, reconhece que, caso fique caracterizada
alguma das infrag0es previstas no Artigo 65 do regulamento anexo a Resolugao CMN n° 3.456/07,
obriga-se a responder por todos e quaisquer questionamentos legais que porventura a Investidora
sofra por parte dos 6rgaos reguladores, bem como a pagar toda e qualquer multa que a Secretaria
de Previdéncia Complementar ("SPC") venha a aplicar.

d)) A Gestora declara que tem conhecimento do disposto no artigo 22 e seguintes do Decreto n°
4.942 de 30 de dezembro de 2003 (“Decreto n°® 4.942/03"), o qual prevé que a multa financeira
aplicada pela SPC ao Investidor e/ou a seus diretores pode variar de R$ 2.000,00 (dois mil reais) a
R$1.000.000,00 (hum milhdo de reais), valores referéncia de 30 de maio de 2001, sendo que os
mesmos sdo reajustados de forma a preservar, em carater permanente, seus valores reais;

e) A Gestora declara que é exclusivamente responsavel pela ocorréncia de qualquer Infragdo e,
caso o Investidor seja responsabilizada pela SPC, sera assegurado direito de regresso na forma do
paragrafo Unico do artigo 25 do Decreto n® 4.942/03 combinado com §1° do artigo 65 da Lei
Complementar n° 109, de 29 de Maio de 2001 ( “LC 109/01");

f) A Gestora e seus agentes declaram que tém ciéncia de que poderdo incorrer em Crime contra o
Sistema Financeiro Nacional, na forma do artigo 20 da Lei n°® 7.492, de 1986, combinado com
artigo 64 da Lei Complementar n® 109/01 (“LC 109/01"), por razao da ocorréncia de qualquer
Infracdo;

f) A Gestora declara que tem ciéncia que, em razao da ocorréncia de qualquer Infracdo, podera ser
responsabilizada civilmente, na forma do paragrafo Unico do artigo 63 da LC 109/01 e demais
cominag0es legais aplicaveis; e

g) A Gestora declara que tem ciéncia de que poderdo ser aplicadas pelo Investidor em razdo da
ocorréncia de qualquer Infracdo, por sua liberalidade, as penalidades previstas em seu normativo
interno que trata da Politica de Conseqiiéncias Fundos de Investimentos Mobiliarios.

5 Da Vigéncia
5.1. O presente Compromisso de Investimento entrard em vigor na data de sua assinatura e

permanecera em vigor até que o Fundo seja devidamente encerrado diante de todos os 6rgdos
pertinentes.
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6.1 Das Disposicoes Finais

6.1. Em caso de conflito de interpretacao entre o disposto neste Compromisso de Investimento
e no Regulamento, prevalecerdao os termos do Regulamento.

6.2.  As expressoes deste Compromisso de Investimento terdo o significado que lhes é atribuido
no Regulamento, se outro significado ndo lhes for atribuido expressamente neste Compromisso de
Investimento.

6.3. O periédico utilizado para divulgacao das informacdes do Fundo é a Gazeta Mercantil.

6.4. Os Anexos ao presente Compromisso de Investimento constituem parte integrante e
inseparavel deste, podendo ser alterados mediante acordo escrito das Partes.

6.5. O presente Compromisso de Investimento constitui titulo executivo extrajudicial, nos
termos do Artigo 585, inciso II, do Cddigo de Processo Civil e para os fins do Artigo 632 e seguintes
de referido Cddigo.

6.6. A nulidade ou invalidade de qualquer das clausulas deste Compromisso de Investimento
nao prejudicara a eficacia e validade das demais clausulas e do proprio Compromisso de
Investimento.

6.7. Este Compromisso de Investimento sera regido e interpretado de acordo com as Leis do
Brasil.

6.8.  Todas as obrigacOes assumidas no presente Compromisso de Investimento serdo exigidas e
cumpridas exclusivamente pelo estabelecimento da Administradora e da Gestora no Brasil, sujeitas
as leis do Brasil (incluindo qualquer ato governamental, ordem, decretos e regulamentacdes).

6.9. Este Compromisso de Investimento obriga as Partes signatdrias e respectivos herdeiros e
sucessores, sendo vedada a sua cessao, salvo os casos de (i) sucessao do Investidor (causa mortis
ou decorrente de reestruturacdo societaria do Investidor, entre outros eventos de sucessdo) e (ii)
cessao deste Compromisso de Investimento pelo Investidor para pessoas controladas, sob controle
comum ou que controlem o Investidor.

6.10. Todas as notificacdes e/ou avisos decorrentes deste Compromisso de Investimento e/ou
com este relacionados deverdo ser feitos por escrito e entregues pessoalmente, por correio
eletrénico ou por fac-simile aos destinatarios, com comprovacdo de recebimento em ambos os
casos, devendo ser enderecados ao Investidor, a Gestora e a Administradora nos enderecos
indicados no preambulo deste Compromisso de Investimento ou para qualquer outro endereco que
uma das Partes venha a comunicar a outra, por escrito, a qualquer tempo.

6.11. As alteracdes ou aditamentos a este Compromisso de Investimento deverdo ter sempre a
forma escrita e apenas poderdao ser realizados do seguinte modo: (i) independentemente de
Assembléia Geral de Cotistas do Fundo ou de consulta as Partes, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de
normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao as Partes; (ii) em todos os demais casos, mediante celebracdo de termo
aditivo assinado pelas Partes, apds aprovacdo pela Assembléia Geral de Cotistas do Fundo, cuja
decisdo sera vinculante a todos os Cotistas, que estardo obrigados a celebrar respectivas alteragbes
ou aditamentos.

6.12. Os titulos das clausulas foram inseridos apenas para a conveniéncia das Partes.
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6.13. Este Compromisso de Investimento e seus Anexos constituem o integral acordo entre as
Partes no que se refere a associacdo dos Investidores ao Fundo, substituindo e superando, para
todos os efeitos legais, quaisquer outros instrumentos entre as Partes anteriores a esta data.

6.2. Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa
renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas e
questdes oriundas deste Compromisso de Investimento ou relativas ao Fundo.

E por estarem assim justas e acordadas, as Partes firmam este Compromisso de Investimento em 2
(duas) vias de igual teor e forma, para um so efeito, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

SAo PAauLo, _ DE__ DE 2008.

[INSERIR DENOMINACAO]
INVESTIDOR

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
na qualidade de Administradora do
GLOBAL EQUITY PROPERTIES Fundo de Investimento em Participagdes

GLOBAL EQUITY ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A.
Na qualidade de Gestora do Fundo e Interveniente Anuente

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:

(Esta pagina é parte integrante do Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e Compromisso
de Integralizagdo, celebrado em __ de de 2008, entre [Investidor] e CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
Administradora do Global Equity Properties Fundo de Investimento em Participacoes, e
GLOBAL EQUITY ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., na qualidade de interveniente
anuente
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