Prospecto de Distribuicéo Pl]l;lica de Quotas Seniosee de Quotas Subordinadas Classe Al (“Prospetiao
MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIME NTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNPJ n° 09.564.520/0001-00

Classificacdo da SR Rating Prestacdo de Servicosdat

Quotas Seniores: “brB” Quotas Subordinadas Classe Al: “brB”
Cadigo ISIN n° BRMJCJICTF001 Cadigo ISIN n° BRMJCJICTF019
Registro CVM n° [e¢] Registro CVM n° [¢]

Valor da Emisséo:
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) para as Quotaeniores
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para as Qa® Subordinadas Classe Al

O Mendes Jinior — Crédito Judicial Fundo de Inwestito em Direitos Creditérios Ndo Padronizados rftfl), constituido sob a forma de
condominio fechado em 15 de maio de 2008, atrasé$ndtrumento Particular de Constituicdo do Mendesior — Crédito Judicial Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padroni=id celebrado pela Administradora, com prazo degio até 31 de dezembro de 2027 ou
guando ocorrer o resgate e/ou a amortizagéo ihtegsaQuotas, o que ocorrer primeiro, & administgzela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do dR&aJaneiro, Estado do Rio de Janeiro, na AveradaAanéricas, 500, Bloco 13, Grupo 205,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Adstiadord).

O Fundo é regido pelas disposi¢Bes de seu regutangeela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembr@QfH, e suas alteragBes posteriores (a
“Instrugdo CVM n° 356"), pela Instrugdo CVM n° 44i¢ 08 de dezembro de 2006, e pelas demais di8pediegais e regulamentares aplicaveis. O
regulamento do Fundo foi registrado na data decsuatituicdo, sob o n® 757714, e alterado pelaunnto Particular de Primeira Alteracéo,
registrado em 14 de julho de 2008, sob o n° 761888, Instrumento Particular de Segunda Alteragggistrado em 01 de agosto de 2008, sob o n°®
763154 e pelo Instrumento Particular de TerceitarAtao, registrado em 05 de agosto de 2008, 88lY63318, todos no 4° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (“Regulaoignt

O Fundo podera emitir 1 (uma) classe de Quota®en{“Quotas Seniords em série Unica, “n” classes de Quotas Suboddisdlasse Ai, sendo
cada Classe emitida em série Unica (“Quotas Sulmmtds Classe Ai e 1 (uma) classe de Quotas Subordinadas CBssm série Unica (“Quotas
Subordinadas Classé)B

O Fundo esté ofertando, em sua 12 Distribuicadufta) Quota Sénior, perfazendo o montante de R8000,00 (um milh&o de reais) e até 1.000
(mil) Quotas Subordinadas Classe Al, perfazendomtante de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo ds)rea

Protocolo CVM datado de 21 de maio de 2008 e camgriéado em 14 de julho de 2008, 07 de agosto d&@QQ de agosto de 2008.

Somente poderdo participar do Fundo, na qualidad@ubtistas, (i) investidores qualificados, conferdisposto na Instru¢do CVM n° 409; (ii)
fundos de investimento e fundos de investimentogeotas de fundos de investimento em direitos @edg padronizados ou ndo padronizados,
também conforme disposto na Instru¢do CVM n° 40@ii)einvestidores néo residentes nos termos dwsnativos do Banco Central do Brasil -
Bacen e da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVle gtendam as condigGes necessérias para seagueiificomo investidores qualificados, nos

termos da Instrugdo CVM n° 409 (“Investidores Qlidos).

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Gdassedo negociadas na CETIP, cabendo exclusivarsmtintermediario assegurar que os
adquirentes das Quotas séo Investidores Qualificado

Conforme previsto na Instrugdo CVM n° 400, de 2%ldeembro de 2003, podera haver, em qualquertdistéio, distribuicdo parcial das Quotas,
sendo que o saldo néo efetivamente subscrito gralteado sera cancelado pela Administradora atddmal do prazo de subscricd manutengao
desta oferta e o funcionamento do Fundo estéo cionddos a quantidade minima de 01 (uma) QuotafSgumscrita e integralizada.

“As informag6es contidas neste Prospecto estdorsalisa da Comissédo de Valores Mobiliarios, a quatia ndo se manifestou a seu respgeito

“Os investidores devem ler a Secao ‘Fatores de Risste Prospecto, nas paginas 54 4.59

Vide outros avisos importantes na pagina | deste Bspecto.

“A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM NAO GARARTVERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, E TAMRDB&Z
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREMBIEBUIDAS”.

“O PRESENTE PROSPECTO ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAERORRECAO”
“0 PROSPECTO DEFINITIVO SERA ENTEGUE AOS INVESTIE®RURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO”

— “Este prospecto foi preparado com as informagfesessarias ao atendimento das disposi¢cdes do CdadigaAuto-
— EF°SDEC‘°“:a°f’F;"°°°m_° Regulac@o da ANBID para os fundos de investimernttem como das normas emanadas da Comissdo de Valores
ANBI b s e baioe Mobiliarios. A autorizag&o para funcionamento e/atenda das quotas deste fundo de investimento namiica, por
W e vestimento. parte da Comiss&@o de Valores Mobiliarios ou da ANIBlgarantia de veracidade das informagdes prestadas
— julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu adstiador e das demais instituicdes prestadoras elwigos.”
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A data deste Prospecto é 21 de agosto de 2008.



AVISOS

“A rentabilidade obtida no passado néo representanfza de rentabilidade futuré

“As informacdes contidas neste prospecto estdo @spoancia com o regulamento, porém
nado o substituem. é recomendada a leitura cuidadesdo deste prospecto quanto do
regulamento, com especial atencédo para as clausidigivas ao objetivo e a politica de
investimento do fundo de investimento, bem conuispssicées do prospecto que tratam dos
fatores de risco a que o fundo esta expdsto

“O investimento do fundo de que trata e, inste poEpapresenta riscos para o investidor.
ainda que o gestor da carteira mantenha sistemgeslenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de pergaa p fundo e para o investidér

“O fundo de investimento de que trata este prosp@éo conta com garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, delguer mecanismo de seguro ou, ainda,
do fundo garantidor de créditos — FGC

Outros Avisos

AS INFORMAQOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SERVEM UNAMENTE PARA FINS
DE DISCUSSAO. QUALQUER REPRODUCAO TOTAL OU PARCIADAS INFORMACOES
AQUI CONTIDAS E PROIBIDA.

As informagBes aqui contidas se referem a umaaofigtvalores mobilidrios que néo foi e ndo sera
registrada sob 8ecurities Actle 1933 e alteracfes posterioreSgurities A¢), ou qualquer outra lei
estadual nos Estados Unidos versando sobre vatwbiiarios, e o emissor ndo serd registrado sob o
Investment Company Ade 1940, e alteragbes posteriordayéstment Company ALtNos Estados
Unidos, os valores mobiliarios poderdo ser ofedatonente a Investidores Institucionais Qualifisado
("Quialified Institutional Buyers) (conforme definido na Regra 144A nos termosSamurities Act
(“Regra 144-A"). Ao adquirir qualquer quota do Fona titular concorda que tal Quota somente
podera ser oferecida, vendida, empenhada ou da fmrma alienada (A)(1) a uma pessoa que 0
alienante acredite, de forma razoavel, ser um tidagsinstitucional Qualificado nos termos da Regra
144-A que esteja adquirindo tal quota por sua [oppbnta ou por conta de outro Investidor
Institucional Qualificado que seja um adquirentalifjgado para fins do artigo 3(c)(7) dovestment
Company Actem uma operacao que atenda os requisitos deAs@luSecurities Agtou (2) a uma
pessoa que ndo seja domiciliada nos Estados Urftdémn-U.S. Perso conforme definido no
Regulamento S nos termos @&ecurities Agte (B) de acordo com as leis aplicaveis a valores
mobiliarios nos Estados Unidos. Ademais, se a feaiscia de tal Quota for efetuada nos termos do
item (A)(1) acima, o adquirente (e qualquer teeor conta de quem tal comprador esteja adquirindo
tal Quota) devera declarar que néo foi formado oambjetivo especifico de investir no Fundo (exceto
quando o controlador de tal adquirente for um aégte qualificado). Qualquer transferéncia em
violacdo ao aqui disposto ndo sera aceita e foraddi pela Administradora do Fundo. Cada titular de
Quota do Fundo devera notificar qualquer adquirdateal Quota do Fundo a respeito destas restricbes
guanto a transferéncia da Quota. Cada adquirentem@eQuota do Fundo nos termos da Clausula
(A)(1) acima devera declarar no respectivo TermoAdesao que (1) € um Investidor Institucional



Qualificado nos termos da Regra 144-A adquirindi@teota por sua propria conta ou por conta de um
Investidor Institucional Qualificado e (2) € um atgnte qualificado para os fins dovestment
Company ActCada adquirente de uma Quota do Fundo nos teden@ausula (A)(2) acima devera
declarar no respectivo Termo de Adesdo que é Non-U.S. Personconforme definido no
Regulamento S nos termos 8ecurities Act

Este documento nédo esté sendo distribuido e n&ralser disponibilizado para o publico em geral do
Reino Unido. Este documento estd sendo distribeidlirecionado apenas para pessoas no Reino
Unido que tenham experiéncia profissional com Ealag investimentos relacionados ao Artigo 19(1)
do Financial Services and Markets Act 2000 (FinandPabmotion) Order 2005 Ao receber este
material, o investidor concorda que ndo o distrdbbwu o disponibilizara a qualquer outra pessoa.
Investidores devem ler o presente prospecto, pesscentem informacdes importantes sobre a oferta.
As informacBes aqui contidas substituem, para todesefeitos, quaisquer outras informacdes
previamente prestadas e serdo substituidas, porvema por quaisquer outras informagdes
subseqlentes. Tais materiais estdo sujeitosragte aditamento ou complementacdo de tempos em
tempos. Qualquer decisdo de investimento com relagé valores mobiliarios deve ser feita com base
nas informacgdes contidas neste prospecto. Ostidoess devem consultar seus assessores, auditores
outros consultores, com relagcdo aos aspectosqarifiscal, comercial, financeiro e relativos a goan
destes valores mobiliarios. Essas informacfesearesentam uma oferta de venda ou uma solicitacao
de uma oferta de compra destes valores mobili@iogjualquer estado em que tal oferta, solicitacao
ou venda nao seja permitida.

Nem aSecurities and Exchange Comissitam qualquer comisséo de valores mobilidrios aatatbs
Estados Unidos, nem REinancial Services Authorityo Reino Unido, nem a Comissdo de Valores
Mobiliarios no Brasil aprovou ou desaprovou a mgjéo de um investimento nos valores mobiliarios
descritos neste documento. Qualquer declaracaemtiole contrario podera constituir crime.

Nenhuma informacédo contida neste documento devéntepretada como promessa ou declaragéo
sobre desempenho passado ou futuro. As informagése documento podem conter estimativas e
expectativas de recebimento de fluxos de caixanddgi dos Direitos Creditdrios, bem como envolvem
elementos significativos de juizo e andlise sulmeti Nenhuma declaragdo € dada com relacdo a
precisdo de tais estimativas ou expectativas, ondastas consideracdes relativas a tais estimativas
expectativas foram feitas, nem que tais expecttda concretizardo. Uma parte das informacoes
contidas neste documento é de natureza genéricaadotencdo de oferecer uma visdo geral sobre o
mercado de capitais, ndo sendo ilustrativas daeptesoperacdo. Qualquer investidor deve ler o
presente prospecto e conduzir uma analise propnaependente das informac¢des aqui contidas. O
Distribuidor n&o espera atualizar ou revisar asrmbgdes aqui contidas, exceto por meio do presente
prospecto alterado, se for o caso. Os valoresli@obs e obrigagées do Fundo (a) ndo sdo emitidos
pelo Distribuidor, suas Afiliadas, ou outras orgagdes relacionadas, (b) ndo constituem obrigacfes
do Distribuidor ou suas Afiliadas, ou outras orgagdes relacionadas e (c) ndo sao garantidos pelo
Distribuidor, suas Afiliadas ou outras organizag@sacionadas.

O Distribuidor nédo esta agindo como consultor oenégdos potenciais investidores. Antes de investir
nas Quotas do Fundo, o potencial investidor devermnar, sem fiar-se no Distribuidor ou suas
Afiliadas, os riscos econdémicos e méritos, bem camoaracteristicas e consequéncias legais, fiscais
contdbeis da operacdo, e determinar, independentense € capaz de assumir tais riscos. A esse
respeito, ao receber estes materiais, o invedtioa ciéncia de que foi avisado que (a) o Distdbui

ndo ofereceu consultoria legal, fiscal ou contdbij,o investidor deve compreender que pode haver
relevantes riscos legais, fiscais ou contdbeiscimiados a esta operacdo, e (¢) o investidor deve
informar a administracdo de sua instituicdo sobreasacteristicas (e riscos) legais, fiscais eatxmis
relacionados a esta operagao, e sobre as resdalastribuidor a este respeito.

ESTE DOCUMENTO~CONTEM’ INFORMACOES SOBRE O DESEMPENHPASSADO, E
OUTRAS INFORMACOES HISTORICAS RELATIVAS A CERTOS AYOS. O DESEMPENHO



PASSADO E INFORMACOES HISTORICAS NAO SAO, NECESSARIENTE, INDICATIVAS
DE RESULTADOS FUTUROS.

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTWBRB: QUAISQUER
EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADWDOS DOS DIREITOS
CREDITORIOS, PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDASAO PREVISOES E SE
BASEIAM EM CERTAS PRESUNCOES QUE O DISTRIBUIDOR CSNDERA RAZOAVEIS.
EXPECTATIVAS SAO, NECESSARIAMENTE, POR NATUREZA, PECULATIVAS, E E
POSSIVEL QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUEESBASEIAM AS
EXPECTATIVAS NAO SE CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANBLMENTE DOS
RESULTADOS EFETIVOS. NESSE SENTIDO, AS EXPECTATIVASSAO APENAS
ESTIMATIVAS. RESULTADOS EFETIVOS PODEM DIFERIR DAEXPECTATIVAS, E TAIS
DIFERENCAS PODEM SER SUBSTANCIAIS.

ALGUNS FATORES IMPORTANTES QUE PODERIAM FAZER COMUE OS RESULTADOS
EFETIVOS DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES
FUTURAS INCLUEM: MUDANCAS NAS TAXAS DE JUROS, INCEREZAS FINANCEIRAS,
LEGAIS OU DE MERCADO, EVENTUAIS DIFERENCAS NA VALORACAO FINAL DOS
ATIVOS DO FUNDO, SEUS RESPECTIVOS PRAZOS DE VENCIMEO, BEM COMO A
FREQUENCIA E A GRAVIDADE DA PERDA DESTES ATIVOS, DMTRE OUTROS FATORES.

CONSEQUENTEMENTE, A INCLUSAO DE EXPECTATIVAS DE REEBIMENTO DE FLUXOS
DE CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS CREDITORIOS CONTIDASNESTE DOCUMENTO
NAO DEVE SER CONSIDERADA COMO UMA DECLARACAO DO EMISOR, DO
DISTRIBUIDOR, DA ADMINISTRADORA, DO CONSULTOR DE COOCACAO
INTERNACIONAL, OU DE QUALQUER DE SUAS SUBSIDIARIASOU QUALQUER OUTRA
PESSOA OU ENTIDADE SOBRE OS RESULTADOS QUE SERAO EEFVAMENTE
ATINGIDOS PELO EMISSOR.



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco
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GLOSSARIO

Para fins do presente Prospecto, os termos dedin@do o mesmo significado a eles atribuidos na
sequéncia, salvo referéncia especifica diversa iRFsspecto.

Acao Chesf acao de procedimento ordinario proppeta Cedente em face de
Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco - CHESF,
originalmente distribuida a 42 Vara Civel da Comade Recife,
Estado de Pernambuco, sob o numero 001.93.045765-7,
posteriormente remetida a 122 Vara Federal da Sagdioiaria de
Recife, por forca do deferimento do pedido de &3sisa da Unido e
da Eletrobras, onde atualmente tramita sob o n9.88M0.014864-
7, tendo por objeto a quantificacdo e a cobrancgacrédito ja
reconhecido por sentenca judicial em favor da Cegddmansitada
em julgado em 16 de dezembro de 1992, proferida agéo
declaratoria envolvendo as mesmas partes, quetdaraob o n°
001.880.06131-7 perante a 42 Vara Civel de Redcfébreve relato
da Acao Chesf, com destaque para seus movimentgsatoais, é
objeto do Relatério Juridico

Administradora Oliveira Trust Distribuidora de Tiéis e Valores Mobiliarios S.A.

Afiliada a(s) Pessoa(s) direta ou indiretamentetrotada(s) pela respectiva
Pessoa, Pessoa(s) direta ou indiretamente cordra(@) da
respectiva Pessoa, sociedade(s) que seja(m) cmafs) pelo
mesmo controlador, direto ou indireto, da respactivessoa,
incluindo diretores, empregados de qualquer daso@esacima
referidas, membros de seus érgdos dirigentesidistaconsultivos e
gualquer parente, até o 3° grau, de qualguer dasoBe acima
referidas

Agéncia de Classificacdo de SR Rating Prestacdo de Servicos Ltda.

Risco

Agente qualquer acionista, administrador, empregpastador de servicos,
preposto ou mandatario de qualguer Pessoa que teitta
expressamente autorizado a atuar em nome da eefeeskoa

Agente Escriturador Banco Santander S.A., ou seessor, contratado nos termos do
Regulamento

ANBID Associacdo Nacional dos Bancos de Investiment

Assembléia Geral assembléia geral de Quotistasiddd~

Assessor Legal escritorio de advocacia contratalo pundo para acompanhar a
Acéo Chesf e desempenhar as demais fungfes ateistédas nos
termos do Regulamento e de contrato de prestacasendcos
advocaticios especifico

Avaliador Pessoa responsavel pela preparacdo daloLale Avaliagéo,

escolhida na forma prevista no Regulamento

Aviso de Resgate Antecipado  aviso aos Quotistaizada no Periddico, informando acerca do
Resgate Antecipado de Quotas Subordinadas Classe Ai
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Bacen

BDO TREVISAN

BM&F
BOVESPA

Cedente

CETIP

Chesf

Circulacdo

Classe

CMN
CNPJ

Conta Corrente do Fundo

Contrato de Cessao

Contrato de Custoddia

Contrato de Distribuicdo

Banco Central do Brasil

BDO Trevisan Auditores Independeniascrita no CNPJ/MF sob o
n° 52.803.244/0024-00

Bolsa de Mercadorias & Futuros
Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. — BVSP

Mendes Janior Engenharia Sgbgiedade por acdes com sede e
foro na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minasafs, na
Avenida Joao Pinheiro, 146, 15° andar, inscritaChNPJ sob o n°
17.162.082/0001-73, na qualidade de Cedente dowit®ir
Creditorios Elegiveis para o Fundo

Céamara de Custodia e Liquidacao

Companhia Hidro Elétrica do S&o FranciscoHESF, subsidiaria
das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrepi@&iadas pelo
Decreto-Lei n° 8.031, de 03 de outubro de 1945, sede na Rua
Delmiro Gouveia, 333 — Bongi, cidade de Recife,alist de
Pernambuco, inscrita no CNPJ sob o n° 33.541.368/06

0 numero de Quotas devidamente subsciiteegralizadas e néo
resgatadas, nos termos do Regulamento, referamtiyrme o caso,

as Quotas Seniores, a qualquer Classe de Quotamrdth#uas

Classe Ai e as Quotas Subordinadas Classe B emorad#io ou

evento a que se faca referéncia no Regulamento

gualquer classe de Quotas SubordinadaseChassemitida nos
termos do Regulamento e do respectivo Suplemento

Conselho Monetéario Nacional
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas detbtioida Fazenda

conta corrente de titiddeddo Fundo aberta no Custodiante

“Instrumento Particular de @tmtde Promessa de Cesséo e
Aquisicao de Direitos Creditorios e Outras AvencgasSer celebrado
entre a Cedente e o Fundo, com interveniéncia dgtoGiante, tendo
por objeto a cessdo de Direitos Creditorios Elagide titularidade
da Cedente ao Fundo, que serd formalizada, em Datia de
Aquisicao, por meio da celebracdo de Termos desigiio

Contrato de Custodia a debra@lo entre a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, o Custodiante e a Cedente

“Instrumento Particular @elocagdo Publica de Quotas Seniores e
de Quotas Subordinadas Classe Al do Mendes Juniédit€
Judicial — Fundo de Investimento em Direitos Ciadhs N&o
Padronizados, sob regime de melhores esforcosgbiao entre a
Mendes Junior e a Oliveira Trust, tendo como irgriente, o Fundo
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CPF

Crédito Chesf

Critério de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data Base

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministérioztnéfia

valor correspondente a soma da dat# dos créditos decorrentes
da Acdo Chesf

critério verificado pelBustodiante, previamente a aquisicdo do
Direito Creditério Elegivel pelo Fundo, definido Regulamento

Banco Santander S.A.
Comissao de Valores Mobiliarios

31 de dezembro de 2007

Data de Amortizacdo de Quotakata em que o Fundo efetua, em Regime de Caixagangento da

Data de Aquisigéo

Data de Emissédo

Dia Util
Direito Creditorio

Direito Creditério Adquirido

Direito Creditorio Elegivel

Distribuicdo

Distribuidor

amortizacdo ou, conforme o caso, o resgate de Quudaforma do
Regulamento

data em que o Fundo efetua onparga a Cedente pela aquisicdo
de Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda cogerdcional e/ou,
observado o respectivo Termo de Aquisicdo, em Quota
Subordinadas Classe B.

data em que os recursos decordgmtEsintegralizacdo de Quotas
Seniores, de cada Classe de Quotas SubordinadseseCh e das
Quotas Subordinadas Classe B, em moeda correritenabe/ou por
meio da cessdo de Direitos Creditorios Elegived® solocadas
pelos investidores a disposicdo do Fundo, nos t®rrdo
Regulamento, a qual devera ser, necessariament@jaubil

todo dia, excetuados sabados, doming@siados nacionais
o Crédito Chesf

os Direitos Creditégo Elegiveis de titularidade do Fundo,
adquiridos por meio da celebracdo de um ou maisnd®rde
Aquisicao

a totalidade (100%) @Goedito Chesf que vier a exceder os valores
alocados aos Passivos Preferenciais e os valogsdose onerados,
objeto de constricdo judicial e/ou outro ato depokicdo, de
gualquer natureza, em favor de terceiro, existemecada Data de
Aquisi¢do, inclusive eventuais cessOes de direfezdizadas em
favor do Fundo nos termos do Contrato de Cessaofortoe
evidenciado no Relatério de Ordem de Preferéncia

distribuicdo, publica ou privada, deidfas a ser realizada pela
Administradora e pelo(s) Distribuidor(es) nos tesmado
Regulamento e da legislacéo aplicavel

entidade integrante do sistema deribisicdo de valores mobiliarios
responsavel pela distribuicdo publica de QuotasofeEn e/ou de
Quotas Subordinadas Classe Ai do Fundo, sendomgu@resente
oferta, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos “alores
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Documentos Comprobatorios

Documentos da Securitizacdo

Eletrobras
Empresa de Auditoria

Eventos de Avaliacéo

FGC

Fundo

Grupo Mendes Janior
Grupo Santander
IBGE

Inicio das Atividades

Instituicbes Autorizadas

Instrucdo CVM n° 356

Instrucdo CVM n° 400

Instru¢do CVM n° 409

Instrucdo CVM n° 444

Investidores Qualificados

Mobiliarios S.A. atuara na qualidade de Distribuidialer, sendo
permitida a adesao de outras instituicdes, hosoedn Contrato de
Distribuicdo

documentos que evidenoigbnédito Chesf, consubstanciado em

cépia integral dos autos da Acéao Chesf

conjunta ou isoladandnt o Regulamento; (ii)) o Contrato de
Cessao; (iii); os Termos de Aquisicdo; e (iv) &s)spectos; e (v) o
Contrato de Custodia

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
KPMG Auditores Independentes

eventos que poderdo ensejatre eoutras consequéncias, a
liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberaddusxamente
pelos titulares de Quotas Seniores e de Quotasrdnhdas Classe
Ai em Assembléia Geral, conforme disposto no Regat#o

Fundo Garantidor de Créditos.

Mendes Junior — Crédito Judicial Fundo deestimentos em
Direitos Creditérios Nao Padronizados.

grupo econbémico ao qual pestariCedente

grupo econdmico ao qual perteBamoo Santander S.A.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistic

data de publicacdo do anudeimicio de distribuicdo de Quotas

() Unido de Bancos Bmmis S.A. — Unibanco, (ii)) Banco
Bradesco S.A., (iii) Banco Itau S.A., (iv) BancadtBBA S.A., (V)
Banco Santander S.A., (vi) Banco Citibank S.A.j)(Banco HSBC
Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo; (viii) Banco d&rasil S.A.; ou
(ix) instituicbes controladas, direta ou indiretamee por qualquer
das instituicbes referidas nos itens “i” a “viitima

Instrucdo CVM n° 356, de 1tldeembro de 2001, e suas alteracdes
posteriores

Instrucdo CVM n° 400, de 29ideembro de 2003, e suas alteracdes
posteriores

Instrucdo CVM n° 409, de 18ag®sto de 2004, e suas alteracbes
posteriores

Instrucdo CVM n°444, de 08dézembro de 2006, e suas alteracbes
posteriores

() investidores qualifios, conforme disposto na Instrugdo CVM
n° 409; (ii) fundos de investimento e fundos deestimento em
quotas de fundos de investimento que sejam hatuwbta adquirir
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Investment Company Act
IPCA

Laudo de Avaliacéo

Mendes JUnior

Notificacdo de Resgate

Oferta

Opcao de Compra

Outros Ativos

Paraiso Fiscal

Parcela Recebida

Passivos Preferenciais

Patriménio Liquido

quotas de fundos de investimento em direitos ayadg
padronizados ou nao padronizados, também confoispmsio na
Instrucdo CVM n°® 409; e (iii) investidores nao dksites nos termos
dos normativos do Bacen e da CVM, que atendam adigies
necessarias para se qualificarem como investidprakficados, nos
termos da Instrugcdo CVM n° 409

Investment Companyd&ct 940 e suas alteracdes posteriores

indice Nacional de Pecos ao Consumidor Amptonforme
calculado e divulgado pelo IBGE

laudo de avaliagdo que consobista os resultados dos
procedimento de avaliagdo independente, objetivalederminar o
valor minimo de alienacdo dos Direitos Creditéri@salizado pelo
Avaliador, nos termos do Regulamento

Cedente

comunicacdo preparada nanaforconstante de anexo ao
Regulamento solicitando que o Fundo, por intermédia
Administradora, publique aviso no Periédico e erags titulares de
Quotas Subordinadas Classe Ai 0 Aviso de Resgatechiado

Procedimento de distribuicdo de Quotas msocdia 12 Distribuic&o

opcao da Cedente de adquirir ddoF@nqualquer tempo e até o
resgate integral das Quotas Subordinadas Classeuica e
exclusivamente em moeda corrente nacional, a datki dos
Direitos Creditorios Adquiridos

ativos financeiros, modalidades ogierais e recursos em moeda
corrente nacional integrantes da carteira do Furatdfprme descrito
no item (4.6) do Capitulo IV do Capitulo Quatro Regulamento,
excluindo-se os Direitos Creditérios Adquiridos

pais ou jurisdicdo que ndo tributmda ou capital, ou que a tribute
a aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda, cugaslacéo interna
oponha sigilo relativo & composi¢do societaria ésspas juridicas
ou a sua titularidade/localidade

valor, em moeda corrente naciefetlyamente transferido para a
Conta Corrente do Fundo, decorrente: (i) da liggAdaparcial ou
total dos Direitos Creditérios Adquiridos; ou (dp realizacdo de
bens e direitos recebidos quando da liquidacdagbara total dos
Direitos Creditorios Adquiridos

0s passivos comerciaiscigigli ou extrajudiciais de qualquer
natureza, da Mendes Junior, existentes na Data Badentificados
no Relatérios de Diligéncia Contabil, com garam& fracdes do
Crédito Chesf, inclusive os créditos garantidos pamhora judicial,
e 0s quitados com cessdo definitiva ou fiduciagafih¢cdes do
Crédito Chesf

patriménio liquido do Fundo, eglente a soma disponivel do valor
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da carteira e dos valores a receber, subtraidadgibilidades

Periddico 0 periédico “Monitor Mercantil”, publicadna cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, que deveratdigado para a
divulgacéo das informac6es do Fundo.

Pessoas pessoas naturais, pessoas juridicas ms gré@ip personificados, de
direito puablico ou privado, incluindo qualquer elatile da
administracdo publica, federal, estadual ou mualigciglireta ou
indireta, incluindo qualquer modalidade de condaonin

Potencial de Cesséao o valor das disponibilidades, reoeda corrente nacional, de
titularidade do Fundo que, a critério da Adminidtna, possa ser
utilizado para a aquisicdo de Direitos Creditorielegiveis pelo
Fundo

Prazo de Duracédo 0 prazo de duragéo do Fundo,jauaté 31 de dezembro de 2027
ou quando ocorrer o resgate e/ou a amortizagagrattdas Quotas,
0 que ocorrer primeiro

Preco de Aquisicdo valor entregue pelo Fundo a tedem moeda corrente nacional
e/ou em Quotas Subordinadas Classe B, em razaquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis, conforme indicado eada Termo de

Aquisicéo
Preco de Exercicio preco de exercicio da Opc¢acodepta
Prémio de Risco percentual anual a ser acrescidariagdo do IPCA, utilizado na

determinacdo do valor maximo das Quotas Seniodescada Classe
de Quotas Subordinadas Classe Ai, definido em &gdemento
“I”, para fins de seu resgate ou amortizacéo

Prémio de Risco da Fracdo doPrémio de Risco definido no respectivo Termo de igigéo de

Direito Creditério Elegivel numero de ordem “n”, na forma decimal, ao ano

Adquirido ou Prémio de Risco

da FDCEA

Programa de Securitizacdo mecanismos e procedimed&finidos nos Documentos da

Securitiza¢ao, por meio dos quais o Fundo adquir€edente os
Direitos Creditorios Elegiveis, e apds sua liquiitagcpromove a
amortizacdo ou o resgate das Quotas

Prospecto o0 presente prospecto do Fundo.

Quotas as Quotas Seniores, as Quotas SubordinddaseCAi e/ou as
Quotas Subordinadas Classe B

Quotas Seniores as quotas seniores do Fundo
Quotas Subordinadas as Quotas Subordinadas CldsséoA as Quotas Subordinadas
Classe B

Quotas Subordinadas Classe A quotas subordinadas classe Ai do Fundo
Quotas Subordinadas Classe B as quotas subordicladas B do Fundo
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Quotistas, Quotistas Seniores es titulares das Quotas, das Quotas Seniores e Qilatas

Quotistas Subordinados

Regime de Caixa

Regra 144-A

Regulamento

Regulamento S

Relacdo Minima

Relatério de Diligéncia
Contabil

Relatério de Ordem de
Preferéncia

Relatorio Juridico

Reserva de Caixa

Subordinadas, respectivamente.

a metodologia de pagamento priarntente adotada no
Regulamento quando da amortizacdo ou resgate deng)8eniores
e de Quotas Subordinadas, por meio da qual a ksela para
apuracao dos valores devidos aos respectivos @asotiera definida
tomando-se em conta 0s recursos, em moeda comagaienal,
efetivamente recebidos pelo Fundo quando do pagamaienacao
ou permuta dos Direitos Creditérios Adquiridos & quiio estejam
alocados na Reserva de Caixa, sempre observadalesm otle
aplicacéo de recursos definida no Regulamento.

Regra 144-A ®ecurities Act

Regulamento do Fundo registrado no ffioOde Registro de
Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janestadé do Rio de
Janeiro, sob o n° 757714, em 15 de maio de 200&mdo pelo
Instrumento Particular de Primeira Alteracdo, regio em 14 de
julho de 2008, sob o n° 761833, pelo Instrumentdidedar de
Segunda Alteracao, registrado em 01 de agosto @8, Z0b o n°
763154, e pelo Instrumento Particular de Terceirderacao,
registrado em 05 de agosto de 2008, sob o n°® 763318

Regulamento SSkecurities Act

relagdo minima admitida entre oifétrio Liquido do Fundo e o
somatério do valor atualizado das Quotas Senioces;ulada
diariamente pela Administradora

relatério preparado pela BDO TREVISAN identificano® Passivos
Preferenciais na Data Base, o qual constitui adexXg@egulamento

relatorio elaborado pela Administradora e pela Msnddunior,
atualizado de tempos em tempos, identificando sesado Crédito
Chesf que tenham sido cedidos, onerados, objet@odstricdo
judicial e/ou outro ato de disposigéo, de qualaquaureza, em favor
de terceiro, inclusive eventuais cessdes de dirakalizadas em
favor do Fundo, nos termos do Contrato de Cessdm,cqnstitui
anexo do Regulamento e do Contrato de Cesséo

relatério elaborado pelo esditd Motta, Fernandes Rocha
Advogados, sociedade de advogados, inscrita no GéBJo n°
35.808.211/0002-10, identificando, de maneira olget os
principais movimento e o estagio da Acao Chesf atmBase, que
constitui anexo do Regulamento

parcela do Patriménio Liquido Fdmdo, apurado diariamente,
equivalente ao montante estimado dos encargossgdernsabilidade
do Fundo a serem incorridos no periodo de, no neinnanos,
acrescido do montante de R$ 250.000,00 a ser aadizna
implementacdo de qualquer medida judicial ou exdiajal
necessaria, a critério da Administradora, a defdsa direitos,

16



interesses e prerrogativas dos Quotistas do Fumdtysive na
hipétese de inadimpléncia no pagamento dos Dirdiaitorios
Adquiridos

Resgate Antecipado resgate antecipado, em moedentmmacional, da totalidade das
Quotas Subordinadas Classe Ai em Circulacdo, ohdery disposto
no Regulamento

Resolucdo CMN n° 2.682 Resolucdo CMN n° 2.682 3dde2dezembro de 1999

Resolucdo CMN n° 2.907 Resolucdo CMN n° 2.907 8deéeZnovembro de 2001

Saldo N&do Amortizado do valor de cada Quota Sénior na 12 Data de Emissa@Quigas

Valor da Quota Sénior Seniores deduzido, em cada Data de Amortizacdealdo unitario
das amortizacdes efetivamente pagas a cada titldarQuotas
Seniores

Saldo Nao Amortizado do valor de cada Quotas Subordinada Classe A de nimeeoodem “i”

Valor das Quotas Subordinadasa 12 Data de Emissao de Quotas Subordinadas @ladseimero

Classe Ai de ordem “i", deduzido, nas respectivas Datas derfinacdo, do
valor unitario das amortizagdes efetivamente pagastular de cada
Quotas Subordinadas Classe A de nimero de ordem “”

Securities Act Securities Ade 1933 e alteragOes posteriores
SELIC Sistema Especial de Ligquidacao e Custodia.
Série Especifica série especifica de Quotas Seniof2® Série), emitida

exclusivamente a fim de viabilizar o aporte de regcuno Fundo,
necessario a defesa dos direitos, interesses eogmévas, que
poderd ser subscrita pelos Quotistas, conformebetelfdo em
Assembléia Geral, nos termos do Regulamento.

Quando da emissdo da Série Especifica, a Admid@stiadevera
observar e atender aos termos e condigbes apbcaeeireferido
negocio, incluindo sem limitacdo, os normativosriergacbes da
CVM, notadamente pelo fato de que a distribuicablipé das
Quotas Seniores da Série Especifica devera setootige registro
prévio na CVM

STF Superior Tribunal Federal

STJ Superior Tribunal de Justica

Suplemento documento preparado na forma constangnexo ao Regulamento
Taxa de Administracéo valor devido a Administradoim titulo de honorarios pelo

desempenho de suas atribuicdes definidas no Regotane nos
demais Documentos da Securitizacdo

TED Transferéncia Eletrénica Disponivel
Termo de Adesao documento a ser firmado por cadisPa, evidenciando sua adesao
aos termos do Regulamento, preparado conforme madeistante

em anexo ao Regulamento
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Termo de Aquisicéo

TISP

Valor Total dos Direitos
Creditorios Elegiveis ou
VTDCA

termo de aquisicao, lavradam&trumento publico, entre a Cedente
e o Fundo, em cada Data de Aquisicdo, conforme lmanmstante
em anexo ao Contrato de Cesséo

Tribunal de Justica de Sdo Paulo

valor do somatorio das fragdes do Direito Credit@iliegivel cedidas
ao Fundo em razdo do pagamento de cada Preco dsgdqu
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CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO

1. CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES E DASQUOTAS

SUBORDINADAS CLASSEAL.

Emissor:

Cedente:

Classes de Quotas:
Preco Unitario da Quota
Sénior:

Preco Unitario das Quotas
Subordinadas Classe Al:

Administradora;
Custodiante:
Distribuidor:

Empresa de Auditoria:

Agéncia de Classificacao de

Risco:

Data de Emissao:

Amortizacdo das Quotas

Mendes Junior — Crédito Judicial Fundo laeestimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados

Mendes Junior Engenharia S.A.

1 classe de Quotas Senioregrientinica
1 classe de Quotas Subordinadas Classe Al

R$ 1.000.000,00 na 12 Data de Emissao de Quotasr&en

R$ 1.000.000,00 reais na 12 Data de Emissdao de aQuot
Subordinadas Classe Al, podendo ser emitidas e ciaeigs
fracbes de Quotas para os titulares de pelo memasQuota da
mesma Classe com esse valor nominal

Oliveira Trust Distribuidora de dlids e Valores Mobiliarios S.A.
Banco Santander S.A.

Oliveira Trust Distribuidora de Titd e Valores Mobiliarios S.A.
KPMG Auditores Independentes

SR Rating Prestacéo de Servicos Ltda.

data em que os recursos decardatE® integralizacdo de Quotas
Seniores e/ou de Quotas Subordinadas Classe Almeeata
corrente nacional, sdo colocadas pelos investidodisposicdo do
Fundo, nos termos do Regulamento, a qual deverd ser
necessariamente, um Dia Util

no curso ordinario do Rrogrde Securitizacdo, as Quotas seréao

amortizadas, em Regime de Caixa, com base no valaulado na
forma prevista no Regulamento, observada a ordeapldsacao de
recursos definida no Regulamento, em até 3 Diass ipos o
efetivo recebimento de cada Parcela Recebida, sgmela valor
agregado de cada evento de amortizacdo de Quofasmeado na
data em que os recursos de cada Parcela Recebiden fo
efetivamente creditados na Conta Corrente do Fudeoacordo
com a expressao constante no item “Da Amortizagdin@ria”, da
secao “Amortizacédo e Resgate”, deste Prospecto
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2. DEMONSTRATIVO DOCUSTO DADISTRIBUICAO.

2.1. Custo da Distribuicdo

% em Relacdo ao

Valor da Distribuicdo =~ Montante (R$)
R$ 1.001.000.000,00

Comisséo de Distribuigdo (**)(***) 1,0000% 10.000.000,0p
Comisséo de Estruturagdo (**) 0,0330% 330.000,00
Taxa de Registro na Anbid 0,0020% 20.020,00
Taxa de Registro na CETIP 0,0001% 657,75

Taxa de Registro na CVM 0,0089% 89.270,00
Despesas de Marketing (incluindo publicacéo de @néh(*) 0,0020% 20.000,00
Assessoria Legal 0,0220% 220.000,00

Despesas com Deslocamento (passagens aéreas, dgmsps(
transporte terrestre e alimentacéo) (*)

Despesas Gerais (despesas cartorarias, com foasefx, o
aluguéis de equipamentos etc.) (*) 0,0001% 630,06
Total 1,0685% 10.695.577,76

(*) Valores estimados.

(**) Valores devidos pela Mendes Junior

(***) Considerando, para tanto, a Distribui¢cdo ddor de R$ 1.001.000.000.00, confome previsto m@&eRegime de Colocagao”, abaixo
Tabela 1: Custos de Distribuicao.

0,0005% 5.000,0(

2.2. Custo Unitario de Distribuicao

Valor Unitario % em relacdo ao valor unitario Custo Unitéario de Distribuicdo

da Quota Sénior e de cada da Quota Sénior e de cada da Quota Sénior e de cada
Quota Subordinada Classe A1 Quota Subordinada Classe A1 Quota Subordinada Classe A1 (R

R$ 1.000.000,00 1,0685% 10.684,89

Tabela 2: Custo Unitéario de Distribuicdo, considé@ para tanto, a Distribui¢do do valor de R$ 1.0@00.000.00 .

3. REGIME DE COLOCAGAOQ.

A Administradora, na qualidade de Distribuidor tideera responsavel pela distribuicdo, em regime de
melhores esforcos, da Quota Sénior e das Quotas@nadas Classe Al, nos termos do Contrato de
Distribuicao.

A Administradora, na qualidade de Distribuidor fidara jus a uma comissao de colocacédo, a ser
paga pela Mendes Junior, equivalente a: (i) partogiza de R$50.000,00 (cinqienta mil reais), devida
guando da assinatura deste Contrato, e adiciontm@h remuneracao variavel equivalente a 1,00%

(um por cento) sobre os valores das Quotas devidenmubscritas e integralizadas em moeda
corrente, devida nas datas de subscrigdo das Quotas

A Administradora, na qualidade de Distribuidor fideodera, a seu exclusivo critério, contratar
entidades integrantes do sistema de distribuicdor vaobiliarios para auxilia-la na distribuicéo
publica da Quota Sénior e das Quotas SubordinatisseCAl, através de contrato especifico na
forma da Instrugdo CVM n° 400, sendo que cabelfaistobuidor, o minimo de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) sobre o valor das Quotasstass

Garantia de Liquidemdo serd celebrado contrato de garantia de équiehdo por objeto as Quotas,
nem foi constituido fundo de sustentacao.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

1. INFORMACOESSOBRE AOFERTA.

O Fundo estd ofertando 01 Quota Sénior com pregtarion na 12 Data de Emissdo de
R$ 1.000.000,00, totalizando R$ 1.000.000,00, € &80 Quotas Subordinadas Classe Al com prego
unitario na 12 Data de Emissdo de R$ 1.000.00(@0izando até R$ 1.000.000.000,00.

A Quota Sénior e as Quotas Subordinadas Classe@b subscritas pelo seu valor nominal e serédo
distribuidas pelo Distribuidor, conforme plano distribuicdo adotado em conformidade com o
disposto no 83° do artigo 33 da Instrucdo CVM 10, 4n regime de melhores esforgos, durante o
prazo de até 180 dias a contar da data de pubdicdg@nuncio de inicio de distribuicdo puablica de
Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas Class® ARkridédico. O valor minimo individual de
aplicacao por Quotista sera de R$ 1.000.000,00.

Conforme previsto na Instrucdo CVM n° 400, podenéeh distribuicdo parcial das Quotas, sendo que
0 saldo nao subscrito e integralizado sera cancedath Administradora, antes do final do prazo de
distribuicéo.

A manutencdo desta oferta e o funcionamento dod-astho condicionados a quantidade minima de
01 (uma) Quota Sénior subscrita e integralizada.

Sera admitida, a critério da Administradora, a sti©&o por um mesmo investidor de todas as Quotas
Seniores e de todas as Quotas Subordinadas emitiEs havera, portanto, requisitos de
diversificacdo dos detentores das Quotas do Fundo.

Cada Quotista, por ocasido da subscricdo de Quirasra assinar o boletim de subscricdo de Quotas
e o0 Termo de Adesado. Cabera a cada Quotista infaairfedministradora os seus dados cadastrais
completos, incluinde-mail, assim como eventuais alteracdes.

A Quota Sénior e as Quotas Subordinadas Classeefdo snegociadas na CETIP. Caberd ao
intermediario assegurar a condicao de Investidalifrado do adquirente das Quotas.

A Oferta foi registrada na CVM nos termos da InsdimiCVM n° 356, da Instrucdo CVM n° 400 e da
Instrucdo CVM n° 444,

2. CRONOGRAMA DA OFERTA.

Evento Data Estimada*

Protocolo do Pedido de Registro na CVM 21/05/2008
Disponibilizacdo do Prospecto definitivo 07/08/2008
Concessao do registro na CVM 21/08/2008

Publicacédo do Andncio de Inicio de DistribuicdoQetas Seniores e de 22/08/2008
Quotas Subordinadas Classe Al

Liquidacdo Financeira 22/08/2008
Data Maxima para encerramento da Distribuicdo digagiio do Anuncio

de Encerramento da Distribuicdo 18/02/2009

(*) As datas previstas para os eventos futurosrs@ramente indicativas e estéo sujeitas a alteragfiasos e adiamentos, sem aviso prévio,
a critério da Administradora e dos Distribuidores.
Tabela 3: Cronograma da Oferta.
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3. MODIFICACAO DA OFERTA.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da InstrucadM @¥ 400, a CVM, a seu juizo, podera acatar
pleito formulado pela Administradora de modificag@iorevogacao da Oferta, na hipétese de alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circungts de fato existentes quando da apresentagédo do
respectivo pedido de registro perante a CVM, ouafindamentem, acarretando aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta. E sempmipda a modificacdo da Oferta para melhora-la em
favor dos Quotistas. A revogacao torna ineficazeSferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmexttg,aceitantes, os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida as Quotas ofertadas.

A modificacdo sera divulgada imediatamente atrawé&ssmesmos meios utilizados para a divulgacéo
do anuncio de inicio de distribuicdo das Quotasdministradora certificar-se-a, assim como tomara

as devidas cautelas no momento do recebimentocg#tagbes da Oferta, de que o manifestante esta
ciente de que a Oferta original foi alterada e wletgm conhecimento das novas condi¢oes.

A Administradora comunicara diretamente os inveséd que ja tiverem aderido a Oferta a respeito
da modificacdo efetuada, para que, no prazo deas Dieis do recebimento da comunicacio,
confirmem, por correspondéncia a Administradoramusua sede, o interesse em manter a aceitacao
da Oferta, presumida a intencdo de manutencao siaanea hipotese de siléncio.

Na hipotese do investidor manifestar a intencioeslegar sua aceitacdo a Oferta, restituir-se-80 os
valores eventualmente adiantados pelos investidores
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CARACTERISTICAS DA ESTRUTURA DO FUNDO

1. CONSTITUICAO EBASE LEGAL.

O Fundo é um Fundo de Investimento em Direitos i&neds Nao Padronizado, e tem como base
legal a Resolugdo CMN 2.907, a Instrugdo CVM n°@Bainstrucdo CVM n° 444,

2. PuBLICO ALVO.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Qustigiiq investidores qualificados, conforme
disposto na Instrucdo CVM n° 409; (ii) fundos deeistimento e fundos de investimento em quotas de
fundos de investimento que sejam habilitados aiddquotas de fundos de investimento em direitos
creditérios padronizados ou néo padronizados, tamdmhforme disposto na Instrugdo CVM n° 409;
e (iii) investidores nédo residentes nos termos raosativos do Bacen e da CVM, que atendam as
condicBes necessarias para se qualificarem conestideres qualificados, nos termos da Instrucéo
CVM n° 4009.

Caso seja confirmado o interesse nas Quotas pde pier investidores estrangeiros, além dos
documentos previstos no Regulamento, a Administeadixigira uma declaracdo do respectivo
investidor, de que (I) (1) é um Non-U.S. Personfaone definido no Regulamento S nos termos do
Securities Act ou (2) (a) € um investidor institu@l qualificado, nos termos da Regra 144-A,
adquirindo tal Quota por sua prépria conta ou poita de um Investidor Institucional Qualificado), (b
nao foi formado com o objetivo especifico de invesd Fundo (exceto quando o controlador de tal
adquirente for um adquirente qualificado) e (cjréadquirente qualificado para os fins do Investment
Company Act; (I) ndo é um investidor domiciliado Reino Unido ou & um investidor domiciliado
no Reino Unido, mas néo sujeito a qualquer restrigi@anto a aquisicdo ou subscricdo das Quotas do
Fundo por meio de operacgéo isenta de registro fgessnautoridades competentes (Financial Services
Authorities) de sua jurisdicdo; e (lll) € um invdet institucional qualificado, de acordo com a
legislacdo e/ou regulamentacdo aplicavel a ofeltastulos e valores mobiliarios em sua respectiva
jurisdicdo, sendo desta forma, um Investidor Qigalifo. Caso a aquisicdo de Quotas por investidores
estrangeiros seja feita no mercado secundario adgua verificagdo deste documento sera de
responsabilidade exclusiva das instituicbes intdian@as que executarem a(s) ordem(ns) do(s)
investidor(es).

O investimento neste Fundo ndo € adequado a lduessi Qualificados que (i) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serequenas ou inexistentes as negociacfes das Quotas
no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispoa correr o risco de crédito dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo. Para maisrmbg0Oes, vide Secdo “Fatores de Risco” deste
Prospecto.

3. OBJETIVO.

E objetivo do Fundo proporcionar aos seus Quotistasvalorizacdo de suas Quotas
preponderantemente por meio da aquisicdo de Dir€éitmditorios Elegiveis, observados todos os
indices de composicdo e diversificacdo da cartestbelecidos no Regulamento. Em carater
complementar, o Fundo aplicara seus recursos engOAtivos.
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Para as Quotas Seniores e para cada Classe des Qubardinadas Classe Ai, o Fundo buscara, em
regime de melhores esforcos, atingir uma rentaakdpenchmark equivalente a variacdo do IPCA,
acrescido do Prémio de Risco definida no respe&iygemento “i”. Ndo ha benchmark estabelecido
para as Quotas Subordinadas Classe B.

4. TIPO DEFUNDO.

O Fundo foi constituido sob a forma de condomieah&do.

5. PrAZO DEDURACAOQ.

O prazo de duragéo do Fundo sera até 31 de dezetel20627 ou quando ocorrer o resgate e/ou a
amortizacao integral das Quotas, 0 que ocorrergimimO Fundo podera, ainda, ser liquidado por
deliberagdo da Assembléia Geral, observado o disposRegulamento.

6. CEDENTE DOSDIREITOS CREDITORIOS

Mendes Janior Engenharia S.A.

Avenida Joao Pinheiro, 146, 15° andar
Belo Horizonte — MG

CEP 30130-927

Contato:Sr. Angelo Marcus de Lima Cota
Tel.: (+55 31) 2121-9584

Fax: (+55 31) 2132-8103

Email: angelo.cota@mendesjunior.com.br
www.mendesjunior.com.br

Para maiores informacdes vide Secéo “Grupo da Cefesteste Prospecto.

7. IDENTIFICACAO DOSPRESTADORES DESERVICOS

7.1 Administradora e Distribuidor

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valoreobliarios S.A.
Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205,doaminio Downtown
Rio de Janeiro — RJ

CEP 22640-100

Contato: Sr. José Alexandre Freitas

Tel.: (+55 21) 2493-7003

Fax: (+55 21) 2493-4746

E-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

www.oliveiratrust.com.br
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Para maiores informagfes vide Secdo “Informacdes bhstituicdes relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

7.2 Custodiante

Banco Santander S.A.

Rua Hungria 1400, 4° andar, Sdo Paulo — SP
CEP 01455-000

Contato: Sr. José Olivio Ramalho

Tel.: (+55 11) 3012-5779

Fax: (+55 11) 3012-7371

E-mail: joramalho@santander.com.br
www.santander.com.br

Para maiores informacdes vide Secao “Informacdes Hestituicbes relacionadas Oferta” deste
Prospecto.

7.3 Agéncia de Classificacdo de Risco

SR Rating Prestacao de Servicos Ltda.
Avenida Rio Branco, n° 89, grupo 1002
Rio de Janeiro — RJ

CEP 20040-004

Contato: Sheila Sirota Von Oettingen Gaul
Tel.: (21) 2263-7456

Fax: (21) 2263-9805

E-mail: sgaul@attglobal.net
www.srrating.com.br

7.4 Empresa Auditoria

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar
Séo Paulo — SP

CEP 04530-904

Contato: Pedro Zago

Tel.: (11) 2183-3290

Fax: (11) 2183-3001

E-mail: pzago@kpmg.com.br

www.kpmg.com.br

7.5 Assessoria Legal

Motta, Fernandes Rocha Advogados
Alameda Santos, 2335, 10° e 11° andares
Sao Paulo — SP

CEP 01409-002

Tel.: (+55 11) 3082.9398

Fax: (+55 11) 3082.3272
www.mfra.com.br
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8. TAXA DE ADMINISTRACAO.

Sera devida a Administradora, a titulo de honosgpiglo desempenho de suas atribuicdes definidas no
Regulamento e nos Documentos da Securitizacdom@ remuneracédo fixa mensal equivalente a R$
8.800,00, pagavel no dltimo Dia Util de cada mésadicionalmente; (ii) remuneracdo variavel
equivalente a 0,5% sobre os valores (ou ativos)vgrem a ser efetivamente pagos (ou transferidos)
aos Quotistas do Fundo por ocasidao da amortizagBoesgate de suas Quotas. A primeira
remuneracdo mensal devida & Administradora, nosogaqui descritos, sera paga no ultimo Dia Util
do més da 12 Data de Emiss&o e as demais no Wiendtil dos meses subsequientes. A remuneragio
variavel serd paga concomitantemente a amortiza¢@o resgate das Quotas.

A parcela fixa da remuneracdo mensal definida asiena atualizada pela Administradora e informada
ao Custodiante a cada periodo de 12 meses, coatpddir de 1° de junho de 2007, ou, na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo do-NbsP

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas pablicacbes de editais de convocacdo de
Assembléias Gerais. N&o estéo incluidas, igualmédetgpesas com a contratacdo de especialistas, tais
como auditoria, fiscalizacdo, com o Assessor Legafjualquer outro servico de assessoria legal ao
Fundo.

A Administradora pode estabelecer que parcelasasta @le Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratdelede que o somatorio dessas parcelas ndo exceda
0 montante total da Taxa de Administracao aquiciut.

O Fundo néo cobrara dos Quotistas taxas de ingresista, desempenho ou performance, ressalvada a
remuneracao variavel que integra a Taxa de Admagidb, prevista acima.

9. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA.

Os titulares de, no minimo, 5% das Quotas em Gigéd poderdo solicitar a substituicdo da

Administradora mediante realizacdo de AssembléiealGespecialmente convocada para este fim.

Para tanto, os Quotistas que solicitarem a sulgstduda Administradora deverdo encaminhar a

referida Assembléia Geral, documento contendozesae os fundamentos da substituigdo e indicar o
nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneracaaaeinimo, 3 instituicdbes notoriamente capazes

de assumir, com 0 mesmo grau de confiabilidadeatidgide, todos os deveres e as obrigacdes da
Administradora, nos termos da legislagéo aplicaelRegulamento e dos demais Documentos da
Securitizacao.

Na hipétese acima, a substituicido da Administradengera ser aprovada, em primeira convocacao,
por Quotistas titulares da maioria das Quotas Gigéw, e em segunda convocacao, pela maioria dos
titulares das Quotas presentes a Assembléia Geral.

A Administradora podera, mediante aviso divulgadderiédico ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Quotista, renunadministracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembléia Geral a se realizar no mtazeo minimo, 20 dias e, no maximo, 30 dias,
contado da data em que 0s Quotistas sejam comuosickddecisdo da Administradora. Na hipétese
de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou Res@atecipado, a Administradora ndo podera
renunciar as suas funcbes, até a conclusdo doctims procedimentos estabelecidos no
Regulamento.
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Na hipotese de substituicAo ou renuncia da Admadsta e nomeacgdo de nova instituicdo
administradora, a Administradora continuara obrigagrestar os servicos de administracdo do Fundo
até que nova instituicdo venha a lhe substitugiue devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90
dias corridos ou por prazo inferior, caso assira gejiberado pela maioria dos titulares das Quotas,
no curso da Assembléia Geral convocada nos teronms aescritos.

A Administradora devera, sem qualquer custo adaigrara o Fundo, colocar a disposicao da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo deDifis Uteis, contado da realizacdo da Assembléia
Geral, realizada nos termos acima descritos, todaggistros, relatérios, extratos, bancos de dados
demais informacdes sobre o Fundo e sobre sua atfragéo que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora seus Agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a administracdo do Fundo ouquaésquer das Pessoas anteriormente referidas
tenham tido acesso por forca da execucdo de sngéds, independentemente do meio em que as
informagfes estejam armazenadas ou disponivei®rioi@a que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigagd&dministradora, nos termos do Regulamento.

Caso a nova instituicho administradora nomeada teasios aqui descritos ndo substitua a

Administradora dentro do prazo estabelecido acialdipétese também sera considerada um Evento
de Avaliacao.

10. ENCARGOS DOFUNDO.

Além da Taxa de Administracdo, constituem encadgoBundo as seguintes despesas, que podem ser
debitadas pela Administradora:

a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduoainicipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e afégado Fundo;

b) despesas com impressdo, expedi¢cdo e publicagdelatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na reguitag@o pertinente;

C) despesas com correspondéncias de interesse do, kuridsive comunicacdes aos Quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado doedas demonstracdes financeiras, das
contas do Fundo, da andlise de sua situagcéo eagiatda Administradora,;

e) emolumentos e comissfes pagas sobre as operacbaadin

f) honorarios de advogados, inclusive do AssessorlLegstas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou féeaidelusive o valor da condenacao, caso o
mesmo venha a ser vencido;

Q) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ogua@dgdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembléia Geral,

h) despesas com a contratagéo da Agéncia de Clag8dicke Risco;
i) taxas de custddia de ativos do Fundo;
)] contribuicdo anual devida as bolsas de valoresentidade do mercado de balcdo organizado

em gue o Fundo tenha suas Quotas admitidas a ag€g§ocie
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k) despesas com o profissional especialmente contrat@ zelar pelos interesses do Fundo, na
forma do Regulamento.

Quaisquer despesas nado previstas neste item coocaogea do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

11. PoLiTICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO EDIVERSIFICACAO DA CARTEIRA.

O valor minimo de aplicacao inicial no Fundo em @adeniores e em Quotas Subordinadas Classe
Ai sera de R$ 1.000.000,00, e em Quotas Subordin@ldesse B, sera de R$ 100.000,00.

As aplicacdes do Fundo estardo sujeitas aos rempude composicdo e diversificacdo estabelecidos
pelas normas regulamentares em vigor, sempre @uk#Es\ws termos e as condi¢cdes do Regulamento.

Observada e respeitada a necessidade de constiti@igdeserva de Caixa, o Fundo podera manter ou
aplicar seu Patrimdnio Liquido nos seguintes ativos

Percentual em Relacédo ao
Patriménio Liquido do

Composicao da Carteira

Fundo*
Minimo Méximo**
a) Direitos Creditorios: 50% 100%
b) moeda corrente nacional: 0% 50%
c) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Bacen: 0% 50%
d) ?pera(;_oes compromissadas lastreadas em titulogqslbl 0% 50%
ederais

e) quotas de fundos de investimentos administrados| por
Instituicbes Autorizadas, de longo prazo, com tiga
diaria, cujas politicas de investimento admitanmoaagaq 0% 50%
de recursos exclusivamente nos ativos identificauks

alineas “c” e “d” acima.
(*) Decorridos 90 dias do Inicio das Atividades.
(**) Deduzido do valor que obrigatoriamente deve acado na constituicho e manutencdo da ReservEaika, nos termos do
Regulamento.
Tabela 4: Politica de Investimento e ComposicaaverBificacéo da Carteira do Fundo.

E expressamente vedada a aquisicdo, pelo Fundatjwis de renda variavel e/ou a realizagdo de
operaces em mercados derivativos.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo seraopo@dos ao seu patrimonio.

Os percentuais de composicao e diversificacao daigado Fundo aqui indicados serao observados
diariamente, com base no Patriménio Liquido nolliimediatamente anterior.

O Fundo, por intermédio da Administradora, ndo péddeontratar quaisquer operacdes para a
composicao de sua carteira em que figurem comaaparte a prépria Administradora, a Cedente

e/ou quaisquer de suas Afiliadas ou, ainda, quaistarteiras, clubes de investimento e/ou fundos de
investimento administrados pela Administradora @muqualquer de suas Afiliadas.

As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantiseder@e, da Administradora, do Distribuidor, do
Custodiante, de qualguer de suas Afiliadas, deggealmecanismo de seguro e/ou do FGC.
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12. DAS QUOTAS.

As Quotas correspondem a fraces ideais do patindin Fundo, observadas as peculiaridades das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, descstgyuir, € ndo poderdo ser resgatadas a ndo ser
ao término do prazo de duracdo do Fundo, nos tedmé¥egulamento, ressalvado o disposto no item
“Amortizac@o e Resgate” da Sec¢do “Caracteristieagstrutura do Fundo”. As Quotas assumirdo a
forma escritural e serdo mantidas em contas desdepém nome de seus titulares no Agente
Escriturador.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela alzediiconta de depdsito em seu nome.

12.1. Classes de Quotas

As Quotas do Fundo serdo de classes distinta®l(glasse de Quotas Seniores, em Série Unica,
podendo, outrossim, ser emitida, excepcionalmembe, 22 Série, a Série Especifica; (ii) “n” Classes
de Quotas Subordinadas Classe Ai, sendo a 1% Cthssaminada “Al” e a “enésima” Classe
denominada “A’, sendo cada Classe emitida em série Unica;)e(iiclasse de Quotas Subordinadas
Classe B, em série Unica.

12.2. Quotas Seniores.

O Fundo podera emitir até 10 Quotas Seniores. Qad#a Sénior tem como caracteristica e confere a
seus titulares as seguintes vantagens, direitbegagbes comuns:

a) seré objeto de distribui¢céo publica registrada omi€sdo de Valores Mobiliarios;

b) tem prioridade em relagdo as Quotas Subordinaddsipdtese de amortizacdo e resgate,
observado o disposto no Regulamento;

c) tem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 na 12 Dat&Emissdo de Quotas Seniores, podendo
ser emitidas e negociadas fra¢cdes de Quotas Serpara os titulares de pelo menos uma
Quota com esse valor nominal;

d) apo6s a 12 Data de Emisséo, tem seu valor unitau@édo na forma do Regulamento;

e) pode ser amortizada na forma definida na secdo ffragdo e Resgate”, no item “Da
Amortizacdo Ordinaria” deste Prospecto;

f) nos termos do Regulamento, seu titular poderacdieitado a contribuir com recursos para o
Fundo, na propor¢do de seu crédito, por meio das@mie integralizacdo da Série Especifica,
para assegurar a defesa de seus direitos, inteegserrogativas; e

Q) a excecdo da deliberacdo concernente a realizagdmogta Distribuicdo de Quotas
Subordinadas Classe Ai, as quais poderdo ser emipidla Administradora nos termos do
Regulamento, tem o direito de votar com referéactadas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo queQaota Sénior legitimara o seu titular a
participar com 1 voto.

A partir da 12 Data de Emissdo das Quotas Seniossls Quota Sénior ter4 seu valor unitario

calculado todo Dia Util, para fins de integralizagdmortizacéo ou resgate, sendo que tal valor sera
equivalente amenordos valores apurados pela aplicagédo do dispostalireas “a” ou “b” a seguir:
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valor do Patrimonio Liquido dividido pelo nimero Qeiotas Seniores em Circulagdo, na
ocasiéo; ou

valor da Quota Sénior atualizado a partir da 1% DRt Emissdo de Quotas Seniores pela
variacdo acumulada do IPC-A, acrescido de PrémioRaeo definido no respectivo
Suplemento, o qual sera capitalizado a partir daat8 de Emissdo de Quotas Seniores, pro-
rata Dia Util, com base em um ano de 252 dias, raggectivas Datas de Amortizacéo,
calculado de acordo com a seguinte férmula:

VQS=(SVQSxCx S) ;

onde:
VQS valor de cada Quota Sénior calculado na forondishbosto na alinea “b” acima;

SVQS valor de cada Quota Sénior na 12 Data de Bmids Quotas Seniores deduzido, em
cada Data de Amortizacéo, do valor unitario dasranagdes efetivamente pagas ao
titular de cada Quota Sénior;

C fator acumulado das variagbes mensais do IPCAledas1? Data de Emissédo de
Quotas Seniores, calculado com 8 casas decimaisagedondamento, apurado da
seguinte forma:

dopc
dety
i NI,
C=
= NIy
onde:
n namero total de indices considerados na atudlizdg VQS, sendo “n” um

ndmero inteiro;

NI,  valor do numero-indice do IPCA do segundo mésriant&ao més de
atualizacéo;

NI,_, valor do numero-indice do IPCA do més anterior na@s do respectivo
numero-indice utilizado no “NI;

dcpc numero de dias corridos entre (a) o ultimo dia dés ntalendario
imediatamente anterior & data de atualizacdo, ea(bata de atualizacao,
limitado ao valor de “dgt. Exclusivamente para o célculo de “dtpsera
equivalente ao numero de dias corridos entre (agspectiva Data de
Aquisicdo ou a ultima Data de Amortizacdo que tiveorrido, conforme o
caso, e (b) a data de atualizagdo ou o Ultimo dianés calendario da
respectiva Data de Aquisicdo ou da Ultima Data deowzacdo que tiver
ocorrido, conforme o caso; e

dct nimero de dias corridos contidos no més calendé&tjosendo “dct” um
numero inteiro.

s S= [PremiodeRiscml]%

onde:
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S fator do Prémio de Risco;

Prémio de Risco prémio definido no respectivo Supl#o de Quotas Seniores, na
forma decimal ao ano;

du namero de Dias Uteis decorridos entre (a) aemisf Data de

Aquisicdo ou a Ultima Data de Amortizacdo que tigeorrido,
conforme o caso, e (b) a data de atualizacao.

12.3. Quotas Subordinadas Classe Ai.

Cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai ssirébuida em Distribuicdo especifica,
devidamente registrada na CVM, ressalvado que,oocmef previsto no Regulamento, apds a
Distribuicdo das Quotas Subordinadas Classe ALndd; por intermédio da Administradora, podera
emitir novas Classes de Quotas Subordinadas CAassem necessidade de aprovagéo dos titulares
de Quotas Seniores e das demais Classes de Quobtasiifadas Classe Ai em Circulacdo, desde que
a respectiva emissao tenha sido aprovada pelaimdios titulares de Quotas Subordinadas Classe B
em Circulacdo reunidos em Assembléia Geral, cordaeapecialmente para este fim.

O Fundo podera manter em Circulacdo Quotas Sulaamfalin Classe Ai no valor de até R$
10.000.000.000,00. O Fundo podera emitir, em suRidttibuicdo até 1.000 Quotas Subordinadas
Classe Al. Cada Quota Subordinada Classe Ai teno @aracteristica e confere a seus titulares as
seguintes vantagens, direitos e obrigagdes:

a) ser& objeto de distribuicdo publica registrada omi€sao de Valores Mobiliarios;

b) subordina-se as Quotas Seniores para efeito deiaagdio e resgate, observados os termos do
Regulamento;

c) subordina-se, para efeito de amortizacao e resgabelas as Classes de Quotas Subordinadas
Classe Ai emitidas anteriormente, de forma que a®t€3 Subordinadas Classe “Ai”
subordinam-se as Quotas Subordinadas Classe “Ad1-4";

d) tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinadass€IB para efeito de amortizacdo e
resgate, observado os termos do Regulamento;

e) tem o valor unitario de R$1.000.000,00 na 12 Dat&whissdo da respectiva Classe, podendo
ser emitidas e negociadas fracdes de Quotas pdrallases de pelo menos uma Quota da
mesma Classe, com esse valor nominal;

f) apos a 12 Data de Emisséo da respectiva Classagtenalor calculado conforme o disposto
no Regulamento;

o)) nos termos do Regulamento, seu titular poderadieitado a contribuir com recursos para o
Fundo, na proporc¢éo de seu crédito, por meio das@mie integralizacdo da Série Especifica,
para assegurar a defesa de seus direitos, inteegserrogativas;

h) a excecdo da deliberacdo concernente a realizagdamosta Distribuicdo de Quotas
Subordinadas Classe Ai, as quais poderéo ser esipiela Administradora nos termos acima
descritos, tem o direito de votar com referéncitodas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo queQuaata Subordinada Classe Ai legitimara
0 seu titular a participar com 1 voto; e
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i) pode ser objeto de Resgate Antecipado.

A partir da 1* Data da Emissdo de Quotas Suborain@thsse Ai, cada Quota Subordinada da Classe
Ai tera seu valor unitario calculado na abertural®i®ia Util de cada més calendario, para fins de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo @ueator serd equivalente anenordos valores
apurados pela aplicacdo do disposto nas alineas ta”a seguir:

a) valor do Patrimonio Liquido, subtraido: (1) do stdna do valor das Quotas Seniores em
Circulacdo na ocasido, apurado na forma do Regukame (2) do somatério do valor das
Quotas Subordinadas de Classe A de numero de dra@gén“i-1” em Circulagéo, apurado na
forma aqui descrita, dividido pelo numero totalQieotas Subordinadas da respectiva Classe
Ai em Circulacdo na ocasido; ou

b) valor de cada Quota Subordinada Classe Ai, atwalipela variagdo acumulada do IPCA, a
partir da 12 Data de Emissdo das respectivas Q&uailagrdinadas Classe Ai, acrescidos do
Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Classefiliidb no respectivo Suplemento das
Quotas Subordinadas Classe Ai, o qual seréa capitlia partir da 12 Data de Emissdo da
respectiva Class@ré-rata Dia Util, com base em um ano de 252 dias, caloutisl acordo
com a seguinte férmula:

VQSubA, = (SVQSubA x CSubAxSSub4) ;

VQSubAi  valor de cada Quota Subordinada Classe #ideero de ordem “i”;

SVQSUBAI valor de cada Quota Subordinada Classe Auimero de ordem “i’na 12 Data
de Emissdo de Quotas Subordinadas Classe A de adeerordem “",
deduzido, nas respectivas Datas de Amortizacdo,valor unitario das
amortizacdes efetivamente pagas ao titular de Qadéa Subordinada Classe A
de ndmero de ordem “i”;

CSubAi fator acumulado das variacdes mensais dé R&3de a 12 Data de Emisséo de
Quotas Subordinadas Classe A de numero de orderodldulado com 8 casas
decimais, sem arredondamento, apurado da segamta:f

dcpSuR
n NI dctSuly
CSubA = H «
= NIy
onde:
n namero total de indices considerados na atudlizdo VQSUubAI,
sendo “n” um ndmero inteiro;
NIy valor do numero-indice do IPCA do segundo mésriantao més
de atualizacao;
Nl 1 valor do numero-indice do IPCA do més anterior raés do

respectivo niumero-indice utilizado no NI

dcpSulk  numero de dias corridos entre (a) o ultimo dia dis roalendario
imediatamente anterior a data de atualizacdo, ea(lgata de
atualizacéo, limitado ao valor de “dctRulExclusivamente para o
calculo de “dcpSuf), sera equivalente ao numero de dias corridos
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entre (a) a respectiva Data de Aquisicdo ou a altbata de
Amortizacdo que tiver ocorrido, conforme o casgbka data de
atualizacéo ou o ultimo dia do més calendario dpeetiva Data de
Aquisicdo ou da ultima Data de Amortizagdo quertiveorrido,

conforme o caso; e

dctSuh ndmero de dias corridos contidos no més calendérisendo
“dctSul” um ndmero inteiro.

duSuly

SSubAn SSubA= [PRQS%+1]W

SSubA fator do Prémio de Risco das Quotas Subordinatiss€A de
Classe “n”;

PRQSA Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Classefididd no
respectivo Suplemento de Quotas Subordinadas CladseClasse
“n”, na forma decimal ao ano;

duSuh namero de Dias Uteis decorridos entre (a) a réispe®ata de
Aquisicdo ou a Ultima Data de Amortizacdo de Quotas
Subordinadas Classe A de classe “n” que tiver @mrconforme o
caso, e (b) a data de atualizagéo.

Sendo que “SSubAn” somente sera considerado peralé apuracdo do Valor
das Quotas Subordinadas Classe Ai nas datas dwoefetebimento, pelo
Fundo, das Parcelas Recebidas e/ou nas datas deizag@o das Quotas, nas
demais datas, o valor de SSubAn serd igual a 1.

12.4. Quotas Subordinadas Classe B

As Quotas Subordinadas Classe B serdo emitidageen(siica e distribuidas privadamente em uma
ou mais Distribuicbes, sendo vedada a pratica @&jger ato de distribuicdo publica, seja a venda,
oferta a venda ou subscri¢do, assim como a aceitBcfiedido de venda ou subscricdo, de que conste
qualquer um dos elementos identificados no artfyale8 Instrugdo CVM n° 400. Desta forma, as
Quotas Subordinadas Classe B somente poderdo Issaritas e integralizadas pela Mendes Junior
e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como por sesfgectivos socios, controladores ou ndo. N&o
havera limite para o nimero de Quotas Subordin&lasse B a serem emitidas. Cada Quota
Subordinada Classe B possui como caracteristicanfere a seus titulares as seguintes vantagens,
direitos e obrigaces:

a) subordina-se as Quotas Seniores e as Quotas Sudmdmdi Classe Ai para efeito de
amortizacdo e resgate, observados os termos ddaRemio;

b) tem o valor unitario de R$100.000,00 na 12 DataEdessao, podendo ser emitidas e
negociadas fracoes de Quotas Subordinadas ClagpseaBos titulares de pelo menos uma
Quota Subordinada Classe B com esse valor nominal;

) apoés a 12 Data de Emissdo tem seu valor calcutadorme o disposto abaixo;

d) tem o direito de aprovar, por meio de voto afiramatbmado em separado dos demais Quotistas,
no curso de Assembléia Geral convocada especianpana este fim: (i) a emissdo de novas
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Classes de Quotas Subordinadas Classe Ai, nos detmdregulamento; e (i) as matérias
referentes a alteracdo de qualquer dispositivoatpulBmento e/ou de qualquer dos Documentos
da Securitizacdo; e

e) tem o direito de aprovar, observado o disposto eguRmento, as matérias referentes a (i)
incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo antecipdda Fundo; (ii) substituicdo da
Administradora e/ou do Custodiante; e (iii) elevada Taxa de Administracéo, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenhakjeim de reducéo.

Nas hipéteses previstas nas alineas “d” e “e” aocbada Quota Subordinada Classe B legitimara o seu
titular a participar com 01 voto, sendo expressaenercluido o direito de voto para esta classe de
Quotas, com referéncia a qualquer outra matéria higétese de inexistirem Quotas Seniores e
Quotas Subordinadas Classe Ai em Circulacdo, asaQusubordinadas Classe B poderdo votar
qualquer matéria objeto de deliberagdo nas AssésblBerais, sendo que, neste caso, qualquer
deliberacdo deverd necessariamente ser aprovadavgk favoravel da maioria dos titulares de
Quotas Subordinadas Classe B em Circulagéo, resigiticAssembléia Geral.

A partir da 12 Data da Emissédo de Quotas Suboraim@thsse B, cada Quota Subordinada da Classe
B tera seu valor calculado na abertura do 1° Dik d& cada més calendario, para fins de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendoalal \equivalente ao valor do Patriménio Liquido
subtraido do somatdrio do valor atualizado da itt#de das Quotas Seniores e da totalidade das
Classes de Quotas Subordinadas Classes A em Gaoulealculado na forma dos itens 12.3 e 12.4
acima, dividido pelo nimero de Quotas Subordin&@iasse B em Circulacdo na ocasiao.

12.5. Emissao, Subscricao, Integralizacdo e Negociac&gudéas.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas @Gladsgerdo ser subscritas e integralizadas dentro
dos prazos estabelecidos nos anuncios de inidiisttduicdo e nos termos e condi¢cdes da legislacéo
aplicavel.

Independentemente de aprovagdo prévia dos titutlre3uotas Seniores e de Quotas Subordinadas
Classe Ai em Circulacdo, o Fundo podera emitir, mimero indeterminado, em 1 ou mais
Distribuicdes, “n” Classes de Quotas Subordinadassé Ai, desde que a respectiva emissdo seja
previamente aprovada pela maioria dos titulare®detas Subordinadas Classe B em Circulagao,
reunidos em Assembléia Geral convocada especiadmeata este fim, onde serdo definidos a
gquantidade e o Prémio de Risco aplicavel a respeCiasse de Quotas Subordinadas Classe Ai. Apés
a realizacdo da Assembléia Geral, a Administradel@brara o Suplemento da respectiva Classe Ai e
o levara a registro, nos termos do Regulamentala @ava Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai
sera distribuida apds o encerramento da Distribuizi Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai
imediatamente anterior.

Cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai sompedera ser emitida enquanto a Classe de
Quotas Subordinadas Ai-1 estiver em Circulagdo.oCa&o haja nenhuma Classe de Quotas
Subordinadas Classe Ai em Circulagdo, o Fundo podpenas promover uma nova Distribuicdo de
Quotas Subordinadas Classe Al.

O Fundo somente emitird Quotas Subordinadas Clisstesde que o Fundo atenda a Reserva de
Caixa.

Independentemente de aprovagdo prévia dos titutlre3uotas Seniores e de Quotas Subordinadas
Classe Ai em Circulagdo, o Fundo podera emitir,rémero indeterminado, Quotas Subordinadas
Classe B. As Quotas Subordinadas Classe B ndo ebjéto de distribuicdo publica e deverdo ser
subscritas e integralizadas, em moeda correntemalcipela Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas,
bem como por seus respectivos sécios, controladorego.
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No curso normal do Programa de Securitiza¢éo, agBelMinima sera equivalente a, no minimo, 1.
N&o ha obrigatoriedade de reenquadramento da Relldigima caso esta seja equivalente a 1, isto é,
caso o valor das Quotas Seniores seja igual aodalBatrimonio Liquido.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Ghdasserdo negociadas na CETIP, cabendo ao
intermediario assegurar a condicdo de Investidaliftado do adquirente das Quotas.

Cabera a Administradora e ao Custodiante, em ctmjprovidenciar o registro das Quotas na CETIP.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas CGlasserdo integralizadas em moeda corrente
nacional, por meio de TED ou sistema operacionddizzela CETIP. As Quotas Subordinadas Classe
B poderédo ser integralizadas em moeda correntemaa@/ou em Direitos Creditorios Elegiveis.

A confirmacdo dos investimentos feitos pelos Qtedisno Fundo ficara condicionada a efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos Qtaatia Administradora.

A cessdo de créditos, 6nus ou gravame, de qualiptereza, sobre os direitos e prerrogativas
vinculados as Quotas, sera permitida desde quépremte comunicada & Administradora, sendo que
a Administradora somente reconhecera uma Pessoa titmtar de cada Quota, observados os
registros de titularidade mantidos pelos sistengasustodia e negocia¢do nos quais as Quotas sejam
admitidas.

As Quotas poderdo ser emitidas com agio ou desdlgservados os termos e condi¢cdes da legislacéo
aplicavel.

13. AMORTIZACAQO E RESGATE

13.1. Da Amortizacdo Ordinaria

No curso ordinario do Programa de SecuritizacadQuastas serdo amortizadas, em Regime de Caixa,
com base no valor calculado na forma do Regulamehiservada a ordem de aplicacdo de recursos
definida no Regulamento, em até 3 Dias Uteis apéfetivo recebimento de cada Parcela Recebida,
sendo que o valor agregado de cada evento de aagai de Quotas sera apurado na data em que 0s
recursos de cada Parcela Recebida forem efetivanweatlitados na Conta Corrente do Fundo, de
acordo com a seguinte expressao:

a) Para cada Quota Sénior:

V Recebido-ComplemertdaReservadeCaixa
NQSeniores

AmtzSenior

onde:

AmtzSenior  valor de cada amortizacdo a ser realizpdra cada Quota Sénior em
Circulacdo, sendo este limitado ao valor de cadat®@)&énior apurado na
forma do Regulamento;

VRecebido valor, em moeda corrente nacional, etprt@ ao somatério dos valores
efetivamente creditados na Conta Corrente do Fumsoeto oS recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo de auatos 3 Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de apuracdo dodelamortizacdo devida a
cada Quota Sénior em Circulacao;
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b)

Complemento montante de recursos necessarios para complemensatdo minimo da
da Reserva de Reserva de Caixa prevista no Regulamento, se haeiver
Caixa

NQSeniores  numero de Quotas Seniores em Circulagddata de pagamento de cada
amortizacao de Quotas Seniores.

Para cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai:

V Recebido-TotalAmtz8nior— TotalAmtz8bA- ComplemeridaReservadeCaixa

AmtzSubA=
NQSubA

onde:

AmtzSubA valor de cada amortizacdo a ser realizada para@adt Subordinada da
Classe A de numero de ordem “i” em Circulacdo, sezgte limitado ao
valor de cada Quota Subordinada da Classe A de roldesordem “i"
apurado na forma do Regulamento;

VRecebido valor, em moeda corrente nacional, etprt&@ ao somatorio dos valores

efetivamente creditados na Conta Corrente do Fuexigto os recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo dea@uabs 3 Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de apuracao dodea@mortizacao;

TotalAmtzSenior somatdrio do valor devido a totatld de Quotas Seniores em Circulacao
em decorréncia do recebimento do VRecebido. Apésgate integral de
Quotas Seniores, TotalAmtzSenior = 0;

TotalAmtzSubA  somatério do valor devido a totalidatk Quotas Subordinadas Classe A
de ndmero de ordem 1 até “i-1” em Circulagdo, dattm nos termos do
Regulamento, em decorréncia do recebimento do \Wdme Apds o
resgate integral de Quotas Subordinadas Classerfidero de ordem 1
até “i-1” em Circulagéo, TotalAmtzSubA = 0;

Complemento da montante de recursos necessarios para complenestdo minimo da
Reserva de Caixa Reserva de Caixa prevista no Regulamento, se hoaiver

NQSubA numero de Quotas Subordinadas Classe A de nimeoodéden “i” em
Circulacdo na data de pagamento da amortizacdadafSubordinadas
Classe A de nimero de ordem “i”.

¢) Para as Quotas Subordinadas Classe B:
As Quotas Subordinadas Classe B somente serdoizadas apds o resgate integral de todas
as Quotas Seniores em Circulacdo e de todas asafQ@Bubordinadas Classe Ai em

Circulacdo, mediante a aplicacdo da seguinte f@mul

Disponivel
NQSubB

AmtzSubB:

onde:

AmtzSubB valor de cada amortizagdo a ser realizzta cada Quota Subordinada da
Classe B em Circulacédo, sendo este o valor lingita p valor da amortizagéo;
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Disponivel valor, em moeda corrente nacional, eajaite ao somatorio dos recursos
disponiveis na Conta Corrente do Fundo, excetoeosrsos provenientes da
subscricao e integralizacdo de Quotas, apés a izagibd integral de todas as
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Classe @irculacéo; e

NQSubB namero de Quotas Subordinadas Classe B mml&gido na data de pagamento
da amortizacdo de Quotas Subordinadas Classe B.

Observado o disposto no Regulamento, somente rdebip de liquidacdo antecipada do Fundo, as
Quotas Seniores poderdo ser resgatadas mediarde @éag pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Outros Ativos de titularidade dméo.

A Administradora podera, a seu exclusivo critérsee necessidade de justificativa prévia a qualquer
Pessoa, interromper imediatamente as amortizagb€ridtas, conforme aqui previstas, caso entenda
que tais amortizacbes possam afetar adversamdrtea ardem administrativa, econdmica e legal do
Fundo.

Nas amortizacdes e nos resgates de Quotas s&addib valor da Quota de abertura em vigor no dia
do respectivo pagamento, sendo que, nos casos atizapio, 0 valor da Quota sera reduziio
tantoao valor amortizado.

A amortizacdo e o resgate de Quotas podem semdftinas contas cadastradas na Administradora
() por meio de TED ou sistema operacionalizadoa p€EETIP, desde que 0S recursos sejam

disponibilizados de imediato, ou (ii) em Direitose@itorios Adquiridos, nas hipéteses previstas no

Regulamento.

Os Quotistas ndo poderédo solicitar qualquer anamdia ou resgate de suas Quotas, em termos outros
que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

13.2. Do Resgate Antecipado

O Fundo, observado o disposto nesta Secéo e ndadReuo, e independentemente de realizacdo de
Assembléia Geral, podera proceder ao resgate patEgiem moeda corrente nacional, da totalidade
das Quotas Subordinadas Classe Ai em Circulac@casso.

O Resgate Antecipado seréa realizado no prazo dei@ Uteis, contado da data de publicacéo de
aviso aos Quotistas realizado no Periddico, pelorwdas respectivas Quotas, apurado na forma do
Regulamento.

O Aviso de Resgate Antecipado contera o valor degRte Antecipado e o valor do prémio a que

fizeremjus os titulares das Quotas Subordinadas Classe jdipeuicentual sera decrescente de 25% a
0% do valor do Resgate Antecipado de cada Clagseestendo 2,5% ao ano a partir da 12 Data de
Emissdo de cada Classe, calculpdo rata temporistendo como termo inicial a 12 Data de Emissdo

de cada Classe, exclusive, e termo final a DaRedgate, inclusive.

13.3. Do Procedimento de Resgate Antecipado

A Cedente encaminhard a Administradora a Notificagé Resgate, solicitando que o Fundo, por
intermédio da Administradora, publique aviso noidtico e envie aos titulares de Quotas
Subordinadas Classe Ai o Aviso de Resgate Anteoipadr meio do qual a Cedente obrigar-se-a a
adquirir a totalidade dos Direitos Creditérios Adlglos, pelo valor necessario a realizacao, pelo
Fundo, do Resgate Antecipado, incluindo o pagamgmi@rémio de Resgate no prazo definido acima.
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14. CARACTERISTICAS DASQUOTAS SENIORES E DASQUOTAS SUBORDINADAS CLASSEAL

O Prémio de Risco das Quotas Seniores € de 12%capitalizados a partir da 1* Data de Emissao
destas Quotas, pré-rata Dia Util de com base nalar2b2 Gteis.

O Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Classed&112% a.a., capitalizados a partir da 12 Data
de Emisséo destas Quotas, pro-rata Dia Util delzase no ano de 252 Uteis.

15. CUSTODIA DOSOUTROSATIVOS DE TITULARIDADE DO FUNDO.

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiatims mantidos em conta depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas ntCSB& CETIP ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servi¢cos pelo Bagaia CVM.

16. CRITERIOS DEDIVULGACAO DE INFORMACOES AOSQUOTISTAS.

A Administradora divulgara, ampla e imediatamemgalquer ato ou fato que possa ser entendido
como um Evento de Avaliagcdo, nos termos do Reguitonede modo a garantir a todos os Quotistas,
acesso a tais informagoes.

A divulgacao das informacBes previstas neste itewverd ser feita por meio de publicacdo no
Periddico, qual seja o jornal “Monitor Mercantilulplicado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e mantida disponivel para os Qastisa sede e agéncias da Administradora e nas
instituicdes que cologuem as Quotas do Fundo. Exmegimente, os anudncios de inicio e
encerramento de distribuicdo de Quotas serdo g no jornal “Valor Econbémico”, edi¢do
nacional.

A Administradora devera, no prazo maximo de 10 diads o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Quotistas, em sée, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

a) 0 numero de Quotas de propriedade de cada um duifst@s e o seu respectivo valor;

b) o valor da Reserva de Caixa;

c) o valor da Relacdo Minima;

d) a rentabilidade do Fundo, com base nos dadosv@dadio Ultimo dia do més; e

e) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorakjuiridos e dos Outros Ativos do

Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desgmomsperado e o realizado.

A Administradora devera colocar as demonstracdeméeiras do Fundo a disposi¢cdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os segyirdzos maximos:

a) de 20 dias apdés o encerramento do periodo a quesfedrem, em se tratando de
demonstracgdes financeiras mensais; e

b) de 60 dias apds o0 encerramento de cada exercicia,sem se tratando de demonstracdes
financeiras anuais.

41



A Mendes Junior deverd realizar atualizacdes pieadddo site www.quebradecontrato.com.br/FIDC
0 qual conterd documentos e informacdes referamt@andamento da Acao Chesf.

Qualquer alteracao na classificacdo de risco dasa@Beniores e/ou das Quotas Subordinadas Classe
Ai constituira fato relevante para efeito de corsagéo aos Quotistas, devendo a Administradora
providenciar a respectiva comunicacao, nos termmd@eatjulamento, em até 2 Dias Uteis.

17. INFORMACOESCOMPLEMENTARES

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundam ltomo consultar este Prospecto e o
Regulamento e obter esclarecimentos sobre a Ofgotaenciais investidores e Quotistas poderdo
entrar em contato com a Administradora no endeirdgomado no item (7) da Secao “Caracteristicas
da Estrutura do Fundo deste Prospecto, e a CVM @EBP por meio dos seguintes enderecos,
telefones de atendimento e e-mail:

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar — Rio dedanBiJ
Telefone: (21) 3233-8686

ou

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° e 3° andares — Sdlo P&P
Telefone: (11) 2146-2000

Fax: (11) 2146-2097

WWW.Ccvm.gov.br

Céamara de Custodia e Liquidacdo (CETIP)

Avenida Republica do Chile, n°® 230, 11° andar — @&#31-170 — Rio de Janeiro — RJ
Telefones: (21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (55 21) 2276-7435 [ 2223-6435

ou

Rua Libero Badarg, n° 425, 24° andar — CEP 01009-0840 Paulo — SP

Telefones: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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TRIBUTACAO.

O disposto nesta Sec¢éo tem por objetivo informaegeamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas e ao Fundo, sem a andlise das situaq@iestdrias especificas que podem alcancar os
Quotistas em determinadas situacdes. Por estaorae@omendamos aos Quotistas consultarem seus
assessores tributarios com respeito ao tratamepticé@vel especificamente ao investimento realizado
no Fundo.

1. TRIBUTACAO APLICAVEL AOS QUOTISTAS

1.1. 10F

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao diaesobvalor do resgate, liquidacdo ou repactuacao
das Quotas do Fundo, limitado a um percentual ddimento da operagdo, em fungédo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto3@8,6de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% do rendimento para as operacdes corno figaal ou superior a 30 dias. Outras operacdes
ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Qdot&sindo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota
de 0% do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquiatdOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percented,50% ao dia.

1.2. IOF sobre Operacoes de Cambio — IOF/Cambio

As conversfes de moeda estrangeira para a moesiteibsa bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimem Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. A aliquota maxima do IOF/Cambio defanjklo art. 15 do Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, é de 25%. Atualmente, a aligdotdOF/Cambio aplicavel & maioria das
operacBes de cambio é de 0,38%. Contudo, desde fiao de 2008 (em decorréncia da edi¢cdo do
Decreto n® 6.391, de 12 de marco de 2008), os Qastido Fundo residentes e domiciliados no
exterior que ingressarem recursos no Brasil pdieagfio no mercado financeiro e de capitais, estara
sujeitos a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota ¢&2%l exceto nos casos de transferéncias de
recursos para investimento em renda variavel eddizem bolsa de valores ou em bolsa de
mercadorias e futuros, na forma regulamentada @eltselho Monetario Nacional (por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN n° 2&8@s investimentos em aquisi¢cdo de acdes,
em oferta publica registrada na Comissdo de Valdi@siliarios ou para subscricdo de acdes, desde
gue, nos dois casos, as companhias emissoras teagestno para negociagao das agdes em bolsas de
valores, casos em que a incidéncia do IOF/Cambiasea aliquota zero.

1.3. Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Ftordara por base:

0] a residéncia dos Quotistas do Fundo:
(a) no Brasil; e
(b) no exterior; e

(ii) trés eventos financeiros que caracterizam ferauento de rendimento e a sua consequente
tributacao:

(a) a cesséo ou alienagéo de Quotas;

(b) o0 resgate de Quotas do Fundo; e

(© a amortizacdo de Quotas do Fundo.
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1.3.1. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

a) Cesséao ou Alienacao de Quotas:

Os ganhos auferidos na cesséo ou alienacao daadiemtem ser tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre as operaggsizadas em ambiente de bolsa, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcdo n&o orghmizam intermediacdo, havera retencdo do

Imposto de Renda, & aliquota de 0,005%.

b) Resgate das Quotas:

Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimentaeeséituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, $ghdtado pelo Imposto de Renda na fonte
conforme a seguir descrito.

A carteira do Fundo sera avaliada como de longdeoaurto prazo, em observancia ao disposto na
legislacéo pertinente.

Caso a carteira do Fundo seja classificada comorgd® prazo, ou seja, cuja carteira de titulosaenh
prazo médio superior a 365 dias, os Quotistas samd-serdo tributados de acordo com as seguintes
aliquotas:

22,5% para prazo de aplicacao de até 180 dias;

20% para prazo de aplicacéo de 181 dias até 360 dia
17,5% para prazo de aplicacéo de 361 dias atéida20ed
15% para prazo de aplicagdo superior a 720 dias.

Caso a carteira do Fundo seja classificada conaude prazo, ou seja, cuja carteira de titulosdenh
prazo médio igual ou inferior a 365 dias, os Quagisio Fundo serdo tributados a aliquota de 20%,
ou, caso o resgate/liquidagéo ocorra em prazoiimfarl80 dias, a aliquota de 22,50%.

c) Amortizacdo de Quotas:

No caso de amortizagdo de Quotas, o Imposto deaRéedera incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdarcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes deireado Fundo, as aliquotas regressivas descritas
na hipétese de resgate das Quotas, definidas egéidudo prazo do investimento do Quotista
respectivo.

1.3.2. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliadosxterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos ha Resolucabl @GR2.689, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcédo de residirem @uemd pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maximariafea 20% ou, ainda, cuja legislacéo interna oponh
sigilo relativo a composicdo societéria de pesgmddicas ou a sua titularidade/localidade (Paraiso
Fiscal).

1.3.3. Investidores Qualificados Nao Residentes em PaFassal

a) Cesséo ou Alienacao de Quotas:

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo daafQserio tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota méaxima de 15%, a depender da forma commfuduzida a operacao.
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b) Resgate das Quotas:

Na situacé@o de resgate de Quotas, o rendimentaeasdituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate e o0 custo de aquisi¢do das Quotas, sdndado a aliquota de 15%.

c) Amortizacdo de Quotas:

No caso de amortizacdo de Quotas, o imposto déweidir sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicao, em relacao a parcela amortidaal&guota de 15% na modalidade fonte.

1.3.4. Investidores Qualificados Residentes em ParaisalFis

Os Investidores Qualificados Residentes em PaFassal, ndo se beneficiam do tratamento descrito
acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributguianto ao Imposto de Renda aplicavel aos
Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no qugetantributacdo na amortizacdo e no resgate de
Quotas.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo daaQijoserdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15% em caso de negociacdo conduziddatsa de valores ou mercado de balcéo
organizado; ou (ii) serdo tributados pelo ImpostdRénda a aliquota de 25%, em caso de negociacao
conduzida em outro ambiente, tal como em mercadialido ndo organizado. Adicionalmente, sobre
as operac0des realizadas em ambiente de bolsa,duedeabalcdo organizado ou mercado de balcéo
ndo organizado com intermediacao, havera retengdimgbsto de Renda, a aliquota de 0,005%.

2. TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO

2.1. I10OF

As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujgitedmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0%, sendo possivel sua majoracdo a qualquemtem@diante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% ao dia.

2.2. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagOemtdmacdo Fundo sdo atualmente isentos do
Imposto de Renda e outras incidéncias.
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CARACTERISTICAS DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO

O resumo da estrutura do Programa de Securitizagfmesentado nesta Sec¢do possui apenas a
finalidade de oferecer uma visdo global dele, delongue certos termos e condicdes, principalmente
do Regulamento e do Contrato de Cesséo, foram ificaplos. Nenhuma decisdo de investir nas
Quotas devera ser tomada baseada somente nas axfoas desta Secdo. O resumo aqui apresentado
deve ser cuidadosamente analisado tomando-se esideoacdo todas as informacdes contidas neste
Prospecto.

1. CRITERIO DEELEGIBILIDADE E CONDICOESADICIONAIS

Cabera ao Custodiante a verificacdo quanto ao é¢omapto, pelos Direitos Creditérios cedidos pela
Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato de Cess&bijtério de Elegibilidade.

Considera-se elegivel para os fins de aquisicam fp@hdo, a totalidade (100%) do Crédito Chesf que
vier a exceder os valores alocados aos Passivierdhreiais e os valores cedidos, onerados, obgeto d
constrigéo judicial e/ou outro ato de disposi¢cagdalquer natureza, em favor de terceiro, existent
em cada Data de Aquisi¢ao, inclusive eventuaisbessde direitos realizadas em favor do Fundo nos
termos do Contrato de Cessédo, conforme evidenciad®elatorio de Ordem de Preferéncia.

Para que o Fundo adquira os Direitos Creditériegitzbis, deverdo ser atendidas cumulativamente,
na Data de Aquisicdo, as seguintes condi¢des adisio

a) inexistam sobre o Crédito Chesf quaisquer outrashgmas, restricdes, 6nus, gravames,
cessfes parciais ou qualquer outra espécie dengeavau 6nus além daqueles identificados
no Relatério de Diligéncia Contabil e no Relatddi® Ordem de Preferéncia, devidamente
atualizado;

b) inexistam sobre a Cedente quaisquer medidas deematadministrativa ou judicial que
tornem indisponiveis seus bens, ou que impecanssficeou que possam implicar em risco
de configuracéo de fraude a credores ou fraudecue&o, na forma da legislagdo em vigor;

c) a Cedente tenha colocado a disposicdo da Admiddistia na respectiva data, relatério
atualizado da Acdo Chesf, preparado pelo Assessgall em que conste as movimentacdes
do processo até o Dia Util imediatamente anteri@aga de Aquisi¢do e via atualizada do
Relatério de Ordem de Preferéncia; e

d) a Cedente tenha colocado a disposicao da Admidsta instrumento de procuracao
indicado no Contrato de Cesséo.

Observada a responsabilidade do Custodiante emgérelaa verificagdo dos Documentos
Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Dire@osditérios, e ao enquadramento dos Direitos
Creditorios ao Critério de Elegibilidade, nos tesmdo Regulamento, a Administradora, o
Distribuidor, o Custodiante e/ou qualquer de suéifadas nédo respondem (i) pela solvéncia do
Crédito Chesf, (ii) pelo pagamento do Crédito Ch@isf caso os Direitos Creditorios Adquiridos ndo
venham a existir, total ou parcialmente, no futetou (iv) pela formalizacdo da cessédo dos Direitos
Creditérios Elegiveis para o Fundo, nos termosrdesao Contrato de Cessao.

A cessédo dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Bumibs termos do Contrato de Cesséo, é e sera
sempre realizada sem co-obrigacdo ou direito deeseg contra a Cedente e/ou qualquer de suas
Afiliadas. A Cedente e/ou quaisquer de suas Afd&ga ndo sdo responsaveis caso 0s Direitos
Creditorios Adquiridos deixem de existir, total parcialmente, no futuro, por qualquer motivo,

inclusive pelo resultado da Acdo Chesf e/ou peleésgaia da Chesf, da Eletrobras e/ou de qualquer

48



outra Pessoa, de direito publico ou privado. Addeel € somente responsavel pela boa formalizacao
da cesséo dos Direitos Creditérios Elegiveis paFairmdo, nos termos do Contrato de Cesséo, bem
como pela autenticidade das informacdes contidaReatatério de Diligéncia Contabil e no Relatério
Juridico, tendo em vista a situacdo da A¢do Chestande cesséo.

Sem prejuizo do acima disposto, a Cedente podspardiem um ou mais negdécios juridicos, de seus
direitos e prerrogativas referentes aos Direitosd{@drios Elegiveis de sua titularidade na ocasiéo,
sempre observadas as seguintes regras e procedanent

a) 0 respectivo instrumento juridico deverd identificlaramente o valor e, caso aplicavel, os
critérios de apuracdo do valor monetario a quespe®ivo cessionario fajas quando do
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios;

b) 0 respectivo instrumento juridico, sempre lavradobipstrumento publico, devera estabelecer
de maneira clara e inequivoca que o recebimento, rpepectivo beneficiario, de qualquer
bem ou ativo relacionado ao respectivo ato de digfo estard subordinado e condicionado
ao recebimento integral do valor monetario a quéeseficiarios dos respectivos atos de
disposicdo, anteriormente firmadas, fizergm, nos termos dos respectivos instrumentos
juridicos, inclusive ao amparo do Contrato de Gessé@ndo que os valores e a ordem de
preferéncia deverdo constar de anexo especifigespectivo instrumento juridico, sob pena
de invalidade do respectivo negdcio juridico; e

C) a celebracdo dos negdcios juridicos acima referidegera ser previamente aprovada pela
Administradora de forma que esta possa verificatemdimento aos requisitos referidos nas
alineas “a” e “b” acima, a qual ndo podera ser dagsem motivo razoavel devidamente
justificavel.

Quando da realizacdo de cada cessdo de Direitalit@ies originados da Acdo Chesf, ou ainda
sempre que sobre tais direitos creditorios incidiegrestos, penhoras, ou quaisquer gravames ou atos
gue impliqguem na transferéncia de recursos a tes;ea Mendes Junior e a Administradora, por conta
e ordem do Fundo deverdo imediatamente promovetualizacdo do Relatério de Ordem de
Preferéncia, de forma que fique claramente definidadem de prioridade/subordinacdo, o valor e
identificados os respectivos beneficiarios do Gee@hesf.

2. CESSAO EAQUISICAO DOSDIREITOS CREDITORIOS

A Cedente, nos termos do Contrato de Cessédo, pageldr ao Fundo, em regime de melhores
esforcgos, Direitos Creditérios Elegiveis.

Sempre observada a ordem de preferéncia paralnimegeo de bens, direitos e valores resultantes do
Crédito Chesf, definida no Relatério de Ordem defd?éncia, o Fundo, por sua vez, concorda em
adquirir da Cedente, em regime de melhores esfopgwmameio de uma ou mais cessdes, o direito ao
recebimento de 100% (cem por cento) do fluxo fiefmace demais direitos, garantias e prerrogativas
vinculados aos Direitos Creditérios Elegiveis exists em cada Data de Aquisicéo.

O limite do fluxo financeiro, acima referido, quedera ser cedido ao Fundo, nos termos do item 1

anterior, representa o valor total da parte dai@éChesf de titularidade da Cedente, ja descostad
0s valores previstos no Relatério de Ordem de Féneden.
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Poderéo ser realizadas uma ou mais cessfes doBi@editorios Elegiveis, sendo que cada cessédo
de Direitos Creditérios Elegiveis sera formalizgma meio da celebracdo de Termo de Aquisicédo
especifico.

A consumacdo de toda e qualquer cessao de Dierexditorios Elegiveis ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cessao, é condicionada a satisfacaolativa das seguintes condicdes suspensivas:

a) a formalizacdo da cesséo nos termos do Contrafessio;

b) o0 enquadramento dos Direitos Creditérios Elegiveispolitica de investimento do Fundo,
conforme constante de seu Regulamento, na quatlse ® Critério de Elegibilidade; e

c) o atendimento, pelos Direitos Creditérios Elegiyveias condi¢Bes adicionais previstas no
Contrato de Cesséo.

3. FORMALIZACAO DA CESSAO EVALOR TOTAL DOS DIREITOS CREDITORIOSCEDIDOS.

Cada cessao de Direitos Creditérios Elegiveis aléua qual devera ser realizada a taxa de mercado,
em atendimento ao disposto no inciso Il, § 3° do&rda Instrucdo CVM n° 356, sera formalizada
por meio da celebracé@o de Termo de Aquisicdo dimedavrado por instrumento publico.

O Termo de Aquisicao identificard, entre outrasdipdes, o grau de prioridade e, conforme o caso,
subordinagdo em face de outros atos de disposigBia@mente celebradas pela Cedente, e o
respectivo Preco de Aquisicdo, além de estabelggeros valores destinados ao seu pagamento
deverdo ser depositados em conta individualizadauli@idade do Fundo.

O respectivo Termo de Aquisicao devera ser apraderdo respectivo juizo, no prazo de até 10 Dias
Uteis, contado da lavratura de cada Termo de Agfdside forma a identificar o Fundo como novo
credor da parcela do Crédito Chesf cedida, obsergatisposto no Contrato de Cesséo.

Cada cessao de Direitos Creditérios Elegiveis ddefte ao Fundo serd considerada perfeita e
acabada somente apos o efetivo pagamento do Peegquisicdo a Cedente, nos termos do Contrato
de Cesséo.

A efetiva subscricdo e integralizacdo de cada é@wise Quotas Subordinadas Classe Ai do Fundo
definira o limite do valor disponivel para cadaiaméo de Direitos Creditorios Elegiveis.

Sempre observada a ordem de preferéncia paralnimegeo de bens, direitos e valores resultantes do
Crédito Chesf, definida no Relatério de Ordem defd?éncia, por meio das cessbes objeto de cada
Termo de Aquisi¢cdo a Mendes Juanior cedera ao Fyputaneio da celebracdo do Contrato de cessao,
o direito ao recebimento de 100% do fluxo finareeadr demais direitos, garantias e prerrogativas

vinculados aos Direitos Creditérios Elegiveis estisgts em cada Data de Aquisicdo, sendo este
limitado ao valor apurado de acordo com a segeixpeessao:

VTDCA= nzﬂ [(P'Ah XCypen ) X Sypca, ]

onde:
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VTDCA

PA,

CVDCn

Valor Total dos Direitos Creditérios Adquind, equivalente ao somatério dos Precos de
Aquisicdo acrescidos das respectivas variactes \@e € Spcan, conforme abaixo
definidos;

(i) até a data do efetivo recebimento, pelo Furto,primeira Parcela Recebida, sera
equivalente ao Preco de Aquisicdo de cada Fracadideito Creditério Elegivel
Adquirido (FDCEA) identificado no respectivo Terrde Aquisicdo de numero de ordem
“n"; e (i) a partir do Dia Util seguinte a data @detivo recebimento, pelo Fundo, da
primeira Parcela Recebida, sera equivalente a:

(PAE, XxCE, 5, )- AmtzE,
onde:

PAE, significa o saldo do valor de PAn na data do efetecebimento, pelo Fundo,
da ultima Parcela Recebida;

CEvwcn  significa o valor de (»c, Na data do efetivo recebimento, pelo Fundo, danalt
Parcela Recebida;

AmtzE, significa o valor recebido pelo Fundo como pagamedntal ou parcial dos
Direitos Creditorios Adquiridos, no Dia Util imedienente anterior a data de
apuracao de VTDCA, alocado a amortizacdo da FD@&AUmero de ordem
“n”, sendo que os recursos recebidos pelo Fundoocpagamento total ou

parcial dos Direitos Creditérios Adquiridos deverdser alocados

obrigatoriamente para amortizacao integral da FD@EAUmero de ordem 1,

e, em seguida, para amortizacao integral da FDC&Aero de ordem 2, e

assim sucessivamente.

para cada Termo de Aquisicdo celebrado pelo Furetd salculado um CVDC
equivalente ao fator acumulado das variagbes nmemnksriPCA, referente a Fragdo do
Direito Creditorio Elegivel Adquirido pelo Fundo mpameio do respectivo Termo de
Aquisicdo de numero de ordem “n”, desde a respe@iata de Aquisicdo ou da data do
efetivo recebimento, pelo Fundo, da ultima Paré&taebida, o que tiver ocorrido por
altimo, calculado com 8 (oito) casas decimais, seradondamento, apurado da seguinte
forma:

denc
n det
c - NI,
VDCn NI
= k-1
n namero total de indices considerados na atudlizalp Gpcn, sendo “n” um
ndmero inteiro;
NI valor do numero-indice do IPCA do segundo més mmtemo més de

atualizacéao;

Nl 1 valor do nimero-indice do IPCA do més anterior &s o respectivo nimero-
indice utilizado no “NJ’;

dep namero de dias corridos entre (a) o ultimo dia @s eelendario imediatamente
anterior a data de atualizacéo, e (b) a data ddizgao, limitado ao valor de
“dctk”. Exclusivamente para o célculo de “dcplérd equivalente ao nimero
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de dias corridos entre (a) a respectiva Data ddsi@o ou a data do efetivo
recebimento, pelo Fundo, da ultima Parcela Recebad#orme o caso, e (b) a
data de atualizacdo ou o Ultimo dia do més calémdir respectiva Data de
Aquisicdo ou da data do efetivo recebimento, pelode, da ultima Parcela
Recebida, conforme o caso; e

dct numero de dias corridos contidos no més calend&fiosendo “dctk” um
ndmero inteiro.

Svocan S/DCA: [Prém|0deR|SC0daFDCEA+1]%

onde:

Suoca fator equivalente ao Prémio de Risco definido repeetivo Termo de
Aquisicdo de nimero de ordem “n”;

Prémio de Risco Prémio de Risco definido no respectivo Termo de igigdo de

da FDCEA namero de ordem “n”, na forma decimal ao ano, olaskr que cada
Prémio de Risco da FDCEA somente serd consideradp fijns de
determinacgéo do valor d6TDCAe, consequentemente, do valor das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, nas diatafetivo
recebimento, pelo Fundo, das Parcelas Recebidas;

du nimero de Dias Uteis decorridos entre (a) aects@ Data de

Aquisicdo ou a data do efetivo recebimento, pelodey da ultima
Parcela Recebida, e (b) a data de atualizagéo.

4. PRECO DEAQUISICAO

Por cada aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiseir4 pago pelo Fundo a Cedente, a vista, em
moeda corrente nacional e/ou em Quotas Subordiraldase B, o Prego de Aquisicdo definido em
cada Termo de Aquisi¢ao.

Nao serd aplicada Taxa de Desconto na aquisicaditegos Creditorios. O Preco de Aquisi¢ao
indicado em cada Termo de Aquisicdo sera equivalant valor de face da respectiva fragdo do
Crédito CHESF objeto de aquisicdo pelo Fundo, spesiva Data de Aquisi¢cdo. Outrossim, cada
fracdo do Crédito CHESF adquirido pelo Fundo teté respectivo Preco de Aquisi¢do, para fins de
determinacdo do seu efetivo valor, atualizado eosds e condicbes estabelecidos no respectivo
Termo de Aquisicao celebrado entre o Fundo e ar@ede

As condigbes de atualizacdo do Preco de AquisigdoFtdactes do Crédito CHESF adquiridas pelo
Fundo, obedeceréo as condi¢cdes de mercado no nodephada aquisicdo.

Na data deste Prospecto, o Distribuidor estimaagatializacdo da Fracdo do Crédito CHESF, para
tornar viavel a sua aquisicdo pelo Fundo, consmikraas condicbes de mercado atuais, deveria
equivaler a variacdo acumulada do IPCA acrescideotiectaxa de 16% (dezesseis por cento) ao ano,
calculado nos termos e condi¢des estabelecidosspectivo Termo de Aquisicdo celebrado entre o
Fundo e a Cedente. Tal estimativa pode sofrer mcagiles em detrimento de alteracbes nas
condicGes de mercado.
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5. OpcAo DECOMPRA

A Cedente, a qualquer tempo e até o resgate ihtdgeaQuotas Subordinadas Classe Ai, podera
adquirir do Fundo, Unica e exclusivamente em mameente nacional, a totalidade dos Direitos
Creditorios Adquiridos.

O preco de exercicio da Opc¢do de Compra sera deumigaao valor necessario a realizacao, pelo
Fundo, do Resgate Antecipado das Quotas Subordir@idase Ai, incluindo o valor do Prémio de
Resgate devido aos Quotistas do Fundo.

A Opcao de Compra sé sera considerada exercidacapfitivo pagamento do Preco de Exercicio e,
para exercé-la, a Cedente encaminhard a Adminisaalotificacdo de Resgate, informando sua
intencéo de exercer a Opc¢éo de Compra.

A Opcéo de Compra devera ser integralmente liqaidpdr meio de crédito do valor integral do Preco
de Exercicio na Conta Corrente do Fundo, no prazaté 5 Dias Uteis contado do recebimento da
Notificacdo de Resgate.

O ndo pagamento, pela Cedente, do Preco de Exergigprazo previsto, acarretard na aplicacdo de
multa no valor de 1% do valor que deixou de seppay Fundo, e a Notificacdo de Resgate perdera
sua eficécia, devendo ser enviada uma nova Natficde Resgate pela Cedente caso queira exercer a
Opcéo de Compra, atualizando-se o Pre¢o de Exarcici

Ndo ha possibilidade dos Direitos Creditérios Adgois serem acrescidos, removidos ou
substituidos, ou de a Cedente promover, voluntaide o saneamento do Fundo.

6. EVENTOS DEAVALIACAO.

Sem prejuizo das disposi¢cdes legais aplicaveis, esdémtos que poderdo ensejar, entre outras
conseqléncias, a liquidacdo antecipada do Funder deliberada exclusivamente pelos titulares de
Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas Classeuidos em Assembléia Geral, qualquer das
seguintes ocorréncias:

a) resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia dst@liante, com a ndo assungdo de suas
fungbes por uma nova instituicdo, nos termos lénidtefs;

b) rentncia da Administradora, com a ndo assuncdaiae fsngées por uma nova instituicéo,
nos termos do Regulamento, ou sua ndo substituiggdermos do Regulamento; e

c) prolacdo de decisao judicial definitiva, contraualondo caiba mais recurso, que impliqgue na
inexisténcia dos Direitos Creditérios Adquiridos) pa quantificacdo do crédito em valor
insuficiente para o resgate integral das Quota®f&ene das Quotas Subordinadas Classe Al
em Circulacao.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer EvdetAvaliacdo: (i) dar ciéncia, por escrito, de ta

fato aos Quotistas ou seus representantes, eofijocar a Assembléia Geral dos Quotistas, nos
termos do Regulamento, no prazo méaximo de 5 DiassUi contar da data da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliagéo, para deliberaresaldrquidacéo do Fundo.

Cabera & Administradora definir os procedimentosigiédacdo do Fundo de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Quotist@s.Fundo somente podera alienar os Direitos
Creditérios Adquiridos, na hipotese de ocorréneaich Evento de Avaliagéo, apds a realizagéo, pela
Administradora, as expensas do Fundo, de procetimé®a avaliacdo independente, objetivando
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determinar o valor minimo de alienagdo dos Direffweditérios Adquiridos, a ser realizado pelo
Avaliador. Os resultados dos procedimentos de agédi realizados pelo Avaliador deverdo ser
consubstanciados no Laudo de Avaliacéo.

A maioria dos titulares de Quotas Seniores e anmailos titulares de Quotas Subordinadas Classe
Ai, reunidos em Assembléia Geral convocada espaeiatke para este fim, deverdo, consensualmente,
escolher somente 01 Pessoa responsavel pela mr@&pata Laudo de Avaliagdo. Caso os Quotistas
presentes a Assembléia Geral ndo consigam delitzerascolha do Avaliador, este devera ser
escolhido pela Administradora. O Avaliador escahighpela Administradora devera possuir
comprovada competéncia técnica na avaliacdo desatassemelhados aos Direitos Creditorios
Adquiridos.

7. ORDEM DEAPLICACAO DOSRECURSOS

A partir da 12 Data de Emisséo e até a liquidagiBbuhdo, sempre preservada a manutengéo de sua
boa ordem legal, administrativa e operacional, enifigstradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados nas contas corredgestularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Quotas e doineeeto dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem:

a) no pagamento de despesas e encargos de respatashbitio Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislacdo aplicavel,

b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva da @sacionada a liquidacao e extingdo do
Fundo, ainda que exigivel em data posterior aoregmoento de suas atividades;

c) na amortizacdo, total ou parcial, da Série Esmegifdevidamente atualizad@so rata
temporis utilizando-se 0 mesmo critério de atualizacaicadb as Quotas Seniores;

d) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitoslitorgos Elegiveis, em moeda corrente
nacional, sempre até o Potencial de Cesséo;

e) na amortizagdo das Quotas Seniores, observadosnibss] os termos e as condi¢cdes do
Regulamento;

f) no resgate das Quotas Seniores, observados o®dinols termos e as condigbes do
Regulamento;

Q) na amortizagao integral das Quotas Subordinadas€lal ;

h) na amortizacdo integral das Quotas Subordinadass€Hi+1 (sendo que Ai inicia-se em
“Al” e encerra-se em “An"), observados os limiestermos e as condi¢cdes do Regulamento;
e

i) ap0s a amortizacao e/ou resgate integral da Ulfitasse de Quotas Subordinadas Classe Ai

em Circulagdo, na amortizagdo integral das Quotdmr8inadas Classe B, observados os
limites, os termos e as condi¢ces do Regulamento.

8. DA RESERVA DECAIXA

Observada a ordem de aplicagéo de recursos aciiinédeee a politica de investimento constante do
Regulamento, a Administradora devera segregar ngalsitidade do Fundo e manter aplicada em
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Outros Ativos, parcela do Patriménio Liquido, aplaraiariamente, equivalente ao montante estimado
dos encargos de responsabilidade do Fundo a seoemidios no periodo de, no minimo, de 2 anos,
acrescido do montante de R$250.000,00 a ser @hilina implementac¢éo de qualquer medida judicial
ou extrajudicial necessaria, a critério da Admmadtra, a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Quotistas do Fundo, inclusivehipgtese de inadimpléncia no pagamento dos
Direitos Creditorios Adquiridos.

A constituigdo inicial da Reserva de Caixa seréiveféa para um periodo minimo de 5 anos, mediante
subscri¢do privada em dinheiro de Quotas Subordm@dasse B pela Cedente e/ou suas Afiliadas.

O enquadramento da Reserva de Caixa ao minimo aggimasto, sera realizado com recursos
decorrentes da liquidacao dos ativos integrantesardaira do Fundo e/ou obtidos mediante subscricdo
em dinheiro de Quotas Subordinadas Classe B.

9. POSSSIBILIDADE DE OSDIREITOS CREDITORIOSVIREM A SER ALCANCADOS POROBRIGACOES
DO CEDENTE (“ORIGINADOR”) OU DETERCEIROS

Os Direitos Creditérios podem ser alcangados poigabdes do Cedente ou de terceiros, caso a
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo seja intadd ou tornada ineficaz, se comprovada a
ocorréncia de: (i) fraude contra credores, ou s&a,no momento da cessdo, o Cedente estiver
insolvente ou se em razdo da cessdo passar aststi®;e(ii) fraude a execugdo, na hipotese de,
gquando da cessao o Cedente seja sujeito passilentknda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia,
ou sobre os Direitos Creditérios Adquiridos pendandnda judicial fundada em direito real; e.(iii)
fraude a execucdo fiscal se o Cedente, quando ldbragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Publica,rpdite tributério regularmente inscrito em divida
ativa, nado dispuser de bens para o total paganderddvida.

Todos e quaisquer valores decorrentes do paganaodo Direitos Creditérios eventualmente
acolhidos pelo Cedente ou pelos prestadores deserw Fundo, enquanto na sua posse, podem vir a
ser blogueados, como, por exemplo, na hipétesgaehtraon lin€’ de suas contas correntes, sendo
que sua liberacé@o e/ou recuperacgdo podera depeadestauracdo de procedimentos administrativos
ou judiciais pela Administradora, por conta e oraFundo, observando-se que o tempo de duragéo
e o resultado de quaisquer dos procedimentos aeiimados ndo podem ser objetivamente definidos.
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco
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FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Outros Asvintegrantes da carteira do Fundo, por sua
propria natureza, estéo sujeitos, conforme o @aflatuacdes de mercado, riscos juridicos e/owsisc

de crédito das contrapartes, que poderdo geraapeatd o montante das operagdes contratadas e nao
liquidadas.

Mesmo que a Administradora mantenha sistema dengaraento de riscos, ndo ha garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fuadpara os Quotistas, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, os Distribuidoresquaisquer de suas respectivas Afiliadas serem
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou pevdealor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, pelo reconhecimento futuro de inexisténcis direitos Creditérios Adquiridos, pela
inexisténcia de um mercado secundéario para os tBsreCreditérios Adquiridos e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, por eventuaifuipces incorridos pelos Quotistas quando da
amortizacdo ou do resgate de suas Quotas, entos @ventos.

1.

RISCOSASSOCIADOS AOINVESTIMENTO NOFUNDO.

Quanto aos riscos associados ao investimento ndok-destacam-se, de forma nédo taxativa:

a)

b)

Riscos de liquidez dos Direitos Creditérios Adquirdos e inexisténcia de mercado
secundéario. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios gileis apresenta
peculiaridades com relacdo aos investimentos ssllz pela maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ndo existindo mercadausdario organizado para a negociacao de
tais direitos creditérios. Caso o Fundo preteridmar os Direitos Creditérios Adquiridos a
terceiros, ou caso o Quotista receba tais direiteditérios em pagamento pelo resgate de suas
Quotas, nos termos do Regulamento, (i) podera ad@erimercado comprador para os Direitos
Creditorios Adquiridos; (ii) o preco de alienacams direitos Creditérios Adquiridos podera
ser inferior ao valor contébil dos referidos dwsitcreditorios conforme avaliagdo realizada
nos termos do Regulamento; e/ou (iii) a Administrag por conta e ordem do Fundo, ou 0s
Quotistas poderao ter dificuldade para, ou ndo emprieem, receber os valores devidos.
Portanto, ndo hé qualquer garantia ou certeza é® dtundo conseguird liquidar posi¢cdes ou
negociar os Direitos Creditérios Adquiridos, in@ges de sua carteira pelo preco e no
momento desejados e, desta forma, uma eventuataefie dos Direitos Creditérios
Adquiridos podera causar prejuizos ao Fundo e @aosistas.

Liguidez das Quotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado séciengara as
Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituf@o & forma de condominio fechado, os
Quotistas podem ter dificuldade em, ou ndo conseguialienar suas Quotas a qualquer
terceiro. Portanto, ndo h&a qualquer garantia dezzde que um Quotista conseguird liquidar
suas posicdes ou negociar suas Quotas pelo pregar®mento desejados, e, portanto, uma
eventual alienacdo das Quotas podera causar mejadzQuotista.

Resgate por meio da dacdo em pagamento dos ativotegrantes de sua carteira.No caso

de deliberacdo dos Quotistas pela liqguidacdo dald;utevido a concorréncia de um Evento
de Avaliacdo, o resgate das Quotas podera seradalimediante a da¢cdo em pagamento de
Direitos Creditorios Adquiridos. Neste caso, alfgrestarem sujeitos ao risco de liquidez dos
Direitos Creditérios Adquiridos e ao risco de irs&nhcia de mercado secundéario conforme
descri¢do contida na alinea “a” acima, os Quotistaerao incorrer em custos de custodia dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Documentosmpoobatorios, inclusive custos com
advogados para o acompanhamento da Acdo Chegbesdsgprocessuais.
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d)

e)

f)

9)

h)

)

Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas
dominio direto sobre os Direitos Creditérios Adglos ou os Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal espedifiszes ativos, sendo exercidos os direitos
dos Quotistas sobre todos os ativos integrantescatteira do Fundo de modo né&o
individualizado, por intermédio da Administradora.

Riscos relativos & impossibilidade de utilizacdo dmstrumentos derivativos. Devido a
impossibilidade de utilizacdo, pela Administradata,instrumentos derivativos, os Quotistas
poderdo sofrer perdas decorrentes de descasamemties os valores de atualizagdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Outros Atives valor das Quotas.

Fatores macroecondmicos relevantes/ariaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, nailBras
ou no exterior, de fatos extraordinérios ou deasibes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econbmica ou finemcgile modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financbnasileiro, a capacidade de pagamento e
0 equilibrio econdmico e financeiro do(s) deved®r@os Direitos Creditorios Adquiridos e
dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fuinidyindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancafatiegis ou politicas, assim como o0s
demais fatores de risco descritos nesta Sec¢dorjmdéetar, negativamente, o desempenho
do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas

Da subordinacdo entre os Quotistas As Quotas Subordinadas Classe Ai subordinansse a
Quotas Seniores para efeito de amortizacdo e eesdgahda Quota Subordinada Classe Ai
subordina-se, para efeito de amortizacéo e resgatelas as Classes de Quotas Subordinadas
Classe Ai emitidas anteriormente, de forma que a®t&d Subordinadas Classe “Ai”
subordinam-se as Quotas Subordinadas Classe “AR ial". Cada Quota Subordinada
Classe B subordina-se, para efeito de amortizag&sgate, a todas as Quotas Seniores e a
todas as Classes de Quotas Subordinadas Clas$¢esie sentido, em raz&do da subordinacao
entre as diversas Classes emitidas pelo Fund@loseg eventualmente recebidos pelo Fundo
vinculados aos Direitos Creditérios Adquiridos p@aeser insuficientes para que o Fundo
processe a amortizacdo ou o resgate, total ouapadei totalidade das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas em Circulacao.

Riscos associados aos Outros AtivogOs Outros Ativos, 0os quais deverdo, também, comp
a Reserva de Caixa, estdo sujeitos, sem limitacascilacdes de precos, riscos de crédito, de
liquidez, de precificacdo de ativos, o que pod&aafegegativamente o desempenho do Fundo e
o investimento realizado pelos Quotistas.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Classe Ai, serdo apurados de acondosaritérios definidos no Regulamento.
Tais critérios tém como finalidade definir quais parcelas do Patrimbénio Liquido,
devidamente ajustado, devem ser prioritariamemteadhs aos titulares de Quotas Seniores e
aos titulares de Quotas Subordinadas Classes Wipatese de amortizagdo ou resgate de suas
respectivas Quotas, e ndo representa nem devecdrsgiderada, sob nenhuma hipdtese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacdol, tegaontratual, da Administradora, do
Custodiante, da Cedente, do Distribuidor e/ou des saspectivas Afiliadas em assegurar tal
remuneracgdo aos referidos Quotistas. Independentendo valor do Patriménio Liquido, os
titulares das Quotas Seniores e das Quotas SubdedirClasses A nao far@s, em nenhuma
circunstancia, quando da amortizacdo ou do resigt®uas aplicacdes, a uma remuneracao
superior ao valor de suas Quotas apurado na foonRedulamento, respectivamente, o qual
representa o limite maximo de remuneracao posgéral essas classes de Quotas.

Pagamento dos encargos do FundoOs recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, observado o disposto no tRamento, deverdo ser inicialmente
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K)

m)

alocados no pagamento dos encargos de responadbilith Fundo antes de serem utilizados
no pagamento das amortizacdes ou do resgate daasQuos termos do Regulamento. O

pagamento dos valores devidos aos Quotistas pedegirejudicado caso, no futuro, o Fundo

fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em&a de mudancas legislativas e regulatoérias,
ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevaaduindo, sem limitacdo, aqueles de

natureza fiscal. A Administradora, o Custodiaat€&edente, o Distribuidor e/ou qualquer de
suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hip&&aema, ser responsabilizados caso o
aumento dos custos e encargos do Fundo venhanudipae o recebimento, pelos Quotistas,

do valor esperado de seu investimento, bem comosa@oresponsaveis pelo aporte de
recursos adicionais no Fundo de forma que esteapefetuar o pagamento dos valores
devidos.

Possibilidade de novos aportes de recursosCaso o Patrimdnio Liquido do Fundo torne-se
negativo ou as suas disponibilidades ndo sejanfiégientes para o custeio das despesas
correntes de manutencdo e administracdo do Fumserd ser convocada Assembléia Geral
para aprovar a realizacdo de aporte de recursosolgiis ao Fundo, por meio da
integralizacdo de Quotas Seniores da Série EspeecHfiser realizada pelos Quotistas titulares
de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas @liase®s termos do Regulamento.

Voto em separado dos titulares das Quotas Subordidas Classe B.Nos termos do
Regulamento, os titulares das Quotas Subordinal#as«€ B deverdo aprovar em votacdo em
separado a emissdo de novas Classes de Quotasdiatlas Classe Ai, bem como a
alteracdo do Regulamento e dos demais DocumentoSedaritizacdo. Desse modo, 0s
titulares das Quotas Seniores e das Quotas SubdedirClasse Ai ndo poderdo decidir acerca
da emissdo de novas Classes de Quotas Subordiftmzse Ai, bem como poderdo néo
conseguir promover alteragcdes no Regulamento edeogis Documentos da Securitizacao
caso ndo haja o consentimento dos titulares dasaQ®ubordinadas Classe B. Tal situagao
podera ser agravada devido ao conflito de intesemgstente entre a Cedente e suas Afiliadas,
Unicas titulares das Quotas Subordinadas Classe8demais Quotistas

Existéncia de uma Unica CedenteA Mendes Junior € a Unica Cedente de Direitos
Creditorios ao Fundo. Desse modo, caso a MenddsrJuypte por interromper a cessao de
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, o Fundo pédera adquirir Direitos Creditérios de
qualquer outro cedente.

Possibilidade de perda total do capital investidoOs investimentos em Direitos Creditérios

Elegiveis e em Outros Ativos podem resultar emgeephra o Fundo, incluindo a perda total
do capital investido e resultados negativos. Neaso, podera ser solicitado aos Quotistas
aporte adicional de recursos ao Fundo, nos terraoalidea “k” acima. Ademais, caso o

resultado final da Acdo Chesf seja total ou parvisite desfavoravel a Cedente, tanto em
termos de valor quanto a efetiva existéncia doitdingleiteado, os Quotistas encontram-se
sujeitos ao risco de perda total do capital indesti

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos Cd@odrios. A cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis ao Fundo podera ser invahdad tornada ineficaz, caso realizada em:
(i) fraude contra credores, se, no momento da oess€edente estiver insolvente ou se em
razéo da cessdo passar a este estado; (ii) fraexkceacao, caso, quando da cessao a Cedente
seja sujeito passivo de demanda judicial capaedigzi-lo a insolvéncia, ou sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos penda demanda judicial fudedaem direito real; e.(iii) fraude a
execucdo fiscal se a Cedente, quando da celebdsammssao de créditos, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Publica,rédit@ tributario regularmente inscrito em
divida ativa, ndo dispuser de bens para o totalrpagto da divida.
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2.

RISCOSASSOCIADOS AODIREITOS CREDITORIOS

Quanto aos riscos associados aos Direitos CreaBtddquiridos, destacam-se, de forma nédo taxativa:

a)

Discussdo juridica quanto ao crédito A Cedente obteve decisdo judicial favoravel,
consistente em sentencga transitada em julgadeerutafem acdo declaratéria movida contra a
Chesf, que reconheceu a existéncia de uma relacéédito da Mendes Junior contra a Chesf
e que lhe assegure ressarcimento completo e adalidos valores relativos a juros de
mercado e encargos financeiros, decorrentes deciaraento da obra de Itaparica e, obtidos
ante a falta de pagamento, por parte da recomal@portunidade contratual propria. Apesar
da imutabilidade da referida sentenca, por forcdréliesito em julgado, a quantificacdo do
crédito e sua efetiva cobranca dependem de ac@majudrépria, pois a acdo declaratéria
apenas declara o direito ao crédito, ndo tendoremucondenatoéria. Por tal razdo foi
proposta a A¢do Chesf e a Chesf, ao contestata éegou, em sintese que: (i) teria ocorrido
prescri¢cdo haja visto o prazo de 5 anos previstarid 78, lll, do Codigo Civil de 1916; (ii)
seria impossivel a aplicacao de juros de mercégasdria possivel o questionamento na agdo
ordinéria da aplicagdo do Decreto Lei n° 200, ded@5evereiro de 1967, e do Decreto n°
73.140, de 09 de novembro de 1973, as sociedadesodemia mista; (iv) em caso de mora,
seria aplicavel a norma contida no aditivo epistqlee previa a corre¢édo dos valores devidos
com base na variagdo nominal das Obrigacdes Réaistdo Tesouro Nacional — ORTNS,
contada entre a data do vencimento e do pagansarascido de juros de 1% ao més; (v) por
nao ser aplicavel as sociedades de economia miskgegptio non adimplement contragtus
poderia a autora ter rescindido o contrato ou penos interrompido sua execugao, o que nao
teria sido feito por mera conveniéncia; (vi) ndaveconcordancia expressa da administracédo
com a captacao dos recursos no mercado finan¢eiifoestaria infringindo a Lei n° 6.423, de
17 de junho de 1977. O reconhecimento de qualcagenttérias argliidas na defesa pode, em
tese, diminuir o valor do Crédito Chesf, ou mespradr inexistentes os Direitos Creditorios
Adquiridos, e esse reconhecimento pode ocorrer eahqger instancia, a qualquer tempo,
conforme o andamento do processo, como em quatmqusy litigio judicial. A sentenca de
primeira instancia, proferida em 5 de marco de 20§ou apenas parcialmente procedente a
acdo, condenando a Chesf a pagar & Mendes Junaomreferente aos juros de mercado e
encargos financeiros incidentes sobre o valor agelge no financiamento das faturas dos
contratos CT-1-227.280 e CT-1227.281, até seu\afgtagamento, da seguinte forma: (i) as
faturas em atraso deverdo sofrer a incidéncia wtos jsimples individualmente, entre a data
do vencimento (estabelecida nos contratos CT-1287.e CT-1-227.281) e seu efetivo
pagamento, com aplicacdo do indice que reflit@&puea especifica, a menor remuneracdo das
formas de captacéo de recursos adotadas pela Mémdies por ocasido do financiamento de
cada parcela da obra; (ii) para o calculo do réfefhdice, deve-se apurar, em relacéo a cada
fatura e seu periodo de atraso, as formas adofmlasautora para captar 0s recursos no
mercado financeiro e aferir qual a menos onerosa paempresa, identificando, assim, o
mercado do qual devera ser obtido o custo da daptdgs recursos; (iii) a incidéncia dos
juros de mercado e dos encargos financeiros esttadia ao pagamento individualizado de
cada fatura. Ou seja, € devida a incidéncia dagpxeada no item “ii” sobre o valor da fatura
vencida e ndo paga apenas no periodo que media @&mdata de vencimento da fatura
estabelecida nos contratos CT-1-227.280 e CT-I®BI7.@ seu efetivo pagamento; (iv) os
valores referentes aos juros de mercado e aosgescfinanceiros de cada fatura paga em
atraso — calculados na forma do item “jii” — deve&ofrer a incidéncia exclusiva de atualizacéo
monetéria, na forma do Manual de Procedimentos @aleulos da Justica Federal, a partir do
pagamento de cada fatura pela Chesf até a datdagaacda ré, quando deverao incidir a
atualizacdo monetéria e os juros de mora, desidagdia, no percentual mensal de 0,5% até a
entrada em vigor do Novo Cédigo Civil (Lei n® 1642002), quando o percentual devera ser
de 1,0%; (v) apurado o crédito da Mendes Juaniofomma dos itens acima, deve haver
abatimento dos beneficios auferidos pela Mende®Jpor meio de incidéncia de correcéo
monetaria e de juros de mora (capitalizados) de 4&o,més de atraso de pagamento;
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b)

indenizag&o pelos custos adicionais decorrent@sidamento anormal da obra; eliminacdo de
caréncia para o calculo da correcdo monetaria gangencimentos das faturas de correcéo
monetéria; atualizacdo dos valores das faturasitegiio monetaria (“correcao da correcao”)
que tenham sido pagas com atraso pelo valor hist@iteracdo do periodo de reajustamento
de precos contratados e reajustamento dos pregoplamentares com base no “IGP-
DI/FGV”, entre a data de apresentacdo da faturaoat&ncimento (30 dias), e correcéo
monetaria desses valores pela “OTN”; (vi) os benasi mencionados no item “iv’ também
deverdo ser atualizados monetariamente na formdashmal de Procedimentos para Calculos
da Justica Federal, desde quando trouxeram acEsgatrimoniais & Mendes Junior; (vii)
calculado o crédito na forma dos itens “i” a “ideverdo ser abatidos os valores mencionados
no item “v", atualizados monetariamente na formai@m “vi’, encontrando-se assim o
montante devido a Mendes Junior. Em 17 de marc@Q8 a Mendes Junior interpos
embargos de declaracdo, com pedido de concesséfeitiess modificativos, os quais serdo
submetidos a apreciacdo da mesma magistrada paceagdo. A sentenca, da forma em que
estd, ainda sujeita a confirmacdo ou reforma pstaitias superiores, concede a Mendes
Junior menos do que o que foi pretendido, ou dofquealculado pelo perito judicial na
prépria A¢do Chesf. Por tal razdo, a analise daAd&esf, resumida no Relatério Juridico, é
essencial para a tomada de decisé@o por parte dstidor, pois ainda existe risco juridico em
relacdo a prépria existéncia dos Direitos Crediyripois tanto a Mendes Juanior quanto a
Chesf poderéo apelar da sentenca. Vale ressakaa @hesf, em nota de balancgo, justifica o
n&o provisionamento do passivo por considerar arpagto uma possibilidade remota.

Indefinicdo quanto ao efetivo valor dos Direitos Ceditérios. Foram realizadas pericias na
Acdo Chesf. A Chesf alega ser credora da Cedengstag por sua vez, concordou com o
ultimo laudo judicial. Na forma do artigo 436 dodigo de Processo Civil, 0 juiz ndo esta
adstrito ao laudo pericial, podendo formar a suavicgdo com outros elementos ou fatos
provados nos autos, e a sentenga proferida néleacollaudo, mas determinou novas formas
de céalculos que dependem da andlise de inUmerasngmtos, 0 que poderd ensejar novas
discussbes, sem previsdo de prazo para que sejatuicias. As discussdes em relacdo ao
valor dos Direitos Creditorios podem referir-se amices inflacionarios adotados, as taxas de
juros adotadas, a possibilidade capitalizagdo oudod juros, dentre outras, e somente apés o
transito em julgado da Acdo Chesf é que se conhgcem seguranca, o efetivo valor dos
Direitos Creditorios.

IndefinicAo quanto a data de recebimento dos Direils Creditérios De acordo com o
artigo 6°, inciso Ill, do Decreto-Lei n°® 200, de @& fevereiro de 1967, considera-se uma
sociedade de economia mista, a entidade dotadardenalidade juridica de direito privado,
criada por lei para a exploracdo da atividade emicd sob a forma de sociedade anénima,
cujas acdes com direito a voto, pertencam, em saidrid, a Unido ou a entidade da
administracdo indireta. A Chesf € uma sociedadecdaomia mista, subsidiaria da Eletrobras.
J& se assentou na jurisprudéncia o entendimentpuéles bens da sociedade de economia
mista exploradora de atividade econ6mica ndo sitauj ao processo de execucao contido no
artigo 100, da Constituicdo Federal, e, além diséo, aliendveis e penhoraveis; enquanto
exatamente o contrario sucede com o patrimbénio stasedades de economia mista
prestadoras de servicos publicos, dado o regimdicfsilto que informa e regula suas
relacbes com 0s seus respectivos bens (art. 173in8ikso Il, da Constituicdo Federal, e art.
99, inciso lll, paragrafo Unico, do Cdodigo Civilysso significa dizer que ao final da Acao
Chesf, havendo a quantificagdo do débito e a cagdenda Chesf ao pagamento do valor
arbitrado, iniciar-se-a procedimento de execucdn gm principio, deveria seguir 0 caminho
previsto para as execucdes de titulo judicial panga certa contra devedor solvente, previsto
nos arts. 475-1 e seguintes do Cédigo de Proceisflp&n que o pagamento deve ser feito de
uma so6 vez, inclusive com possibilidade de penterhens. Mas é possivel que, em virtude
da natureza dos servi¢cos prestados pela Chesfder Badiciario considere impenhoraveis
todos os seus bens. Ou entdo, em virtude do valaoddenacédo, é razoavel supor que a
Chesf ndo podera honrar com o pagamento devidcai@ia, € possivel que a Unido, por
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d)

f)

diversos meios, resolva assumir a divida, ensejasdon o pagamento na forma do artigo
100 da Constituicdo Federal, ou seja, por meioréeapdrio, que no caso estard sujeito a regra
prevista no artigo 78 do Ato das Disposi¢cdes Cargtinais Transitorias, incluido pela
Emenda Constitucional n® 30, pelo qual os preasdmitidos em acdes judiciais propostas
antes de 31 de dezembro de 2000 serdo pagos € pagcelas anuais e sucessivas. Assim,
mesmo apos a prolacdo de decisédo judicial defaitev Acdo Chesf, 0 processo de execucgdo e
o efetivo recebimento dos Direitos Creditorios péddevar longo tempo. O ndo pagamento
de valores referentes aos Direitos Creditorios Adltps, nos prazos e nos valores previstos,
poderd afetar, negativamente, o desempenho do Fendoinvestimento realizado pelos
Quotistas, inclusive com perda total do valor imdescaso o recebimento do Crédito Chesf
pela Cedente ndo ocorra, ou ocorra em valoresonésraos Passivos Preferenciais.

Risco relacionado a conducédo do process® Fundo, apesar de cessionario dos Direitos
Creditérios Adquiridos, podera ser impedido de rataeno autor na Acao Chesf, por for¢ca do
artigo 42, §1°, do Cadigo de Processo Civil, pelal@ adquirente ou cessionario de direito
litigioso ndo podera ingressar em juizo, substitoim alienante, ou o cedente, sem que o
consinta a parte contrdria. O Fundo apenas podéeévir no processo na qualidade de
assistente, por expressa autorizacdo do 82° do anesspositivo legal. Tratando-se de
assisténcia simples, a Cedente continuard a figorap Unica autora e parte principal da acao
e, assim, podera desistir da acao, transigir sobrdireitos controvertidos, ou praticar atos
que, direta ou indiretamente, tenham efeitos sobiireitos Creditérios Adquiridos.

Inexisténcia de co-obrigacéo A cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis seafizada sem
co-obrigagéo da ou direito de regresso contra &@edu qualquer outra Pessoa. A Cedente
e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo séo resporssaaso os Direitos Creditdrios Adquiridos
ndo venham a existir, total ou parcialmente, narfute/ou pela solvéncia da Chesf. Em
nenhuma hipétese, a Administradora, o Custodianfgaésquer de suas respectivas Afiliadas
se responsabilizam pela existéncia, pelo valor p&la liquidacdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos ou pela solvéncia da Chesf.

Risco relacionado a outros credores da Mendes JumicApesar de existir a lista de Passivos
Preferenciais, a Mendes Junior é ré em vérias gg@iisais. Caso a Mendes Junior seja
vencida em acéo judicial ja existente quando daacesle créditos ao Fundo, e ndo tenha
patriménio suficiente para honrar a condenacaereedor da acao poderd, na qualidade de
credor, buscar, total ou parcialmente, o Créditoesthpara efetuar o pagamento da
condenacao, ou ainda alegar fraude a execucaaage acolhida, implicara em ineficacia da
cessao em relacao ao referido credor, até o loeiteeu crédito.

N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessomjindo a Cedente, a Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor e/ou qualquer de sufikadas qualquer multa ou penalidade caso os
Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo regeltdas eventos descritos nesta Se¢éo, ressalvados
0s casos comprovados de dolo e ma-fé.
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CREDITO CHESF

1. ACAQO CHESF

Em 3 de abril de 1981, ap6s vencer concorréncidigaiita Construtora Mendes Junior S.A, atual
Mendes Junior, celebrou com a Chesf contrato pezaugdo de obras de terraplanagem e estruturas
de concreto (Aproveitamento Hidroelétrico de Itaparida

Os constantes atrasos nos pagamentos das fatymaseiram excessivo 6nus a Mendes Janior, que se
viu obrigada a captar recursos diretamente no merdmanceiro para manter o cronograma
estabelecido contratualmente.

Concluidas as obrigagcbes contratualmente assursiglasa respectiva contrapartida da Chesf, a
Mendes Junior, apds insistentes pleitos de com@osamigavel, ajuizou, em 17 de marco de 1988,
acao declaratérigpara o fim de declarar o direito da Autora ao ressimento completo e atualizado,
pela Chesf, dos valores relativos a juros de mesaaéncargos financeiros em que incorreu a Autora
e que foram decorrentes de financiamento da obrqua foi obrigada, em virtude de falta de
pagamento por parte da Chesf, e da determinacamm deAutora para que assim mesmo prosseguisse
com a obra no ritmo adequado”.

A referida acao tramitou sob o n° 001.880.0613kiaAme a 4 Vara Civel de Recife — PE e, em
primeira instancia, foi julgada improcedente, tesitm objeto de recurso de apelacdo, que tomou o n°®
816/99 perante o Tribunal de Justica de Pernambuco.

A 12 Camara Civel do Tribunal de Justica de Permamldeu provimento, por unanimidade, ao
recurso de apelacdo da Mendes Junior, conforme dmt@lator Desembargador Itamar Pereira, no
sentido de...

..."declarar a existéncia de uma relacdo de crédito dendes Junior contra a
CHESF e que lhe assegure ressarcimento completo tealzado dos valores
relativos a juros de mercado e encargos financejrdecorrentes de financiamento
da obra de ITAPARICA e, obtidos ante a falta de pagento, por parte da
recorrida, na oportunidade contratual prépria”.

A decisdotransitou em julgado em16 de dezembro de 1992 nao houve interposicao de acao
rescisoria.

Todavia, apesar de sua inegavel existéncia, oideferédito ndo fora quantificado, razdo pela
qual, em 16 de novembro de 1993, foi ajuizada ag@rocedimento ordinario visando sua
guantificacdo e respectiva cobranga, distribuidé &ara Civel de Recife e autuada sob o n°
001.930.45767-7.

A Mendes Junior anexou a referida acdo de cobrestalo elaborado pelos Professores Eliseu
Martins e Ariovaldo dos Santos, da Fundacdo Institle Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras (FEA/USP), que referendou, em agostb98d, o valor de R$1.776.023.079,04 (um
bilhdo, setecentos e setenta e seis milhdes, astembve mil reais e quatro centavosdrh base
nos célculos efetuados pela empresa Target, aunktadla Arthur Andersén

A acéo foi contestada, tendo a Chesf alegado eessiigue: (i) teria ocorrido prescri¢cdo haja vista
0 prazo de 5 anos previsto no art. 178, Ill, do i@eddCivil de 1916; (ii) impossibilidade de
aplicacao de juros de mercado; (iii) possibilidddeguestionamento na acéo ordinaria da aplicacéo
do Decreto Lei 200/67 e do Decreto 73.140 as sadeside economia mista; (iv) em caso de mora
seria aplicavel a norma contida no aditivo epistqlee previa a correcdo dos valores devidos com
base na variacdo nominal das “ORTNS”, contada emtdata do vencimento e do pagamento,
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acrescido de juros de 1% ao més; (v) por ndo derdepl as sociedades de economia mista a
exceptio non adimpleti contractupoderia a autora ter rescindido o contrato ow peénos
interrompido sua execucdo, 0 que nao teria sido fgdbr mera conveniéncia; (vi) ndo houve
concordancia expressa da administragéo com a éptias recursos no mercado financeiro; e (vii)
infringéncia a Lei 6.423/77.

A preliminar de prescri¢do foi rejeitada, tendou@zd entendido que a mesma fora interrompida
com a citacdo realizada na acao declaratéria. €essa decisao foi interposto agravo retido.

O laudo pericial apresentado em outubro de 1994tiicau o crédito da Mendes Junior em
R$1.556.492.549,42 (um bilh&o, quinhentos e cinquergais milhdes, quatrocentos e noventa e
dois mil, quinhentos e quarenta e nove reais eeqtere dois centavos), contra o qual se
insurgiram ambas as partes.

Por sentenca de 9 de maio de 1995 a acdo foi mlgadcedente, para condenar a Chesf ao
pagamento dos valores obtidos pelo perito do Jujze,deveriam ser atualizados com base em
juros de mercado até a data do efetivo pagamemtonerarios advocaticios de 20% sobre o valor
da condenacao.

A Chesf apresentou apelacdo, autuada sob o n°126.@8distribuida & 22 Camara Civel do
Tribunal de Justica de Pernambuco.

Posteriormente, a Unido Federal e a Eletrobrasereqam a inclusdo no feito, a primeira como
litisconsorte passivo e a segunda como assistente.

Por acérddo de 15 de agosto de 1996 foi negadanpeato ao agravo retido e acolhida a

preliminar de nulidade de pericia em virtude dameeser sido realizada por um economista e néo
um contador. Conseqlentemente, foi anulada a senpama que fosse realizada outra pericia. Foi
interposto recurso especial pela Mendes Junior,tgo®u 0 n° 117.525/PE perante o Superior
Tribunal de Justica, mas a 12 Turma daquela Cootgprme voto do relator Min. José Delgado,

dele n&o conheceu. No mesmo julgamento o Superibual de Justica admitiu o ingresso da

Unido Federal como assistente da Chest.

A Mendes Junior interpés embargos de divergéneigferidos por decisdo monocratica. Foi ainda
interposto agravo regimental, mas a Mendes Jumistepormente desistiu do mesmo, admitindo a
integracdo da Unido a lide e, assim, provocandesiodamento da discussdo para a Justica
Federal.

Em virtude do acolhimento do ja referido pedido adsisténcia, os autos foram remetidos ao
Tribunal Regional Federal da 5% Regido, e entéoiltlifddos a 122 Vara Federal de Recife, onde
foram autuados sob o n° 2000.83.00.014864-7.

Realizada nova pericia, o crédito da Mendes Jdoiguantificado em 27.177.361.001,02 (vinte e
sete bilhdes, cento e setenta e sete milhdesntosze sessenta e um mil reais e dois centavos), na
data base de maio de 2002.

O laudo pericial foi retificado pelo perito em jioede 2004, para constar quewantumdevido,

na data base de abril de 2002, era de R$80.1654%H34 (oitenta bilhdes, cento e sessenta e cinco
milhdes, novecentos e sessenta e dois mil, quinbkenguarenta e nove reais e cinqienta e quatro
centavos). A Mendes Junior concordou com a retifioado célculo, e a Chesf a impugnou,
alegando ser ela, Chesf, credora de R$ 114.890%80ento e quatorze milhdes, oitocentos e
noventa mil, quinhentos e oitenta reais e dezenem&avos).

Em peticdo protocolada em 19 de setembro de 20@&rito judicial ratificou o laudo por ele
apresentado, respondeu aos quesitos complemedeargmrtes, e informou que o valor do crédito
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da Mendes Junior, a partir de abril de 2002, noterde de R$ 80.165.962.594,54, a taxa de 3,80%
ao més até a data das respostas aos pedidos aleasubntos formulados pelas partes, atualizado
até julho de 2004, era de R$ 208.303.237.088,72=(dus e oito bilhdes, trezentos e trés milhdes,
duzentos e trinta e sete mil, oitenta e oito reastenta e trés centavos).

Houve a designacdo de audiéncia entre as parteserippmente cancelada em virtude da
desnecessidade reconhecida pelo Juizo, que deterdspartes que se manifestassem, por escrito,
acerca dos ultimos esclarecimentos do perito.

Os autos foram enviados a conclusdo em 18 de seteteb2006, para decisdo, apés a Mendes
Junior ter requerido fosse proferida sentenca foraxistirem outras provas a serem produzidas.

Recentemente, em 5 de marco de 2008, foi profegdsenca julgando parcialmente procedente a
acao, nos seguintes termos:

“Do exposto, julgo parcialmente procedente o pleitdoral e extingo o feito com resolucdo do
mérito (art. 269, |, do CPC) para condenar a Chagfagar a autora o valor referente aos juros
de mercado e encargos financeiros incidentes sobvalor despendido no financiamento das
faturas dos contratos CT-1-227.280 e CT-1227.284 ,seu efetivo pagamento, da seguinte forma:

1. As faturas em atraso deverdo sofrer a incidéncis jdoos simples individualmente, entre
a data do vencimento (estabelecida nos contratod-227.280 e CT-I-227.281) e seu
efetivo pagamento, com aplicacdo do indice quedtagfha época especifica, a menor
remuneragdo das formas de captagdo de recursosaddst pela Mendes Junior
Engenharia S/A por ocasido do financiamento de qaataela da obra.

2. Para o calculo do referido indice, deve-se apugan relacdo a cada fatura e seu periodo
de atraso, as formas adotadas pela autora paraaraps recursos no mercado financeiro
e aferir qual a menos onerosa para a empresa, ifiesmido, assim, o mercado do qual
devera ser obtido o custo da captacdo dos recursos.

3. Aincidéncia dos juros de mercado e dos encargamfieiros esta limitada ao pagamento
individualizado de cada fatura. Ou seja, € devida@déncia da taxa apurada no item 2
sobre o valor da fatura vencida e ndo paga apemapeariodo que mediar entre a data de
vencimento da fatura estabelecida nos contratosl-227.280 e CT-1227.281 e seu
efetivo pagamentb.

4. Os valores referentes aos juros de mercado e aoargos financeiros de cada fatura
paga em atraso — calculados na forma do item 3ventesofrer a incidéncia exclusiva de
atualizacdo monetéria, na forma do Manual de Praceshtos para Calculos da Justica
Federal, a partir do pagamento de cada fatura peélesf até a citagdo da ré nesta acgéo,
quando deverdo incidir a atualizacdo monetéria gurss de mora, desde a citagédo, no
percentual mensal de 0,5% (meio por cento) atétida em vigor do Novo Caédigo Civil
(Lei n® 10.406/2002), quando o percentual deveralsel,0% (um por centd)

5. Apurado o crédito da autora na forma dos itens agirdeve haver abatimento dos
beneficios auferidos pela acionante por meio de:

! A data do pagamento deve levar em conta o prgwazm de tolerancia para emissdo da fatura e déitalia
para pagamento.

¢ Os juros de mora incidem desde a citago inidiaszdo de 0,5% (meio por cento) ao més, & luado19
do CPC e art. 1.062 do Cadigo civil de 1916. A ipata vigéncia do Novo Cadigo Civil, Lei n° 10.42602,
deverdo ser computados nos termos do art. 406 dgdsma, a razao de 1,0% (um por cento) ao més.
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Incidéncia de Correcdo monetaria e de juros de m@apitalizados) de 1% (um por
cento), ao més de atraso de pagamento;

Indenizacéo pelos custos adicionais decorrentegrdtamento anormal da obra;

Eliminacdo de caréncia para o calculo da correcdorntaria para 0os vencimentos das
faturas de corre¢cdo monetaria;

Atualizacdo dos valores das faturas de correcao et@ia (“correcdo da Correcao”)
gue tenham sido pagas com atraso pelo valor hisbori

Alteracdo do periodo de reajustamento de precogratatos e

Reajustamento dos pregos complementares com ba#8m®I/FGV, entre a data de
apresentacdo da fatura até o vencimento (30 de€prrecdo monetaria desses valores
pela OTN.

Os beneficios mencionados no item 5 também degeréatualizados monetariamente na
forma do Manual de Procedimentos para calculos datida Federal, desde quando
trouxeram acréscimos patrimoniais a autora.

Calculado o crédito na forma dos itens 1 a 4, da@weser abatidos os valores
mencionados no item 5, atualizados monetariameat®ma do item 6, encontrando-se
assim o montante devido a Mendes Junior EngenisiAa

No tocante a Unido Federal, entendo que esta seatthe trard os efeitos diretos previstos no
art. 55 do CPC e indiretos decorrentes de sua cffalide acionista majoritaria da Chesf e de
poder concedente do servico de energia elétricafame exposto na fundamentagdo deste
decisorio.

Em razdo da sucumbéncia reciproca da Mendes J@nigenharia S/A e da Chesf, condeno-as
no rateio da custas processuais e dos honorariggipés, devendo cada parte arcar com 0s
honorarios de seu patrono (art. 2o CPC). A parte assistente também devera cusisar
honorérios de seu advogado.”

Em 17 de marco de 2008 a Mendes Junior interpdmegos de declaracdo, com pedido de
concessao de efeitos modificativos, os quais srimetidos a apreciagdo da mesma magistrada.

Observado o disposto no Contrato de Cessdo e goldteento, o Fundo, na qualidade de
assistente da Mendes Junior na Ac¢ao Chesf, no®sedos artigos 50 a 55 do Codigo de Processo
Civil, atuard& como auxiliar, exercendo os mesmoslepgs e sujeitando-se aos mesmos Onus
processuais que a Mendes Junior.

PASSIVOSPREFERENCIAIS

A Mendes Junior onerou fracBes do Crédito Chesfgamantia a passivos comerciais, judiciais ou
extrajudiciais de qualquer natureza, da Mendesodufiais Passivos Preferenciais encontram-se
indentificadas no Relatério de Diligéncia Contabdnstante no anexo | do Regulamento, sendo que
as fracbes do Crédito Chesf oneradas nao seratoalgecessdo ao Fundo, conforme descrito na
Secao “Critérios de Elegibilidade” deste Prospecto.

% Art. 21. Se cada litigante for em parte vencedwvercido, serdo reciproca e proporcionalmenteiklisttos e
compensados entre eles os honorarios e as despesas.
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco
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A CEDENTE

As informacdes referentes a Cedente, e demais sapmetegrantes de seu grupo econdmico, assim
como seu respectivo mercado de atuacao contidas Regspecto foram por ela preparadas e séo de
sua inteira e exclusiva responsabilidade

1. HisTORICO

Presente desde 1953 no segmento de engenharianded/dunior é uma empresa de construcao
pesada fundada em Belo Horizonte que, ao longoudetrgjetdria, realizou projetos reconhecidos

nacional e internacionalmente, como a Usina Hithie# de Furnas, em Minas Gerais, a Plataforma
de Pampo, na Bahia, a Usina Hidrelétrica TSQ-1Chiaa, e a Ferrovia Baghdad-Akashat-Al-Qaim,

no lraque.

2. ESTRUTURAACIONARIA.

O grupo da Cedente esté organizado da seguint@aform

Mendes Junior
Participacoes
S.A.
99,28%
Edificadora S.A. Outros
93,07%| 6,93%
total | total

Mendes Junior
Engenharia S.A.

Fonte: Mendes Junior
Tabela 5: Estrutura Acionaria da Cedente

3. ACOESJUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS RELEVANTES.

3.1. Acoles Civeis

A Mendes Junior é parte em diversos processostdeerza civel que tramitam em comarcas de varios
Estados, muitos dos quais envolvendo expressivastias.

A companhia é defendida judicialmente por escosrierceirizados, e seu departamento juridico

mantém controle dos andamentos dos processos jpmdmeelatérios e envio de copias das principais
pecas.
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Com relacdo ao objeto das a¢des, a Mendes Jugiwsafcomo autora ou ré em trés grupos de acdes
relevantes, que se destacam das demais: (i) a¢ledvendo a Companhia Hidrelétrica do Sé&o
Francisco — CHESF; (ii) acbes envolvendo a condtrufa Avenida Aguas Espraiadas em S&o Paulo,
SP; e (iii) acOes decorrentes das obras executadaaque.

Além das acdes dos trés referidos grupos, a Mehdgsr € parte em acdes de diversos objetos, sendo
que as mais relevantes referem-se a contratos dirssn@om a Administracdo direta e indireta,
tratando-se principalmente de discussdes referauievalores devidos ou cobrangas decorrentes da
inadimpléncia do Poder Publico contratante. Forastatadas as ac6es com valor igual ou superior a
R$1.000.000,00.

3.1.1 Acodes envolvendo a Chesf

Além da acéo judicial que da origem ao Crédito GredMendes Janior participa de diversas acdes
envolvendo outras empresas e a Chesf, referemtieséracéo da Hidrelétrica de Xingo.

i) acdo declaratdria de nulidade parcial de aditiveatdgrato de empreitada cumulada com acao de
repeticdo de indébito n® 001.95.086019-1 movida @#esf perante a 122 Vara Civel de Recife,
na qual pleiteia a nulidade do ‘aditivo’ relativardrodugéo do “Fator K” na férmula de reajuste
de precos, e ainda requer a condenacdo das résdédelinior, CBPO Engenharia Ltda. e
Constram S.A. Construcdes e Comércio) ao paganmnantdobro de todo o valor que receberam
em decorréncia da inclusao do “Fator K", valor essémado pela autora em R$700.000.000,00
(R$ 2.100.532.210,00, em 31.8.2005). A Unido ingyascomo assistente da autora, porém foi
fixada a competéncia da Justica Estadual pelo TRFRARegido, em decisédo transitada em
julgado. Os réus apresentaram contestacdo e raugo/eA acdo foi julgada improcedente, e a
reconvencgao procedente para condenar a autoragampato da importancia relativa ao fator K
devidamente corrigida, até a data do efetivo pagtoneendo no mesmo ato sido deferida
antecipacao de tutela autorizando a execucédo gadal no valor de R$245.175.042,63 (julho/98).
Negado provimento a apelacdo das autoras e daddmemto a das rés, confirmando a
antecipacdo de tutela. Em 7.2.2004, foram publisamo despachos que deram seguimento aos
recursos especiais da Chesf e da Unido, bem conttegmachos que negaram seguimento aos
recursos extraordinarios da Chesf e da Unido. Em2.2@804 e 29.3.2004, Chesf e Unido
interpuseram, respectivamente, agravos de instiameontra as decisbes que negaram
seguimento aos seus recursos extraordinarios g@caguardam julgamento no STF). O recurso
especial ainda nao foi julgado pelo STJ. As résmeintes iniciaram a execuc¢ao do julgado para
gue a mesma pagasse a importancia de R$ 245.1/83042vidamente atualizada até a data do
efetivo pagamento (R$ 426.365.847,24, em 31.8.2@(&) veio a ser suspensa posteriormente em
virtude de decisdo do Superior Tribunal de JusigdET 1601/PE, até o julgamento do recurso
pelo STJ. O prognéstico de éxito da Mendes Junidnformado como provavel.

i) medida cautelar incidental n°® 94.14475-0, da 5%aVkederal de Brasilia, movida por Mendes
Junior, CBPO Engenharia Ltda. e Constram S.A. Cogdés e Comércio contra Chesf visando a
concessao de liminar determinando a ré o pagandentalor correspondente ao fator K (reajuste
de precos) referente as faturas vencidas a patmatco de 1994 e glosados pela Chesf, bem
como aqueles que venceram no curso da acdo oedim@ma indicada. Acordao anulou sentenca
proferida em primeira instancia que julgou proceéglatao, e aguarda-se apreciacdo de recurso
especial e agravo de despacho denegatorio de eezxtraordinario da Unido.

iii) acdo indenizatéria n° 001.2000.016.585-0 movidaMendes Junior, CBPO Engenharia Ltda. e
Constram S.A. Construcdes e Comércio contra Cleesfcurso na 152 Vara Civel de Recife,
visando o recebimento de indenizacdo decorrentrdso no pagamento de faturas anteriores a
1990. A acdo aguarda a prolacdo de sentenca, ger@@lmmpanhia informado o prognéstico de
éxito como possivel.
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3.1.2 Acdes Envolvendo a Construcdo da Avenida Aquasdizstas

)

medida cautelar n® 053.02.006667-0, preparatoriacd® civil publica, movida pelo Ministério
Publico do Estado de Sdo Paulo contra Paulo Saliatufivl Flavio Maluf, Mendes Junior
Montagens e Servicos S.A., Mendes Junior, MendesoildlTrading e Engenharia S.A.,
Construtora OAS Ltda., STPO Servicos de Terraplema@rojetos e Obras Ltda., Construtora
Emplo Ltda., Fomento Engenharia e Constru¢des Ltdaluna Industrial e Ambiental Ltda.,
Planicampo Terraplanagem Ltda., Carlisle Holdingtrieas S/C Ltda., Marcos Miranda, Tecla
Transportes e Construcfes Ltda., Jatoba Esquattriekadeiras Ltda., Costaco Comércio de Ferro
e Aco Ltda., Jodo Augusto de Padua Fleury Neto @t e Assessoria Legal S/C, Conciliagdo
Tributaria e Financeira S/C Ltda., Reynaldo EmygtigoBarros, Fernando Kurdjibachian, Célio
Resende Bernardes e Edgard Ermelino Leite Janior.

Foi deferida parcialmente liminar por decisdo ded&9marco de 2002, para o fim de decretar
apenas a quebra do sigilo bancario dos réus nodmede 1993 a 1998. Contra essa decisao foi
interposto agravo de instrumento com pedido decegeispensivo, ao qual foi negado provimento
por decisdo unanime.

A acdo foi julgada procedente, confirmando os terrda liminar anteriormente requerida,
julgando inepto o pedido de quebra de sigilo telief® e condenando cada um dos réus ao
pagamento de honorérios no valor de R$1.000,00.

Aguarda-se julgamento de apela¢éo dos réus.

acdo de responsabilidade civil por ato de impraledadministrativa com pedido de liminar
inaudita altera parsprocesso n° 053.04.028613-7, em curso perant®¥/ard®da Fazenda Publica
de S&o Paulo, proposta em 18 de outubro de 2004\tiristério Publico do Estado de S&o Paulo
contra Paulo Salim Maluf, Sylvia Lutfalla Maluf,&io Maluf, Ligia Maluf Curi, Lina Maluf
Alves da Silva, Otavio Maluf, Jacqueline de Lourdasutinho Torres Maluf, Maurilio Miguel
Curi, Red Ruby Limited, White Gold Foundation, Datrdnternational Corporation, Pérolas
Negras Foundation-Vaduz, Timeless Investments kilit Blackbird Foundation, Alika
Foundation — Vaduz, Abutera Foundation, Lindsayitaoh Mendes Janior Montagens e Servicos
S.A, Mendes Junior, Mendes Janior Trading e Engamt& A, Construtora OAS Ltda., STPO
Servicos de Terraplenagem Projetos e Obras Ltdamst@itora Emplo Ltda., Fomento Engenharia
e Construgbes Ltda., Ualuna Industrial e Ambientma., Planicampo Terraplanagem Ltda.,
Carlisle Holding Partners S/C Ltda., Marcos Mirandacla Transportes e Constru¢cdes Ltda.,
Jatoba Esquadrias de Madeiras Ltda., Costaco CaeecFerro e Aco Ltda., Jodo Augusto de
Péadua Fleury Neto Consultoria e Assessoria Leda) Sbnciliacdo Tributaria e Financeira S/C
Ltda., Companhia Brasileira de Projetos e ObraBR@, Constran S.A Construces e Comércio,
Lavicen Construcbes e Locacdes de Maquinas de pflenagem Ltda. e Reynaldo Emygdio de
Barros.

Foi requerida liminar para decretar a indisporilaitle dos bens de todos os réus, situados no pais
ou no exterior, até o valor da causa (R$5.091.64803 ), e dentre os pedidos formulados h& o de
condenacdo das sociedades do Grupo Mendes Janmrppitica de atos de improbidade
administrativa previstos no art. 9° incisos | edi art. 3° e 12, inciso |, da Lei 8.429/92, bem
como pelo art. 159 do Cédigo Civil de 1916: (i)eparar, solidariamente, o dano acarretado ao
Municipio de S&o Paulo, consistente na devolug¢derdoo do valor integralmente gasto com as
obras da Av. Agua Espraiada, ou, subsidiariamenislor equivalente a 37% do valor total da
obra, correspondente ao desvio supostamente apergéidoda multa civil de até 3 vezes o valor do
dano mencionado no subitem anterior e proibicdcatdratar com o Poder Publico ou receber
beneficios ou incentivos fiscais ou creditoriosetdi ou indiretamente, ainda que por intermédio
de pessoa juridica da qual seja sécio majoritpetm prazo de 10 anos.
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ii)

A liminar foi parcialmente deferida, excetuandogsemedida as contas bancarias mantidas em
estabelecimentos situados no pais e o0s bens legalrimapenhoraveis. Interpostos agravos de
instrumento, aos mesmos foi atribuido efeito susipenPosteriormente, 0os bens dos réus foram
desbloqueados, conforme decisdo do Tribunal decdude S&o Paulo, depois ratificada pelo
préprio juiz da primeira instancia. Houve trangto julgado em relacéo a decisédo que suspendeu
bloqueio de bens.

Todos os réus ja apresentaram defesa, e a acautranse em fase de instru¢éo. O valor da causa,
de R$5.091.648.515,01, corresponde ao valor dasmmeatacdes financeiras de todos os réus,
acrescida da multa civil equivalente a trés vezeslar do dano.

medida cautelar de busca e apreensdo n° 053.08®840da 142 Vara da Fazenda Publica,
movida pelo Ministério Publico do Estado de Sé&o I®aeontra Celso Roberto Pitta do
Nascimento, Rachelle Abadi, Mendes Junior, Mendesod Montagens e Servigos S.A, Mendes
Junior Trading e Engenharia S.A e Construtora OA&al. visando a concessdo de liminar
inauudita altera pargpara determinar a busca e apreensédo: (i) na regdéns dois primeiros
réus de documentos referentes as remessas int@ra@cipara as contas Cutty International
Limited e Yukon River Ltd., de 1997 até fevereim2D04; e (ii) nos escritérios das demais rés de
livros mercantis e ndo-mercantis, inclusive fiscaistas fiscais, comprovantes de pagamento,
declaragdes, comprovantes de depdsitos bancaeo®os e arquivos, arquivos magnéticos de
computador relativos as obras da Av. Aguas Espasiadremessas internacionais para as mesmas
contas, de 1993 a fevereiro de 2004.

Por for¢a de deciséo judicial a inicial foi emenal@da liminar deferida para limitar o objeto da
busca e apreensdo: (i) quanto aos dois primeiros: r@rquivos magnéticos de computador
relacionados ou documentos em papel sobre as ddntgsinternational Limited e Yukon River
Ltd., de 1997 até fevereiro de 1994; especificameantratos ou copias de contratos, de depdsitos
bancérios, de faxes sobre movimentac¢des em iggtésifinanceiras internacionais, especialmente
relacionados aos bancos MTB Bank of New York (hégeth Fork Bank), Commercial Bank of
New York, Multi Commercial of Zurique, Banque Safdiu Bank Butterfield, tudo de 1997 até
fevereiro de 2004, (ii) quanto as demais rés:\dedi mercantis e ndo mercantis Diério e fiscais de
Registro de Lancamento de “ICMS”, notas fiscaisnpmovantes de pagamento, declaraces,
comprovantes de depdsitos bancérios, recibos, @gunagnéticos de computador (que serédo
autenticados sem necessidade de remocao dos gr@prigputadores), relativos as obras da Av.
Agua Espraiada, especificamente sobre as emprgsasseas STPO Servicos de Terraplenagem
Projetos e Obras Ltda., Construtora Emplo Ltdamémo Engenharia e Construcdes Ltda.,
Ualuna Industrial e Ambiental Ltda., Planicampor@pltanagem Ltda., Carlisle Holding Partners
S/C Ltda., Marcos Miranda, Tecla Transportes e €og8es Ltda., Jatoba Esquadrias de
Madeiras Ltda., Costaco Comércio de Ferro e Aca.ltdodo Augusto de Padua Fleury Neto
Consultoria e Assessoria Legal S/C, Conciliacabukéria e Financeira S/C Ltda., bem como de
contratos ou copias de contratos, de depositosdbasc de faxes sobre movimentagbes em
instituicdes financeiras internacionais, especiatmeelacionadas aos bancos MTB Bank of New
York (hoje North Fork Bank), Commercial Bank of Nefork, Multi Commercial of Zurique,
Banque Safdié ou Bank Butterfield, tudo de 1997atéreiro de 2004.

Foi interposto agravo de instrumento ao qual faod@arovimento, tendo sido devolvidos os
objetos apreendidos. As informacdes constantessqaates de computadores foram copiadas e se
encontram anexados aos autos.

A Mendes Junior Trading e Engenharia S.A ofereaatestacdo e excec¢do de incompeténcia,
requerendo fosse a acdo processada no Juizo dar®3d® Fazenda Publica do Estado de Séo
Paulo, perante a qual se processa a agao de rabpoiagle civil por improbidade administrativa
que tem por objeto as obras da Avenida Aguas Exfasi
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vi)

A excecdo de incompeténcia foi rejeitada e cordea @€lecisdo interposto agravo de instrumento
ainda ndo julgado.

acao de improbidade administrativa cumulada conaregg@o de danos com pedido de liminar
inaudita altera parsde indisponibilidade de bens, movida contra CelsbdRo Pitta do
Nascimento, Mendes Janior, Mendes Janior Montage®ervicos Ltda., Mendes Junior Trading e
Engenharia S.A, Construtora OAS Ltda., Rachelledjbédukon River Limited e outro, em curso
na 142 Vara da Fazenda Publica de Sdo Paulo, $81683.53.2005.031857-6, cujo valor € de
R$11.808.930,88, que corresponde ao total depositad Estados Unidos (US$1.267,052.67),
acrescido de multa por improbidade.

Foi deferida a indisponibilidade de bens méveimé@vieis dos réus, a excec¢ao de contas correntes,
até o limite do valor da causa. Por meio de agmednstrumento dos réus, houve decisdo
monocréatica de desblogueado, mas recentementeewsreiro de 2008, houve julgamento do
mérito do mesmo recurso e, por dois votos a umJ/SH manteve a decisdo monocratica de
bloqueio de bens, até o limite do valor da causklefvdes Junior anunciou que ira recorrer desta
deciséo.

acdo de responsabilidade civil por ato de imprat@dadministrativa n°® 053.01.027.058-5 com
pedido de liminainaudita altera parsproposta em 13 de dezembro de 2001 pelo Ministério
Publico do Estado de Sédo Paulo contra Reynaldo Himyde Barros, Alfredo Mario Savelli,
Marcos Travassos Helou, José Luiz Bellegarde derdied Figueira, Célio Rezende Bernardes,
Edgard Hermelino Leite Junior, Fernando Kurdjibaaohilza Ribeiro Carioca, Ana Flora Anacleto,
Celsi Aparecida Motta Rodrigues, Eliane Jorge Ets\ePaulo Messa Martins, Reinaldo José
Borba Lima, Carlos Takashi Mitsuse, Mendes JUniGpestrutora OAS Ltda.

A acdo tem por objeto a condenacgéo dos réus aarcessnto de R$116.445.205,64 (agosto/01)
correspondentes aos alegados prejuizos causadoser@io em virtude de suposto
superfaturamento de diversos insumos utilizadosétoulo do equilibrio econémico-financeiro
(Fator K) do contrato das obras da Av. Aguas Eapes.

Mendes Juanior apresentou defesa prévia alegandsirgese: (i) incompeténcia do Juizo da Vara
de Fazenda Publica, haja vista ser a EMURB - Erapviamicipal de Urbanizacdo pessoa juridica
de direito privado; (ii) auséncia de interessegle §ii) ilegitimidade ativa do Ministério Publig

uma vez que a acao objetiva, na verdade, a temtdéwever clausulas contratuais e que caberia
aos Procuradores do Municipio a propositura da;a@#oilegitimidade passiva da defendente,
haja vista ndo ter participado da fixacdo do pregoda escolha dos indices de reajuste; (v)
descabimento das penalidades em virtude da inegiat&le conduta culposa ou dolosa; (vi)
prescricdo quinglenal quanto aos atos anterioré8 ae dezembro de 1996; e (vi) 0 nédo
recebimento da acéo.

A companhia considera possiveis suas chances t® @specialmente por conta da decisdo
favoravel que ja obteve na cobranca judicial dowvebm inclusdo do Fator K (vide abaixo).

acao de cobranca proposta pela Mendes Junior cantEMURB - Empresa Municipal de
Urbanizacéo, processo n°® 053.00.028839-2, em awrsidl? Vara Fazenda Publica de Sao Paulo,
em virtude do ndo cumprimento do Contrato de Ertgutain® 03/1987, celebrado entre as partes,
para execugao das obras de canalizagdo, pavimerdagidras de arte da Via Arterial ao longo do
Fundo de Vale do Coérrego Agua Espraiada, entre aMerginal do Rio Pinheiros e a Av.
Washington Luiz. Foi atribuido & causa o valor ¢1®.000,00. A Mendes Junior alega que a
EMURB - Empresa Municipal de Urbanizag&o vinhaweiatio o pagamento das faturas em atraso
sem a inclusdo da correcdo monetaria correspondete juros de mora de 1%, violando as
disposicbes do contrato. Em sua contestacdo, a BMURmMpresa Municipal de Urbanizacéo
alega impossibilidade juridica do pedido, uma vee @s aditamentos que a Mendes Junior
utilizou para sustentar sua tese estariam revogaitomérito, alegou que a cobranga de corregcéo
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monetaria seria incabivel por forca de dispositieositratuais fundamentados em legislacao
especifica. O perito oficial apurou o valor da ag&o R$19.247.343,36 (julho/02). A EMURB -
Empresa Municipal de Urbanizacdo, além de manifestea discordéncia com os calculos
apresentados, alegou que, por ser empresa pubfcagstaria sujeita ao regime ordinério de
prescricdo e execucdo. Completou afirmando queriaalésconsoércio passivo hecessario com o
Municipio de Sédo Paulo. Em Julho de 2003, o pefial ratificou, na integra, as afirmacdes e
célculos contidos em seu laudo pericial e apresemtealor de R$22.805.907,32. Em 30.06.2004
o pedido foi julgado parcialmente procedente p@yazondenar a EMURB - Empresa Municipal
de Urbanizacdo ao pagamento da correcdo monetékiaipdice INPC, acrescidos de juros
moratorios de 1% a.m. dos valores pagos em atrascekacdo as faturas expedidas a partir de
03.05.1996. Para as faturas emitidas entre 07.93.493.05.1996 pagas em atraso, deve-se pagar
apenas os juros de mora de 1% a.m.; e (ii) inca&bihre o valor acima, correcdo monetaria,
calculada com a tabela do TJSP, a partir da citdga®@ e juros de mora. A Mendes Junior opds,
em 07.12.2004, embargos declaratérios, que forasthidos integralmente para ficar constando
que no item “(i)” da sentenca que a obrigacdo éddeaté a citacdo da ré em 09.01.01. A EMURB
- Empresa Municipal de Urbanizacao interpds recdssapelacéo, devidamente contra arrazoado
pela Mendes Junior. Por sua vez, em 05.05.2005d&edunior interpds Recurso de Apelacao
requerendo a reforma da sentencga para que (i) ajacahprescricdo parcial para os débitos cujas
faturas sdo anteriores a 06.10.1995; (ii) se inalearrecao monetaria no periodo de 07.11.1995 a
03.05.1996, (iii) incorram juros moratérios a patté citacdo da EMURB - Empresa Municipal de
Urbanizagdo até a satisfacdo da obrigacdo conliréiviaa futura execugdo da sentenca se faca
fundada em titulo judicial; e (v) afaste-se a sus@meia reciproca. Aguarda-se o julgamento dos
recursos pelo TIJSP. Os advogados que patrocinausa consideram como provaveis as chances
de éxito da Mendes Juanior.

3.1.3 Acdes Envolvendo Contratos de Créditos Referert&baias Realizadas no Iraque

Para a melhor compreenséao das pendéncias decerdaist®bras realizadas no Iraque, transcreve-se o
histérico dos fatos que consta das peticbes priitadas pela Mendes Janior, e disponiveis no
website www.quebradecontrato.com.br, de autoriddsllo Mendes, Diretor Presidente da Mendes
Janior:

“O engajamento do Grupo Mendes Junior no Iraqueifiaiiado em 1978. Nesta ocasido, em virtude
da crise do petréleo e do déficit brasileiro nogr@mbio comercial entre os dois paises, 0os Miogstr
das Minas e Energia e da Industria e Comércio siuger ao entdo Presidente da Republica, General
Ernesto Geisel, a consorciagdo da Construtora Msendieior S.A. - CMJ - e sua coligada Mendes
Janior Internacional Co. - MJICo. - com a Interbrgmara viabilizarem o suprimento de petréleo em
condicBes favoraveis ao Brasil, pela sua troca ggnvicos de obras de engenharia.

O resultado do esfor¢co do Governo Brasileiro resulha assinatura, com o Governo do Iraque, de
um Memorando de Entendimentos para a construcaate ferrovia. Com este ato, ficou garantido,

pelo Governo Brasileiro, além do suporte politicomercial e diplomatico ao Consércio, também o
apoio financeiro mediante aporte de recursos e gaaa bancdrias contratualmente exigidas, em seu
nome e por conta do Tesouro Nacional, através docBado Brasil, com seguro do Instituto de

Resseguros do Brasil - IRB.

Com o advento da guerra com o Ird, a partir de sdte de 1980, profundas modificacbes
econdmicas e administrativas criaram situac8eseammente desfavoraveis a execucdo das obras. O
Governo do Irague passou a concentrar seus recysacs atender os encargos de guerra, deixando
de efetuar os pagamentos ao Grupo Mendes Junior.

Em face dos prejuizos causados por sobrecustoacedtnarios decorrentes da guerra, a Mendes
Junior solicitou apoio do Governo Brasileiro paraceber os créditos reclamados, o que se
consubstanciou no estabelecimento de um comit&itdds por membros dos governos dos dois

74



paises para acertar as pendéncias. Nesta ocasid®residente Jodo Figueiredo enviou carta ao
Presidente Saddam Hussein pleiteando adjudicacamwuas obras e solucdo das pendéncias.

Os trabalhos do referido comité foram concluidas, £84, reconhecendo os créditos do GMJ e
definindo pela quitacdo das obrigacdes devidas fawerno do Iraque ao Grupo Mendes Junior.

No inicio de 1986, o Grupo Mendes Junior, visand@gtir a liquidez e compatibilizacao do fluxo de
caixa das obras, apresenta proposta ao Banco dasiBgae culmina na assinatura do Contrato "Sale
and Lease Back " entre a MJICo. e a BB Leasing £partir do qual as maquinas e equipamentos do
GMJ no Iraque séo vendidas ao BBLCo. e simultanetererrendadas a MJICo.

Todavia, apesar do acordo firmado pelos represemetamios dois governos em 1984, como apenas
parte do mesmo foi cumprido pelo Governo do Iragém dos gastos extraordinarios decorrentes
da guerra, ndo totalmente ressarcidos, a Mendesod(se viu obrigada a incorrer em despesas
adicionais de natureza extremamente diversificada.

A vista desta situacdo, s6 restou ao Grupo Mendesod paralisar suas atividades naquele pais e
ingressar com um processo de cobranca na Cortenatéonal de Comércio (International Chamber
of Commerce - ICC), de Paris, para buscar o recehito de seus créditos. Com a instauracéo deste
processo e ficando o crédito do Iraque abalado quatcomunidade internacional, o seu governo
procurou o Governo Brasileiro, exigindo que a MendRinior retomasse as obras paralisadas,
ameacando cortar o suprimento de petréleo paraasBr

Nesta época, cerca de 70% do petrdleo importado Bedsil era originado do Iraque. O petroleo
brasileiro era pago sob amparo apenas de cartaréelito stand by aberta no Banco do Brasil, cujo
procedimento era particularmente importante naquelemento em que a Petrobras enfrentava
dificuldades com bancos arabes confirmadores dassale crédito exigidas na compra de petréleo
saudita.

Objetivando o equacionamento das pendéncias egtaly a luz da pressao iraquiana, o Governo
Brasileiro envia ao Iraque uma missdo especial, posta de representantes dos Ministérios da
Fazenda, das Relacbes Exteriores, Petrobras, BamooBrasil e Interbras para negociar o
equacionamento das pendéncias e garantir a impleagéo de um protocolo comercial visando
reativar as exportagdes brasileiras.

Os resultados da missdo séo relatados ao Presidgat®epublica e em um extenso relatério da
Petrobras. Tal relatério ressalta que a manutengim bom relacionamento com o Iraque era
fundamental para o suprimento de petroleo, comaviatontecendo, mesmo durante a crise mundial
do petrdleo, justificando, portanto, a adocao dedidas destinadas a viabilizar a permanéncia da
Mendes Junior no Irague, permitindo que esta cartgse desempenhando papel fundamental no
comércio do Brasil com aquele pais.

Neste expediente a Petrobras apresentou, entrea®yproposicdes, a absorcdo, pelo Governo
Brasileiro, dos créditos da Mendes Junior, sub-mg@se o Governo nos direitos e obrigagdes do
GMJ. Assim, com a sub-rogacé@o destes créditos ameagto dos mesmos, o Governo Brasileiro
acertaria diretamente com o Governo do Iraque, &tsada Petrobras. A proposta foi aprovada pelo
Presidente da Republica em 17 de agosto de 1988.

Entretanto, como o Grupo Mendes Junior devia aocBaio Brasil, 0 Governo Federal decidiu que a
operacionalizacdo desta assuncao da divida do leafipsse feita pelo Banco do Brasil, que, entao,
usaria este crédito para compensar os débitos dgpGrdevendo ser o saldo existente pago a Mendes
Juanior.

Assim, o Ministério da Fazenda coordenou a elab@oagdo documento “Esquema para
Equacionamento das Pendéncias” que contemplavae enitras medidas, a cessao pelo GMJ ao
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Banco do Brasil dos seus créditos e direitos reeldns no contexto de suas operagdes no Iraque, e a
designacéao da Petrobras como mandatéria do BancBrdsil para agir junto ao Governo do Iraque.
O procedimento para equacionamento das pendénuiaséito e consumou-se com:

1. Assinatura do Contrato de Cessao de Crédito eni@va / MJICo. e o BB, no qual o Banco
do Brasil, em nome do Governo Brasileiro, tornasseessionario dos créditos originalmente
do Grupo Mendes Juanior, passando a credor do Gaveln Iraque e devedor do Grupo
Mendes, em valor & época de 421,6 milhdes de ddlare

2. Comunicacao efetivada pelo Banco do Brasil a ICforimando que assumiu os créditos do
Grupo Mendes Janior e solicitando a suspensédo @egsso de arbitragem, uma vez que se
efetuavam negociacdes entre os dois governos.

3. Nomeacdo de funcionario da Petrobras como represgatdos interesses crediticios do
Banco do Brasil junto ao Iraque.

4. Retorno da Mendes Junior ao Iraque para retomadaataras da rodovia e do sifao.

ApOs iniciados os procedimentos contratados e fbzados para o equacionamento das

pendéncias, em agosto de 1990, o Iraque invadiuaitko que levou & ONU a decretar embargo

econdmico-financeiro ao Iraque vetando a vendaateste produtos ao Iraque. Acompanhando a
decisdo das Nagdes Unidas, o Governo Brasileironquigou o Decreto 99441/90 estabelecendo
o0 cumprimento da Resolucéo 661 da ONU, por toddwasleiros, suspendendo as relacdes com
o Iraque.

Desta forma, a Mendes Junior foi proibida de camiinno Iraque, acatando o Ato de Soberania
do Governo Brasileiro e paralisando as obras naguehis. E publicamente conhecida a
dificuldade por que passou a empresa para a retirddquele pais de milhares de funcionarios,
além da perda de todos os seus equipamentos gse édncontravam. Nesta ocasido, em carta
assinada pelo entdo Ministro das Relacdes ExtesiooeGoverno Brasileiro assegura ao Grupo
Mendes Janior os seus direitos.

Ressalta-se, contudo, que neste momento, o Grupalddelunior ja era credor do Banco do
Brasil e ndo do Governo do Iraque. Portanto, seam& do Brasil ficou impedido de receber
daquele pais, foi por ato do préprio e soberano &nw Brasileiro.

Através do Contrato de Cessédo de Créditos formaddizentre o Grupo Mendes Junior e o Banco
do Brasil, pessoas juridicas de direito privaddylandes Juanior formalmente cedeu o crédito ao
Banco, ndo tendo permanecido como de sua respditsal® a solvéncia do devedor, como é
norma legal nas cessfes crediticias ndo cambiais,qee o credor s6 se responsabiliza pela
existéncia da relagdo crediticia, o que, no casoncteto nunca foi contestado.

A partir de analise do quadro das relagbes conta&y o Banco do Brasil, em diversos
documentos, confessa sua condicdo de devedor, engwe se recusou a proceder ao acerto de
contas com a Mendes Junior.

Essencialmente, o Banco do Brasil alega ser ce&simrdo crédito junto ao Iraque, devendo,
portanto, ser feito o acerto com a Mendes Juni@s imue a responsabilidade ndo é do Banco do
Brasil, mas sim do Governo Federal, uma vez quare® agiu em nome e por conta da Uniao.

Nos ultimos anos o Banco do Brasil vem buscandolueg&o baseada primeiro no acerto com o
Governo Federal, como exposto no Parecer da CamsaltJuridica do préprio Banco e
correspondéncias encaminhadas ao Tesouro Nacioaallastituto de Resseguros do Brasil.

Diante das ponderacdes do Banco do Brasil, o Ménistda Economia, Fazenda e Planejamento
criou um grupo de trabalho interministerial (comrpeipacdo do Ministério da Economia,
Fazenda e Planejamento, do Ministério das Relagbesriores, do Banco do Brasil, do Instituto
de Resseguros do Brasil e do Banco Central), quaiqaurelatério final concluindo que o
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Governo Brasileiro € o responsavel pelas consedéénao Decreto 99.441/90, que
impossibilitaram o cumprimento dos contratos do géruMendes Janior com o Governo do
Iraque, perante o Banco do Brasil e este perantéeades Junior.

A seguir, o Ministro da Fazenda submeteu a Procariad Geral da Fazenda Nacional a
conclusao do grupo de trabalho. O parecer reconbedaramente o crédito do Grupo Mendes
Junior e a obrigatoriedade do encontro de contas @omesmo. Tal parecer (PGFN n°® 201/93 de
10/02/93) foi aprovado pelo Ministro da FazendaetopAdvogado Geral da Uniéo.

Todavia, apesar de claro posicionamento do Banc8mwsil e aprovacdes pelos diversos 6rgaos
competentes do Governo Federal, o Grupo Mendesodumdo conseguiu fosse efetuado o
encontro de contas aprovado.

Agindo contra pareceres de sua propria Consultodiaridica, de sua Diretoria, além de
transparente conclusao do grupo de trabalho inteistérial e da PGFN, a Direcédo do Banco do
Brasil prop6s acao de execucdo contra a Mendesodlni

Em 22/07/94 o Banco do Brasil envia Memorial aonistro da Fazenda reiterando o
entendimento de que o Governo Brasileiro assumividades Junior a disponibilidade de gerir
seus proprios direitos e obrigacdes, e alerta pagariscos envolvidos em uma eventual acao
judicial contra a mesma, além de ressaltar os risdo Governo Brasileiro pela ndo habilitacdo
junto a ONU para as pendéncias relativas ao Iraque.

Em 05/04/95, a PGFN, pelo Parecer 311/95, ndo aalh conclusées do Banco do Brasil com
relagdo a assunc¢ao dos créditos e obrigacdes dadekedunior.

Mediante a auséncia de solucéo para as pendénafssar de toda a documentacéo existente, a
Mendes Junior, em 15/08/96, interpde a acao jutlicietra o Banco do Brasil em Nova lorque,
solicitando indenizacdo pelo descumprimento daggagbes contratuais em relacdo ao Contrato
de Cessao de Créditos, ao Sale and Lease Backmgnéee ao Contrato de Financiamento para
Retomada das Obras no Iraque.

Em 20/08/96 o juiz da 5% Vara Civel de Belo Horieoamite sentenca nos autos da acdo de
execucao interposta pelo Banco do Brasil contra anties Junior julgando procedentes os
embargos opostos pela Mendes Janior, e extintaeawg@o. Inconformado com tal decisao, o
Banco do Brasil interpés recurso de Apelacao, ol dpigulgado improcedente. No julgamento do
recurso especial a 32 Turma do Superior Tribunal Jistica determinou, de forma final e
irrecorrivel, que antes de qualquer exigéncia dggraento deve ser feito um encontro de cdntas

Referida decisdo se constitui em importante pretedpara as demais a¢cfes executivas, sendo
gue, na continuidade do processo judicial, por pr¢& pericial realizada, resultou do encontro
de contas a existéncia de créditos a favor da Meddeior.

Nesta ordem, cabe salientar, que os créditos faxmsaa Mendes Junior variam entre quinhentos
milhdes e dois bilhdes de reais, conforme a metaimlque vier a ser adotada por futura decisédo
judicial.

Finalmente, resta salientar que em instrugéo adandes do feito judicial que tramita pela justica
americana, foi distribuida nas cortes brasileird,gm 2004, acdo ordinaria a exigir do Banco do
Brasil a realizagdo do encontro de contas, send®&,qda improcedéncia desta, restara
caracterizada a possibilidade de retomada e dedeimento daquele feito nas cortes de Nova
York”.

“ Vide Acérd&o e votos proferidos no julgamento dgsfn° 203.356.
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Em virtude dos fatos antes narrados existem digeagées judiciais, que sdo indicadas adiante, e
dizem respeito ao assunto. O progndéstico de resubiaelas referente foi feito pelos advogados que
patrocinam as causas.

)

execugao por quantia certa movida pelo Banco dosiBia.A., contra Cia. Mineira de
Participacbes Industriais e Comerciais, Edificad®aA., Mendespar — Mendes Junior
Participacdes S.A. e outros (avalistas).

Processo n° 024.95.065007-7 em curso na 5% Varal G Belo Horizonte/MG Valor:
R$304.219.249,34 (ago/95).

Objeto: Cédula de Crédito Comercial n°® 89/00039&+ijtida em 27/12/89, correspondente a
US$188 milhdes.

Em 12.12.2005 foi homologado acordo e julgada &xtnexecucao em relacdo a Belgo Siderurgia
S.A. Em 11/09/2007, foi proferida decisdo em embsirde declaracdo, com o seguinte teor:
“Acolho os Embargos Declaratérios de fls.645/64fagdterar o fundamento da homologacao de
fls.641/642, mormente o terceiro paragrafo, passamdconstar: Isto posto, julgo extinto o
processo em relacdo a executada Belgo Siderurgika ®s termos do Art. 794, |, do CPC,
devendo o feito prosseguir normalmente no concéenans demais executados. Mantenho
inalterado o restante. Outrossim, diante da notieique o Tribunal de Justica do Estado de Minas
Gerais entendeu ser a Justica Federal competea@tgufgar o presente feito, suspendo o seu curso
até comunicado oficial daquele Eg. Tribunal.”. MesdUnior e outros interpuseram Agravo de
Instrumento com pedido liminar de efeito suspensivatra decisdo que determinou a suspensao
do processo de execugao por quantia certa de ¢xtlajudicial, ao qual foi dado provimento. Os
embargos de declaragdo do Banco do Brasil foragitadps em fevereiro de 2008.

A companhia estima como provaveis suas possibiislae sucesso na acéo.

acdo ordinaria de cobranca movida por Mendes JénMendes Junior International Company,
contra o Banco do Brasil S.A., processo n° 0248%6387-2, em curso na 52 Vara Civel de Belo
Horizonte/MG.

Valor: R$100.000,00 na data base de 28 de mai©@. 2

Objeto: cobranca do crédito decorrente do encatgroontas a ser realizado com base na clausula
quarta do instrumento de cessédo de crédito firneati® as partes.

Em 28/05/2004 foi distribuida a agédo requerendoaqaedito das autoras fosse apurado mediante
a subtracdo do valor do contrato de cessédo deterddiS$421.574.422.28) dos valores
decorrentes da “Operacéo 63" do Banco Central (13489,415.13), excetuados: (i) os valores
j& pagos pelas autoras a credores privados (US$0@500.00 e outros pagamentos ndo
guantificados na inicial); (i) os montantes deeates do contrato déease Agreement
(US$228,947,062.13), cujos valores foram segurpdtisIRB — Instituto de Resseguros do Brasil

e dele sendo diretamente cobrados; e (iii) os galoeferentes as garantias prestadas pelo réu ao
Governo Iraquiano, ja que estas nunca foram exdéasita

Aguarda-se julgamento de embargos de declaracdoeeunnso especial, em que se discute a
competéncia da Justica Federal para julgament@ualsac pois a Unido requereu sua intervencao
no feito.

A companhia estima como “amplas” suas possibilidatesucesso.

iii) execucdo por quantia certa movida pelo Banco dosiBra.A. contra Cia. Mineira de

Participacdes Industriais e Comerciais, Edificad®aA., Mendespar — Mendes Junior
Participacdes S.A. e outros (avalistas), Proce38@4195.065009-3 em curso na 72 Vara Civel de
Belo Horizonte/MG.

Valor: R$22.587.956,19 na data base de agosto/1995.

Objeto: O exequente requer o pagamento da quasitimaeferida, relativa & Cédula de Crédito
Comercial n® 90/00080-3, emitida em 28.02.90, apwadente a US$15 milhdes.

Em 07.06.96 foram opostos embargos a execucaod@rd4.238-9). Foi deferida a produgédo de
prova pericial. Contra essa decisdo o Banco dalEBas. interpds agravo de instrumento ao qual
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vi)

foi negado provimento. Em 20.07.2001 foi apresemiaddo pericial no qual se concluiu haver
crédito em favor das embargantes no valor de US8I8@M10.18, equivalente a
R$730.094.985,53, na data base de 9 agosto de &@888&istente na diferenca entre o valor do
crédito cedido e o da cédula objeto da execucéo.

Em 30.05.2002 foi proferida sentenca julgando pientes os embargos, sob alegacdo de
iliquidez do titulo, declarando-se nula e extintexacucédo, tornando-se sem efeito a penhora. O
Banco do Brasil S.A., condenado em honorérios txaeim 3% sobre o valor da causa. O Banco
do Brasil S.A. apelou para o Tribunal de AlcadaMieas Gerais, e foi dado provimento por
maioria de votos. Em 20.09.2004 a Mendes Junierpids Embargos Infringentes. Em 13.03.07,
o Tribunal de Justica de Minas Gerais ndo acoltelEmbargos Infringentes interpostos pela
Mendes Junior. Nos autos da execucdo, o juiz deepagara prosseguimento da execugao, no
sentido de haver o devido pagamento ou depdésifada incontroversa. Em 25.05.2007, Mendes
Juanior interpds Embargos de Declaracdo contra dbepdo juiz, que ndo foram acolhidos. Em
30.07.2007, Mendes Juanior interp6s Agravo de Ins¢nto. Em margo de 2008, foi negado
provimento ao Agravo de Instrumento.

A companhia estima como provaveis suas possibiéislde sucesso.

acdo de cobranca movida pela BB Leasing Company, ttwhtra Edificadora S.A., Mendes
Juanior, Cia. Mineira de Participacdes Industriais C®merciais e outros, processo n°
024.95.090170-2 em curso na 172 Vara Civel de Betizonte/MG.

Valor: R$372.429.653,89 na data base de outubrb/199

Objeto: Contrato de Arrendamento celebrado em @8®gue tem por objeto a compra pelo BB
Leasing de equipamentos de propriedade da Menaésr Jaternational Company utilizados nas
obras do Iraque.

Em 05.09.97 foi proferida sentenca extinguindo itofeem julgamento de mérito, com base no
inciso IV do art. 267 do CPC, sob alegacédo de eésido adequadamente atendido o disposto no
art. 9 da LICC.

Em 10.09.2003 foi proferida sentenca julgando iropdente o pedido e condenando a autora ao
pagamento das custas e despesas e honoréarios thriescale 3% do valor exigido. Em
17.06.2004 a BB Leasing Company interpds apelagamjal foi dado parcial provimento, por
decisdo nao unanime, em relacao a honorérios. Hatemposicao de embargos infringentes pela
Mendes Junior, negados pelo Tribunal. BB Leasirigrjids recurso extraordinario, e Mendes
Janior interpds recurso especial, ao qual, em &wede 2008, foi negado seguimento, devendo
ser interposto recurso pela companhia.

A companhia estima como provaveis suas possibaislae sucesso.

execucdo por titulo extrajudicial movida pelo Bardm Brasil S.A contra Edificadora S.A,
Mendespar S.A e outros, processo n° 024.950.901@86curso na 12 Vara Civel de Belo
Horizonte/MG.

Valor: US$69,749,373.39, equivalentes a R$67.0&4512 na data base de 20 de outubro de
1995.

Objeto: Execucdo de garantia prestada em notasiggornas firmadas por Mendes Juanior
International Company.

Opostos embargos a execucao, foram julgados impeotes. Porém, em 10.03.2003 foi dado
provimento ao recurso de apelacao por acorddo.dé.2004.

Em 18.04.2005 foi interposto recurso especial dalsaggantes contra a fixacdo dos honorarios e
em 02.08.2005 foi interposto recurso especial docBado Brasil S.A.. Em 19.08.2005 foram
inadmitidos ambos os recursos, objeto de agravagstieimento, os quais aguardam julgamento
pelo STJ.

A companhia estima como possiveis as chances desuc

execucdo por quantia certa movida pelo Banco FsareéBrasileiro S.A., Processo n°
02496118182-3 em curso na 222 Vara Civel de Belbnte/MG

Valor: R$16.005.946,14 na data base de dezembr®/199

Objeto: Contrato de Mutuo para Repasse de Emprégixterno n° 001/90 e respectivos aditivos.
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Foram interpostos embargos a execucdo, onde ferrdetada a producdo de prova pericial,
produzindo-se laudo pelo qual foram encontradosseguintes valores: crédito exeqiendo
R$16.005.946,14; saldo em favor da embargante B$%21.606,00. Em marco de 2008, os
embargos foram julgados totalmente procedentes.

A Mendes Junior estima como provaveis as possinitd de sucesso.

vii) execucdo por titulo extrajudicial movida pelo BaBwmavista S.A., Processo n° 95.001.025447-3

em curso na 272 Vara Civel do Rio de Janeiro/RbrVdR$3.330.816,83 na data base de
mar¢o/1995.

Objeto: Contrato de Repasse de Empréstimo Extetri®4.501, amparado na Resolucdo 63 do
Banco Central do Brasil.

O processo encontra-se em fase inicial, de penpara,eventual apresentacdo de embargos.

viii) execugao proposta por BDMG - Banco de Desenvolvionda Estado de Minas Gerais contra

Mendes Juanior, Cia. Mineira de Participacdes Inmihist e Comerciais, Edificadora S.A. e
Mendes Junior Participacdes S.A. — Mendespar, psoca® 024.03.941210-1 em curso na 52 Vara
Fazenda Estadual de Belo de Horizonte/ MG

Valor: R$103.843.713,21.

Objeto: Contratos BDMG BF-65.936 (CCl - N° 65.936)e 23.02.1990, no valor de
NCz$47.329.600,00, correspondente a US$1.600.008,0BDMG BF-65.170 (CCI-N° 65.170),
de 28/12/1989, no valor de NCz$113.020.000,00,espondente a US$10.000.000,00. Os
levantamentos dos débitos nos dois contratos menfazquantia atualizada de R$103.843.713,21.
Em garantia as operacdes realizadas, foram dadopeaimor cedular diversos bens méveis,
especialmente equipamentos, obrigando-se a subestipor outros de modo a conservar a
relacdo de seu valor com o financiamento.

Em 09.10.2003, a Mendes Junior e outros apresemtdEabargos a Execucdo (proc.
02403132956-8) e denunciaram o Banco do Brasil &.ide. Apos deferida a citacdo do Banco
do Brasil S.A., 0 mesmo interpds Agravo de Instmitogeao qual foi dado provimento.

Em 30.06.2005 foi apresentado laudo pericial gfiaatido em R$95.478.340,16 o débito das
embargantes em 31.01.2003.

Foram julgados improcedentes os embargos a execiggéo sido distribuidos em fevereiro de
2008 os recursos de apelacdo dos embargantesxeglieate.

A companhia classifica como remotas possibilidattesucesso.

execuc¢dao por titulo extrajudicial movida pelo BEMGBanco do Estado de Minas Gerais S.A.,
atual MGl - Minas Gerais Participacbes S.A., coniM@ndes Junior, Cia. Mineira de
Participacdes Industriais e Comerciais, Edificaddr@ e outros, processo n° 02498063202-0 em
curso na 182 Vara Civel de Belo Horizonte/MG.

Valor: R$8.500.422,87 na data base de junho/9®1(\elializado R$23.142.322,06).

Objeto: Contrato de Repasse de Empréstimos Exteriebrado em 28.12.89.

Em 16.05.2003, a Mendes Junior e outros opuserabaiyos a Execucao (proc. 02403996114-9)
e denunciando a lide o Banco do Brasil S.A., pedjde foi indeferido. Interposto agravo de
instrumento, ao mesmo foi negado provimento. Aesggat julgou improcedentes os embargos, e
ja houve interposicao de apelagéo, que aguardamegto.

A companhia classifica como possiveis as chancesasso

acdo ordinaria de cobranca promovida pelo BancoNdodeste do Brasil S.A. — Proc. n°
02408839277-4 - 42 Vara Civel - Belo Horizonte/M@alor: R$79.592.533,31 (04/01/2008)

Acdo movida em face de Mendes Juanior Empreendimernttontagens e Servigos Ltda.,
Edificadora S.A., Companhia Mineira de Participachelustriais e Comerciais, Florestas Mendes
Janior Ltda. e ENEEL - Empresa Nacional de EngeateiEmpreendimentos Ltda. O Banco do
Nordeste do Brasil S.A. pretende receber o pagamesiativo ao empréstimo contraido pela
Mendes Junior Empreendimentos, Montagens e Senlitges, conforme Escritura Publica de
Contrato de repasse de recursos externos, mediaibega de garantia de caugcdo de direitos
creditérios, hipoteca, penhor, fianca e outrosgmdavrada em 31/05/1993, no valor original de

80



Xi)

US$6.350.000,00, equivalente a R$261.397.750,00,taga cambial de compra de
US$1,0/Cr$41.165,00, cujo vencimento final foi pacto para 06/05/1995. Para repassar o
crédito a Mendes Junior Empreendimentos, Montage®esrvicos Ltda., o banco obteve recursos
externos provenientes de titulos de sua emiss@adas no exterior (fixed rate notes), conforme
Certificado de Registro n® 844/00140, expedido Baloco Central do Brasil.

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. requer: 1) fdgado procedente para condenar os Réus
Mendes Junior Empreendimentos, Montagens e Serlitss, Edificadora S.A. e Companhia
Mineira de Participa¢Bes Industriais e Comerciaigpagamento da quantia de R$79.592.533,31
atualizada, acrescida de custas processuais e dnmsoadvocaticios de sucumbéncia. 2) seja
julgado procedente para condenar os interessadwesiEls Mendes Junior Ltda. e ENEEL -
Empresa Nacional de Engenharia e Empreendimentda. lao pagamento da quantia de
R$79.592.533,31 atualizada, acrescida de custasegsoais e honorarios advocaticios de
sucumbéncia. 3) manutencdo das garantias presaadaspréstimo, até o efetivo pagamento do
débito.

25/01/2008 - Recebido Mandado de Citacao.

15/02/2008 - Mendes Junior Empreendimentos, MontgeServicos Ltda., Companhia Mineira
de Participacdes Industriais e Comerciais e Flasedflendes Junior Ltda. apresentam sua
Contestacéo.

A companhia classifica como possiveis as chancesaisso.

acao ordinaria de Cobranca promovida pelo BancaNdodeste do Brasil S.A. — Proc. n°
02408839276-6 - 52 Vara Civel - Belo Horizonte/M®alor: R$11.886.857,55 (04/01/2008).
Acao movida em face de Mendes Junior Engenharia, 3ésus Murillo Valle Mendes, Lucia
Andrade Mendes, Alberto Laborne Valle Mendes, Eéwid\lves Mendes e Mendes Junior
Empreendimentos, Montagens e Servigos Ltda.

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. pretende recebpagamento decorrente de contrato de
repasse de recursos externos, conforme EscritubticRide Repasse proveniente de Muatuo
Externo, mediante outorga de garantia de hipoi@catienacao fiduciaria, cau¢do de direitos
creditérios, fianca e outros pactos, lavrada enDZ2090, no valor de US$1.934.931,39,
equivalente a NCZ$55.344.842,55, a taxa cambiatalepra de US$1,0/ NCZ$28,603, cujo
vencimento final foi pactuado para 15/10/1994. Ragtacdo dos recursos no exterior o Banco do
Nordeste do Brasil S.A. firmou contrato de cambimmforme Certificado de Registro n°744/0039
(amparada pela Resolucéo n° 63/67 e Circular nP280 Banco Central do Brasil).

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. requer: 1) gdgado procedente para condenar os Réus
Mendes Junior, Jésus Murillo, Lacia, Alberto LalmrMaria Beatriz ao pagamento da quantia de
R$11.886.857,55, atualizada até a data do efetagamento, custas processuais e honorarios
advocaticios de sucumbéncia. 2) seja julgado pestedo pedido para condenar o Interessado
Mendes Junior Empreendimentos, Montagens e Senlitds. ao pagamento da quantia de
R$11.886.857,55, atualizada até a data do efetagamento, custas processuais e honorarios
advocaticios de sucumbéncia (responsabilidadealtaitaos bens vinculados em garantia). 3)
manutencado das garantias prestadas ao emprésténmetetivo pagamento do débito.

- Mendes Junior é a Devedora Principal

22/01/2008 - Recebido Mandado de Citag&o para albteddnior.

22/02/2008 - Mendes Junior, Jésus Murillo Valle e e Lacia, Alberto Laborne e Edwiges,
Mendes Junior Empreendimentos, Montagens e Serkidas apresentam Contestacao.

A companhia classifica como possiveis as chancegaksso.

xii) agdo ordinaria de Cobranga promovida pelo Bancd\dmeste do Brasil S.A. — Proc. n°

02408833803-3 - 92 Vara Civel - Belo Horizonte/M&alor: R$356.196.294,06 (04/01/2008).

Acdo movida em face de Mendes Junior Engenharia, $4&ndes Junior Empreendimentos,

Montagens e Servigos Ltda., ENEEL - Empresa NatideaEngenharia e Empreendimentos
Ltda., Florestas Mendes Junior Ltda., EdificadorA.,.SCompanhia Mineira de Participaces

Industriais e Comerciais.

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. pretende receb@agamento decorrente de contrato
empréstimo concedido pela emissdo de Cédula det€tadustrial, prefixo/nimero CCI-92/001,
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emitida em 20/08/1992, no valor original de Cr$006.000.000,00, cujo vencimento final foi
pactuado para 31/07/1997. Empréstimo garantido hjpoteca em quarto grau, alienacéo
fiduciaria, penhor, caucao de direitos creditorios.

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. requer: 1) §gigado procedente para condenar o Réu
Mendes Janior ao pagamento da quantia de R$3589066 (responsabilidade limitada aos bens
vinculados em garantia). 2) seja julgado procedentgedido para condenar os Interessados
Mendes Junior Empreendimentos, Montagens e Senlitae., Montagens e Servigos Ltda.,
ENEEL - Empresa Nacional de Engenharia e Empreeantios Ltda., Florestas Mendes Juanior,
Edificadora e Companhia Mineira de ParticipacOetudtriais e Comerciais ao pagamento da
quantia de R$356.196.294,06. 3) manutencdo dastger@restadas ao empréstimo, até o efetivo
pagamento do débito.

A Mendes Junior é a emitente do titulo.

22/01/2008 - Recebido Mandado de Citacao.

26/02/2008 - Mendes Junior, Mendes Junior Empreeewtios, Montagens e Servi¢os Ltda.,
Companhia Mineira de Participacfes Industriais en€aiais, Florestas Mendes Junior Ltda. e
Edificadora S.A. apresentam sua Contestacao.

A companhia classifica como provaveis as chancesicesso.

xiii) acdo ordinaria de Cobranca promovida pelo BancdNdaleste do Brasil S.A. — Proc. n°
02408833802-5 - 332 Vara Civel - Belo Horizonte/M®&alor: R$694.858.284,29 (04/01/2008).
Acdo movida em face de Mendes Junior Engenharia, S&sus Murillo Valle Mendes, Lucia
Andrade Mendes, Alberto Laborne Valle Mendes, Edwiglves Mendes, Sanzio Valle Mendes,
Maria Beatriz Cunha Mendes, Marcos Valle Mendedyétga Guimardes Mendes, Mendes Junior
Empreendimentos, Montagens e Servicos Ltda., Edifica S.A., Florestas Mendes Junior Ltda. e
ENEEL - Empresa Nacional de Engenharia e Empreeamdis Ltda.

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. pretende recebpagamento decorrente de contrato de
repasse de recursos externos, conforme Escritushc®lde Contrato de repasse ao amparo da
Circular 708, de 24/06/1982, do Banco Central dasiBr com garantia de caucédo de direitos
creditérios, hipoteca, alienacéao fiduciaria, fiaecautros pactos, lavrada em 05/01/1990, no valor
de US$41.000.000,00, equivalente a NCZ$500.569000@, taxa cambial de compra de US$1,0/
NCZz$12,209, cujo vencimento final foi pactuado p@8401/2000. Em 22/02/1990 a Escritura
Publica de Contrato de Repasse foi objeto de Aditie retificacdo e ratificacdo, no valor de
US$4.000.000,00, equivalente a NCZ$114.412.000,G8xa cambial de compra de US$1,0/
NCZ$28,603 de 22/02/1990 (prorrogando o vencimeatdébito para 07/03/2000).

Para captagdo dos recursos no exterior o Bancordsil BS.A. firmou contratos de cambio,
conforme Certificados de Registros n® 144/00352140D361, expedidos pelo Banco Central do
Brasil S.A.. O Banco do Nordeste do Brasil S.Anfiu com o Banco do Brasil S.A. contratos de
repasse de empréstimo externo, nos valores de UE#200,00 e US$4.000.000,00, através dos
quais o0 Banco do Brasil S.A. assumiu a condicacodedor do mutuo externo e o Banco do
Nordeste a de repassador dos referidos recursos.

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. requer: 1) gégmdo procedente o pedido para condenar os
Réus Mendes Junior, Jésus Murillo, Lacia, Alberaédodrne, Maria Beatriz, Marcos e Helvécia, ao
pagamento da quantia de R$694.858.284,29 atuala@da data do efetivo pagamento, custas
processuais e honorarios advocaticios de sucung&jcseja julgado procedente o pedido para
condenar os Interessados Mendes Junior EmpreengispeMontagens e Servigos Ltda.,
Edificadora S.A., Florestas Mendes Junior e ENEEEmpresa Nacional de Engenharia e
Empreendimentos Ltda., ao pagamento da quantiab@84858.284,29 atualizada até a data do
efetivo pagamento, custas processuais e honordadsocaticios de sucumbéncia
(responsabilidades limitadas aos bens vinculadosgarantia). 3) manutencdo das garantias
prestadas ao empréstimo, até o efetivo pagamerdétuito.

A Mendes Junior é a devedora principal.

Ainda ndo se completaram as citacdes, e a compasiima como provaveis as chances de
sucesso.

3.1.4 Acbes com Valor Relevante em que a Mendes JUrdataa:
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ii)

acao de cobranca ajuizada contra o DERACRE - Daxparito de Estradas de Rodagem do Acre,
processo n° 18.357/93 em curso na 12 Vara da FazknRio Branco/AC.

Valor: Cr$ 45.865.262.904,91 na data base de n898/1

Em 22.08.2003 foi proferida sentenca nos embamus seguintes termosjufgo procedente os
embargos, reduzindo o valor da execugdo para R$2365,98, atualizado até 17/06/2003.
Condeno a embargada ao pagamento das custas e dravordvocaticios fixados em 10% do
valor da causa (folhas 74 e 75). Apos o transitoj@igado, junte-se cOpia da presente sentenga
bem como dos calculos de folhas 78/98, ora acothiais autos principals

Em 22.02.2006, citada para pagar honorarios no daldR$584.520,27, a Mendes Junior indica a
penhora parte do crédito proveniente dos autosipErs.

Em 24.05.2006 era aguardado pagamento do precaidri@lor de R$2.677.455,82 (principal),
acrescido de R$401.618,37 (honorarios).

Provaveis possibilidades de sucesso.

acao de cobranca proposta contra o Estado dofrac@sso n° 99.104121-7 em curso na 152 Vara
Civel de Belém/PA.

Valor: R$5.142.615,50 na data base fevereiro/99.

Objeto: pagamento de medi¢des de servicos prestatidiyos aos contratos de empreitada 073,
075, 076, 077, 078, 079, 090/92 e Carta Convité9235

Fase de pericia.

Provaveis possibilidades de sucesso.

acdo ordinaria de cobranca ajuizada contra o DERS€partamento de Estradas de Rodagem de
Santa Catarina e Departamento Nacional de Estdel&®odagem, processo n° 97.001.3588-8 em
curso na 212 Vara Federal - Rio de Janeiro/RJ.

Valor: R$7.609.491,29 na data base de abr/199771R%8.406,41 em julho de 2005).

Objeto: pagamento pela execucdo dos servicos daplenagem, pavimentacdo e drenagem da
Rodovia BR-282/SC.

Em julho de 2001 foi proferida sentenca, tendo sigmedido julgado procedente em parte, para
condenar a ré ao pagamento de R$10.604.394,009)a¥ Mendes Junior interpds apelacéo.
Desde 28.02.2005 o processo estd concluso a RelBws. Vera Lucia Lima - 22 Turma do
Tribunal Regional Federal 22 Regido.

Provaveis possibilidades de sucesso.

acao de cobranca ajuizada contra o DERGO - Depentiande Estradas de Rodagem do Estado de
Goias, processo n° 98.003.84855-2 em curso nard®déaFazenda Publica Estadual de Goiania.
Valor: R$4.954.966,46 na data base de fevereir&199

Objeto: pagamento referente a execucéo de obrasrdplanagem e pavimentacéo de rodovias no
Estado de Goias.

Em 19.11.2003 foi proferida sentenca nos seguitgesios: “..Ao teor do exposto, julgo
parcialmente procedente o pedido deduzido na ihip@ra condenar o Réu no valor reconhecido
no referido atestado de fls.99/100, data base d67094, qual seja, R$1.321.967,58 (um milh&o,
trezentos e vinte e um mil, novecentos e oitesteereais e cinqlienta centavos), valor este a ser
atualizado monetariamente tendo por parametro odiegrado indice (INPC), acrescido de juros
moratérios legais de 0,5% ao més, a partir de 22/097 (data do ajuizamento da notificacdo de
fls.34/161). A verba principal acrescam-se os dimsucumbéncia, estipulados os honoréarios em
10% (dez por cento)...sobre o valor do montante cdadenagdo, levando-se em conta a
reciprocidade sucumbencial com a ressalva de taut@ra decaido de parte minima no pl&ito
Em 29.12.2003, o Estado de Goias interp6s apelacgaal foi negado provimento. Aguarda-se
julgamento de recurso especial, cujo seguimenf gdmitido.

Provaveis possibilidades de sucesso.

acéo de cobranga ajuizada contra a FEPASA - FerRatlista S.A., Processo n° 613/97 em curso
na 92 Vara da Fazenda de S&o Paulo/SP.
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vi)

Valor: R$6.683.886,48 na data base maio/1997.

Objeto: pagamento dos valores devidos pela execudgiservicos de operacdo comercial,
urbanizacéo e servigos gerais, do Sistema de Togtespgrbano de Passageiros por Veiculo Leve
sobre Trilhos (Contrato 00053/0/SCD/2).

Em 25.04.2001 foi proferida sentenca e a acaoulgafla parcialmente procedente, condena a
FEPASA — Ferrovia Paulista S.A. a pagar a Mende®dd valor correspondente a 737.718,0716
UFESP’s (para 30/05/1999) e, uma vez convertidata do efetivo pagamento, acrescido de juros
de mora de 0,5% a.m.

O processo foi recentemente enviado a Justica deg@eis a Rede Ferroviaria S.A., que sucedeu
a FEPASA — Ferrovia Paulista S.A., foi liquidadssiamindo a Uniéo os seus passivos.

Provaveis possibilidades de sucesso.

acao de cobranca movida contra a FUNDERJ - Fundagfartamento de Estradas de Rodagem
do Rio de Janeiro, processo n° 99.001.108512-6ueso t1a 82 Vara da Fazenda Publica do Rio de
Janeiro/RJ.

Valor: R$1.255.233,49 na data base de agosto/1999.

Objeto: pagamento do valor acima referido relatavdaturas pagas em atraso oriundo dos
contratos 06/92 e 09/94 — Linha Vermelha.

Em 20.7.2006 foi proferida sentenca julgando prenezlem parte o pedido para condenar a ré de
corre¢cdo monetaria e juros de mora de 6% ao amdadwos do vencimento de cada fatura,
importancia equivalente a R$924.515,50.

Negado provimento a apelacéo da ré, e execucdaloode R$1.985.424,31 iniciada.

Provaveis possibilidades de sucesso.

vii) acdo de cobranca ajuizada contra o Municipio deP&&io, processo n° 992/98 em curso na 102

Vara da Fazenda Publica de S&o Paulo/SP.

Valor: até outubro 2003, o valor era de R$6.952 791

Objeto: recebimento de faturas nao pagas relativaSontrato 088/SVP/88, obras de canalizagéo
do Corrego Ipiranga.

Acao julgada improcedente. A Companhia interpdsirser de apelacado, provida por dois votos
contra um, para o pagamento dos juros e correca®tdnga das prestacdes pagas com atraso.
Aguarda-se julgamento dos embargos infringentes.

Possiveis possibilidades de sucesso.

viii) acdo de cobranga contra a CODERMA Companhia de nDelsémento Rodoviario do

Maranh&o, processo n° 638/92 em curso na 22 Vdraztnda de S&o Luis/MA.

Valor: Cr$54.980.280.460,03 na data base de deredebi 991

Objeto: recebimento de faturas de servigos exeostanedidos e ndo pagos, relativas a obras
realizadas em rodovias vicinais e estaduais do hhdi@

Em 14.03.2003 foi proferida sentenca nos segutetesos: ‘Julgo, parcialmente, procedente o
pedido para o fim de condenar, solidariamente, taéis do Maranhdo e a Empresa Maranhense
de Administracao de Recursos Humanos e NegocidicBsib EMARHP, sucessora CODERMA,
a pagarem a Mendes Juanior Engenharia os servicteyeates as obras que importavam, em 30
de marco de 1990, em Cr$ 1.846.991.158,10...a srigacdlo monetariamente pela Tabela da
Corregedoria Geral de Justica e acrescido de jurostratuais de 12% (doze por cento) ao ano,
ex-vi do paragrafo Unico da Clausula 43, a partér abferida data. Condeno ainda, os suplicados
no pagamento dos honorarios advocaticios, os dfiieisem 5% (cinco por cento) do valor da
condenacao, tendo em vista o disposto no parag#&fodo art. 20 do CPC, considerando o
montante dos recursos envolvidos. Deciséo sujeitargessa obrigatoria.

Em 03.04.2003 a Mendes Junior interpés apelacdtracaentenca que julgou parcialmente
procedente o feito haja vista a exclusdo de algses/icos. Empresa Maranhense de
Administracdo de Recursos Humanos e Negécios R&bliEMARHP, sucessora da CODERMA
Companhia de Desenvolvimento Rodoviario do Maranhdtstado do Maranh&o, interpuseram
recursos de apelacao contra a sentenca proferida.

Em 16.12.2003 o Tribunal do Estado do Maranh&o evama totalidade a deciséo de 1° grau.
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Em 13.08.2004 foram interpostos embargos de deélargpela Empresa Maranhense de
Administracdo de Recursos Humanos e Negdcios R@liEMARHP e Estado do Maranhédo em
face de acdrdao na Apelacéo foram rejeitados.

Aguarda-se publicacdo dos acérddos que negaramnmeerga a todos 0OS recursos especiais
interpostos. Segundo calculos preliminares da cahipao valor serd superior a R$500 milhdes,
e séo provaveis possibilidades de sucesso.

acdo de cobranca ajuizada contra a CODERPI - Camgpale Desenvolvimento Rodoviario do
Piaui e Governo do Estado do Piaui. Processo #2824 em curso na Vara da Fazenda Publica de
Teresina/PI

Valor: Cr$6.862.965.540,90 na data base de janieirt992.

Em 14.04.2004, o valor do crédito junto a CODERPCempanhia de Desenvolvimento
Rodoviario do Piaui atualizado era de R$22.124051,

Objeto: Contrato 02/85, referente a execugéo dasadm rodovias vicinais do Estado do Piaui.
Sentenca de 12 instancia, em junho/1992, favowdendes Junior. O Tribunal de Justica, em
julgamento da apelacdo da CODERPI- Companhia deretvimento Rodoviario do Piaui,
confirmou a sentenca de 1° grau.

Em margo de 2002 a Mendes Junior deu inicio & e&ecde julgado, requerendo a citagdo da
CODERPI, para que pagasse, no prazo de 24 hordX$759,03.

Em abril de 2002 foi informada a dissolucdo da CBPE- Companhia de Desenvolvimento
Rodoviério do Piaui ocorrida em 28.01.1997 comsfienéncia de bens para o Departamento de
Estradas de Rodagem do Piaui, sendo de respodadbildo Estado do Piaui o pagamento de
dividas. Solicitada a citacdo do Estado do Piaui.

Em julho de 2002 o Estado do Piaui op6s embargoeéucado alegando, em sintese, prescri¢céo e
excesso de execucgdo. Em fevereiro de 2004 os Eo¥hloam acolhidos parcialmente. O Estado
do Piaui interpds apelacéo civel e Mendes Junterpfs recurso adesivo. Ambos 0s recursos
foram improvidos, e foi negado seguimento ao recespecial do Estado do Piaui, que agravou,
aguardando-se julgamento de tal recurso.

Possiveis possibilidades de sucesso

acado de cobranca ajuizada contra 0 DNER - Depantarigacional de Estradas de Rodagem,
processo n° 93.18327-3 em curso ha 302 Vara FatteRio de Janeiro/RJ.

Valor: CR$540.694.302,36 na data base de setenebt99B.

20/07/2005 - Calculo do valor atualizado: R$26.97%,01.

Objeto: cobranca de faturas pagas com atraso, @@etao monetaria nem juros, referente a obras
executadas pela Mendes Junior na BR-282 - Sangaiat

15/05/2001: Acéo julgada procedente em parte. GendeUnido a pagar correcdo monetaria e
juros de mora de 6% a.a., contados sobre valog@spzelo DNER - Departamento Nacional de
Estradas de Rodagem, com exclusao dos juros dedadta% a.a. Condena-a a pagar a autora as
despesas judiciais atualizadas, mais honorériogcatfcios de 10%. A Unido apelou, tendo sido
negado provimento ao seu apelo. Houve interposigdRESP pela Unido, ja admitido, aguarda
julgamento,

Célculo do valor atualizado: R$26.915.971,01.

Provaveis possibilidades de sucesso.

acdo de cobranca ajuizada contra a Centrais Esgtrito Norte - Eletronorte. Processo n°
53.826/93 em curso na 22 Vara Civel de Brasilia/DF.

Valor: Cr$ 29.316.819.584,70 base Maio/1993.

Célculos atualizados mar/2002 - R$10.867.014,96.

Objeto: cobranca referente a servicos executadddHta Balbina para a Centrais Elétricas do
Norte - Eletronorte.

Em novembro de 2001, houve a seguinte sentengdgo“ parcialmente procedentes o0s
pedidos...para condenar a Requerida ao pagamenimgartancia, em reais, moeda corrente, do
correspondente a 121.287.398.7708 IGP's, acrescdajuros moratorios, desde a citacéo
inicial... e corre¢do monetaria, a contar do ajuzento da acgdo... pagamento das custas e
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honoréarios advocaticios que fixo em 10% do valodala causa...valores devidamente, vez que
decaiu da parte minima do pedido...Condeno ainddeguerida como litigante de ma-fé, ...a
pagar multa de 1% sobre o valor dado a causa, mendodo art. 18, caput e a indenizar os
Autores em quantia correspondente a 20% tambénesoimalor dado "a causa...Transitada em
julgado e feitas as comunicac@es de estilo, aranige”. A Eletronorte interpds apelacdo contra
sentenca proferida. a qual foi dado parcial prowtmeTodos interpuseram recursos especiais, que
aguardam julgamento.

A companhia estima como provaveis suas chancesceésso.

xii) acdo de cobranca ajuizada contra a FEPASA — Far®aulista S.A./Banco do Estado de S&o
Paulo S.A. - BANESPA/Fazenda Publica do EstadodteRulo, processo n° 705/97 em curso na
12 Vara da Fazenda de S&o Paulo/SP.

Valor: R$41.192.387,84 na data base de maio/1997

Objeto: pagamento dos valores devidos pela exeailgsiobras e fornecimentos para implantagéo
do Sistema VLT para transporte de passageiros enpi@as/SP (Contrato 02159/0/SCD/0).

Em 18.04.2005, o processo foi recadastrado sob @8097.410562-9 e foi remetido para a
Justica Federal.

01/06/2005 - Na Justica Federal o processo tom@u2005.61.00.006773-7 e foi distribuido para
a 132 Vara.

Em 30.06.2006 foi designada pericia, e pedidalaséo da Unido no pdélo passivo, considerando
a extingdo da RFFSA.

Possiveis possibilidades de sucesso.

xiii) acdo de cobranca proposta contra Companhia do pbditemo de S&o Paulo — Metro —
Companhia do Metropolitano de Sao Paulo, proce3&8%97 em curso na 12 Vara Civel — Sdo
Paulo/SP.

Valor: R$68.508.845,54 na data base de outubro/2000

Objeto: pagamento da quantia acima referida cordocontratos celebrados entre as partes n°
007562100 de 06.03.1987 e 0161021000 de 03.04.1991.

Sentenca: Acdo julgada parcialmente procedente pafim de condenar o réu, apenas no
pagamento a autora da quantia de R$56.108.773,2R)4qlizada até marco de 1999, excluindo as
perdas e danos. Apelacfes interpostas por amipestas.

Em 15.03.2006 foi dado parcial provimento a ap@atd#i Mendes Junior e negado provimento a
apelacédo da ré.

Companhia do Metropolitano de S&o Paulo — Metrerjrits recursos especial e extraordinario,
inadmitidos na origem. Ao agravo de despacho deéegade recurso especial foi negado
provimento em decisdo monocréatica no STJ, mas hagravo regimental provido, para que fosse
redistribuido. No STF, o agravo também foi negadas o Companhia do Metropolitano de Sao
Paulo — Metro interpds embargos de declaracao.

O valor atualizado em janeiro de 2007 era de RBE&2125,60.

A companhia estima como provaveis suas possibaislae sucesso.

xiv)  acdo de cobranca promovida contra a Prefeitura dtpalide Manaus, processo n° 05083-7
em curso na 22 Vara Fazenda de Manaus/AM.
Valor : R$11.847.768,59 na data base de dezem!®®/19
Objeto: pagamento de faturas de servigcos executatedidos e ndo pagos conforme Contratos
celebrados entre as partes, para execucédo decsedégavimentacao, recuperacdo de pavimento
asfaltico, drenagem e obras complementares dein&gdo.
Sentenca favoravel em 12 instancia. Mendes JunioPrefeitura Municipal de Manaus
interpuseram Recurso de Apelacao.
Em 16.04.2001 foi negado provimento & apelacdordéeiRura Municipal de Manaus e provida
parcialmente a apelacdo da Mendes Junior, conderaftefeitura Municipal ao pagamento de
20% de verba honoraria sucumbencial.
Em agosto de 2001, o municipio de Manaus interg@@sifRo Especial contra Acorddo que negou
provimento a remessa oficial e ao recurso volunitdai municipalidade.
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Recurso Especial denegado. Iniciada Execucdo, inda aem resultados praticos. Embargos a
execucao ja rejeitados e aguarda julgamento daggeho TJ/AM.
Provaveis possibilidades de sucesso.

XVv) acdo de cobranca ajuizada contra a Unido Fedarhtd[$, processo n® 95.4367-0 em curso na 142

Vara da Justica Federal de Belo Horizonte/MG

Valor: R$5.270.656,86 na data base de base de fhagfn

Objeto: cobranca da fatura n° 728.2.20.08/90, eefera servigos executados nas obras de defesa
contra inundacg@es, na cidade de Sobral, para ot@X@NOS - Departamento Nacional de Obras
de Saneamento, atual Secretaria do Desenvolvim@etponal da Presidéncia da Republica
(SDR).

Em 28.10.2005, foi proferida sentenca condenand® & pagar R$3.901.250,47 (mai/04),
acrescido de correcdo monetaria e juros de 0,5fé30

Aguarda julgamento da apelacdo da Unido Federalrealirso adesivo de Mendes Janior.
Provaveis possibilidades de sucesso.

3.1.5 Acbes com Valor Relevante em que a Mendes Jumni@r é

)

ii)

acdo de indenizagdo proposta por José Goncalveg$q@rocesso n° 99.117647-8 em curso na
222 Vara Civel no Rio de Janeiro/RJ.

Valor: R$100.000,00 na data base de setembro/1999.

Objeto: indenizacéo por acidente de trabalho.

A companhia ha foi condenada, o débito estimade &$2.500.000,00, estd em fase inicial de
execugao.

Remotas possibilidades de sucesso.

acao de cobranca promovida pelo Banco Nacional $racesso n° 02499013482-7 em curso na
42 Vara Civel de Belo Horizonte/MG.

Valor: R$1.248.582,36 na data base de Fevereir6/199

Objeto: pagamento da quantia acima referida, nefer@ Contrato de Outorga de Garantia n® 217.
Aguarda cumprimento do acordo celebrado em 02.08.para pagamento pela Mendes Junior de
R$2.106.196,91 em 24 parcelas mensais, e que vedo pago nhormalmente.

acéo civil pablica com pedido de liminar ajuizagdopMinistério Publico do Estado de Séo Paulo,
processo n° 238/97 em curso na 22 Vara de Aciddet@sabalho de Sdo Paulo/SP.

Valor: R$1.000.000,00 na data base de abril/1997.

Valor atualizado até janeiro de 2007 é de R$ R®1282,09.

Objeto: reparacdo de danos ao ambiente de traballsados pelo ndo cumprimento de normas de
medicina do trabalho.

Foi indeferida a liminar e a inicial, com extingdo Processo. O Ministério Publico do Estado de
Sao Paulo recorreu, tendo sido dado provimente@aurso.

Atualmente o processo aguarda julgamento dos mxuwrspecial e extraordinario da Mendes
Janior.

acao ordinaria de cobranca ajuizada pela SABESPmp@nhia de Saneamento de S&do Paulo,
processo n° 053.99.414821-9 em curso na 72 Vae @#vSao Paulo/SP.

Valor: R$1.400.738,19 na data base de julho/2000.

Valor atualizado até janeiro de 2007 = R$ 2.63648R2

Objeto: créditos referentes ao Contrato 314/95umdjz respeito ao expurgo do agregapim-
rata’ existente nos pregos desde a conversdo dos mesmosal, bem como a expectativa
inflacionéria.

Em 10.07.2002 foi proferida sentenca julgando iropdente o pedido da SABESP - Companhia
de Saneamento de Sao Paulo, a qual foi condenademonarios advocaticios de R$10.000,00
acrescidos de corre¢cdo monetaria.
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Recurso de apelagcdo da SABESP - Companhia de Sentame S&o Paulo improvido, foi
interposto recurso especial, aguardando-se deat&toa de seguimento.
Provaveis possibilidades de sucesso

v) acdo de cobranca proposta por Senai Servico Naadfen&prendizado Industrial, processo n°
02495043439-9 em curso na 262 Vara Civel de Belblute/MG.
Valor: R$3.524.104,62 (atualizado até maio/99)
Objeto: pagamento do valor acima referido, proveeigle acordo de parcelamento de divida e
termo de cooperacado técnica e financeira que a dehhior ndo teria cumprido.
Mendes Junior aderiu ao parcelamento instituida p&P 303, em que o débito foi incluido.
Houve acordo, estd sendo cumprido.

vi) acdo civil publica proposta pelo Ministério PubliEederal — Acre. processo n° 96.2121-0 em
curso na 32 Vara da Justica Federal do Rio Brar€o/A
Valor: R$20.000.000,00 base julho/1996
Valor do pedido reduzido em 1° Grau de R$20.0000@0para R$2.598.806,32.
Objeto: reparacao de danos causados em terragmadigdevido a prejuizos materiais decorrentes
das escavacdes realizadas para abertura de espeldaMendes Janior para o Departamento
Nacional de Estradas de Rodagem.
Em 29.03.2004 foi proferida sentenca nos segutetesos: “..Acolho parcialmente o pedido e
CONDENO, solidariamente, os réus Departamento Netide Estradas de Rodagem - DNER e
Mendes Junior Engenharia S.A., a) ao pagamento&ie2R0.000,00 (um milh&o e duzentos mil
reais), a titulo de reparacdo pelos danos moraisiszalos a etnia Kaxarari, corrigidos
monetariamente e acrescidos de juros de mora dee$fés a contar do transito em julgado desta
sentencga; b) ao pagamento de R$1.200.000,00 (uh@iong duzentos mil reais)de indenizagéo
pelos 80.000 mde pedra granitica (brita) retirado das terras dd&xararis, corrigidos
monetariamente desde o laudo geoldgico (17.4/200(.159) e, a partir desta mesma data,
acrescidos de juros de mora de 1; c)ao pagamentB$98.806,32 (cento e noventa e oito mil,
oitocentos e seis reais, trinta e dois centavosa pecuperacao da area degradada e restauracao
de cobertura vegetal, atualizados monetariamenaerescidos de juros de mora de 1% desde o
laudo (23.4.2000 -fls. 2.291)...
Em 30.04.2004, a Mendes Junior interpds Apelacatr&sentenca proferida em primeiro grau.
Em 24.08.2004, a Unido interpds apelacao, que tanaslgdiarda julgamento.
Remotas possibilidades de sucesso.

vii) execucdo por titulo extrajudicial movida pela CEFRCaixa Econbmica Federal, processo n°
94.0015665-0 em curso na 62 Vara da Justica FedieiB¢lo Horizonte/MG.
Valor: R$208.006.067,65 na data base de julho/1994.
Objeto: pagamento do valor acima, tendo em vistimaglimplemento da Mendes Janior na
obrigacdo pactuada, representada pela Escritudic®Rae Confissdo e Renegociacdo de Divida,
como Garantia Hipotecaria e Outros Pactos, laveatdaartorio de notas.
Processo em fase de penhora (CEF — Caixa Econ®iaderal requereu a penhora de créditos da
Mendes Junior junto a Chesf).
O processo encontra-se em fase de penhora. Ass p#techegaram a acordo, e a companhia
pretende a realizacdo de pericia antes de pentzosstema BacenJud.
Entende-se que a matéria diz respeito ao ass@njody e a defesa invocara tal matéria.
Remotas possibilidades de sucesso.

viii) acéo popular movida por Clara Levin Ant e OUTRO®cpsso n° 922/88 em curso na 22 Vara
da Fazenda Publica de S&o Paulo/SP.
Valor: Cr$2.800.000.000,00 na data base de dezéh¥8®, equivalentes nesta data a
R$6.195.000,00.
Objeto: decretacéo judicial da invalidade do cdatfiamado pela Mendes Janior relativo as obras
de construcado do espaco cultural Memorial da Araeéliatina, ao argumento de auséncia de
licitacdo, e ainda, condenacgao dos réus em perdasos.
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Xi)

O pedido de liminar de suspensdo da obra foi imdiefee, em 28.11.90, a acédo foi julgada
parcialmente procedente em relacdo a Mendes JaniolCompanhia do Metropolitano de Sé&o
Paulo para anular o contrato firmado entre elaara gue, solidariamente, restituam aos cofres do
Estado valores que serdo apurados em execucao.

As partes sucumbentes e 0s proprios autores irsergm recursos de Apelacao.

Em 1993, proferido acérdédo que deu provimento,npaioria, & apelacao interposta pela Mendes
Janior para julgar esta acdo improcedente.

Os autores interpuseram Embargos infringentes er@5Z8! requerendo manifestacdo dos
desembargadores acerca da exclusdo dos direto@snai@anhia do Metropolitano de Sao Paulo
do pdlo passivo, auséncia ilegal de licitacdo esypredo de lesédo, falta de valor probante nos
laudos apresentados pelos Réus e aplicabilidadetido 4° da Lei 4.717/65.

Interposto, também pelas autoras, Recurso Espeaial24.05.94, requerendo a reforma do
acérddo na parte que excluiram os diretores da &ainigp do Metropolitano de Sdo Paulo da
acao.

Proferido novo acérdao, em 21.05.1995, reformandodwddo anteriormente proferido e julgando
procedente a acdo popular. Todavia, determinouogualor do dano deveria ser apurado em
liquidac&o por artigos.

Interpostos recursos especial e extraordindrio pé&ndes Junior, recursos especial pela
Companhia do Metropolitano de Sao Paulo e reciuggeatal pelos Autores.

Deciséo de 25.06.1996 ndo admitindo nenhum dossesinterpostos. Contra a referida deciséo,
a Mendes Junior interpds agravos de instrumentaetgsdo denegatéria, ao qual foi dado
provimento.

A Mendes Junior opds embargos de declaracdo cantieddo que negou provimento ao seu
recurso especial. Os embargos foram rejeitadoscénd@o proferido em 06.04.04. Foi interposto
recurso extraordinario que, inadmitido, ensejo@agao Supremo Tribunal Federal.

O agravo de instrumento interposto pela Mendesodltontra decisdo que ndo admitiu seu
recurso extraordinario encontra-se concluso de8d¥ D4, e ainda aguarda julgamento.

Remotas possibilidades de sucesso.

acdao civil publica proposta pelo Ministério Publao Estado de Sao Paulo, processo n°® 1.447/97
em curso na 92 Vara da Fazenda Publica de Sao/®Bulo

Valor: R$10.000.000,00 na data base de base denbez®7.

Valor atualizado até outubro 2003: R$16.097.995,00.

Objeto: condenacao da Mendes Junior e outros pergaguem o valor referido, relativo as obras
civis da Usina de Taquarugu - contrato ASS/EU-6.7/80

Fase instrutoria (colheita de prova oral).

Possiveis possibilidades de sucesso.

acdao civil puablica proposta pelo Ministério Publdo Estado de Sao Paulo, processo n° 1.289/93
em curso na 42 Vara da Fazenda Publica de Sao/&Rulo

Valor: Cr$3.003.605.247,67 na data base de ab@i®1B$18.693.517,68 (Jan/2007).

Objeto: condenacdo da Mendes Junior e outros aludgm da importancia referida, diante da
alegacao de prética de atos lesivos ao patrimditdiqo, por ocasido da realizacdo de obras para
a Cia. do Metropolitano de Séo Paulo.

Autos em fase de pericia.

Possiveis possibilidades de sucesso.

acao ordinaria proposta pela Rede Feroviaria Fe8efa, processo n® 2005.51.01.019460-1, em
curso na 152 Vara Federal do Rio de Janeiro.

Valor: R$163.153.161,95 (novembro/05).

Objeto: cobranca do valor correspondente ao satd@diantamento de créditos siderurgicos
recebido por Mendes Junior em decorréncia da @gébrdo contrato RFFSA N° 016/91.
Despacho de outubro de 2007 indeferiu a producgmala pericial contabil requerida pela parte
autora, por entendé-la desnecesséria ao deslinfé#aloAutos conclusos para sentencga.

A Companhia considera possiveis suas chancestie éxi
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Xii) execucdo de sentenca proposta por Antonio CarlosiagG@rocesso n°® 02406986546-7, em curso
na 62 Vara Civel de Belo Horizonte.
Valor: R$7.493.083,50 (dez/05).
Objeto: honoréarios advocaticios. Autores propuseaglp originalmente contra Belgo Mineira,
pedem execucdo dos honorarios sucumbenciais, fixado decisdo prolatada nos autos dos
embargos a execugao promovida pelo Banco de Crdditmnal - BCN, transitada em julgado no
dia 1°/07/1998, na proporgéo de 25% para cada um.
Oferecida impugnacédo, aguarda audiéncia de cog@dienarcada para marco de 2008.

xiii) Ac¢do ordinaria proposta por Itaipu Binacional, mssn n° 2004.34.00.018083-1, em curso na
212 Vara Federal de Brasilia.

Valor: R$1.712.201,75.

Objeto: A ltaipu Binacional propds ac¢do de cobramgdo rito ordinario, contra a Construtora
Andrade Gutierrez S.A. , Mendes Junior, Construgd&€omércio Camargo Correa S.A., CBPO
Engenharia Ltda. e Cetenco Engenharia S.A., emprestas, agrupadas com empresas
paraguaias, constituiram a UNICON - Unido de Comstas Ltda., cujo objeto social era a
execucao de obras do Aproveitamento Hidrelétricétalpu. Objetiva a condenagéo solidaria das
rés ao pagamento da quantia de R$1.712.201,76 (In&iansetecentos e doze mil, duzentos e um
reais e setenta e seis centavos), em 20/05/200dresadispendidos pela Itaipu a titulo de
depositos recursais, atualizados monetariamenterm@ates de demandas trabalhistas envolvendo
empregados das empresas.

Processo ainda néo sentenciado.

xiv) Execucéo proposta pelo Banco de Brasilia S.A — BR&;esso n°® 28.547/93, em curso na 32 Vara
da Fazenda Publica Estadual.
Valor: R$38.911.410,05.
Objeto: titulos de crédito.
Suspenso até o cumprimento do acordo no qual foetitos a exeqiente créditos provenientes

de precatdrio expedido em acéo proposta contrapatfznento de Estradas de Rodagem de Sao
Paulo.

xv) Execucéo proposta por Banco Agrimisa S.A, proce8gi?4.950.76409-2, em curso perante a 42
Vara Civel de Belo Horizonte.

Valor: R$13.596.559,64 (outubro/06)

Objeto: contrato de abertura de crédito 787-4.

Realizado leildo de maquinas no valor total de B3&GD,00, sem arrematantes. Foi feito acordo
com os advogados, para pagamento de débito de RBB000 em 10 parcelas, e acordo com 0s

credores, para pagamento de R$6.000.000,00 emrd8lgm o que vem sendo cumprido pela
companhia.

3.2 Acoes Tributérias.

Com referéncia a Execucado Fiscal n® 327/99 (42 \Givel de Franca — SP) ndo forma obtidos
detalhes sobre a cobranca do ISS — Imposto Sobrec&e de Qualquer Natureza. A Fazenda
Municipal de Franca requereu a penhora online igesatia Mendes Junior, pedido esse deferido pelo
juiz em 02/04/2007. Nao ha informacado se a penbwoliae foi efetivada. Os advogados da Mendes
Junior estimam como provavel o risco de perda, rpoonhecerem o débito devido. O valor da
contingéncia, em marco de 2007, é R$ 1.084.121/3oehéa informacéo se existe provisdo contabil
para suportar eventual desembolso.

Na Execucao Fiscal n° 024.96.098517-4 (42 Vara Mpali de Belo Horizonte / MG) o débito de ISS
€ oriundo de valores nédo recolhidos ou recolhidogaor na obra de canalizacédo do Rio Arrudas. Os
advogados da Mendes Junior estimam como provauwisco de perda. O valor atualizado da
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contingéncia até 03/2008 € R$ 1.298.105,01 e ndaofbanacédo de provisdo contébil para suportar
eventual desembolso.

Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS: tendo & stila situagcéo de inadimpléncia, no ano de
2000 a Mendes Juanior aderiu ao Programa de Re@@meFascal - REFIS, consolidando toda a sua
divida fiscal junto & Unido Federal para o pagament parcelas mensais determinadas mediante a
aplicacéo da aliquota de 1,2% sobre a sua reaeita. bO saldo incluido no Programa de Recuperagéo
Fiscal - REFIS é composto como segue:

Descricdo 31/12/2007 31/12/2006
Programa de Recuperacédo Fiscal -Refis 222002,77 228.724.670,8)7
Principal -
INSS 91.626.917,97  99.313.670,8f
Imposto de Renda 71.261.910,64 71.327.000,0D
COFINS / Finsocial 37.005.330,55 34.338.000,00
Contribuicdo Social 18.494.820|26 18.495.000,0D
PIS/IPI 3.623.923,35 5.251.000,00
222.012.902,77 228.724.670,8]
Juros e Multas 319.648.583,4L 321.480.236,40
Compensagao de prejuizo fiscal e base negativa
de contribuicdo social (100.875.918,25) (100.876.000,00)
Divida Liquida Consolidada 440.785.567,93 449.328.907,2F
Juros Acumulados 319.047.392,8)7 297.154.084,69
Pagamentos Acumulados (597.194,16) (570.878,86)
Saldo Atualizado 759.235.766,64 745.912.113,10
759.235.766,64  745.912.113,1D

Fonte: Mendes Junior
Tabela 6: Programa de Recuperacao Fiscal — REFIS

Em resumo, a quantidade de processos e as suasctiesp posicdes financeiras podem ser
representadas pela tabela abaixo:

31/12/2007 31/12/2006
4.823.20[1,29 5.109.461,77

Descricao
Saldo do Parcelamento Especial PAES:

Fonte: Mendes Junior
Tabela 7: Saldo PAES

3.3 Acoes Trabalhistas:

O Grupo Mendes Junior possui uma grande quantidageocessos judiciais que representam valores
bastante significativos.

Em resumo, a quantidade de processos e as suasctiesp posicdes financeiras pode ser
representadas pela tabela abaixo:

Quantidade de Processo : -
Valor Total Trabalhista Valor Atualizado (R$) Média (R$)
Acima de R$100 mil 16 2.901.644,37 181.352,71
Entre R$50mil e R$100mil 16 1.077.683]|75 67.355,23
Entre R$10mil e R$50mil 79 1.920.480,16 24.309,88
Abaixo de R$10mil 48 228.191,26 4.753,98
TOTAL 159 6.127.999,54 277.771,871

Fonte: Mendes Junior

Tabela 8: resumo de processos trabalhistas e atrss/
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Para se chegar aos valores totais acima, foramidewados todos o0s processos informados,
envolvendo 05 diferentes sociedades component€sum Mendes Junior, a saber:

0] 28 processos movidos em face da Mendes Junior Emgireentos, Montagens e Servicos
Ltda. (MENDES JUNIOR EMPREENDIMENTOS, MONTAGENS ERVICOS LTDA.),
no valor total de R$1.065.090,64;

(ii) 128 processos movidos em face da Mendes JuaniornBage S.A. no valor total de
R$4.890.970,89;

(i) 2 processos movidos em face da Mendes Junior Part@es S.A., no valor de R$127.858,70;

(iv) 1 processo movido em face da Mendes Juanior MonsagenServicos Ltda., antiga
denominacdo da Mendes Junior Empreendimentos, Memsae Servigos Ltda., no valor de
R$44.079,31.

De se ressaltar, ainda, que em 31 de dezembroQ#e R8via provisdo no balango, para pagamentos a
titulo de indenizacdes trabalhistas do valor de(R8BI8.444,00, o que € um superior ao valor dos
processos trabalhistas totalizados na tabela 8acim

Essa diferenca pode se originar pelo fato de qoefoxd@m informados processos em que figuram
como reclamados os consércios dos quais algumeedsmt# do Grupo Mendes Junior tenha
participacdo e a Mendes Junior Trading e Engent@ha, a qual foi a sociedade operacional nos
ualtimos anos, quando do momento mais agudo dafaneseceira do Grupo Mendes Junior.

O motivo para a consideracéo dos processos de agdssciedades que compdem 0 grupo econdmico,
conforme acima citado, tem sua fundamentacéo tep812°, do artigo 2° da CLT, assim redigido:

“§2°. Sempre que uma ou mais empresas, tendo, embads oma delas,
personalidade juridica prépria, estiverem sob aeg#o, controle ou administracéo de
outra, constituindo grupo industrial, comercial ale qualquer outra atividade
econdmica, serdo para os efeitos da relacdo de egmprsolidariamente responsaveis
a empresa principal e cada uma das subordinadas.”

Isso quer dizer que, na esfera do Direito do Thahajualquer uma das empresas podera, em tese, ser
considerada responsavel solidaria pelas dividbaltrstas referentes aos empregados da outra.

Frisamos que ndo foram informados processos refatw duas sociedades que, num estudo
anteriormente feito, possuiam grandes quantidadesigdes, a saber, Mendes Junior Trading e
Engenharia S.A., que possuia, em 2005, 197 acéleslltistas contra ela movidas no valor total de
R$5,2 milhGes e um consarcio, que possuia 165 argdmshistas contra ele movidas no valor total de
R$2,6 milhdes.

Também nédo foi informado se esses processos fonamapresentacdo da planilha das acdes
disponibilizada pelo Grupo Mendes Junior, incordosaem nome de alguma outra sociedade.

4. ASPECTOSSOCIETARIOS DACEDENTE.

4.1. Objeto Social

A Mendes Janior tem como objeto socialndlstria de construgdes, importacdo e exportagdo e
geral, compra e venda de bens imdéveis e de matesBaploracdo de atividades agropecuarias e
quaisquer outras atividades comerciais que seisakem com o seu objeto principal.
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4.2. Capital Social.

O capital social da Mendes Junior é de R$975.000000 representado por 10.309.388 acgbes
escriturais sem valor nominal, dividido em 6.976.&80es ordinarias, 1.534.888 acdes preferenciais
classe “A” e 1.797.735 ac¢0bes preferenciais claBse “

A composicao acionaria da Mendes Junior é deswitabela abaixo.

Acionistas Acdes Acdes Preferenciais Acdes Total
Ordinarias Classe A Classe B
1. Edificadora S.A. 6.618.620 1.364.507 1.611.753 9.594.880
2. Cia. Mineira de Participa¢@es Industriais e Comes¢iai 340.472 20.505 22.245 383.222
3. Outros 17.673 149.876 163.737 331.286
Total 6.976.765 1.534.888 1.797.735 10.309.388

Fonte: Mendes Janior
Tabela 9: Capital Social da Cedente

4.3. Administracéo.

A administragdo da Mendes Junior compete ao CaomsiellAdministracao e a Diretoria.

4.4. Conselho de Administracao.

O Conselho de Administracdo da Mendes Junior € ostappor, no minimo, 3 €, N0 maximo, 6
membros titulares e suplentes, acionistas da cadmgadentre 0os quais um € designado como
presidente e os demais como conselheiros, eleélss Assembléia Geral com mandato de 3 anos,
podendo ser reeleitos.

O Conselho de Administracata Mendes Janior € composto pelos membros elencaddabeta
abaixo, eleitos pela Assembléia Geral Ordinarixteagrdinaria realizada em 14.08.2007.

Conselheiros Funcéo
Jésus Murillo Valle Mendes Presidente
Alberto Laborne Valle Mendes Suplente
Eugénio José Bocchese Mendes Conselheiro
Andréa Mendes Teixeira Suplente
Sérgio Cunha Mendes Conselheiro
Eduardo Mendes Moreira Suplente

Fonte: ata da Assembléia Geral Ordinaria e Extiaarida da Mendes Janior, realizada em 14.08.2007
Tabela 10: Membros do Conselho de Administragao

4.4.1 Experiéncia Profissional dos Membros do ConselhAdtainistracao:

Jesus Murillo Valle Mendeside “Experiéncia Profissional dos Membros daefiria”, abaixo.

Eugénio Bocchese Mendé®rmado em Administracdo de Empresas pelo Céhtreersitario UMA,

em 1982, obteve MBA Executivo em Financas pelo IEMEmM 1984 e MBA pela University
Califérnia of Berkeley, em 1986. Em 1980 iniciauas atividades na Mendes Janior como estagiario,
passando por todas as areas. Em 1983 foi parasa@omercial/RJ como Assistente Técnico e, de
1985 a 1996, trabalhou na Area Financeira/BH. Nw dm 2000 se tornou Sdcio e Gestor Financeiro
da Faccao Ltda, até 2003. Desde 2004, esta na Cidpddo como Coordenador Administrativo e de
Organizacao.
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Sérgio Cunha Mendeficiou suas atividades na Mendes Junior em X®n6o Auxiliar Técnico. Em
1983 assumiu a Superintendéncia, 2003 a Diret@i®esenvolvimento de Mercado e em 2006 a
Diretoria Comercial.

45, Diretoria.

A Diretoria da Mendes Junior é composta por 4 diest, acionistas ou nao, eleitos pelo Conselho de
Administragdo com mandato de 3 anos, podendo stgites. S8o0 eles: diretor presidente, diretor
superintendente, diretor geral de operacdes eodidd financas, controle e de relagdes com o
investidor.

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizana02.05.2006, foram eleitos os seguintes
Diretores da Mendes Junior, com mandato de 3 amosgorar até a data da Assembléia Geral
Ordinaria que aprovar as contas do exercicio d8:2@0) Jesus Murillo Valle Mendes, como Diretor
Presidente, (b) Angelo Alves Mendes, como Diretopedintendente, e (c) Angelo Marcus de Lima
Costa, como Diretor de Financas, Controle e degdekacom o Investidor.

4.5.1 Experiéncia Profissional dos Membros da Diretoria:

Jesus Murillo Valle Mended=ormado em Engenharia Civil pela Universidade efgdde Minas
Gerais, em 1950. Iniciou suas atividades em 19&80Caonstrutora de Estradas Ltda., onde trabalhou
como Engenheiro Superintendente em diversas olraRim Grande do Sul. Em 1953 retornou a
Minas Gerais para dirigir obras da empresa e, ererdero deste mesmo ano, foi um dos um dos
sécios fundadores da Construtora Mendes Junior,achm¢éo de Diretor e Responsével Técnico. Em
1957, passou a ocupar o cargo de vice-presidergeuixo, tendo sido o principal responséavel pela
politica implantada que culminou na transformacéd/éndes Junior, em menos de uma década, em
uma das maiores empresas de construcao pesadésd@aa o falecimento de seu pai, José Mendes
Janior, fundador e entdo Presidente da Empresamass presidéncia mantendo a linha de trabalho
do seu pai na busca da vanguarda e da plena gatisfas seus clientes nacionais e internacionais.

Angelo Alves Mende§ormado em engenharia Civil pela UniversidadeeFadle Minas Gerais, em
1980, obteve o titulo de Master of Science — Canstn, Engeneering and Management, pela
Stanford University, nos Estados Unidos. Iniciowa siarreira na Mendes Junior em 1975, como
estagiario e em 1979 assumiu o cargo de assigtamtieo, na Diretoria de Construgdes Industriais. A
partir de 1980, atuou como engenheiro na analisenéeaico-financeira de propostas para
concorréncias, sendo que em 1983 passou a atuaremade planejamento e desenvolvimento da
organizagao, assim como na assessoria a Direteral @a Empresa. Em 2003, assumiu a Diretoria
Executiva.

Angelo Marcus de Lima Cat&ormado em Contabilidade, Administragéo e CiénEeondmicas pela
Pontificia Universidade Catolica de Minas Geraisy 4979, obteve o titulo de Master em
Administracdo Geral pela University of Bridgeponips Estados Unidos. Iniciou sua carreira na
Usiminas em 1979, como analista econdémico finaoc&ir em 1983, assumiu o cargo de
superintendente de operacgfes financeiras na SiderBm 1990, iniciou suas atividades na Mendes
Junior como assessor da diretoria e, desde 199faoo cargo de Diretor de Administracdo e
Financas.

4.6. Conselho Fiscal
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O Conselho Fiscal, quando em funcionamento, serdasto por 3 membros efetivos e igual numero
de suplentes.

O Conselho Fiscal da Mendes Junior foi instalada pssembléia Geral Ordinéria e Extraordinéria,
realizada em 14.08.2007, com a eleicdo de 3 carisethe 3 suplentes, com mandato até a
Assembléia Geral Ordinaria da Mendes Juanior queaa as contas do ano de 2007.

Conselheiros Funcéo
Delson de Miranda Tolentino Conselheiro
Joaquim Falci Castelldes Conselheiro
Sizenando Rodriques de Barros Neto Conselheiro
Affonso Henriques Prates Correia Suplente
Rodrigo Russo de Gusméao Suplente
Marco Aurélio Barroso Domingues Suplente

Fonte: ata da Assembléia Geral Ordinaria e Extiaari da Mendes Junior, realizada em 14.08.2007
Tabela 11: Membros do Conselho Fiscal

4.6.1. Experiéncia Profissional dos Membros do Conselkodti

Delson de Miranda Tolentind~ormado em Administragdo de Empresas e CiénoiesaBeis pela
Universidade Federal de Minas Gerais, em 1976iomisua carreira na Cooperativa dos Produtores
Rurais do Serro Ltda., no periodo de 1966 a 19@%sgndo pelo Café Serro, de 1968 a 1969,
COHAB/MG, de 1970 a 1973, Price Waterhouse Audgoledependentes, de 1973 a 1979,
SIDERBRAS, de 1979 a 1985, e na ACOMINAS, de 1988988, como Diretor Financeiro. Na
Mendes Junior Engenharia iniciou em 1989 como DBir&inanceiro, passando pelas empresas do
Grupo Mendes Junior: Mendes Junior Siderurgia 8o Diretor Presidente, na Mendes Junior
Trading, como Diretor Superintendente, na Mendetsoduinternational Company, como Diretor
Financeiro, na Miami Trading Enterprises.Inc., cdbitetor Superintendente, e na Transportadora de
Produtos Siderurgicos Ltda., como Diretor Supenidémte, executando atualmente a presidéncia do
Conselho Fiscal da Mendes Junior Engenharia. En6,18@ressou no Sistema Usiminas, como
Assessor da Presidéncia, onde permanece.

Joaquim Falci Castellded-ormado em Direito pela Universidade Federalue de Fora, em 1964.

Foi professor de Direito Comercial da Faculdad®ueito da Universidade Federal de Juiz de Fora,
de 1967 a 1996, foi Secretario de Negocios Jusdamm Municipio de Juiz de Fora, nos seguintes
periodos: 1967 a 1970; 1971/1972; 1976/1977 e ¥8®88. Atuou como Chefe da Assessoria
Juridica da Mendes Junior Siderurgica S/A, de 1878995, foi membro do Conselho de
Administracdo da Agos Minas Gerais S/A ACOMINAS, t293 a 1995. E membro do Conselho
Fiscal da Mendes Juanior Engenharia S/A, desde 208@presentante, em Juiz de Fora, do Sindicato
da Industria do Ferro no estado de Minas Geram gparegociacao de condigBes coletivas de trabalho,
desde 1982 e é sdcio fundador da Joaquim F. Gaestell Sociedade de Advogados, que atua na area
do Direito Empresarial.

Sizenando Rodrigues de Barros Neffmrmado em Direito pela Pontificia Universidadedlea de
Minas Gerais, em 1975, participou do Curso de Birde Empresa na Fundacdo Dom Cabral, em
1978. Iniciou na Construtora Mendes Junior S/A, raar¢co de 1976, como advogado e, em 1990,
assumiu a chefia do Departamento Juridico da Medde®r Edificagfes Ltda. permanecendo no
cargo até novembro de 1995. Desde o final de 198Suyp um Escritério de Advocacia e presta
assessoria juridica a empresas.

4.7. Representacdo da Cedente.
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A representagdo da companhia compete a 2 Diretonesonjunto, sendo um deles necessariamente o
diretor presidente. A pratica de atos necessarmsfuacionamento da companhia, tais como
movimentos bancarios, endossos e aceites camtfaisealizados por 2 Diretores.

4.8. Demonstracdes Financeiras

As informacgBes financeiras contidas nesta Secdativi@s aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2005, 2006 e de 2007, foram extratmasl@monstracdes financeiras da Mendes Junior,
auditadas e revisadas pela Deloitte Touche Tohnzatditores Independentes em 2005 e 2006, e pela
BDO Trevisan Auditores Independentes em 2007.

(em R$ mil)
Demonstracdo de Resultados 2005 2006 2007
Faturamento Bruto 2.107 1.831 1.680
(-) Impostos e Deducdes - - -
Faturamento Liquido 2.107 1.831 1.680
(-) Custos dos Produtos Vendidos (10) - -
Resultado Bruto 2.097 1.831 1.680
(-) Desp. Gerais Adm. e com Vendas .A8D) (12.988) (14.668)
(-) Outras Rec. ou Desp. Operacionais (9.362) 3.306 52.126
Resultado Operacional (23.532) (7.851) 39.138
(-) Resultado Financeiro 383.395 342.732 341.637
Result. Oper. apés Result. Financ. RS 8 334.881 380.775
Result. ndo Operacional 3.525 378 272
Result. antes imposto renda e contr social 363.388 335.259 381.047
Proviséo IR/CSLL (124.091) (114.173) (129.819)
Lucro/Prejuizo Liquido 239.297 221.086 251.228
Balanco Patrimonial 2005 2006 2007
Ativo Circulante 87.537 28.379 406
Disponibilidades 8 7 6
Realizavel a Longo Prazo 3.941.989 4.592.807 5.238.073
Investimentos 4.048 4.227 4.222
Total do Ativo 4.036.261 4.627.967 5.245.170
Passivo Circulante 957.396 674.884 1.392.055
Divida de Curto Prazo (empréstimos/debéntures) 825.546 509.744 1.521.667
Exigivel a Longo Prazo 1.350.988 2.004.120 1.652.924
Divida de Longo Prazo (empréstimos/debent.) - 506.407 -
Patriménio Liquido 1.727.877 1.948.963 2.200.191
indices Financeiros
Liquidez Corrente 0,09 0,04 0,00

Divida Liquida

Divida Liquida/Patriménio Liquido
Empréstimos e Financiamentos CP (%)
Empréstimos e Financiamentos LP (%).

Fonte: Mendes Junior
Tabela 12: Demonstracdes Financeiras

96



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco

97



INFORMACOES SOBRE O DEVEDOR
CHESF

1. HISTORICO

A Chesf, subsidiaria das Centrais Elétricas Bria#eS/A — Eletrobrés, foi criada pelo Decreto-hei
8.031, de 03 de outubro de 1945, e constituidaimepa assembléia geral de acionistas, realizata e
15 de marco de 1948, com a missdo de produzirsrridin e comercializar energia elétrica para a
Regido Nordeste do Brasil. Além de atender tradalimente aos estados da Bahia, de Sergipe, de
Alagoas, de Pernambuco, da Paraiba, do Rio Gramdéode, do Ceara e do Piaui, com a abertura
permitida pelo novo modelo do Setor Elétrico Beigd, a Chesf tem contratos de venda de energia
em todos os submercados do sistema interligadomeciO despacho das usinas da Chesf é realizado
pelo Operador Nacional do Sistema — ONS, que fatrr@zagcdo dos recursos energéticos disponiveis,
intercambiando energia entre as diversas regié@adn

O Sistema de Geracado da Chesf, atualmente, é ctong@sl4 usinas hidrelétricas e 1 termelétrica,
com uma poténcia nominal disponivel de 10.618,32,M\Whnaior entre as empresas nacionais do
Setor Elétrico. Incorporadas a esse sistema, exi8#) MVAR de poténcia reativa instalada, em 9
plantas de Compensadores Sincronos com unidade2€M\VAR e 150 MVAR.

A energia elétrica é transmitida através de um amriado e complexo Sistema de Transmissao,
composto de 94 subestacbes e mais de 18.000 kinhdes,| nas tensées de 69, 138, 230 e 500 kV.
Esse também € o maior sistema de transmissao sicepaextensao.

Presente na Regido e sintonizada com as diretsizaais e econdmicas do Governo, a Chesf atua
como um vetor de desenvolvimento sécio-econdémicaoltiral do Nordeste, buscando o aumento da
participacdo da Regido no desempenho da economi@ahe a consequente redugao das diferencas
regionais.

Fonte: www.chesf.com.br

2. DEMONSTRACOESFINANCEIRAS

As informacgBes financeiras contidas nesta Secdativi@s aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2005, 2006 e de 2007, foram extraidasdeémonstracfes financeiras da Chesf,
conforme disponibilizadas no site www.cvm.gov.hrdigadas e revisadas pela Boucinhas & Campos
+ Soteconti Auditores Independentes S/S.

(Reais Mil)
Balanco Patrimonial 31/12/200 31/12/200¢ 31/12/200%

‘

Cred|tos Diversos
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Estoques 71.066 67.367 69.15

Ativo N&o Circulante | 1667896 16.951.38] _ 17.121.87]
() Provisdo plcréditos lig. duvidosa | (15.023] _(60141] 0
Créditos com Pessoasligadas | 0o 0 0
Com Coligadas e Equiparadas | o O 0
Com Contoladas | o O 0
Com Outras PessoasLigadas | 0o 0 0
Tributos e contribuices arecuperar | 8553 O 0
Participacdes Coligadas/Equiparadas-4 o O 0
Participacdes em Controladas | o O 0
Participacdes em Controladas-Agio | 0o 0 0
mobilizado | 16125104 1623851 _ 16.217.608
Terenos | 190495]  189996{ __ 1.899.450
Reservatdrios, barragens e adutoras_ | 5.600.00] 5600211 5522367
Edificacdes e obrascivis | 1287418 1328891  1367.88]
Maguinas e equipamentos | 5988.80¢ __ 582816( __5.625.100
Obrasemcurso | 1475504 1718001 1942692

Passivo Total 18.468.00¢ 18.239.31( 18.395.513




Passivo Circulante 1.769.68¢ 1.647.87 1.706.934

Debemures L o0
Provisses | o o 0
Dividas com Pessoasligadas | o 0o 0
Pesquisa e desenvolvimento | 130501 118571 0
Deébitosfiscais | 0 0 2013
Passivo N&o Circulante | 4832314 513805 _ 545256(
Passivo ExigivelalongoPrazo | 4832314 513805(  545256(
Eletrobras-MN.___________| ___ 358685( 3894944  3.860.96%
Debéntwres | o o 0
Dividas com Pessoasligadas | o 0o 0

Adiantamento para Futuro Aumento
Capital

Resultados de ExerciciosFuturos | 0o 0o 0
Patrimonio Liquido | 11.866,00f 11453374  11.236.024
Capital Social Realizado | 1696300 _ 1696.30¢ 127858}
Reservasde Capital | 741619¢ 741610 _ 7.416.199
Doacdes e subvencBes parainvestimg 4759351 _ 4.759.35] 4759353
[Remun.bens/direitos const. cap. propr{ 1691474 1691474 1.69147%
ReservasdeReavaliagao | 0o 0o 0
_q_q_q

Controladas/Collgadas e Equiparadas
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Reservas de Lucro 2.459.10 2.046.47 2.246.844

_q_q_q

Retencdodelucros | 167968] 1277291 1478413
Especial p/ Dividendos N&o Distribuidd ol 0o 0
Outras Reservasdeltucro | o 0o 0
Lucros/Prejuizos Acumulados | o 0o 0

Adiantamento para Futuro Aumento
Capital 294.39¢6 294.396 294.396

Fonte: www.cvm.com.br
Tabela 13: Balango Patrimonial

(Reais Mil)
Demonstra¢des de Resultado 31/12/200 31/12/200¢ 31/12/200%

Perdas com Energialivie | (185839l 0 0
Provisdo para créditos lig duvidosa | (96.566] __ (108962] 0
Juros sobre o capitalpréprio | 0 (240.000] __(230.000)
-“

Resultado Operacional 1.041.971 391.53¢ 812.484
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Resultado Ndo Operacional (6.125 (5.848 (7.292

‘m‘
Reversao dos Juros sobre CapitalPrdl 0 240000 230.00¢

Lucro/Prejuizo do Periodo 652.63( 457.35( 746.404

Fonte: www.cvm.gov.br
Tabela 14: Demonstracdes de Resultado
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INFORMACOES DASINSTITUICOES RELACIONADAS A OFERTA

1. A ADMINISTRADORA E DISTRIBUIDOR DA OFERTA.

1.1. Histérico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi ailigda pelos atuais controladores, com objetivo
especifico de dar continuidade aos 22 anos delli@badicados ao mercado de capitais, em especial
ao mercado primario e secundario de valores mob#ia

A evolucdo da empresa levou a realizacdo de atieidie prestacdo de outros servicos ligados ao
mercado de capitais, destacando-se o de agenteidfidy trustee em operacdes estruturadas de
securitizacdo de recebiveis, atuando como repe@agentie credores, como titular gelden shares,
como administrador de SPEs de capital aberto dwathy; consultor na estruturacdo e reestruturacao
de emissdes de debéntures, e como administradondes de investimento, notadamente Fundos de
Investimentos e Fundos de Investimento em Dirgitaditorios, areas onde também detém posicéo
de destaque.

1.2. Estrutura e Administracao

Possuindo escritérios em Sao Paulo e no Rio deirdaree administrada diretamente por seus
controladores, quais sejam: Mauro Sergio de Ohbye@esar Reinaldo Leal Pinto, José Alexandre
Costa de Freitas e Alexandre Lodi de Oliveira, oaig fazem parte da equipe permanente de 45
profissionais, dedicados exclusivamente a prestde&ervicos fiduciarios.

Pioneira no mercado de capitais, ha 12 anos, a Widmmadora submete-se ao processo de

classificagcéo de risco realizado p8R Ratingtendo sido mantida em maio de 2007, a nota dgolon
prazo brAA-.

1.3. Administracdo de Fundos de Investimento

A Administradora tem experiéncia de mais de 12 aaoadministracao de fundos de investimento.

A atuacdo da Administradora, na qualidade de adinadora de fundos de investimento em direitos
creditérios, € marcada pela gestdo dos recursomateira vinculada as regras instituidas nos
respectivos regulamentos e demais contratos dooksedh discricionariedade.

Enquanto administrador de fundos de investimento dimitos creditérios, a Administradora
disponibiliza aos cedentes de direitos creditéei@os quotistas dos respectivos fundos informacdes
diarias sobre a composicdo de ativo e passivoudao. Para tanto, sdo disponibilizadas aos ceslente
dos direitos creditorios e aos respectivos quatigtee participam diretamente dos fundos senhas de
acesso as informacdes e composicoes diarias dgraatvs fundos administrados.

Atualmente a Oliveira Trust administra Fundos deesitimento em Direitos Creditérios de patriménio
aproximado de R$ 3,5 bilhdes.
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2. O CUSTODIANTE.

O Banco Santander S.A. pertence ao Grupo Santgodessta entre os 10 maiores bancos do mundo
por valor de mercado, € o maior banco na zona dw e@ maior instituicao financeira da América
Latina.

O Grupo Santander possui mais de US$ 930 Bilhdeatems de clientes sob custddia pelo mundo
sendo mais de US$ 150 Bilhdes de ativos de clisaesustodia na América Latina.

Atualmente o Banco Santander S.A. possui mais dd®8$ilhdes de ativos de clientes sob custddia,
sendo R$ 55,5 bilhdes de terceiros e R$ 54,7 sllEe Asset Management do Grupo Santander,
publicacédo da Anbid base: jan/08.

Para os servicos de custddia, 0 Grupo Santandehaja em mais de 30 paises pelo mundo, sendo 6
paises na América Latina (Argentina, Brasil, Chitglémbia, México e Venezuela), onde se
transformou em um dos maiores provedores destesc@erna regido, atuando como provedor
regional de servigos para grandes clientes ingtitacs e corporativos.

O Grupo Santander possui vasta experiéncia naagéestde servicos a investidores institucionais
locais e estrangeiros sdo mais de 25 anos de giesti servicos para este publico na Europa. No
Brasil, 0 Banco Santander S.A. atua nos servicasigiddia qualificada desde 1997.

O Banco Santander S.A € o primeiro e Unico custbelima América do Sul com rating em servigos
de custodia (Standard & Poors - Agosto/05). Em720Banco Santander S.A. foi reconhecido pela
revista Global Custodian o melhor Custodiante parastidores nao residentes.

O Banco Santander S.A. também é signatério do Ga@kgAuto-Regulagdo de Servigos Qualificados
da ANBID desde o seu lancamento, o que assegurfmroidade com as melhores préaticas de
mercado.

O Banco Santander S.A. oferece solu¢cdes complet@eéa de sua area de servicos a investidores,
tais como: servicos relacionados a Custddia e Glawtoria (Servicos Qualificados) de ativos,
Administracdo e Custddia de FIDCs, Fundo Multipaitrado, Custddia e Representacdo Local para
Investidores n&o Residentes (Res. 2689), escréarale quotas de Fundo de Investimentos,
Escrituracdo de ac¢des, Banco Liquidante nas clga(G@ETIP, CBLC), Escrow Account, Clearing
Agent (BM&F e Bovespa).

Na Custodia de Fundos de Investimentos de Dir€ieslitorios - FIDCs, o Banco Santander S.A.
estd estruturado sob o ponto de vista de conhetdné&enico, operativo e de tecnologia para oferecer
solugbes de qualidade, com elevado grau de autemfagcédas nas diferentes necessidades de
clientes. As atividades relacionadas a prestac@eiicos de Direitos Creditorios abrangem desde o
controle e acompanhamento do critérios dos recehiaplicacdo de exigibilidades, controle da
liquidacao financeira e fisica, contabilidade, colaidoria, aplicagéo dos critérios de aprecameaso d
ativos, escrituracdo de cotas, gerenciamento dasirea, conciliacbes automatizadas de estoque,
além de toda protecdo seguranca de infra-estrtdarsoldgica, sites alternativos de contingéncia
entre outros.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Fundo esta sujeito a controles de risco pela Aghtnadora nos termos descritos abaixo.

A Administradora possui um comité interno formadwr B membros cuja principal atividade é

assessorar nas decisfes relevantes de adminisgagéstdo dos fundos por ela administrados. O
comité utiliza sua experiéncia na gestdo de crgdit.em como instrumentos de calculo e
gerenciamento de risco, visando a seguranca eadddassinteresses dos investidores.

Através de aplicativos desenvolvidos internameat@dministradora realiza simulagfes sleessem
diferentes cenarios, avaliando o impacto dos fatate risco sobre os direitos creditorios de
titularidade dos fundos, durante toda a vigénciaogaracdo, com base em seus historicos de
desempenho e cumprimento pelos terceiros das tesge@oliticas de cobranga e concessdo de
crédito, bem como das demais obrigacdes contratuagais por eles assumidas.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE E TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

A Cedente, a Administradora, o Custodiante e seasdas controladoras, sociedades por esses direta
ou indiretamente controladas, a esses coligadasutras sociedades sob controle comum mantém
relac6es comerciais entre si, no curso normal de atividades, conforme descritas abaixo.

A Administradora presta servicos de administrac@otréds fundos de investimento em direitos
creditérios (“FIDCs”), nos quais o Custodiante témbpresta os servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo de quotas, conforme abaixo:

O Polo Precatério Federal Fundo De Investimento Em Deitos Creditérios Nao-Padronizados
fundo de investimento em direitos creditérios n&alrpnizados, inscrito no CNPJ/MF sob o n°.
08.387.157/0001-23, com prazo de duracdo de 11 anosrrando-se em 26 de janeiro de 2018, onde
a Administradora, na qualidade de instituicdo adstrimdora, faz jus a uma remuneragdo mensal
equivalente ao maior valor entre: (i) R$8.000,00; (d) o valor correspondente a 0,10% ao ano
incidente sobre o valor do patrimbnio liquido deda, pagavel mensalmente a razdo de 1/12 (um
doze avos), apurado no ultimo dia util de cada rmésscida de uma remuneragdo correspondente a
0,20% ao ano incidente sobre o valor do patriméigisido do Fundo, pagavel mensalmente a razao
de 1/12 (um doze avos), apurada no Ultimo diad@ticada més; e o Custodiante faz jus a Taxa de
0,08% a.a. , calculada sobre o valor do patrimégiddo do fundo, , sendo garantida ao Custodiante
uma remunerac¢ao minima mensal de R$ 5.200,00.

O Maxima Fundo de Investimento em Direitos Creditérie — Crédito Consignado | fundo de
investimento em direitos creditérios, inscrito nNFZI/MF sob o n° 08.870.284/0001-89, com prazo de
prazo de duracdo de 20 anos, encerrando-se em jiflhdede 2027, onde a Administradora, na
qualidade de instituicdo administradora, faz jusre remuneracdo mensal equivalente ao percentual
anual de 0,18% sobre o valor do patriménio liguddofundo até R$ 80 milhdes, acrescido do valor
equivalente ao percentual anual equivalente a 0,46Bte o valor do patriménio liquido do fundo
apurado conforme estabelecido no regulamento,diwassegurado, entretanto, um pagamento minimo
mensal de R$ 10.000,00, acrescido do valor equitalea R$ 1.000,00 por més, enquanto for
obrigatéria a realizacdo das operacdes em mercaddedvativos, previstas no regulamento; e o
Custodiante faz jus a uma taxa de custédia calawdatire o patriménio liquido do fundo, de acordo
com os seguintes percentuais: (i) de zero a R&iib@es, sera cobrada uma taxa de 0,25% ao ano; e
(i) acima de R$ 100.000.000,01 (cem milhdes e antavo), uma taxa de 0,20% ao ano, observado o
valor minimo mensal de R$ 9.000,00.

O Nunavut Precatério Fundo de Investimento em Direite Creditérios Nao-Padronizadosfundo

de investimento em direitos creditérios ndo padm@tds, inscrito no CNPJ/MF sob o ne.
09.004.360/0001-36, com prazo de duracdo de 20, amaerrando-se em 14/11/2027, onde a
Administradora, na qualidade de instituicdo admiagora, faz jus a uma remuneragdo mensal
equivalente a 0,10% ao ano sobre o valor do patimnidquido, tendo como minimo mensal o valor
de R$6.200. Sendo que, caso 0 numero de acoesjadiinculadas aos direitos creditérios cedidos
ao fundo ultrapasse o nimero de 10, o valor mensamo devido a Administradora, nos termos do
regulamento do fundo, devera ser acrescido do daldt$300,00 para cada acao judicial vinculada ao
direito creditério cedido ao fundo, que excedenamero de 10 acdes, até que o piso mensal atinja o
limite méximo de R$12.000,00, e caso o numero éesjudiciais vinculadas aos direitos creditorios
cedidos ao fundo ultrapasse o numero de 10, seidadeemuneracdo adicional a Administradora,
equivalente a R$2.000,00 por agéo vinculada amtdicreditorio cedido ao fundo que ultrapassar o
namero de 10. A partir da 402 acédo, inclusivenauneracao adicional seré reduzida para R$1.000,00
por acao vinculada ao direito creditério cediddfawo; e o Custodiante faz jus a a taxa de custddia
sera de 0,08% ao ano, calculada sobre o valor ttonpaio liquido do fundo, sendo garantida ao
Custodiante uma remunera¢cdo minima mensal de R¥®,6@ caso apuracdo mensal do percentual
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acima seja inferior a esse valor, observado o dispa seguir:if Em relagdo ao valor minimo
mensal: (a) Nos primeiros 6 meses de atividaddduntaxa minima sera de R$ 2.500,00; (b) Do 6°
até o 12° més a taxa minima sera de R$ 3.800,08p@s o 12° més o valor minimo mensal retornara
aos R$ 6.000,00 mensais; ie) (Em relacdo ao volume de cessfes de créditosjaldses acima
contemplam um volume de até 10 cessdes de créxditonés, sendo que a partir da 11° cesséao, dentro
do més, sera cobrado o valor de R$ 200,00 por caskfio excessiva, independente da taxa e valores
minimos acima definidos.

A Administradora, (Oliveira Trust Distribuidora détulos e Valores Mobiliarios S.A.), inclusive suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes airétairetamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, na dataeseme Prospecto, ndo prestam nenhum servigo
nem possuem qualquer contrato em vigor com a Mehuatgsr, com excecado daqueles descritos neste
Prospecto, relacionados ao Fundo (i.e., Contratoedséo e Contrato de Distribuicao).

Nao existem outros conflitos de interesses entreemgolvidos nos processos de originagao,
distribuicdo, custddia, gestdo e administracaoutalb.

109



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco

110



SUMARIO DOSPRINCIPAIS CONTRATOS

1. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOSENVOLVENDO O FUNDO.

1.1. Contrato de Cessao

“Instrumento Particular de Contrato de Promess&éssdo e Aquisicdo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas” a ser celebrado entre a Cedenteuado, com interveniéncia do Custodiante, tendo
por objeto a cessdo de Direitos Creditérios Elagide titularidade da Cedente ao Fundo, que sera
formalizada, em cada Data de Aquisicdo, por meioetigbracdo de Termos de Aquisicdo. O Preco de
Aquisicado dos Direitos Creditérios Elegiveis a gago pelo Fundo a Cedente sera definido em cada
Termo de Aquisicéo.

1.2. Contrato de Custédia.

“Contrato de Prestagdo de Servicos Controladonisstd@ia Qualificada, Escrituragdo de Quotas e
Liquidacdo Financeira para o Mendes Junior Crédlitdicial — Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados”, a ser celebradeenthdministradora, por conta e ordem do Fundo,
o Custodiante e a Cedente, estabelecendo os prua@dis, direitos e obrigacdes com relacdo a
prestacdo de servicos de custddia e controladasaldreitos Creditérios e dos Outros Ativos da
carteira do Fundo. Pelos servicos prestados nom$edo Contrato de Custddia e do Regulamento, o
Custodiante fara jus a uma remuneracdo de R$ R$,6G ao més, a titulo de Custddia dos ativos do
Fundo, acrescido: (i) do valor de R$ 1.500,00 &s,meferente a taxa de escrituracdo das Quotas; e
(i) 0,12% do valor das subscricdes efetuadas mué@ ser paga pela Cedente, a cada integralizacdo
de Quotas, observado que caso o somatério dosegakui estabelecidos seja superior a R$
700.000,00, este sera considerado com taxa final.

1.3. Contrato de Distribuicao

“Instrumento Particular de Colocagédo Publica det@u&eniores e de Quotas Subordinadas Classe
Al do Mendes Junior Crédito Judicial — Fundo deestvnento em Direitos Creditdérios N&o
Padronizados, sob regime de melhores esforco€bizlo entre a Mendes Junior e a Oliveira Trust,
tendo como interveniente, o Fundo, estabelecengooggdimentos, direitos e obrigacdes com relacdo
a prestacao de servicos de distribuicdo public@ldéuma) Quota Sénior e até 1.000 (mil) Quotas
Subordinadas Classe Al, objeto da presente OfértAadministradora, na qualidade de Distribuidor,
fard jus & uma comissao de colocagéao, a ser padgdeades Junior, equivalente a: (i) parcela tnica
de R$50.000,00, devida quando da assinatura destgaf, e adicionalmente; (i) remuneracdo
variavel equivalente a 1,00% sobre os valores dadad Seniores e das Quotas Subordinadas Classe
Al devidamente subscritas e integralizadas em moedante, devida nas datas de subscricdo das
Quotas.

111



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco

112



ATENDIMENTO AOSCLIENTES

Solicitacbes, sugestdes, reclamacdes e informamdiemnais podem ser obtidas conforme dados a
seguir:

Durante o periodo de distribuicéo:

Administradora e Distribuidor

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo Zxmdominio Downtown
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746 ou (21) 2493-4901

At. Sr. José Alexandre Freitas

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

Site: www.oliveiratrust.com.br
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DILIGENCIA NA OBTENCAO DASINFORMACOES

A Administradora declara que: (i) as informacdessfadas neste Prospecto, relacionadas ao Fundo e a
Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, corretadi@estes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Ofertas(iffformacdes fornecidas ao mercado durante todo
o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas evestoai periddicas, que venham a integrar o presente
Prospecto, sédo suficientes, permitindo aos invegda tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; e (iii) o presente Prospecto fosse etmtmode acordo com as normas pertinentes.

A Administradora, que também atua como distribiaddas Quotas, declara que este Prospecto
contém as informacfes relevantes necessarias dweaorento, pelos investidores, da Oferta, das
Quotas ofertadas, do Fundo, de suas atividadesisquer outras informacdes relevantes, bem como
que este Prospecto foi elaborado de acordo coraragas pertinentes, nos termos do §5° do artigo 56
da Instru¢édo CVM n° 400.

A Cedente declara que as informacdes contidas Resspecto referentes as suas atividades e situagao
econdmico-financeira, incluindo aquelas relativas cdutras empresas integrantes de seu grupo
societario mencionadas neste Prospecto, sdo vémmdmnsistentes e corretas.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garamt& veracidade das informacgbes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a seréritdidas e é concedido segundo critérios formais
de legalidade.

Maiores informagfes sobre o Fundo ou sobre a Opedarédo ser obtidas junto a Administradora ou
na CVM.
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ANEXO 1
REGULAMENTO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Do A T ERPITAL T T o
HERESENTAD E PROTOCOLADO EM {50308 |
[REHETRADT EMCD-R N7 f
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Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM™) a administrar fundos de investimento e administrar
carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, grupo 205, Condominio
Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada
na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais infra assinados

(“Administradora”), resolve:

1. Constituir, nos termos da Instrug8o n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada (“Instrugiio CVM n° 356”), bem como pela Instrugio n® 444, de 8 de
dezembro de 2006 (“Instru¢gio CVM n° 444), ambas expedidas pela CVM, um
fundo de investimento em direitos creditérios n3o-padronizados, sob a forma de
condominio fechado, com a denominagdo de “MENDES JUNIOR — CREDITO
JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS” (“Fundo”);

2. Designar como diretor responsavel, nos termos da regulamentag8o pertinente, o Sr.
Mauro Sergio de Oliveira, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de
identidade reg® n.° 6.722-9 expedida pelo CRE/RJ - 1? regifio em 25/05/93, inscrito
no CPF sob o n.° 197.460.087-49, domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, diretor
da Administradora, para responder civil e criminalmente pela gestdio, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagido de informagbes a esse

relativa;

3. Assumir as fun¢des de administrag8o do Fundo, na forma do Regulamento neste ato

aprovado;

4. Contratar (i) o Banco Santander S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, Rua Amador Bueno, n® 474, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 90.400.888/0001-42, para a prestagdo dos servigos de escrituragdo,
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custédia e controladoria dos ativos do Fundo; (ii) a SR Rating Prestagdo de
Servigos Ltda., com sede na Avenida Rio Branco, n° 89 B, grupo 1002, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o
n° 68.814.433/0001-14, agéncia classificadora de risco, para prestar os servigos
de classificag#o de risco (rating) das quotas do Fundo; e (iii) a KPMG Auditores
Independentes, com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros n° 33, 17° andar,
Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 57.755.217/0001-29, para prestar

servigos de auditoria independente para o Fundo

5. Submeter & CVM esta deliberacdo de constituicio do Fundo e os demais

documentos exigidos pela regulamentagfo para registro do Fundo e da oferta.

Esta deliberagdo e o Regulamento do Fundo com seus anexos, devera ser registrada em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro.

Sendo assim, assina o presente ipstrumento na presenga das duas testemunhas abaixo

assinadas.
iro, 14 de maio de 2008
W TRUST DISTRIBUIDORA DE
ITUDOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Mauro Sergio de Oliveira
Diretor
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO AO

REGULAMENTO DO MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE

o - 1833
4RO - e «» [TMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAQ-PADRONIZADOS
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Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”} a administrar fundos de investimento ¢ administrar carteiras de valores mobiliérios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500,
Bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,
neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais infra assinados
(“Administradora”) do MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL FUNDO DE .
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (0 4
“Fundo™), fundo de investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados, constituido em 15 de
maio de 2008, tendo sido o regulamento registrado na mesma data, sob o n°. 757714, perante o 4°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro (o “Regulamento™),

CONSIDERANDO QUE:

(i} Se fazem necessérias alteragdes no Regulamento do Fundo com vistas ao atendimento das
exigéncias formuladas pela CVM no Oficio/CVM/SRE/GER-1/N° 1035/2008, de 20 de junho
de 2008; ¢

(i) O Regulamento do Fundo, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de assembléia geral,
conforme previsto no item 19.2 do Capitulo XIX do Regulamento e no pardgrafo tnico do
Artigo 26 da Instrugdo CVM n® 356/01. y

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteragSes no Regulamento do Fundo que,
na forma anexa passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 4° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro:

e aalteracfo da defini¢cdo de Quotas Subordinadas classe “A” para Quotas Subordinadas Classe
Ai, no subitem 78 do item 2.1 do capitulo II, bem como o referido ajuste, em todo o
Regulamento;

* aalteragdo da redagéo dos subitens 44, 65, 92, 96 ¢ 99 do item 2.1 do Capitulo II;

e aalteracdo dos itens 4.3, 4.4 e 4.6 do Capitulo IV;

* ainclusfio do subitem 5.2.1 ao item 5.2, bem como a alteragdo do item 5.3 do Capitulo V;
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e ainclusdo do item 7.3 do Capitulo VII;

e aalteragfio da alinea “k”, e a inclusdo das alineas “I”, “m”, “n” e “0” do item 12.2 do Capitulo
XII,

e aalteragfio dos itens 14.2 e 14.4 do Capitulo XTIV,

s aalteragfio do item 15.2 e a inclusdo do subitem 15.3.1, ambos do Capitulo XV;
e aalteraco do item 16.2 do Capitulo XVTI;

¢ ainclusdo do subitem 17.1.1 do Capitulo XVII;

» aalteracfo do item 19.2 do Capitulo XIX;

* 3 exclusdo da alinea “c” do item 20.1, com a conseqiiente renumeragdo dos itens abaixo, e,
apos, alteracdo da alinea “d” do mesmo item do Capitulo XX; e

* ainclusfo da alinea “c” ao item 25.3 e do item 25.6 do Capitulo XXV.
Todas as demais disposigdes do Regulamento sdo ora ratificadas pela Administradora.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

. l-.r‘m\nrw.oc} Rio de Janeiro, 14 de julho de 2008.
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Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(*CVYM”) a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500,
Bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.1 13.876/0001-91,
neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais infra assinados
(“Administradora”) do MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAQ-PADRONIZADOS (o
“Fundo”), fundo de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, constituido em 15 de
maio de 2008, tendo sido o regulamento registrado na mesma data, sob 0 n® 757714, e alterado pelo
Instrumento Particular de Primeira Alteragfo, registrado em 14 de julho de 2008, sob o n°__7-’_6_"1__8_§_31{
ambos perante 0 4° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro (o
“Regulamento”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) Se fazem necessdrias alteragdes no Regulamento do Fundo com vistas ao atendimento das
exigéncias formuladas pela CVM no Oficio/CVM/SRE/GER-1/N° 1305/2008, de 29 de julho
de 2008; ¢

(iiy O Regulamento do Fundo, em conseqliéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinag@io da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de assembléia geral,
conforme previsto no item 19.1 (b) do Capitulo XIX do Regulamento e no pardgrafo Gnico do
Artigo 26 da Instrugdo CVM n® 356/01.

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes no Regulamento do Fundo que,
na forma anexa passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 4° Oficio de Registro
de Titulos € Documentos do Rio de Janeiro:

s aalteragdo do item 4.6 do Capitulo IV;

e aalteraco da alinea “o” do item 12.2 do Capitulo XII;

e ainclusdo do subitem 26.1.1 ao item 26.1 e a alteragfio do item 26.3. do Capitulo XVI; e
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* ainclusdo de cabegalho em todos os Anexos, de redagdo esclarecendo que o respectivo anexo é
parte integrante do Regulamento.

Todas as demais disposi¢des do Regulamento sdo ora ratificadas pela Administradora.
Sendo assim, assina o presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 01 de agosto de 2008,

OLIVEM‘};@W DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Joad Alexandre C. de Freita:
DIRETOR

Testemunhas:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERACAO AO
REGULAMENTO DO MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NA(LPAI}R(}NEZADOS

Wu'ﬁt T "
e CHI E PROTOROLADD EM 0508
[FEVRRT Tl T e GO W TESHE M ret

o

Pelo presente instrumento particular, GLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DI TITULOS £
VALORES MOBILIARIOS $.A., sociedade autorizada pela Comiss3o de Valores Mobiligrios
(“CVM”} a administrar fundos de investimento ¢ administrar carteiras de valores mobilidrios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
Bloco 13, grupe 203, Condominio Downtown, inscrita no CNPEMF sob o n® 36.113.876/0001 91,
neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legals infra assinados
(“Administradora”) do MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL FUNDO PE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (o
“Fundo™), fundo de investimento em direttos creditérios nfio-padronizados, can‘;‘ii;ui’{% em 15 de
maio de 2008, com seu regulamento registrado na mesma data, sob o 0° 737714, e alterado pélo
Instrumento Particular de Primeira Alteracio, registrado em 14 de jutho de 2008, sob o n® QG!S%J e
a<;€1m como pelo Instrumento Particular de Segunda Alteracfio, registrado 01 de agosto de 2008, sob
o ¥ 763154, q;nbo:, perante 0 4° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documenios da Cidade do Rio de
Janei 1o (0 “Regulamento™;

CONSIDERANDO QUE:

(i) Se fazem necessdrias alteractes no Regulamento do Fundo com vistas ao atendimento das
exigéncias formuladas pela CVM no Oficio/CVM/SRE/GER-1/N® 130572008, de 29 de julho

de 2008, uma vez que estas ndo foram integralmente cumpridas pela Segunda Alteragio;
(i) Por erro, 0 Regulamento consolidado em sua 2* Alteraco ndo incluiv os Anexos [elll; e

(i) O Regulamento do Fundo, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagio da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagfio de assembléia geral,
conforme previsto no item 19.1 (b) do Capitulo XIX do Regulamento ¢ no pardgrafo dnico do

Artigo 26 da Instruciio CVM n° 356/01.

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteracdes no Regulamento do Fundo que,
na forma anexa passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 4° Oficio de Registro
de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro:

e galteragfo do item 14.2 do Capitulo XIV; ¢
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¢ ainchisio dos documentos nomeados como Anexo I e Anexo IIl, ambos com cabegalho
de redagio esclarecendo que os respectivos anexos sdo parte integrante do Regulamento;

Todas as demais disposigdes do Regulamento sfo ora ratificadas pela Administradora.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 03 de agosto de 2008.

Jose Alexéndre Costa de Frettas
. Diretor
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REGULAMENTO DO MENDES JUNIOR - CBEDITO JUDICIAL FUNDO DE
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Regulamento do

MENDES JUNIOR -~ CREDITO JUDICIAL ’?’ 20
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- “a, %
PADRONIZADOS (8
CAPITULO I - DO FUNDO
1.1. O MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (0 “Fundo™) € um Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados, constituido sob a forlﬁa de condominio fechado,
com prazo de duragdo até 31 de dezembro de 2027 ou quando ocorrer o resgate
ou a amortizagdo integral das Quotas, o que ocorrer primeiro, conforme
estabelecido no Capitulo XXI, regido pela Resolugdio CMN n° 2.907, pela
Instrugdo CVM n° 356, pela Instrugdo CVM n° 444 e pelo presente

Regulamento,

1.2.  Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores
qualificados, conforme disposto na Instrugdo CVM n° 409; (ii) fundos de
investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento que
sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de investimento em direitos
creditorios padronizados ou nfio padronizados, também conforme disposto na
Instrugio CVM n° 409; e (iii) investidores ndo residentes nos termos dos
normativos do Bacen ¢ da CVM, que atendam as condi¢des necessérias para se
qualificarem como investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n°

409 (“Investidores Qualificados”).

1.3,  Caso seja confirmado o interesse nas Quotas por parie de investidores
estrangeiros, além dos documentos previstos no item (15.6) do Capitulo XV, a
Administradora exigird uma declarag@o do respectivo investidor, de que (I) (1) ¢
um Non-U.S. Person conforme definido no Regulamento S nos termos do
Securities Act de 1933 e alteragbes posteriores (0 “Securities Act”) ou (2) (a) ¢
um investidor institucional qualificade (o “Investidor Institucional

Qualificado™), nos termos da Regra 144-A do Securities Act (a “Regra 144-A"),

>



Sy 4/';3
adquirindo tal Quota por sua prépria conta ou por conta de um Investiddt; 0,%

o
)

(.b'!’
%,

Institucional Qualificado, (b) ndo foi formado com o objetivo especifico de ""qf?_f; k
investir no Fundo (exceto quando o controlador de tal adquirente for um
adquirente qualificado) e (c) é um adquirente qualificado para os fins do
Investment Company Act de 1940, e alteragdes posteriores (o “Investment
Company Acr”), (11} ndo é um investidor domiciliado no Reino Unido ou é um
investidor domiciliado no Reino Unido, mas ndo sujeito a qualquer restrigio
quanto & aquisi¢do ou subscri¢do das Quotas do Fundo por meio de operagio
isenta de registro perante as autoridades competentes (Financial Services
Authorities) de sua jurisdigdo; ¢ (III) ¢ um investidor institucional qualificado, de
acordo com a legislagfio e/ou regulamentagio aplicdvel a ofertas de titulos e
valores mobilidrios em sua respectiva jurisdigdo, sendo desta forma, um
Investidor Qualificado. Caso a aquisi¢@o de Quotas por investidores estrangeiros
s¢ja feita no mercado secunddrio a guarda e verificagdo deste documento serd de
responsabilidade exclusiva das institui¢Bes intermedidrias que executarem a(s)

ordem(ns) do(s) investidor(es).

O presente Regulamento, seus eventuais aditamentos e cada Suplemento serdo
levados a registro pela Administradora em cartorio de Registro de Titulos €

Documentos localizado na sua sede.

CAPITULO II - DAS DEFINICOES

Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressdes a
seguir definidos, aplicdveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os

seguintes significados quando iniciados em letras maitisculas:

“Agio Chesf”: Acio de procedimento ordinario proposta pela Cedente em face
de Companhia Hidro Elétrica do Sfo Francisco — CHESF, originalmente
distribuida 4 4* Vara Civel da Comarca de Recife, Estado de Pernambuco, sob o
nimero 001.93.045767-7, ¢ posteriormente remetida & 12* Vara Federal da Secéo

Judiciaria de Recife, por forga do deferimento do pedido de assisténcia da Unidio

-
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2,
/

¢ da Eletrobrds, onde atualmente tramita sob o n® 2000.83.00.014864-7, t@gdo ’?’};

o 7,
por objeto a quantificagio e a cobranga do crédito ja reconhecido por scn’ce:nga1 ; 0"";%'

w2

A 0 (“‘?

Jjudicial em favor da Cedente, transitada em julgado em 16 de dezembro de 1992,
proferida em ago declaratdria envolvendo as mesmas partes, que tramitou sob o
n° 001.880.06131-7 perante a 4* Vara Civel de Recife. O breve relato da Aglo
Chesf, com destaque para seus movimentos mais atuais, é objeto do Relatdrio

Juridico;

“Administradora” tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (8.1) do
Capitulo VIII;

“Afiliada™ a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamente, controladora(s) da respectiva Pessoa,
sociedade(s) que seja(m) controlada(s) pelo mesmo controlador, direto ou
indireto, da respectiva Pessoa, incluindo diretores, empregados de qualquer das
Pessoas acima referidas, membros de seus 6rgdos dirigentes, fiscais ou
consultivos ¢ qualquer parente, até o 3° grau, de qualquer das Pessoas acima

referidas;

“Agéncia de Classificagio de Risco™ significa a SR Rating Prestagio de

Servigos Lida., com sede na Avenida Rio Branco, n® 89 B, grupo 1002, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°

68.814.433/0001-14, ou sua sucessora contratada nos termos deste Regulamento;

“Agente™: qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos,
preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente

autorizado a atuar em nome da referida Pessoa;

“Agente Escriturador™: significa o Banco Santander S.A., institui¢do financeira

com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador Bueno,
n°® 474, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42, ou seu sucessor

contratado nos termos deste Regulamento;



“Anexo”! anexos a este Regulamento, cujos termos e condigdes sdo parte

integrante e complementar deste instramento; .
(,:"‘,
o,
'ii(q, o
“Assembléia Geral”: assembléia geral de Quotistas do Fundo: 4 ﬂ,op 0

13

Assessor Legal™ escritério de advocacia contratado pelo Fundo para
acompanhar a A¢8o Chesf e desempenhar as demais fungdes a este atribuidas
neste Regulamento e nos termos de contrato de prestacdo de Servigos

advocaticios especifico;

“Avaliador™ tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item (22.4) do Capitulo
XX11,

“Aviso de Resgate Antecipado™: tem o significado que lhe € atribuido no item
(17.8) do Capitulo XVII;

“Bacen”: Bance Central do Brasil;

“BDO Trevisan”: BDO Trevisan Auditores Independentes, sociedade simples
com sede na Rua Paraiba, 1.174, 2° andar, na cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.803.244/0024-00;

“BM&F”: Bolsa de Mercadorias & Futuros;

“BOVESPA™: Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. — BVSP;

“Capitulo™: significa qualquer Capitulo deste Regulamento;

“CBMA?”: significa Centro Brasileiro de Mediagdo e Arbitragem — CBMA;

“Cedente”: significa a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A., sociedade por

agOes, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na

(D
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19.

20.

21.

22,

23.

24.

23,

26.

Avenida Jodo Pinheiro, 146 — 15° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 0“’%;1,,
A1,
17.162.082/0001-73, na qualidade de Cedente dos Direitos Creditorios Elegiveis

para o Fundo;
“CETIP”: Camara de Custodia e Liquidagdo;

“Chesf”: Companhia Hidro Elétrica do So Francisco — CHESF, subsidiéria das
Centrais Elétricas Brasileiras S/A — Eletrobrés, criada pelo Decreto-Lei n° 8.031,
de 03 de outubro de 1945, com sede na Rua Delmiro Gouveia, 333 — Bongi,

cidade de Recife, Estado de Pernambuco, inscrita no CNPJ sob o n°
33.541.368/0001-16;

“Circulagfio”: o nimero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas ¢ ndo
resgatadas, nos termos deste Regulamento, referente, conforme o caso, &s Quotas
Seniores, a qualquer Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai, e as Quotas
Subordinadas Classe B em cada ocasifo ou evento a que se faca referéncia neste

Regulamento;

“Classe”: qualquer classe de Quotas Subordinadas Classe Ai, emitida nos termos

deste Regulamento ¢ do respectivo Suplemento,
“CMN”: Conselho Monetério Nacional;
“CNPJ”: Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“Conta Corrente do Fundo™: conta corrente de titularidade do Fundo aberta no

Custodiante;

“Contrato de Cessio™: “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de

Cessdio ¢ Aquisigio de Direitos Creditérios e Outras Avengas” a ser firmado
entre a Cedente € o Fundo, com interveniéncia do Custodiante, tendo por objeto a

cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade da Cedente ao Fundo, que



27.

28.

29.

30.

31

32,

33.

34,

35,

36.

serd formalizada, em cada Data de Aquisi¢go, por meio da celebragio de Tennosﬁ%;::,_

PR T,
de Aquisigio; Mooy o’f, g,
. “p 5o, ﬁ/&'fo 1);1,“.
w:’;{:g’)aq“’ "(":ﬂ.j’
43 T B0,
“Contrato_de Custédia”™: Contrato de Custodia a ser celebrado entre a "”%0

Administradora, por conta e ordem do Fundo, o Custodiante e a Cedente;

“COSIF”: Plano Contdbil das Instituiges do Sistema Financeiro Nacional

editado pelo Bacen,

“CPE": Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Crédito_Chesf™ significa o valor correspondente & soma da totalidade dos

créditos decorrentes da Aglo Chesf;

“Critério de Elegibilidade™: critério a ser observado na aquisigdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis pelo Fundo, definido no item (5.1) do Capitulo V;

“Custodiante™: significa o Banco Santander S.A., instituigdo financeira com sede
na cidade de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Amador Bueno, n® 474,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 90.400,.888/0001-42, ou seu sucessor contratado

nos termos deste Regulamento;

“CVM”: Comissédo de Valores Mobilidrios — CVM;

“Data Base™: significa 31 de dezembro de 2007;

“Data de Amortizac3o de Quotas™: significa a data em que o Fundo efetua, em

Regime de Caixa, 0 pagamento da amortizagdo, ou, conforme o caso, o resgate

de Quotas na forma deste Regulamento;

“Data_de Aquisicfio’”: data em que o Fundo efetua o pagamento & Cedente pela

aquisigio de Direitos Creditdrios Elegiveis, em moeda corrente nacional;

(



Wy, "'h-"’i’as-
W% : (] i 1"0&2\/ ‘(0,5‘.-\%
Data de Emissfio™: data em que os recursos decorrentes da 1 integralizagdo Jé*é::;@f‘ffu e
. . P,
Quotas Seniores, de cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai e das Quotas '9%‘-‘4;..
43,

38.

39.

40.

41.

42,

43,

44.

Subordinadas Classe B sio colocados pelos investidores 2 disposi¢do do Fundo,

nos termos deste Regulamento, a qual deverd ser, necessariamente, um Dia Util;

“Dia_Util™: significa todo o dia, excetuados sdbados, domingos e feriados

nacionais;

“Direito Creditérig™: significa o Crédito Chesf:

[

‘Direito Creditério Adquirido™ significa os Direitos Creditérios Elegiveis de
titularidade do Fundo, adquiridos por meio da celebragio de um ou mais Termos

de Aquisigao;

“Direito Creditorio Elegivel™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (5.1)
do Capitulo V;

“Diretor Designado™: diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicdvel, responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisio ¢
acompanhamento do Fundo, assim como pela prestagdo de informagles que

deverdo ser prestadas na forma da lei;

“Distribuicdo™: distribuigfio, publica ou privada, de Quotas a ser realizada pela
Administradora e pelo(s) Distribuidor(es) nos termos deste Regulamento e da

legislacdo aplicdvel;

“Distribuidor™: instituig8o integrante do sistema de distribuigio de valores
mobilidrios contratada pela Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, direta
ou indiretamente, para efetuar, as expensas da Cedente, a distribui¢fio ptblica de
Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas Classe Ai do Fundo, sendo gue a
Administradora deverd nomear uma instituigiio para atuar como lider de cada

Distribuigdo. Caso o Fundo ndo contrate nenhuma instituicdo para efetuar a



45.

46.

47,

48.

49,

50.

51,

52,

53.

distribuicdo publica de Quotas, a Administradora deverd exercer a fungﬁo,@g

o Can .
Distribuidor da oferta; 4‘%&,,%/0\50’3::-“
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Documentos Comprobatérios”: sdo os documentos que evidenciam o Crédito

Chesf, consubstanciados em copia integral dos autos da Agdo Chesf;

“Documentos_da _Securitizaciio™ sio, conjunta ou isoladamente: (i) este

Regulamento; (ii) o Contrato de Cessdo; (iii) os Termos de Aquisigdo; (iv) o(s)

Prospecto(s); e (v) o Contrato de Custodia;

“Eletrobras”: Centrais Elétricas Brasileiras S.A., sociedade de economia mista
federal, com escritério central na Avenida Presidente Vargas, n® 409, 13° andar,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°® 00.0001.180/0002-07;

“Empresa de Auditoria”: significa a KPMG Auditores Independentes, com sede

na Rua Dr. Renato Paes de Barros n° 33, 17° andar, Sdo Paulo, inscrito no CNPJ
sob o n° 57.755.217/0001-29, ou seu sucessor, devidamente contratada pelo

Fundo para a prestacdo de servigos de auditoria do Fundo ou sua sucessora;

“Eventos de Avaliagio™: tem o significado que lhe € atribuide no item (22.1), do

Capitulo XXII;

“FGC”: Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo™: tem o significado que lhe é atribuido no item (1.1) do Capitulo [;

“IBGE” significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“Inicio das Atividades™: data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuigéo

de Quotas;

10
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535.

56.

37.

38.

59.

60.

61.

62.

Jﬂfi‘,jf::__J o f '-‘z‘,&
,g?gL?Qif%p0ﬁ§q2’¢J
“InstituicSes Autorizadas™ significa (i) Uniio de Bancos Brasileiros S.A. “.,%_%% Ny
Unibanco, (ii} Banco Bradesco S.A., (iii) Banco Itad S.A., (iv) Banco Itai BBA /%0

S.A., (v) Banco Santander S.A., (vi) Banco Citibank S.A., (vil) Banco HSBC
Bank Brasil S.A. — Banco Muiltiplo; (viii) Banco do Brasil S.A; ou (ix)
instituigdes controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das instituicdes

referidas nos itens “i”* a “viii” acima;

“Instrugdo CVM n° 356 Instrugio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, e

suas alteragdes posteriores;

“Instrucdo CVM n°400”: Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e

suas alteragdes posteriores;

“Instrucio CVM n° 409”: Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada pela Instrugdo CVM n°® 411, de 26 de novembro de 2004, ¢
pela Instrugdo CVM n°® 413, de 30 de dezembro de 2004, ¢ suas eventuais

alteragdes posteriores;

“Instrucdio CVM n°® 444”: Instrugdo CVM n® 444, de 08 de dezembro de 2006, ¢

suas alteragbes posteriores;

“Investidores Qualificados™: tem o significado que lhe é atribuido no item (1.2)

do Capitulo I;

“Investment Company Act”™: tem o significado que the € atribuido no item (1.3)

do Capitulo I;

“IPCA”: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, conforme calculado e

divulgado pelo IBGE;

“Laudo de Avaliagdo™ tem o significado que lhe é atribuido no item (22.3) do

Capitulo XXII;

11
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63.

64.

635,

66.

67.

68,

69.

70.

.
4/1;'_41‘ " .‘:1 ;'f :‘,’{
113 . . . oy i 0521/05505:\.‘,’
Mendes Junior”: significa a Cedente; i?;;,%f £y, E
By,
4

“Notificacdo de Resgate™ tem o significado que lhe € atribuido no item (17.10)
do Capftulo XVII;

“Qutros Ativos™ ativos financeiros, modalidades operacionais e recursos em
moeda corrente nacional integrantes da carteira do Fundo, conforme descrito no

item (4.6) do Capitulo IV, excluindo-se os Direitos Creditérios Adquiridos;

“Parcela Recebida™: significa o valor em moeda corrente nacional, efetivamente

transferido para a Conta Corrente do Fundo, decorrente: (i) da liquidagio parcial
ou total dos Direitos Creditérios Adquiridos; ou (ii) da realizagdo de bens e
direitos recebidos quando da liquidagdo parcial ou total dos Direitos Creditorios

Adquiridos;

“Passivos Preferenciais™: significam os passivos comerciais, judiciais ou

extrajudiciais de qualquer natureza, da Mendes Junior, existentes na Data Base, ¢
identificados no Relatério de Diligéncia Contabil, com garantia de frages do
Crédito Chesf, inclusive os créditos garantidos com penhora judicial, ¢ os

quitados com cessdo definitiva ou fiduciaria de fra¢des do Crédito Chesf;}

“Patrimdnio Liquido™: tem o significado que lhe € atribuido no item (13.1) do

Capitulo XIII;

“Periédico™: o jornal “Monitor Mercantil” publicado na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, que deverd ser utilizado para a divulgaglio das

informagdes do Fundo, nos termos do item (25.2) do Capitulo XXV;

“Pessoas™: pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nio personificados, de
direito piblico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragdo publica,
federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade

de condominio;

12
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72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

e

“Potencial de Cessdo™: o valor das disponibilidades, em moeda corrente nacmnaﬁ/\, 0», 8 .
o,

de titularidade do Fundo, que, a critério da Administradora, possa ser utilizado

para aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo;

“Prazo de Duragdo™ tem o significado que lhe & atribuido no item (21.1) do
Capitulo XXI;

“Prego de Aquisi¢do™; valor entregue pelo Fundo & Cedente, em moeda corrente
nacional e/ou em Quotas Subordinadas Classe B, em razio da aquisigio de

Direitos Creditérios Elegiveis, conforme indicado em cada Termo de Aquisigfo;

“Prémio de Risco™ significa o percentual anual a ser acrescido & variagdo do
IPCA, utilizado na determinagdo do valor maximo das Quotas Seniores e de cada
Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai, definido em cada Suplemento “i”,

para fins de seu resgate e/ou amortizag3o;

“Prémio de Risco da Fracfo_do Direito Creditério Elegivel Adquirido” ou
“Prémio de Risco da FDCEA” tem o significado que lhe € atribuido no item {5.2)

do Capitulo V;

“Programa _de_Securitizacdo™ significa os mecanismos e os procedimentos

definidos nos Documentos da Securitizagdio por meio dos quais o Fundo adquire
da Cedente os Direitos Creditdrios Elegiveis, e ap6s sua liquidagio, promove a

amortizagdo ou o resgate das Quotas;

*Prospecto”: o prospecto de cada uma das distribui¢des piiblicas de Quotas

Seniores e/ou de Quotas Subordinadas Classe Aij;

“Quotas™: significa as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Classe Ai e/ou

as Quotas Subordinada Classe B;

13
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79.

80.

81

82.

83.

84,

85.

86.

87.

,
e, i,
K ex ?ugﬁf{ e,
$,, gy O
., 90,
, - o oy, Sy T,
“Quotas Seniores”: tem o significado que lhe é atribuido no item (14.2) do ""3’.4% I
L. :’l}r.
Capitulo XIV; "o

“Quotas Subordinadas™ significa as Quotas Subordinadas Classe Ai e/ou as

Quotas Subordinadas Classe B;

“Quotas Subordinadas Classe Aj”: tem o significado que the ¢ atribuido no item
(14.2) do Capitulo XIV;

*Quotas Subordinadas Classe B”: tem o significado que lhe € atribuido no item
(14.2) do Capitulo X1V;

*Quotistas”, “Quotistas Seniores” e “Quotistas Subordinados™; os titulares de

Quotas, de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas, respectivamente;

"Regime de Caixa": significa a metodologia de pagamento prioritariamente

adotada neste Regulamento quando da amortizagio ou resgate de Quotas
Seniores ¢ de Quotas Subordinadas, por meio da qual a base calculo para
apuracdo dos valores devidos aos respectivos Quotistas serd definida tomando-se
em conta os recursos, em moeda corrente nacional, efetivamente recebidos pelo
Fundo quando do pagamento, alienagio ou permuta dos Direitos Creditérios
Adquiridos e que ndo estejam alocados na Reserva de Caixa, sempre observada a

ordem de aplicag@o de recursos definida no Capitulo XX;

“Regra 144-A”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.3) do Capitulo I;

“Regulamento™: o presente regulamento;

“Relaciio Minima™ significa a relagio minima admitida entre o Patrimonio

Liquido do Fundo e o somatério do valor atualizado das Quotas Seniores,

calculada diariamente pela Administradora;

14
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Relatorio de Diligéncia Contdbil™: significa o relatério preparado pela BDO O,
A

. . . , . o . &7
Trevisan identificando os Passivos Preferenciais na Data Base, o qual constitui o G

P
LIPS

89.

90.

91.

92.

93.

94.

95.

Anexo I deste Regulamento;

“Relatorio de Ordem de Preferéncia™ significa o relatério elaborado pela

Administradora ¢ pela Mendes Junior, atualizado de tempos em tempos,
identificando os valores do Crédito Chesf que tenham sido cedidos, onerados,
objeto de constrigdo judicial e/ou outro ato de disposigio, de qualquer natureza,
em favor de terceiro, inclusive eventuais cessdes de direitos realizadas em favor
do Fundo nos termos do Contrato de Cessfo, que constitui o Anexo II deste

Regulamento;

“Relatério Juridico™: significa o relatério elaborado pelo escritério Motta,

Femandes Rocha Advogados, sociedade de advogados inscrita no CNPJ sob o n®
35.808.211/0002-10, identificando, de maneira objetiva, os principais
movimentos e o estagio da A¢do Chesf na Data Base, que constitui o Anexo 111

deste Regulamento;

“Reserva de Caixa™ tem o significado que lhe € atribuido no item (20.2) do

Capitulo XX;

“Resgate Antecipado” tem o significado que lhe € atribuido no item (17.7) do
Capitulo XVII;

“Resolugdo CMN n° 2.682”: Resolugdo n® 2.682, de 23 de dezembro de 1999, do

CMN, conforme alterada;

“Resolucdo CMN n° 2,907 Resolugiio n® 2.907, de 28 de novembro de 2001, do
CMN;

“Saldo Nao Amortizado do Valor da Quota Sénior”: tem o significado que lhe ¢
atribuido no item (16.1) do Capitulo XVTI;

15
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96.

97.

98.

99.

100.

101,

102.

103,

104.

105.

“Saldo Nio Amortizado do Valor das Quotas Subordinadas Classe Ai™: tem o

significado que lhe ¢ atribuido no item (16.2) do Capitulo XVI;

“Securities Acf”: tem o significado que lhe & atribuido no item (1.3) do Capitulo
L

“SELIC™: Sistema Especial de Liquidagio ¢ Custédia;

&

‘Série Especifica™ série especifica de Quotas Seniores, emitida nos termos do
item (26.1) do Capitulo XXVI;

[3

‘Suplemento™: significa o documento preparado na forma do Anexo IV deste

Regulamento;

*Taxa de Administragdo™ tem o significado que lhe é atribuido no item (9.1) do
Capitulo IX;

“TED”: transferéncia eletrdnica disponivel;

“Termo de Adesfio™: documento preparado na forma do Anexo V, a ser firmado

por cada Quotista, evidenciando sua adesdo aos termos deste Regulamento,

“Termo de Aquisi¢gdo™: termo de aquisi¢do, lavrado por instrumento piblico,

entre a Cedente e o Fundo, em cada Data de Aquisi¢do, conforme o modelo

constante em anexo ao Contrato de Cesséo;

“Valor Total dos Direitos Creditérios Adquiridos” ou “VTDCA™: valor do

somatorio das fragbes dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidas ao Fundo em

razdo do pagamento de cada Prego de Aquisicao.
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32

CAPITULO III - DA NATUREZA DO FUNDO i o

O Fundo € uma comunhiio de recursos destinados a aquisigio de Direitos
Creditérios Elegiveis. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pelo
Fundo de acordo com os critérios de composicio de carteira estabelecidos na

legislagdo e na regulamentagiio vigente, assim como neste Regulamento.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e suas Quotas
somente podem ser resgatadas apds o fim do Prazo de Duragdo, ressalvadas as
amortizagdes de Quotas ¢ a possibilidade de resgate antecipado, conforme

previsto no Capitulo XVII.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO

4.1.

4.2.

4.3.

DA CARTEIRA

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos Quotistas a valorizagdo de suas Quotas
preponderantemente por meio da aquisicio de Direitos Creditérios Elegiveis,
observados todos os fndices de composigio e diversificagio da carteira
estabelecidos neste Regulamento. Em carater complementar, o Fundo aplicara

seus recursos em Outros Ativos.

Para as Quotas Seniores ¢ para cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Al o
Fundo buscard, em regime de melhores esforgos, atingir uma rentabilidade
(benchmark) equivalente a variagio do IPCA, acrescida do Prémio de Risco
definido no respectivo Suplemento “i”. Nao ha benchmark estabelecido para as

Quotas Subordinadas Classe B.

Decorridos 90 (noventa) dias do Inicio das Atividades, o Fundo deveri ter
alocado no minimo 50% (cinglienta por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios Elegiveis. O Fundo podera alocar, no méaximo, 100% {cem

por cento) de seu Patriménio Liquido deduzido do valor que cobrigatoriamente

[
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4.4,

4.5,

4.6.

deve ser alocado na constituigdo e manuten¢do da Reserva de Caixa, nos termos

do item 20.2 do Capitulo XX deste Regulamento, em Direitos Creditérips
Q’:}:_:n

Elegiveis. A

iy

A cessdio dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo serd realizada sem co-
obrigagdo ou direito de regresso contra a Cedente e/ou qualquer de suas
Afiliadas. A Cedente e/ou quaisquer de suas Afiliadas ndo sdo responsdveis caso
os Direitos Creditorios Adquiridos deixem de existir, total ou parcialmente, no
futuro, por qualquer motivo, inclusive pelo resultado da Ag¢dio Chesf, e/ou pela
solvéncia da Chesf, da Eletrobrds e/ou de qualquer outra Pessoa, de direito
ptblico ou privado. A Cedente € somente responsavel pela boa formalizacdo da
cessdio dos Direitos Creditérios Elegiveis para o Fundo, nos termos descritos no
Contrato de Cessdo, bem como pela autenticidade das informag¢des contidas no
Relatorio de Diligéneia Contdbil € no Relatério Juridico, tendo em vista a

situagdo atual da Agdo Chesf.

Observada a responsabilidade do Custodiante em relagdo a verificagio dos
Documentos Comprobatdrios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditdrios, e
ao enquadramento dos Direitos Creditorios ao Critério de Elegibilidade, nos
termos do item (5.1) do Capitulo V abaixo, a Administradora, o Custodiante, o
Distribuidor e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem (i) pela solvéncia da
Chesf, (ii) pelo pagamento do Crédito Chesf, (iii) caso os Direitos Creditorios
Adquiridos néio venham a existir, total ou parcialmente, no futuro e/ou (iv) pela
formalizagdo da cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis para o Fundo, nos

termos descritos no Contrato de Cessdo.

Conforme previsto no item (4.3) acima, observada e respeitada a necessidade de
constituigio da Reserva de Caixa, o Fundo poderd aplicar a totalidade (100%) do
saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis. O Fundo poderd manter a totalidade (100%) do saldo remanescente
de seu Patrimdnio Liquido, ndo investido em Direites Creditorios Elegiveis, em
moeda corrente nacional, ou aplicar: (i) em titulos de emissio do Tesouro

Nacional ou do Bacen; (ii) operagdes compromissadas tendo como lastro titulos

(D
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4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

publicos federais; e (iii) quotas de fundos de investimentos administrados por
InstituigBes Autorizadas, de longo prazo, com liquidez di4ria, cujas politicas de
investimento admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos ativos

identificados nas alineas “i” e “ii” acima. E expressamente vedada a aquisiciey;

R
.
pelo Fundo, de ativos de renda varidvel e/ou a realizagio de operagdestem . g
. . R OF/’ £or,
mercados derivativos. g, 0., i,
U,,,{t"-_{-'{’?ﬁ LY4 '1‘_1;\
i,

A Administradora envidaré seus melhores esforgos para adquirir Outros Ativos
cujos vencimentos propiciem a carteira classificagdo de investimento de “longo

prazo”, para fins de tributagdo dos Quotistas.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

Os percentuais de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo sero observados diariamente, com base no Patriménio Liquido

do Dia Util imediatamente anterior.

O Fundo, por intermédio da Administradora, ndo poderd contratar quaisquer
operagdes para a composicio de sua carteira em que figurem como contraparte a
propria Administradora, a Cedente e/ou quaisquer de suas Afiliadas ou, ainda,
quaisquer carteiras, clubes de investimento e¢/ou fundos de investimento

administrados pela Administradora e/ou por qualquer de suas Afiliadas.

Os Qutros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
SELIC, na CETIP ou em institui¢8es ou entidades autorizadas & prestagéo desses
servigos pelo Bacen ou pela CVM. Os Documentos Comprobatérios deverdo ser

custodiados pelo Custodiante nos termos da legislagfio aplicavel.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Cedente, da
Administradora, do Custodiante, do Distribuidor, de qualquer de suas Afiliadas,

de qualquer mecanismo de seguro e/ou do FGC.
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CAPITULO V - DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E DO ey,
VALOR TOTAL DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS

5.1.  Considera-se elegivel para os fins de aquisi¢io pelo Fundo, a totalidade (100%)
do Crédito Chesf que vier a exceder os valores alocados aos Passivos
Preferenciais e os valores cedidos, onerados, objeto de constri¢do judicial e/ou
outro ato de disposi¢do, de qualquer natureza, em favor de terceiro, existente em
cada Data de Aquisigdio, inclusive eventuais cessdes de direitos realizadas em
favor do Fundo nos termos do Contrato de Cessdo, conforme evidenciado no

Relatério de Ordem de Preferéncia (“Direitos Creditérios Elegiveis”).

5.2. Sempre observada a ordem de preferéncia para o recebimento de bens, direitos e
valores resultantes do Crédito Chesf, definida no Relatério de Ordem de
Preferéncia, por meio das cessdes objeto de cada Termo de Aquisigfio, a Mendes
Junior cederd ao Fundo, entre outras prerrogativas, o direito ao recebimento de
100% (cem por cento) do fluxo financeiro vinculado aos Direitos Creditédrios
Adquiridos, sendo este limitado ao valor apurado de acordo com a seguinte

expressdo:

n=1
VTDC‘A=Z[(PA“ xCVDCn)X SVDCAn ] ;

onde:

VTDCA “Valor Total dos Direitos Creditérios Adquiridos”, equivalente ao
somatéric dos Pregos de Aquisi¢io acrescidos das respectivas
variagdes de Cyp € Sypea, » conforme abaixo definidos;

PA, (i) até a data do efetivo recebimento, pelo Fundo, da primeira Parcela
Recebida, sera equivalente ao Prego de Aquisi¢lo de cada Fragdo do
Direito Creditério Elegivel Adquirido (“FDCEA™) identificado no
respectivo Termo de Aquisigdo de nimero de ordem “n”; ¢ (ii) a partir
do Dia Util seguinte & data do efetivo recebimento, pelo Fundo, da
primeira Parcela Recebida, serd equivalente a:

(PAE, xCEype, )- AmtzE, ;
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Cvpen

onde;

PAE

CE YDCn

AmizE,

para cada Termo de Aquisi¢do celebrado pelo Fundo serd calculado
um Cypc equivalente ao fator acumulado das variagdes mensais do
IPCA, referente a Fragdio do Direito Creditério Elegivel Adquirido
pelo Fundo por meio do respective Termo de Aquisigdo de numero de
”, desde a respectiva Data de Aquisi¢do ou na data do efetivo
recebimento, pelo Fundo, da tltima Parcela Recebida, o que tiver
ocorrido por ultimo, calculado com 8 (oito} casas decimais, sem

ordem “n

significa o saldo do valor de PA, na data do efetlvw

recebimento, pelo Fundo, da ultima Parcela Recebida? s,

20 U,
"7'4.7 S, g
ienifi . . 4o, i €
significa o valor de Cypcn na data do efetivo recebimento, * &, 0, Pt
pelo Fundo, da Gltima Parcela Recebida; ftﬂ,;”‘ ’
Iy
%

significa o valor recebido pelo Fundo como pagamento
total ou parcial dos Direitos Creditérios Adquiridos, no
Dia Util imediatamente anterior a data de apuragdo de
VTDCA, alocado a amortizagdo da FDCEA de numero de
ordem “n”, sendo que os recursos recebidos pelo Fundo
como pagamento total ou parcial dos Direitos Creditorios
Adquiridos deverdo ser alocados obrigatoriamente para
amortizagdo integral da FDCEA de niimero de ordem 1, e,
em seguida, para amortizagdo integral da FDCEA de
numero de ordem 2, ¢ assim sucessivamente.

arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

NI,

Ny

depy

depy
deiy

2 NI
Cypen = : .
Ve 1:1[ AL

niimero total de indices considerados na atualiza¢do do
Cypens sendo “n” um nimero inteiro;

valor do namero-indice do IPCA do segundo més anterior
ao més de atualizago,

valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més do
respectivo nimero-indice utilizado no *NL;

nimero de dias corridos entre (a) o dltimo dia do més
calenddrio imediatamente anterior & data de atualizagfo, €
(b) a data de atualizagdo, limitado ao valor de “det”
Exclusivamente para o célculo de “dep,”, serd equivalente
ao numero de dias corridos entre (a) a respectiva Data de
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Aquisi¢io ou a data do efetivo recebimento, pelo Fundo, da
altima Parcela Recebida, conforme o caso, e (b) a data de
atualizacéo ou o Gltimo dia do més calendario da respectiva
Data de Aquisigdo ou da data do efetivo recebimento, pelo
Fundo, da dltima Parcela Recebida, conforme o casoje

dcty numero de dias corridos contidos no més calendqé‘?rb_,“l@’g:"i’agg
sendo “dety” um niimero inteiro, < 0%, f%‘ x o,

by o "
.rc,w,a 4 "

b%

S, " ] . “ig
e Sypes = [Prémio de Risco da FDCEA +1] o
onde:
Svoca fator equivalente ao Prémio de Risco definido no
respectivo Termo de Aquisi¢io de nimero de ordem

(1914
n”; e

Prémio Prémio de Risco definido no respectivo Termo de

de Risco  Aquisi¢do de niimero de ordem “n”, na forma decimal

da ao ano, observado que cada Prémio de Risco da FDCEA

FDCEA  somente serd considerado para fins de determinagdo do
valor do VTDCA e, consequentemente, do valor das
Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas, nas datas
do efetivo recebimento, pelo Fundo, das Parcelas
Recebidas.

du nimero de Dias Uteis decorridos entre (a) a respectiva
Data de Aquisi¢do ou a data do efetivo recebimento,
pelo Fundo, da ultima Parcela Recebida, conforme o
caso, ¢ (b) a data de atualizacdo.

5.2.1. O limite do fluxo financeiro, que poderd ser cedido ao Fundo, nos termos do
item (5.2) acima, representa o valor total da parte do Crédito Chesf de

titularidade da Cedente, ja descontados os valores previstos no Relatorio de

Ordem de Preferéncia.

5.3. Cada cessio de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, a qual deverd ser
realizada a taxa de mercado, em atendimento ao disposto no inciso 11, § 3° do art.

8° da Instrugdo CVM n° 356, sera formalizada por meio da celebragéo de Termo

de Aquisigdo especifico.
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5.4, Observados os termos e condigbes do Contrato de Cessdio, a Cedente podera
dispor, em um ou mais negdcios juridicos, de seus direitos e prerrogativas

referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis de sua titularidade na ocasigo.

}J‘!’?::"N
41.’{9, o ; »“,”?;’ ”
- Py pﬂéﬁﬁfoﬁfﬁﬁ a
CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DE DIREITOS &f’
.
CREDITORIOS E DO RECEBIMENTO E DA COBRANCA DE VALORES T2y

6.1.  Observados os procedimentos definidos no Contrato de Cessdo, a cessdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo sera formalizada por meio de Termo(s)
de Aquisi¢o, lavrado(s) por instrumento piblico, devidamente apresentado ao

respectivo juizo, no prazo definido no item (6.2) abaixo.

6.1.1. A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, deverd adquirir Direitos
Creditdrios Elegiveis da Cedente, observados os procedimentos de cessdo
definidos neste Regulamento e no Contrato de Cessdo, sempre que, computada,
pro forma, a aquisigiio dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis, o mesmo

atenda a Reserva de Caixa.

6.2. O respectivo Termo de Aquisi¢do serd levado aos autos da A¢do Chesf, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis de sua celebragfo, para identificagdo do Fundo como
cessionario e novo credor da parcela do Crédito Chesf cedida, correspondente
aos Direitos Creditorios Adquiridos, bem como do nimero da conta corrente de
titularidade do Fundo, para onde deverdo ser transferidos os recursos decorrentes

do recebimento de valores, apds o respectivo levantamento,

6.3. O Assessor Legal atvard, por conta ¢ ordem do Fundo, no procedimento

relacionado no item (6.2) acima.
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7.1.

7.2,

7.3.

8.1.

8.2.

CAPITULO VII - DA CEDENTE E DOS DIREITOS CREDITORIOS

A Cedente ¢ 2 Mendes Junior, que detém o Crédito Chesf, em virtude de
sentenga transitada em julgado em agfo declaratéria anteriormente ajuizada em
face da Chesf, sendo que a quantifica¢do do crédito e a efetiva cobranga judicial
sdo objetos da Aglo Chesf. Os direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, na

qualidade de assistente da Mendes Junior, encontram-se definidos no Contrat6

de Cessio. Wy oy
g, Uﬁfcf £ors,
‘"S‘df‘," 0\0{/ -M{)‘-\}‘?h
’(“&rsd w1
, .. . . - .. W‘?&}'y
O Fundo ndo poderd adquirir outros direitos creditérios que ndo Direitos 2y

Creditérios Elegiveis.

Observado o disposto no Contrato de Cessdo e no item (7.1) acima, o Fundo, na
qualidade de assistente da Mendes Junior na A¢#o Chesf, nos termos dos artigos
50 a 55 do Cddigo de Processo Civil, atuard como auxiliar, exercendo os
mesmos poderes e sujeitando-se aos mesmos dnus processuais que a Mendes

Junior.

CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ
sob o n° 36.113.876/0001-91 (a “Administradora™), que serd responsavel pelas
atividades de administragio e gestdo de sua carteira, nos termos dos artigos 33 e

seguintes da Instrugdo CVM n° 356.

Para a plena consecugdo dos objetivos do Fundo, a Administradora deverd
aplicar em sua administragdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado ¢

a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugéo de

0
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8.3.

seus proprios negécios, sempre no 1nico e exclusivo beneficio do Fundo, atentos

a conjuntura em geral, respeitadas as determinagdes das autoridades monetarias

e fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes que Ihe sdo impostas por gorga

de lei e deste Regulamento,

&",»;_?&

Observados os termos e as condigdes deste Regulamento e da legislagdo

aplicavel, os objetivos, direitos, intercsses e prerrogativas dos Quotistas, a

Administradora, pode:

a)

b)

d)

observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral, exercer todos os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos, integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de
aglo, sempre observado o disposto no Contrato de Cessdo, bem como no
Capitulo XX VI,

tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as
medidas  acautelatorias, judiciais ou extrajudiciais, necessdrias 2
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo e de seus
Quotistas, observado o disposto no Contrato de Cessdo e neste

Regulamento;

observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reynidos em
Assembléia Geral e as restrigdes inerentes aos Direitos Creditérios,
inclusive aquelas identificadas no Contrato de Cessdo, adquirir, alienar ou,
sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditorios, celebrar ou realizar
qualquer acordo, transagfio, ato de alienaglio, de transferéncia, de
desconstituigdo, de substitui¢do ou de liberagfo de quaisquer garantias, no
todo ou em parte, relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos

integrantes da carteira do Fundo; ¢

constituir procuradores desde que com prazo determinado de vigéncia do
mandato, com exceglio das procuragdes com podetes da clausula ad judicia

e daquelas outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia,
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8.4.

8.5,

8.6.

9.1,

que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade

especifica, A,

e

Y

e | o

. : . o s Gy
O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocaé&;@,f’o
2N

disposicio da CVM e dos Quotistas, evidenciando (i) que as operagdes
praticadas pelo Fundo estio em consondncia com sua politica de investimento,
com os limites de composi¢do e de diversificagdo previstos neste Regulamento ¢
na regulamentagdo vigente; (ii) que as modalidades de negociagdo realizadas
foram efetivadas a taxas de mercado; e (iii) os resultados da verificagdo nos
Documentos Comprobatdrios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios
Adgquiridos, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentre
0 universo analisado, a quantidade e a relevincia dos créditos inexistentes

porventura encontrados.

A Administradora deverd promover a atualizagio do Relatério de Ordem de

Preferéncia, sempre observado o disposto no item (1.4) do Capitulo I.

A Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses com o
Custodiante ¢ a Mendes Junior e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como
manifesta sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. A
Administradora deverd implementar, diretamente ou por meio de seus Agentes,
todos os procedimentos necessdrios ao levantamento e ao scu efetivo
recebimento, pelo Fundo, dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos

Creditérios, conforme descrito no Capitulo VI.

CAPITULO IX - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Serd devida & Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas
atribuigdes definidas neste Regulamento ¢ nos Documentos da Securitizagio (a
“Taxa de Administracdo™): (i) uma remuneragio fixa mensal equivalente a
R$8.800,00 (oito mil e oitocentos reais), pagavel no dltimo Dia Util de cada més

e, adicionalmente; (ii) remuneragdo varidvel equivalente a 0,5% (cinco décimos
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9.2,

9.3.

94.

9.5.

por cento) sobre os valores (ou ativos) que vierem a ser efetivamente pagos (ou
transferidos) aos Quotistas do Fundo por ocasido da amortizagfio ou resgate de

suas Quotas. A primeira remuneragdo mensal devida & Administradord; nos

termos deste item, serd paga no dltimo Dia Util do més da 1 Data de Emj;ssﬁé_;‘e"-'?'“

R i,
as demais no Gltimo Dia Util dos meses subseqilentes. A remuneragio varidVel

o)
=,
<

serd paga concomitantemente i amortizagao ou ao resgate das Quotas.

A parcela fixa da remuneracio mensal definida no item (9.1) anterior sera
atualizada pela Administradora e informada ao Custodiante a cada perfodo de 12
(doze) meses, contado a partir de 1° de junho de 2007, ou, na menor

periodicidade admitida em lei, pela variagio do IGP-M.

A Taxa de Administrago ndo inclui as despesas com publicagdes de editais de
convocagdo de Assembléias Gerais. Ndo estdio incluidas, igualmente, despesas
com a contratagfio de especialistas, tais como auditoria, fiscalizagdo, com o

Assessor Legal ou qualquer outro servigo de assessoria legal ao Fundo.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragfio
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragio fixada neste Capitulo.

O valor correspondente a 50% (cinglienta por cento) da parcela da Taxa de
Administracdo devida & Administradora serd pago diretamente pelo Fundo a
Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500, bloco 13, sala 206,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, de acordo com o
artigo 56, pardgrafo 2° da Instrugdo CVM n® 356, na qualidade de prestadora de
servigos de consultoria especializada, nos termos do artigo 39, inciso 1 da
Instrugdo CVM n® 356, nas mesmas datas de pagamento da Taxa de
Administragfo, sem qualquer encargo adicional para o Fundo. O valor pago nos
termos deste item serd deduzido da parcela da Taxa de Administragdo paga &

Administradora.

27

'y
L8

W T €
0. g,
,1“4“_ OF4 . , =

iy
A
By
é’f.’ﬁr&w

e



CAPITULO X ~ DA SUBSTITUICAQO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

e
CrEnN
N

i

Tie, YA

S ww
10.1.  Os titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em Circula¢ 0 Gfegf“?ﬁm
oy R/
a~ . [ . . . . e, Ao ('43"7-‘1;,
poderdo solicitar a substituigio da Administradora mediante realizaglo de ¢“ e

2
Assembléia Geral especialmente convocada para este fim. Para tanto, os ‘%’?"‘790
Quotistas que solicitarem a substituigio da Administradora deverdio encaminhar
a referida Assembléia Geral, documento contendo as razdes ¢ os fundamentos da
substitui¢éo e indicar o nome, a qualificaéo, experiéncia e remuneragdo de, no
minimo, 3 (trés) instituigdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo
grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigagdes da
Administradora, nos termos da legislagdo aplicavel, deste Regulamento e dos

demais Documentos da Securitizaggo.

10.2. Na hipdtese do item (10.1) anterior, a substituigdo da Administradora devera ser
aprovada, em primeira convocagdo, por Quotistas titulares da maioria das Quotas
em Circulagdo, € em segunda convocaglo, pela maioria dos titulares das Quotas

presentes 3 Assembléia Geral,

10.3. A Administradora poderd, mediante aviso divulgado no Periédico ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista, renunciar a
administragio do Fundo, desde que convoque, ne mesmo ato, Assembléia Geral
a se realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (irinta)
dias, contado da data em que os Quotistas sejam comunicados da decisdo da
Administradora, nos termos deste item. Na hip6tese de ocorréncia de um Evento
de Avaliagio ou de um Resgate Antecipado, a Administradora nfio podera
renunciar as suas fungdes, até a conclusdo dos procedimentos estabelecidos

pelos Quotistas, nos termos do Capitulo XXIII.

10.4. Na hipotese de substituigio ou renuncia da Administradora e nomeagio de nova
instituicdo administradora, nos termos deste Capitulo, a Administradora
continuard obrigada a prestar os servi¢os de administragdo do Fundo até que
nova instituigio venha a lhe substituir, o que deverd ocorrer dentro do prazo

maximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior, caso assim seja
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convocada nos termos dos itens (10.1) ou (10.3) deste Capitulo.

10.5. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar 4
disposi¢do da instituiio que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado da realizagio da Assembléia Geral, realizada nos termos dos itens (10.1)
ou (10.3) deste Capitulo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados
e demais informagGes sobre o Fundo e sobre sua administragio que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou seus
Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragdo do Fundo ou
que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forca
da execugio de suas fungdes, independentemente do meio em que as
informagdes estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigdo
substituta cumpra, sem soluglo de continuidade, os deveres e as obrigagdes da

Administradora, nos termos deste Regulamento,

10.6. Caso a nova instituigiio administradora nomeada nos termos deste Capitulo néo
substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido no item (10.4) acima,

tal hipdtese também sera considerada um Evento de Avaliagdo.

CAPITULO XI - DO CUSTODIANTE

11.1. As atividades de custodia e controladoria dos Direitos Creditérios Adquiridos €
Outros Ativos do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante, institui¢do
regularmente autorizada a operar pelo Bacen, assim como credenciada perante a
CVM para o exercicio do servigo de custddia, que serd responsavel pelas
atividades descritas no artigo 38 da Instrugo CVM n° 356, de acordo com os
termos do Contrato de Custodia.

11.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instrugdo CVM n°

356, na Instrugio CVM n° 444 e no Contrato de Custédia, o Custodiante,
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diretamente ou por meio de seus Agentes, serd responsdvel pelas seguintes

atividades: A
,‘{3,5:’?
. "“J’qa'f{f
4?{"‘:5’; L ﬂ"’fgf
. . s . g, O e

a)  verificar se os Direitos Creditérios a serem cedidos pela Cedente ao Funﬁ@‘:g_?, %, Ui,

R “

atendem ao Critério de Elegibilidade; -‘f@&%
I‘Lﬂo

b)  operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos
Documentos da  Securitizagdo que sejam de sua exclusiva

responsabilidade;

¢} movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observadas as
instrugdes passadas pela Administradora e os termos e condi¢des dos

Documentos da Securitizagdo;

d)  receber ¢ fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos a

seguir relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes:

i) extratos das contas correntes de titularidade do Fundo;

ii) cdpias autenticadas dos Termos de Aquisi¢io e demais documentos
relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua

responsabilidade, definidos nos Documentos da Securitizagio;

iii) Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos, integrantes da carteira do Fundo que the tenham sido
encaminhados, conforme o caso, pela Administradora e/ou pela

Cedente ou seus respectivos Agentes; €

iv) documentos comprobatérios referentes aos Outros Ativos;

e) receber e analisar, nos termos da legislagdo aplicavel, os Documentos

Comprobatorios  referentes aos Direitos Creditérios  Adquiridos,
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g)

h)

i)

k)

integrantes da carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhados,

respectivos Agentes; . e -
B2 I SRR T
- ﬁ”&fﬁg&éi %
entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no Wg%,;;, e
subitem “d” acima; b%ﬂ"c?

acolher, em contas correntes de titularidade do Fundo, os valores relativos

aos Direitos Creditdrios Adquiridos, integrantes da carteira do Fundo;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos
ou valores relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias
recebidas deverdo ser creditadas tinica e exclusivamente em conta(s)

corrente(s) de titularidade do Fundo;

efetuar a liquidagdo financeira relativa 4 aquisicdo de Direitos Creditérios
Elegiveis, observadas as instrucdes passadas pela Administradora e os

procedimentos definidos neste Regulamento ¢ no Contrato de Cesséo;

colocar & disposi¢io da Administradora, diariamente, relatérios para

apuragdo da Reserva de Caixa; e

colocar a disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com
registro dos respectivos langamentos, em base didria, de forma que o
mesmo possa cumprir pontualmente suas obrigagbes financeiras e

contratuais.

11.3. No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em

carater exclusivo, por conta e ordem da Administradora, a:

a)

abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de

deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC,
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11.4.

11.5.

(ii) na CETIP ou (iii) em instituigdes ou entidades autorizadas 3 prestagio

desses servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam

negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observéncia aos ’9@,,.?
v,

termos e as condigdes deste Regulamento e do Contrato de Custddia; e,

b) dar e receber quitagio ou declarar 0 vencimento antecipade dos Qutros

Ativos, sempre observadas as instru¢Oes passadas pela Administradora;

¢) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do
Fundo necessdrios & manutengfio de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para

tanto, sempre observadas as instru¢des passadas pela Administradora; e

d) somente acatar ordens de pessoa(s) autorizada(s) da Administradora,

observadas as competéncias definidas neste Regulamento.

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custédia ¢ dos demais
Documentos da Securitizagdo. Nesse caso, o Custodiante deverd, a exclusivo
critério da Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até
180 (cento e oitenta) dias, contado do envio & Administradora de comunicagio
por escrito, informando-a de sua reniincia. O prazo de 180 (cento ¢ oitenta) dias
anteriormente referido poderé ser prorrogado uma Unica vez por igual periodo,
mediante solicitagdo da Administradora, até que a institui¢fo substituta assuma

efetivamente todos os deveres e as obrigagoes do Custodiante.

Na hipétese de substituigdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser
observados, no que forem aplicéveis, os procedimentos definidos no Capitulo X,

relativos & substituicZo da Administradora,
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CAPITULO XIf - DOS FATORES DE RISCO

12.1. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Outros Ativos integrantes da carteira do

Fundo, por sua prépria natureza, estdio sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de

. T ) . e
mercado, riscos juridicos, e/ou riscos de crédito das contrapartes, que poderdio e

gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas, Ty 2 6"
Y/

12.1.1. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de eliminagfo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, os Distribuidores ou
quaisquer de suas respectivas Afiliadas serem responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pelo
reconhecimento futuro de inexisténcia dos Direitos Creditorios Adquiridos, pela
inexisténcia de um mercado secundério para os Direitos Creditorios Adquiridos
e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos
incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas Quotas,

entre outros eventos.

12.2. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma

nio taxativa:

a) Riscos de liquidez dos Direitos Creditérios Adquiridos e inexisténcia de
mercado secundario. O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios
Elegiveis apresenta peculiaridades com relagdo aos investimentos realizados
pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo mercado
secundério organizado para a negociagfo de tais direitos creditérios. Caso o
Fundo pretenda alienar os Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, ou
caso 0 Quotista receba tais direitos creditorios em pagamento pelo resgate de
suas Quotas, nos termos do Capitulo XXIII, (i) podera no haver mercado
comprador para os Direitos Creditdrios Adquiridos; (ii) o prego de alienagio -
dos Direitos Creditorios Adquiridos podera ser inferior ao valor contabil dos
referidos direitos creditorios conforme avaliagio realizada nos termos do

Regulamento; e/ou (iii) a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ou
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b)

d)

os Quotistas poderdo ter dificuldade para, ou ndo conseguirem, receber os
valores devidos. Portanto, nfio ha qualquer garantia ou certeza de que o
Fundo conseguird liquidar posicdes ou negociar os Direitos Creditérios
Adquiridos, integrantes de sua carteira pelo preco e no momento desejados

e, desta forma, uma eventual alienagiio dos Direitos Creditérios Adquirid%
el

podera causar prejuizos ao Fundo e seus Quotistas. Do,
ILL: o ?05’
Sein, Orp g,
VJ:."},‘; /6'/0 ‘2’{2’},‘{
-..b::&?&r -.4:, A
Liquidez das Quotas. Em razdo da ndio existénecia (i) de um mercado 9-%,.,
(L1
)
<

secundario para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a
forma de condominio fechado, os Quotistas podem ter dificuldade em, ou
ndo conseguirem, alienar suas Quotas a qualquer terceiro. Portanto, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que um Quotista conseguira liquidar suas
posi¢Bes ou negociar suas Quotas pelo prego € no momento desejados, e,
portanto, uma eventual alienagdo das Quotas poderd causar prejuizos ao

Quotista.

Resgate por meio da daciio em pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira. No caso de ocorréncia da hipdtese prevista no Capitulo XXIII, o
resgate das Quotas podera ser realizado mediante a dagdio em pagamento de
Direitos Creditdrios Adquiridos. Neste caso, além de estarem sujeitos ao
risco de liquidez dos Direitos Creditérios Adquiridos e ao risco de
inexisténcia de mercado secundario conforme descri¢fio contida na alinea
“a*“ acima, os Quotistas poderfo incorrer em custos de custddia dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Documentos Comprobatérios, inclusive custos
com advogados para o acompanhamento da Ac8o Chesf e despesas

processuais.

Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas nie confere aos
Quotistas o dominio direto sobre os Direitos Creditorios Adquiridos ou os
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal
especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Quotistas sobre
todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo ndo

individualizado, por intermédio da Administradora.
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€)

g)

Riscos relativos a impossibilidade de utilizacdo de instrumentos
derivativos. Devido 4 impossibilidade de utilizagdo, pela Administradora,
de instrumentos derivativos, os Quotistas poderdo sofrer perdas decorrentes

de descasamentos entre os valores de atualizagio dos Direitos Credittiias

v Yy

Adquiridos e dos Outros Ativos e o valor das Quotas. e, o g -
i, 0.l
A T ) £
“'u@y W
I e . . G"’?f}gu
Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis ex6genas, tais como a “Hp

ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o
equilibrio econdmico e financeiro do(s) devedor(es) dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda ¢
mudangas legislativas ou politicas, assim como os demais fatores de risco
descritos neste Capitulo, poderdo afetar, negativamente, o desempenho do

Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Da subordinacdo entre os Quotistas. As Quotas Subordinadas Classe Ai
subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo e resgate,
Cada Quota Subordinada Classe Ai subordina-se, para efeito de amortizagdo
e resgate, a todas as Classes de Quotas Subordinadas Classe Ai emitidas
anteriormente, de forma que as Quotas Subordinadas Classe “Ai”
subordinam-se as Quotas Subordinadas Classe “A1” a “A i-1”. Cada Quota
Subordinada Classe B subordina-se, para efeito de amortizagéo e resgate, a
todas as Quotas Seniores ¢ a todas as Classes de Quotas Subordinadas
Classe Ai. Neste sentido, em razdo da subordinago entre as diversas
Classes emitidas pelo Fundo, os valores eventualmente recebidos pelo
Fundo vinculados aos Direitos Creditorios Adquiridos poderfio ser
insuficientes para que o Fundo processe & amortizagdo ou o resgate, total ou
parcial, da totalidade das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas em

Circulagéo.
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h) Riscos associados aos Outros Ativos. Os Outros Ativos, os quais deverdo,
também, compor a Reserva de Caixa, estio sujeitos, sem limitagdo, a
oscilagBes de pregos, riscos de crédito, de liquidez, de precificagiio de ativog,,

0 que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimgqto

realizado pelos Quotistas. £

i) Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor das Quotas Seniores
¢ das Quotas Subordinadas Classe Ai, serfic apurados de acordo com os
critérios definidos nos itens (16.1) e (16.2) do Capitulo XVI, Tais critérios
t€m como finalidade definir quais as parcelas do Patriménio Liquido,
devidamente ajustado, devem ser prioritariamente alocadas aos titulares de
Quotas Seniores e aos titulares de Quotas Subordinadas Classes A, na
hipdtese de amortizagdo ou resgate de suas respectivas Quotas, e ndio
representa nem deverd ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou
circunstincia, como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, da
Administradora, do Custodiante, da Cedente, do Distribuidor e/ou de suas
respectivas Afiliadas em assegurar tal remuneragdo aos referidos Quotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Classes A nélo fardo jus, em nenhuma
circunstincia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas aplicagdes, a
uma remuneragfio superior ao valor de suas Quotas apurado na forma dos
itens (16.1) e (16.2) do Capitulo XVI, respectivamente, o qual representa o

limite méximo de remuneragiic possivel para essas classes de Quotas.

j) Pagamento dos encargos do Fundo. Qs recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, observado o disposto no
Capitulo XX, deverfio ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos
de responsabilidade do Fundo antes de serem utilizados no pagamento das
amortizagdes ou do resgate das Quotas, nos termos deste Regulamento, O
pagamento dos valores devidos aos Quotistas podera ser prejudicado caso,
no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razfo de
mudangas legislativas e regulatorias, ao pagamento de encargos adicionais

ou mais elevados, incluindo, sem limitagdo, aqueles de natureza fiscal. A

36

“



k)

D

m)

41‘-2%.,
Administradora, o Custodiante, a Cedente, o Distribuidor e/ou qualquei‘ d
suas respectivas Afiliadas nfo poderfio, em hipotese alguma, ser
responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos do Fundo venham a
prejudicar o recebimento, pelos Quotistas, do valor esperado de seu
investimento, bem como ndio sdo responsiveis pelo aporte de recursos
adicionais no Fundo de forma que este possa efetuar o pagamento dos

valores devidos.

Possibilidade de novos aportes de recursos. Caso o Patriménio Liquido
do Fundo torne-se negative ou as suas disponibilidades ndo sejam
insuficientes para o custeio das despesas correntes de manutengdo e
administragdo do Fundo, deverd ser convocada Assembléia Geral para
aprovar a realizagio de aporte de recursos adicionais ao Fundo, por meio da
integralizacdo de Quotas Seniores da Série Especifica, a ser realizada pelos
Quotistas titulares de Quotas Seniores ¢ de Quotas Subordinadas Classe Ai,

nos termos do item (26.1) do Capitulo XXVI.

Voto em separado dos titulares das Quotas Subordinadas Classe B. Nos
termos da alinea “d” do item (14.6) do Capitulo XIV, os titulares das Quotas
Subordinadas Classe B deverfio aprovar em votagfo em separado a emissio
de novas Classes de Quotas Subordinadas Classe Ai, bem como a alteragdo
do Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagfo. Desse modo,
os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Classe Ai ndo
poderdo decidir acerca da emiss@o de novas Classes de Quotas Subordinadas
Classe Ai, bem como poderdo ndo conseguir promover alteragdes no
Regulamento ¢ nos demais Documentos da Securitizagdo caso ndo haja o
consentimento dos titulares das Quotas Subordinadas Classe B. Tal situacio
poderd ser agravada devido ao conflito de interesses existente entre a
Cedente ¢ suas Afiliadas, Onicas titulares das Quotas Subordinadas Classe B,

¢ 0s demais Quotistas,

Existéncia de uma vnica Cedente. A Mendes Junior ¢ a tnica Cedente de

Direitos Creditdrios ao Fundo. Desse modo, caso a Mendes Junior opte por

37

£

’ ',»;%

\a ,*

/,:

‘2'
4;

& Fo!‘

L,

ful ?4

:‘.?;, ,h .
2



0,
interromper a cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, o Fundo “%,

ndo poderé adquirir Direitos Creditérios de qualquer outro cedente.

n) Possibilidade de perda total do capital investido. Os investimentos em
Direitos Creditérios Elegiveis ¢ em Outros Ativos podem resultar em perdas
para 0 Fundo, incluindo a perda total do capital investido e resultados
negativos. Neste caso, poderd ser solicitado aos Quotistas aporte adicional
de recursos ao Fundo, nos termos da alinea “k” acima. Ademais, caso o
resultado final da Agdo Chesf seja total ou parcialmente desfavordvel a
Cedente, tanto em termos de valor quanto 3 efetiva existéncia do direito
pleiteado, os Quotistas encontram-se sujeitos ao risco de perda total do

capital investido.

0) Invalidade ou Ineficdcia da Cessdio dos Direitos Creditérios. A cessdo de
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo podera ser invalidada ou tornada
ineficaz, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se, no momento da
cessio, a Cedente estiver insolvente ou se em razfio da cessdo passar a este
estado; (ii) fraude a execugdo, caso, quando da cessdo a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo & insolvéncia, ou sobre os
Direitos Creditorios Adquiridos penda demanda judicial fundada em direito
real; e.(iil) fraude & execucfo fiscal se a Cedente, quando da celebragfio da
cessdo de créditos, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributirio regularmente inscrito em divida ativa, ndo

dispuser de bens para o total pagamento da divida.

12.3. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios Adquiridos, destacam-se,

de forma nio taxativa:

a) Discussdio juridica quanto ao erédito. A Cedente obteve decisdo judicial
favordvel, consistente em sentenga transitada em julgado, proferida em aglio
declaratéria movida contra a Chesf, que reconheceu a existéncia de uma
relagiio de crédito da Mendes Jinior contra a Chesf e que lhe assegure

ressarcimento completo e atualizado dos valores relativos a juros de

-
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mercado e encargos financeiros, decorrentes de financiamente da obra de 7.

s,

L3

oportunidade contratual propria. Apesar da imutabilidade da referida
sentenga, por forga do trinsito em julgado, a quantificagdo do crédito e sua
efetiva cobranga dependem de aggo judicial prépria, pois a agfio declaratdria
apenas declara o direito ao crédito, ndo tendo natureza condenatéria. Por tal
razdo foi proposta a Agio Chesf e a Chesf, ao contestar o feito, alegou, em
sintese que: (i) teria ocorrido prescrigio haja visto o prazo de 5 anos previsto
no art. 178, III, do Cédigo Civil de 1916; (ii) seria impossivel a aplicagfio de
Juros de mercado; (iii) seria possivel o questionamento na agfio ordinaria da
aplicagiio do Decreto Lei n° 200, de 25 de fevereiro de 1967, ¢ do Decreto
n°® 73.140, de 09 de novembro de 1973, as sociedades de economia mista;
(iv) em caso de mora, seria aplicdvel a norma contida no aditivo epistolar
que previa a corre¢io dos valores devidos com base na variagio nominal das
Obrigagtes Reajustdveis do Tesouro Nacional — ORTNS, contada entre a
data do vencimento e do pagamento, acrescido de juros de 1% ao més; (v)
por néo ser aplicdvel as sociedades de economia mista a exceptio non
adimplement contractus, poderia a autora ter rescindido o contrato ou pelo
menos interrompido sua execugdio, o que ndo teria sido feito por mera
conveniéncia; (vi) ndo houve concordéncia expressa da administragdo com a
captagdo dos recursos no mercado financeiro; (vii) estaria infringindo a Lei
n® 6,423, de 17 de junho de 1977. O reconhecimento de qualquer das
matérias argiliidas na defesa pode, em tese, diminuir o valor do Crédito
Chesf, ou mesmo tornar inexistentes os Direitos Creditorios Adquiridos, €
esse reconthecimento pode ocorrer em qualquer instincia, a qualquer tempo,
conforme o andamento do processo, como em qualquer outro litigio judicial.
A sentenga de primeira instdncia, proferida em 5 de margo de 2008, julgou
apenas parcialmente procedente a agdo, condenando a Chesf a pagar &
Mendes Junior o valor referente aos juros de mercado e encargos financeiros
incidentes sobre o valor despendido no financiamento das faturas dos
contratos CT-1-227.280 ¢ CT-1227.281, até¢ seu efetivo pagamento, da
seguinte forma: (i) as faturas em atraso deverdo sofrer a incidéncia dos juros
simples individualmente, entre a data do vencimento (estabelecida nos

contratos CT-1-227.280 e CT-1-227.281) e seu efetivo pagamento, com
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aplicagdo do indice que reflita, na época especifica, a menor remuneragﬁéz %;jﬁi
das formas de captagfio de recursos adotadas pela Mendes Junior por ocas:ﬂiigb% -;’;??g%
do financiamento de cada parcela da obra; (ii) para o calculo do referido k‘b"l’;;:ifag “,
indice, deve-se apurar, em relagdo a cada fatura e seu periodo de atraso, as aﬁ%
formas adotadas pela autora para captar os recursos no mercado financeiro e
aferir qual 2 menos onerosa para a empresa, identificando, assim, o mercado
do qual devera ser obtido o custo da captagdio dos recursos; (iii) a incidéncia
dos juros de mercado e dos encargos financeiros estd limitada ao pagamento
individualizado de cada fatura. Ou seja, ¢ devida a incidéncia da taxa
apurada no item “ii” sobre o valor da fatura vencida e ndio paga apenas no
perfodo que mediar entre a data de vencimento da fatura estabelecida nos
contratos CT-1-227.280 e CT-1227.281 e seu efetivo pagamento; (iv) os
valores referentes aos juros de mercado e aos encargos financeiros de cada
fatura paga em atraso - calculados na forma do item “iii”" — devem sofrer a
incidéncia exclusiva de atualizagdo meonetdria, na forma do Manual de
Procedimentos para Célculos da Justiga Federal, a partir do pagamento de
cada fatura pela Chesf até a data da citagfo da ré, quando deverdo incidir a
atualizagdo monetdria e os juros de mora, desde a citagfo, no percentual
mensal de 0,5% (meio por cento) até a entrada em vigor do Novo Codigo
Civil (Lei n° 10.406/2002), quando o percentual devera ser de 1,0% (um por
cento); (v) apurado o crédito da Mendes Jinior na forma dos itens acima,
deve haver abatimento dos beneficios auferidos pela Mendes Junior por
meio de incidéncia de cotre¢do monetéria e de juros de mora (capitalizados)
de 1% (um por cento), ao més de atraso de pagamento; indenizagdo pelos
custos adicionais decorrentes do andamento anormal da obra; eliminagéo de
caréncia para o calculo da corregio monetiria para os vencimentos das
faturas de corregdo monetdria; atualizagdo dos valores das faturas de
correcdo monetdria (“correcdo da corre¢@o”) que tenham sido pagas com
atraso pelo valor histdrico; alteragdo do periodo de reajustamento de pregos
contratados e reajustamento dos pre¢os complementares com base no “IGP-
DI/FGV”, entre a data de apresentagéio da fatura até o vencimento (30 dias),

e corre¢do monetdria desses valores pela “OTN”; (vi) os beneficios
mencionados no item “iv”’ também deverdo ser atualizados monetariamente

na forma do Manual de Procedimentos para Calculos da Justica Federal,
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desde quando trouxeram acréscimos patrimoniais & Mendes Junior; i)
calculado o crédito na forma dos itens “i” a “iv”, deverdo ser abatidos 6&11.;;%«4%
valores mencionados no item “v”, atualizados monetariamente na forma do ) T,
item “vi”, encontrando-se assim o montante devido 4 Mendes Junior. Em 17 K
de margo de 2008 a Mendes Junior interpds embargos de declaragdo, com
pedido de concessdo de efeitos modificativos, os quais serdo submetidos a
apreciagio da mesma magistrada para apreciagdo. A sentenga, da forma em
que esta, ainda sujeita a confirmagfo ou reforma por instancias superiores,
concede & Mendes Junior menos do que o que foi pretendido, ou do que foi
calculado pelo perito judicial na prépria Agdo Chesf. Por tal raziio, a anélise
da Agdo Chesf, resumida no Relatério Juridico, é essencial para a tomada de
decisdo por parte do investidor, pois ainda existe risco juridico em relagfo a
propria existéncia dos Direitos Creditorios, pois tanto a Mendes Jinior
quanto a Chesf poderdo apelar da sentenga. Vale ressaltar que a Chesf, em

nota de balango, justifica o ndo provisionamento do passivo por considerar o

pagamento uma possibilidade remota.

Indefini¢io quanto ao efetivo valor dos Direitos Creditorios. Foram
realizadas pericias na Agfo Chesf, A Chesf alega ser credora da Cedente,
esta, por sua vez, concordou com o ultimo laudo judicial. Na forma do artigo
436 do Cdédigo de Processo Civil, o juiz nfo esta adstrito ao laudo pericial,
podendo formar a sua convicgdo com outros elementos ou fatos provados
nos autos, € a sentenga proferida ndo acolheu o laudo, mas determinou novas
formas de calculos que dependem da andlise de inimeros documentos, o que
poderd ensejar novas discussdes, sem previsdo de prazo para que sejam
conclufdas, As discussdes em relagdo ao valor dos Direitos Creditdrios
podem referir-se aos indices inflacionarios adotados, as taxas de juros
adotadas, 4 possibilidade capitalizagdo ou n3o dos juros, dentre outras, e
somente apds o trinsito em julgado da A¢fio Chesf € que se conhecerd, com

seguranga, o efetivo valor dos Direitos Creditorios.

Indefini¢io quanto & data de recebimento dos Direitos Creditérios. De

acordo com o artigo 6°, inciso III, do Decreto-Lei n° 200, de 25 de fevereiro
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de 1967, considera-se uma sociedade de economia mista, a entidade dotadg
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de personalidade juridica de direito privado, criada por lei para a exploraca R
da atividade econdmica, sob a forma de sociedade andnima, cujas agdes co’r/:’f 05, %
direito a voto, pertengam, em sua maioria, & Unifo ou & entidade da  Chp ¥ g
administragio indireta. A Chesf é uma sociedade de economia mista,
subsididria da Eletrobras. J4 se assentou na jurisprudéncia o entendimento de
que os bens da sociedade de economia mista exploradora de atividade
econdmica ndo se sujeitam ao processo de execugdo contido no artigo 100,
da Constituicio Federal, e, além disso, sdo alienaveis e penhoraveis;
enquanto exatamente o contréario sucede com o patriménio das sociedades de
economia mista prestadoras de servigos publicos, dado o regime publicistico
que informa e regula suas relagdes com os seus respectivos bens (art. 173,
§1° inciso II, da Constituigio Federal, e art. 99, inciso III, paragrafo Gnico,
do Cddigo Civil). Isso significa dizer que ao final da A¢do Chesf, havendo a
quantificagfo do débito ¢ a condenagiio da Chesf ao pagamento do valor
arbitrado, iniciar-se-a procedimento de execug#io que, em principio, deveria
seguir o caminho previsto para as execugdes de titulo judicial por quantia
certa contra devedor solvente, previsto nos arts. 475-1 e seguintes do Cadigo
de Processo Civil, em que o pagamento deve ser feito de uma s vez,
inclusive com possibilidade de penhora de bens. Mas é possivel que, em
virtude da natureza dos servigos prestados pela Chesf, o Poder Judicidrio
considere impenhoraveis todos os seus bens. Ou entdo, em virtude do valor
da condenagdo, ¢ razodvel supor que a Chesf nfo poderd honrar com o
pagamento devido. Ou ainda, € possfvel que a Unido, por diversos meios,
resolva assumir a divida, ensejando assim o pagamento na forma do artigo
100 da Constituicio Federal, ou seja, por meio de precatdrio, que no caso
estard sujeito 4 regra prevista no artigo 78 do Ato das Disposi¢Bes
Constitucionais Transitdrias, incluido pela Emenda Constitucional n° 30,
pelo qual os precatorios emitidos em ag¢des judiciais propostas antes de 31 de
dezembro de 2000 serdo pagos em até [0 parcelas anuais e sucessivas.
Assim, mesmo apds a prolagdo de decisfo judicial definitiva na Ac¢éo Chesf,
o processo de execuclio e o efetivo recebimento dos Direitos Creditorios
poderdo levar longo tempo. O nfio pagamento de valores referentes aos

Direitos Creditorios Adquiridos, nos prazos e nos valores previstos, podera
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d)

afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado

A
pelos Quotistas, inclusive com perda total do wvalor investido caso o éc”'f“f?gu

recebimento do Crédito Chesf pela Cedente niio ocorra, ou ocorra e

u.' g
iV I
%

valores inferiores aos Passivos Preferenciais.

Risco relacionado a condugiio do precesso. O Fundo, apesar de
cessiondrio dos Direitos Creditérios Adquiridos, poderd ser impedido de
atuar como autor na A¢do Chesf, por forga do artigo 42, §1°, do Cdédigo de
Processo Civil, pelo qual o adquirente ou cessionario de direito litigioso nfo
podera ingressar em juizo, substituindo o alienante, ou o cedente, sem que o
consinta a parte contraria. O Fundo apenas poderd intervir no processo na
qualidade de assistente, por expressa autorizagdo do §2° do mesmo
dispositivo legal. Tratando-se de assisténcia simples, a Cedente continuara a
figurar como tinica autora e parte principal da agfo e, assim, podera desistir
da ag#o, transigir sobre os direitos controvertidos, ou praticar atos que, direta

ou indiretamente, tenham efeitos sobre os Direitos Creditérios Adquiridos.

Inexisténcia de co-obrigacdo. A cessio dos Direitos Creditérios Elegiveis
serd realizada sem co-obrigacéo da ou direito de regresso contra a Cedente
ou qualquer outra Pessoa. A Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo
sdo responsdveis caso os Direitos Creditérios Adquiridos nio venham a
existir, total ou parcialmente, no futuro e/ou pela solvéncia da Chesf, Em
nenhuma hipétese, a Administradora, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas Afiliadas se responsabilizam pela existéncia, pelo valor e/ou pela

liquidagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia da Chesf.

Risco relacionado a outros credores da Mendes Junior. Apesar de existir
a lista de Passivos Preferenciais, a Mendes Jinior é ré em varias agdes
judiciais. Caso a Mendes Junior seja vencida em agdo judicial ja existente
quando da cessdio de créditos ao Fundo, € nfo tenha patriménio suficiente
para honrar a condenagdio, o vencedor da acfio poderd, na qualidade de
credor, buscar, total ou parcialmente, o Crédito Chesf, para efetuar o

pagamento da condenagdo, ou ainda alegar fraude & execugfio que, caso
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acolhida, implicard em ineficicia da cessdo em relagdo ao referido credor, L,

até o limite de seu crédito. e %,
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12.4. Ndo serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Cedente, a %, ‘

Administradora, o Custodiante, o Distribuidor e/ou qualquer de suas Afiliadas
qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante dos eventos descritos neste Capitulo, ressalvados os casos

comprovados de dolo e mé-fé.

CAPITULO XIII - DO PATRIMONIO LiQuino

13.1. Entende-se por patrim6nio liquide do Fundo, a soma do disponivel do valor da

carteira € dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades (o “Patriménio

Liquide").

13.2. Para efeito da determinagiio do valor do Patriménio Liquido, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis previstos na legislagio em

vigor € neste Regulamento.

CAPITULO XIV - DAS QUOTAS

14.1  As Quotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, observadas as
peculiaridades das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas, descritas nos
itens (14.3), (14.5) e (14.6) deste Capitulo, respectivamente, e nio poderio ser
resgatadas a ndio ser ao término do prazo de duragdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento, ressalvado o disposto nos itens (17.1) e seguintes do Capitulo
XVII e no Capitulo XXII. As Quotas assumirdo a forma escritural e serdo
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares no Agente

Escriturador.
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142 As Quotas do Fundo serdo de classes distintas: (i} 1 (uma) classe de quojas ""J;,

14.3

gy
,vﬂ il “n

seniores, em Série Unica, podendo, outrossim, ser emitida, excepcionalmente,™ o, 6&7& ‘3“%

uma 2* Série, a Série Especifica (as “Quotas Seniores™); (ii) “n” Classes de '”’5"7% A '?‘1'?
Quotas Subordinadas Classe Ai, sendo a 1* Classe denominada “A" e a
“enésima” Classe denominada “A,", sendo cada Classe emitida em série unica,

(as “Quotas Subordinadas Classe Ai”); e (iii) 1 (uma) classe de Quotas

Subordinadas Classe B, em série tinica (as “Quotas Subordinadas Classe B™.

O Fundo poderd emitir até 10 (dez) Quotas Seniores. Cada Quota Sénior tem
como caracterfstica e confere a seus titulares as seguintes vantagens, direitos e

obrigagfes comuns:;

a)  serd objeto de distribuigdo publica registrada na Comissfio de Valores

Mobilidrios;

b} tem prioridade em relagio as Quotas Subordinadas na hipétese de

amortizag8io e resgate, observado o disposto neste Regulamento;

¢)  tem o valor unitdrio de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) na 1° Data de
Emissdo de Quotas Seniores, podendo ser emitidas e negociadas fracoes de
Quotas Seniores para os titulares de pelo menos uma Quota com esse valor

nominal;

d) apos a 1* Data de Emissdo tem seu valor unitario apurado na forma do

item (16.1) do Capitulo XVI, deste Regulamento;

¢)  podera ser amortizada na forma definida no Capitulo XVII;

f}  nostermos do Capitulo XX VI, seu titular poder4 ser solicitado a contribuir
com recursos para o Fundo, na propor¢do de seu crédito, por meio da
emissio e integralizagdo da Séric Especifica, para assegurar a defesa de

seus direitos, interesses e prerrogativas; e
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g)  aexcegdo da deliberagdo concernente A realizagdio de nova Distribuigdo de
Quotas Subordinadas Classe Ai, as quais poderio ser emitidas pela
Administradora nos termos do item (14.4), tem o direito de votar com

referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdc :nas

i, -
i

Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimard o seuitylar a- ey, B gy
. A 0}0 '1’{/44»
participar com 1 (um) voto. ‘75552,-{%‘04
iy 2

14.4 Cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai serd distribuida em Distribuigéo
especifica, devidamente registrada na CVM, ressalvado que, conforme previsto
no item (15.3) do Capitulo XV, apés a distribui¢do das Quotas Subordinadas
Classe Al, o Fundo, por intermédio da Administradora, poderd emitir novas
Classes de Quotas Subordinadas Classe Ai, sem necessidade de aprovagio dos
titulares de Quotas Seniores e das demais Classes de Quotas Subordinadas Classe
Ai em Circulagdo, desde que a respectiva emissdo tenha sido aprovada pela
maioria dos titulares de Quotas Subordinadas Classe B em Circulagfo reunidos

em Assembléia Geral, convocada especialmente para este fim.

14,5 O Fundo poderd manter em Circulagfo Quotas Subordinadas Classe Ai no valor
de até R$ 10.000.000.000 (dez bilhdes de reais). O Fundo podera emitir, em sua
1* Distribuigdo, até 1.000 (mil) Quotas Subordinadas Classe Al. Cada Quota
Subordinada Classe Al tem como caracteristica e confere a seus titulares as

seguintes vantagens, direitos e obrigagdes:

a) serdé objeto de distribuigdo publica registrada na Comissdo de Valores

Mobiliarios;

b) subordina-se 4s Quotas Seniores para efeito de amortizagdo ¢ resgate,

observados 0s termos deste Regulamento;

¢) subordina-se, para efeito de amortizago e resgate, a todas as Classes de
Quotas Subordinadas Classe Ai emitidas anteriormente, de forma que as
Quotas Subordinadas Classe “Aji” subordinam-se as Quotas Subordinadas

Classe “Al” a “A i-17;
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d) tem pricridade em relagio as Quotas Subordinadas Classe B para efeitdf?dy,,,

Tk ;?"-?f

amortizagdo e resgate, observado os termos deste Regulamento; Az, ¥ op}m‘gfon
TR o I M
Ll i 8
Wp,ff_‘,g,,‘-rg i
.J?Q&;;gq N
e

¢) tem o valor unitdrio de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 1* Data de
Emissfio da respectiva Classe, podendo ser emitidas e negociadas fracdes de
Quotas para os titulares de pelo menos uma Quota da mesma Classe, com

esse valor nominal;

f) apds a 1* Data de Emissdo da respectiva Classe, tem seu valor calculado

conforme o disposto no item (16.2) do Capitulo XVI deste Regulamento;

g) nos termos do Capitulo XX VI, seu titular podera ser solicitado a contribuir
com recursos para o Fundo, na propor¢do de seu crédito, por meio da emisséo
¢ integralizagdo da Série Especifica, para assegurar a defesa de seus direitos,

interesses e prerrogativas;

h) a excegdo da deliberaclio concernente & realizagfio de nova Distribuigdo de
Quotas Subordinadas Classe Ai, as quais poderfio ser emitidas pela
Administradora nos termos do item (14.4), tem o direito de votar com
referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagfio nas Assembléias
Gerais, sendo que cada Quota Subordinada Classe Ai legitimard o seu titular a

participar com 1 (um) voto; e
i) pode ser objeto de Resgate Antecipado.

14.6 As Quotas Subotrdinadas Classe B serfio emitidas em série Unica e distribuidas
privadamente em uma ou mais Distribuigdes, sendo vedada a pratica de qualquer
ato de distribuigio pablica, seja a venda, oferta & venda ou subscrig¢do, assim
como a aceitagio de pedido de venda ou subscri¢io, de que conste qualquer um
dos elementos identificados no artigo 3° da Instrugdio CVM n° 400. Desta forma,
as Quotas Subordinadas Classe B somente poderdo ser subscritas e integralizadas
pela Mendes Junior e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como por seus

respectivos socios, controladores ou nfio. Ndo haverd limite para o nimero de

D

47



Quotas Subordinadas Classe B a serem emitidas. Cada Quota Subordinada

Classe B possui como caracteristica e confere a seus titulares as seguintes

B

vantagens, direitos e obrigagdes: T
Ry,
ey 4 7
B, P op, B
NG
' \ . N . R ""-::{r- " Sof,
a) subordina-se as Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas Classe Ai para ¥,
.0{,;.-'-:.4?00

efeito de amortizagdo e resgate, observados os termos deste Regulamento;

b) tem o valor unitdrio de R$100.000,00 (cem mil de reais) na I* Data de
Emisséo, podendo ser emitidas e negociadas fragdes de Quotas Subordinadas
Classe B para os titulares de pelo menos uma Quota Subordinada Classe B

com esse valor nominal;

¢) apos a 1* Data de Emissdo tem seu valor calculado conforme o disposto no

item (16.3) do Capitulo XVI deste Regulamento;

d) tem o direito de aprovar, por meio de voto afirmativo tomado em separado dos
demais Quotistas, no curso de Assembléia Geral convocada especialmente para
este fim: (i) a emissfo de novas Classes de Quotas Subordinadas Classe Al
nos termos do item (15.3) do Capitulo XV, e (ii) as matérias tratadas nas
alineas “b” e “h” do item (19.1) do Capitulo XIX; e

¢) .tem o direito de aprovar, observado o disposto no item (19.13) do Capitulo XIX,

as matérias tratadas nas alineas “c”, “¢” e *“i” do item (19.1) do Capitulo XIX.

14,7 Nas hipoteses previstas nas alineas “d” e “e” acima, cada Quota Subordinada
Classe B legitimard o seu titular a participar com 0! (um) voto, sendo
expressamente excluido o direito de voto para esta classe de Quotas, com
referéncia a qualquer outra matéria. Na hipotese de inexistirem Quotas Seniores
¢ Quotas Subordinadas Classe Ai em Circulagio, as Quotas Subordinadas Classe
B poderdo votar qualquer matéria objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais,
sendo que, neste caso, qualquer deliberagio deverd necessariamente ser aprovada
pelo voto favordvel da maioria dos titulares de Quotas Subordinadas Classe B em

Circulagio, reunidos em Assembléia Geral.
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A

14.8 A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em séh~ i

Ao €a 5
nome. 4“”“‘-’3.; “ Oy

14.9 O Fundo ndo cobrard dos Quotistas taxas de ingresso, saida, desempenho ou
performance, ressalvada a remuneragdo varidvel que integra a Taxa de

Administragdo, prevista na alinea “ii” do item (9.1) deste Regulamento.

CAPITULO XV - DA EMISSAO, DA SUBSCRICAO, DA INTEGRALIZACAO
E DA NEGOCIACAO DAS QUOTAS

15.1 As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Classe Ai deverio ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos nos anuncios de infcio de
distribuicio € nos termos ¢ condigbes da legislagdo aplicdvel. As Quotas
Subordinadas Classe B poderfio ser subscritas e integralizadas pela Mendes
Junior e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como por seus respectivos sécios,
controladores ou ndo, privadamente, a qualquer momento durante o prazo de

duracdo do Fundo.

15.2 Conforme previsto na Instrugo CVM n° 400, podera haver distribui¢do parcial
das Quotas, sendo que o saldo ndo efetivamente subscrito € integralizado serd
cancelado pela Administradora, antes do final do prazo de colocagdo. O
funcionamento do Fundo estd condicionado a4 quantidade minima de 01 (uma)

Quota Sénior subscrita e integralizada.

15.3 Independentemente. de aprovaglo prévia dos titulares de Quotas Seniores e de
Quotas Subordinadas Classe Ai em Circulagdo, o Fundo poderd emitir, em
nGmero indeterminado, em 1 (uma) ou mais Distribuigdes, “n” Classes de Quotas
Subordinadas Classe Ai, desde que a respectiva emissdo seja previamente
aprovada pela maioria dos titulares de Quotas Subordinadas Classe B em
Circulagfio, reunidos em Assembléia Geral convocada especialmente para este
fim, onde serfio definidos a quantidade e o Prémio de Risco aplicével a respectiva

Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai. Apds a realizagdo da Assembléia
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Geral, a Administradora celebrard o Suplemento da respectiva Classe Ai e o

levara a registro, nos termos do item (1.4} do Capitulo I. Cada nova Classe d&%;,.

Distribuigdo da Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai imediatamente

anterior.

15.3.1.Cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai somente poderd ser emitida

15.4

15.5

15.6

15.7

15.8

enquanto a Classe de Quotas Subordinadas Ai-1 estiver em Circulagfo. Caso néo
haja nenhuma Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai em Circulagdo, o Fundo
podera apenas promover uma nova Distribuigdo de Quotas Subordinadas Classe
Al

O Fundo somente emitira Quotas Subordinadas Classe Ai, desde que o Fundo

atenda a Reserva de Caixa.

Independentemente de aprovagdio prévia dos titulares de Quotas Seniores e de
Quotas Subordinadas Classe Ai em Circulagfio, o Fundo poderd emitir, em

namero indeterminado, Quotas Subordinadas Classe B.

Cada Quotista, por ocasifio da subscri¢iio de Quotas, deverd assinar boletim de
subscri¢do de Quotas ¢ o Termo de Adesio ao Regulamento. Caberd a cada
Quotista informar & Administradora os seus dados cadastrais completos,

incluindo e-mail, assim como eventuais alteragdes.

O valor minimo de aplicagéio inicial no Fundo em Quotas Seniores e/ou em
Quotas Subordinadas Classe Ai sera de R$1.000.000,00 {(um milhdo de reais) e,
em Quotas Subordinadas Classe B, sera de R$100.000,00 (cem mil de reais).

No curso normal do Programa de Securitizagfo, a Relagio Minima sera
equivalente a, no minimo, 1 (um). Ndo hé obrigatoriedade de reenquadramento
da Relagdio Minima caso esta seja equivalente a 1 {um), isto ¢, caso o valor das

Quotas Seniores seja igual ao valor do Patriménio Liquido.
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15.9 As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Classe Ai serfo negociadas na
CETIP, cabendo ao intermedidrio assegurar a condigdo de Investidor Qualificady,
/J'/&

do adquirente das Quotas.

15.10 Cabera & Administradora ¢ ao Custodiante, em conjunto, providenciar o registro
das Quotas na CETIP.

15.11 A confirmago dos investimentos feitos pelos Quotistas no Fundo ficara
condicionada a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos Quotistas &

Administradora.

15.12 Serd admitida, a critério da Administradora, a subscri¢do por um mesmo
investidor de todas as Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas emitidas. Ndo
haverd, portanto, requisitos de diversificago dos detentores das Quotas do

Fundo.

15.13 A qualidade de Quotista caracteriza-se pela inscri¢do do nome do ftitular no

registro de Quotistas do Fundo.

15.14 A cessdo de créditos, dnus ou gravame, de qualquer natureza, sobre os direitos e
prerrogativas vinculados as Quotas, serd permitida desde que previamente
comunicada a Administradora, sendo que a Administradora somente reconhecera
uma Pessoa como titular de cada Quota, observados os registros de titularidade
mantidos pelos sistemas de custédia e negociagdo nos quais as Quotas sejam

admitidas.

15.15 As Quotas poderdo ser emitidas com 4gio ou desagio, observados os termos ¢

condigBes da legislacao aplicavel.
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l16.1

CAPITULO XVI - DO VALOR DAS QUOTAS Mz P 0

A partir da 1* Data de Emiss@o das Quotas Seniores, cada Quota Sénior terd seu
valor unitdrio calculado todo Dia Util, para fins de integralizagao, amortizacdo ou
resgate, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos valores apurados pela

aplica¢io do disposto nas alineas “a” ou “b” a seguir:

a) valor do Patrimdénio Liquido dividido pelo numero de Quotas Seniores em

Circulagio, na ocasido; ou

b} wvalor da Quota Sénior atualizado a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas
Seniores pela variagio acumulada do [PC-A, acrescido de Prémio de Risco
definido no respectivo Suplemento, o qual sera capitalizado a partir da 1*
Data de Emissdo de Quotas Seniores, pré-rata Dia Util, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, nas respectivas Datas de

Amortiza¢io, calculado de acordo com a seguinte férmula:

VQS=(SVQSxCx S)

»

onde:

vVQs valor de cada Quota Sénior calculado na forma do disposto na
alinea “b” deste item (16.1);

SVQS valor de cada Quota Sénior na 1* Data de Emissdo de Quotas
Seniores deduzido, em cada Data de Amortizagdo, do valor
unitério das amortizagdes efetivamente pagas ao titular de cada
Quota Sénior;

C fator acumulado das variagdes mensais do IPCA desde a 1* Data de

Emissio de Quotas Seniores, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

depy
dety

[ NI
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onde: 7 "?‘:-1;0
w.,fb‘j ',60 i ‘f",
'a“l:q:%@\;q’?’f?
n namero total de indices considerados na atualiza¢do do "?‘4’-’29,1:
VQS, sendo “n” um mimero inteiro; 0"'}%3
NI, valor do numero-indice do IPCA do segundo més
anterior ao més de atualizagéo;
NI, valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao
més do respectivo nimero-indice utilizado no “NIL.””;
depg nimerc de dias corridos entre (a) o ultimo dia do més
calenddrio imediatamente anterior a4 data de
atualizagio, ¢ (b) a data de atualizagdo, limitado ac
valor de “det”. Exclusivamente para o célculo de
“dep;”, serd equivalente ao ntimero de dias corridos
entre (a) a respectiva Data de Aquisi¢dio ou a Gltima
Data de Amortizagdo que tiver ocorrido, conforme o
caso, e (b) a data de atualizagfo ou o Gltimo dia do més
calenddrio da respectiva Data de Aquisi¢io ou da
ultima Data de Amortizacdo que tiver ocorrido,
conforme o caso; €
dety nimero de dias corridos contidos no més calendario
“k”, sendo “dct,”” um nimero inteiro.
. . du
S= [Pr emio de Risco + 1]ﬁ
onde:
S fator do Prémio de Risco;
Prémio prémio definido no respectivo Suplemento de Quotas
de Senijores, na forma decimal ao ano;
Risco
du nimero de Dias Uteis decorridos entre (a) a respectiva

Data de Aquisi¢do ou a dltima Data de Amortizagio
que tiver ocorrido, conforme o caso, ¢ (b) a data de
atualizago.

16.2 A partir da 1* Data da Emissdo de Quotas Subordinadas Classe Ai, cada Quota
Subordinada da Classe Ai terd sen valor unitario calculado na abertura do 1° Dia
Util de cada més calendério, para fins de integralizagdo, amortizagfio ou resgate,
sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos valores apurados pela

aplicagdo do disposto nas alineas “a” e *“b” a seguir:
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b)

a) valor do Patrimdnio Liquido, subtraido: (1) do somatério do valor das’ %,

Quotas Seniores em Circulagdo na ocasido, apurado na forma do item (ld l)
anterior; € (2) do somatério do valor das Quotas Subordinadas de Classe AP
de nimero de ordem 1 até “i-1” em Circulagdo, apurado na forma deste item
(16.2), dividido pelo niimero total de Quotas Subordinadas da respectiva

Classe Ai em Circulagiio na ocasido; ou

valor de cada Quota Subordinada Classe Ai, atvalizado pela variagdo
acumulada do IPCA, a partir da 1* Data de Emissdo das respectivas Quotas
Subordinadas Classe Ai, acrescidos do Prémio de Risco das Quotas
Subordinadas Classe Ai definido no respectivo Suplemento das Quotas
Subordinadas Classe Ai, o qual serd capitalizado a partir da 1* Data de
Emissdo da respectiva Classe, prd-rata Dia Util, com base em um ano de
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, calculado de acordo com a seguinte

férmula:

VQSubA ; = (SVQSubA ; x CSubA, x SSubA,) ;

onde:

‘G !7

VQSubAi valor de cada Quota Subordinada Classe A de niimero de ordem

SVQSubAi  valor de cada Quota Subordinada Classe A de nimero de ordem
“ina 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Classe A de
nimero de ordem *i”, deduzido, nas respectivas Datas de
Amortizagdo, do valor unitario das amortizag&es efetivamente pagas
ao titular de cada Quota Subordinada Classe A de niimero de ordem
“iss;

CSubAi fator acumulado das variagdes mensais do ITPCA desde a 1? Data de
Emissdo de Quotas Subordinadas Classe A de niimero de ordem “i”,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

apurado da seguinte forma:
depSuby

n dctSubj
NI
CsubA,; =] | k
= NI
onde:
N nimero total de indices considerados na atualizagéo do

VQSubAi, sendo “n” um niimero inteiro;
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NI, valor do mimero-indice do TPCA do segundo iﬁéﬁ

anterior ao més de atualizagdo; 4% ' ;,/
0,@/ Q“é
NI, valor do numero-indice do IPCA do més anterlor a "-%, 0\,, g
més do respectivo mimero-indice utilizado no “NI.”; '?’?7,1? T
0&”"09

depSuby  numero de dias corridos entre (a) o ultimo dia do més
calenddrio imediatamente anterior & data de
atualizagdo, e (b) a data de atualiza¢fio, limitado ao
valor de “dctSuby”, Exclusivamente para o cilculo de
“depSuby”, serd equivalente ao niimero de dias corridos
entre (a) a respectiva Data de Aquisicdo ou a Gltima
Data de Amortizagdo que tiver ocorrido, conforme o
caso, e (b) a data de atualizagéo ou o tltimo dia do més
calenddrio da respectiva Data de Aquisicdo ou da
Gltima Data de Amortizagio que tiver ocorrido,
conforme o caso; €

dctSuby  nimero de dias corridos contidos no més calendario
“k”, sendo “detSuby” um niimero inteiro.

o duSihy

SSub
HbAn SSubA, = [PROSA, +1] =

onde:
SSub4, fator do Prémio de Risco das Quotas Subordinadas
Classe A de Classe “n”

PROSA, Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Classe A
definido no respectivo Suplemento de Quotas

Subordinadas Classe A de Classe “n”, na forma
decimal ac ano.

duSub, numero de dias Gteis decorridos entre (a) a respectiva
Data de Aquisi¢fio ou a dltima Data de Amortiza¢io de
Quotas Subordinadas Classe A de classe “n™ que tiver
ocorrido, conforme o caso, e (b) a data de atualizag:éio.

Sendo que “SSubAn” somente serd considerado para fins de
apuragdo do Valor das Quotas Subordinadas Classe Ai nas datas do
efetivo recebimento, pelo Fundo, das Parcelas Recebidas e/ou nas
datas de Amortizagdo das Quotas, nas demais datas, o valor de
SSubAn sera igual a 1 (um).

16.3 A partir da 1* Data da Emissdo de Quotas Subordinadas Classe B, cada Quota

Subordinada da Classe B tera seu valor calculado na abertura do 1° Dia Util de
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16.4

16.5

17.1.

2
’(’gﬁ,’b
(%) a,*, oy

cada més calendario, para fins de integralizag@o, amortizagdo ou resgate, sefidq
tal valor equivalente ao valor do Patriménio Liquido subtraido do somatério d;‘
valor atualizado da totalidade das Quotas Seniores ¢ da totalidade das Classes de
Quotas Subordinadas Classes A em Circulagfo, calculado na forma dos itens
(16.1) e (16.2) acima, respectivamente, dividido pelo nimero de Quotas

Subordinadas Classe B em Circulagdo na ocasido.

O Prémio de Risco das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Classe Ai
somente serd considerado para fins de determinagdo do valor das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas quando do efetivo recebimento, pelo Fundo,

das Parcelas Recebidas.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Classe Ai serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, por meio de TED ou sistema operacionalizado pela
CETIP. As Quotas Subordinadas Classe B poderdo ser integralizadas em moeda

corrente nacional e/ou em Direitos Creditorios Elegiveis.

CAPITULO XVII - DA AMORTIZACAO E RESGATE ANTECIPADO

COMPULSORIO DAS QUOTAS SUBORDINADAS CLASSE Ai
Secdo I — Da Amortizac¢dio Ordinaria

No curso ordindrio do Programa de Securitizagfio, as Quotas serio amortizadas,
em Regime de Caixa, com base no valor calculado na forma dos itens (16.1),
(16.2) ¢ (16.3) do Capitulo XVI, observada a ordem de aplicagiio de recursos
definida no Capitulo XX, em até 3 (trés) Dias Uteis apds o efetivo recebimento
de cada Parcela Recebida, sendo que o valor agregado de cada evento de
amortizag8o de Quotas serd apurado na data em que os recursos de cada Parcela
Recebida forem efetivamente creditados na Conta Corrente do Fundo, de acordo

com a seguinte expressio:

a) Para cada Quota Sénior:
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V Recebido - Complemento da Re serva de Caixa | M., f,;

AmizSenior = ; i

onde:

AmtzSenior

VRecebido

Complemento
da Reserva de
Caixa

NQSeniores

NQSeniores Y4

valor de cada amortizagio a ser realizada para cada Quota Sénior
em Circulagio, sendo este limitado ao valor de cada Quota Sénior
apurado na forma do item (16.1) deste Regulamento;

valor, em moeda corrente nacional, equivalente ao somatério dos
valores efetivamente creditados na Conta Corrente do Fundo,
exceto os recursos provenientes da subscrigio e integralizagio de
Quotas, nos 3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores 4 data de
apuragdo do valor da amortizagdo devida a cada Quota Sénior em
Circulagiio;

montante de recursos necessdrios para complementar o saldo
minimo da Reserva de Caixa prevista neste Regulamento, se
houver; e

numero de Quotas Seniores em Circulag@o na data de pagamento
de cada amortizagdo de Quotas Seniores.

b) Para cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai:

V Re cebido - TotalAmtzSenior — TotalAmizSubA - Complemento da Re serva de Caixa

AmizSubd, =

onde:
AmtzSubA;

VRecebido

NOSubA,

valor de cada amortizagdo a ser realizada para cada Quota
Subordinada da Classe A de nliimero de ordem “i” em
Circulagfio, sendo este limitado ao valor de cada Quota
Subordinada da Classe A de niimero de ordem “i” apurado na

forma do item (16.2) deste Regulamento;

valor, em moeda corrente nacional, equivalente ao somatdrio
dos valores efetivamente creditados na Conta Corrente do
Fundo, exceto os recursos provenientes da subscricdo e
integralizagdo de Quotas, nos 3 (trés) Dias Uteis imediatamente
anteriores a data de apuragéio do valor da amortizag@o;

TotalAmtzSenior somatério do valor devido & totalidade de Quotas Seniores em

Circulagdio em decorréncia do recebimento do VRecebido.
Apos o resgate integral de Quotas Seniores, TotalAmtzSenior =
0 (zero);

TotalAmtzSubA  somatdrio do valor devido a totalidade de Quotas Subordinadas

Classe A de numere de ordem 1 (um) até “i-1” em Circulagdo,
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17.1.1.

Complemento
da Reserva de
Caixa

NQSubA;

calculado nos termos deste item (17.1), alinea “b”, em
decorréncia do recebimento do VRecebido. Apés o resgate
integral de Quotas Subordinadas Classe A de numero de ordem
I (um) até “i-1” em Circulagdo, TotalAmizSubA = 0 (zero);

montante de recursos necessdrios para complementar o saldo
minimo da Reserva de Caixa prevista neste Regulamento, se
houver;

numero de Quotas Subordinadas Classe A de nimero de ordem
“i” em Circulagio na data de pagamento da amortizagio de
Quotas Subordinadas Classe A de niimero de ordem “i”.

¢} Para as Quotas Subordinadas Classe B:

As Quotas Subordinadas Classe B somente serfio amortizadas apds o resgate

integral de todas as Quotas Seniores em Circulagido e de todas as Quotas

Subordinadas Classe Ai em Circulagiio, mediante a aplicagdo da seguinte

formula;

onde:

AmtzSubB valor de cada amortizagio a ser realizada para cada Quota

Disponivel

AmitzSubB =
NOSubB

Subordinada da Classe B em Circulagdo, sendo este o valor limit:
para o valor da amortizagéo,

Disponivel valor, em moeda corrente nacional, equivalente ao somatdrio dos
recursos disponiveis na Conta Corrente do Fundo, exceto os recursos
provenientes da subscrigdo e integralizagdo de Quotas, apds a
amortizacgdo integral de todas as Quotas Seniores e das Quotas

Subordinadas Classe Ai em Circulagdo; ¢

NQSubB  ntimero de Quotas Subordinadas Classe B em Circulagdo na data de

pagamento da amortizagio de Quotas Subordinadas Classe B.

Observado o disposto no item (23.1) do Capitulo XXIII, somente na hipétese de

liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas Seniores poderdo ser resgatadas

mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Qutros

Ativos de titularidade do Fundo.
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

A Administradora poderd, a seu exclusivo critério e sem necessidade de

Lo

justificativa prévia a qualquer Pessoa, interromper imediatamente s
‘-.",'.“..;‘

e

. - . . L we
amortizagGes de Quotas, conforme previstas neste Capitulo, caso entenda que tais 0, 0r, G,

amortizagdes possam afetar adversamente a boa ordem administrativa,

econdmica e legal do Fundo.

Nas amortizagdes e nos resgates de Quotas serd utilizado o valor da Quota de
abertura em vigor no dia do respectivo pagamento, sendo que, nos casos de

amortizagdo, o valor da Quota sera reduzido pro tanfo ao valor amortizado.

Os feriados de dmbito estadual ou municipal na praga sede da Administradora em
nada afetardo as amortizages e os resgates de Quotas. Na hipétese de o dia da
efetivagio da amortizagdo ou resgate de Quotas ndo ser um Dia Util, os valores
correspondentes serdo pagos ao(s) Quotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, ndo

havendo direito, por parte do(s) Quotista(s), a qualquer acréscimo.

A amortizagdo e o resgate de Quotas podem ser efetuados nas contas cadastradas
na Administradora (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado peta CETIP,
desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato, ou (ii) em Direitos

Creditorios Adquiridos, nas hipdteses previstas neste Regulamento.

Os Quotistas nfio poderfio solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas
Quotas, em termos outros que ndo os expressamente previstos neste

Regulamento.
Sec¢iio II — Do Resgate Antecipado

O Fundo, observado o disposto neste Capitulo e no Capitulo XX abaixo e
independentemente de realizagiio de Assembléia Geral, poderda proceder ao
resgate antecipado, em moeda corrente nacional, da totalidade das Quotas

Subordinadas Classe Ai em Circulagfo na ocasido (“Regate Antecipado”).
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17.8. O Resgate Antecipado sers realizado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis (“Data de
Resgate™), contado da data de publicagdo de aviso aos Quotistas realizado no
Periddico (“Aviso de Resgate Antecipado™), pelo valor das respectivas Quota/‘zhf"if?;;i
apurado na forma do item (16.2) do Capitulo XVI. e ""« :

17.9. O Aviso de Resgate Antecipado conters o valor do Resgate Antecipado e o valor
do prémio a que fizerem jus os titulares das Quotas Subordinadas Classe Al, cujo
percentual serd decrescente de 25% (vinte e ¢inco) a 0% (zero por cento) do
valor do Resgate Antecipado de cada Classe, decrescendo 2,5% (dois inteiros e
cingiienta centésimos por cento) ao ano a partir da 1* Data de Emissdo de cada
Classe, calculado pro rata temporis, tendo como termo inicial a 1* Data de

Emisséio de cada Classe, exclusive, e termo final a Data de Resgate, inclusive

(“Prémio de Resgate™).

Secdo I — Do Procedimento de Resgate Antecipado

17.10. A Cedente encaminhara & Administradora comunica¢do preparada

substancialmente na forma do Anexo VI (“Notifica¢io de Resgate™) solicitando

que o Fundo, por intermédio da Administradora, publique aviso no Periddico e
envie aos titulares de Quotas Subordinadas Classe Ai o Aviso de Resgate
Antecipado, por meio do qual a Cedente obrigar-se-& a adquirir a totalidade dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, pelo valor necessario a realizago, pelo Fundo,
do Resgate Antecipado, incluindo o pagamento do Prémio de Resgate no prazo

definido no item (17.8) acima.

CAPITULO XVIII - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO
FUNDO

18.1 O valor dos Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo sera
reconhecido em razéo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se

a valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no
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resultado do periodo, observado o disposto no item (5.2) do Capitulo V. Sem
prejuizo do acima disposto, cada Prémio de Risco da FDCEA somente g‘éga}
considerado para fins de determinagfio do valor do Patriménio quu‘%&a e,,ne &

consequentemente, do valor das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, na§ "'» 0’

datas do efetivo recebimento, pelo Fundo, das Parcelas Recebidas.

18.2  Observado o disposto no item ( 18.3) abaixo, os Direitos Creditorios Adquiridos e
os demais ativos integrantes da carteira do Fundo deverfio ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
¢ ter os seus valores ajustados a valor de mercado, quando houver, observadas as
regras ¢ os procedimentos definidos pelo Bacen e pela CVM, aplicdveis aos

Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

18.3  Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serio marcados a mercado,
nos termos da legislagdo em vigor e com observincia dos procedimentos
definidos pelo Custodiante, conforme disposto no Contrato de Custédia. A
valorizagdo dos titulos pablicos ou privados e dos valores mobilidrios que
compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas cotagBes obtidas na
BOVESPA, BM&F ou outros mercados organizados em que o ativo sgja

negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM aplicaveis.

18.4  As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo
registradas no resultado do periodo. O valor ajustado em razio do
reconhecimento das referidas perdas passarad a constituir a nova base de custo,
admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado
subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicdo,
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em

contrapartida 4 adequada conta de receita no resultado do periodo,

18.5 I obrigatéria a divulgagio, em notas explicativas as demonstragdes financeiras
anuais do Fundo, de informag¢des que abranjam, no minimo, o montante, a

natureza € as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ¢
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0s valores de custo e, caso aplicdvel, de mercado dos ativos, segregados por tipo

de ativo, bem como os parimetros utilizados na determinagiio desses valores,

CAPITULO XIX - DA ASSEMBLEIA GERAL iy,
)

19.1  Observados os respectivos quoruns de instalagdo e de deliberagdo definidos neste

Regulamento, compete privativamente 4 Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo méximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar

sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;
b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;

¢) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisio ou liquida¢@o antecipada do

Fundo;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados  pela
Administradora , por conta e ordem do Fundo, na hipdtese de ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliagfo, incluindo a eventual liquidagdo antecipada
do Fundo;

e) deliberar sobre a substituigio da Administradora e/ou do Custodiante,

observados os termos e condigdes deste Regulamento;
f) deliberar sobre a substituigio da Agéncia de Classificagfo de Risco;
g) deliberar sobre a nomeagéo de representante dos Quotistas, se houver;

h) deliberar sobre a alteragiio dos Documentos da Securitizagfo;
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i} deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administrago, inclusive na hipotess,,

de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugfio; M W,

j)  deliberar sobre eventual solicitagio da Cedente acerca da conveniéncia de R
celebrar acordo ou da pritica de qualquer ato que possa, direta ou L%

indiretamente, afetar os Direitos Creditdrios Adquiridos; e

k) deliberar pela amortizagdo total ou parcial de Quotas mediante a dacdo em

pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos.

192 O Regulamento e os Documentos da Securitizagio poderdo ser alterados
independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alterag@io decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias das autoridades
competentes, de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulga¢do do fato aos respectivos Quotistas,
divulgac¢do esta que lhes serd encaminhada, por meio de correspondéncia enviada

com aviso de recebimento.

19.3 A primeira convocagio da Assembléia Geral far-se-d4 por meio de anuncio
publicado no Periddico ¢ por meio de e-mail enviado ao Quotista ou seu
representante, cadastrado na Administradora, do qual constara o dia, a hora € o
local em que serd realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a
ordem do dia. A convocagiio devera indicar a disponibilidade das informagdes e
os elementos materiais necessarios & analise prévia pelos Quotistas das matérias

objeto da Assembléia Geral.

194 A presidéncia da Assembléia Geral caberd, na seguinte ordem (a) ao Diretor
Designado ou seu Agente ou (b) ac representante dos Quotistas presentes a

Assembl€ia Geral, escolhido pela maioria dos titulares das Quotas Seniores.

19.5 A Assembléia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pela Administradora
ou por Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco por

cento) das Quotas em Circulagiio. A Administradora ou Quotistas que
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19.6

19.7

19.8

19.9

19.10

19.11

representem, no minimo, em conjunto ou separadamente, 25% (vinte € cinco por
cento) das Quotas em Circulagio de qualquer Classe de Quotas poderdo '
e

convocar, para participar de Assembléia Geral, representantes do Custodiante, da -

Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenca seja
considerada relevante para a deliberagdo de qualquer matéria constante da ordem
do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor
Designado ou seu Agente deverdio comparecer a todas as Assembléias Gerais e

prestar as informagdes que lhes forem solicitadas.

A Assembléia Geral deverd realizar-se, em primeira convocagdo, no prazo

minimo de 10 (dez) dias e maximo de 12 (doze) dias contado de sua convacaco.

Nio se realizando a Assembléia Geral em primeira convocagio, por falta de
guorum de instalagdo, a Assembléia Geral realizar-se-4, em segunda convocagio,
no prazo minimo de 5 (cinco) dias e maximo de 7 (sete) dias, contade da nova
convocagdo feita por meio de anincio publicado no Periddico e por meio de e-

mail enviado aos Quotistas ou seu representante cadastrado na Administradora.

A Assembléia Geral instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de
Quotistas que representem, no minimo, 50% (cingiienta por cento) das Quotas
em Circulagdo, ¢, em segunda convocagiio, com a presenga de, pelo menos, 1

(um) Quotista,

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada

regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A Assembléia Geral realizar-se-4 no edificio onde a Administradora tiver sua
sede, salvo motivo de forga maior. Quando houver de efetuar-se em outro local,
0s avisos de convocagdo indicarfo, com clareza, o lugar da reunifio, que em

nenhum caso podera realizar-se fora da cidade da sede da Administradora.
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19.12 Toda e qualquer matéria submetida & deliberagdo dos Quotistas deverd %@5

19,13

19.14

19.15

19.16

19.17

19.18

nq,

aprovada pelos votos favoraveis da maioria dos titulares das Quotaﬁ,. em

Circulagfio presentes 4 Assembléia Geral que tenham direito de votar a m.'atf:rlaér U, f%
gy J

objeto de deliberagéio, salvo se outro guorum de deliberagdo for exigido por este

Regulamento,

As deliberagdes relativas as matérias previstas no item (19.1) alineas “c”, “e”, e

1” acima, serdo tomadas em primeira convocagfio pela maioria das Quotas

emitidas e, em segunda convocago, pela maioria das Quotas dos presentes.

Para efeito da constitui¢fo de quaisquer dos guoruns de instalagio ou deliberaggo
da Assembléia Geral, serfo excluidas as Quotas Subordinadas Classe Ai de
titularidade, direta ou indireta, da Administradora, da Cedente, de suas Afiliadas,

assim como por funcionérios e administradores de quaisquer dessas Pessoas.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, independentemente
de possuirem direito de voto sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem
como os representantes das instituigdes responsdveis pela distribuiciio das

Quotas, poderdo comparecer a todas as Assembiéias Gerais.

Tém qualidade para comparecer & Assembléia Geral, além dos Quotistas, os scus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos hd menos de um

ano.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns de instalagdo e
de deliberagdo estabelecidos neste Regulamento, serfo vélidas e eficazes e
obrigarfio a todos os Quotistas Seniores e Quotistas Subordinados, devendo ser
divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da

realizagdo da Assembléia Geral em que tenha sido deliberada a matéria.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear Quotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, observado o

disposto no artigo 31 da Instrugio CVM n°® 356.
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CAPITULO XX - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

o : 0 f"‘,
5’5‘34,#’/0/0\ o

. . . . e, 4 .ll}.i(.?, ™
20.1 A partir da 1* Data de Emiss3o e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservadaa iy Y T

A,
manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Ty
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagio das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes

da carteira do Fundo, na seguinte ordem;

a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos

nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

b) na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Caixa relacionada a
liquidagfio e extingio do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao

encerramento de suas atividades;

¢) no pagamento do Prego de Aquisigdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, em

moeda corrente nacional, sempre até o Potencial de Cesséo;

d) na amortizagdo, total ou parcial, das Quotas Seniores, observados os limites,
os termos ¢ as condigdes deste Regulamento e da Série Especifica, emitida ao
amparo do Capitulo XXVI, devidamente atualizadas pro rata temporis,

utilizando-se o0 mesmo critério de atualizagfo aplicado as Quotas Seniores;

¢) no resgate das Quotas Seniores, observados os limites, os termos e as

condigdes deste Regulamento;
f) na amortizagdo integral das Quotas Subordinadas Classe Al;

g) na amortizagio integral das Quotas Subordinadas Classe “Ai+1" (sendo que
Al inicia-se em “A1” e encerra-se em “An"}, observados os limites, os termos

e as condigdes deste Regulamento; e
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20.2

20.3

204

21.1

h) apés a amortizagio e/ou resgate integral da ultima Classe de Quotas
Subordinadas Ciasse Ai em Circulagdo, na amortizagio integral das Quotas

Subordinadas Classe B, observados os limites, os termos e as condigGes deste
Regulamento. “'E"'"'v‘fgm
Are, 40,
e ey
495\3.5‘4;.’.0/0
iy

§
Fﬁf‘?\"m;,‘
“ !'\‘, -

P

&)

Observada a ordem de aplicagio de recursos definida neste Capitulo e a politica "m-‘isgw%
05

de investimento constante do Capitulo 1V, a Administradora devera segregar na
contabilidade do Fundo e manter aplicada em Outros Ativos, parcela do
Patriménio Liquido, apurada diariamente, equivalente ao montante estimado dos
encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no perfodo de, no
minimo, de 2 (dois) anos, acrescido do montante de R$250.000,00 {duzentos e
cingitenta mil reais) a ser utilizado na implementagio de qualquer medida
Jjudicial ou extrajudicial necessaria, a critério da Administradora, & defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas do Fundo, inclusive na hipétese
de inadimpléncia no pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos (a “Reserva

de Caixa™).

A constituigho inicial da Reserva de Caixa serd efetivada para um periodo
minimo de 5 (cinco) anos, mediante subscri¢do privada em dinheiro de Quotas

Subordinadas Classe B, pela Cedente e/ou suas Afiliadas.

O enquadramento da Reserva de Caixa ao minimo previsto no item (20.2) acima,
ser4 realizado com recursos decorrentes da liquida¢do dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e/ou obtidos mediante subscricio em dinheiro de Quotas

Subordinadas Classe B.

CAPITULO XXI - DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duragio do Fundo serd até 31 de dezembre de 2027 ou quando
ocorrer o resgate e/ou a-amortizagfo integral das Quotas, o que ocorrer primeiro

(o “Prazo de Duragdo™). O Fundo poderé ainda ser liquidado por deliberagdo da

Assembiéia Geral, observado o disposto no Capitulo XXII a seguir.

ol
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CAPITULO XXII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO Ty, wog A

22.1 Sem prejuizo das disposigSes legais aplicéveis, sio eventos que poderiio ensejar,
 entre outras conseqii€nceias, a liquidagio antecipada do Fundo, a ser deliberada
explusivamcnte pelos titulares de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas
Classe Ai, reunidos em Assembléia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias (0s

“Eventos Avaliacio™):

a) resilicdo do Contrato de Custédia ou rendncia do Custodiante, com a ndo

assung¢do de suas fungdes por uma nova instituigfo, nos termos 14 definidos;

b) renidincia da Administradora, com a néo assung@o de suas fungSes por uma
nova instituigdo, nos termos deste Regulamento, ou sua néio substituigdo, nos

termos deste Regulamento; ¢

¢) prolagdo de decisfo judicial definitiva, contra a qual ndo caiba mais recurso,
que implique na inexisténcia dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou na
quantificagdo do crédito em valor insuficiente para o resgate integral das

Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Classe Ai em Circulagfo.

22.2 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagfo: (i) dar
ciéncia, por escrito, de tal fato aos Quotistas ou seus representantes, e (ii)
convocar a Assembléia Geral dos Quotistas, nos termos do Capitulo XIX, no
prazo maximo de S (cinco) Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do

respectivo Evento de Avaliacdo, para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

22.3 (abera 3 Administradora definir os procedimentos de liquidagfio do Fundo de
forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas. O Fundo
somente poderd alienar os Direitos Creditorios Adquiridos, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, apds a realizagdo, pela Administradora,
as expensas do Fundo, de procedimento de avaliagdo independente, objetivando

determinar o valor minimo de alienagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, a
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22.4

ser realizado pelo Avaliador escolhido na forma do item (22.4) abaixo. G,

resultados dos procedimentos de avaliagdo realizados pelo Avaliador deverﬁé’lﬁwﬁ ad

consubstanciados em laudo de avaliagiio (o “Laudo de Avaliagio™).

A maioria dos titulares de Quotas Seniores e a maioria dos titulares de Quotas
Subordinadas Classe Ai, reunidos em Assembléia Geral convocada
especialmente para este fim, deverio, consensualmente, escolher somente 01
(uma) Pessoa responsdvel pela preparagio do Laudo de Avaliagdo (o
“Avaliador”). Caso os Quotistas presentes a Assembléia- Geral néio consigam
deliberar a escolha do Avaliador, este devera ser escolhido pela Administradora.
O Avaliador escolhido pela Administradora deverd possuir comprovada
competéncia técnica na avaliagdo de ativos assemelhados aos Direitos

Creditérios Adquiridos.

CAPITULO XXIII - DOS PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

23.1.

Para efeito do disposto no item XVI do artigo 24 da Instrugio CVM n° 356, o
Fundo devera ser liquidado, no prazo de até 1 (um) ano contado da deliberacdo
dos Quotistas referida no item (22.2) do Capitulo XXII, caso existam Quotas em
Circulagfio. Nessa hipotese, a Administradora promoverd, a seu exclusivo
critério, o resgate de todas as Quotas em Circulagiio, mediante dagdo em
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos ¢ dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada Quota apurado, pro
Jorma, observade o disposto nos itens (16.1), (16.2) e (16.3) do Capitulo XVI.
Apds a conclusdo do resgate das Quotas Seniores, por meio dos mecanismos de
dacdo em pagamento aqui previstos, o Fundo promover o resgate sucessivo, em
ordem de preferéncia, de cada Classe de Quotas Subordinadas Classe Ai e,
sucessivamente, o resgate das Quotas Subordinadas Classe B, todas por meio da
dacdio em pagamento do eventual saldo remanescente dos ativos integrantes de
sua carteira, se houver. As cessGes de crédito realizadas nos termos deste item
deverdio ser realizadas em carater definitivo, e sem direito de regresso ou co-

obrigacio do Fundo.
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23.2.

23.3.

23.4.

B,
A
e
.
o

Antes da realizagdo dos procedimentos descritos no item (23.1) anterigg, a i

- ) ‘ 10 o Oy €01
Administradora devera promover, as expensas do Fundo, a preparagdo de Laudo 5'0‘?45{?,»’0‘1‘? 'y M,
’J‘WI‘G - ‘.}
de Avaliagdo.  Posteriormente, a Administradora deverd convocar uma "“?0‘6',;-,,,,
2

Assembl¢ia Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de
avaliagdo e proceder a elei¢fo, pelos Quotistas, de um administrador para o

condominio civil referido no item (23.3) a seguir.

Para fins do disposto no item (23.1) deste Capitulo, os Direitos Creditorios
Adquiridos, entregues em dagdo pelo Fundo aos Quotistas Seniores e, conforme
0 caso, aos titulares de Quotas Subordinadas, serfo compulsoriamente mantidos
em condominio, nos termos da Segdo I, do Capitulo VI, do Titulo III, do Livro
IlI, da Parte Especial do Codigo Civil brasileiro, a ser necessariamente
constitufdo no prazo méximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagao
da Assembl€ia Geral referida no item (23.2) deste Capitulo. O quinhio de cada
Quotista serd equivalente ao valor dos créditos efetivamente atribuidos a ele. Os
termos ¢ as condi¢des da convengéio de condominio conterdo avenga assegurando
que os valores recebidos serdo distribuidos aos conddéminos com observéncia ao
disposto no Capitulo XX. Caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio civil, essa fungo serd atribuida ao condémino que

detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhdo.

O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
ativos mantidos em condominio, pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias,
contado de sua constituigdo. Ao término do prazo referido anteriormente, o
administrador do condominio civil indicara & Administradora a hora e o local
para a entrega dos referidos documentos. Expirado esse prazo ou caso os
Quotistas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil
referido do item (23.3) acima e/ou a eleger o seu respectivo administrador, a
Administradora € o Custodiante poderfio promover a consignago dos Direitos
Creditorios Adquiridos, dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e dos
respectivos Documentos Comprobatorios, na forma do artigo 334 do Cédigo

Civil Brasileiro.

70



241

CAPITULO XXIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes

despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

a)

b)

d)

2

h)

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

obriga¢bes do Fundo;

despesas com impressio, expedi¢do e publicagdo de relatorios, formularios e
informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagio

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicagdes aos Quotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da anilise de sua situagdo e da atuagdo da

Administradora;

emolumentos e comisses pagas sobre as opera¢Ses do Fundo;

honordrios de advogados, inclusive do Assessor Legal, custas ¢ despesas
correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,

inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes 4 constituigio ou a liquida¢do do Fundo ou &

realizacio de Assembléia Geral,

despesas com a contratagio de agéncia de classificagio de risco;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
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1) contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercadoag{g\
é': :.'““;(};?‘

balc#o organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas
i I
negociagio; e A0,

%

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses do Fundo, na forma do item (19.17) do Capitulo XIX.

24.2 Quaisquer despesas nfo previstas neste Capitule como encargos do Fundo devem

correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

25.1 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato que
possa ser entendido como um Evento de Avaliagéio, nos termos do item (22.1) do
Capitulo XXII deste Regulamento, de modo a garantir a todos os Quotistas,

acesso a tais informacdes.

252 A divulgagdo das informagdes previstas neste Capitulo devers ser feita por meio
de publicagio no Periddico, qual seja o jornal “Monitor Mercantil” publicado na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e mantida disponivel para os
Quotistas na sede ¢ agéncias da Administradera e nas instituigdes que coloquem
Quotas do Fundo. Excepcionalmente, os anuncios de inicio ¢ enceramento de
distribui¢do de Quotas serdo publicados no jornal “Valor Econdmico™, edigéo

nacional.

253 A Administradora deverd, no prazo méximo de 10 (dez) dias apés o
encerramento de cada més, colocar & disposi¢do dos Quotistas, em seu site, em

sua sede ¢ dependéncias, informaces sobre:

a) o numero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas € o secu

respectivo valor;
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b} o valor da Reserva de Caixa; A

¢} o valor da Relagdio Minima;

d) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do

més; e

¢) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o

realizado.

254 A Administradora deverd colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicio de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes

prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se

tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

b) de 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se

tratando de demonstragdes financeiras anuais.

25.5 Observado o disposto na alinea “I* do jtem (9.1) do Contrato de Cessio, a
Mendes  Junior deverd realizar atualizagdes  periodicas do  site

www.quebradecontrato.com.br/FIDC, o qual conterd documentos e informagGes

referentes ao andamento da A¢fio Chesf.

25.6 Qualquer alteracio na classificagio de risco das Quotas Seniores e/ou das Quotas
Subordinadas Classe Ai constituira fato relevante para efeito de comunicacio aos
Quotistas, devendo a Administradora providenciar a respectiva comunicagio, nos

termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis.
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26.1,

CAPITULO XXVI - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS .

Sl

QUOTISTAS S

Caso o Fundo nfio possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogZio e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, os titulares da maioria das Quotas, reunidos
em Assembléia Geral, deverdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio
da integralizagdo de uma 2* Série de Quotaé Seniores, de natureza especifica (a

“Série_Especifica™), a ser realizada por todos os Quotistas, na proporgio do

nimero de Quotas detidas por cada um, para assegurar, se¢ for o caso, a adogdo e

manutengio dos procedimentos acima referidos.

26.1.1. Quando da emissdo da Série Especifica, a Administradora deverd observar e

26.2.

26.3.

atender aos termos e condig3es aplicaveis ao referido negdéeio, incluindo sem
limitagéio, os normativos e orientagles da CVM, notadamente pelo fato de quea
distribuigdo publica das Quotas Seniores da Série Especifica devera ser objeto

de registro prévio na CVM,

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, dos Quotistas titulares de Quotas Seniores e de
Quotas Subordinadas Classe Ai, ndo estando a Administradora, o Custodiante, a
Cedente, o Distribuidor e/ou quaisquer de suas respectivas  Afiliadas, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores

relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizaglio de despesas ou a assuncdo de obrigagdes, por conta ¢ ordem do
Fundo, nos termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos
Quotistas reunidos na Assembléia Geral prevista no item (26.1) deste Capitulo.
Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assungdo de obrigagdes seja
aprovada na forma deste Capitulo, os Quotistas deverdo definir na referida

Assembléia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacio da Série

-
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Especifica, as quais deverfo ser objeto de distribuigdo publica, devidamente

7 H : . Fiten
registrada na CVM, e integralizadas em moeda corrente nacional, nos termo§<::». .

Tk

. . . @ g
definidos na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer fonna"""&e»,;a ﬂ:,o‘%‘fa ?ﬁ'ﬁffmﬁﬁ
. "-:‘L’.:I_ - N -=6.—_S
compensagio. G gy

26.4. O Fundo reembolsara os valores adiantados pelos Quotistas por meio da
subscrigdo ¢ integralizagdo da Série Especifica, se possivel, respeitados os

procedimentos definidos no Capitulo XX.

26.5. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora em nome do Fundo antes do recebimento integral do
adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo, pelos Quotistas, do
compromisso de prover os recursos necessirios ao pagamento de verba de

sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

26.6. A Administradora, o Custodiante, a Cedente, o Distribuidor e/ou qualquer de
suas Afiliadas, bem como seus administradores, empregados ¢ demais prepostos
ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo ¢ pelos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias & salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Quotistas ndo aportem 0s

recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

26.7. Todos os pagamentos devidos ao Fundo pelos Quotistas, nos termos deste
Capitulo, deverdio ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar

integraimente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
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27.2

273

274

275

desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forritg,, de

i,
compensagio. Atirr, 6% g

CAPITULO XXVII - DA ARBITRAGEM

Qualquer desacordo, disputa, duvida ou reclamagfo origindria deste
Regulamento ou da interpretagdo de seus termos ¢ condigdes, incluindo aquelas
relativas aos Quotistas ou a Administradora, deverd ser resolvida, de forma

definitiva, por arbitragem, tal como definida na Lei n° 9.307/96.

A arbitragem serd administrada pelo CBMA, a cujo regulamento se submeterd,

A arbitragem terd como sede a cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de
Janeiro e serd conduzida em lingua portuguesa, por arbitro inico, nomeado de

acordo com o disposto no regulamento do CBMA.

Sem prejuizo do disposto no item (27.1) acima, os Quotistas e/ou a
Administradora reservam-se o direito de demandar em juizo para (a) compelir
uns aos outros a observar(em) o procedimento de arbitragem previsto neste
Regulamento, (b) executar qualquer decis3o arbitral nos termos deste Capitulo,
(c) utilizar, a seu exclusivo critério, qualquer outra medida de urgéncia e/ou de
preservagdo de direitos, em caso de iminéncia de dano irrepardvel em momento
anterior ao da nomeagdo do arbitro, ou (d) dirimir os litigios que, por forca de lei,

ndo possarn ser objeto de arbitragem.

Para os efeitos do item (27.4) acima, fica eleito como competente o foro central
da cidade do Ric de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, com rentincia de qualquer

outro por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.
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28.2
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CAPITULO XXVIII - DISPOSICOES FINAIS o,
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O Fundo terd escrituragdio propria e suas demonstragdes financeiras estarfio ‘4’101.\,(:
%y,
S

sujeitas as normas expedidas pela CVM e serfio auditadas por auditor

independente registrado junto a CVM.

As cessdes de Direitos Creditdrios realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa,
inclusive para efeitos de dagdo em pagamento referida no Capitulo XXIII,
somente poderéd ser realizada em cardter definitivo e sem direito de regresso ou

co-obrigagdo do Fundo.

Considerar-se-4 ¢ Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apés o
pagamento de todos os encargos e obrigagdes assumidas pelo Fundo, o resgate da

totalidade das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas.

O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 1° de julho e
terminando em 30 de junho, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio
iniciar-se-4 na data de sua constitui¢do ¢ terminard em 30 de junho do préximo

ano.

Rio de Janeiro, 05 de agosto de 2008.
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“Este anexo ¢ parte integrante e Insepardvel do Regulamento do Mendes Junior — Crédito Judicial

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nio Padronizados.
Qualquer mudanga em seu conteiido implica em alteragéo do Regulamento”

ANEXO 1
Relatorio de Diligéncia Contabil

MENDES JUNIOR ENGENHARIA $.A.

RELATORIO DE ASSEGURACAQ
DOS AUDITORES INDEPENDENTES

esenca em 111 paises g

A BDO international & uma reds nusdial de empresas de auditoria denoninadas fmwas-membro BDO, cmgng gaem
revisan é firma-membro

626 escritorios. Cada firma-membro ¢ uma enlidade jnidicamente independente em seu [rdprio pals. A B
da rede BDO Infernaticnal desde 2004
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“Este anexo ¢ parie integrante e insepardvel do Regulamento do Mendes Funior — Crédito Judicial

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados.
Qualquer mudanga em seu contetido implica em alteragdo do Regulamento”

MENDES JUNIOR ENGENHARIA 8 A,
RELATORIO DE ASSEGURACAOD DOS AUDITORES INDEPENDENTES
CONTEUDO

Relatorio de asseguracic dos auditores independentas

£2008 BDO Trevisan. Todas 08 dirsilos resaryados.
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“Este anexo ¢ parte integrante ¢ insepardvel do Regulamento do Mendes Junior — Crédito Judicial

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados.
Qualquer mudanca em seu conterido implica em altera¢@o do Regulamento™
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RELATORIO DE ASSEGURACAO DOS AUDITCRES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
Mendes Jinior Engenharia S.A.
Belo Horizante - MG

1, Revisamos, conforme procedimentos descritos no paragraio 2, abaixo, 0s passivos
contabeis reconhecidos por fraghies de créditos da CHESF, advindos de ganho de causa
m Agéo Declaratoria, transitada em julgado. Nossa responsabilidade 6 a da expressar a
asseguraglio quanto a adequacgéo dos passivos preferenciais contabilmente regisirados
pela Administragdo em 31 de dezembro de 2007,

2. Nossa revisdo foi conduzida de acorda com a NPO n® 1 - Trabaihos de Asseguracio que
néo sefam de Auditoria ou de Revisdn de Informacdes Financeiras Historicas, emitida pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil. Esses procedimentos
compreenderam a certificagdo contdbil identificando os passivos preferenciais em 31 de
dezembro de 2007, da Mendes Jinior Engenharia S.A., em decomréncia do firanciamento
da construcéo da Usina Hidrelétrica de llaparica, com garantia de fragdes do crédito da
Companhia Hidro Eléfrica do S@o Franciscg - CHESF, criundos da agdo proposta pala
Companhia, gue tem por objeto a quantificagéo o cobranga do crédito j& reconhecido em
sentenga judicial. A extensédo dos procedimentos de revisio & substancialmente menor
que a de um exame, cujo objetivo é expressar uma opinido sobre a totalidade dos
passivos prefarenciais ou a realizacao dos créditos na Mendes Junior Engenharia 5.A.
Consequentemente, ndo axpressamas tal opiniao.

3. Para identificagiio o asseguragée dos passives preferenciais em 31 de dezembra de 2007
da Companhia, e para oferecer melhor compresnséo do referido relatorio, efercamos um
pequeno resumo do historico e procedimentos adotados:

3.1} A Mendes Jonior mantsm créditos junto & Companhia Hidro Elétrica do Séo
Francisco - CHESF, advindos de encargos financeiros, decorrentes de ganho de
causa em Agéio Declaraténia oriundo do financiamento da construcdo da Usina
Hidrelétrica de ltaparica.”
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“Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Mendes Junior — Crédito Judicial
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios NGo Padronizados.
Qualguer mudanga em seu contetido implica em alteragdo do Regulamento”
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0 registro do referido crédito mencionado acima perfaz o montante atualizado de
R%6.523.478 mil raais em 31 de dezembro de 2007 o pode ser assim demenstrado:
Salde dezid7
Direllos creditorios contabilizados (RE mih
CHESF - Campanhia Hidro Elétrica do S&o Francisco 5.523.478
Farcela dos créditos cedidos ag BNDES {a) {208.332)
Cutras garantias por cessbies (1.246.463)
DHrettos creditorios contabillzados
5.066.083
Os direltos creditorios séic cansiderados peta Administrag&o, com base em parecer de
seus assessoras juridicos, como liquidos, certas e conservadoras eni relagiio ao pleito
iudicial em curso, cujo montante é considerado suficisnie para suportar as referidas
cessdes e garantias, bem com em relagio a expectativa de recebimento.
3.2) Os créditos mencicnados acima foram parcialmente utilizados como garantia ou
foram cedidos para liquidagéo de passivos, Come segue:
Ano da Saldo orignal Atuafizagdes Saldo dezf7
Cessbes de Credin sl ) (RS mil) (RE mid) RS me)
BNDES (a) 2003 375.000 365458 745458
Banco Real da Investimentos S.A. b} 19657 35.000 125.302 160.302
Banco de Srasiiz S A -BRB {c) 1993 40611 £2.928 92739
Momison Knudsen do Brasil Lida. {dj 2000 15143 30475 46.268
Banco do Estado de 530 Paulo S.A - BANESPA (e} 2001 385124 561.961 947 085
Garartia de acordos judiciais if} 20045 2.069 - 2089
Salde total ) BE3.59¢ 1136324 1.988 921

(@) © Banco Nacional de Desenvolvimento Econdimico e Social - BNDES ingressou com pedido de
assistente simples, em decorréncia d2 contrato de cessdo de crédio firmado com a Mendes Jdnicr, onde
cede o mantapte de R$375.600 {trezentos e setenta e cinco mihdes de reais).

Inspecionamos e analisamos o (nstrumento particular de promessa de cessao parcial de crédift firmado entre
a Mendes Janior Engenharta $.A. e 0 Banco Nackona| do desenvolvimento Econdmico & Soctal.

Ressaltamos que para a referida cessio somente foram contabilizados o montante de R$268.932 mil
{R$105.812 mil em margo de 2003).

ih) © Bance Real Investimentos S.4. (Banco Alfa S A) ingressol com pedido de assistente simples em
decarréncia de contrato de cessdo de crédifo celebrado com a Merdes Jrjor, onde cede 0 momante de
R$35.00C drinta ¢inco milhdes de reais).

Inspecionamos € anatisamos ¢ insirumento particular de promessa de cess30 parcial de crédito fimado entre
a Mendes Jinior Engenharia S.A. e o Banco Real Investimentos S.A.
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BDO Trevisan

{c) inspecionamos e analisamos ¢ contralo de confissio de divida € escritura plblica de cessdo de crédito
firmads entre a Mendes Junior Engenharia $.A. € o BRE - Banco de Brasfia S A,

(d} A Morrison Keudsen do Brasil Ltda. ingressou com pedide de assistente simples, em decofréncia de
contrato de cessao de créaito irmado com a Mendes Jinior, onde cede o montante de R§15 793 {quinze
mithdes setecentos e noventa e inés mil reais).

inspecionamas € anallsamos a escrilura publica de confiss3a de divida, onde a Mendes Janior Engenharia
3.A. transfere parie dos créditos transitado em juigado para a Morrison Knudsen o Brasit Lida,

{ey O BANESPA - Banco de Estado de S30 Paulo ingressou com pedido de assistente simples, em
decorréncia de contrato de cessdo de crédio irmado com a Mendes JGnior, onde cede ¢ montante de
R$379.479 (trezentos e setenta e nove milhfies quatrocentos e setenta e nove mil reais).
Adicionatmente, acrescentou posleriormente o valor de R4 645 (quatro miihdes seiscentos e quarenta &
cinco mil reais). Ainda, como parte no processo, a Tozzing Freire Advogados ingressou com pedide de
assistente simples, em decoméncia de contraio de cessdo de crédio firmado com a Mendes Jinlor, ne
vator ge R$1.000 (1 mdhdo de reais), proveniente de honorarios advocaticios do BANESPA.

Inspeciohamas e analisamos & escrifura poblica de cessdo de credito firmade entre a Mendes Janior
Engenharia SA. e ¢ Banespa S.A. - Banco do Estado de Sio Paulo.

(f}  tnspeclonamos instrumenio parficular de cessdo de crédito junto a credores, com a finalidade de por fim
a processos judiclais de iméveis, sendo os beneficidrios:

Saldo dez/07
Nome (RS mif)
Marcia M, Quinido e outro 158
Francisco das Gragas e oulros 264
Gisela Cristina Lima e oulros 982
Sergio dos Santos e outros 459
Carlos Alberto F. Modes 206
Sakio totah 2.069

3.3 Excelo quanto &s garantias de acordos judiciais, todos os contratos, instrumentos
ou escrituras de cesséoc de crédito foram atualizados até a data-base de 31 de
dezembro de 2007, conforme corregéio determinada entre as partes.

3.4 Sobre os referidos eréditos mencionados acima constam, sinda, penhoras que
podem ser assim demonstradas:

Anc da Saido dezi07

Penheras penhora {RE mif
Caixa Econbmica Federal {a) 1985 320.000
Caixa Econlimica Federat {a) 1457 1.060.000
José Maria Lins Junior e outros (b} 2007 a2
1.380.082

3
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(@ Parte dos créditns juris 3 CHESF foi requerida pels Caixa Econdmica Federal, como garanta
de agles judiciais em curso, sob a forma de penhora. Esclavece-se, contudo, gue o débito da
Goemparnhia, sm que sera credora a Caixa Econdmica Federa!, A luz de decisdo do enio
Minisiro da Fazenda, foi sompensado com créditos da Comparnhia, quandt do acserto fpal do
denominade caso iraque. Todavia, 3 Caiva Econdmica Federal, a despeit da citada decisia
ministarial @ da conoormdiincia da Companhia, ajuizou peramte 3 242 Vara da Justica Federal de
Bele Horizonte execupio contra 2 Companhia e penhorou paria dos referidos eréditos junto &
Cia. Hidroelétrios de Sdo Franciscs - GHESF.

{b} Consirigio sobre 0 momante de R$ED (aihenta & dois mil reais}, provenientes dz 29° Wara Chvel

de Balo Horizon:a - M5, sendo sutores:

Saido dez7¥
Aulisres {RS mil}

Ssbasiio Maurikio lhagio Rais g
Marcos Mascarenhas Ribeiro de Oliveira 4
José Baria Lins Jinior 16
Deusdedit Sebastic de Barros Leite Jr. 13
Vania Lucia Wieira Bapfista 14
Honordrios de sucumbéncias 13
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35 Também foi dada em garantia & Sociedade de Previdéncia Privada - MENDESPREY
outra fragdo dos referidos créditos, como segue:

Saldo originat  Awalzagles Baldo dezfiT

QOutras garantias Ano (RS mil) {RE mii} (RE mib)
MENDESPREV ja} o198 4%.382 43521 102813
48302 93621 108.813

{a) Er:dezembro de 1089 a Companhia cefebrou Instrimmento & Parcelaments de Divids junto &
MENDESPREVY - Sociedades Previdenciaria, dando em garaniia o valor original de R332.40tmil
atualizado pels variagio do 13P-M. acrestide de juros de 8% a.a. Em 1998, a Companhia j
havia dado am garantia de divida RE7.89t mil desses direiios creditirios & MENDESPREV. 2
vaiores histéreos,

4. Com base em nosso trabalhe descrito no paragrafo 2, considerando as imitagtes
mencionadas no mesmo paragrafo, & exceto quanto a quantificagdo e realizagiio dos
créditos mencionados no paragrafo 3 (item 3.1}, ndio temos conhecimento de nenhum fato
que nos feve a acreditar que os passivos preferenciais em 31 de dezembro de 2007, da
Mendes Junior Engenharia, com garantia de fragtes do crédito da CHESF ofiundos da
agéio proposta pela mesma, niio estejam devidamente divuigados neste retatono.
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BDOQ Trevisan

5 O presente trabalho e este relatério foram desenvolvidos a pedido dos administradores da
Mendas Janior, para auxilig-ios na cerificagéio contabil, identificando as passivos
preferenciais em 31 de dezembro de 2007, da Mendes Junior Engenharia 8.A., em
decorréncia do financiamento da construgédo da Usina Hidrelétrica de Haparica, com
garantia de fragGes do crédito da Companhia Hidro Elétrica do S0 Francisco - CHESF,
orundos da acdo proposta pela Campanhia que tem por objeto a guantificacéo e
cobranga do crédito ja reconhecido em sentenga judicial por A¢éio Declaratéria. Este
relatario foi exclusivamente emilido para inclusfia no anexn 1l do regulamento do Fundo
Mendes Junior - Cradito Judicial Fundo de Investimentos em Direltos Credittrios Nao-
padronizados. Sua utilizacéio isolada ou divulgagéio a pessoas estranhas a esse propdsito
podera implicar em infarpretacgéio equivocada dos assunlos aqui tratados.

R

Belo Horizonte, ;2.9};99 fevereiro de 2008

- B
N
Antdfnio de Pédua Soares Pelicarpo
Séoip-contador

CRCNME027738/0-3

BOO Trevisan Auditores Independentes

CRC 2SP013439/0-5

RADGTO
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Relatério de Ordem de Preferéncia do Mendes Junior - Crédito Judicial

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Relatorio de Ordem de Preferéncia dos valores do Crédito Chesf cedidos, onerados,
objeto de constri¢do judicial e/ou outro ato de disposigiio, de qualquer natureza, em
favor de terceiro, atualizado em [e] de [e] de [e], nos termos do regulamento do
“MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS”, registrado sob o n° [¢] no
[#]° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, do qual este Relatorio de Ordem de Preferéncia é parte integrante (o
“Regulamento™), inscrito no CNPJ sob o n® [e], e administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A.

A Mendes Junior promove agdo de procedimento ordindrio em face da Chesf, tendo por
objeto a quantificagdo e a cobranga do crédito j& reconhecido por senten¢a judicial
declaratéria em favor da Mendes Junior, transitada em julgado em 16 de dezembro de
1992, sobre a qual ndo cabe qualquer recurso quanto ao mérito, onde espera quantificar
e receber o seu direito de crédito contra a Chesf (“Crédito Chesf™).

De acordo com o Relatério de Diligéncia Contabil preparade pela BDO Trevisan
Auditores Independentes, identificando os passivos preferenciais em 31 de dezembro de
2007 da Mendes Junior, o registro do Crédito Chesf perfazia o montante atualizado de
R$6.523.478 mil reais, os quais foram parcialmente utilizados como garantia ou foram
cedidos para liquidagdio de passivos, como segue:

Cessbes de Crédito é::sg{s: Sal(d;s u;]iigli)nal At(l;:;‘iz]zﬁ(;)es Sal(dlgs d:]ziﬁ(m‘?
BNDES 2003 375.000 365.458 740.458
Banco Real de Investimentos S.A 1997 35.000 125.302 160.302
Banco de Brasilia S.A - BRB 1999 40.611 52.128 92.739
Morrison Knudsen do Brasil Lida. 2000 15.793 30.475 46.268
Banco do Estado de S#o Paulo S.A. -
BANESPA 2001 385.124 561,961 947.085
Garantia de Acordos Judiciais 2004/5 2.069 - 2.069
Saldo Total 833.597 1.135.324 1.988.921

Sobre os referidos créditos mencionados acima constam ainda penhoras que podem ser
assim demonstradas:

Sald iginal
Penhoras Ano da Penhora a (ﬁ)so;l;gi;na
Caixa Econdmica Federal 1995 320.600
85
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Também foram dados em garantia a Sociedade de Previdéncia Privada —
MENDESPREY outra frag@o dos referidos créditos como segue:

. Saldo original Atualizacioes Salde dez/2007
Outras garantias Ano (RS mil) (RS mil) (RS mil)
MENDESPREV 1999/1996 46.392 63.521 109.913
46.392 63.521 109.913

Valores do Crédito Chesf cedidos, onerados, objeto de constri¢io judicial e/ou outro ato
de disposig#o, de qualquer natureza, apés 31 de dezembro de 2007:

[Cessdes] / [Penhoras] / {#] de Crédito Data S"'(dl;’;:igi;“a'
ol [o]de [e]de[e] [e]
L [¢] de [} de {o] []
fe] [e]de[e] de[e] [e]
[¢] [e] de[e] de[s] {e]
Saldo Total [e]

Rio de janeiro, [e] de [e] de [o]

MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A,
na qualidade de Cendete do Mendes
Junior — Crédito Judicial Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nio

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
na qualidade de administradora do
Mendes Junior — Crédito Judicial Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios

Niao — Padronizados — Padronizados
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Oliveira Trust DTVM S:A,
Avenida das Amédricas, 300, Bloco 13, Grupo 2035,
T2640-1600 - Rio do Janelro ~ RY

Rarra da Tijucs
_Attn.: Sr. Manto Séigio de Olivein — Diretor

Fen 3 de abril de 1981, apds vencer conderréicia piblica, a'{ﬁemsfrumm Mendes Junior .4,
mE Mendes Jnior Engenharis S.A, doravante desominada MIEINDES JUNIOR, cele!sroﬂ
com a Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco, doravani: denominada CHESE, cotitrato
~ para execuglo, de obraz de teraplanagem o estroturas de _mareto {Aproveitomernio
" Hidroelitrice de aparica™. )

O constanles atrasos nos pogamentes das faturas impuscram excessivo dous 3 Mﬁﬁﬁ}ﬁﬁ
TUNIOR, que se viu obrigads a caplar recussos diretamente no merendo financeiro para manter

o cronograma estsbelecido contratualimente.

Concluidas as obrigrgiies comramahmente assumidas seny 2 respectiva conlrapartida <da
CHESF, a MENDES JUNIOR. apds’ insistentes pleitos de composiglo amigivel, ajuizow, &0
17 de wargo de 1988, agito: declaratoria “para v fim de ﬁéﬁ?&m#. o direita da Autora oo
ressarcimenio completo ¢ ainalizido, pela CHESE. dos valores relativos u jures de merc@%};:_e
EFHTROS, ﬂrzaaeeima? em e Encaﬁeu i Autord ¢ gie ﬁ?rzma:éfémrremes de fremciomenio éa

abea a que foi obripuda, em virawde de fulta de pagamento por pare da CHESF, e da
' N
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MOTTA, FERNANDES ROCHA
ADVOGADOS

determinacdo desta & Awtera para gue assin mesmo prossegiisse com o obrg wo ritmo

A referida aclo rambiow sob o 8° 001.880.96121-7 perame a 4° Vara Civel de Recife - FE &,
em primeira instincia, foi julgads improcedente, tendo sido objeto de recurse de apelaglo, que

tomats o 1° 816799 perante o Tribunal de Justiga de Pernambuco.

co deu proviments, por unarimidade,
elator Desembargador

A 1* Cmara Civel do Tribunal de Justica e Pe
a0 recurso d& apelaglio da MENDES FUNIOR, conforme ¥oto
{tamar ?m no sentido de...

s *declurar o xxis&uaﬁ de wma relacde de cr da ﬁfm Jiniar contra a
{THFW* & g tlie assegure resmrcmnfa cm% & atwalizedo dos valores
relatives a juros de mercado e enctrgos financeiros, iiéwwgs de
ﬁ'&aﬁciam«mm da obra de ITAPARICA ¢, obtidos awie o falia de pagamerio,
por parie da recorridu, na opertunidady contraruad pripria”.

A dccxs&a trnnsfton em julpgade ain 16 &se dmm&m de 1992, ¢ ndo E*s@ﬁw m@erpngaﬂ de

ACED resciadfz.

Todavia, apesar de sua inegdvel existéncia, o referido crédito nfio fora guantificado, razgio pela
qual, em: 16 de novembro de 1993, fol guizada aglio de procedimento ordindrio visandd sua
quamiﬁ@%ﬁﬁﬁ ¢ tespectiva cobiania, distribuida & 4* Vara Civel de Recife ¢ autuada sob o 0’
001.930.43767-7. :

A MENDES JUNIONR anexou & reforida silio de cobranga estude ciaiﬁcmdo petos Professonts
Flisey Martins e Ariovalde dos Santos, da Fundagio Instituio de Pesquises Contdbets,
Atuarials ¢ Financeitas (FEA/USPY, que referendou, em agoso de EQ"N o valor de
R$1.776.023.079,04 (wn bilhlio, sctecentos ¢ setenta ¢ seis milhdes, sotenta e nove mil reais e
quatro centavas) “cor bawe mos edlonloy efetwados peli emprese Targel, auditades pﬁa
Arthur Andersen™ . - o 3&

\
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MOTTA, FERNANDES ROTHA
ADVOGADOS

A agdio foi contestada, tendo a CHESF alegado i sinlese gue: (1) wria ccorrido preserigho

haja vista o praze de 5 wios previsto no art. 178, III, do Cédigo Civii de 1916: (ii)
- impossibilidade de aplicaclio de juros de mercado; (ili) possibilidade de questionamento na
agio ordindrin da aplicagda do Deoreto Lei 200/67 ¢ do Decreto. 73.140 as sociedades de
economia mista; {iv) em caso de mora seria aplicavel a norma contida po aditivo epistolar que
previa a correglio dos valores devidos com base na variaglio nominal das ORTNS, contada
cnire o data do vencimento e do pagamento, acreseido de juros de 1% ae mds; {v) por ndo ser
aplicavel a5 soctedades de economia mista a éwceptio smon adimpleti comtraciy, poderia 1
autora ter rescindido o contrato ou pelo menos interrompida sus execugo, & qu o terta sido
feito por mera conveniéneia; (vi) nio houve concordincia expressa da administraciio com a

caplagao dos recursos ne mercads financeiro; (vii) infringéneia & Lel 6423777

A preliminar de prescricho foi rejeitada, tendo o Juizo entendido que a mesma fora
inferromipida com a citago realizada na agllo declaratoria. Contra essa decisdd foi interposto
agravo de retido. '

() laudo perisial apresentado em outubro de 1994 quantificou o crédito da MENDES JUNIOR
em R$ 1.586.492.549.42 (um bilhdo, quinhentos  cinglienta e seis milhdes, quatrocentos ¢
noventa ¢ dois mil, quinhenios e quarenta ¢ nove reais ¢ guarenta e dois centavos), contra ¢

qual e insurgiram ambas a5 paries,

Por sentengu-de 9 de maio de 1995 2 agdo Toi julgada procedente, para condenar a CHESE ac
pagamento dos valores obridos pela perito do Juizo, que devertam ser atualizados com base em
juros de mercado aoé & data do efetivoe pagamento, ¢ honoririos advosaticios de 20% sobre o
valor da mnﬁcnm;ﬁﬂ

A CHESF apresentou apelacio, awuada sob o a® 23.981-6 ¢ distribuida 4 2* Cimara Civel do

Tribunaj de Justiga de Pernambuco.

Posteriormente, 5 Unido Federul ¢ & Eletrobris requercram a inclusdo no feito, & primeirg como

litiscomsorie passivo e 4 segunda como assistente, % . ( f‘fL -
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MOTTA, FERNANDES ROCHA

ADVOGADOS

Por acérddo de 15 de agosto de 1996 foi negado proviments ao agrave retido ¢ acolhida a
preliminar de nulidade de pericia em virtude da mesma ter sido realizada por um economista ¢
ndo um contador. Conseglientenménte, foi anuladi & sentenca ﬁara que fosse realizada outra
pericia. Foi integosto tecurso especial pelsa MENDES JUNIOR, que tomou o n° 11752598
peranle o ‘mptmr Tribunal de Justigd, mas 5 1* Tutma daquellr Corte, confarme voto do
relator Min. José Delgado, dele nio conheceu, No mesmp julgamento o Superiaf Tribunal de
Justiga admitiu ¢ ingresso da Unidio Federal como assistent% da CHESF,

A MENDES JUNIOR interpds emsbargos de divergéneia, indeferidos por decisiio monocritica,
Foi sinda interposto agravo regimental, mas a MENDES JUNIOR posteriormente desistiu do

mesmo, admitindo a integragiio da Unifio & lide o, assim, provocando o destocamento da

discussdo para a Justiga Federal,

Em virtude do acolhimento do ja referido pedido de assisténeia, os antos foram remetidos o
Tribunal Regional Federal da 5° Regifio, ¢ entiio diswibuidos & 12° Vara Federal de Recife,
onde foram autoados sob o n* 2000,83.00.014864-7.

Realizada nova peticia, © corédito da MENDES JUNIOR - foi gusntificade em
ZFVTT361.000.02 (vinte ¢ sete bilhdes, conto ¢ setenia & scte milhSes, trezentos ¢ sessenia ¢

um mil reais ¢ dois centavos), na data base de maio de 2002,

O Tmido peticial foi retificado pelo perito em janeiro de 2004, para constar que o quantum
devido, na data base de abril de 2002, ern de R$80.165.962.549,54 (oitenta bithies, conto ¢
sessenta @ cincg milhBes, novecentos ¢ scssenta & Jois mil, quinhentos € quarenta © pOve repls
¢ cingilienta e quatro cesiaves). A MENDES JUNIOR concordou com a retificagio do cdloulo,
¢ 6 CHESF a impugnou, alegando ser cls, CHESF, credora de RS 114.890.580,19 (cento ¢

yuatorze milhdes, oitocentos e noventa mil, guinhentos ¢ oitenta reads ¢ dezenave centavos).

Em petigio protocolada em 19 de setembro de 2005; o perfto Judiclsl ratificou ¢ laudo por ele
ppresentado, respondeu aos quesitos complementires das paffes, ¢ informou que o valor do
crédite da MENDES JUNIOR, 2 padir de abril de 2002, no momiante de RS
80.165.962.594,54, & taxe de 3,809 a0 més até a data das respostas sos pctiifiﬁs de
esclarecimentos formulados pelas partes, stualizade até juthe de 2004, era de RS

vk { ‘
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MOTTA, FERNANDES ROCHA '--’0,%%
Ml g
ADVOGADOS ?

desnecessidade reconhecida pelo Juizo, que determinou ds partes que se manifestassem, por

escrito, acerca dos Glimos esclarecimentos do perito.

Os sutos. foram enviados & conclusdo em 18 dé setembro de 2006, para decisdo, apds 2
MENDES JUNIOR ter requerido fosse profenida sentenca por nfio existirem outras provas a
seremn produzidas, '

meen'ﬁ;%%e, em § de margo de 2008, fol proferida sentenca julgando parcialmentc
procedente a agdo, nos seguintes lermos: ' :

"Do exposto. julgp parcialmente provedente o pleite muoral ¢ extingo é.ﬁ?im com
resolugdo do mérito Yart. 269, 1 do CPC para condenar a CHESF o pagar & aurora o
valor refercrte oy furos de mercade ¢ encargos financeiros Incidentes sobre o vaivr
despendido no fimanciamento das faturas dos contratos CT-1-227. 280 ¢ CT1227 281, wié
sew efelivo pagamento, da seguinte formsa:

L. As faruras em atrass deverdo sofrer a incidéncin dayx juros simples
individualmente, emre g data do vencimento festabelecida nos coniratos Tt
227280 ¢ CI-£-227.281) e seu gfetivo pugamento, copr aplicocdo do indice que
reflita, na época especifica, a meror remnineracdo das f&?‘?ﬁm e -captapdo de
recursos qdotadas pela MENDES JUNIOR ENGENHARIA 4 Bor ocasids do
Jinanciamenta de cada porcelin da obra.

2 Para o calenlo do referido Pudice, deve-se apurar, em relagdo a cada fatwra
¢ sew perfodo de airaso, as formay adotadas pela autora para captar os Fecursos
o mercado  fingnceiro ¢ aferlr gual a menos onerosa pare g empresd,
identificendo. assim, o mercado do qual deverd ser obtido o custo da captagdo dos
FECUFSOS. ' '

i A incidéncia dos juros de mercado ¢ dos encargos financeiros esid limitada
wik pagamento individualizado de cada fatvra, Ou seia. é devida a incidéncia da

faxa apurada no item 2 sobre o valor da fanea vencida e hde pagé apenas rno
r.—\f* f}“m -

i
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ADVOSADOS
perigds auwe medior emre a data de vencimento da Jotura estobelecida vos
contratos CT-1-227 280 ¢ CT.£237.28] e seu efetivo pagamento’

4 Os valores referentcy qos juros de mercado £ aos encargos financeiros de cada
farura paga em atrasza - calcwlados wa forma do ifem 3 - devem sofrer o incidéncia
exciusiva de atuadizagdo monerdria, ne jorma do Mamed de Procedimentos para
Ciifeafos da Jusriga Federol, o partir do pagamenio de cada fimura pela CHESF
ard o citagdo da ré nesta agdo, guando deverdo incidir o atvalizacdo monstiria ¢
os jures de mora, desde a cifagdo. ne pereestial mensal de 0,.3% (melo por cento)
até a edtrada em vigor do Nove Cédige Civll (Lei n° 10.406/2002), quande o
percentual deverd ser de 1,096 fum por centa) © _ -

3. Apurado o crédite da auiora na forma dos itens acime, deve haver abatimento dos
beneficios auferidos pela aciennte por mefo de; .

v Incidéncia de Correpln monetdiia e de juros de mora f’mpital&mdosj de 1% fem
por cente), ao més deé atrase de pagamento; _

s [ndenizacdo pelos cusios adicionuls decorrentes do andamento anarmal de obra;

v Fliminagdo de carficia pore o calenlo da correcdp moneidria pava os vencimeras

" das farwras d& correcdo meneidric; '

v Atwalizagdo dos valorés das faruras de corregdo moneldria {"correpdo i
Correcdo "} gue tenham side pagas com atvase pelo valor histérico;

s Alteracan do period de rediustamento de precos contratados ¢

= Reafustamento dos pregos complementares com base no HGP-DEFGV. entre & data
de ap sserzw?da da Jutura aié o vencimento (30 dias), ¢ corregdio monetdria desses
valores pela OTN. '

6 U bencficios mencionados no jtem 5 também deverdo ser atwalizados
monetariamente na jorma do Mareal de Procedimentos para ediculos da Awitica
Federdl, desde quande trowveram acréscimos patrimonlais & autora.

2 Calewlado o cridito na forma dos flens 1 o 4, deverdo ser abatidos ay valores
mesicionmdor o ltem 5, aualizeddos moneluviamente na Jorwma do dHem 6,
encontrando-se assim o montanie devido & MENDES JUNIOR ENGERNHARIA 574,

' A daa do pagamento deve levar em conta o prazo @ prazo de tolerineia para emissao da farura & 42 olerdineia
para pagameet.

% furos e tiors incidens desde a cilagdo inicial, drailo & 0.3% {mﬂn [por centd) ao mis, 4 juz
CPC e art. 1562 do Cifigs eivil ds 1916, A pardr da vigneia do Rovo Cidige Civil, Leio® 10:4 *2392.
deversio ser cnnpubidss nok wrmes de st 406 desse diplona, & rEzio Je 1,0% (um por cento) acr mds, % .

e
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MOTTA, FERNANDES ROCHA

exposta na fundamentacde desre decisdrie.

Em rasdo da sucumbéncia reciproca da MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/ ¢ da
CHESF, condeno-as no rateio da custas processuais e dos honordrios periciais, devendo
cada parie arcar com os honordrios de sew patrons fart. 21° do PO A parte assisiene

lambém deverd custear os honordrios de sev advogado. "

Em 17 de maryo de 2008 a MENDES JUNIOR interpds embargos de declaragdo, com
pedido de concessiio de efeitos modificativos, os quais serio submetidos a apreciagio da

meama magistrade para aprociacse,

Sfio Pavlo, 26 de puargo de 2008,

Motta, Fernandes Rocha Advogados Maqfta, Fernandes Rocha Advogades.
Carlos Eduatdo da Costa Pires Steiner Ludz Leonardo Cantidiano

T At 21, Se cada litigante for em parte vencedor e varicido, serf reciproca ¢ propiircleniknents distribuldos e
compensados endre eles os honorrios e as despesas.
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[Quotas Seniores] [Quotas Subordinadas Classe A(i)] do
Mendes Junior - Crédito Judicial Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao-Padronizados
1. Suplemento (o0 “Suplemento™) n° [i] referente as [Quotas Seniores] [Quotas

Subordinadas Classe A[e], no total de [#] quotas a serem distribuidas nos termos
do regulamento do “MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS”,
registrado sob o n° [¢] no [#]° Cartério de Titulos e Documentos da cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento ¢ parte integrante
(o “Regulamente™), inscrito no CNPJ sob o n° [¢], e administrado pela Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobili4rios S.A. (“Administradora™).
Os documentos necessdrios ao registro da presente distribuico, nos termos da

Instrugdo CVM, serdo devidamente protocolados pela Administradora na CVM.

2. O Prémio de Risco das [Quotas Seniores] [Quotas Subordinadas Classe Ale]] é
de [[e]0] a.a. ([[s]] por cento ao ano), capitalizados a partir da 1* Data de

Emissdo destas Quotas, pré-rata Dia Util de com base no ano de 252 iteis.

3. Termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento.

4. O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no item (1.3)

do Capitulo I do Regulamento.

Rio de Janeiro, [] de [e] de [»].
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FUNDO/ADMINISTRADORA:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DFE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A., na qualidade de administradora do S.A., na qualidade de administradora do
MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL
FUNDO DE  INVESTIMENTO EM FUNDO DE INVESTIMENTO ~ EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO - DIREITOS CREDITORIOS NAO -
PADRONIZADOS PADRONIZADOS
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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TERMO DE ADESAO
Termo de Adeséio ao Regulamento

Termo de Adesio ao Regulamento do MENDES JUNTIOR — CREDITO JUDICIAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A,

Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 203, Condominio Downtown

Rio de Janeiro — RJ

At.: 5r. Alexandre Lodi

Eu, [¢] [nome completo}, [com sede] [residente] na [s] inscrito(a) no [CNPJ] [CPF] sob o
n° [e], na qualidade de investidor do MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (o “Fundo™), administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de

Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a “Administradora™), tendo como Diretor

Designado o Sr. Mauro Sergio de Oliveira, declaro:

I. Ter recebido, lido € compreendido os termos do regulamento do Fundo e do Prospecto
datado de [e], de distribui¢@io de suas Quotas, concordando integralmente com todos 0s
seus termos e condigdes, declarando, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de
investimentos adotada pelo Fundo, estando todos os seus termos de acordo com o
perfil de risco pretendido, bem como ciente da possibilidade de perdas decorrentes das

caracteristicas dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

I1. Estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos do Fundo nfo representam depdsitos bancérios, ndo possuem
qualquer garantia, inclusive da Administradora, dos Distribuidores das Quotas

do Fundo, de seu Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,;
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b) ndo obstante a manuten¢lio por parte da Administradora, de sistema de
gerenciamento de riscos, ndo é possivel eliminar-se o risco de perdas para o
Fundo e para os Quotistas, nfio podendo a Administradora, os Distribuidores
das Quotas do Fundo, seu Custodiante ou qualquer de suas respectivas
Afiliadas serem responsabilizados por qualquer depreciagfio ou perda no valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado
secundario para as Quotas do Fundo, para os Direitos Creditorios subjacentes
ou para outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, por
eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando do resgate de suas
Quotas ou da eventual liquidagdo do Fundo, entre outros eventos
exemplificativamente descritos no Capitulo XII do Regulamento do Fundo, os

quais foram lidos e perfeitamente compreendidos;

c) a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado no constitui

garantia de rentabilidade/performance futura;

d) os recursos a serem investidos no Fundo deverdo ser depositados/creditados

diretamente na conta corrente de titularidade do Fundo n® [e], na agéncia [e] do

[*];

e) o periodico a ser utilizado na divulgagdo das informagdes relativas ao Fundo €
o jornal “Monitor Mercantil”, nos termos do item (25.2) do Capitulo XXV do

Regulamento do Fundo;

f) as Quotas do Fundo apenas poderdo ser subscritas, integralizadas ou
adquiridas por (i) investidores qualificados, conforme disposto na Instrugdo
CVM n° 409; (ii) fundos de investimento e fundos de investimento em quotas
de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos
de investimento em direitos creditérios padronizados ou ndo padronizados,
também conforme disposto na Instrugdo CVM n® 409; e (iii) investidores ndo
residentes nos termos dos normativos do Bacen ¢ da CVM, que atendam as
condi¢des necessarias para se qualificarem como investidores qualificados, nos
termos da Instrugio CVM n° 409,
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g) nos termos do Capitulo XXVII do Regulamento do Fundo, qualquer M2

desacordo, disputa, duvida ou reclamagdo origindria do Regulamento do
Fundo ou da interpretagio de seus termos e condigdes, incluindo aquelas
relativas aos Quotistas ou & Administradora, somente devera ser resolvida, de
forma definitiva, por arbitragem, tal como definida na Lei n® 9.307/96. A
arbitragem serd administrada pelo Centro Brasileiro de Mediagdo ¢ Arbitragem
— CBMA (a “CBMA™), a cujo regulamento se submeterd. A arbitragem tera
como sede a cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e serd
conduzida em lingua portuguesa, por 4rbitro Gnico, nomeado de acordo com o

disposto no regulamento do CBMA; e

h) a taxa de administragdo do Fundo encontra-se descrita no Capitulo IX
Regulamento do Fundo, a qual foi lida detalhadamente e perfeitamente

compreendida.

III. Nos termos do item (1.3) do Capitulo I do Regulamento do Fundo, o investidor
declara que (1) ¢ um Non-U.S. Person conforme definido no Regulamento S nos
termos do Securities Act de 1933 e alteragdes posteriores (o “Securities Act™) ou (2)
(@) ¢ um Investidor Institucional Qualificado nos termos da Regra 144-A do
Securities Act (a “Regra 144-A”), adquirindo tal Quota por sua prépria conta ou por
conta de um Investidor Institucional Qualificado, (b) ndo foi formado com o objetivo
especifico de investir no Fundo (exceto quando o controlador de tal adquirente for um
adquirente qualificado); e (c) é um adquirente qualificado para os fins do fnvestment
Company Act de 1940, e alteragdes posteriores (0 “Investment Company Act”). O
investidor concorda que as Quotas do Fundo somente poderdo ser oferecidas,
vendidas, empenhadas ou de outra forma alienadas a uma pessoa que o alienante
acredite, de forma razodvel, (1) ser um Investidor Institucional Qualificado nos
termos da Regra 144-A que esteja adquirindo tal Quota por sua prépria conta ou por
conta de outro Investidor Institucional Qualificado que seja um adquirente qualificado
para fins do artigo 3(c)(7) do Investment Company Act, em uma operagdo que atenda
os requisitos de isen¢@o do Securities Act, ou (2) ser uma pessoa ndo domiciliada nos

Estados Unidos (a “Non-U.S. Person”™) conforme definido no Regulamento S nos
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termos do Securities Act, ¢ de acordo com as leis aplicdveis a valores mobilidrios nos
Estados Unidos.

IV. Nos termos do item (1.3) do Capitulo T do Regulamento do Fundo, o investidor
declara ndo ser um investidor domiciliado no Reino Unido ou ser um investidor
domiciliado no Reino Unido, mas ndo sujeito a qualquer restrigo quanto a aquisicio
ou subscrigdo das Quotas do Fundo por meio de operagéio isenta de registro perante as

autoridades competentes (Financial Services Authorities) de sua jurisdigdo.

V. Nos termos do item (1.3) do Capitulo I do Regulamento do Fundo, o investidor
declara ser um investidor institucional qualificado, de acordo com a legislagio e/ou
regulamentagfio aplicdvel a ofertas de titulos e valores mobilidrios em sua respectiva
Jurisdigdio, sendo desta forma, um Investidor Qualificado, conforme definido na alinea

“f do item IT acima.

Finalmente, nos termos do item (15.6) do Capitulo XV do Regulamento do Fundo, as
comunicagdes a mim enviadas pela Administradora ¢ pelo Custodiante do Fundo

deverdo ser encaminhadas aos cuidados do Senhor [o] [qualificar], no seguinte e-mail [»].

(Local e data)

Nome:
Cargo:
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Notificaciio de Resgate i, s
Belo Horizonte, (] de [+] dc [e]
A
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 2035, Condominio Downtown
Rio de Janeiro, RJ

A atengdo do Sr. [o]

Ref: Notificacdo de Resgate das Quotas Subordinadas Classe A [®] do Mendes Junior —
Crédito Judicial Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados,
inscrito ho CNPJ/MF sob o n°[e] (“Fundo )

A Mendes Jinior Engenharia S.A. sociedade por agdes, com sede na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Jodo Pinheiro, 146, 15° andar, inscrita
no CNPJ sob o n° 17,162.082/0001-73, na qualidade de cedente do Fundo, vem solicitar
a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo, que esta publique aviso no periddico “Monitor
Mercantil”, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e envie aos titulares
das Quotas Subordinadas Classe Afe] do Fundo o Aviso de Resgate Antecipado, nos
termos do Capitulo XVII do regulamento do Fundo, informando-os do evento e do valor

do prémio a que fizerem jus os titulares das Quotas Subordinadas Classe Afe].

Atenciosamente,

Mendes Jiinior Engenharia S.A. Mendes Junior Engenharia S. A,
Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Mendes Junior — Crédito Judicial Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Relatorio Inicial

Classe de Risco Maio, 2008
Quota Sénior Quota Subordinada A Quota Subordinada B
cccsR cccsR cccsR
ESCALA GLOBAL ESCALA GLOBAL ESCALA GLOBAL
brB brB brB
EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA

A obrigacdo permanecera sob continuo monitoramento. A SR Rating podera alterar Nota e relatdrio nesse periodo, sem aviso prévio. Consulte
o site da SR (www.srrating.com.br) para atualizar informagOes. La também, o investidor podera consultar definicdo e metodologia da nota
global e da sua equivaléncia “br". O horizonte das obrigagdes de “longo prazo” é de até cinco anos; das de “curto prazo”, até um ano.

O Comité Executivo de Classificacdo da SR Rating
atribui a nota “brB” (B simples), na escala brasileira
desta Agéncia Classificadora, decorrente da nota
global “CCCSR” (triplo C) também aqui atribuida,
denotando padrdo insuficiente de garantias
apresentadas pela série de Quotas Sénior do
Mendes Junior — Crédito Judicial Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios  N&o-

Padronizados no cotejo com outros riscos de crédito

Comité de Classificagdo da SR Rating
Diretor: José Valter Martins de Almeida

valter@srrating.com.br

Data de publicagdo: 19/05/2008
Monitoramento: até agosto de 2008
Relatdrio Inicial em: 14/04/2008

locais. Adicionalmente, atribuem-se as notas “brB”
(B simples), decorrente da nota global “CCCSR”
(triplo C), denotando padrao insuficiente de
garantias apresentadas pela série quota
subordinada A, nesta analise representada pela
série A1, e “brB” (B simples), decorrente da nota
global “CCCSR” (triplo C), denotando padrdo
insuficiente de garantias apresentadas pela série
quota subordinada B.

Contato: Robson Makoto Sato
email: robson@srrating.com.br
Telefone:+55 11 5505 1080

Uma classificagdo SR Rating constitui opinido independente sobre a seguranga da obrigagdo em analise, ndo representando, em qualquer
hipdtese, sugestdo ou recomendagdo de compra ou venda. Todos os tipos de obrigagdo, mesmo quando classificados na categoria de
investimento de baixo risco, envolvem um certo nivel de exposicdo ao default. DecisGes de compra e venda dependerdo sempre do cotejo entre
risco e retorno esperados pelo préprio investidor. A presente classificacdo buscou avaliar exclusivamente o risco de default da obrigacdo, segundo
confiaveis fontes de informagdo disponiveis. A SR Rating ndo assume qualquer responsabilidade civil ou penal por eventuais erros de avaliagdo
atuais ou mudangas supervenientes, ou ainda, por frustragao do retorno financeiro esperado.

SR RATING ¢ AGENCIA BRASILEIRA ¢« PADRAO GLOBAL




As notas atribuidas ao Mendes Junior — Crédito
Judicial FIDC — Nao Padronizado fundamentam-se,
em suma, no processo de securitizagdo de um
direito oriundo de agdo judicial transitado em
julgado, cuja acdao de cobranca encontra-se em
andamento junto ao judiciario brasileiro. Como se
trata de acdo transitada em julgado, sobre o direito
ndo mais ha questionamento, restando em aberto,

o valor a ser cobrado e seu efetivo recebimento.

Trata-se de uma acdo declaratéria que pleiteia o
ressarcimento de custos financeiros incorridos
diante de sucessivos atrasos nos pagamentos de
faturas previstas no contrato, assinado em processo
licitatério, de prestacdo de servicos de
terraplanagem e concretagem para viabilizacdo da
implantagdo do aproveitamento hidroelétrico de
Itaparica. Neste contrato, figura como contraparte a
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF, subsidiaria integral da  Eletrobras.
Atualmente, estd em curso Acdo Ordinaria de

Cobranga.

Considerando os valores em questdo, verifica-se a
presenca de laudo técnico, identificando montante
superior a R$ 200 bilhGes, monetariamente
corrigidos. Dessa forma, naturalmente sdo
observados o0s seguintes questionamentos: (i)
mesmo que reconhecido o valor a ser pago, sua
forma e prazo, a CHESF, ou mesmo a Eletrobras,
nao possui capacidade plena de reconhecimento e
liquidacdo imediata de tal passivo; e (ii) ndo ha
previsao de tempo, além de certeza de valores, que
poderdao advir no desfecho do processo judicial,
podendo inclusive ter tal débito assumido pela
Unido e, consequentemente transformado em
precatorio federal, como medida satisfatoria de

assungdo dos passivos.

Em suma, a avaliagdo, do Fundo considera
elementos atrelados a constituicdo do direito
creditorio, sua transmissibilidade, além de sua
pagabilidade, cuja avaliagdo transcorre pela
adequacao de fluxos, em valores e prazos, para o

cumprimento, ainda que moral, do benchmark
estabelecido as Quotas do Fundo. Neste Ultimo
ponto, observam-se duas premissas: a capacidade
de pagamento (ability to pay) e a vontade de pagar
(willingness to pay), ponderados para a
determinacdo da probabilidade de default.

A Estrutura do Fundo

Dessa forma, serao cedidos ao Fundo, de forma
onerosa, parcelas do direito de crédito oriundo de
tal acdo judicial. Para isso, o Fundo, estabelecido
sob a forma de condominio fechado, ird emitir uma
classe de Quotas sénior e diversas classes de
Quotas subordinadas. O prazo de duragao
estabelecido é até 31 de dezembro de 2027 ou
quando ocorrer o resgate e/ou amortizagao integral

das Quotas.

As Quotas estardo divididas em uma Unica série de
cotas sénior, diversas classes de Quotas
subordinada Classe A, de Al a An, conforme a
necessidade, e uma Unica classe de Quotas
subordinadas Classe B, a ser subscrita e
integralizada pela Mendes Junior, em moeda
corrente nacional ou em contrapartida de cessdo
dos créditos. Tanto a classe sénior quanto as
classes subordinadas A terdo como benchmark o
equivalente a variagdo do IPCA, aceitando-se
sobretaxa anual definida em seus respectivos
suplementos. As Quotas subordinadas de classe B,
sem benchmark, serdo emitidas para a absorgao de

residuos que porventura possam existir no Fundo.

O Fundo conta com o estabelecimento de razdo de
garantias, cujo limite minimo é de 1 (uma) vez,
entre os valores apurados de patrimonio liquido e
somatoria das Quotas sénior.

A cessao de créditos serd realizada sem co-
obrigacdo ou direito de regresso contra a cedente.
Estima-se um tamanho maximo para o Fundo de

até R$ 10 bilhdes, e considera-se elegivel todo o
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volume originario do crédito judicial, descontadas as
fracOes ideais ja cedidas em garantia ou vinculadas

a outras operagoes financeiras.

Conforme previsao no Regulamento, ndao serao
aplicadas taxas de desconto na aquisicdo de tais
direitos de crédito. Nos termos do contrato de
cessdo, a Mendes Junior cederd ao Fundo parcelas
de seu crédito decorrente da agdo Judicial, sendo os
valores futuros a serem entregues ao Fundo
atualizados pela variacdo do IPCA, acrescido de
prémio, de forma a espelhar a remuneragdo
(benchmark) das Quotas Seniores e das Quotas

Subordinadas Classe A

Apesar de cedidos definitivamente ao Fundo, por
questdes de representatividade e responsabilidade
legal, permanecerd, para todos os efeitos legais, no
polo ativo na agdo de cobranga, a Companhia
Mendes Junior.

Adicionalmente, o Fundo contard com Reserva de
Caixa, em volume estimado para suprir todas as
despesas e encargos, por periodo de 5 anos, sendo
esta constituida por meio da subscricdio e
integralizagao em dinheiro de Quotas subordinada
classe B.

Situacdo do Crédito

Quanto a constituicdo do direito a receber e sua
respectiva possibilidade de cessdo, ainda que
fracionada, os pareceres legais, antigos e atuais,
fundamentam como vidvel considerando a matéria
ter transitado em julgado. Trata-se da Acdo
Declaratdria, expedida em 1989 pela 4@ Vara Civel
da Comarca de Recife, corroborada em acorddo, de
1991, pelo STJ.

Posteriormente, foi ajuizado primeira Acdo Ordinaria
de Cobranca em 1993, diante da nao-liquidacao dos
direitos. Tal acdo foi suspensa, judicialmente,
quando do questionamento de laudo pericial. Nova

pericia foi realizada, seguindo os parametros
estabelecidos, e devidas consideragdes e argliicoes
das partes foram realizados. Desde 2004, ano de
conclusao da nova pericia, a Agdo Ordinaria de
Cobranca  aguardou sentenca pelo  juizo
competente.

Recentemente, em 6 de marco de 2008, foi
publicada a sentenga proferia nos autos, julgando-
se a acao parcialmente procedente. A decisdo
determina a realizacdo do célculo do crédito da
Companhia Mendes Junior por diversos critérios, e
determina o abatimento de outros valores que ja

teriam sido recebidos pela credora.

A Companhia Mendes Junior e a CHESF poderdo
apresentar recursos de apelacdo, que serdo
oportunamente respondidos e remetidos ao Tribunal
Regional Federal da 52 Regido.

Portanto, permanece pendente a determinacdo de
valores, e, para efeito desta avaliagdo, considera-se
também a indefinicdo de prazos como fator de
risco, além da prépria capacidade de pagamento da
CHESF, a depender do valor final a ser arbitrado.

Discute-se, ainda, inclusive no Regulamento, a nao
possibilidade de representatividade no pdlo ativo da
acdo de cobranga igualmente transferido para o
Fundo, na qualidade de titular de tais direitos, uma

vez realizada a cessao definitiva.

Os laudos periciais, ainda que nao reconhecidos
integralmente em  juizo, apontam o valor
aproximado de R$ 200 bilhdes. Entretanto, no
relatorio de diligéncia contabil é reconhecido nos
demonstrativos da Cedente o valor de
aproximadamente R$ 5 bilhGes, ja descontados os
valores cedidos em garantia ou vinculados a
terceiros. E, por outro lado, os demonstrativos
financeiros da CHESF sequer provisionam valores
referente a acdo, por considerar, segundo sua

assessoria juridica, a possibilidade de perda remota.
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Com isso, percebe-se uma assimetria de opinides
quanto ao sucesso ou insucesso na execucao da
acao, a qual afeta diretamente as diferentes Quotas
do Fundo, independente de seu grau de preferéncia

no recebimento.

Vale ressaltar, conforme apontado pelo assessor
juridico do Fundo, que a CHESF é uma sociedade de
economia mista e o artigo 242 da Lei n° 6.404/76
previa expressamente: “As companhias de
economia mista ndo estdo sujeitas a faléncia, mas
os seus bens sdo penhordveis e executaveis, e a
pessoa juridica que a controla responde,

subsidiariamente, pelas suas obrigacdes.”

A revogacdo do referido artigo deu-se pela Lei
10.303/01. Conforme exposicdo de motivos da
justificativa do Projeto de Lei n. 3.115/97, da qual
se originou a referida Lei, entendeu-se pela
inconstitucionalidade da ndo sujeicdo  das
sociedades de economia mista ao regime
falimentar, pois a Constituicdo Federal, em seu
artigo 173, inciso II, §19, atribuiu-lhes regime
correspondente ao das empresas privadas, inclusive
quanto aos direitos e obrigagdes civis e comerciais.
Nada se falou da responsabilidade subsidiaria do

controlador.

Fundamentos da Nota

A complexidade do tema aumentou com a entrada
em vigor da nova lei de faléncias, Lei n® 11.101/05,
que em seu artigo 29, inciso I, expressamente
excluiu do regime falimentar as sociedades de

economia mista.

Atualmente, existe discussdo juridica na doutrina
acerca da existéncia ou ndo da responsabilidade
subsididria do controlador de sociedades de
economia mista, quando o patriménio proprio das
mesmas nao for suficiente para o pagamento de
suas dividas, especialmente porque a legislacdo
afasta a possibilidade de decretacdo de faléncia

nestas hipdteses.

E possivel que em futuro proxima seja editada a lei
prevista no Artigo 173, §19, da Constituicdo Federal,
que “estabelecera o estatuto juridico da empresa
publica, da sociedade de economia mista e de suas
subsididrias que explorem atividade econdmica de
producdo ou comercializacgdio de bens ou de

prestacao de servigos”.

Para fins de avaliagdo do risco da operacgdo ressaltamos, em resumo, os elementos positivos que fundamentam

as notas classificatdrias que Ihe sdo atribuidas:

m Direito Creditério oriundo de acdo declaratdria transitada em julgado, portanto caracterizando a

imutabilidade do direito a ser cedido;

m  Presenca de contrato de cessdo, cujas clausulas regulam as obrigatoriedades e limitagdes de atuacdo do

cedente, permitindo percepcao parcial de seguranca aos futuros credores da acgdo judicial no que concerne a

continuidade dos tramites seguindo o melhor interesse destes;

m  Tratar-se a devedora CHESF de sociedade de economia mista, controlada por outra sociedade de economia

mista (Eletrobras), que por sua vez é controlada pela Unido, a qual inclusive pediu e obteve o direito de

intervir e participar do processo, 0 que viabiliza a discussdo acerca da responsabilidade subsidiaria desta

(Unido) no pagamento do valor devido, caso os bens da CHESF ndo sejam suficientes; e
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m  Existéncia de pareceres juridicos emitidos por renomados juristas, apds a prolacdo de sentenca, sustentando
a necessidade de reforma da decisdao na parte em que ndo acolheu o laudo oficial e o pleito integral da

Companhia Mendes Junior.

Fatores em Observacdao

Além desses fatores, permanecerdo em observagao atenta os seguintes aspectos:

m  Fluxo de recebimentos incertos, seja pela auséncia de valores de cobranca ainda indefinidos, seja pelos
prazos ndo determinados, todos eles ainda subordinados a decisdo judicial em tramite;

m Valores em questdo incompativeis com o equilibrio econdmico-financeiro das contrapartes, questionando-se,
portanto a “pagabilidade” de tais direitos creditdrios, ressaltando-se tratar-se a CHESF de sociedade de
economia mista, o que implica na possibilidade, em tese, de se buscar a responsabilidade solidaria do
controlador indireto (Unido);

m  Impossibilidade da representacdo direta dos créditos cedidos pelo Fundo, necessitando da continuidade dos
interesses pela Mendes Junior, a despeito das prerrogativas do Contrato de Cessao;

m Indicios de procrastinacdo progressiva de pagamento;

m Inexisténcia de co-obrigagdo nos crédito cedidos, bem como inexiste qualquer valor referencial do crédito e
respectiva taxa de desconto a ser aplicada na aquisicao; e

m  Presenca de subordinagdo residual, para o cumprimento de despesas e encargos, sem a conotacao de

protecdo a quota sénior, até mesmo pela caracterizacao do crédito envolvido.

Avaliacdo de Riscos

A SR Rating monitora os seguintes indicadores de qualidade de crédito para fins de reavaliagdo da operagdo
sempre que o Comité de Classificacdo desta agéncia assim o determinar:

m  N3do recebimento pela SR Rating, sempre que houver demanda e/ou conforme periodicidade estabelecida
previamente, de informagGes relativas ao Fundo, tais como: lista de cedentes elegiveis, niveis de garantias,
taxa de concentracdo do Patrimonio Liquido por cedente e por sacado, segmentacdo da carteira de ativos,
taxas de desconto, rentabilidade das Quotas, entre outras;

m  Alteracdo de procedimentos estabelecidos, sem aviso prévio, ou auséncia da efetiva pratica dos mesmos;

m  Alterag0es significativas nos participantes da operacao;

m DecisGes judiciais que venham a contrariar a existéncia de tais direitos creditérios, ensejando o ndo
pagamento de qualquer valor;

m  DecisGes judiciais que venham a determinar valores incompativeis com o fluxo necessario de amortizagao
das Quotas do Fundo;

m  Mudangas na legislagdo dos FIDC's que venham a impactar negativamente a estrutura do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios ora analisado; e

m  Ocorréncia de outros eventos internos ou externos a operacdo que, na visdo desta Agéncia Classificadora,
possam influenciar, de modo singular ou cumulativo as contingéncias aqui nomeadas, a percep¢do de

mudanga de risco atual.

SR Rating Mendes Junior — Crédito Judicial FIDC NP



A Operacao

MENDES JUNIOR FIDC CREDITO JUDICIAL — ESTRUTURA SIMPLIFICADA

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

ASSESSOR
LEGAL

1 ambito judicial — 4° vara civel Recife

MENDES JUNIOR
ENGENHARIA S/A
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2
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! CREDITO JUDICIAL <
ta:
l T 6 Wb B
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““““““““ CUSTODIANTE
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©® O Fundo emite Quotas sénior e subordinadas;

® Com os recursos captados sdo adquiridos os direitos creditérios da agéo declaratéria transitada em julgado

contra a CHESEF,;

© Faz-se necessario o andamento dos processos judiciais, com o devido reconhecimento de valores e

formas de pagamento oriundos dos direitos creditério, permanecendo a Mendes Junior como representante

legal no pélo ativo da agédo de cobranga;

O Figura o administrador do Fundo, como assistente no processo judicial, cumprindo seu papel de

representante legal do Fundo e instituicdo zeladora dos interesses dos quotistas;

© Em decidido favoravelmente o litigio, situagdo em risco, procede-se o pagamento das fra¢des ideais do

crédito ao custodiante, que (®) procede ao pagamento aos quotistas.

Participantes e Intervenientes

= Administradora: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A..;

= Banco Custodiante: Banco Santander Banespa S.A.;

=  Consultor Juridico: Motta, Fernandes Rocha Advogados;

= Classificador de Risco: SR Rating;

= Auditor Independente: KPMG Auditores Independentes.

Caracteristicas do Fundo

Nome: Mendes Junior — Crédito Judicial Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios N&do-

Padronizados.
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Forma de Constituicao: O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado.

Prazo de Duragdo: O prazo de duracao do Fundo sera até 31 de dezembro de 2027 ou

quando ocorrer o resgate e/ou amortizacao integral das Quotas, o que ocorrer primeiro.

Quotas: O Fundo possui trés classes de Quotas, sendo uma sénior e duas classes de Quotas
subordinadas. As Quotas sdo nominativas, intransferiveis e terdo forma escritural,
permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

A classe de Quotas sénior tera série Unica. Poderdo ser emitidas “n” classes de Quotas

subordinadas A e apenas uma classe de Quotas subordinadas B.

No curso normal do Programa de Securitizagdo, a Relacdo Minima, dada pela divisdo entre
patriménio liquido e somatdrio do valor das Quotas sénior, serd equivalente a, no minimo, 1
(um). N3o ha obrigatoriedade de reenquadramento da Relacdo Minima caso esta seja
equivalente a 1 (um).

As Quotas poderdo ser emitidas com agio ou desagio, observados os termos e condigGes da
legislacdo aplicavel.

Taxa de Administracdao: serd devida a Administradora, a titulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribuigbes definidas em Regulamento e nos Documentos da
Securitizacdo: (i) uma remuneracao fixa mensal equivalente a R$ 8.800,00 (oito mil e oitocentos
reais) e, adicionalmente; (ii) remuneracdo variavel equivalente a 0,5% (cinco décimos por
cento) sobre os valores (ou ativos) que vierem a ser efetivamente pagos (ou transferidos) aos

quotistas do Fundo por ocasido da amortizacao ou resgate de suas Quotas.

Outras Despesas e Encargos do Fundo:

m taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

» despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios e informagGes
periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

m despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
quotistas;

= honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracOes financeiras,
das contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da atuacdo da Administradora;

m  emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo;

= honorarios de advogados, inclusive do Assessor Legal, custas e despesas correlatas feitas
em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

m  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de

Assembléia Geral;
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= taxas de custddia de ativos do Fundo;

» contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagao; e

m despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do

Fundo, na forma prevista em Regulamento.

Politica de Investimento: O objetivo do Fundo é proporcionar a seus quotistas a valorizacdo
de suas Quotas preponderantemente por meio da aquisicdo de direitos creditdrios elegiveis,
observados todos os indices de composicdo e diversificacdo da carteira estabelecidos em

Regulamento.

Para as Quotas sénior e para cada classe de Quotas subordinadas Classe A, o Fundo buscara,
em regime de melhores esforgos, atingir uma rentabilidade (benchmark) equivalente a variacao
do IPCA, acrescida do Prémio de Risco anual definido no respectivo Suplemento de cada

emissao de quota. Nao ha benchmark estabelecido para as Quotas subordinadas classe B.

A cessdo de direitos creditérios elegiveis ao Fundo sera realizada sem co-obrigacdo ou direito
de regresso contra a Mendes Junior e/ou qualquer de suas afiliadas. A Mendes Junior e/ou
quaisquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis caso os direitos creditorios adquiridos ndo
venham a existir, total ou parcialmente, no futuro e/ou pela solvéncia da CHESF, da Eletrobras
efou qualquer outra pessoa de direito publico ou privado. A Mendes Junior € somente
responsavel pela boa formalizagdo da cessdo de direitos creditorios elegiveis para o Fundo, nos
termos descritos no Contrato de Cessdao, bem como pela autenticidade das informagdes
contidas no Relatério de Diligéncia Contabil e no Relatério Juridico, tendo em vista a situagdo
atual da “Agao CHESF”.

Conforme previsto no Regulamento, observada e respeitada a “Reserva de Caixa”, o Fundo
podera aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu patrimonio liquido em
direitos creditorios elegiveis. O Fundo podera manter a totalidade (100%) do saldo
remanescente de seu patrimonio liquido, ndo investido em direitos creditorios elegiveis, em
moeda corrente nacional, ou aplicar: (i) em titulos de emissdao do Tesouro Nacional ou do
Bacen; (ii) operaces compromissadas tendo como lastro titulos publicos federais; e (iii) quotas
de fundos de investimentos referenciados a Taxa DI, administrados por “Instituicdes Financeiras
Autorizadas”, de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a
alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nas alineas “i” e “ii” acima. E
expressamente vedada a aquisicdo, pelo Fundo, de ativos de renda variavel e/ou a realizagdo

de operagdes em mercados derivativos.

Critérios de Elegibilidade: considera-se elegivel para os fins de aquisicdo pelo Fundo, a
totalidade (100%) do “Crédito CHESF” que vier a exceder os valores alocados aos “Passivos
Preferenciais” e os valores cedidos, onerados, objeto de constrigao judicial e/ou outro ato de
disposicdo, de qualquer natureza, em favor de terceiro, existente em cada data de aquisicao,

inclusive eventuais cessoes de direitos realizadas em favor do Fundo nos termos do Contrato de
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Cessdo, conforme evidenciado em Relatdrio de Ordem de Preferéncia, o qual sera atualizado de

tempos em tempos.

A Mendes Junior cederd ao Fundo, entre outras prerrogativas, o direitos de recebimento de
100% (cem por cento) do fluxo financeiro vinculado aos direitos creditérios cedidos, sendo este
limitado ao valor apurado de acordo com o Regulamento, ou seja, equivalente ao preco de
aquisicdo corrigido por prémio de risco, apurados caso a caso, de acordo com as condigGes
explicitadas nos respectivos Termos de Aquisicdo.

Procedimento de aquisicao de direitos creditdrios: serdo adquiridos direitos creditdrios
por meio da celebracdo de Termo(s) de Aquisicdo, respeitados o definido no Contrato de
Cessao e lavrado(s) por instrumento publico, devidamente apresentado ao respectivo juizo.
Cada Termo de Aquisicdo serd levado aos autos da Agao CHESF, no prazo de 10 dias Uteis de
sua celebracao, identificando o Fundo como cessionario e novo credor de parcela do Crédito

CHESF cedida. Nesse sentido, o Assessor Legal atuara por conta e ordem do Fundo.

Conforme devidamente nomeada no Contrato de Cessdo, a cedente é a Mendes Junior, que
detém o “Crédito CHESF”, em virtude de sentenca transitada em julgado em acdo declaratdria
anteriormente ajuizada em face da CHESF, sendo que a quantificacdo do crédito e a efetiva
cobranca judicial sdo objeto da “Acao CHESF”. Os direitos, garantias e prerrogativas do Fundo,
na qualidade de assistente da Mendes Junior, sdo devidamente discriminados no Contrato de

Cessao.

Metodologia de Avaliacdo: o valor dos direitos creditorios elegiveis integrantes da carteira do
Fundo sera reconhecido em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
Se prejuizo, o Prémio de Risco somente sera considerado para fins de determinacdo do valor
das Quotas sénior e das Quotas subordinadas nas datas do efetivo recebimento, pelo Fundo,

das parcelas recebidas do “Crédito CHESF” e nas datas de amortizacdao de Quotas.

Amortizacdo e resgate: no curso ordinario do Programa de Securitizacdo, as Quotas serdo
amortizadas, em regime de caixa, com base no valor calculado na forma prevista em
Regulamento, observada a ordem de aplicagdo de recursos la definida, em até 3 (trés) dias
Uteis apos o efetivo recebimento de cada parcela recebida.

O Fundo, conforme previsdo em Regulamento, podera proceder ao resgate antecipado, em
moeda corrente nacional, da totalidade das Quotas subordinadas Classe A em circulagdo, no
prazo de 20 (vinte) dias Uteis, contado da data de publicacdo de aviso aos quotistas.

Eventos de Avaliagdo: sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos

seguintes eventos:

a) resilicdo do Contrato de Custddia ou rentincia do Custodiante, com a ndo assuncado de suas

fungdes por uma nova instituicdo, nos termos la definidos;
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b) renldncia da Administradora, com a ndo assuncdo de suas fungbes por uma nova
instituicdo, nos termos do Regulamento, ou sua nao substituigao; e

c) prolagdo de decisdo judicial definitiva, contra a qual ndo caiba mais recurso, que implique
na inexisténcia dos direitos creditdrios cedidos ao Fundo, ou na quantificacdo do crédito em
valor insuficiente para o resgate integral das Quotas sénior e Quotas subordinadas Classe
A.

Contrato de Cessao

Através deste instrumento, formaliza-se a cessao de direitos creditdrios ao Fundo. Nesse sentido, assim como no
regulamento, prevéem-se claramente riscos em virtude da ndo coobrigacdo da Mendes Junior, bem como do ndo
estabelecimento de regras claras para a precificacdo dos créditos por esta detidos em razdo da “Acdo Judicial”,

uma vez caracterizada a indefinicdo do valor do ativo, ainda em litigio.

Em contrapartida, aponta-se: (i) a proibicao de acordos entre a CHESF e a cedente (Mendes Junior) referentes
aos créditos cedidos ao Fundo, sem o consentimento do cessionario; (ii) a inclusdo do cessionario no Pdlo Ativo
da Acdo, e caso recusado por uma das partes, sua inclusdo como Assistente, bem como a notificacdo ao juizo no
qual tramita a acdo acerca da presente cessdo; e (iii) a obrigacdo de executar imposta ao Cedente, além da
faculdade dada ao cessionario para executar caso o cedente ndo o faca em tempo habil; demonstram uma maior
participacdo do cessionario no proprio processo podendo acompanhar mais ativamente a quantificacdo e o

recebimento do crédito, trazendo maior garantia aos seus investidores quanto aos tramites processuais.

Nao obstante esta participacdao do cessionario no processo, no qual a cedente tenta quantificar e receber o
crédito, ndo garante o recebimento do mesmo, bem como ndo estabelece o guantum que sera efetivamente

reconhecido e que supostamente devera ser pago.

Seguindo a mesma linha de raciocinio, ndo ha como definir uma data para o recebimento do crédito objeto da
cessdo ao Fundo uma vez que o mesmo esta pendente de decisdo judicial em processo que ainda se encontra em
fase de conhecimento, e que posteriormente devera ser alvo de discussdo em fase de execugdo, o que pode levar
anos em nosso sistema juridico, principalmente em se tratando de Acdo na qual figura no pdlo passivo da Acdo a

prépria Unido.

A Mendes Janior Engenharia

A Mendes Junior iniciou sua atuacdo no mercado de construcdo pesada em 1953, realizando obras de pequeno e
médio porte. A empresa ganhou projecao nacional em 1960, quando foi convidada pela CEMIG para erguer o
nlcleo de argila da barragem da Usina Hidrelétrica de Furnas. Ainda na década de 60 foram realizadas as
primeiras obras fora do Brasil, atividades que se expandiu consideravelmente, tendo a companhia desenvolvido
projetos de grande importancia no exterior até os dias de hoje. A Mendes Junior ainda foi a lider do consdrcio
que construiu a Usina de Itaipu e realizou obras como a construgdo de linhas do metré de Santiago, no Chile,

chegando a ser considerada a maior construtora do pais e uma das maiores do mundo.

SR Rating Mendes Junior — Crédito Judicial FIDC NP
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ApGs passar por uma crise aguda, a empresa se recuperou e voltou a apresentar boa salde financeira. Seu
patriménio liquido era de R$ 1,9 bilhdo no encerramento de 2006, ano em que a empresa apurou um lucro de R$
221,1 milhdes. Segundo a companhia, a magnitude de tal crise decorreu do ndo recebimento de recursos do
Governo Federal pela realizagdo de obras para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF, o que

gerou processos judiciais ainda nao resolvidos que somam cifras bilionarias.

A Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF

A CHESF é uma empresa de economia mista controlada pela Centrais Elétricas Brasileiras S/A — ELETROBRAS.
Constituida em 1948, sua finalidade é produzir, transmitir e comercializar energia elétrica na Regido Nordeste do
Brasil. Atualmente, seu parque gerador é o maior do pais dentre as empresas atuantes no setor, contando com
14 usinas hidrelétricas e uma termelétrica, cujas poténcias nominais somam 10.618,3 mW. Seu sistema de

transmissao possui mais de 18.000 km de linhas, o maior do pais, além de 94 subestacbes.

Em 2007, a CHESF apresentou lucro liquido de R$ 652,6 milhdes, através da comercializacdo de 49.596 GWh
distribuido entre 21 estados do Brasil e o Distrito Federal. Seu bom desempenho econdmico-financeiro pode ser
verificado também por seu EBITDA, que atingiu R$ 2,3 bilhdes, contra R$ 1,9 bilhGes no ano anterior, enquanto
que a receita liquida no ano foi de R$ 4,0 milhdes.

A Oliveira Trust DTVM

A Oliveira Trust, criada em 1991, é uma empresa atuante na prestacdo de servicos para o mercado financeiro,
com destaque para estruturas fiducidrias, de securitizagdo de recebiveis e administracao de fundos de
investimento, sobretudo FIDC's. Lider no mercado nacional nos servicos de Agente Fiduciario, a Oliveira Trust
esta presente em cerca de 70% do mercado de CRI’s e 30% do de debéntures.

O Motta, Fernandes Rocha Advogados Associados

Fundado em 1956 na cidade do Rio de Janeiro, este escritorio de advocacia atua em diversas areas do direito,
tais como mercado de capitais doméstico e internacional, fusdes e aquisicOes, direito societdrio, comércio

internacional, direito civil, direito ambiental, entre outros.

SR Rating Mendes Junior — Crédito Judicial FIDC NP
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Perfil da SR Rating

Em 1993, a SR Rating iniciou suas operagbes no Brasil, tornando-se, portanto, a primeira agéncia de classificacao de risco do
Pais. A decisdo de introduzir tais servicos no mercado brasileiro coincidiu com o fim de um longo periodo inflacionario,
viabilizando-se assim, o principal ingrediente para a analise de riscos, que é previsibilidade. O principal objetivo da SR Rating é
propiciar aos investidores brasileiros informagGes precisas e imparciais sobre a capacidade de pagamento ou sobre a
confiabilidade da gestdo de empresas. A SR Rating avalia a qualidade de crédito de titulos de divida emitidos por sociedades em
geral, companhias de servigos publicos, bancos, seguradoras, sociedades de administragdo de recursos (asset managers), bem
como os emitidos pelo Pais (Risco Soberano), por Estados e por Municipios. Essas avaliagdes sdo expressas através de notas
(credit ratings) que constituem probabilidades de default observadas ao longo de varias décadas de existéncia de analise de

risco nos Estados Unidos.

A escala de notas utilizada pela SR Rating segue os padrdes internacionais, ou seja, reflete a probabilidade de inadimplemento
quanto a pontualidade de pagamentos de principal ou juros de uma obrigacdo ou de um conjunto de obrigagdes. A idéia de se
adotar na SR Rating uma escala internacional acompanha a tendéncia gradual a globalizacdo do nosso mercado financeiro,
exigindo uma avaliagdo de risco de emissores, em moeda do nosso Pais, que tenha como parametro de aferigdo de risco toda a
possivel comparagdo com um padrdo internacional, cujos benchmarks sejam emissores localizados em paises financeiramente
maduros. Esta € a nossa Nota de Longo prazo, em moeda local, que é conhecida como Global Local Currency (GLC), por sua

comparabilidade internacional.

As escalas “BR”, assim como as escalas “AR"” utilizadas na Argentina e “MX"” no México, tém em comum o fato de terem seu uso
restrito apenas aos paises a que se referem e ndo poderem ser comparadas entre si. Estas caracteristicas decorrem do fato que
as escalas locais se aplicarem exclusivamente a comparagdes entre empresas e papéis do mesmo pais, guardando relagdo

apenas com situagdes de risco relativo e local.

Contatos
Sheila Sirota von O. Gaul (Diretora Executiva) - sgaul@attglobal.net

José Valter Martins de Almeida (Diretor Superintendente) - valter@srrating.com.br

Comité Executivo de Classificagdo
Paulo Rabello de Castro (Chairman) = Sheila Sirota von O. Gaul = José Valter Martins de Almeida = Robson Makoto
Sato

Conselho Técnico Consultivo

Rubens Branco da Silva (Chairman) = Amaury de Souza - Carlos Alberto Protasio = Claudio Roberto Contador - Diogo
de Figueiredo M. Neto - Fernando A. Albino de Oliveira = Fernando Henrique da Fonseca = Hamilton Dias de Souza -
Ives Gandra da Silva Martins = Maria Isabel Fernandes - Nelson Eizirick = Ney Roberto Ottoni de Brito = Paulo Oscar

Franca = Walder Tavares de Goes = Walter L. Ness Jr.

Diretoria
Paulo Rabello de Castro (Diretor Presidente) = Sheila Sirota von O. Gaul (Diretora Executiva) - José Valter Martins de
Almeida (Diretor Superintendente) = Robson Makoto Sato (Diretor Técnico) = Diogo de Figueiredo M. Neto (Diretor

Juridico)

SR Rating
Rua Geraldo Flausino Gomes, 42/112 - Brooklin Novo = S3o Paulo = SP = Tel. +55(11) 5505 1080 - Fax +55(11) 5505 6181
Av. Rio Branco, 89/1002 - Centro - Rio de Janeiro = R] = Tel. +55(21) 2263 7456 - Fax +55(21) 2263 9805
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Suplemento n’. 1 de Quotas Seniores do
MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

1. Suplemento n° 1 (o “Suplemento™), referente s Quotas Seniores, no total de 10 (dez) quotas a
serem distribuidas nos termos do regulamento do “MENDES JUNIOR - CREDITO
JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS”, registrado em 15 de maio de 2008 sob o n® 757714 no 4° Cartorio de
Titulos € Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte integrante (o “Regulamento”), em processo de inscri¢o no CNPJ/MF, e
administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(*Administradora”). Os documentos necessarios ao registro da presente distribui¢do, nos
termos da Instrugdo CVM, serfio devidamente protocolados pela Administradora na CVM.

2. O Prémio de Risco das Quotas Seniores € de 12% a.a. (doze por cento ao ano), capitalizados a
partir da 1 Data de Emissdo destas Quotas, pro-rata Dia Util de com base no ano de 252 uteis,

3. Termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

4, O presente Suplemento devera s@rwr@glggaﬂﬁ &&%ﬁéﬂ ngpOStO no item (1.4) do Capitulo I

do Regulamento. . ch;i)"-g ‘:z‘:
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MENDES JUNIOR - CREDITO MTHCIAl MENDES JUNIOR - CREDITO JUDICIAL
FUNDO DE INVESTIMENTC EM RPN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS
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ANEXO 4
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Suplemento n”. 2 de Quotas Subordinadas Classe Al do
MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

1. Suplemento n° 2 (o “Suplemento™), referente as Quotas Subordinadas Classc Al, no total de
1.000 (mil) quotas a serem distribuidas nos termos do regulamento do “MENDES JUNIOR —
CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS™, registrado em 15 de maio de 2008 sob o n° 757714 no 4° Cartério
de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte integrante (0 “Regulamento™), em processo de inscrigdo no CNPJ/MFE, e
administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administradora”). Os documentos necessarios ao registro da presente distribuicdo, nos
termos da Instrugdio CVM, serfio devidamente protocolados pela Administradora na CYM.

2. O Prémio de Risco das Quotas Subordinadas Classe Al ¢ de 12% a.a. (doze por cento ao
ano), capitalizados a partir da 1* Data de Emisso destas Quotas, pro-rata Dia Util de com
base no ano de 252 uteis.

3. Termos ¢ condi¢les definidos no Regulamento terio o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

4) dp Capitulo ]
T
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PODER JUDICIARIC )
JUSTICA FEDERAL DE PRIMEIRA INSTANCIA
Segao }udicidria de Pernambuco
122 Vara Federal

ACAO ORDINARIA
Classe n° 29
Processo n® 2000.83.00.014864-7

Autor: MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A
Réu: COMPANHIA HIDROELETRICA DO SAO FRANCISCO E OUTRO
SENTENCA

Ementa: ADMINISTRATIVO E PROCESSO  CIVIL.
RESTABELECIMENTO DA EQUACAQ ECONOMICO-FINANCEIRA
DE CONTRATO ADMINISTRATIVCO. EXISTENCIA DE DECISAO
JUDICIAL ~ TRANSITADA EM  JULGADG EM  ACAQ
DECLARATORIA, PRELIMINARES DE INEXISTENCIA OU
NULIDADE ABSOLUTA DA  SENTENCA  REJEITADAS.
PREJUDICIAL DE PRESCRICAO QUINQUENAL RECHACADA.
IMPOSSIBILIDADE DE REDISCUSSAQ NESTA LIDE DA
MATERIA ACOBERTADA PELA COISA JULGADA MATERIAL
EMANADA DA AD N° 00188006131-7. COMPENSACAQ DOS
VALORES ADIANTADOS PELA CHESF NA REMUNERACAO DA
MORA NO PAGAMENTO DA OBRA. LIMITACAQ DA INCIDENCIA
DE JUROS DE MERCADO AQ ADIMPLEMENTO DAS FATURAS.
SUBSTITUIGAC DOS  JUROS DE  MERCADO  PELA
ATUALIZACAO MONETARIA APGOS O PAGAMENTO DAS
FATURAS. PROCEDENCIA PARCIAL DOS PEDIDOS.

Vistos etc
1. Relatorio:

Cuida a espécie de ag¢8o ordinaria movida por MENDES JUNIOR
ENGENHARIA S/A em desfavor da COMPANHIA HIDROELETRICA DO SAO
FRANCISCO E OUTRO colimando “a condenacic da ré a pagar a autora a
importancia decorrente dos referidos juros de mercado, a ser aferida por pericia,
para confronto dos valores apresentados pelas mencionadas auditorias, a qual
deverda ser atualizada também por encargos de mercado até o seu efetivo
pagamento, conforme judicialmente decidido” (fl. 06).

Historia a autora haver vencido a concorréncia publica CHESF-DSCT-
24/79 e celebrado os contratos CT-I-227.280 e CT-1-227.281, em 03 de abril de
1981, para a execugdo de obras de terraplanagem e estruturas de concreto do
Aproveitamento Hidroelétrico de Itaparica, no Rio S3o Francisco. Argumenta que,
no decorrer dos ajustes, a CHESF reiteradamente pagou com atrasc as faturas

Processo n® 2000.83.00.014864-7 1 ROBERTA WALMSLEY éOARES CARNEIRO
(Sentenga Tipo A) Juiza Federal Substituta



PODER JUDICIARIO .
JUSTICA FEDERAL DE PRIMEIRA INSTANCIA
Secao Judiciaria de Pernambuco
122 Vara Federal

emitidas, sem a devida atualizagdo monetaria, restando a acionante custear a
conclus3o das obras, eis que ndo poderia haver interrupgdo do servigo.

Invoca a empresa autora que suportou o dnus financeiro da
execucdo da obra da Hidroelétrica de Itaparica, razdo pela qual entende fazer jus
ao ressarcimento do valor que antecipou, remunerado pelos juros de mercado,
conforme decisdo proferida no julgamento da apelagao n°® 816/89 e transitada em
julgado em 08/06/1992.

Inicial instruida com procuracdo e documentos de fls. 11/293 e
pagou as custas iniciais (fls. 08/09).

Citada, a CHESF apresenta contestacdo (fls. 295/327), na qual alega
a prejudicial de prescricdo quinglienal das parcelas anteriores ao ano de 1988, por
se tratar de pedido de pagamento de juros, que entende ndo ter sido interrompida
pelo ajuizamento de agdo declaratoria.

No mérito, argumenta a CHESF: (a) ndo haver sido reconhecido no
julgamento do Recurso Especial n® 5059 o pagamento de juros de mercado
incidentes sobre as prestaces pagas em atraso; (b) a inaplicabilidade do Decreto-
Lei n® 200/67 e da exceptio non adimpleti contractus as sociedades de economia
mista; (¢} a existéncia de previsdo de compensagdo para 0$ pagamentos em mora
da CHESF, ademais da inclusdo no preco da alea inerente a negdcios de tal jaez;
(d) que deveria a acionante ter requerido a revisdao do contrato, ao invés de
continuar sua execucdo; (e) a incidéncia do brocardo pacta sunt servanda e (f) a
limitacdo da cobranca de juros de mercado as instituigdes financeiras. Junta
documentos (fis. 328/464).

Réplica a contestacgao (fls. 466/481).

Deferida a realizacdo de exame pericial (fls. 482 e 493/496). Laudo
pericial e esclarecimentos (fis. 528/542 e 889/895). Manifestagao das partes sobre
o laudo (fls. 635/644, 802/809, 814/833, 837/842).

Comprovante da interposicdc de Agravo de Instrumento (fls.
490/491). Memoriais (fis. 902/920 e 922/948).

Sentenga (fls. 976/990). Interposicdo de embargos de declaragao
(fls. 992/998). Decisdo dos embargos {fls. 1000/1004). Apelagao (fls. 1009/1027).
Contra-razdes (fls. 1140/1164}. Julgamento proferido pelo eg. Tribunal de Justiga
do Estado de Pernambuco (fls. 1420/1457). Interposicac de Recursos Especiais e
de Recurso Extraordinario (fls. 1459/1474, 1484/1498, 1501/1527).

Parecer do Ministério Publico Federa! (fls. 1683/1696).

1
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JUSTICA FEDERAL DE PRIMEIRA INSTANCIA
Secdo Judiciaria de Pernambuco
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As fls. 1707/1726, a Unido atravessa petigao requerendo intervir
neste feito. Intervencdo admitida pelo ST1, o que gerou deslocamento da
competéncia para a Justiga Federal.

Interposicdo de Embargos de Divergéncia pela parte autora (fls.
1874/1892). Decisdo do STJ nos aludidos Embargos (fls. 1951/1953).

Retorno dos autos & primeira instancia e despacho determinando a
realizacdo de exame pericial (fls. 1987/1988).

Pedidos de intervencdo no feito como assistentes formulados pela
empresa MORRISON KNUSEN DO BRASIL LTDA., pelos Bancos BANESPA e ALFA DE
INVESTIMENTOS S/A (fls. 2072/2074, 2151/2153, 2578/2580).

Peticdo do BNDES, de TOZZINI, FREIRE, TEIXEIRA E SILVA
ADVOGADOS, DANTE PIRES CAFAGGI informando que adquiriram por cessao parte
do crédito objeto desta demanda (fis. 2097/2098, 210472106, 2478).

Laudo pericial e esclarecimentos (fls. 2204/2402, 2591/2665,
3106/3160). Manifestagdo das partes acerca do laudo (fls. 270372898, 2903/2916,
3380/3411, 3435/3451, 3462/3478 e 3546/3687).

Manifestacdes do MPF (fls. 3052/3055, 3228/3317). Na segunda
manifestacdo, invoca o Parquet que a sentencga proferida na acdo declaratéria foi
proferida por juiz absolutamente incompetente € por iSso nao esta acobertada pelo
manto da coisa julgada material; que poderia a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A
ter alegado a exceptio non adimpleti contractus no decorrer dos contratos; que a
acdo declaratéria ndo tem efeito condenatério em juros de mercado; inexistir
comprovacdo da captacdo de recursos no mercado financeiro, maxime porgue
restou evidenciado em pericia que a empresa ostentou capital de giro liquido
durante todo o periodo do contrato e os empréstimos em moeda estrangeira
excediam o valor devido pela CHESF; que a empresa autora nac detinha capital de
giro liquido apenas guando investiu em empresas coligadas e controladas e ter a
CHESF pago valores a maior a acionante.

) Pedido de reserva de valores em favor de credores da MENDES
JUNIOR ENGENHARIA S/A (fls. 3065/3076, 3208/3210, 3339/3340). Insurgéncia da
CHESF quanto ao primeiro requerimento (fl. 3080).

Auto de penhora no rosto dos autos (fls. 3484/3486).
Vieram-me os autos conclusos para sentenga.

£ o relatério. Fundamento e decido.

11. Fundamentagao:

Procasso nf 2000.83.00.014864-7 3 ROBERTA WALMSLEY SOARES CARNEIRO
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PODER JUDICIARIO )
JUSTICA FEDERAL DE PRIMEIRA INSTANCIA
Sec#o Judiciaria de Pernambuco

122 Vara Federal

IT. 1. Preliminares.

O Ministério Publico Federal, no parecer de fls. 3228/3317, levanta a
preliminar de inexisténcia ou nulidade absoluta da sentenga proferida na AgGao
Declaratdria n® 00188006131-7.

O alegado defeito da sentenca se consubstancia na incompeténcia
absoluta do juizo, eis que a decisdo da agdo declaratoria proferida pela Justica do
Estado de Pernambuco rejeitou a participagdo da Uniao no feito, ao tempo em que
o STI reconheceu, nesta agdo condenatdria, a legitimidade desse ente para compor
o pdlo passivo da lide, o que deslocou a competéncia para a Justica Federal. De
efeito, penso ser o caso de rejeigao da prefacial. Explico.

A aludida Acdo Declaratoria n°® 00188006131~/ foi movida pela
MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A em desfavor da CHESF e tramitou na Justiga de
Estado de Permambuco. Nesta acdo ordindria, a Unido Federal foi incluida no pdlo
passivo da lide, na condicdo de assistente e ap6s requerimento formulado ne 5T,
e, por isso, foi deslocada a competéncia para a Justica Federal.

Entretanto, ndo vislumbro na a¢do declaratoria adrede movida contra
a CHESF hipotese de litisconsércio passivo necessario com a Unido, em que a
citacdo desse ente fosse imprescindivel para a eficacia da sentenca, a luz do art.
47' do CPC, ja que a CHESF é sociedade de econcmia mista que detém
personalidade juridica prépria e, desse modo, deve compor 0 polo passivo de
demandas propostas em seu desfavor desacompanhada da Unido Federal - sua
acionista majoritaria.

Assim, o fato de ter sido rechacada na Justica Estadual, na agao
declaratéria, a preliminar de incompeténcia daquela Justica ndo implica em
nulidade da decisdo emanada desse juizo, ainda que, neste processo, tenha sido
vislumbrado o interesse da Uniao.

Cuida-se de admissdo da Unido na condigdo de assistente da CHESF,
nesta acdo de conhecimento, que deu ensejo ao deslocamento da competéncia para
a Justica Federal. N3o ha vicio na Agdo Declaratéria n® 00188006131-7 por falta de
jurisdicdo; poderia haver (mas ndo ha, em meu sentir) invalidade do referido
processo por incompeténcia absoluta do juizo, ¢ que ndo impediria que a sentenga
de mérito nele proferida estivesse acobertada pela coisa julgada material’.

Ora, a coisa julgada material opera efeito substitutivo, decorrente da
funcio substitutiva da jurisdicdo, ou seja, “a sentenca de mérito transitada em

L Art. 47. HA litisconsdrcio necessario, quando, por disposigdo de lei ou pela natureza da relagdo juridica, © juiz
tiver de deadir a lide de mado uniforme para todas as partes; caso em gue a eficacia da sentenca dependera da
citacdo de todos os litISCONSGIIes No Processa.

Paragrafo Gnico. Q juiz ordenard ao autor que promova a citagdo de todos 0s litisconsortes necessarios, dentro do
prazo que assinar, sob pena de declarar extinto o processo.

! NERY, Melson ¥r. e Rosa Maria de Andrade. Op. Cit. p. 595.
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julgado substitui todas as atividades das partes e do juiz praticadas no processo, de
sorte que as nulidades e anulabilidades porventura ocorridas durante 0
procedimento terdo sido substituidas pela sentenca, que as abarca®”’. Assim, a
incompeténcia absoluta do juizo € espécie de vicio da sentenga absorvido pela coisa
julgada material que apenas pode ser rediscutido em sede acao rescisoria,
impugnacdo ao cumprimento da sentenga ou embargos do devedor, o que nao
ocorre no caso em comento®.

Ainda que fosse verificado o vicio da incompeténcia absoluta, 0 que
n30 ocorre no caso em tela, tal fato ndo terla o conddo de tornar a sentenca
proferida na Agdo Declaratoria n® 00188006131-7 inexistente, mas passivel de
revisdo por meio da agdo rescisoria, impugnacdao ao cumprimento da sentenga ou
embargos do devedor.

E certo que a competéncia do juizo € pressuposto processual positivo
de validade, todavia, o julgamento do feito por juizo absolutamente incompetente
ndo tem o cond3o de tarnar a decisdo inexistente, mas nula e tal vicio é sanave!
pelo decurso do prazo de dois anos para 0 ajuizamento de acao rescisoria.

O fato de a UniSo ndo ter participado da Acdo Declaratoria n®
00188006131-7 ndo da ensejo a inexisténcia da sentenga ou a incompeténcia
absoluta do juizo, mas apenas a limitagdo dos efeitos da coisa julgada que emanam

desse feito, que ndo se aplicam a ela, a luz do disposto no art. 472 do Cddigo de
Processo Civil, in verbis:

“Art. 472. A sentenca faz coisa julgada as partes entre as guais e dada, naa
beneficiando. nem prejudicando terceiros. Nas causas relativas ao estado de
pessoa, se houverem sido citades na precesso, em litisconsdrcio necessario,
todos os interessados, a sentenca produz coisa julgada em relagdc a
terceiros”. - grifei -

Nesse passo, a decisdo proferida na Agdo Declaratéria n°
00188006131-7 ndo produz efeitos diretos em desfavor da Unido, eis que esse ente
ndo compds o polo passivo daquela lide, tdo-somente efeitos indiretos, em razao de
ser a Unido acionista majoritdria da CHESF.

De outro lado, penso ndo haver vicio por falta de citagdo da Unide na
Acdo Declaratoria n® 00188006131-7, pois a acao foi proposta contra a CHESF e
ndo contra o ente federal (além de ndo ter sido reconhecida a existéncia de
litisconséreio passivo necessario entre a Unido e a CHESF no referido feito), nao se
justificando a citagdo daquele ente para comper o polo passivo da lide.

I1. 2. Preiudicial de mérito - Prescricdo guingienal:

4 NERY, Nelson Jr. e Rosa Maria de Andrade. Op. Cit. p. 595.
4 S S N .

{...) A coisa julgada, segundo pensamos, so ndo se constituird em caso de processo e sentenca nexistente, mas,
no caso de processos nuios, ou sentengas nulas, forma-se a Coisa Julgada e a sentenga passa a ser rescindivel

{...)". Teresa Arruda Alvim Wambier, in Nulidades do Processo e da Sentenga. Editora Revista gos Tribunais. 5ao
Paulo: 2004. 52 edigdo. p. 206.

Processo n® 2000.83.00.014864-7 5 ROBERTA WALMSLEY SOARES CARNEIRO
{Sentenga Tipo A) Juiza Federal Substituta



g
PODER JUDICIARIO X
JUSTICA FEDERAL DE PRIMEIRA INSTANCIA
Secdo Judiciaria de Pernambuco
122 Vara Federal

Suscita a CHESF a prejudicial de prescricdo glingienal, com fulcro
no art. 178, § 10, 115, do Cadige Civil de 1916, por entender que "0 nucleo do
pedido converge para a cobranga de juros de mercado” (fl. 297). Tal prejudicial foi
rejeitada na decisdo de fls. 493/496. Considerando gque houve reconhecimento pelo
Superior Tribuna! de Justiga da incompeténcia absoluta da Justica do Estadc de
Pernambuco para a aprecia¢do deste feito {ainda gue sem 0 reconhecimento da
nulidade dos atos decisoérios), passo a analisar tal prejudicial.

Entendo que a pretensdc autoral ndo se dirige ao pagamento de
juros, assim entendidos como prestacdo acessoria devida anualmente ou em
periodos anteriores, mas ao pagamento da reparacdo economica que a autora
entende fazer jus em razdo dos atrasos na quitagdo das faturas, ou seja, valor
principal ao qual ndo é aplicado o prazo prescricional do art. 178, § 10, III, do
CC/1916.

Acolho o disposto na decisdo de fls. 493/496 no que concerne a
alegacdo de que "o que a autora quer ndo € cobrar juros de um crédito seu, mas
sim ressarcimente de prejuizos causados pela obtengdo de recursos no mercado
financeiro, com juros e encargos superiores aos que a Chesf Ihe pagou. O valor
desse prejuizo é que ird sofrer a incidéncia de juros. Mas mesmo estes ndo estardo
sujeitos a aplicacdo da norma legal em questdo, porque ndo sdo pagaveis
anualmente, ou em periodos mais curtos, uma vez que ndo ha determinagdo
contratual, legal ou judicial a respeito. O pagamento serd juntamente com o dos
prejuizos apurados”.

De outro fado, a indenizacdo reguerida pela empresa autora neste
feito remonta aos anos de 1981° (julbo desse ano - fl. 172) a 1987. Conforme se
evidencia do documenta de fls. 167/177, foram solicitadas providéncias em sede
administrativa para restabelecer o equilibrio econdmico-financeiro do contrato entre
1982 e 1987, conforme cartas DCE-ITA 234/82, de 28/05/1982, DCE-ITA n°
065/83, de 08/05/1983, DCE-ITA n° 80/83, de 03/05/1983, DCE-ITA n° (97/83, de
02/06/1983, DCE-ITA n° 263/86, de 25/11/1986 e DCE-ITA 022/87, de
03/02/1987. Em 18/03/1988, foi movida a Ac¢do Declaratoria n® 00188006131-/,
que transitou em julgado em 1992, e, em 1993, foi proposta agdo de conhecimento
- inicialmente na Justica do Estado de Pernambuco.

* Art. 178. Prescreve:

§ 10 - Bm 5 {cinco) anos:

111 - Os Juros, ou quaisquer outras prestacdes acessorias pagaveis anualmente, ou em periodos mais curtos.

¢ (...} 05 primeiros atrasos de pagamentos correspondentes a serviges executados pela CONSTRUTORA MENDES
JUNIOR na UHE de Itaparica, ocorrerarm a partir de julho de 1981. Na mesma oportunidade, a CONSTRUTORA
apresentou a CHESF faturas referentes a correcdo monetdna resultante dos atrasos observados na liquidagao das
faturas de servigo. A CHESF pegou 8 acolhuda as citadas faturas de carregdo monetaria até 09.08.84, quando da
assinatura do ADITIVO EPISTOLAR (T-1-227.284, cdpla anexo, celebrado entre as partes com ¢ objetive de
formalizar as disposicdes constantes da ja citada SIDE LETTER PR-3520, parcialmente aprovadas pelo Exmo. 5r.

Ministro do MME, com as limitagbes consignadas na Carta PRE-120/83 da ELETROBRAS {...)". {excerto fl. 38 do
anexg ¢a Procuradona da Repudblica)”.
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Assim, por ndo haver inércia da parte ativa em requerer O
pagamento dos valores que entende devido - conforme evidenciado acima - ndo se
haveria falar em prescrigao.

I1. 3. Mérito:

Cinge-se a controvérsia de mérito ora posta a verificagdo do direito
da parte ativa & restituigdo dos valores que antecipou para custear as obras objeto
dos contratos CT-1-227.280 e CT-1-227.280, remunerados por juros de mercado e
encargos financeiros até seu efetivo pagamento.

0O comando sentencial de fl. 214, prolatado na AC n° 816/89, da
Acdo Declaratoria n° 00188006131-7, promovida pela MENDES JUNIOR
ENGENHARIA S/A contra a CHESF, reconheceu “a existéncia de uma relagao de
crédito da MENDES JUNIOR contra a CHESF que lhe assegure ressarcimento
completo e atualizado dos valores relativos a juros de mercado e encargos
financeiros, decorrentes de financiamento da obra de ITAPARICA e, obtidos ante 2
falta de pagamento, por parte da recorrida, na oportunidade contratual prépria”.

Cumpre salientar que, nesta agdo ordinaria, a Unido Federal e a
CHESF compdem o poélo passivo da lide, mas a Unido ndo participou da Acao
Declaratéria n® Q00188006131-7. Desse modo, os efeitos da coisa julgada que
emanam desse feito ndo se aplicam diretamente a Unido, a luz do disposto no art.
472 do Codigo de Processo Civil, in verbis:

“Art. 472. A sentenca faz coisa_julgada as partes entre as gquais é dada, nao
beneficiando, nem prejudicando terceiros. Nas causas relativas ao estado de
pessoa, se houverem sido citados no processo, em litisconsdrcio necessario,
todos os interessados, a sentenga produz coisa julgada em relagac a
terceiros”. — grifei -

Nesse toar, entendo que a andlise da pretensdo autoral devera ser
dividida em dois tépicos: um relativo a CHESF e outro no tocante a Unido Federal.

1) MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A X CHESF:

A MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A moveu agdo declaratoria em
desfavor da CHESF no afd de que fosse declarado seu direito "ao ressarcimento
completo e atualizado, pela CHESF, dos valores relativos a juros de mercado e
encargos financeiros em que incorreu a Autora e que foram decorrentes de
financiamentos da obra a que foi obrigada, em virtude da falta de pagamento por
parte da CHESF, e da determinacao desta a Autora para gue assim mesmo
prosseguisse com a obra no ritmo adequado”.

A CHESF, de seu turno, invoca a possibilidade de rediscussao nesta
demanda do decidide na AD n® 00188006131-7 (remuneragac dos valores em

K
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atraso a razado de juros de mercado), a luz dos argumentos esposados em sua
contestacdo, ainda que se cuide de decis8o judicial transitada em julgado.

O MPF alega ser necessaria a anadlise da arguicao pela autora da
exceptio non adimpleti contractus; existir decisdo uitra petita, pois o pedido de
pagamento de juros de mercado ndo poderia ter side formulado em agdo
declaratoria por falta de previsdo contratual, e a decisdo na acao declaratoria vale
apenas como preceito, devendo tal matéria ser discutida em sede agao
condenatdria com ampla instrugdo probatéria,

Como cedico, a agdo declaratéria, prevista no art. 4° do CPC, tem
por escopo “eliminar a incerteza sobre a existéncia de direitos ou relacdes juridicas,
mediante o acertamento realizado pelo juiz, com forga de coisa julgada’”. Em agéo
deste jaez, “afirma-se a existéncia ou inexisténcia da relagao juridica, o que
importa mediatamente considerar presentes a norma juridica e o seu suporte
fatico. Isso ndo significa, porém, que necessariamente tal reconhecimento se dirija
4 sancdo aplicdvel (norma primaria, no sentido kelseniano), o que importaria
considerar mediatamente declardveis apenas os direitos violados. Ademais, mesmo
que a declaracdo judicial se reporte a sangdo aplicavel, apenas a reconhece, nao a

aplica®”.

De efeito, “a sentenca declaratéria ndo opera o mero reconhecimento
de direito preexistente, mas participa do seu processo de concretizagdo, utilizando
outros elementos além do enunciado abstrato constante do ordenamento juridico.
Estabiliza-se esse juizo acerca da existéncia ou ndo de determinada situagdo
juridica, derivado da analise dos varios elementos considerados peio julgador®™. A
tutela declaratoria, “enquanto tal, esgota-se com a simples emissao da sentenga e
com a correspondente producdo da coisa julgada material'®”,

Considerando que o objetivo da agdo declaratéria € a eliminagdo da
incertcza em torno da existéncia ou inexisténcia de uma determinada relagdo
juridica, com forga de coisa julgada material*’, ndo se mostra possivel a discussao,

7 SILVA NETO, Francisce Anténio Barros e. Antecipacdo da Tutela nos Processos Declaratérios, Sergio Antonia
Fabris Editor. 1% edicdo. Porto Alegre: 2005. p. 74.
5 gILVA NETO, Francisco Anténio Barros e, Op. Cit. p. 78.
® SILVA NETO, Francisco Antdnio Barros e, Op. Cit. p. 69.
¥ Qvidio A. Baptisia da. Curso de Processo Civil. Volume 1, Processo de Conhecimento, Editora Revista dos
Tribunais, 43 edig3o. 530 Paulo: 1998, p. 162,
' Sobre a coisa julgada materal, trago a colagdo manifestagdo de Candido Dinamarco, verbis: "Coisa julgada
maternal & a imutabilidade dos efeitos substanciais da sentenca de mérito. Quer se frate de sentenga meramente
declaraténa, constitutiva ou condenatédria, ou mesme quando a demanda € Julgada improcedente, no momento em
que }& ndo couber recursa algum, nstitui-se entre as partes e em relagdo a0 litigio que foi julgado, uma situagao
de absoluta firmeza quanto acs direitos e obrigacdes que os enveolvem, ou que ndo 0§ envolvemn. Esse status, que
transcende a vida do processo e atinge a das pessoas, consiste na rigoresa intangibildade das sjtuacoes juridicas
cradas ou declaradas, de_modo que nada poderd ser feito por elas proprigs, nem por outro juiz, nem pelo Proprio
leqislador, que venha a contrariar o que foi decidido {(Liebman): a qarantia constitucional da ¢gisa julgada consiste
na imunizacdo geral dos efeitos da sentenca. A Constituicdo Federal estabelece que a ler ndo prejudicard a coisa
wilgada {art. 52, inc. XXXVI1) e o Codigo de Processo Civil manda que © Juiz se abstenha de decidir a mesma causa,
extinguindo o processo sem julgamento do mérito, guando existir 2 coisa julgada material {art. 267, inc. ¥ € § 3°).
Com essa fungido e esse efeito, a coisa julgada material ndo é instituto confinado ao direito processual. Ela tem
acima de tudo o significado politico-institucional de assegurar a firmeza das situagdes Juridicas, tanto que erigida
1t
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em eventual demanda futura, da existéncia ou inexisténcia daquela relagBo juridica
que o juiz declarara existir ou nado existir.

A coisa julgada - “virtude prépria de certas sentengas judiciais, que
as faz imunes as futuras controvérsias impedindo que s€ modifique, ou se discuta,
nUM processo subsegliente, aquilo que 0O juiz tiver declarado como sendo 2 ‘lei do
Caso concreto’*?” - ndo é um ofeito da sentenga, e sim uma qualidade que ao efeito
declaratorio da sentenca se€ adiciona para torna-lo indiscutivel nos futuros
julgamentos.

Ademais do efeito negativo de impedir que as partes s¢€ valham de
novVOo processo para discutir aguilo que ja fora declarado em outra sentenga, coisa
julgada produz o efeito positive de vincular o juiz do segundo pProcesso, “obrigando-
o a levar em conta a sentenga COMO €OIsa julgada, para servir-ge da primeira
declaragdo, no processa Qque lhe & posto, conformando-se a eia (...) O efeito
positivo corresponde 3 utilizagdo da coisa julgada propriamente em seu conteudo,
tornando-o imperativo para o segundo julgamento®®”.

Nesse passo, d decisdio de mérito transitada em julgado proferida na
Agdo Declaratoria n® 00188006131-7, movida pela MENDES JUNIOR ENGENHARIA
S/A contra a CHESF, que reconheceu o direito da autora 20 ressarcimento dos
valores que adiantou para a construgdo da Hidroelétrica de Itaparica, com juros de
mercado e encargos financeiros, esta acobertada pela autoridade da coisa julgada
material, nos limites da lide e das questoes decididas (art. 468 do CPC), produzindo
os efeitos extraprocessuais de vincular as partes € O juizo de qualquer outro

processo que lhe seguir e impossibilitar a rediscussac da lide em agdo judicial
ulterior.

Ainda gque se alegue que em alguns votos proferidos por Ministros do
Superior Tribunal de Justica foi afirmado gue a equagao econdmico-financeira do
contrato tinha que ser restabelecida em acdo propria, € ndo simplesmente por meio
da aplicagdo de juros de mercado e encargos financeiros, saliento que o Recurso
Especial n® 5.059/PE sequer foi conhecido (todas os Ministros votaram pelo seu Nao

conhecimento) e, assim, nao se Operou o efeito substitutivo da deciséo prolatada
pelo TIJ/PE.

J _ Ora, 05 recursos se submetem ao juizo de admissibilidade {analise
r0 (‘IatJ_xénento, da |eglttvmld§d€“ recursal, do interesse, da tempestividade, da
egularidade formal, da inexisténcia de fato impeditivo ou extintivo do poder de

em garantia constituci ”
e matenal dasu(;;};}tilé Urr;alvez Lons'umacla,_ reputa-se consolidada no presente e para o futuro a situacad
N eraier g ute Siéugegggva_rggaob]etoj dol };I’gamento e as razdes gue uma delas tivesse para susténtarng
¢ . ossivel divida esta definiti i5Si
P seles sufar ] _ ). TO ol _ efinitivamente dissipada
jeitos se relacionam juridicamente na vida comum, Ou quanto a perlir?éncila qdueanbtgngoamc}dodclomo
um deles”,

(Cd“d‘ldo Ra |ge| Dinamarco in Instituic i - | ] -
' stit oes de Direito Proc essug! Civil 1@ ed Q I, Malheiro 299 0
. , | N cval 1T ’ 5 Ed. B ,"3 1

2 I
:3 SILVA, Ovidio A. Baptista da. Op. Cit. p. 486.
SILVA, Ovidio A. Baptista da. Op. Cit. pp. 501/502.

'
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recorrer e do preparo“‘) e ao juizo de mérito, casc o primeiro seja positivo. Se o
juizo de admissibilidade foi negativo, o recurso ndo foi sequer conhecido, e, desse
modo, ndo houve andlise do merito do recurso & a substituicdo da decisao
recorrida.

Assim, a sentenga de mérito prolatada na aludida Ac¢do Declaratéria
n°® 00188006131-7 ndo & suscetivel de rediscussdo neste processo, em razao da
ocorréncia da coisa julgada material, que torna imutdvel e indiscutivel a matérja
por ela resguardada, independente da justiga do contetido intrinseco do decis6rio’”.

Rechacados os argumentos langados pela CHESF e pelo MPF para a
rediscussdo da matéria no tocante a exigibilidade da sentenga face a CHEGF, passo
5 analise dos efeitos da sentenca da Acdo Declaratéria n® 00188006131-7 neste
feito.

Perlustrando 0s autos, infere-se que as partes de livre espontanea
vontade ajustaram o0s contratos CT-1-227.280, CT-1-227.281 e o Aditivo Epistolar
CT-T-227.284.

O contrato CT-1-227.280 tinha por escopo “a execugdo, por
empreitada, das Obras de Terraplanagem do Aproveitamento Elétrico de Itaparica,
no Rio S3o Francisco, localizado na divisa dos Estados de Pernambuco e Bahia,
objeto da concorréncia CHESF-DSCT-24/79" (Clausula 12). A avenga CT-1-227.281
foi ajustada como aditivo ao pacto CT-1-227.280, para incluir a “execucao das
Estruturas de Concreto do Aproveitamento Hidrelétrico de Itaparica, no Rio Sao
Francisco” (Clausula 13).

A Clausula 46 do primeiro contrato estabelece que “cabera a CHESF,
com a colaboracdo e presenga de representante credenciado do EMPREITEIRO DE
TERRAPLENAGEM, a realizacdo, até o dia 10 (dez) de cada més, das medigdes
mensais de servicos executados até o dia 25 (vinte e cinco) do més anterior, de
acordo com as estipulacdes gerais do presente CONTRATO, cbedecendo em
particular & discriminagdo dos itens de servigo constantes da Planilha de Pregos da
Proposta do EMPREITEIRO DE TERRAPLANAGEM e as condicbes estabelecidas
especificamente para a medigdo de cada um dos referidos itens, na Terceira Parte
do Volume Segundo da Documentagdo de Concorréncia CHESF-DSCT-24/79(...)".

O pagamento mensal deveria ser feito na Divisao de Tesouraria Geral
da CHESF, no prazo de 30 dias da apresentagdo das faturas apresentadas pelo
EMPREITEIRO DE TERRAPLENAGEM, até o dia 15 (quinze) de cada més, com base
nos dados do boletim de medicdo, cabendo & CHESF aprovar ou contestar as
faturas apresentadas, em dez dias Gteis, (Clausulas 48 a 50). Tal prazo para

pagamento tem inicio com a entrega das faturas ja aprovadas pela CHESF na
referida Divisdo de Tesouraria.

“ NERY, Nelson Ir. ¢ Rosa Maria de Andrade. Codigo de Processo Civil comentado e Legislagio Extravagante.
Editora Revista dos Tribunais. 53 edigdo. Sdo Paulo: 2006. p. 705.
15 NERY, Nefson Jr. e Rosa Maria de Andrade. Op. ¢it. p. 599. “y

.___A .
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O §2° da Clausuia 55 do contrato CT-1-227.280 preconiza que "0
EMPREITEIRQO DE TERRAPLENAGEM devera emitir as faturas relativas ao
reajustamento, separadamente das faturas basicas, sempre correspondendo as
mesmas medi¢des. O procedimento para pagamento serd analogo aquele aplicado
s faturas basicas e descrito na Clausula 523"

A inadimpléncia da CHESF daria ensejo & rescisdo contratual e
restaria caracterizada quando, por sua exclusiva responsabilidade, ultrapassar por
180 (cento e oitenta) dias, “por 3 (trés) vezes consecutivas ou por & (seis) vezes
alternadas o prazo de pagamento de faturas do EMPREITEIRO DE TERRAPLANAGEM
ja aprovadas pela CHESF” (Clausula 69, b},

Infere-se dessa cldusula contratual que a insatisfacdo da MENDES
JUNIOR ENGENHARIA S/A com os atrasos no pagamento das faturas e com 0O
pagamento a menor (como entende) das faturas de correcdo monetadria deveria ter
sido resolvida por meio da rescisao do contrato, por inadimpléncia da CHESF, a luz
das Clausulas 68 e 70 dos pactos CT-1-227.280 e CT-1-227.281 (fls. 51 e 111).

Ora, se a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A ndo requereu a
rescisdo do contrato, por inadimplemento, e preferiu continuar 8 execucdo da obra,
postulando administrativamente o pagamento da correcdo monetaria e outras
modificacdes financeiras da avenga (0 que conseguiu no aditivo epistolar CT-T-
527 284 e na SIDE LETTER PR-3250), ndo poderia alegar que sofreu prejuizos com
tal atraso, em razdo do pagamento de compensacdo em sede administrativa.

Entretanto, ndo havendo rescisdo do contrato e vedada a rediscussao
da matéria da indenizacdo dos prejuizos, por estar acobertada pela coisa julgada
material, conforme acima explicitado, resta ao magistrado interpretar tal dispositivo
sentencial, em especial, no tocante ao atraso no pagamento das faturas do contrato
pela CHESF, que deu ensejo ao financiamento da obra pela autora, e aos juros de
mercado e aos encargos financeiros que refletem o financiamento da obra.

Cumpre adequar o comando sentencial transitado em julgado na AD
n® 00188006131-7 ao caso concreto, apurando-se a forma de restabelecer o
equilibrio econdmico-financeirs dos contratos, 3 |luz do estabelecido no pacto e na
decisdo transitada em julgado na aludida AD, sem perder de vista a(s) fonte(s) de

captacdo de recursos utilizadas pela autora no periodo de atraso de pagamento
pela CHESF.

Penso que apenas guando ocorrer a perfeita identificagac entre o
valor pago pela Mendes Junior relativo a gastos da cbra de Itaparica e o valor
captado no mercado financeiro para honrar esse pagamento é que se pode
mensurar o valor dos encargos suportados pela empresa, pois juro de mercado
deve ser entendido como aquele que foi efetivamente pago pela Mendes Janior no
financiamento eventualmente realizado, para suporte financeiro a obra de Itaparica
em decorréncia dos atrasos de pagamento da Chesf.

Processo n® 2000.83.00.014864-7 11 ROBERTA WALMSLEY SOARES CARNEIRC
{Sentenca Tipo A) Juiza Federal Substituta




g
PODER JUDICIARIO )
JUSTICA FEDERAL DE PRIMEIRA INSTANCIA
Secdo Judiciaria de Pernambuco
122 Vara Federa!

Informa o experto do juizo, no laudo de fls. 2204/2209, que “no
periodo de atraso & Autora estava no mercado financeiro, tomando recursos para
Capital de Giro, entretanto ¢ perito nao pode afirmar que foram para o AHE de
Itaparica, POY nao haver evidéncia nos contratos nesse sentido e reqistros
segregados na contabilidade” e que *n&o é possivel a partir da analise dos registros
contabeis da Mendes Janior, afirmar ter ela captado, nos periodos que ocorreram
atrasos no pagamento das faturas, recursos no mercado financeiro,
especificamente para o financiamento da obra de ltaparica”.

O laudo técnico do MPF atesta, inclusive com base em informagfﬁ?s
obtidas do Tribunal de Contas da Unido (processo TC n® 013.201/95-6)'°, que nao
foi possivel aferir o montante captado pela Construtora Mendes Junior no mercado
para financiamento da obra da Usina de Itaparica, eis que ndo havia controles
especificos para a obra. Restou apurado no laudo dos peritos do MPF que “ao lengo
da década de 80 sempre houve capital de giro liquido (que € jgual ao Ativo
Circulante menos o Passivo Circulante), o0 que significa que a empresa dispunha de
recursos para financiar ¢ seu ciclo operacional, que envolve desde a aquisigao de
matérias primas e o pagamento de fornecedores e dividas de curto prazo até o
momento das vendas de produtos ou servicos, conforme demonstrado na Tabela 1

(.

Ora, o dispositivo transitado em julgado na AD n° 00188006131-7
assegurou a autora @ existéncia de uma relagao de crédito contra a CHESF que Ihe
assegure ressarcimento completo € atualizado dos valores relativos a juros de
mercado_ € encargos financeiros, _decorrentes de financiamento _da obra de
ITAPARICA e, obtidos ante a falta de pagamento, por parte da recorrida, na
oportunidade contratual propria. Em outras palavras, & devido o pagamento dos
juras de mercado & dos encargos financeiros captados_e_empregados pela autora
exciusivamente para © financiamento_da Obra de [taparica € nao sobre qualguer
valor gue tenha sido obtido pela empresa no mercado financeiro, mormente porque

restou evidenciado na pericia gue 2 acionante investiu em outras atividades
econdmicas.

e I_chcerto do Relatono de Inspecdo do Anahsta de Finangas €
Unl_ao no processo TC n® 013.201/95-6: "(...) Veja-se sintese
efeito retroativo) da Construtora Mendes Junior, apds a assinatura, em 03/04/81, dos contratos CT ~ 1 - 227.280

Fiicitado} _? 22?,881_ {ldispensado de licitacdo, de modo wrregular), as fls. 297/299 - ANEXOQ [II:
a) corregdo moanetaria por atraso de pagamento (omitida a formula

Controle Externo (AFCE) da Tribunal de Contas da
dos avances econdmuco e financeiros (inclusive com

ARSI da correcdo, como posta as fls, 270/271 -
b} juros de mora de 1% a. it itali 3
ANEXO » a.m. {omitida no documento, sua capitalizacao anual, fato rovelado as fls, 271/272 -

c) custos adicionais decorrentes do * ’ ' a
O oS e, andamento anormal da obra’ {ou da ‘falta de dotacdc orgamentaria’), pagos

dy alterach i i
3 ciio do perindo de reajustamento de pregos contratados, originalmente tinha por limites inferior & superior

eSpECtin ente o5 eses da ] i
, y . . . .
r men [} ’ roposta e do eve [0, depols a} lgmite fixou-s& no Mes do faturame to &

2) reaj
) justamento dos pregos complementares com base no IGP-DI/FGY, entre a data dc apresentagdo da fatura

ateé o wvencimente (30 dd), ‘de todas
_ ( . as suas faturas e em seguida que ess igidos
monetariamente através da OTN - Obrigac8es do Tesouro Nacional’, ‘PRE—FD?ADA'.S( es)”varores fossem cormgides
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Assim, € preciso apurar individualmente 0s recursos apurados no
mercado financeiro pela MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A para a obra da Usﬂma
de Itaparica € a alocagdo especifica dos aludidos recursos obtidos nesta construcao.

Neste feitc, ndc houve comprovagao detalhada da aplicagdo dos
recursos financeiros que a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A alega que captou nho
mercado financeiro na construgdo da Usina de Itaparica (fato ratificado pelo perito
e pelos assistentes técnicos), de modo que Sse mostra incabivel a incidéncia
imediata dos juros dos contratos de financiamento de capital de giro firmados pela
autora para apurar o valor a ser ressarcido nesta agado, eis que a decisdo judicial
transitada em julgado em prol da acionante assegurou o ressarcimento do prejuizo
efetivamente (e ndo supostamente) sofrido com O financiamento de Itaparica, em
razdo do atraso pela CHESF.

Ainda que alegue a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A ter aplicado
recursos obtidos com financiamentos para capital de giro captados no mercado
financeiro no custeio da Usina de [taparica, até o pagamento das faturas pela
CHESF, a ndo comprovagae da atocacio especifica dos recursos dos contratos de
financiamento de capital de giro no custeio da obra de Itaparica impede a2 incidéncia
imediata das taxas de juros de tais financiamentos no caso em tela, sob pena de
viola¢do do comando sentencial da AD n® 00188006131-7.

A captagdo de empréstimos pela autora para capital de girc no
mercado financeiro ndo induz necessariamente 4 conclusdo de que 05 recursos
auferidos nesses financiamentos foram empregados com exclusividade na
construcdo da Usina de Itaparica, vez que poderia ter sido aplicado capital proprio -
que se apurou deter a construtora - mesclado com recursos de terceiros, ou cada
um individuaimente.

Nio se olvida que a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A utilizou
recursos proprios efou de terceiros para © financiamento de suas atividades
operacionais, mas questiona-se sé 0S recursos oriundos de contrates de
financiamento de capital de gira foram aplicados na obra da Usina de Itaparica
(exclusivamente ou com outros recursos), eis que ndo ha comprovacido especifica
de tal custeio nos autos.

Trago a colagdo excertos das manifestactes dos assistentes técnicos
acerca do emprego de recursos de financiamentos no mercado financeirc na
construcdo da Usina Hidroelétrica de Itaparica:

Perito do Juizo:

“N3o & possivel a partir da analise dos registros contabeis da Mendes Junior,
afirmar ter ela captado, nos periodos em que 0cOorreram atrasos no
pagamento das faturas, recyrsos no mercada financeiro, especificamente
para financiamento da obra de Itaparica” (fl. 2208). - destaquei -

Assistente Técnico da MENDES JUNIQR ENGENHARIA S/A:
e
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"Os valores referentes aos contratos de capital de giro sempre se
apresentaram superiores aos saldos dos valores a receber da CHESF,
conforme Anexos Il e II-A - Geragdo de Caixa Operacional Liquido. Embora
nao se tenha encontrado registros de aplicaciio destes recursos nesta obra,
especificamente, uma vez que o processo de registro contabil € obrigatério
para a Entidade Mendes linior Engenharia S/A nic cabendo reclamos
contra a obrigatoriedade de controles especificos para aquela obra (...)" (fl.
2908), - grifei -

Se a empresa detinha recurses proprios para custear as obras da
Usina de Itaparica, até o pagamento das faturas pela CHESF, ndo justifica a
cobranga de juros altissimos nesta demanda, ja que, se os pagou, fol por sua
propria vontade, maxime considerando que fez investimentos altissimos em outras
atividades - inclusive no exterior. De outro lado, o fato de a empresa ter recursos
préprios ndo exime a Chesf de ressarci-la dos valores que empregou na obra em
razdo do atraso no pagamento das faturas, mas implica andlise detida de que
recursos especificamente foram usados na construcdo da usina hidroelétrica.

Com base nesse posicionamento, ndo seria possivel acolher os
célculos efetuados pelo perito do Juizo, eis que esse definit 0s juros de mercado
como a média das taxas médias de juros de operacBes de capital de giro e das
realizadas na forma da Resolugdo CMN 63, sem que restasse demonstrado que 0s
recursos empregados pela MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A na obra de Itaparica
decorreram diretamente de tais financiamentos.

Resta, assim, perguirir qual indice seria capaz de refletir os juros de
mercado previstos na sentenga, sem perder de vista que se tratava de obra publica
- de interesse governamental prioritdrio - contratada por meio de procedimento
ficitatdrio cujo contrato prevé a incidéncia exclusiva de encargos moratdrios, em
caso de atrasc no pagamento das faturas, facultando ao contratado rescindir o
contrato na hipdtese de demora contumaz no adimplemento das faturas.

Em principio, é preciso aferir o conceito de mercado aplicavel a
espécie para definir a taxa de juros. Como cedigo, a expressio ‘mercado’ que
especifica os juros na sentenga ndo ostenta conceito Unico, mas fragmentario, que
depende da area de atuacdo da empresa. No caso em tela, a escolha do mercado -
realidade fragmentdria - do qual sera apurada a taxa de juros demanda a
verificagdo da fonte de captagdo explicita de recursos da MENDES JUNICR
ENGENHARIA S/A (incluindo os investimentos de seu patriménio), no periodo em
que requer a compensacao.

Infere-se que, no periodo de atraso de pagamento de faturas pela
CHESF, a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A utilizou recursos de diversas fontes
como contratos de financiamento para capital de giro, contratos de financiamento
de longo prazo e emissdo de debéntures.

A
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Dever-se-ia ter como juros de mercado o percentual gue foi
efetivamente pago pela MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A para suporte financeiro
da obra de Itaparica em decorréncia dos atrasos de pagamento da CHESF. No caso
em tela, entretanto, como ndo hd comprovacio especifica da fonte de captacio de
reCUrsos para custeio da obra_até a_quitacdo de faturas pela CHESF, cumpre
verificar_as aplicagbes financeiras da empresa no periodo (1981 a 1989) e apurar
qual delas é a menos rentavel. Explico.

Se a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A captou recursos no mercado
financeiro em diversas fontes g, com parte de tals recursos, financiou a obra da
Usina de Itaparica até o pagamento das faturas pela CHESF, ndo se pode presumir
que o0 montante da aplicagdo financeira mais cara foi repassado para a obra. Na
verdade, deveria a autora ter buscado recursos da forma menos custosa possivel
para financiar a obra, maxime considerando que o fez espontaneamente e sem
prévia autorizacdc da CHESF, ndo podendo essa empresa responder pelos
financiamentos mais custosos requeridos pela autora. Além disso, é natural que se
busque a operagdo financeira mais rentavel que, em caso de financiamento,
envolve a melhor forma de pagamento e as menores taxas de juros.

N&o se mostra legitimo repassar & CHESF o custo do financiamento
mais elevado obtido pela MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A se essa empresa
obteve recursos no mercado financeiro ndo apenas para o financiamento da obra,
mas para aplicar em outras atividades econdmicas, como o investimento em
empresas no exterior e na siderurgia (inclusive mais custosas que as faturas da
CHESF). Demais disso, inexiste comprovagdo da reversdo dos recursos auferidos
mais onerosamente para a obra da Hidroelétrica de Itaparica.

Transcrevo, por oportunas, as seguintes consideragbes dos peritos
do Ministério Publico Federal contidas no Anexo V do procedimento administrativo
1.26.000.000471/2000-64:

“(...) Através da andlise _das demonstracdes contdbeis da Construtora
Mendes Junior, verificamos que ao lonqo da decada de 80 sempre houve
capitai_de giro liquido (gue é iqual ao Ativo Circulante_menos o Passivo
Circulante), o gue significa que a empresa dispunha de recursos para
financiar o seu_ciclo operacional, que envalve desde a aquisicag de matérias
Rrimas e o pagamento de fornecedores e_dividas de curto prazo até o
momento das_vendas de produtos ou servicos, conforme demonstrado na
Tabela 1 (fl. 25). O Ativo circulante sdo os bens e direitos de uma empresa
com maior grau de liquidez, representando os itens que se converterao em
dinheirc mais rapidamente (caixa, bancos, aplicages financeiras de liquidez
Imediata, estoques, etc), enquanto que o Passivo Circulante sdo as
obrigagoes de curto praze que deverdc ser liquidadas até o ano seguinte,
como fornecedores, saldrios a pagar, impastos a recolher, empréstimos,
etc. A afirmagdo, por parte do Assistente Técnico da Mendes Jdnior, as fls,
2.910 do processo da Justiga Federal, de que o passivo circulante (valores
exigiveis a curto prazo) sempre foi maior que o contas a receber da CHESF,
é fato, mas a partir dai afirmar que nao havia recursos préprios sendo entio

J
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necessario captar recursos no mercado, é uma informagac que diverge do
constatado na Tabela 1, onde estd demonstrade que houve capital de giro
liguido em todo o periodo. (...) A Tabela 3 demonstra a participagao
expressiva dos investimentos em empresas coligadas e controladas em
relacdo ao Ativo Permanente (bens e direitos que ndo se destinam a venda,
representado  pelos bens necessarios a atividade operacional e
investimentos, que sao participagdes em outras sociedades ndo necessarios
ao negocio principal) e ao Ativo Realizdvel a Longo Prazc (bens e direitos
que serdo transformades em dinheirc a longo prazo), representadc ¢
maximo de 75% em 1981 e o minimo de 6% em 1990. Conjugando a
analise da Tabela 2 e da Tabela 3, podemos observar que, desconsiderandae
0s investimentos em empresas coligadas e controladas, haveriam recurscs
proprios aplicados ne Ativoe Circulante, onde se encontram Valores a
Receber da CHESF relativos a Construgdo da Obra de [taparica no periodo
de 1981 a 1986 (...) Assim _como ndgo € possivel especificar se os
empréstimos a_curto prazo tomados pela Mendes Junior foram utilizados
para Itaparica (pois_9s_recurses captados tinham_destinagdo genérica para
financiar o capital de giro ou_mesmo investimentos de longo prazo), da
mesma forma é possivel que em algum momento recurses proprios cu de
terceiros a longe prazo podem ter side utilizados para dar andamento &s
obras da hidroelétrica, A participacio do Contas a Receber da CHESF em
relacdo ao capital de giro liguide {recursos disponiveis descontadas todas as
obrigagdes de curto prazo) da Mendes Janior comprometeu no maxime 61%
ne _ane de 1983, ficando essa relacdo abaixe de 9% a_partir de 1986, de
acordo com a Tabela 4 apresentada a sequir, evidenciando que as faturas
devidas pela CHESF ndo repercutiram no capital de giro liguido da empresa,
com a _exceglo dos angs de 1983 e 1984, mas ainda assim _haviam recursos
suficientes para liquidar as obrigagdes de curto prazo (...} Considerando-se
as faturas devidas pela CHESF conforme levantamento efetuado pelo seu
Assistente técnico, verificamos que a participacdo destas faturas em relagdo
ac total de contas a receber da Mendes Junior (que envolve todos os seus
clientes), ndo representaram um montante significativo, sendo no maximo
de 20,89% do total em 1984, situandc-se abaixo de 1,5% do total a partir
de 1986, conforme evidenciado na Tabela 6 a seguir {...) De acordo com a
Tabela 8, podemos verificar que apenas nos anos de 1986 a 1988 houve
predomindncia de empréstimos e financiamentos em moeda nacicnal {em
torno de 60% do total de recursos), sendo que na maior parte do periodo
foram captados recursos externos apresentando valores significativas
(acima de 77% do total) nos anos de 1980 & 1983. Tendo em vista estas
questdes, ndo seria correto carregar financeiramente os atrasos do
pagamento das faturas pela CHESF com contratos de financiamento que,
muito provavelmente, foram tomados nho_mercado _para outros fins, quer
para garantir 8 expansdo da companhia com obras de vulto no Iraque ¢ a
atividade de siderurgia, quer para garantir_a aquisicio _de bens ou
investimentos em_empresas ligadas, conforme abordado nos itens 14 a 17,
uma vez que o maontante em atraso ndo era_significativo {maximo de
20,98% do_total em 1984, situando-se abaixo de 1,5% do total a partir de
1586, de acordo com_a Tabela 6) em relacdo ao_total de contas a receber
Qu em relacdo ag total de empréstimos tomados no mercado. Por fim,
considerando-se a participagdo das faturas devidas pela CHESF em relagdo
ao total de lucros e reservas de lucros da empresa, podemos observar que

~
1 .
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elas ndo representaram um montante significativo {(minimo de 1,63% e 0%
em 1586 e 1989, respectivamente), com algumas excegbes {maximaos de
64,36% e 48,32% em 1983 e 1984, respectivamente), de acordo com a
Tabela 9, o que significa que 0 montante de contas a receber da CHESF nao
afetaria de forma significativa os lucros da Construtora durante este periodo
(...) De acordo com o grafico, verificamos que o montante de contas a
receber da CHESF apresenta-se com valores pouco expressivos,
especialmente a partir do ano de 1985, o que significa que os valores
devidos pela CHESF ndo justificariam a captagdo de recursos expressivos no
mercado financeiro e, se considerarmos também a analise dos itens 23 e
24, onde estd demonstrado que havia capital de giro necessario a
manutencdo da obra de Itaparica, a captagdo de recursos no mercado
financeiro provavelmente foi para outros fins, como a aquisicae de
investimentos em empresas ligadas, conforme abordado nos itens 14 a 17.
Em sintese, a analise contabil dernonstra que, em pringipio, ndo haveria
necessidade de captacdo de recursos no mercade financeiro para garantir a
manutencdo das obras de Itaparica & mesmo que consideremos essa
hipdtese, o montante necessario _era_muito inferior ao contestado peia
Mendes Junior de acordo com as abordagens efetuadas neste trabalho. (...)
(...) Com base nos dados disponibilizados pelc Perito Oficial em seus
calculos de fls. 2.600 as fls. 2.633 do processo da Justica Federal,
atualizamos para 11/04/2005, pela Tabela da Justica Federal, conforme
calculos discriminados nos Anexos IV a VI, os valores de face das faturas
pagas em atrasc (inclusive as de corre¢do monetaria) e os adiantamentos a
titulo de custos adicionais e andamento anormal da obra a partir das
respectivas datas de vencimento redundandc no total de R%
2.255.027.895,74 bilhdes pagos a Mendes IJunior atinente aocs dois
contratos firmados {n® 227.280, 227.281 e seus aditivos, no valor nominai
de Cr$ 4.280.526.670,00 e Cr$ 22.465.378.345,66, em moedas de janeiro
de 1980 e dezembro de 1980, respectivamente ~ fl. 32, anexo III - os quais
atualizados para abril de 2005 somam R$ 1.246.402.808,45) (...)
Considerando a inexisténcia de sentenga transitada em julgado que
determine a forma de calculo ou reconhega valores a ressarcir a Mendes
Junior e em atendimento ao teor do pedido da Exma. Procuradora oficiante,
verificamos que os desembelsos feitos pela CHESF a Mendes Junior a titulo
de ressarcimento por atraso nos pagamenios somados aos denominados
pagamentos a titulo de “adiantamento” e “andamentc anormal da obra”
suplantaram os termos dos contratos e aditivos, fato inibidor da demanda
da Mendes lunior, restando, em vez de crédito a favor da Mendes Junior,
débito, conforme demonstrado na tabela - 12, no total de R$
160.095.050,17, em valores de janeiro de 1997, pelo método explicado nos
itens 121 a 123. Esses pagamentos deduzidos dos valeres devidos a Mendes
Junior sob o enfeque financeiro conforme especificado nos itens 126 a 129 e
demonstrado no Anexo - X, produzem o total de R$ 355.193.632,73 pagos
a mais pela CHESF a Mendes lanior, também em valares de janeirc de 1997
(...}". — grifei -

Colaciono, ainda, consideragdes do assistente técnico da CHESF:

*Considerando que o capital de giro proprio corresponde ao excesso do
ativo circulante em comparagdo com ¢ passivo circulante, deduz-se que
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esse excesso s6 pode estar sendo financiado com recursos de terceirgs a
longo prazo, cujos custos financeiros sdo inferiores aos dos financiamentos
utilizados pelo Sr. Perito, ou recursos proprios, estes sem custo financeiro
para a empresa. Como o que se pretende é determinar o valor des encargos
suportados pela Mendes Janior com a aplicagdo de recursos de terceiros na
UHE de Itaparica e considerando _que g capital de giro da empresa fof
financiado inclusive por recursos de terceiros a longo prazo e/oU recursos
préprios, ndc pode prosperar o argumento de gue as faturas pagas com
atraso pela Chesf foram financiados exclusivamente com recursos de
financiamentos para capital de giro a longo prazo. Neste contexto, ¢ calculo
efetuado pelo Sr. Perito que considerou apenas os financiamentos para
capital de giro a curto prazo ndo estd consentdneo com a realidade
apresentada pelas demonstragdes contabeis (...} {fl. 2771). - realcei -

A prova pericial produzida nos autos pelo perito e pelos assistentes
técnicos indica que as demonstragBes contabeis da acionante, dos exercicios de
1681 a 1989, mostram que a empresa possula capital de giro préprio, isto €, 0
ativo circulante {onde estdo registradas as faturas emitidas pela Mendes Janior
contra a Chesf e demais empresas) era sempre maior que o passivo circulante
(onde estdo registrados os financlamentos examinados pela pericia, gue sao
onerados a mais elevadas taxas do mercado financeiro), donde se concluiu que a
parcela do ativo circulante que ultrapassa o passivo circulante, denominado de
capitai de giro préprio, sempre foi financiado por recursos de terceiros a longo
prazo (com jures substanciaimente inferiores aos financiamentos para capital de
giro) ou por recursos préprios dos acionistas (sem custo financeiro}.

Ora, o restabelecimento do equilibrio econdmico-financeiro do
contrato, como requerido pela MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A na AD n°
00188006131-7, ndo pode implicar em condenagdo da CHESF em valor superior ao
da obra que incorporou ao patrimonio, maxime considerando que a empresa, ao
concorrer na licitacdo da obra ora em discussdo, comprovou ter patriménio
compative! com a grandiosidade da obra e, se recorreu a empréstimos com valores
vultosos, realizou tal ato por vontade propria e ndo poderd imputar a CHESF
SUposto prejuizo.

De outro ladao, € preciso considerar que a incidéncia dos juros de
mercade _e_encargos financeiros se dd apenas no periodo de inadimpléncia da
CHESF em relacdo a cada parcela individualmente (a Ultima foi paga em
07/01/1991, conforme consta da fl. 2244 do laudo pericial e da fl. 2571 -
documento trazide aos autos pela CHESF).

A decisdo proferida na AD n® 00188006131-7 e acobertada pelo
manto da coisa julgada assegurou “a existéncia de uma relagdo de crédito da
MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A contra a CHESF que lhe assegure ressarcimento
completo e atualizado dos valores relativos a juras_de mercado e encargos
financeiros, decorrentes_de financiamento da obra de ITAPARICA e, obtidos ante a

faita de pagamento, por parte da recorrida, na oportunidade contratual propria”. -
grifei -
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Desse modo, ndo se pode inferir que este comando sentencial
determinou a remuneracdo dos valores devidos pela mora da CHESF - referentes
aos juros de mercado e encargos financeiros decorrentes do financiamento da obra
de Itaparica — também com incidéncia de juros de mercado e encargos financeiros.

Pagas as faturas, nao mais fluem juros de mercado e encargos
financeiros sobre o0s juros de mercado e encargos financeiros devidos (a partir do
pagamento de cada fatura), mas apenas atualizacdo monetaria, eis que a CHESF
nac mais estd em mora em relagdo ao pagamento das faturas das obras, mas em
mora no tocante ac pagamento dos encargos do atraso do adimplemento de tais
faturas (que ndao mais gerarao juros de mercado).

Alfim, n8o se pode olvidar que os beneficios concedidos pela CHESF a
autora, a titulo de compensacgao pelo atraso no pagamento das faturas, devem ser
abatidos na apuracao do montante devido.

A SIDE LETTER PR-3520 assegurou compensagdo pelo atraso da obra
na mesma base da variacdo ocorrida no valor nominal das Obrigacdes Reajustaveis
do Tesourc Nacional (ORTN) entre o més de vencimento da fatura e o da sua
efetiva liquidacdo, acrescidos de juros de mora de 1% {um por cento) ac més,
sobre os valores monetariamente corrigidos durante esse periodo (fl. 457).

Conferme documentos de fls. 172/173, a CHESF “negou acolhida as
citadas faturas de correcdo monetaria até 09/02/1984, quando da assinatura do
ADITIVO EPISTOLAR CT-1-227.284Y, cépia anexa, celebrado entre as partes com o
objetivo de formalizar as disposigoes constantes da ja citada SIDE LETTER PR-3250,
parcialmente aprovadas pelo Exmo. Sr. Ministro do MME, com as limitacfes
consignadas na Carta PRE-120/83 da ELETROBRAS. (...). A partir do ADITIVO
EPISTOLAR CT-T-227.284, a CHESF passou a aceitar o pagamento de corregdo
monetaria por atraso de pagamento sob a forma de emissdo de uma fatura
especifica, inclusive com efeito retroativo para 03/04/1981, neste caso limitado o
pagamento ao valor histérico; para efeito de caiculo do valor das faturas de
corregdo monetaria, a CHESF introduziu um periodo de caréncia de 15 dias; ainda,
foi fixado um prazo de 30 dias para vencimento das faturas de correcdc monetaria,
procedimento este ja adotado para as faturas de servigo; a partir da Resolucdo n®
02/85, a CHESF passou a pagar corregdo monetaria por atraso de pagamento das
faturas de corregdc monetéria pagas com atraso, inclusive retroativamente a partir

de 09/02/1984, considerando os 15 dias de caréncia e os 30 dias para o
vencimento”.

Y O Aditivo Epistolar CT-1-227.284 formalizou as disposicdes da SIDE LETTER PR-3520 e introduziu os scquintes
aspectos aos contralos: (/) pagamente de corregdc monetdna por alraso de pagamento sob a forma de emissio de
fatura especifica, inclusive com efeitos retroatives a 03/04/1981, limitada ao pagarmento do wvalor histonco; (i)
introdugdo do periodo de caréncia de 15 dias para calculo do valor das faturas de correcdo monetana; (#) a partir
de 26/01/1985, fixacao de prazo de 30 trinta dias para vencimento das faturas de correcdo monetiria e {(iv)
pagamento de corregdo monetaria por atrase de pagamento das faturas de correcas monetaria pagas com atraso,
retroativamente a 05/02/1984, por meio da emissao de novas faturas, considerando os 15 dias de caréncia e os 30
dias de vencirnento da fatura (fis, 172/173). .
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As fls. 20/21 do Anexo V do Procedimento Administrativo do MPF n®
1.26.000.000471/2000-64 juntado aos autos, foram constatados os seguintes
avancos financeiros que beneficiaram a construtora elencados e a época em que
foram proporcionados:

- Incidéncia de correcdo monetaria e juros de mora (capitalizados) de
1% {(um por cento), ao més de atrase de pagamento;

- Indenizacdo pelos custos adicionais decorrentes do andamento
anormal da obra;

- Eliminacdo de caréncia para o calculo da corre¢do monetaria e para o0s
vencimentos das faturas de correcdo monetaria;

- Atualizacdo dos valores das faturas de corre¢do monetaria (“corregao
da correcio”) que tenham sido pagas com atraso pelo valor histérico;

- Alteragdo do periodo de reajustamento de pregos contratados e

- Reajustamento dos precos complementares com base no IGP-DI/FGV,
entre a data de apresentagdo da fatura até o vencimento (30 dias), e
correcdc monetaria desses valores pela OTN.

O pagamento de indenizagdo pelos custos adicionais decorrentes do
andamento anormal da obra (arrolados a fl. 44 do Anexo V do MPF'®) ostenta o
cunho de reparacdo econdmica em razdo do atraso no pagamento das faturas. Nao
se referem, em meu sentir, a suposto custo operacional do retardo das obras, ja
que a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A invoca justamente que sofreu prejuizos
porque ndo paralisou a obra, a despeito da falta de pagamento das faturas, e
custeou a construcdo da usina com recursos que obteve no mercado financeiro.
Nesse sentido, colaciono excerto da petigao inicial deste feito:

“0Os constantes atrasos de_pagamento que a autora sofreu ndo a impediram
de manter o ritmo das obras, gque foi sempre observado, de acordo com a
programacdo  estabelecida pela CHESF e também considerados os
superiores interesses do programa energético do Ministério das Minas e
Energia, da Eletrobras e, especialmente, sua grande importancia para a
economia do Nordeste brasileiro. A autora suportou durante grandes
periodos enorme &nus para realizar as obras sem receber as faturas, ou
recebendo tais pagamentos com atrasos constantes e comuns” (fl. 03). -
grifei -

Demais disso, ndo houve comprovacdo dos especificos prejuizos
financeiros suportados com o andamento anormal da obra, além da suposta
captagac de recursos no mercado financeiro, razao pela qual entendo que esses
custos adicionais se constituem em remuneragao da mora da CHESF.

““ Acrescento a informacgac contida a fl. S8 do Anexo V do MPF: "Dentre os valores pagas pela CHESF a Mendes
Jumqr, destaca-se o pagamento a titulo de ‘andamento anormal da obra’, ng montante equivalente a US$% 23,9
milhdes de dolares, em debéntures da Eletrobras, assinalado nos itens 39 e 135 do Relatdrio do Analista do TCU ¢

apresentados no Anexo I, cifra nao considerada nas contas do Perite conforme se observa da Plamtha CL (fL
2.633, do Processo da Justiga Federal).
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Ainda que se alegue que as faturas de correcdo monetaria tinham
por escopo simplesmente recompor o poder aquisitivo da moeda, infere-se que seu
pagamento se consubstancia em mais uma das formas de compensagao que a
CHESF adotou para minorar oS prejuizos decorrentes do atraso no adimplemente
das faturas. Além disso, como mencionado pela autora na petigdo inicial da AD ne
00188006131-7 (fl. 379), os bancos repassam a0s mutudrios ¢ custo de captagao
de recursos no mercado financeiro incluindo a correcdo monetaria, de modo que
tais faturas de corregdo monetaria devem ser computadas na apuragao dos valores
pagos pela CHESF para compensar seu atraso,

Assim, se a MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A pretende obter ©
ressarcimento do prejuize que obteve com o pagamentc a destempo das faturas do
contrato, todo e qualquer valor pago pela devedora referente 4 mora deve ser
computado para apurar eventual ressarcimento ainda devido, ja que todos os
nagamentos (correcao monetaria, juros de maora, indenizacdo pelo andamento
anormal da obra) e beneficios tiveram por €sCopo remunerar a demora no
adimpiemento das faturas.

MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A X Unidg Federal:

A fl. 1823, foi admitida a intervengdo da Unido na presente lide, na
condicdo de assistente, conforme previsdo do art. 50 do CPC e do art. 5°%° da Lel
n® 9.469/97. Resta analisar os efeitos causados a Unido pela sentenga proferida
neste processo.

Conquanto parte da relagdo juridica processual, "o assistente nao
integra a situagdo de direito material objeto do processo. Nao sera atingido
diretamente pelo comando da sentenga, Mas, como tem interesse juridico no
resultado do processo, atua como parte processual, auxiliando a parte principal,
com os mesmos poderes e 6nus a ela inerentes®®”.

Os efeitos da sentenca atingem o assistente sob a forma de proibigaoc
da discussdo em outro feito da justiga da decisdo, salvo as excecdes previstas no
art. 55 do CPC. Desse modo, “o assistente ndo podera, em processo futuro,
rediscutir os motivos de fato e de direito da sentenca proferida entre assistido e
parte contraria. Salvo, é claro, se alegar e provar a ma gestdo processual (exceptio
male gestis processus) (...)"".

1 art. 5° A Unifio poderd intervir nas causas em que figurarem, cOmMO 3utoras ou rés, autarguias, fundagdes
piblicas, sociedades de economia mista e empresas pablicas federais.
Pardgrafo Unico. As pessnas juridicas de direito pablico poderdo, nas causas cuja decisdo possa ter reflexos, alnda
gue indiretos, de natureza econdmica, intervir, independentemente da demonstragdo de interesse juridico, para
esclarecer questdas de fato e de direito, podendo juntar documentos & memoriais reputados Gteis ao exame da
matéria e, se for o caso, recorrer, hipdtese em que, para fins de deslocarmento de competéncia, serdo consideradas
partes.
% BEDAQUE, José Roberto dos Santos. Codigo de Processe Civil Interpretado. 12 edigdo. Editora Atlas. 530 Paulo:
2004. p. 160,
23 NERY, Nelson Jr. e Rosa Maria de Andrade. Op. cit. p. 237.

e
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No caso em tela, ainda que a decisao transitada em julgado proferida
na AD n° D0188006131-7 ndo cause efeitos diretos sobre a Unido, em razao dos
limites subjetivos da coisa julgada emanada de processo do qual ndc foi parte, nado
se pode olvidar as conseqliéncias que o acolhimento do pleito auteral na agao
condenatéria causarao ao ente federal, em razdo de ser acionista majoritario da
CHESF e por tratar a espécie de sociedade de economia mista concessionaria de
servigo publico (energia elétrica).

Entretanto, nesta agac ordinaria, em que figura a Unidoc Federal
como assistente, os efeitos da decisao proferida no feito The atingem na forma do
art. 55 do CPC, sem olvidar os efeitos praticos do deciséric em razdo da sua
condicdo de acionista majoritéria da CHESF, que ostenta o carater de sociedade de
economia mista (entidade dotada de personalidade juridica de Direite Privado,
constituida sob a forma de sociedade andnima, cujas agbes com direito a voto
pertencem em sua maioria a Unido ou a entidade da Administracdo indireta).

Tal questao, em meu sentir, deve ser analisada a luz da tei das
Sociedades Andnimas, Lei n° 6.404/76, que prevé a limitacdo da responsabilidade
dos s0cios ou acionistas ao prego de emissdo {e a realizacdo) das acdes subscritas
ou adquiridas. Cumpre salientar que o art. 242 da Lei n® 6.404/76, que estabelecia
que “as sociedades de economia mista ndo estdo sujeitas a faléncia mas os seus
bens sdo penhoraveis e executaveis, e a pessoa juridica que a controla responde,
subsidiariamente, pelas suas obrigacdes”, foi revogado peia Lei n°® 10.303/2001.

Desse modo, resta analisar a possibilidade de a Unjdo Federal, na
qualidade de concedente do servico de energia_elétrica e n3oc como acionista
majoritario da_CHESF, responder pelo débito ora discutido. Sobre o assunto, colho
as licdes de Celso Anténio Bandeira de Mello:

“Pode dar-se o fato de o concessionario responsave! por comportamento
danoso vir a encontrar-se em situacdo de insolvéncia. Uma vez que exercia
atividade estatal, conquanto por sua conta e risco, podera ter lesado
terceiros por forga do proprio exercicio da atividade que o Estado lhe pés
em madcs. Isto €, 0s prejuizos que causar poderdo ter derivado diretamente
do exercicio de um poder cuja utilizacdo sé lhe foi possivel por investidura
estatal. Neste caso, parece indubitavel que o Estadc terd que arcar com oS
dnus dai provenientes. Pode-se, entdo, falar em responsabilidade
subsidiaria (ndo solidaria) existente em certos casos, isto é, naqueles -
como se expds - em que oS gravames suportados por terceiros hajam
procedido do exercicio, pelo concessionario, de uma atividade que envolveu
poderes especificamente do Estado. E razoavel, entdo, concluir que os
danos resultantes da atividade diretamente constitutiva do desempenho do
servigo, ainda que realizado de modo faltoso, acarretam, no caso de
insolvéncia do concessiondrio, responsabilidade subsididria do poder
concedente. (...) J& os prejuizos de terceiros oriundos de cemportamentos
do concessionario alheios a prépria_prestacdio_do _servico - ainda que
assumidos a fim de_se instrumentar para a prestacdo dele — nio sio
suportdveis pelo concedente em caso de insolvéncia do concessionarig.
Quem contrata ou se relaciona com este, tanto como em suas relactes com

.k
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qualquer outra pessoa, deve acautelar-se com respeito as _condigdes de
solvéncia da outra parte, Ndo pode, em suma, contar antecipadamente com
que o Estado respalde economicamente o congessionario, pois tal ndg se da.
{...) Em face do que se expds, & preciso considerar a posicio dos credores
diante da faléncia de concessionarios, pois, conforme visto, por ocorréncia
dela opera-se em favor do concedente a reversdo dos bens aplicados ao
servico. Ja por forga da reversdo, j& por forga do principio da continuidade
do servico plblico - que, alids, estriba a necessidade de reversae -, fica
perceptivel a todas as luzes que os credores ndo se poderiam saciar no
acervo requerido para a prestagdc do servigo (...) Entdo, desde logo,
concorrem aos bens da concessionaria ndo afetados a prestagao do servigo,
pois no que a estes concerte é estranho o poder concedente. Qutrossim,
consoante ja visto, o concedente assumird responsabilidade subsidiaria
integrai pelos prejuizos resultantes da propria execu¢do do servige. Poem-
se, agora, em pauta t3o-sd os créditos estranhos a hipétese acima aludida.
A solucdo, no que a estes concerne, serd o Estado responder até o
montante do valor dos bens revertidos, porquanto, gragas a reversao,
assumiu para si 0 acerce que seria garante dos credores®?”. - grifei -

Entendo que a senten¢a ora proferida causa efeitos diretos a Unido
Federal na forma do art. 55 do CPC e, reflexamente, traz efeitos econémicos
decorrentes da sua condi¢do de acionista majoritaria da CHESF (a ser aplicada a
regra da responsabilidade prevista na Lei n® 6.404/76) e de ente concedente do
servi¢o publico prestado pela CHESF.

Nesse passe, cabe & CHESF, ente dotado de personalidade juridica e
patriménio proprios, responder pelo valor que lhe é ora imputado e, apenas apos
esgotadas as possibilidades de execuc¢do de seu patrimdnio (sem envolver os bens
diretamente afetos a prestacdo do servico publico) e a responsabilidade de seus
acionistas, € que se podera atribuir responsabilidade subsididria a Unido Federal e,
ainda assim, limitada ao _montante dos bens afetados & prestacdo dos servigo
publico gue forem revertidos.

III. Dispositivo:

Do exposto, julgo parcialmente procedente o pleito autoral e extingo
o feito com resolugdo do merito (art. 269, I, do CPC) para condenar a CHESF a
pagar a autora o valor referente aos juros de mercado e encargos financeiros
incidentes sobre o valor despendido no financiamento das faturas dos centratos CT-
[-227.280 e CT-1-227.281, até seu efetivo pagamento, da seguinte forma:

1) As faturas em atraso deverao sofrer a incidéncia dos jurps
simples individualmente, entre a data do vencimento (estabelecida
nos contratos CT-1-227.280 e CT-1-227.281) e seu efetivo
pagamento, com aplicacdo do indice que reflita, na época especifica,
a_menor remuneragdo_das formas de captacdo de recursos adotadas

2 MELLO, Celso Antdnio Bandeira de. Curso de Direite Administrativo. 128 edicdc. Editora Matheiros. S50 Paulo:
2000. PP. 647/648,
&
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pela  MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A  por ocasido  do
financiamento de cada parcela da obra.

2) Para o calculo do referido indice, deve-se apurar, em relagdo a
cada fatura e seu periodo de atraso, as formas adotadas pela autora
para captar recursos no mercade financeiro e aferir qual a menos
onerosa para a empresa, identificando, assim, o mercado do quali
devera ser obtido o custo da captacdo dos recursos.

3) A incidéncia dos juros de mercado e dos encargos financeiros ests
limitada ao pagamento individualizado de cada fatura. Ou seja, &
devida a incidéncia da taxa apurada no item 2 sobre o valor da
fatura vencida e ndo paga apenas no periodo que mediar entre a
data de vencimento da fatura estabelecida nos contratos CT-I-
227.280 e CT-1-227.281 e seu efetivo pagamento?.

4) Os valores referentes aos juros de mercado e aos encargos
financeiros de cada fatura paga em atraso - calculados na forma do
item 3 - devem sofrer a incidéncia exclusiva de atualizacao
monetaria, na forma do Manual de Procedimentos para Calculos da
Justica Federal, a partir do pagamento de cada fatura pela CHESF
até a citagdo da ré nesta acgdo, quando deverdo incidir a atualizagéo
monetaria e os juros de mora, desde a citagao, no percentual mensal
de 0,5% (meio por cento) até a entrada em vigor do Novo Codigo
Civil (Lei n® 10.406/2002), quando o percentual devera ser de 1,0%
(um por cento)?*,

5) Apurado o crédito da autora na forma dos itens acima, deve haver
abatimento dos beneficios auferidos pela acionante por meie de:
- Incidéncia de correcdoc monetdria e de juros de mora
(capitalizades) de 1% (um por cento), ao més de atrasc de
pagamento;
- Indenizag@o pelos custos adicionais decorrentes do andamento
anormal da obra; .
- Eliminagdo de caréncia para o célculo da correcdo monetéria e para
0s vencimentos das faturas de corre¢do monetaria;
- Atualizagdo dos valores das faturas de correcdc monetaria
("correg@o da correcdo”) que tenham sido pagas com atraso pelo
valor historico;
- Alteragdo do periodo de reajustamento de precos contratados e
- Reajustamento dos precos compiementares com base no IGP-
DI/FGV, entre a data de apresentacdo da fatura até o vencimento
(30 dias), e correcdo monetaria desses valores pela OTN.

¥ A datz de vencimento deve levar em comnta o prazo de tolerdncia para a emissdo da fatura e de tolerdncia para
pagamenta,

“ 05 Juros de mara incidem desde a atagao inicial, a razdo de 0,5% (meio por cento) ac mes, a luz dos art, 219
do CPC e art. 1.062 do Codigo Civil de 1916. A partir da vigéncia do novo Cédigo Civil, Lei n° 10.406/2002,
deverac ser computados nos termos de art. 406 desse diploma, a razao de 1% (um por cento) ao més,
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6) Os beneficios mencionados no item 5 também dever3o ser
atualizados monetariamente na forma do Manual de Procedimentos
para Calculos da Justica Federal, desde quando trouxeram
acréscimos patrimoniais a autora.

7) Calculado o crédito na forma dos itens 1 a 4, deverdo ser abatidos
0s valores mencionados no item 5, atualizados monetariamente na
forma do item 6, encontrando-se assim © montante devido a
MENDES JUNIOR ENGENHARIA S/A.

No tocante a Unido Federal, entendo que esta sentenca lhe trara os
efeitos diretos previstos no art. 55 do CPC e indiretos decorrentes de sua condigdo
de acionista majoritaria da CHESF e de poder concedente do servico de energia
elétrica, conforme exposto na fundamentagdo deste decisoério.

Em razdo da sucumbéncia reciproca da MENDES JUNIOR
ENGENHARIA S/A e da CHESF, condenc-as no rateio das custas processuais e dos
honorarios periciais, devendo cada parte arcar com o0s honorérios de seu patrono
{(art. 21%° do CPC). A parte assistente também devera custear os honorarios de seu
advogado.

Advirto as partes e aos seus patronos que a aposicdo de grifos em
pegas processuais € vedada e, caso haja repeticdo de tal irregularidade, haverd
comunicagao de sua pratica a Seccional da OAB, sem prejuizo das sancdes
processuais.

Indefiro, até que os autos sejam reparados pela Secretaria do Juizo,
a retirada deste processo para cépia, considerando que ha péginas do feito soltas e
colocadas fora da ordem numérica. Assim, permito apenas que as partes retirem o
processo da Secretaria - sem encaminha-los ao setor de fotocopia — e a concessdo
de copias da sentenca as partes que desejarem.

Sentenga nao sujeita ao reexame necessario. Publique-se. Registre-
se. Intimem-se as partes autora e ré, a_assistente (Unjdo Federal) e o Ministério
Publicc Federal,

Recife (PE),.05 de margo de 2008,

. Cwto~ L .
Roberta Walmsley Soares Carneiro
Juiza Federa! Substituta da 122 vara/PE

20 . ~ . . . - N
*Art. 21. Se cada libgante for em parte vencedor e venQdo, serao reciproca e proporcionalmente distribuidos e
compensados entre eles os honorarios e as despesas.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE PROMESSA DE C ESSAO E
AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIME NTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

representado por sua Administradora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES M OBILIARIOS S.A.

MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

e, como interveniente anuente,

BANCO SANTANDER S.A.

Motta, Fernandes Rocha Advogados
Séao Paulo — SP

Brasil
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE PROMESSA DE C ESSAO E
AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as “Partes”:

(@) MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Cessionarit), inscrito no
CNPJ/MF sob n° 09.564.520/0001-00, constituidoss@drma de condominio fechado,
de acordo com o disposto na Resolugcdo n°® 2.9029dde novembro de 2001, do
Conselho Monetario Nacional — CMN, e nas InstrucGdM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, e 444 de 08 de dezembro de B86&: ato representado por sua
administradora, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. , sociedade anonima com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida daérigas, 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, inscrita no CNPJ sob o n° BB.276/0001-91, neste ato

devidamente representado na forma de seu Estatatal $Administradord);

(b) MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A., sociedade por acdes, com sede e foro na
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Geradsjenida Jodo Pinheiro, 146 —°15
andar, inscrita no CNPJ/MF sob 8 17.162.082/0001-73, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social (“Cedéjite

como interveniente e anuente;

(c) BANCO SANTANDER S.A, instituicdo financeira inscrita no CNPJ/MF som®
90.400.888/0001-42, com sede na Cidade de Sao,Hzstldo de S&o Paulo, na Rua
Amador Bueno, n°® 474, Jardim Europa, Sao Paulde rag¢s representada na forma do
seu Estatuto Social (“Custodiafjte

CONSIDERANDO QUE:

(1) a Cedente promove acdo de procedimento ordinaridaem de Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — Chesf (“Chgsfriginalmente distribuida a 42 Vara Civel



(ii)

(iii)

(iv)

v)

da Comarca de Recife, Estado de Pernambuco, sobmera 001.93.045767-7, e
posteriormente remetida a 122 Vara Federal da Skgfioidria de Recife, por forca do
deferimento do pedido de assisténcia da Unido@eddrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras (“Eletrobrd¥ onde atualmente tramita sob o n° 2000.83.0@644/
(“Acéo Chesf), tendo por objeto a quantificacdo e a cobrargarddito ja reconhecido
por sentenca judicial em favor da Cedente, trastesiéan julgado em 16 de dezembro de
1992, proferida em acéo declaratoria envolvendede@te e a Chesf, que tramitou sob
0 n° 001.880.06131-7 perante a 42 Vara Civel défdResendo que o breve relato da
Acdo Chesf, com destaque para seus movimentosatuaiss, € objeto do relatério que
é parte integrante deste instrumento como seu Ahke&elatdrio Juridicd);

por meio da Acdo Chesf, a Cedente espera quantdioaceber o seu direito de crédito
contra a Chesf (“Crédito Ché&kf

a Cedente é devedora, na presente data, de cexdss/qs financeiros, comerciais,
judiciais e extrajudiciais de diversas naturezdsntificados no relatério de diligéncia
contabil, com garantia de fragcbes do Crédito Chapfjrados para a Data Base,
inclusive os créditos garantidos com penhora jatice os quitados com cesséo
definitiva ou fiduciaria de fragcbes do Crédito Chédoravante denominados, em
conjunto, os “Passivos Preferencigisconforme identificados no Anexo | deste

instrumento (“Relatério de Diligéncia Contdlil

observada a ordem de preferéncia para o recebinwmtbens, direitos e valores
resultantes do Crédito Chesf, definida no Relatdedrdem de Preferéncia, a Cedente
pretende ceder ao Cessionario e o Cessionarionpir da Administradora, pretende
adquirir, mediante cesséo, 100% (cem por centoyador dos Direitos Creditérios

Elegiveis de sua titularidade existentes em cada @aAquisicao;

o objetivo do Cessionario é proporcionar aos seustiQas a valorizacdo de suas
Quotas por meio da aplicagcéo de recursos, prepam@enente, na aquisicdo, em uma
ou mais cessfes, de Direitos Creditérios Elegideiditularidade da Cedente e, em
carater complementar, de outros ativos financeikosnodalidades operacionais,

observados os termos e as condicdes deste Coattlat®egulamento;
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(vi)

(vii)

o Custodiante é o responséavel, nos termos do &@8gta Instrucdo n° 356/01 da CVM
e do Contrato de Custddia, pela prestacdo do sedéustddia para o Cessionario, 0
gue inclui, dentre outras funcdes, a validacao Diositos Creditérios em relacdo ao
Critério de Elegibilidade, nos termos e condi¢definetos no Regulamento do Fundo e

no Contrato de Custddia e de acordo com o(s) pdesgalo Assessor Legal; e

as disposicOes estabelecidas no presente Congr&iocentram em consonancia com o
regulamento do Cessionario, registrado em 15 deo rdai 2008, no 4° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de JanEstado do Rio de Janeiro, sob o n°
757714 (“Regulamenty sendo que as Partes declaram ter pleno conketindo seu

teor;

resolvem firmar o presentdnStrumento Particular de Contrato de Promessa ds<@o e

Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avericéi€ontratd’ ou “Contrato de Cessdp

que sera regido pelas seguintes Clausulas e casdicd

1.1

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

Para os fins deste Contrato e seus Anexos, 0s $eenas expressdes abaixo terdo os
seguintes significados (aplicaveis tanto as forn@asingular quanto no plural), exceto

se escritos apenas em letras minusculas:
“Acéo Chesf: possui a definicdo indicada no Preambulo desteti@to;

“Administradord: possui a definicdo indicada no Preambulo desteti@to;

“Afiliada”: a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, coadialls) pela respectiva Pessoa,
Pessoa (s), direta ou indiretamente, controladpd&gespectiva Pessoa, sociedade(s)
gue seja (m) controlada (s) pelo mesmo controladiogto ou indireto, da respectiva

Pessoa, incluindo diretores, empregados de qualdasrPessoas acima referidas,
membros de seus 6rgados dirigentes, fiscais ou ltmasue qualquer parente, até o 3°

grau, de qualquer das Pessoas acima referidas;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

“Agéncia de Classificacdo de Risceignifica a SR Rating Prestacdo de Servicos.L.tda

com sede na Avenida Rio Branco, n° 89 B, grupo 10882Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sai§ 68.814.433/0001-14, ou sua

sucessora contratada nos termos do Regulamento;

“Agenté’: qualquer acionista, administrador, empregadogstador de servigos,
preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que sathaxpressamente autorizado a

atuar em nome da referida Pessoa;

“Anexos’: significam todos os anexos deste Contrato, @sgséo partes integrantes e

inseparaveis deste Instrumento;

“Assessor Legdl escritério de advocacia contratado pelo Fundm gecompanhar a

Acado Chesf e desempenhar as demais funcdes ardsiédas no Regulamento;
“Bacer: Banco Central do Brasil;

“Cedenté: possui a definicdo indicada no Preambulo desteti@to;
“Cessionarié: possui a definicdo indicada no Preambulo desteti@to;

“CMN": Conselho Monetario Nacional;

“Conta_Corrente do Funtfoconta corrente de titularidade do Cessionarier@no

Custodiante;

“Contratd ou “Contrato de Cessa&osignifica este “Instrumento Particular de Cotdra

de Promessa de Cessao e Aquisi¢do de Direitost@niedie Outras Avencgas”;

“Contrato de Custodia “Contrato de Custédia”’, a ser celebrado entre a

Administradora, por conta e ordem do CessionarmCeistodiante;

“COSIF: Plano Contéabil das Instituicbes do Sistema Fieéo Nacional editado pelo
Bacen;

“Crédito Chesf. tem o significado que lhe € atribuido no Prealnlueste Contrato;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

“Critério _de Elegibilidad& critério a ser observado na aquisicdo dos Dseit

Creditérios Elegiveis pelo Fundo, definido no ité12 da Clausula Terceira deste

Contrato;

“Custodiant& possui a definicdo indicada no Preambulo desteti@to;
“CVM": Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data Basé significa 31 de dezembro de 2007,

“Data de Aquisicdb possui a definicdo indicada no item 4.4. da €lda Quarta deste

Contrato;

“Data de Recomptapossui a definicdo indicada no item 9.12. dauSlda Nona deste

Contrato;
“Dia Util”: significa todo o dia, excetuados sabados, donsrgferiados nacionais;
“Direito Creditério”: significa o Crédito Chesf;

“Direitos Creditorios Adquiridds significa os Direitos Creditorios Elegiveis de

titularidade do Fundo, adquiridos por meio da aaeleio de um ou mais Termos de

Aquisicao;

“Direitos Creditérios Elegivefs significa a totalidade (100%) do Crédito Chesfeq

vier a exceder os valores alocados aos Passivdsréhreiais e os valores cedidos,
onerados, objeto de constricao judicial e/ou atdisposicédo, de qualquer natureza, em
favor de terceiro, existente em cada Data de Agfinsiinclusive eventuais cessdes de
direitos realizadas em favor do Fundo nos termo<£dotrato de Cessédo, conforme

evidenciado no Relatorio de Ordem de Preferéncia;

“Documentos da Securitiza¢gd®ao, conjunta ou isoladamente: (i) o Regulamefiifo

este Contrato; (iif) os Termos de Aquisicdo; e ({9) Prospecto(s); e (v) o Contrato de

Custodia;

“Fundd’: significa o Cessionario;
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

“Instrucdo CVM n° 358 Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2@04yas
alteracdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 44% Instrucdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2@08uas

alteracOes posteriores;

“Mendes Junidr. significa a Cedente;

“Notificacdo de Regate possui a definicdo indicada no item 9.11. dauSlda Nona

deste Contrato;

“Opcéao de Comprapossui a definicdo indicada no item 9.9. da Glda Nona deste

Contrato;

“Outros Ativos: ativos financeiros, modalidades operacionaie@irsos em moeda
corrente nacional integrantes da carteira do Fuexiduindo-se os Direitos Creditorios

Adquiridos;

“Partes: significa a Cedente, o Cessionario e o Custddiaguando em conjunto ou
separados;

“Passivos Preferencidigpossui a definicdo indicada no Preambulo desteti@to;

“Patriménio Liquidd: significa o patriménio liquido do Fundo, repratedo pela a

soma do disponivel do valor da carteira e dos galaa receber, subtraidas as
exigibilidades;

“Pessoa’s pessoas naturais, pessoas juridicas ou gruppp&donificados, de direito
publico ou privado, incluindo qualquer entidade atiministracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta, inclaindjualquer modalidade de

condominio;

“Preco de Aquisicdb possui a defini¢cdo indicada no item 5.1. da €lda Quinta deste

Contrato;

“Preco de Exercicio possui a definicdo indicada no item 9.10. dauSlda Nona deste

Contrato;

Pagina 8 de 39



41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

“Prémio de Risct percentual anual a ser acrescido a variagddP@A| utilizado na

determinacdo do valor maximo das Quotas Seniorele eada Classe de Quota
Subordinada Classe A, definido em cada Suplemehimata fins de seu resgate e/ou

amortizacao;

“Prémio de Risco da FDCEAtem o significado que lhe é atribuido na Clausula

Quarta;

“Programa de Securitiza¢acsignifica os mecanismos e 0s procedimentos akfs

nos Documentos da Securitizagdo por meio dos quéisndo adquire da Cedente os
Direitos Creditorios Elegiveis, e apds sua liquedagpromove a amortizacdo ou o
resgate das Quotas;

“Prospectd: o prospecto de cada uma das distribuicdes pablate Quotas Seniores

e/ou de Quotas Subordinadas Classe A,

“Quotas: significa qualquer das Quotas Seniores, das §uSubordinadas Classes A
ou das Quotas Subordinadas Classe B;

“Quotas Senioréssignificam as quotas seniores emitidas pelo Byund

“Quotas Subordinadassignifica as Quotas Subordinadas Classe A e®wQaotas

Subordinadas Classe B;

“Quotas Subordinadas Classes 8ignificam as quotas subordinadas das classes A

A, de emissao do Fundo;

“Quotas Subordinadas Classé: Bignificam as quotas subordinadas da classe B do

Fundo;

“Quotistas, “Quotistas Seniorése “Quotistas Subordinadtsos titulares de Quotas,

de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas, tigapente;
“Regulamentt possui a definicdo indicada no Preambulo desieti@to;

“Relatorio de Diligéncia Contaliiltem o significado que lhe e atribuido no Prealmbu

deste Contrato;
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53.

54.

55.

56.

S7.

58.

59.

“Relatério Juridict: tem o significado que |Ihe e atribuido no Prealmbdeste

Contrato;

“Relatorio de Ordem de Preferéritiasignifica o documento preparado pela

Administradora e pela Cedente, atualizado de terapotempos, conforme previsto no
item 3.5.1 da Clausula Terceira e preparado nad@mAnexo Il ao presente Contrato,
identificando os valores do Crédito Chesf que tembalo cedidos:

“Reserva de CaixXaparcela do Patriménio Liquido, apurada diariategequivalente

ao montante estimado dos encargos de responsdgilitaFundo a serem incorridos no
periodo de, no minimo, de 2 (dois) anos, acresdmanontante de R$250.000,00
(duzentos e cinquenta mil reais) a ser utilizadenmalementagcéo de qualquer medida
judicial ou extrajudicial necessaria, a critérioAtdministradora, a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Quotistas do Fumudusive na hipotese de

inadimpléncia no pagamento dos Direitos Creditéfidquiridos;

“Suplementd. significa o documento preparado na forma do Anel/ ao

Regulamento;

“TED”: transferéncia eletrénica disponivel; e

“Termo de Aquisicdb possui a definicdo indicada no item 4.1. da Glda Quarta
deste Contrato; e

“VTDCA” ou “Valor Total dos Direitos Creditérios Adquind’: significa o valor do

somatorio das fragOes dos Direitos Creditorios ilzkag cedidas ao Fundo em razéo do

pagamento de cada Preco de Aquisicao;

Os termos iniciados com letras mailsculas e nacessamente definidos neste Contrato tém

0s mesmos significados a eles atribuidos no Reguiom
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CLAUSULA SEGUNDA — DA CESSAO E AQUISICAO DOS DIREIT OS
CREDITORIOS ELEGIVEIS

2.1. A Cedente, nos termos deste Contrato, podera camdefessionario, em regime de

melhores esforcos, Direitos Creditorios Elegiveis.

2.2. Sempre observada a ordem de preferéncia paralwmesdo de bens, direitos e valores
resultantes do Crédito Chesf, definida no Relat@® Ordem de Preferéncia, o
Cessionario, por sua vez, concorda em adquirir eidefite, em regime de melhores
esforcos, por meio de uma ou mais cessdes, oadaeitecebimento de 100% (cem por
cento) do fluxo financeiro e demais direitos, géieane prerrogativas vinculados aos

Direitos Creditérios Elegiveis existentes em cadtalle Aquisicao.

2.3. Poderdo ser realizadas uma ou mais cessdes deoBi&ieditorios Elegiveis, sendo
gue cada cessao de Direitos Creditérios ElegiveiSeassionario, sera formalizada por

meio da celebracao de Termo de Aquisi¢cao especifico

2.4. A consumacdo de toda e qualquer cessdo de Dir€iteslitérios Elegiveis ao
Cessionario, nos termos deste Contrato € condid#ora satisfacdo cumulativa das

seguintes condi¢des suspensivas:
a) a formalizacdo da cesséo, nos termos da Clausalgaeste Contrato;

b) o enquadramento dos Direitos Creditorios Elegimaigolitica de investimento do
Cessionario, conforme constante de seu Regulamaatpyal se inclui o Critério de

Elegibilidade estabelecido no item 3.2 da Claugelzeira deste Contrato; e

c) o atendimento, pelos Direitos Creditorios Elegivadss condicbes adicionais

previstas no item 3.3. da Clausula Terceira destdrato.

CLAUSULA TERCEIRA — DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES
ADICIONAIS

3.1. Caberd ao Custodiante a verificagdo quanto ao ¢omapto, pelos Direitos Creditorios
cedidos pela Cedente ao Cessionario, nos termae d&sntrato, do Critério de
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3.2.

3.3.

b)

d)

3.4.

Elegibilidade, sendo certo que estas condi¢cOes, t@mmo as descritas no item 3.3
abaixo serdo verificadas por meio da analise decpges) elaborado(s) pelo Assessor

Legal.

Sempre observada a ordem de preferéncia paralumen@o de bens, direitos e valores
resultantes do Crédito Chesf, definida no Relatdedrdem de Preferéncia, considera-
se elegivel para os fins de aquisicdo pelo Cessipraatotalidade (100%) dos Direitos

Creditorios Elegiveis de titularidade da Cedentecadna Data de Aquisicdo, conforme

evidenciado no Relatorio de Ordem de Preferéncia.

Para que o Cessionario adquira os Direitos Credgdtlegiveis, deverdo ser atendidas
cumulativamente, na Data de Aquisicao, as seguaatiedicOes adicionais:

inexistam sobre o Crédito Chesf quaisquer outrabigras, restricbes, 6nus, gravames,
cessbes parciais ou qualquer outra espécie de ngeavau Onus além daqueles
identificados no Relatério de Diligéncia Contabil n® Relatério de Ordem de
Preferéncia, devidamente atualizado na forma do 3&.1 abaixo;

inexistam sobre a Cedente quaisquer medidas deematadministrativa ou judicial que
tornem indisponiveis seus bens, ou que impecans@iceou que possam implicar em
risco de configuracdo de fraude a credores ou éravekecucdo, na forma da legislacdo

em vigor;

a Cedente tenha colocado a disposicao da Admidestiana respectiva data, relatorio

atualizado da Acédo Chesf, preparado por escritdgoadvocacia contratado pela

Cedente, e revisado pelo Assessor Legal, em quetecas movimentacdes do processo
até o Dia Util imediatamente anterior a Data deigigéo e via atualizada do Relatério

de Ordem de Preferéncia; e

a Cedente tenha colocado a disposicdo da Admiddstainstrumento de procuracéo

indicado no item 9.3, alinea “a” da Clausula Noastd Contrato.

A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis, nosits deste Contrato, é e sera sempre
realizada sem co-obrigacdo ou direito de regreestrac a Cedente e/ou qualquer de
suas Afiliadas. A Cedente e/ou quaisquer de suitiadefs ndo sao responsaveis caso 0s

Direitos Creditérios Adquiridos ndo venham a ekigbtital ou parcialmente, no futuro,
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3.5.

por qualquer motivo, inclusive pelo resultado da&@&d¢hesf, e/ou pela solvéncia da
Chesf, da Eletrobras e/ou de qualquer outra Pesdgodireito publico ou privado. A
Cedente € somente responsavel pela boa formalizdedaessdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis para o Fundo, nos termosrdesmeste Contrato de Cesséo, bem
como pela autenticidade das informacdes contidd®efatorio de Diligéncia Contébil e
no Relatério Juridico, tendo em vista a situacéalata Acdo Chesf.

Sem prejuizo do acima disposto, a Cedente podspbrdiem um ou mais negocios
juridicos, de seus direitos e prerrogativas retesenos Direitos Creditorios Elegiveis

de sua titularidade na ocasiao, sempre observadsesyaintes regras e procedimentos:

a) o respectivo instrumento juridico devera identifictcaramente o valor e, caso
aplicavel, os critérios de apuracdo do valor maieta que o respectivo

cessionario fargus quando do pagamento dos respectivos Direitos Orek;

b) o respectivo instrumento juridico, sempre lavradoipstrumento publico, devera
estabelecer de maneira clara e inequivoca que abireento, pelo respectivo
beneficiario, de qualquer bem ou ativo relacionadoespectivo ato de disposicao
estara subordinado e condicionado ao recebimetggral do valor monetéario a
qgue os beneficiarios dos respectivos atos de digmsanteriormente firmadas,
fizerem jus, nos termos dos respectivos instrumentos jurididosdlusive ao
amparo deste Contrato, sendo que os valores eemodé preferéncia deveréo
constar de anexo especifico do respectivo instrtongmidico, sob pena de

invalidade do respectivo negaocio juridico; e

c) a celebracdo dos negdcios juridicos acima referideserd ser previamente
aprovada pela Administradora de forma que esteaapes#icar o atendimento aos
requisitos referidos nas alineas “a” e “b” acimgual ndo podera ser negada sem

motivo razoavel devidamente justificavel.

3.5.1 Quando da realizagdo de cada cesséo de Direitod@ies originados da Acdo Chesf,

ou ainda sempre que tais direitos creditorios tensido onerados, objeto de constricdo
judicial e/ou outro ato de disposicdo, de qualguatureza, em favor de terceiro,
inclusive eventuais cessfes de direitos realizadagsavor do Fundo nos termos deste

Contrato, as Partes deverédo imediatamente pronzoatmalizacdo do Anexo & este
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Contrato (“Relatério de Ordem de Preferéficiadle forma que fique claramente

definidos a ordem de prioridade/subordinacdo, orvalidentificados os respectivos

beneficiarios do Crédito Chesf.

CLAUSULA QUARTA — DA FORMALIZACAO DA CESSAO E DO VT DCA

Cada cessao de Direitos Creditorios Elegiveis fegndalizada por meio da celebragéo
de termo de aquisicdo especifico, lavrado por unsnto publico, preparado

substancialmente na forma do “Anexd [VTermo de Aquisicad).

O Termo de Aquisicdo identificara, entre outrasdipes, o grau de prioridade e,
conforme o caso, subordinacdo em face de outres deodisposicdo anteriormente
celebradas pela Cedente, e o respectivo Preco disigdp, além de estabelecer que os
valores destinados ao seu pagamento deverdo sesitdeles em conta individualizada

de titularidade do Cessionario.

O respectivo Termo de Aquisicdo devera ser apraderdo respectivo juizo, no prazo

definido no item 10.1. da Clausula Dez deste Camtra

Cada cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis dalefte ao Cessionario sera
considerada perfeita e acabada somente ap0s woefeiigamento do Preco de
Aquisicao a Cedente, nos termos das Clausulas &eiBexta deste Contrato ("Data de

AqQuisicad).

A efetiva subscricdo e integralizacdo de cada émids Quotas Subordinadas Classe A
do Cessionario definira o limite do valor disponipara cada aquisicdo de Direitos

Creditorios Elegiveis.

Sempre observada a ordem de preferéncia paralmmes@o de bens, direitos e valores
resultantes do Crédito Chesf, definida no RelatdedOrdem de Preferéncia, por meio
das cessdes objeto de cada Termo de Aquisiciodent@ecedera ao Cessionario o
direito ao recebimento de 100% (cem por cento)luwmffinanceiro e demais direitos,

garantias e prerrogativas vinculados aos Direitcedi®rios Elegiveis existentes em
cada Data de Aquisicao, sendo este limitado aa aglorado de acordo com a seguinte

expressao:
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onde:

VTDCA

PAn

VTDCA= ”Z:}‘ [(P'Ah XCVDCn) X Sypca, ]

“Valor Total dos Direitos Creditorios Adquiridos”, equivalente ao

somatorio dos Pregcos de Aquisicdo acrescidos dasspectivas

o C . .
variacdes de VP e Svocan , conforme abaixo definidos;

() até a data do efetivo recebimento, pelo Fundaja primeira
Parcela Recebida, sera equivalente ao Preco de Asigdo de cada
Fracdo do Direito Creditorio Elegivel Adquirido (“FDCEA”)
identificado no respectivo Termo de Aquisicdo de maero de
ordem “n”; e (ii) a partir do Dia Util seguinte & data da primeira

amortizacdo de Quotas, sera equivalente a:

(PAE, XCE, ¢, )- AmtzE, ;

onde:

PAE, significa o saldo do valor de PAn na data do efetv

recebimento, pelo Fundo, da ultima Parcela Recebiga

CEpcn Significa o valor de CVDCn na data do efetivo

recebimento, pelo Fundo, da ultima Parcela Recebiga

AmtzE, significa o valor recebido pelo Fundo como pagamemnt
total ou parcial dos Direitos Creditérios Adquiridos,
no Dia Util imediatamente anterior a data de apurado
de VTDCA, alocado a amortizacdo da FDCEA de
namero de ordem “n”, sendo que 0s recursos recebido
pelo Fundo como pagamento total ou parcial dos
Direitos Creditérios Adquiridos deverdo ser alocade
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CVDC,

obrigatoriamente para amortizagcdo integral da
FDCEA de namero de ordem 1, e, em seguida, para
amortizacao integral da FDCEA de numero de ordem

2, e assim sucessivamente.

para cada Termo de Aquisicdo celebrado pelo Fundoesa
calculado um CVDC equivalente ao fator acumulado da
variagbes mensais do IPCA, referente a Fracdo do mBito
Creditorio Elegivel Adquirido pelo Fundo por meio d respectivo
Termo de Aquisicdo de namero de ordem “n”, desde eespectiva
Data de Aquisicao ou da data do efetivo recebimentpelo Fundo,
da ultima Parcela Recebida, o que tiver ocorrido po ultimo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredardento,

apurado da seguinte forma:

donc
n detg
c - NI,
vDCn —
D NI
onde:
n namero total de indices considerados na atualizaQ do

CVDCn, sendo “n” um ndmero inteiro;

NI, valor do numero-indice do IPCA do segundo més

anterior ao més de atualizacao;

NI,_, valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao

més do respectivo numero-indice utilizado no “N/’;

dcpk  numero de dias corridos entre (a) o ultimo dia danés

calendario imediatamente anterior a data de
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atualizacdo, e (b) a data de atualizacdo, limitadao
valor de “dctk”. Exclusivamente para o calculo de
“dcpl”, serd equivalente ao numero de dias corridos
entre (a) a respectiva Data de Aquisicdo ou a datdo
efetivo recebimento, pelo Fundo, da ultima Parcela
Recebida, conforme o caso, e (b) a data de atuakZ®
ou o ultimo dia do més calendario da respectiva Datde
Aquisicdo ou da data do efetivo recebimento, pelo

Fundo, da ultima Parcela Recebida, conforme o case;

dcty numero de dias corridos contidos no més calendario
“k”, sendo “dctk” um numero inteiro.
Soce = [PrémiodeRiscodo FDCEA+1]#:.
S\/DCA_ :
onde:
Sioca fator equivalente ao Prémio de Risco definido no
respectivo Termo de Aquisicdo de numero de ordem
HnH; e
Prémio Prémio de Risco definido no respectivo Termo de
de Risco A . wp
da Aquisicdo de numero de ordem “n”, na forma
FDCEA decimal ao ano;
du namero de dias Uteis decorridos entre (a) a respéch

Data de Aquisicdo ou adata do efetivo recebimento,

pelo Fundo, da ultima Parcela Recebidaconforme o

caso, e (b) a data de atualizagéo.

CLAUSULA QUINTA — DO PRECO DE AQUISICAO
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

6.1.

6.2.

Por cada aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiva@ra pago pelo Cessionario a
Cedente, a vista, em moeda corrente nacional efoQuotas Subordinadas Classe B, o

preco de aquisicdo definido em cada Termo de Agfosi(“Preco de Aquisicdp

observado o item 5.2. abaixo.

O Preco de Aquisicdo indicado em cada Termo desigfio, sera igual ao valor total
apurado na subscricdo de cada distribuicdo de Q&atiaordinadas Classes A.

Caso a Reserva de Caixa do Cessionario estejacatbaiminimo estipulado, conforme
alinea “55” do item 1.1 da Clausula Primeira deStntrato, sendo necessario o
enquadramento da mesma, a critério da AdministeadoiCedente podera subscrever,
em dinheiro, Quotas Subordinadas Classe B.

Todos os tributos incidentes em decorréncia dadoesks Direitos Creditorios
Elegiveis serdo arcados pela Cedente. Ou sejabragagdes tributarias geradas a

Cedente serdo cumpridas exclusivamente por esta.
CLAUSULA SEXTA — DA FORMA DE PAGAMENTO

Todos os pagamentos devidos em razédo das obrigpgdéstas neste Contrato e no
Regulamento deverao ser feitos em moeda correstenad, nos termos da legislacao
aplicavel, por meio de TED, e deverdo ser efetudmhisa e exclusivamente na conta
corrente de titularidade do beneficiario do pagamemalendo o comprovante de

crédito/depdsito como prova de pagamento e re@tgudacao.

Todos os pagamentos que a Cedente deva efetuaessioQario nos termos deste
Contrato deveréo ser feitos pelo seu valor efetwocando ela com quaisquer impostos,
taxas ou contribuigbes, atuais ou futuros, inclaired Contribuicdo Proviséria sobre
Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de CeéditdDireitos de Natureza
Financeira (“CPMF"), caso esta venha a ser reuidfit que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, de tal modo quessiGeario receba os valores integrais

sem qualquer desconto, retengéo ou dedugao.
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7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

CLAUSULA SETIMA — DO REGISTRO DO CONTRATO E DOS TER MOS DE
AQUISICAO

O presente Contrato e seus aditamentos serdo Eewadegistro pela Administradora,
diretamente ou por meio de seus Agentes, em acartiei Registro de Titulos e
Documentos da sede do Cessionério e da Cedenpeano de 15 (quinze) Dias Uteis,

contado de sua respectiva assinatura.

Cada Termo de Aquisicao sera necessariamente tapadnstrumento publico perante

Tabelido de Notas da Cidade do Rio de Janeirod&sta Rio de Janeiro.

Os emolumentos, as taxas e todos os demais cusimsonados a lavratura de
escrituras e registro de contratos serdo suporfaelasCedente, mediante apresentacéo
de coépia do comprovante das despesas e solicitdgdoeembolso por parte da

Administradora.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DAS PARTES

A Cedente, devidamente autorizada na forma de seuuio Social, declara e assegura
ao Cessionario, a Administradora e ao Custodiawtelata de assinatura deste Contrato
e em cada Data de Aquisicao, que:

a) € uma sociedade por acdes validamente constitéigeeardo com a legislacao

em vigor;

b) as Pessoas que assinam este Contrato, os Termodsgudsicdo e seus
respectivos Anexos tém poderes para assumir, eme ndan Cedente, as

obrigacdes aqui estabelecidas;

C) a sua situacdo econdmica, financeira e patrimoai#i,a data em que esta
declaracéo é feita ou reafirmada, ndo sofreu qealgiteracao significativa que
possa afetar, de maneira adversa, sua solvénade dedata de preparagao de

suas ultimas informagdes financeiras entreguesnaiistradora;
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8.2.

d)

f)

a celebracdo deste Contrato, dos Termos de Aqoigcé cumprimento das
obrigacdes deles decorrentes estdo de acordo conessatuto social e nao
acarretam, direta ou indiretamente, o descumpriondntal ou parcial, (i) de
guaisquer contratos ou instrumentos firmados antegnte a data da assinatura
deste Contrato dos quais a Cedente e/ou qualguawadeAfiliadas sejam parte
Oou aos quais estejam vinculados, a qualquer titbkns ou direitos de
propriedade de quaisquer das Pessoas acima refefidade qualquer norma
legal ou regulamentar a que a Cedente e/ou qualipiesuas Afiliadas, ou
gualguer bem ou direito de propriedade de quaisdpePessoas acima referidas
estejam sujeitos e (iii) de qualquer ordem ou @exgiainda que liminar, judicial
ou administrativa, que afete a Cedente e/ou qualdeesuas Afiliadas, ou
qualquer bem ou direito de propriedade de quais@giaer Pessoas acima

referidas;

a excecdo dos Passivos Preferenciais e, conforrasa dos atos de disposi¢éo
identificados no Relatorio de Ordem de Preferépoéwiamente aprovados pela
Administradora, nos termos deste instrumento, osiids Creditérios Elegiveis
oferecidos a cessao sdo de sua legitima e exclitsilaidade, estando livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames oicOestrde qualquer
natureza, que possam obstar a cessdo prometidplen@ gozo e uso, pelo
Cessionario, de todos os direitos, garantias, lggws, preferéncias e
prerrogativas relacionados aos Direitos CreditOEteyiveis a ele cedidos, nos

termos deste Contrato e do respectivo Termo desigfig; e

ndo tem conhecimento, até a presente data, deugndljo que possa implicar
na nulidade da Acdo Chesf, ou que afete a existéhus Direitos Creditorios

Elegiveis cedidos ao Cessionario.

A Administradora, devidamente autorizada na forma&ls atos constitutivos declara e

assegura a Cedente e ao Custodiante, na dataidat@ss deste Contrato e em cada

Data de Aquisicao, que:

a)

o Cessionario € um fundo de investimento em dsetir@ditérios, constituido
nos termos da Resolugdao CMN n° 2.907, da Instr$d® n°® 356 e da
Instrucdo CVM n° 444, estando em situacéo reg@aare a CVM;
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b) a Administradora é uma sociedade andnima validameohstituida e em

funcionamento de acordo com a legislacéo aplicavel;

C) as Pessoas que assinam este Contrato e seus ivespéctexos tém poderes
para assumir, em nome da Administradora, ou, cordop caso, por conta e
ordem do Cessionario, as obrigacdes neles estatadechem como para
outorgar mandatos a terceiros, nos termos aquiides;

d) a celebracdo deste Contrato, dos Termos de Aqoigcéd cumprimento das
obrigacdes deles decorrentes se fazem nos termesudeatos constitutivos e
nao acarretam, direta ou indiretamente, o descamepitp, total ou parcial, (i) de
guaisquer contratos ou instrumentos firmados antagnte a data da assinatura
deste Contrato dos quais a Administradora e/oujgealde suas Afiliadas sejam
parte ou aos quais estejam vinculados, a qualdugo,tbens ou direitos de
propriedade de quaisquer das Pessoas acima refefidlade qualquer norma
legal ou regulamentar a que a Administradora elalqger de suas Afiliadas,
ou qualquer bem ou direito de propriedade de quarsgas Pessoas acima
referidas estejam sujeitos e (iii) de qualquer wrdeu decisdo, ainda que
liminar, judicial ou administrativa, que afete amidistradora e/ou qualquer de
suas Afiliadas, ou qualquer bem ou direito de pealade de quaisquer das
Pessoas acima referidas; e

e) encontra-se técnica e operacionalmente habilitadauterizada a prestar os
servicos de administracdo e gestdo do Cessionéoitando com todos os
sistemas necessarios ao pleno e satisfatorio ekerde suas funcdes, nos
termos do Regulamento, dos demais Documentos dariSsgdo e da

legislacdo aplicavel.

8.3. Caso qualquer das declaracbes e garantias presiaimlaga seja ou venha a se tornar
inveridica ou materialmente incorreta a qualquementto, a Parte prejudicada podera
comunicar a outra Parte para que tome as medidesss@&ias para corrigir tal
inveracidade ou incorrecéo, no prazo de 3 (tréak Diteis contados do recebimento da

referida comunicacéo.
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CLAUSULA NONA — DAS OBRIGACOES E DOS DIREITOS ADICI ONAIS DAS

PARTES

9.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas nmoestaleste Contrato, a Cedente

obriga-se expressamente a:

a)

b)

d)

adotar todas as providéncias para manter validaficazes as declaractes
contidas na Clausula Oitava anterior, as quaisosedisideradas reiteradas
guando da celebracdo de cada Termo de Aquisicadendo a Administradora

imediatamente informada de qualquer ato ou fatopmgsa afetar a validade de
qualquer das referidas declaracdes e adotandodidaseabiveis para sanar ou

evitar a inveracidade ou a incorrecdo da declaracéo

efetuar, de acordo com as regras contabeis e alde@b aplicavel, os
respectivos langamentos contabeis necesséariogastroeda cessédo dos Direitos
Creditorios ao Cessionario;

caso, porventura, venha a receber diretamente daf @ou de qualquer outra
Pessoa quaisquer valores referentes aos Direitedit@ios de titularidade do
Cessionario e/ou de qualquer terceiro, comunicafato imediatamente a
Administradora e, nos termos dos artigos 627 eistgudo Codigo Civil
brasileiro, na qualidade de depositéria, transfetis verbas ao Cessionario,
sempre observada a Ordem de Preferéncia, no peazquin) Dia Util, contado

de seu recebimento, sem qualquer deducéo, retengdesconto;

na hipétese da alinea anterior, o Cessionariodiméggado a recolher todos os
tributos incidentes nas devidas datas de vencimesmpds o0 que devera

apresentar copia a Cedente dos respectivos reaitos)

permitir ao Assessor Legal o mais pleno, geraresirito acesso aos autos da
Acao Chesf, inclusive por meio de instrumento aepracdo especifico juntado
ao processo, podendo este, inclusive, participaudéncias;

nao praticar qualquer ato que possa (i) impedidifiqultar o pagamento pela

Chesf elou qualquer outra Pessoa dos Direitos ©rexfi cedidos ao
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9)

h)

)

K)

Cessionario e/ou a qualquer terceiro e/ou (ii) temio exercicio, pelo
Cessionario, de qualquer direito, prerrogativa mmg#a vinculados aos Direitos

Creditorios Elegiveis por este adquiridos;

praticar todos os atos que lhe sejam possiveibieeaia a fim de evitar que a
Chesf pratique atos que possam acarretar o naaneag@a de quaisquer dos
Direitos Creditorios Adquiridos, de titularidade dfessionario e de outros

terceiros;

indenizar o Cessionario por qualquer dano ou prejpor este sofrido em razao
do descumprimento, incorre¢ao ou falsidade dasdegies e obrigacdes de que
tratam esta Clausula e as constantes da ClaudalaQ@ieste Contrato;

comunicar imediatamente a Administradora o descumgmto de qualquer de
suas respectivas obrigacbes estabelecidas nestéraiBore nos demais

Documentos da Securitizacgéo;

com excegdo do 1° Termo de Aquisicdo, colocar apodigdo da
Administradora, em cada Data de Aquisicéo, atughiaado Relatorio Juridico e
do Relatério de Ordem de Preferéncia, conformeigtiewa alinea “c” do item

3.3. da Clausula Terceira;

praticar, tempestivamente, todo e qualquer atoarsdpem juizo ou fora dele,
inclusive peticionar na Acédo Chesf, que Ihe venhaea solicitado pelo
Cessionario, por intermédio da Administradora, e @eja necessario ao
exercicio e a manutencao dos direitos, garant@enreogativas do Cessionario,
decorrentes das cessdes objeto deste Contrataysieel na hipdtese de

existéncia de titulo executivo judicial; e

realizar atualizacdes periodicas no sit@w.quebradecontrato.com,bo qual

contera documentos e informacdes referentes aoremda da Acado Chesf.

9.2. As obrigages previstas nos itens “a” e “c” acimpbcam-se, igualmente, ao Cessionario.

Além disso, a Cedente compromete-se, ainda, a eder Oireitos Creditérios Elegiveis
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ao Cessionario e/ou qualquer terceiro (e imediatéenénformar ao Cessionario a

respeito) se tal fato:

a) caracterizar fraude contra credores, conforme gi@vios artigos 158 a 165 do

Cadigo Civil Brasileiro;

b) for passivel de declaracédo de ineficacia ou rev@magos termos dos artigos
129 e seqguintes da Lei n® 11.101, de 9 de fevedei2005;

C) caracterizar fraude de execucdo, na hipdtese dgoaB93 do Codigo de

Processo Civil; ou

d) caracterizar a hipétese do artigo 18&put do Cddigo Tributario Nacional.

9.3. A Cedente obriga-se, adicionalmente, a:

a)

b)

firmar procuracdo por instrumento publico, em aratrevogavel e irretratavel,

nomeando a Administradora como sua procuradoraugi¥el para, conjunta ou

individualmente, tomar todas as providéncias nécess para a defesa dos seus
interesses relacionados aos Direitos Creditériesvigrem a ser adquiridos pelo Fundo,
nos termos deste Contrato, inclusive com poderes paforo em geral, constando
expressamente os poderes para nomear advogadosjvaoutorgando-lhes poderes
da clausula “ad judicia”, transigir, firmar compri@sop, receber, dar quitagéo,
representar perante 6rgdos publicos e Tribunaerces créditos decorrentes dos
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Cessionae adotar todas as medidas,
judiciais e extrajudiciais, a fim de assegurar &sSnario o recebimento integral dos
créditos cedidos. A procuracdo sera valida atéetivefrecebimento, pelo Cessionario,

dos créditos cedidos; e

nao praticar qualquer ato que afete de maneirarsalgerecebimento pelo Cessionario,
dos valores referentes aos créditos cedidos, imelussem limitacdo, o0 n&o
fornecimento de quaisquer documentos exigidos @kksf ou por decisao judicial, ou
outros documentos que venham a ser exigidos ersldego superveniente para que
possam ser feitos os levantamentos das quantiasithgas pela Chesf em pagamento

dos Direitos Creditorios cedidos, sob pena de agdic de multa no valor de 10% (dez
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por cento) do valor do débito que deixar de searitado pelo Cessionario no prazo

previsto, por falta de apresentacéo do referidach@nto.

9.4. Na hipdtese de ocorrer substituicdo da Administt@denquanto ndo tiver ocorrido o
efetivo recebimento, pelo Cessionéario, dos crédiedidos, a Cedente obriga-se a
outorgar nova procuracdo, em favor da nova adméwgista, no prazo méaximo de 5

(cinco) Dias Uteis apds ter sido intimada pardinalidade.

Da Indisponibilidade dos Direitos Creditérios Cedisbs ao Fundo

9.5. Fica expressamente estabelecido que, até o readbinpelo Cessionario, do VTDCA, a
Cedente ndo podera, sem a autorizacado expresses@do, da Administradora, atuando
por conta e ordem do Fundo, celebrar, em juizaoadele, qualquer tipo de ato, negdcio
ou acordo com a Chesf, com a Eletrobras, com aoJmié com terceiros, que possa
caracterizar-se como novagao, transagao, modibicagdalteracdo, no todo ou em parte,
de qualquer direito, garantia, prerrogativa, exgec ou pretensdo do Cessionario
decorrente das cessfes de Direitos CreditorioS\isg salvo se, previamente, exercer a

Opcao de Compra abaixo prevista.

9.6. A Cedente e o Cessionario oferecerdo peticado ctajon processo da Ag¢do Chesf, apds a
primeira cessao de Direitos Creditérios Elegivesjuerendo a inclusdo do Cessionario
como assistente litisconsorcial da Cedente, podemdondo atuar com 0S mesmos

advogados ja constituidos pela Cedente.

9.7. Tendo em vista 0 quanto dispde o artigo 567, inllisto Codigo de Processo Civil, tdo
logo seja constituido o titulo executivo nos autlzs Acdo Chesf, a Cedente e o
Cessionério oferecerdo peticdo conjunta reiteraa®) cessao(6es) ocorrida(s) e
requerendo a inclusdo do Cessionario como assdigstonsorcial da Cedente.

9.8. A Cedente assume a obrigacdo de executar o créplitado na Acdo Chesf em prazo

adequado, arcando com o0s custos legais envolvégns,prejuizo do Cessionario, a seu
exclusivo critério, decidir por executar os DirsitGreditérios Elegiveis que Ihe foram
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cedidos de forma autbnoma, neste caso devendotaupsr custos dos advogados que
escolher e de eventuais despesas e custas dewigascesso.

Da Opc¢éo de Compra

9.9. A Cedente, a qualquer tempo e até o resgate ihdggaQuotas Subordinadas Classe A,

podera adquirir do Cessionario, Unica e exclusivaenem moeda corrente nacional, a
totalidade dos Direitos Creditorios Adquiridos (‘€ de Compia

9.10. O preco de exercicio da Opcao de Compra (“Predex@ecicid) sera equivalente ao

valor necessario a realizacdo, pelo Fundo, do Resdatecipado das Quotas
Subordinadas Classe A, incluindo o valor do PrédedResgate devido aos Quotistas

do Cessionario.

9.11. A Opcéao de Compra s6 sera considerada exercidaoagfésivo pagamento do Preco de
Exercicio e, para exercé-la, a Cedente encamirhatddministradora comunicacao
preparada substancialmente na forma do anexo \Remjulamento, informando sua
intencao de exercer a Opgao de Compra (“NotificalghResgat.

9.12. A Opcao de Compra devera ser integralmente ligaidpdr meio de crédito do valor
integral do Preco de Exercicio na Conta Correntéwtdo, no prazo de até 5 (dias)
Dias Uteis (“Data de Recomgjaontado do recebimento da Notificagdo de Resgate

9.13. O nao pagamento, pela Cedente, do Preco de Exentigirazo previsto, acarretara na
aplicacado de multa no valor de 1% (um por centoyalor que deixou de ser pago ao
Cessionério, e a Notificacdo de Resgate perderéfgéeia, devendo ser enviada uma
nova Notificacdo de Resgate pela Cedente casoagararcer a Opcao de Compra,

atualizando-se o Preco de Exercicio.
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CLAUSULA DEZ — DA NOTIFICACAO AO JUiZO COMPETENTE E A CHESF

10.1.

111

12.1.

No prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado datasa de cada Termo de Aquisi¢ao,
a Cedente e o Cessionario informardao ao compgtgateem que tramita a A¢cao Chesf
acerca da cesséo ocorrida, de forma a identific@essionario como novo credor da
parcela do Crédito Chesf cedida, correspondenteDae#tos Creditorios Adquiridos,

bem como do numero da conta corrente de titulagiddal Cessionario, para onde
deverdo ser transferidos os recursos decorrentegaddbimento de valores, ap0s o

respectivo levantamento, observado o dispostoeno &.6.

CLAUSULA ONZE - DAS PENALIDADES

O inadimplemento, por qualquer das Partes, de gemlgbrigagcdo de pagamento
prevista neste Contrato caracterizara, de plemitalire independentemente de qualquer
aviso ou notificacdo, a mora de tal Parte, sujdiaa a0 pagamento dos seguintes
encargos: (i) juros de mora de 1% (um por centanés, calculadopro rata temporis
desde a data em que o pagamento tornou-se exagévelseu integral recebimento pelo
respectivo credor; (ii) correcdo monetéria, comebaa variacdo do IPCA ou, na sua
falta, o indice que vier a substitui-lo, ou, naésuesa de ambos, do IPC, calculguta
rata temporisdesde a data em que o pagamento tornou-se exa@ea seu integral
recebimento pelo respectivo credor; e (iii) multenencional, ndo compensatoria, de
2% (dois por cento), calculada sobre o valor develm prejuizo da cobranca de

eventuais perdas e danos.

CLAUSULA DOZE - DA TUTELA ESPECIFICA

As obrigacdes previstas neste Contrato serdo exsgivo prazo de 5 (cinco) dias

contado do recebimento da respectiva notificacadtada pela Parte inocente, a qual
sera facultada ainda a ado¢ao das medidas judieeaisssarias (i) a tutela especifica
e/ou (ii) & obtencdo do resultado pratico equivalepor meio das medidas a que se
refere o artigo 461, 8 5°, do Codigo de Processi. Ci
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12.2.

12.3.

12.4.

13.1.

Caso qualquer das Partes descumpra qualquer deobugscdes previstas neste
Contrato e, notificadas para sanar tal inadimplémedeixem de fazé-lo no prazo
assinado na referida notificacdo, a Parte prejddicandependentemente de qualquer
outro aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial extrajudicial, e sem prejuizo da
faculdade de resilir este Contrato, podera requexan fundamento no artigo 273
combinado com o artigo 461 e seus paragrafos, and@ddigo de Processo Civil, a
tutela especifica da obrigacédo inadimplida, senuja@ da aplicacdo das penalidades
previstas na Clausula Onze ou, a seu juizo, promexecucao da obrigacao de fazer,

com fundamento nos artigos 632 e seguintes do G@igProcesso Civil.

Para os fins do disposto nesta Clausula, as Pexfgessamente reconhecem que o
comprovante de recebimento da notificacdo aqui meada, acompanhado dos
documentos que a tenham fundamentado, constitwicangentacdo suficiente para

instruir pedido de tutela especifica.

Para todos os fins e efeitos de direito, tendo msta @& natureza Unica e exclusivamente
patrimonial das obrigacbes assumidas pelas Pareste nContrato, as Partes
reconhecem, desde ja, a relevancia de qualquel@gdiicial de tutela antecipada feito
com base nas disposi¢des desta Clausula, assimacaracterizagdo do dano iminente
para a Parte inocente na hipétese do descumprimamtaualquer das Partes, de suas
respectivas obrigacGes avencadas neste Contrato.

CLAUSULA TREZE — DAS COMUNICACOES

Todas as comunicacdes entre as Partes deveraensgresfeitas por escrito, inclusive
guando destinadas ao encaminhamento de informagdésrmato magnético ou digital

e deverédo ser encaminhadas para os seguintes grglere

para a CEDENTE:

MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A .
At.: Sr. Angelo Marcus de Lima Cota
Avenida Jo&o Pinheiro, 146 —“&ndar
Belo Horizonte — MG / Cep: 30130-927
Telefone: (+55 31) 2121-9584
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13.2.

13.3.

Fac-simile: (+55 31) 2132-8103
e-mail: angelo.cota@mendesjunior.com.br

para a ADMINISTRADORA:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

At.: Sr. José Alexandre Freitas

Avenida das Américas, n° 500 - Bl. 13 - Gr. 205d & Janeiro — RJ / Cep: 22640-100
Telefone: (+55 21) 2493-7003

Fac-simile: (+55 21) 2493-4746

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

para o CUSTODIANTE:

BANCO SANTANDER S.A.

At.: Sr. José Olivio Ramalho

Rua Hungria 1400, 4° andar, Jardim Europa, SdmPaul
Telefone: (+55 11) 3012-5779

Fac-simile: (+55 11) 3012-7731

e-mail: joramalho@santander.com.br

Todas as comunicacgles, cartas ou notificacdes das/iao Cessionario, nos termos
deste Contrato, devem ser encaminhas a Adminisaadoqual é a responséavel pela
representacdo legal do Cessionario, ressaltandirskg, que tais comunicacdes devem
ser emitidas com copia para o Custodiante, sob pen@mdo serem consideradas

recebidas pelo Cessionario.

Os documentos e as comunicacbes, assim como 0ss rfisicos que contenham
documentos ou comunicagfes, serdo consideradobidesequando entregues, sob
protocolo ou mediante “Aviso de Recebimento” exgedbela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, nos enderecos acima, oudquada confirmacédo do recebimento
da transmisséo via fac-simile (“answer back”),edaail ou outro meio de transmissao
eletrdnica. Para os fins deste item, sera consldengdlida a confirmacdo do
recebimento via fac-simile ou via e-mail ainda amitida pela Parte que tenha

transmitido a mensagem, desde que o comprovanta teido expedido a partir do
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14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

equipamento utilizado na transmissdo e que delsteoninformacdes suficientes a

identificagdo do emissor e do destinatario da cocagao.

CLAUSULA QUATORZE — DA CLAUSULA ARBITRAL

Salvo quanto a execucado de valores previstos @Estgato, incluindo, sem limitacéo,
que sera realizada judicialmente, independentem#mtimstauracdo de procedimento
arbitral, todas as divergéncias oriundas ou reteatlas ao presente Contrato e seus
“Anexos” que nao forem resolvidas amigavelmentemediatamente pelas Partes,
deverao ser dirimidas por arbitragem em confornedamn as Regras de Arbitragem da
Céamara de Comércio Brasil — Canadé (“Regrgsor trés arbitros em conformidade
com as referidas Regras.

A sede da arbitragem devera ser a cidade do Riamro, Estado do Rio de Janeiro, e
a legislacdo processual brasileira devera seragaionde as Regras forem omissas. O

idioma a ser usado no juizo arbitral é o portugués.

A sentenca arbitral sera imediatamente cumpridaoelos os seus termos pelas Partes,
devendo ser proferida no prazo maximo de 6 (seeseB) sendo vedado o julgamento

por equidade.

As despesas relacionadas a qualquer disputa sulangetarbitragem e conduzida de
acordo com a presente Clausula deverao ser arpatiaParte perdedora, a ndo ser que

os arbitros decidam de outra forma.

N&o obstante as disposicdes anteriormente refermaa Parte permanece com o
direito de requerer medidas judiciais: (a) paraeohbtedidas cautelares de protecédo de
direitos previamente a instauragdo do procedimdatarbitragem, e, tal medida, ndo
sera interpretada como uma renuncia do procedinabitral pelas Partes; e (b) para
executar qualquer decisédo arbitral, inclusive addadinal. Em sendo necessaria a
obtencdo de medida liminar antes da instituicAgoiedimento arbitral, as Partes
elegem o foro indicado no item 15.15 da Clausulazgu As Partes reconhecem que
eventual medida liminar obtida perante o Podercldd devera ser, necessariamente,
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14.6.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

revista pelo tribunal arbitral (ou arbitro), quet&m decidira pela sua manutencao,

revisao ou cassacao.

As Partes reconhecem que qualquer ordem, decisadetauminacao arbitral sera

definitiva e vinculativa, constituindo o laudo fin@ulo executivo extrajudicial.

CLAUSULA QUINZE — DAS DISPOSICOES FINAIS

O presente Contrato vigorara a partir da data deassinatura e enquanto existirem

Quotas em Circulagao.

7

A presente cessdo € realizada por titulo onerosoGessionario declara ter pleno
conhecimento da Acdo Chesf, em seu estagio atempondendo a Cedente
exclusivamente pela existéncia do crédito ao tedgoada cesséo, na forma do artigo
295 do Cddigo Civil. A partir da cessao, o Cesgionassume 0s riscos de eventuais
decisdes judiciais desfavoraveis a Cedente ou si@esio, que impliquem na reducao
do crédito, ou mesmo na impossibilidade de serescgados os Direitos Creditorios
no futuro, desde que observadas as obrigacdessf@agvio presente Contrato e néo

tenha havido desidia da Cedente na conducdo dessmda A¢édo Chestf.

Toda e qualquer modificagdo, alteracdo ou aditamnaant presente Contrato somente
sera valido e eficaz se feito por meio de instrumescrito, assinado pelas Partes.

Exceto pelas relagcdes obrigacionais ora estabelgcidste Contrato ndo cria nem

estabelece qualquer relacdo comercial ou sociedatia as Partes.

O presente Contrato tem carater irrevogavel eratid@tel, beneficiando e obrigando a

Parte contratante, seus eventuais sucessores)onE®s a qualquer titulo.

O Preadmbulo e os “Anexos” deste Contrato sdo pamtegrantes e inseparaveis do
presente e serdo considerados meios validos eediqaara fins de interpretacdo das

Clausulas deste Contrato.

Em caso de davida ou discrepancia entre o Contratmiaisquer de seus Anexos,

prevalecera o disposto neste Contrato.
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15.8.

15.9.

15.10.

15.11.

15.12.

15.13.

15.14.

A tolerancia e as concessdes reciprocas terdoecaggéntual e transitério e ndo
configurardo, em qualquer hipétese, rendncia, igénsia, remicdo, perda,
modificacdo, reducdo ou ampliacdo de qualquer tdjrefaculdade, privilégio,
prerrogativa ou poder conferido a qualquer daseRBarbs termos deste Contrato, assim
como, quando havidas, o serdo, expressamente, setuito de novar as obrigacbes
previstas neste Contrato.

O presente Contrato constitui 0 Unico e integraf@a entre as Partes com respeito ao
presente negocio, substituindo todos os outros rdentos, cartas, memorando ou

propostas anteriores a presente data.

A Cedente ndo podera, sem a autorizacao prévieessge por escrito do Cessionario,
ceder ou transferir qualquer dos seus direitos lmigacdes decorrentes do presente
Contrato ou sua posicao juridica nele ocupada. €3i@eario podera ceder ou transferir
quaisquer dos seus direitos ou obrigacdes ou mogiciEica ocupada nos termos deste
Contrato, somente ap0s a quitacdo dos valores ae@éidCedente em decorréncia da
cessdo pactuada. Neste caso, a Cedente ndo resppodeuaisquer atos praticados

pelo Cessionario, ou seja, pela boa ou ma utilzded Direitos Creditorios cedidos.

Toda e qualquer quantia devida a qualquer dassPpateforca deste Contrato podera
ser cobrada via processo de execucao visto quartesRlesde j& reconhecem tratar-se
de quantia liqguida e certa atribuindo ao presentguaidade de titulo executivo
extrajudicial nos termos e para os efeitos do @rBg§5, inciso I, do Codigo de

Processo Civil.

O presente Contrato € celebrado na mais absolatdébdas Partes, considerando a
legislacao vigente. Qualquer mudanca relevanterdkem legal, administrativa, judicial
ou fatica, que impligue em alteracdo das premisgdizadas pelas Partes para
realizacdo deste negocio, com 0 consequente ddébequecondmico-financeiro do

Contrato, deverd ser considerada para a celebdacéeentual aditamento.

A Administradora devera notificar previamente acstGdiante sobre a celebracdo de

cada Termo de Aquisicédo entre o Cessionario e erited

O presente Contrato esta sujeito a lei em vigdBnasil.
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15.15. As Partes irrevogavelmente estabelecem como contpeteforo do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, para decidir sobre qaealggdo ou procedimento que se
situe fora do ambito da arbitragem.

E, por estarem justas e acordadas, as Partes figstEninstrumento em 03 (trés) vias de igual

forma e teor juntamente com 02 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 19 de maio de 2008

MENDES JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

BANCO SANTANDER S.A.

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

Folha de Assinaturas dinstrumento Particular de Contrato de Promessa deCesséo e Aquisicdo de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas”.
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ANEXO |
RELATORIO DE DILIGENCIA CONTABIL
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ANEXO I
RELATORIO DE ORDEM DE PREFERENCIA
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ANEXO Il
RELATORIO JURIDICO
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ANEXO IV
TERMO DE AQUISICAO

ESCRITURA PUBLICA DE CESSAO DE CREDITO

Saibam quantos esta escritura publica de compra eemda virem, que aos [°] ([°]) dias do més de [°] d€],
nesta cidade e Comarca do Rio de Janeiro, Estado &io de Janeiro, perante mim, Tabelido do [°]° Seigo
de Notas, compareceram partes entre si justas e amncionadas a saber: de um lado, como
OUTORGANTE CEDENTE, doravante denominada simplesmete CEDENTE: MENDES JUNIOR
ENGENHARIA S.A., sociedade por acdes, com sede edma cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, a Avenida Jodo Pinheiro, 146 — 2&ndar, inscrita no CNPJ/MF sob o A 17.162.082/0001-73, neste
ato representada na forma de seu Contrato Social,op seus procuradores [.]; e de outro lado, como
OUTORGADO CESSIONARIO, doravante denominado simplemente CESSIONARIO, MENDES
JUNIOR — CREDITO JUDICIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS, condominio fechado inscrito no CNPJ @b n° [°], constituido de acordo com o disposto
na Resolucdo CMN n° 2907 e na Instrugdo CVM n° 444este ato representado por sua administradora,
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES M OBILIARIOS S.A., sociedade por
ac6es, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estadim Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscritamno CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato
devidamente representada na forma de seu Estatutm8al (“Administradora ). Os presentes reconhecidos
por mim Tabelido como os proprios, por meio dos damnentos de identidade apresentados, dou fé. Pelas
partes me foi dito o seguinte: 1) Que a empresa MENES JUNIOR ENGENHARIA S.A. é autora de acio
de procedimento ordinario proposta em face de Compénia Hidro Elétrica do S&o Francisco — Chesf,
originalmente distribuida a 42 Vara Civel da Comara de Recife, Estado de Pernambuco, sob o nimero
001.93.045767-7, e posteriormente remetida a 122rddederal da Secdo Judiciaria de Recife, por forcdo
deferimento do pedido de assisténcia da Unido e daletrobras, onde atualmente tramita sob o n°
2000.83.00.014864-7 (“Agdo Judicial”), tendo por ¢&to a quantificagdo e a cobranca do crédito ja
reconhecido por sentenca judicial em favor da Cedés, transitada em julgado em 16 de dezembro de 1992
proferida em acgdo declaratéria envolvendo as mesmagsartes, que tramitou sob o n° 001.880.06131-7
perante a 42 Vara Civel de Recife. 2) Que a CEDENTEeste ato pretende ceder, como cedido tem, e que o
CESSIONARIO pretende receber em cesséo, como recdbitem, parcela dos créditos decorrentes da Agéo
Judicial no valor, nesta data, equivalente a R$ [ [ ] a ser atualizado de acordo com a seguinte

formula: (P'Ah XCVDCn ) X SVDCA,, ; onde: PAn (i) até a data do efetivo recebimento, pelo Fundala

primeira Parcela Recebida, sera equivalente ao Prege Aquisicéo da Fracdo do Direito Creditorio Elegyel
Adquirido (“FDCEA") identificado neste Termo de Aquisicao; e (ii) a partir do Dia Util seguinte a datada

PAE, XCEypc, )~ AMIZE, o140 PAE, gignifica o

saldo do valor de PAn na data do efetivo recebimemt pelo Fundo, da ultima Parcela Recebida,CEVDCn

significa o valor de CVDCn na data do efetivo recaimento, pelo Fundo, da Ultima Parcela Recebida;

primeira amortizacdo de Quotas, sera equivalente a'

AmtzE, significa o valor recebido pelo Fundo como pagamenttotal ou parcial dos Direitos Creditérios
Adquiridos, no Dia Util imediatamente anterior a daa de apuracdo de VTDCA, alocado & amortizacdo da
FDCEA de nimero de ordem “n”, sendo que os recurso®cebidos pelo Fundo como pagamento total ou
parcial dos Direitos Creditérios Adquiridos deverdo ser alocados obrigatoriamente para amortizagao
integral da FDCEA de numero de ordem 1, e, em segla, para amortizacao integral da FDCEA de nimero
de ordem 2, e assim sucessivamen&VDCn para cada Termo de Aquisi¢do celebrado pelo Fundeesa
calculado um CVDC equivalente ao fator acumulado davariagdes mensais do IPCA, referente a Fragao do
Direito Creditério Elegivel Adquirido pelo Fundo por meio do respectivo Termo de Aquisicdo de niumeroed
ordem “n”, desde a respectiva Data de Aquisicdo oda data do efetivo recebimento, pelo Fundo, da Uitia
Parcela Recebida, o que tiver ocorrido por ultimo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

dep

e - [ NI, ]““*
VDCn _I<_'
. Nl

arredondamento, apurado da seguinte forma: ; onde:n = nUumero total de indices

[T}

considerados na atualizacdo do CVDCn, sendo “n” umdmero inteiro; NIy - valor do numero-indice do
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IPCA do segundo més anterior ao més de atualizagad\;”k—l = valor do numero-indice do segundo més
calendario anterior ao més “k”; dcpk =numero de dias corridos entre (a) o Ultimo dia do s calendario
imediatamente anterior a data de atualizacédo, e (bd data de atualizagao, limitado ao valor de “dctk”
Exclusivamente para o calculo de “dcpl”, serd equalente ao numero de dias corridos entre (a) a resgtiva
Data de Aquisigcdo ou a data do efetivo recebimentpgelo Fundo, da Gltima Parcela Recebida, conforme o
caso, e (b) a data de atualizacdo ou o Ultimo diandnés calendario da respectiva Data de Aquisi¢cdo ala
data do efetivo recebimento, pelo Fundo, da ultim&arcela Recebida, conforme o case dctk =ndmero de
dias corridos contidos no més calendario “k”, sendo “dctk” um ndmero inteiro.

. . don
Sioca = [PrémiodeRiscodo FDCEA+1[= , Svoea = fator equivalente ao Prémio de Risco definido no spectivo
Termo de Aquisicao de nimero de ordem “n”;e Prémio de Risco da FDCEAPrémio de Risco definido no
respectivo Termo de Aquisicdo de niumero de ordem "nna forma decimal ao ano., bem como dos direitos
acessorios dele decorrentes, ou seja, no direitoeditorio cedido incluem-se todos os acessorios pr&os na
legislacéo aplicavel, exceto corre¢cdo monetariajaros que ndo os aqui especificados, e/ou quaisqumitros
direitos decorrentes do referido crédito, podendo €CESSIONARIO praticar todos 0s atos necessarios e
adequados para a defesa de seus interesses, tornas@ neste ato credor do valor atualizado da pareel
cedida dos créditos resultantes da A¢do Judicialapa todos os fins de direito, inclusive podendo regrer o
desmembramento do referido crédito. 3) Que, por estcessdo, o CESSIONARIO pagara & CEDENTE o
preco correspondente a R$ [.] ([.]) até [.] de [.fle [.]. 4) Que o pagamento do valor acima descriteerd
efetuado, a critério do CESSIONARIO, por meio de TP (Transferéncia Eletrnica Disponivel), ou sistema
operacionalizado pela CETIP, e deverdo ser efetuadolinica e exclusivamente na Conta Corrente de
titularidade da CEDENTE. 5) Que a CEDENTE assumiraa responsabilidade e arcard com as despesas
decorrentes do acompanhamento da Acdo Judicial enelacdo ao referido crédito ora adquirido, e do
levantamento dos valores de sua titularidade a sarepagos pela Chesf, cabendo-lhe homear advogado par
representa-lo nos autos, como litisconsorte do autmu como assistente litisconsorcial, requerer axpedicédo
de alvaras de levantamento, e tomar as providénciagcessarias para o efetivo recebimento do crédit6)
Que apo6s a confirmacdo do pagamento previsto no ite2, a CEDENTE da ao CESSIONARIO ampla e
geral quitagdo, nada mais tendo a reclamar quantocaadireito creditério cedido. 7) A CEDENTE néo
responde pela solvéncia da Chesf, nem pelo pagamemios direitos creditdrios cedidos ao CESSIONARIO,
mas somente responde pela existéncia dos direitaeditérios na presente data, nos termos dos artigd295 e
296 do Codigo Civil. 8) A CEDENTE apresenta, nestdata, as certiddes exigidas pelo CESSIONARIO,
cabendo ao CESSIONARIO, a partir desta data, providnciar as suas proprias certiddes para efetuar os
levantamentos a que tenha direito, na forma da legiacdo que esteja em vigor. 9) Que informardo aoigo
em que tramita a A¢do Judicial da presente cessade forma a identificar o Cessionario como novo crex
da parcela do crédito cedida, notificar o devedor @ forma da lei (artigo 290 do Cédigo Civil), e reqarer a
inclusdo do Cessionario como assistente litisconsml. 10) Que em face da cessdo ora pactuada o
CESSIONARIO passar a ter o direito de requerer, a galquer tempo, diferencas decorrentes dos indicegd
correcdo monetaria e/ou das taxas de juros aplicadao crédito ora cedido, cabendo ao CESSIONARIO se
valer de todos os meios legais para garantir seugreitos, devendo o mesmo arcar com quaisquer custos
envolvidos, e aproveitar todo o resultado das medid que resolver adotar, ficando a CEDENTE desonerad
de toda e qualquer responsabilidade pelos atos piefidos pelo CESSIONARIO. 11) Que a presente cesséio
realizada na forma e nas condi¢des do instrumentoagticular de promessa de cessao de crédito firmado
anteriormente pelas partes, registrado sob o n° [fjo [°] Oficio de Registro de Titulos e Documentodo Rio
de Janeiro, e esta de acordo com o regulamento d&ESSIONARIO, devidamente registrado no [.]° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos sob o n° [.R)1Que os valores destinados ao pagamento da paecelb
direito creditério ora cedido, deverdo ser deposit@os, pela Chesf, em conta individualizada de titutedade
do CESSIONARIO, no Banco [°], agéncia [°], conta aocente n° [°], caso venha a ser feito qualquer
pagamento diretamente aos credores. 13) Que o Cesgirio declara conhecer a existéncia de outros
credores do Cedente, com preferéncia no recebimentips créditos decorrentes da Acao Judicial, todos
indicados no Anexo | do presente instrumento, e qu® Cessionario somente recebera os valores
remanescentes de qualquer pagamento realizado emcderéncia da Acao Judicial, apés liquidados os
créditos preferenciais. 14) Fica eleito o foro da@narca do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer diidas
porventura surgidas com relacdo ao presente instruemto, renunciando as partes a qualquer outro por
mais privilegiado que seja. Assim convencionados,etpediram que lhes fizessem a presente escriturane
minhas Notas, o que foi feita, sendo-lhes lida ponim Tabelido, em voz alta, acharam conforme, aceitam,
outorgaram reciprocamente e assinam dispensando &sstemunhas nos termos do Provimento n.° ...... da
Corregedoria Geral da Justica deste Estado. Eu, , TABELIAO, a fiz
digitar, subscrevo e assino em publico e raso.
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Fundo
Mendes Junior — Crédito Judicial Fundo de Investimato em Direitos Creditérios
N&ao-Padronizados
CNPJ n° 09.564.520/0001-20

Cedente
Mendes Junior Engenharia S.A.
CNPJ n°17.162.082/0001-73
Avenida Jodo Pinheiro, 146, 15° andar
Belo Horizonte — MG
CEP: 30130-927

Administradora e Distribuidor
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ n° 36.113.876/0001-91
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, Rua Afnador Bueno, 474
. . Sao Paulo — SP
grupo 205 / Rio de Janeiro — RJ Cep: 04752-901
Cep: 22640-100 '

Custodiante

Banco Santander S.A.
CNPJ n° 90.400.888/0001-42

Empresa de Auditoria
KPMG Auditores Independentes
CNPJ/MF 57.755.217/0001-29
R. Dr. Renato Paes de Barros, 33, 17° andar
Sao Paulo — SP
Cep: 04530-904

Agéncia de Classificacdo de Risco
SR Rating Prestacéo de Servicos Ltda.
CNPJ n°68.814.433/0001-14
Avenida Rio Branco, 89 B, grupo 1002
Rio de Janeiro — RJ
Cep: 20040-004

Assessor Legal
Motta, Fernandes Rocha Advogados
CNPJ n° 35.808.211/0001-30
Alameda Santos, 2335, 11° andar
Séo Paulo — SP
Cep: 01419-002
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