Prospecto de Distribuicdo Publica das Quotas da Primeira Emissdo do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES PRIVATE EQUITY BRAZIL MULTI-STRATEGY I
C.N.P.J./M.F. n.© 08.607.591/0001-71

Administragao e Distribuigao

@ Melion

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Distribuicdo publica de até 500 (quinhentas) quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da primeira emissado
("Quotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) do Fundo de Investimento em Participagdes Private Equity Brazil Multi-
Strategy I ("Fundo”), totalizando:

R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhoes de reais)

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.° 391,
de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugdgo CVM n.° 391/03"), tem por objetivo preponderante obter
rendimentos de longo prazo a seus Quotistas, por meio de investimentos em diversos setores da economia brasileira,
mediante a aquisicdo de acGes, debéntures, bonus de subscricdo e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissdo de companhias brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta perante a CVM,
conforme admitido na regulamentacao (“Valores Mobiliarios”).

As Quotas serdao objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo nao
organizado (“Oferta”), coordenada pela Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11°
andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 02.201.501/0001-61, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”). A
Primeira Emissdo é composta por até 500 (quinhentas) Quotas, e, no minimo, 250 (duzentas e cinqiienta) Quotas, com
preco inicial de emissao de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada uma, totalizando a Primeira Emissdo o montante
equivalente a até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e, no minimo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinglienta
milhdes de reais).

O Fundo foi constituido e a Primeira Emissdo foi deliberada por ato do Administrador, em 16 de fevereiro de 2007, sendo
que seu regulamento, conforme alterado, foi registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 16 de fevereiro de 2007, sob n.® 722117 ("Regulamento”). A Oferta foi registrada
na CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 e da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Os investidores devem ler a Secdo Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Administrador e o Gestor (conforme
abaixo definido) mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo
ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade
obtida pelo Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém nao o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a
composicao de sua Carteira, bem como as disposicoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco
aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Secdo 3 deste Prospecto, nas paginas 16 a 19.



Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicdo da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizacdo de instrumentos derivativos), da
taxa de administragdo devida ao Administrador, bem como da remuneragdo devida ao Gestor, dos riscos associados ao seu
investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patrimonio liquido do Fundo, e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
Céamara de Custddia e Liquidacdo — CETIP.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial da Carteira, mediante a
participacdo em operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a Carteira do
Fundo ou no qual haja direito de conversdo. Tais estratégias de derivativos, da forma como s3o adotadas, podem resultar
em perdas patrimoniais para os quotistas do Fundo.

“A autorizagdao para funcionamento do Fundo e/ou negociacao das Quotas nao implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador e demais instituigoes prestadoras de servigos ao Fundo.”

A data deste Prospecto € 26 de fevereiro de 2007.
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1. DEFINIGCOES




DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta secdao, no singular ou no
plural, terdao o seguinte significado:

Administrador Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de fundos de investimento e
gestdo de carteira de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.°
231, 119 andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.© 02.201.501/0001-61

Aplicagbes Financeiras Aplicagdes financeiras para a utilizagdo de eventuais excedentes de
caixa do Fundo com o objetivo principal de preservagao de seu valor
econdmico ou de pagamento de despesas e encargos do Fundo, que
consistira na alocagdo de recursos do Fundo em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e/ou de emissdo do Banco Central do Brasil,
operacoes compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e/ou em titulos de emissdo do Banco Central do
Brasil, certificados de deposito bancario (CDBs) emitidos por instituictes
financeiras, ou, ainda, quotas de fundos de investimento classe renda
fixa ou referenciado DI

Auditores Independentes Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo Fundo
era a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, sociedade
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua José
Guerra, n.° 127, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.© 49.928.567/0001-11

Capital Integralizado O valor total de capital entregue ao Fundo a titulo de integralizacdo de
Quotas durante o prazo de duracdo do Fundo

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, conforme descrita no item 4.7.1
abaixo

CETIP Camara de Custddia e Liquidagao — CETIP

Chamadas de Capital Ocasides em que os Quotistas do Fundo serdo chamados a aportar

recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das
Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos
termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, na medida em que o Gestor identifique
necessidade de investimento em Companhias Alvo e/ou nas
Companhias Investidas, ou (ii) para o pagamento de despesas e
encargos referentes as operagées do Fundo, nos termos descritos no
Regulamento, até que todas as Quotas subscritas no dmbito da Oferta




Co-Investimento

Comité de Investimento

Companhia(s) Investida(s)

Companhia(s) Alvo

Compromisso de Investimento

Custo de Oportunidade
Custodiante

CVM
Data de Inicio

Empréstimos

Instrugao CVM n.° 391/03

tenham sido integralizadas

Investimentos realizados por quaisquer terceiros interessados
juntamente com o Fundo em uma ou mais Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas, mediante convite do Gestor

O comité de investimento do Fundo formado por até 5 (cinco)
membros, escolhidos pelo Gestor dentre pessoas de notério
conhecimento e de ilibada reputacdo, podendo ser eleitos, inclusive,
funcionarios, diretores e representantes do Gestor e/ou dos Quotistas,
o qual terd por funcdo principal auxiliar o Gestor a executar a politica
de investimento do Fundo e a definir estratégias de investimento,
gestdo das Companhias Investidas e desinvestimento, sempre no
melhor interesse dos Quotistas e de forma a observar o disposto no
Regulamento e as decisdes das Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo

As Companhias Alvo que efetivamente receberem aporte de recursos
pelo Fundo, nos termos do Regulamento

As companhias que sejam passiveis de investimento pelo Fundo, nos
termos do Regulamento

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscricdo e Integralizagdo de Quotas, que serd assinado pelo
investidor na data de subscricdo de suas Quotas, por meio do qual o
investidor se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Quotas por ele subscritas na medida em que o
Administrador realize Chamadas de Capital

Custo de oportunidade de 12% a.a. (doze por cento ao ano)

O Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/ n.9, inscrita no
C.N.P.J./M.F. sob n.°® 60.746.948/0001-12

Comissao de Valores Mobiliarios

A data de inicio oficial das atividades do Fundo, a qual sera comunicada
aos Quotistas pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor apos
o cumprimento dos requisitos descritos no Regulamento, mediante
comunicacdo escrita enviada com, no minimo, 2 (dois) dias de
antecedéncia

Empréstimos que poderdo ser concedidos por organismos multilaterais,
agéncias de fomento e/ou bancos de desenvolvimento, que possuam
recursos provenientes de contribuicbes e quotas integralizadas
majoritariamente com recursos orgamentarios de um Unico ou diversos
governos, € cujo controle seja governamental ou multi-governamental,
a critério do Gestor, de acordo com os limites previstos no Regulamento
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 391, de 16 de julho de




Instrugao CVM n.° 400/03

Instrucao CVM n.° 409/04

IPC-A

Limite Maximo de Participacdo no
Fundo

Oferta

Partes Relacionadas do
Administrador

Patrimonio Comprometido

Patrimonio Comprometido Minimo

Performance Projetada

Periodo de Investimento

Periodo de Desinvestimento

2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios n.° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada

Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPC-A, apurado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas

Limite correspondente as Quotas que representem percentual igual a
39% (trinta e nove por cento) do patrimonio liquido do Fundo, o qual,
apdés a data de encerramento da Primeira Emissdo, ndo podera ser
ultrapassado por Quotista do Fundo que seja investidor ndo residente,
computando-se as Quotas detidas de forma direta ou indireta, por meio
de controladores, controladas ou entidades ligadas

A distribuicdo publica das Quotas da Primeira Emissdo

Sdo partes relacionadas ao Administrador: (i) qualquer pessoa fisica ou
juridica em que o Administrador ou o Gestor detenha participacdo que
represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do
capital social; (i) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha
participacdo que represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou
indiretamente, do capital social do Administrador ou do Gestor; (iii)
qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no item (ii)
acima detenham participagao societaria equivalente ou superior a 10%
(dez por cento), direta ou indiretamente; e (iv) quaisquer pessoas
juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos itens (i) a (iii)
acima participem com participacdo equivalente ou superior a 10% (dez
por cento), direta ou indiretamente

O patrimonio inicial do Fundo, apds o encerramento da colocacdo da
Primeira Emissao

O patrimbnio minimo do Fundo apds a
correspondente a R$250.000.000,00 (duzentos e cinqlienta milhdes de
reais), representados por 250 (duzentas e cinqlienta) Quotas

A projecdo da performance devida ao Gestor nas hipoteses de renlincia,
substituicdo ou destituicdo do mesmo, calculada nos termos do item
4.17.2. deste Prospecto

O periodo em que os investimentos do Fundo serdo realizados, que
sera iniciado na Data de Inicio e sera encerrado (i) ao final do quarto
ano posterior a Data de Inicio, ou (ii) na data em que o Gestor
entender ndo ser mais necessaria a realizacdo de qualquer investimento
pelo Fundo, conforme comunicacdao por escrito a ser encaminhada aos
Quotistas pelo Administrador, o que ocorrer primeiro

O periodo compreendido entre o final do Periodo de Investimento até o

Primeira Emissao,




término do prazo de duracdo do Fundo

Prego de Emissdo O valor nominal inicial de emissdo das Quotas da Primeira Emissdo, na
primeira data de emissdo, correspondente a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais)

Preco de Integralizacao Preco de integralizacao das Quotas do Fundo, correspondente ao Preco
de Emissdo atualizado pelo Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M),
calculado pela Fundacdo Getulio Vargas, desde a data em que ocorrer a
primeira integralizagdo de quotas da Primeira Emissdo até a data da
efetiva integralizacao

Primeira Emissao A primeira emissdo de Quotas do Fundo, a qual serd correspondente a,
no minimo, R$250.000.000,00 (duzentos e cinqtienta milhGes de reais),
representados por 250 (duzentas e cingienta) Quotas, e, no maximo,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), representado por 500
(quinhentas) Quotas

Prospecto Este prospecto do Fundo de Investimento em Participacdes Private
Equity Brazil Multi-Strategy I

Quotas Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, de emissdo do
Fundo

Quotistas Investidores que venham a adquirir Quotas de emissao do Fundo

Quotista Inadimplente Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de

aportar recursos no Fundo, mediante integralizacdo de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento

Regulamento O regulamento do Fundo, anexo a este Prospecto

Resgate Compulsério O resgate compulsério realizado pelo Administrador nas hipoteses
previstas no Regulamento

SFF Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
CETIP

Taxa de Administragao A remuneracao devida ao Administrador e ao Gestor pelos servicos de

administracdo e gestao da Carteira do Fundo, calculada conforme o
item 4.17 deste Prospecto

Taxa de Performance A remuneracdo devida ao Gestor pela performance na gestdo da
Carteira, calculada conforme o item 4.17 deste Prospecto
Valores Mobiliarios AcOes, debéntures, bonus de subscricdo e/ou outros titulos e valores

mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agbes emitidos por
companhias brasileiras com registro ou ndao de companhia aberta
perante a CVM, que serdo alvo de investimento pelo Fundo

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta secdo, terdao o
significado que |hes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.
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TERMOS E CONDIcﬁES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Primeira Emissdo serao objeto de distribuicdo publica sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta sera
conduzida exclusivamente pela Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
na qualidade de instituicao administradora do Fundo.

2.1.2. Publico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, assim classificados nos termos
da regulamentacdo editada pela CVM relativamente aos fundos de investimentos, conforme disposto no artigo
109 da Instrugao CVM n.° 409/04.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas

A Oferta foi registrada na CVM nos termos da Instrucdo CVM n.° 391/03 e da Instrugdo CVM n.° 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissdo

A Primeira Emissdo é composta por até 500 (quinhentas) Quotas, €, no minimo, 250 (duzentas e cingiienta)
Quotas, todas correspondentes a fracoes ideais do patriménio liquido do Fundo, com preco inicial de emissao
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada uma, totalizando a Primeira Emissdo o montante equivalente a
até R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais) e, no minimo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquienta
milhdes de reais).

2.1.5. Preco de Emissdo no Ambito da Oferta

O Prego de Emissao das Quotas da Primeira Emissdo, na data de emissao, foi fixado em R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por Quota.

2.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas e Prazo de Colocagdo

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo representativas da Primeira Emissdo, o subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do
Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento e
(iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da
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assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicoes contidas no
Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimoénio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro da Primeira Emissdao na CVM, nos termos da
regulamentagao aplicavel. As Quotas da Primeira Emissdao que nao forem subscritas no prazo acima referido
serdo canceladas pelo Administrador.

As Quotas do Fundo da Primeira Emissao deverdo ser integralizadas durante o prazo maximo de 7 (sete) anos
contados da data de registro do Fundo e da Primeira Emissdo na CVM.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas mediante Chamadas de Capital apresentadas pelo Administrador, pelo
Preco de Integralizacdo. Somente serdao realizadas integralizacbes de Quotas subscritas pelos Quotistas na
medida em que o Gestor identifique necessidades de recursos pelo Fundo para (i) arcar com os gastos do
Fundo, e (ii) realizar investimentos em Valores Mobilidrios, nos termos e condicdes estabelecidos no
Regulamento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo sera realizado em moeda corrente nacional e em fundos
imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, por meio de ordem de pagamento, débito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio ap6s a publicacdo do
anuncio de inicio.

Prazo de Colocacgao As Quotas representativas do Patrimonio Comprometido deverdo ser totalmente
subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de registro da Primeira Emissdao na CVM.

Manifestacao de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no ambito da
aceitagao da Oferta Oferta poderdo manifestar a sua intencdo de adquirir Quotas no ambito da
pelos investidores Oferta junto ao Administrador, a qualquer momento a partir do 1° (primeiro) dia

Util do prazo de colocacao e até 2 (dois) dias Uteis anteriores a data de
publicagdo do anudncio de encerramento da Oferta, por meio da assinatura dos
respectivos Compromissos de Investimento e boletins de subscricao de Quotas.

Distribuigao junto As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados,
ao publico conforme definidos no artigo 109 da Instrugao CVM n.° 409/04.

Subscrigao e No ato de subscricdo das Quotas do Fundo representativas do Patrimonio Inicial,
Integralizacao de o0 subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que sera autenticado
Quotas pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a

integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do
Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte
integrante do Regulamento e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento
e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de
adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicOes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e no Prospecto.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patriménio Comprometido devera
ser realizada no prazo maximo de 7 (sete) anos contados da data de registro do
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| | Fundo e da Primeira Emissdo na CVM.

Divulgacao do O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta, por meio da
Resultado da Oferta publicacdo de anuncio de encerramento no periodico utilizado para realizar as
publicagdes relativas ao Fundo.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que nao
existira valor minimo de aplicacdo para manutengdo de investimentos no Fundo apds a aplicacdo inicial de cada
Quotista no Fundo.

2.2. Negociacao das Quotas

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacao no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP.

Observado o disposto no Regulamento, as Quotas do Fundo poderao ser transferidas, desde que totalmente
integralizadas, por meio de livre negociacdo, mediante prévia anuéncia do Gestor. O cessionario devera
necessariamente ser um investidor qualificado, conforme definido no artigo 109 da Instrucao CVM n.° 409/04 e
observar o Limite Maximo de Participagdo no Fundo estabelecido para investidores ndo residentes, se for o
caso.

2.3. Custos de Distribuicdo Publica das Quotas

Além dos custos relativos ao pagamento da taxa de registro da Oferta perante a CVM e as publicagbes relativas
a Oferta, o Administrador ndo incorreu em outros custos relacionados a distribuicao publica das Quotas. Tendo
em vista que o Administrador, na qualidade de sociedade integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, serad o Unico responsavel pela distribuicao publica das Quotas da Primeira Emissdo junto ao publico
investidor, ndo serdo devidas pelo Fundo quaisquer comissbes referentes a colocacdo publica das Quotas da
Primeira Emissdo.

Adicionalmente, os custos relativos a contratacdo dos Auditores Independentes somente serdo incorridos pelo
Fundo a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos nao estdo diretamente relacionados
com a colocagdo publica das Quotas.

2.4, Outras Informacoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias do
Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatorios de administracdo do Fundo, os
interessados deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP efou a sede do Administrador, ou acessar as respectivas

paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo.

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11° andar
Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Simone Rosa

Tel.: (21) 3974-4535

Fax.: (21) 3974-4501

Correio Eletronico: clientservice@mellonbrasil.com.br
Website: www.mellonservicosfinanceiros.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ]

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo — SP
Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custodia e Liquidacdo — CETIP
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badaro, n.° 425, 24° andar

Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br

2.5. Identificacdo dos Assessores Legais e Auditores Independentes
2.5.1. Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.0 447

Sao Paulo — SP

At.: Dra. Marina Procknor

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletronico: marina@mattosfilho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes
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Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdo das demonstrages financeiras do Fundo podem ser
contatados no seguinte endereco:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua José Guerra, n.° 127

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 5186-1000

Fax: (11) 5186-6981

Website: www.deloitte.com.br

2.6. Declaracao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicdo
responsavel pela colocagdo publica das Quotas da Primeira Emissdo, declara que (i) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagoes prestadas por ocasido do registro do Fundo e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizacdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informagoes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes, conforme declaracdo anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. José Carlos Xavier de Oliveira, na
qualidade de diretor estatutario do Administrador, e Luisa Saboia, na qualidade de procuradora do
Administrador.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as Iinformagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicacoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do patriménio do Fundo €, conseglientemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.1. Restrigoes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante
a amortizagdo parcial e/ou total de suas Quotas, sendo que, exceto pelo Resgate Compulsério, as Quotas do
Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo. O Administrador promovera amortizacoes
parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o prazo de duracao do Fundo, mediante ordem do
Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus investimentos e/ou
desinvestimentos nos Valores Mobilidrios sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
sera necessaria a venda das suas Quotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os
termos e condicdoes dos Compromissos de Investimento referentes a integralizagao de suas Quotas e o disposto
no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociacao de quotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os
Quotistas do Fundo poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdao obter precos
reduzidos na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios, a propriedade das
Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Quotas possuidas.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios antes do planejado, ha o

risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/ou o preco de negociacdo obtido podera ser
bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e,
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conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes preponderantemente dos dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracoes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao
retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

3.5. Concentragao da Carteira

Os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de mercado e a
riscos inerentes aos emitentes dos ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito, de modo geral, ndo
podendo o Administrador ou o Gestor, em hipdtese alguma, serem responsabilizados por qualquer depreciacdo
dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas do Fundo, salvo nos casos previstos
no Regulamento. Ainda, o Fundo podera adquirir Valores Mobilidrios de emissao de uma Unica Companhia
Investida e/ou poderd realizar investimentos em Aplicagbes Financeiras de emissdo de um Unico emissor,
sendo que, além do disposto no Capitulo II do Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentragdo e/ou diversificagdo para os Valores Mobilidrios e para as Aplicacdes Financeiras que poderdo
compor a Carteira do Fundo. O disposto neste paragrafo implicard em risco de concentracdo dos investimentos
do Fundo em um Unico emissor e em risco de pouca liquidez para o Fundo, o que podera, eventualmente,
acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados
do Fundo poderao depender integralmente dos resultados atingidos por uma Unica Companhia Investida cujos
Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira.

3.6. Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas
obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Quotas do
Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial, mediante a
participacdo em operagGes com opgles que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a
Carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversdao. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de
operacoes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
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3.8. Outros Riscos

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES PRIVATE EQUITY BRAZIL MULTI-STRATEGY I
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES PRIVATE EQUITY BRAZIL MULTI-STRATEGY I

Os termos utilizados nesta secdo do Prospecto teréo o mesmo significado que lhes & atribuido no Regulamento
e na secdo "Definicdes” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento,
sendo que a sua leftura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Fundo de Investimento em ParticipacOes Private Equity Brazil Multi-Strategy I, constituido sob a forma de
condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrugdo CVM n.° 391/03, estando
adicionalmente sujeito aos termos e condicOes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tem prazo de duracdo de 7 (sete) anos contados da Data de Inicio, prorrogaveis por até 2 (dois) anos,
mediante deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberagdo
estabelecido no Regulamento.

4.2. Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo ¢é destinado exclusivamente a investidores qualificados, assim classificados nos termos da
regulamentacdo editada pela CVM relativamente aos fundos de investimentos, conforme disposto no artigo 109
da Instrugao da CVM n.° 409/04.

O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que nao
existira valor minimo de aplicacdo para manutengdo de investimentos no Fundo apos a aplicacao inicial de cada
Quotista no Fundo.

4.3. Administracao e Gestao do Fundo
4.3.1. Administrador e Gestor

O Fundo é administrado pela Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade devidamente autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 119 andar, inscrita no
C.N.P.J./M.F. sob n.° 02.201.501/0001-61, que também sera responsavel pela controladoria do Fundo. O
Administrador contratou a Capitania Gestores Ltda., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Tavares Cabral, n.2 102, 6° andar, inscrita no C.N.P.J/M.F. sob n. © 04.274.010/0001-76, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para gerir carteira de titulos e valores mobiliarios, para realizar a gestdo da
Carteira do Fundo.

O diretor do Administrador responsavel civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestacdo de informacOes a ele relativas, nos termos da regulamentacdo em vigor, é o
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Sr. José Carlos Xavier de Oliveira, brasileiro, divorciado, economista, portador da Cédula de Identidade R.G. n.°
04.667.892 IFP/RJ, inscrito no C.P.F./M.F. sob n.° 003.888.737-10.

Observada a regulamentacao em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador tem poderes para
tomar todos os atos que se facam necessarios a administracao e operacionalizagdo do Fundo e o Gestor tem
poderes para gerir a carteira do Fundo, de acordo com os limites descritos no Regulamento, bem como exercer
todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e as Aplicagbes Financeiras integrantes da Carteira do
Fundo, inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de
administragdo das Companhias Investidas, comparecer e votar em assembléias de acionistas das Companhias
Investidas, sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e reunioes de 6rgaos administrativos de qualquer espécie,
exercer direito de agdo, negociar estatutos sociais e contratos sociais das Companhias Investidas e eventuais
alteracdes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas e/ou
acordos de investimento, conforme o caso, observadas as limitacdes do Regulamento e da legislacao em vigor,
notadamente ao que se refere a politica de investimento do Fundo.

4.3.2. Substituicio do Administrador e do Gestor

O Administrador ou o Gestor deverdo ser substituidos: (i) nas hipoteses de descredenciamento para o exercicio
da atividade de administrador de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) caso renunciem as
suas fungbes, mediante aviso prévio de 60 (sessenta dias), enderecado a cada um dos Quotistas e a CVM; e
(iii) nas hipoteses de destituicdo por deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas.

4.3.3. Rentncia do Administrador e do Gestor

O Administrador podera renunciar a administracao do Fundo, mediante comunicacao por escrito enderecada a
cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador
devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substituicdo, a ser realizada no
prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da comunicacdo de que trata esse paragrafo.
Independentemente do disposto acima, na hipdtese de renlncia, o Administrador continuara obrigado a prestar
o0s servicos de administragdo do Fundo até que outra instituigdo venha a lhe substituir, devendo receber, para
tanto, a remuneracao que lhe for devida nos termos do Regulamento e que seja referente ao periodo em que
permanecer em seu cargo. O Gestor podera renunciar a gestao do Fundo, mediante comunicacdo por escrito
enderecada ao Administrador, a cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias.
Nessa hipotese, o Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a
substituicdo do Gestor, a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da
comunicacdo de que trata esse paragrafo. Independentemente do disposto acima, na hipétese de rentncia, o
Gestor continuara obrigado a prestar os servigos de gestdo da Carteira do Fundo até que outra instituigao
venha a lhe substituir, devendo receber, para tanto, a sua parcela da remuneracdo referente ao periodo em
que permanecer em seu cargo, conforme descrito no Regulamento.

4.3.4. Destituicdo do Administrador e do Gestor
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Além da hipdtese de rendncia descrita no item 4.3.3. acima, o Administrador ou o Gestor podera ser destituido
de suas fungGes na hipotese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Quotistas
do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas. Sem prejuizo do disposto no item 4.17 abaixo, na
hipotese do Gestor ser destituido pela Assembléia Geral de Quotistas do Fundo sem apresentacdo de justa
causa para tal destituicao, o Gestor fara jus a uma comissao por destituicdo sem justa causa correspondente a
um valor igual a Taxa de Administracdo que seria devida ao Administrador, desde a data de destituicdo sem
justa causa do Gestor até a data de encerramento do Fundo.

Para os fins de apuracdo da comissdo por destituicdo sem justa causa devida ao Gestor, sera considerada justa
causa a comprovacao de que o Gestor, ou qualquer empresa por ele controlada ou a ele ligada, (i) atuou com
culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violacdo, no desempenho de suas funcbes e
responsabilidades como gestor ou em qualquer outra forma de relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu
obrigac0es legais ou contratuais que deveria observar como gestor; (iii) foi condenado em ultima instancia por
crime de fraude ou por crime contra o sistema financeiro, ou ainda; (iv) foi impedido de exercer, temporaria ou
permanentemente, em qualquer mercado do mundo, atividades no mercado de valores mobiliarios.

4.4. Prestadores de Servigo do Fundo

4.4.1. Custodiante

A custodia dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira e a escrituracdo das Quotas
serdo realizadas por instituicdo devidamente qualificada a prestar servicos de custddia e escrituracdo, o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus,
s/n.9, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.® 60.746.948/0001-12. Os servigos prestados pelo Custodiante ao Fundo
constituem encargos do Fundo.

4.4.2. Audlitor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua José Guerra, n.° 127, Chacara
Santo Antonio, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 49.928.567/0001-11, ou seu sucessor no exercicio dessas
funcdes, responsavel pela revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e pela analise de sua
situagdo.

4.5. Objetivo do Fundo
O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus Quotistas, por meio de
investimentos em diversos setores da economia brasileira, mediante a aquisigdo de agGes, debéntures, bonus

de subscricdo e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de
companhias brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta perante a CVM.
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Na avaliacao de investimento em Valores Mobilidrios, o Gestor levara em consideracdo principalmente aquelas
companhias com alto potencial de crescimento, vantagens competitivas sustentaveis, administragao
profissional, comprometimento com as melhores praticas de governanga corporativa, incluindo, mas ndo se
limitando, a companhias que se encontrem em “situacdes especiais”, tais como deslocamentos,
reestruturacdes, sucessOes, processos de abertura de capital e aquisicdo de controle pela respectiva
administragao, entre outras.

Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios deverdo possibilitar a participagdo do Fundo no processo
decisdrio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, notadamente através da indicagdo de membros nos respectivos Conselhos de Administracao ou
diretorias, sem prejuizo das demais disposicoes contidas no paragrafo abaixo.

A participacdo do Fundo no processo decisério de cada Companhia Investida podera ocorrer por uma das
seguintes maneiras: (i) detencdo de agdes que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (ii)
celebracdo de acordo de acionistas ou acordos de investimento, ou, ainda, (iii) celebracao de contratos de
natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo de cada Companhia Investida.

4.6. Comité de Investimento

O Fundo terd um Comité de Investimento, que tera por funcao principal auxiliar o Gestor a executar a politica
de investimento do Fundo e a definir estratégias de investimento, gestdo das Companhias Investidas e
desinvestimento, sempre no melhor interesse dos Quotistas e de forma a observar o disposto no Regulamento
e as decisOes das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo. O Comité de Investimento sera formado por até 5
(cinco) membros, escolhidos pelo Gestor dentre pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputagao,
podendo ser eleitos, inclusive, funcionarios, diretores e representantes do Gestor e/ou dos Quotistas. Os
membros do Comité de Investimento ndo terdo qualquer remuneracdo pelas suas atividades e terdo mandato
pelo prazo de duracao do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos pelo Gestor, a seu exclusivo
critério, antes do término de tal prazo.

4.7. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados por meio de negociacdes privadas e/ou
negociacoes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do Fundo nas Aplicagbes
Financeiras serdo realizados por meio de negociacOes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Adicionalmente aos requisitos descritos acima, Companhias Alvo sem registro de companhia aberta na CVM

somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo se, a época do investimento inicial por parte do Fundo,
adotem cumulativamente as seguintes praticas de governanga corporativa:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

proibicdo de emissdo de partes beneficidrias, sendo que a época da realizacdo de
investimento pelo Fundo ndo poderdo existir quaisquer partes beneficiarias de emissdo da
Companhia Alvo em circulagao;

os membros do Conselho de Administracdo, quando houver, deverao ter mandato
unificado de 1 (um) ano;

disponibilizacdo de informagdes sobre contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas, programas de opcdo de aquisicdo de agdes e outros valores mobiliarios de
emissao da companhia, se houver;

adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

no caso de abertura de seu capital, deverdo obrigar-se perante o Fundo a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de balcdo organizado que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previsto
nos itens anteriores; e

ter suas demonstracbes contabeis auditadas anualmente por auditores independentes
registrados na CVM.

4.7.1. Formacdo e Composicdo da Carteira

A Carteira do Fundo sera composta exclusivamente por:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Valores Mobiliarios;

Aplicagdes Financeiras;

contratos de opgao de compra ou venda dos Valores Mobilidrios ou dos valores mobiliarios
nos quais os Valores Mobilidrios possam ser convertidos, desde que tais contratos de

opcao sejam celebrados exclusivamente para fins de protecdo da posicao da Carteira; ou

Empréstimos.

Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formacdo, manutencdo e
desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os seguintes procedimentos:

(i)

sem prejuizo do disposto no item (vi) abaixo, os recursos em moeda corrente nacional que
venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas deverdo ser
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

utilizados (a) para a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou mais
Companhias Alvo ou Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados da data em que seja realizada a primeira integralizacdo de Quotas no ambito de
cada Chamada de Capital e (b) para o pagamento de despesas e encargos do Fundo;

os Valores Mobilidrios que sejam eventualmente entregues ao Fundo como forma de
integralizacdo de Quotas, na forma prevista no Regulamento, serdo imediatamente
incorporados a Carteira do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de
Quotas, serdo direcionados para Aplicacdes Financeiras e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneragOes referentes aos Valores Mobiliarios e Aplicacdes Financeiras e a data
de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracdes aos Quotistas ou aos
prestadores de servicos do Fundo, tais recursos deverdo ser mantidos em Aplicacdes
Financeiras e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no
melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracbes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e em
Aplicagdes Financeiras e a data de distribuigdo de tais rendimentos e outras remuneragdes
aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo, ndo poderdo ser superior a 90
(noventa) dias, observado que o Gestor tera a faculdade descrita no item (vi) abaixo por
prazo indeterminado;

o0 Gestor podera manter parcela correspondente a até 15% (quinze por cento) do
patriménio liqguido do Fundo alocado em Aplicacdes Financeiras e/ou em outros ativos,
conforme descritos nos itens (iii) e (iv) do paragrafo acima, desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos
programados do Fundo e/ou sejam utilizados para fins de protegao da posicdo da Carteira,
nos termos da regulamentacdo e do Regulamento; e

caso investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto no item (i) acima, o Gestor informara tal fato ao Administrador, que devera
convocar imediatamente Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre (a) a
prorrogacdo do prazo referido no item (i) acima ou (b) a restituicdo dos valores ja
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Quotas e que sejam referentes aos
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investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados e que ndo tenham se
concretizado por qualquer razao.

Os dividendos, juros sobre o capital préprio, rendimentos e quaisquer outros direitos oriundos dos Valores
Mobilidrios, das Aplicacdes Financeiras e dos contratos de opgao referidos acima que venham a compor a
Carteira serao utilizados para (i) o pagamento das obrigagbes, cobrancas e despesas operacionais do Fundo;
(i) o pagamento dos tributos devidos com relacdo as operacdoes do Fundo, se for o caso; efou (iii) a
amortizagcdo proporcional das Quotas de cada Quotista do Fundo, a critério do Gestor, observados os
procedimentos descritos no Regulamento.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, mediante a
participacdo em operagGes com opgles que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a
Carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversao.

4.7.2. Investimentos e Operagoes sujeitos a aprovacdo dos Quotistas

Salvo aprovacdo de Quotistas titulares da maioria das Quotas emitidas, € vedado o investimento do Fundo em
Valores Mobilidrios de emissdo de Companhias Alvo nas quais participem:

(M o Administrador, o Gestor, os membros dos comités ou conselhos criados pelo Fundo e
Quuotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas
pelo Fundo, seus sbcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao
de emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocacao, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo
emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Salvo aprovagdo de Quotistas titulares da maioria das Quotas emitidas pelo Fundo, é igualmente vedada a
realizacdo de operagGes pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea
(i) do paragrafo anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios

administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

4.8. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento
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Os investimentos do Fundo serdo realizados durante o periodo de investimento, que sera iniciado na Data de
Inicio e sera encerrado (i) ao final do quarto ano posterior a Data de Inicio, ou (ii) na data em que o Gestor
entender ndo ser mais necessaria a realizagdo de qualquer investimento pelo Fundo, conforme comunicacdo
por escrito a ser encaminhada aos Quotistas pelo Administrador, o que ocorrer primeiro. A liquidacdo dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo sera realizada durante o Periodo de Desinvestimento, mas, caso o Gestor
entenda ser no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas, o Gestor podera proceder a venda de parte ou da
totalidade dos Valores Mobilidrios antes do término do Periodo de Investimento, mediante comunicacdo por
escrito do fato aos Quotistas que sera encaminhada pelo Administrador, a qual contera as justificativas para as
acOes tomadas pelo Gestor no exercicio de suas atribuicdes para com o Fundo.

Sera permitida a prorrogacdao do prazo do Periodo de Investimento, a exclusivo critério do Gestor. Caso o
Gestor decida exercer a faculdade descrita neste paragrafo, o Gestor solicitard ao Administrador que informe
tal fato aos Quotistas, por escrito.

Findo o Periodo de Investimento e até o término do prazo de duragdo do Fundo, o Gestor dara inicio a um
processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o

melhor retorno possivel.

Sera permitida a prorrogacao do prazo do Periodo de Desinvestimento, a exclusivo critério do Gestor, e
mediante autorizagdo da Assembléia Geral de Quotistas.

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos serdo aportados pelos Quotistas,
mediante subscricdo e integralizacdao das Quotas do Fundo, conforme descrito no Regulamento e neste
Prospecto.

4.9. Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacao e Amortizacdo das Quotas

4.9.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu Patrimonio Liquido e sdao de uma Unica classe.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa e serdao escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome de seus titulares.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condicdes, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto.

4.9.2. Patriménio Comprometido, Patrimdnio Comprometido Minimo e Registro das Quotas
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O patrimonio inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo, sera formado por até 500 (quinhentas) Quotas e, no
minimo, 250 (duzentas e cinqiienta) Quotas, sendo que ndo existird quantidade minima de Quotas a serem
subscritas no ambito da Primeira Emissdo.

O Preco de Emissdao das Quotas da Primeira Emissdo sera correspondente a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), totalizando a Primeira Emissdo o montante equivalente a até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) e, no minimo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinglienta milhdes de reais).

A propriedade das Quotas do Fundo sera evidenciada pelo correspondente registro do nome do Quotista no
livro de registro de Quotistas do Fundo.

4.9.3. Valor das Quotas para fins de Amortizacdo e Resgate

Para fins de amortizacdo e resgate, as Quotas terdo seu valor calculado diariamente, e tal valor serd o
correspondente a divisdo do valor do patrimoénio liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas e
em circulagao, na data de apuracao do valor das Quotas.

4.9.4. Direito de Voto

Todas as Quotas tém direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.9.5. Condigbes de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

A emissao de Quotas do Fundo serd objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

Na hipdtese de emissdo de novas quotas do Fundo, mediante autorizacdo da Assembléia Geral de Quotistas, o
valor das novas Quotas, para fins de emissdo, subscricdo e integralizacao, devera ser determinado pela
Assembléia Geral de Quotistas conforme orientagdo do Gestor, mas ndo podera ser inferior ao Preco de
Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo atualizado pelo IGP-M, desde a primeira data de integralizacao das
Quotas da Primeira Emissao do Fundo.

O Patrimonio Comprometido devera ser totalmente subscrito dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data do registro do Fundo e da Primeira Emissdao na CVM. Quando da subscricdo de Quotas
do Fundo, os Quotistas celebrardo Compromisso de Investimento com o Fundo, que regulard os termos e
condicdes das operagOes de integralizagdo das Quotas objeto de subscricdo pelos Quotistas. As Quotas do
Fundo da Primeira Emissdo que ndo sejam subscritas no prazo acima referido serdo canceladas pelo
Administrador.
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No ato de subscricdo das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial, o subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do
Compromisso de Investimento, que sera assinado por cada investidor na data de subscricao de suas Quotas, e
(iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da
assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicdes contidas no
Compromisso de Investimento, assim como no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

4.9.6. Integralizacdo das Quotas

A integralizagdo das Quotas representativas do Patriménio Comprometido devera ser realizada no prazo
maximo de 7 (sete) anos contados da data de registro do Fundo e da Primeira Emissao na CVM, nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com os Quotistas. No ato de cada integralizacdo das Quotas, o
subscritor devera receber comprovante do pagamento efetuado, autenticado pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas mediante Chamadas de Capital, pelo Preco de Integralizacdo.
Somente serdo realizadas integralizagbes de Quotas subscritas pelos Quotistas na medida em que o Gestor
identifique necessidades de recursos pelo Fundo para (i) arcar com os gastos do Fundo, e (ii) realizar
investimentos em Valores Mobilidrios, nos termos e condigbes estabelecidos no Regulamento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo serd realizado em moeda corrente nacional e em fundos
imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, por meio de ordem de pagamento, débito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil.

O procedimento disposto neste item sera repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100%
(cem por cento) das Quotas representativas do Patrimonio Comprometido subscritas pelos Quotistas tenham
sido integralizadas pelos Quotistas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-d30 a cumprir o disposto neste item “Integralizacdo das Quotas” e com os respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao
Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste item e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas”
abaixo.

4.9.7. Negociacdo das Quotas, Direito de Preferéncia para Compra e Venda e Limite Maximo de Participacdo no
Fundo

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacao no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP.
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Observado o direito de preferéncia previsto neste item, as Quotas do Fundo poderdo ser transferidas, desde
que totalmente integralizadas, por meio de livre negociacdo, mediante prévia anuéncia do Gestor. O
cessionario devera necessariamente ser um investidor qualificado, conforme definido no artigo 109 da
Instrucdo CVM n.° 409/04 e observar o Limite Maximo de Participacdo no Fundo estabelecido para investidores
nao residentes, se for o caso.

O Gestor devera aprovar todas as transferéncias de Quotas realizadas entre Quotistas e entre Quotistas e
terceiros, sendo que neste Ultimo caso o terceiro devera também ser aprovado pelo Gestor. O Gestor podera
basear sua aprovagao ou ndao em testes padroes relativos a crédito e na inexisténcia de conflitos com relagao
ao Fundo e aos Quotistas existentes.

Para fins de exercicio de direitos e cumprimento de obrigacdes dos Quotistas junto ao Fundo, a eficacia da
transferéncia de Quotas de que trata o paragrafo anterior estara condicionada a aprovacao prévia do Gestor e
ao encaminhamento ao Administrador de uma cépia do termo ou acordo de transferéncia de Quotas registrado
em cartorio de titulos e documentos.

Caso o Fundo venha a realizar uma nova emissdao de Quotas, apds a Primeira Emissdo, os Quotistas do Fundo
terdo direito de preferéncia para adquirir novas Quotas do Fundo, de acordo com a participagdo por eles detida
no patrimonio do Fundo e desde que o Limite Maximo de Participagdo no Fundo seja mantido, quando for o
caso. Ainda, o Quotista que desejar transferir suas Quotas a qualquer adquirente, Quotista ou ndao do Fundo,
devera, por meio do Administrador, primeiramente oferecer as mesmas Quotas aos demais Quotistas, que
terdo o direito de adquiri-las em igualdade de condicbes ofertadas, proporcionalmente a sua participagao no
Fundo e desde que o Limite Maximo de Participagdo no Fundo seja observado.

A oferta de Quotas de que trata o paragrafo anterior devera ser efetuada por escrito a todos os Quotistas, por
meio de correspondéncia que sera encaminhada ao Administrador, que por sua vez a encaminhara a cada um
dos Quotistas e ao Gestor. Os Quotistas terdo, entdo, o prazo de 10 (dez) dias, a partir do recebimento da
correspondéncia encaminhada pelo Administrador, para adquirir as Quotas ofertadas. Findo esse prazo, e caso
os demais Quotistas expressamente renunciem ao seu direito de preferéncia, ou ndo se manifestem até o final
do prazo para seu exercicio, o Quotista ofertante estara livre para transferir ao terceiro adquirente as suas
Quotas, apds a autorizacdo prévia do Gestor, desde que nas mesmas condi¢cbes ofertadas aos Quotistas do
Fundo.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem observancia do disposto
neste Prospecto e no Regulamento e sem comprovacdo, pelo Administrador, no caso de negociacbes privadas,
ou, pelo intermediario, no caso de negociacdes de Quotas em mercado de bolsa ou de balcdo organizado, de
gue o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo, nos termos do Regulamento, tal operacdo sera
nula e ndo surtira quaisquer efeitos.
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Apds a data de encerramento da Primeira Emissdo, nenhum Quotista do Fundo que seja investidor ndo
residente podera deter, de forma direta ou indireta, por meio de controladores, controladas ou entidades
ligadas, Quotas do Fundo que representem percentual superior a 39% (trinta e nove por cento) do patrimonio
liquido do Fundo. Cada Quotista ndo residente, ao ingressar no Fundo, devera se comprometer a observar o
Limite Maximo de Participacdo no Fundo, sob pena de descumprimento de suas obrigacdes para com o Fundo e
sob pena de ser o seu investimento no Fundo objeto de Resgate Compulsério pelo Administrador.

4.10. Condicoes de Amortizacao e Resgate das Quotas

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizagdo parcial e/ou total de suas Quotas, sendo que, exceto pelo Resgate Compulsério descrito abaixo, as
Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo. O Administrador promovera
amortizagOes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o prazo de duracdo do Fundo,
mediante ordem do Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus
investimentos e/ou desinvestimentos nos Valores Mobilidrios sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Observadas as demais disposicdes do presente Regulamento, o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Quotas serdo realizados em favor dos Quotistas
proporcionalmente as Quotas por eles subscritas e integralizadas, pelo valor da Quota na data anterior ao
pagamento em questdo.

Os pagamentos de amortizacao ou resgate das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio
de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. Quando a data estipulada para qualquer
pagamento de amortizacdo ou resgate aos Quotistas cair em dia ndo util, na praca em que é sediado o
Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia
anterior a data de pagamento.

Ao final do prazo de duracdao do Fundo, e/ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Quotas do
Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagdo total das Quotas do Fundo em
circulacdo a época da liquidacdo do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

(i) o Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera (a) decidir
se pretende prorrogar o periodo de duragdo do Fundo, para que o Gestor tenha periodo
adicional para liquidar os Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo e, num
segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdo de Quotas em moeda
corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos
Valores Mobiliarios para fins de amortizacdo total e resgate das Quotas do Fundo ainda em
circulacdo;
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(i) na hipotese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o
prazo de duracdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Valores Mobilidrios, tais Valores Mobilidrios serdo dados em
pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de
cada Quotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Quotas detida por cada
Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época, sendo que, apds a
constituicao do referido condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando o Administrador
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(iii) na hipétese descrita no item acima, o Administrador devera comunicar os Quotistas, para
gue os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores
Mobilidrios, na forma do artigo 1.323, da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
informando a proporc¢do de Valores Mobilidrios a que cada Quotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a
constituicdo do condominio de que trata o item acima; e

(iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima,
essa funcdo sera exercida pelo Quotista que detenha a maior quantidade de Quotas do
Fundo em circulagao e integralizadas.

Quaisquer distribuicOes a titulo de amortizacao de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do Fundo, em
beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipétese de inadimplemento por parte do Quotista, nos termos do
item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

4.11. Demonstragoes Contabeis

O Fundo terd escrituragdo contabil propria, devendo as contas e demonstracoes contabeis do Fundo ser
segregadas das do Administrador.

O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de janeiro e se encerrara em 31 de dezembro de cada ano de seu
prazo de duragdo.

As demonstragbes contabeis do Fundo serdo semestrais e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela
CVM, devendo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira de investimentos, serdo apurados com base nos
principios gerais de contabilidade brasileiros, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos, em observancia da Instrugdo CVM n.° 391/03,
aplicando-se subsidiariamente, e naquilo que nao dispuser em contrario, a Instrugdo CVM n.° 438, de 12 de
julho de 2006.
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Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracdo do valor contabil da Carteira de investimentos do Fundo
devera ser realizada pelo Gestor de acordo com os seguintes critérios:

() Valores Mobilidrios sem cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado nos
ultimos 90 (noventa) dias serdo contabilizadas pelo seu custo de aquisicdo (sendo que, na
data de encerramento do Fundo, caso a Companhia Investida emissora do Valor Mobiliario
esteja em processo de faléncia, recuperacao judicial ou recuperagao extrajudicial, tal Valor
Mobiliario sera registrado a valor zero);

(i) Valores Mobilidrios com cotagGes em bolsas de valores ou mercado de balcdao organizado,
serdo avaliados pela cotacdo média dos Ultimos 30 (trinta) dias em bolsas de valores ou
mercado de balcdo organizado;

(iii) debéntures serdo contabilizadas pelo valor do seu principal acrescido da remuneracdo
decorrida pro rata temporis de acordo com a respectiva documentacdao de emissdo; e

(iv) titulos de renda fixa serdo contabilizados de acordo com seu valor de mercado quando
esta metodologia for aplicavel, ou ajustados pelo rendimento decorrente da sua curva de
rentabilidade (preco unitario da curva).

O patriménio liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor da Carteira de
investimentos, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da Carteira do Fundo.

No prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada semestre, as demonstracdes contabeis serdo
colocadas pelo Administrador a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar.

A elaboragdo das demonstracoes contabeis devera observar as normas especificas baixadas pela CVM.
4.12. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizagdao de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar
ao Fundo e (ii) o Quotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembléias Gerais, pagamento de amortizacao em igualdade de condigdes com os demais Quotistas, assim
como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas) até que as suas obrigagbes tenham sido cumpridas, ou
até a data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.
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Caso 0 Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagbes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu
direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas, conforme previsto no Regulamento.
Se o Fundo realizar amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um Quotista
esteja sendo considerado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao resgate
devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente
perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata este paragrafo, serdo entregues ao
Quotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo ou resgate de suas Quotas.
4.13. Liquidagao
Sao hipdteses de liquidacdo do Fundo:

0] o término de seu prazo de duracdo, conforme descrito acima;

(i) a deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas que determine sua liquidacao;

(iii) o fato de todos os Valores Mobilidrios terem sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; e/ou

(iv) os demais casos previstos no Regulamento e na legislacao aplicavel.

A CVM deverd ser comunicada no prazo de 10 (dez) dias contados da Assembléia Geral de Quotistas que
deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

A liquidagao dos ativos integrantes da Carteira do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, conforme
critério do Gestor:

O venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, no Brasil; e/ou;

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de opcdes de venda,
negociadas pelo Gestor quando da realizagao dos investimentos, e/ou

(iii) venda direta, de acordo com as premissas e condigOes estabelecidas pelo Gestor.

Com relacgdo a liquidacao dos ativos, o Gestor podera contratar servicos de avaliacdo para verificarem o valor
total da Carteira do Fundo, com base no valor justo de mercado.
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No caso de encerramento do Fundo, as Quotas serdao resgatadas pelo valor apurado na realizacdo dos ativos,
depois de deduzidas as despesas, dividido pela quantidade de Quotas.

4.14. Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacdo e
de aprovagao das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos no Capitulo IV do Regulamento.

4.15. Situacgoes de Conflitos de Interesses

O Administrador ou o Gestor devera informar aos Quotistas qualquer situagdo que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o Fundo. O Comité de Investimento do Fundo devera
analisar as eventuais situagdes de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam tal
conflito, ainda que potencial. O Administrador e o Gestor agirdo sempre de boa-fé e, em qualquer hipétese de
potencial conflito de interesses, submeterao a matéria a aprovacdao do Comité de Investimento.

Qualquer transacao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador, ou (ii) entre o Fundo e qualquer
entidade administrada pelo Administrador ou pelo Gestor, ou (iii) entre Partes Relacionadas do Administrador e
as Companhias Investidas sera considerada uma hipdtese de potencial conflito de interesses e devera ser
levada ao conhecimento e aprovacado do Comité de Investimento.

4.16. Politica de Divulgacao de Informacoes Relativas ao Fundo

O Administrador do Fundo é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante, de
modo a garantir a todos os Quotistas acesso a informagOes que possam, direta ou indiretamente, influenciar
suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de outros investidores, quanto a aquisicdo das
Quotas, desde que tais informagGes ndo sejam informagOes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as
Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador ou pelo Gestor sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razdo de suas fungOes regulares enquanto membro ou participante dos drgdos de
administragao ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacdo de informagdes de que trata este item sera feita no jornal Diario Mercantil do Rio de Janeiro,
jornal utilizado para veicular as informacOes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informacoes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgagdo sera feita sempre no
mesmo periddico e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador deve remeter a CVM, se for o caso, e aos Quotistas, sem prejuizo de outras informacdes que
venham a ser exigidas, as seguintes informacoes:
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(i)

(iii)

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as seguintes informacoes:

@

(b)

valor do patrimoénio liquido do Fundo; e

nimero de Quotas emitidas;

semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados a partir do encerramento do
semestre a que se referirem:

@

(b)

(c)

(d)

a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios
que a integram;

demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que foram
obedecidas as disposicdes da Instrugdo CVM n.° 391/03, conforme alterada, e do
Regulamento;

0s encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Regulamento,
devendo ser especificado seu valor; e

a relacdo das instituicbes encarregadas da prestagdo dos servicos de custddia de
Valores Mobilidrios integrantes da Carteira;

anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagdes:

(a)

(b)

()

as demonstragGes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade
no periodo; e

0s encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Regulamento,
devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao patrimonio liquido
médio anual do Fundo.

As informagOes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar
em desacordo com este Prospecto, o Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagles relativas ao
Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.
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4.17. Remuneragao

4.17.1. Taxa de Administracdo

Pela prestacao dos servicos de administracdo e gestao, o Fundo pagard ao Administrador e ao Gestor a
seguinte remuneracdo, a titulo de Taxa de Administragao:

(M a partir da Data de Inicio e até a data da primeira integralizacdo de Quotas da Primeira
Emissdo do Fundo: 2% a.a. (dois por cento ao ano), incidente sobre o Patrimdnio
Comprometido Minimo, apurado e provisionado diariamente, por dia Util, devendo ser paga
mensalmente por periodos vencidos, até o quinto dia Util do més subseqiiente ao que se
referir; e

(i) apbés o periodo referido acima: 2% a.a. (dois por cento ao ano), incidente sobre o
Patrimonio Comprometido, apurado e provisionado diariamente, por dia (til, devendo ser
paga mensalmente por periodos vencidos, até o quinto dia Gtil do més subseqliente ao que
se referir.

A Taxa de Administracdo prevista acima € devida pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor, devendo tal
remuneracao ser rateada entre os referidos prestadores de servicos, na forma entre eles ajustada. Os
pagamentos serao realizados pelo Fundo diretamente aos respectivos prestadores de servicos.

Os Quotistas do Fundo estdo isentos do pagamento de qualquer taxa de entrada ou saida do Fundo quando da
subscricao, integralizacao, amortizagao e resgate de Quotas.

4.17.2. Taxa de Performance

O Gestor recebera pela performance na gestdo da Carteira, a titulo de taxa de performance: 20% (vinte por
cento) do valor efetivamente distribuido aos Quotistas, que excederem o Capital Integralizado. Por valor
efetivamente distribuido aos Quotistas entende-se como aquele verificado antes da deducdo dos valores
devidos a titulo de Imposto de Renda, se for o caso, e da prdpria Taxa de Performance. O valor efetivamente
distribuido aos Quotistas, bem como o Capital Integralizado serdo corrigidos desde a primeira data de
integralizacdo de Quotas da Primeira Emissdo do Fundo pela variagdo do IPC-A, acrescido do Custo de
Oportunidade até a data da cobranca da Taxa de Performance, conforme abaixo previsto. A cada pagamento
de Taxa de Performance, serdo deduzidos os valores ja pagos anteriormente.

A cobranca da Taxa de Performance prevista acima somente ocorrera quando o resultado da férmula abaixo
mencionada for maior ou igual a zero, ou seja, assim que os valores efetivamente distribuidos pelo Fundo aos
Quotistas no ambito da amortizacao de Quotas excederem o Capital Integralizado corrigido pela variacdo do
IPC-A e acrescido do Custo de Oportunidade.
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G=[D-C]

Onde:

C = Somatodrio do Capital Integralizado corrigido por IPC-A e acrescido do Custo de Oportunidade, desde a
data da primeira integralizacao de Quotas do Fundo.

D = Somatdrio dos valores ja efetivamente distribuidos aos Quotistas, a titulo de amortizacdo, acrescidos
dos respectivos valores de Imposto de Renda retidos, se for o caso, tudo corrigido por IPC-A e acrescido pelo
Custo de Oportunidade, desde a data dos respectivos desembolsos pelo Fundo.

G = Gatilho para inicio do pagamento da Taxa de Performance.

Observado o disposto no paragrafo primeiro supra, a Taxa de Performance prevista acima sera paga, se for o
caso, quando da efetiva distribuicdo de valores pelo Fundo a titulo de amortizacao de Quotas, ou quando da
liguidagdo do Fundo, na forma do Regulamento, ou, ainda, nas hipdteses descritas abaixo.

Nas hipdteses de renlncia, substituicdo, ou destituicdo do Gestor pela Assembléia Geral de Quotistas, ou,
ainda, do seu afastamento, por qualquer razdo, ao mesmo devera ser pago: (i) o valor integral da Taxa de
Performance prevista acima, antecipadamente, com base na performance verificada até a data da efetiva
substituicdo do mesmo, bem como a Performance Projetada.

Para fins de determinacgao da Performance Projetada, conforme previsto no paragrafo acima, serao nomeados
no minimo 3 (trés) peritos, escolhidos dentre avaliadores/auditores independentes de reconhecida idoneidade,
competéncia e de nivel internacional, sendo um indicado pelo Administrador, um pelo Gestor e outro pelos
Quotistas, conforme deliberado em Assembléia Geral de Quotistas. A avaliacdo devera ser concluida no prazo
de 30 (trinta) dias, a contar da nomeagao dos peritos, ndo sendo aceitos laudos apresentados fora do citado
prazo. Caso o0s peritos ndao cheguem a um consenso acerca da avaliagdo da projecdo, o citado valor
correspondera ao valor médio apurado pelos mesmos. Os custos decorrentes das avaliagdes correrdo por conta
do Fundo e o valor final apurado da Performance Projetada nos termos deste paragrafo vinculara os Quotistas
e 0 Gestor para todos os fins de direito.

4.17.3. Outros Encargos
Constituem encargos do Fundo, além da remuneragdo do Administrador e do Gestor, as seguintes despesas:
0] custos e despesas necessarios para a constituicao e registro do Fundo na CVM e custos

referentes ao registro da Primeira Emissdo e das Quotas na CVM e do registro das Quotas
no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP;
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(i) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos, obrigacdes e resultados do Fundo;

(iii) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo
de relatdrios, formularios e periddicos;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos
Quotistas;

(v) honorarios e despesas do auditor independente do Fundo;

(vi) emolumentos e comissdes pagas por operacdes de compra e venda de Valores Mobiliarios
e AplicacOes Financeiras integrantes da Carteira do Fundo;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo e de seus ativos e participagdes nas Companhias
Investidas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo;

(viii)  honorarios, taxas e despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, inclusive servicos de tesouraria prestados por
instituicOes financeiras, sem limitacao;

(ix) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo do Administrador ou do Gestor no exercicio de suas fungoes;

(x) desde que aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas, despesas necessarias para a
adequada andlise e realizagdo dos investimentos, mesmo que esses investimentos ndo
sejam concluidos;

(xi) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, quando
aplicavel, e a realizacao de Assembléia Geral de Quotistas sem limitacdo;

(xii)  taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, quando
aplicavel; e

(xiii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos, quando aplicavel.

Todas as despesas e custos necessarios para as operagoes e atividades do Fundo, ndo relacionados

expressamente nos itens anteriores correrao por conta do Administrador, salvo se decidido em contrario pela
Assembléia Geral de Quotistas.
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Os gastos a que se refere o item (i) acima poderdo ser arcados pelo Administrador ou pelo Gestor, devendo ser
reembolsados pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor, conforme o caso, mediante apresentagdao dos
comprovantes de despesas aprovado previamente pela Assembléia Geral de Quotistas, tao logo o Fundo
disponha de recursos financeiros disponiveis, sendo que esses gastos ndo poderdo exceder 1% (um por cento)
do Patrim6nio Comprometido.

4.18. Regras de Tributacdao do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, nao listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em acdes e bonus de subscricdo, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificagdo e as regras
de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excecOes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores
juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.18.1. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operacdes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversdoes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
excecdo de situacOes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é de
0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas
apods este eventual aumento.

Imposto de Renda
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O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua consequente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacao de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizacao de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de
15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdao
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retengao do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

I1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 2.689 (“Quotistas Qualificados”), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacao
interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade
(“Paraiso Fiscal”).

II.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipotese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos).
Nestes casos, 0s ganhos auferidos na cessao ou alienacao das Quotas serao tributados pelo Imposto de Renda
a aliqguota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacao.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal
Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item II.a,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo

residentes no Brasil.

CPMF
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A CPMF incide nas aquisicoes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i) Quotistas do
Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento); ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (ii) Quotistas do
Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados
no Banco Central do Brasil.

4.18.2. Tributacdo Aplicével ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.
CPMF

As operacoes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda,
incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das Quotas, estdo
sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

4.19. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacOes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com o Administrador no seguinte endereco:

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.°© 231, 119 andar
Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Simone Rosa

Tel.: (21) 3974-4535

Fax.: (21) 3974-4501

Correio Eletronico: clientservicc@mellonbrasil.com.br
Website: http://www.mellonservicosfinanceiros.com.br
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5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Copia da Deliberacdo de Alteracdao do Regulamento e Aprovacao
da Primeira Emissdao de Quotas do Fundo
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/ME n.° 02.201.501/0001-61

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
M175 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/MF n.° 08.607.591/0001-71

1. Por este instrumento particular, a MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
sociedade devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM™)
a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Wilson, n.” 231, 11° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.201.501/0001-
61 (“Administrador™), na qualidade de instituicBo administradora do MI175
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ/MF sob
. 08.607.591/0001-71 (“Fundo™), em razdo da inexisténcia de qualquer quotista
do Fundo nesta data, resolve:

a. Modificar a estrutura do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que passara a
ter a natureza de um fundo de investimento em participacdes, em regime de
condominio fechado, nos termos da Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de
2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.° 391/03™);

b. Aprovar a nova versio do Regulamento do Fundo, nos termos do documento
anexo;

¢. Em razio das deliberagdes referidas nos itens “a” e “b” acima, modificar a
denominagdo do Fundo, que passard a ser denominado “FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES PRIVATE EQUITY BRAZIL
MULTI-STRATEGY I”;

d. Nomear o Sr. José Carlos Xavier de Oliveira, brasileiro, divorciado, economista,
portador da Cédula de Identidade R.G. n.° 04.667.892 IFP/RJ, inscrito no
CPF/MF sob n.° 003.888.737-10, domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar,
para ser o diretor do Administrador responsavel pela gestio, supervisio e
acompanhamento do Fundo;




e. Assumir as fun¢des de administragdo e controladoria do Fundo e contratar as
seguintes instituigdes como prestadores de servigos do Fundo: (i) Capitlnia
Gestores Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Tavares Cabral, n® 102, 6° andar, inscrita no CN.PJMF. sob n°
04.274.010/0001-76, para ser responsdvel pela gestio da carteira de
investimentos do Fundo; (ii) Banco Bradesco S.A., para ser responsavel pelos
servicos de custddia gqualificada dos ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo ¢ servigos de escrifuracfio de quotas do Fundo; e (iii)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, para ser responsével pela
auditoria independente das demonstracOes financeiras do Fundo;

f. Deliberar sobre a primeira emissfio de quotas do Fundo, composta de até 500
{quinhentas) quotas, correspondentes a fragOes ideais do patriménio liquido do
Fundo, sendo que as quotas terfo preco inicial e unitdrio de emissfo de
R$1.000.000,00 (hum milhfo de reais), totalizando a primeira emissdo o
montante equivalente a até R$500.000.000,00 (quinhentos milhSes de reais) e no
minimo R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cingiienta milhdes de reais). As quotas
terfio os direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado, que
segue anexo ao presente instrumento, a sua distribuicfio serad objeto de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugio CVM n.” 391/03 e da Instrugfio da
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, e serfo inicialmente admitidas 3
negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado
pela Cimara de Liquidagdo ¢ Custdédia ~ CETIP; e

g. Submeter a aprovagdo da CVM a presente deliberacdo de alteragdo do
Regulamento ¢ de realizagdio da primeira emissdo de quotas do Fundo, bem
como os demais documentos exigidos pela regulamentagfo aplicavel, para a
obtencdo da aprovagfo da CVM relativa ao registro do Fundo e da primeira
emissfo de quotas do Fundo.

2 (duas) vias de igual teor e forma.

de Janeiro, 16 de fevereiro de 2007
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ANEXO II AO PROSPECTO

Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto



ARG

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
PRIVATE EQUITY BRAZIL MULTI-STRATEGY 1

CAPITULO I - DA DENOMINACAO, PUBLICO ALVO, DATA DE INICIO DAS
OPERACOES DO FUNDO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

Artigo 1° - Denominacdo. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
PRIVATE EQUITY BRAZIL MULTI-STRATEGY [, doravante designado
simplesmente “Fundo”, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ regido pelo
presente Regulamento e pelas disposigdes legais aplicaveis,

Paragrafo Primeiro - Piablico Alvo. O Fundo é destinado exclusivamente 2
participagdo de investidores qualificados, assim classificados nos termos da
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?™) relativamente
aos fundos de investimentos, conforme disposto no artigo 109 da Instruciio CVM n.°
405/04.

Paragrafo Segundo — Inicio das Atividades. O Fundo iniciard as suas atividades (i)
apos o registro do Fundo e da Primeira Emissfio (conforme definido abaixo) na CVM,
em observéancia da regulamentagio em vigor, (ii) apés a publicagéo do anuncio de inicio
da distribui¢o da Primeira Emissfo, em observéncia da regulamentaciio em vigor e (iii)
quando ocorrer a adesdio de quotistas, ou seja, a subscricio de quotas do Fundo por
investidores (“Quotistas™), mediante a celebracio de “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscrigio e Integralizacio de Quotas” (cada, um
“Compromisso de Investimento™), em quantidade que corresponda ao montante
necessario para a formacio do Patrimdnio Comprometido Minimo {conforme definido
abaixo).

Pardgrafo Terceiro - Data de Inicio. A data de inicio oficial das atividades do Fundo
sera comunicada aos Quotistas pelo ADMINISTRADOR (conforme definido abaixo),
conforme orientagfio do GESTOR (conforme definido abaixo) apds o cumprimento dos
requisitos descritos no pardgrafo anterior, mediante comunicaciio escrita, enviada nos
termos deste Regulamento, com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia (a “Data de
Inicio™).




Paragrafo Quarto - Patriménio do Fundo. O patriménio do Fundo sera formado por
quotas de uma Unica classe, representativas de fra¢des ideais do patriménio liquido do
Fundo, sendo todas nominativas e escriturais, cada uma com direito a um voto nas
Assembléias Gerais de Quotistas, conforme descrito neste Regulamento (“Quotas™).

CAPITULO 11 - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DA
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 2° - Objetivo. O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo
prazo a seus Quotistas, por meio de investimentos em diversos setores da economia
brasileira, mediante a aquisicio de agBes, debéntures, bonus de subscricio e/ou outros
titulos € valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acles de emissdo de
companhias brasileiras com registro ou nfio de companhia aberta perante a CVM
(“Valores Mobiliarios™).

Artigo 3° - Politica de Imvestimento. Na avaliacio de investimento em Valores
Mobihidrios, o GESTOR (conforme definido abaixo) levaré em consideracio
principalmente aquelas companhias com alto potencial de crescimento, vantagens
competitivas sustentaveis, administra¢io profissional, comprometimento com as
melhores praticas de governanga corporativa, incluindo, mas nfo se limitando, 3s
companhias que se encontrem em “situagdes especiais”, tais como deslocamentos,
reestruturagdes, sucessdes, processos de abertura de capital ¢ aquisico de controle pela
respectiva administracio, entre outras (as companhias que sejam passiveis de
mvestimento pelo Fundo, doravante designadas simplesmente “Companhias Alvo™).

Pariagrafo Primeiro - Companhias Investidas. As Companhias Alvo que
efetivamente receberem aporte de recursos pelo Fundo, nos termos deste Regulamento,
serdo denominadas "Companhias Investidas"”.

Paragrafo Segunde - Processo Decisério das Companhias Investidas, Os
investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios deverfio possibilitar a participaciio do
Fundo no processo decisdrio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na
defini¢lo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através da indicacfo
de membros nos respectivos Conselhos de Administragdo ou diretorias, sem prejuizo
das demais disposi¢des contidas no paragrafo abaixo.




Paragrafo Terceiro - Participaciio no Processo Decisério. A participagdo do Fundo
no processo decisorio de cada Companhia Investida podera ocorrer por uma das
seguintes maneiras: (1) detencdo de acgdes que integrem o bloco de controle da
Companhia Investida, (ii) celebragio de acordo de acionistas ou acordos de
investimento, ou, ainda, (iii) celebragdo de contratos de natureza diversa ou adogéo de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definigio da politica
estratégica e na gestdo de cada Companhia Investida.

Artigo 4° - Composi¢io da Carteira. A carteira do Fundo (“Carteira™) serd composta
exclusivamente por:

(i) Valores Mobiliarios;

(ii) aplica¢des financeiras para a utilizagdo de eventuais excedentes de caixa
do Fundo com o objetivo principal de preservagio de seu valor
econdmico ou de pagamento de despesas ¢ encargos do Fundo, em titulos
de emissfio do Tesouro Nacional e/ou de emissio do Banco Central do
Brasil, operagdes compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e/ou em titulos de emissfo do Banco Central do Brasil,
certificados de depésito bancario (CDBs) emitidos por institui¢des
financeiras, ou, ainda, quotas de fundos de investimento classe renda fixa

ou referenciado DI (“Aplicagdes Financeiras™);

(i)  contratos de opclio de compra ou venda dos Valores Mobilidrios ou dos
valores mobilidrios nos quais os Valores Mobilidrios possam ser
convertidos, desde que tais contratos de opclo sejam celebrados
exclusivamente para fins de protego da posicfio da Carteira; ou

(iv)  Empréstimos (conforme abaixo definido).

Paragrafo Primeiro — Formacio da Carteira. Os investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios serfio realizados por meio de negociagBes privadas e/ou negociagdes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcho. Os investimentos do Fundo nas
Aplica¢Ges Financeiras serdo realizados por meio de negociagles realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcfio organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM. Sem prejuizo do objetivo principal do




Fundo, conforme descrito acima, na formagdo, manutencio e desinvestimento da
Carteira do Fundo serfio observados os seguintes procedimentos:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

sem prejuizo do disposto no inciso (vi) abaixo, os recursos em moeda
corrente nacional que venham a ser aportados no Fundo, mediante a
integralizagio de Quotas deverfio ser utilizados (i) para a aquisigdo de
Valores Mobiliarios de emissfo de uma ou mais Companhias Alvo ou
Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados da data em que seja realizada a primeira integralizacdo de Quotas
no dmbito de cada Chamada de Capital (conforme abaixo definido) ¢ (ii)
para o pagamento de despesas e encargos do Fundo;

os Valores Mobilidrios que sejam eventualmente entregues ao Fundo como
forma de integralizag¢@o de Quotas, na forma prevista no paragrafo 3° do
artigo 13 abaixo, serfo imediatamente incorporadas & Carteira do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em
decorréncia da integralizacio de Quotas, serfio direcionados para Aplicagdes
Financeiras ¢/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério
do GESTOR, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos ¢ outras remuneracfes referentes aos Valores Mobilidrios e
Aplicagdes Financeiras e a data de distribuicio de tais rendimentos e outras
remuneragdes aos Quotistas ou aos prestadores de servigos do Fundo, tais
recursos deverfio ser mantidos em AplicacGes Financeiras e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do GESTOR, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas;

os perfodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneracles referentes aos investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios € em Aplicagdes Financeiras e a data de distribuicio de tais
rendimentos ¢ outras rermuneracoes aos Quotistas, a titulo de pagamento de
amortizagdo, ndo poderdo ser superior a 90 (noventa) dias, observado que o
GESTOR terd a faculdade descrita no inciso (vi} abaixo por prazo
indeterminado;

o GESTOR poderd manter parcela correspondente a até 15% (quinze por
cento) do patrimdnio liquido do Fundo alocado em Aplicagdes Financeiras




(vii)

g/ou em outros ativos, conforme descritos nos incisos (iii) e (iv) do caput
deste artigo, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a
pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo e/ou
sejam utilizados para fins de protecdo da posicfo da Carteira, nos termos da
regulamentacio e deste Regulamento; e

caso investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios néo sejam realizados
dentro do prazo previsto no inciso (i) acima, o GESTOR informara tal fato
a0 ADMINISTRADOR, que deverd convocar imediatamente Assembléia
Geral de Quotistas para deliberar sobre (a) a prorrogacio do prazo referido
no inciso (i) acima ou (b) a restituicio dos valores j4 aportados no Fundo
mediante a integralizacdo de Quotas e que sejam referentes aos
investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados e que nfo
tenham se concretizado por qualquer razdo.

Paragrafo Segundo - Companhias Alvo. Adicionalmente aos requisitos descritos

acima, Companhias Alvo sem registro de companhia aberta na CVM somente poderdo

ser alvo de mvestimento do Fundo se, & época do investimento inicial por parte do

Fundo, adotem cumulativamente as seguintes praticas de governanga corporativa:

@)

(i)

(1i1)

(iv)

™)

proibicdo de emissdo de partes beneficidrias, sendo que a época da realizacéo
de investimento pelo Fundo nfo poderfo existir quaisquer partes
beneficidrias de emiss@o da Companhia Alvo em circulagio;

os membros do Consetho de Administragio, quando houver, deverfio ter
mandato unificado de 1 (um) ano;

disponibilizagdo de informagdes sobre contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas, programas de opg@io de aquisicdo de agdes e outros
valores mobilidrios de emissdo da companhia, se houver;

adesfio a cAmara de arbitragem para resolugfio de conflitos societarios;

no caso de abertura de seu capital, deverfio obrigar-se perante o0 Fundo a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de
balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanga corporativa previsto nos incisos anteriores; e




(vi)

ter suas demonstragSes contdbeis auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM.

+

Paragrafo Terceiro — Investimentos sujeitos a aprovacio dos Quotistas. Salvo

aprovacdo de Quotistas titulares da maioria das Quotas emitidas, ¢ vedado o

investimento do Fundo em Valores Mobilidrios de emissfo de Companhias Alvo nas
quais participem:

(1)

(i)

o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros dos comités ou
conselhos criados pelo Fundo e Quotistas titulares de Quotas
representativas de 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo,
seus s6cios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio
financeira da operacdo de emissfio de Valores Mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagio,
coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
Companhia Alvo emissora dos Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do
Fundo.

Paragrafo Quarto — Operagdes com partes relacionados sujeitas 3 aprovacio dos
Quuotistas. Salvo aprovacéio de Quotistas titulares da maioria das Quotas emitidas pelo
Fundo, ¢ igualmente vedada a realizaglo de operages pelo Fundo, em que este figure

como contraparte das pessoas mencionadas na alinea (i) do pardgrafo anterior, bem

como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.
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Paragrafo Quinto —~ Empréstimos. O Fundo poderd contrair empréstimos para
completar a sua estratégia de investimento, desde que tais empréstimos sejam
concedidos por organismos multilaterais, agéncias de fomento e/ou bancos de
desenvolvimento, que possuam recursos provenientes de contribuigdes e quotas
integralizadas majoritariamente com recursos orcamentarios de um Unico ou diversos
governos, € cujo controle seja governamental ou multi-governamental, mediante decisdo
exclusiva do GESTOR (*Empréstimos”). Sem prejuizo da autorizacfo acima referida,
0s Empréstimos ndo poderfo representar valor superior a 30% (trinta por cento} do
valor total dos ativos da Carteira do Fundo.

Paragrafo Sexto - Riscos Inerentes a Carteira. Nio obstante os cuidados a serem
empregados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR na implantacio da politica de
investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua propria
natureza, estarfo sempre sujeitos a variagdes de mercado e a riscos inerentes aos
emitentes dos ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito, de modo geral, nfo
podendo o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Quotistas do Fundo, salvo nos casos previstos neste
Regulamento. Ainda, o Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissfo de uma
tnica Companhia Investida e/ou poderd realizar investimentos em Aplicagdes
Financeiras de emisséo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto no Capitulo
II deste Regulamento, nfio existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou
diversificaco para os Valores Mobilidrios e para as AplicacGes Financeiras que
poderdo compor a Carteira do Fundo. O disposto neste paragrafo implicard em risco de
concentracdo dos investimentos do Fundo em um tnico emissor e em risco de pouca
liquidez para o Fundo, o que podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo
poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por uma tnica Companhia
Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira. O prospecto do Fundo
descreve outros riscos aos quais os Quotistas estardo sujeitos em decorréncia de seus
investimentos no Fundo,

Artigo 5° - Direitos Oriundos dos Atives da Carteira. Dividendos, juros sobre o
capital préprio, rendimentos e quaisquer outros direitos oriundos dos Valores
Mobiliarios, das AplicagGes Financeiras e dos contratos de ope¢do referidos no inciso
(i11) do artigo 4° que venham a compor a Carteira serfo utilizados para (i) o pagamento
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das obrigagdes, cobrancas e despesas operacionais do Fundo; (ii) o pagamento dos
fributos devidos com relacdo 4s operagdes do Fundo, se for o caso; e/ou (iii) a
amortizagdo proporcional das Quotas de cada Quotista do Fundo, a critério do
GESTOR, observados os procedimentos descritos neste Regulamento.

CAPITULO 111 - DO PERIODO DE INVESTIMENTO E DO PERIODO DE
DESINVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 6° - Periodo de Investimento. Os investimentos do Fundo serfio realizados
durante o periodo de investimento, que serd iniciado na Data de Inicio e sera encerrado
(i) ao final do quarto ano posterior & Data de Inicio, ou (ii) na data em que o GESTOR
entender ndo ser mais necessaria a realizagio de qualquer investimento pelo Fundo,
conforme comunicagBio por escrifo a ser encaminhada aos Quotistas pelo
ADMINISTRADOR, o que ocorrer primeiro (“Periodo de Investimento”). A liquidagio
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo serd realizada durante o Periodo de
Desinvestimento (conforme definido abaixo), mas, caso o GESTOR entenda ser no
melhor interesse do Fundo e dos Quotistas, o GESTOR podera proceder i venda de
parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios antes do término do Periodo de
Investimento, mediante comunicagdio por escrito do fato aos Quotistas que serd
encaminhada pelo ADMINISTRADOR, a qual conterd as justificativas para as agdes
tomadas pelo GESTOR no exercicio de suas atribui¢des para com o Fundo.

Paragrafo Unico - Prorrogagio do Periodo de Investimento. Serd permitida a
protrogacdo do prazo do Periodo de Investimento, a exclusivo critério do GESTOR.
Caso o GESTOR decida exercer a faculdade descrita neste item, o GESTOR solicitara
ao ADMINISTRADOR que informe tal fato aos Quotistas, por escrito.

Artigo 7° - Periodo de Desinvestimente. Findo ¢ Periodo de Investimento ¢ até o
término do prazo de duracfio do Fundo, conforme previsto abaixo ("Periodo de
Desinvestimento™), o0 GESTOR dard inicio a um processo de desinvestimento total do
Fundo, mediante estudos, anilises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia ¢ oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos
Quotistas o melhor retorno possivel.
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Parigrafo Unico - Prorrogacio do Periodo de Desinvestimento. Sera permitida a
prorrogagdo do prazo do Periodo de Desinvestimento, a exclusivo critério do GESTOR,
¢ mediante autorizacdo da Assembléia Geral de Quotistas.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 8° - Soberania da Assembléia Geral de Quotistas. A Assembléia Geral de
Quotistas, convocada e instalada de acordo com a legislacdo aplicavel e este
Regulamento, & soberana e tem poderes para decidir todos os negécios relativos ao
Fundo, exceto os negbcios e atos que, nos termos deste Regulamento, sejam de
competéncia do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do Comité de Investimento
(conforme abaixo definido), e tomar todas as resolugdes que julgar convenientes a sua
defesa e desenvolvimento, mediante observincia dos quoruns de deliberagdo referidos
abaixo.

Artigo 9° - Competéncia. E da competéncia privativa da Assembléia Geral de
Quotistas:

Q) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo ¢ deliberar, até 30 de
junho de cada ano, sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

(i deliberar sobre a destituicio ou substituicio do ADMINISTRADOR,;

(iiiy  deliberar sobre a destituicfio ou substituicio do GESTOR,;

(iv) deliberar sobre a transformagfo, fusfio, incorporagfo, cisfio ou eventual
liquidagéo do Fundo;

{v) deliberar sobre o aumento da remuneracio do ADMINISTRADOR. e/ou
do GESTOR, conforme definidas no Capitulo X deste Regulamento;

(viy  deliberar sobre a emissdo e distribui¢dio de novas Quotas do Fundo,
observado o disposto no Capitulo V deste Regulamento;




(viiy  alterar o Regulamento do Fundo, assim como o quorum de instalagéo e
deliberagiio da Assembléia Geral de Quotistas;

(viii)  deliberar sobre a amortizacdo ou resgate de Quotas do Fundo mediante a
entrega de Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo;

(ix)  deliberar sobre a prorrogacio do prazo de duragdo do Fundo;

(x) deliberar sobre a criacdo instalacdo, composi¢lio, organizacio e
funcionamento dos eventuais comités e conselhos do fundo, além do
Comité de Investimento; e

(xi)  deliberar, quando for o caso, sobre ¢ requerimento de informagdes ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR, observado o disposto no parégrafo
unico, do artigo 14, da Instrucio CVM n.° 391/03 e o disposto neste
Regulamento,

Paragrafo Primeiro — Alteracfic do Regulamento para Atendimento a Exigéncias
Legais. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado independentemente da
Assembléia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas sempre que tal alteragio
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM ou em
conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagio, por correspondéncia, aos Quotistas e nos
mesmos periddicos destinados 4 divulgacio de informagdes do Fundo.

Artigo 10 — Instalacfio da Assembléia Geral de Quotistas. A Assembléia Geral de
Quotistas serd instalada, em primeira convocagdo, com quorum minimo de 51%
(cinglienta e um por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo, e, em segunda convocagio,
com qualquer nimero de Quotistas presentes.

Artigo 11 -~ Deliberagdes da Assembléia Geral de Quotistas. As deliberagbes da
Assembléia Geral de Quotistas serfio tomadas pelo critério de Quotas emitidas ou
Quotas presentes, dependendo do caso, correspondendo a cada Quota um voto ¢
observadas as determinagdes de quorum estabelecidas abaixo:
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(N as matérias previstas nos incisos (i1) e (iil) do artigo 9° somente podem
ser aprovadas por Quotistas que sejam detentores de, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo;

(ii) as matérias previstas nos incisos {iv), (v}, (vi), (vii}, (ix} e (x) do artigo 9°
somente podem ser aprovadas por Quotistas que sejam detentores de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas emitidas pelo
Fundo;

(i)  as demais matérias do artigo 9°, ndo expressamente previstas nos incisos
anteriores, serdo deliberadas pelo critério da maioria simples de Quotas
dos presentes.

Paragrafo Primeiro — Direitos do Administrador. No caso de destituicdo ou
substituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, nos termos dos incisos (i1) e (iii),
do artigo 9° acima, todos os direitos do ADMINISTRADOR ou do GESTOR previstos
neste Regulamento, incluindo mas nfo se limitando ao pagamento da remuneracio
devida ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, serfio cumpridos pontualmente pelo
Fundo, conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Registro de Quotistas. Somente poderio votar nas Assembléias
Gerais os Quotistas que constarem até 3 (trés) dias antes da data fixada para a sua
realizacdo do livro de registro de Quotistas do Fundo e, cumulativamente, estiverem em
dia com todas as suas obrigacSes junto ao Fundo. O direito de voto é assegurado a
qualquer Quotista que atenda aos requisitos acima descritos.

Parigrafo Terceiro - Representacfio. Terdo qualidade para comparecer & Assembléia
Geral de Quotistas os representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores, sendo
que, no caso destes ultimos, deverfio ter sido legalmente constituidos héd menos de 1
(um) ano da data da Assembléia Geral.

Paragrafo Quarto - Participacio de Administrador ou do GESTOR. O
ADMINISTRADOR ou o GESTOR poderdo participar das Assembléias Gerais de
Quotistas do Fundo e somente poderfio votar caso sejam titulares de Quotas do Fundo.




Artigo 12 - Convocacfio. A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas far-se-a por
correspondéncia, ou, alternativamente, por qualquer outro meio que permita a
confirmacéo de seu recebimento, encaminhada a cada um dos Quotistas.

Paragrafo Primeiro - Informacdes da Convocagdo. Dos avisos de convocagdo
constarfo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia Geral

e, ainda que de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo - Antecedéncia na Convocacfio. A convocagio da Assembléia
Geral de Quotistas deverd ser feita com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, em
primeira convocagio, e com 3 (trés) dias corridos de antecedéncia minima em segunda
convocagio, contados da data de sua realizagio, sendo que a segunda convocacio
poderd ser realizada em conjunto com a primeira convocagéo.

Paragrafo Terceiro - Autoridade para Convocagiio. A Assembléia Geral de
Quotistas podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por Quotistas, ou grupo de Quotistas, que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto - Custos de Convocaciio. Na hipotese de solicitagio de convocagio
pelos Quotistas, conforme disposto no pardgrafo anterior, 0 ADMINISTRADOR devera
realizar a convocag8o, em até 30 (trinta) dias, as expensas do(s) requerente(s), salvo se a
Assembléia Geral de Quotistas assim convocada deliberar que o Fundo arcara com tais
despesas.

Paragrafo Quinto - Dispensa de Convocagfio. Estard dispensada a convocagio prévia
de que trata este artigo quando estiverem presentes 4 Assembléia Geral de Quotistas
detentores da totalidade das Quotas emitidas peto Fundo.

CAPITULO V - DA EMISSAQO, COLOCACAQ, NEGOCIACAO
E AMORTIZACAO DE QUOTAS

Artigo 13 - Patriménio Comprometido e Registro de Queotistas. O patrimdnio inicial
do Fundo, apés a sua primeira emissfo de quotas (“Primeira Emissfio™), sera
correspondente a, no minimo, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), representado por 250 (duzentas e cingiienta) Quotas (“Patrim6nio Comprometido
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Minimo”), e, no maximo, R$300.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
representado por 500 (quinhentas) Quotas, tendo cada uma das Quotas da Primeira
Emiss8o do Fundo o valor nominal inicial de emissdo (“Preco de Emissdio”) de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (o patriménio inicial do Fundo, apds o
encerramento da colocagfo da Primeira Emissfo, o “Patriménio Comprometido™). A
propriedade das Quotas do Fundo serd evidenciada pelo correspondente registro do
nome do Quotista no livro de registro de Quotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Subscricio do Patrimdnio Comprometido. O Patrimdnio
Comprometido devera ser totalmente subscrito dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data do registro do Fundo e da Primeira Emissfio na CVM.
Quando da subscri¢do de Quotas do Fundo, os Quotistas celebrardo Compromisso de
Investimento com o Fundo, que regulard os termos e condigdes das operagdes de
integralizagdo das Quotas objeto de subscrigdo pelos Quotistas. As Quotas do Fundo da
Primeira Emissdo que ndo sejam subscritas no prazo acima referido serdo canceladas
pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - Integralizacdes. Somente serfio realizadas integralizacdes de
Quotas subscritas pelos Quotistas na medida em que o GESTOR identifique
necessidades de recursos pelo Fundo para (i) arcar com os gastos do Fundo, e (ii)
realizar investimentos em Valores Mobiliarios, nos termos e condigbes estabelecidos no
presente Regulamento. As Quotas do Fundo da Primeira Emisséo deverdo ser
integratizadas durante o prazo maximo de 7 (sete) anos contados da data de registro do
Fundo ¢ da Primeira Emissdo na CVM. No ato de cada integralizacdo das Quotas, o
subscritor deverd receber comprovante do pagamento efetuado, autenticado pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro - Forma de Integralizacio. Observadas as condigdes
estabelecidas neste artigo € em seus paragrafos, a integralizacdo das Quotas devera ser
realizada em moeda corrente nacional, mediante disponibilizagsio imediata de recursos
financeiros na conta corrente bancaria do Fundo, de acordo com os termos de
comunicagdo especifica e por escrito a ser encaminhada pelo ADMINISTRADOR aos
Quotistas, conforme orientacdo do GESTOR, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias dteis (cada, uma “Chamada de Capital”). Sempre que o Fundo decidir aplicar
recursos em Companhias Alvo ou Companhias Investidas que estejam, ou possam estar,
envolvidas em processo de recuperagdo e reestruturagfo, serd ainda admitida a




integralizaciio de Quotas do Fundo em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que
tais bens ¢ direitos estejam vinculados ao processo de recuperagio da Companhia Alvo
ou Companhia Investida a receber investimentos do Fundo e desde que o valor dos
mesmos esteja respaldado em laudo de avaliagiio elaborado por empresa especializada,

Paragrafo Quarto - Prazo para Realizac¢io dos Investimentos. A partir da data da
primeira integralizagio de Quotas no dmbito de cada Chamada de Capital, o GESTOR
terd o prazo de 90 (noventa) dias para realizar os investimentos nas Companhias Alvo
ou nas Companhias Investidas. Caso os investimentos nfo sejam realizados nesse prazo,

sera observado o disposto no pardgrafo primeiro do artigo 4° deste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Valor de Novas Quotas. Na hipotese de emissfio de novas quotas
do Fundo, mediante autorizacfo da Assembléia Geral de Quotistas, o valor das novas
Quotas, para fins de emisséo, subscricdo e integralizagdo, devera ser determinado pela
Assembléia Geral de Quotistas conforme orientagfio do GESTOR, mas ndo podera ser
inferior ao Prego de Emissfio das Quotas da Primeira Emissfo atualizado pelo IGP-M,
calculado pela Fundacio Getulio Vargas, desde a primeira data de integralizacio das
Quotas da Primeira Emissio do Fundo.

Paragrafo Sexto — Distribuiciio de resultados por meio de amortizacio e resgate de
Quotas. A distribuicio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo parcial e/ou total de suas Quotas, sendo que,
exceto pelo Resgate Compulsério descrito abaixo, as Quotas do Fundo somente serdo
resgatadas na data de liquidagio do Fundo. O Administrador promoverd amortizagdes
parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o prazo de duragfio do
Fundo, mediante ordem do Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos
do Fundo, em funcfio de seus investimentos efou desinvestimentos nos Valores
Mobilidrios sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes do Fundo. Observadas as demais disposi¢des do presente Regulamento, o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Quotas serfio realizados em favor dos
Quotistas proporcionalmente as Quotas por eles subscritas e integralizadas, pelo valor
da Quota na data anterior ao pagamento em questdo.

Paragrafo Sétimo - Valor das Quotas para fins de Amortizacio e Resgate. Para fins

de amortizacio e resgate, as Quotas terfio seu valor calculado diariamente, e tal valor
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serd o correspondente 4 divisfo do valor do patriménio liquido do Fundo dividido pelo
numero de Quotas emitidas e em circulago, na data de apurac@o do valor das Quotas.

Paragrafo Oitavo — ¥Forma Pagamento de amortizacio ou resgate de Quotas. Os
pagamentos de amortizagdo ou resgate das Quotas serfio realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizacio ou resgate aos Quotistas cair em dia ndo Util, na praca em que € sediado o
Administrador, tal pagamento serd efetuado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo valor da
Quota em vigor no dia anterior a data de pagamento.

Paragrafo Nono — Entrega de Valores Mobilidrios para pagamento de amortizacio
ou resgate de Quotas. Ao final do prazo de duragio do Fundo, e/ou quando da
liquidaciio antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor
amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nfio havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizaco total das
Quotas do Fundo em circulagdo 4 época da liquidacdo do Fundo, devera ser adotado o
seguinte procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual
devera (a) decidir se pretende prorrogar o periodo de durac@o do Fundo, para
que o GESTOR tenha periodo adicional para liquidar os Valores Mobilidrios
integrantes da Carteira do Fundo e, num segundo momento, liquidar o Fundo
mediante a amortizagio de Quotas em moeda corrente nacional, ou (b)
deliberar sobre procedimentos de dacio em pagamento dos Valores
Mobiliarios para fins de amortizagdo total ¢ resgate das Quotas do Fundo
ainda em circulagdo;

(i)  na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo
prorrogar o prazo de duragiio do Fundo e ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de da¢iio em pagamento dos Valores
Mobilidrios, tais Valores Mobilidrios serdo dados em pagamento aos
Quotistas, mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fragdo ideal de
cada Quotista serd calculada de acordo com a proporgio de Quotas detida
por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagdo & época,
sendo que, apds a constituigho do referido condominio, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR estarfio desobrigados em relagfo as
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responsabilidades  estabelecidas neste  Regulamento, ficando o
ADMINISTRADOR autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes,

(i) na hipdtese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR deverd
comunicar os Quotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de Valores Mobiliarios, na forma do artigo 1.323, da
Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, informando a proporgdo de Valores
Mobilidrios a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Quotistas apds a
constituigdo do condominio de que trata o inciso acima; ¢

(iv) caso os Quotistas nflo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido acima, essa fungdo serd exercida pelo Quotista que detenha a maior
quantidade de Quotas do Fundo em circulagdo ¢ integralizadas.

Artigo 14 — Inadimpléncia dos Quotistas. Caso algum Quotista deixe de cumprir, total
ou parcialmente, sua obrigacéo de aportar recursos no Fundo, mediante integralizacio
de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento (“Quotista Inadimplente”), (i) o Quotista Inadimplente serd responsavel
por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo e (i) o Quotista
Inadimplente terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembléias
Gerais, pagamento de amortizagdo em igualdade de condigbes com os demais Quotistas,
assim como direito de preferéncia para a aquisicio de Quotas) até que as suas
obrigac¢des tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagio do Fundo, o que ocorrer
primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagGes apos a
suspensédo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passara
a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de
amortizagdo de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para
a aquisi¢do de Quotas, conforme previsto neste Regulamento. Se o Fundo realizar
amortizagio ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um
Quotista esteja sendo considerado como Quotista Inadimplente, os valores referentes &
amortiza¢do ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serfo utilizados para o
pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, ap6s a dedugfio de que trata este artigo, serfio entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizacio ou resgate de suas Quotas.

Artigo 15 — Taxa de Entrada e de Saida. Os Quotistas do Fundo estio isentos do
pagamento de qualquer taxa de entrada ou saida do Fundo quando da subscrigiio,

integralizagio, amortizacdo ¢ resgate de Quotas.
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Artigo 16 — Limites minimos ¢ maximos de Participacio no Fundo. O valor minimo
de aplicac@o inicial no Fundo serd de R§ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que
nio existira valor minimo de aplica¢io para manutencfio de investimentos no Fundo
apds a aplicagdo inicial de cada Quotista no Fundo. Apés a data de encerramento da
Primeira Emissio, nenhum Quotista do Fundo que seja investidor nfio residente podera
deter, de forma direta ou indireta, por meio de controladores, controladas ou entidades
ligadas, Quotas do Fundo que representem percentual superior a 39% (irinta e nove por
cento) do patriménio liquido do Fundo (“Limite Maximo de Participacdo no Fundo™).
Cada Quotista nfo residente, ao ingressar no Fundo, devera se comprometer a observar
o Limite Maximo de Participa¢dio no Fundo, sob pena de descumprimento de suas
obrigac¢des para com o Fundo e sob pena de ser 0 seu investimento no Fundo objeto de
resgate compulsério pelo ADMINISTRADOR (“Resgate Compulsorio™).

Artigo 17 - Transferéncia de Quotas. Observado o direito de preferéncia estabelecido
no artigo 19 abaixo, as Quotas do Fundo poderfio ser transferidas, desde que
integralizadas, por meio de livre negociagfio, mediante prévia anuéncia do GESTOR. O
cessiondrio deverd necessariamente ser um investidor qualificado, conforme definido no
paragrafo primeiro, do artigo 1° deste Regulamento e observar o Limite Maximo de
Participaco no Fundo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro - Termo de Transferéncia. Para fins de exercicio de direitos e
cumprimento de obriga¢des dos Quotistas junto ao Fundo, a eficdcia da transferéncia de
Quotas de que trata o paragrafo anterior estard condicionada a aprovagfo prévia do
GESTOR e ao encaminhamento ao ADMINISTRADOR de uma copia do termo ou

acordo de transferéncia de Quotas registrado em cartorio de titulos e documentos.

Paragrafo Segundo - Suspensdo de Transferéncias. O ADMINISTRADOR podera
determinar a suspensdio dos servicos de transferéncia de Quotas nos periodos que
antecederem as datas fixadas para a amortizac8o parcial das Quotas ou para a realizacfio
de Assembléia Geral de Quotistas, conforme orientagio do GESTOR, sendo vedada a
suspensdo desses servicos por prazo superior, em cada caso, a 10 (dez) dias
consecutivos ¢, durante o ano, a 90 (noventa) dias. A suspensdo dos servigos de
transferéncia deverda ser comunicada aos Quotistas, nos termos do presente
Regulamento.
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Artigo 18. Registro de Negociacio das Quotas. As Quotas do Fundo serfio registradas
no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de
Liquidacdo e Custédia —CETIP. Sem prejuizo do disposto acima, o
ADMINISTRADOR poderd providenciar o registro das Quotas do Fundo no
BOVESPAFIX, operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA
(“BOVESPAFIX™), sem necessidade de autorizagdo da Assembléia Geral de Quotistas.

Artigo 19 - Direito de Preferéncia. Caso o Fundo venha a realizar uma nova emisséo
de Quotas, apos a Primeira Emissdo, os Quotistas do Fundo terfio direito de preferéncia
para adquirir novas Quotas do Fundo, de acordo com a participacio por eles detida no
patrimébnio do Fundo e desde que o Limite Maximo de Participa¢fio no Fundo seja
mantido, quando for o caso. Ainda, o Quotista que desejar transferir suas Quotas a
qualquer adquirente, Quotista ou ndo do Fundo, deverd, por meio do
ADMINISTRADOR, primeiramente oferecer as mesmas Quotas aos demais Quotistas,
que terfio o direito de adquiri-las em igualdade de condigdes ofertadas,
proporcionalmente a sua participagio no Fundo e desde que o Limite Miximo de
Participagdo no Fundo seja observada.

Artigo 20 - Oferta de Quotas. A oferta de Quotas de que trata o artigo anterior devera
ser efetuada por escrito a todos os Quotistas, por meio de correspondéncia que serd
encaminhada ao ADMINISTRADOR, que por sua vez a encaminhard a cada um dos
Quotistas e ao GESTOR. Os Quotistas teréio, entdio, o prazo de 10 (dez) dias, a partir do
recebimento da correspondéncia encaminhada pelo ADMINISTRADOR, para adquirir
as Quotas ofertadas. Findo esse prazo, e caso os demais Quotistas expressamente
renunciem ao seu direito de preferéncia, ou ndo se manifestem até o final do prazo para
seu exercicio, o Quotista ofertante estara livre para transferir ao terceiro adquirente as
suas Quotas, apds a autorizagio prévia do GESTOR, desde que nas mesmas condi¢des
ofertadas aos Quotistas do Fundo.

Paragrafo tinico - Autorizagdo Prévia do GESTOR. O GESTOR devera aprovar
todas as transferéncias de Quotas realizadas entre Quotistas e entre Quotistas e terceiros,
sendo que neste ultimo caso o terceiro devera também ser aprovado pelo GESTOR. O
GESTOR podera basear sua aprovagdo ou ndo em testes padrdes relativos a crédito e a
inexisténcia de conflitos com relagdo ao Fundo e aos Quotistas existentes.
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Artigo 21 - Encerramento do Fundo. No caso de encerramento do Fundo, as Quotas
serfio resgatadas pelo valor apurado na realizagdo dos ativos, depois de deduzidas as
despesas, dividido pela quantidade de Quotas.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRACAO

Artigo 22 - Administrador. O Fundo ¢ administrado pela MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente
Wilson, 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n.® 02.201.501/0001-61, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragfio de carteira, prevista no artigo 23 da
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“ADMINISTRADOR™).

Paragrafo Primeiro —~ Contratacio de Terceiros. O ADMINISTRADOR poderd
contratar, a fim de assessora-lo exclusivamente na administracio do Fundo, em nome e
por conta do Fundo, sociedades profissionais especializadas na prestacfio de servicos de
consultoria de gestio, assessoria juridica, contdbil ou financeira, bem como outros
servigos profissionais, no Brasil ou no exterior. Na data de constituicio do Fundo, o
ADMINISTRADOR contratou a Capitinia Gestores Ltda., com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tavares Cabral, n.® 102, 6° andar, inscrita no
CN.PJ/M.F. sob n. ° 04.274.010/0001-76 (“GESTOR”), sociedade devidamente
autorizada pela CVM para gerir carteira de titulos e valores mobilirios, para realizar a
gestdo da Carteira do Fundo, nos termos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Responsabilidade por Prejuizos. As institui¢des contratadas
para 08 servigos previstos no pardgrafo anterior responderfio pelos prejuizos que
causarem aos Quotistas, quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei,
das normas editadas pela CVM e/ou violacdo deste Regulamento.

Artigo 23 - Poderes de Administrador., O ADMINISTRADOR tem poderes para
tomar todos os atos que se fagam necessarios 4 administra¢io e operacionalizagio do
Fundo € o GESTOR tem poderes para gerir a carteira do Fundo, de acordo com os
limites descritos neste Regulamento, bem como exercer todos os direitos inerentes aos
Valores Mobilidrios e as Aplicagdes Financeiras integrantes da Carteira do Fundo,
inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos
de administragdo das Companhias Investidas, comparecer ¢ votar em assembléias de
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acionistas das Companhias Investidas, sejam elas ordindrias ou extraordindrias, e
reunides de orgios administrativos de qualquer espécie, exercer direito de agdo,
negociar estatutos sociais ¢ contratos sociais das Companhias Investidas e eventuais
alteracBes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores mobilidrios,
acordos de acionistas e¢/ou acordos de investimento, conforme o caso, observadas as
limitagdes deste Regulamento ¢ da legislagdo em vigor, notadamente ao que se refere a
politica de investimento do Fundo, conforme descrito no Capitulo 1l deste Regulamento,

Artigo 24 - Substituicio do Administrador ou do Gestor. O ADMINISTRADOR ou
o0 GESTOR deverio ser substituidos:

(1) nas hipdteses de descredenciamento para o exercicio da atividade de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por decisdio da CVM;

(i) caso renunciem as suas funcdes descritas neste Regulamento, mediante
aviso prévio de 60 (sessenta dias), enderecado a cada um dos Quotistas €
ACVM; e

(iii)  nas hipoteses de destituicio por deliberaciio da Assembléia Geral de
Quotistas.

Artigo 25 — Reniincia. O ADMINISTRADOR poderd renunciar 4 administraciio do
Fundo, mediante comunicagio por escrito enderecada a cada Quotista ¢ & CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o ADMINISTRADOR
deverd convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substituigio,
a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da
comunicagiio de que trata esse artigo. Independentemente do disposto acima, na
hipétese de rentincia, 0 ADMINISTRADOR continuara obrigado a prestar os servicos
de administragdo do Fundo até que outra instituigdo venha a lhe substituir, devendo
receber, para tanto, a remuneracdio que the for devida nos termos deste Regulamento e
que seja referente ao periodo em que permanecer em seu cargo. O GESTOR podera
renunciar a gestio do Fundo, mediante comunicaglo por escrito enderecada ao
ADMINISTRADOR, a cada Quotista e & CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60
(sessenta) dias. Nessa hipotese, o ADMINISTRADOR devera convocar Assembléia
Geral de Quotistas para deliberar sobre a substituicio do GESTOR, a ser realizada no
prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da comunicacdo de que
trata esse artigo. Independentemente do disposto acima, na hipétese de rentincia, o
GESTOR continuara obrigado a prestar os servigos de gestfo da Carteira do Fundo até
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que outra instituiciio venha a lhe substituir, devendo receber, para tanto, a sua parcela da
remuneragio referente ao periodo em que permanecer em seu cargo, conforme descrito
neste Regulamento.

Artigo 26 — Destituigiio. Além da hipdtese de rentincia descrita no artigo acima, o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR podera ser destituido de suas funcdes na hipotese
de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Quotistas do
Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas. Sem prejuizo do disposto no artigo
31 abaixo, na hipdtese do GESTOR ser destituido pela Assembléia Geral de Quotistas
do Fundo sem apresentacdo de justa causa para tal destituicdo, o GESTOR fara jus a
uma comissdo por destituicio sem justa causa correspondente a um valor igual 4 Taxa
de Administrag8o que seria devida ao ADMINISTRADOR, desde a data de destituigdo
sem justa causa do GESTOR até a data de encerramento do Fundo.

Paragrafo unico — Justa Causa. Para os fins de que trata este Regulamento, serd
considerada justa causa a comprovagio de que o0 GESTOR, ou qualquer empresa por ele
controlada ou a ele ligada, (i) atuou com culpa, negligéneia, imprudéncia, impericia,
fraude ou violagiio, no desempenho de suas fungdes e responsabilidades como gestor ou
em qualquer outra forma de relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu obrigacdes
legais ou contratuais que deveria observar como gestor; (iii) foi condenado em tltima
instancia por crime de fraude ou por crime contra o sistema financeiro, ou ainda; (iv) foi
impedido de exercer, temporéria ou permanentemente, em qualquer mercado do mundo,
atividades no mercado de valores mobiliarios.

CAPITULO VII - DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR
Artigo 27 - Atribui¢es do Administrador. Além das atribuigdes que lhe sdo
conferidas por forca de lei e das demais disposi¢cdes deste Regulamento, cabera ao

ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador do Fundo:

0} contratar o auditor independente do Fundo, conforme orientacdo do

GESTOR,;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

(a) o registro de Quotistas e de transferéncia de Quotas do Fundo;
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(i)

(iv})

(v)

(vi)

(vii}

{b)

(©)

(d)

{e)

()

(i)

(ix}

o livro de atas das Assembléias Gerais de Quotistas;
o livro de presenca de Quotistas;
os pareceres do auditor independente;

os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacles
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; ¢

a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;

no caso de instauraciio de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentagdo referida no inciso anterior até o término do
MEsmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos

decorrentes do patriménio e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos do Quotista, a diligéncia exigida pelas
circunsténcias, praticando todos os atos necessarios para asseguri-los,
tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o
Fundo;

custear, as suas expensas, as despesas com propaganda do fundo, se
necessarias;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar,
em decorréncia de sua condi¢fo de ADMINISTRADOR;

quando aplicavel em razéio de sua natureza, manter os ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais integrantes da Carteira do Fundo
custodiados, registrados efou em conta de depdsito diretamente

centralizados em uma tnica entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM;
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()

(xi)

(xii}

(xii)

{xiv)

(xv)

{(xvi})

{xvii)

{xviii}

pagar, s suas expensas, as eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislaclo vigente, em razdio do atraso no
cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM n 391/03,
conforme alterada;

elaborar as demonstra¢bes contdbeis do Fundo, assim como elaborar,
conforme orientacdo e informacges apresentadas pelo GESTOR,
juntamente com as demonstragdes contédbeis, parecer a respeito das
operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram
obedecidas as disposicOes da Instrugio CVM n.® 391/03, conforme
alterada, e deste Regulamento;

solicitar a admissdo a negociagdo das Quotas do Fundo no Sistema de
Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP;

manter servico de atendimento ao Quotista, responsavel pelo

esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagoes;
observar e fazer cumprir as disposi¢des constantes deste Regulamento;
cumprir as deliberactes da Assembléia Geral;

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores
de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, se assim o
requererem, estudos e andlise de investimento, elaborados pelo
GESTOR, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembléia Geral,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendagdes e respectivas decisdes; e
se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo

detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, se

assim o requererem, atualizacOes periddicas dos estudos e analise de
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investimento, elaborados pelo GESTOR, permitindo acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificaciio de possiveis acdes gque maximizem o resultado do
investimento,

Paragrafo Primeiro - Custédia, Registros e Depésitos. As custodias, registros e/ou
depdsitos de que tratam o inciso (ix) deste artigo devem sempre ser mantidos em nome
do Fundo, segregados da conta do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - Informacdes Requeridas. Sempre que forem requeridas
informacgdes na forma prevista nos incisos (xvii) e (xviit) do caput deste artigo, o
ADMINISTRADOR deverd submeter referida questdo a prévia apreciacio da
Assembléia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais

Quotistas, e eventuais conflitos de interesse em relacdo a conhecimentos téenicos ¢ as
Companhias Investidas,

CAPITULO VIII - DAS OBRIGACOES DO GESTOR

Artigo 28 — Atribuicdes do Gestor. Além das atribuigbes que the sdo conferidas por
forca de lei e deste Regulamento, caberd ao GESTOR, na qualidade de gestor da
Carteira do Fundo:

(i) estudar alternativas de investimento ¢ desinvestimento;

(1)  promover estudos econdmicos necessarios para dar suporte as decisdes
de investimento do Fundo;

(iii)  realizar a andlise de todos os investimentos propostos para integrar a
Carteira do Fundo e os respectivos desinvestimentos;

(iv)  manter acompanhamento continuo do desempenho dos investimentos do
Fundo;

{v) observar as disposigdes constantes deste Regulamento;

(vi)  cumprir as deliberaces da Assembléia Geral de Quotistas;
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(vii) negociar ¢ firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, bem como
quaisquer contratos de investimento e/ou desinvestimento envolvendo o
Fundo ¢ Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas;

(viii) representar o Fundo em todo e qualquer ato referente ao investimento do
Fundo em Companhias Investidas e/ou referente as Aplicagles
Financeiras ¢ outros ativos que venham a integrar a Carteira; e

(ix)  encaminhar ao ADMINISTRADOR c6pias dos documentos celebrados
entre o Fundo e Companhias Investidas.

Paragrafo Unico — Comité de Investimento do GESTOR. O Fundo terd um Comité
de Investimento ("Comité de Investimento"), que terd por funco principal auxiliar o
GESTOR a executar a politica de investimento do Fundo e a definir estratégias de
investimento, gestdo das Companhias Investidas e desinvestimento, sempre no melhor
interesse dos Quotistas ¢ de forma a observar o disposto neste Regulamento e as
decisdes das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo. O Comité de Investimento sera
formado por até 5 (cinco) membros, escothidos pelo GESTOR dentre pessoas de notério
conhecimento e de ilibada reputag@io, podendo ser cleitos, inclusive, funcionarios,
diretores e representantes do GESTOR e/ou dos Quotistas. Os membros do Comité de
Investimento ndo terdo qualquer remuneracio pelas suas atividades e terfo mandato
pelo prazo de duragfio do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos pelo

GESTOR, a seu exclusivo critério, antes do término de tal prazo.
CAPITULO IX - DAS VEDACOES AO ADMINISTRADOR

Artigo 29 - Vedacdes. E vedado a0 ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, direta ou
indiretamente, nas respectivas esferas de competéncia, praticar os seguintes atos em
nome do Fundo:

H receber deposito em sua conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto pelos Empréstimos aprovados
pelo GESTOR;
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(i)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,;
(iv)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
(v} vender Quotas a prestacdo;

{vi)  aplicar recursos na subscrigdo ou aquisigdo de ac¢Oes de sua propria
emissio;

(viiy  negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a Instrugdo CVM n.° 134/90 ou outros titulos ndo autorizados pela
CVM; e

(vii)  aplicar recursos no exterior e/ou na aquisi¢do direta de bens iméveis.

Artigo 30 - Administracio de Outros Fundoes. Considerando que o negocio do
ADMINISTRADOR e do GESTOR compreende, dentre outras atividades, a
administragiio e/ou gestdo de fundos de investimento em participacdes, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR do Fundo poderdo administrar investimentos de
outros fundos de investimentos em participactes, ndo existindo qualquer modalidade de
exclusividade do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR para com o Fundo e/ou para
com o0s Quotistas.

CAPITULO X - DA REMUNERACAO

Artigo 31 - Remunerac¢io. Pela prestagio dos servigos de administragio e gestdo, o
Fundo pagara ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR a seguinte remuneraco:

(a) a titulo de Taxa de Administragio (“Taxa de Administra¢do”):

) a partir da Data de Inicio e até a data da primeira integralizago de
Quotas da Primeira Emissdo do Fundo: 2% a.a. (dois por cento ao ano),
incidente sobre o Patriménio Comprometido Minimo, apurado ¢

provisionado diariamente, por dia Gtil, devendo ser paga mensalmente
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por periodos vencidos, até o quinto dia 0til do més subseqiiente ao que

se referir; e

(ii) apos o periodo referido acima: 2% a.a. (dois por cento ao ano), incidente
sobre o Patrimdnio Comprometido, apurado e provisionado diariamente,
por dia util, devendo ser paga mensalmente por periodos vencidos, até o

quinto dia util do més subseqiiente ao que se referir,

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragfio prevista no caput ¢ devida pelo Fundo
ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, devendo tal remuneragio ser rateada entre os
referidos prestadores de servigos, na forma entre eles ajustada. Os pagamentos serfo

realizados pelo Fundo diretamente aos respectivos prestadores de servigos.

Ainda, O GESTOR receberd pela performance na gestdo da Carteira, a seguinte

remuneracio:

(b) a titulo de taxa de performance (“Taxa de Performance™): 20% (vinte por cento)
do valor efetivamente distribuide aos Quotistas, que excederem o valor total de
capital entregue ao Fundo & titulo de integralizagio de Quotas durante o prazo de
duragdo do Fundo (**Capital Integralizado™). Por valor efetivamente distribuido aos
Quotistas entende-se como aquele verificado antes da dedugdo dos valores devidos
a titulo de Imposto de Renda, se for o caso, e da prépria Taxa de Performance ora
definida. O valor efetivamente distribuido aocs Quotistas, bem como o Capital
Integralizado serfio corrigidos desde a primeira data de integralizacio de Quotas da
Primeira Emissfio do Fundo pela variagio do Indice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPC-A (“IPC-A”), apurado e divulgado pela Fundagio Getdlio Vargas,
acrescido de um custo de oportunidade de 12% a.a. (doze por cento ao ano) (“Custo
de Oportunidade™) até a data da cobran¢a da Taxa de Performance, conforme
abaixo previsto. A cada pagamento de Taxa de Performance, serfo deduzidos os

valores j4 pagos anteriormente.
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Paragrafo Segundo - A cobranga da Taxa de Performance prevista na alinea “b” do
caput deste artigo somente ocorrerd guando o resultado da férmula abaixo mencionada
for maior ou igual a zero, ou seja, assim que os valores efetivamente distribuidos pelo
Fundo aos Quotistas no &mbito da amortizagdio de Quotas excederem o Capital

Integralizado corrigido pela variagfo do IPC-A e acrescido do Custo de Oportunidade.

G=[D-C]
Onde:
C = Somatério do Capital Integralizado corrigido por IPC-A e acrescido do Custo

de Oportunidade, desde a data da primeira integralizacdo de Quotas do Fundo.
D = Somatdrio dos valores ja efetivamente distribuidos aos Quotistas, a titulo de
amortizaglo, acrescidos dos respectivos valores de Imposto de Renda retidos,
se for o caso, tudo corrigido por IPC-A e acrescido pelo Custo de
Oportunidade, desde a data dos respectivos desembolsos pelo Fundo.

G = Gatilho para inicio do pagamento da Taxa de Performance.

Paragrafo Terceiro - Observado o disposto no paragrafo primeiro supra, a Taxa de
Performance prevista na alinea “b” do caput deste artigo serd paga, se for o caso,
quando da efetiva distribuicio de valores pelo Fundo a titulo de amortizacdo de Quotas,
ou quando da liquida¢do do Fundo, na forma deste Regulamento, ou, ainda, nas

hipéteses descritas abaixo.

Paragrafo Quarto - Nas hipdteses de renUncia, substituicdo, ou destituicdo do
GESTOR pela Assembléia Geral de Quotistas, ou, ainda, do seu afastamento, por
qualquer razdo, ao mesmo devera ser pago: (i) o valor integral da Taxa de Performance
prevista na alinea “b” do caput deste artigo, antecipadamente, com base na performance
verificada até a data da efetiva substituicio do mesmo, bem como a projecdo da
performance calculada com base nos investimentos realizados nas Companhias
Investidas, alocados ou comprometidos pelo Fundo, observado o periodo efetivo do

exercicio das fungdes do mesmo (“Performance Projetada™).
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Paragrafo Quinto - Para fins de determinacio da Performance Projetada, conforme
previsto no pardgrafo acima, serfo nomeados no minimo 3 (irés) peritos, escolhidos
dentre avaliadores/auditores independentes de reconhecida idoneidade, competéncia e
de nivel internacional, sendo um indicado pelo ADMINISTRADOR, um pelo GESTOR
e outro pelos Quotistas, conforme deliberado em Assembléia Geral de Quotistas. A
avaliaglo devera ser concluida no prazo de 30 (trinta) dias, a contar da nomeacg@io dos
peritos, ndo sendo aceitos landos apresentados fora do citado prazo. Caso os peritos nio
cheguem a um consenso acerca da avaliagcdo da proje¢do, o citado valor correspondera
ao valor médio apurado pelos mesmos. Os custos decorrentes das avaliagdes correrfio
por conta do Fundo e o valor final apurado da Performance Projetada nos termos deste

pardgrafo vinculara os Quotistas e 0 GESTOR para todos os fins de direito,

CAPITULO XI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 32 - Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da remuneracio
do ADMINISTRADOR ¢ do GESTOR, conforme acima descritas, as seguintes
despesas:

(1) custos e despesas necessarios para a constituicdo e registro do Fundo na
CVM e custos referentes ao registro da Primeira Emissdo e das Quotas na
CVM ¢ do registro das Quotas no Sistema de Fundo Fechado — SFF,
mantido e operacionalizado pela CETIP e no BOVESPAFIX, conforme o
caso;

(i)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos, obrigacdes ¢ resultados
do Fundo;

(iiiy  despesas com o registro de documentos em cartorio, impressio, expedigdo ¢
publicagdo de relatorios, formularios e periddicos;

(iv)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Quotistas;
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(v)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x)

{xi)

(xil)

{xiii)

honorarios e despesas do auditor independente do Fundo;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de
Valores Mobiliarios e Aplicagbes Financeiras integrantes da Carteira do
Fundo;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo e de seus ativos e participagdes
nas Companhias Investidas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, imputada ao Fundo;

honorarios, taxas e despesas com a contratacdo de terceiros para prestar
servigos fiscais, contabeis e de consultoria especializada, inclusive servicos

de tesouraria prestados por institui¢Ses financeiras, sem limitacdo;

parcela de prejuizos nfo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR no
exercicio de suas fungdes;

desde que aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas, despesas
necessarias para a adequada andlise e realizacdo dos investimentos, mesmo
que esses investimentos ndo sejam concluidos;

quaisquer despesas inerentes a fusfio, incorporagio, cisdo ou liquidacio do
Fundo, quando aplicdvel, e 2 realizacfio de Assembléia Geral de Quotistas
sem limitac#o;

taxa de custodia de titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do
Fundo, quando aplicavel; e

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas 2 transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos, quando aplicdvel.

Paragrafo Primeiro - OQutras Despesas. Todas as despesas e custos necessarios para as

operagdes e atividades do Fundo, nfo relacionados expressamente nos incisos anteriores
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correrdo por conta do ADMINISTRADOR, salvo se decidido em contrario pela
Assembiléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Segundo - Despesas Iniciais. Os gastos a que se refere o inciso (i) do caput
deste artigo poderdo ser arcados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, devendo
ser reembolsados pelo Fundo aoc ADMINISTRADOR e ao GESTOR, conforme o caso,
mediante apresentagio dos comprovantes de despesas aprovado previamente pela
Assembléia Geral de Quotistas, tio logo o Fundo disponha de recursos financeiros
disponiveis, sendo que esses gastos ndo poderdo exceder 1% (um por cento) do
Patrimdnio Comprometido.

CAPITULO XII - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 33 - Escrituraciio Contdbil. O Fundo deve ter escrituracdo contabil prépria,
devendo as contas e demonstragbes contabeis do Fundo ser segregadas das do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico - Exercicio Social. O exercicio social do Fundo teré inicio em 1° de
janeiro e se encerrara em 31 de dezembro de cada ano de seu prazo de duragio,

Artigo 34 - Demonstracdes Contabeis. As demonstragdes contabeis do Fundo serdo
semestrais ¢ estarfio sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM, devendo ser
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Primeiro - Apuracio de Ativos e Passivos. Os ativos e passivos do Fundo,
incluindo a sua Carteira de investimentos, serfo apurados com base nos principios
gerais de contabilidade brasileiros, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos,
em observincia da Instrugdo CVM n.° 391/03, conforme alterada, aplicando-se
subsidiariamente, € naquilo que ndo dispuser em contrario, a Instrugdo CVM n.° 438/06.

Paragrafo Segundo - Apuraciio do Valor da Carteira. Além do disposto no paragrafo

anterior, a apuracdo do valor contabil da Carteira de investimentos do Fundo devera ser
realizada pelo GESTOR de acordo com os seguintes critérios:
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(i)

(iif)

(iv)

Valores Mobilidrios sem cotacio em bolsa de valores ou mercado de
balc@o organizado nos UGltimos 90 (noventa) dias serfo contabilizadas
pelo seu custo de aquisicdo (sendo que, na data de encerramento do
Fundo, caso a Companhia Investida emissora do Valor Mobilirio
esteja em processo de faléncia, recuperagiio judicial ou recuperagdo

extrajudicial, tal Valor Mobiliario sera registrado a valor zero);

Valores Mobilidrios com cotagdes em bolsas de valores ou mercado de
balcdo organizado, serfio avaliados pela cotagiio média dos tltimos 30

(trinta) dias em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado;

debéntures serfio contabilizadas pelo valor do seu principal acrescido
da remuneragio decorrida pro rafa ftemporis de acordo com a
respectiva documentacdo de emissdo; e

titulos de renda fixa serdo contabilizados de acordo com seu valor de
mercado quando esta metodologia for aplicavel, ou ajustados pelo
rendimento decorrente da sua curva de rentabilidade (prego unitério da
curva).

Pariagrafo Terceiro — Apuracio do Patrimdénio Liquido. O patrimdnio liquido do
Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor da Carteira de

investimentos, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

Paragrafo Quarto - Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos
ativos integrantes da Carteira do Fundo.

Artigo 35 - Disponibilizacio das Demonstracdes Contibeis. No prazo de 60
(sessenta) dias ap0s o encerramento de cada semestre, as demonstragdes contdbeis serfo
colocadas pelo ADMINISTRADOR a disposiclio de qualquer interessado que as

Artigo 36 - Elaboraciio das Demonstracdes Contibeis. A claboragio das
demonstragdes contabeis deverd observar as normas especificas baixadas pela CVM.
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CAPITULO XIII - DA PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 37 - Divulgaciio de Fatos Relevantes. O ADMINISTRADOR do Fundo ¢
obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante, de modo a
garantir a todos os Quotistas acesso a informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar suas decisbes quanto & permanéncia no Fundo ou, no caso de outros
investidores, quanto & aquisicdo das Quotas, desde que tais informagdes ndo sejam
informagdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas que
tenham sido obtidas pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razfio de suas fungbes regulares enquanto membro ou
participante dos Orgios de administragio ou consultivos de qualquer Companhia
Investida.

Paragrafo Primeiro - A divulgacio de informagbes de que trata o caput deste artigo
sera feita no jornal Diario Mercantil do Rio de Janeiro, jornal utilizado para veicular as
informacgdes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informagdes
correspondentes ser remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgacfo. Tal divuigacdo
sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo deverd ser precedida de
aviso aos Quotistas.

Artigo 38 - Informagdes Periddicas. O ADMINISTRADOR deve remeter 8 CVM, se
for o caso, e aos Quotistas, sem prejuizo de outras informagdes que venham a ser
exigidas, as seguintes informagdes:

(1) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, as seguintes informacdes:

(a) valor do patriménio liquido do Fundo; e

(b) nimero de Quotas emitidas;

(11) semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados a partir do encerramento

do semestre a que se referirem:

(a)  a composigio da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
Valores Mobilidrios que a integram;
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(b)

(c)

(d)

demonstragGes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaracio que
foram obedecidas as disposi¢les da Instrucdo CVM n.° 391/03,
conforme alterada, ¢ deste Regulamento;

os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto
neste Regulamento, devendo ser especificado seu valor; ¢

a relacfo das instituices encarregadas da prestacio dos servigos de
custodia de Valores Mobiliarios integrantes da Carteira;

(ii1) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social,

as seguintes informacdes:

(a)

(b)

(c)

as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;

o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua
rentabilidade no periodo; e

os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto
neste Regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual
em relacio ao patrimonio liguido médio anual do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As informagSes prestadas pelo ADMINISTRADOR ou qualquer

material de divolgacio do Fundo ndo poderdio estar em desacordo com este

Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR deveré enviar simultaneamente 4 CVM
exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou

terceiros.

CAPITULO XIV - AUDITORIA DO FUNDO

Artigo 39 - Demonstracoes Contabeis. As demonstragdes contabeis do Fundo devem

ser auditadas, anualmente, por auditor independente registrado na CVM, observadas as

normas que disciplinam o exercicio da atividade.
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Artigo 40 - Liquidacio do Fundo. No caso de liquidagdo do Fundo, o auditor
independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagdo do patriménio
liguido do Fundo, compreendendo o periodo entre a data das Gltimas demonstragdes
contébeis auditadas e a data da efetiva liquidagio do Fundo, manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 41 - Conversio de Valores. Nos casos de incorporagdo, fusdo ou cisdo
envolvendo o Fundo, o auditor devera se manifestar sobre o pardmetro utilizado para as
conversdes dos valores das quotas dos fundos envolvidos em tais operagles de
incorporagio, fusdo ou cisdo, bem como sobre o valor das quotas resultantes de tais
operagdes.

Artigo 42 - Parecer do Auditor. O parecer do auditor independente relativo as
demonstragdes financeiras e o relatorio sobre a analise da situacdo do Fundo deverfo ser
remetidos 8 CVM no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do encerramento do
exercicio.

CAPITULO XV - DO PRAZO DE DURACAO E DA LIQUIDACAO
Artigo 43 - Prazo de Duraciio. O prazo de duragio do Fundo € de 7 (sete) anos
contados da Data de Inicio, prorrogaveis por até 2 (dois) anos, a critério da Assembléia

Geral de Quotistas.

Artigo 44 - Liquidacéio. S0 hipoteses de liquidagio do Fundo:

(i) o término de seu prazo de duragfo, nos termos do artigo 43 acima;
(i1) a deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas que determine sua
liquidagéo;

(iii) o fato de todos os Valores Mobilidrios terem sido alienados antes do

prazo de encerramento do Fundo; e/ou

(iv) os demais casos previstos neste Regulamento ¢ na legislacio
aplicdvel.
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Paragrafo Unico - Comunicagiio 3 CVM. A CVM deverd ser comunicada no prazo de
10 (dez) dias contados da Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre a
liquidagdo do Fundo.

Artigo 45 - Forma da Liquidacio dos Ativos. A liquidagdo dos ativos sera feita de
uma das formas a seguir, conforme critério do GESTOR:

0 venda em bolsa de valores ou em mercado de balcfio organizado, no

Brasil; e/ou;

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balc@o organizado,
de op¢des de venda, negociadas pelo GESTOR quando da realizagio
dos investimentos, e/ou

(iiiy  venda direta, de acordo com as premissas e condi¢des estabelecidas
pelo GESTOR.

Paragrafo Unico - Avaliagiio. Com relagio a liquidagiio dos ativos, o GESTOR podera
contratar servi¢os de avaliagio para verificarem o valor total da Carteira do Fundo, com
base no valor justo de mercado.

CAPITULO XVI - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 46 - SituacGes de Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR ou o
GESTOR. devera informar aos Quotistas qualquer situacdo que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o Fundo. O Comité de
Investimento do Fundo devera analisar as eventuais situacbes de conflito de interesses e
aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. O
ADMINISTRADOR e o GESTOR agirdo sempre de boa-fé e, em qualguer hipdtese de
potencial conflito de interesses, submeterfio a matéria & aprovagdo do Comité de
Investimento.

Artigo 47 - Operacdes envolvendo Conflito de Interesses. Qualquer transacdo (1)
entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador (conforme abaixo definido), ou
(it) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo ADMINISTRADOR ou pelo
GESTOR, ou (iii) entre Partes Relacionadas do Administrador e as Companhias
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Investidas sera considerada uma hipdtese de potencial conflito de interesses e devera ser
levada ao conhecimento e aprovaciio do Comité de Investimento, Serfio consideradas
partes relacionadas ao Administrador, para os fins de que irata este Regulamento
(“Partes Relacionadas do Administrador™):

(i) qualquer pessoa fisica ou juridica em que o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR detenha participagiio que represente 10% (dez por cento) ou mais,
direta ou indiretamente, do capital social;

(i1) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participagio que represente
10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(i)  qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (ii) acima
detenham participago societéria equivalente ou superior a 10% (dez por
cento), direta ou indiretamente; e

(iv)  quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos itens
(1) a (i) acima participem com participagdo equivalente ou superior a 10%
(dez por cento), direta ou indiretamente.

Artigo 48 - Material de Divulgacdo. Qualquer texto publicitario para a oferta de
Quotas, andincio ou promoc¢#o do Fundo estard sujeito a aprovagio por parte da CVM e
ndo podera divergir do contetido do presente Regulamento.

Artigo 49 - Confidencialidade. Os Quotistas ¢ 0 ADMINISTRADOR ¢ o GESTOR
deverdo manter confidencialidade e sigilo de todos os assuntos tratados durante as
Assembléias Geral de Quotistas, até que tais assuntos e/ou deliberagdes sejam tornados
publicos no curso das atividades do Fundo.

Artigo 50 — Concordincia com os termos do Compromisso de Investimento. A
subscri¢io de Quotas pelo investidor, ou a sua aquisicio mediante operacio no
mercado secundério, configura, para todos os fins de direito, sua expressa ciéncia ¢
concordéncia com todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento
estard obrigado a partir da assinatura do Compromisso de Investimento.

Artigo 51 - Falecimento ou Incapacidade dos Quotistas. Nos casos de falecimento ou
incapacidade do Quotista pessoa fisica, ou de dissolugdo, liguidagfio ou faléncia de
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Quotista pessoa juridica, o representante do Espélio, o representante legal do Quotista
declarado incapaz, o liquidante ou sindico da faléncia do Quotista pessoa juridica,
exercerd os direitos e satisfard as obrigagGes, perante o ADMINISTRADOR, que
caibam ao Quotista falecido, declarado incapaz, dissolvido ou falido, observadas as
prescricdes legais.

Artigo 52 - Exercicio de Atribuicbes do Administrador e do Gestor. O
ADMINISTRADOR e o GESTOR exercerdio as suas atribuicOes sempre de acordo com
o disposto neste Regulamento, e com estrita observancia da lei e das normas da CVM
aplicaveis, agindo sempre de boa-fé e de acordo com os bons costumes empresariais
com vistas a defender os melhores interesses do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Defesa do Administrador e do Gestor. O Fundo devera manter
o ADMINISTRADOR e o GESTOR livres e isentos de qualquer exigéncia, demanda,
pleito e/ou agdo judicial de terceiros, originados ou de qualquer maneira decorrentes do
exercicio de suas atribuigdes, correndo por conta do Fundo todos os custos e despesas,
incluindo honorarios advocaticios, necessarios a defesa do ADMINISTRADOR e do
GESTOR.

Paragrafo Segundo - Ma-fé, Dolo ou Fraude. O disposto no paragrafo anterior ndo se
aplica aos casos em que 0 ADMINISTRADOR ou o GESTOR, comprovadamente,
praticar atos de gestfio mediante ma-fé, dolo, fraude, e/ou de maneira negligente, na
forma do disposto na legislacdio e regulamentacio em vigor, hipdtese em que o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR obriga-se a indenizar mtegralmente e arcar com
todos os custos eventualmente despendidos para a resolug¢do de contendas juridicas
correlatas.

Paragrafo Terceiro - Pessoas Ligadas. Aplica-se o disposto neste artigo e seus

pardgrafos aos sbcios, associados e colaboradores do ADMINISTRADOR e do
GESTOR.

Paragrafo Quarto - Descumprimento de Disposigoes Legais. O descumprimento pelo
ADMINISTRADOR efou pelo GESTOR, conforme o caso, das disposicdes
consubstanciadas neste Regulamento, assim como da estratégia de investimento do

Fundo, o sujeitard 3s sangdes previstas na legislagfio ¢ regulamentacéio em vigor.
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Artigo 53 - Vedagiio para concessio de Empréstimos ou Financiamentos. B
expressamente vedado ao Fundo atuar como instituigdo financeira, concedendo, a
quaisquer pessoas fisicas ou juridicas, inclusive Quotistas, Companhias Investidas que
componham sua Carteira de investimentos, suas confroladas, coligadas e/ou
controladoras, empréstimos ou financiamentos de qualquer natureza, ou abrindo crédito
sob qualquer modalidade.

Artigo 54 — Co-Investimento. O GESTOR poder4, a seu exclusivo critério, oferecer
aos Quotistas do Fundo e a quaisquer terceiros interessados, a oportunidade de realizar
investimentos juntamente com o Fundo em uma ou mais Companhias Alve e/ou
Companhias Investidas ("Co-Investimento™). O GESTOR tera o direito de cobrar de
cada co-investidor uma comissdo de transagfo sobre o valor do Co-Investimento
efetuado pelo co-investidor. Os procedimentos e prazos para aceitagdo e demais
condigbes das ofertas de Co-Investimento a serem efetuadas serfio estabelecidas
detalhadamente pelo GESTOR, a seu exclusivo critério, quando da apresentacdo de
cada investimento nas Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas ao Comité de
Investimento. Eventuais Co-Investimentos realizados por qualquer Quotista do Fundo
ndo serdo considerados como integralizagdo de Quotas subscritas pelo referido Quotista
no Fundo e n#o afetarfo, de nenhuma maneira, a obrigacdo de integralizar Quotas
subscritas pelo referido Quotista nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento.

Artigo 55 —~ Comunicaciio entre Administrador, Gestor e Quotistas. Para fins do
disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre 0 ADMINISTRADOR efou 0 GESTOR
e os Quotistas e entre o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR ¢ o Comité de
Investimento.

Artigo 56 — Solucio de Conflitos. Os conflitos oriundos da interpretacio e/ou
implementacdo do disposto neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacdo ou
execucio, serdo solucionados por meio de arbitragem a ser administrada pela Camara de
Arbitragem do Mercado, instituida pela Bolsa de Valores de Séo Paulo — BOVESPA
(*“Céamara™), de acordo com o regulamento da Camara (“Regulamento da Cémara”). A
arbitragem sera decidida por um tribunal arbitral sediado na Cidade de Sfo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados nos termos do
Regulamento da Céamara, devendo a parte requerente nomear um arbitro de sua
confianca e a parte requerida nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro
arbitro, que presidird os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados.
Néo serd permitida a instauragdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento
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arbitral composto por mais de dois pdlos antagdnicos entre si. Serd, contudo, permitido
haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos podlos. Todo o
procedimento arbitral sera em lingua portuguesa e serfio aplicadas as leis brasileiras.
Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagard os
honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os
honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporgio de 50% (cinglienta por
cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento
arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados no referido pélo serfo rateados de
forma igual entre tais partes. Em face da presente clausula compromissoria acima
referida, toda e qualquer medida cautelar deverd ser requerida (i) ao tribunal arbitral
(caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitag@io do tribunal arbitral ao
juiz estatal competente, ou (ii) diretamente ao Poder Judicidrio (caso o tribunal arbitral
ainda ndo tenha sido instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser
cumprida pela parte requerida.
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Declaragao do Administrador
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Balon Servicos Fnanceing

DECLARACAO

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, Centro,
inscrita no CN.PJ/MF. sob n® 02.201.501/0001-61, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“*CVM™) para administrar fundos de investimento, na
qualidade de institzicio administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES PRIVATE EQUITY BRAZIL MULTI-STRATEGY I (“Fundo™) ¢
responsavel pela distribuigo publica da primeira emissdo de quotas do Pundo (“Oferta” e
“Quotas”, respectivamente), vem, nos tetmos do artigo 56 da Instrugiio CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, declarar que (i) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informag3es prestadas por ocasifio do registro e fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizag8o da Oferta; (ii) tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéneia ou omisséo, para
assegurar que as informagGes prestadas por ocasifio do registro € durante o periodo de
realizagdo da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdio fundamentada a respeito da Oferta; (iii) todas as
informagGes fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta, eventuais ou
periédicas, € que venham a integrar o prospecto da Oferta, seriio suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) o prospecto da
Oferta contém as informagdes relevantes necessarias a0 conhecimento pelos investidores da
Oferta, bem como do objetivo, politica de investimento ¢ composicdo da carteira de
investimentos do Fundo, dos riscos associados aos mvestimentos no Fundo e das partes

pertinentes em vigor. S
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