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BENY MELLON
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BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Distribuigdic plblica de 10.000 (dez mil) quotas de uma dnica classe, nominativas e escriturais, da terceira emissao {“Quotas”
e “Terceira Emissd0”, respectivamente) do Fundo Artésia Série Azul de Investimento em ParticipagBes (“Fundo™), totalizando:

R$ 3.355.400,00

(trés milhdes, trezentos e cingiienta e cinco mil e quatrocentos reais)

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instruggio da Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVYM”) n.® 391,
de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.® 391/03”), tem por objetivo preponderante obter
rendimentos a seus quotistas ("Quetistas™), por meio de investimentos em valores mobilidrios, tais como agbes, debéntures,
bdnus de subscricio efou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis efou permutaveis em agdes, conforme admitido na-
regulamentacdo (“Valores Mobilidrios”), de emissdo de companhias que (i) tenham por objeto social a industrializagdo, o
coméreio, a importag8o e a exportaciio de produtos quimicos, metdlicos, farmac@uticos e seus derivados, ou (ii) que tenham
por chjeto social a participagdo em companhias cujo objeto social contemple as atividades acima descritas e, guando for o
caso, de emissdo de outras companhias que atendam aos requisitos descritos neste prospecto e no regulamento do Fundo
("Prospecio” e "Regulamento”, respectivamente} (as companhias que sgjam passiveis de investimento pelo Fundo,
“Companhias Alvo”).

As Quotas serdo objeto de distribuicdo plblica exclusivamente no mercado brasileira, em mercado de balcdo ndo organizado
("Oferta”), coordenada pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrics S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragio de carteira, por meio do Ato Declaratdrio
n.° 4,620, de 19 de dezembro de 1997, com sede na Cidade do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n.¢ 231, 11° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 02.201.501/0001-61, na gualidade de instituicdo
administradora do Fundo (“Administrador”), A Terceira Emissdo € composta por 10.000 {dez mil) Quotas com preco de
emissdo de R$ 335,54 (trezentos e trinta e cinco reais e cinglienta e quatro centavos) cada uma, totalizando a Terceira
- Emissdo o montante equivalente a até R$ 3.355.400,00 (irés milhdes, trezentos e cinqlienta e cinco mil e quatrocentos
reais).

0 Fundo foi constituide, por ato {nico do Administrador, em 30 de janeiro de 2007, ao passo que a Terceira Emissgo foi
deliberada em Assembléia Geral de Quotistas realizada em 23 de junho de 2008, cuja ata foi registrada no 5° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 27 de junho de 2008, sob n.°
721214, O regulamento do Fundo em vigor foi registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 1° de abril de 2008, sob n.® 715268 (“Regulamento™). A Oferta foi registrada na
CVM, nos termos da Instrucdo CVM n.® 391/03 e da Instrugdo CVM n.© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucgo CVM n.° 400/03").

Os investidores devem ler a Segdo Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Administrador e o gestor da carteira de
investimentos do Fundo (“Gestor" e "Carteira", respectivamente) mantenham sistema de gerenciamento de riscos da




Carteira, ndo ha garantia de completa efiminacdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor, Qualguer
rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacbes contidas neste Prospecto estio em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém, n3o o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencdo as dausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a
compaosicio da Carteira, bem como as disposigies deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos
quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Segdo 3 deste Prospecto, nas paginas 21 a 23.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicio da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivatives), da taxa
de administracdc devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de

ocorréncia de variag8o e perda no patrimdnio liquido do Fundo, e, conseqilentemente, de perda, parcial ou total, do capital

investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serdo admitidas & negociacdio no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
Camara de Custédia e Liquidagdo — CETIP (“CETIP™). '

0 Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecio patrimonial. Tais estratégias de
derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas.

“A autorizacdo para funcionamento do Fundo efou negociacido das Quotas nido implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamentoe sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador e demais instituicoes prestadoras de servigos ao Fundo.”

Quaisquer outras informagBes ou esdarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto podero ser obtidas junto ao
Administrador e & CVM.

A data deste Prospecto € 30 de junho de 2008.
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1. DEFINICOES




Para os fins deste Prospecto, os termos e expressfes contidos nesta secdo, no singular ou no plural, terfo o

seguinte significado:

Administrador

ANBID
Antincio de Encerramento
Anuncio de Inicio

Auditores Independentes

BOVESPA

Carteira

CETIP

Chamadas de Capital

DEFINIGOES

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracio de carteira, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Wilson, n.? 231, 11° andar, Centro, inscrita no CNPI/MF sob n.©
02.201.501/0001-61.

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.
O anlncio de encerramento da Oferta.
O anlincio de inicio da Oferta.

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo Fundo
era a BOUCINHAS & CAMPOS + SOTECONTI AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.? 11.633, 11° andar,
conjuntos 111, 112, 113 e 114, Brooklin Paulista, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 62.650.403/0001-33.

Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. — BVSP
Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobilidrios e

Outros Atives, de acordo com os critérios de diversificacio e
composigao estabelecidos no Regulamento.

“Camara de Custodia e Liguidagio ~ CETIP.

Hipoteses em que os Quotistas do Fundo serfio chamados a aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou total das
Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos
termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador, por
solicitacdo e mediante informagBes fornecidas pelo Gestor, na medida




Coédigo Civil Brasileiro

Companhias Alve

Companhias Investidas

Companhia Fechada

Compromisso de Investimento

CPMF

Custodiante

CvM

Data de Encerramento para
Subscricido

Emissdo
FIP
Fundo

Gestor

em que o Gestor: (i) identifigue necessidade de investimento em
Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas; ou (if} identifigue
necessidade de recebimento de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos.

Lei 0.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As companhias que atendam aos requisitos descritos no Regulamento,
de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo.

Quaisquer Companhias Alvo cujos Valores Mobilidrios venham a integrar
a Carteira.

Companhia Alvo sem registro de companhia aberta perante a CVM,
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscrigdo e Integralizacdo de Quotas, que sera assinado por cada
investidor na data de subscricdo de suas Quotas, por meio do qual se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, tornando-se,
uma vez assinado, parte integrante do Regulamento.

Contribuigdo Provisdria sobre Movimentacdes Financeiras.

O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S&3o Paulo, na Cidade de Deus, s/ n.°, inscrita no
CNP)/MF sob n.° 60.746.948/0001-12.

Comissao de Valores Mobiliarios.

90 (noventa) dias contados da data de registro de cada Emissdo na
CVM.

Cada emissdo de quotas do Fundo.
Fundos de investimento em participagBes.
Fundo Artésia Série Azu! de Investimento em ParticipacGes.

Na data deste Prospecto, a Artésia Gestdo de Recursos S.A., sociedade
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Instrucdo CVM n.° 391/03

Instrucdo CVM n.© 400/03

Instrucdo CVM n.° 409/04

10F

Novas Quotas

Oferta

Outros Ativos

Paraiso Fiscal

Partes Relacionadas ao
Administrador

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n.® 12.551, 15% andar,
conjunte  1.507, Brooklin Novo, inscrita no CNPJ/MF sob n.®
05.597.017/0001-91.

Instrugdo da CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada.

Instrugae da CVM n.¢ 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n.® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

Imposto sobre Operaces Financeiras.

Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, além das Quotas
da Primeira, Segunda e Terceira Emissoes.

Distribuicdo plblica da Terceira Emissdo de Quotas do Fundo.

Além dos Valores Mobilidrios, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicao pelo Fundo, quais sejam, certificados de depdsito de emissdo
de instituigdes financeiras com baixo risco de crédito e titulos piblicos
federais, no limite de até 5% {cinco por cento) do patrimdnio liquido do
Fundo, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados aos
pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo,
nos termos da regulamentagdo e do Regulamento.

Pais ou jurisdigdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a
aliqguota méxima inferior @ 20% (vinte por cento)} ou, ainda, cuja
legislagdo interna oponha sigilo relative & composicdo societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade.

Sdo quaisquer das seguintes pessoas relacionadas ao Administrador: (i)
qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador ou o Gestor
detenha participagdo que represente 10% (dez por cento) ou mais,
direta ou indiretamente, do capital social; (i) qualquer pessoa fisica ou
juridica que detenha participagdo que represente 10% (dez por cento)




Patriménio

Patriménio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Preco de Emissao

Preco de Integralizacido

Primeira Emissao

ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do Administrador ou
do Gestor; (iii) qualquer pessoa juridica em que as pessoas
mencionadas no inciso (i) acima detenham participagdo societaria
equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente; e (iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as
pessoas mencionadas nos itens (i) a (i) acima parficipem com
participagdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente.

O patriménio do Fundo, formado por Quotas de uma (inica classe.

A soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores
a receber, menos as exigibilidades, nos termos da Instrucdo da CVM n,©
438, de 12 de jutho de 2006, conforme alterada.

Periodo que se iniciara no 1° (primeiro) dia (til seguinte ao término do
Periodo de Investimentos e se estendera até a data de liquidacio do
Fundo, no qual o Gestor interrompera todo e qualquer investimento do
Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas e dara
inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante
estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,
propiciem aos Quotistas o melhor retormo possivel, devendo tal
processo ser aprovado, previamente 3 respectiva execucio, pela
Assembléia Geral de Quotistas.

Periodo de investimento do Fundo em Valores Mobilidrios que se
iniciara na Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo
e se estenderd por até 5 {cinco) anos.

0 prego inicial e unitario de emissdo das Quotas da Terceira Emisséo do
Fundo correspondente a R$ 335,54 (trezentos e trinta e cinco reais e
cinglienta e quatro centavos).

Preco de integralizagdo das Quotas, correspondente ao valor da Quota .

na data da integralizacdo.

A primeira emissdo de Quotas.
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Prospecto

Quotas

Quotista Inadimplente

Quotistas

Quotistas 2.689

Regulamento

Remuneracao do Administrador

Remuneragao do Gestor

Resolucio n.° 2.689

Segunda Emissdo

Taxa de Administracdo

Terceira Emissao

Este prospecto do Fundo Artésia Série Azul de Investimento em
Participagdes.

Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturals, de emissdo do
Fundo, incluindo as Quotas da Primeira, Segunda e Terceira Emissoes,
e as Novas Quotas.

Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua cbrigagio de
aportar recursos no Fundo, mediante integralizagdo de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento.

Investidores que venham a adquirir quotas de emissdo do Fundo.

Os quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que
ingressarem recursos no Brasit por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo n.? 2.689.

O regulamento do Fundo, anexo a este Prospecto.

A remuneracio do Adminisirador, no exercicioc da atividade de
administragdo do Fundo.

A remuneragdo do Gestor, no exercicic da atividade de administracdo
da Carteira.

Resolucio do Conselho Monetario Nacional n.® 2.689, de 26 de janeiro
de 2000, conforme alterada

A segunda emiss3o de Quotas.

Taxa de adminisiraggo devida pela administracio e gestdo do Fundo,
que contemplara a Remuneragdo do Administrador e a Remuneragdo do
Gestor.

A terceira emiss3ao de Quotas, composta por 10.000 (dez mil) Quotas,

totalizando o montante equivalente a até R$ 3.355.400,00 (trés
milhdes, trezentos e cingiienta e cinco mil e quatrocentos reais).
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Termo de Adesdo Termo de adeso ao Regulamento e ciéncia de risco a ser assinado pelo
Quotista no ato de subscricdo de Quotas do Fundo.

Valores Mobiliarios Agoes, debéntures, bonus de subscricio efou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis efou permutaveis em acGes, conforme admitido
na regulamentacdo, emitidos pelas Companhias Alvo efou Companhias
Investidas. '

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta secfio, terdo o
significado que lhes for atribuido neste Prospecto, bem como no Regulamento.,
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2. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

13




TERMOS E CONDI(;ﬁES DA OFERTA
2.1, Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferfa
As Quotas da Terceira Emissio serdo objeto de distribuicdo plblica exclusivamente no mercade brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta sera conduzida excusivamente pela BNY Mellon Servicos
Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de instituicBo administradora do
Fundo e de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios legalmente habilitada a
executar o servico de distribuicio das Quotas. Para maiores informagbes a respeito do Administrador, veja o
subitemn 4.3.1. deste Prospecto.

2.1.2. Piblico alvo

A Oferta sera destinada excdusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artige 109 da
Instrugdo CVM n.© 409/04.

2.1.3. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM nos termos da Instrugdo CYM n.0 391/03 e da Instrugao CVM .0 400/03.

2.1.4. Quaniidade de Quotas da Terceira Emissdo

A Terceira Emissdo serd formada por até 10.000 (dez mil) Quotas, todas corréspondentes a fraces idesis do
Patrimonio Liguido, sendo que, observado o valor minimo de investimento indicado no item 2.1.8 abaixo, ndo
existirad quantidade minima de Quotas a serem subscritas no ambito da Terceira Emisso.

2.1.5. Preco de Emissdo e valor total da Oferta

O Prego de Emissdo das Quotas da Terceira Emissdo fol fixado em R$ 335,54 (trezentos e trinta e cinco reais e
cinglienta e quatro centavos) por Quota, totalizando a Terceira Emissdo o montante de até R$ 3.355.400,00

{trés mithGes, trezentos e cingiienta e cinco mil e quatrocentos reais).

N&o serd concedido qualquer tipo de desconto aos investidores interessados em adquirir Quotas da Terceira
Emiss3do durante o prazo de colocagdo. '
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2.1.6. Procedimento de subscricio e integralizacdo das Quotas e prazo de colocagdo

No ato de subscricio das Quotas da Terceira Emissdo, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de
subscri¢do, que serd autenticado pelo Administrador; (i} se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento,
o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento; e (iii) receberd exemplar atualizado
do Regulamento e deste Prospecto, quando devera dedlarar, por meio da assinatura de Termo de Adesfo, que
esta ciente das disposigies contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

As Quotas deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias contados da data de
registro de cada Emissdo na CVM, nos termos da regulamentacio aplicavel. As Quotas que ndo forem subscritas
até a Data de Encerramento para Subscrigio da Terceira Emissio serfio canceladas pelo Administrador.

A integralizacdio das Quotas deverd ser realizada no prazo maximo de 30 (trinta) meses contados da data de
registro da Terceira Emissdo na CVM, nos termos da regulamentaco aplicavel.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Preco de Integralizaco, conforme Chamada de Capital que venha
a ser realizada pelo Administrador, mediante pedido do Gestor, aos Quotistas, com copia ao Gestor. Observado
o0 prazo para integralizagdo das Quotas indicado no paragrafo acima, na medida em que o Gestor (i) identifique
necessidade de investimento em Companhias Alve efou nas Companhias Investidas, ou (i} identifique
necessidade de recebimento de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, 0
. Gestor solicitard ao Administrador que comunique os Quotistas de tal necessidade e envie aos Quotistas
Chamadas de Capital.

O pagamento do Prego de Integralizagdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

2.1.7. Cronograma de etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apés a publicagdo do

Aniincio de Inicio no “Diario Mercantil do Rio de Janeiro”, jornal utilizado para
veicular as informacdes relativas ao Fundo,

Prazo de Colocagio As Quotas deverdio ser totalmente subscritas dentro do prazo méximo de 90
(noventa) dias contados da data de registro da Terceira Emissdo na CVM, nos
termos da regulamentacio aplicavel.
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Forma de
divulgagdo de
informacoes
relacionadas a
Oferta

Todas as informagdes relacionadas & Oferta que ndo estejam contempladas no
Regulamento, neste Prospecto e no Andncio de Inicio e demais documentos
relativos a0 Fundo serdo publicadas no “Didrio Mercantii do Rio de Janeiro”,
periddico utilizado para realizar as publicages relfativas ao Fundo.

Manifestacdo de
aceitacdo da Oferta

pelos investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no ambite da
Oferta poderSo manifestar a sua intencdo de adquiriv Quotas no ambito da
Oferta junto ao Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia Util
do prazo de colocacio e até 2 (dois) dias Gteis anteriores & data de publicagdo
do Andncio de Encerramento, por meio da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo.

Distribuigdo junto
ao publico

As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n.© 409/04.

Subscricio e
Integralizacio de
Quotas

No ato de subscricio das Quotas, o subscritor (i} assinard o boletim individual de
subscrigdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometerd, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas
por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o gual, uma
vez assinado, passard a fazer parte integrante do Regulamento e (Jii) receberd
exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando deverd declarar,
por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que estd ciente das disposigBes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto,
nos termos da requlamentacdo aplicavel. A integralizacdo das Quotas devera ser
redlizada no prazo maximo de 30 (trinta) meses contados da data de registro da
Terceira Emissdo na CVM. © pagamento do Preco de Integralizacio devera ser
realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito
em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, no “Diaric Mercantil
do Rio de Janeiro”, noticia sobre eventual suspensgo ou cancelamento da Oferta,
facultando aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de
suspensdo da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinta) dia
(til posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo.

Modificagdo ou
Revogacdo da
Oferta

0 Administrador divulgard aos investidores, imediatamente, no “Diério Mercantil
do Rio de Janeiro”, noticia sobre eventual modificacdo ou revogagdo da Oferta.
Tendo sido deferida a madificagdio, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a
requerimento do Administrador, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias, observado que, na hipdtese de modificagdo da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderide a Oferta deverdo confirmar, no prazo de 5

(cinco) dias Gteis o recebimento da comunicacdo mencionada acima, o interesse
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em manter a declaracdo de aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo no
caso de siléncio.

Divulgacgo do O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta, que deverd ocorrer
Resultado da Oferta :| na data em que a totalidade das Quotas da Terceira Emissdo tiver sido subscrita

ou na Data de Encerramento para Subscriciio da Terceira Emissao, o gue ocorrer
primeiro, por meio da publicagdo de Andncic de Encerramento no “Didrio

Mercantil do Rio de Janeiro”.

2.1.8 Valor minimo de investimento

A aplicacio inidial de cada Quotista no Fundo deverda ser equivalente ao montante de, no minimo, R$
100.000,00 (cem mil reais). Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo de aplicagiio para
manutencio de investimentos no Funde, apds a aplicacdo inicial de cada Quotista.

2.1.9. Inadequacio da Oferta

As Quotas objeto da Oferta ndo s8o destinadas a investidores que necessitem de ampfa liquidez em seus titulos,
uma vez que o mercado secunddfio brasileiro para negodago de quotas de FIP & restrito.

2.1.10. Auséncia de conflito de interesses

O Administrador, o Gestor e o Custodiante declaram que n8o se encontram em conflito de interesses no
exercicio de suas funcles, tendo independéncia no exercicio das atividades de administracdo, gestio e custédia
do Fundo, nos exatos termos da legislagdo e regulamentacgdo aplicavel.

2.2. Negociacdo das Quotas

As Quotas serdo admitidas a negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
CETIP. No caso de operacdes de aquisicBo de Quotas nesses mercados, cabera ao intermediario assegurar a
condigdo de investidor qualificade do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociacio privada, o
Administrador serd responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do
Fundo, de forma a cumprir com o disposto no Regulamento.

2.3. Custos de distribuicdo publica das Quotas

Além dos custos relativos ao pagamento da taxa de registro da ata da Assembléia Geral de Quotistas que
aprovou a Oferta perante o Oficio de Registro de Titulos e Documentos e da Oferta perante a CVM, bem como
aqueles relacionados as publicagdes relativas a Oferta, o Administrador ndo incorreu em outros custos
relacionados a distribuicdo puiblica das Quotas.
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Tendo em vista que o Administrador, na qualidade de sociedade integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, serd o (nico responsavel pela distribuicdo plblica das Quotas da Terceira Emissd3o junto ao piblico
investidor, ndo sero devidas pelo Fundo quaisquer comissfes referentes & colocagdo piblica das Quotas da
Terceira Emissio. Qutrossim, ndo sera devida taxa de estruturacgo pelo Fundo.

Custo da Distribuicio Montante (R$) o6 em relacdo ao valor
total da Oferta
Despesas com RTD 400,00 3.01%
Taxa de Registro na CVM 21.474.56 : 0.69%
Publicacfes® 6.000,00 0,18%
Consuftores Legals 30.000,00 0.89%
Total 57.874.56 1,72%

*Estimativa

Custo Unitario de Distribuicdo
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
335,54 579

* com base no Preco de Emisséo na data de emissdo das Quotas da Terceira Fmissao

Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicdo (R$)
3.355.400,00 57.874.56

Adicionalmente, os custos relativos aos servigos prestados pelo Custodiante e pelos Auditores Independentes
somente serfio incorridos pelo Fundo com relagdo as atividades desenvolvidas pelo mesmo, de forma que tais
custos ndo estio diretamente relacionados com a colocagao publica das Quotas.

2.4. Destinagdo dos recursos

Os recursos provenientes da Terceira Emissdo serdo primordialmente destinados pelo Fundo ao pagamento de
despesas e encargos do Fundo, e, qualquer valor remanescente, posteriormente, mediante aprovagdo dos
Quotistas reunidos em assembléia, poderd ser utilizado na aquisicdo de valores mobiliarios, tais como agGes,
debéntures, bdnus de subscricio efou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis efou permutdveis em
acBes, conforme admitido na regulamentagdo aplicavel aos FIP, de emisséo de companhias que (i) tenham por
ohjeto social a industrializagiio, o comércio, a importagdo e a exportagdo de produtos quimicos, metalicos,
farmacéuticos e seus derivados, ou (if) que tenham por abjeto social a participagdo em companhias cujo objeto
social contemple as atividades acima descritas e, quando for o caso, de emissdo de outras comparhias que
atendam aos requisitos descritos no Regulamento e neste Prospecto, conforme venha a ser aprovadoe pela
Assembléia Geral de Quotistas.

2.5. Outras informacgédes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obteng3o de
copias do Regulamento, deste Prospecto, dos demonstrativos financeiros e dos refatorios de administragdo do
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Fundo, os interessados deverdo dirigir-se 8 CVM, a CETIP efou & sede do Administrador, ou acessar as
respectivas paginas mantidas por cada um na rede mundial de computadores (websites), conforme indicados

abaixo.

Administrador:

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

At.: Carla Lopes

Avenida Presidente Wilson, n.? 231, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3974-4618

Fax.: (21) 3974-4501

Correio Eletrdnico: fip@bnymellon.com.br
Website: www.bnymellon.com.br/sf

Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.© 111, 5¢ andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.2 340, 2° ao 49 andares
Sd@o Paulo — SP

Website: www.cvm.qov.br

Camara de Custodia e Liquidagdo — CETIP

Avenida Republica do Chile, n.? 230, 11° andar, Centro

Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar, Centro
Sao Paulo - SP

Website; www.cetip.com.br

2.5. Identificagiio dos assessores legais e Auditores Independentes

2.5.1. Assessores legais

Qs assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr, e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.? 447, Bela Vista

Sao Paulo — SP

At.: Marina Procknor
Tel.: (11) 3147-7822
Fax: (11) 3147-7770

19




Correio eletrbnico: marina@mattosfilho.com.br
2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria e reviso das demonstragbes financeiras do Fundo podem ser
contatados no seguinte enderego:

Boucinhas & Campos + Soteconti Auditores Independentes

Avenida das Nagdes Unidas, n.° 11.633, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Brooklin Paulista
Sao Paulo — SP '
Tel.: {11) 5509-8100

Fax: {(11) 5509-8103

Website: www.boucinhasconti.com.br

2.6. Declaracdo do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CYM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituigdo responsavel
pela colocacio publica das Quotas da Terceira Emissdo, declara que: {i) € responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiénda das informagtes prestadas por ocasido do registro do Fundo e fornecidas
ao mercado durante o periodo de realizacio da Ofetta; e (ii) este Prospecto contém as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento
do Fundo, além dos riscos inerentes ac investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes & tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborade de acordo com as normas pertinentes,
conforme declaracio anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. José Carlos Lopes Xavier de Oliveira e Marcelo
Pereira, na qualidade de diretores estatutarios do Administrador.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosaments fodas
as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regufamento, inclusive, mas ndo se limitando, dquelas relativas
3o objetivo, politica de investimento e composicio da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicages reafizadas no Fundo e pelo Fundo ndo confam com garantia dp Administrador, do Gestor, de
gualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas,

3.1. Restricbes ao resgate de Quotas e liquidez reduzida

O Funde, constituido sob a forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de
liquidagdo do Fundo. As amontizagbes pardiais efou total das Quotas serfo promovidas pelo Administrador, a
qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, incdusive durante o Periodo de Investimento,
mediante solicitagdo prévia e por escrito do Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em fungdo de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, seja suficiente para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisbes do Fundo.

Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas
Quotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigbes dos Compromissos
de Investimento referentes a integralizaggo de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacio de quotas de FIP
apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas
efou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Vatores Mobilidrios, a propriedade das Quotas ndo
confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas s3o exercidos
sobre todos os ativos da Carteira de modo nac individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas
possuidas.

3.3. Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidgrios antes do planejado, ha o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios efou o preco de negociacio obtido podera ser
bastante reduzido devido & baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménic do Fundo e,
conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas. '
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3.4. Pagamento condicionado ao retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital préprio, bonificactes e
quaisquer outras remuneragbes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas estd condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

3.5. Concentragado da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida e Outros Ativos de
emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto nas Clausulas Trés e Quatro do Regulamento, ndo
existirao quaisquer outros critérios de concentragdo efou diversificacgo para os Valores Mobilidrios e para os
Qutros Ativos gue poderao compor a Carteira, o que implicard em risco de concentracdo dos investimentos do
Fundo em Valores Mobilidrios efou Outros Ativos de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que poders,
eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principaimente, que
os resuttados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por uma (nica Companhia
Investida cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a Carteira, bem como dos setores econdmicos de atuagdo
das Companhias Investidas.

3.6. Ndo existéncia de garantia de rentabilidade

A verificacao de rentabilidade passada em gualquer fundo de investimento em participacfes no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados 3 capacidade de geracio de receitas e pagamento de suas
obrigaghes n3o permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Quotas do
Fundo.

3.7. Riscos provenientes do uso de derivativos

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protegio patrimonial. A
contrataco pele Fundo de modalidades de operagdes de derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu
patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situago
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.8. Outros riscos

As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Os termos utifizados nesta segdo deste Prospecto terfo o mesmo significado que lhes & atribuide no
Regulamento e na segdo "Definigfes” deste Prospecto. Esta segio traz um breve resumo dos capitulos do
Regifamento, sendo que a sua leitura ndo substitui a feitura do Regulamento.

4.1. Forma, base legal e prazo de duracao

O Fundo Artésia Série Azul de Investimento em Participagties, constituido sob a forma de condominio fechado, €
regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucdo CVM n.? 391/03, estando adicionalmente sujeito aos
termos e condigbes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tem prazo de duragdo de 6 (seis) anos contado da Data de Encerramento para Subscrigdo da Primeira
Emissdo, prorrogavel por um periodo adicional de até 3 (trés) anos, mediante proposta do Gestor e deliberago
da Assembléia Geral de Quotistas, obsetrvado o quorum de deliberagdo estabelecido no Regulamento.

4.2, Pablico alvo e valor minimo de investimento

O Fundo & destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.o
409/04.

O valor minimo de aplicagBo inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo é de
R$ 100.000,00 {cem mil reais). Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo de aplicagdo para
manutengao de investimentos no Fundo, apds a aplicagdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracdo e gestio do Fundo
4.3.1. Administrador

O Fundo é administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira, por meio
do Ato Declaratério n.° 4.620, de 19 de dezembro de 1997, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Jlaneiro, na Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
02.201.501/0001-61.

O Administrador & uma subsididria do The Bank of New York Mellon Corporation, constituida especificamente
para a administrac3o de fundos de investimento no Brasil. O Administrador ¢ lider em servigos financeiros para
gestores independentes e investidores institucionais, prestando o servigo de administragdo fiducidria de fundos
de investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados a Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento - ANBID e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundagoes, seguradoras
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e sociedades de capitalizagao, com mais de R$ 57 bilhGes em ativos sob sua administragdo {ANBID, Outubro
2007). Com uma ampla gama de produtos, tecnologia e servigos, o Administrador busca atender, com
exceléncia, as necessidades dos clientes e superar as expectativas destes. Como lideres globais na prestacdo de
servigos financeiros, o Administrador combina atendimento espedalizado com tecnologia de ponta para prestar
servicos ricos em informacgdo e sistemas. O Administrador detém experiéncia na administragio de FIP, com um
volume administrado proximo de R$ 4,1 bilhGes. O Administrador ja coordenou a constituicio de mais de 40
{quarenta) FIP, sendo que 23 (vinte e trés) deles encontram-se ativos®,

O The Bank of New York Meflon Corporation foi constituido em jutho de 2007, a partir da fusio do 7he Bank of
New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinag8o destas duas instituicBes financeiras
tradicionais e ricas em historia, resultou na empresa nimero um, lider em servicos financeiros no mundo.
Juntas, as duas instituicées tornaram-se o lider global em administracio e gestdo de ativos, comprometide com
exceléncia e alta performance de seus servigos. Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation € uma
empresa global de servigos financeiros focada em ajudar clientes a gerir ativos financeires, Ela opera em 37
paises e atende a mais de 100 mercados. A companhia € um provedor lider de servicos financeiros para
instituicdes, corporacles e pessoas fisicas, nos segmentos de gest3o de ativos, gestdo de patrimbnio,
administragdo e controladoria fiducidria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe
giobal exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus dientes e possui mais de US$ 20,0 trilhdes
de ativos sob sua custédia e administracdo e US$ 1,0 trilhdo de ativos sob sua gesto.

4.3.2. Gestor

O Administrador contratou a Artésia Gestdo de Recursos S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM, por
meio do Ato Declaratério n.® 8.014, de 28 de outubro de 2004, para o exercicio profissional de administragdo de
carteira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nacbes Unidas, n.? 12.551,
159 andar, conjunto 1.507, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n,® 05.597.017/0001-91, para realizar a gestdo da
Carteira.

Q Gestor atua como administrador de recursos no mercado de capitais brasileiro desde 2004 e atualmente é
gestor de outros 3 (trés) FIP. O Gestor conta com um time experiente de profissionais responsaveis por gerir o
patrimdnio tanto de dientes institucionais guanto de pessoas fisicas gue buscam rentabilidade e solidez para
suas aplicagbes.

4.3.4. Diretor responsavel pela supervisdo e acompanhamento do Fundo

O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informagBes a ele relativas, nos termos da regulamentacio em vigor, € o Sr. José
Carlos Xavier de Oliveira, brasileiro, divorciado, economista, portador da Cédula de Identidade R.G. n.®
04.667.892 IFP/R], inscrito no CPF/MF sob n.° 003.888.737-10.

! Dados baseados em registros internos do Administrador, atualizados até 31 de marco de 2008.
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4.3.5. Poderes do Administrador e do Gestor

Observada a regulamentacdo em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na qualidade de
representante do Fundb, tem poderes para praticar todos e gquaisquer atos necessarios a administragio do
Fundo. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios & gestdo da Carteira e para
exercer os direitos inerentes & Carteira, inclusive o de acdo e o de comparecer e votar em assembléias gerais,
de qualquer natureza, dos emissores dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira.

4.3.6. Rentindia e destituigdo do Administrador

O Administrador ou o Gestor poderfio renunciar & administracdo e gestde do Fundo, mediante notificagdo por
escrito enderecada a cada Quotista € & CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa
hipétese, o Administrador deverd convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua
substituigiio ou sobre a substituicdo do Gestor (observado o quorum de deliberagdo disposto no Regulamento),
a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da notificagéo ora referida.
Na hipétese de rendncia do Administrador ou do Gestor, 0 Administrador continuard obrigado a prestar os
servicos de administracio efou gestdo do Fundo, conforme o caso, até que outra instituicdo venha a lhe
substituir ou venha a substituir o Gestor, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragdo.

Além da hipdtese de rendincia descrita acima, o Administrador podera ser destituide de suas fungBes na hipdtese
de descredenciamente por parte da CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagio previsto no Regulamento. No caso de
descredenciamento, a CVM poderd indicar um administrador temporério até a eleigdo de nova administragdo.

4.4. Prestadores de servico do Fundo
4.4, 1. Custodiante

A custédia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira e a escrituragio das Quotas é
realizada por instituicio devidamente qualificada a prestar servigos de custédia e escrituragdo, o Banco Bradesco
S.A.,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, na Cidade de Deus, s/ n.°,
inscrita no CNPJ/MF sob n,° 60,746,948/0001-12. Os servicos prestados pelo Custodiante ac Fundo constituem
encargos do Fundo.

O Custodiante, por meio do Departamento de Agles e Custddia, estd estruturado para prestagio de servigos
qualificados para o mercado de capitais em geral, tais como custodia, controladoria, escrituragdo de ativos,
banco mandatario, fundo de investimento em direitos creditdrios, trustee, agente de compensacio, Brazilian
Deposit Receipts e Deposit Recejpts ha mais de 30 anos. O Departamento de Agles e Custddia do Custodiante
presta servigos somente para recursos de terceiros, apresentando estrutura e sistemas totalmente segregados
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das demais areas da instituicdo, de forma que mantém total sigilo das posicbes e operagdes dos dientes para os
quais presta servicos. Referida segregacdo € garantida pelo compliance corporativo, cujos servigos,
especificamente para custodia e controladoria de fundos e carteiras sdo complementados por compliance
especificio, que garantem a alocacdo dos investimentos de acordo com as regras e legislagdo aplicivel.
Especificamente no tocante a custédia, sdo mantidos os melhores sistemas do mercado, existindo contingéncia
de sistemas e ambiente fisico, o que garante a continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer
momento, sem prejuizo ao atendimento de seus dlientes.

Os servicos de custddia e controladoria do Custodiante t8m a qualidade de seus processos certificada pela
norma NBR ISSO 9001:2000, cuja manutencdo se dd mediante auditorias documentais e de campo, realizadas
periodicamente por organismos certificadores credenciados. Ademais, o Custodiante aderiu ac Cadigo de Auto-
Regulacdo da ANBID para o Servico de Custddia Qualificada, ratificando assim que todos os seus procedimentos
e processos estdo adequados as normas e exigéncias da ANBID.

4.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo € a Boucinhas & Campos + Soteconti Auditores Independentes,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida das NacBes Unidas, n.0 11.633,
119 andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Brooklin Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 62.650.403/0001-33,
ou seu sucessor no exercicio dessas funcbes, responsavel pela revisdo das demonstrages financeiras e das
contas do Fundo e pela analise de sua situagdo, bem como da atuacdo do Administrador.

4.5. Objetivo do Fundo

O objetivo preponderante do Fundo é abter rendimentos a seus Quotistas, por meio de investimentos em
valores mobilidrios, tais como agdes, debéntures, bonus de subscrico efou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis efou permutaveis em agdes, conforme admitido na regulamentacdo, de emissdo de companhias
gue (i) tenham por objeto social a industrializacdo, o comércio, a importagio e a exportagdo de produtos
quimicos, metalicos, farmacéuticos e seus derivados, ou (ii) que tenham por objeto social a participacdo em
companhias cujo objeto sodal contemple as atividades acima descritas e, quando for o caso, de emissdo de
outras companhias que atendam aos requisitos descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a patticipagdo do Fundo na
administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta efou indireta, na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) indicacdo
pelo Fundo de membros do conselho de administragdo ou da diretoria da Companhia Investida; (i) titularidade
de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da Companhia Investida; efou (iii} participagdo em
acordo de acionistas da Companhia Investida. '
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4.6, Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo propostos pelo Gestor, e desde que previamente
aprovados pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, serdo realizados mediante estrita observincia dos
termos e condigBes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagdes privadas
efou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcio. Os investimentos do Fundo em Outros
Ativos, desde que aprovados previamente pelos Quotistas do Fundo reunidos em Assembléia Geral, serdo
realizados por meio de negociagBes realizadas em bolsa de valores oy mercado de balcio organizado ou sistemna
de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil efou pela CVM.

Caso o Fundo deseje investir em Companhias Fechadas, estas somente poderdo receber investimentos do Fundo
se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

0}

(it)

(iii)

(v)

(v)

(vi)

o respectivo estatuto social devera conter disposigbes que proibam a emiss3o de partes
beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, & época da realizacio de investimento
pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissdo da Companhia
Fechada em circulaggo;

os membros do conselho de administragdo da Companhia Fechada deverdo ter mandato
unificado de 1 (um) ano;

a Companhia Fechada devera disponibilizar informagBes sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgdo de aguisicBo de aces e outros
valores mobiliarios de emissdo da Companhia Fechada, se houver;

a Companhia Fechada devera ter adesdio & camara de arbitragem para resolugio de
conflitos societarios;

na hipétese de abertura de capital, mediante realizacdo de distribuicdo publica de acdes
g/ou distribuigdo publica de debéntures efou distribuiclio publica de bénus de subscrigdo, a
Companhia Fechada devera ter obrigacdo em seus documentos societarios efou acordos de
acionistas no sentido de aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, os niveis
diferenciados de praticas de governanga corporativa de que tratam os incisos () a (iv)
acdma; e

a Companhia Fechada deverd ter demonstragBes financeiras auditadas anualmente por
auditores independentes registrados na CVM.

4.6.1. Formagdo e composicio da Carteira

A Carteira sera composta por:

()] preponderantemente, Valores Mobilidrios de emiss8o das Companhias Investidas; e
(i) Outros Ativos. '
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Na formacdo, manutengio e desinvestimento da Carteira, além da prévia aprovacio pelos Quotistas nos termos
do Regulamento, sera observado o seguinte:

®

(i)

(i)

(iv)

W)

sem prejuizo do disposto no inciso (v} abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo,
mediante a integralizagao de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital, deverdo ser utilizados
para a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou mais Companhias Investidas dentro
do prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data em que seja realizada a primeira
integralizacdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacio de Quotas, serfo aplicados em
Qutros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracoes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos e a
data de distribuigdo de tais rendimentos e outras remuneracbes aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizagdo efou ac Administrador e ao Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de
Administracdo, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos efou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas;

os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras remuneragtes
referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e a data de
distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneractes aos Quotistas, a thulo de pagamento de
amortizagdo, ndo poderdo ser superiores a 45 (quarenta e cinco) dias, observado que o Gestor tera
a faculdade descrita no item (v) abaixo por prazo indeterminado; e

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liguido
do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente
vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos do Fundo, nos termos da regulamentaggo
e do Regulamento.

Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no item
(i} acima, o Administrador convocara, mediante solicitagdo do Gestor, Assembléia Geral de Quotistas para
deliberar sobre: (a8} a prorrogacdo do prazo referido no itern (i) acima; ou (4) a restituigdo dos valores ja
aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos
investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados e que ndo tenham se concretizado por
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qualquer razdo fora do controle do Administrador efou do Gestor efou das outras partes envolvidas no .

investimento do Fundo.

Os dividendos, juros sobre capital préprio, benificagties e quaisquer outras remuneragbes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nios Valores Mobilidrios efou em Outros
Ativos, serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido do Fundo e serfio considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizagao aos Quotistas efou Taxa de Administragdo, efou, ainda, encargos do Fundo.

0 Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecio patrimonial.
4.7. Periodo de Investimento para a formagao da Carteira

O Fundo terd um Periodo de Investimento em Valores Mobilidrios, que se iniciard na Data de Encerramento para
Subscricio da Terceira Emisséo e se estendera por até 5 (cinco) anos. Durante o Periodo de Investimento, o
Fundo realizard investimento exclusivamente nas Companhias Alve efou nas Companhias Investidas que
atendam aos critérios descritos no Regulamento, mediante decisdo e orientagao do Gestor.

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimento serdo aportados pelos Quotistas, mediante
subscricdo e integralizacdo das Quotas, conforme descrito no Regulamento e neste Prospecto.

4.7. 1. Novos aportes de recursos

Investimentos em Companhias Alvo efou em Companhias Investidas poderdo ser realizados excepcionalmente
fora do Perlodo de Investimento, mediante prévia aprovagdo pela Assembléia Geral de Quotistas, sempre
objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos:

() de investimentos relativos a obrigacBes assumidas pelo Fundo e aprovadas pelo Gestor efou pela
Assembléia Geral de Quotistas antes do término do Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou

(ii} de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

Sem prejuizo do disposto no disposto acima, no 19 (primeiro) dia til seguinte ao término do Periodo de
Investimento, serd iniciado o Periodo de Desinvestimento, no qual o Gestor interromperéd todo e qualquer
investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas e dard inicic a um processo de
desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas 0 methor retomo
possivel, devendo tal processo ser: (i) aprovado previamente a respectiva execuclo, pela Assembléia Geral de
Quotistas, observado o quorum de defiberaciio de previsto no Regulamento; e (ii) concluido até a data de
liguidagdo do Fundo.
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Na hipdtese de o Gestor entender necesséaria a aprovacdo de novas emissoes de Quotas, apds a Data de
Encerramento para Subscricio de cada Emissdo, para a realizagdo de novos investimentos do Fundo em
Comparhias Alvo ou nas Companhias Investidas, ou para o eventual pagamento de despesas e encargos do
Fundo, sera convocada Assembléia Geral de Quotistas para aprovagdo da referida matéria, observado o quorum
de deliberacdo disposto no Regulamento.

4.8. Caracteristicas, direitos, emissfio, subscricio, integralizacio e amortizagio das Quotas

4.8.1. Caracteristicas das Quotas e direitos patrimonials

As Quotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido e sdo de uma dnica classe.

Todas as Quotas terfio forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitc em nome de seus
titulares pelo Custodiante, a ser contratado pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amorfizagdo em iguais condigtes, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto.

4.8.2. Patrimbnio do Fundo
O Patriménio serd formado por Quotas de uma (nica classe, sendo que, observado o valor minimo de
investimento mencionado no item 2.1.8. acima, nfo existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas
no ambito de cada Emissgo.

4.8.3. Valor das Quotas

As Quotas terdio seu valor calculado diariamente, e tal valor serd o correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nlimero de Quotas emitidas e em dirculagdo, na data de apuracdo do valor das Quotas.

4.8.4, Direito de voto

Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas, correspondendo cada Quota a um
voto nas Assembléias Gerais de Quotistas.

4.8.5. Condigbes de emissdo e subscricdo das Quotas

Cada emiss3o de Quotas serd objeto de registro de distribuigdo plblica na CVM, nos termos da regulamentaggo
aplicavel.
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As Quotas serdo subscritas pelos Quotistas até a Data de Encerramento para Subscricdo de cada Emisséo e
serdio integralizadas em moeda corrente nacional de acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser
apresentadas aos Quotistas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Emisstes de Novas Quotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo da Assembléia Geral de
Quotistas, observado o quorum disposto ne Regulamento.

O preco de emissdo das Novas Quotas serd o valor correspondente ac resultado da divisdo do valor do
Patriménio Liquido (calculado de acordo com o disposto no Regulamento) pelo nimero de Quotas emitidas e em
circulagio, ambos na data de cada emissdo de Novas Quotas.

No ato de subscricio das Quotas, o subscritor: (i) assinard o boletim individual de subscricdio, que serd
autenticado pelo Administrador; (i) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subsctitas, nos termos do Compromisso de Investimento, que serd
assinado por cada investidor na data da subscrigio de suas Quotas; e (jii) receberd exemplar atualizade do
Regulamento e deste Prospecto, quando deverd declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, que estd
ciente das disposicBes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos
termos da regulamentagdo aplicavel.

As Quotas que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricio de cada Emissdo serdo
canceladas pelo Administrador.

4.8.6. Direito de preferéncia para novas Fimissbes

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporgio da
participaciio de cada um na composicio do Patrimdnio Liquido.

4.8.7. Integralizagdo das Quotas

As Quotas serfio integralizadas pelo Preco de Integralizacde, conforme solicitag8o que venha a ser realizada pelo
Administrador, a pedido do Gestor, aos Quotistas, de acordo com os procedimentos descritos abaixe, observada,
ainda, o disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os Quotistas,

Na medida em que o Gestor: (i) identifique necessidade de investimento em Companhias Alvo efou nas
Companhias Investidas; ou (i} identifique necessidade de recebimento de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Gestor solicitara ao Administrador que comunique os Quotistas de tal
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das Quotas
que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento
celebrados com o Fundo.
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Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Quotas, conforme solicitado pelo Administrador (mediante orientacéio e informagdes fornecidas pelo Gestor) e
de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

0 pagamento do Prego de Integralizacdo deverd ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasit.

O procedimento disposto nos paragrafos acima sera repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que
100% (cem por cento) das Quotas de cada Emissdo subscritas pelos Quotistas, conforme o caso, tenham sido
integralizadas pelos Quotistas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas e assinarem os Compromissos de Investimento, comprometer-se-3o a
cumprir com o disposto neste item e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se
por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas
obrigacdes nos termos deste item e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos
ao disposto no Regulamento e neste Prospecto.

A integralizacio das Quotas deverd ser realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) meses contados da data de
registro de cada Emissdo na CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

4.8.8. Negociacdo das Quotas e direifo de preferéncia para compra e venda

As Quotas do Fundo serdo admitidas & negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP.

Caberda ao intermediario, no caso de operacBes de aquisicBo de Quotas nesses mercados, assegurar a condigdo
de investidor qualificade do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador seré
responsavel por comprovar a qualificagdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto na Clausula Dois do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagéo de compra e venda de Quotas devera cumprir com
os requisitos descritos no item 7.4.3. do Regulamento, sob pena de nulidade da operagdo de compra e venda de
Quotas em questio. '

0O Quotista somente poderd alienar Quotas de sua titularidade a terceiros efou a outros Quotistas na hipotese de

tais Quotas encontrarem-se inteiramente integralizadas e em observancia dos termos e condigbes do
Regulamento.
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Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas sem observéncia do disposto
neste Prospecto e no Regulamento e semn comprovacdo, pelo Administrador, no caso de negociagdes privadas
de Quotas, ou, pelo intermedidrio, no caso de negociagbes de Quotas em mercado de bolsa ou de balcdo
organizado, de que o nove Quotista qualifica-se para ser investidor do Funde nos termos da Clausula Dois do
Regulamento, tal operacdo sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos,

4.9, CondicGes de amortizagdo e resgate das Quotas

O Administrador promovera amortizagies parciais efou total das Quotas, a qualquer momento durante o prazo
de duracfio do Fundo, inclusive durante o Periodo de Investimento, mediante solicitacdo prévia e por escrito do
Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus investimentos nos
Valores Mobiliarios e Qutros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

Durante o Periodo de Investimento, sempre que o valor do Patrimdnio Liquido for inferior ou equivalente a R$
12.220,000,00 {doze milhdes e duzentos e vinte mil reais), serda vedado ao Fundo realizar pagamentos aos
Quotistas, a ttulo de amortizacdo, em valores superiores, em cada ano, a 5% (cinco por cento) do valor total do
principal investido por todos os Quotistas durante os primeiros 5 (cinco) anos de sua duragio.

Néo cbstante o disposto acima, o limite de 5% (cinco por cento) ndo se aplicara aos pagamentos efetuados pelo
Fundo aos Quotistas, a titulo de amortizacao: (i) de valores decorrentes de dividendos e outros rendimentos
auferidos pelo Fundo em decorréncia dos recursos investidos em Companhias Investidas; e (ii) desde que o
valor do Patriménio Liquido seja, no minimo, equivalente a R$ 12.220.000,00 (doze milhdes e duzentos e vinte
mil reais),

Sem prejuizo do disposto acima, as amortizagBes parcials efou total das Quotas deverdo ocorrer mediante
estrita observancia dos prazos estabelecidos neste Prospecto.

~ Quaisquer distribuicBes a titulo de amortizagio de Quotas deverdo abranger todas as Quotas, em beneficio de

todos os Quotistas, ressalvada a hipotese de inadimplemento por parte do Quotista, nos termos do item
“Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizacBo de Quotas, serd considerado o valor da Quota no dia do pagamento da respectiva
parcela de amortizagio. O valor da Quota, para fins de pagamento de amortizacdo, serd aquele correspondente
ao valor do Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Quotas emitidas em circulagdo na data do pagamento da
amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo acs Quotistas cair em dia ndo Gtil na praga
‘em que é sediado o Administrador, tal pagamento serd efetuado no primeiro dia (%l seguinte, pelo valor da
Quota em vigor no dia do pagamento. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos
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Quotistas cair em dia ngo Gtil na praca em que ¢ sediada a instituicio financeira na qual o Quotista mantém
conta corrente efou de investimento na qual ser8c depositados os valores referentes a pagamentos de
amortizagbes de suas Quotas, o pagamento sera efetuado ne primeire dia Utll seguinte, pelo valor da Quota
original que seria atribuido ao Quotista, sem adig3o de qualquer remuneragio ou ajuste.

Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ardem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,

Ao final do prazo de duraciio do Fundo, efou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, todas as Quotas
deverdio ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacio total das Quotas em circulagdo a época
da liquidacio do Fundo, devera ser adoiado o seguinte procedimento:

() o Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual deverd: (a) decidir se
pretende prorrogar o pericdo de duracdo do Fundo, para que o Gestor tenha periodo adicional para
liquidar os Valores Mobiliarios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira e, num segundo momento,
liquidar o Fundo mediante a amortizagio de Quotas em moeda corrente nacional; ou {b) deliberar
sobre procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos do Fundo
para fins de amortizagdo total das Quotas ainda em circulacio;

(i) na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duracio do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgao de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época, sendo que, apds a constituicdo do referido
condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em refagdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficande o Administrador autorizado a liquidar ¢ Fundo perante as
autoridades competentes;

(i na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos,
na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporcio de Valores Mobilidrios e
Outros Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Quotistas apds a constituigdo do condominio de que trata o item acima; e

(iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido acima, essa
funcio serd exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas em circulagdo.
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As Quotas somente serdo resgatadas na data de liguidagdo do Fundo.
4.10. Demonstragtes financeiras e avaliagido do Patriménio Liquido

O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstragdes contabeis do
Fundo ser segregadas daguelas do Administrador, bem como do Custodiante do Fundo.

O Fundo esta sujeito &s normas de escrituracgo, elaboracfio, remessa e publicidade de demonstragdes contabeis
determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragBes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverio ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM,

O valor do Patrimdnio Liquido seta calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos abaixo.

No cdlculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser avaliados de acordo com os critérios
contabeis correntes aplicdveis ao Fundo e descritos no Regulamento. Inicialmente, os ativos integrantes da
Carteira serdo avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando
precos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

(i) Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remuneracdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisbes de crédito; e
(i) Valores Mobiliarios seréio avaliados pelo seu custo de aquisigo.

Os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidagio do Fundo, nio tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais efou de vencimento, serdo considerados, para
efeito de calculo do Patriménio Liguido naquela data, como sem nenhum valor.

O Administrador, mediante deciso da Assembléia Geral de Quotistas e de acordo com a orientagdo fixada pela
mesma, podera constituir reservas de caixa ou contas de depdsito em garantia para fins de protecdio do Fundo
em funcio de dividas efou despesas que possam ser incorridas pelo mesmo em funcio dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos de liquidagao duvidosa que compdem a Carteira.

4.11. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizacio de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento: (i) 0 Quotista Inadimplente serd responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao
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Fundo; e (ii) o Quotista Inadimplente terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembléias
Gerais, pagamento de amortizacdo em igualdade de condi¢Bes com os demais Quotistas, assim como direito de
preferéncia para a aquisicio de Quotas efou Novas Quotas) até que as suas ohrigagdes tenham sido cumpridas,
ou até a data de liquidacio-do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir
com suas obrigaghes apos a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador
ndo tenha tomado as providéncias referidas no Regulamento e neste item, tal Quotista Inadimplente passard a
ser novamente elegivel: (i) ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao de suas
Quotas; (i) ao exercicio de seus direitos politicos; e {iii) ao exercicio de seu direito de preferéncia para a
aguisicdo de Quotas efou Novas Quotas, conforme previsto no Regulamento.

Se o Administrador realizar amortizacdo ou resgate (nessa Gltima hipétese, no caso de liquidagdo do Fundo) de
Quotas aos Quotistas em periodo em que um Quotista esteja classificado como Quotista Inadimplente, os
valores referentes & amortizagdc ou ao resgate devidos ac Quotista Inadimplente serfo utilizados pelo
Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apods a dedugdo de que trata este paragrafo, serfio entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de
amortizacdo ou resgate de suas Quotas,

Independentemente do disposto no paragrafo acima, o Administrador podera alienar as Quotas de titularidade
de gualguer Quoctista Inadimplente, de acordo com o disposto no respectivo Compromisso de Investimento, caso
este ndo cumpra com suas obrigacdes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do prazo
de 10 (dez) dias contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista
Inadimplente.

As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serdo
primeiramente ofertadas aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adguiri-las na
propor¢ao de seus investimentos no Fundo, observado o disposto no item acima.

O produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente Ihe sera entregue logo depois de deduzido o
débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista
Inadimplente € ¢ Fundo.

4.12. Liquidagio do Fundo e de seus investimentos

A liguidacdo programada do Fundo sera realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir, a
critério do Gestor, sempre levando em consideracdo a opgao que possa gerar, na avaliacio do Gestor, maior
resultado para os Quotistas:

m venda dos Valores Mobilidrios e dos Qutros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcio
" organizado, para aqueles Valores Mobiliarios e para aqueles Qutros Ativos admitidos a negociagao
em tais mercados;
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(i) venda, por meio de transagBes privadas, dos Valores Mobilidrios e Cutros Ativos integrantes da
Carteira que nSo sejam admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios efou dos Outros
Ativos aos Quotistas, mediante observncia do disposto ne Regulfamento e do item “CondigBes de
Amortizac8o e Resgate das Quotas” deste Prospecto.

Em qualquer caso, a liquidacio de investimentos do Fundo serd realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

.Apés a divisio do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecido na regulamentacio e lhe encaminhando a
documentacio exigida, assim como praticard todos os atos necessdrios ao encerramento das atividades do
Fundo perante quaisquer autoridades. '

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracdo na ocarréncia das seguintes situagdes:

(i} caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;
efou
(i) mediante deliberaciio da Assembléia Geral de Quotistas, observade o quorum de deliberacdo de que

trata a Cldusula Nove do Regulamento.
4.13. Assembléia Geral de Quotistas
As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas, bem como o quorum de instalacdo e de
aprovacao das Assembléias Gerais de Quotistas para cada uma dessas matérias, encontram-se definidos na
Clausula Nove do Regulamento.

4.14. Partes Relacionadas ao Administrador e situacoes de conflitos de interesses

Salvo aprovacio de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas serd vedado ao Fundo adquirir Valores
Mobilidrios de emiss3o de Companhias Alvo efou de Companhias Investidas nas quais participem:

)] o ‘Administrador, o Gestor efou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por

cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sdcios e respectivos cdnjuges, individualmente
ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
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(i) quaisquer das pessoas mencionadas no indiso {i) anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturago financeira da operagao de
emissdo de Valores Mobiliarios a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicio de
agente de colocagdo, coordenagdc ou garantidor da emissgo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizacio do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, qualquer transacdo: (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do
Administrador; ou (i) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pelo Gestor
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas do Administrador e as
Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no item (i) acima serd considerada uma
hipétese de potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacio da Assembléia
Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo disposto no Regulamento.

4,15, Politica de Divuigacdo de Informacies Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualguer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que ndo sejam informagles sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas
gue tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade efou em razdo de suas
fungbes regulares enquanto membro ou participante dos ¢rgaes de administracdo ou consultivos de qualguer
Companhia Investida.

A divulgacio de informaces de que frata o pardgrafo acima sera feita no jornal Diaric Mercantil do Rio de
Janeirg, jornal utilizado pare veicular as informagBes relativas ac Fundo, devendo todos os documentos e
informagGes correspondentes ser remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacio sera feita
sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador deverd remeter aos Quotistas e a CViM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
seguintes informagdes:

{(a) valor do PatrimOnio Liguido do Fundo; e
(b) niimero de Quotas emitidas,

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias -apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informages: '
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(a) a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
integram;

(b) demonstra¢fes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais demonstrages foram
elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentagao;

(c) os encargos debitados ac Fundo, devendo ser espedificado seu valor; e

(d) a relagdo das instituigbes encarregadas da prestagdo dos servigos de custédia dos Valores
Mohilidrios integrantes da Carteira.

(i} anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacoes:

(a) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balance e sua rentabilidade no periodo;
e

(©) os encargos debitados ac Fundo, devendo ser especificado o seu valor e o percentual em
refagdo ao Patrimonio Liquido médio anual.

As informacgdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgac3o do Fundo ndo poderdo estar
em desacordo com este Prospecto, com o Regulamento ou com relatdrios protocolados na CViM.

O Administrador devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer comunicagbes relativas ao
Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

O Administrador deve remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores (CVMIVed), as informaches previstas neste item, conforme modelos
disponiveis na referida pagina, observados os prazos estabetecidos no Regulamento, neste Prospecto, bem
comp na regulamentacao aplicavel.

4.16. Taxa de Administra¢io e encargos do Fundo

4.16.1. Taxa de Administracdo

Pela administracdo e gestdo do Fundo, sera devida uma Taxa de Administragdo equivalente ao percentual de
1% (um por cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patriménio Liquido, apurado no dltimo dia (til de cada

més, sendo que a Taxa de Administracdo contemplara a Remuneragdo do Administrador e a Remuneragéo do
Gestor, que serdo calciladas e pagas de acordo com o Regulamento,
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4.16.1.1. Remuneracdo do Administrador

A Remuneracio do Administrador correspondera aos seguintes percentuais: (i) 0,15% (quinze centésimos por
cento), enquanto o Patriménio Liguido for de até R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais); (i) 0,125% (cento e
vinte e cinco milésimos por cento), enquanto ¢ Patriménio Liquido for superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) e inferior a R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais); (i} 0,10% (dez centésimos por cento),
enguanto ¢ Patrimdnio Liquido for superior a R$50.000.000,00 (cingilenta milhdes de reais) e inferior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e (iv) 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento), enquanto o
Patrimbnio Liguido for superior a R$100.000.000,00 {cem milhdes de reais), calculados sobre o velor do
Patrimdnic Liquido, apurado no dGltimo dia (til de cada més, de acordo com o disposto no Regulamento,
observado que a Remuneragdo do Administrador nunca sera inferior a R$1.500,00 (mit e quinhentos reais} ou
superior a R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) por més. A Remuneracio do Administrador serd
provisionada diariamente e sera paga ao Administrador mensalmente, até o 5° {(quinto} dia Gtil do més
subseqiiente ao més dos servicos prestados.

4.16.1.2. Remuneracio do Gestor

A Remuneragdo do Gestor correspondera 3 diferenca apurada entre o percentual de 1% (um por cento) ao ano
a que se refere o item 4.16.1. acima, calculado sobre o valor do Patriménio Liquide, apurado no Ultimo dia Gtil
de cada més, de acordo com o dispostc no Regulamento, e a Remuneragao do Administrador, calculada de
acordo com os termos do item 4.16.1.1. acima, observado que a Remuneragdo do Gestor nunca sera inferior a
R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) ou superior a R$3,000,00 (trés mil reais) por més. A Remuneraggo do
Gestor sera provisionada diariamente e sera paga ao Gestor mensalmente, até o 59 (quinto) dia Gtil do més
subsegiiente ao més dos servicos prestados.

4.16.2. Outros Encargos

Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

0] emolumentos e comissdes pagos por operactes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos integrantes da Carteira;

(i} taxas, impostos ou contribuigBes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e cbrigagOes do Fundo;

iii} despesas com impressio, expedicio e publicagio de relatérios, formuldrios e periddicos, previstas
no Regulamento e na regulamentagdo em vigor;

() despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagBes aos Quotistas;
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) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracbes contabeis
do Fundo;

(vi)
(vii)  honordarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenaciio, imputada ac Fundo, se for o

€aso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de segure e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(ix) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(¢4] quaisquer despesas, sem limitagio de valor, desde que inerentes a constituicdo, fusdo,
incorporacioa, cisfo ou liquidacio do Fundo e & realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas;

(i} taxa de custddia dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos integrantes da Carteira; e

(xi)  despesas sem limitagio de valor, desde que inerentes a contratagdo de terceiros para prestar
servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada,

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo
contréria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagio previsto no Regulamento.

O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador,
inclusive o Gestor, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracio.

4.17. Regras de tributagdo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborade com base na legislagio brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicdvel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures conversiveis em
acbes e bdnus de subscricio, e que o Fundo ira cumprir os limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes da regulamentaciio estabelecida pela CvM. Existem algumas excegbes e tributos adicionais que
‘podem ser aplicados, motive pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.
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4.17.1. Tributacdo aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operacGes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrade & aliquota
méxima de 1% {um por cento) ac dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou supericr a 30 {trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cingiienta centésimos por cento) ac dia.

IOF/Cambio

Conversies de moeda esirangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio.
Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicdvel a2 maioria das operagdes de cadmbio é de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento). Contudo, as operagBes de cambio realizadas por Quotistas 2,689, estac sujeitas ac
IOF/Cambio a aliguota de 1,5% (um inteiro e cinglienta centesimos por cento) na entrada dos recursos no Brasil
para investimento no Fundo e de 0% (zero por cento) na remessa desses recursos para o exterior. De toda
forma, a alfiquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacfes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do Fundo:
{a) no Brasil; e (b) no exterior; e (i) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento
e a sua conseqiiente tributacdo: (a) a cessdo ou alienagdo de Quotas do Fundo; (b) o resgate de Quotes do
Fundo; e {c) a amortizagdo de Quotas do Fundo.

1. Quotistas do Fundo residentes no Brasil
Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda, a aliquota de
15% {quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo

organizado ou mercado de balc8o ndo organizade com intermediagio, havera retencdo do Imposto de Renda, a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

44



I1. Quctistas 2.689

Aos Quotistas 2.689, é aplicivel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em
Paraiso Fiscal.

I1.a. Quotistas 2.689 ndo residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliguota de
0% (zero por cento). Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o respective Quotista
deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (gquarenta por cento) ou mais da totalidade
das Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ac recebimento de rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua
Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio
liquido (ressalvados desse fimite, as debéntures conversiveis em agbes, os hdnus de subscricBo e os titulos
plblicos). Nestes casos, 0s ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota maxima de 15% {quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacio.

ILb. Quotistas 2.689 residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas 2.689 residentes em Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento descrito no item I1.a.,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributaric quanto ac Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil.

. CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagbes realizadas no Brasil que resuliassem na transferéncia de
fundos de uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas a inddéncia da CPMF, a
aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Entretanto, a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF
ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apés essa data. Caso o
governg brasileiro decida reintroduzir a cobranga da CPMF, apenas operagbes ocorridas apds aprovada
legistacdo correlata e expirado o prazo legal para sua aplicagao serdo oneradas por essa contribuigdo.

4,17.2. Tributacio Aplicavel ao Fundo

I0F/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos 2 aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualguer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% {um inteiro e cinglienta por cento) ao dia.
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Impesto de Renda
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagfes da Carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operagies realizadas por fundos de investimento, desde que refacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentagio da carteira e o pagamento realizado no
resgate das respectivas quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a aliguota de 0% (zero por cento).

No entanto, desde 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve indidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada apds essa data. O governo brasileiro pode propor o restabelecimento da CPMF
mediante a apresentagdo de uma nova Proposta de Emenda Constitucional ao Congresso Nacional. Caso a CPMF
seja restabelecida, somente serd aplicdvel apds decorrido um periodo de 90 (noventa) dias contados da
promulgacdo da nova legistagdo.

4.18. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagbes sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto, os possiveis investidores e os
Quotistas poderao entrar em contato com o Administrador no seguinte endereco:

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
At.: Carla Lopes

Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar

Rio de Janeiro - R}

Tel.: (21) 3974-4618

Fax.: (21) 3974-4501

Correio Eletronico: fip@bnymellon.com.br

Website: www.bmymellon.com.br/sf
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5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Cépia do Instrumento de Deliberagao de Alteracio do Regulamento e Aprovacao da Primeira
Emissdo
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA: BE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
CNPJ/MF n.° 02.201.501/0001-61

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
M52 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO
CNPJ/MF n.° 08.279.477/0001-60

1. Por este instrumento particular, a MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM") a administrar °
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio ]
de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, ;
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.201.501/0001-61 (“Administrador™), na qualidade !
de instituigio administradora do M52 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE ]
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ/MF sob n° .
08.279.477/0001-60 (“Fundo”), em razio da inexisténcia de qualquer quotista do Fundo |

nesta data, resolve: ' '

a. Modificar a estrutura do regulamento do Fundo (“Regulamento™), que passara a ter a |
natureza de um Tundo de investimento em participagdes, em regime de condominio -
fechado, nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03, conforme alterada (“Instruc;ao CVM |

n.° 391/03%); )

b. Aprovar a nova vers&o do Regulamento do Fundo, nos termos do documento anexo; i

¢. Em razio das deliberacdes referidas nos itens “a™ e “b” acima, modificar a denominagio
do Fundo, que passard a ser denominado “FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”; :

d. Nomear o Sr. José Carlos Xavier de Oliveira, brasileiro, divorciado, economista, portador
da Cédula de Identidade R.G. n.° 04.667.892 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob n.°
003.888.737-10, domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, para ser o diretor do Administrador

‘responsével pela gestdo, supervisio ¢ acompanhamento do Fundo;

. Assumir as fun¢Ses de administragio ¢ controladoria do Fundo ¢ contratar as seguintes
institui¢Bes como prestadores de servigos do Fundo: (i) Artésia Gestéio de Recursos S.A.,
para ser responsivel pela gestdo da carteira de investimentos do Fundo; (ii) Banco
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Bradesco S.A., para ser responsivel pelos servigos de custédia qualificada dos ativos :
integrantes da carteira de investimentos do Fundo e servigos de escrituragfio de quotas do’
Fundo; e (iii) KPMG Auditores Independentes, para ser responsavel pela auditoria ;
independente das demonstragdes financeiras do Fundo;

f. Deliberar sobre a primeira emissio de quotas do Fundo, composta de 10.000 {(dez mil)-:
quotas, correspondentes a fragGes ideais do patrimédnio liquido do Fundo, sendo que as
quotas terdio prego inicial ¢ unitdrio de emiss@o de R$1.000,00 (mil reais), totalizando a
primeira emisséo o montante equivalente a até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).
As quotas terdio os direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado, que
segue anexo ao presente instrumento, a sua distribuicio sera objeto de registro perante a :
CVM, nos termos da Instrugio CVM n.° 391/03 e da Instrugio da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, e serdio inicialmente admitidas & negocia¢8o no sistema de negociag:ﬁo-j
SOMA FIX, operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA; e

€. Submeter 4 aprovagio da CVM a presente deliberagio de alteragio do Regulamento e de
realizagio da primeira emiss@io de quotas do Fundo, bem como os demais documentos
exigides pela regulamentagiio aplicével, para a obtengfio da aprovagio da CVM relativa
ao registro do Fundo e da primeira emissdo de quotas do Fundo.

2. Estando assim deliberado este instrumento de alteragfio, vai o presente assinado em 2 (duas)

vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 30 de janeiro de 2007

hina era
For: Luisa Saboia
Cargo: Procuradora

POCUMENTOS
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ANEXO II AO PROSPECTO

Copia do Instrumento de Deliberagio de Alteraciio do Regulamento

49



Wt

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n.° 02.201.501/0001-61

INSTRUMENTO DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n.° 08.279.477/0001-60

Por este instrumento particular, a MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11° andar,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.201.501/0001-61 (“Administrador”), na qualidade
de instiuigio administradora do FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no CNPIMF sob n°
08.279.477/0001-60 (“Fundo”), em razdo da inexisténcia de qualquer quotista do Fundo
nesta data, resolve:

Retificar 0 “Instrumento Particular de Alteragfo do Regulamento do M52 Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado”, registrado neste 5°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, em 31 de janeiro de 2007, sob n.° 681075 (“Instrumento™), para fazer constar
que contratou como prestador de servico do Fundo a DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU AUDITORES IDEPENDENTES para ser responsavel pela auditoria
independente das demonstragdes financeiras do Fundo, ¢ nfo a KPMG Auditores
Independentes, conforme informado anteriormente no Instrumento; e ratificar todas as
demais informagGes prestadas no Instnunento, que nio tenham sido objeto de alteracio
neste ato;

b. Aprovar a nova verséo do regulamento do Fundo (“Regulamento™), nos termos do

documento anexo; e

Submeter 4 aprovagio da CVM a presente deliberag@o de alteragiio do Regulamento.
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2. Estando assim deliberado es?e“mstmmmt’o idel AfieTagioido Regulamento e retificagio e
ratificago do Instrumento, vai o presente assinado em 2 (duas) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 1° de fevereiro de 2007

Jmm Mw\”\

Por:
Cargo:

L

fockrais Thoodoro
Cargo:

Frocureauia

Luisa Saboia
Procuradora
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ANEXO I1I AO PROSPECTO

Cépia do Instrumento de Deliberacio de Segunda Alteracio do Regulamento




MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPI/MF n.° 02.201.501/0001-61

INSTRUMENTO -DE SEGUNDA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPI/MF n.° 08.279.477/0001-60

Por -este instrumento particula, a MELLON SERVICOS  FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM™) a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11° andar,
Centro, inscrita no CNPIMF sob n.® 02.201.501/0001-61 (“Administrador’™), na qualidade
de instituigio administradora do FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no OCNPJ/MF sob =n°
08.279.477/0001-60 (“Fundo™), em razdo da inexisténcia de qualquer quotista do Fundo
nesta data, resolve:

a. Retificar o “Instrumento Particular de Alteragic do Regulamento do M52 Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimente Multimercado”, registrado no 5° Oficio
de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, em 31 de janeiro de 2007, sob n.° 681075 (“Instrumento™), para fazer constar que
a primeira emissiio de quotas do Fundo serd composta de 15.000 {quinze mil) quotas,
correspondentes a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo, sendo que as quotas
terdo prego inicial e unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais}, totalizando a primeira
emissdo o0 montante equivalente a até R$15.000.000,00 {quinze milhdes de reais). As
quotas terio os direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado, que
segue anexo ao presente instrumento, a sua distribuigdo serd objeto de registro perante a
CVM, nos termos da Instrugo CVM n.° 391/03 e da Instrugtio da CVM n.” 400/03, ¢
serdo inicialmente admitidas 4 negociagfo no sistema de negociagio SOMA FIX,
operacionalizado pela Bolsa de Valores de S3o Paulo - BOVESPA,; ¢ ratificar todas as
demais informagdes prestadas no Instrumento, que nfio tenham sido objeto de alteragfio
neste ato;

b. Aprovar a nova versio do regulamento do Fundo (“Regulamento™), nos termos do

documento anexo; e
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2. Estando assim deliberado este instrumento de alteragio do Regulamento, vai o presente
assinado em 2 {duas) vias de igual teor € forma.

de Janeiro, 5 de fevereiro de 2007

' <

Por:  mabeio Mgy s 4 Por: Luisa Sabola -
Procuradora

Cargo:

{10 OF REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS
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ANEXO IV AO PROSPECTO

Cépia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que aprovou a terceira alteracdo do
- Regulamento
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
(“Fundo”™)
CNPJ/MF n.° 08.279.477/0001-60

Ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo
realizada em 16 de abril de 2007

DATA, HORA E LOCAL: Aos 16 dias do més de abril do ano de 2007, as 17 horas, na sede do
Administrador do Fundo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na fwenida
Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, Centro.

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagio em virtude da presenga da
totalidade dos quotistas do Fundo (“Quotistas”) nesta data, conforme assinaturas apostas no Livro
de Presenca de Quotistas do Fundo.

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Luisa Saboia; Secretaria: Camila Serra.

ORDEM DO DIA: (i) Ratificar o investimento inicial do Fundo, realizado em 20 de margo de
2007, mediante a aquisigio de participagfio societaria na METALFRIO SOLUTIONS S.A.,
sociedade por agdes, com sede na Cidade de S#o Paulo, no Estado de S#o Paulo, na Avenida
Abrah3io Gongalves Braga, n° 412, km 12,5 da Via Anchieta, inscrita no CNPJ/MF n°.
05.964.738/0001-92 ("Companhia Investida*); (ii) Ratificar os termos ¢ condigbes do %Contrato
de Subscrigiio de Agdes e Outras Avengas™ celebrado entre o Fundo e a Companhia Investida, em
7 de fevereiro de 2007 (“Contrato de Subscrigio™); (iii) Alterar o regulamento dlo Fundo
(“Regulamento™); (iv) Aprovar a nova versio do Regulamento do Fundo, a qual segue anexa a
este instrumento de deliberagiio; (v) Aprovar o pagamento de despesas incorridas na constitui¢io
do Fundo, na realizacio do investimento inicial do Fundo na Companhia Investida, assim como
relacionadas & oferta piblica secundéria de agdes ordindrias de emisséo da Companhia Investida,
iniciada em 27 de margo de 2007; e (vi) Submeter 4 aprovagio da CVM esta deliberagiio de
alteracdo do Regulamento.

DELIBERACOES: Os Quotistas do Fundo aprovaram, por unanimidade e sem 'Tquaisquer
restrigSes, as seguintes deliberagdes: (i) Ratificar o investimento inicial realizado pelo Fundo,
mediante a aquisigio de 122.000 (cento e vinte ¢ duas mil) agbes ordinarias de e'_inissﬁo da
Companhia Investida, no valor de R$ 12.200.000,00 (doze milhdes e duzentos mil reais),
inclusive, mas no se limitando, para fins do disposto no artigo 36 da Instrugio da Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003; (ii) Ratificar os termos e“condir;ées
do Contrato de Subscrigio, os quais os Quotistas declaram conhecer e concordar; (iii} Alterar o
item 4.3 do Regulamento do Fundo, para fazer constar que o gestor do Fundo podéra manter
parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo aplicado
exclusivamente em Outros Ativos (conforme definido no Regulamento), desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas € outros encargos programados do
Fundo, nos termos da regulamentagio e do Regulamento; (iv) Aprovar a nova versdio do
Regulamento, a qual segue anexa a este instrumento de deliberagdo; (V) Aprovar a$ seguintes
despesas relacionadas & estruturag@o e constituigo do Fundo e ao investimento inicial do Fundo
na Companhia Investida, bem como despesas relacionadas a realizacdo da oferta publica
secundéria de agdes ordinarias de emissdo da Companhia Investida, conforme dernonstrativo
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iirl(a) taxa deiregistro
da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM®) referente & primeira emissdo de quotas do Fundo;
(b) taxa de registro das quotas de emissfo do Fundo no ambiente de negociagdo SOMA FIX,
operacionalizado pela Bolsa de Valores de S3o Paulo; (¢) publicacdes relativas & primeira
emissfo de quotas do Fundo, realizadas na edi¢io de 22 de fevereiro de 2007 do Diario Mercantil
do Rio de Janeiro; (d} assessoria legal prestada pelo escritério Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey

“Jr. e Quiroga Advogados, referente & constituigio do Fundo, registro da primeira emissio de
- quotas do Fundo na CVM ¢ realizagdio da oferta publica secundiria de agBes ordindrias de
-emissio da Companhia Investida; (¢) servigos contdbeis prestados pela Deloitte *Touche

Tohmatsu Auditores Independentes, referentes a diligéncia legal e contdbil na Companhia
Investida; e (f) todas e quaisquer despesas suportadas pelo Fundo na realizagéio da oferta piblica
secundaria de agBes ordindrias de emissfio da Companhia Investida; incluindo, mas, ndo se
limitando, despesas relacionadas 3 contratagdio de prestadores de servigo da ofena‘pﬁblica
secundaria de agdes ordinarias de emissdo da Companhia Investida, tais como auditores
independentes, agéncia de classificagio de risco, bancos coordenadores da oferta piiblica
secundaria de agSes ordindrias, consultores legais, observado que, caso o Administrador, gestor
ou qualquer dos Quotistas tenham efetuado ou efetuem qualquer pagamento relativo as despesas
previstas neste item, o Fundo deverd reembolsi-lo em até 5 (cinco) dias fiteis contra a
apresentago do respectivo comprovante de pagamento; ¢ (Vi) Submeter 3 aprovagiio da CVM
esta deliberaggo de alteragio do Regulamento. -

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi a Assembléia Geral de Quotistas
encerrada com a lavratura da presente ata. Rio de Janeiro, 16 de abril de 2007.

Certifico e dou fé que a presente € cdpia
fiel da lavrada em livro préprio.

Carala, AN

Camila Serra
§
Secretaria

Av Rio Branca, 109 Gr. 202 - Ric de Ja
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ANEXO V AO PROSPECTO

Cépia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que aprovou a quarta alteragéo do
Regulamento e a Segunda Emissdo
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FUNDO ARTESIA SERIE AZUE DE TRVESTIMENTO.EM PARTICIPAGOES
CNPI/ME 1.8 DB.275.477]0001-60
Ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo
realizada em 05 de julho de 2007

1 DATA, HORA E LOCAL: Aos 05 dias do més de jutho do ano de 2007, as 11 horas, na
- } sede do Administrador do Fundo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
- na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11¢ andar, Centro. CONVOCAGAO E
. PRESENCA: Dispensada a convocago em virtude da presenca da totalidade dos
- quotistas do Fundo Artésia Série Azul de Investimento em Participagbes (“Quotistas” e
} “Fundo”, : respectivamente) - nesta. data, conforme assinaturas apostas no Livro de
g—__"Presenga ‘de’ Quotistas do' Fundo: COMPOSIGKO DA MESA: Presidente: Luisa Saboia;
- Secretaria:-Camila Serra.. ORDEM DO DIA:. (i) deliberar sobre a emissao, pelo Fundo,
de até 550.000 (quinhentas e cinqlienta- mil) quotas da sua segunda emissdo; (ii) alterar
. o 'regulamento do Fundo ("Regulamento”); (iif)-autorizar o descumprimento pelo Gestor
do prazo estabelecido no item 4.3.(iv) do. Regulamento e definir as respectivas
icondigees, e (iv) autorizar a adogdo das medidas necessérias para submeter a presente
deliberacdo de emissdo de novas quotas e alteracio do Regulamento a aprovacdo da
. CVM. DELIBERACOES: Os Quotistas do Fundo aprovaram, por unanimidade e sem
- quaisquer restri¢Ges, as seguintes deliberagbes: (i) a emissdo, pelo Fundo, de até
- 550.000 (quinhentas e cinglienta mil) quotas da sua segunda emissdo, que
- corresponderdo a frages ideais do patrimdnio liquido do Fundo, sendo que o preco de

* "} emissSo unitdrio de cada quota da segunda emiss#o serd aquele referido no item 6.2.1.

- do Regulamento do Fundo, qual seja, o valor unitério das quotas do Fundo nesta data;
os direitos a que as novas quotas:fardo jus, bem como as caracteristicas e o sistema em
que serdo registradas para negocidgdo sdo aqueles indicados no Regulamento do Fundo,
. sendo que a segunda emissdo respeitard, ainda, o disposto no item 6.2.2. de referido
- instrumento; (ii) a alteracdo do Regulamento do Fundo que passa a vigorar na versdo
. consolidada anexa; (iii) a autorizacdo para a ndo observéncia pelo Gestor do Fundo do
. prazo estabelecido para a distribuigo aos Quotistas, a titulo de amortizagdo, dos
'~ rendimentos e outras remuneragOes resultantes de investimentos realizados pelo Fundo,
. que compoe a totalidade do patriménio liquido atual do mesmo, para que esses recursos
| permanegam aplicados, a critério do Gestor, em Valores Mobilidrios e Outros Ativos
'~ (conforme definidos no Regulamento) até o dia 31 de jutho de 2007, data méxima em
que tais recursos deverdo ser investidos pelo Fundo em Companhias Alvo, Companhias
- Investidas ou Outros Ativos, nos termos do Regulamento, ou distribuidos aos Quotistas a
titulo de amortizagdo, nos termos do item 4.3.(iv) do Regulamento; e (iv) a adogdo das
medidas cabiveis para submeter a presente deliberagdo de emiss30 de novas quotas e
alteracdo do Regulamento do Fundo & aprovagdo da CVM. ENCERRAMENTO: Nada

-} mais havendo a tratar, foi 2 Assembiéia Geral de Quotistas encerrada com a lavratura da

- presente ata. A presente é copia fiel da ata de Assembléia Geral de Quotistas do Fundo,
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realizada em: 05 de }ulho de 2007 Iavrada em |IVI'O préprio. Rio de-Janeiro, 05 de jutho
de 2007. 5
Certifico e dou fé que a presente é copia
fiel da lavrada em livro préprio.
ornal oy TAMAS
Camila Serra
Secretaria
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ANEXO VI AO PROSPECTC

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que aprovou a quinta alteracio do
Regulamento
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© FUNDO ARTESIA SERTE AZUL DE INVESTIMENTO ENM RTICIPACOES

" ENPI/MF 1.0 08,279.477/0001-60

Ata daAssembléia Geral de Quotistas do Fundo
' realizada em 17 dé:setembro de 2007

_ DATA, HORA E'LOCAL: Acs 17 dias do més.de Setarribro do ano de 2007, 3s 11 horas,
" na sede do Administrador do Fundo, na Cidade

do-Rio-de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.0 231, 11° andar, Centro. CONVOCAGAQ E

PRESENCA: Dispensada a convocagso em - virtude da presenca da totalidade dos

'quqtiétas do Fundo Artésia Série Azul dg-'}nvestimento em Participaces ("Quotistas” e
“Funde”; Are'spectivammte;) -hesta dats, conforme assinaturas ' apostas no ‘{ivio de
. Preserica, de Quotistas do Fundo. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Luisa Saboia; -

-Secretéria: €amila Serra, ORDEM DO DIA: (i) defiberar “sobre a alteragdo do

regulamente do. Fundo {*Regulamento”) em funcdo das " éxigéncias formuladas pela

Comisséo de Valores "Mohilidrios ('cyM®), por melo do OFICIO/CVM/SRE/GER-
3/N.21347/2007, no dmbito do pedido dé registro da distribuiciio plblica da segunda

- emissio de quotas do Fundd; e-(if) autorizar a adogio das medidas necessérias para

submeter a presente defiberaco de alteragdo. do Regulamento & aprovagdo da CVM,

' DELIBERACOES: Os Quotistas do Fundo-aprovaram, por unanimidade e sém quaisquer

5 OFICIO DE REGISTRG DE TITULOS £ DOGUMENTOS

_ ENCERRAMENTO: .Nada mais havendo a tratar, fol 2 Assembléia Geral de Quotistas

. yestrigBes, as seguintes deliberagbes:- (i) g)alteragﬁo do. Regularhento do Fundo que

passa & vigorar na. verséo ‘consolidada "éﬁeﬁaf (i) a adogio das medidas cabivels para
submeter. a presente deliberagdo de alteratao do Regulamento & aprovacfio da CVM.

#

‘encerrada com 2 lavretura da presente ata. A presente ¢ copia fiel da ata de Assembiéla

Geral de Quoﬁstas'-do.ﬁuhda'real_izada em 17 de setémbro. de 2007, lavrada em livro
proprio. T o : :
‘ . Certifico e dou fé que a presenté & odpla

fiel da lavrada em livro proprio.

Jiana galiend

'LuisaSaboia _
Presidente -

Av R Bancs, 109 G 202 -Rie €& ianfirgTet 2507-5197
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ANEXO VII AO PROSPECTO

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que aprovou sexta alteracdo ao
Regulamento
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FUND() ARTES]A SERIE'AZU i ‘VESTI ENTO EM PARTICIPAC{)ES
' CNPJ/MF n.° 08.279. 47’?1‘0001 60 e,
- Atada Assemblela Geral de Quottstas do Fundo
reahzada em 31 de marg:o de 2608

DATA, HORA E L()CAL' aos 19 d:as do més de marg:o do ano de 2008 as 11 horas na Cidade

do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar,

Centro, sede da Mellon Servigos Financéiros Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilirios S.A.,
“sociedade: dewdamente autorizada pela Comissio de Valores Mobiligrios ("CVM") para o exercicio
'proﬁssmnal de admmlstrac;ao ‘de. carteira, por mei6 do Ato Declaratério n.° 4.620, de- 19 de
‘dezembro de 1997, na qualidade de’ instituigio administradora do Fundo Artésia Série Azul de
- Investimento em Pamc1pac;oes ("Adm;mqtr-ador" ¢ “Fundo” respecnvamentc)
‘ CONVOCACAO E PRESENCA. ds,spensada a convocag:ao em virtude da presenga da totalidade
dos quotistas do Fundo (“Quotistas™) nesta data, conforme assinaturas apostas no Livro de Preseng:a
de Quotistas do Fundo. A assembléia contou, outrossim, com a presenca dos Srs. Marcelo Faria de
Lima e Marcio da Rocha Camargo, Diretores ¢ representantes legais da Artésia Gestiio de Recursos

" S.A.,ma quahdade de gestor'da cartelra de investimento do Fundo (“Gestor”)

COM-POSI(;AO DAVMESA' 'Pres1dente' Luisa Sabcna; Seeretama' Mamha Lorena.

-ORDEM DO DIA: () dehherar, nos termos do subitem (w) do item 9 1 do regulamento do Fundo .
("Regulamento™), sobre a altera(;ae da remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor ("Remuneragio
do Gestor"); (i) deliberar, nos termos do subitem’ ‘(i1); do item 9.1, do Regulamento, sobre a
alterat;:ao de referido documento de modo que este’ passe a observar a dehberagao a ser tornada em
(i) acima; e (iii) autorizar a adog:ao pelo Adnnmstrador das medidas necessdrias para submieter a
presente. dehbera{;aa ao conhec1mento da CVM

' DELIBERACOES: 08 Quotlstas aprovaram‘, por 'unanimidadéé sem qua’isquer restrighes,

(i) ({1) alterar a redag:ao do item 15,1.2 do Regulamento para limitar a Remuneragio de Gcstor ao
pagamento mensal da quantia minima de R$ 2.500,00 (dms mil e qmnhentos reais) e maxima de RS
3.000,00 (trés mil reais) ("Quanna Lmute") que passara a v:gorar com a seguinte redagéo:

“1512 -4 Remunemg:ao do Gestor corres*ponder a & dzﬁzrenca apurada entre o percenmal de 1%
~ (um por cem‘o) a0 ane g que se refere o item 15.1.° acima, calculado sobre o valor do Patriménio
* Liguido do Fundo, apumdo no tltimo dia.util de cada més, de acordo com o disposto na Clausula-
Doze deste Regulamemo ea Remunemgao do Administrador, calculada de acordo com os termos:
do item 15.1. 1. -acima, observado que a Remuneracio do Gestor nuncd serd inferior a R32.500,00
(dois mil e quinkentos reais) ou superior.a RS 3.000,00 (trés mil veais) por més. A Remuneragéo do
 Gestor serd provi.:sfonada cfiaﬁczmente:e serd paga’ao Gestor mensalmente, até o 5° (quinto) dia
Gl do més subsegiiente ao més dos servigos prestados.”

4 \\\\W\\i\f\ﬁ\\\f\\ﬁ&f\ﬁ%\\\\\\\ Prv s




(1) (b) tendo em v1sta a mten(;ao dos Quottstas de que o pagamento da Remuncrag:ao do Gestor seja”
_ reaimado nos termos aprovados-em (i)(a) acima durante todo 9 exercicio social vwente (ie,de1”.
- de janeiro de 2008 a 31 de dezembro de 2008), de quo -que a. Remuneragao do Gcstor anual . -

corresponda a, no miximo, R$ 36, O@G 00 (trmta € seis'mil reals) (e, montante equlvalente a0~

resultado da mulnphcac;ao da Quan’ua ante pela quangldade de meses do exermcm social), € o

- fato de os valores dev:dos a0 Gestor a tiiulo de Remuneragao do Gestor- pelos Servicos prestados
nos meses de j janeiro & feverem) do.correnté ano ainda nio terem sido- pagos: pelo Admimstrador ao.
Gestor; correspondentes a R$ 53 495 66 (cmquenta = tres mﬂ quatrocentos e noventa € enco reaise -

- sessenta. € seis centavos) e R$ 46 154,31 (quarenta e sers mﬂ cento e cmquenta & quatro reais €

, aprovar, com a anuéneia- cxpressa do' .
" Gestor ora- pr&sente que a Remuneragiio. do Gestor pe}os serwg:os prestados nos ineses de j janeiroe -

: feverelro do corrente ano seja limitada;,’ cada qual, & Quarrtia Lumte de modo que a d;fereng:a entre -

trinta ¢ um centavos) respecnvamente ("Valores Dewdo'

08 Valores Devxdos ea Quanna Lunlte nao sqa consrderada dev1da peio F undo a@ Gestor '

(ii). alterar o Regulamento para reﬂetlr a dehberagao tomada em (1)(a) ac1ma € o

'(m) autonzar o Admm:strador a adotar ag’ medxdas cabweis para submeter a presente dehberaq,ao de -

alterag:aa do Regu}amenm a0 conhecnnento da CVM ‘

| ENCERRAMENTO‘ nada mals havendo a tratar fm a Assemble;a Gera] de Quonstas encerrada .

com a-lavratura da presénte afa. A presente & ¢opia fiel da ata de Assemblela Geral de’ Quotmtas do
~ Fundo reahzada em’ 31 de marc;o de 2008, lavrada em. hvrca propno -

o Rlo de Janelro 31 de marge de 2008

Certlﬁco que a presente ata é copza
ﬁel da ongmal lavrada em 11vr0 proprxo

Marilia’ Lorena
Secreténa
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ANEXO VIII A0 PROSPECTO

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que aprovou a Terceira Emissdo
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FUNDO ARTESIA SERIE AZ EBENVESTIMENTEPEM: PAR:&ICIPA(;OES
© CNPI/MFT n.0 08. 279 477/0001-60

: Ata da Assembléia Gera! de Quotistas do Fundo
" realizada: em 23 de Junho de 2008

_ DATA, HORA E LOCAL' aos 23 dias do més de junho do ang de 2008 as 18 horas na Cldade

: dr}R:o de Janelro, Estado do Rio-de Janelfo,.na Avenida Presidente Wilson, 5.9 231, 11° andar,

Centra,-Sede- da BNY Melton Servicos Financelros Distribuidora de Tittdos e Valores Mobilidrios

S.A., sodiédade devidamente- autorizada pela ‘Cornissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o

© - exerdcio: proﬁsslonat de admmfstragao de cartéira, por meio-do Ato Dedaratério n.° 4.520, de 19

- - de dezembro dé 1997, _naqualidade de institiiglio administradora do Fundo Artésia Série Azul de

-, Investimento ‘em Partncipago&s ("Administiador™ e “Fuhdo”, respectivamerite). CONVOCACAQ E

- PRESENGA:. dispensada 2" convocaciio em viftude da presenca da totalidade dos guotistas do

. "Findo {"Quotistasy: festa; data, conforme assinaturas apostas no Livro de Presenca de Quotistas

do. Funda. coMPOSICAO DA MESA: Presidente: Lulsa Sabola; -Secretdria: - Marilia Lorena,

. ORDEM DO.DIA: (i) deliberar sebre a .emissdp, pelo Fundo, de quotas da sua terceira emissdo

 para efefuar o pagamento de despesas e.encargos do Fundo, conforme previsto nos itens 5.2 e

CSA) do regulamento da-Fundo ("Regulamente™); e (i) autorizar a adogao pelo.Administrador

- das medidas necessériag para submeter a presente deliberacio de emissdo de novas quotss a0

_'rconheqmento da CVM, Hem como para obter 0 registro da’ distribuicBo piiblica de referidas

' quotas perante a CVM --DELISERAGOES. o5 Quotistas do Fundo, por unanimidade & sem

qualsquer restrigbes,:aprovaram: (1) {2) a emisséo, pelo Funde, de até 10.000 (dez mil) quotas

"~ .da sua tercdira. emissEp; que correSponderao a fragoes ideais do patnmomo Ilquido do fundo,

. sendo-Gie o preco. 'de emiss3o unitdtio de’ cada quota da segunda emiss3o serd -aquele referida

- no item 6.2.1. do &egulamento do_Fundo, qua! séja, o valor unitdric das quotas do Fundo nesta

. data; (b) os direitos a que:as novas: ‘quotas fardo jus, bem como as caracteristicas e o sistema em _

que sergo- reg[stradas para.negodiagio sHo-aqueles indicados no Regulamento do Fundo, sendo

que, desde §4,.65 Quotistas renunclam ao direlto de preféréncia para subscrever e integralizar as

. 'quotas ora emitidas pelo’ Fundo, -confoime. dlspnsto ro item 6.2.2. do Regulamento; e (c) os

" recursos da. terceira :emissdo serfo pr&nord:a!mente ‘destinados a0 pagamento de despesas e

encarges do Fundo; {u) a adogao, pelo Admtmstradcr das medidas cabiveis para submeter a

- presenté dellberagﬁo de émissio de nevas quotas ao cofthecimento da CVM, bem como para

. -obter o.registro da dlstnbwgao piiblica de refefidas quotas perante a CVM. ENCERRAMENTO:

" Nada mials havendo a bztar, foi @ Assembléla. Geral de-Quotistas.encerrada com a favratura da

" presente ata. A presente-€ obpia fiel da ate'de Assembléia- Geral de Quotistas do Fundo, realizada
em 23 de junho de 2008, !avmda em livro" pmprio, '

"Rio de Janelro 23 de ;unho de 2008.
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ANEXO IX AO PROSPECTO

Copia do Regulamento em vigor na data deste Prospecto

56




' REGULAMENTO DO -Ba-—mﬂ’ssmssme AZUL
'DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES

CLAUSULA UM DA DENOMINA(}AO, FORMA PRAZO DE DURACAO E
h : COM’POSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDD

. Lk - 0 Fundo Artésia Série Azul de Investlmento em . Partlc;pagoes -("Fundo”™),
constltwdo sob a forma de condominio fechado, é regido pe[o presente Regulamento e
pelas d1sp05|goes iegals e regulamentares que the forem aphcaveas

12 -0 Fundo terd prazo de duraggo. de 6 (seis) anos tontados da Data de
'Encerramento para ‘Subscricio- da Primeira, Emissao (conforme definidos  abaixo),
podendo ser prorrogado por. um periodo adlcu)nai de até 3 (trés) anos, mediante

proposta. do Gestor (conforme abalxo defi nldo) € deliberagao da Assembiéia Geral de -

Quotistas do Fundo, observado 0 quorum de. deiiberagao de que trata a Clausula Nove
‘deste Regulamento ' :

1.3. = .0 Funda tera uma Ginica classe de Quotas (conforme defi mdo no item 7.1.1. deste
Reguiamento) :

1.4, — . As’ caractensticas, 0s dtI‘EItOS a- as condlgoes de emlssao, distribuicao,

remuneragdo, amoriizagSo € resgale das Quotas estao descritos nas Cldusulas Sete a .

‘Nove deste Regulamento
CLAUSULA DOIS Do PUBLICO ALVO

21. .~ O Fundo & destinado exc[uswamente a mvesticlores qual:ﬁcados, conforme
definidos pelo Artigo 109 dar Instrugsio da Comtssao de Valores Mobilidrios ("CVM") n.0
409, de 18 de agosto de 2004 (‘Instrugac CVM' n.° 409/04") (os mvestldores gue
'venham a adqmnr Quotas de emissdo do Fundo, 05 “Quctlstas’)

R

22 - O valor minimo de aplicacio’ inic;a! no Fundo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).
‘Sem..prejuizo do disposto neste- item, ndo existe valer minimo de aplicagdo para
manutengao de mvestlmentos no. Fundo apos a ap!:ca(;ao inicial de cada Quotlsta

CLAI’JSU!;A TRES —bO OBJ'ETIVO -PRINGIPAI:. DO FUNDO
- 3.1 -0 ob]etfvo preponderante do Fundo e ebter rendlmentos a SEUS Quotistas, por

 meio de |nvest1mentos em valores mobilidrios, tais como agoes, debéntures, bbénus de
' subscngao e/ou outros t:tuios e vaiores mob:!larlos conversiveis efou permutaveis em

- sl
ELat /{9‘%




- agoes conforme admltido na regu!amentagaa (“Vaiares Moblhanos ’), de emissao de' .
'c.ompanhlas gue (l) ‘tenham POT- objeto social & industrtahzagao -0 comerao, a mportagaoj L
ea exportagao de produtos qulmzcos metahces, farmaceuttcos e seus derlvados, ou (u),.

as ativ:dades ac;ma descntas e, quando for o caso, atendam aos- reqms;tos descrltos no
L item.3.3. abaixc. (s companhlas que sejam ‘passrvess de mvestimento peie Fundo as, .

'A“Companh:as Aivo”) o I

H
'!

3.1 1 - Para 05: ﬂns de que trata este Regulamento, qual(ts)quer companhra(s)_; S

~ cujes Va!ores Mobilidrios. venham a integrar a carteira desinvestimefitos do. Fundo
e Carteira™) serd denommada s:mplesmente como “Companh;a Investlda" quando-,

) refenda mdw:dualmente, ou como “Companh:as Investidas” quando refendas em -

. con}unte

.".

3. 2 - Os rnvestimentos do Fundo nes Valores Mobmaﬂos deverao sempre propiaar a -
partlcrpa(;ao do Fundo na. admmisfragao da Companhia Invest;da, com efetiva. mﬂuencsa L
o ,dn Fundo, de forma direta e/ou mdlreta, na deﬂmgao de suga- pahtica &strateglca enasua
gestdo; ‘inclissive, mas ndo se:-limitando,” por meioda: 0% mdicagao pelo Funde de - -
- membros do_conselho : de admlmstragao ou da dtretorla da- Companhxa Invest;da, iy

“tltulandade de Valores Meb;ilanos Gue mtegrem 0 bloco de ccntrcle da, Companhia
, '._Investlda e/ou (IH) partlc:pagao em acordo de ac:omstas da Companhla Investtda '

 33 - "Semt prejmzo do dzsposto nos |tens -acuma caso 0 Fundo dese;e mvestir em,-.,' |
~ Companhias Alvo sém régistro ‘de companhia ;aberta perante a CVM: (‘Campanhlas" .
" Fechadas”), tals Companhias Fechadas somente: poderdo’ receber tnvestlmenms do Fundo o

se atenderem, cumulatlvamente, 605 segumtes IEQUISI’COS

,.(i‘z) L0 respectivo estatuto soc:ai devera conter dlsposrgoes que proubam a emtssao. -

_ ',;'de partes benef'c:anas pela Companhia Fechada, sencio que, a épocar da
o '?reallzagao de lnvestlmento pelo Fundo, ndo poderao exlstlr qualsquer partes
beneﬁcnarlas de emlssae da Companhla Fechada em CIrculagao, _- -

" (fiij oS membros dc conseiho de admlnlstragao da Companhla Fechacla cleverao ter
- 'mandato umﬂcado de 1 (um) ane, S c .-

| (iii‘):: a Companhla Fechada devera dispomblhzar mformagoes sobre contratos com-
s .l_emstas, prograrnas de apgao de aqmslgao .
- de-agles e outros valores mobtiian@s de emlssao da Campanhla Fechada se‘ )

‘partes relacionadas, acordos de-

'?

) .houver, R b

N

!

A s




(v} a Companhla Fec{a@da
resoiugao de conflltos societarios;

V) na h:potese de abertura de capital, medlante realizagdo de distribuigdo plblica
) de acbes efou dlstrlbu;gao pliblica de debéntures e/ou distribuicio plblica de
bonus de "subscrigio, a Companhia Fechada deverd ter obrigagio em seus
~ documentos societarios efou acordos de- acionistas no sentido de aderir a
' ‘segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
.mercado de balcio orgamzado que assegure, no minimo, os niveis

dlferencsados de praticas de. govemanga corporatlva de que tratam os itens (i)

. & (iv) acdma; e ,

(vi) a _Corﬁbanhia. Fechada de‘vérﬁ ._tek demonstrages financeiras auditadas
:anua[mente por auditores indepehdentes re'gistrados na CVM.

CLAUSULA QUATRO DA FORMA(}AO E COMPOSI(,‘AO DA CARTEIRA E OUTRAS
REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS Do FUNDO

4.1. - Os investimentos do Fundc nos Valares Moblhanos serao propostos peic Gestor &,
desde - que previamente, aprovados pelos Quotistas nos termos do item 4.8. deste
Regulamento, serdo realizados mediante estrita’ observancia dos termos e condigbes
estebelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagBes
privadas e/ou negodiagles realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os
iAvestimentos do Fundo nos Outros Ativos. (conforme abaixo definido), ‘desde que
aprovados previamente pelos Quotistas-do Fundo conforme disposto no item 4.8. abaixo,
. ser§o realizados por meio de negociacBes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
- balcdo orgamzado oy sistema de registro. autorlzado a funcnonar pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela CVM

4.2, - A Carteira do Fundo sera composta por:

0 preponcl‘era'ntemente, Valores Mobiliarios de emissBo das Companhias
Investidas; '

(i) :- certificados de depésito de emissdo. de mstttulgoes financeiras com baixa risco
de crédito e titulés publicos federais, desde que mediante a observncia do
dlsposto no ttem 4.3. abaixo ("Outros Ativos ")

4.2.1. — O Fundo podera adqumr Valores Mob;llarlos de emissdo de uma dnica
- . Companhia Investida e Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que,




alem do dlsposto na Clausuia Tres e nesta Clausula Quatro nao existirio
- quaisquer outros critérios de concentragao efou- dtversnf icagdo para os Valores
+‘Mobiliarios e para 6s Outros Ativos que poderdo compor a Carteira do. Fundo_ .
- dlsposto neste item mphcara em nsco de concentragao dos investimentos do
: Fundo em’ Valores Moblhanos e/ou Outros Atwos de um unlco emlssor e de pouca_
hqundez, o] que poclera, eventualmente, écarretar em perdas patrlmonials ao: Fundo%
€ a0s Quotlstas do Fundo, tendo-em vgsta prmapalmente, que: 0S resultados do
Fundo -poderdo. depender mtegralmenté dos resultados: atmgldos por -uma {nica
Companh]a Investlda CU]OS Va!ores Moblhanos venham a :ntegrar a Carteira.

43 ~ Sem - pre]wzo do obJetwo pnncrpal do Fundo, conforme descrito aC|ma, na
formac3o, manutengao e desinvestimento da Cartelra do Fundo serao observados ‘08
segumtes procedlmentos e o o‘:sposto nos itens 4, 8 e 5 3. 1 deste Reguiamento

@

sem prejuizo do disposto no InCISO (v) abalxo, os recursos que venham a ser‘ :
aportados no Fundo mediante a mtegrahzagao de Quotas no ambito de cada

‘_ Chamada de Capital (conforme abaixo defi nldo), deverao 'ser utilizados paraa
- aquisigdo de Valores Mobillanos de émissdo . de. uma ou mais Companhias

Investidas: dentro do prazo | maxnmo de 60 (sessenta) dlas contados #a data em

.que seja reahzada a primelra mtegrahzagao de Quotas no ambito de cada

Chamada de Capltai

“até que os lnvestlmentos do Fundosnos Va!ores Moblharzos SEJam “realizados, -

" quaisquer valores gque: venham .a Ser. aportados 00 Fundc, ém decorréncia da

lntegrai:zagao de Quotas, serao: apllcados ém Outros Atives e/ou mantidos em

- -caixa, em moeda corrente namonal a crlterio do Gestor, no, melhor :nteresse

(i)

OB

_-do Fundo e dos Quot:stas, T

-

durante 0s penodos que compreendam 0 recebimento, pelo Fundo de -

rendimentos ‘e outras remuneragoes referentes aos ;nvestlmentos do. Fundo
‘nos Valores Mobilidrios e. Outros At:vos ea data de' dlstnbmgao de tais

rendimentos e ouiras remuneragoes aos. Quotistas, a t:tqu de pagamento de

- amortizagdo efou ao. Admm!strador & ao Gestor (conforme abaixo definsdos),

titulo de pagamento de. Taxa de Admmlstragao (conforme : abalxo definido), tais

" recurses deverSo ser mantldos aphcaclos em-Outros AtIVOS ‘€fou. mantidos em
caixd, em moeda corrente nacmnai a cntério do Gestor no methor interesse

do Fundo e dos Quotlstas, _

0s’ penodos que compreendam o} reg:eb;mento pelo Fundo, de rendimentos e

outras . remuneragoes referentes aos investlmentos do Fundo nos Valores




Moblhanos e Outr' . stribdicdo de tals rendimentos e
outras: remuneragoes aos Quotlstas, a titulo de pagamento de amortizagio,

. ndo poderfo ser superior a 45 (quarenta e cinco) dias, observade que o Gestor
terd a faculdade descrita no ftem (v) abaixo PoF prazo indeterminado;

(v) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do
Patrimbnio Liquido * (conforme  definido abaixo) do Fundo aplicado
exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente
vinculados ‘a pagamentos de despesas ‘e outros encargos programados do
Fundo, Nnos termos da regulamentagao e deste Regulamento.

4.3.1. - C-aso mvestnmentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam
~realizados .dentro ‘do prazo previsto no item 4.3.(i) acima, o Administrador

convocara, medlante solicitagdo do Gestor, Assembléia Geral de Quotistas para

deliberar sobre () a prorrogagao do prazo referido no item 4.3. (i) acima ou (i) a
' restituicdo dos valores ja aportados no Fundo medlante a integralizagio de Quotas
“pelos Quotistas e .que sejam referentes aos investimentos em Valores Mobilirios

originalmente programados e que nio.tenham se concretizado por qualquer raziio
fora do controle do Administrador e/ou do Gestor efou das outras partes
~ envolvidas no lnvestlmento do Fundo.

4.4. - Os dlvidendos juros sobre capital proprio, bonificagbes e quaisquer outras
remunieragbes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus
investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros Ativos, serfio incorporados ao
Patriménio” Liguido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas
de amortlzagao aos Quottstas efou Taxa de Admintstragao efou, ainda, encargos do
Fundo. :

45 -0 Fundo podera operar no mercado de derwatwos exclusivamente para fins de
.protegao patnmoniai :

4.6, - Salvo aprovagao de Quotistas reumdos em Assembléia Geral de Quotistas,
observado © quorum de deliberacfio de que-trata a Clausula Nove deste Regulamento,
-sera védado ao Fundo adquirir Valores Mobiliarios de.emissgo de Cempanh;as Alva efou
de Ccmpanhzas Investidas nas quans ;Jartlapem

4] 0 Administrador,-o Gestor efou Quotistas titulares de Quotas representativas
' ~ de 5% (cinco_por. cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sdcios
e Tespectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual

- superior @ 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

S,



(i) . .ﬁuaisquer das pésso_as menéidnadas i‘ao Enciso {i)'-an’téri(jrftiue:”

a estejam envoiv:das dlreta ou mdlretamente, na estruturagao financeira da

operagdo de.emissao de Valores: Mobmanos a‘serem adqusrldos pelo Fundo, ' '

- inclusive na cond:gao de agente de colocagao, coordenagao ou garanttdor. '
da emlssao, ou , R : ‘
b. fagam parte de conselhos de admmlstragao, consultWo ou fi sca[ da
. companhla emissora dos Valores MBbII!aI‘IOS a serem subscntos pelo. Fundo, ‘
‘antes da. real;zagao do pnmelro :nvestimento do’ Fundo -ha respectiva
companhla ' : : i :
4.7. — Sem. pI‘EJUIZO do dlsposto no ltem 4, 6 acuna, quatquer transagao (I) entre o, Fundo.
e Partes Relacionadas do Admmistrador (conforme abaixo deﬂnndo), ‘ou- (i) entre 0 Fundo
‘e qualquer entidade’ admm:strada pelo Admimstrador ou pelo. wGestor (carte:ra ‘de
.investimentos ;ou fundo . de mvestlmento), ou (iff) entre Partes Re!acnonadas do
Admmistrador e as Companhtas Investidaa, ou: (w) entre o Fundo e as pessoas referidas -
no item 4.6.(i) acirma serd cohsiderada uma hlpotese de potencial conﬂ;ta de interesses e
devera ser fevada ‘a0 conhemmento e aprovacdo da- Assemblela Geral de Quotlstas do
' F'undo {observado [ quorum de dehbera(;ae de que trata a. Ciausula Nove deste -
Regulamente) T : . S

. 47, 1 - Serao cons;deradas partes reiamonadas a0 Admlmstrador, para os fins de
- que trata o |tem 4.7. acima (* Partes Retac:onadas‘ do Admlnistrador ’)

O ) qualquer pessoa ﬁsnca ou ]urldica em que o Admimstrador ou o
. . Gestor detenha pamcnpagaa que represente 10% (dez por cento) ou
S mais, d;reta ou mdiretamente, do’ capxta! somal

{#) - qualquer pessoa f' isica ou ]undlca que detenha partt::lpagao que
 represente 10% (dez por c‘ento) ou mais, ‘direta ou mciiretamente do -
capntal soqal do Admmlstrador ou do Gestor

(ii.i)r- qua!quer pessoa jundica em que as pessoas menc:onadas no mmso_
: (i) acima detenham parhctpagao seaetarla equwalente ou supenor a
- 10% (dez por cento), dlreta cu lndtretamente,




{iv) 'qua:squer ‘Pessoas juridicas de "cujo” eap;ta! as pessoas mencionadas
~ nos itens (1) a (i} acima participem com participacdo equivalente ou
supenor a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente.

4.8. Qua;squer :nvestlmentos de -recufsos. do-. Fundo em Valores Mobilidrios de
~ Companhias - Alvo e/ou. Companhtas Investfdas ou em . Outros Ativos, nos -termos
. propostos pelo Gestor, ;ndependentemente do vafor devero ser prewamente aprovados
‘em Assembléia Geral de Quetistas do Fundo, nbservado 0 quorum de deltberac_;ao de que’
_trata a Clausula Nove deste Regulamento '

' CLAUSULA CINCO -~ DO P_ERIOBO DE INVEST’IMENTOS PARA A FORMACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

51.- 0O Fundo terd um- penodo de mveshmentos em Va}ores Mobilidrios (‘Pencdo de
Invest:mentos o que se intaara na Data de Encerramento para Subscm;ao da Primeira
Emissdo e se estenderd por até 5 (CinCO) anos. Durante o Periodo de Investimentos, o
Fundo . realizard investimentos  exclusivamente nas Companhias Alvo efou nas
5 Companhias Invéstidas. que ‘atendam aos critérios de que tratam as Clausulas Tercezra e
Quarta. acuma, med:ante demsao e onentagao do Gestor

5.1.1. — Os recursos que serao utmzados pelo Fundo para a realizagdo de
investimentos nos termos ‘do item 5. 1, _acima . serdo aportados pelos Quaotistas,

mediante subscricdo. e mtegrai;zagao das Quotas do Fundo, conforme descrito
: neste Reguiamento :

5. 1 2. - Investsmentos em. Companhlas Alvo: gfou em. Companhlas Investidas
poderao ser. reahzados excepcmnalmente fora do Periodo dé Investimentos,
- mediante decisdo do Gestor, sempre. ob]etwando os- melhores. interesses do
* Fundo, nos tasos: (i) de investimentos relativos. a obrigagbes assumidas pelo
' Fundo. e aprovadas pelo Gestor efou pela Assembléia Geral de Quotistas antes do
término do Periodo de Investimentos e ainda nio concluidos definitivamente; ou
(if) de investimentos nas Companhias Investidas.ou em suas subsidirias.

5.1.3. — Sem prejuizo do disposto no item: 5.1.2. acima, no 1° (primeiro) dia Gtil
~ seguinte a0 término do Periodo de Investimentos, o Gestor interromperé todo e -
qualguer mvestlmento do Fundo em- Companhlas Alvo e/ou nas Companhias
. Investidas e dara inicio a -um processo de desinvestimento total do Fundo,
mediante _estuqos, andlises e..,estrategzas_ de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia & oportunidade, € sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem
- aos Quotistas o melhor retorno .possivel, devendo tal processo ser (i) aprovado,



‘_Aprewamente a- respectlva execugao pela Assembleia Geral de’ detistés,. '
~ observado o quorum de dehberagau de:: que trata - a Clausula Nove “deste -

- Regulamento, e {ii): conciuldo ate a ddta de hqwdagao do Fundo (‘Penodo de
'Desmvestsmento") S 1 B : ;

5,2, — Na hlpotese de 0 Gestor entender necessarla a aprovagao de novas emissBes de

Quotas do Fundo (cada, uma "‘Emissao Y, apas a Data de Encerramento para Subscngao

- de. cada Emrssao, para a reahzagao de’ novos mvestlmentos do Fundc em Companhlas' -
Alvo ou nas’ Companhlas Investldas, ou’ para ‘s eventual pagamento de despesas e-
encarges do Fundo, sera’ ‘convocada Assembléia: Geral de Quotlstas para aprovagao da -
referida matéria, sobservado o quorum de deliberagao de que trata a Clausuia Nove deste -

Regulamento

CLAUSULA SEIS DO PATRIMBNID
E DAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

-;

6.1. - 0 patrlmonlo do Fundo (‘ Patnmania ') 8 formado por Quetas de uma unrca classe; - _
sendo que néo exustlra quantldade m:mma de Quotas @ serem subscrztas no ambzto de

cada Emissao

6.1, 1 - As Quotas representatlvas do Patnmomo deverao ser. totaimente
subscrltas ﬁentro do prazo maximo de 90 (noventa) d;as contadcs da data de_ .

= regtstro de: cada Emtssao na CVM, nos termos da. regulamentagao aphcavei ("Data

de’ Encerramento para Subscngaa’) A mtegrailzagao das Quotas representatlvas )
do Patrimoma deverd’ ser reahzada ro* prazo maxime’ dé’30. (trmta) meses
‘contados ‘da’ data . .de reglstra ‘de ‘cada Emissio - na CVM nos tepmos da’

. --regulamentagae aphcavei - Prazo de Integrahzagao ‘)

_  6 1 2.~ As Quotas representatwas do Patnmomo que nao forem subscntas ate a-
- Data de’ Encerramento para Subscngao de cada Emissao serao canceiadas pelo

: "Admmlstrador

6. 2 - Emlssoes de nevas quotas do. Fundc apcs a prime|ra Emlssao de Quotas do- Fundo -

("Novas Quotas” e “an*esra Emissao” respectwamente), somente: poderao ser-réalizadas

-meduante prevna aprovagao da Assembiela Gera! de Quctlstas, observado 0 quorum de -

A que trata a Clausula Nove abaixo

© 62,1, ~ Na hlpotese de Emlssao de Novas Quotas o prego de emtssao de tais . .
Novas Quotas serd o valor correspondente ag resuitado da dw:sao do valor do -
Patnmomc quu:do do Fundo (calculado de acorda com ) dlsposto na Clausula '

J.‘.
-

1
!
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" _Doze aba;xo) dwudtﬁ"o ~pelt numero de ' Quocta erﬁitédas e em circulagdo, ambos na
. data.de cada emlssao de Novas. Quotas

6.2, 2. ~ Os Quottstas terdo diresto de; preferencta para subscrever e mtegrahzar

_ Novas Quotas’ na. proporgao da participacio de cada um na compos:gao do
, Patnmomo quu;do do Fundo. -

CLAUSULA SET E DAS CARACT ERIST ICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMOR‘I’IZA(_;AO DAS QUOTAS

7. 11— As Quotas de Fundo correspondem a fragoes ldeais de seu Patrimonio Liquido e
sao de uma umca classe. Entende -S€.por “Quotas as Quotas da Primeira Emiss3o em
conjunte com as Novas Quotas que vierem a ser emltidas pelo Fundo.

712 - Todas as- Quotas do Fundo terfio forma nominativa, serio escriturais, mantidas
© -em conta de depossto em nome de seus’ tttulares, mantlda pelo custodtante do Fundo, a
ser contratado pelo Adrnmistrador '

7.1.3..~ Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortlzagau em iguais condigbes,
observado o dlsposto nos itens 76.e ? 7. bem como na Clausula Oito abaaxo

£.2. = Valo'r" das g;zuatas

7.2.1. — As ‘Quotas - _terﬁb seu valor calculado diariamente, e tal valor serd o
correspondente a divisdo do Patrimdnio ' Liquide :do Fundo .pelo ‘ndmero de Quotas
" emitidas e em circulagdo, na data de apuragdo do valor das Quotas.

'-—?.3.3-'.Direites de Voto'

7.3.1. — Todas as Quotas terfo. direito-dé voto nas Assembléias Gerals de Quotistas do

! Fundo, correspondendo cada Quota a um voto nas Assemblelas Gerais de Quotlstas do
Fundo

7.4, — Emiésﬁo e Subscri Lﬁdde- ugtas

74.1. - Cada Emissao de Quotas do Fundo sera objete de reglstro de dzstnbu:gao ptiblica
na CVM, nos termos da regulamentagao, aplicavel



74, 2 - As Quotas do Fundo serao subscntas pelos Quntistas ate a Data de : _
Encerramenta para Subscrigao e serao mtegralfzadas em. moeda ﬂorrente nacional - de ...
,acordo com as.Chamadas de Capltal que venham a ser apresentadas aos Quotistas nos .
termos do ltem 7.5. abalxo Oato de dellberagao de- Emlssaa de Novas Quotas, mediante .
observancia do- disposto neste Regulamerito, gpodera determmar formas espe(:tf cas.de

' subscrlgao e mtegralrzagao das respectwas Novas Quotas e

7.4, 3 - NO ato de subscngao cias Quotas do ‘Fundo, o subscrltor (l) assmara 0 baletim o N
“individual. de subscngao que-serd autenticadoipelo Admmlstrador, Cu) se comprometera,
“de forma lrrevogavel {4 frretratavei a mtegrahzar determtnada quantsdade de’ Quotas por "
ele subscritas. (‘Capltal Comprometldo ’), nos termos. -do " “Instrumento Part;cular de.

Compromisso de Investlmento para- Subscngao e Integrai!zagae de Quotas ;. que sera

" . assihado por cada mveshdor na data. de subscngao de.suas. Quotas(“Comprom:sso de-

Investimento '), 0. qual uma vez assmada,. passara a. fazer patte’ !ntegrante deste
Regulamento e (ji). receberd. exempiar atuahzado deste Regulamento e do prospecto do

Fundo- (‘Prospecto ’), quando devera deciara{, por meto ‘da- assmatura ‘de termo de

adesdo ao Regulamento e ciércia_ de risco que esta c1ente das d;spossgees cent;das no
‘Compromlsso de Investimento neste Regu!amento e no Prnspecto do Fundo, nos termos
-‘da regulamentat_;ae apitcavel ' Lo : : L

7. 4, 3 1.~ O Admlmstrador devera ex&glr no ate; da subscrigao de Quotas, _a comprovagao 2

- da quahﬁcagao ex:glda na Clausu[a Dois acuma

© 7.5. = Inte; r-ahzal _o das tas

7.5.1. - As Quotas do Fundo 5era0 mtegraiizadas em moeda corrente nacnonal pelo valor' :
‘da Quota na ‘data da mtegrahzagao (“Prego de Integrailzagao ’), conforme sohmtagao que -
o venha a ser reahzada pele Admlmstrador, medlante pedlde do Gestor, aos Quot!stas, com

copta ao Gestor de acordo com os. procedimentos descntos abalxc

7.5: 2 - Observado 6 Prazo de Integrallzagao estabeieado f0° ttém 6 1. 1 ac:lma, na

medida em ‘que- o Gestor (|) ldentlﬁque necess:dades de lnvestimento ‘em- Cempanhzas
'Alvo e/ou nas Companhlas Investldas, ou (i) léentlf que necessrdades de- recebsmento de.

. aportes adicionais ‘de recurses para pagamento de despesas ‘e ent:argos o Gestor:
solicitard ao Admmistradc;r que cemunlque 0S8 Quetistas de tal necess;dade, sohc:tando o. .

aporte ‘de recursos no- Fundo (“Chamada de Cap:tal VW medlante ‘a antegralfzagao parcial

ou total das Quotas que: tenham sido subscntas por cada urn dos Quetlstas nos termos.

dos Compromtssos de Invest[mento celebrados com 0. Fundo




7.53. - Ao receberem a Cha da-deCapital; , Gtustas serao obrigados a integralizar
“parte ou @ totahdade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador (mediante
orientagdo e mformagoes fornecidas pelo: Gestor) e .de .acordo com o disposto nos
"respectlvos Comprom;sses de Investlmento

7.5.4'. - O"pagamento'f:lo Preco "de Integraiizagéo deverd ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de ‘pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro ‘mecanismo de transfer@ncia- de recursos
autonzada pelo Banco Central do Brasﬂ 3

7.5. 5 -0 procedlmento dlsposta nos. ztens, 7.5.1. a 7 5.4 acima sera repetido para cada
Chamada de. Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas de cada -
'VEmlssao subscrltas pelos Quonstas tenham ssdo mtegral:zadas

_7_.5.‘6..—' Os Qupmstas, ao,sub'screverem'QuQ_tas do Fundo e assinarem os Compromissos
de Investimento, comprometer-se-30 a cuiprir com o disposto neste item 7.5. & com os
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipitese de ndo cumprimento de suas
obrigag@es nos termos deste item 7.5, e dos respectivos Compromissos de Investimento,
_estando também sujeitos ao disposto noe item 7.6. abaixo..

7.6.1. - Caso algum Quotlsta deixe de cumprir, total ou parcra!mente, sua obrigagéo de
aportar recursos noe Fundo, mediante integralizacio. de Quotas por ele subscritas,
conforme’ estabelecido no respect_wo Compromisso de Investimento ("Quotista
Inadimplente”), {i) o Quotista Inadimplente' sera responsavel por quaisquer perdas e
danos que venha a‘causar ao Fundo, nos termos do item 7.5.6, acima e (i) o Quotista- .
- Inadimplente tera seus direitos pohticos e patrimoniais suspensos (voto em Assembléias
Gerais, pagamento de amortizagdo emy lgualdade de condicBes com os demais Quotistas,
assim como direito de preferéncia para a aqm&gao de Quotas do Fundo) até que as suas
obngagoes tenham sido cumprldas, ou atéd-a data de llqwdagao do Fundo, 0 que ocorrer
pnmelro Caso o Quotlsta Inadimplénte venha a curnpnr com. suas obrigagdes apds a -
suspensdo .de seus direitos, conforme, indlcado acima, e desde que o Administrador nao
tenha tomado as providéncias referidas no ltem 7.6.2. abaixo, tal Quotista Inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao receblmento de ganhos e rendimentos do Fundo, a
fatuio de amort:zagao de suas - Quotas, a@os seus direftos politicos e seu direito de
preferenaa para a aqu|SIgao de Quotas, conforme prewsto neste Regulamento,

) -
. #’7?4"“
W :5,‘;“\
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: 75 L 1 - Se o Admmlstrador reahzar amomzagao ou. resgate (nessa uitlmal
hipotese no. caso de- hquidagao do. Fundo) de Quotas aos Quotistas do Fundo em
Y"-perlodo em que um’ Quotlsta estela class;ficado como’ Quotista Inadlmplente os
_ ""vaiores referentes -3 amorttzagao ol a0 resgate dewdos ao Quotlsta Inaclimplente-
 serdo utlllzados pelo Administrador para 0 pagamento dos debltos do Quotista -
Inadlmplente perante 0 Fundo Eventuas ‘saldos: exustentes, apds a dedugao de’
Logue trata este ttem serao entregue aﬂ Quotlsta Inadimpiente, a tltuio de’
| amortlzagao oy’ resgate de suas Quotas SR s

762 - Independentemente do dlsposto no T em acnma, e Admmlstradnr podera ailenar ‘

as Quotas. .de Yitdlaridade de’ quaiquer Quot:sta Inad;mpiente, de acordo com o disposto.

no respectlvo Comprormsso de Investlme.nto ¢aso este nao cumpra com suas obrsgagoes :
. prevastas no respectlvo Compromlsso de InVEStImentO, dentm do prazc de 10 (dez) dias
" -.:contadcs de notlﬁcagao por. escr;to a ser encammhada peto Admlnlstrador a0 Quotista
: Inad:mplente com copia a0 Gestor i oo :

7.6 2. 1 - As Quotas de titulandade do Quotlsta Inadlmpiente que venham aser -
ahenadas pe!o Admrnlstrador SErdo: pnmelramente ofertadas aos demaxs Quotistas-

3 dor Fundo, 08, quars terdio-direito de- preferéncia para adqulrt—las na proporgdo de

. seus. mvestlmentos no Fundo, obsewad@ 0 dlsposto no. |tem 7 6. 1 acima..

7.6.2. 2 o) praduto da ahenagao das Quotas do Quotlsta Inadlmpiente the seraf .
"’-entregue logo: depois; de’ deduzido o débito -do mesmo, para comn .o Fundo, nos
¢ termos dg Compromlsso de Investlmentc ce!ebradc entre 0 Quetista Inad;mp!ente e

”jeoFunelo" : R : L : :

' "7.7; - Prdced‘irhentoé" i'éfétent'es;éfﬁmbr"ciia éo‘de uotas

7.7.1. - As Quotas clo Funda serao amortizadas observando se o d;sposto na Clausula '
Qito abatxe eo dtsposto neste |tem 7 7. - o : '

" 7.7.1.1. = -Durante 0 Penodo de’ Investxmento sempre que 0 va!or do Patrsmonlo o
'quu:do do Fundo for. tnfenor o equ:vaiente a R$§ 12.220. 090 00 (doze milhGes e B
" “duzentos'.e: vinte . mil reals), sera védado. ao Fundo- reallzar pagamentos a0s
' -Quotlstas, a tltulo de amortizagao, = X vaicres'supenores, em. cadéd ano, a.5%
' (cmco por cento) do valor total do prm-,pai mvestldo ‘por: tados os Quotlstas no--' -
. _Funda durante os primelros 5 (cmco) anos de sua duragao = :

.;A .

' 7.7,1.2, - Nao abstante o] d;Sposto no ltern 7.7.11 aCIma, o I|m|te de 5% (cmco“, |

- por cento) nao se apllcara aos pagamentos efetuados pelo Fundo ads Quotzstas a, i

i
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titulo de a=xmratrl:;za¢;’é€r1 i 3] ‘fes de dividendos e outros
rendimentos auferidos pelo Fundo em decorrenc:a dos recursos investidos em
Companhlas Investidas; e (i) desde que o valor do Patriménio Liquide do Fundo

 seje, no minimo, equwalente aR$ 12, 220 000,00 (doze mi!hoes e duzentos e vinte
~mil reals) .

. 7.7. 2. - Para f‘ ins de- amorttzagao de Quotas do Fundo, sera conmderado 0 valor da Quota
" no dia do pagamento da respectiva. parcela de amortizagdo. O valor da Quota, para fins
de: pagamento ‘de amortizacdoe, serd aquele” correspondente ao valor do Patriménio .

Liquldo do Fundo dividido pelo numero de Quotas em:tldas em carculagao na data do
pagamento da amortazagao : :

7.7.3. - Quando a data esttpulada para qualquer -pagamento de amortlzagao 808
" Quotistas cair em .dia ndo 0til, na praga em que é sediado o Administrador, fal
pagamento sera efetuado no prtmelro dia Gtil seguinte, pelo valor da Quota em vigor no
- dia do pagamento. Quando a data estipulada: para qualquer pagamento de amortizaciio
aos Quotistas cair em dia ndo atil na praga em que é sediada a instituicdo financeira na
gual o Quotusta mantém conta corrente efou de investimento na qual serdo deposntados
[+3 vaiores referentes a pagamentos de amertlzagoes de suas Quotas, 0 pagamento sera
efétuado no primeiro dia Gl seguinte, pelo valor da Quota original que seria atribuido ao
-Quotista, .sem'adit;a?'o dequaiqu'er remuneragao ou ajuste.

7.7 4, - Os pagamentos de amortlzagao das Quotas serfo realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de

ordem de -erédito, ou otitro mecanismo de transferenaa de recursos autorizado pelo
Banco Centra! do Brasil.

775, = Ao ﬁnal da prazo de: duragao do Fundo, e/ou quando da Ilquldagao antecnpada
do Fundo, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizado mtegra!mente em
‘moeda corrente nacional:- N3o havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
7 para. reailzar 0 pagamento da amorttzat;ao total das Quotas do Fundo em circulaggo a
) epoca da Ilquzdagao do Fundo, devera ser adotado ¢ seguinte procedlmento.

S ® o Admmlstrador convocard uma Assemblela Geral de Quotistas, a qual deverd
"+ - “(a) decidir se pretende prorrogar o perfodo de duragdo do Fundo, para que ©
:Gestor terha periodo adicional para liquidar os Valores Mobilidrios e os Outros

 Ativos antegrantes da Carteira do Fundo e, num segundo momento, liquidar o

. ..Fundo mediante a amortizacdo de Quotas em moeda corrente nacional, ou (b)
deliberar sobre procedimentcs de dagao em pagamento dos Vateres Mobzharios



.e Outros Atlvos do Fundo para fins’ de amortlzagao totai das Quotas do Funda S '
. amda em crrculagao, _ oo B ‘

(ii)" T na hrpotese da Assembiela Gerat de Quotlstas referrda ;acima’ dehberar ngo

- Prorrogar o prazo de. duragao do/ Fundo e.ndo- chegar a .acordo - comum o

' ._,referente aos. procedlmentos de: dagao em pagamento dos Valores Mobrhanos e-’
S Outros Atwos, _tans Valores MObiIIEI’IOS e Outros Atlvos serao dados em.
- pagamento -aos Quotistas, medlant= a censtrtwgao de um condomlmo, cuja
fracgo zdeal de cada Quottsta sera caiculada de. acordo ‘com-a, propergao de

Quotas detida por cada Quottsta sobre o valor total das Quotas em cnrculat;ao a

_'epoca, sendo.que, apos a COHStltUI(;aG do referlde condcmlmo o Admm:strador )
.0 Gestor estardo desobrlgados em; re!agao as responsablltdades estabelemdas‘.

neste Regulamento ‘ficando o Admmlstrador autonzado a ilquadar 0 Fundn o

' perante as autorldades campetentes, . |

.Gy na h;potese descrlta no inmso acrma o Admlnlstrador devera notlflcar os -
o Quotistas, para que oS . rnesmos elejam um admrn:strador para o. referido
- condomm!o de Valores Mobmanos e Outros At!VOS, na- forma do Artlgo 1.323,
-da Lein:®. 10 406, de 10 de 3ane1ro de 2002 (“Codigc CIV!I Bras:leiro i
mfcrmando a proporgao\ de Vaiores Mob;i[arlos e Outros Alivos a que. cada. |
Quotlsta fard ]US sem que fsso represente qualquer responsabilldade do -,

. Admlmstrador perante 0§ Quot:stas apos a conststutt;ao do condomlmo de que
?trataoltem ac:ma SR . - ,

' -',(i-i})}" caso os Quotistas nao procedam a} eimgao do admm:strador do condomnn;o o
_refendo acima; essa fungao sera exerc;da pe fo Quotlsta que detenha a malona -
‘das Quotas do Fundo em c:rcuiagao i

° - B
Y
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- 7.9, 1 ~As Quotas do Fundo serao admltidas a negoclagao no Ststema de Fundo Fechado
o~ SFF, manttdo e operac:anahzado pela Camara de. Custodla e Liqu;dagao 'CETIP. Sem"
pre;u:zo do ‘disposto acima,. 0" Adrmmstradon podera, medlante onentagao do Gestor,
registrar. as Quotas a negoc:iagao nos: sistemas x e'negouagao SOMA FIX e BOVESPA FEX, -
- manttdos e operadonahzados pela Bolsa de Vatores de Sao Pailo. - BOVESPA

'l
i
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'7.9.2. ~ Caberd ao interméci}aﬁs aso7de operatfes etgfaqu;s:gac de Quotas nesses
‘ mercados, assegurar a. candigao de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em
se tratando.de negoc;agao privada, o Administrador serd responsavel por comprovar a

- qualificacdo do lnvestldor gue estiver adqu:nndo Quotas do Fundo, de forma a cumprir
com o dlsposto na Clausula Dois deste Regulamento

7.9. 3. — Todo Quotlsta que ingressar no Fundo por'meio de operagdo de compra e venda
de Quotas devera cumprir com os requisitos descntos no item 7.4.3. acima, sob pena de
nufidade da operagdo de compra e venda de Quotas em questao

7.9. 4 - A Subscntora somente podera ahenar Quotas do Fundo de sua tltu!andade a
terce:ros g/ou a outros Quotistas, na hipdtese de tais Quotas encontrarem-se
inteiramente integralizadas-e em observanc:a:dos termos e condigbes do Regulamento.

7.9.5. — Caso um. Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros
- Quotistas sem -observéncia do disposto néste Regulamento e sem comprovacio, pelo
Administrador, no caso de negomagoes privadas de Quetas, ou, pelo intermedidrio, no
caso de negociacBes de Quotas em mercade de bolsa ou de balcio organizado, de que o
novo Quot:_sta qualifica-se para ser investidor do ‘Funde nos termos da Clausula Dois
.deste Regulamento, tal 'operégéo seré nula e 'nﬁo surtira guaisquer efeitos,

CLAUSULA orro DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DE
‘ QUOTAS

8.1. —~ A distribuicdo de ganhos e rendlmentos do Fundo aos Quotistas serd feita
exclusivamente medaante 3 amort;zagao parcral efou total de suas Quotas, observado o
disposto nesta C!_ausula e nho |tem 7.7. deste Regulamento.

82, -0 Admmlstrador promoverd amortlzagoes parciais efou total das Quotas, a
qualqgtier momento durante o prazo de duragdo do Fundo, inclusive durante o Periodo de
Investimentos, mediante solicitagdio prévia € por escrito do Gestor, na medida em que o
valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios -e Outros Ativos, sejam ‘suficientes para o pagamentc do valor de todas as
. exigibilidades e pro\nsoes do Fundo

~

8.2.1. ~ Sem prejwzo do disposto no item 8. 2. adima, as amortizagOes parciais

efou total das Quotas deverdo ocorrer medlante estrita observéncia dos prazas'

- estabelecides no ltem 4.3, acima.

AN




‘8. 3 - Qualsquer dzstrrbungoes a titulo de amcrtlzagao de Quotas deverao abranger todas -

“as Quotas do Fundo, em, benef’ icio de todos os Quotistas, ressalvada a h;potese prevnsta
no item 7 6. acnma ; ) S

| CLAUSULA NOVE DA ASSEMBi.ElA GERAL DE QUGTISTAS

E

9,1, - Observado o disposto nos ltens 9, 2 a 9 6 abalxn competlra excluswamente a

Assembiéia Gerai de: Quotlstas dehb‘erar sabre as ‘matérias indicadas abaixo, alem de

outras mater:as que a ela venham a ser atnbutdas por forga deste Regu!amento

'_(i) . tomar, anualmente,, as contas relatwas 40 Fundo e deilberar até. 30 de ]unho .

- de cada- ano, .sobre as demonstragoes contabEIs apresentadas pelo
~ Admmlstrador, S , i

(ii) aiterar este Regu!amento,

oy del:berar sobre a destituigao ou. substlmlgao do Admznistrador ejou do Gestor e
Do escolha de seu substltuto - !

(v)  delibérar sobre a fusﬁo inct)rpdragﬁcf, cisio c}u éventu_él. :I'ic;]'i,iidagéqdo_ Fundo;
N () dehberar sobre a emsssao e dlstnbungao cfe Novas Quotas,

: (yi) dellberar sobre 0 aumente na Remuneragao do Admmlstrador efou alteracdo
o da Remuneragao do Gestor ) : :

C (vil) ‘dellberar sobre a pr‘orrogaga‘o d6 pfazo de' ddrag‘?:io do Funiio; ,

: (vi‘ii)' deliberar sobre alteragoes nos quoruns de mstalat;ao e deltberagao da
: Assembleza Geral de Quotlstas, S : .

L (ix) ‘dehberar, quando for o .Caso, sobre requerlmento de lnformagoes aon .

" Administrador e/ou ao- Gestor, na forma prevzsta no :tem 16 2. -deste
' -_Reguiamente, : - ! cd

(x) -deiibefaf,'fsobre-"a realizagfio de operagBes pelo F_u-ndd-dt{ que tratam os itens
~ 4.6. e 4.7. deste Regulamento; - : o L
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(xi)  deliberar sobre a fagliz: , fiths pﬁl% Fundo, nos termos do item
4.8. deste Regulamento, bem como sobre o processo de desinvestimento do
Fundo de que trata o item 5.1; 3. acima;

{xii) deli_berar so,bre a -instalagéq, composicdo, organizacdo e funcionamento de
-~ comités e conselhos do Fundo, conforme o caso;

'(xiii) deliberar sobre a aprovagdo de despesas do Fundo que nao este}am previstas
~ na Clausula Dez deste Regulamento,

f(iiv) deliberar sobre proceclrmentos de entrega de Valores Mobrilanos e Outros
Ativos como pagamento de amortiza¢do e/ou resgate de Quotas; e

(v} dehberar sobre a prorrogagao ou nao do prazo de que trata o item 4.3.(i) deste
Regu[amento

9.1.1. — Independentemente do dispesto.no.item 9.1.(ii) acima, este Regulamento
poderd ser alterado independentemente de Assembléia Geral de Quotistas ou de
consulta aos -Quotistas sempre - que tal aiteragan decorrer exclusivamente da
necessadade de atendimento a expressa e)ugenaa da CVM, em consequencna de
normas legais ou regulamentares, devendo’ ser prowdenmada no praze de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Quotistas.

9.2. - A convocag’éo da Assembl'éia Geral dé Quoﬁstas serd realizada mediante envio de

-‘cerrespondenaa a cada um dos Quotlstas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias,
devendo a carta de convocagao conter descngao dos assuntos a serem d:scutldos e
'votados

9 2.1, ~ Independentemente da convocagao prevista no item 9.2, ac;ma, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Quot:stas a que comparecerem todos
0s Quotistas do Fundo.

9.3. — A Assembléia Geral de Quotistas pbderé ser convocada pelo Administrador, ou por
sohmtagao do Gestor, ou por Quotistas que detenham no minime, 5% (cinco por cento)
" do total das Quotas emitidas pelo Fundo,

9 4. - Somente pdcierféa vn'!:ar na ASsembiéié'Géfal 0s Quotistas que, até 3 (trés) dias
antes da data fixada para sua reahzagao, est:verem registrados na conta de . depdsito
como Quotlstas do Fundo. .



9 5 - Terao. quai:dade para comparecer 3 Assembieia Geral de Quotrstas 0s- Quotsstas,
seus representantes Iegals ou seus- procuradores !egalmente constitmdos

9 6 ~ As deliberagoes das Assembieias Gerals de Quotlstas, como regra geral serao"
.taprovadas por Quotistas - que representem a majoria das Quotas eny cnrculat;ao em
primeira convocagdo e a ‘maioria .das. Quotas dos- Quotzstas presentes em segunda
CONVOCAGAo, sendo que'a’ segunda convocagao podera ser reahzada em- con;unto com g
pnmelra convocagao N :
9.6. 1 - As dehberagoes das Assemblelas ‘Gerais. de Quotzstas de que tratam os
itens (i), (iii), (iv), (v) & (vm) do item 9 1. acima- serdo apmvadas por Quotistas .~
-que representem 85% (ontenta e cinco por cento) das Quotas em c1rcu!agao ‘

CLAUSULA DEZ - QOS ENCARGGS DO FUNDO

10.1. — Gonstltu:rao encargos do- Fundo, a!em da Taxa de Admmistragao, ‘as seguintes - - I
despesas ) , , , , - ‘ 5

‘(i)‘ emo!umentos e comissdes. pagos por operagoes de compra e venda de Valores k
,'Moblilancs e Dutms Ativos 1ntegrantes da Cartelra do Fundo,. -

(i) . texas, 1mpostos ou contnbu:goes federals, estaduazs e munICipals que recaiam - - -
‘ : ou venham a recalr sobre 08 bens, du'e;tos e obrtgac;oes de Fundo, ' o '

_(iii) ' despesas com lmpressao expedlgao e publlcagao de. relatonos, formulanos e‘
penodlcos, prev;stas neste Reguiamento e na regu!amentagao em v190r,

(iv) _despesas com correspondenaa do interesse do Funclo !nc!uswe comumcagoesr
: - a0s Quotlstas, - C :

k ™. ‘ henoranos e despesas dos aud;tores encarregados da audltoria anuai das
demonstragoes contabeis do Fundo, E

(viy _honorarlos de advogados, custas e despesas correlatas lncorrldas em razao de 4 i
S defesa dos interesses do- Fundo, em ]u:zo ou fora dele, mcluswe 0 valor da |
) ondenagao 1mputada a0 Fundo se for 0 caso, _ :

(Vi) - ‘parcéla’ de pre;u;zos eventuais nao coberta por apoilces de. seguro e nao
©°  decorrentes de culpa ou neghgencm do; Admmlstrador no exercuc;o de suas
':.fungoes,, T _ ,




“(viii) premlos de seguro bem como qua:squer despesas relatlvas 3 transferéncia de
: recursos do Fundo eentre bancos; .

' (ix). 'qualsquer despesas, sem hmitagao de valor, desde que inerentes &
' ccnstntuagao, fusso, mcorporagao, c1sao ou nqwdagao do Fundo e 4 realizagdo
de Assembiela Geral de Quottstas,

(x) taxa de custodfa dos Vaieres Mobilia’rxos e Qutros Ativos mtegrantes da Carteira
: ' do Fundo,

() - despesas sem 1|m|tagao de vaior desde que inerentes a contratagio de

-terceiros para prestar ser\ngos Iegais fiscais, contdbeis e de consuitana
, espe(:lahzada

10,2, ~- Qualsquer despesas nac prev:stas como encargos do Fundo correrdao por conta
. do Administrador, salvo decisdo contrdria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
-quorum de dellberagaﬂ de que trata a Ciausufa Nove deste Regulamento

10.3. - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio
" sejam pagas diretamente pelo Fundo. aos prestadores de servigos que eventualmente
- tenham sido sub—contratados pelo’ Adm:mstrador, inclusive o Gestor, desde que o
somatono dessas parcelas nao exceda 0 montante total da Taxa deé Administraggo.

CLAUSULA ONZE - BAS DEMONSTRAQOES CONTABEIS
11 1, - 0 Fundo terd escnturagao contabn praprla, devendo as aplicag0es, as contas e as
demonstragoes contabeis do Fundo ser segregadas daqueias do Administrador, bem -

como de custodlante do Fundo.

-11 2 - 0 Fundo -esta SU]eItO as normas. de escnturagae, elaboragao, remessa e
pubhc;dade de demonstragoes contabeis determmadas pela CVM

11, 3, - 6] exercfcm soual do Fundo SEra- dn ano civil, com encerramento em 31 de
dezembro de cada ano. »

11.4. = As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverdo-ser auditadas por auditor independente registrado na CVM. '

“"‘“;;Y%,




CLAUSULA DOZE DA AVAI.IAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12 1 - Entende—se por patrlmomo thldO do Fundo a soma algebnca do dlspcmlvel com

. quundo”) 0 vaior do Patnmomo Ltqwdof do Fundo sera calculacio dianamente
K cons:derando os critérios: estabeleudos abaaxo ' :

E.
i

.12 2 - No caiculo do. valor da- Carte:ra, os Jatlvos lntegrantes da Cartezra devem ser '
.avahados de acordo com s cnter;os contabeis correntes apl:caveas ao: Fundo e descrftos“ :
neste. Regulamentc Inicialmente, os atwos ;ntegrantes da Cartelra dc: Fundo serdo o
-.avahados pelos precos transacmnados no mercada, TI08 -€as0s de ativos: hqu;dos ou, -

quando pregos de mercado naa puderem ser aferldos de acordo com os segumtes .
critenos : : " , ‘ _

‘ (i) A‘-Outros . Ativos - de renda ﬁxa serao avahadcs peio vaior de seu prmapal '
' gtualizado’ pe!as respectlvas remuneragoes, calculadas pra rata tempons, '
*deduzldas eventuals prowsoes de credlto, S

(n) Va!ores Mobﬂzarlos serao avahados pafo seu custo de aqulsu;ao

12 3. - Os Vaiores Mobmanos e os Outfos Atlvos que, Aa. data de ﬂlqwdagao do Fundo,

‘ndo- twerem sido ahenados ou resgatados :ntegralmente, nos respectwos prazos- ..

contratuais efou-de vencnmento serao cons1de *ados, para efelto de calculo do Patnmome -

' qumdo naquela data, como sem nenhum valor. e

12 4 0 Admmlstrador, medlante deczsao da Assemblela Geral de Quetlstas e de acordo . N
com ‘a onentagao fixada pela mesma, poderé . constituir- reservas de caixa, ou"contas de

deposato em. garantia para Fns de protegao do. Fundo em fungao de dlvndas gfou

_despesas que possam: Ser sncomdas pelo mesmo em fungao ‘dos Valores Mobiliarlos e

Outros AtIVOS de hquadagae duv1dosa que compoem a Carteira do Funde
' CLAUSULA TREZE DA lIQl.l;IDAgAO DO FUNDO E DE
A SEUS INVESTIMENTOS o

“13 L~ A Itqwdagao programada do Fundo serd reaiizada de acordo com um ‘dos

precedimentos- descrttos a sequir,. a critério” qlo Gestor, sempre. ievando €m consideragao

a8 opgae que possa gerar, na: availagao do Gestor, maior resuitado para os Quotlstas

(i) venda dos Valores Mablliartos e dcs Outros Atwos em boisa de valores ou
' mercado de: balcao orgamzado, para adueles Valores Moblhanos e para aqueles ‘
Outros Atwos admltldos a negociar;ao em tals mercades " ‘

sttt
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Gy - venda, por- meio de transagdes prlvadas, dos Valores Mobilidrios e Qutros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos a negociagdo
em bolsa de valores ou mercado de ba!cao organizado, ou-

(lity na ImpOSSIblhdade dos eventos descntos acnrna, entrega dos Valcres Mobitiarios

e/ou dos Outros Ativos aos Quotistas, medlante observanc:la do dlsposto no
ftem.7.7.5: amma -

| 13 1.1. - Em qualquer caso, a hqundagao de mvestxmentos do Fundo sera realizada
com observancxa das normas opera(:lonais ‘estabelecidas pela CVM ap!lcavels ao
‘Fundo -

13.2, '~ Apos & dlwsao do patrlmonlo do Fundo entre oS Quotlstas, o Administrador
ProTnovera o encerramento do Fundo, 1nformando tal fato 8 CVM, no prazo estabelecido -
©Na reguiamentagao e Jhe encaminhando a documentagao exigida, assim como praticara-

todos os atos necessarios a0 encerramento das ativudades do Fundo perante quaisquer
autondades -

S1330 0 Fundo podera ser hqu;dado antes de seu! prazo de duragdo na ocorrenc:la das
segumtes s:tuagoes o .

) -{casa todos os Vaiores Mobrhanos tenham sndc alienados antes do prazo de
' encerramentn do Fundo; e/ou .

(ii)’ mediante dehberagao cla Asserrbléia Geral de Quotistas, observado o quorum
de dehberagao de que trata a Clausula Nove acima.

CLAUSULA QUATDRZE DO ADMINISTRADOR

14. 1 - 0 Fundo serd admlmstradc pe[a MELLON SERVI(;OS FINANCEIROS
IDISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
. devidamente autorizada pela CVM para.o exercicio profissional. de administracao de
carteira, por meio do Ato Declaratdrio n.® 4.620, de 19 de dezembro de 1997, com sede
na Cidade do Rio: de Janeiro, Estada do Rio de Jane;ro, na Avenida Presidente Wilson, n.o
231, 11° andar, :nscrlta no CNPJ/MF sob.-n;© 02.201, 501/0001-61 ("Administrador”). O

B Admlmstrador contratou '@ ARTESIA GESTAO DE - RECURSOS S.A., sociedade '

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteira, por meio do'Ato Declaratono n.© 8.014, de 28 de outubro de 2004, com sede na
Cldade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ria Avenlda das Nagdes Unidas, n. 0.12.551,




(“Remuneragae do Gestor ’)

con}unto 1.812, lnscnta no CNPJ[MF sob n

) 14 2 - Observada a regukamentagac: em wgor ® os d:sposntsvos deste Reguiamentm 0.
“Administrador, na. quahdade de representante «do Fundo, tem poderes para, praticar todos _
e qualsquer atos’ necessanos a adm;nistragao do Fundo O Gestor tem “poderes para -
prat1car todos e qualsquer atos. necessarios. a gestao da Carteira do Fundo e para exercer -
~os direitos inerentes a- Carte:ra mclusnve oide.agdo-e o de. comparecer e votar em'_. :
assembleias ‘gerais, de ‘qualquer. natureza,; dos emlssores dos Vaiores Moblhanos PR L
, .mtegrantes da Carteira R P : : :

114 3 - O Admsnzstrador ou. o Gestor poderao renuncrar a admlmstragao e gestao do -
_Fundo ‘mediante: netlf cagao [‘.mr ‘escrito enderegada a cada Qut?tista & 3 CVM, com
antecedencna de, no mtmmo, 60 (sessenta) dias Nessa hlpotese, [} Admmlstrador devera-
- convoc;ar Assemblma Geral de Quotlstas para del:berar sobre-a- sua: substltmgao ou sobre '
a substltulgao do Gestor (observado o qucrum de dehberagao de ique trata a Clausula '

Nove deste Regutamento), a‘ser realtzada no prazo de ate’ 10 (dez) dlas, contades da

data de encammhamento da notificagéo. de que trata esse jtem. Independentemente do

d;sposta neste tem, na’ hipotese de renunaa do- Admm:strador ou.do Gestor, ¢

Admlmstradcr ccntmuara obngado a prestar os serwgos de. admmlstragao efou. gestdo do L
"}Fundo, conforme o ‘caso, &até que: cutra. mstitun;ao venha athe. SUbStltUll‘ ou venha a

'SUbStftUIr [+ Gestor, devendo receber, para tanto a Taxa de Admmlstragac

- 14.4. - Aiem da hlpotese de renunc:la descrta no ltem 14 3 acnma, o Admm:stradar
:podera ser destituido de suas’ fungees na hlpotese de- descredenc;amenta por parte da. ~ -

. 'CVM efou por vontade excluswa dos Quotustac do Fundo, reumdos em: Assemble&a Geral !
de Quotlstas, abservado o quorum de’ c!ehberagae de que trata a Clausula Nove deste

-Regulamento

CLAUSULA QUINZE DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

15 1.~ Peia admlnistragao e géstao de Funda, serd devuda uma taxa de admm:stragao

T (“Taxa de Admlmstragao’) equwalente 80’ percentua! de 1% (um por cento) a0 .ano, -
cak:ulado sobre o vaior do Patrimdnio Liqwdo do’ Fundo apurado no. ultlmo dia- uul de .
cada més, de’ acordo com 0. dlsposto na Claushia ‘Doze deste Regulamento, endo Gue a )
. Taxa de. Admmlstragao contemplara a remungragao ‘do Admmlstrador, ne ‘exercicio da
;atwndade de admmlstragao do- Fundo- (“Remuneragao de Admlmstradcr e a

5597{)17/0001—9 1, -garé} ser responsével
"-pela gestao da Cartelra do Fundo (‘Gestor’).___a T :

remuneragao de Gestﬂr, no - exercu:;o da atwidade de - admlnlstragao da’ Cartewa

L o
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C 1511, - A Remu a0+ do - Administrador- *Cerrespondera aos seguintes
percentuals (i) 0,15% _(quinze centes:mos por cento), enquanto o Patrimdnio
Liguido for de até R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais); (i} 0,125% (cento &

. vinte e cinco. milésimos -por cento), enquanto o Patriménio Liquido for superior a

© R$20.000. 000, 00 {vinte mithSes de’ reals) e inferior a R$50.000.000,00 (cingiienta
milhSes de reals), (iii) 0,10% (dez centésimos por cento), enquanto o Patriménio
Liquido for superior a R$50.000.000, 00 {cinglienta. milhSes de reais) e inferior a
R$100.000.000,00 (cem milhGes. de reais); e (iv) 0,075% (setenta e cinco

-fmﬂesnmos por ~cento), enquantc 0. Patrimbnio Liquido for superior a
R$100.000. 000 00 {cem milhdes de reals), calculados sobre o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo, apurado .no dltimo. dia Gtil de cada ‘més, de acordo com o -
_disposto na Cldusula Doze deste Regulamento observado que a Remuneragdo do
. Administrador nunca_serd inferior a. R$1.500;00 (mil- e guinhentos reais) ou

' superior a R$ 12. 500 00 (doze mil e qumhentos reais) por-més, A Remuneragao do
Administrador . serd provisionada - diarlamente e serd -paga ao Administrador
‘mensaimente, ate o 5° (qumto) dia Gtil do més subsegilente ap més dos servigos
prestados.

‘ 15 12. = A Remuneragao do Gestor correspondera a d;ferenga apurada entre o
percentual de 1% (um por cento) a0 ano a que se refere o item 15.1. acima,
caleulado sobre o valor do- Patriménio Liquido do Fundo, apurado no tltimo dia Gtil

" de cada’ més, de acordo com o disposto na Clausula Doze deste Regu!amento, ea
'Remuneragao do Administrador, caiculada de acordo com os termos do item
: 15.1.1, acima, observado. que a -Remuneracdo do Gestor nunca sera inferior a

' R$2, 500 00 (dois mil e quinhentos reals) ou superior a R$ 3.000,00 (trés mil reais)
por més. A Remuneragac do-Gestor 'sera provisionada diariamente e sera paga ao

 -Gestor mensalmente, até o 5% (qumto) ‘dia (til do més. subsequente ao més dos

' serwges prestados. _

CLAUSULA DEZESSEIS DAS OBRIGAQOES, RESPONSABILIDADES E
VEDAQOES APLICAVEIS AD ADMINISTRADOR '

16 1 - Sem prejuizo de outras obngagoes descntas neste Regulamenta, incluem-se entre
‘as obr;gagoes do-Administrador:

H(i_) ‘ "manter,’ as suas expensas, atuaiizadqs-.:e Vem__perfeita ordem, durante o prazo )
" de durac3ic do Fundo e por 5 (cinco) anos apos a liquidagio do Fundo:
- (a) a docUmefnﬁagéo relativa as dpe;agﬁés do Fundo;
(b) os registros dos Quotistas e-das operagBes de transferéncia de Quotas;




'(c) o} hvro de atas de Assemblesas Gerals de Quot:stas do Fundo

: “(dyo Iivro de presen(_;a de QUGtIStaS nas Assemblelas Gerais de Quatlstas do

Fundo;

‘(e) as dernonstratlvos contabeis do Fundo, : -
Do reglstro de fodos os fatos contabels referentes a0 Fundo, ,

o (g) 0s re!atortos do auditor mdependente do. Fundo,

' :(ii) '

(iv)

| pagar 35 suas’ expensas eventua1s:

L
A

custear, as suas expensas, as: despesas de propaganda do Fundo

_, '-‘prazcs prev:stos na regulamentagao,

W

eiaborar em con]unto com o Gesfor e: }untamente com as’ demonstragoes~ '
' contabeis semestrais:e anuais do Fundc, parecei’ a respelto das operagbes e
'_resultados de Fundo mclumdo deciaragao de. que feram obedecndas as -

o dzspossgoes cla regutamentagae e deste Reguiamente,

(vi} -

observado o d;sposto no ltem 16 2 abalxo fornecer aos Quotlstas que lso!ada

iau con;untamente, se]am detentores de pelo menos 10% {dez por cento) da.
'totahdade das Quotas emﬂzidas e assxm requererem estudas € anal!ses dos

o ) mvesttmentos realszados pelo Fundo eiaborados peio Admtmstradar em

*conjunto’com o Gestor, incluindo ¢s; registros apropnados com as Justtfcatwas L
- das recomendagoes e respectlvas deasoes :

| (_-]vi'i)—

observado 0 dlsposto no; ltem 16 2. abaixo, fernecer aos Quot;stas que, isolada -
“ou con]untamente se]am detentores de pelo menos 1{)% (clez por cento). da -
totahdade das, Quotas emltldas, e ass:m requererem, atuahzagaes periddicas

que tenham - sadc elaboradas dos estudos - e anahses preparados peio

' _"Adminlstrador em- con;unto com o' Gestor, permltindo acompanhamento dos

| ._({giii)'

1nvesttmentos reailzados pelo Fundo, objetwos alcangados, perspectlvas de-,
; jretorno e 1dentzf cac_;ao de poss:veis agoes que max1m|zem o resuitado do
N mvestlmento, - _ : :

A

no caso de mstauragao de proceehmento admsmstrat:vo pela CVM manter a
_ ?.documentagao refenda no mc1so (1) deste |tem 16.1, ate 0 termmo de tal ¢
o procedlmentc‘ o _f‘; - . o

receber d1v1dendos bonlf cagoes e qualsquer rendimentos ou va!ores “do
, _Fundo o , -

_ fultas commatonas lmpostas peia C¥M,’
nos termos da: leg[slagao wgente, em razao de atrasos no cumpnmento dos*'
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o -

exercer ou. dshgenaar para que sejam exercados, nos termos descritos neste

Regulamento, todos os direitos merentes a Carteira e aos mvestimentos do -
- Fundo; '

transfertr ao. Fundo qualquer beneﬁﬂo e/ou ‘vantagem que possa alcancar em

o decorrencna de sua ccndlgao de admmlstrador do Fundo;

Od) -

(i)

(xi,ii)_‘f

0@

(xv)

“manter os. Va!ares Mobmanos e os 0utros At:vos mtegrantes da Carteira do

_ Fundo custodiados Junto ao custodtante do Fundo,

elaborar e 'divulgar demonstragoes contdbeis e  oulros

,documentos/mformagoes ex:gldos nos termos deste Regulamento e da

regulamentagao em vigor;

f irmar, em nome do Fundo, acordos de aczonlstas das Companhias Investldas

de que O Fundo partmlpe,

cumpr:r as dellberagoes da, Assemb[eaa Gerai de. Quot;stas,

' cumpnr e fazer cumprlr todas as daspomgoes ‘deste Reguiamento e entregar
-~ a0s Quotistas, gratwtamente, exemp[ar deste Regulamento e do Prospecto do

Fundo

16.2. ~ Sempre que forem requendas mformagoes na forma prevnsta nos incisos (vt) e
(vii) do item 16.1. acima, o Administrador ‘poderd submeter tal requisicdo & prévia
apreciacio e aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas (cbservado 0 quorum de
-délibéragdo de que trata. a Cldusula. Nove ‘deste Regulamento), tendo em vista os
‘melhores interesses do”Fundo e de todos 0s Quotistas, considerando eventuais conflitos
de interesses em  relacdo a conhecsmentos técnicos e as Companhlas Investidas. Na
hipdtese de realizacdo de Assembiéia Geral de Quotistas na forma deste item, os
Quotrstas gue tenham requerido as lnformagoes de que tratam os incisos (vi) e (vii} do
' .ltem 16.1. acima serao lmpedldos de votar

| 16. 3 — Serd vedado ao Admm!strador no exercrc;o especifico de suas fungdes e em
nome do Fundo:

o
(i)

receber depodsito em conta corrente;

- contrair ou efetuar empréstimos;




(i - prestar fiarica, aval; aceite, ou coobrigar-se sob qualguer outra forma; . * -
(iv)  negociar com"dub‘li.catas ou notas prérﬁiséérias; EE,
™ proﬁ'ne'tér"rehd'i.r'nehtdijrédéterminadja aos Quotistas;.

(vi)- -aplicar recursos do Fundo -
- {a) noexterlor, - SRR BT “ ) |
{b) na aquisigio-de bens |move|s, o T A

L (c) na subscrzgae ou aqu:sigao de agoes de sua propna em:ssao

CLAUSULA DEZESSETE DA DIV ULGACAO DE INFORMACOES

17, 1 - Sem pre]ulzo das obngagoes refendas ac:|ma, (o Adm:nlstrador devera dlvulgar a8
: todos o5 Quot;stas e CVM, quaiquer ato ou fato re[evante atmente ao Fiindo, desde que .
‘nEo se;am infarmagoes szgfiosas referentes | s’ Companhtas Aivo e as. Companhlas“-‘
Investidas- dque tenham sido. obt:das peio Admlmstrador ssb compromisso ‘de -
confidencialidade . e/ou em ‘razdo. de. suas - fungoes reguiares enquantc “membro ou
._partic:lpante das orgaos de. adminlstragao ou consuftivos de qualquer Companh!a:

Investlda

174 1 -A. dlvu!gagaa de mformagoes de que trata ) ftem 17 1 acima seré feita

‘no- jornal Diario-. Mercantli ‘do Rio de Janelro, ]crna! uti!:zado para veicular: as
. informagBes relatlvas ao. Fundo devendo todos 0s documentos e mformagoes :
) correspondentes ‘ser-remetidos - 4 .CVM: na mesma- data de: sua divelgagdo. Tal -

divulgacio sera felta sempre no: mesmo penodlco e qualquer alteragao devera ser'

o precedlda de avisc. aos QUBtIStaS

_17 2 - O Admlmstrador da Fundo devera remeter aos Quot:stas e a CVM

,(1) tnmestra!mente, no prazn de 15 (qumze) {f ias apes o} encerramento do tr:mestre cw:l
a que se referlrem,. as segumtes mformagoes T :

F,. ;

(a) valor do Patnmomo Ltqu:do do Funde,
(b) numero de Quotas emttldas, |

(D) semestra}mente, no prazo de 60 (sessenta) dtas apos o encerramento desse penodc,‘:
. @s seguintes mformagoes ' Lo : P .

i




(@ a compcsagao da Carteira, dlscnmmando quantldade e espécie dos Valores
Mcblhancs que a lntegram, _ '
(b) demonstragbes contdbels do Fundo acompanhadas cia deciaragao que tais
demonstracies foram elaboradas : em consonancia com o disposto neste
Regulamento € na regulamentagao;

() os encargos debitados ao Fundo devendo ser especificado seu valor; e .

(d) a relagfo das institiigdes encarregadas da prestacio dos servicos de custddia
dos Valores Mobilidrios mtegrantes da Carteira;

- (i) anuaimente, no prazo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social,
as seguintes informagoes:

(a) as demonstragees contabeis do exerc:tc:o acompanhadas de parecer do audltOr

independente; -

(b) o valor patrimonial da Quota na d‘ata do fechamento do balango e sua

rentabilidade no periodo; e '
- {c) os encargos: debitados ac Fundo,. devendo ser especnf' icado seu valor e

percentual em relagdo ao Patriménio quusdo médio anual do Fundo.

172.3.-As informagﬁés pres‘tadaé pelo Adm‘inistrédor ou gualquer material de divulgacio
do-Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatorios
protoco!ados na CVM

17.4. ~ O Administrador devera enviar SImuitaneamente a CvM exemplares de quaisquer
comunlcagoes retatlvas ao Fundo divulgadas para Quctistas ou terceiros.

17. 5 - 0 Administradar deve remeter - "é CVM‘ através do Sistema de Envio de
Documentos dlspontvel na pagina da CVM na rede mundial de computadores (CVMweb),
as Jinformages previstas hesta Clausula Dezessete conforme modelos disponiveis na
referida péagina, observados 0s mesmos prazos estabeiecndos neste Regulamento e na
regutamentagao aplicavel. . -




CLAUSULA DEZOITD DAS DISPOSICOES GERAIS

18 1. - ‘Para fins do dlsposto neste Reguiamento, cons:dera—se o carreio eletromco como -

- forma de correspondenc;a vahda nas c:omun:cagces entre o Admlmstrador, o} Gestor eos
QUOtlStaS ' :

182, -0 Fundo ndo- cobrara taxa de lngresso, quando da subscngao € mtegrallzagao de
‘Quotas, ou taxa de salda, quando do pagamento de- amortfzagao ou resgate de Quotas

18. 3 - 0Os Quot:stas do Fundo deverao manter (a) as mformagoes constantes de estudos '
e andlises de investimento, elaborados pelo Admmlstrador em conJunte com o Gestor, -

que fundamentem as decisdes de snvesttmento do Fundo, incluindo ds registros
apropriados com as Justlf cativas das recomendagoes e respectivas decisdes, (b) as suas

© atualizagdes penodicas, que venham.a sera“ eIES dlsponlbiilzadas e (c) os documentos

relativos as . .operagbes . do’Fundo, sob abso!uto sugtlo e confi denc:ahdade, ndo podendo
revelar, utiitzar ou divulgar, direta ou mdlretamente no todo ou em parte, lsolada ou

_con;untamente com tercelros quaiquer destas lnformagoes salve (i) com. o

- consentimento. prévio e por escrito do’ Adrmn[étrador & do"Gestor ou (if) se obrigado por
ordem expressa de autorldades iegals, sendo. que, nesta’ ultlma htpotese, o Admmistrador

e o Gestor deverdo ser Jnformados por escrlto de tal . ordem previamente ao"

fornemmento de qualquer mformagao o

18.4. - Fica eleito o Foro da Cemarca da Cap!tat do’ Estadn do RlO de Janelro com
expressa reniincia. de qua!quer outro, por mais prlwleg:ado que pessa sér, para dirimir
guaisquer duwdas ou controversms relatsvas aa Fundo ou a questoes decorrentes deste
Regulamento. :
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ANEXO X AO PROSPECTO

Declaragio do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instrugio CVM n.° 400/03

57
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