Definitivo de Distribui¢do Publica de Cotas do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
NORDESTE ENERGIA

_ CNPJ n°® 09.579.060/0001-85
CODIGO ISIN N° BRNEENCTFO008

REGISTRADO NA CVM SOB O N°4]
Registro de distribuicdo na CVM em p]/06/2008

O Fundo de Investimento em Participagfes Nordestrdia (“Fundd), constituido sob a forma de condominio fechactam
regulamento devidamente registrado perante o 49d0die Registro de Titulos e Documentos da Cidal&&b Paulo, sob o n°
5053212, em 16 de maio de 2008, é administradoBeehco Santander S.A., instituigdo financeira cedesna Rua Amador Bueno,
474, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulatansc CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42 (“Admiatsbr’).

Distribuicao de até 4.000 (quatro mil) cotas dodeu(‘Cotas), com valor unitario inicial fixado em R$ 100.000 (cem mil reais)
para cada Cota, perfazendo o montante de:

R$ 400.000.000,00

As informacdes contidas neste Prospecto estdo ewsogancia com o Regulamento do Fundo (*Regularfjergorém néo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tkasge Prospecto quanto do Regulamento, com elspiecigdo para as clausulas
relativas ao objetivo do Fundo e sua politica destimento, bem como para a Sec¢do “Fatores de'Rissse Prospecto.

Nao ha compromisso ou garantia por parte do Adminisador nem do Gestor de que o objetivo do Fundo sératingido. O
investimento no Fundo sujeita o Cotista a riscosnéluindo, mas ndo se limitando, aqueles descritosarSecédo “Fatores de
Risco” desse Prospecto (paginas 28 e 29).

Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamentle riscos, ndo ha garantia de completa eliminagate possibilidade
de perdas para o Fundo e para o Cotista.

O Fundo utiliza estratégias com derivativos como pte integrante de sua politica de investimento. Taiestratégias, da forma
como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimiais para seus Cotistas.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor degse Fundo depende do periodo de aplicagdo do invektr, bem como da
manutengdo de uma carteira de ativos com prazo méasuperior a 365 dias. Alteragdes nessas caractéidas podem levar a
um aumento do Imposto de Renda incidente sobre amabilidade auferida pelo investidor

O Fundo ndo conta com garantia de seu Administradgrdo Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ounda, do Fundo

Garantidor de Créditos - FGC. A qualquer momento duante a existéncia do Fundo, a rentabilidade obtidao passado nédo
representara garantia de rentabilidade futura.

“Este prospecto foi preparado com as informag6esesséarias ao atendimento das disposi¢des do Catgiguto-

— Prospeciodeacordocomo - REQUIACAO da ANBID para os fundos de investiméygm como das normas emanadas da Comissdo de Valores
ANBID et pMopiliarios. A autorizagdo para funcionamento et@nda das cotas deste fundo de investimento naizémpor
—

de Investimento. parte da Comissdo de Valores Mobiliarios ou da AD|Byarantia de veracidade das informacdes prestadas
julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu adtrador e das demais instituicdes prestadorasateigos.”
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A data deste Prospecto é de 15 de maio de 2008.




AVISOS DA ANBID

“O FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMM@PE INTEGRANTE DE
SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, B2RMA COMO SAO
ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAISAPRERUS COTISTAS

“O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA @STMDOR. AINDA QUE
O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCMIMEDE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTARABAIA DE
RENTABILIDADE FUTURA

“AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO BN$CORANCIA COM O
REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA LEBITURA

CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENCOM

ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AGGTOBO E A POLITICA
DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES FROSPECTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA BX{PD

“ESTE FUNDO MANTEM UMA CARTEIRA DE ATIVOS COMNPRNHD)IO SUPERIOR A
365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO W&LOR DA COTA SE
COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR
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GLOSSARIO

Para fins do presente Prospecto, os termos defiriefd@do 0 mesmo significado a eles atribuidos na
sequiéncia, salvo referéncia especifica diversa frsispecto.

Administrador:

Afiliada:

ANBID:

A/R:

Assembléia Geral:

Ativos Alvo:

CDB:

CETIP:

Chamadas para Integralizacéo:

CMN:

COFINS:

Cotas:

Caotistas:

Companhias Alvo:

Compromisso de Investimento:

Comité de Investimento:

CSLL:

Banco Santander S.A.

Qualquer (i) Pessoa, direta ou indiretamentetrolala pela respectiva
Pessoa, (i) Pessoa, direta ou indiretamente, controladon@sgactiva
Pessoa, (iii) Pessoa que seja controlada pelo mesmo cootralagto ou
indireto, da respectiva Pessoa, e (iv) no caso de pessoa nateate até o
3° (terceiro) grau da respectiva Pessoa.

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.
Aviso de Recebimento.

Assembléia Geral de Cotistas.
(i) Acoes; (ii) debéntures; (ii) bonue dubscricdo; ou (iv) outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes, dsdmntas
Companhias Alvo.
Certificado de depésito bancério.

Camara de Custodia e Liquidagéo.

Chamadas a serem feitas pelo Gestinpegsalizacdo de Cotas pelos
Cotistas, nos termos dos respectivos Compromisshe/dstimento.

Conselho Monetario Nacional.

Contribuicao para o Financiamento da SeguridadelS
Cotas emitidas pelo Fundo.

Titulares das Cotas.

Companhias sediadas no Brasil, cujo objgbeial contemple,
precipuamente: (i) desenvolvimento e/ou investimento de/emdad®s no
setor de energia renovavel; (i) desenvolvimento e/ou investonde/em
tecnologias e/ou metodologias e/ou processos para 0 setor dpaene
renovavel; (iii) producdo e/ou montagem de equipamentos eftes e
equipamentos, e/ou prestacdo de servicos técnicos destinadosragdeseto
energia renovavel; e/ou (iv) participacdo em sociedades que tgmiram
objeto social o descrito nos itens ‘i’ a i’ anteriores.

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimentourw®’ a ser
firmado entre o Administrador, o Gestor e cada um dos @stisbs termos
do Regulamento.

Comité de Investimento do Furmltstituido nos termos do Regulamento.

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.



CVM:

Distribuidor, Estruturador ou
BNB:

Empresa de Auditoria:
Fundo:

Gestor:

Instrucdo CVM 391:

Instrucdo CVM 400:

Integralizacao Inicial:

Investimentos de Liquidez:

IOF/Céambio ou IOF/Titulos:

IRPJ:
MBA:
Oferta:

Paraiso Fiscal:

Periddico:

Periodo de Duracéao:

Periodo de Investimento:

Pessoa:

PIS:

Plano de Negdcios:

Comissao de Valores Mobiliarios.

Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB.

KPMG Auditores Independentes.
Fundo de Investimento em Participacfes Nordeste &nergi
NSG Capital Administracéo de Recursos S.A.
Instrugcdo CVM n° 391, de 16 deqgudk 2003, e suas alteracbes posteriores.

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de derende 2003, e suas alteracdes
posteriores.

Primeira subscricdo de Cotas, com camdspte integralizacéo.
Excedente de caixa, 0s quais sern@adapl em titulos de renda fixa
publicos ou privados ou, mantidos em moeda corrente nacematonta-

corrente de titularidade do Fundo.

Imposto sobre OperacBesCdédito, Cambio, Seguros ou Relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
Master of business administration
A presente oferta de Cotas.

Pais ou jurisdicdo que nao tribute a rendapmial, ou que a tribute a
aliguota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda &gislacédo
interna oponha sigilo relativo & composicao societaria de pegsaitisas
ou & sua titularidade ou localidade.

Valor Econémico.

Periodo de duragdo do Fundo, que é deiriZze)] anos, contados a partir

da data da Integralizagdo Inicial, podendo ser prorrogado geendbléia

Geral.

Corresponderéo aos 3 (tréspippsranos do Periodo de Duragéo, contados
a partir da Integralizagéo Inicial.

Qualquer pessoa natural, juridica ou grupos namifiesslos, de direito
publico ou privado, incluindo qualquer entidade da admagab publica,
federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, bem comalqger
modalidade de condominio.

Programa de Integridade Social.

Material contendo os estudos e avali®giizsdas que possam justificar o
investimento e desinvestimento do Fundo, incluindo avam@b Ativo



Recursos Disponibilizados:

Resolu¢do CMN n° 2.689:
SFF:

Taxa de Administracéo:

Taxa Selic:

Alvo de acordo com metodologias utilizadas e aceitas no meraado, t
como, porém nao se limitando a, método do fluxo de caixa mtaskn
multiplos, opcdes reais, etc.

Os recursos da distribuicdaviieddos e/ou juros sobre o capital préprio
distribuidos pelas Companhias Alvo integrantes da cadeifeundo, assim
como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, em dezardbs
Ativos Alvo.

Resolugdo CMN n° 2.689, dee3éretiro de 2000.

Sistema de Fundo Fechado.

Remuneracdo anual devida ao Administeatitulo de honoréarios pelo
desempenho de suas atribuicdes definidas no Regulamento.

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custédigatiaupelo Comité
de Politica Monetaria — COPOM.
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CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO

1. CARACTERISTICAS

BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS COTAS.

Emissor:

Classe de Cotas:

Preco Unitario das Cotas:
Administrador:

Gestor:

Distribuidor:

Estruturador:

Empresa de Auditoria:

Data de Emissao:

Fundo de Investimentos em Participacdes Nordestgi&n
1 classe.
R$ 100.000,00 (cem mil reais} (mxifneira) Data de Emissao.
Banco Santander S.A.
NSG Capital Administracdo de Recursos S.A.
Banco do Nordeste S.A. — BNB.
Banco do Nordeste S.A. — BNB.
KPMG Auditores Independentes.
Data em que o0s recursos ou ativos decomentetegralizacdo das
Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos inkestido

disposicdo do Fundo, nos termos do Regulamento, a guera ser,
necessariamente, um dia util.

2. DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO.

2.1. Custo da Distribuicao

Comisséo de Estruturagéo 0,2500 1.000.000,0(Q
Comisséo de Distribuigéo 0,2500 1.000.000,00
Taxa de Registro na ANBID 0,0020 8.000,00
Taxa de Registro na CVM 0,0207 82.870,00
Despe}sas' de Marketing (incluindo publica¢do 0,0050 20.000,00
de anudncios) (*)

Empresa de Auditoria 0,0050 20.000,00
Assessoria Legal 0,0750 300.000,00
Despesas com Deslocamento (*) 0,0250 100.000,00
Despesas Gerais (despesas cartorarias, |com

fotocopias, fax, aluguéis de equipamentos e 0,0025 10.000,00
outras taxas (CETIP) etc.) (*)

Total 0,63 2.510.880,00

Tabela 1: Custos de Distribuicéo.
(*) Valores estimados.



2.2. Custo Unitario de Distribuicéo

R$ 100.000,00 4.000 0,63 627,72
Tabela 2: Custo Unitéario de Distribuicao.

3. MODIFICACAO DA OFERTA.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVMat@¥/M, a seu juizo, podera acatar pleito formulado,
conjuntamente, pelo Administrador e pelo Distribuidor, delifitmcdo ou revogacdo da Oferta, na hipétese de
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstaieitsos existentes quando da apresentacdo do
respectivo pedido de registro perante a CVM, ou que o fuentam, acarretando aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta. E sempre permitida a modificacadedta @ara melhora-la em favor dos Cotistas. A
revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo antaniqrestariores, devendo ser restituidos
integralmente, aos aceitantes, os valores, bens ou direitas @ladmntrapartida as Cotas ofertadas.

A modificacdo sera divulgada imediatamente através dos mesmasutiizados para a divulgacdo do anuncio
de inicio de distribuicdo das Cotas. O Administrador estribuidor certificar-se-80, assim como tomarédo as
devidas cautelas no momento do recebimento das aceitacdes dadefgrta o manifestante esté ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das nowndgdes.

O Administrador comunicara diretamente os investidores quivgéem aderido a Oferta a respeito da

modificacéo efetuada, para que, no prazo de 5 (cinco) dias Uteiseddmento da comunicagdo, confirmem, por

correspondéncia ao Administrador ou em sua sede, o interessmm@er a aceitacdo da Oferta, presumida a
intencdo de manutengdo da mesma na hipétese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intengcéo de revogar suacaoedt Oferta, restituir-se-ao os valores aos
investidores eventualmente adiantados.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Na presente Oferta serdo emitidas até 4.000 (quatro miksCodm valor unitario inicial fixado em
R$ 100.000,00 (cem mil reais), totalizando em R$ 400.00000 (quatrocentos milhdes de reais) o valor da
Oferta. Cada Cota corresponde a uma fracéo ideal do patritfgfindo do Fundo.

As Cotas serao subscritas pelo seu valor nominal e setdbuldas pelo Distribuidor durante o prazo de até 360

(trezentos e sessenta dias), prorrogaveis nos termos daRegtd, a contar da data de publicacdo do andncio
de inicio de distribuicdo das Cotas, sob o regime de nesllemforcos, tudo nos termos do andncio de inicio de
distribuicdo publica a ser publicado no Periddico. O valarimd de subscricdo é de R$ 1.000.000,00 (um

milh&o de reais) por investidor.

No caso de ser subscrito e integralizado menos do que 100%d¢ceento) das Cotas objeto da Oferta até o fim
do prazo estabelecido no paragrafo anterior, o saldo ndo doldea Cotas serad cancelado e o Fundo tera sua
carteira reduzida ao total de Cotas subscritas. Devera ser subscritinimo R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) durante o prazo de subscri¢do para que o funcionamerindi.

Havendo um excesso de demanda, o Distribuidor podera fazelauaculdade prevista no §2° do artigo 14 da
Instrucdo CVM 400, e distribuir um volume adicional de 2066 (vinte por cento) da quantidade de Cotas
representativas do patrimdnio inicial, sem a necessidade deagfoosm Assembléia Geral ou registro perante a
CVM.

No ato de subscrigdo de Cotas, o Cotista devera firmar o Gongso de Investimento. No ato da assinatura do
Compromisso de Investimento devera ser integralizada, em nocoedste do Pais, 1% (um por cento) da
guantidade de Cotas subscritas.

Por meio do Compromisso de Investimento, o Cotista ategtadrecebeu exemplar desse Prospecto e do
Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, dpdditiaa de investimento, da composi¢do da
carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizacdo deumstntos derivativos), da Taxa de Administragédo,
dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e slhilmzsle de ocorréncia de variacdo e perda no
patrimbnio liquido do Fundo, bem como de perda do capitafcial ou total, investido. Em carater
complementar, se for o caso, o Cotista deve assinar ternpoigoieclarando sua condi¢cdo de investidor
gualificado, nos termos e condi¢des estabelecidos no Anexostdacdo CVM 409.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a prazo, nos termos iedesncbnstantes do Compromisso de
Investimento e das Chamadas para Integralizacéo.

As Cotas poderdo ser objeto de negociagdo privada ou atra®3-desendo que nesse Ultimo caso, as Cotas
serdo registradas, para negocia¢ao secundaria no mercado da &ibelo aos intermediarios assegurar que as
respectivas aquisicbes sejam feitas somente por investidoréficgdes. Em ambos os casos, Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer cuta®stou emolumentos incorridos na negociagdo e
transferéncia de suas Cotas.

A Oferta foi registrada na CVM nos termos da InstruciM@91 e da Instrucdo CVM 400.
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- 11 -
CARACTERISTICAS DO FUNDO

1. CONSTITUICAO EBASE LEGAL.

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes e tBra base legal a Instru¢do CVM 391, e pelo seu
Regulamento, esse devidamente registrado no 4° Oficio derRetgsTitulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, sob 0 n° 5053212, emrh&idele 2008.

2. PuBLICO ALVO.

O Fundo é destinado a investidores qualificados nos tetenosgulamentacao editada pela CVM, que busquem,
no médio e longo prazos, rentabilidade condizente com acpotie investimento do Fundo e que estejam
dispostos a aceitar risco de crédito em suas aplica¢des. O vailmordig subscrigdo € de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por investidor.

O Administrador podera rejeitar a proposta de aquisicdo d@s,Gm@mso o0 potencial investidor se encontre em
conflito de interesse com a politica de investimento do FuPala tanto, entende-se estar o potencial investidor
em conflito no caso desse ser sociedade (e/ou a ela Afiliada)adfoinistrador da sociedade que seja

concorrente a qualquer companhia (i) investida; ou (iijpemuesso de andlise para vir a ser investida.

3. OBJETIVO.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valgdizale suas Cotas, através da aplicacéo preponderante
dos seus recursos em Ativos Alvo de Companhias Alvo.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO EDIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA.

O Fundo, em sua politica de investimento, deve observagamtes diretrizes:
. no minimo 90% (noventa por cento) da carteira do Fundoisegstido em Ativos Alvo; e

. no maximo 10% (dez por cento) da carteira do Fundo poderapbesda em Investimentos de
Liquidez, de livre escolha do Gestor, observados os termBggldamento.

Os limites previstos neste artigo nao precisardo ser obssrpalo prazo de 90 (noventa) dias a partir da data da
Integralizacao Inicial, nem pelo periodo de 90 (noventa)qliasanteceder qualquer data de amortizacdo e/ou de
resgate de Cotas.

Caberd ao Gestor analisar, negociar e selecionar os Ativos Ahm @omité de Investimentos aprovar a
realizacé@o de investimento e de desinvestimento.

O Fundo devera participar do processo decisério da CompAhliague integre a sua carteira, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

A participacdo do Fundo no processo decisério da Companhiad&lera ser feita por meio da observancia de
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pelo menos um dos seguintes critérios, cabendo ao Gestlisaa e negociar a participacdo do Fundo e ao
Comité de Investimentos aprovar tal participacéo:

. nomeacao de um ou mais membros do Conselho de Administragéo;

. detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;

. celebragdo de acordo de acionistas; ou

. celebrac@o de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimeassegee ao Fundo efetiva

influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao daa@brapAlvo.

As Companhias Alvo que integrem a carteira do Fundo devegiiir &s seguintes praticas de governanca:

. proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexistérssasitulos em circulacgao;
. quando houver conselho de administracdo na empresa padicigstdbelecimento de um mandato

unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho;

. exigéncia de instalagdo do conselho fiscal, sempre que requipgdald-undo, sendo conferido ao
Fundo a faculdade de nomeagé&o de 1 (um) membro;

. disponibilizacdo de informagbes sobre contratos com partasiomhdas, acordos de acionistas e
programas de opc¢bes de aquisicdo de acdes ou de outrosditilakbres mobilidrios de emissao da
companhia, se houver;

. adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos sagietario

. no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perantelo,fuaderir a segmento especial de listagem
de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balofmadogque assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca ebifEoprevistos nos incisos anteriores; e

. auditoria anual de suas demonstragfes contédbeis por audit@peridentes registrados na CVM.

O Fundo poderé aplicar seus excedentes de caixa em Investichehigsidez.

Os Investimentos de Liquidez devem ter seu vencimento, resggf ou liquidez em até 60 (sessenta) dias e

somente podem ser realizados em titulos publicos federai©Bs Ge livre escolha do Gestor, desde que a

instituicdo financeira emitente do CDB tenha sido classificada ¢gnau investimento no Brasil” por uma ou

mais agéncias de classificagéo de risco aprovada pelo Comité darenéss.

As aplicacbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) do Adraiiis; (i) do Gestor; (iii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (iv) do FGC.

5. IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DESERVICOS.

5.1. Administrador

BANCO SANTANDER S.A.
Rua Amador Bueno, 474
CEP 04.752-901
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Séao Paulo/SP
www.sanander.com.br

Contato:

Sr. Laércio Ramos Jr.

Telefone: (+55 11) 3012-5780

Fac-simile: (+55 11) 3012-7371

Correio eletrbnico: Irjunior@santander.com.br

O Banco Santander S.A. possui R$ 49,9 bilhdes de recaobamiministracdo e ocupa a 62 posi¢do no ranking de
maiores gestores de recursos do pais (fonte ANBID: jufiid)20 Grupo Santander, 4° maior grupo financeiro
privado e o maior estrangeiro em atividade no Brasil comstbtais de R$ 105 bilhdes e aproximadamente 7,6
milhdes de clientes. O Grupo Santander no mundo possu2bBBilhdes em recursos sob gestdo discricionéria,
destacando-se como gestor na Espanha e em toda América Latinac®@3antander possui aproximadamente
6,9 milhdes de clientes e, 1.880 pontos de 10.439 poetogenida e operagbes em 40 paises, incluindo os
principais centros financeiros do mundo.

O Administrador declara que ndo se encontra em conflito deesstes com o Gestor e/ou o Distribuidor no
exercicio de suas func¢des, bem como manifesta sua indepenti#naiévidades descritas neste Prospecto.

5.2. Gestor

NSG Capital Administracdo de Recursos S.A.
Rua Professor Souza, 22 — D, Sala 105

CEP 28993-000

Saquarema/RJ

Correio eletrbnico: contact@nsgcapital.com.br
www.nsgcapital.com.br

Contato:

Sr. Luiz Eduardo Franco de Abreu

Telefone: (+55 22) 2653-2342

Fac-Simile: (+55 22) 2653-2342

Correio eletrénico: luiz.abreu@nsgcapital.com.br

A NSG Capital Administracdo de Recursos S.A. foi condg@uém maio de 2006 por profissionais com
experiéncia em investimentos no Brasil e se dedica a estrifurgos de Investimentos em Participacdes
(regulamentados pela CVM através da Instrugdo CVM 391).

Seu objetivo é aplicar ao lado real da economia (indUstriasnaégi@ms mecanismos de investimento disponiveis
no mercado de capitais brasileiro. Para isso, realiza uma inieegaisaop-downe bottom-upno mercado
brasileiro e seleciona, cuidadosa e criteriosamente, oportunidadegestimentos a serem oferecidos aos mais
exigentes investidores.

Os profissionais que a compde possuem doutorado e mesitéaode registros na CVM de gestor e analista.
Em termos de mercado financeiro, a experiéncia profissional im@sidéncia e diretoria de bancos de grande
porte e participagdo em conselhos das maiores empresas brasiléirada participacdo em conselho e diretoria
de entidades de classe. Em termos académicos a experiénciagmalfissilui docéncia e pesquisa nas mais
conceituadas escolas de economia e negdcios do Brasil.

O Gestor tem a seguinte equipe técnica:

Luiz Eduardo Franco de AbreuvAdministrador de carteira de valores mobilidrios autorizpdm CVM.
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Administrador de Empresas. Formado pela Universidade Fettei@io de Janeiro. Mestre em Administracao
pelaDuke University E professor de financas na Fundac&o Getulio Vargas ddeRlaneiro. Em seus quase 30
anos de experiéncia profissional, exerceu atividades no BanBoadib S.A., Italsa - Investimentos Ital S.A.,

Companhia Brasileira de Securitizacdo — CIBRASEC, FEBRABAN -etfagdo Brasileira de Bancos, Camara
Interbancaria de Pagamentos — CIP, Bolsa de Valores de Sé&o-P&dwespa, Associacdo Nacional das
Instituicdes do Mercado Financeiro — ANDIMA, dentre outfsialmente é conselheiro suplente do Conselho
de Administracédo da Alianca do Brasil — Companhia de Segum@seaministrador da empresa NSG Capital
Administracdo de Recursos S.A.

José Carlos Franco de Abreu FilkoSdcio-administrador. Engenheiro Eletricista. Formado maetsidade de
Brasilia em 1979. Mestre em Administracdo gatdumbia Universityem Nova lorque, e Doutor em Engenharia
de Producéo pela Pontificia Universidade Catolica do Rio derdahetionou em diversas instituicdes, dentre
elas a Universidade Federal do Rio de Janeir€elambia UniversityEm seus mais de 30 anos de experiéncia
profissional, exerceu atividades na Hitachi Corporation, équib, e no Departamento de Imposto de Renda dos
Estados Unidos, dentre outras.

José Carlos Franco de Abreu NetoAnalista de valores mobilidrios registrado na CVM. Ehgan Civil.
Formado pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeird0édh comMBA com énfase em financas
pelo Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais. Cursa, atuédmerestrado em Engenharia de Producédo com
énfase em finangas e andlise de investimentos na Pontificia lbtedersCatélica do Rio de Janeiro. Exerceu
atividades profissionais na Construtora Azevedo & Cotrik eMeacatto Gestdo de Recursos, atuando, no
momento, como analista na NSG Capital Administracdo de RescBra.

Mauricio K. Folkerts- Socio-Diretor. Exerceu funcdes executivas nas areas @esfasaquisicdes e mercado de
capitais nos seguintes bancos de investimento: Bancos Ratrimié Investimentos (associado no Brasil a
Salomon Brothers), JP Morgan Chase e UBS. Foi Vice Prasid&nior do Banco ABN AMRO e sdcio
fundador da Valora Investimentos.Graduado em ciéncias conpiilseBentley College, EUA, coMBA noIMD

- International Management Development Institlitfeusanne Suica, e pds-graduado em Estudos Asiéticos pela
University of MelbourngAustralia.

Marcos Carneiro da Silva - Sécio-Administradd¥o longo de seus 35 anos de experiéncia profissional,
trabalhou nos Bancos Unibanco e Rural, nas Distribuidord&liees, Divisa, Konta e Positiva, nas Corretoras
de Valores, City e Atlantica, e na Mercatto Gestao de Recursaspondou cargos de Geréncia e Diretoria, nas
areas de Mercado de Capitais, Tesouraria e Gestdo de ativos die Fvem Graduado em Administracdo de
Empresas, com diversos cursos de extensdo em financasaigeidnternacionais.

Andréa Lopes — Associad®articipa do sistema de previdéncia complementar fechado deSde drfile
trabalhou nos fundos de pensdo, FUNCEF (CEF), CENTHCB) e PREVINORTE (ELETRONORTE), foi
Coordenadora de Investimentos na Secretaria de PrevidéncideGmntar (SPC), fez parte das consultorias
Mercer Investment Consulting e Lopes Filho & Associados Meraatto Gestdo de Recursos, onde atuou tanto
no mercado de previdéncia como financeiro. Formada em Adragéisirde Empresas, pds-graduada em
Administracdo Financeira pela Fundagdo Getulio Vargd8A em Previdéncia Complementar pela
COPPE/UFRJ.

O Gestor declara que ndo se encontra em conflito de interesses Admirgstrador e/ou o Distribuidor no
exercicio de suas funcdes, bem como manifesta sua indepentnatavidades descritas neste Prospecto.

5.3. Distribuidor.

BANCO DO NORDESTE S.A. — BNB
Avenida Paranjana, 5.700
Fortaleza/CE

CEP 42700-000
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www.bnb.gov.br

Contato:

Sr. Marcelo Lopes

Telefone: (+55 11) 2172-4128
Fac-simile:  (+55 11) 3284-0519
Correio eletrénico: mlopes@bnb.gov.br

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB) é uma institufg@anceira multipla criada pela Lei Federal n°® 1649,
de 19 de julho 1952, e organizada sob a forma de sociedade deicomista, de capital aberto, tendo mais de
90% (noventa por cento) de seu capital sob o controleogder@o Federal.

Com sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, o banco atuasede @mil municipios, abrangendo os
nove Estados da Regido Nordeste (Maranhéo, Piaui, Ceai@rd®ide do Norte, Paraiba, Pernambuco, Alagoas,
Sergipe e Bahia), o norte de Minas Gerais (incluindo os \@deMucuri e do Jequitinhonha) e o norte do
Espirito Santo.

Maior instituicdo da América do Sul voltada para o desenwelnto regional (fonte: interna/BNB), o BNB opera

como 6rgdo executor de politicas publicas, cabendo-lhe a operazigéalide programas como o Programa
Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf) e rairdstragdo do Fundo Constitucional de

Financiamento do Nordeste (FNE).

Além dos recursos federais, o0 Banco tem acesso a outrasderfteanciamento nos mercados interno e externo,
por meio de parcerias e aliancas com instituicdes nacionais e inb@aiacincluindo instituicGes multilaterais,
como o Banco Mundial e o Banco Interamericano de Desenvolvirt2iig.

O BNB criou diversos instrumentos que lhe possibilitatoar mais proximo dos clientes e ampliar suas
atividades, buscando contribuir para garantir a sustentatglidasl empreendimentos financiados, associada a
melhoria das condi¢es de vida da populacdo nordestina.

Por meio de sua carteira de investimentos e enquanto distritdedvalores mobiliarios, o BNB desenvolve
instrumentos e operacfes estruturadas com a finalidadelnibzer a captacdo de recursos para seus clientes,
com o objetivo de financiar projetos de investimento, regstr passivos e realizar ajustes na estrutura de
capital das empresas, mediante a utilizacdo de mecanismos de cirgstitoneentos do mercado de capitais.

5.4. Estruturador

BANCO DO NORDESTE S.A. — BNB
Avenida Paranjana, 5.700
Fortaleza/CE

CEP 42700-000

www.bnb.gov.br

Contato:

Sr. Everton Correa Chaves

Telefone: (+55 85) 3299-3314
Fac-simile:  (+55 11) 3284-0519
Correio eletrénico: mlopes@bnb.gov.br
5.5. Auditor.

KPMG Auditores Independentes
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Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33
Sao Paulo/SP

CEP 04530-904

www.kpmg.com.br

Contato:

At..  Armando Oliveira

Telefone: (+55 11) 2183-3775
Fac-simile: (+55 11) 2183-3001

5.6. Consultor Juridico

Motta, Fernandes Rocha - Advogados
Alameda Santos, 2335 - 11°andar
CEP 01419-002

Séao Paulo/SP

www.mfra.com.br

Contato:
Marcio Monteiro Gea/ Bruno Pierin Furiati
Telefone: (+55 21) 2533-2200
(+55 11) 3082-9398
Fac-simile:  (+55 21) 2262-2459
(+55 11) 3082-3272
Correio-eletrbnico: marciogea@mfra.com.br/ bfuriati@mfra.com.b

6. TipPo DE FuUNDO.
Fechado.
7. PRAZO DE DURACADO.

O Periodo de Duracédo do Fundo é de 15 (quinze) anos, esrtaddata da Integralizacao Inicial,, podendo ser
prorrogado por Assembléia Geral especialmente convocada pararesse f

7.1. Periodo de Investimento

O Periodo de Investimento do Fundo correspondera aois3} [ftimeiros anos do Periodo de Duracdo, contados
a partir da Integralizagédo Inicial.

8. APLICACAO.

E utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do dia divafdisponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao Administrador.
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9. INTEGRALIZACAO DE COTAS.

No ato da assinatura do Compromisso de Investimento deverdegsgalizada, em moeda corrente do Pais, 1%
(um por cento) da quantidade de Cotas subscritas. As Co#asist¥gralizadas a prazo, em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TEDutne mecanismo autorizado pelo Banco
Central do Brasil, tudo nos termos e condi¢gdes constamt€smipromisso de Investimento.

O Gestor podera solicitar aos Cotistas que tenham firmadompi©misso de Investimento, que integralizem as
respectivas quantias relativas as suas Cotas subscritas,otiotphrcialmente, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento. As Chamadas para Integralizag&adsds pelo Gestor deverao:

. ocorrer dentro do Periodo de Investimento;
. ser aprovadas pelo Comité de Investimento;
. ser feitas através de correspondéncia registrada com A/R, didperssas formalidades aos Cotistas

gue atenderem a Chamada para Integralizacao; e

. obedecer aos termos e procedimentos previstos no Regulameriambém, aos constantes no
respectivo Compromisso de Investimento.

A integraliza¢do das Cotas para atender as Chamadas para Integraleag@oser efetivada pelo Cotista no
prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis, a contar da data de recebutaeoorrespondéncia registrada com A/R
remetida pelo Gestor, solicitando a referida integralizacao.

No caso da quantidade de Cotas a ser integralizada corresporidénaggfio de Cota, devera ser integralizada
considerando o nimero inteiro de Cota imediatamente superior.

9.1. Inadimpléncia

Observado os demais procedimentos constantes do Regulasegatopnsiderada Cota em inadimpléncia aquela
em que o respectivo Cotista subscritor ndo atender a Chaasal Integralizacdo efetuada pelo Gestor, nos seus
respectivos valores e prazo.

As Cotas em inadimpléncia, sem prejuizo de demais sancdes:

. a critério do Gestor, caso permanecam em inadimpléncia por preedos a 30 (trinta) dias, serdo
oferecidas para venda aos demais Cotistas e, posteriormemesrcado, caso os demais Cotistas néo
adquiram a totalidade das Cotas em inadimpléncia oferecidas; e

. terdo os direitos de voto a elas vinculados suspensosteluoaperiodo em que estiverem em
inadimpléncia.

Sem prejuizo do disposto acima, na hipétese de mora no cuenpuioas respectivas obrigacdes de subscricdo e
integralizacdo de Cotas, nos termos previstos no Regulameant @mpromissos de Investimento, os valores

devidos e ndo pagos ficardo sujeitos, a partir data em quEnsgetn devidos e até a data de seu efetivo

pagamento, a correcdo pela variagdo da Taxa Selic e, ainda, mukaconal, ndo compensatoria, de 10% (dez

por cento) sobre o valor em atraso.

Além das cominacdes ora previstas, ficard o Cotista inadimptesmmnsavel por ressarcir 0s respectivos

prejuizos a que der causa em decorréncia de seu inadimpleareaindo, ainda, com todas as custas e despesas
judiciais e extrajudiciais e honorarios advocaticios, decmseta tomada de quaisquer das medidas descritas no
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Regulamento.

10. AMORTIZACAO E RESGATE DECOTAS.

10.1. Amortizacdo de Cotas

As Cotas serdo amortizadas parcial ou integralmente utilizanBeaursos Disponibilizados, observado que:

. caso a entrada dos Recursos Disponibilizados no caixa do Fgwica durante o Periodo de
Investimento, tais recursos poderdo, a critério do Codaténvestimentos, ser considerados capital
disponivel para novos investimentos ou serem distrisudds Cotistas; e

. caso a entrada dos Recursos disponibilizados no caixa do &coda durante o periodo que suceder o
Periodo de Investimento, tais recursos serdo, primeirameriigadais pelo Gestor ou pelo
Administrador, de acordo com suas respectivas atribuicdesy capital disponivel no Fundo para
pagamento de despesas, custos, aportes e/ou obrigages copekidasndo dentro do Periodo de
Investimento, e, por conseguinte, para a amortizacéo das Cotas.

Ao final do Prazo de Duracdao, todas as Cotas terdo seu valdizao integralmente.

10.2. Resgate de Cotas

N&o havera resgate de Cotas, exceto pelo término do Peri@loatgio, ou pela liquidagdo do Fundo, ocorrida
nos termos do Regulamento.

Caso na data do término do Prazo de Dura¢do ndo seja possigrbaalitotal ou parcial dos investimentos nas
Companhias, por existirem obrigagfes ainda a serem saldadas levadaso direitos de terceiros, ou ainda,
devido a iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fendpor qualquer outro motivo, a amortizagao
integral das Cotas podera ser efetuada mediante a entrega mbasCius ativos integrantes da carteira do
Fundo.

11. TAXA DE ADMINISTRACAO.

Pela prestacéo de servigos de administracdo e gestdo do Fundoingstator e o Gestor faréo jus a Taxa de
Administracao.

O Administrador recebera uma remuneragcdo ao ano, de acordo pamtestuais previstos abaixo, conforme o
valor diario do patrimdnio liquido Fundo, apurado ntmd dia Gtil de cada més, observada a remuneracéo
minima de R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais:

. 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), enquanto omdemio liquido do Fundo for de até
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais);

. 0,22% (vinte e dois centésimos por cento), enquanto o Patomiquido do Fundo for superior a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e inferik® 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais); e

. 0,20% (vinte centésimos por cento), enquanto o patrondiguido do Fundo for superior a
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R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).
A taxa de gestéo sera de 0,11% (onze centésimos por cemriad aobre o patrimbnio liquido Fundo.
N&o incidirdo sobre a Taxa de Administracdo os encargostdsswiitem (16) a seguir.

A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, observado que as piErdeles de gestdo serdo pagas
diretamente pelo Fundo ao Gestor, também em carater mensalptittrmos do Regulamento.

A Taxa de Administracao seré calculada diariamente na base de 1/25&dum duzentos e cinqlienta e dois
avos) do percentual fixado ou do montante fixo estabeleeicioza, conforme o caso, incidente sobre o valor
diario do patriménio liquido do Fundo, devendo sewigionada diariamente como despesa do Fundo e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subseqimmte,0s préprios recursos da carteira, sendo o
primeiro pagamento devido a partir do més da Integralizajéiall

A Taxa de Administracao, incluindo o valor referente a taxa dd@edevera ser paga livre de impostos, sem
considerar qualquer retencdo ou deducdo de qualquer tobubezidéncia governamental similar. Se for exigida
por lei deducédo ou retencao de quaisquer valores em decorrépecest@agdo dos servicos, sera devido um valor
adicional de forma que o valor liquido a ser recebido pelo Aidtrador e/ou Gestor, apos tal deducdo ou
retencdo ou pagamento, seja equivalente aos valores liquidosxaaddaAdministracdo, caso tais tributos,
incidéncias e/ou retencdes ndo ocorressem.

Caso ocorra a destituicdo do Gestor na forma prevista no gar8§do artigo 14 do Regulamento, em razao dos
investimentos relevantes feitos por esse para a execu¢édo dgessenui previstos, sera devido pelo Fundo ao
Gestor, a titulo de indenizacéo, o valor equivalente a 0,008% rfilésimos por cento), sobre o patriménio
liguido do Fundo na ocasido, multiplicado pelo nimero dessnasdecorrer, a contar da data da respectiva
destituicdo, até o encerramento do Fundo, tudo conforme indiceRegulamento e no contrato de gestédo.

A fim de manter o equilibrio do patrimbnio do Fundondenizacéo referida no paragrafo anterior devera ser
paga pelo Fundo ao Gestor nas formas e condi¢gbes descrRegulamento.

O Fundo néo cobrara taxa de ingresso, saida ou performance.

12. VALORIZACAO PATRIMONIAL .

Observados os termos do Regulamento, a precificagdo dos qtieosompdem a carteira do Fundo e o
respectivo reflexo no valor das Cotas séo de responsabilitadeministrador, sendo que a precificagédo sera
efetivada utilizando-se, para cada titulo ou valor mobiliartegimante da carteira do Fundo, os critérios
estabelecidos no Anexo | — Metodologia de Marcacéo a MercadogataRento.

Na apuracao do valor da carteira serdo observadas as norrnasdirpentos determinados pela CVM.

Somente seréo provisionadas perdas consideradas permansratgasoda carteira do Fundo.

Na ocorréncia dos eventos relacionados nos incisos do d&figdo Regulamento, as participagfes nas
Companhias Alvo investidas, que ndo sejam negociadas em bdelsatores, deverdo ser precificadas com base
no seu valor econdémico, apurado através do método dodixaixa descontado, elaborado por instituicdo com
comprovada experiéncia na matéria, escolhida pelo Comité deinmmetsts.

Todos os ativos que compdem a carteira do Fundo serdo predficzmto reflexo no valor das Cotas,

independente de decisdo da Assembléia Geral e as expensas woFm@o, sempre que ocorrer um ou mais
dos seguintes casos:
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. emissdo de novas Cotas;
. término do Prazo de Duracgéo, ndo sendo esse prorrogadstiredexativos na carteira do Fundo; e
. fuséo, incorporacéo, cisdo ou liquidagdo do Fundo.

A precificacdo em razdo da ocorréncia dos casos previstos acima dewendchdda em até 10 (dez) dias Uteis
antes da ocorréncia dos respectivos eventos.

A qualquer tempo, a Assembléia Geral podera solicitar que as afive compdem a carteira do Fundo sejam
precificados com base no seu valor econdmico, apurado atravégtddondo fluxo de caixa descontado,

elaborado por instituicdo escolhida pelo Gestor e com comprovamaiéscia na matéria, sendo que tal

avaliagdo dar-se-a4 as expensas dos proprios Cotistas, e namdim Rdo podendo ocorrer em intervalos
menores de 1 (um) ano.

13. COMITE DE INVESTIMENTO.

O Fundo terd um Comité de Investimentos, formado pog8)(tnembros, escolhidos dentre pessoas de notério
conhecimento e de ilibada reputacdo, podendo ser eleitossivegléuncionarios, diretores e representantes do
Gestor e dos Cotistas, dentre os quais: (i) 1 (um) nesdnd indicado pelo Gestor; (i) 1 (um) membro sera
indicado em Assembléia Geral, observado que cada Cota tera apenasto; e (ii) 1 (um) membro sera
independente, conforme indicado pelo Gestor e pelo Administrach conjunto.

Os membros do Comité de Investimentos exercerdo seus mapelaté3azo de Duracdo, podendo renunciar ou
ser substituidos antes do término de tal prazo. Os merdbr@omité de Investimentos somente poderdo ser
substituidos por aqueles que os tiverem elegido.

O Comité de Investimentos ter4 como fun¢bes, observaddsnoais termos e condigbes do Regulamento:

. discutir e propor ao Gestor metas e diretrizes de investineedesinvestimento do Fundo, observadas
as condicdes estabelecidas no Regulamento;

. deliberar sobre os projetos e propostas de investimento irveltsnento do Fundo submetidos
exclusivamente pelo Gestor;

. discutir e deliberar sobre as formas de participacdo do Fundimiaistracdo das Companhias Alvo,
gue propiciem efetiva influéncia na definicdo de suas politicas ézgtas e gestdo, conforme
recomendac@es elaboradas pelo Gestor;

. deliberar sobre o Plano de Negécios;

. deliberar sobre as propostas submetidas pelo Gestor acerees @tds em que os Cotistas deverédo
aportar recursos no Fundo mediante integralizagéo das Cosasitsighde acordo com seus respectivos
Compromissos de Investimento; (b) do prazo para a aplicacforedursos, a partir de cada
integralizacéo; e (c) da restituicdo do capital ou prorrogacae gesto, no caso de nao concretizacéo
do investimento no prazo estabelecido;

. deliberar sobre 0 esquema de amortizagéo, remuneracao e resgaitadasa forma do Regulamento,
comunicando os Cotistas acerca de tal deliberacao;

. acompanhar o desempenho das companhias investidas, do Adwmois do Gestor, demais
prestadores de servi¢os contratados nos termos do RegtdardmFundo;
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. deliberar sobre a contratacdo de servicos de consultoriaeasasa, quando julgar necessarios; e

. deliberar e aprovar as demais questbes e assuntos indicadBegutamento, desde que tais
prerrogativas ndo conflitem com a competéncia da Assembléia Geral.

E competéncia exclusiva do Gestor o encaminhamento, ao CdmitBwvestimentos, das propostas de
investimento e desinvestimento.

Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do sequg necessario, atendendo a convocacao escrita,
feita com no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia, a pedi@esior ou de qualquer de seus membros ou
ainda, na eventual necessidade de esclarecimentos, pelo Adminisfradmvocacdo escrita sera dispensada
qguando estiverem presentes a reunido todos os membfsnute de Investimentos. O Administrador podera
participar das reunides do Comité de Investimentos, sempjalgaenecessario, mas sem direito a voto.

As reunides do Comité de Investimentos somente seréo instatadas presenca de, pelo menos, a maioria dos
seus membros em exercicio.

O Comité de Investimentos podera reunir-se através de cocitetélefonica, video conferéncia ou outros meios
semelhantes, sendo validas as deliberagbes manifestadas por tass deside que tal conversa seja
posteriormente lavrada em ata.
As decisbes do Comité de Investimentos serdo tomadas pelda/ahaioria dos membros presentes a reunido.
As decisdes do Comité de Investimentos serdo necessariamente exeqehd Gestor, exceto se a sua
execucao, na forma decidida pelo Comité de Investimentos,ree tompossivel, hipétese na qual o Comité de
Investimentos devera reunir-se para rever sua decisdo.
Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, o Gestonembro que convocar a reuniao enviara aos
demais participantes as seguintes informacdes e documentos piiberacdo, em portugués, conforme
aplicavel:
. guando se tratar de avaliacdo e realizacdo de novos investimentos:

0] o Plano de Negécios;

(ii) proposta com as datas em que deverdo ser realizadas as integraliaagfetasd que tenham

sido subscritas pelos Cotistas, no todo ou em parte;

(iii) propostas acerca da forma pela qual deve se dar a participacdaéaciafldo Fundo na
definicdo das politicas estratégicas e na gestdo da Companhia Alvo; e

(iv) demais documentos que julgar necessario.
. quando que se tratar de monitoramento dos investimentzades:
® avaliacéo de investimentos realizados nas Companhias Alvo;

(i) analises econbmico-financeiras, projecdes de fluxo de caixa, respeeado e demonstrativos
financeiros de Companhias Alvo;

(iii) analises mercadoldgicas;

(iv) avaliacdo dos investimentos e adequacéo aos requisitostpsawd Regulamento;
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(v) estratégias para desinvestimento e eventuais ajustes propostos;

(vi) avaliacdo da participacdo e influéncia do Fundo na definicdo daEgmokstratégicas e na
gestdo das Companhias Alvo; e

(vii)  aspectos societarios e fiscais envolvendo Companhias Alvo.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, todos os doasnemformacdes relacionados acima, sempre que
aplicaveis, deverdo ser encaminhados pelo Gestor e recebidosagm um dos membros do Comité de
Investimentos com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedénaalidagéo de reunido em que devam ser
apreciados, sob pena de suspensao e adiamento da respectd@ agtioi atendimento de tal prazo, desde que
assim solicitado por qualquer dos membros do Comité dstimentos. Excetua-se a presente regra o Plano de
Negécios o qual ser4 encaminhado com antecedéncia minima deta) diss.

A partir das propostas elaboradas pelo Gestor, as decisdeslaglpelo Comité de Investimentos quanto a
realizacdo de investimentos e aquisicdo de Ativos Alvo deverdierctodos 0s elementos necessarios a
realizacdo do investimento pelo Gestor, determinando o cronagtanmvestimento e chamadas de capital, a
forma de participacdo na companhia investida, as principais regmsdganhamento e monitoramento dos
investimentos e os procedimentos a serem adotados para oedésiauto futuro, atualizadas e modificadas
sempre que se fizer necessario.

Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atasisaserdo assinadas pelos membros nelas
presentes, pelo Gestor e pelo Administrador, quando efites@® presentes.

Os membros do Comité de Investimentos quando remune@desiio na forma estabelecida pela Assembléia
Geral.

Os membros do Comité de Investimentos deverdo informAdeaonistrador e ao Gestor, devendo esse Ultimo
devera informar aos Cotistas, qualquer situacdo que os colpgismcial ou efetivamente, em situagdo de
conflito de interesses com o Fundo, ficando tais membipsdidos de votar nas matérias relacionadas ao objeto
do conflito, enquanto permanecer o conflito.

As deliberacBes do Comité de Investimentos ndo eximirdongsio ou liberardo o Administrador ou o Gestor

das obrigacfes, deveres e responsabilidades que lhe sdaasripeib Regulamento ou pela regulamentacdo em
vigor.

14. TRIBUTACAO.

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacéleibaasin vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario apliadg Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse
fim, os percentuais de diversificacdo e de concentracdo da cddeidtos neste Prospecto. Existem algumas
excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados, metovgyal os Cotistas do Fundo devem consultar
seus assessores juridicos com relacéo a tributacao aplicavelestimentos realizados no Fundo.

14.1. Tributacdo do Fundo

O Fundo nédo tem personalidade juridica. Assim, ndo estdosajgiagamento de diversos tributos incidentes
sobre pessoas juridicas, tais como: (i) IRPJ; (ii) CSilil.PIS; e (iv) COFINS.

As operacgdes do Fundo estdo sujeitas a aliquota zero em reldGagEitulos.
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14.2. Tributacdo dos Cotistas

. IOF/Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o dalcesgate, liquidagdo ou repactuagdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da opera¢éo, em fungli@zb, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo agtadmal a 0% do rendimento para as operagdes com
prazo igual ou superior a 30 did3e qualquer forma, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majcaagualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1i5®0mteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao
dia.

. IOF sobre Operacdes de Cambio — IOF/Cambio

As conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bendeomoeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotassefilias ao IOF/Cambio. A aliquota maxima do
IOF/Cambio definida pelo artigo 15 do Decreto n° 6.318614 de dezembro de 2007, é de 25%. Atualmente, a
aliguota do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operacdes deccénde 0,38%. Contudo, desde 17 de marco
de 2008 (em decorréncia da edicdo do Decreto n°® 6.391, de frfargo de 2008), os cotistas residentes e
domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasl aplicacdo no mercado financeiro e de capitais,
estardo sujeitos a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de &X&¥to nos casos de transferéncias de recursos
para investimento em renda variavel realizada em bolsa de valoms bolsa de mercadorias e futuros, na
forma regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional (por iatkondos mecanismos previstos na Resolucao
CMN n° 2.689) e nos investimentos em aquisicdo de acBesferta publica registrada na CVM ou para
subscricdo de ac¢Bes, desde que, nos dois casos, as compargsasasnénham registro para negociacdo das
acdes em bolsas de valores, casos em que a incidéncia do |@R/Gardara a aliquota zero (0%).

. Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por basee@)déncia dos Cotistas: (a) no Brasil; e (b) no
exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o rendimesitzado e a sua consequente tributacéo:
(a) a cesséao ou alienacao de Cotas; (b) o resgate de Cotasamfejizacao de Cotas.

(A) Cotistas Residentes no Brasil.

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas seréo tribpeldamposto de renda, a aliquota de 15% (quinze
por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambientelsi Imercado de balcdo organizado ou mercado
de balcdo ndo organizado com intermediacado, havera retencédo dbolmpdrenda, & aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento).

(B) Cotistas Residentes no Exterior.

Aos Caotistas residentes e domiciliados no exterior, pgressarem recursos no Brasil por intermédio dos

mecanismos previstos na Resolugdo CMN n° 2.689, é aplitatahento tributario especifico determinado em
funcéo de residirem em Paraiso Fiscal.

0] Cotistas Nao Residentes em Paraiso Fiscal.
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Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tribyldotmposto de Renda a aliquota zero. Esse
tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese cespectivo Cotista deter, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por ceamt@i® da totalidade das Cotas ou cujas Cotas lhe
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40%e(dagor cento) do total do rendimento auferido
pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualqpe, titulos de divida em percentual
superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio liggidssalvados desse limite as debéntures conversiveis
em agbes, os bbnus de subscricdo e os titulos publicos3edNeasos (em que tais percentuais forem
extrapolados), os rendimentos na cessdo ou alienacdo dass€dastributados pelo Imposto de Renda a
aliguota méxima de 15% (quinze por cento), a depender da dommafor conduzida a operacgéo.

(i) Cotistas Residentes em Paraiso Fiscal.
Os Cotistas Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficidratatoento descrito no item (i) anterior,

sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto aostmple Renda aplicavel aos Cotistas residentes no
Brasil.

15. DA NEGOCIACAO DAS COTAS.

As Cotas integralizadas do Fundo poderdo ser objeto de negopia¢ada ou através do SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP, observados os requisitegdéamentacdo em vigor.

Na hipétese de negociacdo das Cotas em operagdes privadas, esthaldunsera responsavel por comprovar a
qualificagcdo do investidor que estiver adquirindo tais§ale forma a cumprir com o disposto no Regulamento.

As Cotas nédo integralizadas ndo poderao ser objeto de negociacgéo.

16. ENCARGOS.

Observados os termos do Capitulo XI do Regulamento, toréti encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo, as seguintes despesas:

. taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais ou paigjcgue recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, oarfarfios e com periddicos,
previstas na regulamentacao pertinente;

. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusiv@aagdes aos Cotistas;

. honoréarios e despesas dos auditores independentes encardgadaitoria anual das demonstracdes
contabeis do Fundo nos termos do Regulamento;

. emolumentos e comissdes devidas por operacfes de compra elgetftddos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo;

. honoréarios de advogado, custas e despesas processuais coinglatadas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o galoondenacgéo imputada ao Fundo;

-25-



. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e na@mtecde culpa ou negligéncia do
Administrador no exercicio de suas fun¢des;

. taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integralstesirteira do Fundo;

. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativaserérania de recursos do Fundo entre
bancos;

. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, uiddaidacdo do Fundo e a realizagdo de
Assembléias Gerais, até o limite de R$ 500.000,00 (quinhentioreais) por periodo de 12 (doze)
meses;

. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigdikgas, contabeis e de consultoria

especializada, para Ativos Alvo e, também, para atender as obrigaedétap no Regulamento
relativamente aos investimentos que o Gestor esteja analisand@giaraialmente, vir a integrar a
carteira do Fundo, dentro de limites estabelecidos no Regutanabgervado, ainda, o limite de
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) por periodo deldz:] meses; e

. despesas com a indenizacao, nos termos do Regulamento.

Os limites dos encargos do Fundo previstos acima podend@xsrapolados desde que aprovados pela
Assembléia Geral.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo qmorez@ota do Administrador e/ou do Gestor,
conforme mencionado no Regulamento, salvo decisdo contréssdenbléia Geral.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de silagi@d sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos que tenham sido sub-contratdaldsdministrador e/ou pelo Gestor, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda os limites fixados nlaiRegto.

A contratagéo, pelo Fundo, de consultorias especializadas, serdtamente pelo Administrador, observadas as
indicagbes do Gestor.

17. INFORMACOESCOMPLEMENTARES.

O Periédico em que as informacg@es relativas ao Fundo seragadiaslsera o “Valor Econdmico”. Quaisquer
outras informacdes complementares sobre o Fundo e a Ofert@igae#e obtidas junto ao Administrador, ao
Gestor, ao Distribuidor, nos enderecos informados nesspdéuto, e a CVM, em um dos seguintes enderecos:
(a) Rua Sete de Setembro n° 111, 5° andar, na Cidade die Rameiro, Estado do Rio de Janeiro, ou (b) Rua
Cincinato Braga, 340, 2° andar, na Cidade de Sao Pawalokd Sao Paulo.
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-IV-
FATORES DE RISCO

Os investimentos no Fundo estao sujeitos a riscos relaiivBsndo e a carteira, incluindo, mas néo se limitando
a, 0s seguintes:

Fatores Macroecondmicos Relevantdariaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiaiedmdo ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atirdluenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variag@estaxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderao resuftardas para os Cotistas. Ndo sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o idigitador e/ou o Gestor, qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso s@<etifram qualquer dano ou
prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

Risco de Liquidez na Amortizacdo e Resga@d-undo esta sujeito a riscos de liquidez no tocante as
amortizag@es e ao resgate final de Cotas. O Fundo pode ndapéstarefetuar pagamentos relativos as
amortizacBes e ao resgate final de suas Cotas no caso de (i¢ fiddigidez dos mercados nos quais os
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negeciaftiu (i) condicdes atipicas de
mercado.

Riscos de Liquidez das CotdSm razdo da nao existéncia (i) de um mercado secundarioeativo
organizado para as Cotas e (i) de o Fundo ser conetisdd a forma de condominio fechado,
inadmitindo que o Cotista resgate suas Cotas a qualquer,telepoos Cotistas, podem ter dificuldade
em realizar seus investimentos.

Resgate por meio da dacdo em pagamento dos ativosantegrde carteira do Fund® Regulamento
estabelece que o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas caso, Firazo de Duracdo, ainda
existam ativos na carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotigedipencontrar dificuldades para alienar
tais ativos entregues em dacéo.

Concentragcdo e Riscos da Carteird carteira do Fundo poderd estar concentrada em valores
mobiliarios de emissédo de poucas Companhias Alvo, ou até(miga, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a performance de taisicioisg

Auséncia de Companhias AlM® Fundo foi constituido com a finalidade de invegirssrecursos em
Companhias Alvo cujo objeto envolva energia renovavel. Assiim ha garantia de serem encontradas
companhias dispostas a permitir a participacdo do Fundo,mpaochias cujos Ativos Alvo estejam
com preco atrativo ao Fundo durante o Periodo de Investimen

Risco do Mercado de Atuacdo das Companhias.Alendo em vista que o Fundo aplicar4 a maior
parte de seus recursos em Companhia Alvo cuja atuacdo estara \@mtadnercados de energia

renovavel, e o rendimento das Cotas dependera da realizacdo edsiisnentos, o Fundo estara

sujeito aos riscos inerentes aos mercados de energia, dedeemgualquer ato ou fato que impacte
negativamente, no todo ou em parte, tais mercados ou tais Guaspaivo, podera causar efeitos

adversos no patriménio liquido do Fundo e, por constglem suas Cotas.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riséoeealizacdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os paoderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Embora o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscaplidagdes do Fundo, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de per@das Fundo e para os Cotistas.
Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamecmsdedera ter sua eficiéncia
reduzida.
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Risco de MercadoO valor dos ativos que integram a carteira do Fundo poderdgainou diminuir de
acordo com as flutuacdes de precos e Cotacdes de mercado. Em gaedaddo valor dos ativos, o
patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pdesoativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, gadaiiaie ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de CréditoConsiste no risco dos emissores de Ativos Alvo qegiam a carteira do Fundo nao
cumprirem com suas obrigacdes de paga-las pontual e integmlrAéiatacdes na avaliagdo do risco
de crédito do emissor podem acarretar oscilacdes no preco daagégodos titulos que integram a
carteira do Fundo.

Risco da Titularidade IndiretaA titularidade das Cotas nédo confere aos Cotistas o dodifeto sobre
ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideglifesp desses ativos, sendo exercidos
os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integgada carteira do Fundo de modo néo
individualizado, por intermédio do Administrador.

Risco de DerivativasEmbora o Fundo possa utilizar instrumentos derivatasagusivamente para
proteger as suas posices detidas a vista, essa protecdo posker mpi@ofeita, gerando oscilacdes
adversas nas Cotas.

O Administrador e o Gestor, salvo por culpa ou dolo, ré#&osresponsaveis pela eventual depreciacéo dos

Ativos Alvo da carteira ou por quaisquer perdas ou prejujmesvenham a ser suportados pelo Fundo e pelos
seus Cotistas, em decorréncia dos fatores acima elencados.
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-V -
DECLARACAO DO ADMINISTRADOR E DO DISTRIBUIDOR

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, o Adrmmior e o Distribuidor declaram que este Prospecto
contém as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento, yedtdares, do Fundo, sua politica de
investimento, riscos inerentes a aplicacao nele e quaisques mftranacdes relevantes. O Administrador e 0
Distribuidor afirmam ainda que tomaram todas as cautelasraragbm elevados padrbes de diligéncia para
assegurar que: (i) as informacdes prestadas neste Prospectonaglasiao Fundo e a Oferta, sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidora tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; (ii) as informacdes fornecidas ao mercado durantectqutazo de distribuicdo, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas, que venham a integrar o presente Roospgeim suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da ©fiilta; presente Prospecto fosse elaborado
de acordo com as normas pertinentes.

Assunc0es, previsdes e eventuais expectativas futuras constan®respecto estdo sujeitas a incertezas de
natureza econdmica, politica e competitiva, e ndo devem ser étéelgg como promessa ou garantia de
rentabilidade ou desempenho por parte do Fundo ou das cdawpapie ele vier a investir. Os potenciais
investidores deverdo conduzir suas proprias investigac@esaade eventuais tendéncias ou previsées discutidas
ou inseridas neste Prospecto, bem como acerca das metodologiaagd@s em que se baseiam as discussfes
dessas tendéncias e previsdes.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veadeidias informacdes prestadas ou julgamento sobre
a qualidade das Quotas a serem distribuidas e é concedidd@egitérios formais de legalidade.

Maiores informacdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderdmbtidas junto ao Administrador, ao
Distribuidor ou na CVM.

BANCO SANTANDER S.A.
Administrador

BANCO DO NORDESTE S.A. — BNB
Distribuidor
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-VI -
ATENDIMENTO AOSCLIENTES

Solicitacdes, sugestdes, reclamacdes e informacdes adicionais goddntidas conforme dados a sequir:
No periodo de distribuicéo:

Distribuidor:
BANCO DO NORDESTE S.A. — BNB
Avenida Paranjana, 5.700
Fortaleza/CE
CEP 42700-000
Telefone:  (+55 11) 2172-4128
Fac-simile: (+55 11) 3284-0519
Correio eletrénico: mlopes@bnb.gov.br
www.bnb.gov.br

Administrador:
BANCO SANTANDER S.A.
Rua Amador Bueno, 474
Séo Paulo/SP
CEP 04.752-901
Telefone:  (+55 11) 3012-5780
Fac-simile: (+55 11) 3012-7371
Correio eletrénico: Irjunior@santander.com.br
www.santander.com.br

Ap0s o periodo de distribuicéo:

Administrador:
BANCO SANTANDER S.A.
Rua Amador Bueno, 474
Séao Paulo/SP
CEP 04.752-901
Telefone: (+55 11) 3012-5780
Fac-simile: (+55 11) 3012-7371
Correio eletrénico: Irjunior@santander.com.br
www.santander.com.br
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACO ES
NORDESTE ENERGIA

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NORDESTE
ENERGIA (“EUNDQ"), constituido sob a forma de condominio fechadoregido pelo
presente Regulamento, pela Instrucédo n° 391, die J@ho de 2003, da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), conforme alterada (“ICVM 397}, e demais disposicdes aplicaveis.

Artigo 2°° O FUNDO tera prazo de duracdo de 15 (quinze) ,anostado da data da
Integralizacao Inicial nos termos do artigo 37 agaafo 1°, deste Regulamento, admitida, por
decisédo da Assembléia Geral, a prorrogacéo dorseo [‘Prazo de Duracdo sendo que tal
prorrogacao podera ocorrer no caso do paragradceguir.

Paragrafo 1° Ser4 considerado, para fins deste Regulamenteridi® de
Investimentd os 3 (trés) primeiros anos de duragdo do FUNDQ@oatar da
Integralizacéo Inicial.

Paragrafo 2° O Periodo de Investimento e o Prazo de Duragadd-WNDO
poderao ser prorrogados, desde que aprovado pstanbeia Geral.

Paragrafo 3° O FUNDO podera, em carater excepcional, fazeindestimentos
durante o Periodo de Investimento, desde que agpwoyzelo Comité de
Investimentos (conforme definicdo do artigo 21 eé&gulamento).

Paragrafo 4° Em carater excepcional, 0 FUNDO podera realingestimentos
apos o encerramento do Periodo de Investimento, segsiintes casos: (i)
investimentos aprovados pelo Comité de Investinseorante o Periodo de
Investimento e ainda nao efetivados integralmemigji) novos investimentos nas
companhias investidas ou em suas subsidiariase dpgzlaprovados pelo Comité
de Investimentos.

Paragrafo 5° O FUNDO podera ser extinto, encerrando desse n&ubs
atividades, (i) caso a Assembléia Geral deliberesp@a liquidacdo, ou (ii) caso
tenha encerrado o Prazo de Duracéo.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIM ENTO
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Artigo 3° O objetivo do FUNDO é proporcionar aos seus tastia valorizacao de suas cotas
mediante a aquisicao de: (i) acles; (i) debéntyigsbdnus de subscri¢do; ou (iv) outros

titulos e valores mobiliarios conversiveis ou pdaaweis em acbes, de emissao das
Companhias Alvo (conforme definicdo do paragrafoatfaixo), e que atendam ao previsto
nos paragrafos 1° e 2° (“Ativos AK)o

Paragrafo 1° Os Ativos Alvo, objeto de investimento pelo FUNDd®verdo ser
obrigatoriamente de emissdo de companhias sedimadBsasil, cujo objeto social
contemple, precipuamente (“Companhias Alvo

a)

b)

C)

d)

desenvolvimento e/ou investimento de/em atividattesetor de energia
renovavel;

desenvolvimento e/ou investimento de/em tecnologias metodologias
e/ou processos para o setor de energia renovavel,

producdo e/ou montagem de equipamentos e/ou pdetesjuipamentos,
e/ou prestacdo de servigcos técnicos destinadosetwr sle energia
renovavel; e

participacdo em sociedades que tenham por objefal s descrito nas
alineas ‘a’, ‘b’ e ‘c’ anteriores.

Paragrafo 2° Somente poderdo ser alvo de investimento do FUNDO
Companhias Alvo que atendam, cumulativamente, @sistes requisitos:

a)

b)

seja assegurado ao FUNDO a participacédo na adraigést da Companhia
Alvo e influéncia do FUNDO na definicdo de sua fdi estratégica e
gestéo, de acordo com um ou mais dos seguintésia@sit

(1) nomeacao de um ou mais membros do Conselho de Asdragéo;
(i) detencao de acbes que integrem o respectivo biocortrole;
(i)  celebragéo de acordo de acionistas; ou

(iv)  celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adegamcedimento
gue assegure ao FUNDO efetiva influéncia na defoiga politica
estratégica e na gestdo da Companhia Alvo;

desenvolvam atividades e negdcios primordialmeateandeste brasileiro,
sendo que esse requisito podera ser suprimido ntediecisdo do Comité
de Investimentos;

as companhias fechadas, sempre que forem objetovdstimento pelo
FUNDO, deveréo adotar as seguintes praticas demgvea corporativa:
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® 0 respectivo estatuto social devera conter dispesique proibam a
emissdo de partes beneficiarias pela companhidpsgue a época
da realizacdo de investimento pelo FUNDO n&o padevdstir
quaisquer partes beneficiarias de emissao da cdngaem
circulacao;

(i) 0s membros do Conselho de Administracdo da comaagbando
houver, deverdo ter mandato unificado de 1 (um) ano

(i)  exigéncia de instalacdo do Conselho Fiscal sempeereguisitado
pelo FUNDO, sendo conferido ao FUNDO a faculdade de
nomeacéao de 1 (um) membro;

(iv)  disponibilizacdo de informagbes sobre contratos cpartes
relacionadas, acordos de acionistas, programas pdéioode
aquisicdo de acdes e outros valores mobiliarioseméssdo da
companhia, se houver;

(v) adesdo a uma camara de arbitragem para resoluc@&ondléos
societarios;

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeisayditores
independentes registrados na CVM; e

(vii)  obrigar-se perante o FUNDO a, no caso de abereused capital,
(i) adotar os padrdes de governanca corporativiaide$ conforme
anexos da Resolugédo n° 3.456, de 1° de junho 20T onselho
Monetario Nacional, bem como (ii) aderir a segmesgpecial de
bolsa de valores ou entidade mantenedora de mexmadmalcdo
organizado credenciada na CVM que assegure, nanmjmiveis
de pratica de governanca corporativa previstas akiseas
anteriores.

Paragrafo 3° Cabera ao Gestor analisar e negociar a partéipap FUNDO
prevista na alinea ‘a’ do paragrafo 1° deste amriga Comité de Investimentos
aprovar tal participagao.

Artigo 4°. O FUNDO, em sua politica de investimento, deveeolar os seguintes limites de
concentracao:

l. no minimo 90% (noventa por cento) da carteira dNBO devera ser investido
em Ativos Alvo; e

Il. no maximo 10% (dez por cento) da carteira do FUNIdOera ser aplicado em

Investimentos de Liquidez (definidos no paragrafoabaixo), de livre escolha do
Gestor, observados os termos do artigo 5° destel&agnto.
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Artigo 5°

Artigo 6°

Paragrafo 1° Os limites previstos neste artigo ndo precisagiambservados pelo

prazo de 90 (noventa) dias a partir da data dadaliegacao Inicial, nem pelo

periodo de 90 (noventa) dias que anteceder quattpiarde amortizacdo e/ou de
resgate de cotas.

Paragrafo 2° Caberd ao Gestor analisar, negociar e selecanativos Alvo e
ao Comité de Investimentos aprovar a realizacdo irdestimento e de
desinvestimento.

Paragrafo 3° O FUNDO poderd aplicar, nos termos deste arti§oddste

Regulamento, seus excedentes de caixa em tituloerdia fixa publicos ou
privados ou, caso necessario, manté-los em moetdant® nacional em conta-
corrente de sua titularidade (“Investimentos deuldg?).

Paragrafo 4° Os Investimentos de Liquidez devem ter seu veswmin) resgate,
opcédo ou liquidez em até 60 (sessenta) dias e serpedem ser realizados em
titulos publicos federais ou certificados de depdbancario (“CDB) de livre
escolha do Gestor, desde que a instituicao finemesnitente do CDB tenha sido
classificada como “grau investimento no Brasil” pona ou mais agéncias de
classificacao de risco aprovada pelo Comité destiwentos.

E vedado ao FUNDO:

a realizacdo de operacdes com derivativos, exagdodp tais operacdes sejam
realizadas exclusivamente para fins de protecaunpmatial através de operacdes
com opc¢des que tenham como ativo subjacente vabdliério que integre a
carteira do FUNDO ou no qual haja direito de cog&er e

contrair ou efetuar todo e qualquer tipo de emjpnést

CAPITULO Il - ADMINISTRACAO E GESTAO

O FUNDO contard com administracdo e gestao intkpees, sendo o0 primeiro

essencialmente responsavel pelos assuntos reldom@aprestacdo de informacdes relativas
ao FUNDO e, o segundo, pela identificacdo, an&hispropositura de oportunidades de
investimento ao Comité de Investimentos, bem corlo gerenciamento dos investimentos
feitos pelo FUNDO, dentre outras competéncias ptasi neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

Secao | - Administracéo
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Artigo 7°° O FUNDO é administrado pelo BANCO SANTANDER S.Anstituicdo
financeira com sede na Rua Amador Bueno, 474, @idadSao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 90.400.888/0001-42(tnistradot’).

Paragrafo UnicoO BANCO SANTANDER S.A. fara, ainda, a prestacams d
servigcos de custodia, controladoria, tesourariargabilidade do FUNDO, assim
como o de escrituracdo de cotas, tudo nos termosgdéamentacéo em vigor.

Artigo 8°. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas pedalamentagdo em vigor, em
especial pelo artigo 14 da ICVM 391, incumbe ao Adstrador:

l. providenciar, junto com as demonstracfes cont&esiestrais e anuais, parecer a
respeito das operacdes e resultados do FUNDO, raldtpelo Gestor, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicdeECdM 391 e deste
Regulamento;

Il. cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazerpdunas deliberacées da
Assembléia Geral e do Comité de Investimentos;

[I. divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquercatdato relevante atinente ao
FUNDO;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidomdog os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do FUNDO;

V. firmar, em nome do FUNDO, mediante prévia aprovagho Comité de
Investimentos, acordos de acionistas das sociedidgse o FUNDO participe;

VI. fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamesatedo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assijjorererem, estudos e
analises de investimento, elaborados pelo Gestmr,fandamentem as decisées
tomadas em Assembléia Geral, incluindo os registipsopriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas@esie

VII. se houver, fornecer aos cotistas que, isolada pjuiamente, sendo detentores
de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emjitidssim requererem,
atualizacdes periodicas dos estudos e analisesratiis pelo Gestor, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, whgetilcancados, perspectivas
de retorno e identificacdo de possiveis acdes gaeinmzem o resultado do
investimento.

Artigo 9°. O Administrador obriga-se a comunicar aos cdjste prazo de 24 (vinte e
guatro) horas, a respeito da ocorréncia, bem conwmar, em conjunto com o Gestor, as
medidas necessarias para garantir a regularidedmdds as transacdes em moeda nacional,
ou envolvendo titulos e valores mobiliarios, titutite crédito, ou qualquer ativo passivel de
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ser convertido em dinheiro que ultrapassar limitado pela Circular n°® 2.852, de 3 de
dezembro de 1998, do Banco Central do Brasil el@ld1 391, com a finalidade de prevenir
e combater as atividades relacionadas com os cdeélkvagem de dinheiro” ou ocultagcéo
de bens, direitos e valores identificados pelan&i.613, de 3 de marco de 1998.

Secéo Il - Gestao

Artigo 10. Fara a gestdo dos ativos do FUNDO, conforme atmtrcelebrado pelo

Administrador, em nome do FUNDO_(*Contrato de G&3taNSG Capital Administragdo de

Recursos S.A., sociedade andnima com sede na Riiesguor Souza, 22 - D, Sala 105,
Bacaxa, Cidade de Saquarema, Estado do Rio derdlameicrita no CNPJ sob o nlimero
08.113.859/0001-19, devidamente autorizada pela CW¥Mexercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios,mpeio do Ato Declaratério CVM n° 8881
de 26 de julho de 2006_(“*Gestpr

Artigo 11 O Gestor, observadas as limitagbes legais, beno aw respectivo Contrato de
Gestao, tem poderes para praticar, em nome do FUMDOs 0s atos necessarios a gestao da
carteira do FUNDO, a fim de fazer cumprir os obatideste FUNDO, inclusive com poderes
para: adquirir e alienar livremente titulos e vatomobiliarios em conformidade com a
politica de investimentos do FUNDO estabelecidaenBegulamento; transigir, dar e receber
quitacdo, outorgar mandatos, e enfim praticar toosatos necessarios para a gestdo da
carteira do FUNDO, observadas (i) as limitagbesedBegulamento, (ii) o que for decidido
nas Assembléias Gerais de cotistas, (iii) as détegties do Comité de Investimentos e (iv) a
legislacdo em vigor.

Paragrafo 1 O FUNDO constitui o Gestor como seu representiagi@ perante
guaisquer terceiros, exclusivamente para o cumpitiongas atribuicées conferidas
ao Gestor neste Regulamento e pela legislacao gon, wutorgando-lhe todos os
poderes necessarios para tanto.

Paragrafo 2 Sem prejuizo do disposto no paragrafo 1° antasiéddministrador

confere ao Gestor, nos termos do artigo 10 da IG¥N91/03, todos os poderes
necessérios e suficientes para que o Gestor examgaijome e no interesse do
FUNDO, todos os direitos inerentes aos tituloslerga mobiliarios integrantes da
carteira do FUNDO, incluindo, mas nao se limitanpoderes para que, em seu
nome, o Gestor possa representar o FUNDO nas algsasnde acionistas das
companhias investidas, sempre visando o cumprinmgogmbjetivos do FUNDO.

Paragrafo 3° Nao obstante a delegacao referida no paragraftte@® artigo, o
Gestor devera enviar ao Administrador:

a) copia da respectiva carta de convocacao, com aeat@rcia minima de 10
(dez) dias contados da data da assembléia; e
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Artigo 12

VI.

VII.

VIII.

XI.

b) copia da respectiva ata, no prazo de 10 (dez) abatados da data da
assembléia, acompanhada dos atos societario-dakerse for o caso.

Séo obrigacdes do Gestor:

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidmdpg os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do FUNDO;

atualizar e enviar ao Administrador, no prazo dédbB2) dias contados do final de
cada trimestre, os estudos e analises, permitindacempanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados,speetivas de retorno e
identificagdo de possiveis agBes que maximizensutezlo do investimento;

exercer ou alienar, quando possivel, o direitoulsaicdo de acdes e de outros
Ativos Alvo das Companhias Alvo das quais o FUNR{aditular;

participar, presidir e indicar secretario para aunides do Comité de
Investimentos;

cumprir e, na medida de suas atribuices, fazepduias deliberacdes do Comité
de Investimentos relativas a realizacdo de despesagestimentos ou baixa de
ativos;

identificar, analisar, negociar, estruturar e doeotar todas as alternativas de
investimentos propostos ao Comité de Investimeptos integrar a carteira de
ativos do FUNDO;

propor alternativas de investimento e desinvestimans membros do Comité de
Investimentos;

negociar, em nome do FUNDO, os acordos de acignistalemais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO;

proteger e promover os interesses do FUNDO juntocoaispanhias investidas,
inclusive iniciando quaisquer acdes legais, casessrio;

representar o FUNDO nas assembléias de acionigtasampanhias investidas, e
atuar junto aos demais acionistas das companhiastidas de forma que, quando
cabivel, esses acompanhem as propostas apreseetadaesme do FUNDO a
respeito das matérias que serdo deliberadas, endidjzar, por meio eletrénico,
as atas das assembléias de acionistas aos membCasrdté de Investimentos em
até 7 (sete) dias corridos apés sua realizacao;

fornecer orientacdo estratégica as companhiastidassincluindo identificacéo
de potenciais mercados e parceiros estratégicosy bemo reestruturacdo
financeira;
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XIl. manter acompanhamento continuo do desempenhowstimentos do FUNDO;

XIII. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantaggme possa alcancar em
decorréncia de sua condicéo de Gestor;

XIV. cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazerpduntodas as disposicoes
constantes deste Regulamento, da Assembléia Gerallo e Comité de
Investimentos, observado que, no caso de discaedamm as decisfes do
Assembléia Geral e do Comité de Investimentos, elegde devidamente
justificada, sua deciséo prevalecerd; e

XV. enviar ao Administrador, no prazo de 30 (trintagsdtontado do encerramento de
cada semestre o parecer a respeito das operaggmdtados do FUNDO.

Paragrafo UnicoSempre que forem requeridas informacées na fprevsta nos
incisos VI e VII do artigo 8°, o Gestor podera ctdir ao Administrador que
submeta a questdo a prévia apreciacdo da Assentdéa, tendo em conta os
interesses do FUNDO e dos demais cotistas e evermnaflitos de interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e as empresagjuaas o FUNDO tenha
investido, ficando, nessa hipotese, impedidos d&r\as cotistas que requereram a
informacéo.

Secao Il - Disposi¢cdes Comuns ao Administrador @ @estor

Artigo 13 O Administrador e o Gestor poderdo renunciar @iidtracdo ou gestdo do
FUNDO, mediante notificacdo por escrito endere@dada cotista e a CVM, bem como ao
Administrador ou ao Gestor, conforme o caso, cotaca&uéncia de, no minimo, 60 (sessenta)
dias. Nessa hipdtese, o renunciante devera imetkate convocar Assembléia Geral para
deliberar sobre a sua substituicdo (observadparumde deliberacdo), a ser realizada no
prazo de até 10 (dez) dias, contado da data denarttamento da notificacdo de que trata este
artigo.

Artigo 14. A destituicdo ou substituicdo do AdministradoouelGestor podera ocorrer por
deliberagdo da Assembléia Geral, nos termos d@gdos 1° e 3° deste artigo, devendo, em
gualquer desses casos, a Assembléia Geral se manairdeliberar sobre a eleicdo de seu
substituto, o que podera ocorrer mediante convacdroprio Administrador e/ou Gestor,
de cotistas representando ao menos 5% (cinco péo)ceos votos atribuidos as cotas, ou da
CVM.

Paragrafo 1° A Assembléia Geral podera deliberar pela desfitui do
Administrador, ou do Gestor, conforme 0 caso, costa causa, na ocorréncia de
guaisquer das seguintes hipoteses:
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a) descumprimento pelo Administrador ou pelo Gestogui@isquer de suas
obrigacdes, deveres ou atribuicdes nos termosgposwneste Regulamento
ou na legislacéo e regulamentacédo aplicavel; ou

b) culpa, dolo ou ma-fé do Administrador, ou do Gestorexercicio de suas
atividades.

Paragrafo 2° As alineas ‘a’ e ‘b’ do paragrafo 1° anterior r&# aplicam em
casos de forca maior ou caso fortuito na formaedalacéo, hipéteses em que o
Administrador, ou o Gestor, ndo podera ser dedtitadbm justa causa.

Paragrafo 3° O Administrador e/ou o Gestor poderdo ainda sstitdidos de
suas funcdes pela Assembléia Geral, sem justa,camseomum acordo ou desde
gue estejam presentes 0s seguintes requisitosjativamente:

a) adocdao de deliberacdo nesse sentido por cotigiessentando, no minimo,
2/3 (dois tercos) mais um dos votos representatidas cotas
integralizadas; e

b) recebimento pelo Administrador, ou pelo Gestoruoa adverténcia, com
no minimo 3 (trés) meses de antecedéncia da dedtituadverténcia essa
que deve ter sido aprovada em Assembléia Geraldpbberacdo de
cotistas representando no minimo 2/3 (dois tergaags um dos votos
representativos das cotas integralizadas com ig@licase for o caso, da
insatisfacdo dos cotistas com o desempenho do Astmaidor, ou do
Gestor, ou das razdes da adverténcia.

Paragrafo 4° No calculo das cotas a que se refere o paraguatierior, ficam
excluidas as cotas detidas pelo Administrador da @estor e/ou por pessoas
fisicas ou juridicas ligadas ao Administrador ouGastor.

Paragrafo 5° Nas hipoteses de rendncia, destituicdo ou desoceimento, o
Administrador, ou o Gestor, continuara obrigado rasfar os servicos de
administracdo do FUNDO até que outra instituicidmhee a lhe substituir,
observados, entretanto, os prazos previstos nigosrtl e 13caput da ICVM
391.

Paragrafo 6° Em caso de rendncia ou destituicdo do Administradu do
Gestor, tal fato devera ser imediatamente comuaipatb Administrador & CVM
gue poderd indicar um substituto temporario até leicd® de um novo
Administrador, ou Gestor.

Paragrafo 7° Nas hipdteses de rendncia, destituicdo ou democeinento do
Administrador, ou do Gestor, esse devera, colocadisposicdo do Novo
Administrador, ou do Novo Gestor, no prazo de 2htéve cinco) dias Uteis,
contado a partir da escolha do Novo Administrader,do Novo Gestor, pela
Assembléia Geral, todos os registros, relatoricgtats, bancos de dados e
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demais informacdes sobre o FUNDO e sobre sua atupgitenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Gestporogualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a gestaBWANDO, independentemente
do meio em que as mesmas estejam armazenadasponidis, de forma que o
Novo Administrador, ou o Novo Gestor, possa cumggularmente os deveres e
as obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 8° Nas hipéteses de rendncia, destituicdo ou desocaimento do
Gestor, o Administrador devera efetuar a gestaoootratar um gestor temporario
e convocar imediatamente uma Assembléia Geralqaras cotistas escolham o
novo gestor do FUNDO.

Paragrafo 9° Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, oiisimador e o
Gestor responderéo pelos prejuizos causados astasptonforme definido no
paragrafo 5° do artigo 9° da ICVM 391.

Secao IV - Taxa de Administracao - Remuneracao dinAnistrador e do Gestor

Artigo 15 Pela prestagéo de servigos de administracaot&@geés FUNDO, o Administrador

e 0 Gestor fardo jus a uma remuneracdo (“Taxa aeifistracd®). O Administrador recebera
uma remuneragcdo ao ano, de acordo com 0s percepngsistos abaixo, conforme o valor
diario do patriménio liquido FUNDO, apurado no miti dia util de cada més, observada a
remuneracao minima de R$ 10.000,00 (dez mil reags)sais:

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), entpu o patriménio liquido do
FUNDO for de até R$ 300.000.000,00 (trezentos reghde reais);

0,22% (vinte e dois centésimos por cento), @mp 0 patriménio liquido do
FUNDO for superior a R$ 300.000.000,00 (trezentdbdas de reais) e inferior a
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

0,20% (vinte centésimos por cento), enquanpgatriménio liquido do FUNDO for
superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdazdis).

Paragrafo 1° A taxa de gestéo seré de 0,11% (onze centésiora®epto) ao ano
sobre o patriménio liquido FUNDO.

Paragrafo 2° N&o incidirdo sobre a Taxa de Administracdo asryos descritos
no Capitulo XI.

Paragrafo 3° A Taxa de Administracdo sera paga mensalmensgreddo que as
parcelas da taxa de gestdo serdo pagas diretapeiotd=UNDO, também em
carater mensal, tudo nos termos do paragrafo djuirs

Paragrafo 4° A Taxa de Administracdo sera calculada diariamerd base de
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Artigo 16.

Artigo 17.

1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois Jadospercentual fixado ou do
montante fixo estabelecidos napute paragrafo 1° deste artigo, conforme o caso,
incidente sobre o valor diario do patriménio liquido FUNDO, devendo ser
provisionada diariamente como despesa do FUNDQga pensalmente até o 5°
(quinto) dia atil do més subsequiente, com os po§pecursos da carteira, sendo o
primeiro pagamento devido a partir do més da lalemrcao Inicial.

Paragrafo 5° A Taxa de Administracdo, incluindo o valor refge a taxa de
gestdo, devera ser paga livre de impostos, semdevas qualquer retencdo ou
deducao de qualquer tributo ou incidéncia govermaahesimilar. Se for exigida
por lei deducao ou retencdo de quaisquer valoredemmrréncia da prestacdo dos
servigos, serd devido um valor adicional de form@ @ valor liquido a ser
recebido pelo Administrador e/ou Gestor, ap6s tdlugdo ou retencdo ou
pagamento, seja equivalente aos valores liquidokada de Administracao, caso
tais tributos, incidéncias e/ou retencdes ndo essem.

Paragrafo 6° Caso ocorra a destituicdo do Gestor na formaigieenmo paragrafo
3° do artigo 14, em razdo dos investimentos retegafeitos por esse para a
execucao dos servigos aqui previstos, sera dewltoFiUNDO ao Gestor, a titulo
de indenizacao, o valor equivalente a 0,008% (wilésimos por cento), sobre o
patriménio liquido do FUNDO na ocasido, multiplicagelo nimero de meses a
decorrer, a contar da data da respectiva destituigf¢é o0 encerramento do
FUNDO, nos termos dcaputdo artigo 2°, tudo conforme indicado no Contrago d
Gestao.

Paragrafo 7° A fim de manter o equilibrio do patriménio do FDQ, a
indenizacdo referida no paragrafo anterior devema pmga pelo FUNDO ao
Gestor,mutatis mutandisnas mesmas formas, prazos e condigdes desca#os n
paragrafos 3° e 4° deste artigo, até a liquidagégtial do FUNDO.

O FUNDO néo cobraréa taxa de ingresso, saida idarpence.

CAPITULO IV - DEMAIS TERCEIROS CONTRATADOS

O Administrador, nos termos da ICVM 391, contr&atam nome do FUNDO, os

seguintes prestadores de servico:

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. - BNB, instituicdmanceira com
sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara,erd@davParanjana, 5700, Bloco
C1, Superior, inscrita no CNPJ sob o n°® 07.237&XR8I-20, para a prestacdo dos
servicos distribuicdo e colocacdo das cotas do FONDs quais deverdo ser
realizados nos termos da regulamentagao em vidast(ibuidor’); e
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Il. KPMG Auditores Independentes, com sede na Cida&idd?aulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, tmsnd CNPJ sob o n°
57.755.217/0001-29, para a prestacdo dos servigasuditor independente, os
guais deverao ser realizados nos termos da regulag@® em vigor.

Paragrafo UnicoAs instituicdes contratadas para 0s Servicosigims/nos incisos
deste artigo responderdo pelos prejuizos que @usaos cotistas, quando
procederem com culpa ou dolo, com violagdo dadag normas editadas pela
CVM e deste Regulamento.

CAPITULO V - PLANO DE NEGOCIOS

Artigo 18 Cabe ao Gestor e/ou ao Comité de Investimentbesaa de ativos em que o
FUNDO possa investir de acordo com o objetivo elétipa de investimentos do FUNDO,
devendo o Gestor, para tanto, elaborar materigieodo os estudos e avaliacdes realizadas
gue possam justificar o investimento e desinvestimeéo FUNDO, incluindo avaliagbes do
Ativo Alvo de acordo com metodologias utilizadasaeitas no mercado, incluindo, porém
ndo se limitando a, método do fluxo de caixa deschm multiplos, opcdes reais, etc. (“Plano
de Negd0cioy.

Artigo 19. O Gestor, para fins de execucdo do Plano de NegyGoodera contratar
consultorias externas especializadas elaborac&@stddos e analises dos Ativos Alvo e das
Companhias Alvo, conforme necessidades especifiz@svestimento e/ou desinvestimento a
ser realizado.

Paragrafo UnicoAs instituicdes contratadas na forma deste arti§o serédo
remuneradas diretamente pelo FUNDO, nos termos rtdgoad6, inciso XI,
devendo a celebragéo dos contratos ser realizéa@gministrador.

Artigo 20. Sem prejuizo do disposto a@aput do artigo 18, o Plano de Negdcios devera
contemplar:

l. diagndstico, analise ou auditoria contabil e firrracdos ultimos 3 (trés) anos da
Companhia Alvo;

Il. diagndstico, analise ou auditoria tributaria e dthlsta dos ultimos 5 (cinco) anos
da Companhia Alvo;

[1I. diagnostico ou andlise juridica e ambiental da Gorh@a Alvo;

V. plano e/ou estratégia de crescimento ou de vaf@rdo investimento;
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V. estrutura financeira da operacao;
VI. cronograma de integralizacdo das cotas e de detmmfbmnceiro do FUNDO; e

VII. estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 1° O Plano de Negécios devera ser enviado com pefms30 (trinta)
dias de antecedéncia da data marcada para a ¢é@alida reunido do Comité de
Investimentos que decidir o investimento em quesf@ando os membros
responsaveis pela confidencialidade da respectatéria.

Paragrafo 2° O Comité de Investimentos, por decisdo unanimetodi®s 0s
integrantes que o compde, pode dispensar o Gestauochprimento total ou
parcial das obrigacdes descritas nos incisos detsge 20.

CAPITULO VI - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 21. O FUNDO tera um comité de investimentos, formado 3 (trés) membros,
escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimeasigdlada reputacdo, podendo ser eleitos,
inclusive, funcionarios, diretores e representadte&estor e dos cotistas, dentre os quais: (i)
1 (um) membro sera indicado pelo Gestor; (ii) 1 )Yunembro sera indicado em Assembléia
Geral, observado que cada cota tera apenas umev(i);1 (um) membro sera independente,

conforme indicado pelo Gestor e pelo Administradem conjunto (“Comité de
Investimento9.

Artigo 22 Os membros do Comité de Investimentos exercexés andatos pelo Prazo de
Duracéo, podendo renunciar ou ser substituidos aatéérmino de tal prazo. Os membros do
Comité de Investimentos somente poderdo ser swuildsti por aqueles que os tiverem elegido
na forma do artigo 21 antecedente.

Artigo 23. O Comité de Investimentos terd como fung¢des, rebdes os demais termos e
condi¢cbes deste Regulamento:

l. discutir e propor ao Gestor metas e diretrizesidestimento e desinvestimento do
FUNDO, observadas as condi¢des estabelecidas nddResnto;

I. deliberar sobre os projetos e propostas de investone desinvestimento do
FUNDO submetidos exclusivamente pelo Gestor;

II. discutir e deliberar sobre as formas de participa FUNDO na administracao
das Companhias Alvo, que propiciem efetiva inflidnea definicdo de suas
politicas estratégicas e gestao, conforme recongéedalaboradas pelo Gestor;
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VI.

VII.

VIII.

deliberar sobre o Plano de Negocios;

deliberar sobre as propostas submetidas pelo Gastora (a) das datas em que 0s
subscritores de cotas deverdo aportar recurso&JNP mediante integralizacao
das cotas subscritas de acordo com seus respec@orspromissos de
Investimento; (b) do prazo para a aplicacdo dosirses, a partir de cada
integralizacdo; e (c) da restituicdo do capitapoarrogacdo deste prazo, no caso
de nédo concretizagao do investimento no prazo @siztdo;

deliberar sobre o esquema de amortizacdo, remlileagesgate das cotas, na
forma do Regulamento, comunicando os cotistas adr¢al deliberacéo;

acompanhar o desempenho das companhias investidag\dministrador, do
Gestor, demais prestadores de servicos contratexdogermos deste Regulamento
e do FUNDO;

deliberar sobre a contratacdo de servicos de donsubu assessoria, quando
julgar necessarios; e

deliberar e aprovar as demais questdes e assumticados neste Regulamento,
desde que tais prerrogativas ndo conflitem com rapeténcia da Assembléia
Geral.

Artigo 24 E competéncia exclusiva do Gestor o encaminhameap Comité de
Investimentos, das propostas de investimento evkesimento.

Artigo 25. Os membros do Comité de Investimentos reuniressdéinpre que necessario,
atendendo a convocac¢do escrita, feita com no midilngquinze) dias de antecedéncia, a
pedido do Gestor ou de qualquer de seus membraanola, na eventual necessidade de
esclarecimentos, pelo Administrador. A convocacgwita serd dispensada quando estiverem
presentes a reunido todos os membros do Comitévestimentos. O Administrador podera
participar das reunibes do Comité de Investimerges)pre que julgar necesséario, mas sem
direito a voto.

Paragrafo 1° As reunides do Comité de Investimentos somentosastaladas
com a presenca de, pelo menos, a maioria dos ssabnms em exercicio.

Paragrafo 2° O Comité de Investimentos podera reunir-se asraeéconferéncia

telefénica, video conferéncia ou outros meios sSeamiés, sendo validas as
deliberacbes manifestadas por tais meios, desde tgqueconversa seja

posteriormente lavrada em ata.

Paragrafo 3° As decisbes do Comité de Investimentos serdodasmpelo voto
da maioria dos membros presentes a reunido. Assd@Erido Comité de
Investimentos serdo necessariamente executadasQasitor, exceto se a sua
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execucao, na forma decidida pelo Comité de Investios, se tornar impossivel,
hipotese na qual o Comité de Investimentos deveuhir-se para rever sua
deciséo.

Artigo 26. Para o bom desempenho do Comité de Investimemt@gstor ou 0 membro que
convocar a reunido enviard aos demais participargeseguintes informacfes e documentos
para a deliberacdo, em portugués, conforme aplicave

l. guando se tratar de avaliagao e realizacéo de movestimentos:
a) o Plano de Negdcios;

b) proposta com as datas em que deverao ser realiaadaegralizacdes das
cotas que tenham sido subscritas pelos cotistasdoecou em parte;

C) propostas acerca da forma pela qual deve se datieipacao e influéncia
do FUNDO na definicdo das politicas estratégicasiae gestdo da
Companhia Alvo; e

d) demais documentos que julgar necessario.
Il. guando que se tratar de monitoramento dos investoseealizados:
a) avaliacao de investimentos realizados nas Compawive;

b) analises econdmico-financeiras, projecdes de fldeo caixa, retomo
esperado e demonstrativos financeiros de CompaAhias

C) analises mercadoldgicas;

d) avaliacdo dos investimentos e adequacdo aos r@guisievistos neste
Regulamento;

e) estratégias para desinvestimento e eventuais ajpIKipostos;

f) avaliagdo da participagdo e influéncia do FUNDO deinicdo das
politicas estratégicas e na gestdo das CompanhiaseA

s)] aspectos societarios e fiscais envolvendo Compaitive.

Paragrafo 1° Sem prejuizo do disposto nos paragrafos 2° e 3fttijo 10, todos

os documentos e informagfes relacionados nestpagempre que aplicaveis,
deverdo ser encaminhados pelo Gestor e recebidasaga um dos membros do
Comité de Investimentos com pelo menos 15 (quinzy de antecedéncia da
realizacdo de reunido em que devam ser apreciadbspena de suspensado e
adiamento da respectiva reunido até o atendimentaldrazo, desde que assim
solicitado por qualguer dos membros do Comité dedtimentos. Excetua-se a
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presente regra o Plano de Negdécios o qual serdmamtado na forma do
paragrafo 1° do artigo 20 deste Regulamento.

Paragrafo 2° A partir das propostas elaboradas pelo GestaleaisGes adotadas
pelo Comité de Investimentos quanto a realizacdiowkstimentos e aquisicao de
Ativos Alvo deverdo conter todos os elementos refgess a realizacdo do
investimento pelo Gestor, determinando o cronogramea investimento e
chamadas de capital, a forma de participacdo np&oinm investida, as principais
regras de acompanhamento e monitoramento dos imessbs e 0s
procedimentos a serem adotados para o desinvestinfigturo, atualizadas e
modificadas sempre que se fizer necessario.

Paragrafo 3° Das reunifes do Comité de Investimentos serd@dag atas, as
guais serdo assinadas pelos membros nelas presgeaies Gestor e pelo
Administrador, quando estes estiverem presentes.

Paragrafo 4° Os membros do Comité de Investimentos quando merados, 0
serdo na forma estabelecida pela Assembléia Geral.

Artigo 27. Os membros do Comité de Investimentos dever@onrer ao Administrador e ao
Gestor, devendo esse ultimo informar aos cotigizequer situagdo que os coloque, potencial
ou efetivamente, em situacdo de conflito de insme£om o FUNDO, ficando tais membros
impedidos de votar nas matérias relacionadas atoodp conflito, enquanto permanecer o
conflito.

Artigo 28 As deliberagdes do Comité de Investimentos naoniggo, restringirdo ou
liberardo o Administrador ou o Gestor das obrigagdeveres e responsabilidades que lhe sédo
atribuidos por este Regulamento ou pela regulam@ot@m vigor.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 29. Compete privativamente a Assembléia Geral destesti(“Assembléia Geralas
deliberacbes constantes no artigo 15 da ICVM 38&diracomo:

l. deliberar sobre amortizacdo de cotas do FUNDO dmdadiversa da prevista
neste Regulamento;

Il. deliberar sobre a alteragédo da politica de investios do FUNDO,;
Il deliberar sobre a substituicdo do auditor indepetedéo FUNDO; e

V. deliberar, quando for o caso, sobre requerimentmfdemacdes de iniciativa de
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cotistas, observado o disposto no paragrafo udwaystigo 14, da ICVM 391.

Paragrafo UnicoEste Regulamento podera ser alterado indepemdente de
deliberacdo da Assembléia Geral ou de consulta catistas sempre que a
alteracao decorrer exclusivamente da necessidadgeddimento a exigéncia da
CVM ou em consequéncia de norma legal ou regulanerdevendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, comtda data em que for realizada a
alteracdo, a necessaria comunicagao aos cotistas.

Artigo 30. A Assembléia Geral se instalara com a presengpalguer nimero de cotistas e,
ressalvado o disposto nos artigos 31 e 32 a seguiteliberac6es sao tomadas pelo critério da
maioria das cotas de titularidade dos cotistaseptes.

Artigo 31 Depende dos votos de cotistas representandodea?$3 (dois tercos) das cotas
emitidas as deliberacfes a respeito das matériesdas no paragrafo 3° do artigo 14 do
presente Regulamento, assim como:

l. fusdo, incorporacéo, cisdo ou eventual liquidagd&dNDO de forma diversa da
prevista neste Regulamento;

I. organizacdo e o funcionamento do Comité de Investios de forma diversa da
prevista neste Regulamento; e

Il. alteracao deste Regulamento, incluindo sua poligcavestimentos.

Artigo 32 Depende dos votos de cotistas representandodaaietade das cotas emitidas as
deliberacbes a respeito das seguintes matérias:

l. aumento da Taxa de Administracao;

I. emissao e distribuicdo de novas cotas do FUNDOodwed diversa da prevista
neste Regulamento; e

Il. prorrogacdo do Prazo de Duracédo e do Periodo @stimento.

Paragrafo 1° A cada cota corresponde 1 (um) voto nas deliBesacda
Assembléia Geral.

Paragrafo 2° Somente poderado votar na Assembléia Geral ostastinscritos no
livro de “Registro de Cotas Nominativas” até 1 (wig antes da data fixada para
a sua realizacao.

Paragrafo 3° Tém qualidade para comparecer a Assembléia Gesl

representantes legais dos cotistas ou procuradegegarmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo 4° Os cotistas inadimplentes, como previsto nesiguRenento, nédo
dar&o direito a voto nas Assembléias Gerais.

Paragrafo 5° As decisfes da Assembléia Geral serdo transeritagta cuja copia
devera ser enviada aos cotistas no prazo maxirg0 ¢einta) dias.

Artigo 33 A convocacdo da Assembléia Geral far-se-4 paespondéncia protocolada ou
com aviso de recebimento, ou ainda por correior@leto, encaminhado a cada um dos
cotistas, com, no minimo 15 (quinze) dias de adi@&teia da data prevista para a realizacdo
da referida assembléia.

Paragrafo 1° Da convocacdo devem constar obrigatoriamente hdieg e local
em que sera realizada a assembléia e, ainda gfggnde sucinta, os assuntos a
serem tratados.

Paragrafo 2° Independentemente da convocacdo prevista nesigo,asera
considerada regular a assembléia geral a qual ceogram todos os cotistas.

Paragrafo 3° Cabe ao Administrador ou a cotistas titularesrabeminimo, 5%

(cinco por cento) do total das cotas emitidas p&IdIDO convocar a Assembléia
Geral.

Artigo 34. As deliberacdes da Assembléia Geral podem seada® mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido, podendotos ser proferidos por meio de fac-
simile, e-mail ou correspondéncia registrada, desde que sejgideceelo Administrador até
48 (quarenta e oito) horas antes da realizacdcsdambléia Geral.

CAPITULO VIl - EMISSAO, SUBNSCRI(;AO, INTEGRALIZACAO E
NEGOCIACAO DE COTAS

Secdao | - Cotistas e Cotas

Artigo 35. As cotas do FUNDO corresponderédo a fracdes iddaiseu patrimonio, teréo
forma nominativa, assegurardo aos seus titulareta$i idénticos e serdo emitidas em uma
Unica série, todas de classe Unica.

Artigo 36. O patrim6nio inicial do FUNDO sera de até R$ 800.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) representado por 4.000 (quattp aotas, com valor unitario inicial de
R$ 100.000,00 (cem mil reais).
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Paragrafo 1° Somente poderdo adquirir cotas do FUNDO investglo
gualificados, nos termos da regulamentacdo edgat#&aCVM, com valor minimo
de subscricdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo ds)rpara cada subscritor.

Paragrafo 2° A propriedade das cotas nominativas presumir-peté registro
realizado pelo agente de escrituracdo, atravésodta ae depdsito das cotas,
aberta em nome do cotista.

Paragrafo 3° O Administrador, por orientagdo do Gestor, podesgeitar a
proposta de aquisicdo das cotas do FUNDO, casotengal investidor se
encontre em conflito de interesse com a politicandestimento do FUNDO. Para
tanto, entende-se estar o potencial investidor emflid no caso desse ser
sociedade (e/ou a ela Afiliada) e/ou administradier sociedade que seja
concorrente a qualquer companhia (i) investidgjipem processo de analise para
vir a ser investida.

Paragrafo 4° Entende-se por_“Afiliada para os termos do paragrafo 3° anterior
qualquer (i) Pessoa, direta ou indiretamente, otada pela respectiva Pessoa, (ii)
Pessoa, direta ou indiretamente, controladorasiieotiva Pessoa, (iii) Pessoa que
seja controlada pelo mesmo controlador, diretandureto, da respectiva Pessoa, e
(iv) no caso de pessoa natural, parente até er@®(to) grau da respectiva Pessoa.
Ainda, define-se “Pessgpara os termos deste paragrafo, como qualqussope
natural, juridica ou grupos ndo personificados,ddeito publico ou privado,
incluindo qualquer entidade da administracdo pablitederal, estadual ou
municipal, direta ou indireta, incluindo qualquesdalidade de condominio.

Secdao Il - Emisséo, Subscricdo e Integralizacdo@eatas

Artigo 37. As cotas do FUNDO seréo objeto de colocacéo qaltgelo Distribuidor, apos
registro do FUNDO perante a CVM, nos termos da IC39M.

Paragrafo 1° Para fins deste Regulamento, a primeira subscdeacotas com a
correspondente integralizagdo sera consideradedtializacdo Inicidl

Paragrafo 2° Apos a Integralizacdo Inicial as integralizactgsbsequentes
deveréo ser feitas com base no valor da cota déuadpecom base no patrimonio
liquido do dia anterior de acordo com o Capitultl déste Regulamento.

Paragrafo 3° Caso os cotistas venham a deliberar a emissanodas cotas
destinadas exclusivamente a esses, tal distribsie&oprivada, mediante simples
alteracao deste Regulamento.

Paragrafo 4° E vedado ao Administrador e/ou ao Distribuidalizar qualquer
esforco de venda de cotas, caso a distribuicicaslessja realizada em carater
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privado, conforme mencionada no paragrafo anterior.

Paragrafo 5° As cotas que forem distribuidas publicamentecsef@érecidas ao
mercado, garantindo aos cotistas o direito de @edta, devendo tal direito ser
manifestado no prazo maximo de 10 (dez) dias, tacda data de recebimento da
correspondéncia registrada com A/R.

Paragrafo 6° O patriménio inicial minimo que deve ser subscidurante o prazo
para subscricdo, para o funcionamento do FUNDO &#4.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Paragrafo 7° No ato de subscricdo de cotas do FUNDO, o subscri

a) devera assinar o boletim de subscricdo, que setantmado pelo
Administrador;

b) devera celebrar o Compromisso de Investimento,reades os termos dos
artigos 38 e 39 a sequir; e

C) receberda exemplar deste Regulamento, declarando eisinte (i) das
disposicbes contidas neste Regulamento, especitmaenelas referentes
a politica de investimento do FUNDO, e (ii) doscos inerentes ao
investimento no FUNDO, conforme descritos nesteulRegento.

Paragrafo 8° Havendo um excesso de demanda, a instituicimmeapel pela
distribuicdo das cotas do FUNDO podera fazer usdadaldade prevista no
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM n° 429 de dezembro de 2003,
conforme alterada, e distribuir um volume adiciot@laté 20% (vinte por cento)
da quantidade de cotas representativas do patmnidicial, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembléia Geral ou registro peraGiéh\A.

Paragrafo 9° Nas emissdes subsequentes de cotas, o valorddecota a ser
emitida sera apurado com base no valor patrimod@l FUNDO, apés a
precificacdo dos ativos do FUNDO prevista nesteuRegento, dividido pela
guantidade de cotas existentes no 1° (primeiro) Ulia anterior ao dia da
respectiva emissao, respeitando os termos parégfrafkeste artigo.

Paragrafo 10 O prazo para subscricdo das cotas emitidas p&NDIO, inclusive
das cotas constitutivas do patriménio inicial mioinmestabelecido para
funcionamento do FUNDO, é de 360 (trezentos e s&gséias, ou menor, a
critério do Comité de Investimentos, decidido antes depois do inicio da
distribuicdo, contados da data de publicacdo do@alde inicio de distribuicdo
das cotas, podendo esse ser prorrogado mediaetacald deste Regulamento.
Findo o periodo de subscricdo ora estabelecida;otes ndo subscritas seréo
automaticamente canceladas.
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Artigo 38 Ao aderir ao FUNDO, o investidor firmara “Instranto Particular de
Compromisso de Investimento Através de Subscrigd@atas”, junto com o Administrador, o
Gestor e duas testemunhas, mediante o qual o itwmefitara obrigado a integralizar o valor
do capital comprometido a medida que o Gestor fiZkamadas para integralizacao
(“Compromisso de Investimerijo

Paragrafo 1° Do Compromisso de Investimento devera constar:

a) nome e qualificacdo do subscritor;

b) numero de cotas subscritas;

c) valor de cada cota subscrita;

d) valor total subscrito e a ser integralizado; e

€) prazo maximo para a integralizacao.

Paragrafo 2° No ato da assinatura do Compromisso de Investonelevera ser

integralizada, em moeda corrente do Pais, 1% (unceato) da quantidade de
cotas subscritas.

Paragrafo 3° A data final do prazo para integralizacdo, cami®rconstante do

respectivo Compromisso de Investimento, deverarecantes do término do
Periodo de Investimento.

Artigo 39. O Gestor podera solicitar aos cotistas que tenfianado o Compromisso de
Investimento, que integralizem as respectivas (aminélativas as suas cotas subscritas, total
ou parcialmente, nos termos do respectivo Compsamie Investimento (*Chamadas para
Integralizacd®. As Chamadas para Integralizagéo efetuadas@estor deverao:

l. ocorrer dentro do Periodo de Investimento;
Il. ser aprovadas pelo Comité de Investimentos;

II. ser feitas através de correspondéncia registrada®R, dispensadas essas
formalidades aos cotistas que atenderem a Chanaaddnpegralizacéo; e

V. obedecer aos termos e procedimentos previstos Regtdamento e, também, aos
constantes no respectivo Compromisso de Investonent

Paragrafo 1° A integralizacdo das cotas para atender as Clasnara
Integralizacdo previstas rmaput deste artigo deverdo ser efetivadas pelo cotista
no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis, a contadata de recebimento da
correspondéncia registrada com A/R remetida pelkstdgesolicitando a referida
integralizagao.
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Paragrafo 2° Sera considerada cota em inadimpléncia aquelgueno respectivo
cotista subscritor ndo atender a Chamada pararaétiiteagzao efetuada pelo Gestor,
Nos seus respectivos valores e prazo.

Paragrafo 3° As cotas em inadimpléncia, sem prejuizo de deszaigdes:

a) a critério do Gestor, caso permanecam em inadiro@lépor prazo
superior a 30 (trinta) dias, serdo oferecidas parala aos demais cotistas
e, posteriormente, ao mercado, caso os demaidasotisio adquiram a
totalidade das cotas em inadimpléncia oferecidas; e

b) terdo os direitos de voto a elas vinculados suggethsrante o periodo em
gue estiverem em inadimpléncia.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto nos paragrafo acimajptese de mora
no cumprimento das respectivas obrigacdes de sg@sar integralizacdo de cotas
no FUNDO, nos termos previstos neste Regulamentose Compromissos de
Investimento, os valores devidos e ndo pagos dficaujeitos, a partir data em que
se tornarem devidos e até a data de seu efetivanpago, a correcdo pela
variacdo da taxa apurada no Sistema Especial dedaigfio e Custddia, obtida
mediante o calculo da taxa média ponderada e dpstlas operacbes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulodipofederais (“Taxa Selire,
ainda, multa convencional, ndo compensatoria, dé (dez por cento) sobre o
valor em atraso.

Paragrafo 5° Além das cominacgdes previstas no paragrafo 4riant ficara o
cotista inadimplente responsavel por ressarcirespactivos prejuizos a que der
causa em decorréncia de seu inadimplemento, arcamdta, com todas as custas
e despesas judiciais e extra-judiciais e honoraamgocaticios, decorrentes da
tomada de quaisquer das medidas descritas noggi@®g° e 4° deste artigo.

Paragrafo 6° Caso as cotas ofertadas, nos termos da alinedo ‘@aragrafo 3°
deste artigo, ndo sejam integralizadas na suadat®, o Administrador devera
cancelar o seu saldo ndo colocado.

Artigo 40. No caso da quantidade de cotas a ser integralizadesponderem a fracdo de
cota, devera ser integralizada considerando o mimtiro de cota imediatamente superior.

Secao lll - Negociacdo das Cotas

Artigo 41. As cotas integralizadas do FUNDO poderao sertolije negociagao privada ou
através do Sistema de Fundo Fechado ("BRRantido e operacionalizado pela Camara de
Custoddia e Liquidacao (“CEPT), observados os requisitos da regulamentacaagon
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Artigo 42

Paragrafo UnicoNa hip6tese de negociacdo das cotas em operpgdadas, o

Administrador serd responsavel por comprovar aifigsjdo do investidor que
estiver adquirindo tais cotas, de forma a cumpoemco disposto neste
Regulamento.

CAPITULO IX - AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do FUNDO serdo amortizadas parcial tegralmente utilizando (i) os

recursos da distribuicdo de dividendos e/ou jumiwes o capital proprio distribuidos pelas
Companhias Alvo integrantes da carteira do FUNDS&sina como (i) quaisquer outros

valores

recebidos pelo FUNDO, em decorréncia dosvoét Alvo (“Recursos

Disponibilizado¥), observando-se que:

Artigo 43.
ou de sua

caso a entrada dos Recursos Disponibilizados ma ¢ FUNDO ocorra durante
o Periodo de Investimento, tais recursos poderdayitario do Comité de

Investimentos, ser considerados capital disporpeeh novos investimentos ou
serem distribuidos aos cotistas; e

caso a entrada dos Recursos disponibilizados ma dai FUNDO ocorra durante
0 periodo que suceder o Periodo de Investiments, tecursos serao,

primeiramente, utilizados pelo Gestor ou pelo Adstiador, de acordo com suas
respectivas atribuicées, como capital disponiveFRiNDO para pagamento de
despesas, custos, aportes e/ou obrigagbes costrpla FUNDO dentro do

Periodo de Investimento, e, por conseguinte, para@tizacao das cotas.

Paragrafo UnicoAo final do Prazo de Duragéo, todas as cotasUWNIFO terdo
seu valor amortizado integralmente.

N&o sera permitido o resgate de cotas, a nduesetérmino do Prazo de Duracdo
liquidacéo.

Paragrafo UnicoCaso na data do término do Prazo de Duracaogjdgsssivel a

alienacado total ou parcial dos investimentos nasnfgamhias, por existirem
obrigacGes ainda a serem saldadas e/ou cobradeisosiide terceiros, ou ainda,
devido a iliquidez dos ativos componentes da cartés FUNDO, ou por qualquer
outro motivo, a amortizagdo integral das cotas ddNPBO podera ser efetuada
mediante a entrega aos cotistas dos ativos intiegrda carteira do FUNDO.

CAPITULO X - LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO DO FUNDO
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Artigo 44.

Findo o Prazo de Duracédo, seja por liquidacdecgmada ou pelo simples

encerramento, o Administrador, no prazo maximo @¢séssenta) dias da data da realizacéo
do evento, promovera a divisdo do patriménio do B@N\entre os cotistas, na propor¢ao das
cotas de que cada um seja titular.

Artigo 45.

Paragrafo 1° Durante o prazo de liquidacdo do FUNDO, as gaantlativas a
alienacdo de ativos integrantes do seu patrimomieerd ser aplicadas nos
Investimentos de Liquidez.

Paragrafo 2° Encontrando dificuldade na alienacéo, a prectojude ativos de
baixa liquidez, o Administrador, por solicitacdo @estor, deve convocar a
Assembléia Geral para deliberar sobre a destindeéiais bens, admitida a sua
entrega aos cotistas, por valor da avaliagdo q@estor venha a contratar as
expensas do FUNDO.

Paragrafo 3° Apés a alienacdo integral do patriménio do FUND®D valor
correspondente deve ser colocado pelo Administraddisposicdo de todos os
cotistas em uma mesma data, que ndo podera ukeapagcinco) dias apds o
encerramento do prazo previsto no caput desteartig

Paragrafo 4° A liquidagcdo dos ativos sera realizada com oldseia das normas
operacionais editadas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

Apos a divisdo do patrimdénio do FUNDO entre oistas, 0 Administrador deve

promover o seu encerramento, encaminhando a CVNdramo de 10 (dez) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da liquideeg@#ltam sido postos a disposicdo dos
cotistas, o comprovante da entrada do pedido da loi@ registro no CNPJ.

Artigo 46.

Paragrafo UnicoO Administrador deve apresentar & CVM, no praeo 99
(noventa) dias, contados da data de entrega dovata referido no caput deste
artigo, parecer da auditoria relativo ao demonstrate liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO XI - ENCARGOS DO FUNDO

Além da Taxa de Administracéo, sdo encargos A9k

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduamunicipais, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigad@&UNDO;

despesas com impressao, expedicdo e publicacadadérios, com formularios e
com periddicos, previstas na regulamentacao peaténe
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

despesas com correspondéncia de interesse do FUMBIGsive comunicacdes
aos cotistas;

honorarios e despesas dos auditores independen@segados da auditoria anual
das demonstra¢des contabeis do FUNDO nos termtes Regulamento;

emolumentos e comissdes devidas por operacdesndera@ venda de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FONID

honorarios de advogado, custas e despesas prasessualatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juitora dele, inclusive o valor
de condenacéao imputada ao FUNDO;

parcela de prejuizos ndo coberta por apolices gir@e ndo decorrente de culpa
ou negligéncia do Administrador no exercicio desfuacoes;

taxa de custodia de titulos e valores mobiliariogegrantes da carteira do
FUNDO,;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesdva®la transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incay@orecisdo ou liquidacdo do
FUNDO e a realizacdo de Assembléias Gerais;

despesas com a contratacdo de terceiros para rpeestacos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, paragtvo e, também, para atender
as obrigacbes previstas no artigo 17 e no paragt&fao artigo 19 deste
Regulamento relativamente aos investimentos quesbtoGesteja analisando para,
potencialmente, vir a integrar a carteira do FUND@entro de limites
estabelecidos nos paragrafos 1° e 2° deste agtigo;

despesas com a indenizacao de que trata o par&jrdéoartigo 15.

Paragrafo 1° Os encargos do FUNDO previstos no inciso X dagigo poderdo
ser incorridos pelo Administrador até o limite d® $00.000,00 (quinhentos mil
reais) por periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo 2° Os encargos do FUNDO previstos no inciso XI dagigo poderao
ser incorridos pelo Gestor até o limite de R$ 1.000,00 (um milhdo de reais)
por periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo 3° Os limites dos encargos do FUNDO previstos noggrafos 1° e 2°
deste artigo poderao ser extrapolados desde qaeaalws pela Assembléia Geral.

Paragrafo 4° Quaisquer despesas ndo previstas como encargosUNIDO
correrdo por conta do Administrador, salvo decis@traria da Assembléia Geral,
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ressalvadas as despesas realizadas em desacordopapagrafo 2°, as quais sao
de responsabilidade do Gestor.

Paragrafo 5° O Administrador podera estabelecer que parcetasTaixa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDOpaestadores de servicos
gue tenham sido sub-contratados pelo Administradéou pelo Gestor,
especialmente os previstos nos artigos 17 e 1%edgae o somatorio dessas
parcelas n&o exceda os limites fixados neste Regui®.

Paragrafo 6° A contratacdo, pelo FUNDO, de consultorias esieaidas, se dara
diretamente pelo Administrador, observadas as agdies do Gestor.

CAPITULO XII - DEMONSTRA(;OE§ CONTABEIS E DEMAIS
INFORMACOES

Artigo 47. O FUNDO deve ter escrituracdo contabil propreyethdo as aplicacdes, as contas
e as demonstrac6es contabeis do FUNDO ser segeedasl@o Administrador.

Paragrafo 1° As demonstracdes contabeis do FUNDO devem seitadad
anualmente por auditor independente registrado \W&l,Observadas as normas
gue disciplinam o exercicio da atividade.

Paragrafo 2° Em caso de liquidacdo do FUNDO, o auditor indepate deve
emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentdgapatriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimasrddracdes contabeis
auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUND@nifestando-se sobre as
movimentacdes ocorridas no periodo.

Artigo 48 As demonstracfes contabeis do FUNDO sujeitam-sen@mas contabeis
expedidas pela CVM.

Artigo 49. O Administrador devera enviar a CVM, através dsteétha de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede murtt computadores, conforme
modelo disponivel na referida pagina, e tambénmpéista, as seguintes informacdes:

l. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apéscerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes informacdes:

a) valor do patriménio liquido do FUNDO,; e

b) ndmero de cotas emitidas;
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Il. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dia® ayaerramento desse periodo,
as seguintes informacdes:

a) a composicao da carteira, discriminando quantigdadspécie dos titulos e
valores mobiliarios que a integram;

b) demonstracdes contdbeis do FUNDO acompanhadas@aagéio a que se
refere o inciso V do artigo 14 da ICMV 391,

C) 0s encargos debitados ao FUNDO, em conformidade cahsposto no
artigo 27 da ICVM 391, devendo ser especificadewo\alor; e

d) a relacdo das instituicbes encarregadas da prest@gé servicos de
custodia de titulos e valores mobiliarios compoegua carteira.

Il anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias aposcerramento do exercicio
social, as seguintes informacdes:

a) as demonstracdes contabeis do exercicio, acompastial parecer do
auditor independente;

b) o valor patrimonial da cota na data do fechamemtdalanco e a sua
rentabilidade no periodo; e

C) 0s encargos debitados ao FUNDO, em conformidadeccdisposto artigo

27 da ICVM 391, devendo ser especificado o seurvalo percentual em
relacdo ao patriménio liqguido médio anual do FUNDO.

Artigo 50. O Administrador disponibilizard aos cotistas,dainas seguintes informacdes
relativas ao FUNDO:

l. todas as informacdes publicas relativas as emppastsipadas; e

Il. 0s avisos de amortizacdo e resgate das cotas,roaminimo de 3 (trés) dias e um
maximo de 30 (trinta) dias de antecedéncia daesectiva realizacao.

Artigo 51. Devera ser fornecido ao investidor, obrigatorigratuitamente, no ato de seu
ingresso como cotista do FUNDO, contra recibo:

l. exemplar deste Regulamento;
Il. breve descricdo da qualificacdo e da experiénafisgional do corpo técnico do

Administrador e do Gestor, nas fun¢cées de admagétr e gestdo da carteira do
FUNDO, respectivamente; e
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Il documento de que constem claramente as despesabaszantde Administracao e
outras com gue o investidor tenha de arcar.

Artigo 52 O Administrador devera divulgar a todos os catig a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao FUNDO.

Paragrafo UnicoEntre as informacgdes referidas acima, n#do seuiidol
informacdes sigilosas referentes as Companhias, Altatidas pelo Gestor sob
compromisso de confidencialidade ou em razdo des $umcdes regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgaos de @&tragfo ou consultivos da
referida companhia.

Artigo 53 A disponibilizacdo das informacdes previstas eng3apitulo se dara por meio
impresso colocado a disposi¢ao do cotista na sedelchinistrador.

Paragrafo 1° Para os casos previstos no artigo 52 deste Rugota,

adicionalmente a disponibilizacdo prevista no “tapdeste artigo, tais
informacBes deverdo ser divulgadas através de spaneléncia simples ou
registrada, sendo o correio eletrnico considenaaiotipo de correspondéncia
simples.

Paragrafo 2° Os cotistas ficam obrigados a manter seus daaftsstrais sempre
atualizados, sob pena do nédo recebimento das iatd@es, por falta de atualizacéo
dos dados cadastrais.

Paragrafo 3° Ndo séo obrigatorias as remessas de informagi#esatistas cuja
ultima correspondéncia enviada tenha sido devolpi@aincorrecao no endereco
declarado, inclusive eletronico, e que ndo tenhegtista, procedido a respectiva
atualizacgéo.

CAPITULO XIlI - AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 54. Entende-se por patriménio liquido do FUNDO a satgebrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a recabenps as exigibilidades.

Paragrafo 1° No céalculo do valor da carteira, os ativos desan avaliados de
acordo com os critérios estabelecidos_no ‘Anéxodste Regulamento.

Paragrafo 2° Na apuragdo do valor da carteira serdo observaslasormas e
procedimentos determinados pela CVM.

Paragrafo 3° Somente serdo provisionadas perdas consideradammmpentes nos
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ativos da carteira do FUNDO.

Paragrafo 4° Na ocorréncia dos eventos relacionados nos maigoartigo 55
deste Regulamento, as participacdes nas CompaAhiasinvestidas, que néo
sejam negociadas em bolsas de valores, devergwesdiicadas com base no seu
valor econdémico, apurado através do método do fldeocaixa descontado,
elaborado por instituicdo com comprovada experénei matéria, escolhida pelo
Comité de Investimentos.

Artigo 55. Todos os ativos que compdem a carteira do FUNB@os precificados, com
reflexo no valor das cotas do FUNDO, independemrtalecisdo da Assembléia Geral e as
expensas do préprio FUNDO, sempre que ocorrer umais dos seguintes casos:

l. emissao de novas cotas;

Il. solicitacdo, devidamente fundamentada, do Admadstr e do Gestor em
conjunto;

II. término do Prazo de Duracdo, ndo sendo esse paoiop@ existindo ativos na
carteira do FUNDO; e

V. fusdo, incorporacao, cisédo ou liquidacdo do FUNDO.
Paragrafo UnicoA precificacdo em raz&o da ocorréncia dos caseagios nos

incisos deste artigo devera ser concluida em atédé®) dias uteis antes da
ocorréncia dos respectivos eventos.

Artigo 55. A qualquer tempo, a Assembléia Geral podera isnliqque os ativos que
compdem a carteira do FUNDO sejam precificados ¢@se no seu valor econdémico,
apurado através do método do fluxo de caixa deadontlaborado por instituicdo escolhida
pelo Gestor e com comprovada experiéncia na magiado que tal avaliagdo dar-se-a as
expensas dos préprios cotistas, e ndo do FUNDOpodendo ocorrer em intervalos menores
de 1 (um) ano.

CAPITULO XIV - RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO

hY

Artigo 56. Os investimentos no FUNDO estdo sujeitos a risetstivos ao FUNDO e a
carteira, incluindo, mas néo se limitando a, osis®es:

l. Fatores Macroecondmicos Relevantéariaveis exdgenas tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarms situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza pol&mdmica ou financeira que
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modifiguem a ordem atual e influenciem de formavehte o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativdey§o resultar em perdas para
0s cotistas. Nao sera devido pelo FUNDO ou porqueal pessoa, incluindo o
Administrador e/ou o Gestor, qualquer indenizagéolta ou penalidade de
gualquer natureza, caso 0s cotistas sofram quatizurer ou prejuizo resultante de
quaisquer de tais eventos.

Il. Risco de Liquidez na Amortizacdo e Resg@td-UNDO esta sujeito a riscos de
liquidez no tocante as amortizacfes e ao resgadé de cotas. O FUNDO pode
nao estar apto a efetuar pagamentos relativos agiaagdes e ao resgate final de
suas cotas no caso de (i) falta de liguidez dosanes nos quais os titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira sdoocieglos, e/ou (i) condicdes
atipicas de mercado.

Il Riscos de Liquidez das Cotdsm razdo da nao existéncia (i) de um mercado
secundario ativo e organizado para as cotas @i FUNDO ser constituido sob
a forma de condominio fechado, inadmitindo que tist@resgate suas cotas a
gualquer tempo, eles, os cotistas, podem ter difcle em realizar seus
investimentos.

V. Resgate por meio da dacdo em pagamento dos atiegrantes de carteira do
FUNDO. Este Regulamento estabelece que o FUNDO poderfaeferesgate das
cotas caso, findo o Prazo de Duracgéao, ainda exiatanws na carteira do FUNDO.
Nesse caso, 0s cotistas poderdo encontrar difdeddgara alienar tais ativos
entregues em dagao.

V. Concentracdo e Riscos da Carteirdd carteira do FUNDO podera estar
concentrada em valores mobiliarios de emissdo degsoCompanhias Alvo, ou
até uma unica, tornando os riscos dos investimeditesamente relacionados a
performance de tais companhias.

VI. Auséncia de Companhias AlvVO® FUNDO foi constituido com a finalidade de
investir seus recursos em Companhias Alvo cujo tobjenvolva energia
renovavel. Assim, ndo ha garantia de serem endasreompanhias dispostas a
permitir a participacdo do FUNDO, ou companhiaogujtivos Alvo estejam
com preco atrativo ao FUNDO durante o Periodo destimento.

VII. Risco do Mercado de Atuacdo das Companhias .ANendo em vista que o
FUNDO aplicard a maior parte de seus recursos emp@ohia Alvo cuja atuacao
estara voltada aos mercados de energia renovavelrendimento das cotas
dependera da realizacéo de tais investimentos,NDE)estara sujeito aos riscos
inerentes aos mercados de energia, de forma galgugu ato ou fato que impacte
negativamente, no todo ou em parte, tais mercadotais Companhias Alvo,
poderd causar efeitos adversos no patriménio lkiquid FUNDO e, por
conseguinte, em suas cotas.
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VIII.

XI.

XIl.

N&do Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscés realizacdo de
investimentos no FUNDO exp&e o investidor aos dsaoque o FUNDO esta
sujeito, os quais poderdo acarretar perdas pareotistas. Embora o Gestor
mantenha sistema de gerenciamento de riscos daag@@s do FUNDO, ndo ha
qgualquer garantia de completa eliminacdo da pdislside de perdas para o
FUNDO e para os cotistas. Em condi¢cdes adversaseteado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéadiazida.

Risco de MercadoO valor dos ativos que integram a carteira do BONpode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbepmgos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativosyiongaio do FUNDO pode ser
afetado. A queda nos precos dos ativos integraatesirteira do FUNDO pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantiguskenao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Risco de CréditoConsiste no risco dos emissores de Ativos Alve igtegram a
carteira do FUNDO n&o cumprirem com suas obrigaci@epaga-las pontual e
integralmente. Alteracbes na avaliagdo do riscocidelito do emissor podem
acarretar oscilag6es no preco de negociacdo ddsstijue integram a carteira do
FUNDO.

Risco da Titularidade IndiretaA titularidade das cotas ndao confere aos cotistas
dominio direto sobre ativos integrantes da cartdodaFUNDO ou sobre fracao
ideal especifica desses ativos, sendo exerciddg&tos dos cotistas sobre todos
os ativos integrantes da carteira do FUNDO de mudm individualizado, por
intermédio do Administrador.

Risco de DerivativasEmbora o FUNDO possa utilizar instrumentos déinres
exclusivamente para proteger as suas posicOesasigista, esta protecdo pode
nao ser perfeita, gerando oscilacdes adversaotas

Paragrafo 1° O Administrador e o Gestor, salvo por culpa olodado serdao
responsaveis pela eventual depreciacdo dos Ativies Aa carteira ou por
guaisquer perdas ou prejuizos que venham a sertadps pelo FUNDO e pelos
seus cotistas, em decorréncia dos fatores acimeagles.

Paragrafo 2° O investidor, antes de adquirir cotas, deve lgdadosamente este
Capitulo.

CAPITULO XV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 57. A aquisicao de cotas pelo investidor configu@aptodos os fins de direito, sua
expressa ciéncia e concordancia com todas as tdduda presente Regulamento, a cujo
cumprimento estard obrigado a partir da aquisig¢boodas.

-67 -



Artigo 58 Para fins do disposto neste Regulamento, comsgkero correio eletronicce{
mail) como uma forma de correspondéncia valida nas ocmacbes entre o Administrador, o
Comité de Investimentos e os cotistas.

Artigo 59. Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo®dtstado de S&o Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro por mais @gitio que possa ser, para decidir sobre
gualquer acdo ou procedimento envolvendo disputacantrovérsia relacionada com a
validade da arbitragem relativo ao FUNDO.

Artigo 60. Todas as divergéncias oriundas ou relacionad@gsesente Regulamento deveréo
ser dirimidas por arbitragem em conformidade conRegras de Arbitragem da Bolsa de
Valores de Séo Paulo - BOVESPA (“Redjas

Paragrafo 1° A sede da arbitragem devera ser na Cidade d®&do, Estado de
Sao Paulo, e legislacao processual brasileira desg@raplicada quando as Regras
forem omissas.

Paragrafo 2° A sentenca arbitral sera imediatamente cumpnaaoglos os seus
termos pelos cotistas, pelo Administrador e pelst@edevendo ser proferida no
prazo maximo de 6 (seis) meses, sendo vedadoanjelgto por eqlidade.

Paragrafo 3° As despesas relacionadas a qualquer disputa sdaraearbitragem
e conduzida de acordo com o presente artigo devegficarcadas pela parte
perdedora ao final do processo, a ndo ser quebit&rdecidam de outra forma.

Paragrafo 4° Os cotistas e o Administrador reconhecem queqgeal ordem,

decisdo ou determinacéo arbitral sera definitiveneulativa, constituindo o laudo
final titulo executivo judicial.
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