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O PETRA Mercantil I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (o “Fundo”), estd realizando uma oferta publica de até 140.000
(cento e quarenta mil) quotas em série tnica, sendo (i) 122.500 (cento e vinte e duas mil e quinhentas) quotas seniores, com valor unitdrio de emissdo de R$1.000,00 (um mil
Reais) (as “Quotas Seniores” e o “Valor Unitério de Emissdo™), perfazendo o montante total de até R$122.500.000,00 (cento e vinte e dois milhdes e quinhentos mil Reais); (ii)
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perfazendo o montante total de até R$2.450.000,00 (dois milhdes, quatrocentos e cinqiienta mil Reais) (as “Quotas Subordinadas Junior” e, em conjunto com as Quotas Seniores
e as Quotas Subordinadas Mezanino, as “Quotas”).

O Fundo foi constituido em 01 de abril de 2008 e seu regulamento e respectivo ato de constituicdo foram registrados no 4° Cartério de Titulos e Documentos da cidade de
Curitiba, sob o n® 462.333, sendo que o regulamento foi alterado através dos Instrumentos Particulares de Primeira, Segunda e Terceira Alteragdo, registrados em 16 de junho de 2008,
24 de julho de 2008 e em 02 de setembro de 2008, sob os n*® 466.349, 468.366 e 470.371, respectivamente, no mesmo Oficio (0 “Regulamento”). O Fundo é administrado pela
PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade com sede na Rua Pasteur 463, 11 andar, na cidade de Curitiba, Estado do Parana (a
“Administradora” ou “PETRA”). Os documentos relativos a Oferta foram protocolados na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 19 de junho de 2008.

As Quotas do Fundo serdo distribuidas publicamente pelo Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, institui¢ao financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 13,
14 e 15 andares, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.331.228/0001-11 (“Deutsche” ou “Coordenador Lider”) e pelo Banco JP Morgan
S.A., institui¢do financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 13 andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.172.537/0001-98 (“Coordenador Contratado” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores da Oferta”). Os Coordenadores da Oferta adotaram o
procedimento diferenciado de distribui¢do, observado o disposto no §3° do artigo 33 da Instrugdo n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes posteriores, emitida pela
CVM, ndo havendo lotes mdximos ou minimos, nem reservas antecipadas. Serd admitida a distribui¢do parcial das Quotas emitidas, sendo que, nessa hipdtese, as Quotas nao
colocadas durante o Prazo de Distribuicdo serdo imediatamente canceladas pela Administradora. No caso de distribuicdo parcial das Quotas, serd sempre mantida a propor¢ao
entre a quantidade de Quotas Seniores, de Quotas Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior estabelecidas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento para
distribui¢do total de Quotas, de forma que o cancelamento de 1 (uma) Quota Sénior dard ensejo ao cancelamento de 0,1229 Quotas Subordinadas Mezanino e 0,02 Quotas
Subordinadas Junior. A manuten¢do da presente Oferta estd condicionada ao valor minimo de emissdo de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de Reais).

“Os investidores devem ler a Secio fatores de risco constante da pagina 60 deste Prospecto Definitivo”.

“A concessio do registro da distribuicdo das Quotas nio implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas neste Prospecto Definitivo ou
em julgamento sobre a qualidade do Fundo, das Quotas, da Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos demais prestadores de servicos do Fundo.”

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento do Fundo, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composi¢cdo da carteira, da taxa de administragdo devida a Administradora, dos riscos associados ao
investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do capital, parcial ou total, investido
pelo investidor.
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Prospecto Definitivo (estejam no singular ou no
plural), t€m o significado a eles atribuido nesta secao.

Administradora

Agente Escriturador

Amortizacdo

Anexos

Artigo

Assembléia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Boletim de Subscri¢do

BOVESPA

Capitulo

Carteira

CCB

Agéncia de Classificagdo de Risco

Alienacdo das Quotas de FIDC

PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Pasteur n°® 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.317.692/0001-94, ou
sua sucessora a qualquer titulo;

Standard & Poor’s Rating Services, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar, Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, ou sua sucessora, a qualquer
titulo;

PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S,A., ou seu
sucessor a qualquer titulo;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 49 do Regulamento;

E o0 pagamento, aos Quotistas, de parcela do valor de suas Quotas, sem reducio do
ndmero total de Quotas em circulacio;

Sédo os anexos integrantes deste Prospecto Definitivo e do Regulamento;

E cada artigo do Regulamento;

E a Assembléia Geral de Quotistas, ordindria e extraordinaria, realizada nos
termos do Capitulo XXI do Regulamento;

Sdo os titulos piblicos de emissdo do Tesouro Nacional e do BACEN, ou os
titulos de emissdo de Instituicdes Financeiras Autorizadas, em qualquer dos casos,
que sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa Selic, que compdem o
Patriménio Liquido do Fundo;

Banco Central do Brasil;

E o instrumento pelo qual os Quotistas subscreverio a quantidade de Quotas
indicada no seu Compromisso de Investimento;

Bolsa de Valores de Sao Paulo;

E cada Capitulo do Regulamento;

E a carteira de investimentos do Fundo;

Cédula de Crédito Bancadrio, instituida pela Lei 10.931, de 02 de agosto de 2004;




CDI

CETIP

Classificag@o de Risco

CMN

COFINS

Consultora Del Monte

Consultora Hope

Consultora Lego

Consultora Redfactor

Compromisso de Investimento

Comunicac¢do de Rentincia

Conta do Fundo

Contrato de Colocagdo

Contrato de Custédia

E a taxa média didria dos depésitos interfinanceiros de um dia (CDI Extra-Grupo),
apurada e divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual e calculada
diariamente, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis;

E o CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos;

E a atribuicdo pela Agéncia de Classificagio de Risco de uma nota em uma escala
propria de andlise, que considera a probabiliade de nido pagamento pontual
(default) de uma operagdo estruturada. Essa atribuicdo decorre de andlise que
utiliza técnicas quantitativas - como andlise de fluxo de caixa e estatistica - e
elementos qualitativos, como ambiente externo, questdes juridicas e percepcdes
sobre 0 emissor € seus processos;

Conselho Monetario Nacional;

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social;

E a Consultora Del Monte Factoring Ltda.;

E a Consultora Hope Fomento Mercantil Ltda.;

E a Consultora Lego Fomento Mercantil Ltda.;

E a Consultora Redfactor Factoring Fomento Mercantil S.A.;

E o Instrumento Particular de Subscricio de Quotas e Compromisso de
Integralizacdo, por meio do qual os investidores se obrigardo a integralizar o valor
das Quotas do Fundo que vierem a subscrever;

E a comunicag@o a ser enviada aos Quotistas pela Administradora em caso de sua
renuncia a sua funcio;

E a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, que
sera utilizada para todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive o
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da amortizacdo e resgate das
Quotas de FIDCs e pagamento das Obrigacdes do Fundo;

E o contrato de coordenacio em regime de melhores esforcos de colocacio de
quotas seniores, quotas subordinadas mezanino e de quotas subordinadas junior do
Petra Mercantil I Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios, firmado entre a Administradora e o Coordenador Lider, para
efetuar a distribuicio das Quotas, em regime de melhores esforgos;

E o contrato de prestacdo de servigcos de custddia qualificada de valores
mobilidrios e Ativos Financeiros, firmado entre a Administradora e o Custodiante,
em nome do Fundo;




Contrato de Gestao

Contrato de Servicos de Auditoria

Independente

Contrato de Servicos de
Classificagdo de Risco

Coordenador Contratado

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢ao

Data de Emissao

Data de Pagamento

Data de Resgate

Despesas Incorridas

Dia Util

Direitos Creditérios

Diretor Designado

Documentos da Operac¢io

E o contrato de gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, firmado entre a
Administradora e a Gestora, em nome do Fundo;

E o contrato de prestacdo de servicos de auditoria, firmado entre a Empresa de
Auditoria e a Administradora, em nome do Fundo;

E o contrato para elaboragdo de classificagio de risco das Quotas do Fundo,
firmado entre a Agéncia de Classificacdo de Risco e a Administradora;

E o Banco JP Morgan S.A.;

E 0 Coordenador Lider e o Coordenador Contratado, considerados em conjunto;

E o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 7° do Regulamento;

E o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio, institui¢io financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°®
3.900, 13°, 14° e 15° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.331.228/0001-11,
ou seu sucessor a qualquer titulo;

Comissao de Valores Mobilidrios;

E a data de aquisi¢do das Quotas de FIDCs;

E a data de emissio das Quotas, conforme indicada no Suplemento;

E cada data em que o Fundo realize a Amortizacio das Quotas, ou seja, todo
vigésimo quinto dia do més, durante o Periodo de Amortizagio;

Data em que se dard o resgate integral de Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino;

E qualquer taxa, encargo, despesa ou provisdo incorrida ou registrada pelo Fundo,
que ndo tenha sido paga;

Significa segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 5° do Regulamento;

E o diretor estatutdrio da Administradora, responsdvel pela gestdo, supervisdo,
acompanhamento e presta¢do de informagdes do Fundo;

E o Regulamento, o Prospecto, o Termo de Adesio, o Boletim de Subscricio e o




Empresa de Auditoria

Empresas de Consultoria

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacio

FIDC

FIDC Empresarial

FIDC:s Elegiveis

FIDC Hope

FIDC Lego

FIDC Redfactor

Fundo

FGC

Gestora

Institui¢des Financeiras Autorizadas

Instrugdo CVM 356

Compromisso de Investimento;

KPMG Auditores Independentes, com sede a Rua Dr. Renato Pares de Barros 33,
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
57.755.217/0001-29, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Sdo as seguintes empresas: Consultora Del Monte, Consultora Redfactor,
Consultora Hope e a Consultora Lego, consideradas em conjunto;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 52 do Regulamento;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 45 do Regulamento;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 47 do Regulamento;

Sdo os fundos de investimento em direitos creditérios, cujas quotas serdo
adquiridas pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade e a politica de
diversificagdo e composicdo da carteira estabelecidos no Regulamento;

E o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Empresarial LP;

Sdo os Fundos: FIDC Empresarial, FIDC Redfactor, FIDC Hope e o FIDC Lego,
considerados em conjunto;

E o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Hope LP;

E o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Lego LP;

E o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Redfactor LP;

E o PETRA Mercantil I — Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios;

Fundo Garantidor de Créditos, conforme indicado no Artigo 53 da Instrugdo CVM
356;

E a PETRA - Personal Trader Administrag@o e Consultoria Ltda;

Séo os bancos Banco Bradesco S.A., Banco Citibank S.A., Banco Itai S.A., Banco
Itad BBA S.A., Banco Santander S.A., HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Muiltiplo ,
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., Banco do Brasil S.A., ou qualquer
outra institui¢do financeira que obtenha classificagdo de risco igual a brAAA em
escala nacional, conforme classificacdo de risco atribuida pela Agéncia de
Classificagdo de Risco;

Instrugdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;
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Instrugdo CVM 409

Investidores Qualificados

Liquidacdo Antecipada

Média Ponderada das
Rentabilidades Alvo

Meta de Rentabilidade Prioritaria
das Quotas Seniores

Meta de Rentabilidade Prioritaria
das Quotas Subordinadas Mezanino

IOF

IR

Obrigacdes do Fundo

Oferta

Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Percentual de Provisao

Instrugdo n° 409 da CVM, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada;

Sdo todos os investidores autorizados nos termos da regulamentacdo em vigor a
investir em fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em
direitos creditorios;

E a situagio desencadeada pela ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, nos
termos do Artigo 47 do Regulamento, em que a Administradora deverd iniciar os
procedimentos para determinar a liquida¢do do Fundo, antes do término do Prazo
de Duragao;

E a somatdria do Valor das Quotas de FIDCs de cada série de Quotas de FIDCs
integrante da carteira do Fundo, multiplicado pela rentabilidade alvo da respectiva
série, dividido pelo montante total do Valor das Quotas de FIDCs integrantes da
carteira do Fundo;

E a meta de rentabilidade prioritdria das Quotas Seniores, apurada mediante o
Procedimento de Bookbuilding;

E a meta de rentabilidade prioritaria das Quotas Subordinadas Mezanino, apurada
mediante o Procedimento de Bookbuilding;

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, e Relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios;

Imposto de Renda;

Sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas no Regulamento e nos demais
Documentos da Operagdo, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remunerago, da Amortizagio e do resgate das Quotas;

Distribui¢do Publica das Quotas Seniores, Quotas Subordinadas Mezanino e
Quotas Subordinadas Junior do PETRA Mercantil I — Fundo de Investimento em
Quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios;

Sdo (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada pessoa; (ii) as
sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as sociedades
coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum com tal
pessoa;

E o valor das Disponibilidades, acrescido do Valor dos Ativos Financeiros,
acrescido do Valor das Quotas de FIDC, reduzido das Despesas Incorridas e
reduzido do Valor Provisionado;

E o percentual de provisio a ser aplicado sobre os Ativos Financeiros e as demais
modalidades operacionais da carteira do Fundo antes da dedugdo de qualquer
Valor Provisionado, nos termos do paragrafo 1° do Artigo 44 do Regulamento;
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Periédico

Periodo de Investimento

Periodo de Amortizagdo

PIS

Plano Contabil

Prazo de Duragdo

Preco de Aquisicao:

Primeira Data de Integralizacio

Primeira Data de Subscri¢ido

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Quotas

Quotas de FIDCs

Quotas Seniores

E o jornal Valor Econdmico, utilizado para divulgacdo das informagdes relativas
ao Fundo;

E o periodo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da Primeira Data de
Subscrigdo, ou até que as Quoats tenham sido totalmente integralizadas e o Valor
Total Comprometido tenha sido integralmente utilizado pelo Fundo na aquisig¢do
de Quotas de FIDC, dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro;

E o periodo em que o Fundo deverd realizar a Amortizacdo de Quotas, que se
inicia no primeiro Dia Util subseqiiente ao término do Periodo de Investimento e
termina ao final do Prazo de Duragao;

Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social;

Plano Contdbil das institui¢des do Sistema Financeiros Nacional (COSIF), criado
pela Circular n° 1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro
plano contébil aplicdvel aos fundos de investimento em direitos de crédito que
venha a substitui-lo nos termos da legislacdo aplicdvel;

E o periodo de no maximo 48 (quarenta e oito) meses, contados da Primeira Data
de Subscri¢do, ou até a data em que todas as Quotas do Fundo tenham sido
integralmente amortizadas e resgatadas, dentre os quais, aquele que ocorrer
primeiro;

Com relacdo a cada Quota de FIDC, € o valor divulgado pela administradora do
FIDC na respectiva Data de Aquisi¢do;

E a data em que os Quotistas realizarem a primeira integralizacdo de Quotas, nos
termos do Compromisso de Investimento;

E a primeira data em que os Investidores Qualificados assinarem Boletins de
Subscrigio, relativos ao investimento no Fundo;

E o procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos do Artigo 44
da Instrucdo CVM 400, para defini¢do da meta de rentabilidade prioritdria das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, emitidas em uma tnica

série, com as caracteristicas estabelecidas nos Artigos 29 e 30 do Regulamento;

E o presente Prospecto, elaborado nos termos da regulamentacio aplicavel;

Sdo as Quotas Seniores, as Quotas Sobordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior consideradas em conjunto;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 2° do Regulamento;

Sdo as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo na forma do Artigo 30 do
Regulamento;
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Quotas Subordinadas

Quotas Subordinadas Mezanino

Quotas Subordinadas Junior

Quotistas

Razdo de Garantia das Quotas

Seniores

Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino

Recursos Liquidos

Regulamento

Reserva de Liquidez

Resolucdo CMN 2.907

SDT

SELIC

Taxa de Administragio

Termo de Adesdo ao Regulamento

Tesouro Nacional

Sdo as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto;

Sdo as quotas subordinadas mezanino, emitidas pelo Fundo na forma do Artigo 30
do Regulamento;

Sédo as quotas subordinadas junior, emitidas pelo Fundo na forma do Artigo 30 do
Regulamento;

S3o os titulares das Quotas;

E a Relagio entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas
Seniores do Fundo, verificada todo Dia Util, nos termos do Artigo 50 do
Regulamento;

E a Relagio entre o valor do Patrimdnio Liquido, reduzido do valor total das
Quotas Seniores, dividido pelo valor total das Quotas Subordinadas Mezanino,
verificada todo Dia Util, nos termos do Artigo 51 do Regulamento;

E o somatério dos recursos (i) mantidos em moeda corrente nacional e (ii)
recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizacdo de Quotas; e (b) do
recebimento de valores de principal, juros e outros valores relativos as Quotas de
FIDCs e aos Ativos Financeiros;

E o Regulamento do Fundo e suas alteracdes posteriores;

E a parcela correspondente a 0,715% (setecentos e quinze milésimos por cento)
dos recursos depositados na Conta do Fundo em cada data de integralizagdo, que
serd destinada exclusivamente ao pagamento dos Encargos do Fundo; os eventuais
valores constantes da Reserva de Liquidez ap6s o término do Prazo de Duragdo do
Fundo serdo distribuidos aos Quotistas, a titulo de Amortizagdo de suas Quotas,
apods o pagamento de todos os Encargos do Fundo até entdo devidos;

Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de
2001;

Sistema de Distribui¢do de Titulos;

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 25 do Regulamento;

E o documento por meio do qual o Quotista adere a0 Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo;

E o érgdo responsavel pela emissdo de titulos da divida piblica federal;
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Valor da Chamada de Capital

Valor das Quotas de FIDCs

Valor de Amortizagdo das Quotas
Seniores

Valor de Amortizacdo das Quotas
Subordinadas Junior

Valor de Amortizagdo das Quotas
Subordinadas Mezanino

Valor dos Ativos Financeiros

Valor Minimo de Venda

Valor do Montante Total das
Quotas Seniores

Valor do Montante Total das
Quotas Subordinadas Mezanino

Valor Provisionado

Valor Recuperado

Valor Total Comprometido

Valor Total Integralizado

Significa o valor integralizado pelos Quotistas, se existente, de acordo com os
termos dos Compromissos de Investimento;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 44(a) do Regulamento;

E o valor correspondente aos recursos disponiveis na Conta do Fundo em cada
Data de Pagamento, apds o pagamento das obrigagdes previstas nos itens (a) e (b)
do Artigo 40 do Regulamento;

E o valor correspondente aos recursos disponiveis na Conta do Fundo em cada
Data de Pagamento, ap6s o pagamento das obrigacdes previstas nos itens (a), (b),
(c) e (d) do Artigo 40 do Regulamento;

E o valor correspondente aos recursos disponiveis na Conta do Fundo em cada
Data de Pagamento, apds o pagamento das obriga¢des previstas nos itens (a), (b) e
(c) do Artigo 40 do Regulamento;

Com relacdo a cada Ativo Financeiro, é o menor dentre os seguintes valores: (i)
valor de mercado do Ativo Financeiro, se houver, calculado pela Gestora; (ii)
valor de principal do Ativo Financeiro, acrescido dos juros incidentes sobre o
referido Ativo Financeiro; ou (iii) o valor contédbil do Ativo Financeiro, calculado
de acordo com as disposic¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 49 do Regulamento;

E o valor em reais, resultante da multiplicacdo do Valor Unitdrio das Quotas
Seniores pelo niimero de Quotas Seniores em circulagdo;

E o valor em reais, resultante da multiplicacio do Valor Unitdrio das Quotas
Subordinadas Mezanino pelo nimero de Quotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo;

Em relacdo a cada Quota de FIDC adquirida pelo Fundo, € o saldo do respectivo
Valor da Quota de FIDC, multiplicado pelo percentual de provisionamento
estabelecido segundo as regras e os procedimentos definidos no COSIF — Plano
Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, editado pelo Banco
Central do Brasil, verificado todo Dia Util, nos termos do Artigo 43 do
Regulamento;

E qualquer recurso recebido pelo Fundo em decorréncia do pagamento de
amortizagdes das Quotas de FIDC devidas e ndo pagas, observado que tais
recursos somente devem ser contabilizados pelo Fundo na medida em que tenham
sido depositados na Conta do Fundo, verificado todo Dia Util, nos termos do
Artigo 43 do Regulamento;

E o valor total dos Compromissos de Investimento celebrados pelos Quotistas;

Em cada data de apuracdo, € o somatério dos valores ja integralizados por todos os
Quotistas, nos termos dos Compromissos de Investimento;
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Valor Unitédrio de Emissdo E o valor unitdrio de emissdo das Quotas na Data de Emissdo, nos termos do
Artigo 30 do Regulamento.

Valor Unitério da Quota Sénior E o valor resultante da férmula estabelecida no Artigo 36 do Regulamento;
Valor Unitdrio da Quota E o valor resultante da férmula estabelecida no Artigo 37(b) do Regulamento;
Subordinada Junior

Valor Unitario da Quota E o valor resultante da férmula estabelecida no Artigo 37(a) do Regulamento.
Subordinada Mezanino
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IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DO COORDENADOR
CONTRATADO, DA GESTORA, DOS CONSULTORES LEGAIS, DA AGENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO E DOS AUDITORES

PETRA - Personal Trader CTVM S.A. Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao

Rua Pasteur, n° 463, 11 andar Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 13, 14 e 15
Curitiba - PR andares

Tel.: (41) 3074-0909 Séo Paulo — SP

Fax: (41) 3074-0930 Tel.: (11) 2113-5000

Fax: (11) 2113-5110

Banco JP Morgan S.A. PETRA - Personal Trader Administracdo e Consultoria
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 13 andar Ltda.

Sao Paulo — SP Avenida Paulista, n° 2.001, conjuntos 1403 a 1408

Tel.: (11) 3048-3416 Sao Paulo — SP

Fax: (11) 3048-3407 Tel.: (11) 3526-9001

Fax: (11) 3526-9031

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados Standard & Poor’s, uma divisio da Mcgraw-Hill
Rua Funchal, n® 418, 11 andar Interamericana do Brasil Ltda.

Sédo Paulo - SP Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18 andar

Tel.: (11) 3089-6529 S@o Paulo — SP

Fax: (11) 3089-6565 Tel.: (11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33
Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001
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DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES

Relagdo entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora é responsdvel pela administracdo de 2 (dois) fundos de
investimentos que sdo custodiados pelo Custodiante (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Multisetorial Asia LP e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Daniele LP), sendo que
a contratacdo e remuneracio paga ao Custodiante é efetuada, individualmente, por cada um desses fundos,
com vigéncia pelo prazo de duracio do fundo.

Pela prestacdo dos servigos de custédia aos fundos referidos acima e ao Fundo, o Custodiante receberd uma
remuneragdo fixa mensal, por fundo, correspondente a:

e R$ 10.000,00 (dez mil reais), caso o fundo tenha patriménio liquido de até R$ 17.000.000,00
(dezessete milhoes de reais);

e R$ 12.000,00 (doze mil reais), caso o fundo tenha patrimdnio liquido superior a R$ 17.000.000,00
(dezessete milhdes de reais) e inferior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

e R$ 15.000,00 (quinze mil reais), caso o fundo tenha patrimdnio liquido superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais).

O valor dessa remuneracgdo serd anualmente revisto e reajustado pelo IGP-M/FGV, ou, na extin¢io deste, pelo
indice que vier a substitui-lo. Os servigos de custddia serdo pagos até o 5° dia util do més seguinte ao da
prestag@o dos servicos.

Relagdo entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Gestora pertencem ao mesmo grupo econdmico. A
Administradora e a Gestora mantém uma politica de segregacio de suas atividades, de forma que a prestagdo
dos servigos de administragdo e gestdo da Carteira do Fundo pela Administradora e pela Gestora ndo conflita
de nenhuma maneira com os interesses do Fundo e dos Quotistas.

Relagdo entre a Administradora e a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora € responsdvel pela administracdo de mais de 6 (seis)
fundos de investimentos que sdo auditados pela Empresa de Auditoria.

A tabela abaixo relaciona cada um dos fundos de investimento administrados pela Administradora e auditados
pela Empresa de Auditoria e a remunerag@o anual paga por tais fundos a Empresa de Auditoria:

Fundo Remuneraciao Anual
Petra Mercantil I — FIQ FIDC R$3.000,00
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios R$17.000,00
Multisetorial SM LP
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios R$17.000,00
Multisetorial Lego LP
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios R$17.000,00
Empresarial LP
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Hope R$17.000,00
LP
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios R$17.000,00
RedFactor LP
Total dos Honorarios R$88.000,00

Os honordrios descritos acima serdo pagos em 4 (quatro) parcelas mensais, com vencimento entre 20 de
setembro e 20 de dezembro de 2008.

A contratacio da Empresa de Auditoria tem seu prazo limitado pelas regras de rodizio de auditores
independentes, pelo que em nenhuma hipétese se d4 por prazo continuo superior a 04 (quatro) anos.
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Nao héd nenhuma outra relacdo comercial relevante entre os prestadores de servigos contratados pelo Fundo ou
que poderia de alguma forma resultar em um conflito de interesses entre tais prestadores de servicos ou entre
estes e o Fundo e seus Quotistas.
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DECLARACOES DE VERACIDADE

O Coordenador Lider, neste ato representado por seus diretores estatutdrios, os Srs. Marcello Peccinini De
Chiaro e Luis Fldvio Muzzi Mendes, na qualidade de Coordenador Lider da Oferta de Quotas do Fundo, nos
termos do Artigo 56 da Instrucdo CVM 400, declara que: (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo para assegurar que as informacdes
prestadas pela Administradora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (ii) as informacdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a
integrar o presente Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presente Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes.

A Administradora, devidamente autorizada pela CVM a realizar o exercicio profissional de administragdo de
carteiras, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de institui¢do administradora do
Fundo, nos termos Artigo 56 da Instrucdo CVM 400, declara que: (i) o presente Prospecto Definitivo da
Oferta contém as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Quotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informacdes relevantes; (ii) o Prospecto Preliminar e o presente Prospecto Definitivo foram
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nfo se limitando, a Instrucao CVM 400; e (iii)
as informagdes prestadas por ocasido do arquivamento do Prospecto Preliminar e do presente Prospecto
Definitivo, fornecidas ao mercado durante o periodo de distribui¢do, sdo e serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

19



CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumdrio ndo contém todas as informagées sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor antes

de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto Definitivo deve ser lido integralmente e de

forma cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢do “FATORES DE RISCO”, bem como o Regulamento do Fundo,

constante do Anexo I a este Prospecto Definitivo.

Emissor

Coordenador Lider

Coordenador Contratado

Valor total da emissao

Valor minimo da emissio

Data de Emissao das
Quotas

Nuamero de séries

Prazo de distribuicao
das Quotas

Valor Unitario de Emissao
das Quotas

Quantidade de
Quotas Seniores

Quantidade de Quotas
Subordinadas Mezanino

Quantidade de Quotas
Subordinadas Junior

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas

PETRA Mercantil I - Fundo De Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios.

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdo.

Banco JP Morgan S.A.
Até R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de Reais).

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de Reais). No caso de distribuicdo parcial
das Quotas, serd sempre mantida a proporcdo entre a quantidade de Quotas
Seniores, de Quotas Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior
estabelecidas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento para distribuicdo
total de Quotas, de forma que o cancelamento de 1 (uma) Quota Sé€nior dard
ensejo ao cancelamento de 0,1229 Quotas Subordinadas Mezanino e 0,02
Quotas Subordinadas Junior. Atingido o valor minimo de emissdo, as Quotas
ndo subscritas até a data de encerramento da distribui¢do serdo imediatamente
canceladas pela Administradora, nos termos do Artigo 9°, II da Instrugdo
CVM 356. Para tanto, fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado
das Quotas emitidas pelo Fundo. Caso ndo seja atingido o Valor Minimo de
Emissdo, a Oferta serd cancelada.

1° de setembro de 2008.

Série unica.

180 (cento e oitenta) dias, contados da data de publicac¢do do antincio de
inicio relativo a oferta publica das Quotas.

R$1.000,00 (um mil Reais).

Até 122.500 (cento e vinte e duas mil e quinhentas) quotas.

Até 15.050 (quinze mil e cinqiienta) quotas.

Até 2.450 (duas mil, quatrocentos e cinqgiienta) quotas.

117% (cento e dezessete por cento) do CDI, percentual definido em Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 44 da Instru¢do da CVM 400, conforme o disposto

no Contrato de Colocagdo.
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Seniores

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino

Amortizacoes das Quotas
Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino

Data de Resgate das Quotas
Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino

Integralizaciao

Forma de distribuicao das
Quotas

Registro de distribuicao das
Quotas

Classificacao de Risco das
Quotas

Publico Alvo

Valor Minimo de
Investimento

Divulgacao de Informacoes

Negociacao das Quotas

135% (cento e trinta e cinco por cento) do CDI, percentual definido em Procedimento
de Bookbuilding, nos termos do artigo 44 da Instrugdo da CVM 400, conforme o
disposto no Contrato de Colocagao.

Na forma do Artigo 38, Pardgrafo 1° do Regulamento, observada a ordem de alocacéo

de recursos estabelecida no Artigo 40 do Regulamento.

Na forma do Artigo 38, Pardgrafo 3° do Regulamento, observada a ordem de alocagao
de recursos estabelecida no Artigo 40 do Regulamento.

A integralizacdo das Quotas ocorrerd em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da
Primeira Data de Subscri¢do, exclusivamente em moeda nacional, conforme chamados
da Administradora e respeitados os termos do Compromisso de Investimento firmado
pelo Quotista.

Publica, a ser realizada pelos Coordenadores da Oferta sob o regime de
melhores esforcos, com a utilizacdo de Procedimento de Bookbuilding, de
acordo com os termos e condi¢des previstos no Contrato de Colocacdo.

As Quotas serdo registradas para negociagdo na CETIP.

Quotas Seniores: brAAAf
Quotas Subordinadas Mezanino: brAf
Quotas Subordinadas Junior: brBBBf

Investidores Qualificados.

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil Reais).

Os atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas
serdo divulgados por meio (i) de anincio publicado, em forma de aviso, no
jornal Valor Econdmico ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo
e alcance equivalente; e (ii) de correio eletronico enviado ao representante de
cada Quotista, especificado no Boletim de Subscricio.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo registradas para
negociacdo na CETIP, a qual efetuard a liquidac@o da distribuicdo e custddia
eletronica das Quotas, observado que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia de suas Quotas; e (ii) caberd exclusivamente aos
eventuais intermedidrios da negociagdo assegurar que os adquirentes das
Quotas sejam Investidores Qualificados.

Na hipétese de negociagdo de Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, a
transferéncia de titularidade para a conta de dep6sito do novo Quotista e o
respectivo pagamento do preco serd processado pelo Agente Escriturador
somente ap6s a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da
condicdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.
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Maiores Informacoes

Para informacdes adicionais a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para
obtencdo de copias do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, os
interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, do Coordenador Contratado, da CVM e da CETIP, nos
enderecos a seguir indicados:

ADMINISTRADORA

PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Rua Pasteur 463, 11 andar, CEP 80250-080

Curitiba — PR

Tel.: (55 41) 3074 0909

Fax: (55 41) 3074 0930

www.personaltrader.com.br

GESTORA

PETRA — PERSONAL TRADER ADMINISTRACAO E CONSULTORIA LTDA.
Avenida Paulista, 2001, conjuntos 1403 a 1408

Sao Paulo - SP

Tel.: (55 11) 3526-9600

Fax: (55 11) 3526-9600

www.personaltrader.com.br

COORDENADOR LIiDER

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 13, 14 e 15 andares
Sao Paulo — SP

Tel.: (55 11) 2113 5743

Fax: (55 11) 2113 5110

www.db.com/brazil

COORDENADOR CONTRATADO

BANCO JP MORGAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 13 andar

Sédo Paulo — SP

Tel.: (11) 3048-3416

Faz.: (11) 3048-3407
wwWw.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/investbk/brasil/prospecto/petramercantil
Ificfidc

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
Séo Paulo - SP

WwWw.cvim.gov.br

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11 andar, Rio de Janeiro — RJ
Tel.: (55 21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (55 21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Libero Badard, n® 425, 24 andar, Sdo Paulo — SP

Tel.: (55 11) 3111-1400/ 3365-4925

Fax: (55 11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

Observadas as disposigcoes da regulamentagdo aplicdvel, os Coordenadores da Oferta deverdo realizar a
distribuigdo piiblica das Quotas, conforme plano de distribui¢do adotado em conformidade com o disposto no
§3°do Artigo 33 da Instrugdo CVM 400, fixado nos seguintes termos:

MONTANTE TOTAL DA OFERTA E REGIME DE DISTRIBUICAO

O Fundo esta realizando uma oferta para distribuicao publica de até 140.000 (cento e quarenta mil) quotas,
sendo (i) até 122.500 (cento e vinte e duas mil e quinhentas) Quotas Seniores, (ii) até 15.050 (quinze mil e
cinqiienta) Quotas Subordinadas Mezanino, e (iii) até 2.450 (duas mil, quatrocentas e cinqiienta) Quotas
Subordinadas Junior, em série tinica, com Valor Unitdrio de Emissdo de R$1.000,00 (um mil Reais) na Data
de Emissdo, perfazendo o montante total de até R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de Reais). As
Quotas serdo distribuidas publicamente pelos Coordenadores da Oferta, em regime de melhores esforcos, com
a utilizac@o do Procedimento de Bookbuilding, de acordo com os termos e condi¢des previstos no Contrato de
Colocagdo.

PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO

O rendimento-alvo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino foi fixado por meio de
Procedimento de Bookbuilding, realizado entre os dias 18 de agosto de 2008 e 29 de agosto de 2008, que
consistiu na verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Quotas Seniores e Quotas Subordinadas
Mezanino em diferentes niveis de fator spread. O rendimento-alvo final das Quotas Seniores foi fixado em
117% (cento e dezessete por cento) do CDI e o rendimento-alvo final das Quotas Subordinadas Mezanino foi
fixado em 135% (cento e trinta e cinco por cento) do CDI. Nao houve estipulagio de pardmetro de
rentabilidade para as Quotas Subordinadas Jinior.

No contexto da Oferta, foi adotado o procedimento diferenciado de distribui¢do, sem o recebimento de
reservas antecipadas para subscri¢cdo das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas Mezanino e das Quotas
Subordinadas Junior, ndo havendo lotes mdximos ou minimos, sendo atendidos prioritariamente os clientes do
Coordenador Lider, do Coordenador Contrato e da Administradora, levando em consideracdo o
relacionamento prévio do Coordenador Lider, do Coordenador Contratado e da Administradora com tais
investidores.

Apés a apresentacdo de informagdes acerca do rendimento-alvo final das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino a CVM, incluindo os respectivos Suplementos devidamente formalizados, foi obtido

o registro da Oferta na CVM e publicado o Antincio de Inicio da Oferta.

Para mais informacdes, ver se¢do “Cronograma da Oferta” deste Prospecto Definitivo.

INiCIO E ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

A colocag@o e subscrigdo das Quotas somente terd inicio apds: (i) o registro da Oferta na CVM; (ii) a
publicacdo do Antncio de Inicio; e (iii) a divulgagcdo do Prospecto Definitivo aos investidores.

As Quotas serdo distribuidas no prazo miximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data de
publica¢do do antincio de inicio relativo a Oferta. A distribui¢do das Quotas serd encerrada ao final do prazo
de colocag@o, quando se dard a publica¢do do Antncio de Encerramento. O prazo de colocaciio poderd ser
prorrogado, mediante aprovacdo da CVM, nos termos do artigo 9°, pardgrafo 2°, da Instrucao CVM 356.
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SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

No ato de subscri¢do de Quotas, o Quotista (i) assinard o Compromisso de Investimento e o Boletim de
Subscri¢do (que também serd assinado pela Administradora); (ii) se comprometerd a integralizar as Quotas
subscritas, conforme o previsto no Compromisso de Investimento, respeitadas as demais condi¢des previstas
no Regulamento; e (iii) assinard o Termo de Adesdo constante do Anexo II do Regulamento, indicando um
representante responsdvel e seu respectivo enderego de correio eletrdnico para o recebimento das
comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante nos termos do Regulamento.

Nos termos do Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, durante o Periodo de
Investimento, a integralizar as Quotas subscritas do Fundo, mediante chamadas de capital a serem realizadas
pela Administradora. O nimero de Quotas a serem integralizadas pelo investidor a cada chamada de capital
sera determinado de acordo com o volume de recursos necessarios as atividades do Fundo e sera atribuido ao
investidor de forma proporcional em relacdo ao valor de todos os demais Compromissos de Investimento
firmados pelo Fundo até o momento de cada chamada de capital.

Ainda, o compromisso de integralizacdo das Quotas perdurard durante o Periodo de Investimento do Fundo,
cancelando-se ao final deste periodo ou na hipétese de liquidag@o antecipada do Fundo, nos termos previstos
no Regulamento.

CRONOGRAMA DA OFERTA

A Oferta terd o seguinte cronograma tentativo:

Evento Data Estimada”
Protocolo do Pedido de Registro do Fundo e da Oferta na CVM 19 de junho de 2008
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 31 de julho de 2008
Publicacgdo do Aviso aos Investidores 18 de agosto de 2008
Inicio do Procedimento de Bookbuilding 18 de agosto de 2008
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 29 de agosto de 2008
Obtencdo do registro da Oferta 16 de setembro de 2008
Publicagdo do Anuncio de Inicio 17 de setembro de 2008
Disponibilizagido do Prospecto Definitivo 17 de setembro de 2008
Liquidagdo Financeira® 22 de setembro de 2008
Prazo Méximo para Encerramento da Distribui¢@o e Publicagdo do Antincio de 17 de margo de 2009
Encerramento®

" As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estio sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio, a
critério da Administradora.

@ Data estimada da primeira integralizacio de quotas do Fundo, a ser realizada mediante chamada de capital da
Administradora, nos termos do Regulamento.

@ QOcorrera em até 180 (cento e oitenta) dias a partir de publicagio do Antincio de Inicio da distribuigdo piblica das Quotas do
Fundo.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAO

Os custos de distribui¢do das Quotas, referentes a comissdo de colocacdo, custo de classificacdo de risco,
assessores legais e despesas com publicacdes e divulgacdo da Oferta, dentre outros, serdo suportados
exclusivamente pela Administradora.
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A tabela a seguir demonstra os custos estimados da distribuicio das Quotas:

% em relacao ao valor
Custos da Distribui¢ao Montante (R$) Total da Oferta

Comissdo de Colocagdo* 1.400.000,00 1,00%

Taxa de registro na CVM 181.420,00 0,1296%
Assessoria Juridica 100.000,00 0,0714%
Custos de Classificacio de Risco 13.600,00 0,0097%
Custos com Cartério 600,00 0,0004%
Publicagdes e Material Publicitdrio 40.000,00 0,0286%
Total 1.735.620,00 1,2397%

*Nos termos do Contrato de Colocacdo, a Comissdo de Colocagdo devida ao Coordenador Lider serd de
(a) 1% sobre o valor das Quotas efetivamente colocadas pelo Coordenador Lider junto a seus clientes e
(b) 0,75% sobre o valor das Quotas efetivamente colocadas pela Administradora junto a seus clientes. O
Coordenador Contratado serd remunerado por meio de repasse, pelo Coordenador Lider, de parte da
Comissao de Colocagdo, conforme o estabelecido no Termo de Adesao do Coordenador Contratado.

MODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucio CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificacio ou revogacio da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo
devolvidos pela Administradora sem juros ou corre¢do monetdria, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
referida comunicagio.

A modificacdo serd divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do antincio de inicio da Oferta. A Administradora deverd acautelar-se e se certificar, no momento
do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Tendo sido deferida a modifica¢do da Oferta, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Na hipétese de modificacdo ou revogacdo da Oferta, a Administradora comunicard diretamente os
investidores que jd tiverem aderido a Oferta a respeito da modificacdo efetuada. Os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo da Administradora. A manutencio da aceitacio
da Oferta serd presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor, os valores eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos pela Administradora sem juros ou corre¢do monetdria, no prazo de 3 (trés) dias
uteis contados da referida comunicacio.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Serd admitida a distribuicdo parcial das Quotas, sendo que a manutencdo da Oferta estd condicionada a
subscri¢do da quantidade minima de 30.000 (trinta mil) Quotas, perfazendo o montante de R$30.000.000,00
(trinta milhdes de Reais).
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No caso de distribui¢do parcial das Quotas, serd sempre mantida a propor¢do entre a quantidade de Quotas
Seniores, de Quotas Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior estabelecidas neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento para distribuicao total de Quotas, de forma que o cancelamento de 1 (uma)
Quota Sénior dard ensejo ao cancelamento de 0,1229 Quotas Subordinadas Mezanino e 0,02 Quotas
Subordinadas Junior.

Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Quotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Prazo de Distribui¢do das Quotas serdo canceladas pela Administradora.

Nao sendo realizada a distribuicdo da quantidade minima de Quotas, a Oferta serd imediatamente cancelada
pela Administradora, que deverd comunicar imediatamente os investidores sobre o cancelamento da Oferta,
mediante publicacdo de aviso no Periddico. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Quotistas
serdo devolvidos pela Administradora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicacio do
aviso, sem nenhum acréscimo ou correcao.

DIVULGACAO DE INFORMACOES AOS QUOTISTAS

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma relacionados aos interesses dos Quotistas
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a) de antincio publicado, na
forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico”, edi¢cdo nacional, caso a publicacdo de antincio seja
expressamente exigida nos termos da legislag@o aplicavel; (b) de correspondéncia enviada ao representante do
Quotista; ou (c) correio eletronico, nesses dois ultimos casos nas demais hipéteses de comunicagdes entre a
Administradora e os Quotistas. As publicacdes referidas acima deverdo ser mantidas a disposi¢do dos
Quotistas na sede da Administradora.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagdes contidas nesta Secdo foram extraidas do Regulamento anexo ao presente Prospecto
Definitivo. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar
qualquer decisdo de investimento no Fundo. Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de
composigdo e de diversificagdo estabelecidos no Regulamento.

O FunDpO

O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, com Prazo de Duragdo de no miximo 48
(quarenta e oito) meses, contados da Primeira Data de Subscri¢do, ou até a data em que todas as Quotas do
Fundo tenham sido integralmente amortizadas e resgatadas, nos termos do Capitulo XII do Regulamento,
dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro. O Prazo de Duracdo do Fundo poderd ser alterado pelos
Quotistas reunidos em Assembléia Geral.

O Regulamento do Fundo foi registrado no 4° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Curitiba, em 01 de abril de 2008, sob o n® 462.333, sendo que o Regulamento foi alterado através dos
Instrumentos Particulares de Primeira, Segunda e Terceira Alteracdo, registrados em 16 de junho de 2008, 24
de julho de 2008 e 02 de setembro de 2008, sob os n® 466.349, 468.366 e 470.371, respectivamente, no
mesmo Oficio.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolucio CMN 2.907, a Instru¢do CVM 356 e as demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis.

PERIODO DE INVESTIMENTO

O Fundo tera (a) um periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Primeira Data de Subscricdo, inclusive,
ou (b) até que as Quotas tenham sido totalmente integralizadas e o Valor Total Comprometido tenha sido
integralmente utilizado pelo Fundo, dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro (“Periodo de Investimento™),
para investir em quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDCs”), observado o disposto
no Capitulo IV do Regulamento (“Quotas de FIDCs”).

Durante o Periodo de Investimento, observada a ordem de alocac@o de recursos definida no Capitulo XIV do
Regulamento, todos os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da amortiza¢do das Quotas de FIDCs e das
integralizacdes das Quotas subscritas serdo utilizados para aquisi¢do de novas Quotas de FIDCs e/ou Ativos
Financeiros, de acordo com os Artigos 5° e 6° do Regulamento, exceto os recursos da Reserva de Liquidez,
que serdo depositados na Conta do Fundo na Primeira Data de Integralizacdo e somente serdo utilizados para
pagamento dos Encargos do Fundo.

PERIODO DE AMORTIZACAO

Findo o Periodo de Investimento, o Fundo (i) ndo podera realizar novos investimentos em Quotas de FIDCs,
(i1) ndo podera emitir novas Quotas, e (iii) deverd, nos anos subseqiientes antes do término do seu Prazo de
Duracgdo (“Periodo de Amortizagdo”), receber os recursos decorrentes das amortizacdes das Quotas de FIDCs
integrantes da sua carteira e realizar a Amortiza¢do das Quotas do Fundo, nos termos do Capitulo XII do
Regulamento.

Durante o Periodo de Amortizacdo, os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da amortizagdo das Quotas
de FIDCs somente poderdo ser utilizados para pagamento das Amortizacdes das Quotas do Fundo, observada
a ordem de alocag¢do de recursos definida no Capitulo XIV do Regulamento, em cada Data de Pagamento, nos
termos do Capitulo XII do Regulamento. Enquanto ndo sejam utilizados para Amortizacdo das Quotas, tais
recursos poderdo ser investidos em Ativos Financeiros, conforme o Artigo 6° do Regulamento.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo € proporcionar aos seus quotistas a valorizacio de suas quotas, acima das taxas de juros
praticadas pelo mercado interbancario (CDI) no longo prazo, por meio da aquisi¢do de Quotas de FIDC.

PUBLICO ALVO

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme defini¢do constante da Instrucio
CVM 409, conforme alterada.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Os investimentos do Fundo se subordinario aos requisitos de composicdo e de diversifica¢io estabelecidos no
Regulamento, sempre observado o disposto no Capitulo IV do Regulamento e na legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis.

O Fundo deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdénio Liquido na
subscri¢do ou aquisicdo de Quotas de FIDCs fechados, cujas politicas de investimento estabelecam que parte
preponderante do patriménio liquido do FIDC seja investida em duplicatas comerciais, cheques ou quaisquer
outros titulos decorrentes de operacdes nos segmentos comerciail industrial ou de prestagdo de servigos (os
“Direitos Creditérios”).

O Fundo poderd aplicar a parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de seu Patrimdnio
Liquido exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN, ou em titulos de emissdao
de Instituicdes Financeiras Autorizadas, em qualquer dos casos, que sejam remunerados com base na Taxa DI
ou na Taxa SELIC (“Ativos Financeiros™). Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao
seu Patrimdnio Liquido.

Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo poderdo contar com prazos de vencimento superiores
ao Prazo de Duragdo do Fundo, desde que apresentem elevada liquidez.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirird Quotas de FIDCs que atendam, na Data de Aquisi¢d@o, aos seguintes critérios de
elegibilidade ( “Critérios de Elegibilidade”):

(a) a sua subscricdo tenha sido aprovada pela Gestora, mediante comunicacéo escrita enviada
ao Custodiante com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, em forma e contetido aprovado
pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia;

(b) sejam denominadas e pagas em moeda corrente nacional;

(c) tenham rendimento minimo de 121% (cento e vinte e um por cento) do CDI, conforme
estabelecido no regulamento ou no suplemento da respectiva série;

(d) tenham Classificacdo de Risco de no minimo “brBBBf” na escala local atribuida pela
Agéncia de Classifica¢do de Risco;

(e) tenham sido submetidas a registro ou dispensa de registro junto 8 CVM h4, no méximo,
180 (cento e oitenta) dias da data em que sejam subscritas pelo Fundo;

® tenham prazo miximo de amortizacdo e resgate de 42 (quarenta e dois) meses, contados da

data de emissdo estabelecida no regulamento do FIDC ou no suplemento da respectiva
série;
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(2) tenham meta de rentabilidade atrelada ao CDI estabelecida no regulamento do FIDC ou no
suplemento da respectiva série;

(h) sejam emitidas por FIDCs cuja politica de investimento estabeleca que parte preponderante
do patrimdnio liquido do FIDC seja investida em Direitos Creditérios;

@) tenham sido emitidas por FIDC que seja administrado pela PETRA — Personal Trader
CTVM S.A.; e
) ndo tenham data de amortiza¢do programada e/ou resgate estabelecida no regulamento do

FIDC ou no suplemento da respectiva série superiores ao Prazo de Durag¢do do Fundo.

O Fundo somente adquirird Quotas de FIDCs que atendam ainda, na Data de Aquisicdo, as seguintes
condicdes de cessdo, a serem verificadas pela Administradora:

(a) tenham sido emitidas por FIDC que ndo esteja inadimplente no pagamento de amortiza¢des
aos quotistas, encargos do fundo ou no cumprimento de quaisquer outras obrigacdes e
encargos; e

(b) ndo tenha ocorrido e/ou esteja pendente nenhum evento de avaliagdo ou evento de

liquidagdo do FIDC cujas quotas sejam oferecidas para aquisi¢do pelo Fundo.

A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade serd de responsabilidade do Custodiante e serd realizada
exclusivamente na Data de Aquisi¢do, sendo que, a partir deste momento, serd considerada definitiva.

LIMITES DE CONCENTRACAO

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade dispostos acima, a Gestora e o Custodiante deverdo respeitar as
seguintes politicas de investimento e limites de concentragdo na aquisicdo de Quotas de FIDCs:

(a) as aplicacdes do Fundo em quotas de um mesmo FIDC nio poderdo representar mais do que
36% (trinta e seis por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo;

(b) no minimo 87,5% (oitenta e sete e meio por cento) das aplicagdes do Fundo em Quotas de
FIDCs deverd ter Classificacio de Risco igual ou superior a “brAAf” atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco; e

(c) a Média Ponderada das Rentabilidades Alvo das Quotas de FIDC integrantes da carteira do
Fundo devera ser igual ou superior a 124% (cento e vinte e quatro por cento) do CDI.

As politicas de investimento e limites de concentracio estabelecidos acima serdo verificados pela Gestora e
pelo Custodiante em cada Data de Aquisi¢do, considerados pro forma depois de computada a aquisi¢do de
Quotas de FIDC pretendida em relagdo ao Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, observado
que o valor das Quotas de FIDC serd aquele divulgado pela administradora do FIDC na Data de Aquisi¢dao
(“Preco de Aquisicdo”).

E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo. O Fundo ndo
realizard operagdes em mercados derivativos.

O Fundo somente adquirird Quotas de FIDCs mediante subscricdo, no mercado primdrio, observados os
Critérios de Elegibilidade e os limites de concentracdo estabelecidos no Regulamento.

E permitido ao Fundo realizar operacdes nas quais a Administradora atue na condi¢do de contraparte, sem
qualquer limite ou restricdo, observadas as normas e disposi¢des aplicaveis.
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PATRIMONIO LiQUIDO

O patrimdnio liquido do Fundo (“Patrimdnio Liquido™) serd calculado todo Dia Util conforme a férmula

abaixo:

Patriménio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Quotas de FIDC —

Despesas Incorridas — Valor Provisionado.

Onde:

Recursos Liquidos: é o somatério em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em moeda corrente nacional e
(i1) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizagdo das Quotas do Fundo; e (b) do recebimento de
valores de principal, juros e outros valores relativos as Quotas de FIDCs integrantes da carteira do Fundo;

Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 44(b) do Regulamento;

Valor das Quotas de FIDC: tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 44(a) do Regulamento;

Despesas Incorridas: sdo quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisdes incorridas pelo ou registradas no
Fundo, que ainda ndo tenham sido pagas; e

Valor Provisionado: em relacdo a cada Quota de FIDC adquirida pelo Fundo, € o saldo do respectivo Valor da
Quota de FIDC, multiplicado pelo percentual de provisionamento estabelecido, conforme as regras e
procedimentos definidos na Resolugdo do CMN 2.682, de acordo com o Percentual de Provisdo.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverd utilizar os Recursos Liquidos do Fundo, calculados em
cada Dia Util, para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia,
sendo certo que, caso haja Encargos do Fundo ndo previstos que devam ser pagos antes da préxima Data de
Pagamento, tais Encargos do Fundo poderdo ser pagos com recursos da Reserva de Liquidez, mediante
aprovacao da Gestora:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) durante o Periodo de Investimento apenas, pagamento do Preco de Aquisicdo das Quotas de
FIDCs;

(©) durante o Periodo de Amortizagdo apenas, pagamento aos titulares das Quotas Seniores do Valor

de Amortizacdo das Quotas Seniores até a Amortizacdo integral e resgate das Quotas Seniores;

(d) durante o Periodo de Amortizacdo apenas, pagamento aos titulares das Quotas Subordinadas
Mezanino do Valor de Amortizacdo das Quotas Subordinadas Mezanino até a Amortizacio
integral e resgate das Quotas Subordinadas Mezanino; e

(e) durante o Perfodo de Amortizacdo apenas, pagamento aos titulares das Quotas Subordinadas

Junior do Valor de Amortizacdo das Quotas Subordinadas Junior até a Amortizacdo integral e
resgate das Quotas Subordinadas Junior.
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ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Desde a Primeira Data de Subscricdo de Quotas Seniores até a tltima Data de Resgate, a Administradora
verificard, todo Dia Util, se a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e
o valor total das Quotas Seniores em circulacdo do Fundo (“Razdo de Garantia das Quotas Seniores”) € igual
ou superior a 113,71% (cento e treze inteiros e setenta e um centésimos por cento).

Caso a Razdo de Garantia seja inferior a 113,71% (cento e treze inteiros e setenta e um centésimos por cento)
por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, deverdo ser observados os procedimentos estabelecidos no Capitulo
XVII do Regulamento.

Desde a Primeira Data de Subscricdo de Quotas Subordinadas Mezanino até a ultima Data de Resgate, a
Administradora verificara, todo Dia thil, se a relagcdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do
Patriménio Liquido reduzido do valor total das Quotas Seniores, dividido pelo valor total das Quotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo (“Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas’) € igual ou superior a
111,57% (cento e onze inteiros e cinqiienta e sete centésimos por cento).

Caso a Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas seja inferior a 111,57% (cento e onze inteiros e cinqiienta
e sete centésimos por cento) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, deverdo ser observados os procedimentos
estabelecidos no Capitulo XVII do Regulamento.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Pelos servicos de administragdo do Fundo, a Administradora fard jus a uma taxa de administra¢do (“Taxa de
Administracdo”) de 0,10% (um décimo por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo,
reduzido do valor dos Recursos Liquidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

A Taxa de Administrag@o serd apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinqiienta e dois avos)
sobre o Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e serd paga mensalmente 8 Administradora
até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido, como despesa do Fundo.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administragdo. O Fundo somente poderd contratar prestadores de servicos que tenham sido
previamente aprovados pela Gestora.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas (“Encargos do
Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacido de relatdrios, formuldrios e informagdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagio pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;
(d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e

das contas do Fundo, da andlise de sua situa¢@o e da atuacdo da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;
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®

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, incluindo, mas nio se limitando ao valor da condenacdo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(2) quaisquer despesas inerentes a liquida¢do do Fundo ou a realizacdo de Assembléia Geral de
Quotistas;
(h) taxas de custédia de ativos do Fundo;
@) despesas de registro e contribui¢do anual devida a bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociac¢ao;
G) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrucio CVM 356; e
k) despesas com a Agéncia de Classificagdo de Risco.
As despesas ndo previstas no Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.
ESTRUTURA DA OPERACAO

A ilustracio abaixo demonstra um panorama das operagdes do Fundo.

Quotas de FIDC FIQ FIDC PETRA Mercantil I FIQ FIDC - Quotas

FIDC 1

FIDC 2

FIDC 3

FIDC 4

PETRA

PERSONAL TRADER CORRETORA DE VALORES

( Gesfora )

FIC

Reserva de Liquidez

O Fundo emitird Quotas Seniores, Quotas Subordinadas Mezanino e Quotas Subordinadas Junior lastreadas

nos fluxos das Qu

otas de FIDCs elegiveis.

Para informagoes sobre os FIDCs elegiveis para receber investimento do Fundo, vide Se¢cdo “Sumdrio dos

FIDCs Elegiveis”

deste Prospecto Definitivo.

Durante o Periodo de Investimento, a Administradora utilizard os recursos captados no mercado por meio da

Oferta das Quota

s para a aquisi¢do de Quotas de FIDCs e Ativos Financeiros, observado o disposto na

regulamentacdo aplicdvel, no Regulamento do Fundo e neste Prospecto Definitivo.
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REFORCO DE CREDITO

Com o objetivo de cobrir os riscos relativos as carteiras de recebiveis, diante das especificidades do ambiente
de fundos de recebiveis de crédito no Brasil, os FIDCs cujas quotas serdo adquiridas pelo Fundo deverdo
apresentar uma estrutura de refor¢o de crédito compativel com a categoria de rating “brAAf” para quotas
seniores e “brBBBf” para quotas subordinadas mezanino. O refor¢co de crédito promoverd o suporte
necessdrio as Quotas dos FIDCs, na forma de subordinagdo estrutural, conforme a ilustracdo abaixo:

FIDCs FIQ FIDC

Quotas de FIQ se beneficiam de spread

AA > excedente:
Retorno médio das quotas de FIDC é de
124% do CDI, enquanto o retorno nas

BBB > quotas seniores e subordinadas mezanino

* O FIQ FIDC somente do FIQ éde 117% e 135% do CDI.
comprara quotas com 87.50°/o<
> rating

* Minimo de 87.5% de
Quotas com rating brAAf
eacima

v

10.75%

1.75% < | Perdasnas quotas de FIDC s&o inicialmente }
BBB ! absorvidas pelas quotas subordinadas !

[mmmmmmmmmmmmsmmmmsmem—emom—me———-——---—---—= Triggers:
1 O nivel de over-collateral (OC) nos FIDCs é medido !
L1 pela S&P para prover reforco de crédito suficiente. I *Razao de Garantiadas quotas seniores: PL/ Saldo de quotas senior - 113.71%
! Perdas sdo absorvidas pelo OC e Spread excedente. !
S e e e e e ' "RazAo de Garantia das quotas subordinadas mezanino: PL/ Saldo de quotas
subordinadas mezanino - 111.57%

O gréfico abaixo demonstra um panorama dos investimentos e desinvestimentos do Fundo.

180,000
160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000

0

Meses

= Quota Sénior = =— Quota Subordinada Mezanino

Alocacao dos recursos: Durante o periodo de 6 meses contados da data da publicagdo do antncio de inicio
da Oferta, a Administradora aplicard os recursos captados com a emissdo das Quotas do Fundo para adquirir
Quotas de FIDCs elegiveis.

Revolvéncia: Durante o periodo de revolvéncia (o qual corresponde ao periodo de revolvéncia dos FIDCs
elegiveis), o Patrimdnio Liquido do Fundo aumentard, de acordo com a meta de rentabilidade das Quotas.
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Distribuicdes ndo foram estimadas, mas qualquer fluxo de caixa advindo dos FIDCs serd utilizado para
amortizar as Quotas do Fundo.

Amortizagado: O fluxo de caixa recebido decorrente de amortizagdes das Quotas de FIDCs serd utilizado para
a amortizagdo das Quotas Seniores do Fundo, até que tais Quotas sejam integralmente amortizadas, e depois
para a amortizacdo das Quotas Subordinadas Mezanino, até que tais Quotas sejam integralmente amortizadas,
observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Regulamento.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS DO FUNDO

FORMA E ESPECIE

As Quotas corresponderdo a fragdes ideais do patrimdonio do Fundo, serdo transferiveis e terdo a forma
escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

As Quotas Seniores t€m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns: (a) prioridade
de Amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto no Regulamento; (b)
Valor Unitdrio de Emissao fixado no Artigo 30 do Regulamento; (c) valor unitdrio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, de acordo com os critérios
definidos no Artigo 36 do Regulamento; e (d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

O valor total das Quotas Seniores € equivalente ao somatdrio do valor das Quotas Seniores, ou o produto da
divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Quotas Seniores, dentre os dois o que for menor.

E autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas Seniores emitidas pelo Fundo.
As Quotas Subordinadas serdo divididas em Quotas Subordinadas Mezanino e Quotas Subordinadas Junior.

As Quotas Subordinadas Mezanino t€m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:
(a) subordinam-se as Quotas Seniores e t&ém prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas Junior para fins de
Amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto no Regulamento; (b) somente poderdo ser resgatadas apds o
resgate integral das Quotas Seniores em circulacdo; (c) Valor Unitdrio de Emissdo fixado no Artigo 30 do
Regulamento; (d) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, Amortizagcdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 37(a) do Regulamento; e
(e) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais, sendo que a
cada Quota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas Junior t&ém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns: (a)
subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino para efeito de Amortiza¢do e/ou
resgate, observado o disposto no Regulamento; (b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, admitindo-se o resgate em Quotas de
FIDC; (c) Valor Unitédrio de Emissdo fixado no Artigo 30 do Regulamento; (d) valor unitdrio calculado todo
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio, Amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos no Artigo 37(b) do Regulamento; e (e) direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacido nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada Junior corresponderd 1
(um) voto.

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao.

EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 36
e 37 do Regulamento, respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores
Qualificados a disposicdo do Fundo (valor da Quota de D + 0), por meio de qualquer forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagdo.

A condic¢do de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome
do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicacdes de recursos no Fundo
diretamente com a Administradora, observado o disposto no pardgrafo acima e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis.

No ato de subscri¢do de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinard o Compromisso de Investimento e o
Boletim de Subscricdo (que também serd assinado pela Administradora); (ii) se comprometerd a integralizar
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as Quotas subscritas, conforme o previsto no Compromisso de Investimento, respeitadas as demais condigdes
previstas no Regulamento; e (iii) assinard o Termo de Adesdo constante do Anexo II do Regulamento,
indicando um representante responsdvel e seu respectivo endereco de correio eletrdnico para o recebimento
das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos do
Regulamento.

O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o documento hébil para comprovar (i) a
obrigacdo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescrigdes constantes do Regulamento e das
demais normas aplicdveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.
A partir da Primeira Data de Integralizacdo das Quotas Seniores, seu valor unitdrio serd calculado todo Dia
Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo ou resgate, devendo

corresponder ao menor dentre os seguintes valores: (i) o Patrimo6nio Liquido dividido pelo nimero de Quotas
Seniores em circulacdo; ou (ii) o valor unitdrio da Quota Sénior resultante da seguinte férmula:

VUQS, = [VQS.; — VAQS, + VCCS,] * (1+RQS) |

NQS¢:
Sendo:

VUQSt Valor Unitério da Quota Sénior, na data “t”, calculado a cada Dia Util de acordo
com a férmula acima.

VQSt-1 Valor Total das Quotas Seniores no Dia Util imediatamente anterior a data “t”,
antes de deduzidas as amortizacdes e acrescidas as integralizacdes.

VAQSt-1 Valor de Amortizac¢do das Quotas Seniores, pago aos Quotistas a titulo de
amortizacio, se existente, no Dia Util imediatamente anterior A data “t”.

VCCS t-1 Valor da Chamada de Capital das Quotas Seniores, que significa o valor
integralizado pelos Quotistas, se existente, de acordo com os termos dos
Compromissos de Investimento e as chamadas de capital da Administradora,
conforme previsto no Artigo 30 do Regulamento, no Dia Util imediatamente
anterior a data “t”.

RQS Meta de Rentabilidade da Quota Sénior didria auferida da data “t-1” até a data “t”.

NQSt-1 Ntmero de Quotas Seniores em circulagdo no Dia Util imediatamente anterior a
data “t”, consideradas as Quotas Seniores integralizadas pelos Quotistas naquela
data.

Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Seniores, definidos acima, t€m como finalidade definir qual
a parcela do Patrimoénio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na
hipétese de Amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em
hipétese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da
Administradora, do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os
titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, em hipdtese alguma, quando da Amortizacéo ou resgate de suas
Quotas, a uma remuneragdo superior ao valor de tais Quotas, na respectiva Data de Pagamento, o que
representa o limite mdximo de remunerag@o possivel para essa classe de Quotas.

Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados as Quotas Seniores de acordo com a Meta de
Rentabilidade Prioritdria das Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valoriza¢do da Carteira do
Fundo no periodo serd incorporado as Quotas Subordinadas.

A partir da Primeira Data de Integralizacdo das Quotas Subordinadas, seu valor unitério serd calculado todo
Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, devendo
corresponder ao que segue:

(a) O valor unitdrio das Quotas Subordinadas Mezanino corresponderd ao menor dentre os
seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em
circulacdo, dividido pelo niimero de Quotas Subordinadas Mezanino em circula¢io; ou (ii)
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o valor unitario da Quota Subordinada Mezanino resultante da seguinte férmula:

VUQSM, = [VOSM, | - VAQSM, | + VCC,,] * (1+RQSM) ]

NQSM
Sendo:
VUQSMt Valor Unitério da Quota Subordinada Mezanino, na data “t”, calculado a cada Dia
Util de acordo com a férmula acima.
VQSMt-1 Valor Total das Quotas Subordinadas Mezanino no Dia Util imediatamente

7721
t

anterior a data
integralizacgdes.

VAQSMt-1 Valor de Amortiza¢do das Quotas Subordinadas Mezanino, pago aos Quotistas a
titulo de amortizagdo, se existente, no Dia Util imediatamente anterior A data “t”.
VCCSM t-1 Valor da Chamada de Capital das Quotas Subordinadas Mezanino, que significa o
valor integralizado pelos Quotistas, se existente, de acordo com os termos dos
Compromissos de Investimento e as chamadas de capital da Administradora,
conforme previsto no Artigo 30 do Regulamento, no Dia Util imediatamente
anterior a data “t”.

, antes de deduzidas as amortizagdes e acrescidas as

RQSM Meta de Rentabilidade da Quota Subordinada Mezanino didria auferida da data “t-
1 até a data “t”.
NQSMt-1 Numero de Quotas Subordinadas Mezanino em circulacio no Dia Util

7721
t

imediatamente anterior a data “t”, consideradas as Quotas Subordinadas Mezanino
integralizadas pelos Quotistas naquela data.

(b) O valor unitdrio das Quotas Subordinadas Junior corresponderd ao valor resultante da
seguinte féormula:

VUQSJ, = PL Fundo, — MTS,— MTSM,
NQSJ,

Sendo:

VUQSJ, Valor Unitario da Quota Subordinada Junior, na data “t”, calculado de acordo com
a férmula acima.

PL Fundo, Valor do Patriménio Liquido do Fundo na data “t”.

MTS; Valor do Montante Total das Quotas Seniores na data “t”.
MTSM, Valor do Montante Total das Quotas Subordinadas Mezanino na data “t”.
NQSJ, Nuimero de Quotas Subordinadas Junior em circulag@o na data “t”.

AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS

Observada a ordem de alocacio dos recursos prevista no Capitulo XIV do Regulamento, e desde que o Fundo
possua Recursos Liquidos na Conta do Fundo, o Fundo realizard a Amortiza¢do das Quotas, no vigésimo
quinto dia de cada més (“Data de Pagamento”), durante o Periodo de Amortizagao.

Caso a Data de Pagamento nio seja um Dia Util, a Administradora efetuard o pagamento no Dia Util
imediatamente subseqiiente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

A Amortizacdo compreenderd todos os recursos recebidos pelo Fundo até o vigésimo quarto dia do mesmo

més, decorrentes de amortizacio e resgate das Quotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros, excluido o valor
constante da Reserva de Liquidez, que serd utilizado para pagamento dos Encargos do Fundo.
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As Quotas serdo resgatadas por ocasido da sua amortizacao integral ou do término do Prazo de Duracdo do
Fundo, dentre os quais o que ocorrer primeiro.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do
Fundo a Amortiza¢do ou o resgate de suas Quotas em termos outros que ndo 0s expressamente previstos no
Regulamento.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimdnio, de maneira diferenciada para
cada classe de Quotas conforme as regras estabelecidas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento do
Fundo.

O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria das Quotas de FIDCs e dos demais ativos integrantes da
Carteira do Fundo serd atribuido as Quotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatéria do valor
total destas. Uma vez excedida a referida somatéria, a inadimpléncia dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo serd atribuida as Quotas Subordinadas Mezanino, até o limite equivalente a somatéria do valor total
destas.

Por outro lado, caso o Fundo atinja a meta de rentabilidade definida para as Quotas Seniores e para as Quotas
Subordinadas Mezanino, toda a rentabilidade excedente serd atribuida somente as Quotas Subordinadas
Junior, razdo pela qual estas poderdo apresentar valores diferentes dos das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino.

PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 40 do Regulamento, a Administradora devera
transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores,
em cada Data de Pagamento, nos montantes apurados conforme o Artigo 36 do Regulamento, (ii) aos titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino apds o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados
conforme o Artigo 37(a) do Regulamento, e (iii) aos titulares das Quotas Subordinadas Junior, apds o resgate
integral das Quotas Subordinadas Mezanino, nos montantes apurados conforme o Artigo 37(b) do
Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das Amortiza¢des ou resgates de Quotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas Seniores,
quando de sua Amortizacdo ou resgate, nas respectivas Datas de Pagamento.

Caso a Data de Pagamento dos valores devidos aos Quotistas nio seja um Dia Util, ou seja feriado na cidade
de Sdo Paulo, a Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Observadas as disposi¢des legais aplicdveis, as Quotas de FIDCs e os Ativos Financeiros devem ser
registrados no Fundo conforme segue:

(a) Quotas de FIDCs: serdo registradas em cada Dia Util pelo seu valor didrio, conforme divulgado
pela Administradora, na qualidade de administradora dos FIDC (“Valor das Quotas de FIDC”);
e

(b) Ativos Financeiros: serdo registrados pelo menor dentre os seguintes valores: (i) valor de
mercado do Ativo Financeiro, se houver, calculado pela Gestora; (ii) valor de principal do Ativo
Financeiro, acrescido dos juros incidentes; ou (iii) o valor contdbil do Ativo Financeiro,
calculado de acordo com as disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis
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(“Valor dos Ativos Financeiros™);

As perdas e provisdes com os Ativos Financeiros e as demais modalidades operacionais integrantes da
carteira do Fundo serdo suportados tnica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos definidos na Resolugdo do CMN 2.682, de acordo com os
percentuais a seguir indicados (“Percentual de Provisio”) em cada Dia Util:

Periodo de Atraso % de Provisionamento sobre os Ativos Financeiros e
as demais modalidades integrantes da Carteira do
Fundo (antes de ser reduzido qualquer Valor
Provisionado)

atraso entre 15 e 30 dias 1%

atraso entre 31 e 60 dias 3%

atraso entre 61 e 90 dias 10%

atraso entre 91 e 120 dias 30%
atraso entre 121 e 150 dias 50%
atraso entre 151 e 180 dias T0%

atraso superior a 180 dias 100%

O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passard a constituir a nova base de custo,
admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos, computando-se a
valoriza¢do em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os ajustes aos valores dos ativos e das modalidades operacionais integrantes da Carteira do Fundo decorrentes

da aplicagd@o dos critérios estabelecidos no Regulamento serdo registrados em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no COSIF.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS FIRMADOS PELO FUNDO

CONTRATO DE COLOCACAO DAS QUOTAS DE EMISSAO DO FUNDO

Por meio do Contrato de Colocac¢do, a Administradora contratou o Coordenador Lider para efetuar, em
conjunto com a Administradora, a colocag¢do das Quotas do Fundo, em regime de melhores esforgos, com a
utilizagdo do Procedimento de Bookbuilding, junto a Investidores Qualificados, sendo facultado, outrossim,
de comum acordo, a contratacdo de outras instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para execugdo conjunta de tal servico.

Pelos servigos descritos no Contrato de Colocac¢do, o Coordenador Lider fard jus ao recebimento de uma
comissdo de colocacdo, no valor percentual de (a) 1% (um por cento) sobre o montante total das Quotas
efetivamente colocadas pelo Coordenador Lider junto a seus clientes, e (b) 0,75% sobre o valor das Quotas
efetivamente colocadas pela Administradora junto a seus clientes.

A comissdo de colocacdo do Coordenador Lider, deverd ser paga pela Administradora, em seu proprio nome,
no prazo de até 1 (um) dia til, contado da efetiva integralizacdo das Quotas, em moeda corrente nacional, por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) para a conta-corrente indicada pelo Coordenador Lider

CONTRATO DE CUSTODIA

Por meio do Contrato de Custédia, a Administradora contratou o Custodiante para a prestacdo dos servicos de
custédia das Quotas de FIDCs e Ativos Financeiros, incluindo os servigos de que trata o Artigo 38 da
Instrucdo CVM 356.

O servico de custddia qualificada compreende a liquidacdo fisica e financeira dos ativos, sua guarda e
responsabilidade, bem como a administragdo e informacdo de eventos associados a esses ativos. A custddia
qualificada compreenderd também a liquidag@o financeira de derivativos, contratos de permuta de fluxos
financeiros — swap e operacdes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao servico prestado, tais
como, mas ndo limitadas a, taxa de movimentacdo e registro dos depositdrios e cdmaras e sistemas de
liquidag@o.

Pela prestagdo dos servicos de custddia, o Custodiante receberd uma remuneragio fixa mensal de R$ 2.000,00
(dois mil reais), a ser paga pelo Fundo até o 5° (quinto) dia ttil do més seguinte ao da prestagdo dos servigos. O
valor desta remuneragdo serd anualmente revisto e reajustado pelo IGP-M/FGV ou, na extin¢io deste, pelo que
vier a substitui-lo.

CONTRATO DE GESTAO

Por meio do Contrato de Gestdo, a Administradora contratou a Gestora para realizar a gestdo da carteira do
Fundo.

Os principais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de Gestdo sdo (i) a andlise e selecdo da Quotas
de FIDCs e dos Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) quaisquer outros servicos inerentes a

atividade de gestdo da Carteira do Fundo.

Pela prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Gestdo, a Gestora fard jus a uma remuneragdo anual de
R$1.000,00 (um mil reais), a ser paga todo dia 31 de marco de cada ano.
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CONTRATO DE SERVICOS DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Por meio do Contrato de Servicos de Classificacdo de Risco, a Agéncia de Classificagdo de Risco foi
contratada para a prestacdo dos servicos de classificagdo de risco das Quotas Seniores, das Quotas
Subordinadas Mezanino e das Quotas Subordinadas Junior.

Pela prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Servigos de Classificacdo de Risco, a Agéncia de
Classificacéo de Risco fard jus a uma remuneragio anual no valor de R$ 13.700,00 (treze mil e setecentos
reais) a ser paga pelo Fundo.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE AUDITORIA INDEPENDENTE

Por meio do Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria Independente, a Empresa de Auditoria foi
contratada pelo Fundo para realizar a revisdo anual das demonstra¢des financeiras e das contas do Fundo.

Como resultado dos trabalhos realizados pela Empresa de Auditoria, serdo emitidos os seguintes documentos:

(i) Relatdrio sobre as demonstracdes financeiras do Fundo para o periodo a findar-se em 31 de dezembro de
2008, compreendendo:

e Demonstracdes da composicio e diversificacao das aplicacdes;
¢ Demonstracdes das evolugdes do Patrimdnio Liquido; e
e Notas explicativas as demonstra¢des financeiras;

(i) Parecer dos auditores independentes; e

(iii) Relatdrio de recomendagdes e descumprimento de normas incluindo aspectos relacionados aos controles
internos, praticas contdbeis utilizadas e o nao-cumprimento de leis e regulamentacdo, se aplicavel.

Pelos servicos descritos na Contrato de Prestagdo de Servicos de Auditoria Independente, a Empresa de
Auditoria fard jus ao recebimento de honordrios, no valor certo e ajustado de R$3.000,00 (trés mil reais), a ser

pago pelo Fundo em 4 parcelas mensais iguais e consecutivas, vencendo-se a primeira em 20 de setembro de
2008.
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ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo ¢ administrado pela PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur 463, 11° andar, € inscrita no
CNPJ/MEF sob o n° 03.317.692/0001-94.

A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicdveis, (ii) do Regulamento, (iii) das deliberagdes da
Assembléia Geral, e (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia e lealdade, de informag@o e de preservagdo dos
direitos dos Quotistas.

A Administradora poderd ser substituida, a qualquer tempo, por deliberacio dos titulares das Quotas do Fundo
reunidos em Assembléia Geral, na forma do Capitulo XXI do Regulamento, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista (“Comunicacdo
de Renitincia”), sempre com aviso prévio de 90 (noventa) dias corridos, pode renunciar a administragdo do
Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre a sua
substitui¢do, devendo ser observado o quorum de delibera¢do de que trata o Capitulo XXI do Regulamento.

Nas hipéteses de substituicio da Administradora e de liquidacdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora.

Em caso de decretagdo de intervencdo, administragdo especial tempordria, liquidacdo extrajudicial,
insolvéncia, ou faléncia da Administradora, o liquidante, o administrador tempordrio ou o interventor
adotardo as medidas necessdrias a fim de nomear nova instituicio administradora para o Fundo ou decidir
sobre sua liquidacao.

Na hipétese de rentincia da Administradora e nomea¢do de nova instituicio administradora em Assembléia
Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de administragdo do Fundo até que a nova
instituicdo administradora venha a lhe substituir, o que deverd ocorrer no prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de realizac@o da respectiva Assembléia Geral.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da institui¢do que
vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da deliberag@o da sua substituicdo,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a institui¢do substituta
possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos
do Regulamento.

Para informagdes sobre as atribuicées, obrigacées e responsabilidades da Administradora, vide o Capitulo
VI do Regulamento.

Historico

Em 1999, a PETRA iniciou suas atividades, com foco na intermedia¢do do acesso ao mercado de capitais para
os investidores pessoas fisicas. A PETRA ¢ uma corretora com 9 (nove) anos de atuagdo no mercado de
valores mobilidrios, e conta com uma equipe de mais de 50 (cinqiienta) profissionais experientes e
especializados no mercado financeiro - operadores de mesa, controllers, middle officers, entre outros. Com
matriz em Curitiba, mantém filiais em Sao Paulo e no Rio de Janeiro.
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O objetivo da PETRA ¢ oferecer aos seus clientes as melhores alternativas de portfélio, desde investimentos
diretos, seja através de titulos ou agdes, carteiras administradas, fundos de investimento em acgdes e
multimercados e clubes de investimento (de terceiros ou proprios), buscando uma férmula sob medida para
cada caso. A PETRA conta atualmente com mais de 11.000 (onze mil) clientes em carteira, dos quais mais de
1.000 sdo empresas.

Em 2001, a PETRA tornou-se membro da BOVESPA, atuando como uma corretora orientada ao mercado de
varejo.

Em 2005, a PETRA iniciou suas atividades na darea de FIDCs — Fundos de Investimento de Direitos
Creditorios, sendo hoje Administradora de 17 (dezessete) Fundos.

Citamos abaixo o destaque da PETRA no mercado nacional:

(a) atua na distribuicdo de titulos do governo brasileiro para investidores pessoas fisicas (Tesouro
Direto);
(b) instituicdo ndo pertencente a conglomerado bancdrio a receber autorizagdo da CVM para escriturar

quotas de fundos de investimento (Instru¢do CVM 89/88)" ; e
(©) primeiro lugar na estruturacio de fundos de investimento em direitos creditérios nos anos de 2005 e
20072, com um montante total de R$145.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de Reais) de
patrimdnio liquido sob administracdo (junho de 2008).
Apresentamos abaixo uma breve descricao da qualificac@o e atuacdo dos executivos da PETRA:
Ricardo Binelli:
e Experiéncia no mercado de capitais brasileiro de mais de 18 anos;
e (Co-fundador da PETRA;
e  Graduag@o em Economia pela Universidade de Sdo Paulo — USP;

e MBA em Finangas pela Universidade de Sao Paulo — USP;

e  Conhecimentos avangados em (i) Valuation, (ii) Gerenciamento de Fluxos de Caixa, e (iii) Anélises
de Investimento Técnica e Fundamentalista;

e  Analista de mercado certificado pela APIMEC e registrado na CVM.

Fernando Marques de Marsillac Fontes:

e  Atua no mercado de capitais brasileiro desde 1987;
e (Co-fundador da PETRA;
e Responsdvel na PETRA pela drea de finangas estruturadas;

e Referéncia no mercado de finangas estruturadas brasileiro, tendo participado como palestrante em
diversos eventos:

e Eventos da ANFAC - Associacdo Nacional das Factorings em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Minas
Gerais, Bahia, Pernambuco, Ceard, Parand, Santa Catarina € Rio Grande do Sul;

1 — Fonte: CVM. Consulta a participantes do mercado via website: www.cvm.gov.br
2 — Fonte: Relatdrios Ugbar de 2005 e 2007 (www.ugbar.com.br)
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e  Coordenou painel sobre securitizacdo no 8° Congresso de Fomento Mercantil Brasileiro, com
mais de 600 participantes; e

e Conduziu palestra/treinamento sobre “Aspectos Priticos na Estruturagdo de FIDCs” para
advogados e executivos no 3° Congresso Nacional de Securitizagdo — o maior evento anual do
setor no pais.

Edilberto Pereira:

e  Graduagdo em engenharia pela Universidade Federal do Parana;

e Experiéncia no mercado de capitais de mais de 25 anos em administracio e controladoria de fundos
de investimento;

¢  Administrador de carteiras e de fundos registrado na CVM; e

¢ Diretor responsdvel pela drea de administracdo de FIDCs da PETRA.

INDICADORES DE PERFORMANCE DA ADMINISTRADORA

Conforme demonstrado nos graficos abaixo, desde o ano de 1999, o crescimento da Administradora tem se
mostrado positivo:

Volume Transacionado Receita Total
RS 600,00 R$9.000
RS 8.000
RS 500,00 RS 7.000
RS 400,00 RS 6.000
RS 5.000
R$ 300,00 RS 4.000 -
RS 200,00 RS 3.000
RS 100,00 R52.000 1
. RS 1.000 |
RS - b RS-
1.999 2.000 2.001 2.002 2.003 2.004 2.005 2.006 2.007 1999 2.000 2.001 2.002 2.003 2.004 2.005 2.006 2.007
Nudmero de Clientes Numero de Colaboradores
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000 -
1999 2.000 2.001 2.002 2.003 2.004 2005 2006 2007 1999 2,000 2.001 2002 2003 2004 2005 2006 2.007

HISTORICO DA ADMINISTRADORA EM OPERACOES DE SECURITIZACAO

Em 2005, a PETRA iniciou suas atividades no mercado de securitizagdo, com foco especifico no mercado de
FIDCs. No referido ano a PETRA estruturou 5 (cinco) FIDCs, colocando-se em primeiro lugar no ranking de
estruturadores do Brasil’.

Em 2007, a PETRA estruturou mais 7 (sete) FIDCs, mantendo o posto de lider na estruturacdo de operacdes.
A PETRA possui capacidade técnica e operacional para administrar FIDCs com multi-cedentes,

administrando recebiveis de mais de 430 (quatrocentos e trinta) empresas-cedentes, processando uma média
de 80 (oitenta) aquisicdes didrias de recebiveis para o conjunto de FIDCs sob sua administragao.

* Fonte: Relatérios Ugbar de 2005 (www.ugbar.com.br)
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INFRA-ESTRUTURA UTILIZADA PELA PETRA NA ADMINISTRACAO DOS FIDCS.

A PETRA possui mais de 50 (cingiienta) colaboradores em Curitiba, Sdo Paulo e Rio de Janeiro, 16
(dezesseis) deles trabalhando exclusivamente na divisdo de FIDCs. A drea de administracdo de FIDCs da
PETRA ¢ segregada das demais areas, dispondo de ferramentas de controle de acesso. Toda drea ¢ monitorada
por cimeras e sensores de movimento, contando com cdpias de imagem dos discos rigidos dos computadores
utilizados no processamento. A PETRA utiliza sistema desenvolvido internamente para administracdo de
FIDCs (SAF System — direitos de copyright e c6digos fonte sdo propriedades da PETRA).

Além disso, a PETRA combina essa tecnologia propria com plataformas lideres nas dreas de controladoria,
contabilidade e escrituracdo contdbil (YMF — lider em sistemas de fundos na América Latina — e ATT/PS).

Infra - estrutura de informacoes e tecnologia localizada em Curitiba:
e Data Center com piso elevado;
e Servidores Dell e IBM com alta capacidade;

e Links redundantes e conexdo entre matriz e filial feita pela Primesys (mesma empresa que administra
as redes de comunica¢do do Bradesco, Unibanco, BOVESPA e BM&F);

®  No-Breaks de 3 KV As para os servidores e gerador stand by de 120 KV As;
e  Backups em equipamentos SAN e fitas de 100 GB; e

e Site de contingéncia localizado em Sao Paulo.

PROCEDIMENTOS QUE SERAO EMPREGADOS NA ADMINISTRACAO DO FUNDO

A politica de investimento do Fundo estabelece que o Fundo somente adquirird Quotas de FIDCs
administrados pela PETRA. Tal restri¢do resulta da necessidade de confirmagdo de que os procedimentos
descritos abaixo estdo sendo aplicados adequadamente, e de que os Critérios de Elegibilidade estdo sendo
observados, considerando as préprias politicas da PETRA e as demais disposi¢des definidas nos regulamentos
dos FIDCs.

A PETRA conduzird processo de andlise nos FIDCs cujas quotas serdo adquiridas pelo Fundo, que englobara
uma checagem das informacdes da empresa cedente (conforme a demonstracio abaixo). Uma vez verificada
toda documentacao e performance da empresa, serdo tomadas as medidas abaixo.

o leNe [N e [ - Checar documentos da empresa cedente e emitir contrato de cessido

= Verificar montantes e concentragdes (Cedente e Sacado)

SV EIELRERS W ITET e Remessa de recursos para o Cedente

/

LGEELNG LIRS EN R Datas de vencimento, montantes e fluxos de caixa

\

Cobranca dos recebiveis do Sacado
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PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

CUSTODIANTE E COORDENADOR LIDER

Para a prestacdo dos servicos de custédia qualificada, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instru¢do CVM
356, o Fundo contratou o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao.

Para a prestacdo dos servicos de distribui¢do das Quotas do Fundo, a Administradora também contratou o
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemado, instituicdo financeira devidamente autorizada a prestar os servicos de
distribuicdo de valores mobilidrios.

Historico

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao estd presente no Brasil hd quase 100 anos. Com sede em Sdo Paulo e
atuando nas dreas de Corporate & Investment Banking, Sales & Trading e Global Transaction Banking, o
banco oferece uma grande variedade de produtos e servigos, que se estendem desde financiamentos de curto,
médio e longo prazos em moeda local e estrangeira, assessoria especializada e integral de compra e venda de
acoes, derivativos, estruturas de financiamento, fusdes e aquisicdes, servicos de custddia, entre outros.

Com aproximadamente 77.920 empregados em 76 paises, o grupo Deutsche Bank compete pela lideranga
global em solucdes de financiamento de clientes e € uma das maiores institui¢des financeiras do mundo, tendo
sido eleito o melhor banco por trés anos consecutivos pela revista Euromoney. O grupo Deutsche Bank € um
dos lideres em investimentos no mundo, ocupando a posicdo de lideranca na Alemanha e Europa, e em
constante crescimento na América do Norte, Asia e nos principais paises emergentes.

O Brasil possui um importante papel para o grupo Deutsche Bank em termos de estratégia em mercados
emergentes. Dentre todos os paises da América Latina em que estd presente, o Brasil € atualmente o maior
mercado de atuacdo do grupo Deutsche Bank, com mais de 230 empregados contratados.

GESTORA

O Fundo contratou a PETRA — Personal Trader Administragdo e Consultoria Ltda. para responder pelos
servicos de gestdo da Carteira do Fundo previstos no inciso II do Artigo 39 da Instrucdo CVM 356. Todas as
Quotas de FIDCs a serem adquiridas pelo Fundo deverdo ser previamente analisadas pela Gestora.

Historico

Constituida em 2004, a PETRA — Personal Trader Administracdo e Consultoria Ltda. é autorizada pela CVM
para prestar servigos de administracio de carteiras de valores mobilidrios e gestdo profissional de recursos ou
valores mobiliarios, nos termos da Instrucio CVM 306. A PETRA - Personal Trader Administracdo e
Consultoria Ltda. presta servicos de gestdo a pessoas fisicas, juridicas ndo financeiras e a investidores
coletivos, tais como clubes e fundos de investimento em renda fixa e varidvel, respondendo pela gestdo de
mais de 250 diferentes portfélios.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

As Quotas do Fundo tém classificag¢do de risco atribuida pela Standard & Poor’s, agéncia de classificacdo de
risco contratada pelo Fundo. A Agéncia de Classificagdo de Risco serd responsivel pela elaboragdo e
atribui¢do de Classificacdo de Risco as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas. O referido relatério de
Classificacdo de Risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a disposi¢do dos Quotistas
na sede da Administradora.

Qualquer alterac¢do da classificagio de risco das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas constitui fato

relevante para fins de comunicagdo aos Quotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificacio de
risco para uma nota inferior a inicialmente obtida, a Administradora comunicard imediatamente tal fato aos
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Quotistas e enviard, através de correspondéncia registrada, o material emitido pela Agéncia de Classificagdo
de Risco com a nova nota e justificativa do rebaixamento.

Historico

A Ageéncia de Classificacdo de Risco é uma divisdo da The McGraw-Hill Companies (NYSE:MHP), sendo a
maior provedora mundial de ratings, indices, avaliacdo de risco, pesquisas de investimento, dados e
avaliacdes. Com mais de 6.000 (seis mil) funciondrios localizados em 21 (vinte e um) paises, a Standard &
Poor’s € parte essencial da infra-estrutura financeira mundial e tem desempenhado um papel de lideranga por
mais de 140 (cento e quarenta) anos na provisdo de “benchmarks” independentes para que investidores em
todo o mundo possam tomar decisdes financeiras e de investimento com mais confianca. A Standard & Poor’s
tem um longo histdrico na criacdo de benchmarks para o setor financeiro, sendo a primeira a atribuir ratings a
financiamentos securitizados; transacdes com titulos garantidas por seguro; cartas de crédito; solidez
financeira de seguradoras nao americanas; holdings bancdrias; e empresas de garantias financeiras.

Fundada em 1.888, a The McGraw-Hill Companies é uma provedora global de servicos de informacdes que
atende as necessidades mundiais de servicos financeiros, treinamento e informacdo sobre negdcios e
mercados, por intermédio de marcas importantes como Standard & Poor’s, Business Week e McGraw-Hill
Education. A corporagdo tem mais de 280 (duzentos e oitenta) escritérios em 37 (trinta e sete) paises. Suas
vendas atingiram US$5,3 bilhdes em 2004.

AUDITORIA

Para prestagdo de servigos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a KPMG Auditores Independentes.
Historico

A KPMG Auditores Independentes tem sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato

Paes de Barros, n° 33, 13° andar, e esta inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 057.755.217/0001-29.

A KPMG ¢ uma empresa formada no Brasil em 1° de julho de 1987, com presenga mundial, prestando
servicos da mais alta qualidade em diversas dreas, por meio de seus departamentos de Servicos de Auditoria,
Assessoria Tributdria, Assessoria em Servicos Financeiros e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos.
Para tanto, possui infra-estrutura e base de conhecimentos globais para oferecer aos seus clientes de médio e
grande portes estratégias especificas as suas necessidades.

SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outras institui¢des credenciadas pela CVM para
prestacdo dos servicos de custddia, gestdo, classificagdo de risco e de auditoria, agindo sempre no interesse

dos Quotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral, nos termos da alinea (f) do Artigo 54
do Regulamento.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

EVENTOS DE AVALIACAO

Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso a Razdo de Garantia das Quotas Seniores ¢ a Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas ndo sejam atendidas dentro do prazo estabelecido para o reenqiiadramento nos
termos do Capitulo XVIII do Regulamento;

(b) caso ndo ocorra a amortizacdo de quaisquer das Quotas de FIDCs de propriedade do Fundo
nas datas programadas;

(c) renincia da Administradora, do Custodiante, e/ou da Gestora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, sem a substituicdo dos mesmos dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da renuncia;

(d) ndo observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstos no Regulamento
desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificaco;

(e) inobservancia, pela Administradora ou pela Gestora, dos deveres e das obrigacdes previstos
no Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos Quotistas, desde
que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o facam no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacgao;

® na hipétese de serem realizados pagamentos de Amortizacdo de Quotas Subordinadas em
desacordo com o disposto no Regulamento; e

(2) caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do CDI do
Dia Util imediatamente anterior.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembléia Geral, nos termos do Capitulo XXI do
Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo, independentemente da convocacido de nova Assembléia Geral, e
aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 47 do Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliag@o seja sanado antes da realizagdo da Assembléia Geral prevista no pardgrafo

acima, a referida Assembléia Geral serd instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela
liquidacao do Fundo.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

Serdo considerados eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Liquidacdo™):

(a)  ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo que resulte em liquidagdo do Fundo,
observado o disposto acima;

(b)  qualquer violagdo a politica de investimento do Fundo, nos termos do Capitulo IV do
Regulamento; e

(© se o Patrimdnio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as
Quotas Seniores.
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Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidac¢do, a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de
Liquidacdo Antecipada do Fundo definidos nos itens abaixo:

(@) Na hipétese de Liquidagdo Antecipada do Fundo, a Administradora deverd convocar
imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas Seniores
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses €
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de Liquidagcdo Antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas
pelos Quotistas dissidentes;

(b)  Observada a deliberagdo da Assembléia Geral referida no item “a” acima, o Fundo resgatara
todas as Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de condigdes e
considerando o valor da participa¢do de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em
circulag@o, observados os seguintes procedimentos:

@) a Administradora liquidard todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores das Quotas
de FIDCs, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XIV do
Regulamento, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao resgate
antecipado das Quotas Seniores em circulagio até o limite dos recursos disponiveis.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do item “b” acima serdo utilizados para o pagamento das
obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocag@o de recursos prevista no Capitulo XIV do Regulamento.
Os procedimentos descritos no item “b” acima somente poderdo ser interrompidos apds o resgate integral das
Quotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das Quotas Subordinadas.

A deliberacdo pela ndo liquida¢do do Fundo, caso o Patrimdnio Liquido do Fundo permita, serd tomada em
primeira convocacdo pela maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocag¢do, pela maioria das Quotas
dos presentes.

Para fins de liquidacdo dos investimentos e aplicagdes do Fundo, nos termos do item “b”, a Administradora
devera convocar uma Assembléia Geral a fim de deliberar sobre a alienagdo das Quotas de FIDCs integrantes
da Carteira do Fundo. Na referida Assembléia Geral, a Administradora submeterd aos Quotistas, para
aprovacdo, uma proposta de alienagdo das Quotas de FIDCs integrantes da carteira do Fundo, por meio de
oferta publica ou leildo, bem como o valor minimo para alienagc@o das referidas quotas (“Valor Minimo de
Venda”). Mediante aprovacio da Assembléia Geral, a Administradora realizard a alienacdo das Quotas de
FIDCs, por meio de oferta piblica ou leildo, a seu exclusivo critério, que serd operacionalizada da seguinte
forma (“Alienacgdo das Quotas de FIDCs”):

(a) a Administradora divulgara a oferta publica ou leildo por meio de publicacio no Periddico e,
facultativamente, em outros meios que contribuam para o amplo conhecimento da Alienagao
das Quotas de FIDCs (“Anidncio de Alienacdo”), com no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data da realizac¢do da oferta puiblica ou leildo, conforme o caso;

(b) o Antncio de Alienagdo deverd descrever os termos e condi¢des da Alienacdo das Quotas de
FIDCs, incluindo: (i) a modalidade em que se dard a Alienag@o das Quotas de FIDCs; (ii) se
a Alienagdo das Quotas de FIDCs serd realizada em bloco ou separadamente; e (iii) as
caracteristicas gerais de cada série de Quotas de FIDCs, incluindo (a) informacdes sobre o
FIDCs, (b) o valor nominal unitdrio das Quotas de FIDCs, (c) discriminag¢do dos valores e
das datas de pagamento das Quotas de FIDCs, (d) as respectivas metas de rentabilidade; e
(iv) demais informagdes necessdrias para a perfeita identificacdo e avaliacdo das Quotas de
FIDCs pelos potenciais compradores;

(c) a Alienacdo das Quotas de FIDCs dar-se-4 pelo maior valor oferecido, seja ele qual for,
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contanto que igual ou acima do Valor Minimo de Venda;

(d) em caso de venda de uma ou mais séries de Quotas de FIDCs em separado, a
Administradora podera condicionar a eficicia da alienac@o das referidas Quotas de FIDCs a
obten¢do de um prego minimo pela alienagcdo separada das referidas Quotas de FIDCs,
sendo que tal preco deverd estar estipulado no Antincio de Alienagdo;

(e) as quantias recebidas na alienag¢do das Quotas de FIDCs serdo imediatamente depositadas na
Conta do Fundo, para pagamento dos Encargos do Fundo e dos valores devidos aos
detentores das Quotas Seniores e Subordinadas Mezanino, conforme ordem de alocagio de
recursos prevista no Capitulo XIV do Regulamento; e

®) ap6s o pagamento dos valores mencionados no item precedente, 0s recursos remanescentes,
se houver, serdo distribuidos aos detentores das Quotas Subordinadas Junior, nos termos dos
Artigos 38 e 39 do Regulamento.

Caso, em 60 (sessenta) dias da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo e observadas as deliberacdes da
Assembléia Geral a respeito, o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores
e das Quotas Subordinadas Mezanino, a Administradora realizard o resgate do saldo das referidas Quotas
mediante dacdo em pagamento das Quotas de FIDCs integrantes da carteira do Fundo, em cardter definitivo
e sem direito de regresso contra o Fundo ou co-obrigacdo deste, sempre considerando o valor da
participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas em circulacdo.

Caso envolva a realizacdo de uma oferta ptiblica, nos termos na Instru¢do CVM 400, a Alienacdo das
Quotas de FIDC serd necessariamente precedida de registro junto a CVM.
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ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA

Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral,
observados os respectivos quoruns de deliberacao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora;

© deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragcdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducio;

(d deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacio do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XVII do Regulamento;

(e) aprovar qualquer altera¢do do Regulamento e dos demais Documentos da Operagao;

®) aprovar a substitui¢do do Custodiante, da Gestora, da Empresa de Auditoria e da Agéncia de
Classificacdo de Risco;

(2) aprovar a cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstos no Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servicos e assungdo de despesas ndo expressamente previstas no
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar; e

@) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo.

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinac¢des das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de cardter ndo material nas defini¢cdes e nos
pardmetros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos no Regulamento, devendo tal alteracdo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, quando em
primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais convocagdes, e far-se-4 por
meio de envio de carta, publicagdo no Periddico utilizado para divulgacdo das informag¢des do Fundo ou por
meio de correio eletrdnico aos Quotistas, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos
elementos adicionais necessdrios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagio.

A Assembléia Geral se instalard em primeira convocagdo com a presenga de Quotistas que representem, no
minimo, 51% (cinqgiienta e um por cento) das Quotas Seniores e 51% (cinqiienta e um por cento) das Quotas
Subordinadas em circulacdo, e, em segunda convocagdo, com Quotistas que representem, no minimo, 51%
(cingiienta e um por cento) das Quotas Subordinadas em circulagdo. Independentemente das formalidades
previstas na lei e no Regulamento, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os
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Quotistas.
A presidéncia da Assembléia Geral caberd & Administradora.

A Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora deverd comparecer a todas
as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informac¢des que lhe forem solicitadas.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local da sede da Administradora, e,
quando for realizada em outro local, os antncios ou as cartas enderecadas aos conddminos devem indicar,
com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacio do Quotista por mandatdrio
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser depositado na
sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realiza¢do da Assembléia Geral.

Observado o previsto na regulamentacdo aplicdvel, toda e qualquer matéria submetida a delibera¢dao dos
Quotistas deverd ser aprovada pelos votos favordveis dos titulares da maioria das Quotas presentes a
Assembléia Geral.

Sem prejuizo do disposto no pardgrafo acima, as deliberagdes (i) sobre a substitui¢do da Administradora, (ii)
sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo, e (iii) sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou
liquidacao do Fundo, serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Quotas emitidas e, em segunda
convocacdo, pela maioria das Quotas dos presentes.

A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas Subordinadas dependerdo da
aprovacdo dos titulares da totalidade das Quotas Subordinadas em circulagdo. Além disso, a alteracdo das
seguintes matérias dependerd da aprovacdo dos titulares das Quotas Subordinadas:

(a) as matérias previstas nos letras (a) e de (e) a (i) do item “Competéncia” desta secido do
Prospecto Definitivo;

(b) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstas no Regulamento; e

© aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacio de
prestadores de servicos e assungdo de despesas ndo expressamente previstas no
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento, serdo
existentes, vélidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem

comparecido a Assembléia Geral ou do voto nela proferido.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalagdo e deliberacdo previstos no Regulamento.

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados da sua realizacao.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

O disposto nesta Secdo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto
Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicdvel aos Quotistas e ao
Fundo. Os potenciais investidores devem consultar seus assessores juridicos para uma orientacdo mais
detalhada a respeito da tributag@o aplicdvel nos investimentos realizados no Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tém como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia de uma
baixa carga tributdria, de acordo com a legislacdo atualmente aplicavel. Para tanto, o Fundo dedicara esforgos
em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortizacdes das Quotas do Fundo poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributdrio aplicdvel ao resgate
das Quotas, pois os prazos de amortizacdo sdo menores que o prazo de resgate, o que implica um tratamento
tributdrio menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo ndo tem como garantir aos seus Quotistas que a
legislacdo atual permanecerd em vigor pelo tempo de duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que nao
havera alterac@o da legislacao e regulamentacio em vigor, e que esse serd o tratamento tributdrio aplicdvel aos
titulares de Quotas Seniores, de Quotas Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior a época do
resgate ou da amortizac¢do das Quotas.

Tributacao Aplicavel aos Quotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobilidrios
(“IOF/Titulos™). Nos termos da legislacdo vigente, o IOF/T1tulos serd cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate (liquidacio do Fundo), cessdo ou repactuacdo das Quotas, limitado ao rendimento da
operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse
Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao
IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da
aplicacdo, menor serd o percentual de rendimento sujeito a incidéncia do imposto (0% a 96%). O 10F/Titulos
pode ser deduzido no cédlculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

A partir de 17 de margo de 2008, os valores aportados no Brasil por parte dos Quotistas residentes ou
domiciliados no exterior estdo sujeitos ao Imposto sobre Cambio (“IOF/Cambio”). Nos termos da legislagdo
em vigor, o imposto serd cobrado a aliquota de 1,5% sobre o montante em moeda nacional, recebido, entregue
ou posto a disposi¢do, correspondente ao valor, em moeda estrangeira, da operagcdo de cambio. Vale ressaltar
que o IOF/Cambio incide a aliquota zero nas operac¢des de cambio para fins de retorno de recursos aplicados
pelos Quotistas residentes ou domiciliados no exterior.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em fundos de investimento estdo sujeitos a incidéncia de imposto de
renda de acordo com as seguintes regras:

i) Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
e os rendimentos auferidos no resgate (liquidagcdo do Fundo) ou amortizagdo das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenga positiva entre o valor do resgate ou
amortizacdo e o respectivo custo de aquisi¢do das Quotas, as aliquotas regressivas abaixo

indicadas:

. 4
Para fundos com carteira de longo prazo:

* Fundos de longo prazo so aqueles cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365 dias.
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22,5% em aplicacOes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicag¢des com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

A Administradora buscard manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a
proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas até a
aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu
prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo’:

e 22.,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
® 20% em aplica¢des com prazo acima de 180 dias.

e 0s ganhos auferidos na alienacdo das Quotas devem ser tributados & aliquota de 15%, devendo
ser recolhidos pela prépria pessoa fisica.

(ii)  Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil®:

e os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizagdo das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou
amortiza¢io e o respectivo custo de aquisicao das Quotas, mediante aplicacdo das aliquotas
regressivas supra;

e os ganhos auferidos na alienagdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do Fundo
devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda varidvel, pela diferenca positiva entre o
valor da alienacdo e o custo de aquisi¢do das Quotas a aliquota de 15%;

(iii)) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacdo segue a
regra aplicdvel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As exce¢des dizem respeito a: (a)
Quotistas sediados em localidades de tributacdo favorecida, para os quais pode haver uma
tributagdo de 25% e (b) Quotistas registrados de acordo com a Resolugdo n° 2.689, que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida. Para essa dltima situacdo, as
aliquotas aplicdveis no resgate, na amortiza¢cdo e na alienacdo (realizada em bolsa) de Quotas sdo
de 15%, ou de 0%, no caso de alienagdo em bolsa de valores.

Na hipétese de alienac@o de quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienacdo, incidird IR-
Fonte a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsdvel pelo recolhimento a instituicdo intermediadora.que
receber a ordem de alienagcdo do Quotista.

Excec¢des e Outras Incidéncias

Existem algumas excecdes as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como poderd haver outras
incidéncias tributdrias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a que
cada Quotista estiver sujeito.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo estd sujeito ao pagamento de diversos tributos, tais
como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL; (iii) contribui¢do para o Programa de Integracdo Social — PIS; e (iv) Contribuicio para Financiamento
da Seguridade Social — COFINS.

* Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias.

® Como regra, o imposto de renda retido na fonte — IRF sera tratado como antecipacio do imposto devido e a variagdo positiva do valor
da quota integrard a base de cdlculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribui¢do social sobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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Além disso, o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobilidrios — IOF incide sobre as operacdes do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislagdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo € isenta do imposto de renda.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das altera¢des constantes as quais a legislacdo fiscal brasileira estd sujeita, novas obrigacdes
podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo ter4 escrituracio contdbil prépria. As demonstracdes financeiras do Fundo estar@o sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM.

Aplicam-se ao Fundo as disposi¢des do Plano Contébil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional —
COSIF, editado pelo BACEN.

O exercicio social do Fundo terd duragdo de 1 (um) ano e terminard em 31 de dezembro de cada ano.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, por meio de publicagdo no Periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo, devendo
permanecer a disposicdo dos conddéminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora, de modo a
garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de Quotas de
propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos
ao dltimo dia do més; e (iii) o comportamento das Quotas de FIDCs, dos Ativos Financeiros e demais
modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado. As obrigacdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e nao se confundem com as obrigagdes
de divulgacgdo contidas no Artigo 34, inciso IV da Instru¢ao CVM 356.

A Administradora cabe divulgar, no minimo, anualmente: (i) o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo; (ii) o
valor da Quota; (iii) a relacdo entre o Patrimdnio Liquido e o valor das Quotas; (iv) as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil; e (v) as stimulas dos relatérios da Agéncia de Classificagdo de Risco
contratada pelo Fundo, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas no Regulamento e na legislacio vigente.

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos interesses dos Quotistas,
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a) de antincio publicado, na
forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional (“Periédico”), caso a publicacdo de antincio
seja expressamente exigida nos termos da legislacdo aplicdvel; (b) de correspondéncia enviada ao
representante do Quotista; ou (c) correio eletrdnico, nesses dois ultimos casos nas demais hipdteses de
comunicagdes entre a Administradora e os Quotistas. As publicacdes referidas acima deverdo ser mantidas a
disposicéo dos Quotistas na sede da Administradora.

Qualquer mudanca com relacéo ao Periddico deverd ser precedida de aviso aos Quotistas.

ATENDIMENTO AOS POTENCIAIS INVESTIDORES E AOS QUOTISTAS

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, os potenciais investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com a Administradora, com o Coordenador Lider e com o Coordenador Contratado, por meio dos
telefones e emails de atendimento ao Quotista abaixo indicados:

PETRA - Personal Trader CTVM S.A.
Rua Pasteur 463, 11° andar

Curitiba - PR

CEP: 80250-080 — Tel. : (41) 3074-0909
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Nome e cargo Informagoes de Contato

Informagoes de Contato

Fernando Marques de Marsillac Fontes (11) 3526-9005
Diretor fernando@personaltrader.com.br

Edilberto Pereira (41) 3074-0935
Diretor edilberto@personaltrader.com.br

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13° a 15° andares
Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132 — Tel.: (11) 2113-5000

(11) 8245-2450 (celular)

(41) 9995-6690 (celular)

Nome e cargo Informacdes de Contato

Informacdes de Contato

Ricardo Bicudo (11)2113-5743
Diretor ricardo.bicudo@db.com

Carlos Simonetti (11) 2113-5478

Diretor carlos.simonetti@db.com
Ido Gonen 1 (212) 250-3160

Vice Presidente ido.gonen@db.com

1 (212) 250-5680
johan.grieneisen@db.com

Johan Grieneisen
Vice Presidente

Banco JP Morgan S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 13 andar
Sao Paulo, SP

CEP: 04538-095 — Tel.: (11) 3048-3416

Nome e cargo Informacdes de Contato

Informacdes de Contato

Gustavo Jesus
Vice Presidente

(11) 3048-3416
gustavo.s.jesus @jpmorgan.com
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua prépria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informacées constantes
deste Prospecto Definitivo e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta Secdo.

O Fundo estd sujeito aos riscos de flutuacoes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes,
riscos sistémicos, condigcdes adversas de liquidez e negociacdo aplicdveis aos direitos creditorios, ativos
financeiros e demais modalidades operacionais integrantes das carteiras dos FIDCs cujas quotas sejam
subscritas ou adquiridas pelo Fundo, incluindo os respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de
resgate e amortizacd@o. Os riscos também sdo aplicdveis aos Ativos Financeiros e demais modalidades
operacionais integrantes da carteira do Fundo.

As aplicacdes dos Quotistas ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de
suas Partes Relacionadas, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Riscos de Mercado:

Risco de Crédito dos Titulos e Valores Mobiliarios da Carteira do Fundo.

Os titulos publicos e/ou privados de divida, bem como os valores mobilidrios que puderem compor a carteira
dos FIDCs em cujas quotas o Fundo devera investir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condicdes financeiras dos emissores de tais titulos e valores mobilidrios, bem como altera¢des nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na
percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos
nos precos dos titulos e valores mobilidrios, comprometendo também sua liquidez.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos.

A precificacdo dos ativos integrantes da carteira dos FIDCs (exceg¢do feita aos Direitos Creditérios), em cujas
Quotas o Fundo deverd investir, devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro
e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redug@o no
valor das Quotas do Fundo. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Descasamento de Taxas e de Fluxo de Caixa do Fundo.

O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras principalmente em Quotas de FIDCs e, também, em
modalidades financeiras de renda fixa que deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o
valor das Quotas serd atualizado em conformidade com o permitido pela rentabilidade da carteira a cada
determinado momento, poderd ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo (i) das Quotas dos
FIDCs subscritas ou adquiridas pelo Fundo e dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e
(ii) das Quotas do Fundo.
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Riscos relacionados ao Fundo:

Direitos Creditorios com Taxas Prefixadas.

A maior parte dos direitos creditérios integrantes da carteira dos FIDCs, em cujas Quotas o Fundo deverd
investir, é contratada a taxas prefixadas. A distribui¢do dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas
Quotas tem como pardmetro a taxa média do CDI. Portanto, se a taxa do CDI se elevar substancialmente, os
recursos dos FIDCs poderdo ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em
parte aos quotistas dos FIDCs (dentre os quais, o Fundo), e nem os FIDCs, tampouco as institui¢des
administradoras dos FIDCs, prometem ou asseguram rentabilidade ao Quotista.

Inadimpléncia dos Clientes e Possivel ndo Existéncia de Coobrigacdo ou Garantia dos Cedentes pela
solvéncia dos Direitos Creditorios.

Parte dos cedentes poderd ser responsdvel somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditérios
cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
clientes. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos clientes no pagamento dos
direitos creditérios, os FIDCs poderdo sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para os FIDCs e,
conseqiientemente, para seus condéominos, dentre os quais, o Fundo.

Risco Operacional.

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, apesar dos
contratos de cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas operacdes dos FIDCs, pode ocorrer erro na
troca de informagdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execugdo da
cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs, proporcionando prejuizo para os
FIDCs e, conseqiientemente, para seus conddominos, dentre os quais, o Fundo.

Necessidade de Aprovagdo dos Titulares de Quotas Subordinadas nas Deliberacdes da Assembléia Geral.

O Pardgrafo Segundo do Artigo 58 do Regulamento estabelece a necessidade de aprovacdo dos titulares da
totalidade das Quotas Subordinadas em determinadas deliberacdes da Assembléia Geral, incluindo, sem
limitagdes: (i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora; (ii) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais Documentos da Operacao; (iii)
aprovar a contratacdo e substituicio da Gestora da carteira do Fundo; (iv) aprovar a substituicdo do
Custodiante, da Gestora, da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagdo de Risco; (v) aprovar a
cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndao estejam expressamente
previstos no Regulamento; (vi) aprovar o aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servi¢os e assuncio de despesas ndo expressamente previstas no Regulamento,
salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar; e (vii) aprovar os procedimentos a serem
adotados para o resgate das Quotas do Fundo. Tal direito dos titulares das Quotas Subordinadas é mais amplo
do que a regra geral de quorum de deliberagdo nas assembléias gerais de quotistas prevista no Artigo 29 da
Instrug¢do CVM 356, que estabelece que as deliberagdes sdo tomadas pela maioria de quotas dos quotistas
presentes na assembléia geral. Referido direito dos titulares das Quotas Subordinadas pode impedir a
aprovacdo de matérias essenciais aos interesses dos titulares das Quotas Seniores, o que pode afetar
negativamente o funcionamento do Fundo, causando prejuizo aos titulares das Quotas Seniores.

Riscos relativos aos FIDCs:

Risco de Descontinuidade dos FIDCs.

A politica de investimento dos FIDCs estabelece que os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo
em direitos creditérios originados pelos cedentes. Conseqiientemente, a continuidade dos FIDCs pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos quotistas quanto ao tempo de
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durag@o de seus investimentos nos FIDCs, em fun¢@o da falta de continuidade das operagdes regulares dos
cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos creditdrios elegiveis para os FIDCs. Tendo em
vista que a politica de investimentos do Fundo descrita no Capitulo IV do Regulamento estabelece que o
Fundo deve voltar-se, principalmente, a aplicagdo em Quotas dos FIDCs, o Fundo podera sofrer impactos
negativos em funcio das descontinuidade dos FIDCs.

Performance e Riscos Relacionados ao Cedente.

De acordo com a estrutura dos FIDCs, em cujas Quotas o Fundo devera investir, e durante o prazo de duracdo
do Fundo, ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia
pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os
cedentes a originacdo dos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o patrimdnio
liquido dos FIDCs e, conseqiientemente, o Patrimdnio Liquido do Fundo, poderdo ser afetados caso qualquer
dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originacdo dos direitos creditérios.

Riscos de Liquidez:

Liquidez Reduzida.

As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o resgate de suas Quotas decorrem da liquidacdo: (i) de
investimentos de curto prazo ndo aplicados na aquisi¢do de Quotas dos FIDCs, e (ii) de Quotas dos FIDCs.
Ap6s o recebimento destes recursos, o Fundo poderd ndo dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate de Quotas pertencentes aos seus Quotistas.

Investimento de baixa liquidez.

Os fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo e
sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicagdo restrita a
pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo hd um mercado secunddrio desenvolvido para a negociacdo de quotas de fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, o que resulta em baixa liquidez
desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o
resgate de suas Quotas a qualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Quotistas para
alienar seu investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar
impossibilidade de venda das Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo
aos Quotistas.

Riscos Especificos:

Nao Existéncia de Garantia de Eliminagdo de Riscos.

A realizag@o de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Quotistas no Fundo. Embora a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, ndo hd garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condicdes adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Nao Liquidacdo dos Direitos Creditorios.

As principais fontes de recursos dos FIDCs para que seja efetuado o resgate de suas Quotas decorrem da
liquidacao: (i) dos direitos creditérios dos clientes e (ii) dos outros ativos integrantes das carteiras dos FIDCs
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pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial dos referidos ativos, os FIDCs poderdo nio dispor
de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate de Quotas pertencentes aos seus conddominos, dentre os
quais, o Fundo.

Risco Sistémico:

Pode ser definido como o risco de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificacdo dos
investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma situacdo do mercado financeiro
segundo a qual a possibilidade de fracasso de um banco em acertar suas contas com os demais possa provocar
uma reacio em cadeia, impedindo que outros bancos na seqiiéncia, acertem suas contas e assim por diante.
Tal situacdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de
quebra em cadeia de institui¢cdes financeiras.

Outros Riscos:

O Fundo também poder4 estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alterag@o na politica monetdria, alterag@o da politica fiscal aplicavel
ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

A Administradora e a Gestora orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento
do Fundo e da legislagdo vigente, e utilizam, no gerenciamento de riscos, andlises que consideram os
fundamentos econdmicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, bem como modelos de gestdo de ativos que se traduzem em cuidadosos processos de investimento,
apoiados por sistemas informatizados de ultima geragdo e de extrema confiabilidade.

Para a parcela do patrimdnio liquido investido em ativos que ndo as Quotas de FIDCs, a politica de
investimento, bem como o nivel desejdvel de exposi¢do a risco, sdo determinados em comités, dos quais
participam os principais executivos da diretoria de administra¢do de recursos de terceiros da Administradora e
da Gestora. A Administradora e a Gestora privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas
por diferentes comités, que tracam os parametros de atuacdo do Fundo acompanhando as exposicdes a riscos,
mediante a avaliacdo das condicdes dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos
setores da economia brasileira.

Os riscos a que estd exposto o Fundo e o cumprimento de suas politicas de investimento sdo monitorados por
drea de gerenciamento de risco completamente separada da area de gestdo, que utiliza modelo de controle de
risco de mercado, visando a estabelecer o nivel mdximo de exposi¢do a risco.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prdtica a politica de investimento
delineada no Regulamento do Fundo, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
Sflutuacées tipicas do mercado e a riscos, os quais se encontram descritos neste Prospecto Definitivo, e
apesar de a Administradora e a Gestora manterem sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Quotista.
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SUMARIO DE FIDCS ELEGIVEIS

A presente secdo contém uma breve descri¢cdo de quatro FIDCs cujas quotas estdo sendo consideradas para
aquisicao pelo Fundo. Sdo eles: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Empresarial LP
(“FIDC Empresarial”); Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial RedFactor LP (“FIDC
Redfactor”); Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Hope LP (“FIDC Hope”); e Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Lego LP (“FIDC Lego”) (os “FIDCs Elegiveis™).

A presente secdo contém ainda um breve histérico das empresas de consultoria responsdveis pela andlise e
selecdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelos respectivos FIDCs Elegiveis (as “Empresas de Consultoria™)

SUMARIO DO FIDC MULTISETORIAL EMPRESARIAL

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Empresarial LP (“FIDC Empresarial”), fundo
de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, tem como objetivo a valoriza¢do de suas
quotas através da aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos creditérios oriundos de
vendas mercantis ou de prestacdo de servicos, indicados e selecionados pela Consultora Del Monte (conforme
definido abaixo).

Natureza dos direitos creditorios

Aquisicao de direitos creditérios decorrentes dos segmentos financeiro, comercial, industrial e de presta¢do de
servigos, especialmente de micro, pequenas e médias empresas.

Principais critérios de elegibilidade

De acordo com o seu regulamento, o FIDC Empresarial ndo poderd adquirir direitos creditérios de cedente
que tenha recomprado mais de 20% (vinte por cento) dos créditos cedidos nos 60 (sessenta) dias
imediatamente anteriores. O FIDC Empresarial poderd adquirir cédulas de crédito bancédrio (“CCBs”), desde
que tais créditos contenham pelo menos uma das seguintes garantias: (a) alienacdo fiducidria de recebiveis
que cubra no minimo 70% (setenta por cento) do saldo devedor atualizado ou (b) aval ou alguma outra
garantia real que responda por 100% (cem por cento) do saldo devedor atualizado.

Limites de Concentracao

Os limites de concentragdo dos direitos creditérios sobre o patrimoénio liquido do FIDC Empresarial,
estabelecidos no seu regulamento sdo:

(i) 29% (vinte e nove por cento) em direitos creditdrios originados pelas 4 (quatro) maiores cedentes ou
grupos econdmicos. As demais cedentes poderdo atingir, no maximo, o limite de concentracio
apresentado pela menor dentre as 4 (quatro) cedentes ou grupos econdmicos;

(i1) para o conjunto das 4 (quatro) maiores cedentes (incluindo devedores de CCBs) ou grupos
econdmicos, os limites de concentracdo podem variar de acordo com a subordina¢do, da seguinte
forma:

(a) concentracdo de até 36% (trinta e seis por cento), caso a subordinagdo esteja entre 42%
(quarenta e dois por cento) e 45% (quarenta e cinco por cento) do patrimoénio liquido do
FIDC Empresarial; e

(b) concentracdo de até 40% (quarenta por cento), caso a subordinacio esteja acima de 45%
(quarenta e cinco por cento) do patriménio liquido do FIDC Empresarial.
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Com relacdo aos créditos representados por CCBs, os limites de concentracdo estabelecidos no seu
regulamento sdo: até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido do FIDC Empresarial, com ou sem
obrigacdo de institui¢do financeira, considerando prazo médio de 10 (dez) meses e respeitados os limites de
4% (quatro por cento) do patrimoénio liquido por devedor do titulo.

O Fundo adquirird até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de Reais) em quotas seniores da 4* emissdo de
quotas do FIDC Empresarial, a serem emitidas e adquiridas exclusivamente pelo Fundo, cujas caracteristicas
estdo apresentadas na tabela abaixo:

FIDC Empresarial
Rating das Quotas Seniores brAAf
Meta de Rentabilidade das | 125% do CDI
Quotas Seniores (4 Emissao)
Subordinacio Quotas Subordinadas representando 33% das quotas do FIDC Empresarial
Prazo 42 meses, com um periodo de caréncia de 30 meses, e amortizacdes
mensais a partir do trigésimo primeiro més
Taxa Média de Cessao 160% CDI
Inicio das Operacoes Dezembro de 2005

@ O FIDC Empresarial encontra-se adimplente com todas as suas obrigagdes com relagiio aos seus atuais quotistas e a rentabilidade alvo
das quotas referente as emissdes anteriores do fundo, vem sendo alcancada.

Os graficos abaixo apresentam as informagdes sobre a carteira e desempenho do FIDC Empresarial:
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Concentracao por cedente: frequéncia acumulada
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Notas:
1. A amostra utilizada para a elaborag@o dos graficos foi de recebiveis com vencimento até Abril de 2008.

2. A nova emissdo de quotas do FIDC Empresarial para aquisi¢cdo pelo Fundo terd como critérios basicos a reformulag@o das condi¢des de
cessdo, critérios de elegibilidade e limites de concentracdo de forma a tornd-los mais rigidos e em conformidade com as exigéncias da

agéncia classificadora de risco.
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HISTORICO DA CONSULTORA DEL MONTE FACTORING LTDA.

Fundada em junho de 2005, a Del Monte Factoring Ltda. (“Consultora Del Monte”) tem como principal
controlador a familia Gorski. A empresa combina dois elementos cruciais para o sucesso no mercado de
factorings: larga experiéncia no setor e fonte de recursos estdvel.

O primeiro elemento é demonstrado pela presenca de um dos Diretores da empresa, o Sr. Tufic A. Savoia, que
tem mais de 10 (dez) anos de experiéncia no mercado de fomento mercantil. J4 o segundo, uma fonte de
recursos estavel, tem como origem o Sr. Rubens Gorski, controlador da empresa com participagdo de 99%
(noventa e nove por cento) no capital social. Como forma de diversificar os ramos de atuacio dos negécios da
familia, participa ativamente do segmento quimico hé 34 (trinta e quatro) anos, por meio da Indistria Quimica
Del Monte.

Importante mencionar que existe uma segregacdio total entre os negécios da Consultora Del Monte e da
Industria Quimica Del Monte.

A Consultora Del Monte ndo tem como foco segmentos especificos de clientes, negociando exclusivamente
com o setor industrial. Em termos de distribui¢do geografica, a Consultora Del Monte é muito ativa na regido
metropolitana de Sdo Paulo e na regido Sul do pais.

Para cada operag@o existe uma confirmagdo de entrega da mercadoria ou prestacdo do respectivo servigo,
atividade realizada por um departamento da empresa.

SUMARIO DO FIDC MULTISETORIAL REDFACTOR

O FIDC Redfactor, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, tem como objetivo
a valorizacdo de suas quotas através da aplicagdo preponderante dos recursos na aquisi¢do de direitos
creditérios oriundos de vendas mercantis ou de prestacdo de servicos, indicados e selecionados pela
Consultora RedFactor (conforme definido abaixo).

Natureza dos direitos creditorios

Direitos creditdrios decorrentes dos segmentos comercial, industrial e de prestacdo de servicos, especialmente
de micro, pequenas e médias empresas, podendo também adquirir direitos creditérios do segmento financeiro.

Principais critérios de elegibilidade

De acordo com o seu regulamento, o FIDC Redfactor (i) ndo poderd adquirir direitos creditérios de cedente
que tenha recomprado mais de 2% (dois por cento) dos créditos cedidos nos 60 (sessenta) dias imediatamente
anteriores, e (ii) somente poderd adquirir créditos representados por CCBs, desde que: (a) o devedor seja
cliente da Consultora Redfactor; (b) a Consultora Redfactor analise o cadastro do devedor e as respectivas
CCBs; e (c) sejam garantidas pelo menos por: (i) alienacdo fiducidria de recebiveis que cubra no minimo
70% (setenta por cento) do saldo devedor atualizado ou (ii) aval ou alguma outra garantia, real ou
fidejussoria, que responda por 100% (cento por cento) do saldo devedor atualizado.

Limites de Concentracao

Os limites de concentrag@o dos direitos creditdrios estabelecidos no regulamento do FIDC Redfactor sdo: 6%
(seis por cento) para sacados e 10% (dez por cento) para cedentes e sacados conjuntamente, ambos aplicdveis
no conceito de grupo econdmico (limites consideram também as CCBs);

Com relagdo a créditos representados por CCBs, o regulamento do FIDC Redfactor estabelece que tais
créditos ndo poderdo representar mais de 40% (quarenta por cento) do patrimdnio liquido do FIDC Redfactor.
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O Fundo adquirird at¢ R$39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de Reais) em quotas seniores e até
R$11.000.000,00 (onze milhdes de reais) em quotas subordinadas mezanino da 2* emissdo de quotas do FIDC
Redfactor, a serem emitidas e adquiridas exclusivamente pelo Fundo, cujas caracteristicas estdo apresentadas
na tabela abaixo:

Rating Quotas Seniores: brAAf
Quotas Subordinadas Mezanino: brBBB

Meta de Rentabilidade (2* | Quotas Seniores: 125% do CDI

Emissao) Quotas Subordinadas Mezanino: 145% CDI
Subordinacio Quotas Subordinadas Junior, representando 22% das quotas do FIDC Redfactor
Prazo 42 meses, com um periodo de caréncia de 30 meses, e amortizagdes mensais a

partir do trigésimo primeiro més
Taxa Média de Cessao 170% CDI
Inicio das Operacoes Maio de 2007

DO FIDC Redfactor encontra-se adimplente com todas as suas obrigagdes com relagio aos seus atuais quotistas e a rentabilidade alvo
das quotas referente as emissdes anteriores do fundo, vem sendo alcancada

Os graficos abaixo apresentam as informagdes sobre a carteira e desempenho do FIDC Redfactor:
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Prazo médio ponderado dos recebiveis (em dias)

120

p I
/|

60
U

40 7

20

jan/03  jul/03  jan/04 jul/04 jan/05 jul/05 jan/06 jul/06 jan/07  jul/07

Carteira FIDC - - - - Carteira Consolidada

Carteira Redfactor

Fonte: relatérios de performance da Standard &Poor’s

Concentracao por sacado: frequéncia acumulada
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Notas:
1. A amostra utilizada para a elaboragdo dos graficos foi de recebiveis com vencimento até Dezembro de 2007.
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2. A nova emissdo de quotas do FIDC Redfactor para aquisi¢cao pelo Fundo terd como critérios basicos a reformulagao das condigdes de
cessdo, critérios de elegibilidade e limites de concentragdo de forma a torni-los mais rigidos e em conformidade com as exigéncias da
agéncia classificadora de risco.

HISTORICO DA CONSULTORA REDFACTOR FACTORING FOMENTO MERCANTIL S.A.

A Redfactor Factoring e Fomento Comercial S.A. (“Consultora Redfactor”) é uma Sociedade Andnima que
possui mais de 15 (quinze) anos de experiéncia no mercado de factoring e é atualmente uma das maiores
empresas do setor no Brasil. Possui filiais comerciais nas seguintes capitais metropolitanas do pais: Curitiba,
Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife e Salvador. A sede da Consultora Redfactor fica na cidade de Sao Paulo,
com mais de 100 (cem) empregados dedicados a atividade de fomento comercial.

A Consultora Redfactor € controlada pelas familias Halaban e Postel, dividida igualmente entre as partes. A
conducdo dos negécios € feita pelo Sr. Claudio Halaban, atuando como CEO responsavel pela empresa,
acumulando as funcdes de co-responsdvel pelas atividades do comité de crédito e de planejamento estratégico.
As funcdes executivas sdo divididas com o Sr. Adriano Ghelman, Diretor da empresa que possui sélida
experiéncia no mercado financeiro (Banco Pactual).

A empresa possui ativos da ordem de R$ 100 (cem) milhdes de reais (2007) e realiza todas as operagdes por
meio de sua sede na cidade de Sdo Paulo. De forma a viabilizar seu porte, a Consultora Redfactor conta com
sistemas proprios de tecnologia utilizados para gerenciamento de negécios. Tais sistemas podem ser
devidamente customizados a necessidade da empresa frente a dindmica do mercado e integram todos os 9
(nove) departamentos da empresa, incluindo o de andlise de crédito.

A participacdo da Consultora Redfactor € distribuida por todo o territério nacional, concentrando operagdes
nas principais regides industriais, por meio de suas filiais comerciais. O foco de atuacdo engloba diversos
segmentos industriais.

A aprovacdo de cada cliente leva em consideracdo politicas de compliance e checagem de histérico. O
monitoramento dos limites e eventuais revisdes sdo feitos individualmente e periodicamente pela Diretoria
Executiva da Consultora Redfactor.

SUMARIO DO FIDC MULTISETORIAL HOPE

O FIDC Hope, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, tem como objetivo a
valorizacdo de suas quotas através da aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios oriundos de vendas mercantis ou de prestacdo de servicos, indicados e selecionados pela
Consultora Hope (conforme definido abaixo).

Natureza dos direitos creditorios

Direitos creditérios decorrentes dos segmentos financeiro, comercial, industrial e de prestacdo de servigos,
especialmente de micro, pequenas e médias empresas.

Principais critérios de elegibilidade

De acordo com o seu regulamento, O FIDC Hope (i) ndo poderd adquirir direitos creditérios de cedente que
tenha recomprado mais de 2% (dois por cento) dos créditos cedidos nos 60 (sessenta) dias imediatamente
anteriores, (ii) somente poderd adquirir créditos representados por CCBs, que contenham pelo menos uma das
seguintes garantias: (a) alienacdo fiducidria de recebiveis que cubra no minimo 70% (setenta por cento) do
saldo devedor atualizado ou (b) aval ou alguma outra garantia real que responda por 100% (cem por cento) do
saldo devedor atualizado, e (iii) somente adquirird créditos dos cedentes que atuem como responsaveis
soliddrios pelo correto e integral pagamento dos direitos creditdrios cedidos ao FIDC Hope.

Limites de Concentracao
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Os limites de concentrac@o dos direitos creditérios sobre o patrimdnio liquido do FIDC Hope estabelecidos no

seu regulamento sdo:

(i) 33% (trinta e trés por cento) em direitos creditérios originados pelas 4 (quatro) maiores cedentes ou
grupos econdmicos. As demais cedentes poderdo atingir, no maximo, o limite de concentracio
apresentado pela menor dentre as 4 (quatro) cedentes ou grupos econdmicos. Para este nivel de
concentragdo, a carteira do FIDC Hope ndo podera adquir CCBs;

(i1) para os direitos creditdrios representados por CCBs, os limites de concentracdo variam de acordo
com o nivel de subordina¢do do FIDC Hope:

(a) subordina¢do minima de 33% (trinta e trés por cento): ndo serdo adquiridas CCBs para a
carteira do FIDC Hope;

(b) subordinacdo entre 38% (trinta e oito por cento) e 40% (quarenta por cento): poderdo ser
adquiridas CCBs que representem até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do FIDC
Hope;

(c) subordinacdo acima de 40% (quarenta por cento): poderdo ser adquiridas CCBs que

representem até 30% (trinta por cento) do patrimdnio liquido do FIDC Hope.

O Fundo adquirird até R$25

.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de Reais) em quotas seniores da 2% emissdo de

quotas do FIDC Hope, a serem emitidas e adquiridas exclusivamente pelo Fundo, cujas caracteristicas estdo
apresentadas na tabela abaixo:

FIDC Hope

Rating

Quotas Seniores: brAAf

Meta de Rentabilidade
das Quotas Seniores (2%
Emissio)

125% do CDI

Subordinacio Quotas Subordinadas, representando 33% das quotas do FIDC Redfactor

Prazo 42 meses, com um periodo de caréncia de 30 meses, e amortizacdes mensais a
partir do trigésimo primeiro més

Taxa Média de Cessao 160% CDI

Inicio das Operacoes Marco de 2007

DO FIDC Hope encontra-se adimplente com todas as suas obrigaces com relagio aos seus atuais quotistas e a rentabilidade alvo das
quotas referente as emissdes anteriores do fundo, vem sendo alcancada.

Os graficos abaixo apresentam as informagdes sobre a carteira e desempenho do FIDC Hope:
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Prazo médio ponderado dos recebiveis (em dias)
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Performance por geracao
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Notas:
1. A amostra utilizada para a elaborag@o dos graficos foi de recebiveis com vencimento até Fevereiro de 2008.

2. A nova emissao de quotas do FIDC Hope para aquisicdo pelo Fundo terd como critérios basicos a reformulacdo das condi¢des de
cessdo, critérios de elegibilidade e limites de concentracdo de forma a tornd-los mais rigidos e em conformidade com as exigéncias da
agéncia classificadora de risco.

HISTORICO DA CONSULTORA HOPE FOMENTO MERCANTIL LTDA.

A Hope Fomento Mercantil Ltda. (“Consultora Hope”) iniciou suas operacdes em 1998 e atualmente é
gerenciada e controlada por 4 (quatro) membros da familia Hara, ligados ao Grupo Hope. Possuem o controle
da Mash Industria e Comercio Ltda., empresa do ramo téxtil com mais de 40 (quarenta) anos de experiéncia e
um dos 3 (trés) maiores competidores em seu mercado de atuagdo.

A Consultora Hope foi criada como um instrumento de fomento das empresas parceiras e fornecedores do
Grupo Hope. Atualmente, suas atividades estio completamente segregadas do grupo de origem. E uma
factoring de médio-porte, com ativos da ordem de R$ 35 (trinta e cinco) milhdes de reais. Todas as atividades
da empresa sdo conduzidas pelos diretores executivos a partir de sua sede na cidade de Sdo Paulo.

Com participacdo nacional, a Consultora Hope mantém forte atuag@o na regido Sul e Sudeste do Brasil. As
empresas-alvo séo fornecedores industriais com faturamento anual ao redor de R$ 12 (doze) milhdes de reais.

O gerenciamento de todas as operacdes da factoring € viabilizado por meio de um dos sistemas mais usados
no mercado, chamado WBA Factoring. Informacdes sobre clientes, operagdes e limites operacionais sao
mantidos em uma base de dados tnica e de ficil acesso.

De forma a garantir a qualidade das informagdes, todas as operacdes sdo supervisionadas por um time
dedicado a andlise de crédito e riscos. Tal estrutura permite a Consultora Hope uma maior proximidade com o
negdécio e a possibilidade de conduzir revisdes periddicas de limites.

Toda aquisicdo de recebiveis é realizada mediante andlise obrigatéria dos cedentes e respectivos sacados da
operagdo. A andlise envolve uma equipe dedicada a verificar a entrega das mercadorias ou servicos, para
assegurar a integridade dos recebiveis.

SUMARIO FIDC MULTISETORIAL LEGO

O FIDC Lego, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, tem como objetivo a

valorizacdo de suas quotas através da aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios oriundos de vendas mercantis, de prestagdo de servigos ou do segmento financeiro.
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Natureza dos direitos creditorios

Direitos creditérios decorrentes dos segmentos comercial, industrial e de prestacdo de servicos, especialmente
de micro, pequenas e médias empresas, podendo também adquirir direitos creditérios do segmento financeiro.

Principais critérios de elegibilidade

De acordo com o seu regulamento, O FIDC Lego (i) ndo poderd adquirir direitos creditérios de cedente que
tenha recomprado mais de 20% (vinte por cento) dos créditos cedidos nos 60 (sessenta) dias imediatamente
anteriores, e (ii) somente poderd adquirir direitos creditdrios representados por CCBs, que contenham pelo
menos uma das seguintes garantias: (a) alienacdo fiducidria de recebiveis que cubra no minimo 70% (setenta
por cento) do saldo devedor atualizado ou (b) aval ou alguma outra garantia real que responda por 100% (cem
por cento) do saldo devedor atualizado.

Limites de Concentracao

Os limites de concentracdo dos direitos creditérios estabelecidos no regulamento do FIDC Lego sdo: 6% (seis
por cento) para sacados e 10% (dez por cento) para cedentes e sacados conjuntamente, ambos aplicdveis no
conceito de grupo econdmico (limites consideram também as CCBs). Com relacdo a créditos representados
por CCBs, o regulamento do FIDC Lego estabelece que tais créditos ndo poderdo representar mais de 40%
(quarenta por cento) do patrimdnio liquido do FIDC Lego;

O Fundo adquirird até R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de Reais) em quotas seniores e até R$6.000.000,00
(seis milhdes de Reais) em quotas subordinadas mezanino da 1* emissdo de quotas do FIDC Lego, a serem
emitidas e adquiridas exclusivamente pelo Fundo, cujas caracteristicas estdo apresentadas na tabela abaixo:

FIDC Lego

Rating Quotas Seniores: brAAf
Quotas Subordinadas Mezanino: brBBBf

Meta de Rentabilidade (1* | Quotas Seniores: 125% do CDI

Emissao) Quotas Subordinadas Mezanino: 145% CDI
Subordinacio Quotas Subordinadas Junior, representando 25% das quotas do FIDC Lego
Prazo 42 meses, com um periodo de caréncia de 30 meses, e amortizacdes mensais a

partir do trigésimo primeiro més

Taxa Minima de Cessao 170% CDI

Inicio das Operacoes Junho de 2008

Os graficos abaixo apresentam as informagdes sobre a carteira e desempenho do FIDC Lego:

Volume de Recebiveis
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Fonte: relatérios de performance da Standard &Poor’s
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Prazo médio ponderado dos recebiveis
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Fonte: relatérios de performance da Standard &Poor’s
Concentracao por cedente: frequéncia acumulada
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Concentracao por sacado: frequéncia acumulada
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Performance por geracao
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Fonte: relatérios de performance da Standard &Poor’s

Notas:
1. A amostra utilizada para a elaboracgdo dos gréficos foi de recebiveis com vencimento em Julho de 2007. As informagdes sobre a carteira
do FIDC Lego nio estdo disponiveis, tendo em vista que o FIDC Lego iniciou suas operagdes no inicio de Junho de 2008.

HISTORICO DA CONSULTORA LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA.

A Lego Fomento Mercantil Ltda. (“Consultora Lego”) iniciou atividades hd 6 (seis) anos e tem seu controle
dividido entre membros da Familia Tawil, com participacdes divididas igualmente entre os sécios. O
instrumento legal para controle da empresa é a Lego Participacdes e Empreendimentos Ltda., uma holding
com tradi¢do de investimento em oportunidades no mercado imobilidrio.

A empresa é uma factoring de médio porte com ativos totais de R$ 40 milhdes de reais e realiza todos os
negdcios a partir de sua sede na cidade de Sao Paulo. Conta com expertise de seu Diretor Executivo Sr.
Ricardo Gurman, que atuou no banco de investimentos Merrill Lynch por mais de 10 (dez) anos.

Todas as decisdes estratégicas do negécio e do respectivo comité de crédito sdo realizadas em conjunto pelo
Sr. Gurman e um membro da Familia Tawil. A andlise de crédito da Consultora Lego considera uma
concentracdo cedente/sacado baixa para todos os recebiveis em carteira, resultando em dilui¢do de risco em
sua carteira.

A participagdo da Consultora Lego é forte na regido Sudeste e Sul do Brasil, concentrando operagdes nos
estados de Sdo Paulo, Santa Catarina e Parand. As empresas-alvo sdo fornecedores industriais de médio e
grande porte, com faturamento anual entre R$ 12 (doze) e 120 (cento e vinte) milhdes de reais. A base de
clientes atual € distribuida nos seguintes segmentos: téxtil, quimico, telecomunica¢des e alimentos e bebidas.

O desembolso de cada operacdo de fomento € realizado somente apds a confirmacdo por telefone de que as
mercadorias ou servicos foram devidamente entregues.
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TERCEIRA ALTERACAQ DO REGULAMENTO DO
PETRA MERCANTIL |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Por este instrumento particular, PETRA Personal Trader CTVM S/A, com sede na Cidade de
- Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, 462, 11° andar, Batel, inscrita no Cadastro Nacional
i da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF} sob n® 03.317.692/0001-94, neste ato
' representada na forma de seu Contrato Social, RESOLVE:

Considerando que ainda ndo houve emissdo e/ou distribuicdo de quotas do fundo, alterar o
Regulamento do PETRA MERCANTIL | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (FUNDO), inscrito no CNPJ do MF sob o nimero
09.589.471/0001-51, administrado pela PETRA Personal Trader CTVYM 5/A, que se encontra
registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba sob o nimero 462333 em

01/04/2008, passande o mesmo a vigorar com a redagdo que consta no anexo.
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“PETRA MERCANTIL I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

O PETRA MERCANTIL I - FUNDO DE INVESFTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS (“Fundo”) & um fundo de investimento regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”), pela Resoluggio CMN 2.907, pela InstrugBio CVM 356 ¢ pelas demais
disposigdes legais e regulamentares que lhe forem apliciveis.

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO PE DURAGAO DO FUNDO

Artipo 1° O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado € seu prazo méaximo de
duragio serd de 48 (quarenta e oito) meses, contados da Primeira Data de Subscrigdo, ou até a data em que
todas as Quotas do Fundo tenham sido integralmente amortizadas e resgatadas, nos termos do Capitulo
XII deste Regulamento, dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro (“Prazo de Duracio”). O Prazo de
Duragio podera ser alterado por deliberagiio dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral.

Artigo 2° O Fundo terd (2) um perfodo de 180 (cento € oitenta) dias contados da Primeira
Data de Subscrigio, inclusive, ou (b) até que as Quotas tenham sido totalmente integralizadas e o Valor
Total Comprometido tenha sido integralmente utilizado pelo Fundo, dentre os quais, aquele que ocorrer
primeiro (“Periodo de Investimento”), para investir em quotas de Fundos de Investimento em Direitos
Credit6rios (“FIDCS”), observado o disposto no Capitulo IV deste Regulamento (“Quotas de FIDCs™).

Pardgrafo 1° Durante o Perlodo de Investimento, observada a ordem de alocagiio de recursos
definida no Capitulo XIV deste Regulamento, todos os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes
da amortizagio das Quotas de FIDCs e das integralizagBes das Quotas subscritas serfo utilizados
para aquisi¢do de novas Quotas de FIDCs ¢/ou Ativos Financeiros, de acordo com os Artigos 5° ¢
6° deste Regulamento, exceto os recursos da Reserva de Liquidez, que serdo depositados na Conta
do Fundo na Primeira Data de Integralizagfio e somente serdo utilizados para pagamento dos
Encargos do Fundo.

Pardgrafo 2° Findo o Periodo de Investimento (i) o Fundo nfio poderd realizar novos
investimentos em Quotas de FIDCs, (ii) o Fundo ndo podera emitir novas Quotas, ¢ (iii) o Fundo
deverd, nos anos subseqilentes antes do término do seu Prazo de Duragio (“Periodo de
Amortizacio™), receber os recursos decorrentes das amortizagBes das Quotas de FIDCs integrantes
da sua carteira e realizar a Amortizacio das Quotas do Fundo, nos termos do Capitulo XII deste
Regulamento.

Pardgrafo 3° Durante o Periodo de Amortizagio, os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes
da amortizagdo das Quotas de FIDCs somente poderfio ser utilizados para pagamento das
Amortiza¢Ges das Quotas do Fundo, observada a ordem de alocagio de recursos definida no
Capitulo XTIV deste Regulamento, em cada Data de Pagamento, nos termos do Capitulo XII deste
Regulamento. Enquanto nfio sejam utilizados para Amortizagdo das Quotas, tais recursos poderio
ser investidos em Ativos Financeiros, conforme o Artigo 6° abaixo.
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CAPITULO 11 — OBIETIVO PO FUNDO

Artigo 3° O objetivo do Fundo & proporcionar aos seus Quotistas a valorizago de suas
quotas acima das taxas de juros praticadas pelo mercado interbancirio (CDI} no longo prazo, por meio da
aquisigéo pelo Fundo de Quotas de FIDCs.

CaPiTULO ITI - PUBLICO ALVO

Artigo 4° O Fundo é destinado a Quotistas que sejam considerados Investidores
Qualificados, conforme definigio constante da Instrugiio CVM 409, e suas alteragdes posteriores.

CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 5° O Fundo devera aplicar em até 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de
Subscrigio, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido na subscrigdo ou
aquisicio de Quotas de FIDCs fechados, cujas politicas de investimento estabelecam que parte
preponderante do patriménio liquido do FIDC seja investida em duplicatas comerciais, cheques ou
quaisquer outros titulos decorrentes de operagdes nos segmentos comercial, industrial e de prestagio de
servigos (os “Direitos Creditérios”).

Artigo 6° O Fundo podera aplicar a parcela correspondente aos 5% (cinco por cento)
remanescentes de seu Patrimbnio Liquido exclusivamente em titulos de emiss#io do Tesouro Nacional ou
do BACEN, ou em titulos de emissfio de InstituigBes Financeiras Autorizadas, em qualquer dos casos, que
sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC (“Ativos Financeiros™). Todos os resultados
auferidos pelo Fundo serfic incorporados 2o seu Patriménio Liquido, conforme o Artigo 43 deste

Regulamento.
Parédgrafo Unico Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo poder&o contar com
prazos de vencimento superiores ao Prazo de Duragfio do Fundo, desde que apresentem elevada
liquidez.
Artigo 7° O Fundo somente adquirira Quotas de FIDCs que atendam, na Data de

Aquisicio, aos seguintes critérios de elegibilidade (*“Critérios de Elegibilidade™):

(a) a sua subscrigdo tenha sido aprovada pela Gestora, mediante comunicagio escrita enviada
ao Custodiante com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, em forma e contetido aprovado
pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia;

(b) sejam denominadas e pagas em moeda corrente nacional;

(©) tenham rendimento minimo de 121% (cento ¢ vinte e um por cento) do CDI, conforme
estabelecido no regulamento ou no suplemento da respectiva série;

(@ tenham Classificaciio de Risco de no minimo “brBBBf” na escala local atribuida pela
Agéncia de Classificagfio de Risco;

(e) tenham sido submetidas a registro ou dispensa de registro junto 4 CVM hé, no méximo,
180 (cento e oitentz) dias da data em que sejam subscritas pela Fundo;
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tenham prazo méximo de amortizago e resgate de 42 (quarenta e dois) meses, contados
da data de emissfio estabelecida no regulamento do FIDC ou no suplemento da respectiva
série;

tenham tmeta de rentabilidade atrelada ao CDI estabelecida no regutamento do FIDC ou
no suplemento da respectiva série;

sejam emitidas por FIDCs cuja politica de investimento estabelega que parte
preponderante do patrimdnio Hquido do FIDC seja investida em Direitos Creditérios;

tenham sido emitidas por FIDC que seja administrado pela PETRA — Personal Trader
CTVMS.A. e

ndo tenha data de amortizagio programada e/ou resgate estabelecida no regulamento do
FIDC ou no suplemento da respectiva série superiores ao Prazo de Duragfio do Fundo.

Pardgrafo Unico O Fundo somente adquirird Quotas de FIDCs que atendam ainda, na Data de
Aguisiciio, as seguintes condi¢des de cessdio a seremn verificadas pela Administradora:

(@)

(b)

tenham sido cmitidas por FIDC que n#o estgja inadimplente no pagamento de
amortizages acs quotistas, encargos do fundo ou no cumprimento de quaisquer outras
obrigagies ¢ encargos, de acordo com 0§ seus respectivos regulamentos € ouiros
documentos dos guais sejam parte; ¢

ndo tenha ocorrido e/ou esteja pendente nenhum evento de avaliagio ou evento de
liquidagdo do FIDC cujas quotas sejam oferecidas para aquisi¢io pelo Fundo, de acordo
com seus respectivos regulamentos.

Artigo 8° A verificagio dos Critérios de Elegibilidade serd de responsabilidade do
Custodiante e serd realizada exclusivamente na Data de Aquisigio, sendo que, a partir deste momento,
serd considerada definitiva.

Artigo 9° Adicionalmente ao disposto no Artigo 7° acima, a Gestora e o Custodiante
deverio respeitar as seguintes politicas de investimento e limites de concentragiio na aquisi¢io de Quotas

de FIDCs:

@

(b)

(c)

as aplicactes do Fundo em quotas de um mesmo FIDC n#o poderfio representar mais do
que 36% (trinta ¢ seis por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

no minimo 87,5% (oitenta e sete e meio por cento) das aplicagdes do Fundo em Quotas
de FIDCs dever# ter Classificag3o de Risco igual ou superior a “brAAf” atribuida pela
Agéncia de Classificag#io de Risco; ¢

a Média Ponderada das Rentabilidades Alvo das Quotas de FIDCs integrantes da carteira
do Fundo devera ser igual ou superior a 124% (cento e vinte e guatro por cento) do CDI.

Artigo 10 As politicas de investimento e limites de concentrac%o estabelecidos no Axtigo 9°
acima, serdo verificados pela Gestora e pelo Custodiante em cada Data de Aquisi¢io, considerados pro
Jjorma depois de computada a aquisigiio de Quotas de FIDC pretendida emn relagio ao Patrimdnio Liquido
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a6 Dia Util imediatamente anterior, observado que para os fins deste Artigo 10, o valor das Quotas de
FIDC seré aquele divuigado pela administradora do FIDC na Data de Aquisiggo (“Prego de Aquisicdo”).

Artigo 11 E vedado ao Fundo realizar operages de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢io anterior
do mesmo ativo. O Fundo nfo realizara operagtes em mercados derivativos.

Artigo 12 O Fundo somente adquirird Quotas de FIDCs mediante subscri¢io, no mercado
primério, observados os Critérios de Elegibilidade e os limites de concentragio estabelecidos neste
Regulamento.

Artipo 13 E permitido ao Fundo realizar operagbes nas quais a Administradora atue na
condi¢¥o de contraparte, sem qualquer limite ou restrigio, observadas as nornmas e disposigdes aplicaveis.

CAPITULO V - FATORES DE RIsco

Artigo 14 O Fundo estd sujeito aos riscos de flutuagdes de mercado, riscos de crédito das
Tespectivas contrapartes, riscos sistémicos, condigdes adversas de liquidez e negociago apliciveis as
Quotas de FIDCs ¢ aos direitos creditdrios em que os FIDCs invistam, Ativos Financeiros ¢ demais
modalidades operacionais integrantes das carteiras do Fundo e dos FIDCs cujas quotas sejarn subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, incluindo os respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de resgate e
Amortizaco.

Pardgrafo 1° Riscos de Mercado:

{a) Risco de Crédito dos Titulos e Valores Mobilidrios da Carteira do Fundo. Os titulos
publicos e/ou privados de divida, bem como os valores mobilidrios que puderem comper a
carteira dos FIDCs em cujas quotas o Fundo deverd investir, estdo sujeitos 3 capacidade
dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigBes financeiras dos emissores de
tais titulos ¢ valores mobilidrios, bem como alterages nas condi¢des econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos dos referidos emissorcs.
Mudangas na percepgfio da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderfio trazer impactos nos pregos dos ftitulos e valores mobilidrios,
comprometendo também sua liquidez,

®) Risco Decorrente da Precificag@o dos Ativos. A precificagio dos ativos integrantes da
carteira dos FIDCs (excegdo feita aos Direitos Creditorios), em cujas Quotas o Fundo
deverd investir, deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacBes, estabelecidos na
regulamentagiio em vigor. Referidos critérios de avaliagio de ativos, tais como os de
marcagio a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variages nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugéio no valor das Quotas do
Fundo. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n#o se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados,
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Descasamento de Taxas e de Fluxo de Caixa do Fundo. O Fundo aplicard suas
disponibilidades .financeiras principalmente em Quotas de FIDCs e, também, em
modalidades financeiras de renda fixa que deverfo compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Quotas serd atualizado em conformidade com o
permitido pela rentabilidade da carteira a cada determinado momento, poderd ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizagio (i) das Quotas dos FIDCs subscritas ou
adquiridas pelo Fundo e dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ¢
(ii) das Quotas do Fundo.

Paragrafo 2°  Riscos relacionados ao Fundo:

(@

(b)

(Y

(d)

Direitos _Creditorios com Taxas Prefixadas. A maior parte dos direitos creditorios
integrantes da carteira dos FIDCs, em cujas Quotas o Fundo dever4 investir, ¢ contratada
a taxas prefixadas. A distribuigio dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas Quotas
tem como pardmetro a taxa média do CDI. Portanto, se a taxa do CDI se elevar
substancialmente, os recursos dos FIDCs poderdo ser insuficientes para pagar a meta de
rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte aos quotistas dos FIDCs (dentre os quais, 0
Fundo), e nem os FIDCs, tampouco as instituigdes administradoras dos FIDCs, prometem
ou asseguram rentabilidade ao Quotista.

Inadimpléncia dos Clientes ¢ Possivel ndo Existéncia de Coobriga¢do ou Garantia dos

Cedentes pela solvéncia dos Direitos Creditérios. Parte dos cedentes poderd ser
responsivel somente pela obrigagfio e formalizag3o dos direitos creditérios cedidos aos

FIDCs, nio assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia
dos clientes. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
clientes no pagamento dos direitos creditorios, os FIDCs poderfo sofrer impactos
decorrentes do nH#o pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos
creditérios, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, conseqlientemente, para seus
conddminos, dentre os quais, o Fundo. '

Risco Operacional, Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre os agentes
envolvidos nas operag@es dos FIDCs, pode ocorrer erro na troca de informagdes entre os
sistemas eletronicos, 0 que, por sua vez, pode vir a dificultar a execug#o da cobranga dos
documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs, proporcionando prejuizo para
os FIDCs e, conseqiientemente, para seus conddminos, dentre os quais, o Fundo.

Necessidade de Aprovacio dos Titulares de Quotas Subordinadas nas Deliberages da
Assembléia Geral. O Pardgrafo Segundo do Artigo 58 deste Regulamento estabelece a
necessidade de aprovagdio dos titulares da totalidade das Quotas Subordinadas em
determinadas deliberagdes da Assembléia Geral, incluindo, sem limitagSes: (i) tomar
anualmente, no praze miximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo ¢ deliberar sobre as demonstragSes financeiras
apresentadas pela Administradora; (ii) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento ¢ dos
demais Documentos da Operagio; (iii) aprovar a contratago e substituigiio da Gestora da
carteira do Fundo; (iv) aprovar a substitui¢io do Custodiante, da Gestora, da Empresa de
Auditoria ¢ da Agéncia de Classificagiio de Risco; (v} aprovar a cobran¢a de taxas e
encargos pela Administradora, de qualquer nafureza, que nfio estgjam expressamente
previstos neste Regulamento; (vi) aprovar o aumento das despesas e encargos ordindrios
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do Fundo, inclusive a contratagio de prestadores de servigos € assuncio de despesas nfo
expressamente previsias neste Regulamenfo, salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia
legal ou regulamentar; € (vii) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate
das Quotas do Fundo . Tal direito dos titulares das Quotas Subordinadas é mais amplo do
que a regra geral de quorum de deliberagfo nas assembléias gerais de quotistas prevista no
Artigo 29 da Instrugdo CVM 356, que estabelece que as deliberagBes sfio tomadas pela
maioria de quotas dos quotistas presentes na assembléia geral. Referido direito dos
titulares das Quotas Subordinadas pode impedir a aprovagdo de matérias essenciais aos
interesses dos titulares das Quotas Seniores, o que pode afetar negativamente o
funcionamento do Fundo, causando prejuizo aos titulares das Quotas Seniores.

Paragrafo 3  Riscos relativos aos FIDCs:

(@

(b)

Risco de Descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs estabelece
que 08 FIDCs devem voltar-se, primordialmente, 3 aplicagio em direitos creditrios
originados pelos cedentes. Conseqiientemente, a continuidade dos FIDCs pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos quotistas quanto
a0 tempo de duragdo de seus investimentos nos FIDCs, em fungo da falta de
continuidade das operagbes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destas de
originar direitos creditérios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a politica de
investimentos do Funde descrita no Capitulo IV acima estabelece que o Fundo deve
voltar-se, principalmente, & aplicagiio em Quotas dos FIDCs, o Fundo poderd sofrer
impactos negativos em fungdo das descontinuidade dos FIDCs.

Performance e Riscos Relacionados ag Cedente. De acordo com a estrutura dos FIDCs,
em cujas Quotas o Fundo deverd investir, e durante o prazo de duragio do Fundo,
ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditorios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma
garantia pode ser dada de que os cedentes continuario atuando no ramo de atividade que
atualmente possibilitam os cedentes a originagio dos direitos creditérios integrantes das

carteiras dos FIDCs. Portanto, o patriménio lquido dos FIDCs e, conseqiientemente, o

Patrimdnio Liquido do Fundo, poderdo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a
interromper as atividades que resultam na originagfio dos direitos creditérios.

Pargrafo 4° Riscos de Liquidez:

@

®)

Liguidez Reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o resgate de
suas Quotas decorrem da liquidag#o: (i) de investimentos de curto prazo nfo aplicados na
aquisi¢do de Quotas dos FIDCs, e (ii} de Quotas dos FIDCs. Apds o recebimento destes
recursos, o Fundo poderd ndo dispor de quaisquer cutras verbas para efetuar o resgate de
Quotas pertencentes aos sens Quotistas.

Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios sdo um novo ¢ sofisticado tipo de investimento no
mercado financeiro brasileiro e, por essa razio, com aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetard de
forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em quotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.
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Ademais, ndo ha um mercado secundério desenvolvido para a negociagio de quotas de
fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, o
que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a
forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Quotas a qualquer
momento ¢ pode resultar em dificuldade adicional aos Quotistas para alienar seu
investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode
implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Paragrafo 5°  Riscos Especificos:

(@

(®

Nao Existéncia de Garantia de Eliminaco de Riscos. A realizagio de investimentos no

Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdio sujeitos, que
poderdio acarretar perdas do capital invesiido pelos Quotistas no Fundo. Emborz a
Administradora mantenha sisterma de gerenciamento de riscos das aplicagbes do Fundo,
n%o ha garantia de completa eliminagiio da possibilidade de perdas para o Fundo ¢ para os
Quotistas. Em condigBes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de
tiscos poderd ter sua eficiéncia reduzida.

Nio Liquidacio dos Direitos Creditorios. As principais fontes de recursos dos FIDCs para
que seja efetuado o resgate de suas Quotas decorrem da liquidacdo: (i) dos direitos
creditérios dos clientes © (ii) dos outros ativos integrantes das carteiras dos FIDCs pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial dos referidos
ativos, os FIDCs poderfio ndo dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate de
Quotas pertencentes aos seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

Paraprafo 6 Risco Sisté‘nﬁcb:

(@

Pode ser definido como o risco de investimento em titalos que n%o pode ser eliminado
pela diversificagdio dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como
uma situacdio do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de um
banco em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reagio em cadeia,
impedindo que outros bancos na seqiiéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal
situagdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na
possibilidade de quebra em cadeia de institnig@es financeiras.

Pardgrafo 7°  QOutros Riscos:

(a)

O Fundo tambéin podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras apliciveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
alteragio na politica monetaria, alteragio da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

Artigo 15 As aplicag8es no Fundo nio contarn com garantia: (i} da Administradora; (ii) da

Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.,

SO %
S
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Mioroir® CAPITULO VI - ADMINISTRADORA

Artigo16 - A atividade de administragio do Fundo serd exercida pela PETRA — Personal
Trader CTVM S.A., institui¢c3o financeira com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua
Pasteur, n® 463, 11° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 03.317.692/0001-94, doravante designada
(“Administradora’).

Parigrafo Unico A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigages de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia ¢ corrego do mercado, entendidos
no minimo como aqueles que todo homem ative e probo deve empregar na condugdo de scus
préprios negocios, praticando todos 0s seus atos com a estrita observéncia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iit) das deliberagdes da Assembiéia Geral, (iv)
dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informaco e de preservacdo dos direitos dos
Quotistas.

i Artigo 17 Observada a regulamentagio em vigor e as limitagdes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessdrios 4 administragfio do Fundo e para
exercer os direitos inerentes as Quotas de FIDCs e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira .do
Fundo,

Artigo 18 A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, por delibera¢iio dos
titulares das Quotas do Fundo reunidos em Assembléia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer
multa ou penalidade de qualqguer natureza para o Fundo.

Artigo 19 A Administradera, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada
Quotista (“Comunicacfio de Renincia™), sempre com aviso prévio de 90 (noventa) dias corridos, pode
renunciar 4 administragdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembléia
Geral para decidir sobre a sua substitui¢io, devendo ser observado o quorum de deliberagio de que trata o
Capituio XXI deste Regulamento.

Pardgrafo 1° Nas hipéieses de substitvigiio da Administradora e de liguidacio antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, direfores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Pardprafo 2° Em caso de decretagio de intervengfio, administragiio especial temporéria,
liquidagfic extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia da Administradora, o Hquidante, o administrador
temporério ou o interventor adotarfio as medidas necessdrias a fim de nomear nova instituigio
administradora para o Fundo ou decidir sobre sua liquidago.

Pardgrafo 3* Na hipdtese de rentincia da Administradora ¢ nomeacio de nova instituigio
administradora em Assembléia Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os serviges
de administragiio do Fundo até que a nova institui¢fo administradora venha a lhe substituir, o que
deveri ocorrer no prazo maximo de 24 (vinte ¢ quatro) meses contados da data de realizagfio da
respectiva Assembléia Geral.

Artigo 20 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar &
disposi¢@o da institwiglo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da
deliberagiio da sua substituigiio, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informagGes sobre o Fundo, ¢ sua respectiva administragfio, que tenham sido obtidos, gerados, preparados
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ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamentc na administragdo
do Fundo, de forma que a instituigio substituta possa cumprir, sem soluggo de continuidade, com os
deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO V]I -~ RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 21 A Administradora tem as seguintes obrigagBes, sem prejuizo das demais
obrigacdes previstas na legislago aplicdvel, neste Regulamento € nos demais Documentos da Operagio:

(@)

(b)

(c)

@

(e)

manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
@) a documentagfo relativa as operagdes do Fundo;
(ii) o registro dos Quotistas;

(iii) o Livro de atas de Assembléias Gerais;

{iv) o livro de presenga de Quotistas;

V) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 24 deste
Regulamento;

(vi) os registros contébeis do Fundo;
(vii)  os relatorios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagio de Risco; &

(vii) o Regulamento, alterando-o em raz3o de deliberagles da Assembléia Geral de
Quotistas, bem como, independentemente destas, para fins exclusivos de
adequacio & legislagio em vigor e/ou cumprimento de determinagGes da CVM,
devendo, neste ultimo caso, providenciar a divulgagfio das alteragbes aos
Quotistas, no prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meioc do
Custodiante ou terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, cxcmplar deste Regulamento, bem como
cientifici-los do (i) nome do Peri6dico utilizado para divulgagdo de informagBes do
Fundo; e (ii) da Taxa de Administrago cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, no prazo de 40 (quarcmta) dias cotridos contados do
encerramento de cada trimestre civil, no Periédico referido no Anexc I deste
Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias € nas instituigdes que
distribuam Quotas, o valor do Patrimbnio Liquide ¢ das Quotas, ¢ as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Razdo de Garantia, apurada nos
termos do Capitulo XVII abaixo, ¢ o Glitimo relatério sobre o Fundo ¢ suas Quotas
disponibilizado pela Agéncia de Classificagio de Risco;

colocar 4 disposigio dos Quotistas em sua sede e agéncias, € nas instituicdes que

distribuam Quotas, as demonstragBes financeiras do Fundo, bem como os relatérios
preparados pela Empresa de Auditoria;

s -
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(8)

()

@

)

(k)

®

(m)

()

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do
Fundo, previstas na regulamentag#io em vigor, manter, separadamente, registros analiticos
com informag¢des completas de toda e qualquer modalidade de negociag3o realizada enfre
a Administradora € 0 Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagfio da Classificagfio de Risco das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

asscgurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestio, supervisdo, acompanhatnento
¢ prestagio de informagdes do Fundo, elabore 0s demonstrativos trimestrais referidos no
Artigo 24 deste Regulamento;

observar estritamente a politica de investimento, de composicio e de diversificagfio da
carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo IV;

proceder, em nome do Fundo, 4 contratagio dos servigos do Custodiante, da Gestora, da
Agéncia de Classificagéo de Risco ¢ da Empresa de Auditoria €, € 4 celebragfio do
Contrato de Custédia, Contrato de Gestdo, Contrato de Servigos de Auditoria
Independente ¢ Contrato de Servigos de Classificagfio de Risco;

executar, dirctamente ou por meio da contratagio de Agente Escriturador, servigos que
incluem, dentre outras obrigagdes (i) a escrituragfio das Quotas, incluindo a abertura e
manutengo das respectivas contas de depésito em nome dos Quotistas; (ii} a manutengio
de registros analiticos completos de todas as movimentagSes de titularidade ocorridas nas
contas de depdsito abertas em nome dos Quotistas; (iii) a manutengfio dos documentos
necessdrios & comprovagdio da condigfio de Investidor Qualificado dos Quotistas, em
perfeita ordemn; e (iv) o fomecimento aos Quotistas, anualmente, de documento contendo
informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos
ao uitimo dia do més de dezembro, sobre o mimero de Quotas, sua propricdade ¢
respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros
contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagio fiscal:

(i) extratos da Conta do Fundo, ¢ dos comprovantes de movimentagdes de valores em
tais contas;

{ii)  relatérios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia e
demais documentos relacionados s rotinas € aos procedimentos definidos neste
Regulamento ou no Contrato de Custédia;

(i)  documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(iv)  todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo;

informar imediatamente & Agéncia de Classificagdo de Risco:
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(i) a substituicio da Administradora, da Empresa de Auditoria, da Gestora ou do
Custodiante;

(i)  aocorréneia de qualquer Evento de Avaliagao ou de Liquidagdo; ¢
(iti)  a celebragdo de aditamentos a0 Contrato de Custédia.
(0) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos;

(p) franquear o acesso da Agéncia de Classificagdo de Risco aos relatdrios preparados pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custédia;

(@ abrir e manter a Conta do Fundo até a integral liquidac#o das obrigagdes do Fundo: €

® fornecer aos Quotistas trimestraimente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqfiente a0
do encerramento de cada trimestre, relatério de monitoramento na forma do Anexo IIf ao
presente Regulamento.

Artigo 22 E vedado 3 Administradora, em nome proprio:

(2) prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-sc sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissic ou coobrigacdio como garantia das operagbes
realizadas pelo Fundo; €

{c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hiptese de aquisi¢io de Quotas.

Paragrafo Unico As vedagdes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras

sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
sua emissdo ou coobrigagio.

Artigo 23 E vedado 3 Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

{) realizar operacdes ¢ negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de
investimento, de composigio e de diversificagio da carteira prevista no Capitulo IV deste
Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(d) adquirir Quotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdc do
descumprimento de normas previstas na legislagio aplicavel;

63) vender Quotas do Fundo a prestag@o; @/
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{(g) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no 4mbite do mercado financeiro;

() obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer

pessoa;
) emitir Quotas do Fundo em desacordo com este Regulamento; ¢
G) prometer rendimento predeterminado aos conddminos,

Artigo 24 O Diretor Designado devera, nos termos da legislagdo apliciavel elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado 2 CVM e mantido & disposi¢iio do Quotistas, bem como -
submetido 2 auditoria independente anual, que evidencie que as operagbes realizadas pelo Fundo estio em
consonancia com sua politica de investimento, de composicdo e de diversificagfio da carteira prevista neste
Regulamento e com a regulamentaggio vigente, ¢ que as negociagles foram realizadas a taxas de mercado.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 25 Pelos servicos de administragio do Fundo, serd cobrada uma taxa de
administragio (“Taxa de Administractio™) de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patrim6nio Liquido do Fundo, reduzido do valor dos Recursos Liquidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

Pardgrafo 1° A Taxa de Administragio scra apropriada diariamente, 4 base de 1/252 (um
duzentos e cingiienta e dois avos) sobre o Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior,
e sera paga mensalmente 3 Administradora até o 5° (quinto) Dia Util do més subsegiiente ao
vencido como despesa do Fundo.

Pardgrafo 2° A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢o contratados, desde que o somatério
dessas parcelas nfio exceda o montante total da Taxa de Administragio. O Fundo somente podera
contratar prestadores de servigos que tenham sido previamente aprovados pela Gestora.

CAPITULO IX - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 26 A carteira do Fundo ser4 gerida pela PETRA - Personal Trader Administragio
e Consultoria Ltda., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado do Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°

2001, conjuntos 1403 a 1408, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.350.042/0001-39, doravante designada (a
“Gestora™).

Artigo 27 O Fundo contratou o DEUTSCHE BANK S.A. — Banco Alemdio, instituigdo
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3900, 13°, 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 62.331.228/0001-11, regularmente autorizada
pelo BACEN e credenciada perante a CVM, para prestar os servigos de custddia qualificada ao Fundo
(“Custodiante™), nos termos da regulamentagiio aplicdvel e do Contrato de Custodia,
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Como Auditor Independente do Fundo foi contratada a KPMG Auditores

Independentes, sociedade simples com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n° 33, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 57.755.217/0001-29, sociedade devidamente

cadastrada na CVM (“Empresa de Auditoria™).

Artigo 29

CAPITULO X — QUOTAS

O Fundo emitird Quotas Semiores, Quotas Subordinadas Mezanino ¢ Quotas

Subordinadas Jumior, nos termos do Artigo 30 abaixo, com as caracteristicas descritas nos paragrafos a

seguir.

Pardgrafo 1° As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos €
obrigagbes comuns:

(@)

(&
©

()

Paragrafo 2°

prioridade de Amortizagio e/ou resgate em relaglio as Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

Valor Unitério de Emissdo fixado no Artigo 30 abaixo;

valor unitério caleulado todo Dia Util, para efeito de definigio de seu valor de
integralizaglio, Amortizagio ou resgate, observados os critérios definidos no

Artigo 36 deste Regulamento; €

dircito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota comresponderd 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas Mezanino t€m as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigagdes comums:

(a)

(b)
©
(@)
(e)

Parégrafo 3°

subordinam-se 4s Quotas Seniores e¢ tém prioridade em relagdo as Quotas
Subordinadas Junior para fins de Amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto
neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em
circulagio;

Valor Unitario de Emiss3o fixado no Artigo 30 abaixo;

valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definigéo de seu valor de
integralizagio, Amortiza¢io on resgate, observados os critérios definidos no

Artigo 37(a) deste Regulamento; ¢

direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdio nas
Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota corresponderd 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos ¢ obrigagOes:

v
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subordinam-s¢ &s Quotas Seniores e 3s Quotas Subordinadas Mezanino para
efeito de Amortizagio e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

{b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores e dag
Quotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, admitindo-se o resgate em Quotas
de FIDC;
(c) Valor Unitirio de Emissdo fixado tio Artigo 30 abaixo;
(d) valor unitério calculado todo Dia Util, para cfeito de definigio de seu valor de
integralizagdo, Amortizagio ou resgate, observados os critérios definidos no
Artigo 37(b) deste Regulamento; e
] direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagiio nas
Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada Junior corresponderd 1
(um) voto.
_ Artigo 30 O Fundo contard com uma tnica emissio de Quotas Seniores, de Quotas
Subordinadas Mezanino ¢ de Quotas Subordinadas Junior, com as caracteristicas dispostas a seguir:
Enrissor: Petta Mercantil I - Fundo De Investimento em Quotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios.
Coordenador Lider: O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemso.

Coordenador Contratado: O Banco JP Morgan S.A.

Valor total da

Valor minimo

emissiio: R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de Reais).

da emissio:  R$30.000.000,00 (trinta milhGes de Reais). Atingido o valor
minimo de emissfio, as Quotas ndio subscritas até a data de
encerramento da distribuigdo serdo imediatamente canceladas pela
Administradora, nos termos do Artigo 9°, 11 da Instrugio CVM
356. Para tanto, fica autorizado o cancelamento do saldo ndo
colocado das Quotas emitidas pelo Fundo.

Niimero de séries; Série tnica.
Prazo de distribui¢do
das Quotas: 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de publicagdio do

amincio de inicio relativo 4 oferta publica das Quotas.

Valor Unitirio de Emiss3o

das Quotas:

R$1.000,00 (um mil Reais).
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Quantidade de
Quotas Seniores:

Quantidade de Quotas
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Quotas
Subordinadas Junior:

Meia de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas
Seniores:

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino:

Amortizacbes

das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas
Mezanino:

Data de Resgate das
Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas
Mezanino:

Integralizagio:

Forma de distribui¢io das
Quotas:

Registro de distribuiciio das
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122.500 {cento e vinte e dois mil e quinhentas) quotas.

15.050 (quinze mil e cingiienta) quotas.

2.450 (duas mil, quatrocentas e cingiicnta) quotas.

A ser apurada mediante o Procedimento de Bookbuilding,
conforme o disposto no Contrato de Colocagiio, sendo o
Suplemento das Quotas Seniores posteriormente preenchido na
forma do Anexo IV a este Regulamento.

A ser apurada mediante o Procedimento de Bookbuilding,
conforme o disposto no Contrato de Colocagio, sendo o
Suplemento das Quotas Subordinadas Mezanino posteriormente
preenchido na forma do Anexo V a este Regulamento.

Na forma do Artigo 38, Parigrafo 1° deste Regulamento,
observada a ordem de aloca¢3o de recursos estabelecida no Artigo
40 deste Regulamento.

Na forma do Artigo 38, Parigrafo 3° deste Regulamento,
observada a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no Artigo
40 deste Regulamento.

A integralizagdo das Quotas ocorrerd em até 180 (cento e oitenta)
dias, contados da Primeira Data de Subscrigdo, exclusivamente
em moeda nacional, conforme chamadas de capital da

Administradora e respeitados os termos do Compromisso de
Investimento firmade pelo Quotista.

Publica, a ser realizada pelos Coordenadores da Oferta.
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Artigo 31 As Quotas poderfio ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidac3o.

Quotas: As Quotas serfo registradas para negociacdo na CETIP.

Artigo 32 As Quotas corresponderfio a fragdes ideais do patrimbnio do Fundo, serdo
transferiveis e terfio a forma escritural, permanecendo em contas de deposito em nome de seus titulares.

CAPITULO XI - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 33 As Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas serio emitidas por seu valor
calculado na forma dos Artigos 36 e 37 deste Regulamento, respectivamente, na data em que 0s recursos
sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, 4 disposi¢do do Fundo (valor da Quota
de D + 0), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito como recibo de quitagiio.

Artigo 34 A condig3o de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderfio efetuar
aplicagBes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado o disposto no Artigo 33
acima ¢ as dernais disposigGes legais e regulamentares apliciveis.

Pardprafo 1° No ato de subscricio de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o
Compromisso de Investimento ¢ o Boletim de Subscrigiio (que também serd assinado pela
Administradora); (ii) se comprometer4 a integralizar as Quotas subscritas, conforme o previsto no
Compromisso de Investimento, respeitadas as demais condig@es previstas neste Regulamento, e
(ili) assinard o Termo de Adesdo constante do Anexo II a este Regulamento, indicando um
representante responsavel e seu respectivo enderego de correio eletrdnico para o recebimento das
comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante nos termos deste
Regulamento. .
Paragrafo 2° O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o
documento hdbil para comprovar (i) a obrigagio da Administradora, perante o Quotista, de
cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicéveis ao Fundo; e
(ii) a propriedade do numero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Artigo 35 Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

Artigo 36 A partir da Primeira Data de Integralizagdo das Quotas Seniores, seu respectivo
valor unitério seréd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo,
Amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ac menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido
dividido pelo mimero de Quotas Seniores em circulaggio; ou (ii) o valor unitrio da Quota Sénior resultante
da seguinte formula:

VUQS, = [V(QS,.; — VAQS. ; + VCCS, 11 * (1+RQS) ]
NQS:.1

Sendo:

| VUQSt | Valor Unitério da Quota Sénior, na data “t”, calculado a cada Dia Utilde |
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acordo com a formula acima.

i VQSt-1 Valor Total das Quotas Seniores no Dia Util imediatamente anterior a data
", antes de deduzidas as amortizagdes e acrescidas as integralizages.

: VAQSt-1 Valor de Amortizagiio das Quotas Seniores, pago aos Quotistas a titulo de
amortizagfio, s¢ existente, no Dia Util imediatamente anterior 4 data “t”.

| VCCSt-1 Valor da Chamada de Capital das Quotas Seniores, que significa o valor
i integralizado peles Quotistas, se existente, de acordo com os termos dos
Compromissos de Investimento ¢ as chamadas de capital da
Administradora, conforme previsto no Artigo 30 deste Regulamento, no
Dia Util imediatamente anterior 3 data “t”,

RQS Meta de Rentabilidade da Quota Senior didria auferida da data “t-1” at¢ a
data “t”.
NQS5t-1 Numero de Quotas Seniores em circulagio no Dia Util imediatamente
; anterior & data “t”, consideradas as Quotas Seniores integralizadas pelos
: Quotistas naquela data.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinagiio do valor das Quotas Seniores, definidos no caput
deste Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de Amortizagio efou
resgate de suas Quotas, ¢ nfo representam ¢ nem devem ser considerados, em hipdtese alguma,
como promessa ou obrigacfio legal ou contratual de remuneraciio por parte da Administradora, do
i Fundo ou do Custodiante, Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das
‘ Quotas Seniores ngo fardo jus, em hipotese, alguma, quando da Amortizaglio ou resgate de suas
i Quotas, a uma remuneragio superior ao valor de tais Quotas, na respectiva Data de Pagamento, o
‘ que representa o limite miximo de remunerac3o possivel para essa classe de Quotas.

TR A e 2

: Parégrafo 2° Em todo Dia Util, apés a incorporagio dos resultados descritos no caput deste
Artigo nas Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo
: no periodo serd incorporado as Quotas Subordinadas.

: i Artigo 37 A partir da Primeira Data de Integralizagéo de Quotas Subordinadas, seu valor
| unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagio de seu valor de integralizagho,
: Amortizagio ou resgate, devendo corresponder ao que segue:

{a) O valor unitirio das Quotas Subordinadas Mezanino corresponderd ao menor dentre o0s
seguintes valores: (i) o Patrimbnio Liquido deduzido do valor das Quotas Seniores em
circulagfio, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas Mezanino em circulagéo; ou (ii)
o valor unitirio da Quota Subordinada Mezanino resultante da seguinte férmula:

VUQSM, = [VOSM;.. — VAQSM,.; + VCCi.1 1 * (14ROS
NQSM;.

Sendo:

VUQSMt Valor Unitério da Quota Subordinada Mezanino, na data “t”, calculado a
cada Dia Util de acordo com a férmula acima.

VQSMt-1 Valor Total das Quotas Subordinadas Mezanino no Dia Util imediatamente
anterior 4 data “t”, antes de deduzidas as amortizagGes e acrescidas as

19
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Microfilme n. A\QSMt-1 | Valor de Amortizagfio das Quotas Subordinadas Mezanino, pago aos

Quotistas a titulo de amortizago, se existente, no Dia Util imediatamente
anterior a data “1”.

VCCSMt-1 |Valor da Chamada de Capital das Quotas Subordinadas Mezanino, que
significa o valor integralizado pelos Quotistas, se existente, de acordo com
: os termos dos Compromissos de Investimento e as chamadas de capital da
| Administradora, conforme previsto no Artigo 30 deste Regulamenio, no
Dia Util imediatamente anterior 4 data “t”.

RQSM Meta de Rentabilidade da Quota Subordinada Mezanino diaria auferida da
data “t-1” até a data “t”.

NQSMt-1 Numero de Quotas Subordinadas Mezanino em circulagio no Dia Util
imediatamente anterior 4 data “t”, consideradas as Quotas Subordinadas
Mezanino integralizadas pelos Quotistas naquela data.

b) O valor unitario das Quotas Subordinadas Junior correspondera ao valor resultante da
seguinte formula:
VUQSJ, =PL Fundo, — MTS,— MTSM,
NQSI;
Sendo;

YUQST, Valor Unitério da Quota Subordinada JGnior, na data “t”, calculado de
acordo com a férmula acima.
PL Fundo; | Valor do Patriménio Liquido do Fundo na data “t”.

MTS, Valor do Montante Total das Quotas Seniores na data “t™.

MTSM, Valor do Montante Total das Quotas Subordinadas Mezanino na data 1.

NQSJ, Numero de Quotas Subordinadas Junior em circulagiio na data 4™,

CaPITULO XII - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 38 Observada a ordem de alocag#o dos recursos prevista no Capitulo XIV abaixo, ¢
desde que o Fundo possua Recursos Liquidos na Conta do Fundo, o Fundo realizar a Amortizagio das
Quotas, no vigésimo quinto dia de cada més (“Data de Pagamenta’), durante o Periodo de Amortizagfo.

Pardgrafo 1° Caso a Data de Pagamento nfo seja um Dia Util, a Administradora efetuari o
1 pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

Pardgrafo 2° A Amortizagio compreenders todos os recursos recebidos pelo Fundo até o
vigésimo quarto dia do mesmo més, decotrentes de amortizagZo e resgate das Quotas de FIDCs ¢
dos Ativos Financeiros, excluido o valor constante da Reserva de Liquidez, que seré utilizado para
pagamento dos Encargos do Fundo.
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Pardgrafo 3°  As Quotas serfio resgatadas por ocasiio da sua amortizagdo integrﬁl ou do término
do Prazo de Duragdo do Fundo, dentre os quais o que ocorer primeiro.

Paragrafo 4° Os ftitulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas ndo poderdo, sob
nenhuma hipétese, exigir do Fundo a Amortizagéo ou o resgate de suas Quotas cm termos outros
que nio os expressamente previstos neste Regulamento.

{ CAPITULO XIII - PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO A0S QUOTISTAS

Artigo 39 Observada a ordem de alocagio dos recursos prevista no Artigo 40 abaixo, a
Administradora deverd transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos
titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Pagamento, nos montantes apurados conforme o Artigo 36
deste Regulamento, (i) aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino apds o resgate intepral das
Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo 37(a) deste Regulamento, e (iii) aos titulares
das Quotas Subordinadas Junior, apés o resgate integral das Quotas Subordinadas Mezanino, nos
f* montantes apurados conforme o Artigo 37(b) deste Regulamento.

Paragrafo ]1° A Administradora efetuara o pagamento das AmortizagSes ou resgates de Quotas
por meio de qualquer transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 2°  Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares
das Quotas Seniores ¢ Subordinadas, quando de sua Amortizagdo ou resgate, nas respectivas

Datas de Pagamento.

| ‘ Pargrafo 3° Caso a Data de Pagamento dos valores devidos aos Quotistas nfo seja um Dia
i Util, ou seja feriado na cidade de Sdo Paulo, 2 Administradora efetuard o pagamento no Dia Utit
: imediatamente subseqiente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

; CAPITULO XIV - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artipo 40 Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverd utilizar os Recursos
| Liquidos do Fundo, calculados em cada Dia Util, para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, sendo certo que, caso haja Encargos do Fundo ndo
previstos que devam ser pagos antes da préxima Data de Pagamento, tais Encargos do Fundo poderio ser
pagos com recursos da Reserva de Liquidez, mediante aprovagdio da Gestora:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) durante o Perfodo de Investimento apenas, pagamento do Prego de Aquisigio das Quotas
; de FIDCs;

(c) durante o Perfodo de Amortizagio apenas, pagamento aos titulares das Quotas Seniores do
Valor de Amortizagiio das Quotas Seniores até a Amortizagfio integral e resgate das
Quotas Seniores;

(d) durante o Periodo de Amortizagio apenas, pagamento aos titulares das Quotas
Subordinadas Mezanino do Valor de Amortizagio das Quotas Subordinadas Mezanino até

o R -
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a Amortizagdo integral e resgate das Quotas Subordinadas Mezanino; e

(e) durante o Perfodo de Amortizagdo apenas, pagamento aos titulares das Quotas
Subordinadas Junior do Valor de Amortizagiio das Quotas Subordinadas Junior até a
Amortizagio integral e resgate das Quotas Subordinadas Junior.

CAPITULO XV -~ NEGOCIACAO DAS QUuUOTAS

Artigo 41 As Quotas Seniores € as Quotas Subordinadas serdo registradas para negociacio
na CETIP, a qual efetuara a liquidagio da distribuigdo € a custédia eletrénica das Quotas, observado que:
(i) os Quotistas serfio responséveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagio ou transferéncia de suas Quotas; e (ii) cabera exclusivamente a0s eventuais
intermedidrios da negociagio assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados.

Artigo 42 Na hipétese de negociagdo de Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas, a
transferéncia de titularidade para a conta de depésito do novo Quotista e o respectivo pagamento do prego
serd processado pelo Agente Escriturador somente apds a verificagHo, pelo intermedidrio que representa o
adquirente, da condigdio de Investidor Qualificado do novo Quotista.

CAPITULO XVI — PATRIMONIO LiQUIDO E METOPOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

. Artigo 43 O patriménio liquido do Fundo (“Patriménio Liguido™) serd calculado todo Dia
Util, conforme a férmula abaixo:

Patrimbnio Liquido = Recursos Liguidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Quotas de FIDCs -
Despesas Incorridas — Valor Provisionado.

Onde:

Recursos Liquidos: é o somatério em cada Dia (til dos recursos (i) mantidos em moeda corrente nacional
e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (2) da integralizagdo das Quotas do Fundo; e (b) do recebimento
de valores de principal, juros € outros valores relativos is Quotas de FIDCs integrantes da carteira do
Fundo;

Valor dos Atives Financeirs: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 44(b) abaixo;

Valor das Quotas de FIDC: tem o significado que lhe € atribufdo no Artigo 44(a) abaixo;

Despesas Incorridas: sio quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisdes incorridas pelo ou registradas
no Fundo, que ainda nio tenham sido pagas;

Valor Provisionado: em relagdo a cada Quota de FIDC adquirida pelo Fundo, é o saldo do respectivo
Valor da Quota de FIDC, multiplicado pelo percentual de provisionamento estabelecido de acordo com o
Pardgrafo 1° do Artigo 44 abaixo.

Artigo 44 Observadas as disposigbes legais aplicdveis, as Quotas de FIDCs ¢ os Ativos

/V/
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(a) Quotas de FIDCs: serdo regisiradas em cada Dia Util pelo seu valor didrio, conforme
divulgado pela Administradora, na qualidade de administradora dos FIDCs (“Valor das

Quotas de FIDC™); &

(b) Ativos Financeiros: serdo registrados pelo menor dentre os seguintes valores: (i) valor de
mercado do Afivo Financeiro, se houver, calculado pela Gestora; (i) valor de principal do
Ativo Financeiro, acrescido dos juros incidentes sobre o referido Ativo Financeiro; ou (iii) o
valor contibil do Ativo Financeiro, calculado de acordo com as disposigOes legais €
regulamentares que The forem aplicveis (“Valor dos Ativos Financeiros”);

Pardgrafo 1° As perdas e provisdes com os Ativos Financeiros ¢ as demais modalidades
operacionais integrantes da carteira do Fundo serdio suportados unica e exclusivamente pelo
Fundo e serfio recomhecidas no resultado do periodo, confortne as regras ¢ procedimentos
definidos na Resolugdo do CMN 2.682, de acordo com os percentuais a seguir indicados
(“Percentual de Provisio™) em cada Dia Util:

Periodo de Atraso % de Provisionamento sobre os Ativos Financeiros
: e as demais modalidades integrantes da carteira do
Fundo (antes de ser reduzido qualquer Valor
Provisionado)
atrascentre 15e 30 dias - 1%
atraso entre 31 ¢ 60 dias 3%
atraso entre 61 ¢ 90 dias 10%
atraso entre 91 e 120 dias 30%
atraso entre 121 e 150 dias 50%
atraso entre 151 e 180 dias 70%
atraso superior a 180 dias 100%

Pardgrafo 2° O valor ajustado em razio do reconhecimento das referidas perdas passard a
constituir @ nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisigéo,
acrescida dos rendimentos auferidos computando-se a valorizagio em contrapartida 4 adequada

conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
Pardgrafo 3°  Os ajustes aos valores dos ativos e das modalidades operacionais integrantes da
carteira do Fundo decorrentes da aplicagfio dos critérios estabelecidos neste Regulamento serdo

registrados em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos na Resoluggo do CMN 2.682.

CAPITULO XVII - EVENTOS DE AVALIACA0 E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 45 S#o considerados eventos de avaliagio do Fundo (“Eventos de Avaliacio”)

quaisquer dos seguintes eventos:

(@) caso a Razio de Garantiz das Quotes Seniores € a Raz@o de Garantia das Quotas
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' nos termos do Capitulo XVII deste Regulamento;

1)) taso nd0 ocorra a amortizagio de quaisquer das Quotas de FIDCs de propriedade do
Fundo nas datas programadas;

(©) renincia da Administradora, do Custodiante, e/ou da Gestora, a qualquer tempo ¢ por
qualquer motivo, sem a substituigio dos mesmos dentro do prazo de 30 (irinta) dias
contados da rendincia;

(d) ndo observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigages previstos no Regulamento
desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 2
{dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificago;

(e) inobservancia, pela Administradora ou pela Gestora, dos deveres e das obrigag¢des
previsios no Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos
Quotistas, desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, no o
fagam no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagéio;

H na hipétese de serem realizados pagamentos de Amortizagio de Quotas Subordinadas em
desacordo com o disposto no Regulamento; e

() caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do
CDI do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 46 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagfo, serd convocada Assembléia Geral, nos
termos do Capitulo XXT, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo e razdo do
respectivo Evento de Avaliagiio, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela n3o liquidagio do Fundo,
ou (ii) que o Evento de Avaliacfio que deu causa & Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidagsio,
estipulando os procedimentos para a liquidagfio do Fundo independentemente da convocagio de nova
Assembléia Geral, ¢ aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 47 deste Regulamento.

Parégrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliag:ﬁo s¢ja sanado antes da realizachio da

Assembléia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembléia Geral serd instalada e
deliberar4 normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagZio do Fundo.

Artigo 47 Serdo considerados eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes
ocorréncias (“Eventos de Liquidaciio™):

(@ ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliag@io que resulte em liquidagiio do Fundo,
observado o disposto no Artigo 46 acima;

(b)  qualquer violagdo 4 politica de investimento do Fundo, nos termos do Capitulo IV; ¢

(¢)  se o Patriménio Liquido do Fundo se tomar igual ou inferior 4 soma do valor de todas as
Quotas Seniores.

Parggrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora deverd dar
infcio aos procedimentos de Liquidagdo Antecipada do Fundo definidos nos proximos Pardgrafos

deste Artigo.
SRR pp—
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: Pardgrafo 2° Na hipétese prevista no Parigrafo 1° deste Artigo, a Administradora devera
E convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas Seniores
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses €
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupg#o dos procedimentos
de Liquidagio Antecipada do Fundo, o resgate Quotas Seniores detidas pelos Quotistas
dissidentes.

Parigrafo 3° Observada a deliberagio da Assembléia Geral referida no Pardgrafo 2° deste
f Artigo, o Fundo resgatard todas as Quotas Seniores compuisoriamente, a0 mesino tempo, em
igualdade de condiges e considerando o valor da participagdio de cada Quotista no valor total das
Quotas Seniores em circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidard todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os récursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores das Quotas de
FIDCs, serfio imediatamente destinados & Conta do Fundo; ¢

: (c) observada a ordem de alocagio dos recursos definida no Capitulo XIV, a Administradora
: debitara a Conta do Fundo ¢ proceders ao resgate antecipado das Quotas Seniores em
circulagZio até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 48 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Pardgrafo 3° do Artigo 47 acima,
: serfo utilizados para o pagamento das obrigagdes do Fundo de acordo a ordem de alocagio de recursos
| } prevista no Capitulo XIV. Os procedimentos descritos no Pardgrafo 3° do Artigo 47 acima somente
; poderdio ser interrompidos apés o resgate integral das Quotas Seniores, quando o Fundo poderd promover
o resgate das Quotas Subordinadas.

Paragrafo Unico A deliberagiio pela ndo liquidagio do Fundo, caso o Patrimdnio Liquido
do Fundo permita, serd tomada em primeira convocagiio pela maioria das Quotas emitidas e, em
! segunda convocagio, pela maioria das Quotas dos presentes.

Artigo 49 Para fins de liquidagiio dos investimentos e aplicagdes do Fundo, nos termos do
Pardgrafo 3° do Artigo 47, a Administradora deverd convocar uma Assembiéia Geral a fim de deliberar
sobre a alienagfio das Quotas de FIDCs integrantes da carteira do Fundo. Na referida Assembléia Geral, a
Administradora submeterd aos Quotistas, para aprovagdo, uma proposta de alicnagéio das Quotas de FIDCs
integrantes da carteira do Fundo, por meio de oferta piblica ou Ieildo, bem como o valor minimo para
alienagdo das referidas quotas (“Valor Minimo de Venda”). Mediante aprovagiio da Assembléia Geral, a
Administradora realizara a alienacdo das Quotas de FIDCs, por meio de oferta publica ou leilio, a seu
exclusivo critério, que seré operacionalizada da seguinte forma (“Alienacdo das Quotas de FIDCs™):

(a) a Administradora divulgar4 a oferta piblica ou leildo por meio de publicagio no Peridico
i e, facultativamente, em outros meios que contribuam para o amplo conhecimento da
: Alienagiio das Quotas de FIDC (“Antincio de Alienagiio™), com no minimo 30 (trinta) dias
de antecedéncia da data da realizagfio da oferta publica ou leildo, conforme o caso;

' (b) o Antncio de Alienagio devera descrever os termos e condigdes da Alienagfo das Quotas
' de FIDCs, incluindo: (i) a modalidade em que se dara a Alienagio das Quotas de FIDCs;
(ii) se a Alienagio das Quotas de FIDCs ser4 realizada em bloco ou separadamente; e (iif)
as caracterfsticas gerais de cada série de Quotas de FIDCs, incluindo (a) informagdes
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valores e das datas de pagamento das Quotas de FIDCs, (d) as respectivas metas de

rentabilidade; e (iv) demais informag@es necessirias para a perfeita identificacio e

avaliagiio das Quotas de FIDCs pelos potenciais compradores;
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{c) a Alienacfio das Quotas de FIDCs dar-se-& pelo maior valor oferecido, sgja ele qual for,
contanto que igual ou acima do Valor Minimo de Venda;

(d) em caso de venda de uma ou mais séries de Quotas de FIDCs em separado, a
Administradora podera condicionar a eficdcia da alienagdo das referidas Quotas de FIDCs
4 obtengio de um prego minimo pela alienagfo separada das referidas Quotas de FIDCs,
sendo que tal preco deverd estar estipulados no Amincio de Alienagio;

(e) as quantias recebidas na alienacfio das Quotas de FIDCs serfio imediatamente depositadas
na Conta do Fundo, para pagamento dos Encargos do Fundo e dos valores devidos aos
detentores das Quotas Seniores e Subordinadas Mezanino, conforme ordem de alocagiio
de recursos prevista no Capitulo XIV; e

(§3)] apds o pagamento dos valores mencionados no item precedente, os recursos
remanescentes, se¢ houver, serdo distribuidos aos detentores das Quotas Subordinadas
Junior, nos termos dos Artigos 38 ¢ 39 destc Regulamento.

. Parégrafo Unico Caso, em 60 (sessenta) dias da data de ocorréncia do Evento de
| Liquidagdo ¢ observadas as deliberagies da Assembléia Geral a respeito, o Fundo nio disponha de
: recursos para o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, a
Administradora realizard o resgate do saldo das referides Quotas mediante dagio cm pagamento
das Quotas de FIDCs integrantes da carteira do Fundo, em cariter definitivo ¢ sem direito de
regresso contra 0 Fundo ou co-obrigagio deste, sempre considerando o valor da participacio de
cada Quotista no valor total das Quotas em circulago.

i
;
!
!

CAPITULO XVIII - ENQUADRAMENTO A RAZAC DE GARANTIA

Artigo 50 Desde a Primeira Data de Subscrigio de Quotas Seniores até a ultima Data de
Resgate, a Administradora verificard, todo Dia Util, se a relaglo, expressa em valores percentuais, entre o
valor do Patrimfnio Liquido € o valor total das Quotas Seniores em circulagio do Fundo (“Raziio de
Garantia das Quotas Seniores™) ¢ igual ou superior a 113,71% (cento e treze inteiros e setenta e um
centésimos por cento).

Pardgrafo Unico Caso a Razfio de Garantia das Quotas Seniores seja inferior a 113,71%
{cento ¢ treze inteiros e setenta e um centésimos por cento) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos,
deverdo ser observados os procedimentos estabelecidos no Capitulo XV1II acima.

Artigo 51 Desde a Primeira Data de Subscrigiio dc Quotas Subordinadas Mezanino até a
ultima Data de Resgate, a Administradora verificara, todo Dia Util, se a relagiio, expressa em valores
percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido reduzido do valor total das Quotas Seniores, dividido
pelo valor total das Quotas Subordinadas Mezanino em circulagdio (“Razio de Garantia das Quotas
Subordinadas”) ¢ igual ou superior 2 111,57% (cento e onze inteiros € cingilenta e sete centésimos por
cento),

-

Pargrafo Unico Caso a Razfio de Garantia das Quotas Subordinadas seja inferior a



N e
02 SET. 2008
470371

Microfilme n.®

111,57% (cento e onze inteiros e cinglienta e sete centésimos por cento), pof 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos, deverdo ser observados os procedimentos estabelecidos no Capitulo XVII acima.

CAPITULO XIX ~ DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 52 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragio, as seguintes
despesas (“Encargos do Fundo™):

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venhamn a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

)] despesas com impressdo, expedigio e publicagfo de relatorios, formulérios ¢ informagfes
peri6dicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagio pertinernte;

(<) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comumicages aos
Quotistas;

{d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonsiragdes financeiras e
das contas do Fundo, da analise de sua situagio ¢ da atuagio da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

® honorérios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em jufzo, incluindo, mas ndo se limitando ao valor da condenag#o, caso o Fundo
venha a ser vencido;

() quaisquer despesas inerentes 4 constitui¢do ou a liquidagiio do Fundo ou 2 realizagdo de
Assembléia Geral de Quotistas;

{h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(i despesas de registro e contribuigio anual devida 2 bolsa de valores e mercado de balcdo
organizado, em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas & negociagdo;

) despesas comn profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrugiio CVM 356; e

(k) despesas com & Agéncia de Classificagio de Risco.

Pardgrafo Unico As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo

devem correr por conta da Administradora.

D TP
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CAPITULO XX — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 53 O Fundo terd escrituragiio contdbil prépria. As demonstracdes financeiras do
Fundo estarfio sujeitas 4 normas contabeis expedidas pela CVM e serfo auditadas anualmente por
Empresa de Auditoria registrada na CVM.

Paragrafo 17  Enquanto a CVM ngo editar as normas referidas no caput deste Artigo, aplicam-se
a0 Fundo as disposigies do Plano Contébil das InstituigSes do Sistema Financeiro Nacional —
COSIF, editado pelo BACEN.

Parédgrafo2® O exercicio social do Fundo terd duragiio de 1 (um) ano e terminara em 31 de
dezembro de cada ano,

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 54 Sem prejufzo das demais atribuigbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente & Assembléia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberagsio:

(a) tomar anualmente, no prazo méximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragBes .
financeiras apresentadas pela Administradora;

) deliberar sobre a substituigio da Administradora;

(©) deliberar sobre a elevagio da Texa de Administragio cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecitnento de taxa que tenba sido objeto de redugio;

(d) deliberar sobre a incotporagdo, fusdo, cisiio ou liquidagdo do Fundo, observade o
procedimento do Capitulo XVII deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteragiio do Regulamento e dos demais Documentos da Operagfio;

6] aprovar a substituigdo do Custodiante, da Gestora, da Empresa de Auditoria e da Agéncia
de Classificaco de Risco;

(g) aprovar a cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que
ndo estejam cxpressamente previstos neste Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratagio
de prestadores de servigos e assungfio de despesas ndio expressamenic previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exi géncia legal ou regulamentar; e

28
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)] aprovar os procedimentos 2 serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo.

Artigo 55 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral,
sempre que tal alteragiio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das
autoridades competentes ¢ de normas legais ou regulamentares, incluindo corregbes e ajustes de cardter
ndo material nas definigBes e nos parfmetros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alterago ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas

autoridades competentes.

Artigo 56 A convocagio da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez)} dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagio, ¢ com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais
convocages, ¢ far-se-4 por meio de envio de carta, publicagio no Periédico utilizado para divulgago das
informagdes do Fundo ou por meio de correio eletrénico aos Quotistas, dos quais constardo o dia, ahora e
o local em que serd realizada a Assembléia Geral ¢, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessérios 4 anélise prévia pelos Quotistas das
matérias objeto da Assembléia Geral.

Pardgrafo 1° A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por
Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulaggo.

Pardprafo 2° A Assembléia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presena de
Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinqgiienta e um por cento) das Quotas Seniores ¢
51% (cinglienta e um por cento) das Quotas Subordinadas em circulagio, e, em segunda
convocagio, com Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinqiienta e um por cento) das
Quotas Subordinadas em circulagdo. Independentemente das formalidades previstas na lei € neste
Regulamento, serd considerada regular a Assembléia Geral a que compareccrem todos o0s
Quotistas.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembléia Geral caber & Administradora.

Pardgrafo 4°  Sem prejuizo do disposto no Parigrafo 5° deste Artigo, a Administradora e/ou os
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo poderdo
convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer
terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagio da ordem do dia.

Pardgrafo 5° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que the
forem solicitadas. :

Parjgrafo 6°  Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local da sede
da Administradora, e quando for realizada em outro local, os anincios ou as cartas cnderecadas
a0s condBminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode

realizac-se fora da localidade da sede.

Artigo 57 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacio do
Quotista por mandatirio legalmente constitufdo héd menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato deveré ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de

realizagiio da Assembléia Geral.
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Artipo 58 Ressalvado o disposto nos Pardgrafos deste Artigo ¢ observado o previsto na
regulamentagio aplicivel, toda e qualquer matéria submetida & deliberagiio dos Quotistas devera ser
aprovada pelos votos favordveis dos titulares da maioria das Quotas presentes 3 Assembléia Geral.

Paragrafo 1°  Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, as matérias previstas nos itens
{b), (c) € (d) do Artigo 54 acima, serfio tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Quotas
emitidas e, em segunda convocagio, pela maioria das Quotas dos presentes.

Pardgrafo 27 A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagdes das Quotas
Subordinadas dependerfio da aprovagdo dos titulares da totalidade das Quotas Subordinadas em
circulagdo. Além disso, a alteraglio das seguintes matérias dependerd da aprovago dos titulares
das Quotas Subordinadas:

(a) as matérias previstas nos itens (a) € de (e) a (i) do Artigo 54 Regulamento;

(b) cobranga de taxas e encargos pela Adminisiradora, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstas neste Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratagio de
prestadores de servigos e assungdio de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 59 As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, vilidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido 3 Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Artigo 60 Os Quotistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalagio e
deliberac#io previstos neste Regulamento.

Parsgrafo Unico As decisSes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagso.

CAPITULO XX - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 61 A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicagiio no Periddico utilizado para a divulgacio de
informagBes do Fundo, devendo permanecer 4 disposi¢io dos condbminos para consulta, na sede e
agéneias da Administradora, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informagbes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.

Artigo 62 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento
de cada més, colocar i disposigio dos Quotistas, em sua sede ¢ dependéncias, informagSes sobre: () o.
ntimero de Quotas de propriedade de cada um ¢ o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base
nos dados relativos ao iltimo dia do més; e (iif) o comportamento das Quotas de FIDCs, dos Ativos
Financeiros € demais modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e realizado. As obrigacdes aqui estabelecidas no prejudicam e nao
se confundem com as obrigagdes de divilgagio contidas no Artigo 34, inciso IV da Instrugfio CVM 356.
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Artigo 63 A Administradora deve colocar as demonstragbes financeiras do Fundo a
disposigfio de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos méaximos: (i) de 20
(vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragoes
financeiras mensais; ¢ (i} de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstragdes financeiras anuais.

Artigo 64 A Administradora cabe divulgar, no minimo, anualmente: (i) o valor do
Patrim6nio Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) a relagdio entre o Patrimdnio Liquido e o valor
das Quotas; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (v) as simulas dos relatérios da
Agéncia de Classificagio de Risco contratada pelo Fundo, sem prejuizo das demnais obrigagdes previstas
neste Regulamento e na legislagdo vigente.

Artigo 65 A divulgagio das informagdes previstas nesie Regulamento deve ser feita por
meio de (i) antincio publicado, em forma de aviso, no Periodico utilizado para divulgagio das informagdes
do Fundo ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulaglio e alcance equivalente, ou (i) correio
eletrénico e carta enviados aos Quotistas. Qualquer mudanga com relagio ao Periédico devera ser
precedida de aviso aos Quotistas.

CAPITULO XXIII - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 66 A Agéncia de Classificagdo de Risco serd responsavel pela elaboraggo € atribuigao
de Classificagio de Risco as Quotas Seniores e 2s Quotas Subordinadas. O referido relatorio de
Classificagdo de Risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, ¢ ficar 4 disposi¢do dos
Quotistas na sede ¢ agéncias da Administradora.

Paragrafo Unico Qualquer alteragdo da Classificagio de Risco das Quotas Seniores € das
Quotas Subordinadas constitui fato relevante para fins de comunicagdo aos Quotistas. Dessa
forma, havendo o rebaixamento da Classificagio de Risco para uma nota inferior 4 inicialmente
obtida, a Administradora comunicara imediatamente tal fato aos Quotistas e enviara, através de
correspondéncia registrada, o material emitido pela Agéncie de Classificagio de Risco com a nova
nota e justificativa do rebaixamento.

CApPiTULO XXIV — DISPOSICOES FINAILS

Artigo 67 Todas as disposigoes contidas neste Regulamento que se caracterizem COHIO
obrigaggio de fazer ou néo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 68 O presente Regulamento € suas alteragdes serdo levados a registro no Cartdrio de
Registro e Titulos e Documentos localizados na sede da Administradora, em 10 (dez) Dias Uteis contados
da deliberagaio da Assembléia Geral ou da Administradora, e em 30 (trinta) dias quando a alteragdo advir
de exigéncia legal ou regulamentar. '

Artigo 69 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estarao sujeitas as normas contébeis expedidas pela CVM. Enquanto a
CVM nio editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢des do COSIF.

31
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Artigo 70 Por ocasido da auditoria de que trata o Artigo 69 acima, os demonstrativos
trimestrais do Fundo serfio examinados para, apés isso, serem submetidos a apreciagdo da CVM, nos

tertnos da Instrugio CVM 356.

Artigo 71 Fica eleito o foro da Comarca de Sc Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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Mierpfilme N.°

Administradora:

Agéncia de Classificagdo de Risco:

Agpente Eseriturador:

Alienaciio das Quotas de FIDC:

Amortizacio:

ADexos:;

Amincio de Alienacgo:

Artigo:

Assembléia Geral:

Ativos Financeiros:

BACEN:

Boletim de Subscricgio:

Capitulo:

¢ a PETRA — Personal Trader CTVM S.A;

é a Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n® 201, 18° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 02.295.585/0001-40, ou sua sucessora, a qualquer
titulo;

¢ a PETRA — Personal Trader CTVM S.A., ou seul sucessor
a qualquer titulo;

tem o significado que lhe & atribuido no Artigo 49 deste
Regulamento;

é o pagamento, aos Quotistas, de parcela do valor de suas
Quotas, sem redugdo do mimero total de Quotas em
circulagio;

$30 08 anexos integrantes deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribufdo no Artige 49(a) deste
Regulamento;

é cada artigo do Regulamento;

¢ a assembléia geral de Quotistas do Fundo, ordinaria ¢
extraordindria, realizada nos termos do Capitulo XXT;

sio os titulos pliblicos de emissdio do Tesouro Nacional e
do BACEN, ou os titulos de emissdio de Instituigtes
Financeiras Autorizadas, em qualquer dos casos, que sejam
remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC, que
compdem o Patrimdnio Liquido do Fundo;

é o0 Banco Ceniral do Brasil;

¢ o instrumento pelo qual os Quotistas subscreverdio a
quantidade de Quotas indicada no seu Compromisso de
Investimento;

¢ cada capitulo deste Regulamento;

¢ a Taxa média diria dos depésitos interfinanceiros de um
dia (CDI Extra-Grupo), apurada ¢ divulgadas pela CETIP,
expressas na forma percentual e calculadas diariamente,
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CETIP:

Classificagdo de Risco:

Compromisso de Investimento:

Comunicacgio de Remincia:

Conta do Fundo:

Contrato de Colocaco:

Contrato de Custédia:

Contrato de Gestdo:

Contrato de Servigos
de Auditoria Independente:

Contrato de Servigos

sob a forma de capitalizagdo composta, com base em wm
ano de 252 Dias Uteis;

¢ o Balcdo Organizado de Ativos ¢ Derivativos;

¢ a atribuigiio pela Agéncia de Classificagdo de Risco de
uma nota em uma escala propria de andlise que considera a
probabilidade de ndo pagamento pontual (default) de uma
operagdo estruturada. Essa atribuigio decorre de andlise
que utiliza técnicas quantitativas - como anélise de fluxo de
caixa e estatistica - e elementos qualitativos, como
ambiente externo, questdes juridicas e percepgdes sobre o
€IMiSSOr € Seus Processos;

¢ o Instrumento Particular de Subscricio de Quotas e
Compromisso de Integralizagiio, por meio do qual os
investidores se obrigarfio a integralizar o valor das Quotas
do Fundo que vierem a subscrever;

¢ a comunicagio a ser enviada aos Quotistas pela
Administradora em caso de sua rentincia 3 sua fung3o;

¢ a conta corrente a set aberta e mantida pelo Fundo junto
aoc Custodiante, que serd ufilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive o
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
amortizagio e resgate das Quotas de FIDCs ¢ pagamento
das Obrigac¢des do Fundo;

é o contrato de colocagio de quotas de emissdo do Fundo,
firmado entre a Administradora ¢ ¢ Coordenador Lider,
para efetuar a distribuigio das Quotas, em regime de
melhores esforgos;

€ o contrato de prestagio de servigos de custodia
qualificada de valores mobilidrios ¢ Ativos Financeiros,
firmado entre o Custodiante e a Administradora, em nome
do Fundo;

¢ o contrato de gestdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, firmado entre a Gestora e a Administradora,
em nome do Fundo;

& o contrato de prestagdo de servigos de auditoria, fimmado
enire a Empresa de Auditoria € a Administradora, em nome
do Fundo;

¢ o contrato para elaborago de classificagdo de risco das
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de Classificacio de Risco;

Coordenador Lider:

Coordenador Contratado:

Coordenadores da Oferta;

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Aquisicio:

Data de Emissfo:

Data de Pagamento:

Data de Resgate;

Despesas Incorridas:

Dia Util:

Direitos Creditdrios:

Diretor Designado:

Documentos da Operagio:

Empresa de Auditoria:

Quotas do Fundo, firmado entre a Agéncia de
Classifica¢do de Risco ¢ Administradora;

¢ 0 Deutsche Bank S.A. - Banco Alemsio;

¢ o Banco JP Morgan S.A.;

¢ o Coordenador Lider ¢ o Coordenador Contratado,
considerados em conjunto;

tem o significado que the é atribuido no Artigo 7° deste
Regulamento;

¢ 0 Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio;
¢ a Comissao de Valores Mobilidrios;
¢ cada data de aquisi¢#io das Quotas de FIDCs;

¢ a data de cmissdo das Quotas, conforme indicada no
Suplemento;

¢é cada data em que o Fundo realize a Amortizagiio das
Quotas, ou sgja, todo vigésimo guinto dia do més, durantc o
Periodo de Amortizagio;

¢ a data em que s¢ dard o resgate integral das Quotas
Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Mezanino;

€ qualquer taxa, encargo, despesa ou provisio incorrida
pelo ou registrada no Fundo, que nfo tenha sido paga;

significa segunda a sexta-feira, exceto feriados de dmbito
nacional;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 5° deste
Regulamento;

¢ o diretor estatutario da Administradora, responsével pela
gestdo, supervisdo, acompanhamento ¢ prestagio de
informagdes do Fundo;

¢ o Reguiamento, 0 Prospecto, ¢ Termo de Adesfo, o
Boletim de Subscri¢io e ¢ Compromisso de Investimento;

é a KPMGQG, com sede na cidade de S#c Paulo, Estado de
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no CNPJ/MF sob on® 57.755.217/0001-29;

Encargos do Fundo: tem o significado que lhes é atribuido no Artigo 52 deste
Regulamento;

Eventos de Avaliacio: tem o significado que lhe é atribuido no Astigo 45 deste
Regulamento;

Eventos de Liquida¢io: temn o significado que [he é atribuido no Artigo 47 deste
Regulamento;

Fundo: é o Petra Mercantil T — Fundo de Investimento em Quotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios;

Fundo Garantidor de Crédito: & o Fundo QGarantidor de Créditos - FGC, conforme

indicado no artigo 53 da Instrugiio CVM 356;

‘ FIDCs: 530 os fundos de investimento em direitos creditorios, cujas

i quotas serfo adquiridas pelo Fundo, observados os

' Critérios de Elegibilidade € a politica de diversificagéo e

| composigdo da carteira estabelecidos no presente
Regutamento;

! Gestora: tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 26 deste

f Regulamento;

' Instituicdes Financeiras 880 os bancos: Bradesco, Citibank, Itad, Itau BBA,

Autorizadas: Santander, HSBC, Unibanco, Banco do Brasil, ou qualquer
outra institui¢iio financeira que obtenha classificacio de

risco igual a brAAA em escala nacional, conforme
% classificagdo de risco atribuida pela Standard & Poor’s;

Instruciio CVM 356: ¢ a instruciio normativa n° 356, editada pela CVM, em 17
de dezembro de 2001, ¢ alteragles posteriores;

Instruciio CVM 409; ¢ a instrugfio normativa n° 409, editada pela CVM, em 18
de agosto de 2004, e alteragdes superiores;

Investidores Qualificados: sio todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentagio em vigor a investir em fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento ¢m
direitos creditorios;

Liquidacfio Antecipada: ¢ a situagio desencadeada pela ocorréncia de qualquer
Evenio de Liquida¢fo, nos termos do Artigo 47 deste
Regulamento, em que a Administradora deverd iniciar os

procedimentos para determinar 2 liquidacfo do Fundo,
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Média Ponderada. das
Rentabilidades Alvo:

Meta _de Rentabilidade Prioritaria
das Quotas Seniores:

Meta de_Rentabilidade Prioritiria
das uotas Subordinadas
Mezanino:

Obrigacdes do Fundo:;

Patrimdnio Liguido;

Percentual de Provisdo:

Periddico:

Perlodo de lnvestimento:

Periodo de Amortizaciio:

Prazo de Duracéo:

antes do término do Prazo de Duragio;

¢ a somatoria do Valor das Quotas de FIDCs de cada séric
de Quotas de FIDC integrante da carteira do Fundo,
multiplicado pela rentabilidade alvo da respectiva série,

dividido pelo montante total do Valor das Quotas de FIDCs
integrantes da carteira do Fundo;

¢ a meta de rentabilidade prioritaria das Quotas Seniorcs,
apurada mediante o Procedimento de Bookbuilding,

é a meta de rentabilidade prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino, apurada mediante o Procedimento
de Bookbuilding;

sdo todas as obrigagBes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagéo,
incluindo, mas nfdo se limitando ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneragfio ¢ da Amortizagfo, ¢
ao resgate das Quotas;

¢ o valor dos Recursos Liquidos, acrescido do Valor dos
Ativos Financeiros, acrescido do Valor das Quotas de
FIDCs, reduzido das Despesas Incerridas e reduzido do
Valor Provisicnado;

¢ o percentual de proviso a ser aplicado sobre os Ativos
Financeiros e as demais modalidades operacionais da
carteira do Fundo (antes da dedugfio de qualquer Valor
Provisienado), nos termos do parigrafo 1° do Artigo 44
deste Regulamento;

¢ o jornal Valor Econdmico, utilizado para divulgacio das
informacdes relativas ao Fundo;

¢ o periodo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
Primeira Data de Subscrigfo, ou até gue as Quotas tenham
sido totalmente integralizadas e o Valor Total
Comprometido tenha sido integralmente utilizado pelo
Fundo, dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro;

¢ o perfodo em que o Fundo devera realizar a Amortizagdo
de Quotas, que se inicia no primeiro Dia Util subseqiiente
ao término do Periodo de Investimento ¢ termina ao final
do Prazo de Duragio;

¢ o periodo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da
Primeira Data de Subscrigdo, ou até a data em que todas as
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Preco de Aquisicfio:

Primeira Data de Integralizacfo:

Primeira Data de Subscrigdo:

Procedimento de Bookbuilding:

Quotas de FIDCs:

Quotas Seniores:

Quotas Subordinadas:

Quotas Subordinadas Jupior:

Quotas Subordinadas Mezanino;

Quotistas:

Razfio de Garantia_das Quotas
Seniores:

Razic de Garantia das Quotas

Subordinadas:

Recursos Liquidos:

Quotas do Fundo tenham sido integralmente amortizadas e
resgatadas, dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro;

com relacio a cada Quota de FIDC, € o valor divuigado
pela administradora do FIDC na respectiva Data de
Aquisi¢do;

¢ a data em que os Quotistas realizarem a primeira
integralizagio de Quotas, nos termos do Comprornisso de
Investimento;

¢ a primeira data em que os Investidores Qualificados
assinarem Boletins de Subscrigdo de Quotas, relativos ao
investimento no Fundo;

é o procedimento de coleta de intenges de investimento,
nos termos do Artigo 44 da Instrugio CVM 400, para
defini¢io da meta de rentabilidade prioritdria das Quotas
Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Mezanino,
consideradas em conjunto, emitidas em uma Wnica série,
com as caracteristicas estabelecidas nos Artigos 29 e 30
deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 2° deste
Regulamento;

sd0 as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo na
forma do Artigo 30 deste Regulamento;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior, consideradas em conjunto;

sdo as quotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo, na
forma do Artigo 30 deste Regulamento;

sdo as quotas subordinadas mezanino emitidas pelo Fundo,
na forma do Artigo 30 deste Regulamento;

sdo os titulares das Quotas;

é a relaggo entre o valor do Patrimdnio Liquido e o valor
tgtal das Quotas Seniores do Fundo, verificada todo Dia
Util, nos termos do Artigo 50 deste Regulamento;

¢ a relagfo entre o valor do Patriménio Liquido, reduzido
do valor total das Quotas Seniores, dividido pelo valor total
das Quotas Subordinadas Mezanino, verificada todo Dia
TUtil, nos termos do Artigo 51 deste Regulamento;

¢ 0 somatério dos recursos (i) mantidos em moeda corrente
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Regulamento:

Reserva de Iiquidez:

Resoluciio CMN 2.907:

Taxa de Administracfio:

Termo de Adesio:

Tesouro Nacional:

Valor das Quotas de FIDCs:

Valor de Amortizacio das Quotas
Seniores:

Valor de Amortizac3o das Quotas

Subordinadas Junior:

Valor de Amortizacfio das Quotas

Subordinadas Mezanino:

nacional e (ji) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da
integralizacZo de Quotas; e (b) do recebimento de valores
de principal, juros e outros valores relativos #s Quotas de
FIDCs e aos Atives Financeiros;

¢ este Regulamento e suas alteragbes posteriores;

¢ a parcela correspondente a 0,715% (setecentos e quinze
milésimos por cento) dos recursos depositados na Conta do
Fundo em cada data de integralizagio, que serd destinada
exclusivamente ao pagamento dos Encargos do Fundo; os
eventuais valores constantes da Reserva de Liquidez apds o
término do Prazo de Durago do Fundo serdo distribuidos
aos Quotistas, a titulo de Amortiza¢3o de suas Quotas, apos
o pagamento de todos os Encargos do Fundo até entdo
devidos;

¢ a Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 2.907,
de 29 de novembro de 2001;

tem o significado que lhe ¢ atribuide no Artigo 25 deste
Regulamento;

¢ o documento por meio do qual o Quotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo;

¢ o 6rgdo responsavel pela emissdo de titulos da divida
publica federal;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 44(a) deste
Regulamento,

¢ o valor correspondente aos recursos disponiveis na Conta
do Fundo em cada Data de Pagamento, apés o pagamento
das obrigagbes previstas nos itens (a) ¢ (b) do Artigo 40
deste Regulamento;

¢ o valor correspondente aos recursos disponiveis ra Conta
do Fundo em cada Data de Pagamento, apds o pagamento
das obrigag@es previstas nos itens (a), (b), (c) e (d) do
Attigo 40 deste Regulamento;

€ o valor correspondente aos recursos disponiveis na Conta
do Fundo em cada Data de Pagamento, apds o pagamento
das obrigages previstas nos itens (a), (b) e (c) do Artigo 40
deste Regulamento,
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Valor dos Ativos Financeiros:

Valor Comprometido ¢
Integralizado:

Valor da Chamada de Capital:

Valor Minimo de Venda:

Valor do Montante Total das

Valor do Montante Total das
Quotas Subordinadas Mezanino:

Valor Provisionado:

Valor Recuperado:

Yalor Total Comprometido:

Valor Unitirio de Emissio;

com relagdo a cada Ativo Financeiro, ¢ o menor dentre os
seguintes valores: (i) valor de mercado do Ative
Financeiro, se houver, calculado pela Gestora; (ii) valor de
principal do Ativo Financeiro, acrescido dos juros
incidentes sobre o referido Ativo Financeiro; ou (iii) o
valor contdbil do Ativo Financeiro, calculado de acordo
com as disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem
aplicéveis;

em cada data de apuragio, é 0 somatdrio dos valores ja
integralizados por todos os Quotistas, nos termos dos
Compromissos de Investimento;

significa o valor integralizado pelos Quotistas, se existente,
de acordo com os termos dos Compromissos de
Investimento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 49 deste
Regulamento;

é o valor em reais, resultante da multiplicagiio do Valor
Unitdrio das Quotas Seniores pelo mimerc de Quotas
Seniores em circulagio;

¢ o valor em reais, resultante da multiplicagiio do Valor
Unitario das Quotas Subordinadas Mezanino pelo nimero
de Quotas Subordinadas Mezanino em circulagfo;

em relagio a cada Quota de FIDC adquirida pelo Fundo, é
0 saldo do respectivo Valor da Quota de FIDC,
multiplicado pelo percentual de provisionamento
estabelecido segundo as regras e os procedimentos
definidos no COSIF — Plano Contdbil das Institui¢es do
Sistemna Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central
do Brasil, verificado todo Dia Util, nos termos do Artigo 43
deste Regulamento;

€ qualquer recurso recebido pelo Fundo em decorréncia do
pagamento de amortizagdes das Quotas de FIDC devidas e
nd3o pagas, observado que tais recursos somente devem ser
contabilizados pelo Fundo na medida em que tenham sido
depositados na Conta do Fundo, verificado todo Dia Util,
nos termos do Artigo 43 deste Regulamento;

¢ o valor total dos Compromissos de Investimento a ser
integralizado pelos Quotistas;

& o valor unitirio de emissfio das Quotas, nos termos do
Artigo 30 deste Regulamento;
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Valor Unitério da Quota Sénior: € 0 valor resultante da formula estabelecida no Artigo 36
deste Regulamento;

Valor Unitério da  Quota ¢ o valor resultante da formula estabelecida no Artigo 37(b)
Subordinada Junigr; deste Regulamento;

Valor Unitdrio da  Quota é o valor resultante da formula estabelecida no Artigo 37(a)
Subgrdinada Mezanino: deste Regulamento.
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ANEXO II - MODELOQ DO TERMO DE ADESAO

PETRA MERCANTIL I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente Termo de Ades3io ¢ para todos os fins de direito, 0 investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no artigo 23, pardgrafo unico da Instrugio CVM 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada (“Instrugio CVM 356), expedidas pela Comissio de Valores Mobilidrios (a
“CVM™) adere, expressamente, aos termos do Regulamento do PETRA MERCANTIL I - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CrEDPITGRIOS (“Fundo™),
cujo contedido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto s¢ definido de outra forma no presente Termo de Adesdio, os termos e expressdes aqui utilizados
t&m os mesmos significados definidos no Anexo I a0 Regulamento.

Q investidor também declara:

(@)

®)

(c)

(D

(e)
®

ser investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004 ¢ suas posteriores alieragdes;

ter recebido copia do Regulamento e do Prospecto, tendo lido e entendido o inteiro teor
do referido documento, bem come conhecer e reconhecer como vélidas ¢ obrigatorias as
suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposi¢des;

ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administragiio, e do grau de risco desse tipo de aplicagiio financeira em fungZo das
caracteristicas de seus ativos, tal como disposto nos Capitulos IV ¢ V (“Objetivo do
Fundo e Politica de Investimento ¢ de Composigio da Carteira” ¢ “Fatores de Riscos™,
respectivamente) do Regulamenio, e que poderd ocorrer perda total do capital investido
no Fundo;

que a politica de investimento do Fundo e 0s riscos aos quais o Fundo estd sujeito cstéio de
acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;

ter ciéncia de que o objetivo do Fundo nfio representa garantia de rentabilidade;
ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora,

da Gestora, do Custodiante, ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC);
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{2) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes para
praticar todos os atos necessirios 3 administragio da carteira de ativos do Fundo,
observando o disposto no Regulamento, na legislagio vigente, podendo definir como
atuar dentro das possibilidades e de mercado;

¢(h) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicag@es e resgates, e ter
ciéncia de que a Administradora poderd, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento
temporério das aplicagdes em fungio de condigdes do mercado financeiro e alterar os
valores de movimentagfo do Fundo;

(i) que tomou ciéncia da possibilidade de alteragio do Regulamento em decomréncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinagido da CVM, independentemente de
realizagiio de assembléia geral, nos termos do artigo 26, parigrafo tinico, da Instrugfio
CVM 356;

)] ter ciéncia de que o Peri6dico utilizado para divulgagfio das informages do Fundo € o
jornal Valor Econdmico, sendo facultado 4 Administradora mediante instrugbes da
Gestora, alterar, a qualquer momento, tal Periédico, mediante comunicagdio prévia aos
Quotistas;

k) que se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas € danos) decorrentes
de falsidade, inexatiddo ou imprecisio dessas declaragdes;

0] estar ciente de que poderd haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
na ocorréncia de patriménio quide negativo;

(m) ter ciéncia de que 2 Administradora, a Gestora e o Custodiante, em hipétese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serfio responsaveis
por qualquer depreciagiio na carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagio do Fundo efou resgate de Quotas;

(m) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em quotas de fundo de investimento em direitos creditérios nfio representam
garantia de resultados futuros do Fundo;

() reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, ¢-mail e/ou telefone gravadas
(ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagdo, bem como os
registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutével de transmissido dessas
ordens, em todos os seus detalhes;

@ reconhecer sua inteira € exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via
fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ji a Administradora de quaisquer
responsabilidade, custos, encargos € despesas advindos de reclamagdes ou litigios de
qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execugfo das referidas ordens;

(qQ) obrigar-se a manter sua documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de
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Denominagio social do investidor: [e]
Nomies e cargos dos representantes legais: [#]

amortizagies efou resgates das Quotas de sua titularidade em caso de omissdo ou
irrepularidade nessa documentacio;

ter pleno conhecimento das disposigbes da Lei n.® 9.613/98 e legislagio complementar,
estando ciente de que as aplicacdes em quotas de fundos de investimento estdo sujeitas a
controle do BACEN e da CVM, que podem solicitar informacdes sobre as movimentagdes
de recursos realizadas pelos quotistas de fundos de investimenio;

obrigar-se a prestar 3 Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;

autorizar expressamente a Administradora a fomecer a Gestora copia de toda sua
documentagiio cadastral, bem como de toda ¢ qualquer informagc8o relativa ao Fundo e as
movimentacBes financeiras por ele solicitadas (aplica¢des e resgates);

que os recursos que serfo utilizados na integralizaglio das minhas Quotas nfio serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previsios na
legislagHo relativa a politica de prevengfio ¢ combate 4 lavagem de dinheiro; e

em s¢ tratando de Quotas emitidas com amparo de Prospecto, haver lido e entendido o
inteiro teor do referido docurmento.

Curitiba, [e] de [#] de 2008.

" CUSTAS
VRC 300

CNPJ/MF: [o] -R$ 31'59- |
E-mail: [#] .
CARTORIO QOLIVEIRA FRANCO
4.° R.T.D.
ANEXOQ
Microﬂlmer N,® 4 ‘Z “ 3 7
[INSERIR NOME DO QUOTISTA]
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.E/MF:
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| CARTORIO OLIVEIRA FRANCO
4° RT.D.
ANEXQ )
Migtafiime N.¢ 470 b [J

ANEXO ITI - RELATORIO DE MONITORAMENTO

Composigﬁo da Carteira do PETRA Mercantil IFIC FIDC em: A

ATIVOS / OBRIGACOES ’ VALOR , %

QUOTAS DE FIDCs

Valor das quotas
Valor em atraso
PDD

TOTAL <

ATIVOS FINANCEIROS - TITULOS DE RENDA FIXA
Titulos Piiblicos |
Titulos Privados |
TOTAL = |

OUTROS ATIVOS / OBRIGACOES

Contas a Pagar / Receber 9

Salde em Tesourarig 9

PATRIMONIO LiQUIDO
Quotas Seniores
Quotas Subordinadas Mezanino
Quotas Subordinadas Janior

Dados Estatisticos da Carteira dos FIDCs em: '
e QAL Anea Cos FIDCsem; /4 /

B Dados dos Direitos Creditérios da Carteira
Quantidade de Titulos
Prazo Médio

Valor Médio

Valor Minimo

Valor Méximo

—

L

[ Distribuicfio do Volume Financeiro e Quantidade j
Faixa-R§ Quantidade % Valor %
De 0,00 a 5.000,00

De 5.000,01 a 20.000,00
De 20.000,01 a 50.000,00
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Acima de 50.000,00

TOTAL=>

100

100

Concentracdes

Situaciio

Valor

%

Cedentes

Maior Cedente

5 Maiores Cedentes

10 Maiores Cedentes

20 Maiores Cedentes

Sacados

Maior Sacado

& Maiores Sacados

10 Maiores Sacados

20 Maiores Sacados

Aging List da Carteira de Reeebiveis

Situacfio

Quantidade

%

Valor

%

A Vencer

Vencidos de 1 a 30 dias

Yencidos de 31 a 60 dias

Vencidos de 61 a 90 dias

Vencidos de 91 a 120 dias

Vencidos acima de 120 dias

TOTALD

100

100

CUSTAS
VRC 300
R$ 31,50

Mergtipe e 470371

CARTORIO OLIVEIRA FRANCO

4.° R.T.D.
ANEXO
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CARTORIO OLIVEIRA FRANCO
4° RTD.

ANE)L(P_D}'/!

| Ie N2,

ANEXO IV ~ MODELO DE SUPLEMENTO UNICO — QUOTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE QUOTAS SENIORES DO
PETRA MERCANTIL I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS PE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CNP.J.n°09.589.471/0001-51

As Quotas Seniores do Petra Mercantil I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios (o0 “Funde™), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, terdo as seguintes
caracteristicas:

Quantidade: [*] Quotas Seniores V(;%ST;?GSB
Data de Emissdo: [*] de [*] de 2008 -RS 31.50
Valor Unitério: R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emisséo

Montante total: R3[*] (f*] de Reais} na Data de Emissio

Meta de Rentabilidade

Prioritéria das Quotas Seniores:  [«]

Os termos utilizados e ndo definidos neste Suplemento tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no
Regulamento,



ANEXO V — MODELO DE SUPLEMENTO UNICO — QUOTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DE QUOTAS SUBCGRDINADAS MEZANING DO
PETRA MERCANTIL I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CN.P.5.1n°09.589.471/0001-51

As Quotas Subordinadas Mezanino do Petra Mercantil I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditrios (o “Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, terdo
as seguintes caracteristicas:

Quantidade: [*] Quotas Subordinadas Mezanino
Data de Emisséo: [+] de [+] de 2008
* Valor Unitério: R$1.000,00 (urn mil reais) na Data de Emissdo
Montante total: R$[*] ([*] de Reais) na Dala de Emissdo
Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas [*]

Subordinadas Mezanino:

Os termos utilizados e nfo definidos neste Suplemento tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no
Regulamento.

CARTORIO OLIVEIRA FRANGO CUSTAS
4.° R.TD. {VRC 300
ANEXQ R$ 31,50

Misrqfil_me N.? q z 0 3 Z




ANEXO I

SUPLEMENTO DAS QUOTAS SENIORES
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CARTORIO OLIVEIRA FRANCO
4° R.TD.

ANEXO
no 470371

SUPLEMENTO DE QUOTAS SENIORES DO
PETRA MERCANTIL I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CN.P.J.n* 09.589.471/0001-51

As Quotas Seniores do Petra Mercantil I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (0 “Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do

Fundo, terdo as seguintes caracteristicas:

Quantidade: 122.500 {cento e vinte e duas mil e quinhentas) Quotas Seniores.
Data de Emiss#o: 01 de setembro de 2008,

Valor Unitario: R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissdo.

Montante total: R$122.500.000,00 (cento e vinte ¢ dois milhdes € quinhentos

mil Reais) na Data de Emisséo.

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas Seniores:  117% (cento e dezessete por cento) do CDL

Os termos utilizados ¢ ndo definidos neste Suplemento tém o mesmo significado que lhes foi
atribuido no Regulamento.
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SUPLEMENTO DAS QUOTAS SUBORDINADAS MEZANINO
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SUPLEMENTO DE QUOTAS SUBORDINADAS MEZANING DO
PETRA MERCANTIL I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
C.N.P.J. n° 09.589.471/0001-51

As Quotas Subordinadas Mezanino do Petra Mercantil I - Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Tnvestimento em Direitos Creditorios (o “Fundo™), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, terdo
as seguintes caracteristicas:

Quantidade: 15.050 (quinze mil e cinqlienta) Quotas Subordinadas Mezanino.

Data de Emiss3o: 01 de setembro de 2008.

Valor Unitario: R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emiss#o.

Montante total: R$15.050.000,00 (quinze milhdes e cinqiienta mil) na Data de
Emissdo.

Meta de Rentabilidade

Prioritdria das Quotas 135% (cento e trinta e cinco por cento) do CDL

Subordinadas Mezanino:

Os termos utilizados e nio definidos neste Suplemento t&m o mesmo significado que lbes foi atribuido no
Regulamento.

CARTORIO OLIVEIRA FRANCO
4° RT.D.

: ANEXO

l Microfilme N.2 4 703 7 1
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Data de Publicagdo: 17 de junho de 2008
Relatério de Rating Preliminar

Petra Mercantil | - Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios

Analistas de Crédito: Jean-Plerre Cote Gil, Sao Paule {55) 11 3038-9743, |p_gli@standardandpoors.com ; Leandra de Albuquerque,
S50 Paulo (55) 11-3039-9729, leandro_albuguerque@standardandpoars.com

Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de Investimente em Direitos Creditorios
(FICFIDC}

Este relatério baseia-se em informagdes obtidas até 17 de junho de 2008. Os ratings atribuidos séo
preliminares. Este relatério ndo constitui uma recomendagéo para compra, venda ou retengao de
quaisquer titulos. Quaisquer informages subseqlientes poderdo resultar na atribuigéio de ratings
diferentes dos preliminares.

1t
lEZaiing

HPTRNA

Cotas Subordinadas Méo Aplicavel

RS

4 AL v 2 STt LR 8] 3 R % Tl
Garantja subjacente: Colas de quatro Fundos de Investimento em Direitos creditdrios (FIDCs) lastreadas por receblvels
comerciais de curto prazo, originados por quatre empresas da fackoring brasilelras, além de caixa e cutros investimentos
espec(ficos..

e,

Fundamentios

A Standard & Poor's atribuiu o rating preliminar ‘brAAAF, em sua Escala Nacienal Bragil, as cotas
seniores a serem emitidas pelo Petra Mercantil | — Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérics (Petra FICFIDC), o rating preliminar 'brAf'és cotas
subordinadas mezanino e a rating preliminar ‘brBBBFas cotas subordinadas juniores. A garantia
subjacente do Petra FICFIDC sera constituida por cotas de quatro fundos de direitos creditérios
(FIDCs) diferentes lastreadas em recebliveis comerciais de curto prazo, originados por quatro
empresas de factoring, além de caixa e outros investimentos especificos.

Os ratings prefiminares afribuido as trés classes de cotas do Petra FICFIDC na Escala Nacional
Brasit de classificagéo de fundos expressa a qualidade geral de crédito do Fundo, com base no
histérico de inadimpléncia e de transigéio de ratings da Standard & Poor's. O rating preliminar
‘brAAAF atribuido 4s cofas seniores do Fundo indicam gue a estrutura, os mecenismos de reforgo
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de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que servem de lastro a essas cotas
fornecem protecdo EXTREMAMENTE FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia, baseado
em diferentes cenarios de esfresse.

O rating preliminar ‘brAF atribuido &s cotas subordinadas mezanino do Fundo indicam que a
estrutura, os mecanismos de reforgo de gualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos
qué servem de lastro a essas cotas fornecem FORTE protegéio contra perdas advindas de
inadimpléncia, baseado em diferentes cendarios de estresse.

O rating ‘brBBBf atribuido &s cotas subordinadas juniores indica que a estrutura, 0s mecanismos

" de reforgo de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que servem de lastro a essas }

cotas fornecem protegio ADEQUADA contra perdas advindas de inadimpléncia, baseado em !
diferentes cendrios de estresse.

Os mecanismos de reforgo de qualidade de crédito adotados pelo Fundo incluem a subordinago
de cotas (ne minimo de 12,5% disponiveis para as cotas senfores, € minimo de 1,76% para as
cotas subordinadas mezanino) e spread excedente (excess spread) minimo proporcionado pela

_remuneracio alvo dos ativos subjacentes (remuneragio média ponderada dos ativos equivalente

a, no minimo, 124% do CDI).

O Petra FICFIDC ter4 trés classes de cotas: seniores, subordinadas mezanino e subordinadas

Juniores, emitidas em série Unica, e seu prazo final legal sera de 48 meses. A amortizagéo das

cotas do Fundo seré segiencial e se iniciara a partir da amortizagéo das cotas subjacentes

adquiridas pelo Fundo {que espera-se que ocorra somente apos 30 meses contados a partir da

data de inicio do Fundo, uma vez que os ativos efegiveis terdo um periodo de caréncia de 30 §
meses para o inicic de sua amortizagio). A emiss#o das cotas sera vendida no Brasil a T
investidores qualificados, incluindo empresas, clientes de privafe baniing, fundos de penséo, !
seguradoras e oufros fundos de investimento.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundos de investimenio ndo prometem pagamentos
especificos de juros ou de principal aos investidores (cotistas do fundo). Portanto, cada cotista
espera receber apenas um retorno previsto sobre o investimento com base no desempenho e nas )
caracteristicas do Fundo. Entrefanto, a andlise da Standard & Poor’s leva em consideragio a o
premissa de pagamento total de principal € de juros remuneratdrios das cotas seniores do Fundo, {
comn base em diferentes cenarios de estresse {

O rating de qualidade de crédifo afribuido a um fundo avalia o nivel de protegio conira perdas
decorrentes de inadimpléncia dos titulos em sua carteira. Os ratings de qualidade de crédito, que
variam de ‘hrAAAF (nivel mais elevado de protegio) a ‘brCCCF (nivel mais baixo de protecio),
baseiam-se na andlise de fatores como a qualidade geral de crédito da carleira; 0s riscos
relacionados as taxas de juros, a qualidade de crédito, & liquidez e & concentragsio, bem como ao
risco cambial apresentados pelo fundo.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's é aplicada a emissores, seguradoras, contrapartes,
intermediarios e investidores que operam nos mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de
crédito & de emissdo podem ser atribuidos a um emissor ou a um instrumento de crédito
especifico, respectivamente, Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os simboios
globais de rating da Standard & Poor's que, no entanto, sa0 precedidos peio prefixo ‘br, indicande
‘Brasil. A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's apresenta uma esftruiura exclusiva,
desenvolvida para atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, néo
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor’s ou com qualguer outra
de suas escalas nacionais ou aquelas de suas coligadas. Além disso, a Standard & Poor’s afribui
ratings de qualidade de crédito e de volatilidade a fundos de renda fixa e a outros tipos de carteiras
de afivos de renda fixa



Principais Pontos Fortes, Fragilidades e Fatores Atenuantes
‘Pontos Fortes

« O reforgo da qualidade de crédito fornecide pela subordinagéio de cotas fernecida aos
detentores de cotas seniores e subordinados mezanino do Fundo,

s A qualidade de crédito geral dos ativos subjacentes;

o A astrufura de fluxo de caixa da transac#o, a qual foi submetida a varios cenarios de
estresse determinade pela Standard & Poor's;

» O nivel de experiéncia do administrador do Fundo;

+ Cerio nivel de diversificagfo dos ativos subjacentes do Fundo, em linha com os ratings
propostos; ’

» A estrutura legal da transagéo, que oferece profegao adequada aos cofistas e que garantem
a venda perfeita ¢ acabada dus afives-lastro ac Fundo.

Fragilidacdes ¢ Fatores Atenuantes

» A principal fragilidade ohservada na anélise de crédito da estrutura é que, durante a vida do
Fundo, podera haver variagées na qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes.
Esse risco & atenuade pelo fato de os atives subjacenies serem compostos por classes de
cotas seniores & mezanino de Fundos lastreados por ativos existentes (ABS), ¢ avaliadas
pela Standard & Poor’s em nivel de rating ‘brBBEf ou superior.

Descrigédo do Petra FICFIDC

O emissor, Petra FICFIDC, serd um veiculo de propésito especifico que sera incorporado antes do
fechamento do Fundo, come um fundo de investimento isento de acordo com as leis brasileiras. O
vnico propdsito do emissor & adquirir a carteira, emitir as cotas, preparar 05 documentos da
transacgéo e pariicipar de outras transagdes relacionadas.

O Petra FICFIDC sera um condominio fechado cujo objetivo & adquirir cotas seniores ¢ mezanino
de quatro fundos de investimento em direifos creditdrios (FIDCs) diferentes — ativos almejados. A
garantia subjacente é composta por fransacdes existentes ou que seric subscritas durante ©
periodo de investimento do Petra FICFIDC (180 dias apds seu inlcio). A garantia subjacente sera
composta por FIDCs lastreados por recebiveis comerciais de curto prazo. Todas as transagies
foram ou serdo estruturadas pela Petra — Personal Trader CTVM S.A. {Petra).

O Petra FICFIDC emitira trés ¢classes de cotas: seniores, subordinadas mezanino e subordinadas
juniores. O Fundo ter4 um prazo de duragéo legal de 48 meses ¢ uma (nica série de cotas. A
amortizaggo de suas cotas sera segitencial, iniciando-se a partir da amortizagio das cotas
subjacentes adquiridas pelo Fundo {que espera-se que ocorra somente apés 30 meses contados a
partir da data de inicio do Fundo, uma vez que os ativos elegiveis terdo um periodo de caréncia de
30 meses para ¢ inicio de sua amortizagio). A emissfo das cotas serd vendida no Brasil a
investidores qualificades, incluindo empresas, clientes de private baniing, fundos de penséo,
seguradoras e outros fundos de investimento.

Com o cbjetivo de atenuar os riscos de carregamento negalive durante o periodo de investimento
do Petra FICFIDC, sera realizada uma chamada de capital para cada uma das quairo aquisigies
de colas seniores programadas. Por oufro lado, espera-se que as cotas subordinadas mezanino
sejam subscritas apés o inicio do Fundo. Embora o Petra FICFIDC ndo se comprometa com a
aquisico dos ativos almejados, espera-se que o Fundo adquira a carteira alvo em conformidade
com os crilérios de elegibilidade da operagéo.

O Petra FICFIDC n#o sera revolvente. A medida que os afivos subjacentes do Fundo forem
amortizados, todos os recursos obtidos como resultado seréo utilizados de acordo com suas
prioridades de pagamento (descritas abaixo).
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Grafico 1 — Descricio da Estruiura
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Descrigao da Cotas

O Petra FICFIDC emitird "cotas” {definidas como cotas do préprio Fundo) em reais, que, por sua
vez, serdo lastreadas por: (a) cotas de FIDCs elegiveis (mals detalhes na segao de Critério de
Eligibilidade) efou (b) outros investimentos aprovados e caixa. O rendimento e o valor de face das
cotas poderdo ser pagos por meio do fluxo de caixa originado pela amortizagéo dos ativos
subjacentes. '

O reforco da qualidade de crédito da estrulura subjacente é fornecido por meio da subordinagéo de
cotas e do spread excedente. O nivel de subordinagio minima sera estabelecido em 12,5% para
as cotas seniores e em 1,75% para as cotas subordinadas mezanino. A estrutura também se
beneficiara de um spread excedente minimo eqguivalente & diferenca entre o rendimenio medio
ponderado minimo dos ativos do Fundo (124% da Taxa Dl-over) e a remuneragéo alvo das cotas
senjores (de 117% da Taxa Dl-over} e das cotas subordinadas mezanino (de 135% da Taxa DI-
over), resultando em um spread excedente inicial de aproximadamente 0,8% ao ano (com base na
Taxa Dl-over atual de 12,25% a.a.).

Descrigio dos Pagamentos das Cotas: Componentes de Rendimento e Vator de Face
O valor das cotas sera calculadoe diariamente.
Components de Rendimento:

Ag contrério do gue acontece com instrumentos de divida, um fundo ndo promete aos seus
investidores {(cotistas} o pagamento de principal ou de juros em nenhuma data especifica. No caso
do Petra FICFIDC, os cotistas esperam somente receber uma remuneragao alvo, que € apenas um
objetivo e ndo uma promessa. Conseqilentemente, o Fundo buscard oferecer uma remuneragio
alvo aos cotistas seniores equivalente a 117% da Taxa D] Over (atualmente em 12,25% x 117% =
14,33% a.a. de rendimento alvo inicial total). O Fundo também buscara oferecer um retorno total
aos detentores das cotas subordinadas mezanino de 135% da Taxa DI over (16,54% a.a. de
retorno inicial almejado). '

As cotas subordinadas juniores néo terdo uma remuneragio alvo especifica, embora se beneficiem
de qualquer spread excedente disponivel.
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Componente do Valor de Face:

As cotas seniores serdo amortizadas mensalmente por meio de uma estrutura de amortizagio
turbo que ira refletir o cronograma de amortizagdo dos ativos-lastre (ndo mais que 48 meses —o
prazo de vencimento legal do Fundo}

As cotas subordinadas mezanino somente serdo amortizadas apds as cotas seniores, enquanto as
cotas subordinadas juniores s6 serio amortizadas apés as cotas seniores e as cotas subordinadas

mezanino.
Prloridade de Pagamentos do Petra FICFIDC

1) Despesas do Fundo .

2) Aquisigio de ativos elegiveis (apenas durante o perfodo de investimento de 180 dias);

3) Amortizaggo do principal das cotas seniores (durante o periodo de amortizacio);

4) Amortizaggo do principal das cotas subordinadas mezanine apos a amortizagéo das cotas

senlores;
5) Amortizaco do principal das cotas subordinadas juniores e das cotas subordinadas mezanino.

Reserva de Liquidez
O Petra FICFIDC mantera uma reserva de caixa de R$ 1 milh30 que sera constituida na data de
fechamento da operagéo para cobrir as despesas estimadas do Fundo por um perfodo de trés

anos.
Eventos de Avaliacdo e Amortizagido Antecipada

Eventos de Avaliagédo
Na ocomréncia de um svento de avaliag#io, o Fundo seré obrigado a realizar uma assembléia geral

de cotistas para deliberar sobre os procedimentos a serem tomados, inclusive sobre a eventual
amortizagio antecipada do Fundo.

Os eventos de avaliagio mais relevantes so:

= Incbservancia dos niveis minimos de subordinagdo para as cotas seniores ou subordinadas
mezanino;

» O ndo pagamento das amortizagfes programadas de quaisquer transagdes de FIDC
subjacenies;

o Caso o administrador do Fundo, o gestor ou ¢ custodiante de Funde nao cumpram suas
obrigagdes como estabelecido nos documentos da transagdo;

« Caso a Taxa DI over aumente em 30% em um dhico dia;

« (Caso os ativos subjacentes sejam liquidados;

e Caso os ratings dos ativos subjacentes sejam rebaixados.

Eventos de Amortizagdo Antecipada

Na ocomréncid de um evento de amortizag8o antecipada o Fundo sera obrigado a convocar uma
Assembléia Geral de Cotistas para que eles possam decidir se os procedimentos para liquidagdo
antecipada deverfo ou ndo ser adotados.

Os eventos de amortizagio antecipada mais relevantes sio:

« Caso qualquer svento de avaliacfio seja considerado um evento de liquidagdo de acardo
com 0§ cotistas do Fundo;

« Qualguer violagdo da politica de investimento do Fundo;

« Caso o valor do patriménio lfquido do Fundo torne-se igual ou inferior ao montante fotal das
cotas seniores em aberto.
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Caracteristicas do Colateral

A Standard & Poor's desenvolveu uma série de parémeiros estatisticos para descrever as
principais caracteristicas da carteira de ativos subjacentes em uma transagéo de FICFIDC, Apds a
data de fechamento do Fundo, esses parémetros descrevem as caracteristicas reais da carleira,
incluindo o caixa ndo investido e os titulos inadimplentes. Antes da data efetiva, os parametros
estatisticos baseiam-se em uma carteira hipotética equivalente ao tofal esperado.

A transagdo é estatica e seus ativos subjacentes estarfio totalmente adquiridos até seu fechamento
(180 dias a partir da data de infcio do Fundo). Espera-se que a carteira de ativos do Fundo
consista de quatro transagdes (FIDCs) lastreados em recebiveis comerciais performados,
denominados em reais, com as seguintes caracteristicas:”

Tabela 1 — Caracteristicas Esperadas do Pool do Garantias

' . Cotas Cotas Concentra¢lio por
Transagao Cotas Seniores Cotas mezanino Seniores Mezanino Transaco

87,8% 12,2%

Critérios de Elegibilidade
Para tornar-se elegivel a aquisigio pelo Peira FICFIDC, o ativo alvo deve obedecer aos seguintes
critérios (validados pelo custodiante do Fundo):

o Deve ser aprovado pelo Administrador do Fundo;

+ Deve ser denominado em reais;

¢ Deve ter um rendimento alvo airelado 4 Taxa D! over equivalente a. no minimo, 121% da

Taxa Di-over;

Sel rating pela Standard & Poor's dave fer atingido o nivel minimo de brEBEf;

Deve ter sido colocado no mercado por periodo inferior a 180 dias,

Deve ter um perfodo méximo de amortizagao de 42 meses a partir da data de sua emissé&o,

Deve estar relacionado a uma transacéo cuja politica de investimento afirme claramente que

a maior parte de seu NAV sera investido em direitos creditérios;

Deve ser um fundo administrado pela Personal Trader CTVM S.A.

N&o poder estar inadimplente;

e Nio poderd apresentar nenhuma pendéncia, tampouce estar sujeito a nenhum evento de
avaliagdo ou liguidagdo.

Condigdes de Cessdo
Para ser atribuido ao Fundo, o ativo alvo deveré obedecer as seguintes condigbes de cessio

(validadas pelo gestor do Fundo):

« Devera respeitar o limite de concentragio do Fundo que & de 36% por transag8o (exposigio
total para qualquer FIDC);

+ Pelo menos 87% dos ativos devem ser investidos em tranches com rating ‘brAAT ou
superior da Standard & Poor's;

o A média ponderada de rendimento da carteira de ativos deve ser igual ou superior a 124%
da Taxa Dl-over;

« O rendimento dos ativos devera ser sempre maior que o rendimento médio das obrigagtes
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do FICFIDC (cotas senicres e subordinadas mezanine).

Analise de Crédito :
A andlise de crédito da Petra FICFIDC foi reatizada de acordo com a seguinte metodologia:

» Andlise & revisio da politica de investimentos e critérios de elegibilidade do Fundo;

e Avaliagéio dos niveis de reforgo de qualidade de crédito, utflizando-se o modelo de risco de
crédito propristaric da Standard & Poor's CDO Evaluator™*, com bass nas caracteristicas
da carteira de ativos tedrica da fransagdo, o qual forneceu as probabilidades de
inadimpléncia e perdas para a carteira tedrica;

« Utilizag&o de um outro modelo financeire para realizagfo da analise de fluxo de caixa da
transagfo, aplicando-se as estimativas de perdas derivadas do CDO Evaluator e as
caracteristicas estruturais da fransagao;

o Construgio dos cendrios de estresse de fluxo de caixa *2 apropriados para o nivel de rating
atribuido com base em diferentes estimativas de probabilidade e freqliéncia de
inadimpléncia, entre outros fatores.

» Comparagéo entre o indice de perda esperada e ponto de equilfbrio de perda da caiteira
(braakoven).

* Modelo do andlise proprietério da Standard & Poor’s para a alribuigao e o acompanhamento de ratings de operagbes CDO
{colfateratized debt obligations). & modelo utiliza a simulagao estatistica de Monte Carle para avaliar a qualidade de crédilo de uma
carteira de ativos para diferentes classes de colas avalladas. O modelo leva em conta a avaliagio de rating dos afives, o tamanho e
o prazo de cada ativo, em conjunto com a comelagiic entre cada par de ativos. A qualidade de crédito da carteira € apresentada em
fungio da distribuigie de probabilidades em relagio a cendrios distintos de Inadimpléncia. Por melo desta distribuigio de
probabllidades, o CDO Evaluator deriva uma série de cendrlos de taxas de Inadimpléncia, cada quaf Identificando o nivel minime de
tnadimpléncia da carleira que cada classe de colas deve ser capaz de supoertar de acordo com o nivel de rating almejado para tal
classe de cotas. Os cendrios de estresse sio definidos de acordo com o rafing alve: ao avaliar quais cenarios de estresse uma
fransagdo dove ser capaz de suportar, o volume de inadimpléncia se eleva & o volume de recuperagdo de crédito diminui
progressivamente quante mais etevado for o rating.

2 0 modelo de fluxo de caixa avalia © montante de perdas Iiquidas (nadimpiéncla dos FIDCs subjacentss ajustades pelo Indice de
recuperacao) que uma série de obrigaches com rating podem suporiar @ ainda manter os pagamentos de juros e principal
programados aos investidores; ’

Tabela 2 -~ Resuitados de Perdas Esperadas do CDO Evaluator,

brBEBf 0,00%

Recuperac¢des

A Standard & Poor's atribui taxas de recuperacio pos-inadimpl&ncia (post-defaull) para atives de
operagdes estruturadas em FICFIDCs, primeiramente levando-se em consideragéo o ratings do
ativo e se este constitui a tranche mais sénior da emissdo. As taxas de recuperacéo pds-
inadimpléncia das tranches séo estimadas e niveladas com base no rating da classe de cofas do
FICFIDC. Esta abordagei leva em consideragao o fato de a fonte do fluxo de caixa das operagdes
estruturadas ser limitada por uma carteira de ativos e por instrumentos de hedge definidos, bem
como pelo fato de que cadz classe de ativos & paga de acordo com uma seqiiéncia determinacla.

No pagamento seq{lencial e nas estruturas de suporte de subordinagio de crédito, que sio tipicas,
em grande parte, nos produtos de operagdes estruturadas, as perdas oriundas da deteriorag¢io da
carteira de ativos afetam as obrigacées de maneira seqllencial, a partir das classes de ativos sem
votas, seguidas pelas classes com ratings mais baixos e, finalmente, atingindo as classes com
ratings mais e. Dependendo do nivel de deterioragio cumulativa da carteira de ativos, havera um
impacta mais pronunciado nas obrigacfes que ocupam os lugares mais inferiores na estruiura de
capital. Ao utilizar o rating de um ative como proxy de seu posicionamento na estrutura de capital,
os ativos com ratings mais elevados possuem estimativas de taxa de recuperagio também mais
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elevadas. O mesmo se aplica a operacdes estrufuradas com pagamento pro-rafa, nas quais as
perdas sdo alocadas de baixo para cima na estrutura de capital, sendo que a tranche sénior recebe
uma porcentagem maior da distribuicio e as classes subordinadas séo baixadas.

As taxas de recuperagio atribuidas aos ativos sio também niveladas com base no ratings das
obrigagdes do FICFIDC, pols a Standard & Poor's acredita que o desempenho da carteira de ativos
se deleriora a medida que 0 ambiente econdmico geral & exposto a condigbes de estresse mais
intensas. Os ratings atribuidos ds obrigacbes reflefem a capacidade de suportar condigdes de
pstresse cada vez mais intensas. Uma tranche que recebe o rating 'brBB' € menos propensa a
recuperaco frente a um cendrio ‘BrAAA’ do gue em um cendrio de estresse 'hrBBB'. Por esta
razio, afribui-se uma premissa de recuperagio mais baixa a um ative de obrigages com ratings
mais elevados do que a ativos de abrigagbes com ratings inferiores.

Em razdo do limitado histérico de recuperagdo de transagbes lastreadas por ativos no Brasil, a
Standard & Poor's adapiou sua metodologia globat para determinar as premissas para as taxas de
recuperagiio para os atives subjacentes da operagio proposta. Essas premissas levam em
consideragfio a relagio entre o ativo classificado 2 obrigacho, a natureza de curfo prazo dos
ativos que dio lastro aos ativos subjacentes dos FIDCs (recebiveis comerciais de curto praze), e o
posicionamento de cada classe de cotas a serem adguiridas em relacdo & estrutura de capital das
fransagbes subjacentes:

Table 3 ~ Premissas de Recuperacao do Petra FICFIDC

Tipo de Ativo / Rating brAAAF brAf breBsr

Cotas Juniores / brBBBf 30% 40% 50%

Analise do Cenario de Fluxc de Caixa

Tabela 4 — Cotas Seniores

Caixa Excedente (R$) 2,357,185 1.942.641 1.528.117

Tabsla 5 — Cotas Subordinadas Mezanino

Fomt R s

L
5
il

Gaixa Excedente {R§) 1.472.804 1.454.326 1,435,849
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Tabela 6§ — Gotas Subordinadas Juniores

Perdas Esperadas 0.00%

fai]

RS

i

Ponto de Equitihrio

Analise de Sensibilidade

Taxa de Juros

As obrigagtes e os ativos do Petra FICFIDC serdo atrelados ao CDI, o qual atenua
significativamente o risco de descasamento da taxa de juros. A andlise de fluxo de caixa realizada
pela Standard & Poor's utiliza diferentes cendrios de estresse de taxas de juros para testar o
impacto de diferentes cendrios de taxas de juros sobre @ capacidade da estrutura de pagamento

de juros e principal das obrigagfes.

Pré-pagamentof Liquidagho antecipada dos ativos subjacentes

Este risco sera parcialmente mitigado pela estrutura turbo da fransagdo, que exigira que todas as
fontes de caixa disponiveis sejam utilizadas para amortizar as cotas em aberto do Fundo, de
acordo com as prioridades de pagamento. Portanto, uma possivel liquidagao antecipada do Funde
levaria & amortizagio antecipada das cotas em aberto do Petra FICFIDG, o que ja foi incorporado
nos documentos que regem a transagao.

Servicing / Fungibilidade

A administragio da fransagéo seré realizada por entidades independentes dos originadores do
Petra FICFIDC. Embora existam riscos de fungibilidade no nivel dos ativos subjacentes, todos os
FIDCs subjacentes incorporaréio as reservas de fungibilidade mensuradas apropriadamente de

forma a afenuar este risco.

Publicado pela Standard & Poor's, uma Diviso da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritdrios Executivos: 1221 Avenue of the
Amaricas, Nova York, NY 10020. Escritério Editorial: 55 Water Street, Nova York, NY 10341, Atendimento ao Assinante: (1) 212-
438-7280. Copyright 2008 pela The McGraw-Hill Companies, Inc.

A reprodugtio total ou parcial deste documento é expressamente proibida excelo mediante autorizagéio prévia. Todos os direilos
reservados. Todas as informagses foram obtidas pela Standard & Poor's de fontes que ela considera confidvels. Entrelanto, em
fungio da possibilidade de erfe humane oU mecanico por parte da Stendard & Poor's ou de suas fontes au de outros, a Standard &
Poor’s n&o garante a precisao, a adequaciico ou a complstitude de quaisquer informagdes e ndo se responsabiliza por quaisquer
efros ou omissSes ou por quaisquer reauitados obfidos ao se ulilizar tals informagbes. Os ratings rapresentam uma opinido, néo a
declaragdo de fatos ou yma recomendagfo para comprar, vender ol manter qualquer ftulo ou valor mobilidrio,

Os servigos analiticos oferecidos pefa Standard & Poor's Ralings Services ("Divisdo de Ratings"} resultam de atividades separadas
destinadas a preservar a independéncia e vhjetividade das opines nas queis se baselam 0s ratings. Os ratings s8o opinides, nac
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baselam-se em infomagdes recebidas pela Diviso de Ralings Services. Qulras divisBes da Standard & Poor's podem possuir
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PETRA

PERSOMAL TRADER CORRETORA DE VALORES

DECLARACAO
PARA FINS DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

PETRA - PERSONAL TRADER CTVM S.A., sociedade devidamente autorizada pela
Comissdio de Valores Mobilidrios a administrar fundos de investimento e gerir carteiras
de valores mobilidrios, com sede na Rua Pasteur, n°® 463, 11° andar, na cidade de
Curitiba, Estado do Parand, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 03.317.692/0001-94, neste
ato representado na pessoa de seu diretor, o Sr. Edilberto Pereira, na qualidade de
administradora (“Administradora”) do PETRA MERCANTIL ¥ - FUNDO DE INVESTIMENTOS
EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo™) no
fmbito da distribuiciio publica de quotas de emissfio do Fundo (“Quotas” e “Oferta”
respectivamente), exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta na
Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM?”), declara, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, ¢ com base nas
informag¢des do Fundo: (a) que o prospecto (i) contém as informages relevantcs,
necessarias a0 conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo, suas
atividades, sifnagfio econémico-financeira, ¢ quaisquer outras informages relevantes; e
(it) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (b) que tomou todas as
cautelas e agin com elevados padrdes de diligéneia para assegurar que as informages
prestadas pelo Fundo no prospecto—sef verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes.

itiba, /16 de junho de 2008,

O/Wﬁ

@sowm TRADER CTVM S.A.




ANEXO VI

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER,
PARA FINS DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

DeUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO, instituictio financeira.com sede na cidade de

$&o Paulo; Estado-de S#o Paule, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n*3,900, 13°, 14°¢.

15° andares, CEP 04538132, inscrita.no CNPI/MF scb o.n° 62. 331.228/0001—11 heste
ato represeniade por seus diretores estatutsrios, os Srs. Marcello Peecitiini De’ Chiaro &
Luts Flavio Muzzi Mendes, na quahdade de coordenador lider da distribiiigo piiblicd (a
“Oferts”) de. quotas de série vmica de emissic’ do PETRA MERCANTIL ¥ - FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM QUOTAS DE FUNDOS bDE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CrepIroRIOS (“Pundo”), exclusivamente pare fing:do proegsso de:regisira da Oferta:na.
Comissio de Valores Mabitidrios (“CVM™), nos texmos.do. Artigo-56.da Insteugio CVM
400, declara-que: (i) tomou todas ¢s-cautelas e agiu com ¢levados padides de-diligéneia,
respondendo- pela falta de diligéneia ou omisso, para assegurar que gs informagdes
relativas ao Pundo-prestades pela Administradora por ocasifio do-xegistro da Ofésts, sgo
verdadeiras, ¢onsistentes, coiretas e ‘suficientes, permitindo aos investidores zana
tomada de deciso fandamentada a respeito da Oferta, ¢ (if) as informaxdes formecidas
ao ‘mercadp dirante todo o prazo de distribuiglo, inclusive agpelas eventuais on
peribdicas e que vehltam 2 integtar o Piogjiccto da Oférta, sio suficientes, peniifindo
aos investidorés a tomada de decisfo fundamentada a respeito da Oferia; e (ifi) o
Prospecto da Oferta foi elaberado deé.acordo com as niormias -péx:tineﬁtes.—.

$30 Paulo, 30 de juiho de2008.

DEuTsCHE B‘ANK)S;A.;---ﬁANchALd:Mio-

FWADOCSGERALM 147001400367591,00C)
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