Prospecto definitivo da distribuicdo publica da 12 série de cotas seniores do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SM LP

Valor da oferta publica: R$ 18.750.000,00
Classificagdo Standard & Poor’s para as cotas seniores: “brAAf”

Caodigo ISIN: BRSMLPCTFO00

O FUNDO foi cadastrado na CVM sob 0 nimero 259-3 e esta oferta publica foi registrada na CVM
sob 0 numero CVM/SRE/RFD/2008/033

O FUNDO foi constituido, por deliberacdo da Administradora, sob a forma de condominio fechado,
com prazo de 120 meses. Foi inscrito no CNPJ do MF sob o numero 09.239.216/0001-89 e o seu regulamento
foi registrado no 3° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca
de Curitiba sob o nimero 309050 em 16 de novembro de 2007.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SM
LP esta ofertando 1 (uma) série de cotas seniores composta de 18750 (dezoito mil, setecentas e cinquenta)
cotas, no valor cada uma de R$ 1.000,00, totalizando R$ 18.750.000,00 (dezoito milhdes, setecentos e
cinguenta mil reais).

Serdo colocadas ainda, privadamente, 6250 (seis mil, duzentas e cinquenta) cotas, no valor cada
uma de R$ 1.000,00, da classe subordinada, totalizando R$ 6.250.000,00 (seis milhdes, duzentas e
cinquenta mil reais) em cotas subordinadas.

Somente investidores qualificados poderdo subscrever ou adquirir cotas do FUNDO.

Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias para atender as normas da Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, especialmente a Instrucdo CVM numero 356, de 17/12/2001, com alteracdes
introduzidas pelas instru¢cdes CVM numero 393/03, 435/06, 442/06, 446/06 e 458/07.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do FUNDO, bem como sobre as cotas a
serem emitidas.

Os valores mobiliarios objetos desta oferta serdo registrados para negocia¢do primaria e secundéria
na CETIP - Camara de Custodia e Liquidacdo.

Este FUNDO ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora da carteira, dos prestadores
de servicos ou de qualquer seguradora, nem do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As aplicagdes realizadas pelo FUNDO apresentam risco para o investidor. Ainda que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo
de possibilidade de perdas para 0 FUNDO e seus investidores.

As informagdes aqui contidas estdo em consonancia com o regulamento do FUNDO, em anexo,
que faz parte deste prospecto. Recomenda-se a leitura cuidadosa deste prospecto, assim como do
regulamento e demais anexos, com especial atencdo para os itens e artigos relativos ao objetivo e a
politica de investimento do FUNDO, bem como as disposi¢des que tratam dos fatores de risco.

Para 0 pagamento do resgate ou da amortizacdo serd considerado o valor da cota em vigor no dia
util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Todo cotista, ao ingressar no FUNDO, deve atestar, por meio da assinatura de um termo, que €
investidor qualificado, que recebeu um exemplar deste prospecto e do regulamento e que tomou ciéncia
dos riscos envolvidos e da politica de investimento. Os investidores devem ler a se¢do fatores de risco
nas paginas 38 a 41.

A Administradora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes, para o registro do FUNDO e distribuicdo de suas cotas, prestadas neste prospecto e fornecidas
ao mercado durante a distribuicao.

O endereco da Administradora € Rua Pasteur 463, 11° Andar, Batel, Curitiba, PR, CEP: 80250-080.
Telefone: (41) 3074-0909.

Data da edicdo deste Prospecto: 08/07/2008
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1 - Resumo da operacao

Trata-se dadistribuicdo publica da 12 (primeira) série de cotas senioresdo FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SM LP, no valor total de R$ 18.750.000,00 (dezoito
milhdes, setecentos e cinglienta mil reais), correspondente a 18750 (dezoito mil, setecentas e cinquenta)
cotas seniores, cada uma no valor de R$ 1.000,00 (um mil reais). O FUNDO colocaréa ainda, privadamente,
mais R$ 6.250.000,00 (seis milhdes, duzentas e cinquenta mil reais) em cotas subordinadas, cada cota
subordinada no valor de R$ 1.000,00 (um mil reais), compreendendo 6250 (seis mil, duzentas e cinquenta)
cotas. No total, serdo colocadas 25000 (vinte e cinco mil) cotas, perfazendo R$ 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais).

As cotas seniores da 12 (primeira) série obtiveram classificacéo de risco brAAf da Standard & Poor’s.

Esta oferta destina-se exclusivamente a investidores qualificados e o valor minimo para a aplicacdo
inicial é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

As cotas seniores possuem uma rentabilidade alvo de 113,50% (cento e treze inteiros e cinco décimos
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um)
dia—"“over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cingtienta e dois)
dias Uteis, calculada e divulgada pela Camara de Custoddia e Liquidacdo — CETIP Esta € a rentabilidade
esperada se os resultados da carteirado FUNDO assim o permitirem, ndo se constituindo em uma promessa
ou garantia de rentabilidade.

As cotas subordinadas, em percentual minimo de 25% funcionam como mecanismo de protecao das
cotas seniores contra eventuais perdas, pois se subordinam, para efeito de amortizac&o e resgate, as cotas
seniores.

Adistribui¢&o das cotas do Fundo terd inicio na data de publicacéo do anuncio de inicio de distribuic&o.

A partir do 31° més, contado da data de inicio das atividades do FUNDO, as cotas seniores desta 12
série terdo seus valores amortizados mensalmente, com base no cronograma e razdes abaixo definidos, até o
420 e Gltimo més, quando ocorrera o resgate:

31°més 32°més 33°més 34°més 35°més 36°més 37°més 38°meés 39°més 40°més 41°més 42°més

1/12 111 1/10 1/9 1/8 7 1/6 1/5 14 1/3 1/2 1

As cotas do FUNDO colocadas junto ao publico serdo registradas para negociacéo secundaria
na CETIP - Camara de Custddia e Liquidacao.

A PETRA - Personal Trader CTVM S.A. ¢ a instituicdo responsavel pela administracdo e
escrituracao das cotas do FUNDO. A gestdo da carteira seréa feita pela PETRA - Personal Trader
Administracdo e Consultoria Ltda.. O Custodiante ¢ 0 DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO
ALEMAO. A empresa SM FOMENTO COMERCIAL LTDA. foi contratada como consultora
especializada para a analise e selecdo dos recebiveis.



2 — Principais informacgdes sobre o FUNDO

Caracteristicas do FUNDO

Natureza juridica

E uma comunhéo de recursos destinados preponderantemente &
aquisicdo de direitos creditorios elegiveis conforme o seu
Regulamento.

Constituicdo/ CNPJ

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SM LP foi constituido por deliberagéo de sua
Administradora. Seu regulamento foi registrado em Registro de Titulose
Documentos e Registro Civil de Pessoas Juridicas de Curitiba/PR conforme
Anexo | deste prospecto. O protocolo do registro do FUNDO e da
primeira distribuicio de cotas na CVM foi realizado em 28/05/2008. O
FUNDO foi inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica— CNP),
administrado pela Receita Federal do Brasil, sob 0 nimero 09.239.216/
0001-89.

Base legal

Resolugdo CMN n° 2.907 de 29.11.2001 e Instrugdo CVM n° 356,
com altera¢des introduzidas pelas instru¢des CVM nimero 393/03,
435/06, 442/06, 446/06 e 458/07.

Tipo e classe do FUNDO

Fundo de investimento em direitos creditorios do tipo FECHADO.
Fundo de longo prazo.

Prazo de duragdo

E de 120 meses, contado a partir da subscricao inicial de suas cotas
(desta 12 série de cotas), podendo este prazo ser alterado por decisdo
da Assembleia Geral, devendo o FUNDO ser liquidado no Gltimo
dia util do 120° més. ATENCAO: o investidor n&o deve confundir
0 prazo de duragdo do FUNDO com o prazo de duracdo da primeira
série de cotas que esta sendo ofertada, que € de apenas 42 meses,
com amortizagdo a partir do 31° més.

Metas e objetivos de

O objetivo do FUNDO ¢ a valorizacdo de suas cotas através da

de gestdo do FUNDO aplicacao preponderante dos recursos na aquisicao de direitos
creditorios oriundos de vendas mercantis ou de prestacao de
servicos, conforme politica de investimento estabelecida em seu
regulamento e apresentada neste prospecto.

Publico alvo Investidores qualificados, definidos como tal pela regulamentagéo

editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), ndo havendo
critérios diferenciadores aplicaveis entre os investidores qualificados
para fins de aquisi¢do e subscri¢do de cotas do FUNDO.

Classes de cotas

Seniores e subordinadas. © FUNDO pode emitir séries de cotas da
classe sénior com prazos e valores para amortizagéo, resgate e
remuneracao distintos.

Amortizagao

No caso das cotas seniores, havera amortizagdo conforme o
cronograma estabelecido para cada série de cotas emitidas. No caso
das cotas subordinadas, havera amortizacdo conforme o cronograma
estabelecido ou nas hipéteses previstas no Regulamento.

Resgate

Nado havera resgate de cotas a ndo ser por ocasido do término do prazo
de duragéo de cada série de cotas ou da duragéo do FUNDO ou,
ainda, no caso de liquidacao antecipada do FUNDO.

Data de converséo para
liquidacgdo financeira do
resgate e para calculo
da amortizagéo

Seré utilizado o valor da cota em vigor no dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo do resgate ou amortizacao.

Mercado secundario

CETIP - Camara de Custodia e Liquidagéo.

Patrimonio esperado ap6s a
distribuicdo da 12 série

de cotas (total e por

classe de cotas)

Total: R$ 25.000.000,00
R$ 18.750.000,00 em cotas seniores (75%)
R$ 6.250.000,00 em cotas subordinadas (25%)




Clausula compromissoria Quaisquer controversias surgidas em razdo da subscri¢ao ou aquisicao
de cotas do FUNDO serdo decididas pela Camara de Arbitragem do

Mercado (CAM) instituida pela Bolsa de Valores de S&o Paulo S/A-

BVSP

Nomes da Administradora, gestora e dos prestadores de servigcos

Administradora

PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S.A..

Gestora da carteira

PETRA - Personal Trader Administragéo e Consultoria Ltda.

Custodiante

DEUTSCHE BANK S/A - BANCO ALEMAO

Classificagéo de risco

Standard & Poor’s

Distribuidora de cotas

Banco do Nordeste do Brasil S/A

Escrituradora de cotas

PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S.A..

Banco cobrador

BANCO DO BRASIL S/A

Auditora independente

KPMG Auditores Independentes

Consultora p/ selecéo dos
recebiveis

SM FOMENTO COMERCIAL LTDA.

Assessoria legal

Peixoto Neto Advogados

Taxas

Taxa de administracéo

Calculada de acordo com a sequinte formula:

TA=(((1 +Tx)¥2%2) - 1) x PL,,*TC

TA = Taxa de Administracéo, calculada todo dia Util;

Tx = 1% (um por cento) ao ano;

PL ,,, = Patrimdnio Liquido do FUNDO no dia util anterior;

TC = Remuneracao da empresa responsavel pela anélise e selecéo de
direitos creditorios, calculada de acordo com 0 Anexo | do Regulamento.

Taxa de ingresso/saida

Nao ha.

Taxa de performance

Nao ha.

Despesas do FUNDO

Séo encargos do FUNDO, além da taxa de administracéo acima, as seguintes despesas:

| - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il - despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informacdes

periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos

cotistas;

IV - honorérios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragdes financeiras e

das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;



V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag&o, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;

VII - quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizacdo
de Assembléia Geral de cotistas;

VIII - taxas de custddia de ativos do FUNDO:;

IX - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo organizado
em que 0 FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X - despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

XI - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas,
como representante dos cotistas;

Quaisquer despesas ndo previstas neste item como encargos do FUNDO correrédo por conta da
instituicdo Administradora.

A remuneracao da Administradora engloba a remunerag@o da empresa de Consultoria contratada
para a andlise e selecdo dos recebiveis, conforme a formula seguinte: TA = (((1 + Tx)1/252) - 1) x
PL(d-1) + TC.

Onde:

TA = Taxa de Administracdo, calculada todo dia util;

Tx = 1% (um por cento) ao ano;

PL(d-1) = Patriménio Liquido do FUNDO no dia util anterior;

TC = Remuneracdo da empresa responsavel pela andlise e selecdo dedireitos
creditorios, correspondente a 0,75% (sete décimos e meio por cento) sobre o valor de
face dos titulos adquiridos pelo FUNDO, paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util
do més subseqiiente ao vencido

Além da taxa de administragdo acima, conforme tabela da pagina 9 deste Prospecto, o FUNDO
terd ainda despesas com o0 pagamento da taxa de fiscalizacdo da CVM, remuneracao da empresa
auditoria, da agéncia de classificacao de risco das cotas seniores, do banco custodiante, e de registro
de ativos na CETIP e SELIC, publicacéo de balanco e valor diario das cotas, totalizando R$ 216.300,00
de despesas anuais.

Seu patrimonio e os rendimentos auferidos com os ativos e direitos creditérios adquiridos pelo
FUNDO devem ser utilizados para o pagamento de todas as despesas, amortizagdes e resgates de
cotas na seguinte ordem de prioridade: 1°) pagamento de todas as despesas do FUNDO sem ordem
de prioridade entre elas; 2°) manutencéo do valor investido e pagamento da rentabilidade alvo, para
efeito de amortizagdo ou resgate, das cotas seniores; 3°) manutencgéo do valor investido em cotas
subordinadas e pagamento da rentabilidade que exceder a rentabilidade alvo prevista para as cotas

seniores.



3 — Informacdes relativas a oferta publica

Responsavel pela distribuicéo

Banco do Nordeste do Brasil S/A

Emissor

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SM LP

Valores mobiliarios ofertados

18750 cotas da classe senior da 12 série emitida

Preco unitario da cota senior

R$ 1.000,00 (um mil reais)

Valor total da oferta

R$ 18.750.000,00 (dezoito milhdes, setecentos e cinglienta mil
reais)

Classificagéo de risco

“brAATf” realizada pela Standard & Poor’s

Data do protocolo na CVM

28/05/2008

Rentabilidade alvo

113,50% do CDI

Publico alvo

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacao editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre 0s
investidores qualificados para fins de aquisi¢éo e subscricdo de cotas
do FUNDO (consulte o glossario).

Valor minimo da aplicacéo
inicial

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Data do inicio da
distribuicdo

Data de publicacdo do andncio de inicio de distribuicao.

Data maxima para o
encerramento

180 dias ap6s a data de publicacdo do anuncio de inicio de
distribuicéo.

Quantidade minima de cotas
distribuidas para encerrar
a distribuicdo

10000 (dez mil) cotas da classe sénior

Prazo de duracgdo
da aplicacédo

42 meses

Regime de colocagéo

Garantia firme de colocacgéo de cotas

Amortizagdo e resgate (1)

Conforme cronograma adiante(1)

(1) A partir do 31° més, contado da data de inicio das atividades do FUNDO, as cotas seniores
desta 12 série terdo seus valores amortizados mensalmente, com base no cronograma e razdes abaixo
definidos, até 0 42° e Gltimo més, quando ocorrera o resgate:

31°més

32°més 33°més 34°més 35°més 36°meés 37°més 38°més 39°més 40°més 41°més 42° més

1/12 111 1/10

1/9 1/8 7 1/6 1/5 14 1/3 1/2 1




Custos da distribuicdo e outros custos

As tabelas a seguir mostram os custos incorridos com a distribuigéo e os outros custos relacionados
ao FUNDO.

DESPESAS COM A DISTRIBUICAO

Despesa Porcentagem s/ total Valor
Comissao de coordenacdo Nao ha Nao ha
Comisséo de colocacdo™ 0,70% R$ 131.250,00
Outras comissdes Nao ha N&o ha
Taxa referente ao registro da oferta 0,442% R$ 82.870,00
Publicagdo de anuncios de inicio e encerramento  0,020% R$ 3.888,00
Elaboracao de prospecto 0,010% R$ 2.000,00
Classificagao de risco das cotas 0,1387% R$ 26.000,00
Valor ou porcentagem sobre o total 1,3120% R$ 246.008,00

_* Comisséo base de 0,70% (“Comisséo base”) sobre o nimero total de cotas da oferta pablica
efetivamente subscritas e integralizadas. Nenhuma remuneracéo é devida pela colocacédo das cotas
subordinadas.

Nenhuma remuneragéo sera devida quando as cotas forem subscritas pela Administradora,
Gestora, Custodiante ou Consultora do FUNDO, empresas controladoras, controladas, coligadas e/
ou subsidiarias dessas prestadoras de servigos, ou por seus socios, representantes legais ou mandatarios.

Todos os custos com a implantacdo (estruturacdo) do Fundo e também a Comisséo de Colocacao
prevista acima néo afetardo o valor das cotas seniores porque serdo suportados pelos recursos obtidos
com a colocacgéo das cotas subordinadas, cujo valor colocado privadamente deve suportar quaisquer
despesas iniciais que o FUNDO tiver e ainda manter o grau de subordinagé&o.

Custo unitario da distribuicao pablica (12 série de cotas seniores).

N° de cotas Preco Porcentagem em Custo da Montante liquido
por cota relacdo ao total distribuicéo
1.000 R$ 1.000,00 1,3120% R$ 246.008,00 R$ 18.503.992,00
Preco por cota Porcentagem em Custo por cota Montante liquido
relacdo ao prego por cota
unitario por cota
R$ 1.000,00 1,3120% R$ 13,12 R$ 986,88

Demais despesas com a criacdo e o funcionamento do FUNDO*

Despesa Implantacdo (R$)  Por ano (R$)
Estruturagdo — Administradora 25.000,00 -
Estruturagdo — Custodiante 8.500,00 -
Registro/Fiscalizagdo CVM 82.870,00 5.400,00
Auditoria - 17.200,00
Classificagéo de risco 37.400,00 35.700,00
Custodia ** - 144.000,00
CETIP/SELIC - 9.000,00
Publicagdo de balango e valor diério das cotas - 5.000,00
Total 153.770,00 216.300,00

* As despesas acima ndo incluem a Taxa de Administracdo, cuja formula engloba a taxa de
administragao propriamente dita (remuneragdo da Administradora), mais a taxa de controladoriae a
remuneragdo devida a Consultora para Analise e Sele¢do de Recebiveis). As despesas acima poderdo
sofrer variacOes em razéo de rea%'ustes ou mudanca dos prestadores de servicos. Além disso, o FUNDO
podera ter outras despesas conforme o item Despesas do FUNDO deste Prospecto.

** valor estimado para um PL de R$ 25.000.000,00: valor almejado pelo FUNDO.
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CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Inicio da oferta A Oferta, devidamente registrada na CVM, terd inicio apds a publicacdo do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou de sua Retificacdo caso ocorra.

Prazo de colocagdo As cotas seniores do Fundo deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data da publicacdo do Anudncio de Inicio de
Distribuicdo ou de sua Retificacdo.

Distribuigéo As Cotas Seniores serdo colocadas junto a investidores qualificados, conforme

junto ao pablico  descrito na Instrugdo CVM n.° 409/04, e a fundos de investimento regulados
pela Instrugdo CVM n.° 409/04, que sejam habilitados a adquirir cotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditdrios performados.

Manifestacdo de Iniciada a Oferta, os investidores qualificados interessados em adquirir cotas

aceitacdo da oferta poderdo manifestar a sua inten¢do ao Distribuidor, Administrador ou ao Agente

pelos investidores Autdbnomo, a qualquer momento a partir do primeiro dia Gtil do prazo de
colocacdo e até o ultimo dia util anterior a data do prazo final de encerramento
da Oferta, por meio da assinatura dos boletins de subscri¢cdo das Cotas Seniores.

Subscrigdo e No ato de subscrigdo de Cotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual
Integralizacdo das de subscri¢do e recibo de integralizacdo, que serd autenticado pelo Administrador,
cotas seniores e (ii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio

da assinatura de “Termo de Adesdo ao Regulamento”, estar ciente (a) das
disposi¢des contidas no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, e (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto. A integralizagdo das
Cotas do Fundo deverd ocorrer & vista, concomitantemente a sua subscrigao.

Divulgacédo do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio da
resultado da publicacdo de anuncio de encerramento no periodico utilizado para realizar as
oferta publicagdes relativas ao Fundo.




4 - Apresentacao da administradora, da gestora e
dos prestadores de servicos; funcbes e obrigacoes
de cada um e vedacdes

Administradora e escrituradora das cotas

DADOS CADASTRAIS

PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94

Rua Pasteur 463, 11° andar, Batel,

80250-080 - Curitiba — Parana

Telefone/fax: (41) 3074-0909.

Representante: Edilberto Pereira

edilberto@personaltrader.com.br

REFERENCIAS

Autorizagdo para funcionamento concedida pelo Banco Central do Brasil

{Oficio DESPAIREORF-539/10&8)

Linha Direta: 0800832345 Site: wwwi.bcb gov.br s-mail: secre@bcb.gov.br
Registro como instituigdo integrants do sistema de distribuigio

ﬁ C‘/M Autorizagio para administragio de carteiras, clubes e fundos de investimento

Programa de Orientagdo ¢ Defesa do Investidor: 0800-241616
Corretora membro nimers 035

BOVE’M. Centro de Informagdes Bovespa - CIB: (11) 3233-2178

VLR P O o R Site: www bovespa.com.br e-mail: bovespa@bovespa.com.br

4 L BANCO CENTRAL
L4 v DO BRASIL

Corretora membro numero 007

Informagdes: (41) 2225191
Bolsa de Valores do Parand

Site: www bypr.com.br e-mail: bypr@bvpr.com.br
Sécio Efetive Patrimonial numero 5447
B Informagdes: (11) 3119-2000
BEAGEIL Site: www bmf.com.br e-mail: webmastern@bmf.com.br
CBLC Agents de Custédia ndmero 035
[ — Informagdes: (11) 3233-2333
iaiaetun. Site: waw.chle.com_br e-mail: chle@cble.com.br
~ Participante titular de cota patrimonial
@ETIP Informagaes: (11) 3111-1400
) Site: www.cetip.com.br e-mail: cetip@cetip.com.br

PERFIL E HISTORICO

A PETRA é amaior sociedade corretora de valores do Estado do Parand. Possui mais de 11.000
clientes, sendo mais de 10.000 pessoas fisicas e mais de 1.000 empresas ndo financeiras.

A PETRA foi a primeira e é, atualmente, a Unica sociedade corretora ndo pertencente a
conglomerado bancario a obter autorizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios para escrituracao de
cotas de fundos de investimento, nos termos da Instru¢cdo CVM nr. 89/88.
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OBRIGACOES E VEDACOES

A Administradora, observadas as limitacoes legais e do Regulamento do FUNDO, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer os direitos inerentes
aos direitos creditorios que integram a carteira.

Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacdes do FUNDO;
b) o registro dos cotistas;
¢) o livro de atas de Assembléias Gerais;
d) o livro de presenca de cotistas;
e) o Prospecto do FUNDO;
f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;
g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;
h) os relatérios do Auditor Independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Il - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periodico utilizado para divulgacdo de informacdes e da taxa de
administragdo praticada;

IV - divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulga¢cbes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas deste, 0 valor
do patrimonio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO,;

VI - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre 0 nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada entre a
Administradora e 0o FUNDO;

VIII - providenciar trimestralmente a atualizagéo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos
direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteirado FUNDO.

E vedado & Administradora:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes praticadas
pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

I1 - utilizar ativos de sua propria emisséo ou co-obrigagdo como garantia das operacdes praticadas
pelo FUNDO; e

I11 - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicao de cotas deste.



As vedacgdes de que tratam os incisos | a Il acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como 0s
ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emisséo ou co-obrigagao dessas.

E vedado & Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados derivativos;

I1 - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos no Regulamento ou nas instrugdes da CVM,;

I11 - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrugdo CVM n° 356;

VI - vender cotas do FUNDO a prestacao;

VII - vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditdrios para este FUNDO, exceto quando se tratar de cotas
subordinadas;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no &mbito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso 11, da Instrugdo CVM 356;

XI - obter ou conceder emprestimos, admitindo-se a constituicdo de creéditos e a assungéo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacOes realizadas em mercados de
derivativos;

XII - efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucgdo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteirado FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia
nas operacoes realizadas em mercados de derivativos.

DECLARACAO SOBRE AS INFORMACOES PRESTADAS NESTE PROSPECTO

A ADMINISTRADORA declara que este Prospecto contém as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos valores mobiliarios ofertados, do emissor,
suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes e quaisquer outras informagdes
relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

A Administradora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informac0es prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigéo.
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Gestora

DADOS CADASTRAIS

PETRA - Personal Trader Administragéo e Consultoria Ltda.

CNPJ: 06.350.042/0001-39

Avenida Paulista, 2001, 14° andar, conjunto 1403/1408, Cerqueira César,
01311-300 — S&o Paulo — SP

Telefone/fax: (11) 3526-9600.

Representante: Edilberto Pereira

edilberto@personaltrader.com.br

PERFIL E HISTORICO

Constituida em 2004, a PETRA Administragdo e Consultoria é autorizada pela CVM para
prestar servigos de administragdo de carteira de valores mobiliarios, gestéo profissional de recursos ou
valores mobiliarios, nos termos da Instru¢cdo CVM nr. 306. A PETRA Administragdo e Consultoria
presta servigos de gestdo a pessoas fisicas, juridicas ndo financeiras e a investidores coletivos, tais
como clubes e fundos de investimento em renda fixa e variavel, e responde pela gestdo de mais de
170 diferentes portfolios.

FUNCAO

A PETRA Administracdo e Consultoria responde pelos servigos de gestéo da carteirado FUNDO
previstos no inciso Il do artigo 39 da Instrucdo CVM nr. 356.

Custodiante

DADOS CADASTRAIS

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO
CNPJ/MF sob o n° 62.331.228/0001-11

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 13°, 14° e 15° andares
04538-132 - S&o Paulo — SP

PERFIL E HISTORICO

O grupo Deutsche Bank atua no Brasil desde agosto de 1911. Na ocasidao o “Deutsche
Uberseeische Bank” ou Banco Alemao Transatlantico, como era conhecido, operava como banco
comercial, estabelecendo sua sede no Rio de Janeiro. Pouco tempo depois foram abertas novas filiais
em Sdo Paulo e Santos.

Apos o fechamento temporario, durante a Primeira Guerra Mundial, essas filiais foram reabertas
e 0 Banco continuou sua expansdo, inaugurando uma nova agéncia em Curitiba.

Com a fusdo do Deutsche Bank com a “Disconto-Gesellschaft AG” foram incorporadas ao
banco, através da assuncédo do “Brasilianische Bank fiir Deutschland” em 1930 duas outras filiais, em
Porto Alegre e Salvador. No decorrer da Segunda Guerra Mundial, as seis filiais do Banco Alemao
Transatlantico foram novamente fechadas.



A reabertura ocorreu a partir da recuperacao de uma carta-patente em 1968, na praca de Sdo
Paulo. Apds a incorporacéo completa do “Deutsche Uberseeische Bank” em 1978, o Deutsche Bank
passou a atuar no Brasil sob seu proprio nome.

Desde 18 de marco de 1994 o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente no Brasil,
sob 0 nome de Deutsche Bank S.A. No inicio de outubro de 1994 o Deutsche Bank S.A. recebeu a
licenca para atuar como banco multiplo.

Nos ultimos anos, o Deutsche Bank implementou uma estrutura bancaria de atacado focalizada
nos clientes para fornecer e organizar financiamento, aconselhar na administracao de riscos e executar
estratégias financeiras, além de prover servigos de gerenciamento de investimentos internacionais.

De acordo com o foco no negdcio orientado por taxas e produtos internacionais, seus clientes
alvo séo basicamente companhias multinacionais, grandes empresas com responsabilidades financeiras
que necessitem de solugdes internacionais, estatais com necessidades de banco de investimento e
operacdes internacionais e instituicdes financeiras.

OBRIGACOES
O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I - receber e analisar adocumentacao que evidencie o lastro dos direitos creditdrios representados
por operagdes comerciais e de servicos;

I1 - validar os direitos creditdrios em relacéo aos critérios de elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

Il - realizar a liquidacéo fisica e financeira dos direitos creditdrios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatorios da operacao;

IV - fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativos aos
direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteirado FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacao dos direitos creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgédos
reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na
conta de dep6sito do mesmo;

VII - observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pela Administradora e/ou
pela Gestora, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que néo estejam diretamente vinculadas
as operagdes do FUNDO.

Sem que o Custodiante se exima de sua responsabilidade por tais servi¢os, a Consultora foi
contratada para:
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a) receber a documentacéo que evidencia o lastro dos direitos creditérios a serem cedidos ao
FUNDO;

b) efetuar a guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios a serem adquiridos pelo
FUNDO, cabendo a Consultora a responsabilidade pelo deposito dessa documentacédo, na
qualidade de depositéria fiel dos documentos relacionados aos direitos creditérios; e

c) manter atualizada e em perfeita ordem, a documentacéo dos direitos creditérios cedidos ao
FUNDO e com livre acesso para o Custodiante, a auditoria independente, a agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgdos reguladores.

A subcontratacdo da Consultora para a realizagcdo dos servigos descritos acima néo afasta a
responsabilidade do Custodiante perante 0 FUNDO, a CVM e os investidores, pelas atividades
subcontratadas.

Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificagdo de devedores e de cedentes, além de atuar em varios segmentos, o Custodiante esta
autorizado a efetuar a verificacdo do lastro dos direitos creditorios por amostragem.

O Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos direitos creditérios com base nos pardémetros
estabelecidos no Anexo 11 ao Regulamento do FUNDO. Os relatdrios de rating deverdo analisar a
adequacéo dos procedimentos estabelecidos nesse anexo e seu impacto na classificacdo concedida.

Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditdrios
serdo comunicados a Administradora e a agéncia classificadora de risco do FUNDO.

Agéncia classificadora de risco

DADOS CADASTRAIS

Standard & Poor’s Rating Services

CNPJ 02.295.585/0001-40

Rua Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
CEP: 01451-000

Séo Paulo - SP

PERFIL E HISTORICO

A Standard & Poor's € uma das mais importantes provedoras globais de dados, avaliacGes, analises
e opinides independentes sobre investimentos. Nasceu em 1941, da fuséo entre a Standard Statistics
e a Poor's Publishing Company, e em 1966 foi adquirida pela McGraw-Hill Companies, Inc.

Fundada em 1888, a The McGraw-Hill Companies atende as necessidades mundiais de servigos
financeiros, treinamento e informagdo sobre negdcios e mercados, por intermédio de marcas
importantes como Business Week, McGraw-Hill Education e a propria Standard & Poor's. A
corporacao tem mais de 290 escritdrios em 37 paises.

Em 1998, a Standard & Poor's inaugurou seu escritério no Brasil, localizado em Sao Paulo. Em
julho desse ano, também langou sua Escala Nacional Brasil.

No ano de 1999, como resultado da necessidade de informac&o e de transparéncia, e da crescente
sofisticacdo do mercado brasileiro, a Standard & Poor's foi contratada para analisar a indUstria de
fundos brasileira, utilizando o processo Select Fund da Standard & Poor's, desenvolvido para atender
nao apenas o investidor institucional ou sofisticado, mas também o pequeno investidor.



Em 2001, a Standard & Poor's langou sua classificagdo das praticas de empresas brasileiras
administradoras de recursos de terceiros (AMP - Asset Management Practices).

Desde entdo, a Standard & Poor's vem ampliando sua cobertura de ratings tanto na escala
global como na Escala Nacional Brasil e também consolidando sua marca, além de suas analises,
opinides e avaliacdes, as quais vém sendo utilizadas como benchmarks para a comunidade financeira.

FUNCAO

Avaliar e classificar o risco que envolve cada classe ou série de cotas que € destinada a colocacao
publica.

Empresa de auditoria independente

DADOS CADASTRAIS

KPMG Auditores Independentes
CPNJ 57.755.217/0001-29

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33
04530-090 - Séo Paulo- SP

PERFIL E HISTORICO

A KPMG foi criada em 1987, com a fuséo da Peat Marwick International (PMI) e da Klynveld
Main Goerdeler (KMG), assim como suas firmas-membro individuais. Nos ultimos trés séculos, 0
histdrico da organizacéo foi marcado pelos nomes de seus principais membros-fundadores, cujas iniciais
formam o nome “KPMG".

= Krepresenta Klynveld. Piet Klynveld fundou a firma de contabilidade Klynveld Kraayenhof
& Co. em Amsterda, em 1917.

= P representa Peat. William Barclay Peat fundou a firma de contabilidade William Barclay
Peat & Co. em Londres, em 1870.

= M representa Marwick. James Marwick fundou a firma de contabilidade Marwick, Mitchell
& Co. com Roger Mitchell na Cidade de Nova York, em 1897.

= Grepresenta Goerdeler. O Dr. Reinhard Goerdeler foi, por muitos anos, Presidente do Deutsche
Treuhand-Gesellschaft e, posteriormente, da KPMG. Ele foi um dos grandes incentivadores
da fusdo com a KMG.

Em 1911, houve a fusdo da William Barclay Peat & Co. e da Marwick Mitchell & Co., para
formar o que seria posteriormente conhecido como Peat Marwick International (PMI), uma rede
mundial de firmas de contabilidade e consultoria.

Em 1979, a Klynveld fundiu-se a Deutsche Treuhand-Gesellschaft e a McLintock Main Lafrentz,
uma firma internacional de servigos profissionais, para formar a Klynveld Main Goerdeler (KMG).

Em 1987, houve uma fusdo entre a PMI, a KMG e suas firmas-membro. Atualmente, todas as
firmas-membro no mundo adotaram o nome KPMG exclusivamente ou o incluem em suas razdes
sociais.
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A KPMG é uma rede global de firmas que prestam servigos profissionais nas areas de Audit, Tax,
e Advisory, com aproximadamente 123.000 pessoas em todo o mundo, distribuidas em 731 cidades,
localizadas em 145 paises.

Formada em 1° de julho de 1987, a KPMG estéa presente em 12 cidades do Brasil, e conta com
aproximadamente 2.100 funcionarios nos escritorios brasileiros.

FUNCAO

Realizar auditoria independente nas operacdes e demonstracdes financeiras do FUNDO para,
dentre outras finalidades, verificar se as operac@es praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com
a politica de investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composicao e de diversificacao
a ele aplicaveis, bem como se as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado; se as demonstragdes
refletem a realidade financeira do FUNDO e se os direitos creditorios estdo lastreados em auténticos
documentos e operagdes de acordo com a politica de investimento estabelecida.

Consultoria especializada para analise e selecdo dos recebiveis

DADOS CADASTRAIS

SM FOMENTO COMERCIAL LTDA.

CNPJ: 72.104.144/0001-07

Av. Santos Dumont 3060, sala 619, Aldeota,
60150-161 - Fortaleza, cE

Telefone: (85) 3486-2000

Representante: Delano Macedo de Vasconcelos
e-mail: delano@smfomento.com.br

PERFIL E HISTORICO

O Grupo SM, com negdcios em oito estados do pais, tem foco nas areas de fomento mercantil,
consultoria empresarial, empreendimentos imobiliarios e correspondente bancario.

Desde 1993 atuando no segmento de fomento mercantil no mercado brasileiro, a SM Fomento
esta presente nos seguintes Estados: Ceara, Bahia, Minas Gerais, Pernambuco, Paraiba, Piaui e Rio
Grande do Norte.

A SM FOMENTO COMERCIAL LTDA é filiada a ANFAC desde o primeiro ano de suas
atividades, e estd qualificada para prestar os servigos de analise e selecdo de recebiveis para este
FUNDO.

FUNCAO

A SM FOMENTO COMERCIAL LTDA. foi contratada para exercer a fungédo de consultora
especializada para a analise e selecdo dos recebiveis que serdo adquiridos pelo FUNDO.

O FUNDO somente podera adquirir direitos creditorios cuja selecdo tenha sido realizada pela
SM FOMENTO COMERCIAL LTDA. e que estejam de acordo com a sua politica de investimento
e critérios de selecdo de recebiveis previstos no Regulamento. Adicionalmente, a Consultora sera
responsavel pela guarda da documentagédo que evidencie o lastro dos direitos creditorios, ficando
como fiel depositéria dessa documentacdo, sem que isso exclua a responsabilidade do Custodiante
pelas atividades que foram subcontratadas.



Sobre a possibilidade da Consultora ceder direitos creditdrios ao fundo

Conforme paragrafo primeiro do artigo 56 do Regulamento, a Consultora também podera ceder
direitos creditorios ao FUNDO desde que tais direitos tenham origem nos segmentos de atuacao do
FUNDO. A Consultora declara que néo se encontra em conflito de interesses no exercicio de sua
atividade em razdo do FUNDO poder adquirir direitos creditérios de sua titularidade.

Assessoria legal

DADOS CADASTRAIS

Jo&o Baptista Peixoto Neto

OAB SP: 104.907 / OAB MG: 1144 A

Rua Teodoro Sampaio 1765, 4° andar, Pinheiros
05405-150 — S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3063.9040 / fax: (11) 3064.9056
joaopeixotoneto@uol.com.br

PERFIL E HISTORICO

Responsavel pelo escritorio Peixoto Neto Advogados, o Dr. Jodo Baptista Peixoto Neto é formado
pela Universidade de S&o Paulo, onde cursou pos-graduacéo, em nivel de mestrado, na area de direito
internacional. Tem mais de 12 anos de experiéncia na area de direito comercial, especialmente em
questdes societarias e de mercado de capitais.

FUNCAO

Assessorar juridicamente os estruturadores do FUNDO, redigindo ou auxiliando na redagéo de
todos os documentos e contratos. O objetivo dessa assessoria foi garantir que o Regulamento, o
Prospecto e demais documentos estdo, na forma e em seu contetido, de acordo com as Instrugdes da
Comissao de Valores Mobiliarios e que atendem a legislacéo vigente, além de estarem adequados
juridicamente para os objetivos aos quais se destinam.

Supervisao

DADOS CADASTRAIS

ANFAC - Associacdo Nacional das Sociedades de Fomento Mercantil - Factoring
CNPJ: 27.642.602/0001-07

Rua Mario Amaral 172, 11° andar, Paraiso

04002-020 — Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3889.2300

Fax: (11) 3549.4866

Representante: Luiz Lemos Leite

PERFIL E HISTORICO

A ANFAC ¢é uma entidade sem fins lucrativos, fundada ha 25 anos, cujo objetivo precipuo é
definir, caracterizar e tipificar o fomento mercantil —factoring, estimular e organizar a atividade no
Brasil. A ANFAC funciona, para as suas associadas e para o setor, como 6rgdo auto-regulador da
atividade de fomento mercantil no pais.
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FUNCAO

A atividade de supervisdo desempenhada pela ANFAC nédo é remunerada pelo FUNDO e
consiste em:

1) Fornecer assisténcia técnica para garantir a aderéncia do FUNDO as melhores praticas e as
normas relativas a negociagdo de direitos creditorios;

2) ldentificar as necessidades e sugerir melhorias em busca da consecucao dos objetivos Fundo,
a partir do seu amplo conhecimento sobre cessao de créditos por pequenas e médias empresas;

3) Disseminar conhecimentos acerca da securitizagdo e do funcionamento do Fundo para
suas filiadas, buscando difundir a sua utilizagdo nas operagdes envolvendo direitos creditorios
do segmento das pequenas e médias empresas;

4) Participar das discussdes sobre as condi¢es comerciais praticadas pelos prestadores de servicos
do FUNDO (administradora, custodiante, agéncia de rating e auditoria), buscando a melhor
relagéo custo/qualidade

Distribuicao
DADOS CADASTRAIS

DADOS CADASTRAIS

Banco do Nordeste do Brasil S. A
CNPJ: 07.237.373/0001-20
Avenida Paranjana, n°. 5.700
60.740-000 - Fortaleza - CE

PERFIL E HISTORICO

O Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB) é uma instituigdo financeira multipla criada pela
Lei Federal n° 1649, de 19.07.1952, e organizada sob a forma de sociedade de economia mista, de
capital aberto, tendo mais de 90% de seu capital sob o controle do Governo Federal. Com sede na
cidade de Fortaleza, Estado do Cearda, o Banco atua em cerca de 2 mil municipios, abrangendo o0s
nove Estados da Regido Nordeste (Maranhdo, Piaui, Ceara, Rio Grande do Norte, Paraiba,
Pernambuco, Alagoas, Sergipe e Bahia), o norte de Minas Gerais (incluindo os Vales do Mucuri e do
Jequitinhonha) e o norte do Espirito Santo.

Maior instituicdo da América do Sul voltada para o desenvolvimento regional, o BNB opera
como 0Orgdo executor de politicas publicas, cabendo-lhe a operacionalizagdo de programas como 0
Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf) e a administracdo do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), principal fonte de recursos operacionalizada
pela Empresa. Além dos recursos federais, 0 Banco tem acesso a outras fontes de financiamento nos
mercados interno e externo, por meio de parcerias e aliangas com instituicdes nacionais e
internacionais, incluindo instituigdes multilaterais, como o Banco Mundial e 0 Banco Interamericano
de Desenvolvimento (BID).

O BNB criou diversos instrumentos que Ihe possibilitou atuar mais préximo dos clientes e ampliar
suas atividades, buscando contribuir para garantir a sustentabilidade dos empreendimentos financiados,
associada a melhoria das condicdes de vida da populacdo nordestina.

FUNCAO

Distribuicdo das cotas do tipo senior a investidores qualificados.



5 - Politica de investimento do FUNDO

Segmento de atuacao

O FUNDO ird adquirir recebiveis de empresas que atuam nos segmentos comercial, industrial e
de prestacdo de servicos, especialmente de micro, pequenas e médias empresas.

Critérios de elegibilidade dos recebiveis

O FUNDO ira adquirir direitos creditérios de empresas com sede no Brasil, indicadas e aprovadas
pela Consultora, denominadas Cedentes, resultantes de suas vendas mercantis ja entregues ou de
servicos ja prestados.

O FUNDO podera adquirir direitos creditorios diretamente da Consultora desde que tais direitos
tenham origem nos segmentos de atua¢ao do FUNDO.

Os limites de concentracéo por cedente aplicam-se exclusivamente aos originadores e coobrigados
dos créditos.

O FUNDO néo podera adquirir direitos creditorios da Administradora e/ou de sua obrigacdo/
coobrigacdo, bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Respeitada a politica de investimentos do FUNDO estabelecida neste Regulamento; cabe a
Consultora a decisdo de adquirir quaisquer direitos creditérios de qualquer cedente.

Todo e qualquer Direito de Crédito a ser adquirido pelo FUNDO devera atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessao, as sequintes () condicoes de cessdo e aos (1) a (1V)
critérios de elegibilidade:

| — O FUNDO somente podera adquirir direitos creditorios que tenham sido submetidos a
prévia andlise e selecdo pela Consultora, que devera realizar ou acompanhar os procedimentos
seguintes até a liquidacdo da cessdo:

1 - Selecéo de cedentes por setor, atividade, porte e localizacdo geografica;

2 - \erificacdo de eventuais restrices cadastrais;

3 - Visita a futura cedente;

4 - Cadastramento da empresa cedente e dos socios;

5 - Levantamento da carteira de clientes da empresa (sacados);

6 - Aprovacdo em comité de limite operacional;

7 - Certificacdo digital dos representantes legais da empresa e dos responsaveis solidarios;

8 - Formalizacdo do contrato que regulara as cessoes;

9 - Recebimento de borderos;

10 — Verificacdo de eventuais restricbes cadastrais dos sacados;

11 - Confirmacéo de titulos junto aos sacados;

12 - Aprovacgdo da operacdo segundo os critérios de elegibilidade previstos no
Regulamento do FUNDO,;

13 - Encaminhamento de arquivo eletronico com a relagéo de titulos a Administradora
e ao Custodiante;

14 - Teste de elegibilidade (com base nos critérios estabelecidos neste Regulamento)
por parte da Administradora e do Custodiante;

15 - Envio do contrato digital, pela Administradora, para assinatura dos representantes
legais das cedentes;

16 - Pagamento da cesséo, pelo Custodiante, em conta corrente da cedente.
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I1- 0 FUNDO néo podera adquirir direitos creditorios de cedente que tenha recomprado mais
de 15% (quinze por cento) dos créditos cedidos nos 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores.

I11 — Caso, considerada pro-forma a aquisi¢cdo dos direitos creditorios ofertados, a carteira do
FUNDO apresente 2% (dois por cento) de concentracdo em titulos de um mesmo sacado
(mesmo CPF ou CNPJ), a Administradora devera avaliar a concentragdo das empresas
pertencentes ao mesmo Grupo Econémico do respectivo sacado (empresas sob controle
comum, controladas ou controladoras e, também, coligadas), assegurando que sejam respeitados
0s seguintes limites:

a) 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO do respectivo Grupo
Econdmico como devedores/sacados;

b) 6% (seis por cento) do patriménio liqguido do FUNDO do respectivo Grupo
Econdmico como cedentes;

c) 9% (nove por cento) do patriménio liquido do FUNDO do respectivo Grupo
Econdmico como cedentes e devedores/sacados conjuntamente.

IV - Os direitos creditorios liquidados por meio de cheques ndo poderdo representar mais de
40% (quarenta por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO.

V - 0 FUNDO somente podera adquirir direitos de crédito cuja data de vencimento néo seja
posterior a data de encerramento do FUNDO; e somente podera adquirir direitos créditorios
gue ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cessao.

VI - Cada cessdo de direitos de crédito sera precedida de andlise verificando a concentragdo
de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do FUNDO, respeitando-
se os limites de concentracdo previstos no Regulamento;

VII - Os direitos de crédito devem ser de responsabilidade de devedores/sacados que, na data
da cessao de tais direitos de crédito ao FUNDO, nédo apresentem qualquer valor em atraso
com 0 FUNDO héa mais de 15 (quinze) dias.

VIl - O FUNDO s6 podera adquirir direitos creditorios com prazo de vencimento entre 5 e
180 dias da data de aquisig&o.

As operacdes de aquisicdo dos direitos de crédito pelo FUNDO deverédo ser realizadas
necessariamente com base nas clausulas e condicdes estabelecidas no Contrato que regula as cessoes
de crédito para fundo de investimento em direitos creditérios (modelo conforme ANEXO 1V do
Regulamento do FUNDO) a ser celebrado pelo FUNDO com as Cedentes, previamente a realizagdo
de qualquer operacao entre 0 FUNDO e a Cedente. A Cedente respondera solidariamente com seus
Clientes pelo pagamento dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO.

A Consultora devera selecionar apenas direitos creditorios que atendam aos critérios de
elegibilidade elencados acima, conforme estabelecido no Contrato de consultoria especializada para
analise e selecdo de direitos creditorios (ANEXO IV do Regulamento do FUNDO) celebrado entre
0 FUNDO e a Consultora.

Constatada a qualquer tempo pela Administradora a ndo adequacéo, na data da cesséo, de um
ou mais direitos de crédito cedidos a0 FUNDO a qualquer dos critérios de elegibilidade, a Consultora
serd obrigada a adquirir tais direitos de crédito pelo valor registrado na carteirado FUNDO.

Na hipotese do direito creditorio perder qualquer condigéo ou critério de elegibilidade apds sua
aquisicao pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra a Administradora, Gestora, Consultora
ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

As informac0es descritivas sobre os direitos creditdrios da carteira semelhante aquela que o
FUNDO ira adquirir encontram-se nas paginas 29 e 30 deste prospecto, contendo as caracteristicas
relevantes dos direitos creditorios, tais como namero de direitos creditorios, valores, prazo de
vencimento médio da carteira, atrasos, volume diario entre outras caracteristicas. Os direitos creditorios



da carteira s&o originarios de vendas de mercadorias ou de prestacdo de servigos e ndo contam com
nenhuma espécie de garantia, a ndo ser a coobrigacao das empresas cedentes (garantia fidejussoria).

Taxa minima para aquisicdo dos direitos creditorios

O FUNDO devera observar, em cada aquisicao de direitos creditérios, uma taxa minima de
cessao equivalente a 151,50% do CDI, cujo objetivo € possibilitar ao FUNDO o pagamento de
todas as suas despesas e da remuneracao esperada para as cotas seniores.

A taxa minima na data deste prospecto corresponde a 1,3217% a.m.

Pré-pagamento, remocao ou substituicdo de direitos creditorios

O pré-pagamento de direitos creditérios, caso ocorra, ndo gerard nenhum efeito sobre a
rentabilidade das cotas ofertadas porque ndo havera desconto para o pagamento antecipado. E, mesmo
que houvessedesconto, ele seria pro rata die. Nao havera, portanto, em nenhuma hipotese, prejuizo
parao FUNDO caso o0 sacado decida antecipar o pagamento.

O pré-pagamento, além disso, é evento raro de ocorrer no segmento de atuacdo do FUNDO:

pequenas e médias empresas, cujos direitos creditérios cedidos ndo sdo de valores elevados e
também porque o prazo médio dos titulos é reduzido.

O FUNDO nao permite a substituicdo de direitos creditorios, tampouco acréscimo e, em caso
de remocdo, por qualquer motivo, a empresa Cedente é responsavel pelo pagamento. O FUNDO
tem direito de regresso contra a Cedente, nos termos do contrato que regula as cessoes, em caso de
inadimpléncia do sacado ou no caso de existirem quaisquer vicios que possam ser opostos ao pagamento
do direito creditorio e, ainda, em qualquer outra hipotese de ndo pagamento por culpa ou dolo da
cedente ou do sacado.

PDD e reconhecimento de perda

Para a provisao dos valores referentes aos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos sera observada
aseguinte regra:

| — Até o 30° (trigésimo) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no ativo
correspondera ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer provisao;

I — Para cada dia decorrido a partir do 31° (trigésimo primeiro) dia de atraso, sera provisionado
o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo;

I11 - Ao final do 60° (sexagésimo) dia contado desde o vencimento do titulo, o valor da proviséo
correspondera ao valor de face do mesmo.

Isso significa que, apds 60 dias de atraso, o crédito é considerado como perda do FUNDO.

Composicéao, diversificacdo da carteira e limites de concentracao

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em direitos creditdrios
sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) titulos e valores mobiliarios privados previamente aprovados pela Assembléia Geral de
cotistas e que possuam classificacéo de risco, em escala nacional, igual ou superior a classificagdo
de riscos das cotas do FUNDO, consideradas apenas as classificagcdes de risco concedidas pela
Standard and Poor’s.
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A carteirado FUNDO que néo estiver alocada em direitos creditorios sera composta de ativos
financeiros: titulos da divida pablica e titulos privados emitidos por institui¢Ges financeiras, e, desde
que previamente aprovados pela Assembléia Geral de cotistas, outros titulos e valores mobiliarios
privados, com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Relativamente aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO:

| - o total de emissdo e/ou co-obrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo pode exceder a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO, cabendo a
Consultora manter dados cadastrais sobre as cedentes que pertencam ao mesmo grupo econémico
para controlar o limite estabelecido neste inciso; e

I1 - o total de emisséo e/ou co-obrigacao de uma mesma instituicéo financeira, de seu controlador,
de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nédo pode exceder a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do FUNDO,
podendo alcancar a totalidade do patriménio liquido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias
de funcionamento do FUNDO.

111 - O fundo ndo podera adquirir direitos creditorios e outros ativos de um mesmo devedor ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade em percentual superior a 20% (vinte por cento) de
seu patriménio liquido.

IV - O FUNDO adota como limites maximos de concentracao:

a) até 6% (seis por cento) do patrimonio liquido do FUNDO poderdo ser aplicados em direitos
de crédito originados por uma mesma Cedente;

b) o limite maximo de concentracdo por Sacado, ou seja, por devedor dos direitos de crédito,
sera de 3% (trés por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

O limite de concentracao previsto acima nao se aplica a aquisicao de titulos publicos federais.

O Fundo poder4, ainda, alocar até 50% (cinquienta por cento) de seu patriménio liquido em
operagOes compromissadas.

RESUMO DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E PERCENTUAL MAXIMO EM
RELACAO AO PATRIMONIO LIQUIDO (*):

Ativos Minimo  Maximo
a) Direitos creditorios 50% 100%
b) Moeda corrente nacional 0% 50%
¢) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 50%
d) Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil 0% 50%
e) Titulos e valores mobiliarios privados previamente 0% 50%

aprovados pela Assembléia Geral de Cotistas (classificacéo
minima igual a das cotas seniores, considerando apenas as
classificagdes de risco concedidas pela Standard & Poor’s).

f) Valores mobiliarios de emissdo e/ou coobrigacdo de uma 0% 10%
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de sociedades

por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou

outras sociedades sob controle comum




g) Total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicao 0% 20%
financeira, de seu controlador, de sociedades por ela direta ou

indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades

sob controle comum

h) Total de direitos creditérios originados por uma mesma cedente 0% 6%
i) Total de direitos creditorios de responsabilidade de-um mesmo 0% 3%
devedor/sacado.

j) Caso, considerada pro-forma a aquisi¢éo dos direitos creditorios
ofertados, a carteira do FUNDO apresente 2% (dois por cento) de
concentracao em titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ),

a Administradora devera avaliar a concentracdo das empresas
pertencentes ao mesmo Grupo Econémico do respectivo sacado
(empresas sob controle comum, controladas ou controladoras e, também,
coligadas), assegurando que sejam respeitados os seguintes limites:

a) 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO do 0% 5%
respectivo Grupo Econémico como devedores/sacados

b) 6% (seis por cento) do patriménio liquido do FUNDO do 0% 6%
respectivo Grupo Econdmico como cedentes

¢) 9% (nove por cento) do patriménio liquido do FUNDO do 0% 9%
respectivo Grupo Econémico como cedentes e devedores/sacados

conjuntamente

k) Operagdes compromissadas 0% 50%

(*) - Ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO.

Custddia dos ativos

Os direitos creditorios serdo custodiados no Banco Custodiante e os demais ativos integrantes
da carteirado FUNDO serao registrados e custodiados ou mantidos em contas de depoésito diretamente
em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia
- SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou em instituicfes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia
ou pela CVM.

Pagamento pela cessdo dos recebiveis

O FUNDO pagara pela cessdo dos direitos creditorios, por intermédio do Banco Custodiante,
através de TED, DOC ou crédito em conta corrente, diretamente a Cedente.

Nao serdo admitidas remessas para contas de pessoas que nao sejam as proprias cedentes dos
direitos creditorios.

A Consultora sera responsavel pela comunicagéo aos devedores, sacados das duplicatas, da cessao
dos direitos creditorios parao FUNDO até 3 (trés) dias apos a realizacdo da cesséo.
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Conforme previsto no contrato que regula as cessoes, exclusivamente em caso de vicios dos
direitos creditorios ou de ndo pagamento pelo devedor na data de seu vencimento, a cedente obriga-
se arecompra-los.

Cobranca regular dos direitos creditérios
A liquidacéo dos direitos creditdrios sera realizada:

| — por meio de cheques emitidos pelos clientes das Cedentes, endossados pelas Cedentes ao
FUNDO por chancela mecénica ou eletronicamente, e entregues ao Banco Cobrador, no
prazo maximo de 02 (dois) dias Uteis a partir da aquisicdo de direitos creditorios, para guarda
e cobranca em nome do FUNDO,;

Il — através de boletos bancérios, tendo 0 FUNDO por favorecido, emitidos pelo Banco
Cobrador ou pela Consultora e enviados aos sacados.

O recebimento dos direitos creditorios resultante da liquidacdo dos boletos e cheques relativos
as operagdes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta corrente do FUNDO
junto ao Banco Cobrador, que se utilizara do sistema de compensacao bancaria. Nenhum valor oriundo
de pagamentos dos direitos creditdrios sera recebido por qualquer uma das Cedentes ou pela Consultora.

Cobranca dos inadimplentes

A cobranca dos direitos de crédito vencidos e ndo pagos seré realizada pela Consultora, admitindo-
se a contratacao de tais servicos com empresa especializada em servicos de cobranga indicada pela
Consultora.

Os direitos de crédito poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas as
despesas de cobranga, inclusive judiciais, seréo suportadas pelo FUNDO.

As instrucGes de cobranga dos direitos de credito deverdo respeitar o seguinte:

I — As instrucdes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consultora;

I1 - As comunicagdes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador,
podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos dessa natureza;

I11 — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Consultora
poderd indicar um advogado que respondera pela cobranca do devedor em juizo, ficando a
Administradora obrigada a outorgar em nome do FUNDO o respectivo mandato ad-judicia.



Fluxograma da cobranca
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Fluxograma da operacao

Fluxo da Operacao

PETRACTVM
(Administradora)
Administragio
@ Gestio
Validagao dos recebiveis l T Envio do
selecionados pela consultora Borderd Eletrénico

Recebiveis

Emissdo dos Boletos

de Cobranca
..................................... > SACADOS
E Sacados realizam
. os Pagamentos
: Geragio de Venda de Bens ou
g Direitos Creditorios Prestagdao de Servigos
CEDENTES

BANCO COBRADOR Cessio dos Pagamento Pela
Direitos Creditérios Compra dos Direitos
Creditérios

: Sacados Realizam os
Pagamentos

BANCO CUSTODIANTE [DOEETETETEITes 3

Subscrigio
de Cotas 1
Subordinadas gy
COTISTAS COTISTAS
SUBORDINADOS SENIORES



Informacdes estatisticas sobre os direitos creditorios que comporao o patriménio
do FUNDO - 2005/2006/2007.

A carteira de direitos creditorios semelhante a que o FIDC fara aquisi¢cdo, compreende as opera-
cOes realizadas pela consultora nos anos de 2005, 2006 e 2007, a partir de informagdes por ela dispo-
nibilizadas. O comportamento abaixo descrito, foi obtido analisando o conjunto total de operacdes
realizadas no referido periodo.

- Validaram-se os dados, quanto a existéncia de duplicidade de informacdes.

- Elaboraram—se as posi¢cGes com data base de 31 de dezembro de 2005, 2006 e 2007,
refletindo:

- A quantidade de titulos e o valor total pelo prazo de recebimento (Aging list);
- A quantidade de titulos e o valor total por tipo de documento;
- A quantidade de titulos e o valor total por faixa de valor.

- Elaboraram-se tabelas com a distribuicdo mensal de liquidagdes para cada ano, por valor
total mensal e quantidade de titulos, observando a data efetiva do pagamento.

- A partir da tabela de mensal de liquidacdes, foram obtidos os valores médios diérios de
recebimentos e a quantidade média diaria de titulos liquidados, inferindo-se a média
mensal para cada um dos itens, para os anos de 2005, 2006 e 2007.

- Foram calculados para cada ano o valor médio dos titulos e o prazo médio da carteira.

Sobre taxas de juros e politica de crédito das cedentes

As caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, como namero de titulos, valor total, prazos
de vencimento, valor médio da carteira, prazo médio da carteira, entre outras, além daqueles
caracteristicas ja informadas em outras secfes deste prospecto, encontram-se nas tabelas a seguir.
Nelas existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos
da mesma natureza dos direitos creditérios que comporao o patriménio do FUNDO compreendendo
um periodo de trés anos.

A finalidade dos creditos, como ja explicado em outras se¢des deste prospecto, é o financiamento
de compras de produtos e servicos, ja entregues ou realizados, pelas prdprias cedentes, que, em sua
quase totalidade, sdo empresas de pequeno e médio portes. A coobrigacdo da cedente é a Unica
garantia exigida pelo FUNDO.

Ainda que haja um historico de performance, e seja possivel informar todas as caracteristicas e
estatisticas dos direitos creditorios, as taxas de juros praticadas pelas cedentes na originagdo dos
recebiveis ndo é do conhecimento da Administradora, embora esta tenha realizado todos os esforcos
para obter essa informacéo. Isso se deve ao fato de o FUNDO atuar no segmento de pequenas e
médias empresas, e da incapacidade desses pequenos e medios empresarios fornecerem dados confidveis
a respeito das taxas que praticam em suas vendas a prazo. A dificuldade é reforcada pela existéncia de
grande numero de cedentes/originadores de recebiveis: estima-se em mais de 180 (cento e oitenta)
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originadores; e um namero ainda maior de devedores dos créditos: mais de 14.000 (quatorze mil)
devedores. As pequenas empresas, principalmente, ndo costumam ter uma politica de vendas a prazo
definida no tocante as taxas de juros.

Em geral, limitam-se a analise de risco do devedor, que se resume a consultas a bancos de
dados de crédito (SERASA, ACSP, Equifax etc.), recusando o crédito a clientes que possuam cheques
devolvidos, titulos protestados ou outras informagdes desabonadoras. Entretanto, em relacdo as taxas
de juros das vendas a prazo, uma empresa cedente pode realizar essas vendas, para pagamento em
uma, duas ou mais parcelas, com ou sem cobranga de juros, para os seus clientes, sem que haja
qualquer defini¢do de critérios,. Tais taxas variam conforme a negociagao estabelecida com cada cliente,
ou seja, caso-a-caso. Da mesma forma que, nas compras a vista, cada cedente pode conceder descontos
que se originam da negociacdo caso-a-caso com o cliente. As proprias cedentes ndo estabelecem
nenhuma regra fixa no tocante as taxas.

Ademais, 0 prazo médio de vencimento dos direitos creditorios, em geral, € muito baixo
(menos de 2 meses) e os direitos creditorios originam-se de vendas a prazo sem cobranca de juros,
uma vez que a pratica da cobranca de juros acaba néo se justificando nesse tipo de cenario.



Distribuicao do volume financeiro e quantidade

Por faixa de valor

De Até
0 5.000,00
5.000,01 20.000,00
20.000,01  50.000,00
Acima 50.000,01

Dezembro de 2005
Qtde Tits Valor R$

18.432  14.235.548,64
913  8.822.851,57
96  2.832.966,35

21 1.947.132,53

19.462 27.838.499,09

Distribui¢cdo dos volumes de liquidagoes

Por faixa de valor

De Até
0 5.000,00
5.000,01 20.000,00
20.000,01  50.000,00
Acima 50.000,01

Dezembro de 2006
Qtde Tits Valor R$

16.328  14.632.094,81
867  7.801.853,54
111 3.126.547,15

16 1.280.903,64

17.322  26.841.399,14

Por faixa de valor

De Até
0 5.000,00
5.000,01 20.000,00
20.000,01  50.000,00
Acima 50.000,01

Dezembro de 2007

Qtde Tits

Valor R$

15.607

14.750.251,09

927  8.590.337,44

1

16.725

67  4.919.143,02
24 1.761.330,92

30.021.062,47

2005 2006 2007
Por faixa de valor Qtde Tits % Valor R$ % Por faixa de valor Qtde Tits % Valor R$ % Por faixa de valor Qtde Tits % Valor R$ %
Janeiro 15.043 11 17.734.557 10 Janeiro 13.648 11 17.201.539 10 Janeiro 12121 10 17.570.101 10
Fevereiro 12.229 9 14.423.402 8 Fevereiro 9.598 8 11.269.241 7 Fevereiro 9.196 8 12.225.541 7
Margo 12.623 9 18.410.888 10 Margo 12400 10 15.603.941 9 Margo 9.105 8 12.572.117 7
Abril 10.067 7 13.844.616 7 Abril 8.764 7 11.936.459 7 Abril 8.220 7 11.584.306 7
Maio 9.965 7 13.882.623 7 Maio 10.191 8 13.712.946 8 Maio 8.795 8 12.620.026 7
Junho 11.089 ) 14.733.748 8 Junho 9.085 7 12.233.777 7 Junho 8.767 7 11.588.928 7
Julho 12.080 8 14.648.284 8 Julho 9.163 7 12.266.011 7 Julho 10.042 9 13.772.704 8
Agosto 12.533 9 16.878.089 9 Agosto 9.687 8 12.930.120 8 Agosto 10.161 9 14.977.600 9
Setembro 10.302 7 13.602.875 7 Setembro 9.175 7 12.927.271 8 Setembro 8.904 8 12.439.082 7
Outubro 11.391 8 14.153.503 8 Outubro 10.556 8 15.194.557 9 Outubro 11.507 10 17.620.713 10
Novembro 12.748 9 15.904.806 9 Novembro 11.996 10 15.113.498 9 Novembro 10.120 9 16.779.700 10
Dezembro 12.830 9 17.137.411 9 Dezembro 10997 9  14.337.436 9 Dezembro 10117 9 16.372.741 10
142.900 185.354.802 125.260 164.726.795 117.055 170.123.559
Volume diario de recebimento
2005 2006 2007
Por faixa de valor Qtde Tits Valor R$ Por faixa de valor Qtde Tits Valor R$ Por faixa de valor Qtde Tits Valor R$
Janeiro 15.043 844.502,70 Janeiro 13.648 781.888,13 Janeiro 12,121 798.640,96
Fevereiro 12.229 848.435,39 Fevereiro 9.598 626.068,94 Fevereiro 9.196 719.149,44
Margo 12.623 836.858,54 Margo 12.400 709.270,05 Margo 9.105  598.672,26
Abril 10.067 692.230,82 Abril 8.764 663.136,59 Abril 8.220 579.215,32
Maio 9.965 661.077,27 Maio 10.191 623.315,71 Maio 8.795 573.637,54
Junho 11.089 669.715,83 Junho 9.085 582.560,81 Junho 8.767 579.446,39
Julho 12.080 697.537,33 Julho 9.163 584.095,76 Julho 10.042 626.031,99
Agosto 12.533 733.829,95 Agosto 9.687 562.179,13 Agosto 10.161 651.199,98
Setembro 10.302 647.755,95 Setembro 9.175 646.363,54 Setembro 8.904 654.688,54
Outubro 11.391 707.675,16 Outubro 10.556 723.550,33 Outubro 11.507 800.941,51
Novembro 12.748 795.240,31 Novembro 11.996 755.674,88 Novembro 10.120 838.985,01
Dezembro 12.830 778.973,22 Dezembro 10.997 716.871,80 Dezembro 10.117  861.723,20
Atrasos da carteira de recebiveis
2005 2006 2007
Por faixa de valor Qtde Tits %  Valor R$ % Por faixa de valor Qtde Tits %  Valor R$ % Por faixa de valor Qtde Tits %  Valor R$ %
A vencer 18.387 23.860.188,86 A vencer 16.250 23.989.410,75 A vencer 15.549 26.666.553,50
Vencidos de 0 a 15 dias 585 1.163.329,78 Vencidos de 0 a 15 dias 670 1.656.059,85 Vencidos de 0 a 15 dias 500 1.327.269,30
Vencidos de 16 a 30 dias 156 508.957,14 Vencidos de 16 a 30 dias 159 355.722,69 Vencidos de 16 a 30 dias 313 702.370,81
Vencidos de 31 a 45 dias 67 267.558,39 Vencidos de 31 a 45 dias 62 266.035,75 Vencidos de 31 a 45 dias 86 373.627,85
Vencidos de 46 a 60 dias 45 88.540,23 Vencidos de 46 a 60 dias 32 97.013,91 Vencidos de 46 a 60 dias 50 164.186,69
Acima de 60 dias 222 1.949.924,69 Acima de 60 dias 149 477.156,19 Acima de 60 dias 227 787.054,32
19.462 27.838.499,09 17.322  26.841.399,14 16.725  30.021.062,47
Distribuicao do volume financeiro e quantidade
Dezembro 2005 Dezembro 2006 Dezembro 2007
Por tipo de documento Qtde Tits Valor R$ Por tipo de documento Qtde Tits Valor R$ Por tipo de documento Qtde Tits Valor R$
Duplicata 4.578 14.592.420,95 Duplicata 4.577 13.462.259,94 Duplicata 6.553 18.400.871,67
Cheque 14.884 13.246.078,14 Cheque 12.733 13.321.160,08 Cheque 10.147 11.076.154,08
QOutros Outros 12 57.979,12 Outros 25 544.036,72
19.462 27.838.499,09 17.322 26.841.399,14 16.725  30.021.062,47
Valor médio dos titulos/Prazo médio da carteira
Dezembro 2005 Dezembro 2006 Dezembro 2007
Valor médio dos titulos PMC Valor médio dos titulos PMC Valor médio dos titulos PMC
2.939,34 51,00 3.218,76 48,67 3.076,98 48,00
Percentual ref. a pré-pagamento em relagao ao volume total da carteira de recebiveis
Dezembro 2005 Dezembro 2006 Dezembro 2007
0,64% 0,61% 0,67%
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6 — Sobre as cotas, a distribuicao de resultados e
os direitos dos cotistas

Caracteristicas das cotas

As cotas do FUNDO sdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus titulares,
e sao de classe sénior ou classe subordinada.

As cotas seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As cotas subordinadas
poderao ter subclasses para efeito de amortizacéo e resgate.

As cotas seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, resgate e remuneracdo. Cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferird a
seus titulares iguais direitos e obrigacdes.

E vedada a afetacéo ou a vinculagio, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a
qualquer classe ou série de cotas.

A integralizacdo, a amortizacéo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados em cheque,
ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Em se tratando de cotas subordinadas, a integralizacdo, a amortizagdo e o resgate podem ser
efetuados em direitos creditorios. Para as cotas seniores, ndo é admissivel a integralizacdo ou
amortizacdo em direitos creditorios, mas o resgate pode ser feito em direitos creditorios na hipotese de
liquidagéo antecipada do FUNDO.

Ocorrendo feriado de &mbito estadual ou municipal na praca sede da Administradora, a aplicacao,
efetivacdo de amortizacdo ou de resgate sera realizada no primeiro dia Gtil subseqliente com base no
valor da cota deste dia para aplica¢éo e no valor da cota no dia util imediatamente anterior para
amortizacao e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo, amortizacao ou
resgate no primeiro dia Util subsequente.

Emisséo, colocacdo publica das cotas e cancelamento da distribuicao

Na emissdo de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

No ato da subscricdo das cotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera autenticado
pela Administradora.

A integralizagdo das cotas devera ocorrer a vista, concomitantemente a sua subscri¢do. Os pedidos
de subscricdo de cotas serdo aceitos mediante crédito em conta corrente da Administradora do
FUNDO, ao qual ficam condicionados. Os pedidos de subscri¢ao serdo atendidos cronologicamente,
até o limite maximo da emissdo, podendo o ultimo pedido ser atendido parcialmente, observado o
limite minimo de R$ 25.000,00 por investidor. Nessa hipétese a Administradora devolverd ao ultimo
investidor atendido o valor depositado em excesso, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis apos o
crédito dos recursos, sem adi¢do de juros ou correcdo monetaria e deduzidos os tributos e encargos
devidos.

Nao havera prioridade de alocacdo das cotas entre os investidores, prevalecendo a cronologia
evidenciada pela numeracéo seqiiencial dos boletins de subscricéo.



Até 1 (um) dia Gtil ap6s a data da apresentacdo do boletim de subscricdo pelo investidor e
concomitante integralizacdo das cotas, a Administradora do FUNDO confirmara a subscrigdo e
entregard, a cada investidor que tiver subscrito e integralizado cotas seniores, 0 numero de cotas
correspondente a divisdo entre o valor depositado e o valor da cota no dia da integralizacéo.

A critério da Administradora, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente
de aprovacao dos cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos
pela regulamentacéo da CVM e as normas do Regulamento do FUNDO.

As cotas deverado ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do
protocolo na CVM dos documentos relativos ao registro de distribuicdo. A CVM, em virtude de
solicitacdo fundamentada, a seu exclusivo critério, podera prorrogar esse prazo por outro periodo, no
maximo igual ao prazo inicial.

Na hipotese de ndo haver a conclusao da Distribui¢do Publica, por qualquer motivo, os pedidos
de subscricdo serdo automaticamente cancelados e os valores depositados serdo devolvidos aos
investidores, sem juros ou corre¢do monetaria e deduzidos os tributos e encargos devidos, até 3 (trés)
dias Uteis contados da data do cancelamento da distribuic&o.

O FUNDO poderé realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de cotas, em
quantidades e condi¢des previamente estabelecidas no andncio de inicio de distribuicdo de cotas e
no prospecto do FUNDO.

O prego de subscrigdo das cotas podera contemplar &gio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de
procedimento de descoberta de pre¢co em mercado organizado.

Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Na colocacdo publica de cotas do FUNDO, a distribuicao sera precedida de registro especifico
na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo todas as informacfes exigidas na
regulamentacdo expedida pela CVM.

A Administradora elaborara plano de distribuicao de cotas para cada oferta publica de cotas do
FUNDO, que observara, para todas as séries de cotas que venham a ser emitidas, as regras de que
tratam o Regulamento, em especial as seguintes regras:

| — para os fins do disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instru¢do CVM n° 400/03, sem
prejuizo do disposto no Regulamento do FUNDO, o cronograma das etapas da oferta de
cotas do FUNDO observara as seguintes regras:

a) as datas de inicio e de encerramento de distribuicdo de cada oferta publica de cotas
do FUNDO seréo as seguintes:

i) Inicio da Distribuicdo: Na data da publicacdo do anuncio de inicio de
distribuicéo de cotas.

if) Encerramento da Distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias, contado da data
da publicacéo do andncio de inicio de distribuicao de cotas.

b) havera possibilidade de prorrogagédo da oferta de cotas do FUNDO, mediante
solicitacdo a CVM na forma do disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 93 do
Regulamento do FUNDO;

¢) os anuincios de inicio, de encerramento, ou de prorrogacao de distribuicdo de cotas
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do FUNDO ser&o publicados no jornal Diario do Comércio da Associacdo Comercial
de S&o Paulo.

Il — para os fins do disposto no item 3.2.5 do Anexo Il da Instrucdo CVM n° 400/03, néo
havera destinacédo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos.

Il — para os fins do disposto no item 3.2.7 do Anexo Il da Instrugdo CVM n° 400/03, a
Administradora considerara adequado o investimento a todos os investidores qualificados,
assim definidos pela legislacdo CVM e desde que tais investidores qualificados ndo encontrem
vedacao na propria legislagdo CVM para adquirirem cotas do FUNDO, que busquem
rendimentos vinculados ao CDI, no médio e longo prazos, para seus investimentos, aceitando
correr riscos, tais como os previstos parao FUNDO, na aplicacdo desses investimentos. Desta
forma, os investidores que ndo se enquadrem na defini¢do de investidores qualificados néo
poderdo adquirir cotas do FUNDO.

IV — para os fins do disposto no item 3.2.9 do Anexo Ill da Instrugdo CVM n° 400/03, as
ofertas de cotas do FUNDO aos investidores observardo as seguintes regras quanto as alteragdes
das circunstancias, revogacdo e modificacdo de sua emisséo, observadas as disposi¢des do
Regulamento do FUNDO:

a) a Administradora podera requerer que a CVM a autorize a modificar ou revogar as
ofertas de cotas do FUNDO, caso ocorram alteragfes materiais e inesperadas,
posteriores ao protocolo do pedido de registro de distribuicéo das cotas na CVM, nas
circunstancias inerentes as ofertas, das quais resulte aumento relevante nos riscos
assumidos com a emissdo de novas cotas do FUNDO,;

b) a Administradora podera modificar, a qualquer tempo, as ofertas das séries de cotas
do FUNDO, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os investidores, conforme
disposto no paragrafo 3° do Artigo 25 da Instrucdo CVM 400/03, ocasido em que,
caso o requerimento de modificacdo nas condicdes da oferta das cotas do FUNDO
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da respectiva oferta das cotas do
FUNDO podera ser adiado em até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de alteracéo;

c) se a oferta das séries de cotas do FUNDO for cancelada, os atos de aceitacéo
anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados ineficazes;

d) a revogacdo ou qualquer modificagdo na oferta de cotas do FUNDO sera
imediatamente divulgada mediante anuncio no jornal Didrio do Comércio da
Associacdo Comercial de Sdo Paulo (o “Anuncio de Revogacao”, no caso de revogacao,
ou “Anuncio de Retificacdo”, no caso de modificagdo da oferta de cotas), veiculo
também usado para divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo, conforme
disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400/03;

e) no caso de modificagdo da oferta de cotas do FUNDO, apds a publicagdo do Anuncio
de Retificacdo, a Administradora somente aceitara como investidores do FUNDO
aqueles que se declararem cientes dos termos do referido Anuncio de Retificacdo,
observado o disposto nas alineas “f” e “g”, abaixo;

f) os investidores que tenham subscrito cotas do FUNDO serdo considerados cientes



dos termos do Anudncio de Retificacdo se, decorridos 5 (cinco) dias Uteis de sua
publicacéo, ndo manifestarem, expressamente, perante a Administradora, sua intencao
de ndo mais permanecerem como cotistas do FUNDO, hipo6tese em que a
Administradora podera presumir, para todos os fins de direito: i) que os investidores
pretendem manter-se como cotistas do FUNDO, e; ii) que os investidores declararam
sua aceitacdo quanto aos termos do “Anuncio de Retificacdo”;

g) em qualquer hipotese, a revogacgéo da oferta de cotas do FUNDO tornaré ineficaz
a propria oferta e seus respectivos atos de aceitacdo, anteriores ou posteriores, devendo
a Administradora restituir integralmente aos investidores aceitantes os valores dados
em contrapartida as cotas do FUNDO, observado que, para os fins do disposto no
Artigo 26 da Instrugdo CVM n°400/03, a restituicdo desses valores aos investidores se
daré sem qualquer acréscimo, e;

h) para os fins do Artigo 28 da Instrugdo CVM 400/03 e observado o disposto na
parte final do referido Artigo, ndo serd, em nenhuma hipotese, admitida a revogacéo
da oferta de cotas do FUNDO por parte dos investidores.

V — para os fins do disposto no paragrafo 3° do Artigo 33 da Instrugdo CVM n° 400/03, a
Administradora e responsavel pela distribui¢do das cotas do FUNDO assegura aos investidores
que:

a) 0 tratamento aos investidores sera justo e equitativo, €;

b) os investidores serdo informados pela Administradora: a) da adequacao do
investimento em cotas do FUNDO ao perfil dos investidores, na forma do inciso 111,
anterior, e b) dos fatores de risco a que 0o FUNDO esta exposto, nos termos do Artigo
70 do Regulamento do FUNDO.

Ap6s a distribuicdo inicial de cotas do FUNDO, as novas distribuigcdes a serem realizadas
deverdo ser integralmente subscritas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na
CVM dos documentos relativos ao registro de cada distribuicéo.

A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada, a seu exclusivo critério, podera prorrogar o
prazo previsto acima por outro periodo, no maximo igual ao prazo inicial.

Caso néo seja efetivada a colocacgdo de todas as cotas no prazo de distribuicdo, a distribuigéo
devera ser cancelada.

Cada classe ou série de cotas do FUNDO destinada a colocagdo publica deve ser avaliada por
empresa classificadora de risco em funcionamento no pais.

Caso ocorra 0 rebaixamento da classificagdo de risco de uma série ou classe de cotas do FUNDO,
serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicacdo a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias
Uteis, atraves de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagdo de informacbes do
FUNDO ou através de correio eletrdnico;

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo cépia do relatdrio
da empresa de classificagéo de risco que deliberou pelo rebaixamento.
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Amortizacao e Resgate
As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em direitos creditorios.

As cotas seniores ndo poderdo ser amortizadas em direitos creditorios. E possivel o resgate de
cotas seniores em direitos creditorios exclusivamente na hip6tese de liquidacéo antecipada do FUNDO.

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou resgatadas
apos a amortizagdo total ou parcial, conforme o caso, ou resgate, de todas as cotas seniores, exceto se
0 montante total de cotas subordinadas superar o percentual minimo do patriménio do FUNDO
conforme ANEXO | do Regulamento, que é de 25% (vinte e cinco por cento) em relacdo ao
patrimoénio liqguido do FUNDO. Nesse caso, as cotas subordinadas poderdo ser amortizadas sem que
haja amortizacao das cotas seniores, observados os seguintes critérios: (2) a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas do FUNDO, trimestralmente a Administradora faré a verificagcdo da ocorréncia
ou ndo desta hipdtese de amortizacéo; e (b) as cotas serdo amortizadas visando exclusivamente o re-
equilibrio da relagéo e observando, no que couber, as demais disposi¢cdes do Regulamento.

A amortizacdo devera respeitar a relacao entre cotas seniores e patriménio liquido do FUNDO
definida no Regulamento.

O pagamento das amortizaces sera feito no dia 15 (quinze) do respectivo més ou no primeiro
dia Gtil subseqgiiente na praca em que a Administradora esta sediada.

A amortizacdo das cotas do FUNDO podera ocorrer antes do prazo previsto nas seguintes
hipoteses: | - impossibilidade de o FUNDO adquirir direitos creditdrios admitidos por sua
politica de investimento; Il - o patrimoénio liquido do FUNDO se tornar igual a soma do valor de
todas as cotas seniores; e/ou Il - em se tratando de cotas subordinadas, quando ocorrer a hipétese
prevista no Artigo 102 do Regulamento do FUNDO.

A antecipagdo do inicio da amortizacdo de cotas do FUNDO seré operacionalizada mediante
comunicacdo através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informagfes do
FUNDO ou através de correio eletronico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data
da efetivacdo da amortizacao.

O resgate de cotas somente ocorrerd no termino do prazo de duragdo do FUNDO ou de cada
série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidacéo antecipada.

No resgate ou na amortizacao, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo.

As cotas seniores do FUNDO somente poderéo ser transferidas ou alienadas fora do &mbito de
bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociacgao privada, desde que 0s
eventuais compradores atestem a Administradora do FUNDO, e escrituradora de suas cotas, sua
condigdo de investidores qualificados; ou entdo nas hipoteses de transmissdo decorrente de lei ou de
decisdo judicial. Na transferéncia de titularidade das cotas fora de bolsa ou mercado de balcédo
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacdo de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagao ou
declaracdao sobre a inexisténcia de imposto devido.

Patriménio liquido do FUNDO

O patrimédnio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor da



carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Na subscricao de cotas representativas do patrimonio inicial do FUNDO que ocorrer em data
diferente da data de integralizacdo definida no boletim de subscricéo, sera utilizado o valor da cota de
mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu patriménio correspondente a 25% (vinte
e cinco por cento) representado por cotas subordinadas. Esta relacdo serd apurada diariamente e
divulgada mensalmente através do site da Administradora.

Metodologia de avaliacdo dos ativos

Para efeito da determinacéo do valor da carteira, serdo observadas as normas e 0s procedimentos
previstos na legislagdo em vigor e no Regulamento do FUNDO.

As cotas do FUNDO terao seu valor calculado todo dia Gtil mediante a utilizacdo de metodologia
de apuracéo do valor dos direitos creditorios e dos demais ativos financeiros integrantes da respectiva
carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacdes
externas e internas que levem em consideracao aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores
e as caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se, sempre quando houver, o valor de
mercado, observando-se, para tanto, as regras estabelecidas no Regulamento do FUNDO.

As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizagdo ou resgate, respeitadas as
caracteristicas de cada classe ou série.

Politica de distribuicdo de resultados

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimoénio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas no Regulamento.

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos direitos creditdrios pelos sacados e
demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas até o limite
equivalente a somatoria do valor total destas. Uma vez excedida a somatéria de que trata este item, a
inadimpléncia dos direitos creditdrios de titularidade do FUNDO sera atribuida as cotas seniores.

Por outro lado, na hipdtese do FUNDO atingir o benchmark de rentabilidade definido para
cada série de cotas seniores, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as cotas
subordinadas, razéo pela qual estas cotas poderdo apresentar valores diferentes das cotas seniores.

Politica relativa ao exercicio de direito de voto: a assembléia de
cotistas

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas:

| —tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

Il — alterar o regulamento do FUNDO (inclusive anexos);
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I11 — deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducédo; e

V —deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisao, liquidacéo ou prorrogacédo do FUNDO.

A Assembléia Geral de cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber a prestacao
de contas. A convocacdo da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a, pela Administradora,
por correio eletronico preferencialmente, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecado
a cada cotista ou mediante anuncio publicado no periddico indicado no Regulamento, do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que seré realizada a Assembléia e ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados. Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-
se-a no local onde a Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anaincios, cartas ou correios eletronicos enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de cotistas pode reunir-se por
convocacdo da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas que representem, isoladamente
ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as deliberacdes
serdo tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota
um voto, ressalvado o disposto a seguir.

As deliberacdes relativas as matérias previstas no art. 27, incisos 111 a V, do Regulamento seréo
tomadas em primeira convocacao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela
maioria das cotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas, seus representantes legais, ou procuradores
constituidos hd menos de um ano.

Nao tém direito a voto na Assembléia Geral a Administradora e seus empregados.

O prazo de duracdo do FUNDO pode ser prorrogado por deliberagdo dos cotistas de classe
subordinada, desde que sejam mantidos os prazos pactuados para amortiza¢ao e resgate das cotas de
classe sénior.

As decisbes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo. A divulgacdo deve ser providenciada mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para a divulgacédo de informac6es do FUNDO ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada cotista ou, ainda, por correio eletrénico.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de Representante de cotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos: | — ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos cotistas; 11 —n&o exercer cargo ou funcéo na Administradora, em seu controlador,
em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; Il — ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditdrios integrantes da
carteirado FUNDO.



Liguidacao do FUNDO
O FUNDO serd liquidado por ocasido do término do seu prazo de duracao.
Podera haver a liquidacdo antecipada do FUNDO nas seguintes situaces:

| —se 0 patamar minimo de distribuicao de cotas do FUNDO néo for atingido ao término do
prazo de colocacao das cotas;

Il — se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da distribui¢do, ndo for
subscrita a totalidade das cotas representativas do seu patrimoénio inicial, salvo na hipotese de
cancelamento do saldo ndo colocado antes do referido prazo;

I11 — por deliberacdo de Assembléia Geral de cotistas, nas hipoteses descritas nos Artigos 16,
27, 34 e 107 do Regulamento do FUNDO;

IV —se 0 FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de
investimento em direitos creditorios;

IV — em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir direitos creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

V —se o patriménio liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas
as cotas seniores.

Na hipotese do inciso Il supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de ndo liquidagdo do
FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das cotas seniores dos cotistas dissidentes que o solicitarem.

Na ocorréncia de liquidacéo antecipada do FUNDO, as cotas seniores poderdo ser resgatadas
em direitos creditdrios, devendo ser observado, no que couber, o disposto no Regulamento do
FUNDO.

Na hipdtese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de partilhar
0 patrimonio na proporcdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da respectiva série e no
limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de cotas seniores.

O auditor independente deverd emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagao do
patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Gltimas demonstracdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas
no periodo.

Apos a partilha do ativo, a Administradora do fundo deverd promover o cancelamento do
registro do FUNDO, mediante o0 encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da sequinte
documentagéo

| — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos
cotistas, ou a ata da Assembléia Geral que tenha deliberado a liquidagao do fundo, quando for
0 Caso;

I1 —a demonstracdo de movimentacédo de patrimoénio do fundo, acompanhada do parecer do
auditor independente; e

I11 — 0 comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.”
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7 — Fatores de risco

Os principais riscos relacionados ao investimento em cotas deste FUNDO estéo discriminados

a sequir.

| — Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacdes contratadas.

Il - Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de reducédo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢Ges ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou
amortizagao aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Il — Risco de mercado: consiste no risco de flutuagéo dos precos e da rentabilidade
dos ativos do FUNDO, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteraces nas politicas econdmicas: monetaria, fiscal ou cambial, e
mudangas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes de pregos podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

IV - Risco de concentracdo: A Administradora buscara diversificar a carteirado FUNDO
e devera observar os limites de concentracdo do FUNDO de que trata o inciso Il do
caput do Artigo 62 do Regulamento do FUNDO. No entanto, a politica de investimentos
do FUNDO admite i) a aquisicdo/ou manutencdo na carteira do FUNDO de
concentracao em titulos publicos e privados; e ii) a aquisicdo e/ou manutencgdo na carteira
do FUNDO de direitos de crédito de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa)
dias de funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplica¢cfes do FUNDO ¢é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagoes.

V —Risco de descasamento: Os direitos creditorios componentes da carteirado FUNDO
sao contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo FUNDO
para as cotas seniores tem determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de
maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada
para as cotas, inclusive seniores.

VI - Risco da liquidez da cota no mercado secundario: O FUNDO é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das cotas seniores, em situacdes de
normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela
qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de



suas cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagéo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
que cause perda patrimonial ao investidor.

VII - Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da
manutencao do fluxo de cessdo de direitos de crédito nos termos do Contrato que regula
as cessdes de crédito para fundo de investimento em direitos creditorios (modelo conforme
ANEXO Il do Regulamento do FUNDO). Conforme previsto no Regulamento, podera
haver a liquidacdo antecipada do FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas
situacOes se verificar, 0s cotistas teréo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a
mesma remuneracao proporcionada pelo FUNDO, néo sendo devida, entretanto, pelo
FUNDO, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos
direitos de crédito qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

VIII - Risco de resgate das cotas do FUNDO em direitos creditorios: Na ocorréncia de
uma das hipéteses de liquidacao antecipada do FUNDO, hé previsao no Regulamento
deste de que as cotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos de crédito. Nessa hipotese,
0s cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos
do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos
Creditorios Elegiveis.

IX - Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de
tributos, nova interpretagéo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar
sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos recolhimentos,
ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

X —Risco de guarda da documentacéo relativa aos direitos creditdrios: Em conformidade
com o contrato celebrado com a Administradora, com anuéncia do Custodiante, a
Consultora sera responsavel pela guarda dos documentos relativos aos direitos creditorios,
na qualidade de fiel depositéria. A guarda da documentacéo relativa aos direitos creditorios
pela Consultora pode representar uma limitacdo ao FUNDO, em termos de verificagéo
da originagéo e formalizacao dos direitos creditorios. Nos termos do pardgrafo segundo
do artigo 20 do Regulamento do FUNDO, o Custodiante realizara, diretamente ou através
da auditoria independente, verificacdo periddica, trimestralmente, na documentacao
referente aos direitos creditorios. Uma vez que essa auditoria é realizada ap6s a cessao dos
direitos creditorios ao FUNDO, a carteirado FUNDO podera conter direitos creditorios
cujos documentos apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo
FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios.

XI - Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de direitos creditdrios ao
Fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de direitos creditorios ndo
serdo registrados em cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade
da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao FUNDO, a propriedade
dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderao ser objeto de
disputa.
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XII - Riscos relacionados a Consultora: Embora a Consultora declare que ndo se encontra
em conflito de interesses no exercicio de sua atividade, uma vez que o FUNDO podera
adquirir direitos de crédito de sua titularidade, existe o risco de haver tal conflito.

X1l - Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de direitos creditorios ao
Fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de direitos creditorios nao
serao registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade
da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade
dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderdo ser objeto de
disputa.

XIV- Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem: Como o Custodiante foi
autorizado a realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditorios por amostragem, trata-
se do risco relativo a ocorréncia de erros na metodologia e parametros empregados pelo
Custodiante ou falhas na coleta de amostras ou, ainda, erros nos lotes que ndo participaram
da amostra; o que poderia acarretar perdas parao FUNDO.

XV - Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/cedentes ou pela
Consultora para concessdo de crédito: E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou
liberalidade na concessdo de crédito pelos originadores/cedentes a seus clientes, ja que é
impossivel controlar ou impor regras para concessao desses créditos em razdo do grande
numero de originadores e também de devedores/sacados e também o risco relativo aos
critéios de analise de crédito utilizados pela Consultora dos devedores e cedentes no
momento da aquisicao dos direitos creditorios pelo FUNDO.

XVI —Risco dos direitos creditdrios serem alcangados por obrigac¢des dos cedentes:
Ha o risco dos direitos creditorios serem alcancados por obrigacfes dos cedentes caso as
cessdes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execugdo. Cabe a Consultora
responsavel pela analise e selecdo dos recebiveis minimizar tais riscos ndo indicando
recebiveis de cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e
nao pagas ou cujos nomes constem em bancos de dados de devedores inadimplentes.

XVII - Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudancas nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc..



8 — Regras de tributacao para o investidor
O FUNDO ¢é classificado como de longo prazo.

O Unico tributo que incide sobre as aplicacfes no FUNDO ¢é o Imposto de Renda, que sera
recolhido na fonte, com base nas aliquotas abaixo, conforme disposto na Lei 11.033 de 21/12/2004:

Prazo de permanéncia da aplicacao Aliquota do IR (retido na fonte)
AplicacOes de até 6 meses 22,5%
Aplicacgdes de 6 a 12 meses 20%

Aplicacgdes de 12 a 24 meses 17,5%
Aplicacdes acima de 24 meses 15%

A aliquota incide sobre o ganho liquido da aplicacdo nas amortiza¢fes ou resgates.

No caso de alienacéo das cotas no mercado secundario, os ganhos serdo tributados a aliquota de
20% (vinte por cento), no caso de operagdo day trade, e de 15% (quinze por cento), nas demais
hipoteses. Nestes casos, o recolhimento do imposto é responsabilidade do cotista. A alienacao das
cotas no mercado secundario se sujeita a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor da alienag&o, dispensada a retencéo do imposto
cujo valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

SOBRE A CONTROVERSIA A RESPEITO DA TRIBUTACAO SEMESTRAL DOS
RENDIMENTOS AUFERIDOS EM QUOTAS DO FUNDO

O jornal Valor Econdmico publicou, em sua edigdo do dia 28/08/2007, uma reportagem sobre a
manifestacdo da Delegacia Regional da Receita Federal em S&o Paulo a respeito da incidéncia do
IRRF sobre os rendimentos auferidos por quotistas de fundos de investimento.

Em resposta a consulta de um contribuinte, o entendimento da Delegacia Regional foi que,
independentemente de serem constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado, os ganhos
em aplicacbes em fundos de longo prazo seriam tributados semestralmente (Gltimo dia Gtil dos meses
de maio e de novembro de cada ano) a aliquota de 15% (quinze por cento). O IRRF semestral é
conhecido no mercado com o0 nome o de “come-cotas”.

Entretanto, a maioria dos advogados tributaristas consultados pela imprensa, em reportagens
seguintes aquela, manifestou a opinido de que ndo ha incidéncia de IRRF semestral sobre o0s
rendimentos auferidos pelos quotistas de um fundo fechado. Ou seja, 0 “come-cotas” somente se
aplicaria aos fundos abertos.

Isso se explica, porque no fundo fechado ndo ha disponibilidade de renda, seja econdémica ou
juridica, portanto, ndo haveria logica na tributacéo antecipada de IR na fonte. Além disso, a IN 25
de 06/03/2001, ainda em vigor, que dispde sobre a tributacdo dos ganhos auferidos em fundos de
investimento sob a forma de condominio fechado, em seu artigo 14, ndo prevé o recolhimento
antecipado do tributo.

E consenso entre os principais tributaristas do pais que a IN 25 de 25/2001 nunca foi revogada
e que a IN 487/2004, que deu origem a controvérsia, apenas alterou os dispositivos que tratavam das
aliquotas e da periodicidade do IR antecipado.

Ademais, a resposta a consulta expressa apenas a interpretacdo de uma das Delegacias da Receita,
ndo se sabendo ainda se esse é o entendimento definitivo do 6rgéo.

O entendimento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial SM LP, a
exemplo dos demais fundos de direitos creditorios, é de que ndo ha a tributacdo semestral sobre 0s
rendimentos auferidos no fundo (IRRF). A incidéncia do tributo ocorreria apenas por ocasiao das
amortizagdes ou liquidacao.

Independentemente disso, 0 Regulamento e o Prospecto do FUNDO ja prevéem, como Risco
Tributario, a possibilidade de perdas devido a uma nova interpretacdo ou a uma interpretacao diferente
da consolidada sobre a incidéncia de quaisquer tributos.
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9 - Politica de divulgacao de informacoes e sobre o
atendimento ao cotista

Obtencao do regulamento, prospecto, demonstracdes financeiras e
demais documentos elaborados por for¢ca das disposi¢cdes
regulamentares

Todos os documentos relativos ao FUNDO podem ser obtidos com a Administradora.

Para o caso de aquisicao de cotas no mercado secundario, o Regulamento e o Prospecto estardo
disponiveis na rede mundial de computadores Internet ou serdo fornecidos pela Administradora
sempre que houver solicitagéo.

DemonstracOes financeiras

O FUNDO tem escrituracdo contabil prépria. O exercicio social do FUNDO tem duracéo de
um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposi¢éo de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: | — de 20 (vinte) dias
apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes financeiras
mensais; |l —de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstrag0es financeiras anuais.

O diretor ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo FUNDO,
sem prejuizo do atendimento das determinacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

| - que as operagOes praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composicao e de diversificacéo
aele aplicaveis;

Il - que as negociacOes foram realizadas a taxas de mercado;

I11 — os procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados
pelo custodiante, sempre que permitido pela legislacdo aplicavel, incluindo a metodologia
para selecdo da amostra verificada no periodo;

IV — os resultados da verificacdo do lastro, por amostragem ou néo, realizada no trimestre
anterior pelo custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Os demonstrativos devem ser enviados a CVM e permanecer a disposi¢do dos cotistas do
FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente. Para tanto,
deve ser considerado o calendéario do ano civil.

Periddico destinado as publicagcbes do FUNDO

Jornal Diario do Comércio da Associacdo Comercial de Séo Paulo.



Divulgacao de informacgdes

A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao FUNDO, tais como a eventual alteracéo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos direitos
creditérios e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir
a todos 0s cotistas acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacao dessas informacdes deve ser feita por meio de publicacdo no periddico Dirio do
Comércio da Associacdo Comercial de S&o Paulo e através de correio eletrénico e mantida disponivel
para 0s cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que coloquem cotas do
FUNDO. A Administradora deve fazer as publica¢fes aqui previstas sempre no mesmo periodico e,
em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

A Administradora devera divulgar, tdo logo estejam disponiveis, nas demonstrac@es financeiras
trimestrais as seguintes informacdes:

a) os riscos decorrentes dos negdcios e da situacdo patrimonial e financeira dos devedores ou
coobrigados responsaveis pelo pagamento ou pela liquidacdo de mais de 10% (dez por cento) dos
ativos que compdem o patriménio do FUNDO, informando:

a) Nome;

b) Tipo societario e caracteristicas gerais de seu negécio;
c) Natureza da concentragéo dos créditos cedidos;

d) Disposic¢des contratuais relevantes a eles relativas;

e) Andlise da situacdo patrimonial e financeira do devedor ou coobrigado.

b) identificacdo dos originadores/cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao FUNDO, e informagdes o seu tipo societéario e
caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, a descricao de sua experiéncia prévia em outras
operacdes de securitizacdo tendo como objeto os mesmos tipos de ativos cedidos ao FUNDO.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes:

| — a alteragdo da classificacdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

I1 —a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacéo de servigos de custddia,
consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO,;

Il —a ocorréncia de eventos subseqlientes que tenham afetado ou possam afetar os critérios
de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como o
comportamento da carteira de direitos creditdrios, no que se refere ao histdrico de pagamentos;

IV —a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao FUNDO: | —
alteracdo de regulamento; 11 — substituicdo da instituicdo Administradora; 111 —incorporacéo; IV —
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fusdo; V - ciséo; VI - liquidacédo; VII — a data da primeira integralizagao de cotas; VIII — a data do
encerramento de cada distribuigéo de cotas.

A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, no prazo de 15
(quinze) dias apds oo encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo dia Gtil
daquele més, as seguintes informacoes relativas ao FUNDO: | — saldo das aplicaces; Il — valor do
patriménio liquido; Il — rentabilidade apurada no periodo; IV - valor das cotas e quantidades em
circulagdo; V —comportamento da carteira de direitos creditorios, abrangendo, inclusive, dados e
comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado; VI — posi¢cdes mantidas em mercados
derivativos; VIl — nimero de cotistas.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: | — 0 nimero de
cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; |1 —a rentabilidade do FUNDO, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més; Il — o comportamento da carteira de direitos creditorios e
demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO ndo estardo em
desacordo com 0 Regulamento e com o Prospecto do FUNDO protocolado na CVM.

Resumo da politica de divulgacdo de informacbes *

Periodicidade Divulgacao de informacdes ou documentos Prazo
Diariamente - Ao mercado: informar os valores das cotas 17:00 hs. do dia util
imediatamente
seguinte
Mensalmente - Disponibilizar aos cotistas: | — o namero de cotas de Até 10 dias apds o
propriedade de cada um e o respectivo valor; Il —a encerramento do
rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ~ més

ao ultimo dia do més; 111 — o comportamento da carteira
de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

Informar a CVM: | —saldo das aplica¢des; Il —valor do
patriménio liquido; 111 — rentabilidade apurada no
periodo; IV - valor ddas cotas e quantidades em
circulagdo; V —comportamento da carteira de direitos
creditorios, abrangendo, inclusive, dados e comentarios

sobre o desempenho esperado e o realizado; VI — posicoes

mantidas em mercados derivativos; VIl — niimero de
cotistas.

Até 15 dias ap6s
o0 encerramento do
més

- A qualquer interessado e a CVM: Demonstragdes
financeiras mensais

Até 20 dias

apos o
encerramento do
meés

Trimestralmente

- Enviar a CVM e disponibilizar aos cotistas:
Demonstrativo do diretor responsavel evidenciando a

Até 20 dias ap6s o
encerramento do



observancia da politica de investimento prevista no
Regulamento

trimestre

Anualmente

- A qualquer interessado e a CVM: Demonstracoes
financeiras do exercicio social

Até 60 dias apds o
encerramento de
cada exercicio

- Enviar aos cotistas: documentos necessarios para
declaracéo do IR

| - no caso de cotista
pessoa fisica, até o
ultimo dia Gtil do més
de fevereiro do ano-
calendario
subsequente Il - no
caso de cotista pessoa
juridica, até o ultimo
dia atil do segundo
decéndio subsequiente
acada trimestre do
ano-calendario

Apos a
ocorréncia

- A todo o mercado: Atos ou fatos relevantes

Imediatamente

- Protocolar na CVM os documentos relativos aos
seguintes atos: | — alteracao de regulamento; 11 —
substituicdo da instituicdo Administradora; Il -

incorporacdo; 1V —fusdo; V — cisdo; VI - liquidacéo.

Até 10 dias a partir
do ato

- Informar aos cotistas: Decisoes da Assembléia
de cotistas

Até 30 dias a partir
da Assembléia

* Todas as informagdes e documentos publicos estardo disponiveis a qualquer interessado.

Atendimento ao cotista

A Administradora coloca a disposi¢do do cotista um servi¢o de atendimento responsavel
pelo esclarecimento de diavidas, recebimento de sugestdes e reclamacdes atraves dos telefones:

(Oxx41) 3074-0937 ou pelo e-mail: fundos@personaltrader.com.br
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10 - Glossario / Definicoes

Para uma perfeita compreensao e interpretacao dos termos e informag6es contidas neste Propec-
to serdo adotadas as sequintes definigdes:

Administradora

PETRA Personal Trader CTVM S.A. / Instituicdo financeira
com sede na Rua Pasteur 463, 11° andar, Batel,

Curitiba, Estado do Parang, inscrita no CNPJ/MF sob o numero
03.317.692/0001-94, autorizada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM - a administrar fundos de investimento

Agéncia de classificacdo de Standard & Poor’s Rating Services. / Empresa responsavel pela

risco classificacao do risco das cotas do FUNDO colocadas publicamente.

ANFAC Associacdo Nacional das Sociedades de Fomento Mercantil -Factoring.

Custodiante ou Banco DEUTSCHE BANK S/A - BANCO ALEMAO / Instituicio

Custodiante bancaria contratada para realizar a liquidacao financeira das cessdes de
crédito, realizar a custddia dos recebiveis e demais servicos, elencados
no Regulamento do FUNDO ou nas normas da CVM, atribuidos ao
Custodiante.

Banco Cobrador BANCO DO BRASIL S/A./ Instituigdo bancéria responsavel

pela cobranca regular dos direitos creditorios cedidos ao FUNDO.

Cedente ou Originadora

Empresa que origina direitos creditorios em suas atividades mercantis,
industriais, de prestacao de servicos e que tenha cedido os recebiveis
parao FUNDO.

Cessdo de Direitos Creditdrios

Transferéncia, pela Cedente, credora originaria, de seus direitos
creditorios parao FUNDO, mantendo-se inalterados os restantes
elementos da relagéo obrigacional.

Consultora ou Consultoria
especializada para analise
e selecdo de recebiveis

SM FOMENTO COMERCIAL LTDA. / Empresa de

fomento mercantil filiada a ANFAC, denominada Consultora ou
Consultoria Especializada, contratada para realizar a analise e
selecdo dos direitos creditdrios, assim como se responsabilizar pela
documentacao que evidencie o lastro dos direitos creditorios
oriundos de operagOes comerciais, industriais e de servicos.

Créditos performados

Creéditos resultantes de contratos em que a Cedente ja cumpriu as
suas obrigaces (servicos ja prestados, ou mercadorias ja entregues ou
créditos ja concedidos, e, em qualquer caso, aceitos), restando apenas
a obrigacdo do Devedor de efetuar o pagamento.

Devedor ou sacado

Pessoa fisica ou juridica, cliente da Cedente, emissor de cheque ou
sacado de duplicata mercantil, ou endossante, responsavel pelo
pagamento do crédito ao FUNDO.

Direitos creditorios

Direitos de crédito (ou os titulos que os representem) originarios de
operacdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, de
prestacdo de servicos e financeiro; sindnimo de recebiveis.




FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, ou Fundo de
Recebiveis, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, e pela
Instrucdo CVM 356, com alteracdes introduzidas pelas instrugdes
CVM numero 393/03, 435/06, 442/06, 446/06 e 458/07.

Investidor qualificado

Séo aqueles investidores definidos como tal pela Instru¢gdo CVM
409. Sdo os seguintes: | — institui¢des financeiras; |1 — companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; 111 —entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; IV — pessoas fisicas ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo
préprio; V —fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados e VI —administradores de carteirae
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo
a seus recursos proprios e investidores residentes no exterior que
invistam no Brasil segundo as normas da Resolu¢cdo CMN 2.689, e
da Instrucdo CVM 325, definidos como tal pela regulamentacgéo
editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), e clubes de
investimento cujas politicas de investimento admitam a aplicacdo em
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, nos termos
do item “a” do paragrafo 2° do artigo 33 do “Regulamento Anexo a
Resolugdo N° 303/2005-CA da Bolsa de Valores de Sdo Paulo S/A -
BVSP”.

Recompra Ato pelo qual o Cedente recompra, por qualquer motivo, o(s)
titulo(s) que cedeu parao FUNDO.
Termo de cesséo E o documento utilizado para documentar as operacdes de cessao de

crédito realizadas. Funciona como um borderd, contendo a relacéo
dos titulos (cheques, duplicatas ou outros titulos) cedidos, o valor de
face dos mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos
sacados, além do valor pelo qual os créditos foram cedidos. Este
documento prova a realizagdo da cesséo, mas ndo desobriga a Cedente
de entregar ao FUNDO, por intermédio da Consultora, os cheques e
duplicatas endossados e 0s demais documentos.

Vicio do direito creditorio ou
do documento que o representa

Qualquer defeito do direito creditdrio, ou do titulo representativo
do crédito, que justifique a recusa do Devedor em pagéa-lo, no todo
ou em parte.

49



50

11 - Contratos entre a Administradora e os Prestadores

de Servicos anteriores a constituicao do Fundo.

Prestador de Servico: BDO Trevisan

FIDC Servigo Prazo Valor

Asia Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovagao anual) R$ 16.000,00/ano
Delta Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$ 16.000,00/ano
Daniele Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$ 16.000,00/ano
Empresarial Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$ 13.000,00/ano
Esher Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$ 15.600,00/ano
Hope Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$11.700,00/ano
JCP-Sul Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$5.200,00/ano
Master Recebivels Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$5.200,00/ano
Milligan Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacgao anual) R$ 16.000,00/ano
Multiplo Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$11.700,00/ano
Odyssey Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$5.200,00/ano
Prospecta Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$5.200,00/ano
Radice Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacgao anual) R$ 16.000,00/ano
RedFactor Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$10.400,00/ano
Valecred Auditoria D. Financeiras Indeterminado (renovacao anual) R$ 7.800,00/ano
Prestador de Servico: Austin Rating

FIDC Servigo Prazo Valor

Asia Classificagdo de Risco Indeterminado (renovacéao anual) R$ 22.000,00/ano

Daniele Classificacao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano

Delta Classificacao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano
Empresarial Classificagao de Risco Indeterminado (renovagao anual) R$ 24.000,00/ano (2 séries)
Esher Classificacao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano

Hope Classificagcao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano

JCP-Sul Classificacao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano

Master Recebivels Classificacao de Risco Indeterminado (renovagao anual) R$ 22.000,00/ano

Milligan Classificagcao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano

Multiplo Classificacao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano

Odyssey Classificacao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano
Prospecta Classificagao de Risco Indeterminado (renovagao anual) R$ 34.000,00/ano (2 séries)
Radice Classificacao de Risco Indeterminado (renovagao anual) R$ 22.000,00/ano
RedFactor Classificacao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano

Valecred Classificacao de Risco Indeterminado (renovacao anual) R$ 22.000,00/ano
Prestador de Servico: ABN AMRO

FIDC Servigo Prazo Valor

Delta Custddia/Controladoria Indeterminado R$ 6.465,26/més
Empresarial Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 18.000,00/més

Esher Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 6.465,26/més

Hope Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 10.029,32/més
JCP-Sul Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 6.465,26/més

Master Recebivels Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 6.465,26/més

Milligan Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 6.465,26/més
Multiplo Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 10.200,00/més
Odyssey Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 6.465,26/més
Prospecta Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 6.465,26/més

Radice Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 6.465,26/més
RedFactor Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 10.654,61/més
Valecred Custodia/Controladoria Indeterminado R$ 8.082,00/més
Prestador de Servico: Deutche Bank

FIDC Servigo Prazo Valor

Asia Custddia Indeterminado R$ 10.000,00/més
Daniele Custodia Indeterminado
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ALTERACAQ DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CRECITORIOS MULTISETORIAL SM LP

27 MAI 208
For este instrumento particular, PETRA Personal Trader CTWM 5/A, com sede nz Cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, 463, 117 andar, Batel. inscrita no Cadastro Macional
da Pessoa Juridica do stinistéric da Fazenda (CMPITMFY sob n® 03.317.092/0001-94, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social. RESOLYE:

Considerandn que ainda ndo houve distribuicao de cotas, alterar o Regulaments do FUNDS DE
INVESTIMENTO EM DIRETOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SM LP (FUKDO), inscrito no CHP
do MF sob o ndmers 09,239 216/00Q1-89 administrado pela PETRA Personal Frader CTWM S04,
que se encontra registradeo no 3% Oficio de Registre de Titules e Docwmentos de Curitiba sob o
numers 3F905), que passa a ter a redagac constante no anexe.

Curitiba, 23 de maio de 2008, O
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DELIBERACAO DE CONSTITUICAQ DO
FUNDG DE INVESTIMENTO EM DIREITQS CREDITORIOS 1 6 NOY 2007
MULTISETORIAL SM LP

Por este instrumento particular, PETRA - Personal Trader CTVM Ltda., com sede na
Cidade de Curitiba, Estade do Parand, na Rua Carneiro Lobo 468, 10° andar, Agua
Verde, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
{CNPJ/MF) sob n® 03.317.692/0001-94, neste ato representada na forma de seu
Contrato ocial,

RESOLYE:

1. Constituir o FUNDO DE INVESTIMENTO EMm DIREITOS CREDITGRIOS MULTISETORIAL
SM LP (FUNDO), sob a forma de condominio FECHADC, regido pelo regulamento anexo
g pelas disposicdes legais @ regulamentares gue Lhe farem aplicaveis, em especial a
Resolugao n” 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Manetaria Narional, e a
Instrugac n’ 3536, de 17 de dezembrs de 2001, com as posteriores alteracces
promovidas até esta data.

2. Aceitar desempenbhar as funcoes de instituicac administradora, na forma do

regulamento anexo,
3. Aprovar o inteiro teor do regulamento do FUNDQ, confarme documents anexa.

z Esta deliberacdo, com o regulamento do FUNDD e seus anexos, sera registrada em
Registro de Titulos e Documentos e Registro Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de

Q Curitiba.
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T AT T TR

REGULAMENTO DO
FUNCO DE INVESTIMENTC EM OIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SM LP

SUMARID
TITULO 1 - DA ORGANIZACAO

Capitula | - Co Funde
Secdo 1 - Denaminagas e principais caracteristicas do Funda
Secat 2 - Ohjetive do Furda & plblice alva 27 Mﬂ\ﬁ Z{IB

Capitulo M - Da administragao
Secaq 1 - Instituicaa Administradora
Secac 2 - Poderes e obrigagees da Administradora
Secho 3 - Vedagdes a Administradera
Segan 4 - Substituicdo da Administradora
Secan 5 - Remuneracdo da Administracdora

Capitule Ill - Da custadia
Secdo 1 - Instituicda Custodiante
Secao 2 - Obrigacdes do Custodiante

Capitulo I¥ - Dos autres prafissionais contratados
Secao 1 - Contratagao de servigas
Seqao 2 - Consultora para analise € selecan dos direitos creditoris
Secdo 3 Gestdo da carteira

Capltulo ¥ - Da Assembléla de Cotistas
Secao 1 - Compeléncia
Secho 2 - Convoraglo
Secho 3 - Processo e deliberacan
Secan 4 Eleigan de Representante dos cotistas
Secho 5 - Da alteracdo do regulamento

Capitulo VI - Da prestacdo de informagdes
Secan 1 - Prestacao de infarmagtes a CWM
Se¢ao 2 - Publicidade & remessa de documentos
Secdo 3 Demonstracoes financeiras

TITULO 2 - DOS ATIVOS

Capitula | - Da politica de investimentas
Secan 1 - Caracteristicas gerais e segmento de atuagac do Funde
Secao 2 - Matureza, origem @ instrumentos juridicos dos direitos creditorios
tecio 3 Condiches de Cessdo e Critérios de elegibilidade des dirgitos creditarios
Secdo 4 - Composicao e diversificacao da carteira
Secdn 5 - Garantias
Secdo & Riscos de credito, de mercade 2 putros

Capitulo Il - Da aguisicao e da cobranga dos direitos creditérios
Secao 1 Frocedimentos de formalizagdo e pagamenta pela cessio dos direitos creditorios
Secac? Cobranca regular
Secano 3 - Cobranca dos inadimplentes & instrugdes de cobranga

TITULC 3 - DO PASSIVO E DOS ENCARGOS

Capitula | - Das cotas
Secan 1 - Caracteristicas gerais
Secdo 2 - Emissan
Secdn 3 - Sobre a colocagdo poblica das cotas
Seqao 4 - Amortizagao e resgate
Secac 5 - Hegociagan das cotas em mercado secundarin _4!
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REGULAMENTS Doy
FUNDO OF INVESTIMENTD EM DIREITOS CREDITORIDS MULTISETORIAL SMLP

Capitulo |l - Do patrimdnic
Secan 1 - Patrimonio Bguido
Secin 7 Distribuican dos resultados entre as classes de vetas: diferenca de riscos
Se¢dn 3 - Metndologia de avaliagao dos atives

Capitulo NI - Dos encarggs de Funda

TITULD 4 - DAS DISPOSICBES FINAIS

Capitule | - Dos eventos de avaliacdo

Capituio |l - Da Hquidagda
Secdo 1 - Liguidacao nomal
Secio 7 - Liguidacho antecipada

Capitulg |} - Clausula Compremissdria

ANEXC | - Dadas varidvels do FUMDO.
AMEXO |1 - Pardmetros para a verfflcacds do astro por amostragen,

AHEXD NI - Contrata que regula as cessdes de crédito para funda de investimentn em direitos
creditdrios.

AHEXO I¥ - Contrato de consultoria especializada para analise e selecio de direitos
creditdrias.

Termo de deliberagio da primeira emissdo de cotas.
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REGULAMENTO DO ——omoon -
FUNCOC DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SM LP

TITULO 1
Da QRGANIZACAD

CAPITULO !
DO FUNDO

2 TMAT 2008

Secico 1 - Denominacao e principais caractaristicas do fundo

Artige 1. 0 FUNDO DE INVESTIMENTD EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SM LP,
daravante denominado FUNDD, é um fundo de investimente em direilos creditérios regido por
este Regulamentd, que sera registrado em Cartdrio de Titulos e Docomentas, e pelas normas em
vigor que lhe sao aplicaveis.

Artigo 2, O FUNDG temn camo principais caracteristicas:
| - & constituide na forma de condominio fechado;
1 tem o praze de duracao discriminado no AMEXD 1, contado a partir da subscricio
inicial de suas cotas; podendn este prazo ser alterado por derisdo da assembléia Geral;
[l - n&o possul taxa de ingresso, nem taxa de saida, e ndg possul taxa de desempenho ou
de performance;
I¥ - possui cotas de classe sénior e de classe subardinada;
¥ - poderd emitir seéries de cotas da classe sénigr com prazos e valores para amortizagao,
resgate e remuneracan distintos;
¥l - somente poderd receber aplicagdes, bem como ter cotas negociadas no mercado
secundaria, quando o subscritor ou o adquirente das cotas for investidor quakificado;
¥l o valor minimo para aquisican inicial de catas & de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais); isto &, esse valor nao se aplica para negociacdes ng mercado secundario,
¥l - podera fazer colocacan privada ou publica de suas cotas.

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesma.

Artigo 4. Ma colocacdo pablica de cotas, serag observadas as seguintes regras:
| - cada classe ou serie de cotas gue for destinada a colocagdo publica serd classificada
por Agéncia de Classificacio de Risco (Roting) estabelecida no pais;
Il - & FURDO devera divulgar suas principais caracteristicas junto ap poblico alravés de
um prospecto elaborado em canformidade com as instrugdes da CYM;
Il - serdo obeservadas todas as normas da CYM para a distribuican de cotas de fundos
fechados.

Secda 2 - Objetivo do fundo e publico alve

Artign 5. O objetivo do FUNDD & a valorizagao de suas cotas atraves da aplicacdo preponderante
dos recursos na agquisicao de direitos creditdrios oriundos de vendas mercantis ou de prestacio
de servigos, conforme politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

Artigo 6. O FUNDD estabelecerd um benchmark de rentabilidade para cada serie de cotas da
classe sénior que forem emitidas, sem que isto represente uma garantia ou promessa de
rentabilidade das aplicacoes.

Artigo 7. O publico-alve do FUMDOD sao investidores gqualificades, definides come tal pela
regulamentacao editada pela Comissdo de Valpres Mobiliarios (CWM), nda havenda critérios
diferenciadares aplicavels entre os investidores qualificados para fins de aguisicao e subscrican
de cotas do FUNDG.

Artigo 8. E indispensdvel, por ocasido da subscricao de cotas da FUNDD, a adesao do cotista aos
termos doste Regulamento, cam a assinatura do respective termo de adesdo onde ele atesta que
tomou conhecimento das riseos envolvidos e da politica de investimentg do FUNDO; recebendo
uma copia de presente Regulamento e, se houver, do Prospecto.

Artiga 9. 0 cotista recebera também informagdes referentes & classificagao de risco das cotas.

2° OFICIO DISTRIBUIDOR
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REGULAMENTOD DO
FUKCD DE INVESTIMENTD EM DIREIMOS CREDITARIOS MULTISETORIAL SM LP

Artlgo 10. Para o case de aquisicao de cotas mo mercade secunddrio, o Regulamento e o
Prospecto estarde disponiveis na rede mundial de computadores Internet ou serao formecidos
sempre gue houver solicitacao.

CAPFITULG 1
D4 ADMINGTRALAG

Artigo 1. Segdo 1 - Instituicdo Administradora

Artiga 11. As atividades de administragdo, controladoria, escrituracae e colocacao das cotas do
FUNDD <erdc exercidas pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores
Mabiliarios 44, , instituicdo com enderaco na Rua Pasteur 463, 11° andar, Batel, Curitiba, Estacs
do Parand, mscrita no CHPJYMF sob o numero 03.317.692/0001-94, deoravante designada
Administradora.

Secdo £ - Poderes e obrigectes da Administradora

Artigo 12, & Adminishiadora, observadas as limitagfes legais e deste Regulamentd, fem poderes
para praticar todos o atos necessdrios & administrache do FUNDQ e para exercer os direitos
tnerentes ags direitos creditorios que infegram a carteira,

Artige 113, Inclueme-se eptre a5 obrigagdes da Adminfstradora:

I - manter atualizades ¢ em parfeita ordem:

a} a documentagao relativa as operagdes do FUNDO;

by o registro dos cotiscas;

£) o livre de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

£} 0 Prospecto do FUNDO,

fy o5 dernonstrativos trimeskrais do FUMDHO;

g} o registro de tados os fatos contabeis referentes an FLINDE,

hy oz relakdrios do Auditor Independente.
Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou par mein de
instituicdn contratada,
Il - entregar a0 cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamenta do FUNDO, bem como
cientifica-le do nome de periédica utilizade para divubgagdo de informacdes e da taxa de
administratao praticada;
[V - divulgar, diariamente, ne periddice utilizadae para divolgagtes do FUNDG, além de
manter disponiveis em sua sede e agdnrias e nas instituicdes que coloquen cotas deste,
g valor do patrimanio bguide do FUMCD, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas
no més & no ano civil 8 que se referirem, e os relatdrios da Agéncia Classificadora de
Rizco contratada pelo FUNDO;
V- custear as despesas de propaganda do FUNDO,
¥l - fornecer anualmente acs cotistas decumento conlenda informacies sehre os
rendimentos auferidss no ano civil e, com base nos dados relativos as Oltime dia do més
de dezembra, sobre o numero de cotas de sua propriedade e respectivo valar,;
¥l - sem prejuize da observincia dos procedimentos relatives as demonstragoes
financeiras, previstas na regulamentacao em wigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacie
realizada entre a Administradora & o FUNDG,
VI - previdenciar trimestralmente a atualizagio da classificacao de nsco do FUNDQ ou
dos direitas creditgrios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO,
¥ - Informar a agéneia classificadora de risco sobre quaiquer alteracao nos prestadores
de serviges do FUNDO: se for atingido percentual inferior a relacan minima entre as
cotas subordinadas e o patriminio liquide do FUMDD discriminada no AMEXO | & se
acarrer 8 celebracis de aditamento a gualguer contrato relative ag FUNDOD,
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REGULAMENTO DO aream cwurm - - -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CRETORIOS MULTISETORIAL SM LF

Secda 3 - Vedagdes a Administradora

Artigo 14. E vedado & Administradora:
| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra farma nas op By
praticadas pelo FUNDQ, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativas;
Il - wtilizar ativos de sua propria emissao ou co-obrigacio como garantia das operagfes
praticadas pelo FUNDG; &
Nl - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualguer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicao de cotas deste.

Faragrafo Gnico. As vedacdes de que tratam os incisns | a |l deste Artigo abrangem 05 recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladaras da Administradora, das
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou cutras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e gs de emissag ou
co-obrigaciio dessas.

Artigo 15. £ vedado a Administradora, em nome do FUNDO:
| - prestar flanca, aval, aceite ou coobrigar-s2 sob qualguer outra forma, exceta quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados derivativos;
It - realizar eperacdes e negociar cam ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento ou nas instrugdes da OV,
Il - aplicar recursos diretaments no exterior;
I¥ - adquirir cotas do proprio FUNDG;
¥ - papgar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrugao C¥M n® 356,
Wl - vender cotas do FUNDO 2 prestacio;
Il - vender cotas do FUNDQ a instituicdes MNnranceiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de dirsitas creditdrigs para este FUNDQ, exceto quando se tratar de
cotas subordinadas:
Wil - prometer rendimento predeterminade aos cotistas;
X - fazer, em sua propaganda ou em outrgs documentos apresentados acs investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu prdprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeires ou modalidades de investimento
disponiveis na dmbite do mercade financeiro;
¥ - delegar poderas de gestdo da carteira do FUMDO, ressalvado o disposto no Artige 39,
inciso 11, da Instrucdo CWM 356;
¥l - ohter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncao de respansabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos;
Xl - efetuar locagdao, empréstimo, penbor ou caugdo dos direitos e demais atives
integrantes da carteira do FUNDQ, excetn quando se tratar de sua utilizacdc como
margern e garantia nas operacbes realizadas em mercados de derivativos,

Secdo 4 - Substituicde da Administradara

Artigo 16. A Administradera, mediante aviso divulgado no periodico utilizado para a divulgagao
de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com avisa de recebimento enderecada a cada
cotista, pode renunciar & administragds do FUNMDO, desde que convoque, no mesmo ata,
Assembléia Geral de cotistas para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidagao deste, nos
termos da Instrugao CWM n® 356.

Faragrafe Primeira, Nas hipotcses de substitUicao da Administradora e de liguidacao do FUNDO,
aplicam-se, no gue couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
administradora, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que
regemn a responsabilidade civil da prépiia Administradora.,

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de renoncia da Administradora, esta deverd permanecer na

administracio do FUNDOD até que a Assembleia Geral de catistas eleja um nova administrador ou

decida sua liquidacao. Se, no prazo maximp de 60 dias, contado a partir da rendncia, a
2° QFICIO DISTRIBUIDOR
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REGULAMENTD DO
FUNDC DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL M LP

Assembicia Gerab ndo indicar um substituto, a Administradeia poderd promover a liguidagae do
FUNDG.

Secdo 5 - Remuneracdo da Administradora

Artigo 17, & Administradora receberd uma Taxa de Administracio (TA) incidente sebre o
patriménic Uguido do FUNDD. Essa Tawa de Administraghe remunerard os servigos de
administracda do FUHDO, gestac da carteira, controladoria do FUMDD, escrituracao das cotas do
FUHDD, e analise e setecla de direitos creditdrios para intcgrarem a catteira de FUNDO.

Artigo 18. A Taxa de Administracdo acima sera calculada conforme 3 seguinte fdrmuta;

TA = {{(1 + TX)"™*)- 1) x Pligyy+ TC

Th, = Taxa de Administragac, calculada tode dia Otil;
T = 1% {um par cento) ag ano;
PLay, = Fatriménio Liquide do FUNDO no dia atil anterior;

TC = Remuneracdo da empresa responsavel pela analise e selecao de direitas creditdrios,
calculada de acordo com p ANEXD |,

Paragrafo Primeiro, & Taxa de administracao (TA) serd paga mensalmente até o 5° {fuinto) dia
utit do més subsegiiente 20 vencide,

Paragrafo Segunds, Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia oril;
sequnda 2 sexta-feira, exceto ferades de ambito nacional.

Paragrafa Terceira. A Administradura pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracac
sejam pagas diretamente pele FUNDG aos prestaderes de servigo contratados, desde que o
scmaterio dessas parcelas ndo exceda o montante total infarmado no caput.

CAPITULD HI
D& CUSTODIA

Secho 1 - Instituicde Cystadiante

Artigo 19. A atividade de custadia dos ativos do FUNDG previstas na |nstrucio CVM n® 356, de 17
de dezembrg de 2001, serd reallzada pelo DEUTSCHE BANK 5.4, - BARCO ALEMAD, sociedade
enm ywiade ua Avenida Bripadewn Faria Lima, n™ 3,900, 139, 14" e 19" andares, Cidade e Estada de
5an Paulo. inscnia no CNPLSME sob o n® 62.331.228/0001-11, doravante designadn Custodiante,

Segdo 2 - Qbrigacdes do Custodiante

Artigo 30, O Custodiante & responsavel palas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos credicorios
represantades por operagdes comerciais @ de servigos, observado o disposto no paragrafo
primeiro deste Artigo:
Il validar os direitas creditdrios em relagio aos critérios de elegibilidade estabelecidos
neste Regulamentn;
Il - realizar a ligwidagdo fisica £ linanceira dos direitos ereditérios, evidenciadas pela
instrumento de cessdo de direitos e dacumentos comprobatdrios da operacac;
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FUNDO DE INVESTIMENTC EM OIREITOS CREDITORIDS RULTISETORIAL SMLP

I¥ - Fazer a custddia, adminstracia, cobranca efou quarda de documentacdo relativos
aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, v - diligenciar
para qQue seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
dacumentacio dos direitos creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre
acessa para auditoria independente, agéncia classificadora de risce contratada pelo
FUNDO e drgans reguladores, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;

V| - cabrar e receher, por conta e ordem do FUMDO, pagamentos, resgate de titulos ou
gualguer outra renda relativa aos titukos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de deposito da mesmo;

Yl - observar para gue somenie as ordens emitidas ag Custodiante pela Administradora
efpu pela Gestara, ou par seus representantes legais ou mandataros, devidamente
autorizades, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucao de ordens que nao estejam
diretamente vinculzdas as operagdes do FUNDO. 2 ';,l M m m

Pardgrafo Primeire. Sem gue o Custodiante & exima de sua responsabllidade par tals servigos,
a Cansultera foi subcontratada para realizar os services abaixo:
a) receber a dacumentacio que evidencia o lastro dos direitos creditorios a serem
cedidns an FUNDO;
by efetuar a puarda da documentacioc relativa aos direitos creditorios a serem
adquiridos pelo FUNDD, cabendo a Consultora a responsabilidade pelo deposito dessa
documentacdn, na qualidade de depositaria fiel dos decumentos relacionades aos
direitos creditorios; 2
¢} manter atualizada e em perfeita ordem, a documentacao das direitos creditorios
cedidos ao FUNDD, e com livre acesso para o Custodiante, a auditoria independente, a
agéncia classificadora de risco contratada pels FLUNDO e os 6reaos reguladores,

Pardgrafo Segundo, A Consultora podera subcontratar pessoa juridica para receber e realizar 3
guarda da documentacao relativa aos direitos ¢reditérios sem prejuizo de suas respansabilidades
contratuais,

Paragrafo Terceira, Em razdo do FUNDD possuir sienificativa guantidade de creditos cedidos
expressiva diversificacdo de devedores e de cedentes, além de atuar em varins segmentos, o
Custodiante, sempre gque permitido pela legislacdo aplicavel, esta autorizade a efetuar a
verificacho do lastro dos direitos creditdries por amostragem,

Faragrafo Quarte. Independentemente do disposte no Paragrafo Primeire deste Artlgo, o
Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, a verificagao por amostragem de lastro dos direitos creditorios com base nes
pardmetros estabelecidos no AHEXD 1l deste Regulamento, sempre que permitido pela legislagac
aplichvel. Os relatérios de rating deverao analisar a adequacan dos procedimentos estabelecidos
nesse anexs £ sel impacko na classificagio congedida.

Paragrafa Quinto. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos
direitos creditdries serdo ¢camunicados a Administradora.

Paragrafo Sexto. A subcontratagao da Consultora para a realizagdo dos servigos descritos no
paragrafo primeiro ndo afasta a responsabilidade do Custodiante, perante ¢ FUNDG, a CVM e o5
investidores, pelas atividades subcontratadas.

CAFITULD v

00s QUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS
Secdo 1 - Contratagdo de servigos
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Artigo 21, & Administradora, sem prejuizo de suz responsabilidade e da do diretor ou sécio
gerente designado, pode conkratar servigas Jde;
| consultoria cspecializada, objetivando a analise e selegao de direitos creditorios e
demais ativos para integrarem a carteira do FUKDQ;
Il - gestan da carteira;
Il - cuskodia;
IV cobranca dos direftos creditorios,

Artigo 23, A Administradara podera contratar empresas especializadas na prestacBo dos demadis
servicos parmikidos pela Instrugag CVM 356/01 & previstos nesle Reguiamento.

Secho 2 - Consultora para andlise e selacdo dos direitos creditdrios

Artigo 23, O FUNDO somente poderd adguirir direitos creditdrios cuja andlise @ selegio tenha
side realizada por empresa de fomente mercantil que possua Certificado de Qualidade de Gestio
atribuide pela AMFAL - Associacde Macional das Empresas de Fomento Mercantil - Factaring
("Seloe de Qualidade AMFALC™ ).

Paragrafo onico, O "Selo de Qualidade ANFAC™ é atribwidn pela ANFAC &5 sociedades de
fomenko mereantil filiadas aguela associacan que aprosentem adequades padroes de qualidade
em seus procedimentos cperacionais & de controle {gualidade de gestan). A avaliacho dos
procedimentos e das politicas empregadas pelas assoriadas & realizada por empresa
independente especializada.

Artigo 24, A empresa de fomento mercantil filiada 3 ANFAC identificada no ANEXQ 1,
denominada neste Regulamento simplesmente Consultora, foi contratada para realizar a analise
& selechs dos dirvitos creditorios.

Artige 259, & Consultora sera responsavel pela guarda da documentagao que evidencie o lastro
dos direitos creditdrios, ficando come fiel depositaria dessa documentacio, podendn
subcontratar terceiros, sem prejuizo de suas responsabilidades ouw do Custodiante pelas
atividades que forem subronlratadas.s.

Secio 3 - Gestdo da carteira

Artigo 26, A atividade de gestan da carteira do FUNDD serd exercida pela PETRA - Personal
Trader Administracac e Consultora Ltda,, com endereco na Avenida Paulista, 2001, 14° andar,
conjuntos 1403/ 1408, Bela Vista, Sao Paulo, %P, CEF ©1311-300, inscrita no CHPJ do MF sob o n®
06350 (4240001 . 3%, doravante designada Gestora.

CAPITULD ¥
DA ASSEMBLELA DE COTISTAS

Secdo 1 - Competéncia

Artigo 27, Serd de competéncia privativa da Assembléa Geral de cotistas:
i - tomar anualmente, no prazo maxima de 4 (quatra} meses apds 0 encerramenta do
Exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstractes financeiras
desto;
[l - aleerar o regulamento do FLNDO
NIl - deliberar sobre a substituicas da Administradora,;
I¥ - deliberar sobre a elevacan da taxa de administracao praticada pela Administradora,
nclusive na hipétese de restabelecimonto de taxa gue tenha sido abjeto de reducio; ¢
¥ - deliberar scbre incorporacao, fusae, cisio, linwe4gd] Sy ST RrRIIIRYRDO.
Regisne cg Tiulge 8 Dogumentios
Regist-o S o8 Pesstas Jut dices
3 Hua Mal Deodgra, 326 - Saia 504
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Secido 2 - Convocagdo

Artigo 28. & Assembléia Geral de cotistas reunir-se-& uma vz por ang, ng minimo, para receber
a prestagao de contas.

Artigo 29, A conwocacdo da  Assembléia Gerat de cotistas do FUMDO  far-se-a, pela
Administradora, por correic eletromico  preferencialmente, ou por carta com aviso de
recebimento enderecada a cada cotista ou mediante anincio publicado na peritdica indicado
neste Regulamentn, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em gue sera
realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratadus,z 7 M ﬂc|

Artige 30, Alem da reuniao anual de prestagan de contas, a Assembléia Geral de cotistas pode
reunii-se  por convoracdo da Administradora aou de cotistas possuidores de cotas gue
representem, soladamente ou em conjunto, no minime, 5% {cincoe por centa) do total das cotas
emitidas.

Artigo 31. & convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minime, contado o prazo da data de publicacio do primeirg anoncio ou do envio de carta com
aviso de recehiments ou do correio eletronico ans cotistas.

Paragrafa Primeiro. Nao se realizando a Assembléia Geral, serd publicado nove andncio de
segunda convocacao ou navamente providenciada o envio de carta com avisg de recebimento ou
rorreio etetrdnico ans cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco} dias.

Parigrafo Segunde, Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
corvocagac da Assermbléia Geral seja providenclada juntamente com ¢ aningio, a carta ou o
correio sletrdnico de primeira convocacao.

Artiga 312, Salve motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-8 no local onde a
Administradara tiver a sede; guando houver necessidade de efetuar-se em ocutro fugar, os
anuncios cartas ou correios eletrgnicos enderecades aos cotistas indicarao, com clareza, o lugar
da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da locabidade da sede.

Artiga 12, Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta segaq, serd
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Artlgo 34, 0 caso de decretagdo de intervencao ou liquidagas estrajudicial da Administradara ou
do Custodiante implicara em automatica convocagdo da Assembléia Geral de cotistas, no prazo
de 5 (cinco} dias, contados de sua decretagdo, para:

| - nomeagano de Representante de cotistas;
Il - deliberacic acerca de:
a] substituicac da Administradora;
b} liguidacao antecipada do FUNDO.

Segic 3 - Processn e deliberacio

Artige 35. Ha Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as
deliberacoes devem ser tomadas pela critéric da maioria de cotas dos cotistas presentes,
correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposte nos paragrafos 1° e 29 deste Artige.

Paragrafo Primeire. As deliberacdes relativas &s matérias previstas no art. 27, incisos Il a ¥,
deste Regulamento serao tomadas em primeira convocacao pela maioria das cotas emitidas e,
em segunda convacacaa, pela maioria das cotas dos presentes,

Paragrafo Segundo. Somente podern votar na Assembléia Geral o5 cotistas, seus representantes
legais, ou pracuradares constituidos ha menos de um ang.

Pardgrafa Terceira. Hio tém direito a voto na Assembléia Geral a Administradora e seus
ampregados.
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Paragrafo Quarta. O prazo de duragio do FURDO pode ser prorrogade por deltberagae dos
cotistas de classe subordinada, desde que sejam mantidos os prazos pactuados para amertizacao
¢ resgate das cotas de classe séndar.

Artigo 36. As decistes da Assembléia Geral devern ser divulgadas aos cotistas no prazo maxime
de 30 (Erinta) dias de sua realizagaa.

Faragrafo dnlco, & divulgagdo referida ng caput deve ser providenciada mediante anincio
putlicade no periadice milizade para a divulgacio de informagies do FUNDG ou por meis de
cand com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou, ainda, por correio sletrinico.

Se¢do 4 - Eleicdo de representante dos cotistas

Artiga 37. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
[ara exerceram as funghes de fiscalizacdo e de controte gerencial das aplicactes do FUNDO, em
dofesa dos direttos e dos interesses dos cotistas.

Artigo 3B. Somente pode exercer as funcoes de Representante de cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda acs seguintes requisitos:

b - ser cotista ow profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cokiskas;

I - nag exercer cargo ou funcao na Administradora, em seu contralador, em sociedades
por ela direta oo indiretamente contrefadas e em colizgadas ou outras sociedades sob
controle comum;

W - nag exercer Carge em emgresa cedente de direitos creditorios integrantes da
carteira do FUNDO,

Secdo b - Da alteracda da regulamenta

Artigo 1%, O Regulamente do FUMDO poderd ser alterado, independentemente de Assernbléia
Geral, sempre gue tal alteracac decarrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exighniias de normas legais ou reguiamentares ou de determinagdo da CWM, devendn ser
previdenciada, no prazo de 30 {trinta) dias, a necessdria comunicacao aos cotistas,

Artigo 40, a5 modificacoes aprovadas pela Assembléia Geral de cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocole na CWM dos seguintes documentos:
|- lista de cokistas presentes na Assembléia Geral,
Il - copia da ata da Assembléia Geral;
Il - exemplar do regulamento, consolidando as alteraghes efetuadas, devidamente
registrado em cartoro de titutos e documentas; e
¥ - madificagdes procedidas no Prospects.

CAPITULO ¥
DA PRESTAGAO DE INFORMAGUOES

Secdo 1 - Prestagdo de informagdes & CVM

Artigo 41, & Administradora deve encaminhar 2 C¥M, no prazo de 10 {dez) dias apds a respectiva
pCorrencia as seguintes informacaes:

| - a data da primeira integralizacin de cotas do fundo; &

Il - a data g0 encerramento de cada disteibuicao de cotas.

Artign 42. A Administradora deve prestar 4 CYM, mensalmente, através do B e Ervio de
Oocumentas disponivel na pagina da Comissan na rede peaiRIGHT: BUIDE 2o i
g de Tikuias & il
E:g::tm Cred de Pekspas Jul m,,gi
ALa Ma Deadere. 33T - Siala 5 "
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lquinze) dias apos o encerramento de cada més do calendario civil, com hase no Ultimo dia dtil
daquele més, as seguintes informacdes relativas ag FUNDO;

| salde das aplicacoes;

Il - valor do patriménio liguido;

Il - rentabilidade apurada no pericdsn;

I¥ - valor das cotas e quantidades em circulagao;

W o-comportamento da carteira de direitos creditérios, abrangendo, inclusive, dados e

comentarios sobre o desempenho esperade e o realizado;

Yl - posicdes mantidas em mercados derivativas,

VIl - nimero de cotistas. 27 MAT 2008

Paragrafo dnico. Eventuais retificactes nas informagdes previstas neste Artiga devem ser
comunicadas & C¥M até o primefro dia Gtil subseqiente & data da respectiva ocorréncia.

Segdo 2 - Publicidade e remessa de documentos

Artigo 43, & Administradora ira divulgar, amgla e imediatamente, qualquer ata ou fato relevante
relativo ao FUNDQ, tais como a oventual alteracao da classificacdo de risco das cotas seniores do
FUNDO e, quando houver, dos demais abives integrantes da respectiva carteira, de modo a
garantir a todos os cotistas acesso as informagoes que possarn, direta ou indiretamente, influir
em suas decishes quanto 3 respectiva permanéncia no mesmao, se far o ¢aso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacae das infermacgdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio
de publicacdo no pericdice Diario do Comércie da Associacao Comercial de Sa0 Paulo e através
de cotreig eletrénice & mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da Administradora
e nas instituicGes que coloquem cotas do FUNDO,

Faragrafo Segundo. 4 Administradora deve fazer as publicagdes aqui previstas sempre no mesmo
periodico e, em case de mudanca, deve ser precedida de aviso as cotistas.

Paraerafo Terceiro. Sem prejuiza de outras ocorréncias relativas as FUNDC, sao exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

| - a alteracac da classificacan de risco das classes ou series de cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativas integrantes da respectiva carteira;

Il - & mudanca ou substituicac de terceires contratados para prestacao de servigos de
custodia, consultoria especializada ou gestho da carteira do FUNDO;

Il - a scarréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar o3
critérios de composicac € os limites de diversificagao da carteira do FUNDO, bem como o
compartamento da carteira de direitos creditdrios, no que se refere ao histérica de
paeamentos;

I¥ & ocarréncia de atrasos na distribuicas de rendimentos aos cotistas do FUNDD,

Artigo 44. A Admindistradora deve, no prazo maxime de 10 {dez] dias apds o encerramento de
cada més, colocar & disposicho dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informandes sobre:
I - o nimera de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUHDO, com base nos dados relativos ao aitimo dia do més;
Il - o compertamenta da carteira de direitos creditorios e demais ativos do FUNDG,
abrangends, inclusive, dadas sobre o desempenho esperado e o realizado,

Artigo 45, No praze maximoe de 10 {(dez) dias contados de sua acorréncia, a Administradora
deverd protocalar na CWVM os documentos correspondentes acs seguintes alos relativos ao
FUNDO:

| alteracio de regulamento;

[b - substituicdo da instituican Administradara;

Wi - incorporagac,
[V - fusan;
Y - cisan; .
¥l - liguidacao. 2° DFICIO DISTRIBUIOOK
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Artigo 46, As nformagoes prestadas ou qualquer material de divulgacao do FUNDD nda podem
estar em desacordo com o Regulamentn e com o Prospecto do FUNDO protocolado na CYR

Paragrafo unico. Caso o texto publicitario apresente incorregoes ou impropriedades que possanm
induzir o investidor & erros de avaliacan, a €M pode exigir que as retificagdes e os
estlarecimentos sejam veiculados, com iqual destaque, através do veiculs ussde para divalgar o
texta publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informagdo estd senda
republicada por determinaciaa da CvM.

Artigo 47, Teda informagas, divulgada per qualquer meio, na gual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:
| - mencicnar a data de inicio de seo funcionamento;
Il - referir-s, no minime, ao pericdo de 1 {um) més-calendaria, sende vedada a
divulgarao de rentabilidade apurada em peripdos inferiores;
Il - abranger, na minimo, o5 Oitimos trés anos ou pericde desde a sua constituigde. se
mais recente:
IV ser acompanhada do valor da media aritmerrca do seu patrimonio liquide apurado no
iltimo dia otil de cada més, nos Oltimos trés angs ou desde a sua constituicdo, se mais
IECente,
¥ - devera apresentar, em todo material de divulgacan, o grau conferido pela empresa
de classificacdo de risco ag FUHDO, bem como a indicacds de coma obter maiores
mformacies sobre a avaliacko efetuada,

Artigo 48, Mo caso de diviigagds de informacdes sobre o FUNDD comparativamente & outros
fundes, devem ser informades na mesma makéria as datas, os periodos, a tante das informagoes
utilizadas, os critérios adotades e tude o mals que seja relevante para 2 adequada avaliagao.

Artign 49, Sempre que o material de divilgacas apresentar informaghes referentes &
rentabilidade coorrids em periodos anteriares deve ser incluida advert®nela, cam destaque, gque:
| & rentabilidade obtida no passads ndo représenta garantia de resubtados futuros; &
Il o5 investimentos em fundos nag sao garantidos pela Administradora ou pele Fundo
Garantider de Créditos - FGE.

Se¢d0 3 - Demonstracoes financeiras

Artigo 50. 0 FUNDO tem escrituracao contabil propria.

Artiga 51. O exercicio social do FUNDO tem duracao de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ang.

Artigo 52, A5 demonstragdes financeiras anuais do FUNDG estdo sujeitas &5 normas contibeds
expedidas pela CWM e serde auditadas por aoditor independente registrado na CYM,

Paragrafo gnico. Enguanto a CVM nao editar s normas referidas no caput, aplicam-se ao FUNDO
as disposigges do Plang Contabil das Institwicoes do Sistema Financeire Nacional COSF, editado
pelo Baneo Central de Brasil,

Artigo 53. & Administradora deve colocan as demonstragdes financeiras do FUNDO & dlspasicao
de qualquer interessads que as salicitar, observades as seguintes prazos maximos:

|- de 20 (vintc) dias apos o encerramentn do pericds & que te referirem, em se tratanda
de demenstracies financeiras mensais;

Il - de &0 {sessenta) das aphs ¢ encerraments de ¢ada exercicio sacial, em se tratando
de demaonstragdes Tinancetras anuais.

Artigo 54, O dirgtar ou sicic-poerente da administradora, indicado como sendo o responsavel
pele FUHDO, <em prejuizo do atendimenta das determinacoes estabelecidas na regulamentacin
om vigor, deve elaborar demonstralives [rimestrais evidenciands:

20 OFICIO DISTRIBUILOR
Regstro e Tiulbs & Do-:.un:_um:t
Raqgstrg Clhvit 38 pParscat Jutll uT_]‘;
fog Mal. Deadorn 32t Spia Sil
Fane: [#1] 3ETE-3E0E - Curltiba - PR

12 T

65



66

REGULAMENTC DO
FUNDG DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CRECITORIOS MULTISETORIAL SM LP

| - que as operagdes praticadas pelo FUMDO estio em consondncia com a politica de
investimento  prevista em seu regulamento e com os limites de composicao e de
diversilicac3a a ele aplicaveis,

II - que as negociacies (oram realizadas a taxas de mercads;

N - o5 procedimentos de verlificacao de lastro por amostragem no Crimestre anterior
ddotados pelo custediante, incluindo a metodologia para selecao da amostra verificada

no pericdo; 2TMAL 200

I¥ - os resultados da verlficacdo do lastro, por amostragem ou nac, realizada no
trimestre anterior peln custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a
quantidade e a relevincia dos créditos fnesistentes porventura encontrados,

Paragrafa Primeire, Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a CWw e
permanecer a disposicho dos cotistas do FUNDQ, bem como ser examinados por ocasido da
realizacdo de auditoria independenta.

Paragrafo Segunde. Para efaita do disposte neste Artigo, deve ser considerade o calendario do
ano civil.

TITULD 2
DOS ATIVOS

CAPITULO I
DA POLITICA DE INVESTHAENTOS

Secdo 1 - Caracteristicas gerais e segmentos de atuacio do fundo

Artign 55. ¢ FUNDO ird adquirir direltos creditorios decorrentes dos segmentos comercial,
industrial & de prestacas de servicos, especialmente de micro, pequenas e médias empresas.

Secao 2 - Hatureza, origem e instrumentas juridicos dos direitos creditorios

Artige 56, O FUNDQ ird adquirir direitos creditorios de empresas com sede no Brasil, indicadas ¢
aprovadas pela Consultora, denominadas Cedentes, resultantes de suas vendas mercantis ou da
prestagan de servicos para seus clientes, de produtos ja entregues ou de servicos ja prestados,
liquidades a praza, representades por duplicatas ou liguidadeos por meio de cheques.

Paragrafo Primeiro. & FUMDO poderd ainda adguirir direitos creditdrios diretamente da
Consultara, sem Que haja cocbrigacdo, desde que Lais direitos tenbam origem nos segmenlos
discriminados na Secdo 1 deste Capitulo. A Consultora declara que ndo se encontra em conflito
de interesses no exercicio de sua atividade em razao do FUNDQ peder adguirir direitos
creditonios de sua titularidade,

Parigrafo Segundo. O FUNDO nao poderd adaquiric Direitos de Credito da Administradora e/ou de
sua obrigacdo/coobrigagao, bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ouw outras sociedades sob controle comum,

Paragrafo Tercetfro. Ha aquisicac dos direitos creditdrios, serio observados os criterios de
composican e diversificagio estabelecidos pela legislagao vigente & neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Respeitada & politlca de investimentos do FUNDOQ  estabelecida neste
Regulamenta; cabe a Consultora a decisao de adquirir quaisquer direitos creditdrios de qualquer
codente,

Paragrafo Quinte. Os limites de concentragdo por cedente estipulados neste capitule aplicam-se
exclusivamente aos originadores e cocbrigados dos Crédites.
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Faraprafo Sexto, 05 cheques gue a Consultora receber das cedentes deverao se1 entregues ao
banco cobrador no prazo maximo de 2 dias para o5 cheques emitidgos na praga onde se localiza a
sede da Consultara € de 5 dias para o5 cheques provenientes de outras pragas,

Paragrafo Setime. A Consultora € responsavel pelo recebimenta e guarda dos cheques aké a sua
entrega an banca, devendo contratar servico de malote e seguro-transporte para o trémite daos
cheques provenientes de utras pracas.

Artigo 57, O FUNDO podera alienar a terceiros direitos creditdrios adquiridos desde que o valor
de venda seja igual ou supericr ao valor contabilizado erm seu ativo,

S5ecdo 1 - Condigdes de Cesslo e Critérios de elegibilidade dos direitos creditdrios

Artieo 58, Todo e qualquar Direito de Cradite a ser adquirido pelo FUNDD devera atender,
cimidativamente, na data da respectiva cessao, as seguintes (1) condicdes de cessdo e aos () a
{I¥) criterios de elegibilidade;

b O FUNDO somente padera adguirir direitos creditdnios gue tenham sido submetidos &
prévia analise e selecao pela Consultora, que deverz realizar ou acompanhar os
procedimentos seguintes até a liguidagdo da cessao:

1 - Selecan de cedentes por setor, atividade, porte e localizagao
geografica;

2 - Yerificagan de eventuais restrigdes cadastrais;

3 - Wisita & futura cedente;

4 - Cadastramento da empresa cedente e dos socios;

5 - Levantamente da carteira de clientes da empresa {sacados);

& - Aprovacio em comité de limite operacional;

7 - Certificag 3o digital dos representantes legais da empress;

# - Formmalizacao do contrato que regulara as cesstes;

9 - Recebimento de borderds;

10 - Verificagao de eventuais restrigdes cadastrais dos sacacos;

11 - Confirmagao de titulos junto aos sacados;

12 - Aprovacdo da operaco segundo o5 critérios de elegibilidade
previstos no Regulamento do FURDO;

13 - Encaminkamento de arguive eletrdnico com a relagio de titulos a
Administradora e ao Custodiante;

14 - Teule de elegihilidade {cam base nos crilérios eslabelecidos neste
Regulamenis) por parte da Administradeora & do Custodiante;

15 - Envio do contrato digital, pela Administradora. para assinatura dos
representantes legais das cedentes;

16 - Pagamermto da cessac, pelo Custodiante. em conta corrente da
cedente,

[l O FUNDO nacpodera adquirir direitos creditorios de cedente que tenha recomprads
mais de 15% (quinze por cenln} dos crédites cedidos nos 60 (sessenta)] dias
imediatamente anteriares,

I - Caso, considerada pro-forma a aquisicao dos direites creditorios ofertados, a carteira
do FUNDQ apresente 2% {dois par cento] de concentracdo em bitulos de um mesmo
sacado |mesmg CPF ou CHPJY, 2 Administradora devera avaliar a concentracac das
Empresas pertencentes ao mesmo Grupe Econdmico 4o respectivo sacada (empresas sob
contrele comum, cantraladas ou controladeras e, também, coligadast, assegurando que
sejam respeitados os seguintes bimikes:

al 3% [ginco por centu) do patrimonio liquide do FUNDO do respectivo
Grupo Econdmico como dm’edoresgmgpf&
O DISTRIBUIDGR
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b 6% {sois por cento) do patrimdnio liquide do FURDD do respectivo
Grupa Econdmico coma cedentes;

c] 9% (nove por cento) do patrimbnio liquido do FUNDO da respectivo
Grupa Econdmico coma cedentes e devedores/sacados conjuntamente,

I¥ - Qs direitos creditdnios liguidados por meio de cheques naa paderao representar mais
de 40% (quarenta por cento} do patriménio liquido do FUNDO.

Artigo 59. Os direitos creditdrios a serem adquiridos pele FUNDD devem, ainda, obedecer,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, que serdoc walidados pelo

CUSTODIANTE: 2 ? MAI EIIB

| - o FUNDD somente podera adgquirir direitos de crédite cuja data de vencimenta nao
seja posterior a data de ancerramenta do FUNDO; e somente poderd adguiric direitos
creditdrios que nao estejam vencidos e pendentes de pagamenta na data da cessan,

[l - Cada cessdo de direitns de crédito sera precedida de analise verificando a
concentracac de titulos de um mesmo sacado imesma CPF gu CHPJY na carteira do
FUMDO, respeitando-se os limites de concentragae estipulados no artign 63, inciso IV
deste Regulamento,

[l - 05 direitas de crédito devem ser de devedores/sacados que, na data da cessao para o
FUNDC, nao apresentem qualguer valor em atraso com o FUNDQ hd mais de 15 iquinze)
dias corridos.

¥ O FUMDO s podera adquiric direltos creditdrios com prazo de vencimento entre 5 e
180 dias da data de aguisicdo.

Paragrafo Primeira. 4s operacdes de aquisicaa dos direitos de crédito pelo FUNDC deverac ser
realizadas necessariamente com base nas cliusulas e condicdes estabelecidas em Contrate que
regulc as cessdes de crédite para funde de investimento em direitos credildrios (modelo
conforme ANEXCO 1Y deste Regulamento) a ser celebrado peloc FUNDG com as Cedentes,
previamente 3 realizacac de gualquer operagdo entre o FUNDO e a {edente, A (edente
respondera solidariamente com seus Clientes pelo pagamente dos direitos de credito cedidas ac
FUMCO,

Paragrafo Segundo. A Consultora deverd selecionar apenas direitos creditorios que atendam os
critérios de elegibilidade elencados neste Artige, conforme estabelecido no Contrato de
consultorla especlalizada para andlise e selegdio de direftos creditirios (ANEXD 1Y deste
Regulamento} celebrado entre o FUNDO e a Consultora.

Paragrafo Terceiro, Constalada a qualguer tempeo pela Administradora a nao adedquacin, na
data da cessao, de um ou rmais direitos de crédito cedidos ao FUKDOD a qualquer dos criterios de
etegibilidade, a Consultora sera obrigada a adouirir tais direitos de crédite pelo valor registrado
na carteira da FUNDO,

Paragrafo Quarto, Na hipitese do direite creditorio perder qualquer condicdo ou critério de
elegibilidade apds sua aquisigio pelo FUNDO, ndo haverd direito de regresso conbia a
administradora, Gestora, Consultora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou
dolo.

Paragrafo Quinta. Na aguisicae de quaisquer direitas creditorios, ¢ FUNDO devera respeitar a
taxa minima de cessio calculada pela Administradora conforme a formula abaixo:

Tmc = 131,50% CDI*

* 151,50% {centa e cinglenta e um e meio por cento) da variagho acumulada das

taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros {"D1") de 1 {um) dia - “over

Extra-Grupo”, expressa na forma de perc : base oe 252 (duzentos e
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ringiienta & dois) dias (reis, calculada e divulgada pela Camara de Custodia e
Liquidacio - CETIP ma data da respectiva cessa.

Secao 4 - Composicao e diversificagdo da carteira

Artigo 60. Apds 30 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDOC deve ter 50% (cingienta
par cento). ne minimeo, de teu patriménio liquido representade por direitos crediterios, podende
a Administradora requerer a prorrogacan desse prazo 8 CWM, por spual periode, desde gue haja
motivos que justifiquem o pedido.

Artigo 61. & parcela do patrimédnio liquide do FUKDD que nde estiver alocada em direitos
creditorios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em:
4] titulos de emissan do Tesouro Macional,
by titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
c} titulos e valores mobilidrios privados previamente aprovados pela Assembléia Geral de
cotistas.

Paragrafo Primeire. A carteira do FUNMDO que ndo estiver alocada em direitos creditarios sera
composta de ativas financeiros: titulos da divida plblica e titulos privados emitidos por
instituicdes financeiras, com praze médla (da cartelra) superior a 165 [trézentos & sessenta e
cincal dias, e, desde que previamente aprovados pela Assembléiaz Geral de cotistas, outros
Litulos € valeres mabiliarios privados.

Paragrafo Segundo. O FUMWDD somente podera adouirir titulos privados de emissac de
instituicdes gue pessuam classificagdo de risco, em escala nacional, igwal ou superior A
classificacan de risco das cotas do FUNDO, consideradas apenas as classificacdes de risco
concedidas pela Standard A Poor's.

Artigo £2. Oy direitos creditdrins serdo custodiados pely Custediante, conforme indicade neste
Regulamento, e os demais ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo registrados e
custodiados ou mantides em contas de depdsita diretamente em nome dg FUNDO, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liguidacdo e de Custodia - SELIC, em sistemas de
reglstra & de liguidagao fAnanceira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
institwicoes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Aurarquia ou pela
CWi,

Paragrafe anico. Conforme estabelecido em Contrato gue requin as cessfes de credito para
fundo de favestimento em direites creditdrics (modela confarme AMEXO iV deste Regulamental,
o5 holetes de cobranga das vatores devidos peles Clientes com relacao a cada um des direitos de
crédite representados por duplicatas serdo emitidos pela Consultora ou pele Banco Cobrador, e
os valores decorrentes dos pagamentos seria diretamente depositados em conta comente de
titularidade da FUNMDE junte ag Banco Cobrador, seja diretamemte pelos Clientes, ou por meio
do sisterna de compensagdo bancaria. Menbum valor orfundo de pagamentos dos direitos de
credito sera considerado guitado se recebido por qualguer das Cedentes ou pela Consultora, ate
que o respeclivo recurso seja creditado na conta corrente de titularidade do FUNDO junto ao
Custodiante,

Artigo 3. Relativamente aos direitos creditdrics & dermails ativos integrantes da carteira do
FLNDO:

I - o total de emissdo e/ow co-obrigacho de uma mesma pessoa juridica, de sua
rontroladora, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle camum nao pode exceder & 10% {dez por cento) do
patriménio liguido do FUMDO, cabende i Consultora manter dados cadastrais sobre as
cedentes ue pertengam ac mesmo grupn economice para controlar o limite estabelecido
neste inciso; e

Il - o total de emissao efou co-obrigacin de uma mesma instituicEs Fnanceira, de seu
centrolador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de cotigadas ou
outras socedades sob controle comum nao pogde exceder a IO [vinte por centa) do
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patrimdnio liquide do FUNDD, podends alcangar a totalidade do patrimdnio liquido do
FURDO nas primeiros 990 {noventa) dias de funcionamento do FUNDO.

M - @ fundo nin poderda adouirir direitos creditdrios e aulros ativos de um mesma
devedor au de coobrigacdo de uma mesma pessoea ou entidade ern percentual superior a
20% (vinte por cento) de seu patrimério liquido,

¥ - O FUNDC adota coma limites maximas de concentragio;
27 MAL 2008

a) ate 6% (seis por cento) do patrimdnio liguido do FUNDO poderdo ser aplicados em
direitos de crédito originados por uma mesma Cedente;

bl o limite maximo de concentragdo por Sacado, ou seja, por devedor dos direitos de
credito, sera de 3% {trés por centa} do patrimdhio liquido de FUNDO.

Paridgrafo Primeiro, O limite de concentragdo previsto ne caput na¢ se aplica a aguisicac de
titulos piblicos federais & cotas de fundos de renda fixa e fundos de investimento em cotas
classificados coma "renda fixa”.

Paragrafo Segunda. Enquanto nio decorfido o periodo de 90 (noventaj dias, previsto no Artigo
52, nac sac aplicaveis ao FUNDO os limites de concentracio previstos no incise 1l do capot,
podendo a Administradora, inclusive, manter a carteira do FUNDD concentrada em direitos
creditdrios oritndos de uma unica Cedente.

Artigo 64. O FUNDOQ poderd, ainda, alocar are 50% (cinglenta por cento) de seu patrimonio
liguide em operacies compromissadas.

Artige 65, Todos o5 resultados auferidos pelo FUNDO serdao incorporados ag seu patrimdnia, de
maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas neste

Regulamento.
Secdo 5 - Garantias

Artlgo 66, Fica esclarecida que nac existe, por parte do FUMDD, da Administradora qu da
Gestora, nenhuma promessa U garantia acerca da rentabilidade das aplicacoes dos recursos do
FUMDO ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artige 67, As aplicacdes realizades no FUNDO nao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC,

Artigo 68. E um elemento de garantia das aplicagdes em cotas da classe sénior do FUNDO, para
fins de amortizagac £ resdate privilegiados, a existéncia de cotas subordinadas no percentual
estabelecido no ANEXO | deste Regulamento.

Sacdo & - Riscos de crédite, de mercado e outros

Artigo 69. Hao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Cansultora em colocar
em pritica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estao, por sua
natureza, sujeitas a diversos Lipos de riscos £, mesma que a Administradora mantenha sistema
de gerenclaments de riscas, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para o FUNDO e seus cotistas.

Artiga 70, Os ativas que compéem a carteira do FUNDO estao sujeitos acs seguintes fatores de
FisCo,

| Risco de crédito: consiste mo rises de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores & coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO,
podenda ocasionar, conforme o caso, & redugdo does ganhos ou mesma perdas financeiras
ate o valor das operagdes contratadas.
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Il - Risco de liquidez dos ativos: consiste no risce de redugdao ou nexisténcia de
demanda peles ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em
que sap negociados, devide a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprigs mercades em que sao negociades. Em virtude de tais riscos, a Administradara
podera encontrar dificuldades para liquidar posigdcs ou negociar os referidos ativos pelo
preco @ no tempo desejades, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
FUNDO, o gual permanecera exposto, durante o respective periodo de falta de liguidez,
aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar O pagamenta
de resgates e/ou amartizagio aas cotistas do FUNDQ, nos valores solicitados e nos prazos
cortratados.

N - Risco de mercado: consiste no risco de flutvacao dos pregos e da rentabilidade dos
ativos do FUNMDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, come liguidez,
credito, alteragdes nas politicas econdmicas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas
econbmicas nacionals ou internacionais, As oscilagfes de pregos podem fazer com gue
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissao £/ou
contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

¥ - Risco de cancentracdo: A Administradora buscard diversificar a carteira do FUNDQ &
deverd observar os limites de concentracac do FUNDO de que trata o inciso [ do caput
do Artigo 62 deste Regulamento. Mo ertanto, a politica de investimentos do FUMDO
admite i) a aquislcan/on manutencia na carteira do FUNDD de concentragie em titulas
publicos & privados; 2 ii) a aguisican /o manutengas na carteira do FUNDOD de direitos
de credito de apenas uma Cedente nos primeiras 99 (noventa) dias de funcionamenta do
FUNMDD. O risco associado as aplicagbes do FUNDD & diretamente proporcional &
concentracan das aplicagoes.

¥ - Risco de descasamenta: 05 direitos creditorios componentes da carteira do FUNDO
580 contratados a taxas pré-fixadas. & incorperagao dos resultados auferidos peln FUNDO
para as Cotas seniores tem determinada berchmark de taxa de juros, Meste caso, s, de
raneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancalmente, os recursos do FUNDG
padem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada
para as coias, inclusive seniores,

¥l - Risco da liquidez da cota no mercado secundario; & FUNDO é constituida sob a
forma de condominle fechado, assim, o resgate das cotas seniores, em situapdes de
nonmalidade, s¢ podera ser feito ao terming do prazo de duracdc de cada serie. razag
pela qual se, por qualquer motive, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfarer-se de suas Cotas, ele terd que aliend-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimenta, mercado esse que, no Brasil, ndao apresenta alta liquidez, o que
pode acarretar dificuldades na alienacao dessas cotas efow ocasionar a obtencao de um
preco de venda gue cause perda patrimorial ag investidar,

Vil - Riscq de descontinuldade: A existéncia do FUNDOD no tempo dependera da
manutencao do fluxo de cessac de direitos de crédito nos termos de Contrato Que réquia
gs cessoes de credite porg fundo de investimento em direftos creditorios (modelo
conforme AREXD 1 deste Regulamento), Conforme previste neste Regulamento, podera
haver a liguidacao antecipada do FUNDO em situacdes pre-determinadas. Se uma dessas
situagoes se verificar, os cotistas terdn sew horizante original de investimento reduzido e
padcrao nao conseguir reinvestir o5 recursos que detinham aplicados no FUNDO com a
mesma remuneracan proporcionada pele FUNDO, nag sende devida, entretanto, pelo
FUKDO, pely Administiadora, pela Gestora, pela Comsultora, pela Custodiante ou pelas
Cedentes dos direitos de credito qualquer multa ou penalidade, a qualguer tituko, em
decorréncia desse fato,

¥l - Risco de resgate das cotas do FUNDOQ em direftas creditdrfas: Na ocorréncia de
uma das hipdteses de liguidagan antecipada do FUNDO, ha previsdo neste Regulamento
de que as colas seniures poderao ser resgatadas em direitos de crédito. Nessa hipdtese,
os sotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos
do FUNBO ou para administrar!/cobrar os valores devidos pelos devedares dos Direitos
Creditorios Elegiveis.
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I¥ - Rfsce tributdrin: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacio de
tributos, nova interpretagdo ou ainda de interpretacic diferente que venha a se
consolidar sobre a incidBncia de quaisquer tributos, obrigande o FUNDO a novos
recolhimentgs, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas,

¥ - Risco de guarda da decumentacdc relative aecs -::Iire-it:»s2 Zrm%limm
canformidade com o contrata celebrado com a Administradora, com a intervenigncia do
Custodiante, a Consultora serd responsavel pela guarda dos documentos relativos aos
direitos creditdrios, na qualidade de el depositaria, padendo subcontratar terceirgs
para essa fungao. A guarda da documentacdo relativa aos direitos creditfrios pela
Consultara ou por empresa subcontratada pode representar uma limitagao ao FUNDQ,
em termos de verificacio da originacdo e formalizacha dos direitos creditarios. MNos
termos do pardgrafo segundo do artigo 20 deste Regulamento, o Custodiante realizara,
diretamente, ou atraves da auditora independente, verificacgdo periodica,
trimestralmente da decumentacas referente aos direitos creditorios. Yma vez que essa
auditaria & realizada apds a cessdo dos direitos creditorios ac FUNDD, z carteira do
FUNDO poderd conter direitos creditérios cujos decumentos apresentem irregulandades,
que poderao ohstar o pleng exercicic, pelo FUNDC, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos direites creditdrios.

¥| Riscos relacionades & Consultora: Embora a Consultara declare que niao se encontra
em conflito de interasses no exercicio de sua atividade, uma vez que o FUNDO pudera
adquirir direitos de crédito de sua titularidade, existe o risco de haver tal conflito.

%Il Risco pela ausénela do registro em cartdrio das cessbes de direitos creditdrios ao
Funde: Devido ac seu glevado custo, 05 termos de cessio de direitos creditérios nao
serfo registrados em cartoric de registro de titulos e documentos. Por oisso, na
eventualidade da cedente ter alienado a terceiras os mesmos créditos cedidos ac Funde,
a prapriedade dos ttulos cedidos em duplicidade & a eficdcia de sua transmissdo poderao
ser abjeto de disputa,

Xlll- Risco referente & verificacdc do lastro por amostragem, Como o Custadiante foi
autarizado a realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditorios por amostragem,
trata-se do risca relativo a acorréncia de erras na metodalogia  pardmetros empregados
pelo Custodiante ou falhas na coleta de amostras ou, ainda, erros nos lotes que nao
participaram da amostra; o que poderia acarretar perdas para o FUNHDO.

Xill - Risco de Conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme
prevista na Regulamento do FUMDO, a Gestora, respeitands ¢ disposto no Regulamento,
podera livremente contratar quaisquer oOperacies pard a composicads da carteira do
FUMDO, onde figurem como contrapatte a Gestora, as empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora ou ainda qualsquer carteiras, clubes
de investimento efou fundes de investimento administrados pela Gestara ou pelas
demais pessoas que prestam servicos para o FURDD, ainda que todas as informacoes
relatfvas a essas operacoes sejam objeto de registros analiticos segregados.

¥I¥  Risco decorrente dos critérios adotades peles ariginadoresfcedentas ol pela
Consultora para concessdo de crédito. £ o risco decorrente de falhas, falta de rigor au
liberalidade na concessao de credito pelos ariginadores/ cedentes a seus clientes, ja que
& impossivel controlar ow fmpor regras para concessdo desses creditps em razao do
grande nimeroc de originadores e também de devedores/sacados e tambem o risco
relative aos critéios de analise de crédito utilizados pela Consultera dos devedores e
cedentes no momento da aguisigda dos direitos creditérios pelo FUHDO.

XYl - Risco dos direitos creditdrlos serem alcangados por obrigagies dus cedentes: Ha
o fsco dos direitos creditorips serem aicancados por obrigagdes dos cedentes caso as
cessdes tenham ocarride em fraude a credores ou em fraude & execugdo. Cabe 3
Consultora responsavel pela andlise o selecao dos recebivels minimizar tais riscos nao
indicande recebiveis de cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por dividas
vencidas e ndo pagas ou cujos nomes constem em bancas de dadas de devedores
madirmplentes.

Yl - Demais riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a autros riscos advindos de
motives alheios ou exdgenas, tais como moratdra, guerras, revolugdes, mudangas nas
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regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracao na politica econdmica, decises judiciais, ete,

CAPITULO Il

DA AQUISICAD E DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secdo 1 - Procedimentos de formalizagdo e pagamento pela cessao dos direitos creditdrios
iHguidacaa financeira)

Artiga 71. Os procedimentos para cessio de direitos creditorios ao FUNDO podem ser descritos
da seguinte forma.

al as Cedentes submatem i Consultora as informagies acerca dos direitos de crédito gue
protendam codor para o FUNDO;

by & Consultora encaminha ao Custodiante arguivg eletrdnico que relacionara, identificara
e descrevera apenas os direitos credittrios aprovados de acordo com o Controto de
consultorts especializada para andilse e selecdo de direltos creditdrias (ANEXD Y deste
Regulamentn) celebrade entre o FLUNDO e a Consullara;

2] Apds o recebimente do arquivo gerade pela Consultora, ¢ Custodiante devera verificar a
elegibilidade dos direites creditdrios indicados pela Consultora € comunicar a
Administradora;

d) & administradora comandard a emissao do TERMO DE CESSAD conforme estabelecido no
Cantrato que reqular as cessdes de crédite parg funde de investimento em direilos
creditdrips {modela conforme ANEXO I deste Regulaments) - a ser preferencialmente
firmado em forma eletrinica comn a utitizagao de processa de certificacdn dispenibilizado
pela Infra-Estrutura de Chaves Pablicas Brasiletra - |CP-Brasil  relacionande os direftos
creditorios indicados pela Consultara e validados pele Custodiante;

e] As Cedentes e o FUNDG, representado pela Administradora, firmam o TERMG DE
CESSAQ, usanda preferencialmente o formate eletrdnico discriminads ne item “d™;

Il o FUMDO paga pela cessao dos direitos creditories na data da cessag, por intermédio do
Custodiante, através de TED, ou crédito em conta corrente diretamente as Cedentas;

g} as Cedentes encaminham a Consultora & documentacao relativa acs direitos creditinios,
bem comeg eventuais titulos de credito a esses direitos creditdrios vinculados, sejam esses
titulos cheques ou duplicatas, para gue sejam mantidas sob sua guarda, a partir da data
e cessdo, na qualidade de ficl depositaria.

Paragrafo dnico. Mao sao admitidas remessas para contas de pessoas que ndo sejam as priprias
cedentes dos direitas creditérios (de terceires, estranhos aos negdcios realizados de venda e
compra dos recebiveis),

Artige 72. A Consuitara, em nome do FURDO, sera responsavel pela comunicagan ans devedores,
sacados das duplicatas, da cessdo dos direitos creditarios para o FUNDO até 3 {trés} dias apos a
realizacao da cessdo.

Pardgrafo Gnico. A comunicagdo podera ser realizada pelps Correios, por meio de carta com
avise de recebimenta {AR}, ou atraves de e-mail gue utilize o sisterna Comprova de cettificacan
digital de envio, recebimento, conteuda @ leitura {www. COMprova, com),

R
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Artigo 73, A forma de liguidagdo dos direitos creditdrios sera:

| - por meie de cheques emitides pelos Clientes das Cedentes e endossados pelas
Cedentes ao FUNDO par chancela mecinica ou eletronicamente e entregues ao Banco
Cobrador para guarda e cobranca em nome do FUNDO:

I atraves de boletos bancarios, tendo o FUNDD por favorecido, emitides pela Banco
Lobrador gu pela Consultora e enviados aos sacados das duplicatas.

Artigo 74. O recebimento dos direitos creditarios resultante da liguidacao dﬂSMEM‘S’l‘I cmg
relativas as operacdes realizadas pelo FUNDO serd efetuado diretamente em conta corrente do
FUNDD junto ao Banco Cobrador.

Secdo 3 - Cobranca dos inadimplentes e instrugbes de cabranga

Artigo 75. A cobranga dos direitos de credito vencidos e nac pagos sera realizada pela
Consultora, admitindo-se a contratacac de tais servicos com empresa especiglizada em servicos
de cobranca indicada pela Consultora.

Artigo 76. Os direitos de crédito poderdo ser protestades ¢ cobrados inclusive judicialmente,
Todas as despesas de cabranga, inclusive judiciais, serao supartadas pelo FUNDO,

Artigo 77. As instrucdes de cobranga dos Direitos de Credito deverao respeitar o seguinte:

| - &g instructes de protesto, prorrggacac, baixa, cancelamento de protesta e abatimento
serac enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consultorg ou por empresa
esperializada em servigos de cobranga por ela indicada;

[l - As comunicacdes ags cartérios de proteste de tituios serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos dessa
natureza;

Il - Mavidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
Consultara ou 2 emprasa de cobranga por ela nomeada podera indicar um advogade gue
responderd pela cobranga do devedor em juize, ficando a Administradora obrigada a
outorgar em nome dg FUNDO o respectivo mandata ad-fodicia,

TITULO 3
DO PASSIVC E DOS ENCARGOS

CAPITULO |
DAS COTAS

Secdc 1 - Caracteristicas gerais

Artige TR, As cotas do FUNMDO sao escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos seuys
titulares, & 530 de classe sénfor ou classe subordinada. :

Artigo 79. .Para os cotistas que estejam com as cotas, para negaciacdo no mercado secundario,
custodiadas em sistena de balcdo organizado, os pagamentos a que fazem jus as cotas serao
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela instituigdo responsavel pela custédia e
liguidacaa.

Artigo BO. As cotas senipres beran uma Orica classe [nao se admitinds subclasses). As cotas
subordinadas poderac ter subclasses para efeita de amortizacio e resgate,

Artigo 81. As cotas seniores poderan ser divididas em séries com valores & prazos diferenciados
para amortizaco, resgate e remuneragao.

2° OFICIO DISTRIBUIDOR

Registro de Titulos & Documénos 2
Registrd Civil d& Pess0as Jundicas
Rua Wal Deodora, 320 . Saa 504

Fona: (41} 3225-2806 - Curlliba - PR




REGULAMENTO DO
FUNDD DE INVESTIMENTC EM NREITOS CREHTORIOS MULTISETORIAL SM LP

Paragrafo inico. Cada série de cotas térd as mesmas caracteristicas e canferira a seus Htulares
guans dirgitos & abrigagies.

Artigo 82, £ vedada a afetacio ou a vinculagan, a qualguer titulo, de parcela do patriménio do
FUNDO & qualquer classe ou serie de cotas.

Artige 83, A integralizacie. a amortizacdp e o resgate de cotas do FUNDD padem ser efetuados
por ordem de pagamento, debite e créditn em canta corrente, documento de ordern de crédito
oU outre mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil
BACEN,

Faragrafo Primairo. Em se bratande de cotas subordinadas, a integralizacdo, a amortizachs & o
resgate podem ser efetuados em direitos creditdrics.

Paragrafo Segundo, Para as cotas seniores, ndo & admissivel a integralizagdo ou amartizagac em
direitpy ¢redittniios, mas o resgate pode ser feito em direttos creditérios na hiporese de
liguidacao antecipada do FUNDD.

Artigo 84, Qcorrendn feriade de ambito estadual ow municipal na praga sede do Custodiante, a
aplicacao, efetivacan de amortizagio ou de resgate serd realizada no primeiro dia uti
subseqiente com base no valor da cota deste dia para aplicacdo, amortizaclo e resgate, Da
mesma forma, considerar-se-3 feito o padido de aplicacao, amortizacao ou resgate no primeire
da util subseqiente.

Se¢do 2 - Emissan

Artigo 85, Ma emissao de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valer da cota em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiades pelo investidor & Administradors, em sua
secke pu dependencias,

Artigo 86. No ako da subscricao das cotas, o subscritor assinara boletim de subserigae, que sera
autenticado pela Administradora. Do boletim de subscrigae constarao as seguintes informagdes:

| - nome e qualificacan do subscritor;

[l - numers e classe de cotas subscritas;

Il - preco e condices para sua integralizacao.

Artiga 87. A4 critério da Administradora, novas cotas do FUWDO, de qualguer classe e
independentemente de aprovacao dos cotlstas, pederas ser emitidas, desde gue observados os
procedimentos exigides pela regulamentacac da CYM e as normas deste Regulamento,

Paragrafo Primeiro. Mo havera direito de preferéncia dos catistas do FUNDO na agquisicao e
substricdn das eventusais ndvas cotas menclonadas ng caput.

Pardgrafo Segundo. Caso novas séries de cotas senigres sejam emitidas, 2 classificagdo de risco
das serics anteriores deverd ser reafirmada pela mesma agéncia classificadora de risco.

Artigo B8. As cotas deverao ser subscritas no prazo maxime de 180 [cento e oitenta) dias a
eontar da data da publicacdo do anlncio de inicln de distribuigan,

Paragrafo (nico. O salds nio cotocado sera cancelado antes do prazo mencionadn neste Artign,

Artige 89. 0 FUNDO podedd realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
cotas, em quantidades e condigdes previamente estabelecidas no andncic de inicie de
distribuicdn de cotas & no prospecto do FURNDO.

Artigo 90, O preco de subscricdo das cotas poderd contemplar &glo ou desaglo sabre o valor
previsto para amortizagao desde que uniformemente aplicade para todos os subscritores e
apuradg atraves de procediments de desceberta de prego em mercadn organizado,

Artige 91, Para o caleulo do namero de cotas a que tem direits o fnvestidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradara quaisquEELa&ﬁ% #ﬁ%ﬁi B LR
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Secdo 3 - Sobre a colocaclo pObiica das cotas

Artigo 92, Na colocagdo poblica de cotas do FUNDO, a distribuicas sera precedida de registro
especifico na CYM e de anlncio de inicia de distribuicio contendo todas as informacoes exigidas

na regulamentacao expedida pela CYM.
¢ 7TMAL 2008

Paragrafo Primelro. & Administradora elaborard plana de distrlbuiqau de cotas para cada oferta
piblica de cotas do FUNDO, que ohservard, para todas a3 séries de cotas gue venham a ser
emitidas, as regras de que tratam esta Secdo 3 e tambem as seguintes regras:

- para o3 fins do disposto ng itern 3.2.3 do Anexo [l da Instrugao C¥M n® 400/03, sem
prejuizo do disposte nesta Secdo 3, o cronograma das etapas da oferta de cotas do
FUNDO observara as seguintes regras:

a) as datas de inicio e de encerramento de distribuicdo de cada oferta publica de
cotas do FUNDO serao as sezuintes:

i} Inicio da Distribuicdo: Na data da publicacéo do anincie de inicia de
distribuican na forma da legislagio em vigor,

fi) Encerramento da Distribuicao: 180 (cento e oitenta) dias contados da
data da publicagao do anineio de inicio de distribuigie.

b} haverd possibilidade de prorrogacao da oferta de cotas do FUNDG, mediante
salicitacdo a CWm na forma do disposto no Paragrafo Onico do Artigo 53 desle
Regulamento;

) haverd possibilidade, a critério da Administradora, se atingido patamar minimo
de cptas seniores previsto no termo de deliberagao de emissac de cotas
respectivo, de se dar por encerrado o periodo de distribuicao da sere ou classe
de cotas respectiva.

d) 05 andncios de inicio, de encerramento, ou de prorrogacio de distribuicio de

cotas do FUNDG, nos termos da alinea “c”, antericr, serdo publicados no jornal
Diario do Comércio da Assoclacan Eomercial de 530 Paulo.

Il - para os fins do disposto no item 3.2.5 do Anexo Il da Instrugde VM n® 400/03, nao
haverd destinacac da oferta pablica ou partes da oferta plblica a investidores
esperificas,

Il - para ps fins do disposto no item 3.2.7 do Anexo Il da Instrugao C¥m n® 400703, a
administradora considerara adequado o investimento a  tadas o5 investidores
gualificados, assim definidos pela legislache CVM e desde que tais investidores
gualificados nao encontrem vedacac na propria legislacia CVM para adquirirem cotas da
FUNDQ, que busquem rendimentos winculados ao CON, no medio e longo prazos, para seus
investimentos, aceitando correr riscos, tals como of previstos para o FUNDD, na
aplicagac desses investimentos, Desta forma, os investidares que ndo se enquadrem na
definicia de investidares qualificades nao poderac adquirir cotas do FUNDO.

¥ para os fins do dispesta ng item 3.2.9 do Anexc Nl da Instrucac CVM n® 400703, as
ofertas de ¢otas da FUNDO a2os investidores observarapc as saguintes regras quanto as
alteractes das circunstancias, revogagao e madificacae de sua emissan;

al a Administradora padera requerer que a C¥M a autorize a modificar ou revogar
as ofertas de cotas do FUNDD, caso ocorram alteragoes materiais e inesperadas,
posteriores ao protocole do pedida de registro de distribuicdo das cotas na CWM,
nas circunstincias inerentes as ofertas, das quais resulte aumenta relevante nos
riscos assumidos com a emissan de novas catas do FUNMDO;
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b) a Administradara podera modificar, a qualgquer tempao, as ofertas das series de
cotas do FUNDO, a fim de melhorar seus termos e condipbes para os investideres,
ronforme disposto no paragrafo 3° do Artigo 25 da Instrugac CYM 400/03, ocasido
em gue, caso o reguerimento de madificacac nas condigles da oferta das cotas
do FUNDO seja aceito pela C¥M, o prazo para distribuican da respectiva oferta
das cotas do FUNDOD poderd ser adiado em ate 90 {novenlal dias, contados da
aprovagan do pedide de alteragao;

£l se a oferta das séries de cotas do FUNDO far cancetada, os atos de aceitagaa
anteriores € posteriores an cancelamenta serae cansiderados ineflcazes:

el a revogacan ou qualquer modificacao na oferta de cotas do FUNDO sera
imediatamente divulgada mediante anuncio no jornal Didrio do Comeércio da
Associacdo Comercial de 58c Paule {0 “Anuncio de Revogacac”, no casoe de
revogacan, ou *Anlncia de Retificagac”, no case de modificacdo da oferta de
cotash), veiculo também usada para divulgacao do Anlncio de Inicio de
Distribuicaa, conforme disposto no Artige 27 da Instrugao Cvie 400/03;

2] no caso de medificacao da oferta de cotas do FUNDO, apos & publicacae do
Antncio de Retificacdn, a Administradora somente aceitard coma investidores do
FUNC( agueles gue se declararem cientes dos termos do referido Anlncic de
Retificacda, observado o disposto nas ahineas "™ e "g”, abaixo;

fi os investidores que tenham subscrito cotas do FUNDM) serdo consideraduos
cientes dos termos do Anancio de Retificagda se, decorridos 3 {cinco) dias dteis
de sua publicagds, nao manifestarern, expressamente, perante a Administiadara,
sua intengac de nan mais permanecerem coma cotistas do FUNDO, hipotese em
gue a Administradora paderd presumir, para tedos o3 fins de diretto) 1) que o5

invcstidores pretendem manter-se como cofistas do FUNDO, e; il gue os
investidores declararam sua acceitacdo gquants a0s termas do “AnGncio de
Retificacas™

g] em gualquer hipotese, a revogacao da oferta de cotas do FUNDQ tornara
ineficaz a propria oferta e sews respeclivos atos de aceitacao, anteriores ou
posteriores, devendo a Administradora restituir integralmente acs investidores
aceitantes os valores dados em contrapartida as cotas do FUMDD, observade que,
para o5 fins do disposta no Astigo 26 da Instrucao CVM n® 400703, a restituicas
desses valores ans investidores se dara sem qualguer acréscimn, e;

hy para os fins do Artigo 28 da Instrugao CYM 400703 e abservado o disposto na
parte final do referido Artige, nio sera, em nenhuma hiptese, admitida a
revogacao da oferta de cotas do FUNDD por parte dos investidores,

W - para as fins do disposto no pardgrafo 3¢ do Artigo 33 da Instrucao CVM n® 400403, a
administradora € responsavel pela distribuicio das cotas do FUNDO assegura aos
investidores gue:

at o tratamento aos investidores serid justn e eqiiitativo, &;

bi os Investidores serio Informadas pela Administradora: a) da adeguagdo do
investimento em cotas do FUNDOQ ao perfil dos investidores, na forma do inciso
11, anteriar, @ b) dos fatores de risco a que o FUNDO esta expostd, nos termos do
Artign 70 deste Regulamenta.

Paragrafo Segundo. A Administradcra podera contratar instituicho participante do mercade de
distribuicao de valores mobiliarios para a distribuicio de C%QWiE{UDﬁISTRIBU!DDR
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Artigo 93, Apds a distribuigdo infcial de cotas do FUHDO, as novas disiribuicoes a serem
realizadas deverfo ser integralmente subscritas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data de publicagae do anuncio de inicio de cada distribuicac.

Paragrafo dnmico. & CVM, em virtude de solicitacac fundamentada, a seu exclusivo critério,
podera prorrogar o praza previsto no paragrafe anterior por cutro periodo, no maximo igual ao
prazo inicial.

Artigo 94. Casp nao seja efetivada a colofacaa de todas as cotas no prazo 07 d1stnhuu;aﬂ sem
que se proceda ao cancelaments do saldo ndo colocade, a distribuicao devera ser cancelada.

Artiga 95. Cada classe ou série de cotas do FUNDQ destinada 4 colocagio pablica deve ser
avaliada por empresa classificadora de risce em funcionamenta no pais.

Artigo 96, {aso ocorra o rebaixamento da classificacao de risco de uma serie ou classe de cotas
do FUMDO, serao adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicagao a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
dias uteis, atraves de publicagae no periodico utilizado para a divulgagdo de informacées
do FUHDD ou através de correiq eletrdnica;

Il - envio a cada cotista de correspondéndia ou correis eletrinlco cantendo cépia do
relatdrio da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaizamento.

Secan 4 - Amortizaclo e resgate

Artign ¥7. As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em direitos creditarios.
Artigo 98. As cotas seniores ndo poderao ser amortizadas em direltos creditdrios,

Artigo 99, E possivel o resgate de cotas seniores em direitos creditérios exclusivamente na
hipotese de liguidacao antecipada do FUHDO. .

Artigo 190, As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou
resgatadas apos 2 amortizagae total au parcial, conforme o caso, ou résgate de todas as cotas
SEMores.

Parigrafo Primeire. Excetua-se do disposts no caput deste Artigo a hipdtese de amortizacio de
cotas subordinadas prevista no Artigo 102 deste Rewulamenta,

Faragrafo Segundo. 0 cronograma  de  amortizagdes deverd respeitar os  Anexos deste
Regulamentn, conforme cada emissdo de serie de cotas seniores.

Paragrafo Tercelro. A amortizagho deverd respeitar a relagio entre cotas seniores & patrimdnia
liguido da FUNDO definida no ANEXO | deste Regulamento,

Paragrafo Quarto. O pagamento das amortizacdes sera felto no dia 1% (quinze) do respectivo
mé&s ou no primeire dia Otil subseglente da praga em que o Custodiants estd sediado.

Artign 101. A  Administradora  deverd  constituir  reserva  monetdria  formada com  as
disponibilidades diarias havidas com o recebimento: (i} do valor de integralizacho de cotas; e/au
(i) da valor dos direitos creditérips e atives financeiros integrantes da carteira da FUNDO,
destinada a0 pagaments da proxima amortizagdo ou resgate de cotas seniores, de acordo com o
seguinte cronograma:

ia) ate 10 (dez) dias (tels antes de cada data de amortizagdo ou data de resgate, o
saldo da reserva devera ser equivalente a 50% {cingienta por cenlo}l do valar
integral da amortizacao ou resgate atualizade ate a data da constituicao da reserva;
e

ibr ate 5 (cinco} dias uteis antes de cada data de amortizacao ou data de resgate, o
saldo da reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da
amartizacao ou resgate atualizado até a data da constituigdo da reserva,

Artlgo 102, A amortizachdo das cotas do FUNDO podera ocorrer anles do prazo previsto nas
seguintes hipoteses:
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| - impossibilidade de o FUNDO adquirir direitos creditorios admitides por sua politica de
imypestimenta;

Il - o patrimdnic liguido do FUHDO se tornar igual & soma do valor de todas a5 <otas
SEniores; a/ou

Il - em se tratando de cotas subordinadas, quando ocorrer a nipotese prevista no Artigo
103 deste Regulameanta,

Paragrafo umico. A antecipacao do inicic da amortizacino de cotas do FUMDO sera
operacionalizada mediante comunicacas atraves de publicacdo no periddico utilizado para a
divulgacdo de informacdes do FUMDO ou atraves de correio eletrénico com 15 (quinze) dias de
anteredéncia em relacao A data da efetivacao da amortizagao.

Artigo 103, Independente das amortizaghes previstas neste Regulamento, na hipdtese dao
montante totzl de cotas subordinadas superar o percentual minimg do patrfiménio do FUNDO
conforme ANEXQ |, estas poderao ser amortizadas, observados o5 seguintes critérios: (a) a partir
da data da primeira integralizacdo de cotas do FUMDO, trimestralmente a Administradoera fard a
verificacio da ocarréncia ou naa desta hipdlese de amortizacio; e ibj as colas serao amaortizadas
visando exclusivaments o re-equilibric da relagao e observando, no que couber, as demais
disposicdes deste Regulamenta,

Artigo 104. {F resgate de cotas somente ccorrera no térming do praze de duracao do FUMDD cu
de cada serie ou classe de cotas ou ainda no caso de liguidagdo antecipada,

Paragrafo unico. O resgate sera feito no dia 15 {quinze) do respective més ou ho primeire dia
util subseqiente na praga em que a Administradora estd sediada, observado o disposta no
Fardgrafo Segunde do Artigo 18 e no Artigo 84 deste Regularmento.

Artiga 105, Mo resgate sera utilizado o valor da cota em vigor ng dia Oril imediatamente anterior
ac do pagamento respectivo.,

Secan 5 - Megociacao das cotas em mercado secundario

Artigo 106, As cotas seniores do FUNDG serao registradas para negeciacao secundaria na CETIP
Camara de Custodia e Liquidacie, cabendo aos intermediarios assegurar que a aguisicao de cotas
somEME seja feita por investidores qualificados.

Artigo 107, As cotas seniores do FUNDO somente poderdo ser transferidas ou alienadas fora do
ambito de bolsas de valores & mercady de balcdo organizado em caso de negociacdo privada,
desde que 05 eventuais compradores atestem & Administradeora do FUNDO, & escrituradora de
suas cotas, sud condicdo de investidores gualificados; ou ent@o nas hipéteses de transmissao
decorrente de Lo ou de decisan judicial.

Paragrafo dnico: Ma transferéncia de titularidade das cotas fora de bolsa ou mercado de balcao
organizado, o alienante deversd apresentar o documento de arrecadacin de receitas faderais que
comprowe o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagiao ou
declaracao sobre a inexisténcia de imposto devido,

CAPITULD 11
DO PATRIMONIC

Secdc 1 - Patriménio liquido

Artige 108. O patrimdnin liguida da FUNDO carrespande 4 soma aigébrica do disponivel com o
vakor da carteira, mais 08 valores a receber, meangs as exigibilidades,

Paragrafo anico. Ma subscricBo de cotas representativas do patrimdnio inicial do FUNDG que
ocermer e data diferente da data de integralizacao definida no beletim de subscricio, serd
utilizade o valor da cota de mesma classe em vigor no pidprio dia da efetiva disponibilidade dos

recursos confiados pelo investidor & Administradora de oy dependéncias.
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Artigo 109. O FUNDG deverd ter, no minimg, o percentual de seu patrimdnio identificade no
ANEXD | representadn por cotas subordinadas. Esta relagao serd apurada diariamente e
divulgada mensalmente atraves do site da Administradora. 2 T™ Al m

Paragrafo (nico. MNa hipotese de ingbservincia do percentual mencionado no caput por 5 (cinca)
dias ateis consecutivos, sera adotado o seguinte procedimento: Mo prazo de 10 (dez) dias
contades da constatagdo do desbalanceamento entre o valor das cotas seniores em relagac ag
patriménio liquido do FUNDO, a Administradora deverd convocar Assembiléia Geral de cotistas
para deliberar sobre eventual ligquidacaa antecipada do FUNDO; ficando assegurado a qualquer
cotista detentor de cotas subordinadas o direito de evitar a liquidagan do FUNDO, caso subscreva
tantas cotas subordinadas quantas forem neccssarias para recompor a relagao minima entre ¢
patriminia liguide do FUNDHD £ o valor total das cotas seniores indicada no AMEXO 1.

Secao 2 - Distribuicio dos resuttados entre as classes de cotas: diferenca de riscos

Artigo 110. O descumprimenta de qualguer obrigacdc originaria dos direitos creditorios pelos
sacados e demais ativos componentes da carteira do FUNDO serd atribuido as cotas subardinadas
até o limite equivalente a somatdria do valor total destas. Uma vez excedida a somatoria de que
trata este paragrafo, a inadimpléncia dos direites creditorios de titularidade do FUNDO sera
atribuida as catas senicres.

Artigo 111, Por outro lado, na hipotese do FUNDO atingir o benchmark de rentabilidade definido
para cada serie de cotas senfores, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente
A5 cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar valores diferenles das
Cotas seniores.

Secdo J - Metadologla de avaliagho dos ativos

Artigo 112, Para efeito da determinacdo do valor da carteira, davem ser abservadas as normas ¢
05 procedimentas previstos abaixo @ na legislacao em vigor.

Artign 113. As cotas do fundo terdo seu valor calculade todo dia dtil mediante a utilizacdo de
metadologia de apuracde do valor dos direitos creditdrios & dos demais ativos financeirgs
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacao, amparados por informagdes externas & internas que levem em consideragao aspectos
relacionados ao devedar, acs seus garantidores e as caracteristicas da correspondente aperagao,
adotanda-se, sempre guando houver, o valor de mercads, observando-se aseguinte metodologia:

| - Os ativos adguirides com a intencao de serem mantidos até o respective venciments
deverac ser classificades como “titulos mantidos ate o vencimente”, Q5 demais ativos
deverdo ser classificados na categorta “titulos para negociacaa™,

Il o3 ativos que tém valor de mercadaclassificados como “titulos para negociacac™ serac
marcados a mercado, diariamente, nos termaos da legislacao em vigor, observada que;

a} a verificacio do valor de mercado dos ativos do FUMDO terd como referéncia
os precos praticados em  operacGes realizadas com  atives e mercadas
semelhantes aos dos ativos do FUNDD, levando em constderacdo wolumes,
coobrigacac e prazo;

devenda ser utilizado como parametro o prece médio de negociacaa da ativa no
dia da apuracido em seus respectivas mercados: independentemente dos precos
praticados pela Administradora ou Gestora em suas mesas de operagao;

bl na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizacas ou
desvalorizagdo em contrapartida a adeguada conta de receita ou despesa no
resultado do perindo.;

il - Os ativos do FUNDO classificades na categoria "titulos mantidos ate o vencimento”
serhg avaliados da seguinte forma:

a) pelos respectives custos de aquisicaa, acrescidos dos rendimentas auterides,
computando-se a valorizagao em contrapartida 4 adequada conta de receita ou
despesa, na resultado do pericdo. ;
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b] a apropriagio dos rendimentos deve ser efetuada consideradas os dias dteis
entre a data da aquisicBo do direito creditério ate a data do seu venciments,
excluido o dia da aquisican e incluido o dia do vencimento;

o1 o rendimento do direito crédito £ a diferenca entre o valar de aquisicio e ©
valor do direito creditério apurado na data de seu vencimento.

Parégrafo Primeira, Todos os direitos creditdrios adquirides pele FUHDD serdg classificados na
categoria “ritulos mantidos até o vencimenta” para efeito de avaliacaoc, e serdc avaliados
conforme a metodologia exposta no item Il deste artiga.

Pardgrafo Segundo. Todas os demais ativos adquirides pele FUNDO, ou seja, a parte do
patiménio liguido que ndo estiver alocada em direitos creditorios, serdo classificados na
categoria “titulos para negoclagan™, € serda avaliados conforme a metodologia exposta no item
[l deste artigo.

Artign 114, Para a provisao dos valores referenteas aos direitos creditdrios vencidos ¢ ndo pagos
serd observada a sequinle regra;

i Até o 10U (trigésimo) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no ative
correspondera ao valer de face do respective titulo, nao sendo realizada qualquer
Provisao:

Il - Para cada dia decorrido a partic do 317 {trigésimo primeirg) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1430 (um trinta avos) do valar de face do titalo;

I - Ao tinal do 607 (sexagesimo) dia contado desde o vencimento do titule, o valor da
provisan correspondera ao valer de face do mesmo.

Artiga $15. As cotas devem ser registradas pelo valor respechive para amortizagau ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, s houver.

CAPITULO Wi
DOS ENCARGDS DO FUNDC

Artigo 116, Constituem encargos do FUNDO, alem da Taxa de Administracan, as segointes

despesas, que pedem ser debitadas pela ddministradora;
| - taxas, impostos oy contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recalam ou wenham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FLNEO;
H - despesas com impressio, expedicao e publicagao de relakdrios, formularios &
infarmagdes pericdicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinenke;
N - despesas cam correspondéneias de interasse do FUNDG, inclusive comunicagoes aos
cotistas;
¥ - honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstraghes
financeiras e das contas do FUMDD = da anétise de sua situacdo e da atuacao da
Administradara;
¥ - emolumentos e comissoes pagas sabre as aperacfes do FUKDO;
¥l - honorarios de advogados, custas e despesas carrelatas feitas em defesa dos
interssses do FUNDRO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacas, caso o
mesma vertha a ser vencido:
¥l - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liguidacao do FUMDOQ ou &
realizacan de Assambléia Geral de cotistas;
Wil - taxas de custddia de ativos do FUNDG;
X - contribuicac devida 3s bolsas de walores ou a entidades de mercade de balcio
organizadoe em gque o FUNDO tenha suas cotas admitidas & negeciacao;
X - despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;
Kl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses das

catistas, coma representante dos Cotistas, )
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Paragrafo unico. Quaisquer despesas nap previstas neste Artigo come encargos do FUNDO devem
carrer por conta da instituigao Administradora.

¢ TMAI 20

TITULD 4
DAS DISPOSICOES FiNAIS

CAPITULD |
05 EVENTOS DE M"ALIAI;ED

Artigo 117, 530 consideradns eventos de avaliacio quaisquer das seguintes ccarréncias:

| - Nio ohservincia pelo Custodiante deos deveres e das cbrigacoes previstos no
Regulamentn desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimente, nag o
faga no prazo de 2 {dois} dias ateis contados do recebimento da referida notificacao,

Il - Resilican do Contrate de Custddia ou renlncia do Custodiante.

It - Inabservancla, pela Administradora ou pelo Gestora, dos deveres € das obrigagoes
previstas no Repulamentp, conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelgs
colistas, desde que, natificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao
o faga mo prazo de B (cinco) dlas dteis contados do recebimento da referida notificagao>

I¥ - Ma hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacio de cotas subordinadas
em desacordo com o disposto no Regulamenta,

¥ - Ma ocorréncia de rebaixamenta do rating das colas seniores para classificacao inferior
a -, de acordo com os critérios de classificacas adotados pela Agencia Classificadora de
Risco.

VI Caso, no 1° dia 4til de cada més, a Administradora verifique que:

) a meédia movel ponderada de 3 itrés) meses, desprezada o mes
imediatamente antericr, do “Indice de inadimpléncia 30 dias”, definido como a
Tazio entre: {a) volume de direitos creditorios vencidos no més que se
encontram em atrass de 30 a &0 dias ou gue tenham sido pagos com atraso de
30 a &0 dias e (b) volume total de direitos creditdrios com data de vencimento
no Mesmo més; seja superior a 7,5% (sete inteiros e cince décimos por cento);
au

(ii) & média movel ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os 2 {dois) meses
imediatamente anteripres, do *Indice de Inadimpiéncia 60 dias", definido como
a razio entre: (a2} volume de direitos creditdrios vencidos no més gue se
encontram em atrase hd mais de 60 dias ou que tenham sido pagos com atrasa
superior a &0 dias e (b} volume total de direitos creditorios com data de
veEnCimento no Mesimo mes; seja superior a &,0% (5eis par cental.

Vil - Casa a taxa do CDI seja maior ou fgual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do
CRI do dia Otil imediatamente anteriar..

Pardqgrafo unico - MHa ocorréncia de qualsquer dos eventos de  avaliacas, a
ADMINISTRADORA convocara, no prazo de 5 icincs) dias, Assembléfa Geral de cotistas,
informando nesta convocacao o evento de avaliacde ocorrido, ficande a carge da
assembléia Geral de caotistas decidir sobre as medidas a serem tomadas, cbservada o

quorum de deliberacao.
CAPTULO N 4

D4 LIQUIDACAD
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Serdo 1 - Liquidagao normal

Artige 118. O FUNDO sera liguidade por ocasiae do terming do seu prazo de duragac,

Secan ? - Liquidacdo antecipada

Artigo 119, Podera haver a liquidacao antecipada do FUNDO nas seguintes situaches:
1 - se o patamar minime de distribuicac de cotas do FUNDD nao for atingide ag térming
do prazo de colocasao das cotas;
Il - 52, no prazo de iB0 (cento e citenta) dias contados do inicio da distribuicdn de cotas,
nao for subscrita a totalidade das cotas representativas do seu patrimdnic inicial, salve
na hipétese de cancelaments do saldo ndn colocado antes do referido prazo:
Il - por deliberacao de Assembleia Geral de cotistas, nas hipoteses descritas nos Artigos
16, 27, 3d e 109 ¢ 11§,
v - s 0 FUKDO mantiver patriméanio bquido medio inferior 2 RS 500.000.00 |quinhentos
mil reais), pele periods de 3 {trés} meses consecutivos € nac for incorporado a outro
fundo de investimento em direitos creditérios:
IV - em caso de impossibilidade do FUNDO adauirir direitas creditorias admitidos por sua
politica de investimento;
Y - s o patrimdnio liguido do FUNDO se tornar igual ouw inferior a sama do valor de todas
a5 Cotas seniores.
¥l - Caso 0 indice de inadimpléncia da carteira, calculado com base no total de direitos
creditdrios em atraso superior a 60 (sessenta) dias apds vs sews respectivos vencimentos,
em relacao ao total de direitos creditérios que componham a carteira do FUNDO, supere
o percentual de 12% (doze por cento).

Paragrafo Onlco, Ma hipdtese da inciso (1] supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de nas
liguidagac do FLUNGQ, fica desde ja assegurado o resgate das cotas seniores dos cotistas
digsidenies que o solicitarem.

Artigo 120. Na ocorréncia de liquidagao anlecipada do FUNDO, as coltas senicres poderio ser
resgatadas em direitos creditarios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste
Redulamento.

Artigo 121, Na hipitese de liquidacdo do FUNDG, os titulares de colas seniores terao o direito
de partilhar o patriemdnio na propor;ag dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da
respective serie @ no limite desses mesmos valores, na data da liouidacao, sendo vedado
qualauer tipo de preferéncla. pricridade ou subordinagao entre os titilares de cotas seniores.

Artigo 122. Has hipoteses de liquidagho, ¢ auditor mdependente devera emitir parecer sobre a
demonstragdo da movimentacdo do patriminio liquida, compreendenda o pariodo entre a data
day Uitimas demonstracoes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO,
manifestando-se sobre as movimentagoes ocarmidas no periodo,

Artige 123, Apds a partilha do ative, a Administradora do fundo devera promover o
cancelamenta do registro do FUNDQO, medianle o encaminhamento a C¥M, no prazo de 15
lquinze] dias, da seguinte documentacia

|- o termay de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamonto integral
a0s Cotistas, ou a ata da Assembléia Geral que tenha deliberads a liquidacia do fundo,
quands for o caso;

It a demonstragao de movimentagio de patrimonio do fundo, acompanhada do parecer
do auditar independente; €

il - o comprovante da entrada do pedide de baixa de registro no CNPY*
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CAPITULO I
CLAUSULA COMPROMISSORIA 27T MAT 28

Artigo 124. Quaisquer litiglos que possam surgir relativaments a este regulamenta, prospecto &
demais documentos referentes ao FUMDO, as disposicdes da ResalucBo do Conselho Monetario
Macional n® 2,907, de 29.11.2001, e Instrughes CYM ndmeros 356, de 17.12.2001, 393, de
22.07.2002, alteragdes posteriores, e demais disposicdes legafs serao resolvidos por meio de
arbitragem conduzida em conformidade com o Regulaments da Camara de Arbitragem do
mercado (CAM} instituida pela Bolsa de Yalores de 530 Paula 5/4 - BYSP,

Paragrafo unica. 5e, por qualquer motivo, & Cimara de Arbitragem do Mercado (CAM) ndo puder
receber, recusar-seé ou ndo puder decidir as controvérsias respeitantes 4 aplicacio deste
Regulamento & da legislagho vigente, fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado
de 5&0 Paulo para a propositura de quaisquer agdes judiciais relakivas ac FUNDO,

Artigo 125, A administradora declara que ndo se encontra em situacio de conflita de interesses
no exercicio de sua funcao de Administradora da FUNDO, bem como que manifesta
independéncia no desempenho das atividades que the sdo atribuidas e descritas tanta neste
Regulamento quanto no Contrato que regula as cessdes de crédito para fundoe de investimento
et direitos creditbrias (anexs deste Regulamente),

Curitiba, 23 de maip de 2008.
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ANDXO |
DADOS YARIAVEIS DO FUNDC 2T MO R

1} PRAZO DE DURACAD DO FUNDQ: O FUNDG serd liquidado no (ltime dia atil do 120°

icentésimo vigésimo) més, cantado a partir da subscricdo inicial de suas cotas, padendos este
prazo ser alterado por decisgo da Assembléia Geral.

2} COMSULTORA: Para realizar a analise e selegdo dos direitos creditérios a serem adguiridos
pelo FUMDO, foi contratada a %M FOMENTD COMERCIAL LTDA., com sede & Av. Santos
Dymunt 3060, sala 419, Aldeota, Fortaleza, CE, CEP 80150181, inscrita no CMPJ/MF sob o

numerc ¥2.104.144/0001-07, empresa de fomento mercantil registrada na ANFAC sob o
ndamers 965,

3) REMUNERAGAQ DA CONSULTORA: A titulo de remumeragiio pelos servicos prestades ao
FUNDC, conforme Controto de consuitorio especiglizoda poro andlise € seleqde de direftos
creditdrins (ANEXO ¥ deste Regulamentn] celebrado entre a Consultora e o FUNDD, a
Consultora fard jus a uma comissdo ad-valorem correspondente a 0,75% (sete décimas e meto

por cento} sobre o valor de face dos titulos adquiridos pelo FUNDQ, paga mensalmente até o
5 [quinto) dia util do meés subseqiiente ao vendido. & ¢omissao a ser paga a Consultora e
parte integrante da remuneragdo da Administradora do FUNDO.

4] PROPORCAD MIMMAA DE COTAS SUBORDINADAS: A relacho minima entre o patriménio ligquide
do FUNDO e o valor das cotas seniores serd de 133,33% {cento e trinta e trés por cento e
trinta e trés centésimos por cento). Isto guer dizer que o FUMD devera ter, no minimo, 25%
fvinte e cinco par cento) de seu patriménio representado por cotas subordinadas. Esta ralacio
serd apurada diariamente e divulgada mensalmente através do site da Administradora.
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27 MAI 008

Anexa ll - Parimetras para a verificacdo do lastro por amastragem

1) Utilizogdo de metodologio e ferramentas de auditoria para amastrogem

Admitindo um intervale de confianga de 9%%, a amostra {n) selecionada sera calculada mediante
uthizagio da saguinte férmula;

N x {1/E,")

n -
N+ (1/E,5)

Onde:
Eo = erro amasatral tolaraval

M =tamanhc da populagdc

O erro amostral lerdvel reprasanta 3 diferenga entre o valar que a estatistica pode acusare o
verdadeire valor do pardmetro gue se deseja estimar. Portantn, o erro amoestral toleravel @ a
margem ds erro aceitdvel em um estude estatistica.

2} Etapas

2.1) Determinar a erre amasirol toleravel

O erra amostral toleravel serd mantido entre 5% & 10%, dependends da avaliagao prévia efetuada
para © Fundo a ser analisado, considerando principaimente s seguintes aspectos: natureza do
recebivel, qualidade do Cedente a ser analisado, quantidade de revisdes |4 efetuadas pars
determinadg Fundo e seus respectivos resultados cbservados.

2.2} Determinar ¢ intervafo de confionga

O intervale de confianga define o2 limites inferior e superior de um conjunto de valores que @m
certa probabilidade de conter no seu interi o valor verdadeiro d¢ efete da intervengas em
estudo. Desse mado, o pracesso pelo qual um intervale de confianga € de 95% & ta! que els tem
B5% de probabilidade de inclur o valar real da eficécia da intervengao em estudo.

2.1} Determinar itens chave

Guando se plangja uma amostragem. utiiza-se ¢ julgamente para determinar qual pare da
populagdo deve ser examinada indiwidualmente & quais itens devem fazer parte da amostra. Os
iens gue nao justiicam a aceitagdo de risco de amostragem. devermn ser examinadas
individuaimente, sso inclu itens para os quais oF armos polencisis podam igualar ou exceder o
erro Wleravel Alguns itens testados 100% nda fazem parte da populagdo da amostragem.
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¢.4) Extracao dos itens parg teste

A gelecdin da amoetra a ser analisada é feita por pregrama eletrdnico, gue leva em conta fatores
comc a representatividade dos Cedentes e des Clientes em relagio g total da cardeira do Fundg,
Ademais, a cada wverfcaglo, serfo analisados documentos que deram origem aos Direitos
Creditdrios que =¢jam originades de iodas as Empresas.

A extragdo da guantidade de itens para teste. indicada palo resultade observado apés aplicacan
da foérmula mencionada no item 1, serd realizada a partir da criterio de amostragem prokahillstica
ez'ratficada proparzignal, onde primgiramente dividiremnos a base de dados em extratos para
depos selecionarmes. de acordo oom a representabwvidade de cada extrate, & amastra qua sera

hase para nossos testes.

Escopo da Andlise

0 escopo da andlise da documentaciic que svidencia o laslro das Direilas Creditirios conlempla a
venficagdo da existénoa dos Decumentos Comprobatorios correspendentes, Abaixo escopo

delathado

Obtencde de base de dados analitica por receblvel;

SelecAc de uma amoslra de acordo com a formula acima:

“arificagdo flsica dos contratos dewdamente formalizados junto ao Fie Depositario;
Verifizagao da documentagas acessdria reprasentativa dos diteilos creditdning,

Werificagao do registro de gravame do bem okjeto do financiamentc,

Evidenciacas do atendiments &s politicas de cobranga administrative para receblves
vencidos & ndo liguidados,

= Verificagio das condindes de gquarda fisica da dooumentagio comprabatéria junto ao Fiel

Depasitaro.
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ANEXO T : -

CONTRATO QUE REGULA AS CESSOES DE CREDITO
PARA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

27 MAI 2008

Par gete  inswumienfto  particular, . ocom sede nma
. . cidade de . Estado dc . inscrita nw
CHNELMF sob o n® . __ s doravante designada CEDENTE, e

JINSERIR DENOMIN A A THY KL N3] inscrite no CNPLE sob o n®
doravante denominado CESSIONARIO va FUNDO, administrada ¢ neste ato represenlado pela I‘ETRA -
PERSONAL TRADER COUORRETORA DE TIiTULOS F YALORES MOBILIARION StA.. com
enderego na Rua Pasteur 463, | 1* andar, Batel, Curitiba, Tstado do Parand, inscrita no {NPEME sob o
pomers  03.307.692:00001-94, doravante  desipnads  ADMINISTRADORA,  todos  devidamente
representados nestc ato par scus represcniantes legals que assinam este instrumento na presenga de duas
testernunhas,

CONSIDERANDO QUE:

a)y o FUNDO tem por objetive adquirie direitos creditérios, nos termos da politica de investimentos
eatahelecida em seu Regulamento:

by 4 CEDENTE ran interesse em ceder o5 direitos creditdrios ongindrios de operacdes realizadas pela
CEDENTEL nos segmentos comercial, indwstrial ¢ de prestacio de servigos;

c)a ADMINISTRADORA contrstow o CUSTODIANTE. abaixe definido. para a prestaghio dos servigos de
gustddia ¢ coniroladoria dos arivos do FLNTY, incluindo a analise @ 4 goarda da decumeniacdo relativa aos
dircitos creditérios integranres da carteira do FUNDO, a liguidagio fsiea o financcica dos atives do
FUNDO e ainda a andlise dos crilérios de clepibilidade de referides direites creditorios, nos termaos do
Contrato de Custodia ¢ Controdaderia para Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios [rmade entre as
partes;

d) 3 ADMINISTRAIHIRA contraton a CONSLULTORA, abaixe delinida, para a preslagdo dos seevigos de
cotsultoria especializada, objetivando o andlise ¢ a selegBo dos diteitos creditdries e demais ativos do
FUNDO:

ey o CUSTODIANTE, conlorme indicade e solicitadn pela ADMINESTRATXORA, contralou a
CONSLLTORA para a prestagio dos servigas de recepedo, guanda ¢ manutengio da documensaglo relativa
ans direitos creditdrios infegranies da carlgirs do FUNDO atualizada e em perfeita ordem;

fh a CONSULTORA. em ruzdo da prestagdo dos servigos de recepgin, puarda o manutencho da
documentagdo telativa aus DIRELITOS CRERBITORIOS, deverd receber os direitos credindrios diretamenis
da CEDENTE.

RESDLVEM as partes assinar o prescnie Confrato cujas clausulas s8o as seguintes:
I. CLAUSULA PRIMEIRA — DEFINICOES.

1.1, - As partes convencionam ¢ adotam as seguintes definigdes para a finalidade de interpretacio das
clausulas deste contraro:

CEDENTE € 2 empress que origing DIREITOS CREDITORICS et suas atividades mercantis ou de
prestagin de servigos, nos termos do presente Contrato.

CONSUL MOR A - empresa cesponsavel pela andlise £ selegio dus DIREITOS CREDN CHLIOS, e enpa
pela recepydo, puarda ¢ manutengde dos documentas relativos 4 cesslo dos DIREITOS CREDITORIOS au
FUNDO. incluindo os DIREITOS CREDITORIOS ¢ todos os demais  dewwnentos comprobatsrios da

aperagan mercantil ou dr serviges. 2° QFICIO DISTRIBUIDOR
Registro de Titu.os e Documentos
Registro Civll J& Passnas Ju- idicas
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CLAETORIAN L - ¢ 3 mstituicao responsavel pela guarda das EMREITON CREDNTORIOS & liguidacia
flsica ¢ Tmanceira dos ativos do FIMNDO e pelos demais servigos estipulados ne Contravo de Custédia e
Controladoria Sormado entre o CUSTOTHANTE ¢ a ADMIMNISTEADOQRA {Contree de Custodia™).

IMREITOS CREDITORIOS — dircilos de urddit arigimarios de operaghes realizadas nos sezmentos
comereinl. industrizl ¢ de prestag3o de servigos pela CEDENTE.

CLESSAD DE DHEEITOS O REDITORIOS — a lensliréncia pela CEDENTL. credora ariginiria. de scus
REITOY CRETMTORIOS para o FUNDO. mantenda-se inalterados os demais stementos da telacda
ohrigacianal represeniada pelos THRELTCR CRECHTORION codidos.

BAMCO COBRADOR ¢ a instiluig3o bancariz responsével pela cobranga repular dos direitos credilorios
codidas aa FLINLDC.

CREDITOS PERFORMADOS — sio aquzles crédilos resultantes de comteatos em que o CENENTT j3
cumpriid s suas oheipagdes (servicos |4 prestadns ou metepdoriss i entregues, e aceitosh, resando apanas 3
abrigayde do DEVEDOR de eleluar o pagamenio.

CH:VEDOR - € a pessent fisica ou juridica cliente da CEDONTE. emissord do chegue ou sacade da duplicata
raereanil ] e servigos. on endossante, respensdvel pele pagamente do DIREITO CREDITORID ao FURDC.

VICTD DO DIRCITSO CRODITGRIO ou DO DOCUMIRTO QUL O REPRESCNTA - qualquer defeita do
direizn creditdrin v do tulo represemative do crédite gue justifique a recusa de DEVEDOR ocm pagé-lo.
T 1.[H:|.[!I L 2m PH[‘[L‘.

RECOMPRA & o ato pelo qual @ CERENTE recompra a% titulos gue celen para o FURDO por qualquer
MV

RESPONSAVEIS SOLIDARIDS  pessoas fisicas ou juridicas sécias ou ndn da CERENTE gue assinardo o
presente cortrato assuminde selidariamene. cormw co-obripadas. s mesiuns abrigagies da
CETIERTE.

TERMO DFE CESSAL @ o documentn utilizado para docementar as operacfes de cessdo de crédito
realieadas enlee 3 CEDEMTE € o FURNDO. na fooma Jo Anexo [ awe presente conlrale. Funciona coma um
barderd, contende o relagio dos titulos cedidos, o valor de face dos mesmos, a5 datas dos seus vencimenos
¢ o dados des sacades. além do valor pelo qual os eréditns foram cedidos. Fske documema prova a
realizacio da cessio ¢ obriga a CEDENTE a entrepar 8 CONSULTORA, pur conty ¢ ardem do FUR DL os
chegues & duphicatas: endossados ¢ o5 demais dacumentos.

TERMEY L DISLRATO — & o documente wilizade para documentar a recompra pela CRDENTE dow
DHREITOS CREDITORIAS cedides an CESSIONARIOD. na farma do Anexo I an prasente contrate.

2. CLAUSULA SEGLNDA — OBIET(

2.1, - liste contrate ird reper tndas e quaisquer cevsies de [3IRE VS CREDTTORIUS que lorent feitas pela
CEDENTT wo CESSIONARIO,

211 - [m hipdtese alguma admitir-se-a qualquer cessiio de direitas credirdrios realizada fora ou gue
contrarie a5 clausalas € wermos desty conloaly.
220 - A acelagde dos dircites erediidnos ofzrecidos pela CLEDLENTE & ate disericiondrio do
CLSEIONARLD.

25 - Para que a cesslo possa ser formalizada, a documentagio que evidench: ¢ lasire Jue DIRLITOS
CREDTORIOS serd analisads e os CHREITOS E‘REDETE)E_{]OS serin validados em relagdo ans critérivs de
elegibilidade estabelecidos no Regelamento do CHSSIONARID, Hos erios previslos no Regulamentis Jo
CESSIU AR

2° OFICID DISTRIBUIDOR
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T4, - Ior meio da assinaturs do TERM(} DE CESSAD, a CEDENTE C.L‘L?c ¢ ransicre aec CESSIONARID,
em cardier imevopdvel ¢ imetrativel, wdos os DIRCITOS CREDITGRIOS relacionados no referide

TERMD DE CESSAQ.
¢ TMAT 2008

3. CLAUSULA TERCEIRA CRITERIOS DE ANALISE F SELECAO DOS% MREITOS
CREDFTORIOS,

31, - O3 BIREITGS CREDITORIOS que paderdo ser cedides ao CESSIONARID deverdu atender 3
politica de investimentos estabelecida no Regulamenlo do CESSIONARIC, cspecialmenie no que diz
respeito a0s critérios de clagibilidade do CESSIONARICO ¢, sob pena de a cessdo ser considerada nula ¢ a
CFEDFENTE ser obrigada a devolver os valores recebidos pela cessdo, deverdo lambém:

a3 Ser origindrios dos segnentos comercial, industrial on de prestagdo de servigos:

b} Resultar de vendas de produtos jd entregues ou da prestagho do servigos Ja realizados, ou sgja,
constituir CREDITOS PERFORMADOS,

£y Ser representados por duplicalas mercaotiside servigos ou liguidados por meio e chegques para
pagamento a pearo (vulgarmente conhecidos como cheques pré-datadas):

d} Ser origindrios de empresas sediadas no Nirasil. e

eh Atender aos demais critérios de elegibilidade provistos no Regulamenie.

1.2, - Todos os cheques e duplicatas relativos aos DIREITOS CF.EDIT'[I)RMS cedidos ap CESSIONARIO
deverdo ser endossados pela CEDEMNTE cm favor do CESSIONABRIU, padendo ser empregada endosso por
chancela megdnica ou eletrnica.

321 - Os cheques deverdo ser nominais 2 CEDENTE ¢ estar eruzados.
332 - Ax duplicalas deverdo estar assinadas pelos representantes da CEDENTE.

3.3, - As duplicatas deverdo ter sicdp cmitidas pela CEDENTE com base em uma fatora de prestagio de
sorvigns ja realizados ou mercadorias j4 eniregues,

3.4, = Todas as duplicatas deverdio ser acompanhadas de copias das notas Ascais/faturas que detam origen
aos créditos.

4. CLAUSULA QUARTA — DECLARACOFS, OBRIGACOES F RESPONSABILIBADES DAS
PARTERS.

4.1. - As partes signatirias deste contrato declzram conhecer ¢ aveitar v Repulamente de L'I:'SSIU_T\.AI‘{IU,
especialmente os artigos relativos 3 politica de investimentos ¢ A aguisiglo de DIREITOS CREDETORIOS,

4.1.1. - Apds o celebragiio dos respectivos TERMOS DE CESSAL, a CEDENTE devera cncaminhar
imediataments s DIREITOS CREDITORIOS e todos os demais documentos comprobatirios da
operagio mercantil ou de servigos.,

3.1.2. — Adicionalmente, a ADMINISTRADORA sera responsavel por emcaminhar uma copia dos
respectivos TEFRMOS BE CESSAQ, imediatamentc apds sua celebragha, 2 CONSULTORA para que a
CONSULTORA controle o recebimento de toda a documentagto raferida na claosula 4,101, acima das
CEDENTES, o gue deve ocorrer no prazo maximo de 10 (dex) dias dleis. a parlic da data da respectiva
cessdo.

43 - A CEDENTFE ohriga-se 1 fornecer tedas as informagdes ¢ a sprosemar todos os documentas
relacionados @ cessio de DIREITOS CREDITORIOR da CEDENTE para o CESSIONARIO que the forem
solicitades pela empresa de anditaria confratada pela ADMINISTRADORS para prestar servigos ao
CESSIONARIO, em qualquer épota ¢ sempre gue houver solicitagdo da empresa de aoditoria.

431 - As parles declaram que ostdo cientes de que essas informagdes e documentas serdo

fregiicniemente solicitados pela empresa de auditoria a fim de apurar se as clausulas do Regulamento do

CESSIONARIO e deste contrawe vstiv =cndo respeitadas @ para verificar o lastra. legitimidade e
lewalidade dos DIREITOS CREDITORIOS cedidos. .
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ANEXLDY T

-ULAUSULA QUINTA - RESPONSABILIDADES [ OBRIGACOFES DA CEDENTE

3.1 - A CEDENTL declar, respondendo civil @ criminalmuenle pela seracidade dessas declaragdues, em
relegdan a quaisguer cossdes de erédito gque sejam foitas, gue:

501 - E responsdvel pela cxistiéncia dos crddios representados pelos tiulas negaciades, por scus vicios
redibitirins e pelo cumprimendo das obrigaches (vendas de produtos oo prestapdeo de servipas) gue
Jeram urizem acs créditos.

5.1.2. « F responsavel perante o CESSIONARIC pelos riscos e prejuizos dos crédites neseciados no
CESh e serem opostas eacesdes quante & sud legitmidade, bepalidade & veracidade, ou seja, = razdo <ds
QUATSQUET VLI que possany ser opostos a0 pagamento dos créditos.

5.1.3. - F responsavel pela evicgdio dos direitos creditorios cedidos.

n14 . F responsdvel civil g criminalmente pefs legalidade, veracidade e legitimidade das duplicaas
ariundas d2 suas operagdies mercantis, ciente de que o emissdo fraudulenta de titulo sujeita o8 seus socing
uu propeesties ds proas dooartizo 172 e Codige Penul.

8013 - L responsavel ivil & criminahnents pelus cheyues relalivos aes DIREITOS CREDITORIOS
eoedidos decorrentes de vendas a praza ou prostagiio de servipos, responsabilizande-se por cventuais
vicins. inclusive no casa de suspeita de eondnio com & emitente-devador relacionads a eonira-prdem au
“austacan do chequae™ pard lraudar v CESSIONARIO.

520 D CESSIONARICH fica, desde ja, autorizado a consular qualquer sistema de viseo de crdding exisene
para ohter informagies a respeito da CEDRNTE ou dos DEVERES, inelusive o sislena serido pele
Gance Ceniral do Brast. prelendo prestar @ esse sistemna infarmagdes sobre o montanie das dividas. a vercer
ou veneidas. bem comn a salor das coobripacaes ¢ gavantias prestadas pela CEDLERTL,

5.3 - Mo vase de ndo pagamenlo dos direitcs credilorios nas datas dos seus respectivos vencimentas pelos
DEVEDORES. o CESSIONARI peders comunicar o fato a qualquar servigo de procecio ao credis, comn
SERARA. SPC. ou qualquer outro degdo encarregade de cadasiear armase nos pagamenios e o
dezcumpriments de abwigasfes contratiais. informando os nomes dos DEYEDORES ¢ da CEDEN LE

54— aso deive de cumprir a obsicagdo de firmar s respectives TERMOS DE DISTRATO para o
recompra dos DIRFITOS CREMITORIOS cu de indenizar o CESSIONARLCH confarme prevista na
Clavsula Sexta do presenle contrato, oy aindas geormer o descumprimento de gualguer oumra obrigagho
assumida pela CFUIEM I'E neste instrumento, @ CESSIONARIO poderd comunicar o o 3 qualquer servigno
du protegao ao vralile. como SERASA, SPC. ou qualquer autro oredo encarregadn d2 cadpstear atmsa nos
pazamentos ¢ o desciamprimenig de abrigacbos conrtuas, inlsrowade o hotoe da CEDENTE o dos
coobrigadas | RESPONSAVEIS SOLIDARIOR). conlorme as responsabilidades de cada um.

33 A CEDENTE, neste ato. autoriza o CRSSIONARK) a levar 05 cheques ¢ as duplicaias a protzslo ou
cxeculd-los judiclalmenms case os pagamentos nie sgjam feios nas datas dos vencimentos @ se
responsabilizay integralmente em caso e protesto oo cobranga Judicial indevidos por culpa ou doly nas
wessiies du cridivos realizadas ou por ema nas informagdes prestadas an CLSSI0N ARIO.

b A CRDBENTL peste aw, declara que possui os originals ou copins de todos o5 ducumennos
cormualateros da venda dus inereaderias ou dos servigos que deramn grigem legitimy 2 vdlida aos
DMREITOS CREDITORIOS cedidos.

57 - A CLRENTE. neste ato. aulonza o CESSIINARIC a ceder, quande quiser ¢ 2 guun bem ealender,
o5 DIREITOS CREDITORIOS que [he foram cadidos pela CCOENTE com base ncste contmito.

58 A CEDENTE. neste ato. declura que todas as operagdes que deram arigem aas 1DIRENCS
CRLGITORKYS encontram-se registradas om sua cantatilidade.
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3% — A CEDENTE, neste ate. declara que nenhuma das cessfes de créditn ou operagdes realizadas cont o3
seus clhientes foi faita em fraude 4 execugde oo fraude a credores ou sonegacdo Nscat, nom 530 provenicnivs
di atividades criminesas que possam vir a caractenizar lavagem de dinheiro, 2 ?. M ﬂT

5.10. - A CEDENTE obriga-ie &

504001 - e modificar com o DEVEDOR a3 condigdes originals da venda du predutemercaderia ou
servig apds a cessdo dos DIRETOS CREDITORIOS a0 CESSIORA R

5002, - MNio allerar a data do vencimento do tulo eedido (promogar ou antecipar); ndo deduzir,
compensar, negeciar, cxtinguit ou moditicar qualquer caracteristica dos eréditas cedidos, exeeto
medignte prévia anuéncia do CEESIONARIG.

5.10.3. - Informar o CESSIONARIC, no prazo maximo de M (vinte & quatro) horas a partir do momenta
em que temeou conhecimente do lalo, zobre qualquer reclamagiio. modificagdo, cancclamenta,
arrependimento do DEVEDOR ou quaisquer outras informaybes relativas aos direitos creditorios.

5.10.4. - Informar o CESSIONARID, ne prazn mévima de 24 (vinte e quatra) horas a partir da citagdo,
infimagdn ou notificagdo, sobre gualguer agde judicial. protesto, notificagde ou medida estraiudicial
tendo come vhjew o5 créditos nepociados ou a operagio de cessio ou. ainda. que digam respeito ao
negdcie de wenda mercantil oo de prestagdlo de servigos que deuw origem ans DIRDITOR
CREINTORIOS.

510.5 - Wae pmilir nenhema informagdo que, se fosse do conhecimenie do CESSIQN&RID. puderia
impedir. alierar, desaconselhar vu colecar em riseo a cessdio dos DIREITOS CREDITORION,

5106, - Formeeer, et 24 [vinke ¢ quatro) homs no méximo, sempre que solicitadas pelo
CESSIONARIOD, copiss uu os originais de toda a documentaglo comprebatéria da origem legitima e
vilida dos DIREITOS CREDITORIOS cedidos, incluindo notas fiscais e Faturas, contratos firmades
eotre ¢ CEDENTE 2 seus clientes e quaisquer outrgs documentos corrclatas.

5.10.7. - Realizar todos os procedimenios previstos nas clivsulas adiante relativos @ oferta dos
DIRLEI TS CREDILORIOE ¢ formalizagiio da cesslo para todos o5 créditos cedidos,

508 - Nonificar os DEVEDORES (sacados das duplicatash da cessdo de crédito realizada, nos termos
da artipge 290 da OO, informando que o pagamentn deverd ser feito somenle a0 CESSIONARID,

51081, - A CEDENTE deverd noificar o DEVEDOR independentemente dele também raceber
gualquer notificagdo do CESSIONARIC.

5103 - Repassar an CESHEIONARID o crédita recebido diretamente do DEVEDOR caso esle,
evenfualmente, e por engano. faga o pagamenio @ CEDENTE, no prazo maximo de 48 (quarcnia ¢ oilo)
horas, sub pena de (icar caracterizada a aproprisgdo indébita do valor recebide.

310,10, - Recmbolsar o CESSIONARIO de todes 0s gastos e despesas legais, inclusive honorarios
advocaricios, jures e comegdo monetaria, no caso do CESSIONMARIO ser acionada judicialmente ou Liver
que mavear qualquer avdo judicial em decoméneia de culps da CEDENTE,

3111, - Indenizar o CESSIONARIOD de guaisquet prejulzos gque The tiverem sido causados pela
CEDENTE por culpa ou inadimplemento das obrigachcs assumidas neste contrato,

51012, - Comunicar a0 CESSIONARIO, no praze maaime de 5 {cinco) dias apés o fato, qualquer
altera;iu du seu cootralo social, estatuto ou mudanga de enderego da CCDENTE ou de
scus dadas bancdrios.

510,13, - Comunicar ap CESSIONARID, no prasn maximo de 5 {cineo) diss apds a2 acorméndia do B,
qualguer processs de reorganizacio sociclana [cisho, firsfio, ingorporagdo, ete), alberagdo de sua atividade
principal oy mudanga de contrale, direto oo indirete.

5,11, - O CESSIONARIO pbriga-se a: ,
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5111 - Efewar o pagamento § CEDENTE, em cotia vorrente banudria de sua tiularidude, dis cessdes
redlizadas mes valores convencicnades no TERMO OF CESSACH e o privza eslipulado nesle conirate,

6. CLAUSULA SEXTA - ¥ICIOS DOS DIRELTOS CREDITORIOS.

(.. = Mo caso de seren oposlas gualsquer excepdos ans direitos o Litulos de crédite cedidos, 2 CEDENTE,
sem prejuise das sangdes penais cahiveis, assumird inkegral responsabilidade por quaisquer vicins
veriTieandas, con, o Uinke de exemple, ob segimies:

di S oo crédites representados pelos tilulos cedidos Berem obielo de oulra alienagde. ajuste. garantia,
ZrAYAME ou Sms. sem o conscntimenls prévio ¢ expresso do CESSIONARIG,

by S¢ os creditos asbgaindos pelo CESSIONARIC forcto objeto de acordo entes a CEDENTYE ¢ o
NEVEDOR, que possa ensepar argiicio ou cimpensagdo eou outra farma de reduglo. extingdia ou
miedificagdn e qualguer uma das condigioes que iotecfiram ou prejuliquem um des direiles emerzenies
das tituins negneiados:

<1 500 DEVYEDOR relutar, contesiar ou desolver bl vg parcialnente os produlos. mercaderias ou
preslagieo de servipos famecidos por qualquer motive. por exemplo: por ndo comespond2ncia com agquilo
guu ctelivamente foi contratada, vicies oo defeitos na qualidade dos servicos prestadgs, oo defeitos e
diferengas ra qualidode on na quantidade das mercadorias, divergéncia nos prazos au progos aguskados;
avependimente ¢ desisténcia doyw serviges ou produtos adyuiridos: avarias ou ndo recebimemo das
g rzlorias;

dy 5e a CEDENTE receber ¢in pagamento, no odo aw em parte, valores relativos aes titulos de erédite
nepociados ¢om o CESSIONARID, aldm das comilragies leoais relativas ao sodesso, ficn a CLLENTL
obrivada 4 devolve-los vo CESSION ARID no prazo miavime de 48 (quarenta ¢ pito] horas, sob pena de,
decorride vsse praso. Near caracterizada a apeopriagdo indebits (art. 168, do Codigo Penaly,

ch e e Gila de pagamento por parte do DEVEDOR cesulue de ato de responzabalidade da CCRENTL:

7 5¢ tor oposta gualguer cxeegie. defesa ol justificativa pelo DLVEDOR baseada em faty de
responsabilidade da CEORENTE oo contririo aas termoes deste contrato:

#1 %e for aposta qualgler excecio de delfesa ou justificativa pelo DEYEDOR baseada oa roclisa ol
aceitagin de mercadoeria ou servign ou qualguer forma de mora 0w wadimplements da CEDERTE juma
an mesry DEVEDOR, wu compuprotesto do DEVEDOR wou reclamagdo Joedicial desle contr a
CEDENTE;

k) Ccorrendo gualquer medida judicial remals pelo DEVEDOR wnde cume objete  caonsa origingria do
tulo, comde, por exemnle, sustaglo de protesto, declaratdria. anulatdria cle.. mesmo gue scjam modidas
apenas e inberesse procrastinglbeic.

7. CLAUSLLA SETIMA — OBRIGACAD DA CEBENTE PELCS YICIOS {(OBRIGACAO DE
RECOMPRAR OS CREDITOS OU DE INDENIZAR 0 CESSIONARIO)

Tl - A& CCDENTE assume @ responsabilidade de, conctulda 2 operacdo e sobrevindg & constamacio e
sicivg ou dv qualsguer owlras cicegdos na orgem dofs) oréditeds) negocizdo(sh recormpri-losh referidos
DIREITOS CREDITGRIOS do CESSIONARIO madiane  assinatuea de TERMO DE LS [RATO ou. na
impossibilidade de recumpra, indenizar o CLESSIONARIO, pele valor de face do titulo negociada. screscido
de mulra de [0AKMG (der. por cenon de jucos mortories de 1.00% (wm por conto] ao més, de slualizagio
momglars sepundo ndices ol revolarmente estabelecidos, das perdas e danas e honordarins de
advngadn, fuda conforme autarizim os artipos 389 ¢ 304 ap 3% do Cadiza Civil.

T20- 00 prazo para a CFIENTE recomprar ofs) erédaois) serd de 18 {uUarenls ¢ oite] huras apds ser
cientilicada da constatagio de vielos ou de quaisquer ontras excegdes, devendo o respective FERMO 1R

2¢ OFICIO DISTRIBUIDUR
Ragisirs de Tritulas B Oacumentos
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DISTRATO ser firmado pefas partes do mesing modo que os TERMOS DE CESSAD, conforme previsto na

clausula || abaixo. 2 ? M ﬂl m

721, - A recusa na recompra do (5} créditeds) ne praze estipulade, poderd dar ensejo 3 cobranga Judicial
contrz 2 CEDENTE ¢ os RESPOMSAYEIS SOLIDARIOS.

722 - Qualguer tolerineis em relagdo ao disposto nesta clavsula serd considerada mera liberalidade do
CESSIONARIO.

7.3, - No caso do CESSLONARIO acionar judicialmente o5 DEVEDRORES ou for por eles aeionado em
decorréneia dos casgs provistos nesta cldusula, obriga-se 8 CEDENTL a reembofsar o CESSIONARIC, com
todns os agréscimos legais, tndas as despesas gue este liver lido. incluinde despesas com advogados
pericias e cuslas processuais,

8. CLAUSULA OITAVA - RESPONSABILIDADE SOLIDARIA DA CEDENTE E DOS
RESPONSAVEIS SOLIBARIOS DESTE CONTRATO EM CASQ DE INADIMPLENCIA DO
DEYEDORSACADD.

£.1.- 0 CESSIOMARIG terd direilo de regresse contra a CEDENTE em razda do inadimplemenca dos
DEYEDOURES dos créditos cedidos, au seja, a2 CEDENTE responde pelo curnprimentn da prestagio
censtante dos DIRETTOS CREDITORICS cedidos ao CESSIONARILO.

B2, - Assinam também este centrafu as pessoas au [inal identificadas, designados RESPONSAVELS
SOLIDARIOS, gue s declaram solidariamente responsdveis por todas as obripagdes. primcipas ¢
deessarias, assulmidas pela CERENTR, cpacordande com todos os seus ermos.

$.2.1, - Independenemente de wrent wu ndo assinado os THRMOS [ CESSAD o avalizados os
ritelos 2 eles relativos, ox RESPONSAVEIS SOLIDARIOS sdo solidariamente responsdveis  pelas
obrigagtes ingdimplidas,

8.3. - Os RESPONSAVELS SOLIDARIOS renunciam expressamente ao beneficia de ordum ¢ declaram ter
pleng conhecimento de todas ax cldusulas e condigdes deste contrato e do TEHRMO 1R CESSAD.

8.4, - e u CCDCNTE, ou qualguer um dos RESPONSAVEDS SOLIDARIOS. na hipdtese desta clausula oo
da clausula amerior, cfettar o pagamenta do holeto kancario cormespondente ao crédite cedide, o pagador
subrogar-se-d, de pleno direilo. na condigio de credor conforme o dispesto ne artign 346, incisa 111, do
Codign Civil,

9, CLAUSULA NONA — GARANTIAS

0.1, - Para garantir o pagamenta de qualquer débito relacionade a este contato. o CESSIONARIO poders
cxigir, o ate de asainarura deste instrumento ou s qualguer tempe. gue a CEDENTE e enfregue nota
prowissiria de sua cmissio.

9.1.1, - A fora promisseria deverd ser avalizada pelos RESPONSAVELS SOLIDARIGS.

Y12 - A CEDFNTE obriga-se a reforgar ou substituir a garania na bipotese de saa perlda oy
diminuice do seu valor,

10, CLAUSULA DECIMA — PROCEDIMENTO FARA A OFERTA E ACEITACAQ DOS
DIREITOS CREDITORIOS.

1.1, - Para a formalizaglo das ofertas de direitos creditorios pela CEDENTE a0 CESSIONARL. serio
adotados v seEuintes procodimentos:

2° OFICIO DISTRIBUIDOR
Registro de Titulos ¢ Documentes
Reqietro Clvil de Pessoas Juridicas
Rua Mai Deadorc, 320 - Saa 504
Fana: (41) 3226-390% - Curitiba - PR
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194,71, - A CEDCWTL devera transmitic 8 COMNSLLTORA a relagio dos recchiveis ofenados, oriundos
die verdas mercantis o0 da prestaco de servigos realizados pela CERENMTE, o valor de face das
mesmes, os datas dos seus sencimentos ooy dados Jos 5ACATIOS,

HE1.2. - 4 CORNSLLTORA md selecionur quais tilulos elvrtados glendem os regaisitos da politica de
investmnendes do CESSKINARID, aplicando o critérios de andlise dos eréditos e de elegibilidade
estabelecidos no Repulamente do CESSIONARIO. Os tiwles que aendam os requisites serdo
comsideradys BIRFITOS CREDITORIOS rleiws v seus dades serfio irnsmitides pela CONSULTORA
a0 CLSTOIIANTYE, atraveés de argoivo eletrdnica em fonmata (layout) especifice. contemmplands, além
dos dades recebidos da CEDENTE. o valor pelo gual os ceéditos estdo sendo vedidos ao
CESSIONARIO.

1013, - Revebidus pelo CUSTOMANTE o5 dades dos DIREITOS CREDITORIOS escolhidos,
ADMIKTIS TRADORA iri averiguar se a aquisicdo pela CESSIONARIO dos direitos craditorios leios
2 compativel com gs obrigapdes passivas du CESSIONARIC eslubuleeidas om seu Regulamento,
considerades o flisn de caixa existente e a remunerapde dessas abrigages passivas. conforme 1axa
mimirne de cesslo prevista no Regulamente do CESSIONARIC, Por sua wer, o CUSTODIANTE i
validar s DIREFTOS CREDITORIOS wn relagho aos critdrios de elepibilidade estabalecidos na
Resufamenta do CFASIONARIOD, nas ermas do Cantrato de Cuslddia,

0.1, - Werifienda a compatibilidade ¢ validade clos IMEEITOS [;HLI)I'I'{'JHI}}H M0s TP Acims, g
AOMIMISTRADORA comandard 2 emissdw o respeetive TERRMO DE CESSAQ, 4 ser assinadu pelas
praries de menrdo com = Clisisola Décima Primeiea akbaiso. preferencialimente em fomma cletrdnica.

0015 - A COMBUETORA selevivnard vs DIREITOS CREMTORIS, acompanbard tado o
procedimento de oferla e de cessdo e sera tmbém 2 responsdvel pela recepcio dos orolns e dog
ducumentos representativos dos TUREITOS CREDITORIOS codidos ¢ dos domais dacamenins
comprobatdnios da oporacio mercantil ou de servigos. mos termes do contrato fiomade entre a
CONSULTORA. o CUSTODIANTE ¢ o ADMINISTRADORA,

Il. CLAUSULA DBECIMA PRIMEIRA  FORMALIZACAOQ DAS CESS(OES DOS DIREITOS
CREDITGRION,

71 - Cada aguisiclo de DIRLEITOS CREDUITOGRIES serd formalizada e demonstiada por meio do um
instrumenny denominade “TERMO DE CESSAC™ onde irdo constar a relagdo ¢ & idendificagdo completa
das duplivatas ¢ chegues (nemeraygdo, valores ¢ datas de vencimento], o5 oomes ¢ ChPL oo CPF dos sacados
das duplicatas ou dos emitanes dos cheqoes, e o wadar Iotal de aquisigBe dos titulas cedidas.

L1 - O TERMO DE CESSAD deverd ser femads em forma eletrdnica com a utilizagio de proecsso
de certificacdn dispomibilizade pela Infra-lsourura de (Chaves Plblicas Brasiteira - WOP-Brasil,
pradusindo todes a5 sous efeilos em relagdo aos siptatarios, confome pacdgralo 19 doe Arigo 10° Ja
Medida Provisdra 2.200-2, de 24 de agnsto de 2007, devendoe, em cases de contingéneia. ser firmado de
TOIMA TP e G,

122 & ADMINISTRADORA serd responsiva] por colTher & abonar as assinaturas € o3 poleres dus
slgrakiriog dos VRRMUS [YE CESSAD

[1.1.3 - A ADMINISTRADCE A deverd remeter a0 CUSTODIANTE o3 TERMOS DE (FS5A0
devidarmente assinadns & abonados. nos termos do Contrato de Custadip.

11.2, - Os cheques ¢ as duplicatas, com endosso em preto om Bvor de CESSIONARIO, scrdo crmopncs
pela CEDENTE a CONSLULTORMA. As duplicatas serlio acompanhadas das copias de sups respectivas notas
ficais.

113, - P TERMO QC CESISFL'D & considerado ua venda 4 vista pela CEDENTE a0 CESSIONARID de
sens PIRELTYS {“thll'l'ﬂkm.‘i. miediante win prego cocte o fjustads entre as parles, pagdvel 4 visla,
passande ¢ CESSIONARID o ser o dnice e legitime propoetdoe dos créditos.

11.2.1. - Pela assinatura nev TLLHMOY [IF {.‘I-Zﬁi-iﬂi‘-.ip ﬁ?i&d.Hlérfﬁzlfgn'zbtganndade devs sl

dirgitng ao CESSICNARLD, Regisire de Titulge s Doacumrantos

Regintre Civil de Fasacas Jurl ;
Fua hal Pladdr, a3 . SI;E:I';S:
. Frome: (41} SE26-9508 . Cutltita - PR
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1132 - Uma vez firmade o TERMO DE CESSAO pela CEDENTE e pelo CRSSIOMARIO,
representade pela ADMINISTRATIORA, esra enviard instrugiio ao CUSTODNANTE para gue esie
teansfira o momane wial diseriminade oo TERMO DE CESSAQ para a conta comrente bancarip da
CEDENTE indicada no respective TERMO DE LRESSAQ,

27 MAL 2008

114, - A CEDENTFE obripa-se 4 dar ciiéneis aos DEVERORES SACALDS de duplicatas de sua alienagla,
no ato da negociagio, informando-lhes que o respective pagamente deverd ser feile somenle ao
CESSIONARID,

12, CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — LIQUIDACAC DAS CESSOES.

121 - 0 CFESSIONARKY pasari ¢ valor acordado enfre as parfes para as cessdes dos DIREITOS
CREDITORIOY, canforme previsto no respectiva TERMO DE CESSA0, aravés de TED, DOC oo erédito
em conta corrente, diretamente § CEDEMTE.

12,10, - %0 serio admindas remessas para a conta ¢omrenle g propria CEDENTE. ou scja, nho serio
efetyadas remessas pata contas de lerecinos, aindn gue sejam pessoas ligadas & CHEIDENTE.

122, - O pagamento por cada cessdo de crédito neorrerd nu data da assinatura do TERMO DI OB 5SS Al
pela CEDENTE © pelo £ ESSIONARIO,

12,2 - Parg a realizago dos paoarmentos, « CEDERTE indica a seguinfe conta bancaria:
Home completo da CLEDENTF.

OCNPIME:

Wome do banco:

Warmero do honco:

Mimners da agéncia banedria (sem o dipite venficador):

Minmero dia conta corrente:

12,3, - Quaisquer pagamentos pelas lguidagdes das cessdes serfio feitns na conta acima indicada. Em cuse
de mudanga do nomers da conta, agéncia ou bange, a CEDENTE deverd ioformar ao CLSSIOMARID que
ira utilizar omra conta, infurmando-lhe vs noves dades bancérios,

1241 - Com o pagamente realizado conforme o procediments acima ¢ no valor informada no
tespective TERMO BE CESSAC, a CEDERTL confere ao CESSIONARIO a mais ampla, rasa ¢ geral
quitagin, para ndo mais reclamar a respeito du negdcio realizado.

13, CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - COBRANCA E PAGCAMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS CEDIDOS AQ CESSIONARIO.

13.1. - A cobranga dos DIRCITOS CREDITORIOR serd fuita:

a) Por meio do deposito dos cheques emitidos para a tiguidagio dos DIREITOS CREDITORLOS
cedidos fendossados pela CEDENTE ap CESSIONARIC, por chancela mecanica oo eletronicamente e
entrganes a0 BANCO COBRADOR para guarda ¢ cobranga, na conla comenie Jue o CESSIONARIO
mantétn to BANCQ COBRADOR,

) Mo caso de duplicatas. as cobrangas serdo feilus por meio de bioletos bancdrios emitidos pela BANCO
CORRADOR ou pela CONSULTORA tendo o CESREINARID por favorscido.

13.2. - O recebimente dos DIRGITOS CREDITORIOS, resultante da liguidagan dos holetos e cheques
relativos 45 operacies realizadas com base neste contrato, serd realizade direte o exclusivanents em conta
commente do CESSIONARID juntg av BANCO COBRADOR,

13.3. - Consideram-se, para wdes os eleitos legais. liguidados os DIRFITOS CREDITORIOS nu momunia
em que & DEVEDOR ou tereviro vicluar o seu respectiva paganento.

ge OFICIO DISTRIBUIDOR
Regetrs de Thw'os e E}:o:urne:;lgi
Ragistro Civi de PaLsous JI-‘Jri| I':'G;-
R Mul Dagdoro. 320 . Hula ,PR
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15.3 1. - kg eventualidade da ndu liguidagde dos erédilos cedidos, serd o CRDENTE comumicads para
cuTmiric e A prestagdn constante mo tisulo noe praso de 24 (vinke v yuaire horas), seb pene de decormrido
uoptazo citado serem aplicados sobre o crédito inadimplide, em relagdo & CFORNFE, corregfio
meocctdria ¢ jurgs, além de muli de 10% (dez por centod do valoe do 1iulo.

3320« Tara o grereiciy do direilo de regresso contra os coobrigados pelo pagamento & encontrando-se
AL PIHNTE et mon no Cumiprimienta do sua obrigagic. o respectiviy titele ce erédita sera apontado no
Tabelioruto de Protesto, no prazo legal.

14 CLAUSULA DECIMA QUARTA — CONFIDENCIALIDADE,

4.1, + As clansulas destz contrato sho esttitaments confidenciais. Menhuma das panes pode prestar
mlormagins a tereeiras do ses contedda ou das transagdes com hase nele replizadas sem o previe
comsentimenta por csceito da outra panc. cxeeln nos segwinles casos:

af uanda o fomeeimerta da inforpsagio scja ubrivatdrio por led, repulamentaglo cu per qualquer
Jeterminagdo governamental ou judicial que deva ser cumprida:

k) Quande forem infermagtes que devam ser transmitidas aos advopados, contadutusauditerss,
gdnelas de rating, analistas on demais pessoas fisieas ou jueldicas envolvidas no desenvalvimento das
servigos ebjeto deste contrate. sempre denire do curso ool de seus negocios. desde yue os mesmoes
eatgjam clenles da natureza eontidencial das informagdes o também, concordem om manter o sigtlo das
TR [

15, CLALSULA DECTMA QUINTA - NATUREZ A EXECUTIVA DESTE CONTRATD.

L5, - & este coonrate. assinady peles partes © por dugs wstemunhas, & aos TERMOIS 130 CESSAD dele
devementes, alribui-se a condigha de titwle cxecutive cxteajudicial oS teroas dos ars. 5B e SRS, ncisa [T,
do Codipe di Processo Tl

[34.1 - A Hguider deste contrata, pera fins legais, serd apurada pela soma dos valores dogs) niwlods)
cedidnsts) ¢ nd@o liquidado(s) pelo s} devedorfes). por yualyuer motiva: 1) por vicio do crédito ow ritulo;
Lk par simples inadimplementa.

16. CLAUSULA DECIMA SEXTA - SITUACAQ DAS CESSOES IE CREDITO EFETUADAS NO
CASO DE FALENCIA DA CEDENTE.

[l - Fmcasa de faléneia da CFDENTE. nos wrmus do antize 136, Parderalo Primeire. da Lei

mamers |1 101 de @ de fevereira de 20415 (L1 que regula a recuperagio judicial, a extrajudicial ¢ 4 [alénia
da emprasario ¢ da socwdade eropresdriag, nio serd declarada a meficacia ou revogade o ato de cossde em
prejuize dos partadores des valares mobilidrios cmilidos pelo CESSIONARID.

I7. CLALSLLA DECIMA SETIMA — COMUKICACOES.

1T - Todas a8 notificagies, demandas ou commmicapéies a serem ttocadas entre as pades deverdo ser
erimepues pissoalmente contra rocibo au enviadas por vorrespondéncia regisirada ans representantes abano
mdicados @ nemeados:

CESSIONARIO{ADMINISTRADORA IH) FLU N DO

S Ldithero Percira

Indercon: Rua Pasteur, 463, 117 audar, Barzl

Crdodde: Curitiba 12F: Parand CEP: 80 .350-081)

Fome-fax: (417 MR c-mail: fuadosid personaliesler.cor br

CTDENTE: 2° OFICIO DISTRIBUIDOR
T Reyg stro o Tiwtes & DocLmanios
i Rugisitn Crvil d¢ Passbis Juridicas
e Fua Mal Desgarg, 2270 - Spia 504

Fope: [41) 3226-3906 - Gurltioe - PR
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Cidade: UF: CEP:

Fong: v-1mail;

18. CLAUSULA DECIMA OITAYA — LIRERALIBADE, 2 TMA) 208

12.1. = O niig cxereiciy, por qualquer das partes. de direitos relativos ao presenle contralo sera considerad
como mera liheralidade & rolerdncia ndo representando. em hipdtese alpuma. novago, revozagdo ou
rendneia aes mesmes ou diceito de eaigi-los ne faturg,

19. CLALSULA DECIMA NONA — INTEGRIDADE DO CONTRATO,

19.1. - Exte contralo comstilun o entendimento inegeal colre as paries conlralanios ¢ revosa expressaineie
tewdas e quaisquer teatativas ou discussdes entre elas em relagin an ohjeto deste metrumenta,

20. CLAUSULA YIGESIMA — ALTERACOFS.

201, - Nenhuma alleragio so presenfe confrate serd considerada valida a menos que acordada
expressamente por mein de adiramento contratual assinado pelas partes.

20,20 - A remimcia, escritd ou verbal, por qualguer das partes. de gualquer direito oriundo deste contrata,
dada em uma ocasiio. nilo 1s obrizard em gualyuer ecasido subseqiente, sendo yue uha coneess3o Jada por
qualyuer das parles ndo serd fratada como uma variagde deste conirato. 4 mMenos que expressamente
avengada por escrite come alteragdo. de conformidade com o constante

e irem ancerior desta clausula.

21. CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA — INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES.

211 - Se qualquer condigdo deste contrato fur cansiderada oola, inexegiiivel ou sent efeito, no todo ou em
parte. ns demais candicAes deverda permanecer validas e serdo interpretadas de forma a preservar 4 validade
dr seu restante v s proposiles que ds partes atribuiram ao nesimo.

12, CLAUSTLA YVIGESIVA SEGUNDA - VIGENCIA.

300, - ) presente contratn vignrard por prova indelerminado ou duramde o praze de doagio porventura
estabeiecide no Rezulameni do CESSIOMARID.

23. CLAUSULA ¥IGESIMA TERCEIRA - EXTINCAO M) CONTRATO.

23,1, - Fute cantrate serd cescindide de plena direite. independentemente de aviso ou nstilicagio, se o
CEDENTE deixar de comprir qualquer cbrigagdo assumida neste contraly ou se verificar yue prestou
declarages inverldicas, neste instrumento ou oo qualkquer dos TERMOS DE CESSAG.

2311 - Em case de rescisan. 0 CESSIONARIG prrmanece cum o direito de receber todos os eréditos
que The tiverem sido transleridos, inclusive pela via udicial.

F3.1.20 - Be o resclsio Uver ovorride por descumprimento contratual, culpa ou dolo da CEDENTE. esn
respondera por tedas as chrigagdes assumidas neste instrumento. além das perdas e danes softides pela
CERSICNARIO.

13.2. - Este contrata poderd ser denunciade, pela CEDENTE ou pelo CESSIONARIG, a qualquer sempn,
sem Bous alyum. obrigando-se as partes a no efeuarem mais nenhuma cesslo de crédito entre si s paric de
erndo,

2321 - Neste casn, para as cessdes jd realizadas, o “”Tlm[?mﬁﬁ[ﬁk‘j ﬁﬂ%l BUIDOR

Rag_rstrn de Tilulos & Docomentos
Regrstie Civil de Peszoas Jundicas
Rua Mal. Deadore 320 - Saia 54 i

Fone: (41) 3225.3905 - Curitiba - PR
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cassine de crédito, aplcam-se a ala o+ mesmas regvas o clinsulas deste contrato,

24 CLAUSULA YIGESIMA QUARTA - OMISSOES.

200 - O canis omissos resobver-se-in peld legisigdo comergial ¢ civil em sigor, pelas Lasteugdes da
Coonassdio de valeres Mabiliarios - OV M apliciveis ans Fundos de Investimenta em Dirzibes Creditbrios, ©

pulus principos perais do direile du coméreio,

25 CLALSLLA VIGESIMA QUINT A - FOROD DE ELEICAD

1510« 0 presentc conlratn setd rewido pelas leis da Repiblics Federstiva do Brasil. Fica cleiw o Facg
Centeal da Comarcs da Capital do bstado de 530 Mauln, coma Gnico competente para divimir guatsguer

dividas ¢ disputas decorrentes do presenie contrate,

I, assin, [an estangrn jusias e contratadas, &5 pares assinan este confratn na presenga de duas

teste munhias.,

Sde Pachke. [ATAY.

CEDEN L £ RESPONSAVEDS SOLIMARIDS:

REPFE‘GEEEI_I:';! da CEIENTE:
OrT: R
Bl

Lepresentante da CELEMN TE:
CPFRG
Lk

Rus syl saliddrio:
CRF: R
Il .

H_Ei]'rnnﬁnwl salidaria:
CPRCG
(IR

CESS 0N ARI:
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representandn o [[%SERIR DENCMINAL A 10 FLUNDO)
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AREXCHII 3 1 4 1 08 |

Enderego; ANEXDO T - YMODELLD DE TERMO [} CESRADN

PARTE INTEGRANTE E COMPYEMENTAR X CONTRATO DF CESSAQ DE CREDITC PARA
FLMINE DN IWESTIN IR T ER DlRE[T’C{S CREDITORIOS. FIRMADD EA [ [
00 ENTRE A CEDENTE K O CESSIONARIC

TERMO DE CLSsAD ™ 2

CELENTE

o

SR

l:nderegu:

Ciliuls:

Lond corrente nmer: AgPnoia Banco:

CRSSIOMARIO FLNDO

Ratcdn Sugial:

UNELL

Crdersgm: RLA PASTELIR. 463 - 11° ANDAR

Cnlade, CURLITRA- BATEL- Fstada: PR CER: S025{L080

neste atn represemtada pelo sen adminismador, PETRA  Persona. Trader Comretora de Tiwlos & Yalores
Mubirérivs A, com endereps nd Rua Paseur. o7 403 11% Andae. Batel, Ciitiba, Batada Jo Pava,
inscrica oo O snh oon® 00317 A9 TN 0,

GACEDEREE & o CESSIONARIC firrearam an [1de[ Jde[ ] o Cenmate de Censda de-i, redltn Tara

Fundos de Invesimente em Dirgitos Crediterios. o qual repels esla cessdo de l.n:d]% ] ™3
|
T
2. Atraves Jo presome Termo de {zssdo. a CEDERTE ¢ oo EFHHI{}@RJEJ fgr?ﬁ@ ::flagsaq dng
creslilos constanies da nelagio abiixo: E woo .
. - o 2o B &
Beangma wome o devederVengimenta Yalur ne Yengimenio I- Ef_ U e E e oo
. . e . BS s 3 g :‘5
3oAs vondipdes da presente vesedo de eréditos s30 85 serwintes i e =
L=
. _ . S £ -
|- Yalor sanal dos filalos na vencimento: - w3 n. hh 4
W Pregn paneea O LTIEM T pela g essde § E%ﬁ ' R
1 - Trata doy pugaments da pregn da cessor i E =l o —
. 3 ﬂ' ot
4o 1) proaments peln CESSIONARNY doppegn da cossdo cos ordditos oanada nése Tel -uh-gr::ag:}
oeomerd na alraves de crisdite ni conta comente de titularidade dis CEMDERTE indicads mesiggdnsory a

panler oy quamde Fg vonlzrida so CESSIONARID & wais ampla. rsa € eeral Guitdgdo, pars mada mais
raclamir i CEIWEM LE. seja a que fuoke o

A A% pates confirmam o ratificam as clinsulas € condigtes do O INTRATC 13K CESSAD GF CREDITO
PARA TUNDD DE INVESTIMENTOSR CM DIREITOS CREMTORIOS, a5 quais contincar va'idas e
milteradas.
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ANEXO T

ANEXO [1- MODELO DE TERMO DE DISTRATO DE CEssac ¢ 1 MAT X8

PARTE INTEGRANTL I COMPLEMENTAR 1O CONTRATO DE CESSAO DE CREDFIG PARA
FURDOS DL ISVESTIMENTO CM DIREITOS CREDITORIOS. FIRMADO LM _ DE oC
I00_LWTRE A CEDENTE E O CESSIONARLD

TERMO DE DISTRATO DE CESSAO N

CEDENKTE - FITNTD

Rasio Social:

CMPL

Lnderege: RUA PASTEUR. 463 - 11° ANDAR

Cidade: CURITIBA- BATEL- Estado: FR CEP: 80250080

neste ato representado pelo seu administrador, PETRA - Persenal Trader Cometora de Tiulos ¢ Valares
bdobiliarios S°A. cotn endercgo na Rua Pasteur, ot 4630 11" Andar. Batel. Curitiba. Estado do Paramd.
inserita no TP sekoo " 03,337.6820001-54,

Coma cortenle almen: Agéncia Banguw:

CESSIONARID
B ome:

CHPI:
Endetego:
Cidace:

|. A CEDENTE ¢ o CESSIONARIC firmaram em | | de [ | de | ] o Contrate de Cessdo de Crédito para

Fundes de Investimento em 1reitos Creditdrios, o qual regulou a eessin de detertrinados direilos creditos

an CEDENTE 2 que prevé a possibilidade dv gue determinados créditos que tenbam sido codidos e
g

FUNDC sujam recemprados pelo CESSIONARIG, o e r :

2. Através do presente Termo de Distrato de Cessdo, 8 CEDENTE ¢ o Et‘}_b hAR’;i;é,?"{Urm

i
3 o
. -
distrato da cessde dos créditos constantes da relagdo abaixo: # n,‘ v i E T
E g L] ...t E T r'-]:'-.:'.
L tRn LFir wan
Mumero Nome do devedoryencimenio Valor no venchmento g ko ; % SR ¥ =
i 11";;{? I:"'I 0 P 1
1. As condighes do presente distrate de cessfo Jde creéditos sdo as Sc%l g !t m'_.:g G.ﬂ Rt
: PEORERR e
I - Walor totat dos titulos no vencimeanta: E = E 3w ' .
il - Preco page & CCODEMTE pele distrato da eosséo: k2 3 ] o -
1] - Data do pagamento do prego do distrale da cessdo: i 3 % N il
] & .'1 o
4, 0 pagamunt; pelo CESSIOMARIL do prego do distratoe da cessio dos cre mla.da:miﬂr: erﬁ Lu -

Distrate de Cessdn ocorrerd na atravds de crédito na conta corrente de iwlariddde da O EIIEN e
neste insirumente, a partic de quando fica conferida an CERSIONARIO a mais dn‘lp]d. rasa e geral -.;|uud;au.
para nada mais reclamar 2 CEDENTE, seja a que titule for.

5. As partes confirmam ¢ ratificam as ¢lausulas e condighes do CONTRATODE C CSSAO DE CREDITO
PARA FINDO DE INVESTIMENTOS UM DIREITOS CREDITORIOS, a5 quais continuam vilidas e

inalteradas.
S30 Paulo. de de . L e l‘-.
£ -.L_ .?" A .
CETIEMNTE ,‘"—5‘;._.-'1 R
. R
CESSIONARIC I.
2° OFICIQ DISTRIBUILO# —?

Regqsirg de Titwos & Documeanics
Registro Chvt de Pasdoas Jundicas
Rua Ma Depdars, 220 - Sais 504
Foma: {81} 3225-3806 - Curltiba - PR
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CONTRATE DE CONSULTORLA ESPECLALITADA
PANAL AMALISE € SELECAC DE NREITOS CRENTORIOS

CONTRATO DE PRESTACAD DE SERYICOS DE ANALISE E
SELEGAD DE DIREITOS CREDITGRIOS, PARA O FUNDO DE
IMVESTIMENT(Q E# DIREITOS CREDITORIQS MULTISETOIRIAL S
LP, FIRMADD COM A EMPRESA DE FOMENTO MERCAMTIL SW
FOWENTC CORERCIAL LTDA,

PARTES COMTRATANTES:

Por este instrumente particular, a PETRA - PERSOMAL TRADER CORRETORA DF TITULOS E
YALORES MOBILLARKDS 5/h., comn endereco na Rus Pasteur 463, 11* andar, Batel, Curitia, Esfado
do Parand, Inscorita no CMPIAAWF sob o numern (03, 317.892/0001-94, dormvante designada
COMTRATANTE cu ADMIRISTRADDRA; & & empresa de fomento mercantil SM FOMENTO COMERCIAL
LTOA,, registraga na ANFAL b o nimera 965, com sede na Av. Santos Dumont 3060, sala 419,
Mldeota,, ckiade de Fortalez, cE, inscrita e CHPJ/MF sab o n® 72,104, 144/0001 07, doravanta
designada CONSULTORA, devidamente representadas neste ato por seus representantes legais que
a0 final assindm este instrumenta,

CONSIDERAMDE:

a) Que 2 ADMINISTRADDRA & uma institvi¢ho financeira autorizada pela Cormissan de Valores
mobilidrios {CWk) a administrar e gerir carteiras de fundos de fnvestimento;

b} Cue 8 ADMIMWISTRADDRA exarce a administragio do FUMDO DE INVESTIMENTD EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL S8 LP, regrtrads na Comissdo de Valores sobilidrdes:

c [ue o regulamento do FUNDD @ a Instruglo W n® 356, em seU arthgo 39, incite |, mtprizam a
contratzcda de smpresa especlalizaca objetivands a andlise e seleqdn de direltos creditorios para
intagrarem a cartafra do FUNDO;

d) Que 3 COMSULTORA & uma empresa de fomento mercantil que presta servicos, entre outros, de
acompanhamento comercial, pesquisa cadastral, selecio de cedentes e sacados, acompanhamento
de contas a receber £ a pagar, andlise @ setegio de direltos creditdros.

As partes témn entra s certo e ajustado este contrate cujos termeos e clausslas, amparados na
leghlagko pertinente, sin os seguintes:

NV )
Saff N O

2° QFICIO DISTRIBUIDL:

Registro de Titulos a Cecumentos
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1. CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINIGOES,

1.1. - As partes convenclonam e adotam s seguinied definigdes para 2 finalidade de nterpretacac
das clausulas deste cantrate,

BANCO COBRADDR - @ a insuituicko bancarta rasponsavel pela cobranga regular dos direftos
creditorms cedidos ae FUNDO,

BANCD CUSTODIANTE - & a Instibuicdo bancada responsavel pela lguidagdo financelra das
cetsoes de diretios creditdrips octrridas enire as CEOENTES # o FUNDD e pelos demails
saraos estipeladas no Regulaments do FUNDOD,

CEDENTE - Empresa que argina dirgites creditérios em suas atividades mercantls ou de
prestacdo de senicos & que tenha firmado com o FUNDO conirato gue requia o5 cessdes de
crédite pare funde de irestiments em direitos creditérios conforme modelo anexo an
Regulamento do FLUMDG.

DIREITOS CREDITORIOS - direitos de crédito ariginirios de operaghes realizadas sm diversos
segmentns acondmices, como coméreio, indistria, prestacio de servicos etc. Sindnimo de

racebivais.

COBRANECA AMIGAVEL - & & cobranca extrajudicial dos DEVEDORES pelos direitos creditorios

nac pages nas datas de seus vencimentos.

CESSAQ DE DIRETDS CREDITORIOS - o transferéncia pela CEDENTE, credera criginaria, da
seus direitos creditérios para o FUMDD, Funds de Investiments am Direitos Creditdrios,
mantenda-se inalterados o5 raslantes slementos da relagio abrigackonal.

CREDITOS PERFORMADDS - tho aqueles créditos resultantes de contrates em que a CEBENTE
14 cumpriv a7 apas obngacdes jservicos jh prestatdos o mercadorias ja entregues, & aceiost,
restando apenas a cbrigagio do DEVERDR de efetuar o pagamenta.

DEVEDOR DU SACADD - & & petsan fivica ou juridica clients da CEDENTE, smissor do cheque
ou sacade de duplicata mercantA/de servigos, ou endossante, responsivel pele pagamenta da
abrgagan an FUNDD,

RECOMPRA - & ¢ ato p#io qual & CEPENTE recomprz os titulos que cedeu para o FUNDG por

qualquer motiw,
Sufp 1
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TERMO DE CESSAD - ¢ o documento utilizada para documentar as operaches de cestio oe
crédita reallzadas. Funciona wome um borderd, contendn a relagdo dos titulos cedidos, o valor
de fece dos mesmos, as datas dos seus wncimentos @ os dados dos sacadas, além do valor
pela qual o5 crédilos foram cedidos. Este documente prova a realizacho da cessio, mas nao
desobriga a CEDEMTE de entregar ac FUHDD, por intermédio da CONSULTORA, s cheques &

duplicatas endossades & os demails documenkos.

ViCl0 DO DIRETTD CREDITORIO OU DO DOCUMENTD GQUE O REPRESENTA - qualguer defelto
do direlto creditério ou do titule representative do crédite que justifique a recusa do
DEVEDOR em pagé-lo, no tado au em parte,

1. CLAUSULA SEGUNDA - OBJETO,

2.1. - O aobjelo deste contrate & 3 prestacin de servicos pela CONSULTORA de anilize £ selegio de
direitos creditorios para Integrarem a carteira do FUMDD,

3. CLAUSULA TERCEIRA - A PRESTACAQ DOS SERVICOS.

Y1, - Os servigos consistirdo em:

411, - Selecionar @ cadastrar as empresas CEDENTES aptas a cederem direitos creditorios
pars o FLWDG,

Y. 1.2, - Anallsar e s=lecionar os direbios creditdrios que poderao ser cedhdos a0 FUNDG,

3.1.3, - Consultar sistemas de risco de crédito para obter Informagdes 2 respeito da CECEMNTE
oU gy DEVEDQRES antes de oferscer os recebivels a0 FUNMDO.

3.1.4, - Acompanhar § procedimants de oferta @ de cessdo dos direitos creditonios ao FUNDO,

3.1.5. - Notficar, am nome do FUMNDOQ, os DEVEDBORES, sacados das duplicates, das cessdes de
craditn realtzadas, para que estes etetvem os pagamentos direta e exclusivamente ao
FUNDQ atraves de boletos bancdrio.

3,2, - ATOMSULTORA, em relache 2 qualsquer cessdes de crédito que sejam realizadas, declara:

121, - Ser a responsivel pela escatha das pessoas juridicas CEDENTES & pela seleqad € analise
dos direltos creditdrios cedidos 30 FUMDO, respandendn por culpa ou dolo na
prestacdo Gesees ervicas.

3.1.2. - Responder, juntamente com os seus socios, como RESPONSAYEIS SOLIDARIOS, pelo
pagamenta dos direitos creditorios objeto de fraunde, desde que comprovada a calpa
ou dole da COMSULTORA; oy gue estejam, ne data da respectiva cessio, em
desacorda com a politica de nvestimentos do FUNDD.

1,13, - Tar pteno conhecimenta de todos o5 artigos do Regulementa £ do Prospecto do FUNDC
# do contrato adetads para regular a cessio de direitos creditonios ac FUNDO,

Sof )
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3.3, - A CONSULTORA obriga-ge a:

LA 3 A

112 -

113, -

135 -
336 -

31z -

3.1.4, -

139 -

Desempenhar suas atribuigbes de modo 2 atender os obletivos da politica de
tiwestirnentas do FUNDO e a respeitar todos os artigos do seu Regulamento = todas s
clausulas do conlrako que rege as cessées de direltos creditorlos pelas CEDEMTES ao
FURDO,

Empregar, ng minimg, o5 mesmas cuidadas e ohligdnela que costuma dispensar nas
transacies de compra de direltos creditinios que realtza para si mesma,

Providenciar para que o5 sacados das duplicatas das cessfes de créditn realizadas an
FUNDO sejarr adequadamente notificados, em prazo habil, das cessbes realfzadas.
wanter o padrdo de gualidade da prestagao dos servicos, objets deste contrato, por
todo 0 peripde de sua vigingia,

Informar a ADMINISTRADORA de eventual impossibilidade da prestacin dos servigos.
Avisar de imediato a ADMINISTRADDRA sobre qualsquer anomalias ou {mesularidades
relacionadas a execucao dos servicos contratados,

Map ombir, ocultar, modificar ou por gualguer meio alt=rar a veracdade das
informagdies apuradas na consecusdo dos $ercos contratados.

Com o abjetive de prevenir o4 crimes de "lavagem” ou ocultacho de bens, direltos &
valores, canforme estabebecidos na Lei 9,613, de 3 de margn de 1998, a CONSULTORA
deve cumprir lodas as resclupdes do COAF que se apliguem ac exerocic de suas
atidades, cass atue sxclustvamente camo prestadora de servcos para o FUNDO oo, &
principaimente nesta hipolese, caso exerga atividade de fomento ocomercial ow
mercantil em carater permanente ou ewentual, de forma principal pu Agessoria,
cumulativamente ou nac, em qualquar de suas modalidades.

Case a CONSULTORA exerca atividade de fomento, nos termos da Ressluclo 013 do
COAF, de 30409/2005, deverd manter cadastro atualizade no COAF; manter cagasiro
de seus clientes @ o registro de todas &5 transagces conforme espacificadas nagueta
resolucdo; £ comumcar ao COAF sobre a realizacBo de operagées ou propostas de
clientes que possam constituie-se em indicios de crimes previstos na Lei 9613, de
1990, ou conskderadas atipicds nos teemos dagusla resolucio,

1.4, - & prestacdo dos cervicos serd operada da seguints farma:

4.1, - O servigos sardo executados pela CONSULTOMA com a ubilizagdn dos seus proprios

equipamentas, Tunciondrios € espace fisico, & Lodas as despesas com & prastacdc dos
serviges anu centratados correrao par conta exclusiva da COMSULTORA, com excerao
das despesas com as motificacoes aos DEVEDORES das cessdes de crédito realizadas
pard o FUNDOD, cuw reemboiso poderd ser solicitadn 2o FUNDO medante

Epresentacas dos LoMmprovantes,

Spe 4 & f T
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1.4.2, - Os servigos serdn desenvolvidos de mode a atender todas as exigéncias e chrigagaes do
Regulamenty do FUMDO & aos requisitos de quadidade = prazoc que venham a ser
estabelecidos pela ADMINSTRADORA,

4. CLAUSULA QUARTA - DIRETTOS CREDITORIOS QUE PODERAD SER CEDIDODS AD FUNDO E OS
CRITERICS DE ANALISE E SELECAQ,

4.1, - 05 direttos creditéios que poderbo ser cedidos aa FUNDD deverdo atender i politica de
investimentcs estabelecida &m ey Regulamenta e, sob penma da CONSULTORA sav obrigada a
indenizr o FUHDO par emo na sslecda, deverio também:

&) Ser origindrios exciusivamente dor segmentos comercfal, industrial ou de prestacio de
servicas.

&) Resultar de verndas de produtes 14 entregues o da prestacdo de servicos 14 realizados, oo
sefa, constiulr créditos performades.

c| 5er representados por duplicatas mercantis/de sendcos oo liquidados por meio de chedques
para pagementeo a prazo (vulgarmente conhecides como chegques pré-datadas).

dy arender ass demais oritérios de elegibilidade previstos no Reguiamento, sendp que a
CONSULTDRA € a redponsavel por essa adeduagio.

4.2. - Todos of cheques & duplicatas relativos acs direitos ceaditdrios cedidos ac FUNDD deverio
ser endossados pelas CEDENTES em favor do FUNRD, podends sar empregado endasse par chancela

mecinica ou eletrinica.

4,11, ~ Os chegues deverao ser nominafis s respecitivas CEDENTES & estar cruzados.
4.2, 3. - Ay duplicatas deverin estar assinadas pelos representantes das CEDENTES.

4,1, - As duplicatas deverao ter sido emitldas pelas CEDEMTES corm base em uma fatura de
prestacic de servigos ja realizados ou mercadoras 14 entregues.

4.4, - Todas as duplicatas deverdo ser acompanhadas de coplas das notas fiscafs/faturas gue deram
origam aos créditos & 3o documento que prove 4 entrega dos servigos ou das mercadorias.

4,5, - Todos os cheques relativos aos direltos creditéries cedides dewverio sstar nominals &
CEDENTE e endossados pela CERENTE ao FUMDD por chancela macinica ou elefrdnica.

(ﬁ, &
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5. CLAUSULA GUINTA - DECLARACHOES, OBRIGACHES E RESPONSABILIDADES COMUNS DAS
PARTES.

5.1.- As partes signatirias deste contrate declaram conhecer e respeltar ¢ Regularento do

FLRWDY, especialmente of artiges relatives & politica de tmvestimentos & a aquislgda de direftos
credicarios,

5.2, - A ADMINGTRADORA & a COMSULTORA obrigam-se a formecer todas as informagoes e
apresentar todos os dotumentos que thes forem salicitados pela Empresa de Auditora contratada
para prestar servicos ac FUNDD, em gualguer #poca & wmpre que howve sollcitagde da empresa de
Ayditoria, no prazo maximo de 4B (quarenta e ofto) horas contado a partir da selicitacio.
5.2.1. - As partes declaram que estao cientes de que essas Infomagdes = ditumentos seydg
freqientements selicitados pela Empresa de auditoria 2 fim de apurar se as cliusulas
de Regulamento do FUMDE & daste contrato estho sando respeitadas e para venficar o
lastrn, legitimidade » legalidade dos direitos creditdrios cedidos.

8. CLAUSULA SEXTA - DO PRECO, FATURAMENTO E PAGAMENTO,

b.1.- A titulg de remuneracis pelos servicos agui contratados e prestados ag FUNDOD, =
CONSULTORA receberd diretamente do FUNDD comissao aod-valorem comespondente a 0,75% {sete
décirmas & melo por cente) sobre o valor de face dos titulor adquiridos pela FUMDO | pages
mensalmenla aké o 5° (quinta) dia vl do més subsegiente ao vermcida,

7. CLAUSULA SETIMA - PROCEDIMENTO PARAM A OFERT A E ACEITACAC DOS RECERIVELS.

7.4.- Para formalizcdo das ofertas de direitos creditdrios pela CEDENTE ac FUNDD, serdo
adotados os sequintes procedimentos que devem sar seguidos pela CONSULTORA;

T.1.1. « A CONSULTORA receberd das CERENTES a relagao dos titules ofertadas ao FUNDO, o
valar de fare dos meumos, as datas dos seus venclmentos & os dados dos sacades.

71,5 - A COMSULTORA ird selecionar quaks recebiveis ofertades abendem 208 requisfios da
potitica de investimentos do FUNDD, aplicands oritéries préprios de analise dos
créditos, fazendo comsultas mos vistemas de riscos de crédito, £ observands o5 crivérios
de elegibilidade estabelecidos no Regulamente do FUND, Os titutos que aterdam aos
requitites do Regulamento oo FUNDD serdn considersdos direltos creditdeios
escolhidos & aprovades » ssus dados serdn transmitidos as BANCD CUETODIANTE
através de arqulve eletrinico em formato {layout} sspacificn, contemplande, alem dos
dados recebidns das CEDENTES, o valor pelo gqual os credibos seriao cedidges ao FLUNDO.

7.3, - Mo arquive envizds ac BANCO CUSTODIANTE, a COMSULTORA wi infermar
individualmente & prege de cessdo de cada um dos tiulos @ saresn adguinigos,

wp d@ [
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contemplando para @ determinacao do prego as caracteristicas do recebivel {valor de
face, duta de venciments, desador - se existents, ate. ).

7.1.4, - Recebidos pelo BAMNCO CUSTODIANTE o5 dados dos direitos cregivdrios escolhidas, a
ADMINISTRADORA, ird averiguar se 2 aquisicio dos recebivels aos precos indicadas peta
COMSULTORA é compativel com as obrigacies passivas do FUNDD estabelecidas em
s¢u feguiamento, considerados o fluxo de cafxa existente e a remwyneracio dessas
obrigaghes passivas.

7.1.5. - verlficada a compatibilidage indicada na clawsula anteriar, a ADMINISTRAINIRA
comandard a emissio do TERMO DE CESSAQ, 1 ser firmado entre as CEDENTES e o
FUNDO, preferencialmente em forma sletrinica,

——————

8. CLALSLILA OITAYA - FORMALIZACAD DAS CESSOES DOS DIREITOS CRECITAORMS.

B.1. - Cada aquisizdo de DIREITOS CREDNTORKYS, representados por duplicatas nu liquidados por
meis de cheques, serd formalizada e demonsirada por meio de wm instruments denocminado
*TERMO DE CESSRO™, onde constario a relacho & {dentificacdy completa das duplicatas & cheques
[rumeragaa, valores » datax de vencimenio), os nomes dos sacadas das duplicatas ou dos emitentes
dos cheques, e o valor total de aquisicds deMmide peda COMSULTORMA para os Hibulas cedidos. Ease
documanta utiltzard preferencialments 2 forma aletrdnicn, desde que produzido com a utilizagao de
processo oo certificacdo disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Piblicss Brasileira - [CF-
Brasl, produzindo todas o5 seus efeitos am relacdo acs nignatarios, conforme pardgrata 1™ do Artigo
10* da Medida Provisirla 2.200-7, de 24 de agosto de 2001,

8.1. - Para a andlise £ s=lecdo, os cheques = as duplicatas, com endosst em preto &=m favor do
FUMDO, serdo entregues patac CEDENTES 4 CONSULTORA. As duplicatas werdo arompanhadzs das
coplas de suas respecrivas notas ficats e dos comprovantes de entrega das mercadorias cu da
prestacio de sandros.

£.3. - O TERMD DE CESSAD & considerado uma venda 3 vista pela CEDENTE ap FUNDOD de seus
direftos creditdrios, madlante um preco certo e ajustado entre as partes, pagdvel 4 vista, passande
o FURDD a ser o nico e legitime proprietans dos crédies,

E.3.1, - Pela assinatura nos TERMOS OF CESSAD, as CEDENTES transfersm a tilularidade dos
seus dineltos ao FUNGG,

B.3.1 - Uma vez flrmades os TERMOS DE CESSAO pelas CEDENTES e pela ADMINISTRADORA,
representante do FUNDD, 2 ADMIWISTRADDRA enviard instrucéo ao BANCO
CUSTODIAHTE para que &te transfira o montante tetal discriminado no TERMD DE
LESSAD parz a conta corrente bancatia da CEDENTE, indicada ng mesmo decumento
o0 Nn Contrate que rege 83 cesifes firmado sntre o FUMDO &« 2 CEDENTE.

RO
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3.4, - A COWSULTORA, em nome do FURDD, dara ciénoia aos DEVEDORES SACADOS da alienacio
das duphcatas, informande-lhes que o pagamento deverd ser feilo samente a0 FUNDD,

9. CLAUSULA MOMNA - LIGUIDACLO DAS CESSRES,

#.1. - { FUNDO pagara o valor obijeto das cesstes dos direitos creditorios atravas de TED, DDC qu
créditn em canta corrente, diretamente as CEDENTES.

9.2, - 50 serdo admitidas remessas para a conta comente das proprias CEDENTES, ou seja, ndo
seran efetuadas ramessas para contas de beroedros, ainda que sejam pessoas ligadas is CEDENTES,

9.3, - O pagamento por cada cessio de crédite ocorrera na data da assimaivra do TERMD DE
CESSA0 pelas CEDENTES = peta ADMINFSTRADORA, representante do FUNDQ, respeitada a jansia
de hocdrios abailxo:

JAMELA DE LEJGIDACAD - PAGAMENT G EM TED DU TRANSFERE NCIA DE CONTAS CORRENTES®
T DescricoMorade ~ 1530 | i5:5G | 16:09
Limite para branamissdo pela COMSULTORA do amuivo 2o BANCO S
Limite para assinatura do TERMO D CESSAO pelas partes ]
| Limite para envio do pagamenio 55 CEDENTES pels BANCO X

[ - G0 af CEDEMTES £ a FUNDD tejam correntistar da resma mstitulcas.

9.3.1, - Qualguer modifcagio ngs procedimentos e horarios acima, a serem respeitados nas
operagdes de cessde de créditos para o FUNMDD, serd previamente notificada i
CONSULTORA, que, por sua vez, irformard & CEDENTES.

10. CLAUSLILA DECIAL - MODIFICACAD NO VALOR DOS RECEBIVES APOS & CESSAD,

14,1, - Depois de formalizadas e Hgendadas as cessbes conforme o5 ariigos precedentes, o5 valores
& ot vencimentos dos direltos creditérios nae poderdt ma's ser alterades por nenbuma das partes,
sucetuando-se 2 seguinte hipdtese:

10.4,1. - A COMSULTORA poderd, por sua conta e risco, enviar instrugas de baixa de titulo,
abatimento do valor cu prorrogagdo da data de vencimenlo do diretto creditorio.

10,12, - Em gualquer um dod cases preyistos no tbem anterior, 5&ja em razao de baixa,
abatiments oU prorrogacis do dieite crediideln, a perda sofrida pels FLNDOD fra
afetar a walovizagdo das cotas subordinadas.,

0
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11. CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARAGDES E DBRIGACOES DA ADMINISTRADCR.

1.1, - & ADMINISTRADORA s& obriga a comunicar a COMSULTDRA sobre qualsquer acontecimentos
relacionados ao objeto deste contrato que possam interferir #m seu normat prosseguimenta.

12, CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - RESPONSARILIDADE Dd CONSULTORA E DOS RESFOMSAVELS
SOLIDAR DS DESTE CONTRATC,

12.4. - O FUHDO padera cobrar da CONSULTORA o valor dos crédites transferidos mo FUNDO cujos
thules sejam objeta da fraude, desde que comprovada A culpa ou dolo da CONSULTORA: ou que
estefam, na data da respectiva cewsdio, em desacorda com oo criteros de elegbilidade e a politica
de imvestimentos da FLKDO.
t2.1.1. » Constatada a qualquer lempo a ndo adequacln, na data da cessdo, de um ou mais
direitgs e crédito cedidas 20 FUMDMO a2 gualquer dos critérios de elegibflidade
discriminados no Regulamento do FUMDO, a COMSULTORA sera obripada 2 adgquirir
tals direitos d& crédito peto valar registrado ra cartelra da FUNDO,

12.2. - Assinam também este contrato, como co-cbrigados de todas as suas clausulas, as pessoas ao
final identiticadas, sbcfos da CONSULTORA, designados RESPONSAVEIS SOUIDARIOS, que we
declaram salidarfaments responsivels por todas as obrigacies, principats & acessirias, assurmidas
pela COMSULTORA, concordands com todas 08 seus termos.

123, = 05 RESPONSAVES SOLIDARICS renuncfam erpressamente 2o beneficln de ordem &
declaram ter pleng conhecimento de todas as clausulas & condigbes deste contrata, do Reguiaments
do FUNDD & do contrato que regula as cessdes de direltos creditdnios para o FUNDO,

13, CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - PRAZO DE VIGEMCIA DESTE CONTRATO.
13.1. - Este contrato vigorard peld prazo de duragio da FLIMDO,

14, CLAUSULA DECIMA QUARTA - EXTINGAD DO CONTRATO.

14.1, - Este contratg =erd rescindido de plens direito, indepandentements de avisa ou natfAcagio,
s 3 COMSULTORA deixar de cumprit qualoguer obrigicao aqul assumida ou for verificado que
prestou detlaragBes inveridicas neste Instrumento.

14.1.1. - 5= a rescisdo tiver ocorrido por desumprimenta contratual, por culpa oo dofo da
CONSULTORA, esta responderd por todas as phrigacdes assumnidas neste instramente,
além da cbrigagdo de Indenizar pelas perdas ou dancs sofridos pelo FUNDE cu pela
ADMINISTRADORA.

&*Pq‘?,\i@ L
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4.1, - Este contrato poderd ser denunciada por qualquer uma das partes, 2 quaiquer tempa, sem
finus algure.

15, CLAUSULA THCHAR GUINTA - {HEXISTERCH BE VIRCULD TRABALHISTA OU RESPOMSAMLIDADE
FISCAL E PREVIDENCIARIA,

15.1. - 43 partes declaram inexistr entre elas gualgquer vinculo de natureza trabathesta ou
sactetarin,

+5.1 - As partes contratantes sio enbes autinomos, cada qual tam a sia prapria responsabilidade
tigcal, previdenclaria ¢ trabalhista, 2s quaks o s comumicarm,

16. CLALSULA DECIiuk SEXTA - ARREFENDOLMENTD,

1&.1. - O presente contratn & celebrada em cardter de Irrevogabilidade @ iretratabilidade, nio
camportando, por issd meso, arrependimesto de nenbuma das partes € a nenhum titulo,

17_CLALSLAL & DECIMA SETIMA - SUCESSDRES,
17.1. - Este contrato obriga as paries & eveniuals yucessores /o4 incorperadores,
14, CLAUSULA DECIMA DITAVA - LIBERALIDADE .

181, - O ndo exercicia, por qualquer das parteds, de dradtos relatives a0 presente contralo serd
rocsiderago como mera liberalidade e tolerdncia, n3c representandn, em hipGtese alpema,

novagdo, revogacdo ou rendncia aos mesmos ou @o direibo de exigi-los ne futuro.
19, CLAUSULA DECIMA HONA - AL TERAGIES,

19.1. - Este contrabo revoga e substitel quelquer contreto anterior assinado pelas partes que tenha
o mesmg abjeko,

19.2, - Menhuma alteracio a este contrato sera comsiderada walida a metos que acordads
expressamente por melo de aditamente contratual, por escrite, assinacy pelas partas, ou s
Tiremany um nawe £ontrata em substituigds an presente,

9.3, - A remincra, escrita ou verbal, por qualquer das partes, de qualguer direfto oriunde deste
contrato, dada em wma ocasido, nao as obrigara &m qualguer ocasizo wbsegiente, sendo gue ume
concessao dada por quabguer das partes nae sera tratada como uema variagdo deste contrato, a

MANGs QUE exprescamante avencada por escrito como alberagdo, de conformidsde com o constants

no tem anterkor desta clausuta.
P
|I -‘-\\\ .
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20. CLALUSULA VIGESIMA - INTEGRIDADE DO CONTRATO,

I0.1. - Este contrate consiitul o entendimenta Integral entre as partes contratantes e revaoga
expressamente todas & qualsquer tratathvas ou discussées entre elas em relagio ao objeto deste

instrumenta.
21, CLALSULA YIGESIMA PRIMEIRA - |MDEPEMDENC LA DAS DISPOSHOES.

1.1, - Se qualquer condicho deste contrato for considerada nula, fnexeqiiivel ou sem efeito, no
todo ou ern parte, as demals condigies deverso parmarecer validas € serio interpretadas de Forma
A presaryar a validade do sed restante g oS propositos que as partes atribuiram ao mesma,

22, CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA - COMUMICACHES,

12,1, - Todas as notifcagoes, demandas ou comunicagdes a s=rem trocadas emtre a3 partes deverao
& enbregues pessoalmente contr ceclbo ou enviada: por correspondéncia registrada aos
representantes abaixg indicades e nomeados;

AD FUMDO E A& AIWAMNISTRADNNUGA DO FUNDD
%r.; Edilberto Pereira (PETRA Peronal Trader C.T.V. M. 5/4.)
Enderega: Rua Pasteur, 463, 117 andar, Bate|

Cidade/UF:: Curitiba, PR CEP: B0 250080
Fonefax; {41) 1074-0909 e-mail: fundespersanaltrader.com. br
A CONSULTORA

&r.: Dalano Macedo de Vasconcelos

Enderego: Av, Santos Dumont 3080, sala 819, Aldeata,

Cldade/UF: Fortaleza, cE CEP; 60150-161

Fare: [85) 1486-1000 email; delanviiemtomenis rom. by
Fax; (85} 34B6-1010

23, CLAUSULA VIGESIMA TERCERA - CLAUSULA COMPROMISSORLA

21.%, - As partes manlfestam, de acordo com o artiga 4* da Lei n* 9307796, sua total & irrestrita
concordincia com lodos os termos e condipdes estabeleckdos no Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado [CAM) instituida pels Bolsa de Yalores de 550 Pavio 574 - BYSP, ao qual
canfirmam adesdo, cencordando sxpressaments em submater 3 pssa Camara quaisquer Litiglos que
possam surgir deste contrata referentes is disposicies contidas nas normas editadas pelo Consetho
Moneliric Macional, Banco Central do Brazil & Comissao de Valores Waoblidnos, berm como das
demats normas & legisiaclo aplicdvels ao funcionamentn do mercado de capitais, especlalmente as

- k@ ;\ icIo msﬁ‘ﬁaumu&
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mormas relativas & fundos de investimenta am diredtos oredftdrios (Resolugko TwN nimera 2,907, de
29.11.2001, e Instrugdes Cvm 356, de 17 12,201, e 353, de 27.07.1002, & posteriares),

13.2. - se, por qualquer motive, a Camara de Arbitragem do Mercado |CaW) nao puder recebar,
Tecusar-s& ou nNan puder decidir as conbronersias respettantes a aplicacao desle instruments & da
{egisiagido vigente, fica eleito o Foro Cemtral da Comarca de 330 Faulo-5F para a propositura de
qualsguer acdas Judiclais relativas ag presente contrata,

24, - CLAUSULA VIGESIAA QUARTA - LUWATES DE ATUACAD D, CONSULTORA £ CUIBADOS QUE A
CONSULTDRA DEVE TER PARA EVITAR QLUE AS PARTES SEJaM CONFUNDIDAS,

4.1, - Em virtude do que dspde a legislagio naclonal sobre o mercado de capitals, especialmente
a4 Instrugdes da Comissio de Valores Moblliirios, o para evitar qus sefa fefta confusho entre &
pessoa juridica da COMSULTORA & a entidade do FUMDO, a CONSULTORA obr ga-se:

24.1.1. - & nao utilizar o nome do FUMOD para nenbuma finalidade. & COMSULTCRA & uma
presradora de senicos para o FUNDD, ndo ¢ representa & nem ade em 58U name, A
COMSULTORA deve atuar em nome prapric, come setecionadora de recebiveis para o
fundo, explicando sua fungdo aos cedentes @ devedorss ou sacadas, Debando tem
clara que e tratam de entes distintos.

24,1,2, - A nap oferacer catas do FUNDD & quem quer que seja. Com exceqdo das cotas de sua
titularidade: em negociagdes privadas cu no mercada ande as cotas foram reglsiradas
para negnciacio,

24.1.3. - & nao criar nenhuma espécie de material publicttinio ou de papelaria ou de quatquer

outra natureza onds haja mengan explicita ou qualguer referénoia ap FUNDE,

24.1.4, - A Jamais confundir a natureza juridica do FUNDD, su separacas = natureza distinta
da CONSULTORA,

24.1.5 - & jamals contribuir para que sela felta qualquer confisig entre 2 pessea juridica da
CONSULTORA e a entidade FUNDD.

4.1,6 - & nio contratar empregados cu assumir qualsquer responsabilidades contratuals em
nome do FUMDD ou que possam gerar qualquer divida a e1se respaita,

w €
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24.3, - A CONSULTORA, declara;

.21, - Que conhece as normas do mercads de capitals brasileiro, especialments a Lei
6.385/76 & a kwtregao da CWM o* 400/03, com destaque parz os artlgos abaixe da
referida bed ou instrugle, que impedem a CONSULTDRA de oferecer cotas do FUMNDO

ao mercado;

Lai & IB5ITE

Artigo 19: ___ "Pardgrafo 4° A emissdo pibilca 56 poderd ser colocads Ao mercade
atrovés oo sisiema previsto no Art. 15, podende o Comissfio sxigir 0 portieipocis de
instituicdo financeira, ”

Artigo. 15, - O sistema de distribulofo de valores mebiliaiies compreends:
I - of Instituiodes finonowirgs ¢ demois sociedodes qur tenharm por objeia distribuir
emisads de wolores mabilidrios:

a) come agenites ga companhia emissoro,

&) por conta proprio, subscrevedo o0 coamprande ¢ emissdo pare o cofocar na
mercoda;
1 - os seciedaces que tenhom por ebjeic o covmpra de volores mobilidrios em
circulagdo ne mercadd, porg of FEvender por conta progria;
M - as sovliedaces @ 05 agenies outbnomoes que erxercam alividades de madiocdo na
negoclacde de walores mobilidrios, em bofsas de valores ou no mercade de balodo;
IV - o5 bolfsas de volores.
¥ - entidodes de mercodo de balcdo orqamizado,
Vi - a5 correloras de mercadorios, of operadores esproiois € os Bolsas de Mercedorias
e Futuros; e
Wil - a5 emtidodes de compensagdo e liquidordo de operogdes com valores
mabilidrios. ™

Exercicio irrequdar o Carga, Profissio, Atividode oo Fumgde

Art. 27-E.- ALugr, Qiodq e Pl eratuits, ng mercads de wplgres mobilicros,
LOma insereut intagranie de sis e qispribuirdn, odminisfrador oe carceira

coletiva ou Individual, agente outdnome de imvestimerto, suditor incependente,
analfsta de woloren mabfildnios, oeente floucddro oo sxercer quUalguer cargo,
profisso, atividode ou fungdo, sem esior, para esd M, gutcrizads ou reglsirady
joenie & outoridede odminfstrativie competente, quonds eagide por el ou
reqilemento;

Pana - detengdo de & feeist meses a 2 (dais) ancy, £ mouita. ™

instrugio Rt 400 do ©¥M:

Arf. 3° - 8o atos de distribulgde pobiico o venda, promesse de vende, oferta & venda
o0 subscrigdo, aesim como o aceliogdo de pedide de vende ou subscripfo oe valores
mebilidrios, d¢ gue conste quoiquer um dos seguintes elrmenios.

i - o ubilizacdo de {istas ou boletins de vendo ou subscrigdo, Joiletos, prospectos ou
andncios, gestinodor ao pibico, por qualguer melo ou forma,

il - o procurs, no lode o em parte, de solscritores ou qdquirentes indeterminodos
pora o5 viloras mubiiidries, memme gque realizads olrowes de  comunicagdes
padroni zodas snderecacds a destinatdrios individualmente identificados. per meiv de
empregados, representdnies, 0gentss ou qualsquer pessoas noturgis ou furidicas,
Rtegrontes ou nde do sistema de distribulcde de wiores mobilidrios, ou, alnda, se
em descanformidade com o previsio nesta instrucfo, a consulba sobre a viabilidade oo
oferta ol g colata de Intengdes de investimenio funto o subscritores o0 adquirentes
indeterminagos;

il - o negociagde fetta em lojo, escritdrio ou esiobelecimente aberto Go pobtico
dectingdk, no tods ol em parie, o sghecriiores ow adquirentes indersrminados; ou

s | 7
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¥ - o whillzoeds o publlcidade., orgl oo escrito, cortas, anuncies, avisos,
especlaimente atraves de Melos de comunicordo de masss ou eletrdnicos (pdgings ou
documentas na rede mundial o outros redes absrior de computadares @ cevrela
eletrdnicg], entemdends-se como tel qualguer forma de comonisogdo dirigide ao
pubtieo em gerol com o fim de promover, diretamente or ofrawds de tercefros que
atuem por condo do ofertande ou oo emissord, a suhscriede ou offenagde de vatares
robifidrios. ”

423, - Que sabe que o FUNDOD & uma entidade do mercade de capitais, que nio possul
personslidade juridica propria, que ndo pode contratar empregados, nem assumir
nenhuyma obrigage atém daquelas previstas em led @ na sey Regulamento, e qoe o
FUMDO 55 pode ser representado pela ingtituicho financeira que o administra,

E, por estarem justas & contratadas, assinam as paries este contrato de prestache de servicos, em
duas vias de igual teor & forma, Juntamente com as testamunhas abaixo,

3aa Pauly, 16 de maio de MM,

ADMNISTRADORA:

e
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REGULAMENTO DO
FUNCO DE INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETGRIAL SMLP

TERMO DE DELIBERACAD DA PRIMEIRA EMISSAD DE COTAS 27 MA! 2008

Por deliberacie da administradora:

1) PATRIMONIO INICIAL E A PRIMEIRA EMISSAQ DE COTAS: O FUNDO sera constituido
inicialmente por 18750 (dezoito mil, setecentas ¢ cinguenta) cotas seniores, distribuidas
publicamente, & por, no minimo, 6250 (seis mil, duzentas e cinquenta} cotas subordinadas
colocadas privadamente,

aj Cada cota tem o valor de RS 1.000,00 {um mil reais), perfazendo RS 18.750.000,00
dezoitn milhées, setecentss e cingilenta mil reais o valor desta primeira emissao de
cotas seniores.

b} A primeira serie de colas seniores tratada acima terd praze de duraghs de 42
[quarenta & dols) meses, contados a partir da data de inicio das atividades do FIUHDO.

) A partir do 31° {trigésimo primeiro) més, contado da data de Inicio das atividades do
FUKDCQ, as cotas seniores referentes a primeira série terdo seus valores amertizadaos
mensalmente, nos termos do cronograma & razio ahaixe definidos:

| Yrads  Sms  3FmEs . MUmEs . 3STmés | BUmis - Demés | MOmEs | Wemes e mis  A1'mes | A mis

i :
Tt T U s [ NV SO P S NP R LR V.. T (N T N V- BN P 1

d) A primeira seérie de cotas seniores, representativas do patrimanio inicial do FUNDO,
deverio ser subscritas dentra do prazo maximo de 180 {cento e pitenta) dias.

2} BEHCHMARK DE REMTABILIDABE DA PRIMEIRA SERIE DE COTAS SENIORES: Desde que os
resultados da carteira da FUNDD permitam, a distribuicde dos rendimentos da carteira do
FUNDD para as cotas senioras sera correspandente ao acréscime por diz utit de 113,50%
[centg e treze 8 meio por centa) da variacao acumulada das taxas médias didrias <dos
Depasitos Interfinanceiras ("DI") de 1 (um) dia - “over Extra-Grupo”, ewpressa na forma de
percentual ao ane, base de 252 (duzentos e cingilenta e dois) dias (teis, calculada e
divulgada pela Camara de Custodia e Liquidagao - CETIP; incidentes sobre o valar das cotas
saniares g1 seu saldo nac amortizado, a partir da data de subscrican e integralizacao das
cotas e incorporados ao valor das cotas seniores ao final de cada Perivdo de Capitalizagao de
acordo com as regras abaing,

2) PERIODO DE CAPITALIZACAO: O primeire Periodo de Capitalizacao inicia-se na data
de subscricao e integralizacao das cotas do FUNDG e fermina no prazo definido pela taxa
Dl apurada naquela data. 0s Periodes de Capitalizagao seguintes sao definidos apurandso-
se a taxa Dl no venciments do periode anterisr, entendende-se ¢omo nave periodo em
vigor 0 prazo desta taxa. Cada Periodo de Capitalizacén sucede o anterior sem solugac
de continuidade, Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizacio serao
incorporados an valor da cota no praza definido pela Taxa Dl apurada naquela data.

k) FORMULA DE CALCULO: O calculo do valor a ser distribuido para as cotas seafores,
desde que os resultados da carteira do FUNDQ permitam, obedecera a seguinte formula:

Re = { ¥(se x FatarDl )
onde:

Re = valor apurade a ser distribuido a cada cota sénior ao final de cada Periodo
de Capitalizacao, calculado com & Iseis) casas decimais, sem arredandamento;

2¢ OFIC10 DISTRIBUILC
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REGULAMENWTO OO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SM LP

WCse = valor da cota sénfor, ou seu salds nan amortizade, ng inicio do Periodo

de Capitalizacdo, informadodcalculado com 6 (seis) Casas decimais, sem
arredendaments,

FatorDi = 113,50% da taxa DI Over, da data de inicia do Periodo de Capitatizacio,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredandamento;

FatorDl = 113,508 * [ { TOIAO00 } + 1] ~ {PCr252) }
ande:

TDI = Taxa Ol Over % ao ano, divatgada pela CETIP,

PC = Perinda de capitalizagan em digs Uteis.

€} Mo caso de indisponibilidade temporiria da tasa 0l guandoe da distribuicao de
rendimentos prevista neste Regulamento, sera utilizada, em sua subseituicdo, a mesma
taxa didria produzida pela Ollima taxa D conhecida ate a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensactes financeiras, tanta por parte do FUNDC quanto pelos

titulares das cotas senores, quande da divulgacdo posterior da taxa DI relativa a data de
cncerramento do dltime Periode de Capitalizacan.

d} Na auséncia de apuragao e/ou divulgardo da taxa Dl por prazo superior a 30 itrinta)
dias apds esta data, ou, ainda, no case de sua extingaoc ou por imposicao legal, a
Administradora, mediante aviso aos cotistas, substituird a laxa D pela taxa meédia diaria
do SELIC, divulgada pelo BACEN. Mo caso de nao ser possivel a substituicao da taxa DI
pela tasa SELIC, a Administradora devera convocar Assembléia Geral de cotistas para
definir o parametro a ser aplicado. Até a deliberagao desse parametro sera utilizada,
para o caleulo do valor de quaisquer distribuicfies de rendimenlos previstas neste
flegulamente, a mesma taxa didria produzida pela altima taxa [ conhecida na data de

encertamento do dltimo Periodo de Capitalizagao, até & data da deliberagan da
Asgembléia Geral de cotistas,
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STANDARD
LPOOR'S

Data de Publicagie: 7 de margo de 2008
Relatorio de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial SM LP

Analstas: Jean-Piee Cote Gil, SEe Paulo, 55 (11) 3030-9743, jp_gil@standardandposrs com: Leandro de Albuquerque, Sie
Paube, 55 (11) 3030-0728, leandro_albuguergue@standardandpoers com;

Este relatdrio preliminar baseia-se em informacdes obtidas até 7 de margo de 2008 e ndo constitui
uma recomendagdo de compra, manutengdo ou venda de titulos. O rating atribuido & preliminar,
uma vez que a documentagdo final, com seus respectivos suplementos, ainda ndo esta disponivel
A atribuigdo de um rafing final esta condicionada ao recebimento da documentagdo apropriada
pela Standard & Poor's. Quaisquer informagdes subsequentes poderdo resultar na atnbuigdo de
um rating diferente do preliminar

Ratings Preliminares em T de margo de 2008

' A ' ... Montante prelminar (em Vencimenta Legal
Ingtrumento Rating Preliming®  Subordinagle minima mihies de RS) Final
Cotas Seniores bisas 5% 18.750 Dezembie de 2011
Cotas Subordinadas Nie Classificadas Mie aplicavel 6,250 Junha de 2018

* 0 rating de erédito de cada classe de fitubes mobiliarios & prefiminar e estd sujeita a modificagies.

"™ Embata a protegio de crédito seja caleulada dinamicamente (sfo & as alieragdes na qualidade de crédito requerem
mas/menes recebivels i medida que & qualidade de erédito plaralmelhara), a subaidinage minima nio se alRerand até o
venciments legal final.

Fundo: Fundo de Imvestiments em Direitos Creditérios Mults etarial SM LP
Data prevista para o Langamenta: Junhe de 2008
Ativos subjacentes: diteftos credi@drios oriundes de vendas mercantis eu de prestagde de serviges

Originadores dos recebiveis de crédito subjacentes do Fundo: Diverses cedentes prospectados pelo SM Fomento Comercial
Lida. (SM)
Administrador: PETRA - Personal Trader Cemetora de Titulos & Valores Mobiliarios Ltda. (Petra)

Custodiante: Deutsche Bank 5.4 — Banco Alemao (Deusche)

Fundamentos

A Standard & Poor's atribuiu o rating preliminar ‘brAAf, em sua Escala Nacional Brasil, 4 emissdo
de cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multisetorial SM LP (FIDC
Multisetorial SM LFP) no montante de até R¥ 18 75 milhfes. Os ativos subjacentes do Fundo sdo:
direitos creditdrios oriundos de vendas mercanfis ou de prestagdo de sevigos, além de caixa e de
outros investimentos especificos.

(0 rating preliminar ‘brAAf atribuido s cotas seniores do FIDC Multisetorial SM LP na Escala
Macional Brasil de classificagdo de fundos, expressa a qualidade geral de crédito dos ativos
subjacentes do Fundo e baseia-se na abordagem de matriz de crédite dervada do histdrico de
inadimpléncia e de transigdo de ratings da Standard & Poor's. O rating atribuido s cotas seniores
do Fundo indica que os fitulos em sua carteira fornecem protegdo MUITO FORTE contra perdas
advindas de inadimpléncia. O rating também reflete o desempenho histdrico da carteira de
recebiveis elegiveis, a protegdo de crédito proporcionada pela subordinagdo de cotas e pela taxa
de desconto (excess spread) aplicada na compra dos recebiveis, e 2 adequagdo do mecanismo
dindmico de reforgo de qualidade de crédito (credit enhancement), baseado em diferentes cendrios
de estresse



0 Fundo realizara compras rotativas e peribdicas desses recebiveis. Os direitos creditdrios serdo
atribuidos ao Fundo pela entidade administradora, a Petra, & terdo de cumprir uma série de
critérios de elegibilidade definidos, os quais, por sua vez, serdo verificados pelo custodiante do
Fundo, 0 Deutsche.

0 FIDC Multisetorial SM LP sera um condominio fechado, com prazo de duracdo de 120 meses,
porém o prazo de duragdo da primeira série de cotas seniores sera de 42 meses. 0 rendimento e o
valor de face das cotas seniores serdo pagos com o fluxo de caixa dos direitos creditdrios & outros
investimenios. Para cobrir os riscos relacionados a carteira de recebiveis, tendo-se em vista as
especificidades do ambiente de fundos de direitos creditdrios no Brasil, estruturou-se um reforgo de
qualidade de crédito condizente com a categoria de rating "brAAf. O reforgo de crédito fornecerd o
suporte adequado ds cotas seniores do Fundo e assumird a forma de subordinagdo estrutural
minima de 25% do patrimdnio do Fundo, além de uma taxa de desconto (excess spread) minima
de 151 50% da Taxa DI Over, aplicada na compra dos recebiveis.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundos de investimento ndo prometem pagamentos
especificos de juros ou de principal aos investidores (cotistas do Fundo). Portanto, cada cotista
espera receber apenas um retorno previsto sobre o investimento (nesse caso, equivalente a um
retorno maximo de 113 5% da Taxa Ol Over para as cotas seniores). As cotas seniores emitidas
pelo FIDC Multisetorial SM LP poderdo ser vendidas para investidores qualificados, incluindo
empresas, clientes de private banking, fundos de pensdo, seguradoras, fundos de investimantos e
instituigdes financeiras.

A SM Fomento Comercial Ltda. atua no ramo de operagdes de aquisicdo de direitos creditdrios
para pequenas @ médias empresas. Sediada em Fortaleza, estado do Ceara, a empresa tem 15
anos de experiéncia. A empresa também possui escritérios em Teresina, Jodo Pessoa, Mossord,
Recife, Salvador, Natal e Belo Horizonte. Em agosto de 2007, a base de ativos da empresa
totalizava R§ 27 milhdes.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's é aplicada a emissores, seguradoras, contrapartes,
intermedidrios e investidores que operam nos mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de
crédito e de emiss3o podem ser atribuidos a um emissor ou a um instrumento de crédito
especifico, respectivamente. Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utiizam os simbolos
globais de rating da Standard & Poor's que, no entanto, sdo precedidos pelo prefixe ‘br', indicando
‘Brasil” A Escala Macional Brasil da Standard & Poor's apresenta uma estrutura sxclusiva,
desenvolvida para atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, nao
pode ser diretamenta comparada com a escala global da Standard & Poor's ou com qualquer outra
de suas escalas nacionais ou dguelas de suas coligadas. Além disso, a Standard & Poor's atribui
ratings de qualidade de crédito e de volatilidade a fundos de renda fixa e a outros tipos de carteiras
de ativos de renda fixa. O rating de qualidade de crédito atribuido a um fundo avalia o nivel de
protecdo contra perdas decorrentes de inadimpléncia dos titulos em sua carteira. Os ratings de
qualidade de crédito, que variam de ‘brAAAF (nivel mais elevado de protegdo) a brCCCf [nivel
mais baixo de protegdo), baseiam-se na andlise de fatores como a qualidade geral de crédito da
carteira; os riscos relacionados ds taxas de juros, 4 qualidade de crédito, 4 liquidez e &
concentragio, bem como ao nisco cambial apresentados pelo Fundo.

Principais Pontos Fortes e Fragilidades, Fatores Atenuantes
Pontos Fortes

s principais pontos fortes das cotas seniores do Fundo sdo:

A experiéncia da SM na analise, aquisicdo e selecdo dos direitos creditdrios;

) bom desempenho histdrico da carteira de recebiveis adquiridos pela SM;

A apropriada diversificacdo dos direitos craditérios (sacados, grupos econdmicos &
cedentes);

A adequada estrutura de fluxo de caixa do Fundo, sob a forma de cotas
seniores/subordinadas;

Areserva dindmica (mecanismo de reforgo de qualidade de crédito) incluida na estrutura do
Fundo com o objetive de cobrir riscos crediticios. Essa reserva equivale a subordinagdo
inicial de 25% em favor das cotas seniores e 4 taxa minima de desconto na aquisigdo dos
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direitos craditérios,

o Acapacidade do Deutsche Bank S.A como custodiante da operacdo, e responsavel pelo
fornecimento de informagdes sobre a operagao;

o A estrutura legal da operagdo, que possui dispositivos adequados @ salvaguarda juridica dos
cotistas.

Fragilidades
A Standard & Poor's identificou o seguinte ponto fraco relativo as cotas seniores do Fundo:

o A qualidade de crédito da carteira de recebiveis subjacentes podera variar durante 3
vigéncia do Fundo, em fungdo da natureza rotativa dos ativos

Fatores Atenuantes
A transagdo apresenta aspectos estruturais importantes que atenuam as fragilidades acima
mencionadas, tais como:

¢ (s ajustes dindmicos de reforgo de qualidade de crédito para cobrir quaisquer flutuagies na
qualidade de crédito da carteira subjacents durante a vigéncia do Fundo, com o objetivo de
manter o rating ‘brAAL;

o Aadogdo de critérios de elegibilidade bem definidos para a compra de recebiveis, com o
objetivo de reduzir o risco de deterioragdo da qualidade de crédito da carteira subjacente.

Descrigao do FIDC Multisetorial SM LP

Descricao do Mecanismo de Pagamento das Cotas
(0 Fundo emitira cotas seniores e subordinadas denominadas em reais. Conforme explicado, essas
cotas serdo garantidas por recebiveis originados por diversos cedentes, denominados na mesma

moeda, efou por outros instrumentos de renda fixa, investimentos de curto prazo e caixa. O
rendimento & o valor de face das cotas seniores serdo pagos com o fluxo de caixa do pagamento

das duplicatas comerciais, duplicatas de prestagdo de servigos e de outros investimentos. As cotas
subordinadas ndo sdo classificadas pela Standard & Poor's.

Componentes do Rendimento e do Valor de Face
(O valor das cotas serd calculado diariamente pelo custodiante.
a) Componentes do Rendimento:

Ao contrario do que acontece com os titulos de renda fixa e com outros titulos de divida, um fundo
ndo promete efetuar nenhum pagamento de principal ou de juros aos investidores (cotistas)
Portanto, conforme exposto anteriormente, cada colista espera receber apenas o rendimento
previsto. Assim, o Fundo buscara atingir uma meta de retorno para os cotistas seniores equivalente
3 113 5% dos Depositos Interfinanceiros - DI de 1 (um) dia. As cotas subordinadas ndo
apresentardo rendimento esperado determinado, embora se beneficiem de qualguer valor
excedente.

b) Componentes do Valor de Face:

As cotas seniores serdo amortizadas em doze pagamentos mensais consecutivos apos um periodo
de caréncia inicial de 30 meses contados a partir da emissdo dessas cotas. Os recebiveis ferdo
vencimento inferior ao do Fundo e seu recebimento fornecera o caixa necessario ao resgate das
cotas.



Adicionalmente, devera ser instituida uma Reserva de Amortizagdo, que sera equivalente a 50%
do valor estimado da amortizagdo seguinte das cotas seniores com 10 dias dteis de antecedéncia,
2 a 100% com cinco dias Oteis de antecedncia. A Instituigdo Administradora devera manter esses
recursos alocados em ativos elegiveis de alta liquidez.

Descricao da Estrutura

A Petra criard uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), por meio de um FIDC, cujo Gnico
propdsito sera adquirir direitos creditérios originados por operacdes realizadas por diversos
cedentes nos segmentos industrial, comercial e de prestagies de servigos. A andlise da Standard
& Poor's se concentra na qualidade de crédito dos ativos subjacentes do Fundo {os recebiveis
cedidos), & ndo leva em conta o eventual efeito positivo oriundo da existéncia de mecanismos de
co-obrigagdo na estrutura. O Fundo contard com a co-obrigacdo por parte dos cedenies pelo
devido pagamento de eventuais diretos creditdrios nZo honradas pelos devedores e,
subseqientamente, com a co-obrigagdo por parte da Consultora (SM).

(i Fundo realizara compras periddicas rotativas de direitos creditdrios elegiveis. Tao logo os

recebiveis sejam pagos (isto &, convertidos em caixa mediante 0s pagamentos dos devedores), o
Fundo adquirird novos recebiveis. O Fundo comprard esses recebiveis a uma taxa de desconfo
estipulada em um minimo de 151 5% da Taxa DI Gver.

Cis titulos serdo pagos por meio da emissdo de boletos de cobranga bancaria que terdo o Fundo
comao favorecido ou por meio do depdsito bancario dos cheques recebidos para liquidacie dos
direitos creditdrios. Essa metodologia de recebimento de caixa visa atenuar o risco de os
pagamentos ficarem sujeitos a um bloqueio automatico, caso haja a faldncia do originador.

Critérios de Elegibilidade

Os documentos da operagdo especificam os critérios de elegibilidade para a compra de novos
direitos creditdrios, uma vez que, em fungdo da natureza rofativa da estrutura, a qualidade de
crédito da carteira subjacente podera se deteriorar durante a vigéncia do Fundo. O custodiants
serd responsdvel por verificar regularmente se o Fundo se mantém de acordo com esses critérios.
O reforgo de crédito sera calculado, levande-se em conta os recebiveis em conformidade com os
termos especificados nos critérios de elegibilidade da operagdo e, a0 mesmo tempo, excluindo-se
aqueles que ndo obedegam a esses parimetros

Dessa forma, o Fundo comprara novos recebiveis do originador sujeito a determinadas condigdes.
Para ser elegivel, um recebivel devera atender os seguintes critérios:

o s direitos creditonos deverdo ser gerados por operagies submetidas a analise da SM;

¢ Os direitos creditérios ndo podem ter data de vencimeanto superior & data de encerramento
do Fundo & ndo podem estar vencidos e pendentes de pagamento na data da cessdo;

o (s direitos creditdrios de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) ndo podem
representar mais do que 3% do patrimdnio liquido do Fundoe;

¢ Os direitos creditonios de um mesmo grupo econdmico (empresas ligadas ao mesmo
Ennglnmaradu], na condigdo de sacado, ndo podem ulirapassar 5% do patrimdnio liquido do

undo;

o Os direitos creditorios originados por um mesmo cedente (mesmo CPF ou CNPJ) ndo
podem representar mais do que 6% do patiminio liquido do Fundo;

o Ma data da cessdo, os devedores dos diretos creditonios ndo devem possuir nenhum direto
creditdrio com valor em atrase ha mais de 15 dias para com o Fundo;

o (O prazo de vencimento dos direitos creditdrios deve variar entre cinco e 180 dias a partir da
data de aquisigdo,

o Os direitos creditonios liguidados por meio de cheques ndo poderdo representar mais de
40% do patimdnio liquido do Fundo.

Riscos Relevantes da Estrutura de Recebiveis

O rating atribuido a uma operagdo estruturada baseia-se principalmente na qualidade de crédito de
ativos isolados ou de carteiras de ativos, desconsiderando-se a qualidade de crédito do cedente ou
do tomador de recursos. Um financiamento estruturado procura isolar as operagies das entidades
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envolvidas, tais como originadores de recebiveis cujos ratings sejam baixos ou que nio possuam
rating. O pior cenario assume a faléncia de cada participante da operagdo que ndo seja uma
entidade protegida contra faléncia da controladora e cujo rating seja inferior ao da operagdo.

Esta secdo descreve a metodelogia para a andlise dos riscos crediticios relativos a uma fransacdo
com recebiveis comerciais e de prestagdo de servigos, 0s quais constituem a carteira subjacente
de recebiveis de crédito do FIDC Multisetorial SM LP. O principal risco associado @ maior parte dos
ativos é o de atrasos no pagamento e de inadimpléncia do cliente (isto &, do devedor). Além disso,
os recebiveis estio sujeitos ao risco de diluigdo, que representa uma redugdo no saldo de
recebiveis por motivos ndo relacionados 4 inadimpléncia (por exemplo: devolugdes, abatimentos e
descontos). A fungibilidade de caixa representa outra preocupagdo em todas as operagies
garantidas por ativos. Dado o alto giro dos recebiveis em carteiras de duplicatas comerciais &
duplicatas de prestagdo de servigos, o risco de perda por fungibilidade poderia ser ampliado,
Custos de manutengdo e aspectos relacionados & prestacdo de servigo também serdo analisados
nesta secao.

Aplicase 3
Tipo de Risco Explicacio Resumida Operag3o  Formade Afenuagdo para as Cotas seniores
[SimiNGo)

Hitdrico de sbases &
1. Inadimpléncia  desempenho de perdas ) N
do Devedor como proxy das perdas de sim Suberdinagao de cotas

crdita

Redugdo nde menetaria do

. salde de um recebivel nls . :

2. Diluigdo skl i inndimglifacia su Sim Subsrdinagio de cotas

prejuize
3. Custos de Cuslnsr previstes as lﬂ'lg_ﬂ .
c'-_r amento de periods de amorfizagae  Sim Soread excedente equivalente 3 38% do CDI, ne minime

9 asyumida

4. Fungibilidad :;:::i uilm :::::':;E N3 Devedores devem realizar sews pagamentos na conta do

S TR custadiante

A 5M foi conbratada como censuliora do Funde, para exencer
5. Questdes Originador de produte atiidades que incluem a cobranga de recebivels madimplentes.
i'j inistrati poderia ser o adminstrados  Nio Issa ndo exime o administrader do Funde de respens abiidade
i Y& das contas areceber por esses aspectos. Alm disso, a SMsera fiel depositaria des

direitos creditarios,

Risco de Inadimpléncia do Devedor (do Cliente)

(0 histérico de inadimpléncia e de perdas sdo geralmente os melhores indicadores da qualidade de
crédito de uma carteira de recebiveis. A maioria das empresas mantém recebiveis em atraso por
periodos superiores aos praficados por bancos ou financeiras antes de considera-los
irrecuperdveis. Isso pode ser visto de forma positiva, uma vez que as contas sdo trabalhadas até
gue sejam exauridas todas as possibilidades de recebimento. Entretanto, torna-se dificil determinar
o valor dos recebiveis vencidos se as politicas de reconhecimento de perdas forem discricionarias
e se estiverem sujeitas 4 manipulagdo. Por esse motivo, as premissas utilizadas pela Standard &
Poor's na analise de recebiveis se concentram na anélise das inadimpléncias em estado avangado
como indicadores da qualidade de crédito da carieira. Normalmente, assume-se a faléncia do
vendedor como associada @ dificuldade resultante do recebimenta de contas em estado avangadao
de inadimpléncia.

Risco de Diluigao

A expressdo diluigdo é usada, de modo geral, para se referir a qualquer redugdo ndo-caixa no valor
de um recebivel que ndo seja decorrente de inadimplemento ou baixa contra perda. Devolugfes de
produtos, descontos em dinheiro, alocagdes para publicidade, descontos por quantidade,
programas de fidelidade e disputas de prego constiluem exemplos de diluigdo. Além disso, a
diluigdo engloba itens que ndo podem ser considerados um ajuste no curso normal dos negdcios,
mas que, no entanto, constituem um potancial de compensagao futura. Para continuar
compefitivas, as empresas podem conceder créditos diluentes. O nivel de diluigdo é determinado
por fatores como as praticas do setor e a complexidade do produto. Embora a devolugdo de
mercadorias s2ja normalmente a maior categoria de diluigio, exisiem muitas outras. As empresas
comumente usam diluigies na forma de descontos por quantidade para incentivar suas vendas.



Custos de Carregamento

Em todas as operagdes com recebiveis ha a necessidade de se constituir uma reserva para cobrir
Juros e outros custos (como administragdo de ativos e de custddia), que serdo incornidos durante a
vida da operagdo. Recebiveis sdo ativos que ndo estdo sujeitos a taxas de juros. Desse modo, 3
Standard & Poor's precisa estar segura de que a taxa de desconto aplicdvel 4 compra de
recebiveis por parte do fundo ou emissor antes da amortizagdo seja suficiente para cobrir o
aumento de custos administrativos durante todo o prazo de amortizagdo assumido.

Fungibilidade

As carteiras de recebiveis apresentam indices de pagamentos e de giro maiores que as de outros
tipos de ativos. Assim sendo, o nisco de fungibilidade assume grande importdncia. Por exemplo:
uma carteira apresenta prazo médio de recebimento de 30 dias (¢ os pagamentos sdo recebidos
de modo relativamente uniforme durante o més) e, por dois dias Oteis, 0s recebimentos tornam-se
fungiveis com o de um vendedor cujo rating & inferior a0 almejado para a operagido. A operacio
corre o risco de dois trinta-avos da carteira ser perdido ou sustado em caso de faléncia do cedente.
Isso representa um grande fator de risco para uma operagdo de securitizagao.

Questoes Administrativas

Ma maioria das operagles com recebiveis, o vendedor dos recebiveis fica responsdvel por parte da
administrago da operagdo. Talvez essa seja a forma mais eficiente de administragdo de uma
carteira securitizada, uma vez que os sistemas de contas a receber normalmente sdo proprietarios
e, mesmo quando comprados, sdo normalmente modificados para melhor se adaptar aos negdcios
especificos do cedente. Mesmo assim, ha duas recomendagdes relativas 3 administragao de
securitizagdes de recebiveis. A primeira é que a operagdo deverd prever a possibilidade de se
nomear um administrador substituto caso o vendedor/administrador torne-se incapaz de continuar
administrando a carieira, ou seja, isentado de suas responsabilidades, em fungdo de um
inadimplemento por parte do administrador. A sequnda & que a taxa a ser paga ao administrador
subsiituto devera estar estipulada nos documentos da operagdo e que seu valor sgja suficiente
para remunerar adequadamente o administrador substituto, caso ele tenha que assumir as
atividades de administragdo, recebimanto e cobranga.

Aspectos Relacionados a Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios

Averificacdo do lastro dos direitos creditdrios devera serrealizada por meio de auditoria frimesiral
nos documentos comprobatdrios respectivos, e serd de responsabilidade do custodiante. A analise
da documentagdo sera realizada, ufilizando-se os procedimentos de auditoria por amostragem, em
decorréncia da expressiva dversificagdo de clientes e do volume significatvo de direttos creditdrios
cedidos ao FIDC Multisetorial SM LP. O resultade dessa verificagdo serd comunicado ao
administrador do Fundo & 4 Standard & Poor's.

A utilizagdo de métodos de verificagio do lastro por amostragem néo tem efeito sobre o rating
atribuido. A Standard & Poor's monitora continuamente as transagdes por ela avaliadas e publica
trimestralmente relatdrios de monitoramento. Caso a Standard & Poor's identifique qualquer
alteragdo significativa no comportamento dos direitos creditérios relativamente ao que era
esperado durante o processo de analise inicial, o rating atribuido podera ser alterado

Reforco de Qualidade de Crédito

Com o objetivo de cobrir os riscos relatives s carteiras de recebiveis, diante das especificidades
do ambiente de fundos de recebiveis de crédito no Brasil, o FIDC Multisetorial SM LP devera
apresantar uma estrutura de reforgo de qualidade de crédito compativel com a categoria de rating
‘brAAf. O reforgo de qualidade de crédito promoverd o suporte de crédito necessario s cotas
seniores do Fundo na forma de subordinagdo estrutural

Portanto, o nivel de subordinago sera calculado regularmente mediante a soma ou subtragdo do
valor das cotas subordinadas em circulagdo (garantidas por novos recehiveis), compradas ou
vendidas pelo originador do Fundo. Em outras palavras, o Fundo mantera recebiveis no nivel
minima nacessdrio para sustentar o grau de subordinagdo exigido para se manter o patamar de
risco estabelecido & formalizado de acordo com o rating atual da Standard & Poor's.

Caleulo do Reforgo de Qualidade de Crédito: Conforme mencionado nas secdes anteriores, o
reforgo de qualidade de crédito — reserva necessana para cobrr eventuais diferengas geradas por
uma potencial deterioragdo da qualidade de cradito dos recebiveis - sera obtido por meio de
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subordinagdo estrutural. O reforgo de qualidade de crédito necessario para a manufengo do rating
onginalmente atribuido sera o maior resultado entre a reserva dindmica e a reserva minima

Dimensionamento da Reserva Dindmica: Para a carteira de recebiveis de crédito subjacente do
FIDC Multisetorial SM LP, a reserva dindmica é calculada mediante a soma dos reforgos de crédito

necessarios relativos a dois tipos de reservas: a Reserva para Perdas e a Reseva para Diluigdo

Dimensionamenio da Reserva para Perdas: A protecdo necessaria contra redugdes nas nivais

de garantia, em conseqiéncia de falta de pagamento, & representada pela reserva dindmica para

inadimpléncia. A porcentagem da reserva dindmica para inadimpléncia é calculada regularmente e
se baseia nos dados de desempenho da carteira de recebiveis nos dltimos 36 meses. A base para
a formagdo da reserva & um indice que mede as perdas como um percentual das vendas, na data
em que o recebivel inadimplente foi gerada.

0 indice de Perdas (Loss Ratio - LR) calculado sobre as vendas é multiplicado pelo indice de
Horizonte de Perdas (Loss Horizon Ratio — LHR) da carteira (que indica o potencial de perda
embutido no estoque de recebiveis) e, entdo, testado por um fator de estresse (Stress Factor- SF)
estipulado pela Standard & Poor's de acordo com a categoria de rafing da operagio.

Desta forma: Reserva para Perdas = LR x LHR x SF_na qual:

LR: indice de Perda: maior média mével de trés meses do indice de inadimpléncia, calculado
durante o periodo de 12 mases encerrado na data de cdlculo mais recente. Calculado em 6.48%

LHR: indice de Horizonte de Perdas: vendas acumuladas no horizonte de perda no més em curso,
menos o saldo liquide dos recebiveis qualificados. Calculado em 1 67y

SF: Fator de Estresse ufilizado: 2 0x

Dimensionamento da Reserva para Diluigdo: & protecdo exigida contra redugies nos nivels de
garantia em conseqiéncia de perdas ndo crediticias, também conhecidas como diluigio,
corresponde & reserva para diluigdo exigida.

(0t percentual da reserva dindmica para diluigdo € calculado mensalmente e se baseia nos dados
de desempenho da carteira de recebiveis dos Gltimos 12 meses. A base para a formagdo da
reserva é um indice gue mede a diluigdo agregada como porcentagem das vendas no periodo de
12 meses imediatamente anterior & data de calculo mais recente. Esse percentual baseado nas
vendas é entdo testado por um fator de estresse.

Assim sendo: Reserva para Diluigdo =

(SExED)+

[BS-ED):%}DHR

na qual

SF: Fator de Estresse, conforme acima descrito;

ED: Diluigdo Prevista: média mével de 12 meses do indice de Diluigdo;
D'S: Pico de Diluigdo: a maior diluigdo no mesmo periodo;

DHR: indice de Horizonte de Diluigdo: total das vendas durante o horizonte de diluigdo, em relagdo
a0 saldo liguido dos recebiveis qualificados no més em curso.

No FIDC Multisetorial SM LP, os dados de diluigo 4 estavam incorporados nas estatisticas de
perdas.



Dimensionamento da Reserva Minima: O componente da reserva minima de crédito baseia-se
nos limites de concentragdo em um Unico devedor que compra recebiveis dos originadaores,

A maior das reservas (minima & dindmica) devera ser mantida durante a vigéncia do Fundo.
Portanto, caso os indicadores de inadimpléncia & de perda melhorem, de modo que a protegio de
crédito dimensionada pela reserva dindmica seja inferior ao calculo da reserva minima, a resarva
minima sera aplicada.

Mo caso do FIDC Multisetorial SM LP, a reserva dindmica foi estimada em 21 6%, enquanto a
reserva minima foi estimada em 25%

Risco Cambial
M&o ha risco cambial para os cotistas, J3 que as cotas s30 emitidas am reais e garantidas por
recebiveis de crédifo denominados nessa moeda.

Eventos de Avaliagdo do FIDC Multisetorial SM LP

Qualguer uma das situagdes abaixo s2ra considerada um evento de consulta que, por sua vez,
obrigara o Fundo a realizar uma Assembléia Geral de Cofistas para deliberar sobre os
procedimentos a serem tomados.

Cs Eventos de Avaliagdo mais relevantes sdo:

o M3o observincia pelo Custodiante de seus deveres 2 obrigacfes previstos no Regulamento
do Fundo;

¢ Resilicio do Contrato de Custddia ou rendncia do Custodiante;

¢ Inobsemnvidncia, pela administradora, de ssus deveres 2 obrigagdes previstos no
Requlamento do Fundo;

# [z hipitess de amortizagdo de cotas subordinadas em desacordo com o definido na
documentagdo da transacgio;

¢ Rebaixamento das cotas seniores do Fundo para uma categona de rating inferior 2 ‘bra-f;

¢ CasoaTaxa Dl Over seja maior ou igual 3 130% da Taxa Ol Over do dig dtil imediataments
anterior;

e Caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja superior a 7 .5%:

e Caso o indice de Inadimpléncia dz 60 dias seja superior a 6%;

Eventos de Liquidagao Antecipada do FIDC Multisetorial SM LP

Qualguer um dos eventos a sequir sera considerado um caso de liquidagdo, que, por sua vez,
obrngara o Fundo a: (i) informar os cotistas a respeito do evento; (i) suspandar os pagamenios de
amortizacdo de guaisquer cotas seniores em aberto; e (i) convocar uma assembléia geral dos
cotistas seniores para dacidir sobre os procedimentos para a liquidagfo do Fundo.

Cg eventos de liguidagdo antecipada mais relevantes sdo:

1. Se o patamar minimo de distribuigdo de cotas do Fundo ndo for atingido ao términc do

prazo de colocagdo das cotas;

Deliberagio da Assembl2iz Geral de Cotistas;

Patriménio Liquide do Fundo inferior a R$ 500.000 00 pelo periedo de frés meses

consecutivos & ndo for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios;

4 Impossibilidade de o Fundo adquirir direitos creditdrios admitidos por sua politica de
investimentos;

5. Patrimdnio liguido do Fundo se tornar igual ou inferior 4 soma do valor de todas as cotas
seniores.
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fungde da pessibilidade de erie humano ou mecdnice per parts da Standard & Poer's su de suas fortes ou de outios. & Standard &
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