Prospecto Definitivo de Distribui¢do Piblica de Cotas da Segunda Emissdo do

GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPIJ/MF n° 08.608.980/0001-11

O Gibraltar Fundo de Investimento em Participa¢des (“Fundo”) estd ofertando um montante de até 1.500 (mil e quinhentas)
cotas, em série tinica, com preco de emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais), com ou sem &dgio (“Cotas”), perfazendo o
montante total de:

R$150.000.000,00

As Cotas serdo objeto de distribui¢do publica no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, coordenada pela BNY
Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., administradora do Fundo
(“Administradora”), exclusivamente perante investidores qualificados, nos termos da Instru¢gdo da Comissdo de Valores
Movbilidrios (“CVM”) n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteragdes posteriores.

O Fundo foi constituido pela Administradora em 17 de janeiro de 2007, e seus atos constitutivos e regulamento foram
arquivados no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em
18 de janeiro de 2007, sob o n° 813537. Em 8 de fevereiro de 2007, a Administradora aprovou a alteracdo integral do
regulamento do Fundo e a primeira oferta ptblica de distribui¢do primdria de Cotas, por meio do “Instrumento Particular de
Alteragdo do Regulamento do M 02 Fundo de Investimento em Participagdes”, o qual foi devidamente registrado no 2°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 9 de fevereiro de
2007, sob o n° 815547. Em 2 de abril de 2007, a Assembléia Geral de Cotistas do Fundo aprovou o primeiro aditamento e
consolidacdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e a segunda oferta publica de distribui¢do primdria de Cotas
(“Distribui¢do Piblica”), tendo sido a referida ata registrada no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 2 de abril de 2007, sob o n°® 819.896.

A Distribui¢a@o Publica foi registrada na CVM sob o n°® CVM/SRE/RFP/2007/022, em 04 de abril de 2007.

A Administradora e a Investidor Profissional Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestora™), gestora da carteira de investimentos do
Fundo (“Carteira”), mantém sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, apesar disso ndo hd garantia da completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, o Fundo ndo conta com garantia da
Administradora, da Gestora, dos demais prestadores de servigos, das companhias investidas, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia
de resultados futuros.

As informacdes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém nido o substituem. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atenco as secdes relativas ao
objetivo do Fundo, & sua politica de investimento e a composi¢do da Carteira, bem como as disposi¢des deste Prospecto
que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo estd sujeito. Os investidores devem ler a secio “Fatores de
Risco”, nas paginas 14 a 16 deste Prospecto.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar que recebeu exemplar do Prospecto Definitivo e do Regulamento do
Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicéo da Carteira, da taxa de
administracdo devida a Administradora e aos demais prestadores de servicos, dos riscos associados ao seu investimento no
Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patrimdnio liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de
perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

“O registro da presente distribuicio nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.”

“As Cotas objeto da presente Distribuicio Piiblica poderao ser negociadas em de valores ou em sistema de mercado
de balcao.”
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A data deste Prospecto é 27 de junho de 2008.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAQO DO REGULAMENTO DO
M 02 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPI/MF n® 08.608.980/0001-11

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS 8.A., sociedade com sede na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente
Wilson, n” 231, 11° andar, inscrita no CNPYMF sob o n° 02.201.501/0001-61, devidamente
autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) a realizar o exercicio profissional de
administragdo de carteiras, por meio do Ato Declaratério CVM n° 4.620, de 19 de dezembro de 1987
("Mellon™ on “Administrador™), na qualidade de instituicdo administradora do M 02 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no CNPIY/MF sob n° 08.608.980/0001-11
{(“Fundo™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, CONSIDERANDO:

4j que o Fundo, constituido em 17 de janeiro de 2007, até o presente momento ndo enfrou em
funcionarnento, nio tendo nephum cotista; &

b} que, por outro Jado, persiste o interesse de mvestidores em realizar a aplicac#io de recursos
em um fundo de investimento em participagBes, a ser administrado pela Mellon;

RESOLVE, por meio do presente instrumento particular:

1. Alterar a denominagdo do Fundo para “GIBRALTAR FUNDO DE INV ESTMN l{} B
PARTICIPACOES”: .

CPF/MF seb o n° 003.888.737-10, com enderega
Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar;
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) Livro de Registro de Atas das Assembléias Gerais
- GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
| CNPJ n.° 08.608.980/0001- 11
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BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TTTULOS E VALORES
MOBILIARIOS SA. (“Administrador”), na qualidade de administrador do GIBRALTAR
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“EUNDO"), em razio do
- procedimento de consulta formal realizada nos termos -do Pardgrafo Primeiro do Arigo 19 do
Regulamento' do FUNDO, enviada aos cotistas do FUNDO em 16 de junho de 2008, respondidas
* através da manifestacdo de votos que encontramese arquivadas na sede do Administrador, transcreve

abaixo as decisGes wmadas por unanimidade:

() Aprovagio, sem ressalvas, das DemonstraSes Financeiras correspondentes a0 exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2007 e parecer dos auditores independertes,

i) Aprovag;?io,_' sem tessalvas, da alteragio do Artigo 27 Rﬁguiémemo do FUNDO, para incluir a
- previsdo que as cotas poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado,
passando o Artigo 27 a vigorar com a seguinte redagio: '

A mgol’? As cotas @FUNDOpaferﬁeser rgociadas @n%déa de walores ont rreveado e baldio orgarizada

Parigrafo Urica As cotas do FUNDO podesio ser registradas ¢ negociacdas ro Sistena de Fusdo Fechadb ~ SFF,
il e cperacionalizadn pela Cirra de Custidia e Liguidagio - CE TIP, on em autres em que sgam admiticias,
a cntério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, sempre vespaitadas as condighs  estabeleadidas pelo

_A'roz)é AD MINISTMQQ ADOR | Proc S vt S
R LT

I

ADMINISTRADOR e pels refericks sisternas, confonne aplicéel”

Aproveitamos para atualizar a denominagdo social da administradora no regulamento do FUNDIO,
que passard a vigorar conforme anexo. C o

' Rio de Janeiro, 04 de julho de 2008.
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DECLARACAO

GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo de investimento
em participagdes, com seu regulamento registrado em Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
08.608.980/0001-11 (“Fundo™), neste ato representado na forma de seu regulamento
por sua instituicdo administradora, Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos € Valores Mobilidrios S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar, inscrita no
CNPI/MF sob n" 02.201.501/0001-61, representada por sua vez na forma de seu
estatuto social; e MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de institui¢fo
intermedidria da distribui¢do de cotas do Fundo, vém, nos termos do artigo 56 da
Instrucio n® 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissiio de Valores Mobiliarios —
CVM, declarar que: (i} o prospecto da 1” distribui¢io de cotas do Fundo: (a) contém as
informacgdes relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores, da oferta, das
cotas do Fundo, do Fundo, de suas atividades ¢ situacdo econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as suas atividades, bem como quaisquer outras informacSes
relevantes, e (b) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (ii) tomaram
todas as cautelas e agiram com e "%{ados padrc”)es de diligéncia para assegm'ar que as

Lu% 3 Luisa Saboia
g{ﬂm e lf \ Procuradors
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MELLON SE wg:os FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,
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GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNP]/MEF: 08.608.980/0001-11

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, Rio de Janeiro, R] — CNPJ/MF n° 02.201.501/0001-62

INVESTIDOR PROFISSIONAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
INSTITUICAO GESTORA
Av. Ataulfo de Paiva, n® 255, 9° andar, Rio de Janeiro, R] — CNPJ/MF n° 32.319.907/0001-04

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N° [e]

QUALIFICAGCAO DO SUBSCRITOR

NOME / RAZAO SOCIAL CPF / CNPJ
ESTADO CIVIL DATA NASC. PROFISSAO NACIONALIDADE | DOC. IDENTIDADE | ORGAO EMISSOR
ENDERECO FAX
BAIRRO CEP CIDADE ESTADO PAIS TELEFONE
E-MAIL
NOME DO REPRESENTANTE LEGAL (SE HOUVER) CPF / CNPJ
ENDERECO DOC. IDENTIDADE | ORGAO EMISSOR
BAIRRO CEP CIDADE ESTADO FAX TELEFONE
E-MAIL
COTAS SUBSCRITAS
QUANTIDADE DE COTAS VALOR UNITARIO
VALOR TOTAL
PRAZO PARA INTEGRALIZAGAO
A VISTA NO ATO DE SUBSCRICAO
DADOS PARA PAGAMENTO
BENEFICIARIO CNPJ
Gibraltar Fundo de Investimento em Participacdes 08.608.980/0001-11
BANCO AGENCIA CONTA CORRENTE
237 2856-8 587533-1

DECLARAGCAO

DECLARO, PARA TODOS OS FINS, ESTAR CIENTE E DE ACORDO COM AS CONDICOES EXPRESSAS NO PRESENTE BOLETIM DE
SUBSCRICAO, FIRMADO EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, BEM COMO TER TOMADO CONHECIMENTO DO
REGULAMENTO DO FUNDO, DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, DOS RISCOS INERENTES AO
FUNDO E DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPROMETENDO-ME, AINDA, A INTEGRALIZAR O VALOR TOTAL DAS COTAS

POR MIM SUBSCRITAS, INDICADO ACIMA.

LOCAL / DATA

ASSINATURA DO SUBSCRITOR OU DO REPRESENTANTE LEGAL

RECIBO

RECEBEMOS DO SUBSCRITOR O VALOR DE R$§

REAIS), RELATIVO A INTEGRALIZACAO DAS COTAS ACIMA INDICADAS.

LOCAL / DATA

ASSINATURA DO ADMINISTRADOR

1* VIA SUBSCRITOR; 2° VIA ADMINISTRADOR
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DECLARACAO

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES
MOBILIARIOS 8.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJI/MF sob n°
02.201.501/0001-61, representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de
instituigio  administradora do GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO £M
PARTICIPACOES, fundo de investimento em participacdes, com seu regulamento
registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08.608.980/0001-11 (“Fundo™), vem,
nos termos do arti "=- 5§ da Instrugfo n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissio
de Valores Mobillarigs —~ CVM, declarar que ¢é responsivel pela veracidade,
A suficién s informag&es prestadas por ocasifio do registro
da 1® dlsmbuzg:ao da f\cotas do F a:\(omecidas ao mercado durante a distribuigio.

i’%) de Janewb, 9 ge fevereiro de 2007,
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Liisa Saboia
Prosuracdors



DECLARACAO

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n®
02.201.501/0001-61, representada na forma de seu estatuto social, na gualidade de
institui¢do administradora ¢ instituicio intermedidria (“Instituigdo Intermedidria™) da
1* distribuiclio de cotas do GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, fundo de investimento em participacBes, com seu regulamento
registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08.608.980/0001-11 (*Fundo™), vem,
nos termos do item 8 do Af-exe M1 da Instrucfo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da
Comissio de Valéres\MoHiliarios — CVM, declarar que quaisquer outras informacdes
ou esclarecimefitos sofyre p Fundo e sua 1* distribuicSio de cotas poderdio ser obtidas
1edidria e na CVM.

i ~ g,
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de fevereiro de 2007.
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MELL MERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Selan avia Jorge Franco Luisa Sabola
i ° Biretor Pﬂ}ﬂﬂl’ m&
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REGULAMENTO DO GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

CNPJHMF: 08.608.980/0001-11

Capitulo 1. Denominacio e Espécie

Artigo 1°. O GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(“ELUNDO™), comunhfio de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, é
regido pelo presente regulamento (“Regulamento™ e pelas disposicdes legais ¢
regulamentares aplicdvels, em especial a Instrugio da Comisséio de Valores Mobilidrios

-(“CVM"’) n° 391, de 16 de Julho de 2003, e alteracbes posteriores (“Instrucio CVM
n° 391/03").

Capitulo I1. Objetive

Artigo 2°. O objetivo do FUNDO ¢ buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital
investido, por meio da aquisi¢io de agBes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutiveis em acdes de emissio de
Globex Utilidades S.A., companhia aberta com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Av. Tenente Rebélo, n° 675, inscrita no CNPI/MF sob o
n® 33.041.260/0001-64 (“Companhia Investida™), ou outras companhias abertas ou
fechadas (“Titulos e Valores Mobilidrios™).

§ 1°. As companhias fechadas objeto de investimento pelo FUNDO deverdo seguir as
seguintes praticas de governanga corporativa:

I.  proibicio de emissio de partes benetmand% e inexisténcia destes titulos em
circulagio;

. estabelecimento de mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de
administracéo;

1. disponibilizagio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de op¢les de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;

IV. adesfo a cAmara de arbitragem para resoluglio de conflitos societarios;

V. no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante 0 FUNDO, a aderir a

- segmento. especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado

de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de
praticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores mdependentes
registrados na CVM.

%

§ 2% As companhias abertas objeto de investimentd pé%“éﬁﬁi}ﬁ;;@g% %%f RO b
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Paulo (“BOQVESPA"), quais sejam, os Niveis 1 e 2 de Governanca Corporativa, o Novo
Mercado ou, ainda, o BOVESPA MAIS (Mercado de Agdes para o Ingresso de
Sociedades Andnimas), bem como qualquer outro segmento especial que venha a ser
criado pela BOVESPA. -

Capitulo ITL. Pdblico Alvo

Artigo 3°. O FUNDO serd destinado a aplicacio exclusivamente por mvmttdores
qualificados, conforme deﬁnldos pela legislagdo vigente. -

Capitulo IV, Prazo de Duraciio

Artigo 4°. O FUNDO tera prazo de duragiio de 10 (dez) anos, contado§da data da
integralizacdo das cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo prcvmt@ no Artigo
34 deste Regulamento (“Prazo de Duracdo”). | -

§ 1°. O periodo de investimento do FUNDO sera de 7 (sete) anos, contado do inicio do
Prazo de Duracio (“Periodo de Investimento™). -

§ 2%, Esgotado o Periodo de Investimento, o FUNDO entrarda no pemodo de
desinvestimento (“Periode de Desinvestimento™), durante o qual os investimentos do
FUNDO serfo liquidados, de forma ordenada, a critério do GESTOR v1sando a
otimizagio do desinvestimento pelo FUNDO.

§ 3°. A Assembléia Geral de Cotistas podera, a qualquer tempo, reduzir ou: prorrogar o
Prazo de Duragdo, o Perfodo de Investimento e/ou o Periodo de Desinvestimento.

Capitulo V. Prestadores de Servigos de Administracdo ¢ Outros

Artigo 5°. 0 FUNDO ¢ administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicio financeira com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61, a qual ¢ autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administragio de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n® 4.620, de 19 de dezembro de 1987 (“ADMINISTRADOR?”).

Paragrafo Unico. A carteira do FUNDO serd gerida pela Investidor Profissional Gestdo
de Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de!Janeiro, na
Av. Ataulfo de Paiva, n® 255, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 32.319.907/0001-
04, a qual & autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragiio de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 1.897, de 28 de fevereiro de
1692 (“GESTOR™). :

Artigo 6°. Os servigos de escrituragio, controle de ativos ¢ passivos, célciﬂo da cota,
processamento e contabilidade do FUNDO serdo prestados pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 7°. Os servigos de custodia, tesouraria e liquidagdo das ‘cotas do FUNDO serfio
prestados pelo Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de



Osasco, Estado de Sio Paulo, na Cidade de Deus s/n, inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 60.746.948/0001-12.

Artigo 8°. O ADMINISTRADOR  podera contratar a prestacio de outros servigos,
inclusive no que se refere 4 avaliacio, acompanhamento e indicagiio de investimentos,
atividades e desempenho financeiro das sociedades objeto de investimento pelo
FUNDO, bem como assessoria na analise dos desinvestimentos, observado o disposto
no Artigo 44, inciso X1, deste Regulamento.

Capitulo V1. Politica de Investimento, Composicio e Diversificacfio da Carteira

- Artigo 9°. A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de agSes, debéntures conversiveis em agdes e bénus de subsericiio de emissio
da Companhia Investida.

§ 1°. O investimento pelo FUNDO em Titulos ¢ Valores Mobilidrios de emissio de
companhias abertas ou fechadas que nio a Companhia Investida dependerd de prévia
aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 17, inciso XV1, deste
Regulamerito. -

§ 2° E permitido ao FUNDO aplicar seus excedentes de caixa em titulos de renda fixa,
publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de
tenda fixa, observado o disposto no § 3° abaixo.

§ 3% A aplicagiio dos recursos. do FUNDO em titulos de renda fixa esta limitada a 5%
(cinco por cento) de seu patrimdnio Hqlido, excluidos desse limite as debéntures
conversiveis em agdes ¢ os titulos pablicos.

§ 4°. Os investimentos do FUNDO em debéntures simples ou outros titulos de divida
emitidos por companhias somente podem ser realizados caso estejam asseguradas ao
FUNDO a participagiio no processo decisorio e a efetiva influéncia na definiciio da
politica estratégica e na gestfo da companhia investida.

§5°. E vedada ao FUNDO a realizaclio de operacdes com denvativos, exceto se
exclusivamente para fins de protegio patrimonial.

§ 6. O FUNDO podera aplicar até 100% {cem por cento) de seus recursos na
Companhia Investida.

§ 7°. O FUNDO poderé deter participago de até 100% (cem por cento) do capital da
Companhia Investida ou de outras companhias abertas ou fechadas nas quais venha a
investir. :

Artigo 10°. Os cotistas do FUNDO a'provam,.desde_ logo, a possibilidade de o FUNDO:

I.  promover a aplicacdo de recursos em- Titulos e Valores Mobiliarios de
companhias nas quais participem:

e - o i ' _ gﬁgi’gf '&’\‘L'&?%f %g,} 4 .:
a. o ADMINISTRADOR, o GESI‘_R e O%n?% g"om* $ ou

consethos que venham a ser crigdggcpelg J\QJ}E? %sgds do
FUNDGQG, ainda que titulares de cofas repﬁqgﬁ@@{ygwagg%{{cma@ por
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cento) ou mais do patriménio liqiido do FUNDO, seus socios e
respectivos ¢onjuges, individualmente ou em conjunto; ou

b.  quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operagio de emissio de titulos ou valores mobilidrios a serem subscritos
pelo FUNDO, inclusive na condigio de agente de: colocagio,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou fagam parte de conselhos de
administrago, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores
mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, antes c’io primeiro
investimento por parte do FUNDO. -

II.  realizar operagbes em que o FUNDO figure como contraparte das pessoas
mencionadas na alinea “a” do inciso I acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR. :

Paragrafo Unico. Salvo se houver a aprovacio da maioria dos cotistas ﬁeunidos em
Assembléia Geral de Cotistas, é vedada a realizagdo de operagbes pelo FUNDO nas

quais seja possivel a identificaciio de existéncia de conflitos de interesses entre o

ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou os cotistas do FUNDOQ, e o mvestlmento
_ realizado.

Artigo 11. Em funcfo das caracteristicas do FUNDO, os investimentos dos cotistas
estardo sujeitos aos riscos de concentragio de carteira e de iliquidez, ndo sendo o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR responsaveis. por eventual deprec;aca@ dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO.

Capitulo VII. Administraciio e Gestio

Artigo 12. o) ADMINESTRADOR ¢fou o GESTOR devem ser substltmdo‘; nas -

seguintes hipoteses:

I.  descredenciamento para o exercicio da anwdade de admmlstrag:ao de carteira,
por decisdo da CVM,

[1. rentncia; ou

NI destituigdo por deliberagdo da Assemblma Geral de Cotistas.

§ 1°. Nas hipodteses de rentncia ou descredenciamento, ficard o ADMINISTRADOR

obrigado a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto ¢/ou o substituto do GESTOR, conforme o caso, a se realizar no prazo
maximo de 10 (dez) dias, sendo também facultado aos cotistas titulares de ap menos 5%
(cinco por cento) da$ cotas emitidas ou & CVM, na hip6tese de desuedencramento a
convocacio dessa Assembléia Geral de Cotistas.

§ 2° No caso de rentincia, © ADMINIST RADOR e/ou 0 GESTOR deveriio permanecer
no exercicio de suas fungOes até a sua efetiva substitui¢iio, devendo comunicar sua
decisfio aos cotistas e & CVM com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

A



§ 3°. No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporério
até a eleicio da nova administracéo.

Capitulo VIII. Mandato

Artigo 13. O ADMINISTRADOR, por este Regulamento, outorga ac GESTOR
poderes especiais para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos
Titulos ¢ Valores Mobilidrios e/ou outros ativos integrantes da carteira do
- FUNDQ, inclusive o direito de agdo e o de comparecer ¢ votar em assembléias
gerals e especiais da Companhia Investida, ou de outras companhias abertas ou
fechadas nas quais o FUNDOQO venha a investir, bem como praticar todos os atos
necessarios a gestdo da carteira do FUNDQO, observadas as limitagdes impostas
por este Regulamento e pela legislagdo em vigor, cabendo-lhe, ainda, as decisdes
de investimento do FUNDO e sua implementagio.

Pardgrafo Unico. O mandato ora outorgado vigorara até o fim da vigéncia do contrato
de gestdo, a ser firmado entre 0 FUNDO, o GESTOR e o ADMINISTRADOR, na
qualidade de interveniente anuente.

Capitulo IX, Obrigacdes do Administrador e do Gestor |

Artig,o 14, Além das atribuigdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da
- regulamentacio aplicavel a0 FUNDO e deste Regulamento, sdo obrigagdes do
ADMINISTRADOR:

L. manter, &s suas expensas, atualizados e em pertelta ordem, por 5 {cinco) anos
apos o encerramento do FUNDO

- a. 0s registros de cotxstas e de transferéncias de cotas;
b. o livro de atas das Assembl-éias Gerais de Cotistas;
C. o livro de presenca de cotistas; :
d. o arquivo de parecercs dos auditores indepeﬁdcnteS'
e. os’ registros contébeis reterentes as opeiag,oes € ao pammome do
FUNDOG; e
f. a documenta@io relativa as operagbes € a0 patriméni@ do FUNDO.
11. recebcr dividendos, bonificagdes € qualsqutr outros rendimentos ou valores
' atribuidos ao FUNDO;

L. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

IV.  pagar, as suas expwsas eventuais muiiasmcguumm%m&mm;%?ela CVM,
nos termos da legislagdo vigente, el faFA0 e BiEASBE 6 Ciifpprimento dos
prazos previstos na legislagio aplibdvel odi'ﬁésﬂﬁéﬁuiﬁm&mto

' DOCUMENTOS, ANEXG |
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- VL

VIL

VIIL

X,

XL

XIL

XIH.

XIV.

XV,

elaborar, junto com as demonstragdes contabeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operagdes ¢ resultados do FUNDOQ, a partir de informacdes a -
serem fornecidas pelo GESTOR, incluindo a declaracio de que foram
obedecidas as disposigdes da legislagio aplicavel e deste Regulamento;

fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo
menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos ¢
analises de investimento elaborados pelo GESTOR, que fundamentem as _
decisdes a serem tomadas em Assembléia Geral de Cotistas, guando for o
caso, Incluindo os registros apropriados com  as Justmcauvas das
recomendagdes e respectivas decisdes;

se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
titulares de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim
requererem, atualizagOes periddicas dos estudos e analises elaborados pelo
GESTOR, permitindo acompanhamento dos investimentos: realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacéo de possiveis
acdes que maximizem o resultado do investimento; :

no caso de instauracio de procedimento admiuistrativo pela CVM, manter a
docurnentaf;ﬁo referida no inciso I deste artigo até o término do nfiesmcr

exercer, ou diligenciar para que se¢jam exercidos, t()des 0s dzreltoq inerentes
ao patrirndnio e as atividades do FUNDO -

transferir a0 FUNDO qualquer beneficio ou Vantagem que possa; alca.nqar em
decorréncia de sua condigio de ADMINISTRADOR:. :

manter os titulos e valores mobihiarios fungiveis integrantes dzi carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custodta autorizada ao cxermcm da
atividade pela CVM;

elaborar ¢ divulgar as informagdes previstas no Capitulo XVIII deste
Regulamento; :

firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das companhias objeto
de investimento pelo FUNDO ou, conforme o caso, ajustes de natureza
diversa que tenham por objeto assegurar ao FUNDO efetiva influéncia na
definiio da. politica estratégica ¢ gestdo dessas companhias, conforme
orientaco do GESTOR,;

tornar operacional a decisfio do GESTOR a que se refere o Artigo 13, inciso
V1, deste Regulamento, ou da Assembléia Geral de Cotistas, s¢ for o caso,
observado o prazo previsto no- Artigo 41, Pardgrafo Unico, deste
Regulamento; :

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco
Central do Brasil n® 2.852, de 03 de dezembro de 1998, na Instrugdo CVM
n® 301, de 16 de abril de 1999, na Instrucio da Secretaria de Previdéncia
Complementar (“SPC”) n°®22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular
da SPC n° 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas alteragdes
posteriores, com a finalidade de prevenir e combater  as atividades



relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagio de bens,

direitos e valores identificados pela Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, e
alteracles posteriores;

XVL  cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas; e
XVIL cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

Para&rafo Umco Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos VI e VII deste artigo, 0 ADMINISTRADOR podera submeter a questdo a prévia
apreciagio da Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta 0s. interesses do FUNDO ¢
dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacio a conhecimentos
técnicos e as companhias nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os cotistas que requereram a informacio.

Artigo 15. Além das- atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da
regulamentacdo aplicavel ao FUNDO, deste Regulamento e do contrato de gestfio a ser
firmado com o FUNDO e o ADMINISTRADOR, na qualidade de interveniente
anuente, nos termos do artigo 9°, § 2°, da Instrugiio CVM n° 391/03, sio obrigacdes do
GESTOR:

. transferir a0 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigio de GESTOR;

H. comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO de que tenha conhecimento;

Iif. determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO;

IV. decidir sobre os investimentos ¢ desinvestimentos em Titulos e Valores
Mobiliarios e/ou em outros ativos, observados o Artigo 9° € o Artigo 17, inciso
XV1, deste Regulamento, e sobre alteragdes na composicic da carteira do
FUNDO, observada a politica de investimento do FUNDO;

V. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do FUNDO, inclusive
aumento de participagiio na Companhia Investida, ¢ a adogio de medidas
judiciais ¢ extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDQO;

V1. decidir sobre chamadas de capital para o FUNDO, de acordo com o disposto
nos respectivos Compromissos de Investimento, e sobre a celebracio de novos
Compromissos de Investimento, obserVddo o disposto no Artigo 35 deste
Regulamento;

VIL decidir sobre a distribui¢do das quantias atribuidas ao FUNDO a titulo de
dividendos, observado o disposto no Artigo 41, Pardgrafo Unico, deste
chuldmento, :

cdecidir gsobre a forma de e , ,@_;“;Eg“'carteira do

FUNDO, por ocasifio de sua liqui %a@%é%é%@ OE %@ﬁ g0 54, § 19, deste

Regulamento; 5,{5%@1“@
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IX.

XL

orientar o ADMI’NISTRADOR na celebracio de acordos de aciorﬁstas ou dos -
ajustes de natureza diversa a que se refere o Artigo 14, inciso, XIII deste
Regulamento;

fornecer ao ADMINISTRADOR as informagGes necessarias para a elaboragio
do parecer a que se refere o Artigo 14, inciso V, deste Regulamento, bem como
os estudos e analises de investimento, e suas respectivas atualizagdes
periodicas, a que se refere o Artigo 14, incisos VI e VII, deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas; e

XI. cumprir e fazer cumprir todas as disposices constantes deste Regulamento.

Capitulo X. Vedacdes ao Administrador e ao Gestor

Artigo 16. E vedado ao ADMINISTRADOR ¢ a0 GESTOR, conforme o caso, direta ou
indirctamente, em nome do FUNDO:

L

1L

(.

V.

VI

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salve em modalidade regulada pela CVM;
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo CVM n” 134, de 1° de novembro de 1990, ou outros tltulos ndo
autorizados pela CVM;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas; ¢

aplicar recursos no exterior, na aquisi¢do de bens iméveis, ou na subscri¢do ou
aquisi¢do de agdes de sua propria emissio.

Capitulo XI. Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 17. Além das matérias sujeitas expressamente & delibera¢50 da Asserhbiéia Geral
de Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentagfio em v1gor ¢ da
competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

L

1I.

1.

Iv.

tomar, anualmente, as contas relatwas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho
de cada ano, sobre as demonthagoes contdbeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR; :

alterar o Regulamento do FUNDO;

deliberar sobre a destituigo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR e escolha de seu substituto; :

deliberar sobre a fusdo, cisdo, incorporagio ou eventual hquada@ao do
FUNDO;



V. deliberar sobre a emisséio e distribui¢do de novas cotas;

VI deliberar sobre o aumento da taxa de remuneragio do ADMINISTRADOR,
inclusive no que diz respeito & participagao nos resultados do FUNDO;

VIL - deliberar sobre a prorrogagio do Prazo de Duracio,

VIIL deliberar sobre a prorrogagdo do Periodo de Investimento e do Periodo de
“Desinvestimento, bem como a redugdo do Periodo de Investimento, do Periodo
de DGSIIIVESHHIGITIO ¢ do Prazo de Duracéo;

IX. deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagio e deliberacio da
Assembléia Geral de Cotistas;

X. deliberar sobre a eventual instalacio, composigio, organizacio ¢
funcionamento de comités e conselhos do FUNDO;

XI.  deliberar sobre a pronoga:;ao do prazo a que se refere o Artigo 38, § 1°, deste
' -Regulamento

X1lI. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes apresentado
por cotistas, observado o disposto no Artigo 14, Pardgrafo Unico, deste
Regulamento;

XII1. deliberar sobre a utilizagdo de ativos integranées da carteira do FUNDO na
amortizagdo de cotas e liquidagiio do FUNDO;

X1V. deliberar sobre pro?usta do GESTOR para e‘fetuér_ amortizacio parcial ou total
de cotas de emissiio do FUNDO, durante o.Periodo de Investimento;

XV. aprovar a altera¢@o dos limites para despesas estabelecidos no Artigo 44,
incisos IX e X1, deste Regulamento; e '

XVl deliberar sobre os investimentos e desinvestimentos em Titulos e Valores
Mobilidrios que ndo sejam de emissdo da Companhia Investida,

Artigo 18, As deliberagbes da Assembléia Geral de Cotistas devem ser adotadas por
votos que representem a maioria, no minimo, das cotas emitidas, ambumdo -$€, €m
qualquer caso, a cada cota o direito a 1 {um) voto.

Artigo 19. A- Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos
6 (seis) meses seguintes ao término do exercicio sacaal e, extrdordmariamente sempre
que os interesses do FUNDO o exigirem.

§1°% As delibera(;ﬁes da Assembléia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunifio, caso em que os cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) dias tteis,
contados do récebimento da consulta, para respondé-la.

§ 2° Da consulta deverdo constar todas as 1nf0n§hﬁ“¢oé3§nﬁécg§a§ﬁ§ts 86
3] bX(ﬂI‘LlCIO do direito de voto do cotista. DOCLM E‘E*E%f’} 0
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Artigo 20. A convocagdo da Assembléia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, fax ou qualquer outro meio
de comunicacio eficaz, encaminhada a cada um dos cotistas, sendo que as convocagdes
deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem
deliberadas. ' ' ;

§ 1°. A Assembléia Geral de Cotistas poderd ser convocada pelo ADMINISTRADOR
ou por cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do. total das cotas emitidas
pelo FUNDO.

§ 2° Os cotistas deverfio manter atualizados perante o ADMINISTRADQ.R todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endere¢o, niimero de fax. e endereco
eletrbnico para fins de recebimento da comunicagio mencionada no caput deste artigo.

§ 3°. Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, sera considerada regular a
Assembléia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 21. A ‘Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-a, em primeira ou segunda
convocacio, com a presenca de, no minimo, a maioria dos cotistas do FUNDO. -

Paragrafo Unico. Nio se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em primeira
convocacio, esta deverd ser novamente convocada, com antecedéncia’ minima de
8 {oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o
procedimento previsto no Artigo 19, §§ 1° e 2°, deste Regulamento. '

Artigo 22. Poderao comparecer & Assembléia Geral de Cotistas o0s wmtds seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

§ 1°. Somente poderfio votar na Assembléia Geral de Cotistas, os cotistas que, até
3 (trés) dias antes da data ﬁxada para a sua realizaclo, estiverem mscntos na conta de
depdsito.

§ 2° Os cotistas também poderdo votar através de comunicacio escrita ou eletrénica,
desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectwa Assemblela
Geral de C‘otlstds.

§ 3% As delzberag:ﬂes da Assembléia Gera] de C0t1stas serdo registradas em ata lavrada
no livro préprio.

$ 4% O resumo das decisbes da Assembléia Geral de Cotistas devera ser anado a cada
cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apos a sua realizago.

Artigo 23. O Regulamento do FUNDO poderé ser alterado independentemente de
deliberagio da Assembléia Geral de Cotistas sempre que tal alteraglio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéneias da CVM, em conseqiiéncia
de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a necesqana comunicagdo aos cotistas,



- Capitulo XII. Remuneracio do Administrador

Artigo 24. Como remunerag:ﬁo.de todos os servigos de que trata o Capitulo V, exceto os
servigos de auditoria ¢ de custodia, é devido pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR ¢
aos demais prestadores de’ servicos de administragio o montante equivalente a

0,075% a.a. (setenta ¢ cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patrimédnio
ligiiido do FUNDO.

§ 1°. A remuneragdo prevista no capur deste artigo deve ser provisionada diariamente
(em base de 252 dias por ano), sobre o valor do patriménio ligiiido do FUNDO, e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subseqiiente.

§ 2° O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administracio
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que tenham sido
subcontratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o somatorio dessas parcelas ndo’
exceda o montante total da taxa de administragio fixada neste Regulamento.

§ 3°. Nio sera cobrada taxa de performance do FUNDO,

§ 4°. O GESTOR néo fard jus a nenhuma femuherag:éo.
Capitulo XI1IL Cotas, Negociacio e Transferéncia

Artigo 25. As cotas do FUNDO corresponderfio a fragdes ideais de seu patrimdnio,
calculado nos termos deste Regulamento e dividido pelo nlimero total de cotas emitidas,
terdo a forma nominativa e serfo escriturais :

§1° A propmedade das cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de depdsito,
aberta em nome de cada cotista.

§ 2° As cotas assegurariio aos seus titulares direitos idénticos.

Artigo 26. Nenhum cotista nfo residente no Brasil que invista no FUNDO nos termos
da Resolugio CMN n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000, ¢ alteragdes posteriores, podera,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, deter mais de 40% (quarenta
por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, ou quantidade de cotas que lhe dé direito ao
recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo FUNDO,

Pardgrafo Unico. Considera-se pessoa ligada ao cotista:

1. se pessoa fisica, seus parentes até o 2° (segundo) grau ou empresa sob seu
controle ou de qualquer de seus parentes at¢ o 2° (segundo) grau, ¢ seus
- respectivos sdcios ou dirigentes; ou

I sepessoa juridfcd sua controladora, controlada ou caligada conforme definido
na legisidgacf V:gente € seus respectivos 8 Lf;}lk%)l; ﬁjﬁ:&gliéﬁgi%b&% e
Amgo 27 As cotas do FUNDO poderao ser negocjadas. entbols %ﬂ@ vhfores ou mercado
de balco organizado. DOCUMENTOS. ANEAL
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Paragrafo Unico. As cotas do FUNDO poderio ser registradas e negociadas no Sistema
de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de Custodia e
Liquidacdo — CETIP, ou em outros em que sejam admitidas, a c¢ritério do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, sempre respeitadas as condlg:oes estabelemdas pelo
ADMINISTRADOR e pelos referidos sistemas, conforme aplicavel.

Artigo 28. As cotas do FUNDO poderao ser transferidas, observadas as condu;.oes
descritas neste Regulamento e na legislacio aplicavel, mediante termo de cessio e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em cartorio de titulos
¢ documentos, sendo que as cotas do FUNDO somente poderdo ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se O cessionario assumir, por escrito,
solidariamente com o cedente, todas as obrigagdes deste perante o FUNDO no t()cante a
sua integralizacao. -

Pardgrafo Unico. Os cessiondrios de cotas do FUNDO seriio obrigatoriamente
investidores qualificados, conforme definidos pela legislagiio vigente e deverdo aderir
aos termos ¢ condigdes do FUNDO, por meio da -assinatura e entrega ao
ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessirios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como cotistas do FUNDO.

Artigo 29. O cotista que desejar alienar suas cotas, no todo ou em parte, devera
manifestar sua intengdo, por comunicacio escrita, aos demais cotistas, qué tém direito
de preferéncia para adquiri-las na proporglo das cotas detidas, com copia para o
ADMINISTRADOR, especificando em tal comunicacdo o© preg,o condigoes de
pagamento ¢ demals condigdes aphcavms a oferta.

§ 1°. Os demais cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias, 'a contar da data do .
recebimento da comunicagdo, para se manifestar quanto a sua intencdo de exercer seu
direito de preferéncia e efetuar eventual reserva para sobras, e adquirir as cotas
ofertadas, na proporgio das cotas detidas e, em caso afirmativo, deverdo notificar o
titular das cotas ofertadas, enviando copia da notificagio ao ADMINISTRADOR.

§ 2° Na hip6tese de haver sobras de cotas ofertadas, o ADMINISTRADOR devera
informar os cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de
15 {quinze) dias, informem sua intencfo de adquirir tais sobras, dirigindo comunica¢éo
a este respeito ao cotista ofertante, com copia para 0 ADMINISTRADOR.

§ 3° Apbs o decurso dos prazos prewstos nos paragrafos anteriores sem que tenha
havido, por parte dos demais cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relacdo as
cotas do cotista ofertante, o total das cotas ofertadas poderé ser alienado a terceiros, no
prazo subseqliente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos ¢ condu;oes ndo mais
favoraveis do que os da oferta original aos cotistas. -

§ 4°. Se, ao final do prazo previsto no § 3° deste artigo, o total das cotas ofertadas nio
tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos ¢ condi¢des aplicaveis a
eventual alienacio sejam mais favoraveis do que a oferta (mg,ma] 0 procednnento
previsto neste artigo deverd ser reiniciado.

§ 5° Observado o disposto no caput deste artigo, o ofertante podera, alternativamente
ao procedimento previsto nos §§ 1° a 4° acima, solicitar a concordéncia dos demais
cotistas para a alienagio de suas cotas, mediante o oferecimento de prémio ou sem ¢le.



Artigo 30. Os cotistas deverdo manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de
Durag¢do, os documentos que formalizarem as cess@es ou transferéncias de cotas do
FUNDO, sempre com a indicagio da quantidade e do valor das cotas adquiridas.

Pardgrafo Unico. Os documentos mencionados no caput deste artigo deverfio ser
apresentados ao ADMINISTRADOR por ocasido da liquidagio do FUNDO ou da
amortizagio das cotas, sendo que no caso de ndo apresentacdo dos documentos, o
ADMINISTRADOR reterd e recolherd os tributos previstos na legislagio aplicavel,
sobre o valor total do resgate (na liquidagfo do FUNDQ) ou da amortizacio.

Artigo 31. Nio havera resgate de cotas, a ndio ser por ocasido do término do Prazo de
Duragdo, fixado no Artigo 4° deste Regulamento, ou de sua liquidacio, nio se
confundindo os eventos de resgate com as amortizagBes previstas no Capitulo XV deste
Regulamento.

Capitulo XIV. Emissio ¢ Distribuiciio das Cotas

Artigo 32. Serdio emitidas e distribuidas até 3 D00 (trés mil) cotas, a serem subscritas ao
preco de emissdo apurado na data da respectiva emissdo, resultado da divisio do
patriménio ligiiido- do FUNDO pelo numero de cotas j& emitidas, ou aquele que vier a
ser estabelecido pela Assembléia Geral de Cotistas.

Artigo 33. Novas distribuicdes de cotas do FUNDO dependerdo de prévia deliberacio
da Assembléia Geral de Cotistas e registro ~ ou dispensa, conforme o caso — da oferta
de distribuico na CTVM.

Paragrafo E_’Inico.u As ofertas de distribuicdo de cotas do FUNDO poderiio ser efetuadas
com ou sem a elaboragio de prospecto.

Artigo 34. O patriménio inicial minimo para funcionamento do FUNDO ¢é de
R$1.000.000,00 (um milthéo de reais).

§ 1°. O prazo para subscricio e integralizacdo das cotas constitutivas do patriménio
inicial minimo estabelecido para funcionamento do FUNDO é de 180 (cento ¢ oitenta)
dias, contado da respectiva data de registro da distribuigdo na CVM e prorrogavel
mediante aprovagio da Assembléia Gerai de Cotistas.

§ 2° Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o patrimdnio inicial minimo
para funcionamento do FUNDO ndo seja atingido, as cotas nfo subscritas e/ou néo
integralizadas serio automaticamente canceladas e o patriménio ligliido do FUNDO
sera restituido aos subscritores nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos lqiiidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO e deduzidos de seus
custos, despesas e tributos.

§ 3°. O valor minimo para subscricdo por cotista ¢ de R$100.000,00 (cem mil reais),
sendo que, exceto com relagdo ao disposto no Artigo 26, ndo havera limite maximo para
a subscricfio de cotas do FUNDO.




Artigo 35. Ao ingressar no FUNDO, cada cotista devera celebrar um Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento (“Compromisso de Investimento™), que
conterd todas as disposi¢les referentes ao valor comprometido de cada cotista em
relagio a0 FUNDO e a previsdo expressa de que o ADMINISTRADOR deverd,

observado o disposto neste Regulamento, realizar chamadas de capital, as quais o.

investidor estard obrigado a honrar, de acordo com as regras constantes do
Compromisso de Investimento e deste Regulamento.

§ 1° As chamadas de capital serfio realizadas com antecedéncia de, no minimo, 8 (oito)
dias em relaciio a data de subscrigdo de cotas do FUNDO, mediante correspondéncia,
com aviso de recebimento, encaminhada aos cotistas do FUNDO, sendo que a
integralizacfio das referidas cotas serd feita a vista, no ato da subscrigio.

§ 2°. Salvo disposicio diversa constante do respectivo Compromisso de Investimento, o
valor a ser pago na integralizacdo de cotas, em cada chamada de capital, devera ser o
prego de emissdo das cotas, previsto no Artigo 32 deste Reguldmento

§ 3°. O prazo para a realizacio de chamadas de capital sera o Periodo de Investimento,
apds o qual a obrigacdo do cotista estara automaticamente extinta, ¢ as cota.s nio
subscritas e integralizadas serdo canceladas.

§4° A assinatura pelo investidor do respectivo Compromisso de Investimento
constituira sua expressa ciéncia e concordéncia com todos os termos ¢ condlgoes deste
Regulamento. -

Artigo 36. Por ocasido de qualquer investimento no FUNDO, o cotista 'dévé:ré assinar o
respectivo boletim de subscricdo de cotas do FUNDO (“Boletim de Subscricao“) do
qual deverfio constar:

I.  onome e a qualificacdo do cotista;
II. o numero de cotas subscritas; e

L. o preco de subscrigdo, valor total a ser mtegrahzado pelo c;ubscmtgr e 0
respectwo prazo.

Paragrafo Unico. Cada Boletim de Subscricio sera devidamente autenticado pelo
ADMINISTRADOR e correspondera ao comprovante de pagdmentc: pelo cotista da
respectiva integralizacio de cotas do FUNDO.

Artigo 37. A integralizacdo das cotas do FUNDO poderd ser realizada por meio de
transferéneia eletrdnica disponivel (TED) ou depdsito em conta corrente em nome do
FUNDO.

§ 1°. O cotista que ndo fizer o pagamento nas condicBes previstas neste Regulamento,
no Compromisso de Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscrigio ficara de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado
pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2%.sobre o débito corrigido,
cujo montante sera revertido em favor do FUNDO. - :



§ 2° Na hipétese de o cotista ndo realizar o pagamento nas condigdes previstas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e/ou no respectivo Boletim de
Subscrigdo, os demais cotistas nfo responderdo por tal inadimplemento.

§ 3°. As cotas nfo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias, contados da data
indicada pelo ADMINISTRADOR para sua subscrigio e integralizaciio, em cada
chamada de capital, observados os termos e condigdes previstos neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento efon no respectivo Boletlm de Subscrigdo, serdo
automa’acamente canceladas.

Artigo 38 As importancias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizacfio das cotas
subscritas deverfio ser depositadas em conta corrente em nome do FUNDO, sendo
Obnga‘{oru a sua aplicacfio na aquisicdo de Titulos e Valores Mobilidrios e/ou outros
ativos, de acordo com a politica de investimento do FUNDO, no prazo méaximo de 180
{cento e oitenta) dias, sendo que, até a sua aplicagfio, tais recursos deverfio ser
investidos em titulos de renda fixa, piblicos ou privados, ou em cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa, observado o prazo méaximo acima e o
limite previsto no Artigo 9°, § 3°, deste Regulamento.

§ 1% Na hipétese de os valores integralizados nfio serem utilizados para fins de
aquisigio de Titulos e Valores Mobiliarios e/ou outros ativos, de acordo com a politica
de investimento do FUNDO, no prazo previsto no caput deste artigo, a Assembléia
Geral de Cotistas poderd determinar a prorrogagac} do prazo original por periodos
SUCESSIVOS de 90 (noventa) dias.

§ 2° Caso o p'razn de que trata o caput deste artigo ndo seja objeto de prorrogaco nos
termos do § 1° acima, a parcela do patrimdnio ligiiido do FUNDO nfo investida de
acordo com a politica de investimento do FUNDO sera, no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis, restituida aos subscritores, nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos ligliidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO e deduzidos de seus
custos, despesas e tributos.

Artigo 39. Ndo serd cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos cotistas do
FUNDO.

Capitulo XV. Amortizacio das Cotas ¢ Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 40. Os recursos provenientes da alienaciio dos Titulos e Valores Mobiliarios,
deduzidos os compromissos presentes ¢ futuros do FUNDO, assim como quaisquer
valores recebidos pelo FUNDO, exceto dividendos, em decorréneia de seus
investimentos nas Companiuas Investidas, poderdo ser distribuidos aos cotistas do
FUNDO a titulo de amortizagdo de cotas, observado que: '

I.  durante o Periodo de Investimento, ‘a amortizacio de cotas dependera de
proposta do GESTOR e aprovacio da Assembléia Geral de Cotistas; e

[I. durante o Periodo de Desinvestimento, a amoﬂizacéo de cotas dependera de

pmposta do GESTOR e aprovagio do ADW@%%EITR" DOR.

Artig) 41 A amortizagic abrang_,era todas as cotas do F%M gﬁ% g"i’% dﬁ%tgi(); das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas x@@%%%i ;g;“f Z N : %;w o %
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Paragrafo Unico. As quantias atribuidas a0 FUNDO a tltulo de dl\/ldendox declarados
em favor das acOes de sua propriedade e que venham a ser distribuidos a qualquer
tempo pelas companhias objeto de investimento pelo FUNDO, poderdo, a critério do
GESTOR e observado o objetivo do FUNDQ, ser distribuidas aos cotistas, na proporgiio
das cotas por eles detidas, no prazo miximo de 10 (dez) dias {teis apos o seu
recebimento pelo FUNDO, exceto se deliberado de forma diversa pelos cotistas,
reuntdos em Assembléia Geral de Cotistas. Caberd aO*ADME’NISTRADOR tornar
operacional a decisdo do GESTOR ou da Assembléia Geral de Cotistas no prazo antes
assinalado..

Artigo 42. O cotista inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de subscrever e integralizar as cotas, de acordo com as chamadas de capital
efetuadas pelo ADMINISTRADOR nos termos do Artigo 35 deste Rc.gulamento terd as
amortizagdes de cotas, os dividendos ou quaisquer outros valores distribuidos pelo
FUNDO a que faria jus utilizados pard compensagio dos débitos emstentes com ©
FUNDQO, até o limite de seus deb:tos .

Artigo 43. As amortizagbes de cotas e os pagamentos de rendimentos aos cotistas serfio
teitos por meio de documento de ordem de pagamento ou depdsito em contd corrente.

Paragrafo Unico. Mediante aprovacio da Assembléia Geral de Cotistas, serd possivel a
utilizacio de bens e direitos, inclusive valores mobiliarios, na amortizagdo de cotas,
bem como na liquidagdo do FUNDO, devendo a respectiva Assembléia Geral de
Cotistas estabelecer oportunamente os critérios detathados e especmcos para a adogdo
de tais pr ocedlmentos

Capitulo XVI. Encargos do Fundo

Artigo 44. Constituem  encargos  do FUNDO além da remuneragio do
ADMINISTRADOR, prevista no- Capitulo XII deste Regulamento, as c;e,g,umtes
despesas que The podf:rao ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

. emolumentos ¢ comissdes pagos por operagio de compra e venda de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO; ‘

II.  taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais e municipais que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direttos e obrigagdes do FUNDO;

I11. despesas com impressio, expedicdo ¢ publicacdo de relatorios, tcrrmulcmos e
periddicos, previstas na regulamentag,ao aplicavel; -

V. despesas com correspondéneia  de  interesse do FUNDO, inclusive
comunicagtes aos cotistas; o '

V. honorarios ¢ despesas dos auditores’ encarreg_,ados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do FUNDO;

V1. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razfio de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao FUNDO, se for o caso;



V. -parcela de prejuizos eventuais ndio coberta por apolices de seguro e nio

decorrente de culpa ou negligéneia do ADMINISTRADOR no exercicio de

suas fungdes;

VIIL prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes & constituigio, fusfio, incorporagiio, cisio ou
hquidagao do FUNDO e 4 realizagio de Assembléias Gerais de Cotistas, até o
limite de R$250.000,00 {duzentos ¢ cinglienta mil reais) por exercicio social, o
qual podera ser alterado por deliberagdo da Assembléia Geral de Cotistas;

X. taxa de custodia dos Titulos e Valores Mobilidrios e/ou outros ativos
integrantes da cartetra do FUNDO; e

X1. despesas com a contratagio de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis ¢ de consultoria especializada, até o limite de R$250.000,00
(duzentos e cingiienta mil reais) por exercicio social, o qual podera ser alterado
por deliberagfo da Assembléia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Unico. Quaisquer despesas nfio previstas neste Regulamento como encargos
do FUNDO correrfio por conta do ADM[NESTRADOR salvo decisdo contraria da
Assembléia Geral de Cetlstds

Capitu_lo XVIL. Exercicio Social e Demonstracoes Contabeis

Artigo 45, O exercicio social terd a duragdo de 1 (um) ano e terminard no dia 31 de
dezembro de cada ano, quando serfio claboradas as demonstragdes financeiras previstas
na regulamentagdo vigente.

Artigo 46. O FUNDO ter4 escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as
contas € as demonstragdes contdbeis do FUNDO ser segregadas das do
ADMINISTRADOR e das do GESTOR.

Artigo 47. As demonstragdes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de
provisionamento ¢ baixa de investimentos, estardo sujeitas ds normas de escrituragio
expedidas pela CVM e serfio auditadas anualmente por auditor independente registrado
na CVM, devendo observar a metodologia para determinagio do valor de contabilizagio
dos ativr_)s'do FUNDO prevista no Artigo 52 deste Regulamento.

Parag:rafo Unico. O FUNDO levantara balangos semestrais, em 30 de junhﬂ de cada
ano, ¢ anuais, em 31 de, dezembro de c¢ada ano.

Capitulo XVIIL. Informagdes ao Cotista e 3 CVM

Artigo 48. O ADMINISTRADOR remeterd aos cotistas ¢ 8 CVM:

I.  trimestralmente, no prazo de 15 (quin eﬁ@lﬁ}%ﬁpﬁﬁb ﬁf@m&ﬁtﬁd@ rimestre
 civil, as seguintes informagdes: -~ pE TITULGS
DOCUMENTUS

A DOCUME
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H.

1IL

a.

b.

valor do pammomo ligiizdo do FUNDO nos termos do C‘apituio XIX
deste Regulamento; e

nixmero de cotas emitidas

semestralmente, no prazo de 60 (ses‘senta) dla*; apds © encerramemo do
periodo, as seguintes informagdes:

a.

a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espec1e dos titulos
e valores mobiliarios que a integram,; -

d-emonstrac;fiés contdbeis do FUNDO acompanhadas da decléraigé‘io a que
se refere o artigo 14, inciso V, da Instrugdo CVM n® 391/03;.

os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no
Artigo 44 deste Regulamento, devendo ser especificado o seu valor; e

a relaciio das instituicbes encarregadas da prestacio de ‘servicos de
custodia dos titulos e valores mobilidrios componentes da carteira.

anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informagdes:

a.

as demonstragdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do -
auditor independente;

0 valor patrimonial da cota na data do fechamento do balango ¢ sua
rentabmdade no penodo e : :

03 encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o' disposto no
Artigo 44 deste Regulamento, devendo ser especificado seu valor e

‘percentual em relacdo ao patrimonio ligido médio anual do FUNDO.

Parégrafo Unico. As informagdes acima poderdo ser remetidas por meio eletronico pelo
ADMINISTRADOR aos eotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Artigo 49. O ADMINISTRADOR fornecera aos cotistas, obrigatoria grﬂtmtamente no
ato de seu ingresso no F UNDO, contra recibo: _ .

L

H.

11

exemplar deste Reguiamento e do prospecto do FUNDO, se for o céso*

breve descri¢iio de sua qualificagdo e experiéncia profissional na f,,cstao on
administracdo de carteira; € :

documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de
subscricio, distribuiciio e outras com que o cotista tenha de arcar.

Artigo 50. O ADMINISTRADOR devera divulgar a todos os cotistas ¢ a CVM,
qualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO, salvo com relagdio a informagdes
sigilosas referentes as companhias objeto de investimento pelo FUNDO, obtidas pelo
ADMINISTRADOR efou pelo GESTOR sob compromisso de contidencialidade ou em



razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos Orglos de
administragdo ou consultivos da respectiva companhia.

Paragrafo Unico. O ADM'INISTRADOR devera enviar simultaneamente & CVM

exemplares de quaisquer comunicacdes relativas ao FUNDO éwuigadas para cotistas ou
terceiros.

Capitulo XIX. Patriménio Liqiiido

Artigo 51. O patriménio ligiiido do FUNDO ¢ constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades.

Artigo 52. A avaliagiio do valor da carteira do FUNDO seré feita utilizando-se para cada
titulo ou valor mobilidrio integrante da carteira os critérios estabelecidos abaixo:

. agBes sem cotacio de mercado - serfo mantidas pelo custo de aquisiclio, sendo
facultada a avaliagio pelo método do fluxo de caixa descontado,

1. agbes com cotagdes de mercado — serdo avaliadas pela Gltima cotacdo média;

II1. debéntures — serfio avaliadas pelo valor -de seu principal acrescido da
remunera¢io decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas
escrituras de emissio;

IV. cotas de fundos de investimento em renda fixa ou cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa — terdo seu valor determinado
pelo administrador daquele fundo, nos termos da regulamentagio em vigor; e

V. demais titulos e/ou valores mobilidrios e demais ativos, bem como opera¢des
de derivativos que vierem a compor a carteira nio referidos nos incisos
anteriores — serfio. precificados em conformidade com a regulamentacio
aplicavel,

§ 190 ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os cotistas
pelos critérios, valores e¢ premissas utilizados na avaliagio econdémica adotada pelo
FUNDO e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliago, este
serd regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsegiientes.

§ 2°. Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

Capitulo XX. Liquida¢io

Artigo 53. O FUNDO entrara em liquidagio ao final do Prazo de Duragio ou de sua
prorrogacdo, ou por deliberagdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Artigo 54. Por ocasiie da Eiquic{ag:éo do FUND@ if,‘;.:”’} Q - proty Alienacdo
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e 0“pr6 %@Iﬁ% §re zin‘tgi§ enfregue aos

cotistas como forma de pagamento pelo resgate d§ ﬂgﬁé Cﬁ f:é NN pr%ma& de cada
cotista no patriménio ligliido do FUNDO. MENE _‘\
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§ 1° A alienac@o dos ativos que compf‘)em a carteira do FUNDO, por ocasido da
liquidacdo do. FUNDO, podera ser feita através de uma das formas a seg,uzr a critério do
GESTOR:

I.  venda através de transagdes privadas; ou
1. venda em bolsa de valores ou mercado de balcfio organizado, no Brasil.

§2°. O ADMINISTRADOR deverd convocar Assembléia Geral de .Cjotistas para
deliberar sobre a destinagfo de ativos de baixa liquidez, caso o GESTOR encontre
dificuldade na alienaciio desses ativos a prego justo. '

§ 3° Mediante prévia aprovagio da  Assembléia Geral de Cotistas, o
ADMINISTRADOR podera promover a divisio do patriménio do FUNDO entre os
cotistas, na proporgdo do nimero de cotas do FUNDO detido por cada cotista, mediante
a utilizaciio dos ativos integrantes da carteira do FUNDO como forma de pagamento
pelo resgate das cotas, sendo, neste caso, tais ativos avaliados com base nos critérios
estabelecidos no Artigo 52 deste Regulamento.

§ 4°. Para os fins do disposto no § 3° acima, durante a vigéncia da Contribui¢do
Provisoria sobre Movimentagio ou Transmissdo de Valores e de Créditos de Qualquer
Natureza — CPMF, sera observado o disposto na Instrugiio CVM n® 394, de 22 de julho
de 2003, ou em norma posterior que venha a substitui-la.

Artigo 55. A liquidaciio do FUNDO e a divisdo de seu -patriménio entre 08 cotistas
deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de
Durag¢io ou da data da realizacfo da Assembléia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liquidacdo do FUNDQ, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisio do patrimdnio do FUNDO entre os. cotistas, o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, encaminhando &
CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da
liguidagdo  forem disponibilizados aos c¢otistas, a documentacdo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos o0s atos necessarios ao
encerramento do FUNDO perante quaisquer autoridades. :

Capitulo XXI. Foro

Artigo 56. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer agdes ou processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes
deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 04 de julho de 2007. | >
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10.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de igual té{'}g‘i
. e N
forma, para um sé efeito.

Contratar, como custodiante dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fando, o
Banco Bradesco S.A., instituigho financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S#o
Paulo, na Cidade de Deus, s/n, Vila Yara, inscrita no CNPI/MF sob o n® 60.746,948/0001-12;

Contratar, como auditor independente do Fundo, a KPMG Auditores Independentes, sociedade
com sede na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n° 52, 4° andar,
mscrita no CNPI/MF sob o n® 57.7755.217/0001-29;

Aprovar a primeira emissdo de cotas do Fundo, nominativas e escriturais, sem valor nominal, ao
prego de emissio de R$100.000,00 (cem mil reais) por cota (“Cotas™), a serem objeto de oferta
piblica de distribuicio priméria no mercado local, em mercado de balcio ndo organizado,
destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos termos da regulamentacdo em vigor
("Dustribuicio Publica™, a ser submetida a registro perante a CVM, nos termos da Instrucio
CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e alteracdes posteriores (“Instruciio CVM 291" e da
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteragdes posteriores (“Instrucio CVM
400™);

Aprovar que a Distribuicfio Phblica compreendera a distribuigio de um montante entre 10 {dez}
e 1.500 (mil e quinhentas) Cotas, no valor total de, no miinimo, R$1.000.000,00 (um mithdo de
reais) e, no méximo, R$150.000.000,00 {cento e cinglienta mithdes de reais);

Aprovar a substituicdio integral do regulamento do Fundo, o qual passard a vigorar com a

redagdo anexa ao presente instrumento; e T ——

Submeter 2 CVM o presente instrumento de alteragiio do regulamento do Fundo, beﬂg
quaisquer outros documentos exigidos pela regulamentagio em vigor, para fins de obterica
registro de funcionamento do Fundo e da Distribuicio Piblica.

B

Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2007,
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REGULAMENTO DO GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

CNPJ/MF: 08.608.980/0001-11

Capitulo §. Denominacio e Espécie

Artigo 1°. O GIBRALTAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
("EUNDQ”), comunhfio de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, ¢
regido pelo presente regulamento (“Regulamento™) e pelas disposigbes legais e
regulamentares apliciveis, em especial a Instrugfo da Comissio de Valores Mobilisrios

{(“CVM™ n°391, de 16 de jutho de 2003, e alteracdes posteriores (“Instrucio CVM
n® 391/03™).

Capitulo I1. Objetivo

Artigo 2°. O objetive do FUNDO ¢ buscar, no longo prazo, a valorizagio do capital
mnvestido, por meio da aquisigio de acdes, debéntures, bonus de subscriclo ou outros
titulos ¢ valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acles de emissdo de
companhias abertas ou fechadas (em conjunto “Companhias Investidas” e,
isoladamente, “Companhia Investida™) (“Titulos e Valores Mobilidrios™).

§ 1°. As companhias fechadas objeto de investimento pelo FUNDO deverdo Seguir as
seguintes praticas de governanga corporativa:

I proibiciio de emissfio de partes beneficidrias e inexisténcia destes titulos em
circulagio:

1. estabelecimento de mandato unificado de 1 {um} ano para todo o conselho de
administraciio;

I disponibilizagio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgles de aquisi¢lo de agSes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissfo da companhia;

IV. adesfio & cAmara de arbitragem para resoluciio de conflitos societarios;

V. 0o caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado
de balcio organizade que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de
praticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

V1L auditoria anual de suas demonstracies contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

§ 2° As companhias abertas objeto de investimento pelo FUNDO podem . ou nio

integrar os segmentos especiais de listagem instituidos pela Bolsa de Valores:dé S$i6."
Paulo (“BOVESPA™), quais sejam, os Niveis 1 e 2 de Governanga Corporitive, .o Novo




Sociedades Andnimas), bem como qualquer ocutro segmento especial que venha a ser
criado pela BOVESPA.

Capitulo HL Pablico Alve

Artigo 3°. O FUNDO serd destinado & aplicagio exclusivamente por investidores
qualificados, conforme definidos pela legislagdio vigente.

Capitulo IV. Prazo de Duracio

Artigo 4°. O FUNDO terd prazo de duragio de 10 (dez) anos, contado da data da
integralizagio das cotas constitutivas do patriménio inicial minimo previsto no Artigo
34 deste Regulamento (“Prazo de Duraciio™).

§ 1° O periodo de investimento do FUNDQ sera de 7 (sete) anos, contado do inicio do
Prazo de Duracgio (“Periodo de Investimento™).

§ 2°. Esgotado o Periode de Investimento, o FUNDO entrard no periodo de
desinvestimento (“Perfodo de Desinvestimento™), durante o qual os investimentos do
FUNDO serfio liquidados, de forma ordenada, a critéric do GESTOR, visando 2
otimizagio do desinvestimento pelo FUNDO.

§ 3° A Assembléia Geral de Cotistas poderd, a qualquer tempo, reduzir on Prorrogar ¢
Prazo de Duragiio, o Periodo de Investimento e/ou o Perfodo de Desinvestimento.

Capitulo V. Prestadores de Servigos de Administracfio e Outros

Artigo 5° O FUNDO ¢ administrado pela Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicio financeira com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, inscrita no CNPI/MF
sob 0 n° 02.201.501/0001-61, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdio de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM
n” 4.620, de 19 de dezembro de 1987 (“ADMINISTRADOR”™).

Pardgrafo Unico. A carteira do FUNDO ser gerida pela Investidor Profissional Gestio
de Recursos Lida., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Av. Ataulfo de Paiva, n° 255, 9° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n° 32.319.907/0001 -
04, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de
valores mobilidrios, por meic do Ato Declaratério CVM n° 1.897, de 28 de fevereiro de
1992 (“"GESTOR™).

Artigo 6°. Os servigos de escrituracfio, controle de ativos e passivos, célculo da cota,
processamento e contabilidade do FUNDO serfio prestados pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 7°. Os servigos de custédia, tesouraria e liquidagio das cotas do FUNDO serdo
prestados pelo Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de

Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n, inscrito_no CNPI/MF sobo
n° 60.746.948/0001-12. Lo . e




Artigo 8°. O ADMINISTRADOR poderd contratar a prestacio de outros servigos,
inclusive no que se refere a avaliagio, acompanhamento e indicacdo de investimentos,
atividades € desempenho financeiro das sociedades objeto de investimento pelo
FUNDQ, bem como assessoria na analise dos desinvestimentos, observado o disposto
1o Artigo 44, inciso X1, deste Regulamento.

Capitulo VI, Politica de Investimento, Composiciio e Diversificaciio da Carteira

Artigo 99, A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento} de agdes, debéntures conversiveis em agdes e bénus de subscricio de emissdo
das Companhias Investidas.

§ 1°. E permitido ao FUNDO aplicar seus excedentes de caixa em titulos de renda fixa,
plblicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de
renda fixa, observado o disposto no § 2° abaixo.

§ 2° A aplicaclio dos recursos do FUNDO em titulos de renda fixa estd limitada a 5%
{cinco por cento} de seu patrimdnio ligiiido, excluidos desse limite as debéntures
conversiveis em acgdes ¢ os titulos publicos.

§3° E vedada ao FUNDO a realizacio de operacdes com detivativos, exceto se
exclusivamente para fins de protegfio patrimonial, através de operagBes com opcdes que
tenham como ativo subjacente valor mobilidrio que integre a carteira do FUNDO ou no
qual haja direito de conversio.

§ 4°. O FUNDO poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma
tnica Companhia Investida,

§ 5° O FUNDO podera deter participagio de até 100% (cem por cento) do capital das
Companhias Investidas.

Artigo 10°. Os cotistas do FUNDO aprovam, desde logo, a possibilidade de o FUNDO:

I.  promover a aplicagio de recursos em Titulos e Valores Mobilidrios de
Companhias Investidas nas quais participem:

a. o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os membros de comités ou
conselhos que venham a ser criados pelo FUNDOQO, ou cotistas do
FUNDO, ainda que titulares de cotas representativas de 5% (cinco por
cento} ou mais do patrimdnio ligido do FUNDO, seus sdcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto; ou

b. quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacfo financeira da
operacio de emissfo de titulos ou valores mobilidrios a serem subscritos
pelo FUNDO, inclusive na condigio de agente de colocagdo,
coordenacdo ou garantidor da emissiio; ou facam parte de conselhos de

administragio, consultive ou fiscal da companhia emissora dos valores

mobilidrios a serem subscritos pelo FUNE}Q caﬁte& ; dO?- pﬁmmmxﬁj ;
investimento por parte do FUNDO, :
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1. realizar operagbes em que o FUNDO figure como contraparte das pessoas
mencionadas na alinea “a” do inciso I acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.

Pardgrafo Unico. Salvo se houver a aprovagio da maioria dos cotistas reunidos em
Assembléia Geral de Cotistas, é vedada a realizacio de operagbes pelo FUNDO nas
guais seja possivel a identificacfio de existéncia de conflitos de interesses entre o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou os cotistas do FUNDO, e o investimento
realizado.

Artigo 11. Em funcfo das caracteristicas do FUNDO, os investimentos dos cotistas
estarfo sujeitos aos riscos de concentragdo de carteira e de iliquidez, nfo sendo o
ADMINISTRADOCR ou o GESTOR responsdveis por eventual depreciago dos ativos
que compdem a carteira do FUNDQ.

Capitule VIL Administracio e Gestio

Artigo 12. 0 ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR devem ser substituidos nas
seguintes hipdteses:

I, descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira,
por decisfo da CVM;

. remlmcia; ou
IiI.  destitui¢do por deliberacio da Assembléia Geral de Cotistas.

§ 1° Nas hipoteses de renfincia ou descredenciamento, ficard o ADMINISTRADOR
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto e/ou o substituto do GESTOR, conforme o caso, a se realizar no prazo
maximo de 10 (dez) dias, sendo também facultado aos cotistas titulares de ao menos 5%
{cinco por cento) das cotas emitidas ou & CVM, na hipotese de descredenciamento, a
convocacio dessa Assembléia Geral de Cotistas.

§ 2° No caso de rentncia, o ADMINISTRADOR efou o GESTOR deverfio permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituiclo, devendo comunicar sua
decisfo aos cotistas € 8 CVM com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

§ 3° No caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar administrador temporario
até a eleicdo da nova administragio.

Capitulo Vill. Mandato

Artigo 13. O ADMINISTRADOR, por este Regulamento, outorga ac GESTOR
poderes especiais para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos
Titulos e Valores Mobilidrios e/fou outros ativos integrantes. da.carteira do
EUN}’)O m{;iuszve o direito de ag:ao e o ée comparecer ¢ vetar em assemblézasaée




por este Regulamento e pela legislagiio em vigor, cabendo-lhe, ainda, as decisdes
de mvestimento do FUNDO e sua implementacio.

Pardgrafo Unico. O mandato ora outorgado vigorara até o fim da vigéncia do contrato
de gestio, a ser firmado entre ¢ FUNDO, o GESTOR e ¢ ADMINISTRADOR, na
qualidade de interveniente anuente.

Capitulo IX. Obrigacdes do Administrador ¢ do Gestor

Artigo 14, Além das atribuigbes que lhe s8o conferidas por forga de lei, da
regulamentacdo aplicavel ao FUNDO ¢ deste Regulamento, sfio obrigacdes do
ADMINISTRADOR:

I

IL

HIL

Iv.

VI

manter, 45 suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apds o encerramento do FUNDO:

0s registros de cotistas e de fransferéncias de cotas;
o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;
o livro de presenga de cotistas;

o arquivoe de pareceres dos auditores independentes;

os registros contdbeis referentes as operagBes e ao patrimdnio do
FUNDO; e

a documentacfo relativa as operagdes e ac patrimdnio do FUNDO.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ac FUNDO;

custear, 4s suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislagiio vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na legislaclo aplicivel ou neste Regulamento;

elaborar, junto com as demonstragdes contabeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operagSes e resultados do FUNDO, a partir de informactes a
serem fornecidas pelo GESTOR, incluindo a declaraciio de que foram
obedecidas as disposi¢Oes da legislacfio aplicvel e deste Regulamento;

fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo
menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e
andlises de investimento elaborados pelo GESTOR, que fundamentem as
decisbes a serem tomadas em Assembiéia Geral de Cotistas, quando for o

caso, incluindo os registros apropriados com as 3ust1ﬁ<:atwas {ias
recomendacgdes e respectivas decisbes; ’




VIL

VI

IX.

X1

KIL

XIiL

XV,

XV.

XVL

se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
titulares de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim
requererem, atualizagBes periodicas dos estudos e anélises elaborados pelo
GESTOR, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagio de possiveis
agdes que maximizem o resultado do investimento;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacio referida no inciso I deste artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
a0 patrimoénio ¢ as atividades do FUNDQ;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigio de ADMINISTRADOR;

manter 08 titulos ¢ valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informacles previstas no Capitulo XVIII deste
Regulamento;

firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das Companhias
Investidas ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por
objeto assegurar a0 FUNDO efetiva infludncia na definicio da politica
estrategica e gestdo das Companhias Investidas, conforme orientaciio do
GESTOR;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco
Central do Brasil n° 2.852, de 03 de dezembro de 1998, na Instruciio CVM
n” 301, de 16 de abril de 1999, na Instrucio da Secretaria de Previdéncia
Complementar (“SPC™) n° 22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular
da SPC n® 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas alteragdes
posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n°9.613, de 3 de margo de 1998, e
alteracles posteriores;

cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas; e

cumprir ¢ fazer cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento.

Pardgrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacfes na forma prevista nos
incisos VIe VII deste artigo, o ADMINISTRADOR podera submeter a questfio & prévia
apreciacdo da Assembiéia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e
dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as companhias nas quais 0 FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipétese,
impedidos de votar os cotistas que requereram a informagdio. . ...

Artigo 15. Além das atribuicBes que lhe sdo conferida&i 3;01“:‘ i@r@&dﬁ 1eg,da |
regulamentagdio aplicavel ao FUNDO, deste Regulamento e do contrato.de gestdo




firmado
anuente,

com o FUNDO e o ADMINISTRADOR, na qualidade de interveniente
nos termos do artigo 9°, § 2°, da Instruciio CVM n° 391/03, sdo obrigacBes do

GESTOR:

|8

1L

I,
IV,

Vi

VIL

VIIL

1X.

X.

AL

transferir aoc FUNDQ qualguer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigfo de GESTOR,

comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO de que tenha conhecimento;

determinar as diretrizes de investimenio e desinvestimento do FUNDO;

decidir sobre todo e qualquer investimento ou desinvestimento em Titulos e
Valores Mobilidrios efou em outros ativos, observado o Artigo 9° deste
Regulamento, ¢ sobre alteracBes na composigio da carteira do FUNDO,
observada a politica de investimento do FUNDQ;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do FUNDO, inclusive
aumento de participacfio nas Companhias Investidas, e a adoglo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDQ;

decidir sobre chamadas de capital para o FUNDO, de acordo com o disposto
nos respectivos Compromissos de Investimento, e sobre a celebragio de novos
Compromissos de Investimento, chservado o disposto no Artigo 35 deste
Regulamento;

decidir sobre a forma de alienagSio dos ativos que compdem a carteira do
FUNDQO, por ocasifo de sua liquidagiio, observado o Artigo 54, § 1°, deste
Regulamento;

orientar o ADMINISTRADOR na celebracio de acordos de acionistas ou dos
ajustes de natureza diversa a que se refere o Artigo 14, inciso XIII, deste
Regulamento;

fornecer ac ADMINISTRADOR as informacBes necessarias para a elaboragio
do parecer a que se refere o Artigo 14, inciso V, deste Regulamento, bem como
os estudos e andlises de investimento, ¢ suas respectivas atualizagBes
periodicas, a que se refere o Artigo 14, incisos V1 e VI, deste Regulamento;

cumnprir as deliberactes da Assembléia Geral de Cotistas; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

Capitulo X, Vedagdes ao Administrador e ao Gestor

Artigo 16, E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do FUNDO:

L
il

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo em medaiidadfe regulada pela CVM; .



.
V.

V1

prestar flanca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra forma;

negociar com duplicatas, notas promissénas, excetuadas aquelas de que trata a
instrucdo CVM n® 134, de 1° de novembro de 1990, ou oulros titulos ndo
autorizados pela CVM;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas; ¢

aplicar recursos no exterior, na aquisicio de bens imoveis, ou na subscrigdo ou
aquisicdo de agbes de sua propria emissio.

Capitulo XI. Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 17. Além das matérias sujeitas expressamente & deliberacdo da Assembléia Geral
de Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentagio em vigor, ¢ da
competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

L

iL

1118

IV.

V.

VI

tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho
de cada ano, sobre as demonstragdes contdbeis apreseniadas pelo

ADMINISTRADOR;
alterar 0 Regulamento do FUNDQ;

deliberar sobre a destituicio ou substitui¢io do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR e escolha de seu substituto;

deliberar sobre a fusfio, cisfio, incorporacio ou eventual liquidagdo do
FUNDGO;

deliberar sobre a emiss#o e distribui¢8o de novas cotas;

deliberar sobre o aumento da taxa de remuneracio do ADMINISTRADOR,
mclusive no que diz respeito a participagfio nos resultados do FUNDGO;

Vil deliberar sobre a prorrogacio do Prazo de Duracio;

VI deliberar sobre a prorrogacio do Periodo de Investimento e do Periodo de

5.6

XL

XL

Desinvestimento, bem como a reducdo do Periodo de Investimento, do Periodo
de Desinvestimento e do Prazo de Duragdo;

deliberar sobre a alteragio do gquorum de instalacio e deliberaciio da
Assembléia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a eventnal instalagio, composicdo, organizagio e
funcionamento de comités e conselhos do FUNDQ;

deliberar sobre a prorrogaciio do prazo a gue se refere o Artigo 38, § 1°, deste
Regulamento;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de mfermag;tes apresentado_ :
por cotistas, observade o disposto no Artigo 14 ?aragrafa ?’Umce, :de
Regulamento; -




XK1 deliberar sobre a utilizaclo de ativos integranies da carteira do FUNDO na
amortizaclo de cotas e liquidacio do FUNDO,

X1V, deliberar sobre proposta do GESTOR para efetuar amortizag8o parcial ou total
de cotas de emiss3o do FUNDO, durante o Periodo de Investimento; e

XV. aprovar a alteragio dos limites para despesas estabelecidos no Artigo 44,
incisos [X e X1, deste Regulamento.

Artigo 18. As deliberagbes da Assembléia Geral de Cotistas devem ser adotadas por
vOlos que representem mais da metade das cotas presentes, ressalvadas aquelas referidas
nos incisos I, HI, IV, V, VI, VI, IX e X do Artigo 17, gue somente podem ser adotadas
por voios que representem a maioria, no minimo, das cotas emitidas, atribuindo-se, em
qualquer caso, a cada cota o direito a 1 (um}) voto.

Artigo 19. A Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-d, ordinariamente, dentro dos
6 {seis) meses seguintes ao término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre
gue os interesses do FUNDOQO o exigirem.

§ 1° As deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas poderfio ser adotadas mediante
processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunido, caso em que os cotistas terfio o prazo de até 5 (cinco) dias dteis,
contados do recebimento da consulta, para respondé-la,

§ 2° Da consulta deverio constar todas as informagdes necessérias ou apropriadas para
o exercicio do direito de voto do cotista.

Artige 20. A convocagiio da Assembléia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, fax ou qualguer outro meio
de comunicaciio eficaz, encaminhada a cada um dos cotistas, sendo que as convocacdes

deverdo indicar a data, o horéario, o local da reunifio e a descriglio das matérias a serem
deliberadas.

§ 1° A Assembléia Geral de Cotistas poderd ser convocada pelo ADMINISTRADOR

ou por cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas
pelo FUNDO.

§ 2° Os cotistas deverfio manter atualizados perante o ADMINISTRADOR todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, enderego, nlimero de fax e endereco
eletrénico para fins de recebimento da comunicagfio mencionada no caput deste artigo.

§ 3% Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, serd considerada regular a
Assembléia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 21. A Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com

a presenga de, no minimo, a maioria dos cotistas do FUNDO e, em segunda
convocagdo, com qualquer ntimero.

Parégrafo Unico. Nio se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em pmme;z‘a
convocacdo, esta deverd ser novamente convocada, com antecedenma mimma de’
8 (oito) dias, pedendo, alternativamente, ser realizada consulta fo r
gmcedzmenta previsto no Artigo 19, §§ 1°e 2°, deste Regulament&




Artigo 22. Poderfio comparecer 4 Assembléia Geral de Cotistas os cotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

§ 1°. Somente poderdo votar na Assembiéia Geral de Cotistas, os cotistas que, até

3 {trés) dias antes da data fixada para a sua realizacfo, estiverem inscritos na conta de
depdsito.

§ 2° Os cotistas tambem podero votar através de comunicacio escrita ou eletrdnica,
desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembléia
Geral de Cotistas.

§ 3% As deliberacOes da Assembléia Geral de Cotistas serfio registradas em ata lavrada
no livro proprio.

§ 4°. O resumo das decisBes da Assembléia Geral de Cotistas devera ser enviado, a cada
cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagio.

Artigo 23. O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado independentemente de
deliberacio da Assembléia Geral de Cotistas sempre que tal alteragio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéneias da CVM, em conseqiiéncia
de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a necessaria comunicacgio aos cotistas,

Capitulo XII. Remuneracio do Administrador

Artigo 24. Como remuneragio de todos os servigos de que trata o Capitulo V, exceto os
servigos de auditoria ¢ de custddia, ¢ devido pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e
aos demais prestadores de servigos de administracdo o montante equivalente a

0.075% a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ac anec) sobre o valor do patriménio
Hagtitdo do FUNDO.

§ 1°. A remuneragiio prevista no caput deste artigo deve ser provisionada diariamente
(em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio ligilido do FUNDO, e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até ¢ 5° (quinte) dia Gtil do més subseqgiiente.

§ 2°. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administragiio
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que tenham sido
subcontratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o somatério dessas parcelas nio
exceda o montante total da taxa de administracfo fixada neste Regulamento.

§ 3°. Nio serd cobrada taxa de performance do FUNDO.

§ 4°. O GESTOR néo fard jus a nenhuma remuneracio,
Capitulo XIIL Cotas, Negociagfio ¢ Transferéncia

Artigo 25. As cotas do FUNDO corresponderiio a fragdes ideais de seu patriménio,
calculado nos termos deste Regulamento e dividido pelo niimero total de,cotas emitidas,
terfio a forma nominativa e serfo escriturais. L PR




§ 1°. A propriedade das cotas escriturais presumir-se-d por extrato de conta de depdsito,
aberta em nome de cada cotista.

§ 2°. As cotas assegurarfo aos seus titulares direitos idénticos.

Artigo 26. Nenhum cotista ndo residente no Brasil que invista no FUNDO nos termos
da Resolucdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e alteragBes posteriores, podera,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, deter mais de 40% (quarenta
por cento) das cotas emitidas pelo FUNDQ, ou guantidade de cotas que lhe dé direito ao
recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo FUNDO.

Paragrafo Unico. Considera-se pessoa ligada ao cotista:

I.  se pessoa fisica, seus parentes até o 2° (segundo) grau ou empresa sob seu
controle ou de qualguer de seus parentes até o 2° (segundo) grau, e seus
respectivos socios ou dirigentes; ou

II.  se pessoa juridica, sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido
na legislacdo vigente, ¢ seus respectivos socios ou dirigentes.

Artigo 27. As cotas do FUNDO ndo serfio negociadas em bolsa de valores ou mercado
de balcio organizado.

Artigo 28, As cotas do FUNDO poderfio ser transferidas, observadas as condigdes
descritas neste Regulamento e na legislagiio aplicdvel, mediante termo de cessdo ¢
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em cartério de titulos
e documentos, sendo que as cotas do FUNDO somente poderfio ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se O cessionario assumir, por escrito,

solidariamente com o cedente, todas as obrigagdes deste perante o FUNDO no focante 3
sua integralizacfo,

Pardgrafo Unico. Os cessiondrios de cotas do FUNDO serfo obrigatoriamente
investidores qualificados, conforme definidos pela legislagiio vigente e deverfio aderir
aos termos e condigbes do FUNDO, por meio da assinatura e entrega ao
ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacio em vigor e efetivo registro como cotistas do FUNDQO.

Artigo 29. O cotista que desejar alienar suas cotas, no todo ou em parte, deverd
manifestar sua intengdo, por comunicacio escrita, aos demais cotistas, que tém direito
de preferéncia para adquiri-las na proporgdo das cotas detidas, com copia para o
ADMINISTRADOR, especificando em tal comunicacio o preco, condigles de
pagamento e demais condigdes aplicdveis a oferta.

§ 1% Os demais cotistas terfio o prazo de 30 (irinta) dias, a contar da data do
recebimento da comumnicagéo, para se manifestar quanto 4 sua intencfo de exercer seu
direito de preferéneia e efetuar eventual reserva para sobras, e adquirir as cotas
ofertadas, na proporgio das cotas detidas e, em caso afirmative, deverfio notificar o
titular das cotas ofertadas, enviando cdpia da notificacdo a0 ADMINISTRADOR.

§ 2°. Na hipotese de haver sobras de cotas ofertadas, o ADMTIN Tm ::"R 'tievera
informar os cotistas que exerceram seu direito de preferemcxa para, ue
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15 {(quinze) dias, informem sua intencfo de adquirir fais sobras, dirigindo comunicagéo
a este respeito ao cotista ofertante, com cdpia para ¢ ADMINISTRADOR.

§ 3% Apoés o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha
havido, por parte dos demais cotistas, exercicio de direito de preferéneia em relacio as
cotas do cotista ofertante, o total das cotas ofertadas podera ser alienado a terceiros, no
prazo subseqiiente de 30 (irinta) dias, desde que em prazos e condigdes nfo mais
favordvels do que os da oferta original aos cotistas.

§ 4°. Se, ao final do prazo previsto no § 3° deste artigo, o total das cotas ofertadas nio
tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condigdes aplicaveis a
eventual alienaclo sejam mais favordveis do que a oferta original, o procedimento
previsto neste artigo devers ser reiniciado.

§ 5° Observadoe o disposto no caput deste artigo, o ofertante poders, alternativamente
ac procedimento previsto nos §§ 1° a 4° acima, solicitar a concordéncia dos demais
cotistas para a alienacfio de suas cotas, mediante o oferecimento de prémio ou sem ele.

Artigo 30, Os cotistas deverfio manter em boa guarda ¢ ordem, por todo o Prazo de
Duracio, os documentos que formalizarem as cessGes ou transferéncias de cotas do
FUNDO, sempre com a indicaciio da guantidade e do valor das cotas adquiridas.

Parigrafo Unico. Os documentos mencionados no caput deste artigo deverdo ser
apresentados ac ADMINISTRADOR por ocasifie da liquidacio do FUNDO ou da
amortizagiio das cotas, sendo que no caso de ndo apresentagio dos documentos, o
ADMINISTRADOR reterd e recolhera os fributos previstos na legislac@o aplicdvel,
sobre o valor fotal do resgate (na liquidaciio do FUNDO) ou da amortizacio.

Artigo 31. Néo havera resgate de cotas, a nfio ser por ocasifo do término do Prazo de
Dwaracdo, fixado no Artigo 4° deste Regulamento, ou de sua liquidaglo, nfio se
confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no Capitulo XV deste
Regulamento.

Capitulo XIV. Emissiio ¢ Distribuicdo das Cotas

Artigo 32. Serfio emitidas e distribuidas, inicialmente, entre 10 (dez) e 1.500 (mil ¢
quinhentas) cotas, a serem subscritas ao preco de emissdo de R$100.000,00 (cem mil
reais) por cota.

Paragrafo Unico. Caso venham a ocorrer a emissio e distribuiciio de novas cotas, o
preco de emissfo dessas cotas serd o valor apurado na data da respectiva emissio,
resultado da divisdo do patriménio ligiido do FUNDO pelo nimero de cotas ja
emitidas, ou aquele que vier a ser estabelecido pela Assembléia Geral de Cotistas.

Artigo 33, Novas distribuig¢bes de cotas do FUNDO dependerfo de prévia deliberaciio
da Assembléia Geral de Cotistas e registro — ou dispensa, conforme o caso —~ da oferta
de distribuigio na CVM.

Parigrafo Unico. As ofertas de distribuicio de cotas do FUNI)O pﬂdera{:a ser efetuadas
com ou sem a elaboragfio de prospecto. ; Sy e g
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Artigo 34. O patrimbnio inicial minimo para funcionamento do FUNDO ¢ de
R3$1.000.000,00 (um mithio de reais).

§ 1% O prazo para subscricio e integralizacBio das cotas constitutivas do patriménio
inicial minimo estabelecido para funcionamento do FUNDO ¢é de 180 (cento e oitenta)
dias, contado da respectiva data de registro da distribuicio na CVM e promrogavel
mediante aprovacio da Assembléia Geral de Cotistas.

§ 2°. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o patrimdnio inicial minimo
para funcionamento do FUNDO ndo seja atingido, as cotas nfic subscritas e/ou ndo
integralizadas serfo automaticamente canceladas ¢ o patriménio lgliido do FUNDO
sera restituido acs subscrifores nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos ligiiidos auferidos pelas aplicagSes do FUNDO e deduzidos de seus
custos, despesas e tributos.

§ 3° O valor minimo para subscrigio por cotista é de R$100.000,00 {cem mil reais),
sendo que, exceto com relacio ao disposto no Artigo 26, nfo havers limite méximo para
a subscrigdo de cotas do FUNDO.

Artigo 35, Ao ingressar no FUNDO, cada cotista deverd celebrar um Instrumento
Particular de Compronusso de Investimento (“Compromisso de Investimento™), que
conterd todas as disposigdes referentes ao valor comprometido de cada cotista em
relacBio ao FUNDO e a previsiio expressa de que o ADMINISTRADOR devers,
observado o disposto neste Regulamento, realizar chamadas de capital, as quais o
investidor estard obrigado a honrar, de acordo com as regras constanies do
Compromisso de Investimento ¢ deste Regulamento.

§ 1° As chamadas de capital serfio realizadas com antecedéncia de, no minimo, 8 {(oito)
dias em relagfo a data de subscrigfio de cotas do FUNDQ, mediante correspondéncia,
com aviso de recebimento, encaminhada aos cotistas do FUNDO, sendo que a
integralizacio das referidas cotas serd feita 4 vista, no ato da subscricdo.

§ 2°. Salvo disposi¢io diversa constante do respectivo Compromisso de Investimenio, o
valor a ser pago na integralizagiio de cotas, em cada chamada de capital, deverd ser o
preco de emiss8o das cotas, previsto no Artigo 32 deste Regulamento.

§ 3° O prazo para a realizagdo de chamadas de capital serd o Periodo de Investimento,
apos o qual a obrigacfo do cotista estard automaticamente extinta, e as cotas nfo
subscritas e integralizadas serfio canceladas.

§4°. A assinatura pelo investidor do respectivo Compromisso de Investimento
constituird sua expressa ciéncia e concordincia com todos os termos e condigdes deste
Regulamento.

Artigo 36. Por ocasifio de gualguer investimento no FUNDQO, o cotista deverd assinar o

respectivo boletim de subscrigdo de cotas do FUNDO (“Boletim de Subscrigdo™), do
qual deverfio constar:

I onome e aqualificacdo do cotista;

iI. o ntmero de cotas subscritas; e
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L o preco de subscricBo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o
respectivo prazo,

Pardgrafo Unico. Cada Boletim de Subscricio serd devidamente autenticado pelo
ADMINISTRADOR e corresponderd ao comprovante de pagamento pelo cotista da
respectiva integralizagio de cotas do FUNDO.

Artigo 37. A integralizacfo das cotas do FUNDO poderd ser realizada por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ocu deposito em conta corrente em nome do
FUNDO.

§ 1° O cotista que ndo fizer o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento,
no Compromisso de Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscrigfio ficara de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado
pelo IPCA, pro rata temporis, & de uma multa mensal de 2% sobre o débito corrigido,
cujo montante serd revertido em favor do FUNDO.

§ 2° Na hipotese de o cotista nfio realizar o pagamento nas condi¢les previstas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e/ou no respective Boletim de
Subscrigiio, os demais cotistas nfo responderdo por tal inadimplemento.

§ 3° As cotas nfo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias, contados da data
indicada pelo ADMINISTRADOR para sua subscrigiio ¢ integralizacfio, em cada
chamada de capital, observados os termos e condigdes previstos neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscri¢iio, serfio
autornaticamente canceladas.

Artigo 38. As importincias recebidas pelo FUNDO a titulo integralizacfo das cotas
subscritas deverfio ser depositadas em conta corrente em nome do FUNDO, sendo
obrigatéria a sua aplicagfo na aquisigio de Titnlos € Valores Mobilidrios e/ou outros
ativos, de acordo com a politica de investimento do FUNDO, no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sendo que, até a sua aplicagfio, tais recursos deverdo ser
investidos em titulos de renda fixa, piblicos ou privados, ou em cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa, observado o prazo méaximo acima e o
limite previsto no Artigo 9%, § 2°, deste Regulamento.

§ 1°. Na hip6tese de os valores integralizados nfo serem utilizados para fins de
aquisi¢do de Titulos e Valores Mobilidrios e/ou outros ativos, de acordo com a politica
de investimento do FUNDO, no prazo previsto no caput deste artigo, a Assembléia
Geral de Cotistas poderd determinar a prorrogagio do prazo original por periodos
sucessivos de 90 (noventa) dias,

§ 2°. Caso o prazo de que frata o caput deste artigo nfio seja objeto de prorrogacio nos
termos do § 1° acima, a parcela do patrimdnio ligiiido do FUNDQ ndo investida de
acordo com a politica de investimente do FUNDQ serd, no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis, restituida aos subscritores, nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos ligiiidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDOQ e deduzidos de seus
custos, despesas e tributos.

Artigo 39. Ndo serd cobrada qualquer taxa de ingresso ou de ‘$ai
FUNDO. ;




Capitulo XV. Amortizaciio das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 40. Os recursos provenientes da alienagdo dos Titulos ¢ Valores Mobiliarios,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do FUNDQ, assim como quaisquer
valores recebidos pelo FUNDO, exceto dividendos, em decorréneia de seus
investimentos nas Companhias Investidas, poderdo ser distribuidos aos cotistas do
FUNDO a titulo de amortizacio de cotas, observado que:

I.  durante o Periodo de Investimento, a amortizaciio de cotas dependera de
proposta do GESTOR e aprovacio da Assembléia Geral de Cotistas; ¢

1. durante o Periodo de Desinvestimento, a amortiza¢io de cotas dependera de
proposta do GESTOR e aprovagiio do ADMINISTRADOR.

Artigo 41. A amortizagio abrangera todas as cotas do FUNDO, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

Pardgrafo Unico. As quantias atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, declarados
em favor das agbes de sua propriedade ¢ que venham a ser distribuidos a qualquer
tempo pelas Companhias Investidas, serfo distribuidas aos cotistas, na proporgdo das
cotas por eles detidas em, no méximo, 10 (dez) dias Oteis apds o seu recebimento pelo
FUNDO, exceto se deliberado de forma diversa pelos cotistas, reunidos em Assembléia
Geral de Cotistas.

Artigo 42. O cotista inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacio de subscrever ¢ integralizar as cotas, de acordo com as chamadas de capital
efetuadas pelo ADMINISTRADOR nos termos do Artige 35 deste Regulamento, terd as
amortizagbes de cotas, os dividendos ou quaisquer outros valores distribuidos pelo

FUNDO a que faria jus utilizados para compensagio dos débitos existentes com o
FUNDO, até o limite de seus débitos.

Artigo 43. As amortizagdes de cotas ¢ os pagamentos de rendimentos aos cotistas serfio
feitos por meio de documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente,

Pardgrafo Unico. Mediante aprovaciio da Assembléia Geral de Cotistas, serd possivel a
utilizacfio de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizacfio de cotas,
bem como na HquidacBio do FUNDQ, devendo a respectiva Assembléia Geral de
Cotistas estabelecer oportunamente os critérios detalbados e especificos para 2 adociio
de tais procedimentos.

Capitulo XVI. Encargos do Fundo

Artigo 44. Constituem  encargos do  FUNDO, além da remuneracic do
ADMINISTRADOR, prevista no Capitulo XII deste Regulamento, as seguintes
despesas que The poderdo ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

L emolumentos e comissDes pagos por operacio de compra € venda de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteirado F UNDE)*-

H.  taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais e mumczpais* ue recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e ﬁbmgagées de:FUND ‘




HI.  despesas com impressdo, expediciio ¢ publicacio de relatdrios, formularios ¢
periédicos, previstas na regulamentacdo aplicdvel;

IV. despesas com correspondéneia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

V. honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria amual das
demonstractes contdbeis do FUNDO;

VI. honorérios de advogados, custas ¢ despesas correlatas incorridas em razio de
defesa dos interesses do FUNDQ, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagio imputada ao FUNDO, se for o ¢aso;

VIL. parcela de prejuizos eventuais nfio coberta por apolices de seguro e nfio
decorrente de culpa ou negligéneia do ADMINISTRADOR no exercicio de
suas funcdes;

VIIL prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas 3 transferéneia de
recursos do FUNDO entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes & constituicdo, fusfo, incorporaclio, cisfio ou
liquidagio do FUNDO e 2 realizacio de Assembléias Gerais de Cotistas, até o
limite de R$150.000,00 (cento e cinglienta mil reais) por exercicio social, o
qual podera ser alterado por deliberacio da Assembléia Geral de Cotistas;

X. taxa de custodia dos Tiulos e Valores Mobilidrios e/ou outros ativos
integrantes da carteira do FUNDO; e

X1 despesas com a confratagio de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contébeis ¢ de consultoria especializada, até o limite de R$150.000,00 (cento e
cinglienta mil reais) por exercicio social, o qual poderd ser alterado por
deliberagio da Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos
do FUNDO correrfio por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisdio contraria da
Assembléia Geral de Cotistas.

Capitulo XVII. Exercicio Social e Demonstracdes Contdbeis

Axtigo 45. O exercicio social terd a duraclo de 1 (um) ano e terminard no dia 31 de
dezembro de cada ano, quando serfio elaboradas as demonstragBes financeiras previstas
na regulamentaco vigente.

Artigo 46. O FUNDO terd escrituragio contébil propria, devendo as aplicagBes, as
contas ¢ as demonstrages contdbeis do FUNDO ser segregadas das do
ADMINISTRADOR e das do GESTOR.

Artigo 47. As demonstragdes financeiras do FUNDQ, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, estario sujeitas ds normas. de escrituracio
expedidas pela CVM e serfio auditadas anualmente por auditor mdependente reggﬁad(} _'




na CVM, devendo observar a metodologia para determinagio do valor de contabilizagdo
dos ativos do FUNDO prevista no Artigo 52 deste Regulamento,

Paragrafo Unico. O FUNDO levantard balangos semestrais, em 30 de junho de cada
ano, e anuais, em 31 de dezembro de cada ano.

Capitule XVIIL Informacdes ao Cotista e a CVM

Artigo 48, O ADMINISTRADOR remetera aos cotistas ¢ & CVM:

I trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil, as seguintes mmformagoes:

a. valor do patriménio lgiiido do FUNDO, nos termos do Capitulo XIX
deste Regulamento; e

b. numero de cotas emitidas.

1. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do
periodo, as seguintes informacdes:

a. a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e valores mobiliarios que a integram;

b. demonsiracfes contibeis do FUNDO acompanhadas da declaracio a que
se refere o artigo 14, inciso V, da Instrugdo CVM n® 391/03;

c. os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no
Artigo 44 deste Regulamento, devendo ser especificado o seu valor; e

d. a relagfio das institui¢des encarregadas da prestagio de servigos de
custodia dos titulos e valores mobilidrios componentes da carteira,

Hi. anualmente, no prazo de 90 (novenia) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informagdes:

a. as demonstragbes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;
b. o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balango e sua

rentabilidade no periodo; ¢

c. os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no
Artigo 44 deste Regulamento, devendo ser especificado seu valor e
percentual em relaglo ao patrimdnio ligilido médio anual do FUNDO.

Paragrafo Unico. As informagBes acima poderdo ser remetidas por meio eletrénico pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas, desde que estes sejam devidamente comimica&es

Artigo 49, O ADMINISTRADOR fornecerd aos cotistas, obﬁgaton e gratmtameate no
ato de seu ingresso no FUNDO, contra recibo: , ’
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I.  exemplar deste Regulamento e do prospecto do FUNDO, se for o caso;

I, breve descricdo de sua qualificagiio e experiéncia profissional na gestfio ou
administragdo de carteira; e

1. documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de
subscrigdo, distribuigo € outras com que o cotista tenha de arcar.

Artigo 50. O ADMINISTRADOR devera divulgar a todos os cotistas ¢ a CVM,
qualguer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO, salvo com relagio a informacSes
sigilosas referentes 3s companhias objeto de investimento pelo FUNDO, obtidas pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR sob compromisso de confidencialidade ou em
razdo de suas fungdes regulares enguanto membro ou participante dos drgdos de
administragfio ou consultivos da respectiva companhia.

Pardgrafo Unico. O ADMINISTRADOR deverd enviar simultaneamente 3 CVM

exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao FUNDO divulgadas para cotistas ou
tercenros.

Capitulo XIX. Patriménio Ligiiido

Artigo 51. O patrimdnio ligiide do FUNDO ¢ constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades.

Artigo 52. A avaliag@io do valor da carteira do FUNDO ser4 feita utilizando-se para cada
titulo ou valor mobilidrio integrante da carteira os critérios estabelecidos abaixo:

L a¢des sem cotaglio de mercado — serdo mantidas pelo custo de aguisicio, sendo
facuitada a avaliacéo pelo método do fluxo de caixa descontado:;

1. acbes com cotages de mercado ~ serfio avaliadas pela Gltima cotacio média;

HI. debéniures — serfio avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da

remuneracdo decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas
escrituras de emissio;

IV. cotas de fundos de investimento em rtenda fixa ou cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa — terfio seu valor determinado
pelo administrador daquele fundo, nos termos da regulamentagiio em vigor; e

V. demais titulos e/ou valores mobilidrios e demais ativos, bem como operagdes
de derivativos que vierem a compor a carteira nfo referidos nos incisos
anteriores — serdio precificados em conformidade com a regulamentagio
aplicavel.

§ 1° O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliagio econémica adotada pelo
FUNDO ¢ garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacio, este
sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios contibeis subseqiientes.




§ 2°. Somente serfio provisionadas perdas consideradas permanentes nos afivos
integrantes da carteira do FUNDO.

Capitule XX, Liguidacio

Artigo 53. O FUNDO entrara em liquidagfio ao final do Prazo de Duragio ou de sua
profrogacio, ou por deliberac@o da Assembléia Geral de Cotistas.

Artigo 54. Por ocasido da liguidacio do FUNDO, o GESTOR promoverd a alienagio
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e o produto resultante serd entregue aos
cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas cotas, na proporgio de cada
cotista no patrimdnio lgtido do FUNDO.

§ 1°. A alienaciio dos ativos que compdem a carteira do FUNDQO, por ocasido da
Hquidacdo do FUNDOQ, podera ser feita através de uma das formas a seguir, a critério do
GESTOR:

1. venda através de transacles privadas; ou

. venda em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado, no Brasil.

§2° 0 ADMINISTRADOR deverd convocar Assembléia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destinacd3o de ativos de baixa liqudez, caso ¢ GESTOR encontre
dificuldade na alienagfio desses ativos a preco justo.

§ 3% Mediante prévia aprovagio da Assembléla Geral de Cotistas, o
ADMINISTRADOR poderd promover a divisio do patrimbnic do FUNDO entre os
cotistas, na proporgio do nlmero de cotas do FUNDO detido por cada cotista, mediante
a utilizaclo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO como forma de pagamento
nelo resgate das cotas, sendo, neste caso, tais ativos avaliados com base nos critérios
estabelecidos no Artigo 52 deste Regulamento.

§ 4°, Para os fins do disposto no § 3° acima, durante a vigéncia da Contribuigio
Provisdria sobre Movimentagio ou Transmissdo de Valores e de Créditos de Qualquer
Natureza — CPMF, serd observado o disposto na Instrugiio CVM n® 394, de 22 de julho
de 2003, ou em norma posterior que venha a substitui-la.

Artigo 55. A hquidaciio do FUNDO e a divisfio de seu patrimdnio entre os cotistas
deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de
Duracio ou da data da realizacio da Assembléia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liguidagiio do FUNDO, conforme ¢ caso.

Pardgrafo Unico. Apds a divisio do patriménio do FUNDQ entre os cotistas, o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, encaminhando 2
CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da
liquidago forem disponibilizados aos cotistas, a documentagio referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos o0s atos necessarios ao
encerramento do FUNDO perante quaisquer autoridades, .




Capitulo XXI. Foro

Artigo 56, Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de faneiro,
com expressa refiiiicia de qualquer oufro, por mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer agBeqd ou processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes
deste Regulameénto, |
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Rio de Janeiro, 7 de/fevereiro de 2007.
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Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles a seguir atribuidos, salvo

referéncia diversa neste Prospecto:

Administradora ou Mellon

Anuncio de Encerramento

Anincio de Inicio

Assembléia Geral

Auditores
KPMG

Independentes  ou

BACEN

Boletim de Subscricao

Bovespa

Carteira

CMN

Companhias Investidas

Compromisso de Investimento

Cota ou Cotas

Cotista ou Cotistas

CPMF

Custodiante ou Bradesco

CVM

Distribuicao Publica

Fundo

DEFINICOES

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.

Antncio de Encerramento de Distribui¢do Publica de Cotas da Segunda
Emissao do Fundo.

Anitncio de Inicio de Distribui¢do Publica de Cotas da Segunda Emissdo do
Fundo.

Assembléia Geral de Cotistas do Fundo.

KPMG Auditores Independentes.

Banco Central do Brasil.

Boletim de subscrigdo de Cotas, a ser assinado pelo Cotista por ocasido de
qualquer investimento no Fundo.

Bolsa de Valores de Sdo Paulo.
Carteira de investimentos do Fundo.
Conselho Monetario Nacional.

Sociedades andnimas abertas ou fechadas, localizadas no territorio nacional,
objeto de investimento pelo Fundo.

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, a ser assinado pelo
Cotista ao ingressar no Fundo.

Cota ou cotas do Fundo, em série unica.

Investidor ou Investidores Qualificados que invistam no Fundo, nos termos do
artigo 109 da Instrucdo CVM 409.

Contribuicdo Proviséria sobre a Movimentagao ou Transmissdo de Valores ou
de Créditos e Direitos de Natureza Financeira.

Banco Bradesco S.A.
Comissdo de Valores Mobiliarios.
A presente oferta publica de distribui¢do de Cotas.

Gibraltar Fundo de Investimento em Participagdes.
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Gestora ou IP

IBGE

Instrucao CVM 391

Instrucao CVM 400

Instrucao CVM 409

Investidor Qualificado

IPCA

Patrimonio Inicial Minimo

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duracio

Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo ou Prospecto

Regulamento

Resolucido CMN 2.689

Taxa de Administracao

Investidor Profissional Gestdo de Recursos Ltda.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e alteragdes posteriores.
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes posteriores.
Instrugao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteracdes posteriores.
Investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instru¢do CVM 409.
Indice de precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

Patrimo6nio inicial minimo para funcionamento do Fundo, no valor de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Periodo de 3 (trés) anos, seguinte ao término do Periodo de Investimento, no
qual os investimentos do Fundo deverdo ser liquidados de forma ordenada, a
critério da Gestora, visando a otimizagdo do desinvestimento pelo Fundo,
podendo este periodo ser prorrogado ou reduzido a critério da Assembléia

Geral.

Periodo de 7 (sete) anos, contado do inicio do Prazo de Duragéo, no qual serdo
realizados os investimentos do Fundo, podendo este periodo ser prorrogado ou
reduzido a critério da Assembléia Geral.

Periodo de 10 (dez) anos, contado da data de integralizagdo das Cotas
constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo.

O Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica de Cotas da Segunda Emissdo
do Fundo.

Este Prospecto Definitivo de Distribuicdo Pidblica de Cotas da Segunda
Emissdo do Fundo.

Regulamento do Fundo, aditado e consolidado pela Assembléia Geral em 2 de
abril de 2007 e registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 2 de abril de 2007,
sob o n°® 819.896.

Resolucdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e alteragdes posteriores.

Remuneragdo devida pelo Fundo a Administradora e demais prestadores de
servicos do Fundo, correspondente a 0,075% a.a. (setenta e cinco centésimos
por cento ao ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo.
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INFORMACOES BASICAS DO FUNDO

Denominacao

CNPJ

Tipo

Administradora

Gestora

Custodiante

Auditores Independentes

Objeto

Prazo de Duracio

Classes de Cotas

Nuamero de Cotas Existentes

Namero de Cotas a

emitidas

serem

Preco de Emissao

Forma de colocacao das Cotas

Publico-Alvo

Valor Minimo de Aplicacdo no
Fundo

Patrimonio Inicial Minimo

Negociacao de Cotas

Gibraltar Fundo de Investimento em Participacdes.
08.608.980/0001-11.
Fundo fechado.

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.

Investidor Profissional Gestao de Recursos Ltda.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes.

Acdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em ac¢oes de emissdo das Companhias Investidas.

O Fundo tem prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contado da data de
integralizac@o das Cotas constitutivas do Patrimdnio Inicial Minimo, podendo
este prazo ser reduzido ou prorrogado, por delibera¢do da Assembléia Geral.

Haverd apenas 1 (uma) classe de Cotas, atribuindo iguais direitos aos seus
titulares.

No ambito da primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, foram celebrados
Compromissos de Investimento relativos a subscri¢do e integralizagdo de até
1.500 (mil e quinhentas) Cotas. Até a presente data, foram subscritas e
integralizadas 807 (oitocentos e sete) Cotas.

No ambito da Distribuicdo Publica, o Fundo emitird e distribuird até 1.500
(mil e quinhentas) Cotas.

Serdo emitidas e distribuidas Cotas com pre¢o de emissdo de R$100.000,00
(cem mil reais), com ou sem 4gio.

Distribuigao publica.

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados que busquem retorno de
rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a politica de
investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a
aplicacdo nas Cotas.

R$100.000,00 (cem mil reais).

O Patrimodnio Inicial Minimo foi subscrito e integralizado em 28 de margo de
2007.

As Cotas poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, podendo, ainda, ser transferidas, observadas as condigcdes
descritas no Regulamento e na legislacdo aplicdvel. Ver “Caracteristicas do
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Fundo — Cotas, Negociagdo e Transferéncia”.

Taxa de Administracio e demais As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como a Taxa de
Encargos Administragdo serdo suportados pelo Fundo. Ndo serd cobrada taxa de
ingresso ou saida de Cotistas.

Publicidade de Informacdes sobre  As informacdes relevantes relativas ao Fundo serdo divulgadas diretamente
o Fundo aos Cotistas, por carta, fax ou e-mail.

Informacoes Complementares Quaisquer informagdes complementares sobre o Fundo e a Distribui¢do
Publica poderdo ser obtidas com a Administradora e/ou a Gestora, nos
enderecos e sites constantes da secdo “Identificacio de Prestadores de
Servicos e Outros”, ou com a CVM, na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5°
andar, Rio de Janeiro, RJ, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4°
andares, Sdo Paulo, SP (www.cvm.gov.br). As informacdes constantes dos
sites da Administradora e da Gestora ndo sdo parte integrante e nem se
encontram incorporadas por referéncia a este Prospecto.

Declaracoes As declaragdes da Administradora, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, encontram-se anexas a este Prospecto.
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SUMARIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA

Aprovacio da Distribuiciao Puablica

Cotas Ofertadas

Preco de Emissao das Cotas
Valor total da Distribuiciao Puablica

Procedimento da Distribuicao

Regime de colocaciao

Prazo para  Celebracio dos
Compromissos de Investimento

Integralizacio das Cotas

Forma de Pagamento

Valor Minimo de Subscri¢io

A Distribuic¢do Publica foi aprovada pela Assembléia Geral em 2 de abril de
2007.

Até 1.500 (mil e quinhentas) Cotas, todas nominativas e escriturais, sem
valor nominal.

R$100.000,00 (cem mil reais), com ou sem 4gio.

R$150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais).

Apds a concessdo do registro da Distribuicdo Piblica e a publicacdo do
Antncio de Inicio, a Administradora acessard investidores, os quais
formalizardo seu interesse em participar da segunda emissdo de Cotas do
Fundo, por meio da assinatura de Compromissos de Investimento. A
subscri¢do e integralizagdo das Cotas deverdo obedecer ao disposto no
Regulamento e no presente Prospecto. A conclusdo da Distribuicdo Piblica
serd informada ao mercado por meio de Antncio de Encerramento,
publicado no jornal “Didrio Mercantil”.

A colocagdo das Cotas serd feita pela Administradora em regime de
melhores esforgos.

180 (cento e oitenta) dias a partir da data de publicacdo do Antncio de
Inicio, sendo que, ap6s este prazo, a celebracdo de novos Compromissos de
Investimento dependerdo da aprovagdo da Gestora.

Durante o Periodo de Investimento, os Cotistas serdo chamados pela
Administradora a integralizar as Cotas por eles subscritas, mediante
chamadas de capital que deverdo ser efetuadas com antecedéncia de, no
minimo, 8§ (oito) dias em relac@o a data prevista para a subscri¢éo das Cotas,
sendo que a integralizacdo das referidas Cotas serd feita a vista, no ato da
subscricdo. As chamadas de capital serdo feitas por meio de correspondéncia
com aviso de recebimento encaminhada aos Cotistas.

A integralizagdo das Cotas poderd ser efetuada por meio de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou depdsito em conta corrente em nome do
Fundo.

R$100.000,00 (cem mil reais).
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IDENTIFICACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E OUTROS

Esta se¢do contém a identificacio dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, bem como da
Administradora e da Gestora, que poderdo prestar esclarecimentos sobre o Fundo e a Distribui¢do Publica.

1. Administradora

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n° 231, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Carla Lopes

Tel.: (21) 3974-4500

Fax: (21) 3974-4501

Correio Eletrdnico: fip@bnymellon.com.br

Website: www.bnymellon.com.br/sf

2. Gestora

Investidor Profissional Gestora de Recursos Ltda.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 255, 9° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Pedro Rudge

Tel.: (21) 2104-0500

Fax: (21) 2104-0564

Correio Eletrdnico: faleconosco@investidorprofissional.com.br

Website: www.investidorprofissional.com.br

3. Custodiante

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n

Prédio Novo, 4° andar, Bairro Vila Yara

Osasco — SP

At.: Ronaldo Lopes Costa

Tel.: (11) 3684-5170

Fax: (11) 3684-2714

Correio Eletronico: 4010.ronaldol @bradesco.com.br

Website: www .bradesco.com.br
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4. Auditor Independente

KPMG Auditores Independentes

Av. Almirante Barroso, n° 52, 4° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Bruno Gomes

Tel.: (21) 3515-9442

Fax: (21) 3515-9000

Correio Eletronico: brodrigues @kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br

5. Consultor Legal

Barbosa, Miissnich & Aragdo Advogados
Avenida Almirante Barroso, n°® 52, 32° andar
Rio de Janeiro — RJ

At.: Alexandre Hildebrand Garcia

Tel.: (21) 3824-5873

Fax: (21) 2262-5536

Correio Eletrdnico: ahg @bmalaw.com.br

Website: www.bmalaw.com.br

Outros Servigos

A Administradora poderd contratar a prestacdo de outros servigos, inclusive no que se refere a avaliagdo,
acompanhamento e indica¢io de investimentos, atividades e desempenho financeiro das Companhias Investidas, bem como
assessoria na andlise dos desinvestimentos, observado que as despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos
legais, fiscais, contédbeis e de consultoria especializada, estdo limitadas ao valor de R$250.000,00 (duzentos e cinqiienta mil
reais) por exercicio social, podendo este limite ser alterado por delibera¢do da Assembléia Geral.

Descrigdo dos Principais Prestadores de Servicos do Fundo
Administradora

A BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. € uma subsididria do The Bank of New York Mellon Corporation,
constituida especificamente para a administracdo de fundos de investimento no Brasil, autorizada a administrar carteiras
através do Ato Declaratério n°® 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

A BNY Mellon Servicos Financeiros é lider em servigos financeiros para gestores independentes e investidores
institucionais, prestando o servi¢co de administracdo fiducidria de fundos de investimento para mais de 70% dos gestores
independentes associados a ANBID - Associacdo Nacional de Bancos de Investimento e uma gama de investidores
institucionais, preponderantemente fundagdes, seguradoras e sociedades de capitalizagdo, com mais de R$ 63 bilhdes em
ativos sob sua administragdo (ANBID, Fevereiro 2008). Como lideres na prestag@o de servigos financeiros, a BNY Mellon
Servicos Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servigos ricos em
informacao e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The Bank of New York
Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagdo destas duas instituicdes financeiras tradicionais,
resultou na empresa lider em servigos financeiros no mundo. Juntas, as duas instituicdes tornaram-se lider global em
administracdo e gestdo de ativos, comprometidas com exceléncia e alta performance de seus servicos.
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Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation € uma empresa global de servigos financeiros focada na gestdo de
ativos financeiros, e opera em 34 paises e atende a mais de 100 mercados. A nova instituicdo € provedora lider de servigos
financeiros para pessoas fisicas e pessoas juridicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimdnio, administragdo
e controladoria fiducidria de fundos de investimento. O The Bank of New York Mellon Corporation utiliza-se de uma
equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes e possui mais de US$23 trilhdes de
ativos sob sua custddia e administra¢do e cerca de US$1,1 trilhdo de ativos sob sua gestio.

Gestora

A Investidor Profissional Gestdo de Recursos Ltda. foi fundada em 1988, tendo sido uma das primeiras empresas
independentes de gestdo de recursos constituidas no Brasil. Durante os 4 (quatro) primeiros anos, dedicou-se a prestacdo e
servicos e consultoria, e desde 1992, dedica-se a gestdo de fundos de agdes no mercado brasileiro, seguindo a filosofia
value oriented, em que os investimentos sdo orientados pelo valor econdmico das companhias.

A IP concentra-se exclusivamente na gestdo de recursos, sendo uma especialista em participagdes brasileiras, e
seus principais clientes sdo investidores individuais e institucionais de elevado patrimdnio, tanto nacionais quanto
estrangeiros. Em dezembro de 2006, a IP geria cerca de R$1.282 bilhdes em recursos de terceiros. A carteira da IP é
dividida segundo 2 (duas) estratégias amplas de investimento: participagdes brasileiras de longo prazo (aproximadamente
72% do total de ativos administrados) e participagdes brasileiras de curto/longo prazo (aproximadamente 28% do total de
ativos administrados). A custddia e a administracdo dos fundos de investimento geridos pela IP sdo terceirizadas em
institui¢des de grande porte.

A Gestora é sociedade autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 1.897, de 28 de fevereiro de 1992.

Custodiante

O Custodiante, Banco Bradesco S.A., por meio de seu Departamento de Ac¢des e Custédia (“DAC”), estd
estruturado para a prestagdo de servigos qualificados para o mercado de capitais em geral, como custddia, controladoria,
escrituracdo de ativos, banco mandatdrio, trustee, agente de compensacio, dentre outros, hd mais de 30 (trinta) anos.

O DAC presta servicos somente para recursos de terceiros, apresentando estrutura e sistemas totalmente
segregados das demais dreas da instituicdo, mantendo, assim, total sigilo das posi¢cdes e operacdes dos clientes para os
quais presta servicos. Essa segregacdo ¢ garantida pelo compliance corporativo, cujos servicos, especificamente para a
custddia e controladoria de fundos de investimento e carteiras, sdo complementados por compliance especifico, que garante
a alocagdo dos investimentos de acordo com as regras e legislag@o aplicdvel.

Os servigos de custddia e controladoria do Custodiante tém a qualidade dos seus processos atestada pela norma
“NBR ISO 9001:2000, cuja manutencio se dd mediante auditorias documentais e de campo, realizadas periodicamente por
organismos certificadores credenciados.

Especificamente para a drea de custédia sdo mantidos sistemas do mercado apropriados, existindo contingéncia de
sistemas e ambiente fisico, o que possibilita a continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento,
sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Relacionamento entre os Principais Prestadores de Servicos do Fundo
Administradora e Gestora

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Distribui¢cdo Publica, a Administradora e a Gestora nio mantém,
na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial, salvo aquele existente em razdo de a Gestora ser gestora da
carteira de outros fundos de investimento que tém como administradora a Administradora.

Administradora e Custodiante

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Distribui¢@o Piblica, a Administradora e o Custodiante mantém,
na data deste Prospecto, relacionamento comercial, existente em razdo de o Custodiante prestar a Administradora servigos
bancdrios em geral, entre eles, a manutencdo de contas correntes em nome da Administradora. Além disso, a
Administradora é administradora de outros fundos de investimento que t€ém como custodiante o Custodiante.

Adicionalmente, a Administradora podera, no futuro, contratar o Custodiante, para prestar esses ou outros servi¢os
bancdrios em geral, tais como débito automdtico de cobrangas de clientes e servicos de pagamento de tributos e
fornecedores, e para assessord-la, inclusive, na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessdrias
para a conducdo de suas atividades.
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Gestora e Custodiante

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Distribuicdo Publica, a Gestora e o Custodiante nio mantém, na
data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial salvo aquele existente em razdio de a Gestora ser gestora da
carteira de outros fundos de investimento que t€ém como custodiante o Custodiante.

Adicionalmente, a Gestora poderd, no futuro, contratar o Custodiante, para prestar servicos bancdrios em geral,
tais como débito automadtico de cobrangas de clientes e servicos de pagamento de tributos e fornecedores, e para assessora-
la, inclusive, na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessdrias para a condugdo de suas
atividades.

Atendimento aos Cotistas

A Administradora mantém em funcionamento o servico de atendimento aos Cotistas, por meio do telefone
(21) 3974-4500 e do fax (21)3974-4501, nos dias dteis, das 9.00 as 18.00 horas, ou do endereco eletronico
fip@bnymellon.com.br.

As didvidas dos Cotistas relativas a gestdo da Carteira poderdo ser esclarecidas diretamente com o departamento de
atendimento ao Cotista da Gestora, por meio do telefone (21) 2104-0506 e do fax (21) 2104-0561, nos dias tteis, das 9.00
as 18.00 horas, ou do endereco eletronico faleconosco@investidorprofissional.com.br.
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E OUTROS ENCARGOS

Remuneracdo dos Prestadores de Servicos do Fundo
Taxa de Administracdo

Como remuneragdo pela prestacdo de servigos de administracdo do Fundo, exceto os servigos de auditoria e de
custddia, é devido pelo Fundo a Administradora e aos demais prestadores de servicos de administragdo o montante
equivalente a 0,075% a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
provisionado diariamente (em base de 252 dias por ano) e pago mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia
util do més subseqiiente.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela Administradora, desde que o somatdrio dessas parcelas
nio exceda o montante total da taxa de administracdo indicada acima.

Remuneragdo da Gestora
A Gestora nao fard jus a nenhuma remuneracao.
Taxa de Performance
Naio serd cobrada taxa de performance do Fundo.
Taxa de Ingresso e Saida
Nao sera cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.
Outros Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da remunerag@o prevista na se¢do “— Taxa de Administracdo”, as seguintes
despesas que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

] emolumentos e comissdes pagos por operacdo de compra e venda de titulos e valores mobilidrios
integrantes da Carteira;

° taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

] despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatdrios, formuldrios e periddicos, previstas na
regulamentacdo aplicdvel,;

. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

] honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes contdbeis do
Fundo;

° honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

° parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungdes;

] prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;
] quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquida¢do do Fundo e a

realizacdo de Assembléias Gerais, até o limite de R$250.000,00 (duzentos e cingiienta mil reais) por
exercicio social, o qual poder4 ser alterado por deliberagcdo da Assembléia Geral;

° taxa de custddia dos ativos integrantes da Carteira; e

] despesas com a contratacio de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, até o limite de R$250.000,00 (duzentos e cinqiienta mil reais) por exercicio social, o qual
podera ser alterado por deliberagdo da Assembléia Geral.

Quaisquer outras despesas, que ndo estejam expressamente previstas no Regulamento como encargos do Fundo,
correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo contrdria da Assembléia Geral.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas envolve riscos significativos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento no
Fundo, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as informagées contidas neste Prospecto e no
Regulamento e, em especial, os riscos mencionados abaixo. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento da
Administradora e da Gestora na data deste Prospecto. Riscos adicionais atualmente desconhecidos ou considerados
irrelevantes, também podem afetar ao Fundo de forma adversa.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, dos
demais prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
e podem ser adversa e materialmente afetadas por quaisquer dos fatores de risco indicados abaixo, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consegqiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados a Liquidez
Restrigoes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em desfazer-se de seus investimentos no Fundo devera encontrar, sob a sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para sua participagdo, observado, ainda, que este deverd ser um Investidor Qualificado. Os
Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou obter precos
reduzidos na venda das Cotas. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez das Cotas de fundos de investimento em
participagdes € considerada baixa se comparada com outros ativos financeiros.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da Carteira, especialmente no
caso de titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca
negociacdo, poderd ndo haver demanda por esses ativos ou somente haver demanda a pregos reduzidos, em prejuizo do
patrimdnio do Fundo, e, conseqiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Além disso, como os investimentos do Fundo deverdo propiciar-lhe a sua efetiva participagdo no processo
decisdrio das Companhias Investidas, o Fundo estard sujeito as normas sobre vedacio a negociac@o de valores mobilidrios
impostas as pessoas que t€m acesso a informacdes sobre as Companhias Investidas. Assim, caso o Fundo tenha acesso a
informagdes sobre as Companhias Investidas, ndo poderd negociar os valores mobilidrios de emissdo das respectivas
companhias até que tais informagdes sejam divulgadas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas
Desempenho das Companhias Investidas

Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que atuam. Nao h4 garantia
quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe o desempenho médio das demais empresas do seu setor
de atuacdo, ndo hd garantia de que o Fundo e seus Cotistas nio experimentardo perdas, nem hd certeza quanto a
possibilidade de eliminag@o de tais riscos.

Além disso, o Fundo influenciard na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas.
Dessa forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja desconsideracdo da
personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Companhia Investida poderd ser atribuida ao Fundo, o que causard um impacto negativo no valor das Cotas.

Responsabilidade Ilimitada dos Cotistas

Os Cotistas respondem ilimitadamente pelo passivo do Fundo, de modo que o patrimdnio pessoal de cada Cotista
poderd ser atingido, caso o Fundo sofra perdas patrimoniais superiores ao capital investido. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo ser obrigados a realizar aportes de recursos adicionais de forma a cobrir os prejuizos sofridos pelo Fundo.
Concentragdo e Riscos da Carteira

O Fundo podera adquirir valores mobilidrios de emissdo de uma tnica Companhia Investida, sendo que, com

excecdo do previsto no Regulamento (ver “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento, Composi¢do e
Diversificagdo da Carteira”), ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificagdo da Carteira, o que
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implicard em risco de concentrag@o dos investimentos do Fundo em ativos de um unico emissor e de pouca liquidez.
Além disso, caso o Fundo venha a aplicar todos os recursos em uma tunica Companhia Investida, esta poderd nao
corresponder a recuperagdo do rendimento esperado. Essa concentracdo de recursos poderd, eventualmente, acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender
integralmente dos resultados atingidos por uma tinica ou poucas Companhias Investidas cujos valores mobilidrios venham a
integrar a Carteira, ou de seus setores econdmicos de atuacéo.

O Fundo poderd ser titular de 100% (cem por cento) das agdes de Companhias Investidas e/ou ser acionista
controlador dessas companhias, hipéteses nas quais incorrerd nos riscos de ser responsabilizado por seus atos na qualidade
de acionista controlador.

Auséncia de Companhias a serem Investidas

O Fundo foi constituido com a finalidade de investir seus recursos em Companhias Investidas que apresentem um
potencial de valorizacdo significativo. Tais escolhas se baseardo em uma andlise criteriosa dos fundamentos do negécio e
suas perspectivas. Ha o risco de ndo serem encontradas Companhias Investidas dispostas a desenvolver empreendimentos
com as caracteristicas perseguidas pelo Fundo.

Nesse caso, os recursos que ndo estiverem alocados nos termos da politica de investimento do Fundo deverdo ser
investidos na forma disposta neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, observado que, na hipétese de os recursos
recebidos pelo Fundo a titulo de integralizagdo das Cotas ndo serem aplicados nos termos e prazos previstos no
Regulamento, a parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo investida de acordo com a politica de investimento do Fundo
serd, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis, restituida aos subscritores, nas propor¢des dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Amortizagdo de Cotas Condicionada ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e
quaisquer outros rendimentos que sejam atribuidos aos valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo e ao retorno do
investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas e/ou distribuir dividendos
declarados em favor das ac¢des de sua propriedade pelas Companhias Investidas estd condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados.

Dificuldade de Acesso a Informagdes

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
determinadas préticas de governanga corporativa (ver “Caracteristicas do Fundo — Objetivos do Fundo”), ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas, relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados das Companhias Investidas, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode
afetar negativamente o valor da Carteira e das Cotas.

Riscos de Mercado
Capacidade de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da Carteira podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteracdes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos ativos financeiros e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas
condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos financeiros.

O Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de ativos em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de
ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Ndo Recuperagdo dos Recursos Aplicados

O ndo cumprimento, nas datas previstas, das obrigacdes referentes aos valores mobilidrios por parte das
Companbhias Investidas poderd prejudicar a capacidade de pagamento e a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas, podendo,
ainda, o Fundo incorrer em custos adicionais, na tentativa de recuperagdo dos créditos inadimplentes.

Além disso, caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranca, seja por procedimento judicial ou extrajudicial,
dos valores mobilidrios integrantes da Carteira cujos valores de principal ou encargos ndo tenham sido honrados, ndo hd
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quaisquer garantias de que os montantes devidos serdo recuperados total ou parcialmente e em prazo compativel com o
Prazo de Duracgdo. Nessa hipétese, os rendimentos do Fundo e, conseqiientemente, dos Cotistas, poderdo ser adversamente
afetados.

Uso de Derivativos

A contratagdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu
patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, inclusive superiores ao valor investido. Ver “— Responsabilidade
Ilimitada dos Cotistas”.

Outros Riscos
Fatos Exogenos ao Controle dos Prestadores de Servigos

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como moratdria, mudanga nas regras
aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira e alteracdo na politica
monetdria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor das
Cotas.

Fatores Macroeconomicos

As premissas de cada investimento serdo estabelecidas de acordo com condi¢cdes macroecondmicas sujeitas a
alteragdes, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Nesse caso, os ganhos do Fundo podem ser prejudicados, causando
eventuais prejuizos aos Cotistas. Além disso, alteragdes macroecondmicas podem aumentar a inadimpléncia, gerando
prejuizos ou reduzindo ganhos dos Cotistas.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participa¢cdes no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo em
projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite,
portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Cotas.

Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembléia Geral poderd reduzir o Prazo de Duragdo ou
liquidar antecipadamente o Fundo. Nessas situacdes, os Cotistas terdo o prazo original de investimento reduzido e poderio
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracio proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelos demais prestadores de servigos do Fundo, nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Indisponibilidade de Informagdes sobre Precos e Negocios
As Cotas objeto da presente Distribui¢cdo Publica poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou em sistema de

mercado de balcao.

As cotas do FUNDO poderio ser registradas e negociadas no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP, ou em outros em que sejam admitidas, a critério do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, sempre respeitadas as condigdes estabelecidas pelo ADMINISTRADOR e pelos
referidos sistemas, conforme aplicavel.
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CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO PUBLICA

Caracteristicas da Distribuicdo Piiblica
Distribuicdo Piiblica e Piblico Alvo

As Cotas serdo objeto de distribui¢do publica exclusivamente no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado. A
Distribuicdo Publica serd conduzida pela Administradora, sob regime de melhores esforcos.

O publico-alvo da Distribuicdo Publica sdo, exclusivamente, Investidores Qualificados, conforme definidos no
artigo 109 da Instrucdo CVM 409.

Quantidade, Espécie e Valor das Cotas

No ambito da Distribuicdo Publica, serdo emitidas até 1.500 (mil e quinhentas) Cotas, todas nominativas e
escriturais, correspondentes a fracdes ideais do patrimonio liquido do Fundo.

O prego de emissio das Cotas foi fixado em R$100.000,00 (cem mil reais), com ou sem 4gio.

As Cotas ndo emitidas em um prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias serdo canceladas.
Direitos, Vantagens e Restrigcoes das Cotas

As Cotas garantem a seus titulares os direitos, vantagens e restricdes a elas atribuidos no Regulamento e na
regulamentacdo aplicdvel, inclusive (i) o direito de participar das Assembléias Gerais e nelas exercer todas as prerrogativas
conferidas as Cotas, e (ii) o direito de receber integralmente todos os recursos que venham a ser distribuidos pelo Fundo a
titulo de amortizacdo de Cotas e/ou as quantias atribuidas pelas Companhias Investidas ao Fundo, a titulo de dividendos,
que venham a ser distribuidas pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

As Cotas garantem, ainda, o direito de preferéncia na aquisi¢cdo de Cotas, em igualdade de condi¢des com terceiros
e na propor¢do das Cotas detidas, na hipétese de outro Cotista desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte. Os
procedimentos para o exercicio do direito de preferéncia encontram-se previstos no Regulamento. Ver “Caracteristicas do
Fundo — Direito de Preferéncia”.

Aprovagdo da Distribui¢cdo Piiblica

A Distribui¢do Publica foi aprovada pela Assembléia Geral em 2 de abril de 2007, sendo que a referida ata foi
devidamente registrada no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, em 2 de abril de 2007, sob o n° 819.896.

Registro da Distribuigcdo Piiblica das Cotas
A Distribui¢do Publica foi registrada na CVM sob o n°® CVM/SRE/RFP/2007/022, em 4 de abril de 2007.
Procedimentos para a Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas

Ao ingressar no Fundo, cada Cotista deverd celebrar um Compromisso de Investimento, que constituird sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condi¢cdes do Regulamento e conterd, além das disposi¢des
referentes ao valor comprometido do Cotista em relacdo ao Fundo, a previsdo expressa de que a Administradora deverd,
observado o disposto no Regulamento, realizar chamadas de capital, as quais o investidor estard obrigado a honrar, de
acordo com as regras constantes do respectivo Compromisso de Investimento.

O prazo para a celebracdo de Compromissos de Investimento no dmbito da Distribui¢ao Publica é de 180 (cento e
oitenta) dias a partir da data de publicacdo do Anincio de Inicio, sendo que, apds este prazo, a celebracdo de novos
Compromissos de Investimento dependerdo da aprovagao da Gestora.

As chamadas de capital serdo realizadas pela Administradora, mediante determinacdo da Gestora, e poderdo
ocorrer durante todo o Periodo de Investimento, devendo ser efetuadas com antecedéncia de, no minimo, 8 (oito) dias em
relacdo a data prevista para a subscri¢do das Cotas, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento encaminhada
aos Cotistas, sendo que a integralizacdo das referidas Cotas serd feita a vista, no ato da subscri¢do. Apés o Periodo de
Investimento, a obrigacdo do Cotista de honrar as chamadas de capital estard automaticamente extinta, e as Cotas ndo
subscritas e integralizadas serdo canceladas.

Em qualquer caso, as chamadas de capital serdo realizadas pelo preco de emissdo das Cotas e estardo limitadas ao
valor total comprometido pelo Cotista, constante do respectivo Compromisso de Investimento.
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Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o subscritor assinard Boletim de Subscri¢@o, que serd entregue
a Administradora, do qual constar@o: (i) o nome e a qualificagdo do Cotista; (ii) o nimero de Cotas subscritas; e (iii) o
preco de emissdo, o valor total a ser integralizado pelo subscritor, e o respectivo prazo, sendo que cada Boletim de
Subscri¢do serd devidamente autenticado pela Administradora e corresponderd ao comprovante de pagamento referente a
respectiva integralizacdo de Cotas.

A integralizag@o das Cotas poderd ser efetuada por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou depdsito
em conta corrente em nome do Fundo.

O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condigdes previstas no Regulamento, no Compromisso de Investimento
e/ou no respectivo Boletim de Subscri¢do ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido,
cujo montante serd revertido em favor do Fundo.

Além disso, o Cotista inadimplente, que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e
integralizar Cotas, de acordo com as chamadas de capital efetuadas pela Administradora, terd as amortizacdes de Cotas, 0s
dividendos ou quaisquer outros valores distribuidos pelo Fundo a que faria jus utilizados para compensacio dos débitos
existentes com o Fundo, até o limite de seus débitos.

As Cotas nio integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias apds a data indicada pela Administradora no dmbito da
respectiva chamada de capital, observados os termos e condi¢des previstos no Regulamento, no Compromisso de
Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscrigdo, serdo automaticamente canceladas.

Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas Constitutivas do Patriménio Inicial Minimo
As Cotas constitutivas do Patrimoénio Inicial Minimo foram subscritas e integralizadas em 28 de margo de 2007.
Aplicagdo dos Recursos

As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizagdo das Cotas deverdo ser depositadas em conta
corrente em nome do Fundo, sendo obrigatdria a sua aplicagdo na aquisi¢do de ac¢des, debéntures, bonus de subscricio ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas e/ou em
outros ativos, de acordo com a politica de investimento do Fundo, no prazo médximo de 180 (cento e oitenta) dias, sendo
que, até a sua aplicacdo, tais recursos deverdo ser investidos em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de
fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa, observado o prazo maximo acima e os limites previstos no
Regulamento.

A Assembléia Geral poderd determinar a prorrogacdo do prazo para aplicacido dos valores recebidos pelo Fundo a
titulo de integralizagdo de Cotas por periodos sucessivos de 90 (noventa) dias. Caso a aplicagdo dos recursos nio seja
devidamente realizada, e o referido prazo ndo seja prorrogado, a parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo investida de
acordo com a politica de investimento do Fundo serd, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis, restituida aos subscritores, nas
propor¢des dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Valor Minimo de Investimento
O valor minimo individual de subscri¢do é de R$100.000,00 (cem mil reais).
Limitag¢do ao Investimento por Investidores Ndo-Residentes

Nenhum Cotista ndo residente no Brasil que invista no Fundo nos termos da Resolucdo CMN 2.689 podera,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas, ou quantidade
de Cotas que lhe dé direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo.

Considera-se pessoa ligada ao Cotista: (i) se pessoa fisica, seus parentes até o 2° (segundo) grau ou empresa sob
seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau, e seus respectivos socios ou dirigentes; ou
(ii) se pessoa juridica, sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido na legislacio vigente, e seus respectivos
sécios ou dirigentes.
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Cronograma da Distribui¢do Piiblica

Evento Data de Realizacdo /
Data Prevista (*)
Assembléia Geral para aprovar a Distribuigao Publica 02, 03 e 06.04.2007
Disponibilizagio do Prospecto Preliminar 04.04.2007
Registro da Distribui¢do Piblica na CVM 04.04.2007

Publicacdo do Antncio de Inicio
Disponibilizagio do Prospecto Definitivo 10.04.2007
Inicio do prazo para celebracdo de Compromissos de Investimento

Término do Prazo para celebragdo de Compromissos de Investimento 13.04.2007

Publicacdo do Antncio de Encerramento 10.05.2007

) Datas meramente estimativas e sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Administradora e da Gestora.

Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo e Modificac@o da Distribuicdo Piblica

A Administradora pode requerer a CVM a modifica¢do ou revogagdo da Distribuicao Publica, caso ocorra, a juizo
da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da apresentacdo do
pedido do registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos por ela assumidos
e inerentes a propria Distribui¢do Publica.

Adicionalmente, a Administradora pode modificar, a qualquer tempo, a Distribui¢do Publica, a fim de melhorar
seus termos e condi¢gdes para os investidores, conforme disposto no artigo 25, § 3° da Instru¢do CVM 400. Caso o
requerimento de modifica¢do das condi¢des da Distribuicdo Publica seja deferido, a CVM poderd, por iniciativa prépria ou
por pedido da Administradora, prorrogar o prazo para distribuicdo da Distribui¢do Piblica por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovagdo do pedido de modificagao.

Se a Distribui¢do Publica for revogada, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do firmados no
ambito da Distribui¢do Publica, anterior ou posteriormente a revogagdo, serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos subscritores os valores jd integralizados, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo
26 da Instru¢do CVM 400, sendo permitida a deducdo do valor relativo a CPMF.

A revogacdo ou qualquer modificagdo da Distribuicdo Publica serd imediatamente divulgada por meio de
“Anuncio de Retificag@o”, a ser publicado no jornal “Didrio Mercantil”, veiculo também utilizado para a divulgacdo do
Antincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢do CVM 400.

Em se tratando de modificacdo da Distribuicido Publica, apds a publicagdo do Antncio de Inicio, a Administradora
deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo, de que o subscritor estd ciente de que a Distribuicdo Publica original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condi¢des. Os investidores que ja tiverem aderido a Distribui¢do Publica, por meio da entrega a Administradora
do respectivo Compromisso de Investimento, deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modifica¢do efetuada,
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicacio, o interesse em manter seu
investimento no Fundo, sendo presumida a manuten¢do em caso de siléncio.

Suspensdo e Cancelamento da Distribuicdao Publica

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro; ou
(b) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sandveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM

deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
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A suspensdo ou o cancelamento da Distribui¢c@o Publica serd informado aos investidores que j4 tenham aderido a
Distribuicdo Publica, por meio da entrega a Administradora de Compromissos de Investimento, sendo-lhes facultado, na
hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar o respectivo Compromisso de Investimento e eventuais Boletins de
Subscri¢do j4 assinados até o 5° (quinto) dia ttil subseqiiente ao recebimento da referida comunicacdo. Todos os
investidores que jd tenham entregue a Administradora Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do, na
hipétese de cancelamento da Distribuicdo Publica, e os investidores que tenham revogado seus Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscri¢do, na hipdtese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restitui¢io
integral dos valores integralizados, que serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com dedugdo,
se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia da CPMF, no prazo de 3 (trés) dias tteis contados do
recebimento da revogacido do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricéo ou da comunicagdo do cancelamento
da Distribuicéo Publica, conforme o caso.

Negociagdo de Cotas

As Cotas poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, podendo, ainda, ser
transferidas, observadas as condi¢des descritas no Regulamento e na legislacdo aplicdvel, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em cartdrio de titulos e documentos, observado que os
cessiondrios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados. Ver ‘“Caracteristicas do Fundo — Cotas,
Negociagdo e Transferéncia”.

Custos de Distribuicdo

Todos os custos de distribuicao, quando existentes, serdo responsabilidade da Administradora, sendo que os custos
de distribui¢a@o previstos sdo:

Custo Total % em Relacdo ao valor

Custos (em R$) da D}:Z:]lil:::lgao

Comissdes

Comissdo de Coordenagdo 0 0%

Comissdo de Colocagdo 0 0%

Comissdo de Garantia de Subscrigdo 0 0%

Outras Comissoes 0 0%
Custo Unitdrio de Distribuicao 0 0%
Despesas decorrentes do Registro

Taxa de Registro de Distribuicdo R$82.870,00 0,055247%

Outras Despesas de Registro R$332,94 0,000222%
Outros Custos

Advogados R$40.000,00 0,026667 %

Publicidade R$3.000,00 0,002 %
Total R$126.202,94 0,084136 %

* Considerando o valor total da Distribui¢éo Piblica de R$150.000.000,00 (cento e cinqgiienta milhdes de reais).

Outras Informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Distribuicdo Publica e do Fundo, bem como para obtencido de cdpias
do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se 8 CVM ou a sede da Administradora ou da Gestora,
nos enderecos indicados nas seg¢des “Informacdes Bésicas sobre o Fundo” e “Identificacdo de Prestadores de Servicos e
Outros”, sendo que este Prospecto encontra-se a disposicao dos investidores na CVM apenas para consulta e reproducio.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Informacgdes Gerais sobre o Fundo
Base Legal

O Gibraltar Fundo de Investimento em Participacdes ¢ um fundo de investimento em participagdes, constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por seu Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicdveis, especialmente a Instru¢io CVM 391.

Piblico Alvo

O Fundo destina-se a receber aplicacdes de recursos provenientes de Investidores Qualificados que busquem
retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplica¢do nas Cotas.

Nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM 409, sdo considerados Investidores Qualificados:

° institui¢des financeiras;

° companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;

° entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

] pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00

(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado
mediante termo proprio;

. fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

° administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios.

Data de Constituicdo e Autorizagdo para Funcionamento do Fundo

O Fundo foi constituido pela Administradora em 17 de janeiro de 2007, e seus atos constitutivos e regulamento
foram arquivados no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
em 18 de janeiro de 2007, sob o n® 813537. Em 8 de fevereiro de 2007, a Administradora aprovou a alteracdo integral do
regulamento do Fundo e a primeira oferta puiblica de distribui¢do primdria de Cotas, por meio do “Instrumento Particular de
Alteracdo do Regulamento do M 02 Fundo de Investimento em Participacdes”, o qual foi devidamente registrado no 2°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 9 de fevereiro de
2007, sob o n°® 815547.

Em 2 de abril de 2007, a Assembléia Geral aprovou o primeiro aditamento e consolidacdo do Regulamento e a
Distribuicdo Publica, sendo que a referida ata foi registrada no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 2 de abril de 2007, sob o n°® 819.896.

A autorizagdo da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em 28 de fevereiro de 2007. O c6digo do Fundo
perante a CVM € 70-1.

Prazo de Duragdo

O Fundo terd prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contado da data de integraliza¢do das Cotas constitutivas do
Patrimonio Inicial Minimo, ocorrida em 28 de marco de 2007. O periodo de 7 (sete) anos, contado do inicio do Prazo de
Durag@o serd destinado a investimentos e o periodo de 3 (trés) anos, apdés o término do Periodo de Investimento, serd
destinado a desinvestimentos, sendo que, durante o Periodo de Desinvestimento, os investimentos do Fundo serdo
liquidados, de forma ordenada, a critério da Gestora, visando a otimiza¢ao do desinvestimento da Carteira.

O Prazo de Duracdo, o Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento poderdo ser prorrogados ou
reduzidos, a qualquer tempo, mediante deliberacdo da Assembléia Geral.

Foro
O foro competente para dirimir controvérsias relativas ao Fundo ou questdes decorrentes do Regulamento € o foro

da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa rentincia de qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser.
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Prestadores de Servigos

Para informagdes sobre os prestadores de servigos do Fundo, ver secdo “Identificaciio dos Prestadores de Servicos
do Fundo e Outros”.

Objetivo e Investimentos do Fundo
Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo € buscar, no longo prazo, a valoriza¢do do capital investido, por meio da aquisi¢do de agdes,
debéntures, bonus de subscri¢do ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissio
das Companhias Investidas.

As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo deverdo seguir as praticas de governanga corporativa
previstas na Instrugdo CVM 391 e no Regulamento, quais sejam:

° proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia destes titulos em circulagio;
° estabelecimento de mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administragio;
° disponibiliza¢do de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢des de

aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da companhia;
° adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societdrios;

° no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis
diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e

] auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.

As companhias abertas objeto de investimento pelo Fundo podem ou nio integrar os segmentos especiais de
listagem instituidos pela Bovespa, quais sejam, os Niveis 1 e 2 de Governanca Corporativa, o Novo Mercado ou, ainda, o
Bovespa MAIS (Mercado de Ag¢des para o Ingresso de Sociedades Andnimas), bem como qualquer outro segmento
especial que venha a ser criado pela Bovespa.

Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo da Carteira

A Carteira serd composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes, debéntures conversiveis em
acdes e bonus de subscri¢do de emissdo das Companhias Investidas, sendo permitido ao Fundo aplicar seus excedentes de
caixa em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda
fixa, até o limite de 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido, excluidos desse limite as debéntures conversiveis em
acdes e os titulos publicos. E vedada ao Fundo a realizacio de operagdes com derivativos, exceto se exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial, por meio de operacdes com opg¢des que tenham como ativo subjacente valor mobilidrio que
integre a Carteira ou no qual haja direito de conversao.

Os investimentos do FUNDO em debéntures simples ou outros titulos de divida emitidos por companhias somente
podem ser realizados caso estejam asseguradas ao FUNDO a participagdo no processo decisério e a efetiva influéncia na
defini¢d@o da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas.

O Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica Companhia Investida, bem
como deter participacdo de até 100% (cem por cento) do capital das Companhias Investidas.

Conforme expressamente previsto no Regulamento, é permitido o Fundo promover a aplicagdo de recursos em
acdes, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricdo de emissdo de Companhias Investidas nas quais participem
(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos que venham a ser criados pelo Fundo, ou Cotistas,
ainda que titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do patrimonio liquido do Fundo, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item (i) que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio financeira da operacio de emissdo de titulos ou valores mobilidrios a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo, ou que
facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

O Fundo poder4, ainda, realizar operacdes em que figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) do
pardgrafo anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela
Administradora ou pela Gestora.

Salvo se houver a aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral, é vedada a realizacdo de
operagdes pelo Fundo nas quais seja possivel a identificacdo de existéncia de conflitos de interesses entre a
Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas, e o investimento realizado.

#141227 - v8



23

Cotas, Negociacdo e Transferéncia
Caracteristicas das Cotas

As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patrimdénio do Fundo, constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor da Carteira e dos valores a receber, e subtraido das exigibilidades, dividido pelo nimero total de Cotas
emitidas.

As Cotas terdo a forma nominativa e serdo escriturais, assegurando aos seus titulares direitos idénticos, sendo que
sua propriedade presumir-se-d por extrato de conta de depdsito, aberta em nome de cada cotista.

Emissdo e Distribuicdo das Cotas

No ambito da primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, foram celebrados Compromissos de Investimento relativos
a subscri¢do e integralizag@o de até 1.500 (mil e quinhentas) Cotas. Até a presente data, foram subscritas e integralizadas
807 (oitocentos e sete) Cotas.

No ambito da Distribuicdo Publica, o Fundo emitird e distribuird até 1.500 (mil e quinhentas) Cotas, a serem
subscritas ao pre¢o de emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais), com ou sem dgio.

Novas distribuicdes de Cotas dependerdo de prévia deliberacdo da Assembléia Geral e registro — ou dispensa,
conforme o caso — da oferta de distribuicio na CVM. Caso, apds a Distribuicdo Publica, venham a ocorrer a emissdo e
distribui¢do de novas Cotas, o preco de emissdo dessas Cotas serd o valor apurado na data da respectiva emissao, resultado
da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas ja emitidas, ou aquele que vier a ser estabelecido pela
Assembléia Geral.

As ofertas de distribui¢do de Cotas poderdo ser efetuadas com ou sem a elaboracdo de prospecto.
Subscrigdo e Integralizagcdo das Cotas

O procedimento para a subscri¢do e integralizacdo das Cotas da segunda emissdo do Fundo, bem como de
eventuais emissdes posteriores, encontra-se previsto na se¢do “Caracteristicas da Distribui¢do Publica — Procedimentos
para a Subscricdo e Integralizagdo das Cotas”.

Valor Minimo e Mdximo de Investimento

O valor minimo individual de subscri¢éo é de R$100.000,00 (cem mil reais), ndo havendo limite mdximo para a
subscricdo de Cotas, salvo pela limitagcdo ao investimento por investidores ndo residentes, que ndo poderdo, isoladamente
ou em conjunto com pessoas a eles ligadas, deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas, ou quantidade de Cotas que
lhes dé direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo. Ver “Caracteristicas da Distribui¢do Ptblica — Limita¢ao ao Investimento por Investidores Nao-Residentes”.

Negociagdo de Cotas

As Cotas poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado.

As cotas do FUNDO poderdo ser registradas e negociadas no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP, ou em outros em que sejam admitidas, a critério do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, sempre respeitadas as condig¢des estabelecidas pelo ADMINISTRADOR e pelos
referidos sistemas, conforme aplicavel.”

A cotas podem ser transferidas, observadas as condi¢des descritas no Regulamento e na legislacdo aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em cartério de titulos e
documentos, sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nfo estejam, se 0
cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obriga¢des deste perante o Fundo no tocante a sua
integralizag@o.

Adicionalmente, os cessiondrios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados e deverdo aderir aos
termos e condi¢des do Fundo, por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por ela exigidos,
necessdarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Os Cotistas deverdo manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de Duragdo, os documentos que formalizarem
as cessdes ou transferéncias de Cotas, sempre com a indicacdo da quantidade e do valor das Cotas adquiridas. Esses
documentos deverdo ser apresentados a Administradora, por ocasido da liquidagdo do Fundo ou da amortizagdo das Cotas.
No caso de ndo apresentacdo dos documentos, a Administradora reterd e recolherd os tributos previstos na legislacio
aplicdvel, sobre o valor total do resgate (na liquidacdo do Fundo) ou da amortizacido de Cotas.
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Direito de Preferéncia

Na hipétese de transferéncia de Cotas, deverdo, ainda, ser observadas as seguintes regras, relativas ao direito de
preferéncia previsto no Regulamento.

O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, deverd manifestar sua intencdo, por comunicagio
escrita, aos demais Cotistas, que tém direito de preferéncia para adquiri-las na propor¢ao das Cotas detidas, com cépia para
a Administradora, especificando em tal comunicagdo o prego, condi¢des de pagamento e demais condi¢des aplicdveis a
oferta.

Os demais Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da data do recebimento da comunicacio, para se
manifestar quanto a sua intencdo de exercer seu direito de preferéncia e efetuar eventual reserva para sobras, e adquirir as
Cotas ofertadas, na propor¢do das Cotas detidas e, em caso afirmativo, deverdo notificar o titular das Cotas ofertadas,
enviando cépia da notificagdo a Administradora.

Na hipétese de haver sobras de Cotas ofertadas, a Administradora deverd informar os Cotistas que exerceram seu
direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, informem sua intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo
comunicagdo a este respeito ao Cotista ofertante, com cépia para a Administradora.

Apbs o decurso dos prazos previstos nos pardgrafos acima sem que tenha havido, por parte dos demais Cotistas,
exercicio de direito de preferéncia em relagdo as Cotas do Cotista ofertante, o total das Cotas ofertadas poderd ser alienado
a terceiros, no prazo subseqiiente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condigdes ndo mais favordveis do que os da
oferta original aos Cotistas. Se, ao final deste prazo, o total das Cotas ofertadas ndo tiver sido adquirido por terceiros, ou
sempre que os termos e condigdes aplicaveis a eventual alienagdo sejam mais favordveis do que a oferta original, o
procedimento relativo ao exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera ser reiniciado.

Alternativamente ao procedimento disposto nos pardgrafos anteriores, o Cotista ofertante poderd solicitar a
concordancia dos demais Cotistas para a alienac@o de suas Cotas, mediante o oferecimento de prémio ou sem ele.

Patriménio Inicial Minimo

O Patriménio Inicial Minimo foi subscrito e integralizado em 28 de marco de 2007.
Amortizacdo e Resgate de Cotas
Amortizagdo de Cotas e Distribuigdo de Dividendos Recebidos pelo Fundo

Os recursos provenientes da alienacdo de titulos e valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto
dividendos, em decorréncia de seus investimentos nas Companhias Investidas, poderdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo
de amortizacgdo de Cotas, observado que (i) durante o Periodo de Investimento, a amortizacdo de Cotas dependera de
proposta da Gestora e aprovacdo da Assembléia Geral, e (ii) durante o Perfodo de Desinvestimento, a amortizacdo de Cotas
dependera de proposta da Gestora e aprovacdo da Administradora.

Em qualquer caso, a amortizagdo abrangerd todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
nimero de Cotas existentes.

As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, declarados em favor das agdes de sua propriedade e que
venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Investidas, serdo distribuidas aos Cotistas, na propor¢do das
Cotas por eles detidas em, no maximo, 10 (dez) dias tteis apds o seu recebimento pelo Fundo, exceto se deliberado de
forma diversa pelos Cotistas, reunidos em Assembléia Geral.

O Cotista inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obriga¢do de subscrever e integralizar as
Cotas, de acordo com as chamadas de capital efetuadas pela Administradora, terd as amortizacdes de Cotas, os dividendos
ou quaisquer outros valores distribuidos pelo Fundo a que faria jus utilizados para compensagdo dos débitos existentes com
o Fundo, até o limite de seus débitos.

As amortizagdes de Cotas e os pagamentos de rendimentos aos Cotistas serdo feitos por meio de documento de
ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente. Mediante aprovacdo da Assembléia Geral, serd possivel a utilizacdo de
bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizagdo de Cotas, bem como na liquida¢do do Fundo, devendo a
respectiva Assembléia Geral estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adocdo de tais
procedimentos.

Resgate

Ndo haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo ou pela liquidagdo do Fundo, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas acima.
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Liquidagdo do Fundo

O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacdo, se for o caso, ou por
deliberacdo da Assembléia Geral.

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Gestora promoverd a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira e o
produto resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas, na propor¢iao de cada
Cotista no patrimonio liquido do Fundo, sendo que a venda dos referidos ativos poderd ser feita por meio de transagdes
privadas, ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, no Brasil.

Caso a Gestora encontre dificuldade na alienagio dos ativos a prego justo, serd convocada Assembléia Geral para
deliberar sobre a destinacdo de ativos de baixa liquidez, sendo que, mediante aprova¢do da Assembléia Geral, a
Administradora poderd promover a divisdo do patrimoénio do Fundo entre os Cotistas, na propor¢do do nimero de Cotas
detidas, mediante a utilizagdo dos ativos integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate das Cotas. Nesta
hipétese, tais ativos serdo avaliados com base nos critérios descritos na secdo “— Exercicio Social, Demonstracdes
Contdbeis e Metodologia para Avaliagdo dos Ativos”, observando-se, durante a vigéncia da CPMF, o disposto na
Instrugdo CVM n° 394, de 22 de julho de 2003, ou em norma posterior que venha a substitui-la.

A liquida¢do do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias,
contados do encerramento do Prazo de Durag¢do ou da data da realizacdo da Assembléia Geral que deliberar sobre a
liquidag¢do do Fundo, conforme o caso. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora deverd
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que os recursos
provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacéo referida na regulamentagdo da CVM, bem
como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

QOutras Informacdes Importantes
Exercicio Social, Demonstragoes Contdbeis e Metodologia para Avaliagdo dos Ativos

O exercicio social terd a duragdo de 1 (um) ano e terminard no dia 31 de dezembro de cada ano, quando serdo
elaboradas as demonstragdes financeiras previstas na regulamentacéo vigente.

O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstracdes contibeis do
Fundo ser segregadas das da Administradora e das da Gestora. Serdo levantados balangos semestrais, em 30 de junho de
cada ano, e anuais, em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstra¢des financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos,
estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, sendo que, conforme previsto no Regulamento, somente serdo provisionadas perdas consideradas
permanentes nos ativos integrantes da Carteira.

A avaliagdo do valor da Carteira serd feita utilizando-se os seguintes critérios:

] acdes sem cotacdo de mercado — serdo mantidas pelo custo de aquisi¢do, sendo facultada a avaliag@o pelo
método do fluxo de caixa descontado;

] acdes com cotacdes de mercado — serdo avaliadas pela dltima cotagdo média;

] debéntures — serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneragdo decorrida pro rata
temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao;

] cotas de fundos de investimento em renda fixa ou cotas de fundos de investimento com caracteristicas de
renda fixa — terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo fundo, nos termos da
regulamentagdo em vigor; e

] demais titulos e/ou valores mobilidrios e demais ativos, bem como operacdes de derivativos que vierem a
compor a Carteira ndo referidos nos incisos anteriores — serdo precificados em conformidade com a
regulamentacio aplicdvel.

Adicionalmente, a Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores
e premissas utilizados na avaliacdo econdmica adotada pelo Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido
critério de avaliacdo, este serd regularmente utilizado ao longo dos exercicios contdbeis subseqiientes.

Politica de Divulgacdo de Informagdes

A Administradora devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
exceto com relacdo a informacdes sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pela Administradora e/ou pela
Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fung¢des regulares enquanto membro ou participante

dos 6rgdos de administragdo ou consultivos da respectiva Companhia Investida. Em qualquer caso, a Administradora fica
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obrigada a enviar a CVM, simultaneamente, exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para
Cotistas ou terceiros.

Além disso, a Administradora deverd remeter a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e aos Cotistas as seguintes informacdes relativas ao Fundo, em
conformidade com o estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em vigor:

a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil:
e 0o valor do patriménio liquido do Fundo; e
® nimero de Cotas emitidas.

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo:

® a composicio da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a
integram;

e demonstragdes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaragc@o a que se refere o artigo 14, inciso V,
da Instru¢do CVM 391;

® os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor; e

e a relacdo das instituicdes encarregadas da prestagdo de servicos de custddia dos titulos e valores
mobilidrios componentes da Carteira.

¢) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social:
® as demonstracdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
® 0 valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no perfodo;

® os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao
patrimdnio liquido médio anual do Fundo.

E permitida a remessa das informagdes acima por meio eletronico aos Cotistas, desde que estes sejam devidamente
comunicados.

Adicionalmente, serd fornecido aos Cotistas, contra recibo, no ato de seu ingresso no Fundo: (i) exemplar do
Regulamento e, em caso de distribuicdo de Cotas com elaboracdo de prospecto, exemplar do respectivo prospecto; (ii)
breve descri¢do da qualificagdo e experiéncia profissional da Administradora e da Gestora na administragdo ou gestdo de
carteiras; e (iii) documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscri¢@o, distribuigdo e
outras com que o Cotista tenha de arcar.
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ADMINISTRACAO E GESTAO

Prestadores de Servigcos de Administracdo e Gestdo do Fundo

O Fundo ¢ administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. Os servigos de gestdo da Carteira serdo realizados pela Investidor Profissional Gestdo de Recursos Ltda.

Para maiores informagdes sobre a Administradora e a Gestora, ver “Identificacdo dos Prestadores de Servigos do
Fundo e Outros”.

Mandato

O Regulamento prevé a outorga pela Administradora a Gestora de poderes especiais para exercer, de forma ampla,
todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira, inclusive o direito de agdo e o de comparecer e votar em
assembléias gerais e especiais das Companhias Investidas, bem como praticar todos os atos necessdrios a gestio da
Carteira, observadas as limitagdes impostas pelo Regulamento e pela legislacdo em vigor, cabendo a Gestora, ainda, as
decisdes de investimento do Fundo e sua implementagao.

O mandato outorgado a Gestora vigorard até o fim da vigéncia do contrato de gestdo firmado entre o Fundo, a
Gestora e a Administradora, na qualidade de interveniente anuente.
Obrigagoes da Administradora

Além das atribuigdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da regulamentagdo aplicivel ao Fundo e do
Regulamento, sdo obrigacdes da Administradora:

a) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do
Fundo:

e os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

® 0 livro de atas das Assembléias Gerais;

® o livro de presenca de Cotistas;

® 0 arquivo de pareceres dos auditores independentes;

® os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo; e

e a documentagdo relativa as operacdes e ao patrimonio do Fundo.
b) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
c) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

d) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislacdo aplicivel ou no
Regulamento;

e) elaborar, junto com as demonstracdes contdbeis semestrais e anuais, parecer a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, a partir de informagdes a serem fornecidas pela Gestora, incluindo a declaragdo de que
foram obedecidas as disposi¢des da legislac@o aplicdvel e do Regulamento;

f) fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% (dez por cento) das
Cotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento elaborados pela Gestora, que
fundamentem as decisdes a serem tomadas em Assembléia Geral, quando for o caso, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

g) se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% (dez por
cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizag¢des periddicas dos estudos e andlises elaborados pela
Gestora, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

h) no caso de instauracio de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacio referida no item

9

a” acima até o término do mesmo;

i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as atividades
do Fundo;

j) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condigdo de
administradora do Fundo;
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manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no Regulamento e na legislagdo vigente;

m) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias Investidas ou, conforme o caso, ajustes

n)

0)
p)

de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica
estratégica e gestdo das Companhias Investidas, conforme orientacdo da Gestora;,

tomar as medidas necessdrias, conforme previsto na Circular do BACEN n° 2.852, de 03 de dezembro de
1998, na Instru¢io CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, na Instru¢do da Secretaria de Previdéncia
Complementar (“SPC”) n° 22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular da SPC n° 08/SPC/GAB, de 16
de julho de 2004, e respectivas alteragdes posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultaciio de bens, direitos e valores identificados
pela Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragdes posteriores;

cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes do Regulamento.

[P}

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens “f” e “g” acima, a Administradora poderd
submeter a questdo a prévia aprecia¢do da Assembléia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as companhias nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Obrigagoes da Gestora

Além das atribui¢des que lhe s@o conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicdvel ao Fundo, do
Regulamento e do contrato de gestdo firmado com o Fundo e a Administradora, na qualidade de interveniente anuente, nos
termos do artigo 9°, § 2°, da Instrucdo CVM 391, sdo obrigacdes da Gestora:

a)

b)
<)
d)

e)

2)

h)

)

i)
k)

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢do de
Gestora;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;
determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento ou desinvestimento pelo Fundo, observados os limites previstos
no Regulamento, e sobre alteracdes na composi¢do da Carteira, observada a politica de investimento do
Fundo (ver “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento, Composi¢do e Diversificacdo da
Carteira”™);

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participagdo nas
Companhias Investidas, e a ado¢cdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

decidir sobre chamadas de capital para o Fundo, de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos
de Investimento, e sobre a celebracdo de novos Compromissos de Investimento, observado o disposto no
Regulamento;

decidir sobre a forma de alienacdo dos ativos que compdem a Carteira, por ocasido de sua liquidagdo,
observado o Regulamento;

orientar a Administradora na celebracdo de acordos de acionistas ou dos ajustes de natureza diversa que
tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e gestdo das
Companhias Investidas;

fornecer a Administradora as informagdes necessdrias para elaboragdo do parecer a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, bem como os estudos e andlises de investimento elaborados pela Gestora, que
fundamentem as decisdes a serem tomadas em Assembléia Geral, e suas respectivas atualizagdes periddicas,
permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificac@o de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

cumprir as deliberacdes da Assembléia Geral; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes do Regulamento.

Vedacdes a Administradora e a Gestora

E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente;

#141227 - v8



29

] contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;
° prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
° negociar com duplicatas, notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a Instru¢do CVM n° 134,

de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;
° prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

] aplicar recursos no exterior, na aquisicdo de bens imdveis, ou na subscri¢do ou aquisi¢do de acdes de sua
prépria emissao.

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipéteses de (i) descredenciamento para o exercicio
da atividade de administragdo de carteira, por decisdo da CVM, (ii) rentincia, ou (iii) destitui¢do por deliberacdo da
Assembléia Geral.

Nas hipéteses de rentincia ou descredenciamento, ficard a Administradora obrigada a convocar, imediatamente, a
Assembléia Geral para eleger seu substituto e/ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo
de 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou a
CVM, na hipétese de descredenciamento, a convocagdo dessa Assembléia Geral.

No caso de rentincia, a Administradora e/ou a Gestora deverdo permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua
efetiva substituicdo, devendo comunicar sua decisdo aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias
e, no caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador tempordrio até a eleicdo da nova administracéo.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Periodicidade

A Assembléia Geral reunir-se-d, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao término do exercicio
social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Convocagdo

A Assembléia Geral deverd ser convocada pela Administradora ou por Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas, com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, fax ou
qualquer outro meio de comunicacdo eficaz, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as convocacdes deverdo
indicar a data, o hordrio, o local da reunido e a descri¢do das matérias a serem deliberadas.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais, como nome
completo, endereco, nimero de fax e enderego eletronico, para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no
paragrafo anterior.

Independentemente de convocagdo, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.
Quorum de Instalagdo

A Assembléia Geral instalar-se-d, em primeira convocagdo, com a presenga de, no minimo, a maioria dos Cotistas
e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Nao se instalando a Assembléia Geral em primeira convocagdo, esta deverd ser novamente convocada, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o procedimento
previsto na se¢do “— Consulta Formal”.

Legitimidade

Poderdo comparecer a Assembléia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos, sendo que somente poderdo votar os Cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realizagdo da
Assembléia Geral, estiverem inscritos na conta de depdsito.

Os Cotistas também poderdo votar através de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que o seu recebimento
ocorra antes do encerramento da respectiva Assembléia Geral.
Competéncia

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberagdo da Assembléia Geral, nos termos do Regulamento e da
regulamentagdo em vigor, é da competéncia privativa da Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, at¢ 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstragcdes contdbeis apresentadas pela Administradora;

b) alterar o Regulamento, exceto quando a alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, hipétese em que o Regulamento
poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembléia Geral, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicacio aos Cotistas;

c¢) deliberar sobre a destitui¢do ou substitui¢do da Administradora e/ou da Gestora e escolha de seu substituto;
d) deliberar sobre a fusdo, cisdo, incorporagdo ou eventual liquidacdo do Fundo;
e) deliberar sobre a emissdo e distribuicio de novas Cotas;

f) deliberar sobre o aumento da taxa de remuneracdo da Administradora, inclusive no que diz respeito a
participagdo nos resultados do Fundo;

g) deliberar sobre a prorrogacio do Prazo de Duragio;

h) deliberar sobre a prorrogacdo do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento, bem como a
reducdo do Periodo de Investimento, do Periodo de Desinvestimento e do Prazo de Duracio;

i) deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembléia Geral;

j) deliberar sobre a eventual instalacdo, composi¢@o, organizacio e funcionamento de comités e conselhos do
Fundo;
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k) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo para aplicagdo dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de
realizacdo do preco de emissdo das Cotas subscritas;

1) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes apresentado por Cotistas, que seja
submetido pela Administradora a prévia apreciacdo da Assembléia Geral, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relaciio a conhecimentos técnicos e as
Companhias Investidas, sendo que, neste caso, ficardo impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacio;

m) deliberar sobre a utilizacdo de ativos integrantes da Carteira na amortizacdo de Cotas e liquidacdo do
Fundo;

n) deliberar sobre proposta da Gestora para efetuar amortizacio parcial ou total de Cotas, durante o Periodo de
Investimento; e

0) aprovar a alteracdo dos limites para despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidagdo do Fundo e a realizagdo de Assembléias Gerais, bem como a contratacdo de terceiros para prestar
servigos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada, ambos fixados em R$250.000,00 (duzentos
e cinqiienta mil reais) por exercicio social, nos termos do Regulamento.

Quorum de Deliberacdo

As deliberagdes da Assembléia Geral devem ser adotadas por votos que representem mais da metade das Cotas
presentes, ressalvadas aquelas referidas nos itens “b”, “c”, “d”, “e”, “f’, “g”, “i” e “j” da se¢do “— Competéncia”’, que
somente podem ser adotadas por votos que representem a maioria, no minimo, das Cotas emitidas, atribuindo-se, em

qualquer caso, a cada Cota o direito a 1 (um) voto.
Consulta Formal

As deliberagdes da Assembléia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, realizada por
escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) dias
uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la.

Da consulta deverdo constar todas as informacdes necessdrias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto
do Cotista.

Publicidade das Deliberacies

As deliberacdes da Assembléia Geral serdo registradas em ata lavrada no livro préprio, sendo que o resumo das
decisdes deverd ser enviado, a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a realizag@o da respectiva Assembléia
Geral.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente andlise foi elaborada com base na legislagcdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicdvel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que
a Carteira é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agdes, debéntures conversiveis em agoes e bonus
de subscrigdo de emissdo de Companhias Investidas, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificagcdo e as regras de
investimento constantes do Regulamento e da legislacdo em vigor.

Alguns Cotistas podem estar sujeitos a tributa¢do especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Os
potenciais investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo especifica a que estardo
sujeitos enquanto Cotistas.

Tributacdo Aplicdvel aos Cotistas
IOF/Titulos

As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota mdxima de
1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fung@o do prazo, conforme a tabela
progressiva anexa ao Decreto n° 4.494, de 3 de dezembro de 2002, e alteragdes posteriores, sendo este limite igual a
0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqgiienta centésimos por cento) ao dia.

10F/Céambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas nos investimentos em Cotas efetuados por investidores residentes ou domiciliados no exterior, estdo
sujeitas a0 [OF/Cambio. A excegdo de situagGes bastante especificas e nio aplicdveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio,
atualmente, é de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

Imposto de Renda
O imposto de renda aplicdvel aos Cotistas tomara por base (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no Brasil; e (b) no
exterior, e (ii) considerando as caracteristicas do Fundo, 3 (trés) eventos financeiros que resultam no fato gerador do

rendimento tributdvel: (a) a cessdo ou alienacio de Cotas; e (b) a amortizagdo de Cotas.

Cotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Os ganhos auferidos pelos Cotistas serdo apurados no momento que este ceder ou alienar suas Cotas a terceiros. J&
os rendimentos auferidos por tais Cotistas serdo verificados na hipétese de amortizagio das Cotas.

Na hipétese de amortizacdo de Cotas, a base de cdlculo do imposto de renda incidente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas corresponderd a diferencga positiva entre o montante recebido a titulo de amortizagdo, e o custo de
aquisicdo das Cotas objeto dessa amortizacdo. Assim, s6 haverd a incidéncia do imposto se o valor recebido a titulo de
amortizagdo for superior ao custo de aquisicao dessas Cotas.

Os ganhos apurados por pessoa juridica em operagdes realizadas fora de bolsa serdo tributados como ganho
liquido. J4 os ganhos verificados por pessoa fisica, também em operacdes realizadas fora de bolsa, serdo tributados de
acordo com as regras aplicdveis aos ganhos de capital na alienac@o de bens ou direitos de qualquer natureza. Em ambos os
casos, a aliquota aplicdvel € de 15% (quinze por cento), e a base de cdlculo do imposto equivale & diferenca positiva entre o
valor da cessdo ou alienag@o e o custo de aquisicdo das Cotas objeto da cessdo ou alienacio.

Cotistas do Fundo Néo Residentes no Brasil

Aos Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 2.689 (“Cotistas Qualificados”), € aplicdvel tratamento tributario especifico,
determinado em fun¢do de residirem em paifs ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislag@o interna oponha sigilo relativo a composi¢a@o societdria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade e localidade (“Paraiso Fiscal”).
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e  Cotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota de 0% (zero por
cento). Este tratamento tributdrio privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Cotista deter, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou quantidade de Cotas que
lhe dé direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo, ou em caso do Fundo deter na Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
cento) de seu patrimonio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em ag¢des, os bonus de subscri¢do e os
titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda & aliquota mixima de
15% (quinze por cento).

e Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

13

Os Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item
Cotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal” acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao
imposto de renda aplicdvel aos Cotistas residentes no Brasil.

Tributacdo Aplicdvel ao Fundo
IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estiio sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinqiienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo isentos do imposto de renda.
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ANEXOS
Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do M 02 Fundo de Investimento em Participagdes
Regulamento atual do Fundo
Declaragées da Administradora, nos termos do artigo 56, da Instru¢do CVM 400

Minuta do Boletim de Subscrigdo
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