5 de dezembro de 2024
172/2024-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.: Prorrogacao dos Programas de Formador de Mercado para o Contrato

Futuro de indice Small Cap e para as Opcoes sobre o indice Small Cap

A B3 informa que o término do vinculo dos formadores de mercado credenciados
no Programa de Formador de Mercado para o contrato Futuro de indice Small
Cap e para as Opcdes sobre o indice Small Cap, divulgado no Oficio Circular

097/2024-PRE de 16/07/2024, sera prorrogado até 30/05/2025.

Formadores de mercado ja credenciados poderao solicitar descredenciamento do
programa até 06/12/2024 no caso da opcao e 16/12/2024 para o futuro, caso

ndo tenham interesse em atuar durante o periodo de prorrogacao.

Em caso de nova prorrogacao do término do vinculo do programa, a B3 divulgara
Oficio Circular com as informacgdes sobre o periodo de prorrogacao, a eventual
alteracdo nos parametros de atuagdo e as demais disposicdes necessarias. Sera
facultado ao formador de mercado continuar atuando até o final do novo prazo
ou encerrar o credenciamento na data do término do vinculo prevista neste Oficio

Circular.
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As demais caracteristicas do programa permanecem inalteradas.

Caracteristicas do programa

Para cada um dos programas, serao credenciados até 5 (cinco) formadores de

mercado.

A B3 podera aumentar o niumero de vagas disponiveis para credenciamento,

limitado a 10 (dez) vagas por programa.

Para ambos os programas, as instituicbes serao selecionadas de acordo com a

ordem de envio do termo de credenciamento.

Destaca-se que cada um dos programas referidos neste Oficio Circular sao

independentes, sendo necessario adesoes diferentes para cada um deles.

Procedimento para credenciamento

As instituicoes selecionadas deverao formalizar o credenciamento no contrato
futuro e na opgdo mediante assinatura do Termo de Credenciamento, no prazo

definido neste Oficio Circular.

As orientacdes sobre o procedimento para envio do Termo de Credenciamento
estao descritas no Guia de Procedimentos para Credenciamento de Formadores

de Mercado (Guia de Credenciamento), disponivel em www.b3.com.br, Produtos

e Servicos, Negociacao, Formador de mercado, Credenciamento.

Caso a instituicdo selecionada ainda nao tenha celebrado o Contrato de
Credenciamento para Atuacao de Formador de Mercado com a B3, devera seguir

os procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de Credenciamento.
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Prazos
Envio do :I'ermo de Cadastro das contas Inicio da atuacao Término do vinculo
Credenciamento
Até 29/07/2024 Até 29/07/2024 05/08/2024 30/05/2025

A B3 podera avaliar as solicitacbes de credenciamento realizadas apds os prazos

indicados neste Oficio Circular, desde que devidamente justificadas.

O programa podera ser prorrogado, a exclusivo critério da B3. Em caso de
prorrogacao do término do vinculo do programa, a B3 divulgara Oficio Circular
com informacdes sobre periodo de prorrogacao, eventual alteragdo nos
parametros de atuacdo e demais disposi¢des necessarias. Sera facultado ao
formador de mercado continuar atuando até o final do novo prazo ou encerrar o

credenciamento na data do término do vinculo prevista neste Oficio Circular.
Parametros de atuacao
Os formadores de mercado credenciados deverao realizar ofertas de compra e

de venda, respeitando os parametros de atua¢ado definidos pela B3.

As regras dos vencimentos obrigatorios de atuacdao do programa do Contrato
Futuro de indice Small Cap (SML) e seus respectivos parametros de atuacdo

estdao disponiveis nos documentos de Regras de Atuagdo do Formador de

Mercado disponiveis em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negociacao,

Formador de mercado, Programas — Listados, Futuros, Futuro de Small Cap.

Destaca-se que, no programa do Contrato Futuro de indice Small Cap (SML),
o formador de mercado também devera atuar na Rolagem do Contrato Futuro
de Small Cap (SM1) do 1° (primeiro) com o 2° (segundo) vencimento, durante

toda a vigéncia da operacao estruturada. O formador de mercado pode solicitar

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 3
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


http://www.b3.com.br/

dispensa da obrigagdo de atuar na rolagem, ficando, nessa hipotese, sem direito
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aos respectivos beneficios das operagdes realizadas com essa mercadoria.

Para efeitos de rolagem dos vencimentos do Contrato Futuro de indice Small
Cap (SML), os formadores de mercado deverdo atuar no primeiro e no segundo
vencimento até o 5° (quinto) dia Util anterior a data de vencimento. A partir do 4°
(quarto) dia util anterior a essa data, os formadores de mercado nado terdo
obrigacdo de atuar no primeiro vencimento disponivel, mas sim nos 2 (dois)

vencimentos subsequentes autorizados a negociagao.

Os vencimentos obrigatérios e as regras de sele¢do para atuagdo dos formadores
de mercado do Contrato Futuro de indice Small Cap (SML) estdo disponiveis

em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negociagdo, Formador de mercado,

Séries obrigatdrias de atuagdo, Futuros e Op¢des sobre Futuros.

As regras dos vencimentos obrigatorios de atuacdo do programa de Opgoes
sobre o indice Small Cap (SMLL11) e seus respectivos parametros de atuacio

estdo disponiveis nos documentos de Regras de Atuacdo do Formador de

Mercado disponiveis em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negociacao,
Formador de mercado, Programas — Listados, Opcdes, Opcdes sobre indice Small

Cap.

Adicionalmente, para o programa de opgdes, os formadores de mercado
deverdo atuar, no minimo, dez (10) minutos dentro dos trinta (30) minutos finais

da sessao de negociacao.

Para efeitos de rolagem das séries de Opg¢oes de Small Cap (SMLL11), os

formadores de mercado deverdo atuar no 1° (primeiro) e no 2° (segundo)
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vencimento até o 5° (quinto) dia Util anterior a data de vencimento. A partir do
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4° (quarto) dia util anterior a essa data, os formadores de mercado nado terdo
obrigacao de atuar no primeiro vencimento disponivel, mas sim nos 2 (dois)

vencimentos subsequentes autorizados a negociagao.

As séries obrigatorias e as regras de selecdo para atuacao dos formadores de
mercado das Opgoes sobre indice Small Cap (SMLL11) estdo disponiveis em

www.b3.com.br, Produtos e Servigos, Negociacao, Formador de mercado, Séries

obrigatorias de atuacao, Op¢des sobre acdes e indices.

Os parametros de atuacao, para ambos os programas, poderdo ser alterados
durante a vigéncia do programa aderido, mediante concordancia prévia dos
formadores de mercado credenciados. Eventual proposta de alteracao nos
parametros de atuagdo sera formalizada pela B3 para os formadores de mercado
e devera ser respondida, por escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, de modo que
a auséncia de resposta tempestiva sera considerada anuéncia a proposta de

alteracao.

A concordancia prévia do formador de mercado nao sera exigida quando a
alteracdo de parametros de atuacao decorrer de situagdes atipicas de mercado,
que incorram na alteracao do padrdo de negociacdo ou em ajustes necessarios
para se evitar a criacao de condicbes artificiais de demanda, de oferta ou de

preco.

Periodo de teste

Os formadores de mercado poderdao usufruir dos beneficios, especificados

abaixo, sem observar os parametros de atuacao, por periodo de até 10 (dez) dias
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Uteis apos o inicio de sua atuacao obrigatoria, para que possam realizar os testes
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de conectividade, de sessdao e de roteamento de ordens e as configuragdes
tecnoldgicas necessarias. Durante o periodo de teste a atuacao dos formadores

de mercado sera monitorada e eventuais nao conformidades serdo abonadas.

Descredenciamento

No caso de descredenciamento de formadores de mercado credenciados neste
programa, a B3 podera selecionar outras instituicdes interessadas em substituicao
ao formador de mercado descredenciado, seguindo os mesmos critérios de

credenciamento previstos neste Oficio Circular.

Os credenciamentos e os descredenciamentos serao sempre divulgados aos
participantes pelos meios usuais de comunicagao utilizados pela B3, dentre eles

o site B3.

Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderao ser descredenciados destes programas no
caso de descumprirem, de modo injustificado ou com justificativas nao aceitas
pela B3, os parametros de atuagdo e/ou as obriga¢des dispostas neste Oficio
Circular, no Oficio Circular 084/2023-PRE de 30/05/2023, referente as regras para
monitoramento de ndo conformidades de formador de mercado, e no Contrato

de Credenciamento para Atuacdo de Formador de Mercado O contrato esta

disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servi¢os, Negociagdo, Formador de

mercado, Credenciamento.
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Prazo minimo de atuacao

Caso o formador de mercado desista dos processos de credenciamento antes do
inicio de sua atuacdo no programa aderido, estara dispensado de cumprir o prazo
minimo de atuacao de 30 (trinta) dias, estabelecido no Oficio Circular 109/2015-
DP de 08/10/2015. Quando a desisténcia ocorrer apos o inicio da atuacao, os
formadores de mercado deverdao cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de

30 (trinta) dias para que o descredenciamento seja comunicado ao mercado.

Beneficios

Para o programa do Contrato Futuro de indice Small Cap (SML), os formadores
de mercado credenciados receberao isencao de pagamento nos emolumentos e
nas tarifas aplicaveis incidentes sobre as opera¢des com o ativo deste programa
em qualquer vencimento. Adicionalmente, a isen¢do ocorrera sobre operagdes
realizadas com acdes que compdem a carteira tedrica do indice Small Cap ou
com cotas de fundos (ETFs) referenciados nesse indice, desde que essas
operagdes tenham sido feitas com finalidade de hedge, em conformidade com
os critérios e os limites definidos na politica de tarifacdo descritos no Anexo |

deste Oficio Circular.

Para o programa de Opgoes sobre o indice Small Cap (SMLL11), os formadores
de mercado receberdo isencdo de pagamento nos emolumentos e nas demais
tarifas incidentes sobre as operagdes realizadas em todas as séries obrigatdrias e

nao obrigatdrias das opgoes.

Havera também isencdo dos emolumentos e das demais tarifas incidentes sobre
as operacOes efetuadas na mesma sessdo de negociacdo no mercado futuro,

visando o delta hedging.
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considerado o percentual do delta hedging de 50% (cinquenta por cento)
proporcional ao nocional do Contrato Futuro de indice Small Cap (SML) para as
opcdes sobre o indice Small Cap (SMLL11), a ser aplicado & quantidade de opc¢ées

negociadas para todas as séries do ativo subjacente no dia de seu calculo.

Se o formador de mercado ultrapassar o limite de contratos futuros de delta
hedging em um ou mais dias, os contratos futuros excedentes estarao sujeitos a
cobranga da primeira faixa da tabela de precos vigente para o Contrato Futuro
de indice Small Cap (SML), sem a possibilidade de descontos por volume, por

operacgOes day trade ou quaisquer outros incentivos que a B3 venha a instituir.

Para o excedente do programa de Opgdes sobre o indice Small Cap (SMLL11),
o formador de mercado sera responsavel pelo pagamento, até o ultimo dia util
do més posterior, do valor integral dos emolumentos e das tarifas referentes aos

volumes excedentes diarios acumulados no més.

Adicionalmente, para ser elegivel a isencdo em operac¢des de delta hedging em
ambos os programas, o formador de mercado deverd definir uma conta
especifica e exclusiva para realizar apenas as opera¢des com finalidade de delta
hedging referentes aos programas de opg¢des e futuros nos quais esteja
credenciado, independentemente da quantidade de contas que possua para o
exercicio de sua atividade. A observacao dessa regra, garante a aplicacao correta
dos beneficios deste e de outros programas no qual o participante esteja

credenciado

Ressalta-se que, para ambos os programas, o volume negociado em contas e

ativos cadastrados no programa, tanto para atuagdo no programa quanto para
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de definicao da faixa de tarifa de operagdes day trade do mercado a vista de
renda variavel, mercado futuro ou do mercado de opgdes, realizadas nas demais

contas ndo cadastradas nestes programas.

Beneficios tarifarios de outros programas instituidos pela B3 ndo sdo aplicados

sobre os volumes excedentes nas contas cadastradas deste programa.

Destaca-se que o fluxo de mensagens, os negocios e os volumes gerados pelas
instituicoes credenciadas serdo considerados para fins da Politica de Controle de
Mensagens de Negociagdo, conforme disposto no Oficio Circular 086/2023-PRE
de 30/05/2023.

Disposicoes gerais
Os casos omissos em relacao a este processo de credenciamento e a todos

programas descritos neste Oficio Circular serdo resolvidos pela B3.

Este Oficio Circular revoga e substitui integralmente o teor do Oficio Circular

097/2024-PRE de 16/07/2024.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a com a Diretoria de
Negociagdo Eletronica, pelo telefone (11) 2565-5025 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operacdes —
Negociacdo Eletronica e CCP
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Anexo | do OFICIO CIRCULAR 172/2024-PRE

Politica de Tarifacao para Formadores de Mercado do Contrato Futuro de

indice Small Cap (SML)

1. Condicoes para elegibilidade dos formadores de mercado

Esta politica de tarifagdo serd aplicavel apenas aos formadores de mercado
credenciados pela B3 neste programa e estara condicionada ao cumprimento dos

requisitos dispostos abaixo.

2. Tarifacao aplicavel

As operacdes de compra e de venda de Contratos Futuros de indice Small Cap
(SML), realizadas pelos formadores de mercado credenciados neste programa,

terdo os emolumentos e as tarifas reduzidos a zero.

3. Isencao em operacoes de hedge

Também estardo isentas do pagamento dos emolumentos e das tarifas as
operacodes com finalidade de hedge, realizadas com acdes que compdem a
carteira tedrica do indice Small Cap ou com cotas de fundos (ETFs) referenciados
nesse indice, de acordo com os critérios e os limites definidos a seguir, nos itens

4(a) e 4(b) para isencao em operacdes de hedge.

4. Limites para isencao em operacoes de hedge

Os formadores de mercado apenas receberdo isencdo em operagdes de hedge

Se:

(a) o volume financeiro total em operagdes de compra e de venda das acles e

das cotas de fundos (ETFs), com finalidade de hedge, na conta indicada para
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o realizado, em um dia; e ndo exceder o volume de Contrato Futuro de Small
Cap levado até o vencimento. Nessa hipdtese, serdo consideradas as
negociacdes de agdes e ETFs realizadas no mesmo dia do vencimento do

contrato futuro e de mesma natureza (compra ou venda); e

(b) o volume financeiro em operagdes de compra e de venda, com finalidade de
hedge, realizadas com cada acdo que compuser a carteira tedrica do indice
de referéncia estiver limitado a 30% (trinta por cento) do volume financeiro,
do mesmo dia; e ndao exceder o volume de Contrato Futuro de Small Cap
levado até o vencimento. Nessa hipotese, serao consideradas as negociacdes
de acdes e ETFs realizadas no mesmo dia do vencimento do contrato futuro

e de mesma natureza (compra ou venda).

Se o formador de mercado ultrapassar os limites definidos nos itens 4(a) ou 4(b)
em um ou mais dias, incidirdo sobre o volume excedente diario os emolumentos
e as tarifas previstos na politica de tarifacdo descritos no Anexo Il deste Oficio

Circular.

Caso ambos os limites definidos nos itens 4(a) e 4(b) sejam ultrapassados em um
mesmo dia, os emolumentos e as tarifas incidirdo somente sobre o maior volume

excedente diario.

Ressalta-se que, para ser concedida a isengdo em operagdes de hedge, nao serdo
consideradas as operacdes de compra ou de venda de a¢des e de cotas de fundos

(ETFs) efetuadas no mercado fracionario
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emolumentos e das tarifas referentes aos volumes excedentes diarios

acumulados no més, até o ultimo dia util do més posterior.

5. Conta para isencao em operacoes de hedge

Adicionalmente, para ser elegivel a isen¢do em operacdes de hedge, o formador
de mercado devera definir uma conta especifica e exclusiva para realizar apenas
as operacdes com finalidade de hedge, referentes ao Contrato Futuro de indice
Small Cap (SML), independentemente da quantidade de contas que possua para

o exercicio de sua atividade.

6. Disposicoes gerais

Caso o formador de mercado seja descredenciado pela B3 ou solicite seu
descredenciamento antes do prazo final de seu vinculo, as isen¢des previstas
nesta politica de tarifacdo deixardo de ser aplicaveis a partir da data de seu

descredenciamento.

Os formadores de mercado dos demais valores mobiliarios admitidos a
negociacao nos mercados administrados pela B3 ndo fardo jus a esta politica de

tarifacao.
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Anexo Il do OFICIO CIRCULAR 172/2024-PRE

Tarifacao sobre o Volume Excedente Day Trade e Excedente Nao Day trade

Aplicada Exclusivamente aos Programas deste Oficio Circular

1. Segregacdo do volume financeiro dos ativos para hedge entre volume day

trade e nao day trade.

1.1. O volume financeiro negociado como hedge na conta indicada € agrupado

conforme os seguintes critérios:

i) mesma data do pregao;

ii) mesmo membro de compensacao;

iif) mesmo cddigo de participante (destino em casos de repasse);
iv) mesmo cédigo de conta;

v) security ID (ativo); e

vi) natureza.

1.2. Os calculos do volume financeiro day trade e ndo day trade de cada ativo
que compde a carteira tedrica do indice Small Cap ou os ETFs referenciados no
indice Small Cap sao definidos diariamente por:

Volume day trade; = 2 X Minimo(V¢, Vy/)
Volume nio day trade; = (V¢ + V) — Volume day trade;

Onde:

"i" = cada ativo da carteira tedrica do indice Small Cap ou os ETFs referenciados
no indice Small Cap;
VC; = volume de compra do ativo i; e

volume de venda do ativo i.

VV;
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1.3. Consolidacao diaria dos volumes dos ativos da carteira tedrica do indice de
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referéncia do respectivo ETF:

Volume day tradegy;, = z Volume day trade;
i

Volume nao day tradey;, = Z Volume nao day trade;

L

Volume total ;;, = Volume day trade,;, + Volume nao day trade;,

Onde “i" representa cada ativo da carteira teérica do indice Small Cap ou os ETFs

referenciados no Indice Small Cap.

2. Segregacao do volume financeiro excedente do hedge entre volume

excedente day trade e volume excedente nao day trade:

Volume excedente day tradey;, = pgiq X Volume day trade;,

Volume excedente nao day tradey;, = Volume excedente,;, — Volume excedente day tradeg;,

Onde pgq € uma proporcao do volume excedente sobre o volume total, por dia,

calculado como:

Volume excedente;,

Pdia = "y o lume totaly,

Onde:

Volume excedentey;, = definido conforme as regras do item 3 deste Anexo II;
Volume total,;, = definido no item 1.3 deste Anexo II; e

Paia = @ proporcao arredondada para cima em 2 (duas) casas decimais.

2.1 Aplicacao das tarifas de negociacao e liquidagao sobre o volume excedente

dos programas deste Oficio Circular.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1l
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Sobre o volume excedente day trade e ndo day trade sao aplicadas as tarifas de
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negociacao e liquidagao previstas para mercado a vista.

A cobranca dos emolumentos e demais tarifas sobre o excedente é acumulada e

realizada no més subsequente ao de negociacao.

3. Disposicoes gerais

Todo o volume (isento ou tarifado como excedente) do ativo na conta cadastrada
no programa nao é considerado na composi¢dao do ADTV, que define diariamente
as tarifas de negociacao e liquidagao para os volumes day trade nas contas nao

cadastradas no programa.

Beneficios tarifarios de outros programas instituidos pela B3 nao sdo aplicados

sobre os volumes excedentes nas contas cadastradas neste programa.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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