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Contexto das atualizagdes regulatérias e regras vigentes

Resolugcao CMN n° 4.852, de 27 de agosto de 2020: alterou

a redacao do Anexo | a Resolucao n° 4.373, dispensando a
obrigatoriedade do investidor nao residente (“INR") pessoa natural
em constituir custodiante, permitindo que seguissem as mesmas
disposicdes e procedimentos observados na prestacao de servicos
de custodia para investidores residentes. O novo texto também
deixou explicito a faculdade da CVM em dispensar o registro do
INR pessoa natural.

Resolucdao CVM n° 64, de 7 de fevereiro de 2022: A CVM alterou

o texto da Resolucao 13, dispensando o registro perante a CVM do

INR pessoa natural e autorizou que a instituicao intermediaria, por
meio da qual o investidor atue no mercado de valores mobiliarios

brasileiro, seja representante legal dos INRs.

Oficio-Circular n° 2/2022/CVM/SIN/SSE, de 20 de janeiro de 2022:
A CVM publicou o Oficio Circular direcionado aos administradores
de fundos de investimento em geral e, nos termos dos paragrafos
35 a 39, esclareceu que o contribuinte da Taxa Anual ndo é nem

o investidor ndo residente e nem o seu representante, mas sim

o “titular de conta propria ou carteira coletiva” (carteira), sendo
assim, os INRs pessoas naturais, vinculados a uma conta coletiva
para simples cadastro de INR pessoa fisica “O00000" (“conta
ficticia”), nao sdo devedores da Taxa Anual, tendo em vista que
estes nao compdem o patrimoénio liquido da carteira que € a base
de calculo da taxa. No entanto, vale ressaltar, que o INR pessoa
natural vinculado a uma conta coletiva registrada na CVM (“conta
coletiva real”), ainda esta sujeito ao pagamento da Taxa Anual.


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=4852
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/001/resol064.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-sse-0222.pdf

1 Contexto das atualizagdes regulatérias e regras vigentes

Oficio-Circular/CVM/SIN/N°3/2022, de 25 de abril de 2022:

A CVM publicou o Oficio Circular direcionado as instituicdes
representantes de INR, divulgando a primeira alternativa do codigo
ficticio para INR pessoa natural (essa alternativa nao esta vigente,

foi revogada pelo OC abaixo).

Oficio-Circular n° 9/2023/CVM/SIN, de 16 de novembro de 2023:
A CVM publicou o Oficio Circular direcionado aos representantes
de investidores nao residentes, com o objetivo de divulgar a

nova dindmica operacional para os investidores nao residentes
dispensados de registro na CVM, nos termos da Resolugao CVM

Nn° 13, criando um coédigo ficticio nos sistemas da CVM para o INR
pessoa natural.

Pontos de destaque do documento:

® A CVM aprimorou seus sistemas e implementou uma nova dindmica
para o cadastro do INR pessoa natural. O objetivo é o de evidenciar
com melhor clareza que o referido cédigo nao corresponde
mais, desde a edi¢cao da Resolucao CVM n° 64, a nenhum tipo de
registro da CVM para INRs pessoas naturais, uma vez que eles ja
nao dependem mais, desde entao, de nenhum tipo de registro ou
autorizagcao da CVM para operar.

® A nova versao do sistema da CVM (SIE-WEB) passa a permitir que o
representante vincule o INR pessoa natural a uma conta igualmente
ficticia e de codigo 000000, e que contera a denominacao “Conta
coletiva para simples cadastro de INR pessoa fisica”.

@ O codigo operacional completo que permitira a esse investidor pessoa
natural operar por ora no mercado local passara a ser definido pela
taxionomia RRRRR.O0O0000.INRINR-1.1, onde: - “RRRRR" é codigo ja
obtido pelo representante de investidores nao residentes quando de
seu proprio registro realizado na CVM. - “INRINR"” é o cédigo individual
obtido pelo representante para esse investidor quando concluido o

passo operacional de cadastramento inicial do representado.
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https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0322.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0923.pdf

Contexto das atualizagdes regulatérias e regras vigentes

@ O Oficio Circular também trouxe orientagdes sobre o registro no
sistema do Banco Central do Brasil, o RDE Portfdlio (contrato de
cambio referente ao ingresso de recursos promovido por esse
investidor). Assim, o cadastramento do registro de INR pessoa
natural sem “Codigo CVM" devera seguir o seguinte fluxo: (i) na Tela
1, informar a modalidade “Incluir registro de Portfélio no Pais”; (ii) na
Tela 2, nao preencher o campo “Codigo CVM; {(iii) informar o CPF no
INR no campo “Titular”; e (iv) preencher os demais campos conforme
orientac¢des contidas no Manual do RDE-Portfdlio”.

Tela 1

RDE-Portfolio Pesquisar | Incluir
Incluir registro de Portfélio no Pais

Incluir registro de Portfdlio Depositary Receipls )
I Bem“t-nuu AL oFiad bl §Fuilef i1 Wi I.IJ“O

Tela 2

4 L BANCD CENTRAL

b 400 BRASIL Investimento Estrangeiro em Portfélio

RDE-Portfélio Pesquisar

1 Registro Portfélio no Pais

Representants Coaiga CVM
00.038.166/0001-05
BANCO CENTRAL DO BRASIL

00000-000000-000000-0-0

Codigo CVM invilida!

Titutar Custodants

No dia 29 de novembro de 2023, foi realizado um webinar na Arena B3,
com a participacdo da CVM e Banco Central (https://www.tvb3.com.
br/Video/9c7c64df-51f2-4ecc-b7d1-be8ad34947f6) com o objetivo de
esclarecer e explicar a nova dinamica operacional disposta no Oficio-
Circular n° 9/2023/CVM/SIN.


https://www.tvb3.com.br/Video/9c7c64df-51f2-4ecc-b7d1-be8ad34947f6
https://www.tvb3.com.br/Video/9c7c64df-51f2-4ecc-b7d1-be8ad34947f6
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0923.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0923.pdf

Investimento de INR
pessoa natural no
mercado brasileiro
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2 Investimento de INR pessoa natural no mercado brasileiro

As aplicacgdes de investidor nao
residente nos mercados financeiro

e de capitais no Brasil, bem como as
respectivas transferéncias financeiras
do e para o exterior, em moeda nacional
ou em moeda estrangeira, devem
seguir as regras dispostas na Resolucao
CMN n° 4373 e na Resolucao CVM n°

13, além das normas cambiais e da
legislacao especifica.

Previamente ao inicio de suas operacdes
no Brasil, o INR devera:

Constituir um ou mais
representantes no Brasil

O representante deve ser instituicao
financeira ou instituicao autorizada

a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, podendo ser uma institui¢cao
intermediario por meio da qual o
investidor atua no mercado de valores
mobiliarios brasileiro.

O ato de constituicao do representante
devera prever expressamente os poderes
e obrigacodes dispostos na Resolucao
CMN n° 4373.

Obter registro na CVM por
meio de seu representante.
No entanto, o INR pessoa
natural vinculado a uma
conta coletiva ficticia, esta
dispensado de registro.

A CVM, nos termos da Resolucao
CVM n° 64, dispensou o registro pelo
INR pessoa natural, mas nao excluiu
a necessidade do representante de
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enviar informacdes por meio de sistema
eletrénico disponibilizado pela CVM, ou
por entidade administradora de mercado
organizado que tenha firmado convénio
ou instrumento congénere com a CVM.

O intuito desse procedimento de

envio de informacgdes é possibilitar

qgue o INR pessoa natural obtenha
codigo operacional e CPF (atualmente
concedido por meio de sistema proéprio
da CVM), tendo em vista que o INR
devera ingressar nos sistemas financeiro
e tributario nacionais tendo sua
respectiva inscricao no CPF.

Mesmo com a dispensa de registro do INR
pessoa natural, permaneceu necessaria

a obtenc¢ao do coédigo operacional CVM
(artigo 17 da Resolucao CVM n°13). Assim,
€ necessario que o representante vincule
o INR em uma coletiva ficticia (*O00000"),
conforme detalhado no Oficio-Circular n°
9/2023/CVM/SIN.

O INR pessoa natural participante de
uma conta coletiva ficticia, por ndo
possuir registro na CVM, fica dispensado
da obrigacao de envio de informes
periodicos (artigo 14 da Resolucao

CVM n°13), bem como serd isento do
pagamento da Taxa Anual.

No entanto, caso o INR pessoa natural
deseje ser participante de uma conta
coletiva real, seu representante
devera registra-lo no sistema da CVM
como participante vinculado a conta
coletiva registrada na CVM. Assim,
esse INR estara sujeito ao pagamento
da Taxa Anual e devera cumprir as
responsabilidades regulatdrias de um
investidor registrado, nos termos da
RCVM 13 (envio de informes periddicos).


https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/48650/Res_4373_v1_O.pdf
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/48650/Res_4373_v1_O.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0923.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0923.pdf

2 Investimento de INR pessoa natural no mercado brasileiro

O INR titular da conta coletiva registrado
na CVM podera operar por conta de outros
investidores ndao residentes, admitidos
como participantes da conta coletiva.

O INR titular da conta coletiva registrado
no Brasil podera celebrar acordos com
agentes do mercado internacional

que exer¢cam, no exterior, atividade
similar a atividade do titular da conta
coletiva registrado no Brasil (Agente
Internacional), de forma a viabilizar

O acesso aos clientes do Agente
Internacional ao mercado de capitais

brasileiro. Nesse caso, seriam registrados
junto a CVM tanto o INR titular de conta
coletiva quanto os INR participantes
dessa conta, que seriam clientes do
Agente Internacional. O representante
devera cumprir os processos de
prevencao a lavagem de dinheiro,

ao financiamento do terrorismo, ao
financiamento da proliferacao de armas
de destruicdo em massa (PLD/FTP),
processos de Know Your Client (KYC) e
demais obrigacdes existentes para sua
atividade, na forma da regulamentacao
em vigor.

INR pessoa natural ndo precisara constituir custodiante no Brasil

A Resolugcao CMN n° 4.852 alterou a redacao do Anexo | a Resolucao n° 4.373,
dispensando a obrigatoriedade do INR pessoa natural em constituir custodiante,

permitindo que seguissem as mesmas disposicdes e procedimentos observados na

prestacao de servicos de custddia para investidores residentes.

INR Titular de
Pessoa Natural

Constituir Representante Sim
Registro CVM Sim
CPF Sim
Cédigo Operacional CVM Sim

Constituir Custodiante

Informe Periédico Sim

Pagamento Taxa Anual Sim
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Conta Proépria

Passageiro de
Conta Coletiva

Passageiro de
Conta Coletiva

registrada na CVM Ficticia
Sim Sim
Sim
Sim Sim

Sim, nos termos do

Sim Oficio-Circular

n° 9/2023/CVM/SIN

Sim

Sim


https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520CMN%26numero%3D4852&data=05%7C02%7Ccarolina.miele%40b3.com.br%7Caf007e9baf9d4246d42d08dbfd6eb8ae%7Cf9cfd8cbc4a54677b65d3150dda310c9%7C0%7C0%7C638382424236337390%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=4B6c7t%2FAioYQPCbMzoSdkzU8%2FxUjFZSkVvrQ8LwOGl4%3D&reserved=0
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0923.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0923.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0923.pdf

3 Procedimentos
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3 Procedimentos

A concessao do codigo CVM “ficticio” se da através do sistema SIE-WEB. E necessario
primeiro o cadastramento basico com os dados do investidor:

e Menu “Investidores”

e

Contas
Participantes
Operagdes

Informes

e Consultar se o investidor ja tem cadastro pelo menu “Associar”

1 2 3 4 5 €6 7 & 9 10 Proxima=r Ultima ==

Cadastrar |[eesluec gl Alterar | Alterar Nome | Detalhar | Voltar

' / X
u CVM Comisséo de Valores Mobilid Pesquisar Investidor

Investidor
ermo da Uso do Siewe

Chdige CVM l | Home: |

Cancelar | Pesquisar

CNI
: Resultado da Pesquisa de Investidor

Jperacdes Investidor codigo Nome

Cédigo CVM = Selecionar

Pais de Constituil

Endereco

Logradouro:
Complemento:
Cidade:

Pais:
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3 Procedimentos

e Caso apareca o cadastro, € possivel seleciona-lo e validar o endereco:

[id Pesquisar Investidor

Investidor

M cédigocvm | Nome: [ daniel

Cancelar | Pesquisar

Resultado da Pesquisa de Investidor

Codigo MNome

NI

B 01234-5  DANIEL DOS SANTOS REIS
Investidor
Cdédigo CvM = Nome =
aQ
Pais de Constituicdo ou Nacionalidade: Enquadramento: 560, An I, §1, XV - Pessoas

Fisicas Residentas no Exterior

Endereco
Logradouro:
Complemento: Estado/Provincia:
Cidade:
Codigo Postal: Pais:
E-mail:

Confirmar | Menu Inicial | Voltar

e Caso o investidor nao tenha cadastro, selecionar a opcao “Cadastrar”.
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3 Procedimentos

e Necessario selecionar a opcao de enquadramento
“Pessoas Fisicas Residentes no Exterior”:

Investidor
Nome™ Pais de Constituicdo ou Nacionalidade™
| | |Selecione v
Enquadramento™ 13 possui CPF?*
|560. An | - XV - Pessoas Fisicas Residentes no Exterio V| |Seleciune V|
Disclaimer: Mos termos da Resolugdo CVM n® 64, o
enquadramento como pessoa natural dispensa o
registro do investidor na CVM. Assim, ao continuar,
a operagdo apenas gerard um CPF (se necessario) e
codigo operacional ao investidor.
Endereco*
Logradouro™ Complemento
Estado/Provincia Cidade™
Pais™ Cdadigo Postal
[Seecone 2 c— ]
E-mail

Os campos com asterisco(™) sdo obrigatdrios

Informacgodes obrigatérias:

® Nome*

® Paisde Constituicao ou Nacionalidade*
® 13 possui CPF?"

- Se selecionado “Sim”
Sera necessario o preenchimento do “CPF”

— Se selecionado “Nao”
Sera necessario preenchimento “Sexo”,
“Nome da Mae" e “Data de Nascimento”

® Logradouro®
® Cidade*
® Pais

® Codigo Postal

B3 | Manual Investidor Ndo Residente Pessoa Natural (INR PF)
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3 Procedimentos

e Tela para o investidor que nao possui CPF:

Investidor
Nome™ Pais de Constituicio ou Nacionalidade™
| | [Selecione vl
Enquadramento™ Ja possui CPF?*
|55(|, An | - XV - Pessoas Fisicas Residentes no Exterio V| [Nzo v|
Sexo™ Data de Nascimento™

Selecione w

Nome da M3e™

Disclaimer: Mos termos da Resolugdo CVM n® 64, o
enquadramento como pessoa natural dispensa o
registro do investidor na CVM. Assim, ao continuar,
a operagdo apenas gerara um CPF (se necessadrio) e
cddigo operacional ao investidor.

Endereco®

Logradouro™

Estado/Provincia

Pais™
[ Selecione v|

E-mail

e Tela para o investidor que possui CPF:

@

Complemento

Cidade™

I |

Cddi?n Postal

Os campos com asterisco(*) sdo obrigatdrios

Investidor
MNome™ Pais de Constituicdo ou Nacionalidade™
| | [Selecione v
Enguadramento™ Ja possui CPF?*
[560, An | - XV - Pessoas Fisicas Residentes no Exterio »|  (Sim v]
CPF™

Disclaimer: Nos termos da Resolugdo CVM n® 64, o
enquadramento como pessoa natural dispensa o
registro do investidor na CVM. Assim, ao continuar,
a operacdo apenas gerara um CPF (se necessario) e
cbdigo operacional ao investidor.

Endereco®

Logradouro™

Estado/Provincia

Pais™
[Selecione M

E-mail

B3 | Manual Investidor Ndo Residente Pessoa Natural (INR PF)

Complemento

| ]

Cidade*

l |

Cédi?o Postal
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3 Procedimentos

e Serd necessario, entao, vincular o investidor cadastrado a conta:

- Menu “Participantes”

_ - -
Investidores
Contas
Operagdes

Informes

— Selecionar a conta 00000-0 e “incluir participante”

Cédigo do Titular Nome do Titular

00000-0 Conta coletiva para simples cadastro de INR pessoa fisica

i m iul = fu) m fu)l ®

7 registro(s) encontrado(s).

W NIgEhile W ENICE Cancelar Participante | Extrair « Voltar

B3 | Manual Investidor Ndo Residente Pessoa Natural (INR PF)
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3 Procedimentos

— Selecionar, entdo, o investidor cadastrado:

Solicitacdo de Inclusdo de Participante em Conta

CNPJ: 00.997.185/0001-50 Denominagdo Social: BANCO B3 S.A. (selecionar outro)

Conta

Codigo Operacional: 22764.000000.1-1 Tipo da Conta: Coletiva
Titular

Nome: Conta coletiva para simples cadastro de INR pessoa fisica

Codigo CVM: 00000-0 Data do Registro: 16/11/2023

Pais: Enquadramento: -
Investidor

Cédigo CVM = MNome =

Q

Os campos com asterisco(™) s3o obrigatorios

Confirmar | Menu Inicial | Voltar

— Pesquisar pelo nome, flegar na lista, apertar o botdo “Selecionar” e
depois “Confirmar”

Comissdo de Valores Mobilidrios

Pesquisar Investidor
[
Investidor

Cédigo CVM | rome:|

CN

Cancelar | Pesqulsar_

Conta
Cédigo Operacio Resultado da Pesquisa de Investidor
Cadigo Nome
Titular

Selecinnar
Nome: Conta cole
Codigo CVM: 000
Pais:

Investidor

Codigo CvM =
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INR nao-paraiso fiscal

a. Art.1°da Lei n°11.312 de
2006: reduz para zero o IR nos
rendimentos recebidos por INR
investindo em TPF.

i. Rendimentos incluem
pagamento de cupons,
valores recebidos no
vencimento do titulo.

ii. Aleinao faz distingao sobre
a forma de investimento (ex.
se via tesouraria de banco
ou via uma plataforma),
de modo que a isencao se
aplica também aos INR que

eventualmente invistam via TD

e recebam cupons ou valores
no vencimento do titulo.

iii. No caso do eventual ganho

na alienacao do TPF no TD, no

qgual a contraparte seria um

dealer (e nao via estrutura de

bolsa), também ha previsao

de incidéncia de IR a aliguota

zero, dado que a Lei 11.312
e a Lei 8.981, ao conceituar
rendimentos, incluem “agio

e desagio”, que poderiam ser
interpretados como o ganho

ou perda contra o PU/Curva
do TPF.

a. rendimentos: quaisquer
valores que constituam
remuneracgao de capital
aplicado, inclusive aguela

nvestidor NGo Residente Pessoa Natural (INR PF)

produzida por titulos

de renda variavel, tais
COMO juros, prémios,
comissoes, agio, desagio
e participac¢des nos lucros,
bem como os resultados
positivos auferidos em
aplicacdes nos fundos e
clubes de investimento de
que trata o art. 73;

b. As Unicas exce¢oes a incidéncia
de IR a aliquota zero sao:

i. Eventuais ganhos decorrentes
da alienagao de titulos
publicos em bolsa de
valores, que nao € o caso do
Tesouro Direto, dado que essa
plataforma nao se caracteriza
como bolsa nos termos da
regulamentacao da CVM.

a. Caso, entretanto, a B3
desenvolva uma plataforma
de bolsa para negociacao
de TPF, os INRs teriam
uma maior dificuldade em
enquadrar o ganho na venda
como isento, dado que a
Lei 8.981 caracteriza como
ganho todas as operacdes
realizadas em bolsa.

ii. Titulos adquiridos com
compromisso de revenda
assumido pelo comprador
(compromissada), nos termos
do art.1°,81° lIl, da Lei n° 11.312
de 2006.
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INR paraiso fiscal

c. Sao excetuados da isencao, e, portanto, tributados pelas mesmas
aliquotas aplicaveis a um investidor brasileiro (cf. art 85, IN 1585)

d. Na pratica: 22,5% a 15%, a depender do prazo do investimento (Lei 11.033)

e. Relacdo de paraisos fiscais: In 1.037/2010 http://normas.receita.fazenda.
gov.br/sijut2consulta/link.action?idAto=16002

Tributacao

Rendimentos auferidos por investidores estrangeiros nos mercados financeiro e de

capitais estao sujeitos ao:

Imposto de
Renda Retido

na Fonte

IRRF

Ha dois tratamentos tributarios
distintos para os Investidores
estrangeiros dependendo de sua
jurisdicao:

Nao Paraisos Paraisos
Fiscais Fiscais

B3 | Manual Investidor Ndo Residente Pessoa Natural (INR PF)

sobre Operacdes

Financeiras — Cambio

I0/Cambio

Imposto
sobre Operacdes

Financeiras — Titulos

10/Titulos

De acordo com a lei brasileira,

0s paraisos Fiscais (ou Paises

com Tributagao Favorecida) sao
considerados como aqueles em

gue a renda seja tributada a uma
aliquota inferior a 17% ou em que as
leis internas ndo permitam acesso a
informacodes relativas aos acionistas
das entidades ou identificagdo da sua
composi¢cdo acionaria.

Jurisdi¢des consideradas como
Paraisos Fiscais estao listados na
Instrucado Normativa n°® 1.037/10,
editada pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil.


https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fnormas.receita.fazenda.gov.br%2Fsijut2consulta%2Flink.action%3FidAto%3D16002&data=05%7C02%7Ccarolina.miele%40b3.com.br%7C51a3f685643347e7b22208dbfce3c1f6%7Cf9cfd8cbc4a54677b65d3150dda310c9%7C0%7C0%7C638381827378541543%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=H3pN%2FcjDas4tU6mvic9TGtO1%2FQ767LMu44KdFHD4MNA%3D&reserved=0
https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fnormas.receita.fazenda.gov.br%2Fsijut2consulta%2Flink.action%3FidAto%3D16002&data=05%7C02%7Ccarolina.miele%40b3.com.br%7C51a3f685643347e7b22208dbfce3c1f6%7Cf9cfd8cbc4a54677b65d3150dda310c9%7C0%7C0%7C638381827378541543%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=H3pN%2FcjDas4tU6mvic9TGtO1%2FQ767LMu44KdFHD4MNA%3D&reserved=0

Tributagcdo

Tributacao para Investidores Nao Paraisos Fiscais

Investidores 4,373 domiciliados em paises e jurisdigées ndo paraisos fiscais

Aliquota IOF Aliquota IOF

Investimento ~ . )
cambio titulos

Aliquota IRRF

Responsavel
tributario

Titulos Publicos Isento
Depende
do prazo do
1. Titulos Privados investimento
(1)
2.Fundos de Renda Fixa
15%
Operacdes de Renda
Fixa com Derivativos
Fundos de Agodes
(Resgates de ETFde 0%
acoes
¢ ) 10%
Swaps
Debentures and Fundos
de Debentures DEfpEnds
0% do prazo do
. o investimento
(Lei n° 12.431/11) 0% para
entrada de
FIP, FIC e FIEE Isentos recursos
Acdes e ETFs 1. Em Bolsa de Valores:
Isentos
2. Fora de Bolsa:
Day trade 15% to 22,5%
0%
IPO N/A
1. Em Bolsa de Valores:
Isentos
Futuros e Opc¢odes
2. Fora de Bolsa :
10%
Margem de Garantia N/A N/A
Opc¢oes flexiveis e 10% 0%

derivativos de balcédo

Representante
Legal

1. Responsavel pelo
pagamento ou
crédito

2. Administrador

Representante
Legal

Administrador
do Fundo

Responsavel pelo
pagamento ou
crédito

N/A

Representante Legal

N/A

Representante Legal

N/A

Representante Legal

(1) 10 Titulos cobrado no resgate, cessao ou liquidagdo a aliquota diaria de 1%, que decresce de 1a 30 dias, passando a zero apods este prazo.

O Valor do |O-Titulos é limitado ao rendimento da operagdo. Tabela ao final dos slides.



Tributagcdo

Investimento

Dividendos

Juros sobre o
capital proprio

Criacado de quotas
de ETF e outras
transferéncias fora
de bolsa de ativos de
renda variavel

ETF Renda Fixa

Empréstimo (“BTB")

Aliquota IRRF

cambio

Isentos

15%

15 - 22,5% (2)

1. 0% se o Prazo Médio
de Repactuacao for 0%
superior a 720 dias ou

2.15% se o Prazo Médio
de Repactuacgao for
inferior a 720 dias

1. Remuneragao paga ao
emprestador: 15%

2. Reembolso pago ao
emprestador: Isento

3. JCP pago ao
emprestador: 15%

Aliquota IOF Aliquota IOF

titulos

N/A

1. 0% para
negociacao

2. Resgate
conforme
prazo da
aplicacao (3)

0%

Responsavel
tributario

N/A

Companhia
emissora

1. Criagaode ETF -
Administrador do
Fundo (d)

2. Outras Operacgodes
- Adquirente

1. Criagao quota
ETF RF -
Administrador do
Fundo

2. Resgate ETF RF
— Administrador
/Venda -
Representante
legal

1. Remuneracao
paga ao
emprestador
Entidade de
Compensacao e
Liquidacao (“Bolsa
de Valores”)

2. Juros sobre o
capital proprio:
Emissor

(2) Ganhos de capital até R$ 5 Milhdes - 15%; acima de R$ 5 milhdes até R$ 10 milhdes - 17,5%; acima de R$ 10 milhdes até R$ 30 milhdes —
20%; e acima de R$ 30 milhdes 22,5%

(3) 10 Titulos cobrado no resgate, cessao ou liquidagdo a aliquota diaria de 1%, que decresce de 1a 30 dias, passando a zero apds este prazo.
O Valor do 10-Titulos é limitado ao rendimento da operagao.
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América Central

Aruba
Belize

Saint Christopher e
Nevis

Panama

Saint Lucy

América

do Norte

Ilhas Virgens
Americanas
Anguilla

Antigua e Barbuda
Bahamas
Barbados
Bermudas

IThas Virgens
Britanicas

Ilhas Cayman
Dominica

Ilha de Sao Pedro e
Miguelao

Sao Martinho

St. Vincent e
Granadinas

Ilhas Turks e Caicos

América do Sul

Ilhas Ascensédo
Curacao

Tristan da Cunha

Lista de paises considerados paraisos fiscais

Europa

Andorra
Liechtenstein

Isle of Man
Campione D'ltalia
Monaco

[lhas do Canal
(Alderney, Guernsey,
Jersey e Sark)

Montserrat
Chipre

Ilha Norfolk
Gibraltar
Irlanda

Granada

Africa

Djibouti
Liberia

Ilhas Mauricio
Saint Helena
Seychelles

Suazilandia

B3 | Manual Investidor Ndo Residente Pessoa Natural (INR PF)

Asia
Bahrein
Brunei
Hong Kong
Libano
Lebuan
Macau
Maldives
Ooma
Queshm

Emirados Arabes
Unidos

Oceania

Samoa Americana
[lhas Cook
Polinésia Francesa
Kiribati

Ilhas Marshall
Nauru

Niue

Pitcairn

[lhas Salomao
Tonga

Vanuatu

Samoa Ocidental
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4 Tributag¢do

Tributacao para Investidores em Paraisos Fiscais

Investidores 4,373 domiciliados em paises e jurisdi¢gées paraisos fiscais

Aliquota Aliquota IOF Responsavel
IOF Cambio Titulos Tributario

Investimento Aliquota IRRF

Titulos Publicos Representante Legal

Responsible for the
Responsavel pelo
pagamento ou

1. Até180 dias : 22,5%

Titulos Privados
2. De 181 a 360 dias: 20%

crédito

3. De 361 a 720 dias: 17,5%
Fundos de Renda Fixa - Administrador do
Longo Prazo 4. Mais de 720 days: 15% Depende fundo

do prazo do
E E investimento

Criacdo de ETF de (4)
Renda Fixa N/A
bebentures and Fundos Tributagao de Titulos Responsavel pelo
de Debentures B .

privados (renda fixa) ou pagamento ou

fundos de renda fixa crédito

(Lei n° 12.431/1)

1. Até 180 dias : 22,5%

Fundos de Renda Fixa 0% para Administrador do

2. De 181 a 360 dias: 20%  entrada de Fundo
recursos
1. Até180 dias: 22,5% Responsavel pelo
Swaps pagamento ou
2. De 181 a 360 dias: 20% crédito

3.D 1a 720 dias: 17,5%
Operacgoes de Renda € 361720 dias:17,5%

Fixa com Derivativos Representante Legal

4. Mais de 720 days: 15%

FIP, FIC and FIEE

0% Administrador do

Fundos de Ac¢odes Fundo

(Resgates de ETFde
acoes)
15% (e)
Acodes and ETFs
Representante Legal

Futuros e Opcodes

(4)10 Titulos cobrado no resgate, cessao ou liquidagao a aliquota didria de 1%, que decresce de 1a 30 dias, passando a zero apds este prazo.
O Valor do |O-Titulos é limitado ao rendimento da operagao.
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Aliquota Aliquota IOF

Investimento Aliquota IRRF IOF Cambio Titulos

Day Trade 20% 0%

IPO
N/A N/A
Margem de Garantia

0%

Opcoes flexiveis e

9 (o)
derivativos de balcao 15% 0%

Dividendos Isentos

N/A

Juros sobre o capital

(o)
préprio e

Criacao de quotas

de ETF e outras

transferéncias fora 15 - 22,5% (2) N/A
de bolsa de ativos de

renda variavel

Conforme o prazo médio

de repactuagao: 1. 0% para
negociagao

1. 25% até 180 dias

ETF Renda Fixa 2. Resgate
2.20% de 181 a 720 dias conforme
prazo de
3. 15% se mais de 720 aplicagao
dias 0%

1. Remunerac¢do paga ao
emprestador:

Até180 dias: 22,5%
De 181 a 360 dias: 20%

De 361 a 720 dias:
17,5%

Mais de 720 days: 15%

Empréstimo (“BTB") 0%

2. Reembolso pago ao
emprestador: Isento

5. JCP pago ao
emprestador: 25%

B3 | Manual Investidor Ndo Residente Pessoa Natural (INR PF)

Responsavel
Tributario

Representante Legal

N/A

Representante Legal

N/A

Companhia
emissora

1. Criagao ETF —
Administrador do
Fundo

2. Qutras operagdes
- Adquirente

Resgate ou
rendimentos

do fundo -
Administrador
/Venda -
representante legal

1. Remuneracao
paga ao
emprestador
Entidade de
Compensagao e
Liquidacao (“Bolsa
de Valores”)

2. Juros sobre o
capital proprio:
Emissor
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Tributagcdo

Tabela Regressiva — Aliquota 10 Titulos

Tabela Regressiva - Renda Fixa

% %
Limite do Numero de dias Limite do
rendimento rendimento

Nuamero

de dias

01 96 16 46
02 93 17 43
03 90 18 40
04 86 19 36
05 83 20 33
06 80 21 30
07 76 22 26
08 73 23 23
09 70 24 20
10 66 25 16
1 63 26 13
12 60 27 10
13 56 28 06
14 53 29 03

15 50 30 00



Potenciais
necessidades de
adaptacao pelos
participantes

dedicada a esse novo cliente), Home Banking e
Home Broker, atendimento, abertura de contas,

explicacao sobre produtos em inglés.
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