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REGISTRO DE ALTERAGOES
(a partir de 02/05/2019)

NUmero da Data de entrada em Oficio Circular que divulgou a
alteracao vigor do normativo alteragao normativa*
1 25/11/2019 041/2019-VOP
2 28/06/2021 075/2021-PRE
3 04/05/2022 047/2022-PRE
4 01/08/2022 091/2022-PRE
5 12/06/2023 089/2023-PRE
6 31/07/2023 127/2023-PRE
7 18/09/2023 154/2023-PRE
8 15/01/2024 001/2024-VPE
9 11/03/2024 029/2024-PRE
10 02/05/2024 063/2024-PRE
11 05/08/2024 103/2024-PRE (Revogado)
substituido por 116/2024-PRE
12 21/10/2024 137/2024-PRE (Revogado)
substituido por 142/2024-PRE
13 21/11/2024 003/2024-VPE
14 17/03/2025 034/2025-PRE

*Oficio Circular por meio do qual a alteragéo foi divulgada.
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MANUAL DE NORMAS DE
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

CAPITULO | - DO OBJETIVO
Artigo 1°

O presente Manual de Normas tem por objetivo, observado o disposto no
Regulamento do Balcdo B3 e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depédsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e
Liquidacao, definir disposicbes especificas aplicaveis as Cotas de Fundo de
Investimento no Balcao B3 relativas:

| - a Atividade de Registro de Cotas de Fundo Aberto e de Cotas de
Fundo Fechado Nao Negociaveis;

- a Atividade de Depdsito Centralizado de Cotas de Fundo Fechado
Negociaveis;

I - ao Mercado de Balcdo Organizado para operacdo com Cotas de

Fundo Fechado-Megociaveis;

Vv - aos Participantes envolvidos no Registro de Cotas de Fundo Aberto
e de Cotas de Fundo Fechado N&o Negociaveis e no Deposito
Centralizado de Cotas de Fundo Fechado-Negeciaveis;

V - as caracteristicas especificas aplicaveis as Cotas; e

VI - a Liquidacao Financeira de Evento de Cota de Fundo Fechado e de
operagdes com Cotas, operacionalizada por meio do Subsistema de
Compensacao e Liquidagao.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES
Artigo 2°

As definicdes dos termos com iniciais em maiuscula, em suas formas no singular e
no plural, utilizadas neste Manual de Normas aplicam-se as definicbes e os
significados constantes do Glossario das Normas do Balcédo B3.

Paragrafo unico — Os termos usuais dos mercados financeiro e de capitais, os de
natureza juridica, econdmica e contabil e os termos técnicos de qualquer outra
natureza empregados neste Manual de Normas e nao constantes do Glossario das
Normas do Balcédo B3 tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

CAPITULO Ill - DA ATIVIDADE DE REGISTRO

Artigo 3°
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Aplicam-se as Cotas de Fundo Aberto e as Cotas de Fundo Fechado Né&o
Negociaveis as disposi¢cdes relativas a Atividade de Registro constantes do
Regulamento do Balcdo B3, do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depédsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e
Liquidacao, deste Manual de Normas e as instrugbes de utilizagdo constantes do
Manual de Operacdes — Fungdes - Fundos21.

CAPITULO IV — DA ATIVIDADE DE DEPOSITO CENTRALIZADO
Artigo 4°

Aplicam-se as Cotas de Fundo Fechado MNegeciaveis as disposigdes relativas a
Atividade de Depésito Centralizado de Valores Mobiliarios constantes do
Regulamento do Balcao B3, do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depédsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e
Liquidacao, do Manual de Procedimentos Operacionais de Alocagao do Mercado do
Balcdo de Renda Fixa e deste Manual de Normas e as instrugdes de utilizacéo
constantes do Manual de Operagdes — Fungdes - Fundos21.

CAPITULO V - DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO
Artigo 5°

As operagbes disponiveis para Cotas de Fundo Fechado Negociaveis na Plataforma
de Negociagao do Balcao B3 estdo relacionadas nos Manuais de Operacgdes da
Plataforma de Negociagao do Balcao B3.

Artigo 6°

O Subsistema de Reqistro e o Subsistema de Depdsito Centralizado admite o registro
de operacgao previamente realizada com Cotas de Fundo Fechado-MNegociaveis de
distribuicdo publica, Cotas de Fundo de distribuicido privada e Cotas de Fundo
Aberto, nos termos do Regulamento do Balcdao B3, do Manual de Procedimentos
Operacionais de Alocacdao do Mercado do Balcdo de Renda Fixa e do Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidagéo.

CAPITULO VI - DOS PARTICIPANTES

Secdo | — Do exercicio da funcdo e das atribuicoes e responsabilidades
aplicaveis ao Administrador

Artigo 7°

O Administrador que nao for Participante deve, obrigatoriamente, contratar os
servicos de um Administrador de Custddia de Terceiros para atuar na B3 para o
Fundo de Investimento.

Artigo 8°
E facultado ao Administrador que for Participante:

| - atuar como Administrador de Custddia de Fundo;
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- atuar como Escriturador de Cotas; e
I - contratar um Digitador.

Secao Il — Do exercicio da fungao e das atribuicoes e responsabilidades
aplicaveis ao Agente de Registro,-e ao Agente de Depdsito e ao Digitador

Artigo 9°

A funcdo de Agente de Registro de Cotas de Fundo Aberto, e de Agente de Registro
de Cotas de Fundo Fechado Nao Negociaveis, pode sersera exercida:

| - pelo Administrador de Custdédia de Fundo, caso o Administrador
seja Participante;

Il - pelo Administrador de Custddia de Terceiros contratado pelo
Administrador, caso o Administrador nao seja Participante;-ou

[ - pelo Gestor que atuar para a Classe de Cotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios no Registro de direitos
creditorios, nos termos da regulamentagao aplicavel; ou

H—IV -  pelo Digitador contratado pelo Administrador de Custddia de Fundo.

Artigo 10

A funcado de Agente de Depdsito de Cotas de Fundo Fechado MNegociaveis sera
exercida:

| - pelo Administrador de Custédia de Fundo, caso o Administrador
seja Participante; ou

Il - pelo Administrador de Custddia de Terceiros contratado pelo
Administrador, caso o Administrador n&o seja Participante.

Artigo 11

O Agente de Registro de Cotas de Fundo Aberto, o Agente de Registro de Cotas de
Fundo Fechado Nao Negociaveis e o Agente de Depdsito de Cotas de Fundo
Fechado-Negeciaveis, assumem todos os deveres e obrigagdes estabelecidos para
o exercicio dessas fungdes no Regulamento do Balcdo B3 incluindo a
responsabilidade de realizar baixa das Cotas detidas pelos investidores sujeitos a
tributacdo peridédica do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos
produzidos pelos fundos de investimento, conforme e nos termos previstos na
legislagao e normas tributarias em vigor.

§1° — O Agente de Registro de Cotas de Fundo Aberto e o Agente de Registro de
Cotas de Fundo Fechado Nao Negociaveis, assumem, ainda, a obrigagéo de:

| - contratar Escriturador para emissao de Cotas de Fundo Aberto e de
Cotas de Fundo Fechado Nao Negociaveis, observado o disposto
no §2° e
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Il - comunicar a B3, imediata e formalmente, a auséncia ou a
substituicdo do Escriturador de Cotas de Fundo Fechado Né&o
Negociaveis;

I - efetuar os seguintes procedimentos:

a) confirmar os pedidos de Registro e de Baixa de Registro,
exceto para as distribuicdes referentes a Fundo Aberto na
modalidade por conta e ordem;

b)  cadastrar no Subsistema de Registro a quantidade de cotas
objeto de Aplicacao e de Resgate; e

c) confirmar os pedidos de Aplicagédo e de Resgate.

§2° — O Agente de Registro de Cotas de Fundo de Investimento em Participagao esta
dispensado de cumprir a obrigagdo estabelecida no inciso | na hipotese de o
Regulamento do fundo vedar a transferéncia ou negociagao das cotas em mercados
secundarios, conforme regulamentagéo aplicavel.

§3° — O disposto no §1° ndo se aplica ao Gestor que atue para as Classes de Cotas
do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios exclusivamente no Registro de
direitos creditorios nos termos da regulamentagao aplicavel.

§4° — Nos casos de fundos distribuidos na modalidade por conta e ordem, o
distribuidor sera responsavel por realizar, de forma unilateral, a baixa das cotas dos
seus investidores, que estédo sujeitos a tributagdo peridédica do imposto de renda
sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de investimento.

Secao lll — Do exercicio da funcao e das atribuicoes e responsabilidades
aplicaveis ao Escriturador

Artigo 12

O Escriturador assume todos os deveres e obrigacbes estabelecidos no
Regulamento do Balcdo B3 para o exercicio dessa atividade, devendo,
adicionalmente:

| - tomar todas as cautelas necessarias a utilizacdo, a guarda e ao
sigilo das informagdes que |lhe forem disponibilizadas pela B3 para
0 exercicio de sua atividade, ndo permitindo ou autorizando sua
divulgacao;

Il - comunicar imediata e formalmente ao Presidente da B3 e ao Diretor
de Autorregulacdo da BSM as informagdes de seu conhecimento
que venham ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, o
registro, as caracteristicas e/ou a negociacéo das Cotas; e

[ - fornecer a B3 todas as informacgdes referentes aos servigos que
preste com relagao as Cotas.
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Paragrafo unico — O estabelecido nos incisos | a lll também se aplicam ao
escriturador de Cota de Fundo Aberto ou de Cota de Fundo Fechado que néo seja
Participante, o qual devera manifestar expressamente a B3 sua ciéncia e
concordancia com essas regras.

CAPITULO VIl — DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AS
COTAS

Secao | — Do ingresso no Registro e da Baixa do Registro de Cotas de Fundo
Aberto e de Cotas de Fundo Fechado Nao Negociaveis

Artigo 13

As instrugdes de utilizagado aplicaveis ao ingresso no Registro e a Baixa do Registro
de Cotas de Fundo Aberto e de Cotas de Fundo Fechado Nao Negociaveis estao
previstas no Manual de Operagdes — Fungdes - Fundos21.

Paragrafo unico — O ingresso no Registro e a Baixa do Registro de Cotas de Fundo
Aberto e de Cotas de Fundo Fechado N&o Negociaveis ndo geram Liquidagao
Financeira.

Secao Il - Da Retirada de Cotas de Fundo Fechado-Negeciaveis
Artigo 14
A Retirada de Cotas de Fundo Fechado-MNegeciaveis ocorre:

| - mediante comandos do Custodiante do Investidor e do Escriturador
observadas as instru¢cdes de utilizacdo constantes do Manual de
Operagdes — Fungdes - Fundos21; ou

Il - de forma automatica, apdés o fechamento operacional do
Subsistema de Depdsito Centralizado:

a) nadata de vencimento da emissao, na hipétese de vencer com
um ou mais Eventos inadimplidos; ou

b) na data de encerramento do prazo estabelecido no Manual de
Normas de Direito de Acesso para contratacdo de
Escriturador.

Paragrafo unico — A Cota de Fundo Fechado-MNegeciave! que esteja na situagao
tratada na alinea “b” do inciso Il permanece registrada no Subsistema de Registro,
aplicando-se a ela as instrugdes de utilizagao descritas no Manual de Operacbdes —

Fungbes — Fundos21. inclusive no-que se refere ao registro-de negociacao €
Frosinnonioone

Secao lll - Do cadastramento do valor atualizado de Cota ou de patrimoénio de
Fundo de Investimento e das consequéncias de sua nao realizagao

Artigo 15
A B3 disponibiliza funcionalidade para o Agente de Registro e para o Agente de
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Depdsito efetuarem o cadastramento diario do valor atualizado da Cota, ou, conforme
0 caso, do patriménio do Fundo de Investimento, observadas as instru¢des de
utilizagao estabelecidas no Manual de Operagdes — Fungdes - Fundos21.

Artigo 16

O Subsistema de Depdsito Centralizado ou o Subsistema de Registro, conforme o
caso, impedira o registro de negociagédo das Cotas do Fundo Fechado Negociaveis
ou o registro de Aplicagao e de Resgate das Cotas do Fundo Aberto, decorrido o
prazo estabelecido no Manual de Operagdes — Fungdes - Fundos21 para:

| - informar o preco unitario ou a quantidade de cotas em Fundo Aberto;

Il - cadastramento de preco unitario de Evento para Cotas de Fundo
Fechado.

Paragrafo unico — Os registros mencionados no caput voltardo a ser aceitos mediante
a inclusao das respectivas informacgoes.

Secao IV - Das informacgoes fornecidas pela B3 ao Escriturador
Artigo 17

As informacdes fornecidas pela B3 ao Escriturador, para efeito do exercicio das suas
atividades, sao divulgadas no Manual de Operag¢des — Depositaria.

Secao V — Da movimentagdo de Cotas de Fundo Fechado- Negeociaveis de
mesma titularidade para a Central Depositaria de Renda Variavel B3

Artigo 18

As Cotas de Fundo Fechado-Negeciaveis de mesma titularidade poderdo ser
movimentadas para a Central Depositaria de Renda Variavel B3, devendo o pedido
de movimentacgao:

| - ser encaminhado pelo Custodiante do Investidor para a Diretoria de
Depositaria e Operacdes de Balcio, conforme modelo constante do
Manual de Operagbées — Fungdes - Fundos21, devidamente
assinado; e

- observar os procedimentos e requisitos operacionais constantes do
Manual de Operacdes — Fungdes - Fundos21.

§1° — Para que a Cota de Fundo Fechado-Negociave!l seja considerada elegivel para
referida movimentacao, devem ser observados os seguintes critérios, sem prejuizo
de outros a serem estabelecidos pela B3:

| - nao estar em ciclo de liquidacgao; e

Il - nao ser objeto de qualquer tipo de 6nus e gravame ou restrigdes de
direitos de qualquer natureza impeditivos para a movimentagao.
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§2° - A B3 podera, mediante solicitagdao devidamente fundamenta, avaliar casos de
movimentagdo de Cota de Fundo Fechado com caracteristicas diferentes das
constantes do Manual de Operagdes — Fungdes - Fundos21, desde que respeitadas
as regras estabelecidas nas Normas do Balcao B3.

Secao VI — Da movimentagdo de Cotas de Fundo Fechado- Negociaveis
mediante adogao de procedimento especial

Artigo 19

Nas seguintes situagdes a movimentagédo de Cotas de Fundo Fechado-MNegeciaveis
é efetuada mediante adogcdo de procedimento especial, na forma divulgada no
Manual de Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios:

| - auséncia de informagao de preco unitario de Evento;
Il - inadimpléncia no pagamento de Evento; e

I - auséncia de Banco Liquidante, de Agente de Liquidagdo ou de
Escriturador.

Secao VIl — Das Cotas de Fundo Fechado Negeociaveis subscritas e nao
integralizadas

Artigo 20

Ndo se aplicam as Cotas de Fundo Fechado Negociaveis subscritas e nao
integralizadas os servigos relativos:

| - ao registro, no Subsistema de Depodsito Centralizado, de operagao
previamente realizada no mercado secundario;

Il - & Liquidagdo Financeira de operacédo, de Evento e de outros valores
estabelecidos no Manual de Operagdes — Fungdes — Fundos 21;

[l - a movimentacdo mediante adocao de procedimento especial;

IV - a possibilidade de colocacdo primaria fora do Moédulo de Distribuicdo de
Ativos — MDA.

Paragrafo unico — O mencionado no caput se aplica as Cotas dos Fundos de
Investimento em Participacdes.

Secao VIIl - Das demais operagoes e funcionalidades disponiveis para Cotas
Artigo 21

As demais operagdes e funcionalidades relativas as Cotas sdo divulgadas no Manual
de Operacdes — Funcgdes — Fundos21.

CAPITULO VIl - DA LIQUIDAGAO FINANCEIRA

Artigo 22
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A Aplicacdo e o Resgate de Cotas de Fundo Aberto podem ser liquidados na
modalidade Liquidagdo por Compensagao Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido ou na modalidade Liquidagao por
Transferéncia do Bruto em Tempo Real de recursos financeiros.

Artigo 23

Sao liquidados exclusivamente na modalidade Liquidacao por Transferéncia do Bruto
em Tempo Real de recursos financeiros:

| - as operacdes realizadas com Cotas de Fundo Fechado Negociaveis
no mercado secundario;

Il - os Eventos relativos as Cotas; e

I - as transferéncias de recursos relativos a retencado de tributos e
incidentes sobre os Eventos mencionados no inciso Il.

Paragrafo unico — Na auséncia do cadastramento de preco unitario de Evento de
Cota de Fundo Fechado, a Liquidagdo Financeira do Evento é realizada fora do
ambiente da B3, e sera de integral e exclusiva responsabilidade do Agente de
Registro ou do Agente de Depdsito, conforme o caso.

Artigo 24

O Evento relacionado a Cota de Fundo Fechado com Liquidagdo Financeira no
Subsistema de Compensacéo e Liquidagdo € automaticamente creditado para o
Participante que, no fechamento operacional do dia util anterior a data estabelecida
para o seu pagamento, constar nos controles da B3 como titular da referida Cota ou
que atue como Custodiante do Investidor do titular da Cota.

CAPiTULOA IX — DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PARTICIPANTE E DA
INADIMPLENCIA

Artigo 25

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento do Balcdo B3, o presente Manual de Normas ou com as demais
Normas do Balcdo B3, assim como em desacordo com quaisquer disposi¢des legais
e regulamentares.

§1° — Incorre em inadimpléncia o Participante que descumprir qualquer obrigagao
prevista neste Manual de Normas, estando sujeito as penalidades previstas no
Regulamento do Balcao B3, ressalvado o disposto no §2°.

§2° — A auséncia de cadastramento de valor de Cota ou de patrimdnio de Fundo de
Investimento nao é considerada inadimpléncia.

§3° — A auséncia da realizacdo dos seguintes procedimentos pode, a exclusivo
critério do Vice-Presidente de Operagdes — Emissores, Depositaria e Balcio, por
meio de suas Diretorias e/ou Superintendéncias, nao ser considerada inadimpléncia:

a) cadastramento do preco unitario de Evento relativo a Cotas; e
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b) pagamento de Evento relativo a Cotas.

§4° — A ndo incidéncia da inadimpléncia referida no §3° sera analisada pelo Vice-
Presidente de Operagdes — Emissores, Depositaria e Balcao da B3, por meio de suas
Diretorias e/ou Superintendéncias, mediante pedido justificado do Fundo, e contar
com a anuéncia dos Custodiantes dos Investidores.

CAPITULO X — DAS DISPOSIGOES GERAIS
Artigo 26

Na hipotese de ambiguidade entre as disposi¢cdes contidas neste Manual de Normas
e nas demais Normas do Balcido B3 relacionada as disposi¢des especificas
aplicaveis aos Ativos, as Atividades de Registro, de Depédsito Centralizado, de
Compensacao e Liquidagao e ao Mercado de Balcao Organizado, deve prevalecer o
normativo mais especifico, considerando a matéria do objeto da ambiguidade. Caso
os normativos e a matéria ndo estejam relacionados as disposi¢cdes especificas
aplicaveis aos Ativos, as Atividades de Registro, de Depdsito Centralizado, de
Compensacao e Liquidagao e ao Mercado de Balcao Organizado, deve prevalecer o
Regulamento do Balcdo B3.

Artigo 27

A Diretoria Colegiada é competente para dirimir eventuais duvidas decorrentes do
disposto neste Manual de Normas ou de casos omissos, por meio de Oficio Circular
ou outros instrumentos cujo conteudo, para todos os efeitos, complementara o
disposto neste Manual de Normas.

Artigo 28

O presente Manual de Normas €& aprovado pela Diretoria Colegiada da B3 e,
conforme aplicavel, pelos 6érgéos reguladores competentes, nos termos da
regulamentacao editada por estes.

Artigo 29

O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas de Cotas de
Fundo de Investimento emitido em 21 de novembroesuiubro de 2024.

Artigo 30

Este Manual de Normas entra em vigor na data de 1721 de marconevembro de
20254.
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