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Contatos

Equipe BVMFSolution (GDS): gerencia as requisicbes de conectividade e contratacdo de
servigos e sistemas.

*  E-mail: bvmfsolution@bvmf.com.br

» Telefone: +55 11 2565-7102

Superintendéncia de Suporte a Negociacdo (SSN): prové suporte técnico para a utilizacédo da
ferramenta (LiNe).

* E-mail: tradingsupport@bvmf.com.br

* Telefone: +55 11 2565-5000 - opcéo 2
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1. Introducao

1.1. Descricdo

O EntryPoint LiNe é uma ferramenta integrada a plataforma de negociacdo (PUMA) que
permite as corretoras estabelecer de forma bastante simplificada e com elevada performance
computacional, limites de negociagdo para os participantes operando através de uma das
diversas modalidades de acesso direto ao mercado (DMA).

1.2. A Quem Se Destina

O EntryPoint LiNe destina-se a corretoras que necessitem utilizar a configuracéo de limites de
negociagao para seus clientes.

1.3. Como Contratar

Para obtencdo dos procedimentos de contratacdo da ferramenta EntryPoint LiNe, favor entrar
em contato com a GDS (geréncia de requisi¢des de conectividade e contratacdo de servicos da
BM&FBOVESPA), pelo e-mail ou telefone abaixo:

*  E-mail: bvmfsolution@bvmf.com.br; ou

+ Telefone: +55 11 2565-7102.

Para duavidas técnicas, favor entrar em contato com a Superintendéncia de Suporte a
Negociacdo da BM&FBOVESPA (SSN), pelo e-mail ou telefone abaixo:

*  E-mail: suporteanegociacao@bvmf.com.br; ou

+ Telefone: +55 11 2565-5000 - Opc¢ao 2.

1.4. Beneficios

Um dos principais beneficios da ferramenta EntryPoint LiNe reside no fato desta aplicacéo
estar localizada nos gateways (canais de comunicacdo do PUMA), o que permite avaliar, com
baixissimo tempo de resposta, os limites de negociacdo de participantes antes do envio de
cada ordem ao nucleo de negociacdo do PUMA, permitindo estabelecer, para cada
participante, os seguintes parametros de negociacgéo:

I.  Tamanhos maximos em quantidade de contratos das ordens de compra e de venda por
instrumento (contrato e vencimento/série);

Il. Posi¢cdes maximas em quantidade de contratos compradas e vendidas por instrumento
na data de negociacéo; e

Ill. Posi¢cdes maximas em quantidade de contratos comprados e vendidos por grupos de
instrumentos na data de negociagéo.

1.5. Como Funciona

A configuracé@o dos limites de negociagdo € efetuada pelas corretoras utilizando-se dos portais
EntryPoint LiNe Derivatives (para o mercado de derivativos) ou EntryPoint LiNe Equities (para o
mercado de acdes).

O funcionamento do EntryPoint LiNe é também monitorado pelo time de Suporte a Negociagao
da BM&FBOVESPA, permitindo nesse caso:

I.  Aavaliacao continua dos niveis de utilizacdo dos limites por participante, permitindo
diagndsticos rapidos e eficientes no caso de rejei¢cdes resultantes de violacdo desses
limites;

Il. A alteracdo de limites por solicitacdo da corretora na hipétese de falhas operacionais
e/ou de comunicacéo; e

lll. Arestricdo por motivos de ordem prudencial da atuac&o de participantes.
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A figura a seguir apresenta a arquitetura da ferramenta EntryPoint LiNe para diferentes
alternativas de acesso direto, destacando também as fungfes de configuragcao e administragao
de limites da corretora e o0 monitoramento pelo suporte a negociacdo BM&FBOVESPA.
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Figura 1 - Arquitetura do EntryPoint LiNe

i

1.6. Pré-requisitos Técnicos

A BM&FBOVESPA garante o funcionamento do sistema desde que acessado via Internet
Explorer 7 ou superior, ambiente no qual foram realizados os testes.
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2. Definicdes

O EntryPoint LiNe trabalha com o0s conceitos de Instrumento Equivalente, Contrato e
Instrumento, conforme segue.

2.1. Instrumento Equivalente

Grupamento de ativos, divididos por liquidez (mercado de acdes) ou por commodities
(mercados derivativos), a ser definido conforme critério estabelecido pela BM&FBOVESPA,
podendo ser alterado a qualquer momento e comunicado aos participantes através dos canais
apropriados, sendo este um grupo maior sob o qual estaréo listados os contratos.

Exemplo de grupos de Instrumento Equivalente:
Mercados Derivativos:

* Boi Futuro — commodities de boi futuro;
* Ibovespa Futuro — indice Ibovespa futuro;

Mercado de Acdes:
*+  GRUPOL1 - ativos com alta liquidez;
*+  GRUPO2 - ativos com média liquidez;

2.2. Contrato

Subgrupamento listado sob os grupos de Instrumentos Equivalentes, dividido por Empresa
(mercado de a¢des) ou por commodities (mercados derivativos).

Exemplo de grupos de Contrato:
Mercados Derivativos:

 BGI-FUT - commodities de boi futuro;
* IND-FUT - indice Ibovespa futuro;

Mercado de Acdes:
« PETROBRAS - Empresa Petrobras;
* VALE — Empresa Vale;
* GERDAU — Empresa Gerdau;

2.3. Instrumento

Subgrupamento de ativos, listado abaixo dos grupos de Contratos, dividido por Mercado.
Exemplo de grupos de Instrumentos:

Mercados Derivativos:

* BGIF13, BGIK13 — commodities de boi futuro;
+ INDM14, INDZ15 - indice Ibovespa futuro;

Mercado de Acdes:
*+ PETRS3, PETRA4, opcdes listadas — sob 0 Contrato PETROBRAS;
* VALES3, VALES5, opcdes listadas — sob o Contrato VALE;
*+ GGBR3, GGBR4, opcdes listadas — sob o Contrato GERDAU;
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3. Avaliacdo de Ordens pelo EntryPoint LiNe
De uma forma geral, todos os eventos de inclusédo, excluséo e alteracdo de ofertas enviados a

um gateway contendo uma aplicacdo EntryPoint LiNe s&do analisados com base em um
processo composto por 4 fases.

Para Mercados Derivativos:

Primeira fase:

Verifica-se a existéncia de limites cadastrados para o comitente identificado na ordem.
Caso nao haja identificacdo de comitente na ordem ou caso ndo existam limites
cadastrados para o comitente identificado na ordem, esta é rejeitada.

Segunda fase:
Sao verificados os tamanhos maximos, em quantidade de contratos, das ordens de

compra e de venda por instrumento (contrato e vencimento/série).

Terceira fase:
Sao verificadas as posicbes méximas, em quantidade de contratos comprados e
vendidos, para um instrumento, na data de negociacao.

Quarta fase:

Sao verificadas as posicbes maximas, em quantidade de contratos comprados e
vendidos, por grupos de contratos (instrumento equivalente), na data de negociacéo.

Para Mercado de Acdes:

Primeira fase:

Verifica-se a existéncia de limites cadastrados para o comitente identificado na ordem.
Caso nao haja identificagdo de comitente na ordem ou caso ndo existam limites
cadastrados para o comitente identificado na ordem, esta é rejeitada.

Segunda fase:
Sao verificados os tamanhos maximos, em volume financeiro, das ordens de compra e

de venda por ativo (instrumento).

Terceira fase:
Sao verificadas as posices maximas de compra e venda, em volume financeiro, por
ativo (instrumento).

Quarta fase:

Sao verificadas as posices maximas de compra e venda, em volume financeiro, por
grupos de contratos (instrumento equivalente).

No caso de ordens registradas em pregdes anteriores (VAC) e com saldo remanescente, o
EntryPoint LiNe iniciara o dia com o saldo ja descontado para os limites de risco maximo para
ofertas de compra e de venda, por instrumento e por grupos de contratos.

A violacdo de qualquer um dos limites implica na rejeicao da inclusdo da oferta ou da sua
alteracao. E importante notar que o algoritmo de avaliacdo de limites, por definicéo, irh sempre
acatar os seguintes eventos:

I. Cancelamento de uma oferta; e
Il. Alteracdo da quantidade para um valor menor.

O cancelamento de uma oferta, por definicdo, ndo implica verificacdo de limites. Vale notar,
contudo, que ainda assim se faz necessario atualizar as quantidades totais de ofertas de
compra ou de venda em funcéo do cancelamento.
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A figura a seguir ilustra de forma resumida o processo de avaliacdo de limites efetuado pelo
EntryPoint LiNe.

Oferta Oferta
Corretora 999 Corretora 999
Cliente 999999 Cliente 999999
() Incluir () Incluir
( )| Dados da ( ) Dados da
Alterar ofert: Alterar rta
(') Excluir & () Excluir f

Falha
Verifica - . .
o . OK Verifica Verifica Verifica oK
existéncia de = - .
. adequagdo de adequagido de adequagido de
limites para o .. .. Nl
N limites (11) limites (111) limites (IV)
comitente (1)
Oferta i
Corretora 999
Cliente 999999
() Incluir
( ) Dados da
Alterar oferta

MR-

Figura 2 - Processo de avaliagdo de ordens do EntryPoint LiNe

4. Avaliacao dos Limites de Negociacdo em Mercados Derivativos

Conforme colocado anteriormente, o EntryPoint LiNe em mercados derivativos estabelece 3
tipos de limites de negociacéo. Estes limites, por sua vez, sdo representados pelos seguintes
parametros, definidos em numeros de contratos:

I.  Tamanho maximo de ordem de compra por instrumento (TCl);
Il.  Tamanho maximo de ordem de venda por instrumento (TVI);

Ill. Limite de posi¢do comprada por instrumento (LCI);

IV. Limite de posi¢éo vendida por instrumento (LVI);

V. Limite de posi¢do comprada por instrumento equivalente (LCC);
VI. Limite de posi¢éo vendida por instrumento equivalente (LVC);

O enquadramento dos limites de posi¢6es compradas e vendidas — LCI, LVI, LCC e LCV — ¢é
garantido por intermédio da utilizac@o dos conceitos de maxima posi¢do potencial comprada e
maxima posi¢do potencial vendida. Essencialmente, a maxima posi¢do potencial comprada,
associada a um determinado instrumento ou contrato, corresponde a soma das suas
operacdes de compra e de venda ja realizadas na data (isto €, seu saldo) com o seu total de
ofertas de compra. Analogamente, a maxima posicado potencial vendida associada a um
determinado instrumento ou contrato corresponde a soma das suas opera¢des de compra e de
venda ja realizadas na data com o seu total de ofertas de venda. A figura a seguir ilustra este
conceito para 0s casos em que 0s negdcios realizados na data resultam em: (i) saldo
comprado; e (ii) saldo vendido.
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/ Negdcios realizados na data Ordens Maxima Posi¢do Potencial \
COMPRA VENDA
VENDA
COMPRA VENDS COMPRA
COMPRA VENDA
COMPRA | — | VENDA
VENDA COMPRA VENDA
kOpera;Eaes Saldo Compra Venda Comprada Vendida j
/ Negdcios realizados na data Ordens Maxima Posi¢do Potencial \
VENDA VENDA
COMPRA VENDA VTR
VENDA
COMPRA
VENDA | VENDA | VENDA
COMPRA COMPRA VENDA [ compra |
kOpera;Ges Saldo Compra Venda Comprada Vendida /

Figura 3 - Determinacao da méxima posi¢ao potencial

As subsecdes a seguir detalham cada um dos 3 tipos de limites de negociacdo empregados
pelo EntryPoint LiNe em Derivativos.

4.1. Tamanhos Maximos das Ordens de Compra e de Venda por Instrumento

Estes limites tém como objetivo estabelecer tamanhos maximos em nimero de contratos para
as ordens de compra e de venda de um instrumento i enviadas por um participante. Considera-
se que uma ordem de compra (venda) esta adequada ao limite maximo de ordem de compra
(venda), se atender aos seguintes critérios:

QOC, <TCl, (i
QOV, <TVI, (ii)
Onde:
TCl; Tamanho maximo, em quantidade de contratos, para ordens de compra do
instrumento i;
TVI; Tamanho maximo, em quantidade de contratos, para ordens de venda do
instrumento i;

QOC; Quantidade de contratos da ordem de compra do instrumento i;
QOV; Quantidade de contratos da ordem de venda do instrumento i.

4.2. Limites de Posi¢c6es Compradas e Vendidas por Instrumento

Estes limites tém como objetivo estabelecer saldos maximos diarios em nimero de contratos
para as posi¢cdes compradas e vendidas em um instrumento i para cada participante. Para
tanto sdo computadas as maximas posi¢fes comprada e vendidas potenciais, dados os saldos
correntes e as ofertas de compra e de venda para o instrumento i, conforme as férmulas a
seguir:

nofg
PCI, =S, + > QFC;, (i)
j=1
nofy
PVI, =-S, + > QFV,, (iv)
j=t

10
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Considera-se que uma ordem esta adequada aos limites de posices compradas e vendidas
para o instrumento i se atende aos seguintes critérios:

PCI, < LCl, )

PVI, <LVI, (vi)
Onde:

S Saldo liquido, em quantidade de contratos, para o instrumento i;

Si > 0: se ofertas negociadas de compra > ofertas negociadas de venda
Si < 0: se ofertas negociadas de compra < ofertas negociadas de venda
QFCi; Quantidade de contratos da j-ésima ordem de compra em aberto para o

instrumento i;

QFVi; Quantidade de contratos da j-ésima ordem de venda em aberto para o
instrumento i;

nofc; Numero de ordens de compra para o instrumento i;

nofv; Numero de ordens de venda para o instrumento i;

PCI; Maxima posi¢do potencial de compra, em quantidade de contratos, para o
instrumento i;

PVI; Maxima posi¢do potencial de venda, em quantidade de contratos, para o
instrumento i;

LCl; Limite méximo, em quantidade de contratos, para posi¢cdo potencial de
compra para o instrumento i;

LVI; Limite maximo, em quantidade de contratos, para posi¢do potencial de venda

pra o instrumento i.

4.3. Limites de Posi¢cBes Compradas e Vendidas por Instrumento Equivalente

Estes limites tm como objetivo estabelecer saldos maximos diarios, para as posi¢des de
compra e de venda, em cada grupo de contratos para cada participante. Essa caracteristica
permite agrupar instrumentos de caracteristicas semelhantes e estabelecer limites para esses
grupos. Para tanto, as posicBes, em quantidade de contratos, nos diversos instrumentos
associados a cada grupo, sdo consolidadas em uma posi¢cdo Unica no instrumento c,
denominado “instrumento equivalente”.

Esta consolidacdo obedece a um critério de ponderagéo por risco, de forma que o risco da
posi¢do Unica no instrumento equivalente c reflete, de forma aproximada, o risco das varias
posi¢cBes nos instrumentos associados ao instrumento equivalente em questdo. De uma forma
geral, para instrumentos referenciados em taxas de juros, o fator de ponderacéo corresponde a
sua duracéo, ao passo que, para opgdes, emprega-se o seu delta.

As posicdes para os diversos instrumentos associados a cada contrato sdo consolidadas em
uma posi¢do Unica no instrumento ¢, denominado “instrumento equivalente”, conforme as
equacdes a seguir:

Nk
PCC, =) max(K;;0)x PCI; —min(K;;0) x PVI,
= (vii)
ng
PCC, =PVC, =) K; xmax(| PCI, |;| PVI, |)
i=1 (viii)

Considera-se que uma ordem esta adequada aos limites de posi¢cées de compra e de venda no
grupo (“instrumento equivalente”) c se atende aos seguintes critérios:

PCC, < LCC,
PVC, <LVC,

(ix)
)
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Onde:
K; Fator de ponderacédo de risco para o instrumento i;
PCJ; Méaxima posicdo potencial de compra para o instrumento i, em ndmero de
contratos, conforme férmula (iii);
PVI; Maxima posigdo potencial de venda para o instrumento i, em nimero de
contratos, conforme formula (iv);
Nic NUmero de instrumentos associados ao instrumento equivalente c;

PCC. Maxima posicdo potencial de compra do instrumento equivalente c;
PVC, Maxima posicao potencial de venda do instrumento equivalente c;
LCC, Limite maximo, para posicao de compra, do instrumento equivalente c;
LVC, Limite maximo, para posicao de venda, do instrumento equivalente c.

A figura abaixo ilustra um caso em que posi¢cdes distintas em varios vencimentos de um
mesmo contrato sao representadas por uma Unica posicdo em um contrato de maturidade igual
a 1 ano (instrumento equivalente).

/ PosicGes nos Instrumentos Fatores de Ponderacgdo de Risco Posig¢do no Instrumento Equivalenth
Instrumentos Fator _ Posigao
15 — 4 15
3
10 g 10
3 2
<
AIEIRE F‘ g F‘ 1 i -
2 2
w w
> >

\ 6M 1A 2A 3A 4A 5A Prazo 6M 1A 2A 3A 4A 5A Prazo 6M 1A 2A 3A 4A S5A Prazoj

Figura 4 - Consolidag&o em instrumento equivalente

O cadastramento de instrumentos equivalentes e de fatores de ponderacdo €é de
responsabilidade exclusiva da BM&FBOVESPA, podendo ser consultados no portal de
configuracdo do EntryPoint LiNe. Vale destacar que os fatores de ponderacdo sdo atualizados
diariamente de forma a refletir as mudangas nos pesos relativos, especialmente no caso de
opcoes.

4.4, Exemplos Numéricos

Nessa subsecdo sdo apresentados alguns exemplos numéricos que demonstram o
funcionamento do modelo de limites do EntryPoint LiNe em Derivativos. Vale destacar que os
exemplos apresentados sdo meramente ilustrativos e que os valores dos fatores de
ponderacédo foram determinados de forma apenas aproximada.

4.4.1. Exemplo A

Suponha que uma corretora tenha estabelecido para determinado participante, em relacdo ao
contrato DI: tamanhos maximos de ordem de 5.000 contratos para maturidades menores que 1
ano, de 2.500 contratos para maturidades entre 1 e 5 anos e de 1.000 contratos para
maturidades maiores que 5 anos. Estes limites sao validos tanto para ordens de compra quanto
para ordens de venda. Adicionalmente, s&o definidos limites de posicbes compradas e
vendidas por instrumento conforme as tabelas a seguir.
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Posi¢cbes Compradas (LCI)

Vencimento | Prazo | Limite | Vencimento | Prazo | Limite | Vencimento | Prazo | Limite
HO8 15| 150.000 F10 686| 27.000 N12 1.598| 11.000
J08 46| 150.000 J10 776| 23.000 V12 1.690| 11.000
K08 76| 150.000 N10 867| 21.000 F13 1.782| 10.000
MO8 107 | 150.000 V10 959| 19.000 V13 2.055| 9.000
NO8 137| 132.000 F11 1.051| 17.000 F14 2.147| 9.000
V08 229 79.000 J11 1.141| 16.000 F15 2.512| 7.000
F09 321 57.000 N11 1.232| 15.000 F16 2.877| 6.000
J09 411| 44.000 V11 1.324| 14.000 F17 3.243| 6.000
NO9 502| 36.000 F12 1.416| 13.000 F18 3.608| 5.000
V09 594| 31.000 J12 1.507| 12.000 F22 5.069| 4.000

Tabela 1 - LCI para contrato de DI
Posicfes Vendidas (LVI)

Vencimento | Prazo | Limite | Vencimento | Prazo | Limite | Vencimento | Prazo | Limite
HO8 15| 150.000 F10 686| 27.000 N12 1.598| 11.000
JO8 46| 150.000 J10 776| 23.000 V12 1.690| 11.000
K08 76| 150.000 N10 867 | 21.000 F13 1.782| 10.000
M08 107 | 150.000 V10 959| 19.000 V13 2.055| 9.000
NO8 137| 132.000 F11 1.051| 17.000 F14 2.147| 9.000
V08 229| 79.000 J11 1.141| 16.000 F15 2.512| 7.000
F09 321| 57.000 N11 1.232| 15.000 F16 2.877| 6.000
J09 411| 44.000 V11 1.324| 14.000 F17 3.243| 6.000
NO9 502| 36.000 F12 1.416| 13.000 F18 3.608| 5.000
V09 594| 31.000 J12 1.507| 12.000 F22 5.069| 4.000

Tabela 2 - LVI para contrato de DI

Estes limites foram construidos com base na hipétese de uma posicdo ano equivalente
maxima, comprada ou vendida, igual a 50.000 contratos, com o limite superior igual a 150.000

contratos.

A tabela a seguir apresenta os fatores de ponderacéo K para cada instrumento considerado. O
instrumento equivalente, base para a determinacdo desses valores, corresponde a um contrato
com maturidade igual a 1 ano.

Fatores de Ponderacao (K)

Vencimento | Prazo K Vencimento | Prazo K Vencimento | Prazo K
HO8 15 0,04 F10 686 1,88 N12 1.598 4,38
JO8 46 0,13 J10 776 2,13 V12 1.690 4,63
K08 76 0,21 N10 867 2,38 F13 1.782 4,88
MO8 107 0,29 V10 959 2,63 V13 2.055 5,63
NO8 137 0,38 F11 1.051 2,88 F14 2.147 5,88
V08 229 0,63 Ji1 1.141 3,13 F15 2.512 6,88
F09 321 0,88 N11 1.232 3,38 F16 2.877 7,88
J09 411 1,13 V11 1.324 3,63 F17 3.243 8,88
NO9 502 1,38 F12 1.416 3,88 F18 3.608 9,88
V09 594 1,63 J12 1.507 413 F22 5.069| 13,89

Tabela 3 - Fator K para contrato de DI

Onde o “Prazo” denota o nimero de dias até o vencimento do instrumento.

Os limites para posicées compradas e vendidas no instrumento equivalente de DI (LCC e LVC)
séo idénticos e iguais a 150.000 contratos.
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Suponha que o estado dos saldos e do livro de ofertas do participante sejam tais como
ilustrados na tabela abaixo.

Instrumento Saldo Instrumento Compra | Venda
FUT-DI1-HO8 100.000 FUT-DI1-HO8 50.000 0
FUT-DI1-N10 -10.000 FUT-DI1-N10 5.000 5.000
FUT-DI1-F18 -5.000

Ofertas

Saldos nos
Instrumentos

Tabela 4 - Estado Inicial

O participante envia entdo uma ordem de venda de 10.000 contratos de DI vencimento N10.
Os valores dos limites de risco sdo mostrados na tabela a seguir.

Ordem Enviada
Operacéo
VENDA

Quantidade
10.000

Instrumento
FUT-DI1-N10

Limites de Tamanho de Oferta
Tamanho Maximo da Oferta de Compra Tamanho Maximo da Oferta de venda
Limite TCI | Aceitando a Oferta Status Limite TVI | Aceitando a Oferta Status
2.500 0 OK 2.500 10.000 FALHA

Limites de Posi¢ao por Instrumento
Méxima Posi¢do Potencial Comprada Méxima Posi¢do Potencial Vendida
Limite LCI | Aceitando a Oferta Status Limite LVl | Aceitando a Oferta Status
21.000 -5.000 OK 21.000 25.000 FALHA

Limites de Posicéo por Instrumento Equivalente
Méxima Posicdo Potencial Comprada Méaxima Posi¢do Potencial Vendida
Limite LCC | Aceitando a Oferta Status Limite LVC | Aceitando a Oferta Status
150.000 -55.300 OK 150.000 104.900 OK

Tabela 5 - Ordem Recusada (TVI e LVI)

Nesse caso a ordem é recusada, uma vez que sao violados tanto o tamanho maximo da oferta
de venda quanto o limite de posi¢do vendida do instrumento. Com relacdo a este Ultimo limite,
percebe-se que a maxima posi¢do vendida potencial € dada pelo saldo vendido em 10.000
contratos, acrescido da oferta de venda de 5.000 contratos e da ordem de venda de 10.000
contratos, totalizando 25.000 contratos. A oferta de compra de 5.000 contratos, para efeito de
célculo do LVI, ndo é considerada uma vez que se deseja determinar o maior saldo vendido
possivel.
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Na sequéncia o participante envia uma ordem de venda de 200.000 contratos de DI
vencimento HO8. Os valores dos limites de risco séo mostrados na tabela a seguir.

Ordem Enviada

Instrumento

Operacéo

Quantidade

FUT-DI1-HO8

VENDA

200.000

Limites de Tamanho de Oferta

Tamanho Méaximo da Oferta de Compra

Tamanho Maximo da Oferta de venda

Limite TCI | Aceitando a Oferta Status

Limite TVI Aceitando a Oferta Status

5.000 0 OK

5.000 200.000 FALHA

Limites de Posica

0 por Instrumento

Maxima Posic8o Potencial Comprada

Maxima Posicdo Potencial Vendida

Limite LCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVI

Aceitando a Oferta

Status

150.000

150.000

OK

150.000

100.000

OK

Limites de Posi¢do por Instrumento Equivalente

Maxima Posi¢cdo Potencial Comprada

Maxima Posi¢do Potencial Vendida

Limite LCC

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVC

Aceitando a Oferta

Status

150.000

-55.300

OK

150.000

89.100

OK

Tabela 6 - Ordem Recusada (TVI)

Nesse caso a ordem é recusada, pois ultrapassa o tamanho méaximo da oferta de venda. E
importante observar, contudo, que ndo séo violados os limites de posi¢cdo comprada e vendida
no instrumento, uma vez que se trata de operacdo de inversdo de posi¢cdo dentro do intervalo
definido pela Corretora.

Em seguida o participante envia uma ordem de compra de 1.000 contratos de DI vencimento
F18. Os valores dos limites de risco sdo mostrados na tabela a seguir.

Ordem Enviada

Instrumento

Operacéo

Quantidade

FUT-DI1-H18

COMPRA

1.000

Limites de Tamanho de Oferta

Tamanho Maximo da Oferta de Compra

Tamanho Maximo da Oferta de venda

Limite TCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite TVI

Aceitando a Oferta

Status

1.000

1.000

OK

1.000

0

OK

Limites de Posica

0 por Instrumento

Méaxima Posicdo Potencial Comprada

Maxima Posi¢do Potencial Vendida

Limite LCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVI

Aceitando a Oferta

Status

5.000

-4.000

OK

5.000

5.000

OK

Limites de Posic¢ao por Instrumento Equivalente

Méaxima Posicdo Potencial Comprada

Maxima Posi¢do Potencial Vendida

Limite LCC

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVC

Aceitando a Oferta

Status

150.000

-55.300

OK

150.000

89.100

OK

Tabela 7 - Ordem Aceita

Nesse caso a ordem € aceita, pois se enquadra em todos os limites previamente definidos.
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4.4.2. Exemplo B

Suponha que uma corretora tenha estabelecido, para um determinado participante, um
tamanho maximo de ordem para o contrato de opgdo de dolar, que vence em 64 dias corridos,
igual a 1.000 contratos. Este limite é valido tanto para ordens de compra quanto para ordens de
venda.

Adicionalmente, sdo definidos limites de posi¢cdes compradas e vendidas por instrumento
conforme as tabelas a seguir, onde V e C indicam, respectivamente, op¢cdes de venda e de
compra:

Posi¢c6es Compradas (LCI)

Série | Tipo | Strike | Limite | Série | Tipo | Strike | Limite
K8DB V 1.650 | 2.000 | K880 C 1.900 | 5.000
K8DO0 \Y 1.900 | 2.000 | K881 C 2.000 | 5.000
K8D5 \Y 1.800 | 2.000 | K882 C 2.100 | 5.000
K8D8 \Y 1.700 | 2.000 | K883 C 2.050 | 5.000
K8D9 \Y 1.750 | 2.000 | K885 C 1.800 | 2.000

K886 C 1.950 | 5.000

K887 C 1.850 | 2.000

K888 C 1.700 | 2.000

Tabela 8 - LCI para contrato de opcdes de ddlar
Posicbes Vendidas (LVI)

Série | Tipo | Strike | Limite | Série | Tipo | Strike | Limite
K8DB \Y 1.650 0 K880 C 1.900 0
K8DO0 \Y 1.900 0 K881 C 2.000 0
K8D5 V 1.800 0 K882 C 2.100 0
K8D8 V 1.700 0 K883 C 2.050 0
K8D9 \Y 1.750 0 K885 C 1.800 0

K886 C 1.950 0

K887 C 1.850 0

K888 C 1.700 0

Tabela 9 - LVI para contrato de op¢des de ddlar

Estes limites foram construidos com base na hipétese de que nao é permitido ao participante
ter posi¢des vendidas nestas séries de opgéo.

A tabela a seguir apresenta os fatores de ponderacdo K para cada instrumento considerado.
Nesse caso o0 instrumento equivalente corresponde a uma opg¢éo de compra de delta igual a 1.

Fatores de Ponderacéo K

Série | Tipo | Strike K Série | Tipo | Strike K
K8DB \Y 1.650 | -0,22 | K880 C 1.900 | 0,05
K8DO0 \Y 1.900 | -0,95 | K881 C 2.000 | 0,05
K8D5 \Y 1.800 | -0,76 | K882 C 2.100 | 0,05
K8D8 \Y 1.700 | -0,40 | K883 C 2.050 | 0,05
K8D9 \Y 1.750 | -0,59 | K885 C 1.800 | 0,24

K886 C 1.950 | 0,05

K887 C 1.850 | 0,12

K888 C 1.700 | 0,60

Tabela 10 - Fator K para contrato de op¢éo

Os limites para posi¢cdes compradas e vendidas no contrato de opcao de dolar (LCC e LVC)
séo idénticos e iguais a 5.000 contratos.
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Suponha que o estado dos saldos e do livro de ofertas do participante seja tal como ilustrado

na tabela abaixo.

Saldos nos
Instrumentos

Instrumento Saldo Instrumento Compra | Venda
OPC-DOL-K8D8 2.000 OPC-DOL-K8DS8 0 2.000
OPC-DOL-K8DO0 2.000 " OPC-DOL-K8DO0 0 2.000
OPC-DOL-K8D9 2.000 S
OPC-DOL-K8DB 2.000 k3

@]

Tabela 11 - Estado Inicial

Ordem Enviada

Instrumento

Operacao

Quantidade

OPC-DOL-K8D5

COMPRA

1.000

Limites de Tamanho de Oferta

Tamanho Maximo da Oferta de Compra

Tamanho Maximo da Oferta de venda

Limite TCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite TVI

Aceitando a Oferta

Status

1.000

1.000

OK

1.000

0

OK

Limites de Posica

0 por Instrumento

Méxima Posi¢édo Potencial Comprada

Maxima Posi¢do Potencial Vendida

Limite LCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVI

Aceitando a Oferta

Status

2.000

1.000

OK

0

0

OK

Limites de Posicéo por Instrumento Equivalente

Méaxima Posicédo Potencial Comprada

Maxima Posi¢do Potencial Vendida

Limite LCC

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVC

Aceitando a Oferta

Status

5.000

-1.620

OK

5.000

5.080

FALHA

Tabela 12 - Ordem Recusada (LVC)

Nesse caso a ordem é recusada, uma vez que a ordem de compra de uma opcao de venda
viola o limite de posi¢do vendida no contrato. E importante notar que, como o instrumento
equivalente foi convencionado como uma opg¢do de compra de delta unitario, considera-se o
impacto da maior posicdo comprada potencial em opg¢des de venda no cébmputo da maior
posicéo vendida potencial no contrato (LVC).

Na sequéncia o participante envia uma ordem de venda de 1.000 contratos de opg¢des de délar
vencimento K888. Os valores dos limites de risco sdo mostrados na tabela a seguir.

Ordem Enviada

Instrumento

Operagao

Quantidade

OPC-DOL-K888

VENDA

1.000

Limites de Tamanho de Oferta

Tamanho Maximo da Oferta de Compra

Tamanho Maximo da Oferta de venda

Limite TCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite TVI

Aceitando a Oferta

Status

1.000

0

OK

1.000

1.000

OK

Limites de Posicé

0 por Instrumento

Méxima Posi¢do Potencial Comprada

Maxima Posi¢c8o Potencial Vendida

Limite LCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVI

Aceitando a Oferta

Status

2.000

0

OK

0

1.000

FALHA
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Limites de Posicdo por Instrumento Equivalente
Maxima Posicao Potencial Comprada Maxima Posicdo Potencial Vendida

Limite LCC

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVC

Aceitando a Oferta

Status

5.000

-1.620

OK

5.000

4.920

OK

Tabela 13 - Ordem Recusada (LVI)

Nesse caso a ordem é recusada, uma vez que a ordem de venda de uma opcdo de compra
viola a regra que impede o participante de ficar vendido nesse instrumento (LVI).

Na sequéncia, o participante envia uma ordem de compra de 1.000 contratos de opcao de
dolar vencimento K885. Os valores dos limites de risco sdo mostrados na tabela a seguir.

Ordem Enviada

Instrumento

Operacao

Quantidade

OPC-DOL-K885

COMPRA

1.000

Limites de Tamanho de Oferta

Tamanho Maximo da Oferta de Compra

Tamanho Maximo da Oferta de venda

Limite TCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite TVI

Aceitando a Oferta

Status

1.000

1.000

OK

1.000

0

OK

Limites de Posica

0 por Instrumento

Méxima Posi¢édo Potencial Comprada

Maxima Posi¢cdo Potencial Vendida

Limite LCI

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVI

Aceitando a Oferta

Status

2.000

1.000

OK

0

0

OK

Limites de Posicéo por Instrumento Equivalente

Méxima Posicdo Potencial Comprada

Maxima Posi¢cdo Potencial Vendida

Limite LCC

Aceitando a Oferta

Status

Limite LVC

Aceitando a Oferta

Status

5.000

-1.380

OK

5.000

4.320

OK

Tabela 14 - Ordem Aceita

Nesse caso a ordem € aceita, pois se enquadra em todos os limites previamente definidos.

5. Avaliacao dos Limites de Negociacdo em Mercado de Acdes

O EntryPoint LiNe em mercado de agbes estabelece 3 tipos de limites de negociacdo. Estes
limites, por sua vez, sdo representados pelos seguintes parametros, definidos em termos
financeiros:

I.  Financeiro méximo de ordem de compra por instrumento (TCI);

Il. Financeiro maximo de ordem de venda por instrumento (TVI);

Ill. Limite financeiro da posicdo comprada por instrumento (LCI);

IV. Limite financeiro da posi¢do vendida por instrumento (LVI);

V. Limite financeiro da posicdo comprada por instrumento equivalente (LCC);

VI. Limite financeiro da posi¢éo vendida por instrumento equivalente (LVC);
As subsecdes a seguir detalham cada um dos 3 tipos de limites de negociacdo empregados
pelo EntryPoint LiNe em Equities.
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5.1 Financeiros Maximos das Ordens de Compra e de Venda por Instrumento

Esses limites tém como objetivo estabelecer financeiros maximos, em Reais, para as ordens de
compra e de venda de um instrumento i enviadas por um participante, sendo determinados
conforme as férmulas a seguir:

K;|xQOC; <TClI,
K| xQOV, <TVI,

(i)
(ii)

Onde:
TCI; Financeiro maximo, em reais, para ordens de compra do instrumento i;
TVI; Financeiro maximo, em reais, para ordens de venda do instrumento i;
K, Fator de converséo financeira do instrumento i;
QOC; Quantidade de contratos da ordem de compra do instrumento i;
QOV; Quantidade de contratos da ordem de venda do instrumento i.

5.2. Limites de Posi¢ces Compradas e Vendidas por Instrumento

Esses limites tém como objetivo estabelecer os financeiros méximos diarios para as posicoes
compradas e vendidas em um instrumento i para cada participante. Para tanto, séao
computados os maximos financeiros comprados e vendidos potenciais, dados os financeiros
correntes e as ofertas de compra e de venda para cada instrumento, conforme as férmulas a
seqguir:
nofg
PCI; =S;+ > QFC,
= (iii)
nofy
PVI, ==S, + > QFV,,
= (iv)
Considera-se que uma ordem esta adequada aos limites de posicdes compradas e vendidas
para o instrumento i se atende aos seguintes critérios:

K| PCI, < LCI,
(v)
|Ki[xPVI; < LVI, _
(vi)
Onde:
Si Saldo liquido, em volume financeiro, para o instrumento i, calculado desde o
inicio do dia com base nas operacdes efetuadas no sistema eletrdnico de
negociagao:

Si > 0: se ofertas negociadas de compra > ofertas negociadas de venda
Si < 0: se ofertas negociadas de compra < ofertas negociadas de venda
QFCi; Quantidade de contratos da j-ésima ordem de compra em aberto do

instrumento i;

QFV;; Quantidade de contratos da j-ésima ordem de venda em aberto do
instrumento i;

Nofc; Ndmero de ordens de compra do instrumento i;

nofv; Ndmero de ordens de venda do instrumento i;

K; Fator de conversao financeira do instrumento i;

PCI; Maxima posicao potencial, em quantidade de contratos, de compra do
instrumento i;

PV Maxima posicdo potencial, em quantidade de contratos, de venda do
instrumento i;

LCJ; Limite financeiro maximo, em reais, para posi¢cdo de compra do instrumento
l;

LV Limite financeiro maximo, em reais, para posicao de venda do instrumento i.
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5.3. Limites de Posicdes Compradas e Vendidas por Instrumento Equivalente

Esses limites tém como objetivo estabelecer financeiros maximos diarios para as posiges
compradas e vendidas em cada “instrumento equivalente” ¢ para cada participante. Essa
caracteristica permite agrupar instrumentos de caracteristicas semelhantes e estabelecer
limites para esses grupos. Esses limites séo calculados de acordo com as seguintes férmulas:

Nk
PCC, = max(K;;0)x PCI, —min(K;;0) x PVI,

i1 (vii)
nic

PVC, =Y max(K;;0)x PVI; —min(K;;0)x PCI,
i=1 (viii)

Considera-se que uma ordem esta adequada aos limites de posi¢des de compra e de venda no
grupo (“instrumento equivalente”) c se atende aos seguintes critérios:

PCC, < LCC,

(ix)
<
PVC, <LVC, .
Onde:
K; Fator de converséo financeira do instrumento i;
PCJ; Méxima posi¢éo potencial de compra do instrumento i, conforme férmula (iii);
PV Méxima posi¢éo potencial de venda do instrumento i, conforme férmula (iv);
Nic Numero de instrumentos associados ao instrumento equivalente c;
PCC, Maxima posigdo potencial financeira de compra do instrumento equivalente
C;
PVC. Maxima posigdo potencial financeira de venda do instrumento equivalente c;
LCC, Limite financeiro méaximo, em reais, para posi¢do de compra do instrumento
equivalente c;
LVC, Limite financeiro maximo, em reais, para posi¢do de venda do instrumento
equivalente c.
6. Caracteristicas do Limite Default do Contrato Padrao

Os limites default de um contrato tém a intencdo de associar limites padréo para qualquer
instrumento cujos limites ndo estejam definidos individualmente para o mesmo. Ou seja, uma
corretora pode, se assim desejar, criar limites (default e do instrumento — por obrigatoriedade
do Portal) para um Unico instrumento de um determinado contrato, que, como consequéncia,
fard com que todos 0s outros instrumentos associados a esse contrato padrdo também tenham
esse limite pré-estabelecido (do padrao), sem necessidade de configura-los um a um.

Observe que, caso esses outros instrumentos sejam visualizados via Portal, o respectivo
contrato padrdo jA tera valores pré-configurados, apesar dos limites dos instrumentos
encontrarem-se zerados (mas diferenciados por cor).

Importante ressaltar que caso os limites padrdo sejam alterados para qualquer instrumento
dentro de um contrato, todos 0s outros instrumentos passarao a utilizar esse novo valor.
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7. Acesso e Utilizacdo do Sistema

Nesta secao serdo apresentadas as telas do EntryPoint LiNe e suas funcionalidades.

7.1. Acesso ao Sistema para Mercados Derivativos
O EntryPoint LiNe é acessado através do seguinte endereco:

http://gts.extranet.net.omf/SeqgurancaCA/Login.aspx

ApOs 0 acesso, sera solicitado o preenchimento de usuario e senha.

Os menus da parte superior esquerda permitem ao USUArio acessar as seguintes
funcionalidades para o mercado de derivativos: “Administracdo”, “Monitor”, “Fator K”,
“Instrumento Equivalente” e “Carga FiXML”, conforme mostrado na tela abaixo. Para forex,
apenas a opgao “Monitor” esta disponivel.

Global Trading System 2 Global Trading System p
Portal : SiteAdministrativo = Portal : SiteAdministrativo >

Administragio de Risco Administragio de Risco
GTSLiNe - GLOBEX - GTS GTSLiNe - GLOBEX - GTS

GTSLiNe - Co-Location 2 GT5LiNe - Co-Location 2

GTSLiNe - DMA GTSLiNe - DMA
GTSLiNe - Co-Location GTS5LiNe - Co-Location

GTSLiNe - Forex GTS5LiNe - Forex

LiNe - Entry Point DER * Administragéo LiNe - Entry Point DER

LiNe - Entry Point Forex LiNe - Entry Point Forex * Monitor

GTSLiMNe - Unificado Fator K GTSLiNe - Unificado
Carga FiXML
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7.2. Acesso ao Sistema para Mercado de Acdes
O EntryPoint LiNe é acessado através do seguinte endereco:

http://trade2.net.bvmf/PortalEPEquities

Apés 0 acesso, sera solicitado o preenchimento de usuario e senha.
Login de Sistema
Usuario:

Os menus da parte superior esquerda permitem ao usudrio acessar as seguintes
funcionalidades: “Administracdo”, “Monitor”, “Fator K”, “Instrumento Equivalente” e “Carga
FiXML”, conforme mostrado na tela abaixo.

BM&FBOVESPA

*Administracdo

» Monitor

»Fator K

Instrumento Equivalente

»Carga FiXML

Nota: as figuras abaixo mostradas pertencem ao sistema LiNe para Mercados Derivativos e
servem de referéncia para o sistema LiNe para Mercado de Acdes (as telas sdo idénticas e
possuem as mesmas funcionalidades).

7.3. Administracdo e Consulta de Limites via Tela de Configuragao

A administracdo e consulta de limites via tela de configuracdo é acessado através do menu
“Administracdo”. Essa tela possui funcionalidades que permitem que o cadastramento de
limites seja efetuado de forma eficiente, além de possuir dispositivos de acionamento rapido
para situacdes emergenciais (panic keys). Essas funcionalidades sé&o identificadas a seguir.

. Critério de Pesquisa (A)

o =]
Corretora: : o, Cliente: |1 - CONTA_RES e, Instrumente: |DOLG12 Y CONSULTAR LIMITES (E)
: (B) © (D) :
Configuragio de Limites () (S) (P) (0)
Cliente: 1 CONTA_RES - Atuslizado por
Instrumento Equivalente Contrato Padréo Instrumento
Dolar Futuro DOL-FUT DOLG12
Limites Efetivos do Cliente Limites Default do Cliente para o Contrato Limites Efetivos do Cliente
(0} LimitesBalsa  Limites Corretors | (J) LimitesBolsa  LimitesCorretors | (K)  LimitesBolsa  Limites Corretors

COMPRA: TCD 400 00 | @ |
TAMANHOS MAXIMO DE ORDEM L 3

VENDA: ™D 400 400 ™

COMPRA: Lec 1.000.000 [ 1.000.000 | e 400) | 400] Lot 1.000.00
LIMITE DE POSICAD - S - «

VENDA: we 1.000.000 1.000.000 VD 400 400 i 1.000.00

COMPRA: | PCC 0 L]
POSICAD ATUAL (L) (M)

VENDA: PVC 0 VI
SALDO EM CONTRATOS NO INSTRUMENTO s{i) (N)

I Limites
Ajustados
@ T <
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Area destinada as configuragbes para consulta de

(A) | Critério de Pesquisa limites.
Campo para selegcdo de corretora através de codigo
(B) | Corretora ou de pesquisa, acionando a opcdo pesquisar
corretora (icone lupa), disponivel ao lado do campo.
Campo para selecdo de cliente através de codigo ou
(C) | Cliente de pesquisa, acionando a opcdo pesquisar cliente
(icone lupa), disponivel ao lado do campo.
Campo para selegdo de instrumento através do nome
(D) | Instrumento deste ou de pesquisa, acionando a opcao pesquisar
instrumento (icone lupa), disponivel ao lado do campo.
Realiza a consulta de limites com base nas
(E) | Botao “Consultar Limites” informacdes inseridas nos campos de Critério de
Pesquisa.
. ~ - Area destinada a configuragcéo de limites (Instrumento
(F) | Configuragdo de Limites Equivalente, Contrato Padréo e Instrumento).
. Informa cédigo e nome da corretora e do cliente
(G) | Corretora/ Cliente pesquisado.
. . Apresenta a data, hora e nome da sessao responséavel
(H) | Periodo / Atualizado por pela Gltima atualizacgo.
0 Limites Efetivos do Cliente | Permite configurar os limites corretora efetivos LCC e
— Instrumento Equivalente LVC do instrumento equivalente selecionado.
) Limites Default do Cliente — | Permite configurar os limites corretora efetivos TCD,
Contrato Padrdo TVD, LCD e LVD do contrato selecionado.
(K) Limites Efetivos do Cliente | Permite configurar os limites corretora efetivos TClI,
— Instrumento TVI, LCI e LVI do instrumento selecionado.
. Informa a posi¢cdo atual do instrumento equivalente
(L) | Posicdo Atual PCC/PVC para o participante.
. Informa a posicdo atual do instrumento para o
(M) | Posicao Atual PCI/ PVI participante.
(N) Saldo Liquido no | Informa o saldo liquido atual do instrumento para o
Instrumento participante.
i ” Salva as alteragbes realizadas até o presente
(O) | Botao “Salvar momento.
5w ” Panic Key — torna nulos (iguais a zero) todos os limites
(P) | Botéo “Cliente associados ao participante.
~ p Panic Key — torna nulos (iguais a zero) todos os limites
Botao Instrumento . . . i
Q) Equivalente” associados ao participante e instrumento equivalente
selecionados.
Panic Key — torna nulos (iguais a zero) todos os limites
(R) | Botéo “Instrumento” associados ao participante e instrumento
selecionados.
(S) | Botgo “FilXML” Exibe o limite configurado como um exemplo de
FIXML.
Notas:

As Panic Keys tém efetividade somente para o dia de negociacdo corrente. No dia
seguinte elas voltam a destravar.
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7.4. Monitor de Consumo de Limites

A tela a seguir permite a visualizagdo do consumo de limites — posi¢des potenciais (PCC, PVC,
PVI, PCI) — em termos percentuais em relacdo aos limites maximos (LCC, LVC, LVI, LCI -
respectivamente) de um ou mais instrumentos"”. Ela é acessada através do menu “Monitor”.

Critérios de Pesquisa
Instrumento Equivalente: | [Todos] E Contrato: [Todos] E Instrumenta: | ] Qm
Corretona: [9ss  |.emFBOVESPA | @  Pamicipante: 1. | @, Tipo: [Todos]
Nivel: (A) Fs0-100% o505 Fosox umees (B) Fra Fu Mice IVLucAwa‘ixarum: segundos ¥
JLC[ | % ll.\'! |sb lI.CC l% ll.\ﬂ: l% lcon:m lhrl:'l:'qunl: lmstmm
100 | |EETEER 100 | -100% 100000 0% 100000 | 0% | 999 - BMF BOVESPA 1- CONTA_RES BGIN11
(€) 400 0% 400 0% 1000000 0% 1000000 0%  g09 - BMF BOVESPA 1- CONTA_RES DOLU11
CENOCIEE

4|

Filtro de Pesquisa por faixas de porcentagem de limites consumidos.

Filtro de pesquisa por tipo de limite.

Lista de limites exibida em fung¢&o dos Critérios de Pesquisa.

Exibe os detalhes de limites.
(*) A tela permite a visualizagdo méaxima de 100 entradas. Caso a busca nao retorne o
resultado esperado, ela deve ser refinada.

(A)
(B)
(©)
(D)

Ao clicar no icone # da tela anterior, 0 sistema exibe os detalhes de limites conforme a tela
abaixo.

Configuracdo de Limites

FECHAR

Corretora: 939 BMF BOVESPA Pericdo: 8/5/2012 10:29:54

Cliente: 1 CONTA_RES Atuzlizado por:

TAMANHOS MAXIMO DE
(ORDEM

LIMITE DE POSICAD

POSICAD ATUAL

(SALDO EM COMTRATOS NO
INSTRUMENTO

LEGENDA

COMPRA.

VENDA:

COMPRA:

VENDA:

COMPRA:

VENDA:

Instrumento Equ
Dolar Futuro

Limites Efetivos do Cliente

Limites Bolsa Limites Corretora

Contrato Padrdo
DOL-FUT

Limites Default do Cliente para o Contrato

Limites Bolsa Limites Corretora

Instrumento
DOoLUil

Limites Efetivos do Cliente

Limites Bolsa Limites Corretora

TCo 400 400|(Tc 1.000] 400

TVD| 400 400/ 1.000 400

LCC) 1.000.000 1.000.000{Lcp 400 400| e 1.000.000) 400
LVC 1.000.000 1.000.000{Lvoy 400 400{tw 1.000.000) 400
PCC 0) pCl 0)
PVC 0 PVI 0
<[i} 0

LCC - Limite financeiro da posicdo comprada p
Instrumento Equivalente
LVC - Limite financeiro da posicdo vendida por
Instrumento Equivalente

LCD - Limite de posic3o comprada por contrato

padrio
LVD - Limite de posic3o vendida por contrato
padrio

LCI - Limite financeirc da posic3o comprada por

instrumento
LV - Limite financeiro da posico vendida por

instrumento

orPCl - Posicdo Potencial Comprada no
Instrumento

PVl - Posicdo Potencial Vendida no Instrumento
PCC - Posicdo Potencial Comprada no
Instrumento Equivalente

PVC - Posicdo Potencial Vendida ne Instrumento
Equivalente

(5(i) - Saldo em Contratos no Instrumento

[TCI - Financeire maximo de ordem de compra
por instrumento

TVl - Financeiro maxime de ordem de venda por
instrumento

[TCD - Tamanho maximo de ordem de compra
por contrato padrio

MWD - Tamanho maximeo de crdem de venda por
contrato padrio
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7.5. Consulta a Fatores de Ponderacéo

Os fatores de ponderagdo (Fator K) podem ser consultados conforme tela abaixo. Esta é
acessada através do menu “Fator K”.

Critérios de Pesquisa

P 061072012 Y [strumento Boi Futuro ] inserumento:

| pata de Atualizaio | contrat | Tnstrument | Fator de Ponderacio (k) | status |
06/07/2012 BGIFUT BGIF12 2,2000000 Carregado
06/07/2012 BGLFUT BGIK13 2,9000000  Carregado
(Ml ar[m]s =]

7.6. Consultade Instrumentos Equivalentes

Através da tela abaixo € possivel pesquisar: (a) os instrumentos equivalentes existentes e seus
limites bolsa (LCC e LVC); (b) a composicao dos instrumentos equivalentes, ou seja, contratos
e instrumentos que os compde, €; (c) os limites bolsa (TCI, TVI, LCI, LVI) destes instrumentos.
Ela é acessada através do menu “Instrumento Equivalente”.

Critérios de Pesquisa

Instrumento

- Bl
Equivalents: [Todos] Contrate: | [Todos] Instrumanto: I PESGQUISAR

| Instrumento Equivalente | Lcc LvC 'Cnntnlr lln:l:rumenln
CAFE 1.000.000 1.000.000 [ ICF-FOPT Visualizar instrumentos
Dolar Futuro 100.000 100.000 [DILFUT Vigualizar ingtrymaentos

ez ]fa]fa]ls]pop)> [

Lo Lo

7.7.  Administrac&o de Limites via Carga do Arquivo FIXML

A corretora pode definir ou alterar os limites de seus clientes também através da carga de
arquivo realizada em tela especifica neste portal. Tal tela é acessada através do menu “Carga
FiXML”.

Carga do arquivo FIXML

Selecione o arquivo: |CWDXML_|_Example.xmi

CARREGAR ARQUIVD SALYAR MANUAL FIXML

Regras da Carga FiXML:
Periodo Restringido: 9:00-18:00 Intervalo: 00:05:00
Ultima Carga: 24/10/2012 §:54:03 Préxima Carga Disponivel Apartir De: 24/10/2012 18:00:00

Limite de Linhas: 10.000

Lista de inconsisténcias:

Entenda as Mensagens
Contrato niio Autorizade O contrato nio estd vinculado 3o cadastro da corretora.
i Qinstrumento equivalente informado no arquive XML ndo existe no sistema.

Limites excedides no instrumento O limite informade no arquive XML excedeu o limite bolsa cadastrado para o instrumento equivalente. (LCC/LVC) menor que [LongLmt/ShortLmt) da tag

equivalente [EqvixmLmt).

Contrato desconhecido g H]

Contrato sem limites bolsa. O contrate informado no arquive XML nio possui instrumentos com limites bolsa cadastrados no sistema.

O — O limite i quive XML excedeu o limite bol d do para o Contrato. [TCD/TVD/LCD/LVD) mencr que (MaxBidry/MaxOfrQry/LongLmt/ShortLmt)
da tag [Contribmt)

Instrumento desconhecido DQinstrumento i noarquivo XML n3 iste no sistema.
O limite i ive XML excedeu o limite bol d doparao [TELTVI/LEI/LVI) menor que (MaxBidQry,/MaxOfrCiry/LongLmt/ShortLme)

Instrumento com limites excedidos.

da tag [emLm).
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Cliqgue no botdo Selecione, selecione o local e o arquivo em formato FIXML que contém os
limites que deseja configurar. Clique no botdo Carregar Arquivo.

O arquivo sera entéo validado em relacédo a:
+ As “Regras de Carga FiXML”, que sao:
» A carga deve ser efetuada fora do horario de negociacao;
» Deve obedecer ao intervalo de tempo entre cargas;
» Deve obedecer ao tamanho méximo de linhas (limites) definido.
* O layout XSD (ver sessédo 7.7.4);
* A existéncia dos participantes;
* A existéncia do instrumento equivalente, contrato e instrumento;
» Os valores de limites corretora nao podem exceder os limites bolsa.

Se houver erros de validagdo, as inconsisténcias serdo mostradas no painel “Lista de
inconsisténcias”. Além disso, o processo & abortado (no exemplo abaixo, o arquivo passado
contém BrkFrmId="corretora 999").

Lista d¢ inconsisténcias:

Ocomeu ema excegdo na validaglo do acquive. Erro: O atributo 'BekFrmid” € lervidlido - O valer ‘corretora 999 € inviido dependendo do tipo de dodos
g/ [ weww, wi.ong/ 2001/ XMLSchemazpositiveinteger' - A seqiéncla de caracteres "corretora 959 nbo € um valor Integer valido. | Linbac3 | Posiclocld,

Se, por outro lado, a validagdo ocorrer com sucesso, sera exibida, no painel “Lista de
inconsisténcias”, uma mensagem indicando a quantidade de limites carregados.

Lista ge inconsisténcias:

2 Regivtro|i] carregadas, Cligue em [Sabvar] paea gravae os limites.

Para efetivar a alteragéo clique em Salvar.

Aguarde a conclusdo do processamento de sua solicitagdo com a mensagem “Limites
financeiros configurados com sucesso”.

Caso seja exibida mensagem diferente da descrita, entre em contato com a equipe de suporte
(SSN em 1.3).
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7.7.1.

Tags FIX Utilizadas

As seguintes tags do protocolo FIX séo utilizadas no arquivo FIXML para a configuragdo dos
limites quantitativos de negociacdo de um participante (corretora + conta, ou operador).

Nidmero tag Nome tag FIX | Abr. FIXML | Tipo de dado Descricao
9527 BrokerFirmld BrkFrmld Inteiro Cadigo fantasia da corretora.
6939 NoAccounts NAccts Inteiro N“T“e“’ de ~part|C|pant_es cujos
limites deverdo ser configurados.
S 1 Account Acct String(6) Cha_vg forte de identificacdo de
participantes.
Identifica o tipo do participante.
" Na BM&FBOVESPA utiliza-se a
— | 581 AccountType AcctType String(3) tag como String, diferente do
Integer no FIXML padréo.
NoEquivalent NEQVixm Numero de instrumentos
— | 6948 Instrument Lm?Cf Inteiro equivalentes cujos limites
LimitsConfig 9 deverdo ser configurados.
S| o | 6947 Equivalent Equixm String(32) Nome do instrumento
Instrument equivalente.
— | — | 7993 LongLimit LongLmt Inteiro Novo limite de posiGao
comprada.
— | — | 7994 ShortLimit ShortLmt Inteiro Novo limite de posi¢éo vendida.
S5 | 6951 NoContract Ncontrt Inteiro NUmero de contratos cujos
LimitsConfig LmtCfg limites deverdo ser configurados.
— | > | > | 6947 Contract Contrt String(32) Simbolo do Contrato padréo
- | —> | > | 7993 LongLimit LongLmt Inteiro Novo limite de posiGao
comprada.
— | = | = | 7994 ShortLimit ShortLmt Inteiro Novo limite de posi¢ao vendida.
o | & | 6941 MaxBidQty MaxBidQty | Inteiro Ig‘r’:sr”aho méaximo de ordem de
— | > | > | 6942 MaxOfferQty MaxOfrQty Inteiro I:rr:jinho maximo de ordem de
S 1o | 5 6946 NolnstrumentL | NIxm Inteiro NUmero de instrumentos cujos
imitsConfig LmtCfg limites deverdo ser configurados.
— | > | > | > | 6937 Asset Asset String(3) Identifica o tipo do ativo.
Identifica o tipo de mercado. E
. ) normalmente preenchido com
- | - | - | —| 167 SecurityType SecTyp String(3) “FUT" para operagdes no
mercado de futuros.
Simbolo exibido no ticker,
. representativo do tipo de
nd il Bad iad s Symbol Sym String(100) mercadoria e de facil
compreensao dos patrticipantes.
- | > | - | > | 7993 LongLimit LongLmt Inteiro NOYO limite de posicdo comprada
no instrumento.
- | > | > | > | 7994 ShortLimit ShortLmt Inteiro Novo limite de posi¢éo vendida.
- | > | > | > | 6941 MaxBidQty MaxBidQty Inteiro Tamanho maximo de ordem de
compra.
- | > | > | > | 6942 MaxOfferQty MaxOfrQty Inteiro Tamanho maximo de ordem de
venda.
7.7.2. Layout do Arquivo FIXML

O arquivo abaixo representa o layout simplificado do arquivo FIXML que devera ser construido.
As tags FIXML estdo descritas na sesséo 7.7.1 e aqui s@o representadas sem valores, no

formato Tag="

"

E importante salientar que o arquivo XML deve ser editado em um editor de texto
simples, como por exemplo o Bloco de Notas do Windows (NOTEPAD). Nao deve ser
usado o MS Word ou similares, pois isso provocard erros.

Construa um bloco <setLimrRegq> com 0 Cédigo Fantasia da Corretora e a quantidade de

participantes cujos limites dever&o ser configurados.
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Cada participante é representado por um bloco <acctImt>, e os limites sdo definidos nos
blocos de Limites por Instrumento Equivalente <egvixmLmt>, Limites por Contrato <contrtLmt>
e Limite por Instrumento <rxmrmt>. Note que estes blocos seguem uma hierarquia para a sua
configuracéo.

<?xml version="1.0" encoding="iso-8859-1"7?>
<FIXML>
<SetLimRqt BrkFrmId="" NAccts="">
<AcctLmt Acct="" AcctType="" NEqvIxmLmtCfg="">
<EgqvIxmLmt EqvIxm="" LongLmt="" ShortLmt="" NContrtLmtCfg="">
<ContrtLmt Contrt="" LongLmt="" ShortLmt="" MaxBidQty="" MaxOfrQty="" NIxmLmtCfg="">
<IxmLmt Asset="" SecTyp="" Sym="" LongLmt="" ShortLmt="" MaxBidQty=""
MaxOfrQty=""/>
</ContrtLmt>
</EqvIxmLmt>
</AcctLmt>
</SetLimRgt>
</FIXML>

7.7.3. Nome do Arquivo FIXML

Tecnicamente, o nome do arquivo ndo influencia na extracdo dos dados que identificardo os

participantes e os limites a serem configurados. Todavia, por questdo de organizagdo e para

facilitar suporte futuro, recomenda-se que 0s arquivos sigam a seguinte nomenclatura:
EntryPointLiNeSetLimits[Data e Hora].xml

Onde:
+ EntryPointLiNeSetLimits é uma literal (texto fixo).
+ [Data e Hora] € um valor variavel, no formato AAAAMMDDHHMMSS.
+ xml é a extensdo do arquivo que representa o padrdo XML que o constitui.

Exemplo: EntryPointLiNeSetLimits20110808090510.xml

z

A extensdo "XML" é obrigatdria, caso contrario o componente de upload ndo carrega o arquivo
e causa uma excecao de arquivo XML invalido.

7.7.4. XSD Referenciado

O arquivo XSD abaixo realiza a validacdo do arquivo FIXML, sendo referenciado por este. E
importante entender que o XSD ndo garante a consisténcia dos dados, servindo como um
gabarito para a estrutura e formato esperados. Outras medidas de validagdo devem ser
implementadas por quem gera o arquivo FIXML para garantir sua integridade e consisténcia.

Este arquivo pode ser baixado a partir de uma das URLs abaixo:

(Mercados Derivativos) http://gts.extranet.net.bomf/PortalAdministration/XSD/GTSLineFixml.xsd
(Mercado de Acdes)  http://trade2.net.bvmf/PortalEPEquities/Xsd/MegaLineFixml.xsd
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<?xml version="1.0" encoding="utf-8" ?>
<xs:schema 1d="GTSLineFixml" elementFormDefault="qualified"
xmlns:xs="http://www.w3.0rg/2001/XMLSchema">
<xs:element name="FIXML">
<xs:complexType>
<xs:sequence>
<xs:element minOccurs="1" maxOccurs="1" name="SetLimRqt">
<xs:complexType>
<xs:sequence>
<xs:element minOccurs="1" maxOccurs="unbounded" name="AcctLmt'">
<xs:complexType>
<xs:sequence>
<xs:element minOccurs="1" maxOccurs="unbounded" name="EqvIxmLmt'">
<xs:complexType>
<xs:sequence>
<xs:element minOccurs="1" maxOccurs="unbounded" name="ContrtLmt'">
<xs:complexType>
<xs:sequence>
<xs:element minOccurs="1" maxOccurs="unbounded" name="IxmLmt">
<xs:complexType>

<xs:attribute name="Asset" type="xs:string" use="optional" />
<xs:attribute name="SecTyp" type="xs:string" use="optional" />
<xs:attribute name="Sym" type="xs:string" use="required" />
<xs:attribute name="LongLmt" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />
<xs:attribute name="ShortLmt" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />

<xs:attribute name="MaxBidQty" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />
<xs:attribute name="MaxOfrQty" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />
</xs:complexType>

</xs:element>

</xs:sequence>

<xs:attribute name="Contrt" type="xs:string" use="required" />
<xs:attribute name="LongLmt" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />
<xs:attribute name="ShortLmt" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />

<xs:attribute name="MaxBidQty" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />
<xs:attribute name="MaxOfrQty" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />
<xs:attribute name="NIxmLmtCfg" type="xs:integer" use="optional" />
</xs:complexType>
<xs:unique name="uniqueSym">
<xs:selector xpath="IxmLmt">
<xs:field xpath="@Sym'">
</xs:unique>

</xs:element>

</xs:sequence>

<xs:attribute name="EqvIxm" type="xs:string" use="required" />
<xs:attribute name="LongLmt" type="xs:nonNegativelInteger" use="required" />
<xs:attribute name="ShortLmt" type="xs:nonNegativelnteger" use="required" />
<xs:attribute name="NContrtLmtCfg" type="xs:integer" use="optional" />

</xs:complexType>
<xs:unique name="uniqueContrt">
<xs:selector xpath="ContrtLmt'">
<xs:field xpath="@Contrt">
</xs:unique>
</xs:element>
</xs:sequence>
<xs:attribute name="Acct" type="xs:string" use="required" />

—_n

<xs:attribute name="AcctType" type="xs:string" use="optional" />
<xs:attribute name="NEqvIxmLmtCfg" type="xs:integer" use="optional" />
</xs:complexType>
<xs:unique name="uniqueEqvIxm">
<xs:selector xpath="EqvIxmLmt">
<xs:field xpath="@EqvIxm'">
</xs:unique>
</xs:element>
</xs:sequence>
<xs:attribute name="BrkFrmId" type="xs:positivelInteger" use="required" />
<xs:attribute name="NAccts" type="xs:integer" use="optional" />
</xs:complexType>
<xs:unique name="uniqueAcct'">
<xs:selector xpath="AcctLmt">
<xs:field xpath="@Acct">
</xs:unique>
</xs:element>
</xs:sequence>
</xs:complexType>
</xs:element>
</xs:schema>
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7.8. Arquivos FIXML de Exemplo

A seguir exemplificamos algumas situa¢des de preenchimento do arquivo FIXML de acordo
com o layout definido em 7.7.2.

As tags em FIXML sdo compostas por elementos de tipo Chave=“Valor’. E importante
ressaltarmos que a maioria das informacdes passadas nos exemplos como “Valor” precisa ser
analisada e substituida por dados especificos de cada corretora, instrumento, participante ou
qualquer outro dado que seja necessario representar.

<?xml version="1.0" encoding="iso-8859-1"7?>

<FIXML>
<SetLimRqt BrkFrmId="111111" NAccts="">
<AcctLmt Acct="222222" AcctType="CC" NEgvIxmLmtCfg="">
<EgqvIxmLmt EqvIxm="Ibovespa" LongLmt="1000" ShortLmt="1000" NContrtLmtCfg="">
<ContrtLmt Contrt="PETROBRAS" LongLmt="1000" ShortLmt="1000"
MaxBidQty="5000" MaxOfrQty="5000" NIxmLmtCfg="">
<IxmLmt Sym="PETR3" LongLmt="2000" ShortLmt="2000"
MaxBidQty="1000" MaxOfrQty="1000" />
<IxmLmt Sym="PETR4" LongLmt="1000" ShortLmt="1000"
MaxBidQty="1000" MaxOfrQty="1000" />
</ContrtLmt>
</EqvIxmLmt>
</AcctLmt>
</SetLimRgt>
</FIXML>

7.8.1. Configurando o Limite de um Instrumento para um Participante

O exemplo a seguir configura o limite de um Unico instrumento para um Unico participante:
* Participante 1: 1 limite de um Gnico instrumento

<?xml version="1.0" encoding="iso-8859-1"?>

<FIXML>
<SetLimRqt BrkFrmId="111111" NAccts="1">
<AcctLmt Acct="222222" AcctType="CC" NEgqvIxmLmtCfg="1">
<EgqvIxmLmt EqvIxm="IBOVESPA" NContrtLmtCfg="1">
<ContrtLmt Contrt="EMBRAER" NIxmLmtCtfg="1">
<IxmLmt Sym="EMBR3" LongLmt="1000" ShortLmt="1000"
MaxBidQty="5000" MaxOfrQty="10000"/>
</ContrtLmt>
</EqvIxmLmt>
</AcctLmt>
</SetLimRqt>
</FIXML>

7.8.2. Configurando Vérios Limites para um Participante

O exemplo a seguir configura um limite financeiro para um instrumento equivalente, um limite
de contrato e um limite de instrumento para um mesmo participante:
* Participante 1: 1 limite de instrumento equivalente, 1 limite de contrato e 1 limite de
instrumento.

<?xml version="1.0" encoding="is0-8859-1"2?>

<FIXML>
<SetLimRqt BrkFrmId="111111" NAccts="1">
<AcctLmt Acct="222222" AcctType="CM" NEqvIxmLmtCfg="1">
<EgqvIxmLmt EqvIxm="IBOVESPA" LongLmt="1000" ShortLmt="1000" NContrtLmtCfg="1">
<ContrtLmt Contrt="EMBRAER" LongLmt="1000" ShortLmt="1000"
MaxBidQty="5000" MaxOfrQty="10000" NIxmLmtCfg="1">
<IxmLmt Sym="EMBR3" LongLmt="1000" ShortLmt="1000"
MaxBidQty="5000" MaxOfrQty="10000"/>
</ContrtLmt>
</EqvIxmLmt>
</AcctLmt>
</SetLimRqgt>
</FIXML>
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7.8.3. Configurando Varios Limites para Varios Participantes

O exemplo a seguir configura os limites financeiros, limites default e limites de contratos

equivalentes para dois participantes:

+ Participante 1: 1 limite de instrumento equivalente, 1 limite de contrato e 1 limite de

+ Participante 2: 2 limites de instrumento equivalente, 3 limites de contrato e 4 limites de

instrumento
instrumento
<?xml version="1.0" encoding="iso-
<FIXML>
<SetLimRqgt BrkFrmId="111111"
<AcctLmt Acct="222222"
<EqvIxmLmt EqvIxm="IBOVESPA"

<ContrtLmt Contrt="EMBRAER"

<IxmLmt Sym="EMBR3"
</ContrtLmt>
</EqvIxmLmt>
</AcctLmt>
<AcctLmt Acct="333333"
<EqvIxmLmt EqvIxm="IBOVESPA"

<ContrtLmt Contrt="PETROBRAS"

<IxmLmt Sym="PETR3"
<IxmLmt Sym="PETR4"
</ContrtLmt>
<ContrtLmt Contrt="EMBRAER"
<IxmLmt Sym="EMBR3"
</ContrtLmt>
</EqvIxmLmt>
<EgqvIxmLmt EqvIxm="BOLSA"

<ContrtLmt Contrt="ABYARA"

<IxmLmt Sym="ABYA3"
</ContrtLmt>
</EqvIxmLmt>
</AcctLmt>
</SetLimRqt>
</FIXML>

8859-1"?>

AcctType="cCcC"
LongLmt="1000"
LongLmt="1000"
MaxBidQty="5000"
LongLmt="1000"
MaxBidQty="5000"

AcctType="CM"
LongLmt="1000"
LongLmt="1000"
MaxBidQty="5000"
LongLmt="1000"
MaxBidQty="5000"
LongLmt="1000"
MaxBidQty="5000"

LongLmt="10000"
LongLmt="1000"
MaxBidQty="5000"

LongLmt="1000"
LongLmt="1000"
MaxBidQty="5000"
LongLmt="1000"
MaxBidQty="5000"

NAccts="2">
NEqvIxmLmtCfg="1">
ShortLmt="1000" NContrtLmtCfg="1">
ShortLmt="1000"
MaxOfrQty="10000" NIxmLmtCfg="1">
ShortLmt="1000"

MaxOfrQty="10000"/>

NEqvIxmLmtCfg="2">
ShortLmt="1000" NContrtLmtCfg="2">
ShortLmt="1000"
MaxOfrQty="10000" NIxmLmtCfg="2">
ShortLmt="1000"
MaxOfrQty="10000"/>
ShortLmt="1000"

MaxOfrQty="10000"/>

ShortLmt="10000"
ShortLmt="1000"
MaxOfrQty="10000"/>

NIxmLmtCfg="1">

ShortLmt="1000"
ShortLmt="1000"
MaxOfrQty="10000" NIxmLmtCfg="1">
ShortLmt="1000"
MaxOfrQty="10000"/>

NContrtLmtCfg="1">
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8. Rejeicdo de ordens pelo EntryPoint LiNe

O EntryPoint LiNe pode rejeitar ordens pelos mais diversos motivos. Aqui estéo listadas todas
as mensagens originadas pelo EntryPoint LiNe devido a rejeicdes e as causas mais provaveis
das mesmas. Além disso, a mensagem FIX de retorno contém o texto de descricdo da rejeicédo
(as mesmas abaixo indicadas). Essa informacédo € muito importante no auxilio da identificacéo
do erro.

8.1. Mensagem “System recovering or starting up”

As ordens séo rejeitadas por esse motivo quando o EntryPoint LiNe esta (re)-inicializando
(controle efetuado pela Bolsa).

8.2. Mensagem “Unknown Market Participant”

As ordens sao rejeitadas por esse motivo quando o participante ndo esta cadastrado. A causa
deste problema pode ser:
+ Falta dos campos requeridos para tal identificacdo na mensagem FIX (0 que leva a
uma identificagdo errbnea do participante);
+ Participante ndo cadastrado pela Bolsa;
+ Participante novo ndo possui atribuicédo de limites a nenhum instrumento.

8.3. Mensagem “Unknown Instrument”

As ordens sé@o rejeitadas quando o instrumento ndo esti cadastrado no EntryPoint LiNe. A
causa deste problema pode ser:
+ Falta ou inconsisténcia dos campos requeridos para tal identificacdo na mensagem FIX
(o que leva a uma identificacdo errdbnea do instrumento);
* Instrumento ndo cadastrado pela Bolsa.

8.4. Mensagem “Invalid Quantity”

As ordens séo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de compra ou venda,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), € menor que zero.

8.5. Mensagem “Market Participant is blocked”

As ordens séo rejeitadas por esse motivo quando o participante (identificado por k1, k2 no texto
de rejeicado) esta “bloqueado” para operar. Essa condi¢cdo é alcangada quando a corretora,
através do Portal Web EntryPoint LiNe, blogueia o participante (panic key). Para contornar esse
problema, a corretora deve desbloquear seu participante.

8.6. Mensagem “Instrument is blocked”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando o instrumento (identificado por symbol,
sec_id, sec_exchange, sec_id_source no texto de rejei¢cao) esta “bloqueado” para operar. Essa
condicao é alcancada quando a Supervisao da Bolsa bloqueia o instrumento. Somente a Bolsa
pode desbloquear um instrumento.

8.7. Mensagem “Limit is blocked”

As ordens sao rejeitadas por esse motivo quando os limites do participante (identificado por k1,
k2 no texto de rejeicdo) para um dado instrumento (identificado por instrID no texto de rejei¢cao)
estdo “bloqueados” para operar. Essa condigdo € alcancada quando a corretora, através do
Portal Web EntryPoint LiNe, bloqueia o limite para esse participante. Para contornar esse
problema, o limite deve ser novamente desbloqueado.
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8.8. Mensagem “Duplicate Order”

O EntryPoint LiNe rejeita toda ordem duplicada, portanto certifique-se que a ordem seja sempre
Unica dentro da sessao FIX utilizada.

8.9. Mensagem “No limits configured for instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando ndo ha limites configurados para o
instrumento (identificado por symbol, sec id, sec_exchange, sec_id_source no texto de
rejeicdo) para o participante em questdo. A causa deste problema pode ser:
* Falta ou inconsisténcia dos campos requeridos para identificacdo na mensagem FIX do
instrumento ou do participante (o que leva a uma identificacdo errbnea dos mesmos);
+ Falta da atribuicdo de limites para o instrumento pela corretora (ou ainda limites do
contrato-padréo relacionado ao instrumento néo atribuidos ainda pela corretora).

8.10. Mensagem “Equivalent instrument is blocked for market participant”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando ndo ha limites configurados para o
instrumento equivalente (identificado pelo seu ID interno no texto de rejeicdo) para o
participante em questédo (identificado pelos seus valores de k1 e k2 no texto de rejeicdo). A
causa deste problema pode ser:

+ Falta ou inconsisténcia dos campos requeridos para identificacdo na mensagem FIX do
instrumento (e por conseqiiéncia do instrumento equivalente) ou do participante (o que
leva a uma identificagcao errbnea dos mesmos);

+ Falta da atribuic&o de limites para o instrumento equivalente pela corretora.

8.11. Mensagem “Order quantity > TCI (Max Bid Quantity) for Instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de compra,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), excede o valor maximo configurado de
TCI (para o instrumento e participante dado).

8.12. Mensagem “Order quantity > TVI (Max Offer Quantity) for Instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de venda,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), excede o valor maximo configurado de
TVI (para o instrumento e participante dado).

8.13. Mensagem “Long position exceeds limit for Instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de compra,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), faz exceder o valor maximo configurado
de PCI (para o instrumento e participante dado).

8.14. Mensagem “Short position exceeds limit for Instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de venda,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), faz exceder o valor maximo configurado
de PVI (para o instrumento e participante dado).

8.15. Mensagem “Long position exceeds limit for Equivalent Instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de compra,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), faz exceder o valor maximo configurado
de PCC (para o instrumento, instrumento equivalente e participante dado).

34



EntryPoint LiNe
Manual do Administrador

BM&FBOVESPA =

The New Exchange ——

Versao 3.2

8.16. Mensagem “Short position exceeds limit for Equivalent Instrument”
As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de venda,

identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), faz exceder o valor maximo configurado
de PVC (para o instrumento, instrumento equivalente e participante dado).

8.17. Mensagem “OMS: Order not found”

O EntryPoint LiNe rejeita toda modificacdo para uma ordem que nao existe, portanto certifique-
se de que a ordem exista e os identificadores na ordem de modificacdo sejam coerentes com a
ordem original.

8.18. Mensagem “IFM Not Allowed”

O EntryPoint LiNe rejeita toda modificacdo para uma ordem que ainda ndo tenha sido
confirmada pelo ndcleo de negociagéo.

8.19. Mensagem “Financial long quantity exceeds limit for Instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de compra,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), faz exceder o valor maximo configurado
de PCI (para o instrumento e participante dado).

8.20. Mensagem “Financial short quantity exceeds limit for Instrument”

As ordens séo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de venda,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), faz exceder o valor méximo configurado
de PVI (para o instrumento e participante dado).

8.21. Mensagem “Financial Order quantity > TCI (Max Bid Quantity) for Instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de compra,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), excede o valor maximo configurado de
TCI (para o instrumento e participante dado).

8.22. Mensagem “Financial Order quantity > TVI (Max Offer Quantity) for Instrument”

As ordens sdo rejeitadas por esse motivo quando a quantidade na ordem de venda,
identificada através do campo FIX OrderQty (tag 38), excede o valor maximo configurado de
TVI (para o instrumento e participante dado).
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