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30 de agosto de 2006
081/2006-DG

COMUNICADO EXTERNO
Associados da BM&F
Ref.: Estudos Relativos ao Processo de Desmutualizacdo da BM&F.

A BM&F vem acompanhando o processo de fusdes, desmutualizagdes e
abertura de capital das bolsas de derivativos em todo o mundo. J4 no
Programa de Trabalho para 2005, informédvamos que o Conselho de
Administragdo continuaria a estudar o assunto, analisando suas vantagens e
desvantagens.

Em 2006, ndo sé a questdo da desmutualizagdo como também uma segunda
fase — abertura de capital — passaram a ser discutidas de forma mais efetiva.

Para tanto, o Conselho de Administra¢do decidiu-se pela contratacdo de um
advisor para colaborar com o desenvolvimento dos estudos necessarios a
elaborag@o de proposta a ser levada & Assembléia Geral. Tais estudos tém o
objetivo de analisar os pros e os contras de um processo de desmutualizagdo e
as sugestdes quanto ao modelo mais adequado para eventual abertura de
capital.

No caso de decisdo favordvel & desmutualizagdo e de sua aprovagdo pelos
orgdos reguladores, serdo entdo examinadas a propriedade de s¢ abrir o capital
da BM&F e a melhor forma de executar esse processo.

Para a primeira fase — estudos visando a desmutualizagdo —, varias empresas
de renome se candidataram ao processo de sele¢do do advisor. Em reunido do
Conselho de Administragdo de 22/08/2006, foi comunicada a escolha da
Rothschild Brasil Ltda., que devera iniciar os trabalhos em 01/09/2006. A
conclusio dos estudos esté prevista para ocorrer até o final de novembro deste
ano. '
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Na data de hoje, foi assinado o contrato com a Rothschild e definido o modus
operandi do trabalho a ser realizado. Foi formado um grupo, composto de
diretores da BM&F e da Rothschild, para conduzir os estudos. Pela
Rothschild, participardo profissionais da empresa no Brasil e no Exterior com
experiéncia em processos de desmutualizagdo de bolsas; pela BM&F, alem de
diretores, acompanhara o andamento dos trabalhos a Comissdo de Assuntos
Estratégicos do Conselho de Administragio. Dessa Comiss&o, cujos membros
foram eleitos em sessdo especial de 11/01/2006, fazem parte os seguintes
conselheiros:

=  Manoel Felix Cintra Neto;

= Renato Diniz Junqueira;

= Alvaro Augusto Vidigal;

» André Santos Esteves;

=  Armenio dos Santos Gaspar Neto;
= Nelson Rocha Augusto; €

» Edemir Pinto.

Uma vez finalizados os trabalhos, a eventual decisdo pela desmutualizagdo
sera encaminhada pelo Conselho 4 Assembléia Geral, que deliberara sobre a
continuidade do processo. No caso de decisdo pela desmutualizagdo e pela
abertura de capital, ¢ apds a implementagdo das reformas necessdrias, a
BM&F fara novo processo para escolher a instituigdo financeira que
coordenari a oferta publica de agdes, do qual ndo podera participar o advisor
da primeira fase.

Atenciosamente,

&ir Pinto
Diretor Geral
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