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14 de abril de 2008
034/2008-DG

OFIiCI0O CIRCULAR

Membros de Compensagdo, Corretoras Membros e Operadores Especiats

Ref.: Lancamento do Contrato a Termo de Metais.

Comunicamos que, a partir de 30/05/2008, a BM&F autorizara a negociacgio o
Contrato a Termo de Metais, cujas principais caracteristicas, além das
constantes nas especificagOes anexas, estio discriminadas a seguir.

1.

Objeto de Negociacio
Preco do metal, dentre as alternativas descritas no anexo I do contrato,
conforme especificado pelas partes.

Cotacio
Expressa em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica
e sujeita aos limites estabelecidos pela BM&F.

Tamanho do Contrato

- Acordado pelas partes, respeitado o limite minimo de 1 tonelada métrica.

Cddigo de Contrato

'TMM. Depois de inserir esse codigo, o participante devera informar o tipo

de contrato, que, para contratos a termo, é 4.

Prazo até o Vencimento
Livremente pactuado entre as partes e sujeito ao limite maximo de 24
meses para registro € aos demais limites estabelecidos pela BM&F.

Margem de Garantia
A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida
pela BM&EF para calculo de margens de swap.
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034/2008-DG 2.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se,
apenas e tio-somente, ao registro das operagdes, ao controle escritural das
posigbes e a informacdo dos valores de liquidagdo financeira.
Conseqiientemente, 2 BM&F nio se responsabiliza, em nenhuma
hipétese, pela liquidacdo dessas operagdes, que, igualmente, ndo estdo sob
o amparo das disposigdes contidas no capitulo XI de seu Estatuto Social.

Liquidac¢éio do Contrato

O prego de liquidagdo, que servira de base para a determinagéio do valor
de liquidagdo do contrato a termo, sera apurado pela Bolsa mediante
coleta junto a participantes ou sera por ela arbitrado.

Na liquidagdo antecipada dos contratos a termo realizados nas
modalidades com e sem garantia, os precos estardo sujeitos aos limites
estabelecidos pela BM&F.

. Horario de Registro de Operacgio

As operagdes poderdo ser registradas no Sistema de Registro de
- Operagdes do Mercado de Balcdo da BM&F das 12:00 as 18:00.

. Custos Operacionais (Taxas da Bolsa)

As taxas de emolumentos e de registro serdo apuradas conforme
metodologia estabelecida pela BM&F no Oficio Circular 101/2003-DG,

de 22/09/2003.
Para o calculo das taxas, serdo utilizados os parimetros a seguir.

=  Emolumentos:

— R$8,90 por valor de contrato-padrio de R$! milbdo, para os
contratos com garantia;

— R$0,90 por valor de contrato-padric de R$1 milhdio, para os
contratos sem garantia.

Para fins de cobranga dos emolumentos segundo os termos acima, o

valor de contrato-padrio registrado serd apurado em reais, sendo

obtido pela multiplicagdo da quantidade de toneladas métricas

negociadas pela cotagfio do metal, expressa em dodlares por tonelada.

O valor resultante sera convertido para reais utilizando a cotagfo

PTAX de venda referente ao ultimo dia do més anterior & data de

operag#o. -

Se o contrato apresentar quantidade fracionaria de valor de contrato,

sera considerado o niimero inteiro imediatamente superior.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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034/2008-DG 3.
= Registro: 5% do valor dos emolumentos.

» Permanéncia: as faixas serdo estabelecidas conforme a tabela abaixo:

Valor de ¢;"™ Permanéncia
De Até R$ p or qjamb
1 3 0,035
4 5 0,024
6 10 0,018
11 50 0,014
Acima de 51 0,012
onde:
‘I?m = quantidade de unidades de valor de contrato-padrio, em

milhdes de reais de determinado metal, mantida em aberto
no dia util imediatamente anterior. Para efeito de apuracio
da quantidade total em aberto, sera aplicada a seguinte

férmula:
comb _ int Z VB;OMb
I 1.000.000
onde:

VB;"™ = valor base obtido a partir da quantidade liquida de

posigdes mantidas em aberto, no dia util
imediatamente anterior, para determinado metal,
que sera multiplicada pelo prego a vista do metal,
calculado pela BM&F e referente ao ultimo dia do
més anterior, e pela PTAX de venda do tltimo dia
do més anterior. Se o resultado apresentar
quantidade fracionaria de valor, sera considerado
o nimero inteiro imediatamente inferior. Para fins
de apuracdo da quantidade liquida de posigdes,
considerar-se-4 a quantidade de posi¢des
compradas menos as vendidas, em determinado
metal, nas modalidades com e sem garantia.
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A taxa de registro ¢ a taxa de emolumentos sfo devidas no dia 1til
seguinte ao de realizagdio da operagfo e ao de liquidagdo antecipada, se
houver, sendo a segunda também devida na data de vencimento. Os
valores referentes 3 taxa de permanéncia serdo acumulados e devidos no
ultimo dia Gtil de cada més ou no encerramento da posicdo, 0 que ocorrer
primeiro. ‘

Encontram-se anexas as especificagdes do Contrato a Termo de Metais.

Esclarecimentos  adicionais poderiid ser obtidos pelo e-mail
normas(@bmf.com.br.

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 01010-901 S&o Paulo, SP
Telefone (11) 3119-2000 Fax (11) 3107-9911
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Contrato a Termo de Metais
- Especificacoes -

1. Definicdes

Contrato{especificacbes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

Precodometal (M TY: preco do metal, objeto de negociacio, expresso em dolares dos Estados Unidos da
América por tonelada métrica, apurado pela BM&F dentre as alternativas de pregoe
de tipo de cotagdo para o metal, especificadas pelas partes e descritas nos anexos L e
Il destas especificagtes.

PTAX: taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos da Ameérica, negociada no
mercado decambio, paraentrega pronta, contratada nos termos da Resolugio 3.265/
2005, do Consetho Monetédrio Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo Banco
Central doBrasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagio PTAX800, opgao “5”,
cotagdode fechamento, paraliquidagioem dois dias, a ser utilizada com, nomaximo,
seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a denominagdo Fechamento
PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

Dia 1itil: dia em que ocorre pregdo na BM&F.

. Objeto de negociacio

O preco do metal, objeto de negociagio, conforme definido no item 1.

. Cotacio

Livremente pactuadaentreas partes e expressa em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica,
com até trés casas decimais.

. Tamanho docontrato

Quantidade de toneladas métricas de metal, livremente pactuada entre as partes e sujeita aos limites minimo e
maximo estabelecidos pela BM&F.

. Data de vencimento

Dia livremente pactuado entre as partes e sujeito aos limites minimo e mdximo estabelecidos pela BM&F.

. Dados donegdcio

Na operagao

¢ Codigo de negociacao do metal
Codigo especifico do metal objeto de negociagio, conforme opgéo de pregos para o metal definida no anexo
destas especificagoes.

* Tipo de prego de liquidagao para o metal
Preco do metal para efeito de liquidagdo do contrato, conforme alternativas descritas no anexo Il destas
especificagbes.

» Tamanho do contrato (tamanho-base) (Q )
Quantidade de metal negociada entre as partes, expressa em toneladas métricas e sujeita aos limites minimo
emaximo estabelecidos pela BM&EF.

*» Cotagdo (CM,)
Preco do metal, conforme definido no item 3, com até trés casas decimais.

* Data da operacao

* Data de vencimento

* Codigo da operacao

* Modalidade de garantia
C = comgarantia:aliquidacio docontratoé garantida peloSistemade Liquidagdoe Compensacdo da BM&F;
S = sem garantia: aliquidacdo do contrato néo € garantida pelo Sistema de Liquidacio e Compensagio da

BM&F.
* Natureza da operagio
C = compra.
V = venda.

* Naliquidacio antecipada
As partes contratantes, de comun acordo, poderdo liquidar o contrato antecipadamente, ou seja, antes de sua
data de vencimento, a partir do primeiro dia Gtil subseqiiente & data da operagdo ou do prazoe minimo
determinado pela Bolsa até o diatitil anterior & data de vencimento do contrato. Para tanto, deverdo informar:
—nimero do contrato; -

— percentual do contrato a ser liquidado;
—valor de liquidagéo.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Alternativamente ao percentual acima, as partes poderdoindicar a parcela docontrato aser liquidada, definida
paraesseefeitocomoa quantidade previamente estabelecida em toneladas métricas, respeitado o limite minimo
de saldo de toneladas métricas que for determinado pela BM&F. Se, ap6s a aplicagio do percentual definido
para a liquidagéo antecipada ou da reducdo de quantidade especificada, o saldo de quantidade de tonelada
métricas for inferior ao limite minimo estabelecido pela Bolsa, a BM&F ndo permitird a realizagio da liquidacéo
anfecipada.

Os valores resultantes da liquidagéo antecipada, que estdo sujeitos a limites estabelecidos pela BM&F, seréio
movimentados financeiramente no dia titil subseqiiente.

No caso das operagOes sem garantia, a iquidagao financeira serd realizada diretamente entre as partes no dia
util subseqiiente ou, a critério das partes, na data de liquidacao antecipada.
Aplica-sealiquida¢ioantecipada, no que couber, acritério da BM&F, o dispostonas condigdes especiais, item
11, destas especificacoes.

Condigdes deliquidag¢do no vencimento
Na data de vencimento, o contrato serd liquidado financeiramente em reais, pelo valor resultante da aplicagdo
daseguinte férmula:

VL,=(MT-CM,) xQ, x PTAX,

onde:

VL, =  valor deliquidacio do contrato em reais na data “t” (data de vencimento do contrato);

MT =  precodeliquida¢do para o metal, apurado pela BM&F, conforme anexo I destas especificacdes, que
serd igual ao preco a vista do metal (S) ou ao pre¢o médio mensal (A), conforme opgdo de cotacio
para o metal, constante do anexo II, definida pelas partes no registro do contrato;

CM, = pregoatermonegociado entre as partes na data de registro da operagéo;

Q. = quantidade total ousaldo de metal, caso parte do contrato tenhasidoliquidada antecipadamente,
em toneladas métricas;

PTAX , = taxadecimbio, conforme definida no item 1, referente ao dia anterior a data de vencimento do

contrato, segundo a alternativa de taxa de cAmbio de conversio especificada pelas partes.

Ovalorde liquidacio, se positivo, serd creditado ao comprador e debitado ao vendedor do contrato. Se negativo,

serd creditado ao vendedor e debitado ao comprador do contrato.

Os valores resultantes da liquidagdo serdo movimentados financeiramente na data de vencimento do contrato,

deacordo com o seguinte critério:

a) operacio com garantia: o valor de liquidagao constara dos mapas de compensacio financeira de ambas as
partes, emitidos pela Bolsa, e sera movimentado por intermédio do Sistema de Liquidagdo e Compensacédo
da BM&F (Clearing de Dierivativos);

b) operacidosem garantia:ovalordeliquidacio financeira serdinformado pela Bolsa, masnioconstaradomapa
de compensagéo financeira das partes, sendo liquidado diretamente entre as partes contratantes, sem a
interveniénceia da Clearing de Derivativos BM&F.

Se a data de vencimento estabelecida no registro do contrato néo corresponder a um dia (Gtil, esta ocorrera no

primeiro diatitil subseqiiente.

Garantias

Nocasodecontratos com garantia, serd exigidamargem de garantia de todos os comitentes com posicioemaberto,
cujo valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, deacordocom os crltenos deapuraciode margem de garantia
para o Contrato a Termo de Metais.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se, apenas e tio-somente, ao registro das
operagdes, ao controle escritural das posicdes e a informacio dos valores de liquidagdo financeira.
Conseqilentemente, a BM&F ndose responsabiliza, emnenhuma hipétese, pelaliquidacéo dessas operagdes, que,
igualmente, néo estdo sob 0 amparo das disposicdes contidas no capitulo XI de seu Estatuto Social.

. Ativos aceitos como margem

Aqueles aceitos pela CAmara de Registro, Compensacédo e Liquidacio de Operagdes de Derivativos BM&F
{Clearing de Derivativos).

Custos operacionais (faxas da Bolsa)

Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme cdlculo estabelecido pela Bolsa.

Os custos operacionais sao devidos no dia 1til seguinte ao de realizacio da operagédo ou em outros prazos e
periodicidade estabelecidos pela Bolsa.

Condigoes especiais

Nahipdtese de o prego para o metal, conforme definidono anexo I destas especificagbes e acordado pelas partes,

relativo ac dia util anterior a data de vencimento, ndo poder ser apurado, a BM&F poderd, a seu critério:

a) arbitrar um prego para liquidac¢do do contrato; ou

b) liquidarocontrato pelo dltimo preqoapurado, conforme opgio de ipode cotagio para o metal, constante ¢t
anexo Il, especificada pelas partes no registro do contrato. ;

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Se, por qualquer motivo, o Bacen néo divulgar a PTAX correspondente ao dia anterior & data de vencimento, a
BM&F poderd, aseu critério:

a) prorrogar a liquidagio do contrato, até a divulgacdo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado a seu critério.

Em qualquer dos casos acima a BM&F podera corrigir o valor de liquidacdo por um custode oportunidade, por
ela arbitrado, desde a data de vencimento até a data da efetiva liquidacéo.

Ainda, se a BM&F suspender a divulgacdo didria de qualquer das opgdes de prego para o metal, objeto de
negociacio deste contrato, ouem casode forgamaior, que comprometa o livre funcionamento do mercado fisico,
a BM&F encerrard anegociagio deste contrato, liquidandoas posi¢desem aberto por um valor porela arbitrado,
a seu critério. Nessa hipotese, a BM&F dard um prazo para que as partes possam, voluntariamente, liquidar o
contrato entre si, de acordoe com as condicdes de liquidacao antecipada destas especificagbes.

Normas complementares

Fazem parte infegrante deste contrato os anexos I, Il e Il e, no que couber, a legislaciio em vigor, asnormas e os
procedimentos daBM&F, definidos em seus Estatuto Social, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, bem
como as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.
Nahipétese de situages ndo previstas neste contrato, assim como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, queimpactem aformagao, amaneira de apuragdo ouadivulgacio de suas variaveis ou que impliquem,
inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a
liquidagdo do contrato em bases equivalentes.

OFICIO CIRCULAR 034/2008-DG, DE 14/04/2008

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Anexo 1

Conceituacao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidaciao do Contrato

ITEM 1-PRECO DO ALUMINIO

Cédigodavaridvel: AL.
Conceituagio: precodoaluminio, expressoem délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,7% para melhor.

Opcao de precos para o metal

E admitida 4 negociag3o a seguinte opcéo de preco para o aluminio:

ALB: precoreferencial BM&F, expresso em délares dos Estados Unidos da América por fonelada métrica, relativo
ao aluminio, com até trés casas decimais.

Opgio de taxa de cimbio de conversio de preco
Sao admitidas as seguintes taxas de cdmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em reais:

T1: PTAXcotagio de venda, definida no item 1 das especificagoes do contrato;
T2: PTAX cotagdo de compra, definida no item 1 das especifica¢tes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 034/2008-DG, DE 14/64/2008

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Anexo 1

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 2~ PRECO DO CHUMBO

Codigo davariavel: PB.
Conceituagio: precodo chumbo, expressoem délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,97% para melhor.

Opcao de precos para o metal

E admitida 4 negociagido a seguinte opgao de prego para o chumbo:

PBB: preco referencial BM&F, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao chumbo, com até trés casas decimais.

Op¢ao de taxa de cimbio de conversdo de prego

S&o admitidas as seguintes taxas de cAmbio para conversao de délares dos Estados Unidos da América em reais:

T1: PTAXcotagio de venda, definida no item 1 das especificages do contrato;

T2: TPTAX cotagdo de compra, definida no item 1 das especificagbes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 034/2008-DG, DE 14/04/2008

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Anexo I

Conceituacao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio
da Cotacao Utilizada na Liquidacio do Contrato

ITEM 3-PRECO DO CATODO DE COBRE-GRAU A

Codigodavariavel: CB.
Conceituagdo: precodocatododecobre—grau A, expressoem délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica.

Opcao de pregos para o metal

E admitida a negocia¢io a seguinte opcio de prego para o catodo de cobre — grau A:

CBB: preco referencial BM&F, expresso em ddlares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao catodo de cobre - grau A, com até trés casas decimais.

Opcdo de taxa de cimbio de conversao de prego

Sao admitidas as seguintes taxas de cdmbio para converséo de délares dos Estados Unidos da América em reais:

T1: PTAX cotagao de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;

T2: PTAXcotagdo de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 034/2008-DG, DE 14/04/2008

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Anexo 1

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio
da Cotacao Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 4-PRECO DO ESTANHO

Codigodavaridvel: SN.
Conceituagio: prego do estanho, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,85% para melhor.

Opcao de precos para o metal

E admitida a negociacio a seguinte opgao de preco para o estanho:

SNB: precoreferencial BM&F, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao estanho, com até trés casas decimais.

Opcao de taxa de cimbio de conversao de prego

Sao admitidas as seguintes taxas de cimbio para conversao de délares dos Estados Unidos da América em reais:
T1: PTAXcotagio de venda, definida no item 1 das especificacdes do contralo;

T2: PTAXcotagao de compra, definida no item 1 das especificacdes do contrato. E

OFICIO CIRCULAR 034/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo 1

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio
da Cotacao Utilizada na Liquidacio do Contrato

ITEM 5-PRECO DO NIQUEL

Cédigo davaridvel: NI
Conceituacdo: prego do niquel, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,8% para melhor.

Opcao de precos para o metal

£ admitida a negociacio a seguinte opgao de prego para o niquel:

NIB: preco referencial BMé&F, expresso em ddlares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao niquel, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cdmbio de conversao de preco

Sao admitidas as seguintes taxas de cdmbio para conversdo de délares dos Fstados Unidos da América em reais:
T1: PTAXcotacio de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;

T2: PTAXcotagdo de compra, definida no item 1 das especificagbes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 034/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo 1

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacio Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 6 -PRECO DO ZINCO

Codigo davariavel: ZN.
Conceituagio: precodozinco, expressoemdolaresdos Estados Unidosda América portoneladamétrica, com pureza
minima de 99,995% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

E admitida & negociagdo a seguinte opgao de prego para o zinco:

ZNB: prego referencial BM&F, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao zinco, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversao de prego

Sao admitidas as seguintes taxas de cAmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em reais:
T1: PTAX cotagdo de venda, definida no item 1 das especificacdes do contrato;

T2: PTAXcotacio de compra, definida no item 1 das especificagbes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 034/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo 11

Conceituacao das Alternativas de Tipo de Cotacio para o
Metal a Ser Utilizada na Liquidacao do Contrato

Opcbes de tipo de cotag¢do para o metal
Sao admitidos & negociagdo os seguintes tipos de preco de referéncia para o metal calculados pela BM&F:

preco a vista do metal (S): preco do metal referente ao dia titil anterior a data de vencimento do contrato;
preco médio do metai (A): média aritmética do preco do metal, considerando as cotagdes observadas ac longo do
més calendério imediatamente anterior a data de vencimento do contrato. -

Um desses precos de referéncia serd utilizado na apuragdo do valor de liquidagdo (VL) financeira na data de
vencimentodocontrato.

OFICIO CIRCULAR 034/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo IT11

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes efou de
Liquidacéo Compulsoéria para o Contrato a Termo de Metais

Conformedispostonos regulamentos da BM&F, o Membro de Compensagao é responsdvel perante a Bolsa por todas
as operagbesaeleatribuidas pararegistro, desde sua indicagdo como Membrode Compensagaoaté a liquidagéo final
do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas. Analogamente, a
CorretoraeoOperador Especial sdo responséveis perante o Membro de Compensacdo registrador das operacdes que
tenham realizado, desde o registro até a liquidacéo final.

As referidas normas sao plenamente aplicaveis ao Contrato a Termo de Metais com alternativa de garantia. Porém,
em face de esse contrato apresentar caracteristicas proprias, a BM&TFadotard, se necessario, procedimentos especiﬁcos
para solucionar questdes relacionadas a posicao de cliente inadimplente ou que venha a apresentar estado de
insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua liquidagio extrajudicial, interveng@o, faléncia ou
concordata, posteriormente a confirmagéo da operagio pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitird que posi¢des assumidas no contrato em referéncia sejain transferidas para terceiros, apesar
de que, regra geral, essas posi¢des ndo sdo passiveis de transferéncia a terceiros.

A posigao do cliente que esteja enquadrada em situagdo que possa prejudicar a boa liquidagéo do contrato podera
ter, dentre outros e a critério da BM&F, o seguinte tratamento:

transferéncia para a carteira propria do Membro de Compensagao;

transferéncia para a carteira propria da Corretora;

leildo da posigdo, aberto a todos os participantes do mercado;

liquidagdo antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

adogdo de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados paraasolugao do problema, aBM&T, caso tenha de executar garantiasda
parte contratante enquadrada nas situages acima descritas, colocard o saldo de garantia porventura existente a
disposi¢io de quem de direito. Sehouverinsuficiéncia, debitard o valor dosaldona contadoMembro de Compensacéo
ou na conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensagdo fique inadimplente.

Obs.: essas disposi¢bes ndo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operacao sem garantia.
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