13 de setembro de 2006
101/2006-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Alteragdo dos Contratos de Opg¢des de Compra e Venda sobre
Future de Boi Gordo Denominado em Reais.

Com a finalidade de proporcionar maior aderéncia das opgdes de boi gordo as
operagdes estruturadas do mercado a vista, depois de efetuar ampla consulta
ao mercado, a BM&F promoverd mudanga na data de vencimento dos
referidos contratos.

A alteragdo serd implementada em 06/10/2006 e valida para os vencimentos
junho de 2007 e posteriores, exclusivamente no ambiente eletrénico de
negociagdo — Global Trading System (GTS).

As opgdes de compra ¢ venda de boi gordo terdo exercicio automatico no
vencimento. Nessa data, a BM&F adotara os seguintes procedimentos:

a) Nao havera exercicio comandado pelo titular do contrato;

b) A BM&F realizard automaticamente o exercicio das opg¢des apds o
encerramento do pregdo da data de vencimento, levando em consideragdo a
diferenca entre o prego de exercicio e o prego de ajuste do Contrato Futuro
de Boi Gordo Denominado em Reais, conforme disposto nas especificagdes
contratuais; '

¢) Serdo exercidas somente as posi¢des cujo resultado financeiro seja positivo
para o titular da série, a saber:

— Opgéo de compra: prego da operagio relativa a liquidagdo por indice de
pre¢cos do Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais
(definido em seu item 12.1) maior que o prego de exercicio;

— Opegdo de venda: preco da operagio relativa a liquidagdo por indice de
precos do Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais
(definido em seu item 12.1) menor que o prego de exercicio; :
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d) O titular que ndo tiver interesse em exercer a opg¢do devera manifestar-se
efetuando o bloqueio até as 15:00 na data de vencimento, por meio da
opg¢do PO.B.1, disponivel no sistema BM&F Servigos;

e) O langador podera realizar compras para blogueio até as 16:00.

As principais caracteristicas operacionais dos dois contratos, cujas
especificagdes seguem anexas, estdo discriminadas a seguir.

1. Objeto da Opgdo
O Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais negociado na
BM&F, cujo vencimento coincida com o més de vencimento da opgdo.

2. Cotacdo
Prémio da opgdo, expresso em reais por arroba liquida, com duas casas
decimais.

3. Unidade de Negociacio
Cada opgéo refere-se a um Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em
Reais, cujo lote-padrédo é de 330 arrobas liquidas.

4. Meses de Vencimento
Todos 0s meses.

5. Data de Vencimento e Ultimo Dia de Negociacio
Ultimo dia dtil do més de vencimento da opgdo. Nesse dia, nfo se
admitirdo abertura de novas posigdes nem operagdes day trade.

6. Horairio de Negociac¢io
Negociagdo exclusiva no GTS, das 09:00 as 16:00.

7. Exercicio
A partir do dia 1til seguinte ao de negociagdo da opgdo até a data de
vencimento, exclusive, no horario das 09:00 as 16:00.

8. Oscilacio Maxima Diaria
Néo ha limites de oscilago para o prémio das opg¢des, podendo a Bolsa, a
qualquer tempo, estabelecé-los, mesmo durante o pregio.
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9. Nomenclatura
A nomenclatura das opgdes obedecera ao seguinte formato: (BGI) (Més)
(Ano) (Tipe de opcio) (Preco de exercicio), onde:

BGI codigo do boi gordo futuro

Més jan-F, fev-G, mar-H, abr-J, mai-K, jun-M, jul-N, ago-
Q, set-U, out-V, nov-X e dez-Z

Ano ultimos dois digitos do ano em questdo

Tipo de opgdo compra = C; venda =P

Prego de exercicio | seis digitos

10. Séries Autorizadas para Lancamento

Junho (29/06/2007)

Opcoes de Compra Preco de Exercicio Opcoes de Venda
Caédigo no GTS (R$/@) Cédigo no GTS
BGIM07C006200 62,00 BGIMO07P006200
BGIM07C006300 63,00 BGIMO7P006300
BGIM07C006400 64,00 BGIMO7P006400
BGIM07C006500 65,00 BGIMO7P006500
BGIM07C006600 66,00 BGIMO07P006600
BGIM07C006700 67,00 BGIM07P006700
BGIM07C006800 68,00 BGIMO7P006800

Qutubro (31/10/2007)
Opcoes de Compra Preco de Exercicio Opcdes de Venda
Cédigo no GTS (RY@) Cédigo no GTS

BGIV07C006200 62,00 BGIV07P006200
BGIV07C006300 63,00 BGIV07P006300
BGIV07C006400 64,00 BGIV07P006400
BGIV07C006500 65,00 BGIV07P006500
BGIV07C006600 66,00 BGIV07P006600
BGIV07C006700 67,00 BGIV07P006700
BGIV07C006800 68,00 BGIVO7POO6800/
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Novembro (30/11/2007)
Opcoes de Compra Preco de Exercicio Opcoes de Venda
Cédigo no GTS (RY/@) Codigo no GTS
BGIX07C006200 62,00 BGIX07P006200
BGIX07C006300 63,00 BGIX07P006300
BGIX07C006400 64,00 BGIX07P006400
BGIX07C006500 65,00 BGIX07P006500
BGIX07C006600 66,00 BGIX07P006600
BGIX07C006700 67,00 BGIX07P006700
BGIX07C006800 68,00 BGIX07P006800

Os respectivos codigos de liquidagdo poderdo ser obtidos no site da
BM&F (www.bmf.com.br).

11. Taxas da Bolsa
» Taxa de emolumentos: 30% do valor da taxa de emolumentos do
Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais.
= Taxa de registro: 5% do valor da taxa de emolumentos.

12. Critério de Calculo das Margens de Garantia
Conforme metodologia definida pela BM&F.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de
Derivativos Agropecuarios ¢ Energia (Félix), de Pregdo (Branco) e da Camara
de Derivativos (Cicero).

Atenciosamente,
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Contrato de Opcao de Compra sobre
Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais

- Especificacoes -
. Defini¢des
Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.
Contrato negociado: lote (unidade de negociagao) negociado sob os termos e as regras destas
especificagdes.

Compra de um contrato: operag¢do em que o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar

o objeto da opcao pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato: operagdo em que o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular
tem a obrigagdo de vender o objeto da opcao pelo prego de exercicio.
Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ao que determina data de

vencimento e preco de exercicio.

Taxa de cAmbio referencial BM&F: taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos descrita no Anexo
1II do Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002.

PTAX: taxa de cAmbio dereais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagdo
de venda, negociada no mercado de cambio, para entrega pronta, contra-
tada nos termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetério Na-
cional (CMN), apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen),
por intermédio do Sisbacen, transagao PTAX800, op¢ao “5”, cotagdo de
fechamento, para liquidacdo em dois dias, aser utilizada com, nomaximo,
seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a denominagio de
Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de
fevereiro de 2003.

. Objeto da opgao

O Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais negociado na BM&F, cujo vencimento coincida com
o més de vencimento da opgao.

. Cotacao

Prémio da opgéo, expresso em reais por arroba liquida, com duas casas decimais.

. Variagdo minima de apregoacao

R$0,01 (um centavo de real) por arroba liquida.

. Oscilagdo maxima diaria

Nao ha limites de oscilagdo para o prémio das opgdes, podendo a Bolsa, a qualquer tempo, estabelecé-los,
mesmo durante o pregao.

. Unidade de negociagao

Cada opg¢ao refere-se a um Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais, cujo lote-padrao é de 330
arrobas liquidas.

. Precos de exercicio

Expressos em reais por arroba liquida.

. Meses de vencimento

Todos os meses.

. Nidmero de vencimentos em aberto

Conforme autorizacio da Bolsa.

Data de vencimento e tltimo dia de negociacido

Ultimo dia ttil do més de vencimento da opgao. Nesse dia, nao se admitirao abertura de novas posi¢oes nem
operacoes day trade.

Dia 1itil

Considera-se dia ttil, para efeito deste contrato, o dia em que ha pregao na BM&F. Entretanto, para efeito de
liquidacdo financeira, a que se referem os itens 12, 13 e 19, considerar-se-a dia ttil o dia que, além de haver
pregdo na BM&F, ndo for feriado bancario na praga de Nova Iorque, EUA.

Day trade

Sao admitidas operacdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
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Compensagao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagdo. A liquidacao financeira dessas operagdes sera realizada no dia ttil subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 13, observado, no que couber, o disposto no item 20.

. Liquidagdo financeira do prémio

Pagamentos e recebimentos de prémios serao efetuados no dia ttil seguinte ao de realizacdo da operagéo,
observado, no que couber, o disposto no item 20, com valores apurados conforme a seguinte férmula:

VL =P x 330
onde:
VL = valor de liquida¢do do prémio por contrato;
P = cotagdo negociada (prémio da opgao), expressa em reais por arroba liquida.
. Exercicio ‘

A opgao é do modelo americano, isto €, podera ser exercida pelo titular a partir do dia titil seguinte a data de
abertura da posi¢ao até a data de vencimento, exclusive.

Na data de vencimento, as opg¢des serdo exercidas automaticamente sempre que o preco da operagao relativa
a liquidagdo por indice de precos, definido no item 12.1 do Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em
Reais, for superior ao preco de exercicio e ndo houver solicitagao de ndo-exercicio pelo titular (bloqueio de
exercicio).

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia ttil subseqiiente.

. Condi¢des de liquidagido no exercicio

O exercicio de cada contrato de opgéo por seu titular implica a compra de um Contrato Futuro de Boi Gordo
Denominado em Reais, definido no item 2, do lancador, pelo preco de exercicio.

Imediatamente ap6s o exercicio, aplicar-se-d0 ao comprador e ao vendedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais, objeto da opcdo, inclusive aquelas relativas aos
requerimentos de margem de garantia, a liquidagao de ajustes e a liquidagdo no vencimento.

Hedgers
Pecuaristas, frigorificos, cooperativas, consumidores, industriais, associagdes de produtores, atacadistas,
importadores, exportadores e indtstrias de insumos.

Margem de garantia para o langador

Sera exigida margem de garantia de todos os lancadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

A margem sera devida no dia util subseqiiente. No caso de clientes nao-residentes, se o dia ttil subseqtiente
for feriado bancario em Nova Iorque, a margem serd devida no primeiro dia, apds o de abertura da posicao,
em que ndo for feriado bancério naquela praga. A conversao dos valores de margem, quando necessaria, sera
realizada observando-se, no que couber, o disposto no item 20.

Ativos aceitos como margem

Para residentes, dinheiro, ouro e, mediante autorizacdo prévia da Bolsa, titulos publicos federais, titulos
privados, carta de fianga, acdes e cotas de fundos fechados de investimento em a¢des. Para nao-residentes,
dolares dos Estados Unidos e, mediante autorizagéo prévia da BM&F, titulos do governo dos Estados Unidos
(T-Bonds, T-Notes e T-Bills).

Taxas da Bolsa :

Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&F.

Os Soécios Efetivos pagarao, no maximo, 75% dessas taxas.

19.1 Data de pagamento
As taxas de emolumentos e de registro serdo devidas no dia titil seguinte ao de sua apuragao, observado,
no que couber, o disposto no item 20.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos a liquidagio financeira e a conversao dos valores
de margem de garantia
A liquidagao financeira das operag¢des day trade, do prémio e das taxas da Bolsa, bem como a conversao dos
valores de margem de garantia, sera realizada conforme determinado a seguir.
20.1 Clientes nio-residentes
Em dolares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova Iorque, EUA, por intermédio dos bancos
liquidantes das opera¢des da BM&F no Exterior, por ela indicados.
A conversdo dos valores de liquidagao financeira das operacdes day trade e do prémio sera feita pela taxa
de cambio referencial BM&F, definida no item 1, do dia da operagao.
A conversio dos valores relacionados as taxas da Bolsa seré feita pela PTAX, definida noitem 1 e relativ
ao ultimo dia do més anterior ao da operacao.
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A conversao dos valores de margem depositados em délares e/ou em titulos do Tesouro do governo
dos Estados Unidos sera feita pela taxa de cambio referencial BM&F, definida no item 1, do dia da
operagao.
20.2 Clientes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos normais dos demais contratos da BM&F nado-autorizados a
negociacao pelos investidores estrangeiros.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagoes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

ULTIMA ATUALIZACAOQ: OFICIO CIRCULAR 101/2006-DG, DE 13/09/2006
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Contrato de Opcao de Venda sobre
Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais

- Especificacoes -
. Defini¢oes

Contrato (especificacbes): termos e regras sob os quais as operag¢des serao realizadas e liquidadas.

Contrato negociado: lote (unidade de negociagéo) negociado sob os termos e as regras destas
especificacdes.

Compra de um contrato: operacdo em que o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender
0 objeto da op¢ao pelo preco de exercicio.

Venda de um contrato: operagao em que o participante é langador, ou seja, se exercido pelo
titular tem a obriga¢do de comprar o objeto da opgdo pelo preco de
exercicio.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de opgao que determina data de

vencimento e preco de exercicio.

Taxa de cAmbio referencial BM&F: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos descrita no Anexo
III do Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002.

PTAX: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América,
cotaciodevenda, negociadanomercadode cadmbio, paraentrega pronta,
contratada nos termos da Resolucdo 3.265 /2005, do Conselho Monetario
Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo PTAX800, opgao “5”,
cotagdo de fechamento, para liquida¢do em dois dias, a ser utilizada com,
no méaximo, seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a
denominacio de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742 do
Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

. Objeto da opgao

O Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais negociado na BM&F, cujo vencimento coincida com
o més de vencimento da opgao.

. Cotacdo

Prémio da opg¢ao, expresso em reais por arroba liquida, com duas casas decimais.

. Varia¢gdo minima de apregoacao

R$0,01 (um centavo de real) por arroba liquida.

. Oscilagdo maxima diéria

Nio ha limites de oscilagao para o prémio das opgdes, podendo a Bolsa, a qualquer tempo, estabelecé-los,
mesmo durante o pregéo.

. Unidade de negociacao

Cada opcao refere-se a um Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais, cujo lote-padréo é de 330
arrobas liquidas.

. Pregos de exercicio

Expressos em reais por arroba liquida.

. Meses de vencimento

Todos os meses.

. Namero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da Bolsa.

Data de vencimento e dltimo dia de negociagio

Ultimo dia til do més de vencimento da opg¢ao. Nesse dia, ndo se admitirao abertura de novas posi¢bes nem
operacOes day trade.

Dia 1itil

Considera-se dia ttil, para efeito deste contrato, o dia em que hé pregao na BM&EF. Entretanto, para efeito de
liquidagdo financeira, a que se referem os itens 12, 13 e 19, considerar-se-a dia util o dia que, além de haver
pregdo na BM&F, nao for feriado bancério na praga de Nova lorque, EUA.

Day trade
Sao admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesm
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cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao. A liquidagdo financeira dessas operacoes sera realizada no dia til subseqtiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 13, observado, no que couber, o disposto no item 20.

. Liquidacdo financeira do prémio

Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia ttil seguinte ao de realiza¢ao da operagao,
observado, no que couber, o disposto no item 20, com valores apurados conforme a seguinte férmula:

VL =P x 330
onde:
VL = valor de liquidagdo do prémio por contrato;
P = cotagdo negociada (prémio da opgao), expressa em reais por arroba liquida.
. Exercicio

A opgio é do modelo americano, isto é, podera ser exercida pelo titular a partir do dia util seguinte a data de
abertura da posigao até a data de vencimento, exclusive.

Na data de vencimento, as opg¢oOes serao exercidas automaticamente sempre que O prego da operagao relativa
a liquidagdo por indice de pregos, definido no item 12.1 do Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em
Reais, for inferior ao prego de exercicio e ndo houver solicitagdo de nao-exercicio pelo titular (bloqueio de
exercicio).

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia 1til subseqtiente.

. Condigoes de liquidacdo no exercicio

O exercicio de cada contrato de opgdo por seu titular implica a venda de um Contrato Futuro de Boi Gordo
Denominado em Reais, definido no item 2, ao langador, pelo prego de exercicio.

Imediatamente apés o exercicio, aplicar-se-d0 ao comprador e ao vendedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais; objeto da opc¢ao, inclusive aquelas relativas aos
requerimentos de margem de garantia, a liquidagdo de ajustes e a liquidagdo no vencimento.

Hedgers
Pecuaristas, frigorificos, cooperativas, consumidores, industriais, associa¢des de produtores, atacadistas,
importadores, exportadores e industrias de insumos.

Margem de garantia para o lancador

Seré exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

A margem sera devida no dia ttil subseqiiente. No caso de clientes nao-residentes, se o dia ttil subseqtiente
for feriado bancério em Nova Iorque, a margem serd devida no primeiro dia, apés o de abertura da posigéo,
em que nao for feriado bancario naquela praga. A conversao dos valores de margem, quando necessaria, sera
realizada observando-se, no que couber, o disposto no item 20.

Ativos aceitos como margem

Para residentes, dinheiro, ouro e, mediante autorizacdo prévia da Bolsa, titulos puiblicos federais, titulos
privados, carta de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimento em ac¢des. Para ndo-residentes,
délares dos Estados Unidos e, mediante autorizagdo prévia da BM&F, titulos do governo dos Estados Unidos
(T-Bonds, T-Notes e T-Bills).

Taxas da Bolsa |

Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&F.

Os Socios Efetivos pagardo, no maximo, 75% dessas taxas.

19.1 Data de pagamento
As taxas de emolumentos e de registro serdo devidas nodia titil seguinte ao de sua apuragéo, observado,
no que couber, o disposto no item 20.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos i liquidagio financeira e a converséo dos valores
de margem de garantia
A liquidagao financeira das operagdes day trade, do prémio e das taxas da Bolsa, bem como a converséo dos
valores de margem de garantia, serd realizada conforme determinado a seguir.
20.1 Clientes ndo-residentes
Em délares dos Estados Unidos da América, na praca de Nova lorque, EUA, por intermédio dos bancos
liquidantes das operages da BM&F no Exterior, por ela indicados.
A converséo dos valores de liquidacao financeira das operagdes day trade e do prémio seré feita pela taxa
de cambio referencial BM&F, definida no item 1, do dia da operacéo.
A conversao dos valores relacionados as taxas da Bolsa serd feita pela PTAX, definida no item 1 e relatiy
ao tdltimo dia do més anterior ao da operagao.
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A conversao dos valores de margem depositados em délares e/ou em titulos do Tesouro do governo
dos Estados Unidos serd feita pela taxa de cambio referencial BM&F, definida no item 1, do dia da
operagao.
20.2 Clientes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos normais dos demais contratos da BM&F ndo-autorizados a
negociacdo pelos investidores estrangeiros.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e 0s procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagoes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nel
contidos.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 101/2006-DG, DE 13/09/2006
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