PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 142 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

OCTANTE

SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF n.° 12.139.922/0001-63
Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, Sdo Paulo — SP

Lastreado em Operagdes de Compra e Venda da Cedente

No Valor Nominal Total de até

R$ 45.300.000,00

(quarenta e cinco milhdes e trezentos mil reais)

Cédigo ISIN dos CRA da 142 Série: BROCTSCRA093
Classificagado Preliminar de Risco da Emissao feita pela Standard & Poor’s Ratings Services Ltda.: ‘brAAA (sf)’

Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/CRA/2013/003

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A. (“SECURITIZADORA” OU “EMISSORA”) REALIZARA A EMISSAO DE 151 (CENTO E CINQUENTA E UM) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO SENIOR (“CRA SENIOR”) ESCRITURAIS (‘EMISSAQ"), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“CVM”) N.° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”) DA 142 SERIE DA 12 EMISSAO DA EMISSORA COM VALOR NOMINAL UNITARIO
DE R$ 300.000,00 (TREZENTOS MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 18 DE DEZEMBRO DE 2013 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE ATE R$ 45.300.000,00 (QUARENTA E CINCO
MILHOES E TREZENTOS MIL REAIS) (“OFERTA”), ATE 60 (SESSENTA) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO MEZANINO, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$
302.000,00 (TREZENTOS E DOIS MIL REAIS), PERFAZENDO NA DATA DE EMISSAO O VALOR TOTAL DE R$ 18.120.000,00 (DEZOITO MILHOES, CENTO E VINTE MIL REAIS), OS
QUAIS SERAO OBJETO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA CVM N.° 476, DE 16 DE JANEIRO DE 2009,
CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 476" E “CRA MEZANINO”, RESPECTIVAMENTE) E 1 (UM) CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO SUBORDINADO, COM
VALOR NOMINAL UNITARIO EQUIVALENTE A, NO MINIMO, 2% (DOIS POR CENTO) DO SOMATORIO DO VALOR NOMINAL DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO, QUE SERA OBJETO
DE COLOCAGAO PRIVADA JUNTO A CEDENTE, CONFORME ABAIXO DEFINIDO (“COLOCAGAO PRIVADA” E “CRA SUBORDINADO").

A EMISSORA, COM A PREVIA CONCORDANCIA DO COORDENADOR LIDER E DA CEDENTE, OPTOU POR NAO AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA SENIOR ORIGINALMENTE
OFERTADOS EM 20% (VINTE POR CENTO) (“CRA SENIOR ADICIONAIS”), NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM N.° 400 (“OPGAO DE CRA SENIOR
ADICIONAIS"). O COORDENADOR LIDER, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DA EMISSORA E DA CEDENTE, TENDO EM VISTA A INDISPONIBILIDADE DA CEDENTE
DE CEDER A EMISSORA CREDITOS DO AGRONEGOCIO QUE ATENDAM AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E AS CONDIGOES DE CESSAO EM QUANTIDADE ADICIONAL,
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA INSTRUGAO CVM N.° 400, OPTOU POR NAO DISTRIBUIR UM LOTE SUPLEMENTAR DE CRA EQUIVALENTE A 15% (QUINZE POR CENTO) DA
QUANTIDADE DE CRA SENIOR ORIGINALMENTE OFERTADA.

0OS CRA SENIOR SERAO ADMITIDOS A NEGOCIAGAO EM SISTEMA ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”) E PELA
BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUTROS (“BM&FBOVESPA”). E CONDIGAO PRECEDENTE A DISTRIBUIGAO PUBLICA DOS CRA SENIOR, A
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA MEZANINO E DO CRA SUBORDINADO, QUE NAO SERAO OBJETO DESSA OFERTA E SIM DE OFERTA RESTRITA E COLOCAGAO
PRIVADA JUNTO A CEDENTE, RESPECTIVAMENTE.

A EMISSAO E A OFERTA FORAM APROVADAS EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA SECURITIZADORA, REALIZADA EM 12 DE NOVEMBRO DE 2013, CUJA ATA FOI
DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 19 DE NOVEMBRO DE 2013 SOB O N.° 446.118/13-8.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 31 DE JULHO DE 2015 (“DATA DE VENCIMENTO").

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA SENIOR NAO SERA CORRIGIDO MONETARIAMENTE. OS CRA SENIOR FARAO JUS A UMA REMUNERAGAO PRE-FIXADA INCIDENTE
SOBRE O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA SENIOR DESDE A DATA DE EMISSAO, QUE CORRESPONDE A 11,03240% AO ANO. A TAXA PRE-FIXADA SERA
CALCULADA EM REGIME DE CAPITALIZAGAO COMPOSTA, DE FORMA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS, COM BASE EM UM ANO DE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E
DOIS) DIAS UTEIS (“TAXA DE REMUNERAGAO CRA SENIOR”), SENDO QUE A REMUNERAGAO DOS CRA SENIOR SERA PAGA NA DATA DE VENCIMENTO (CONFORME DEFINIDO
ABAIXO) E/OU NA DATA EM QUE OCORRER UM DOS EVENTOS DE AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E/OU DO RESGATE ANTECIPADO (CONFORME DEFINIDOS ABAIXO)
(“REMUNERAGAO DOS CRA SENIOR”). O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING FOI CONDUZIDO PELO BANCO VOTORANTIM S.A. (“COORDENADOR LIDER”).

OS CRATEM COMO LASTRO OS RECEBIVEIS ORIGINADOS PELA CEDENTE EM RAZAO DA REALIZAGAO DE OPERAGOES DE COMPRA E VENDA A PRAZO COM OS DEVEDORES
(CONFORME ABAIXO DEFINIDO), TENDO COMO OBJETO A COMERCIALIZAGAO DE INSUMOS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) (‘OPERAGOES DE COMPRA E VENDA” E
“DIREITOS DE CREDITO”, RESPECTIVAMENTE), SENDO QUE OS DIREITOS DE CREDITO, CONFORME IDENTIFICADOS NO ANEXO | DO TERMO DE SECURITIZAGAO, FORAM
CEDIDOS PELA CEDENTE A EMISSORA E COMPOEM O LASTRO DOS CRA, NOS TERMOS DA LEI N.° 11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA (“CREDITOS
DO AGRONEGOCIO”). A SECURITIZADORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO E SEUS RESPECTIVOS ACESSORIOS, SOBRE O FUNDO
DE RESERVA, SOBRE A GARANTIA, SOBRE O MONTANTE RETIDO E OS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA VINCULADA, NOS TERMOS DA CLAUSULA
SETIMA DO TERMO DE SECURITIZAGAO, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N.° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI N.° 9.514"), COM A NOMEAGAO
DA PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. COMO AGENTE FIDUCIARIO. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A
CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS
TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N.°9.514.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS [+] A [+] DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCO
DE MERCADO?”, NOS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES
DE INVESTIR NOS CRA.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS”.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE
QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS
A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE
SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

A(O) presente oferta pablica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribui¢éo e
i Aquisigéo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA
qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta
publica (programa). Este selo ndo implica recomendacéo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da
ANBIMA veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Coordenador Lider Cheminova Brasil Ltda. - Cedente

"I BancoVotorantim (@CHEMINOVA

AJUDANDO VOCE A CRESCER

Consultor Juridico da Oferta

Mattos Filho, Veiga Filho
Marrey Jr e Quiroga Ad

A data deste Prospecto Definitivo &€ 17 de dezembro de 2013
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO
POR REFERENCIA

As informac®es referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicdo do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informagdes exigidas no Anexo lll, itens 4 a 7, e Anexo IlI-A, ambos
da Instrucdo CVM 400, bem como: (a) a informacéo acerca da adesdo ou ndo da Emissora, por
gualquer meio, a padrdes internacionais relativos a protecdo ambiental, incluindo referéncia
especifica ao ato ou documento de adesdo; (b) as informacbes acerca das politicas de
responsabilidade social, patrocinio e incentivo cultural adotadas pela Emissora, assim como dos
principais projetos desenvolvidos nessas areas ou nos quais participe; (c) a descricdo dos
negocios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negocios
realizados com os respectivos controladores, bem como com empresas ligadas, coligadas, sujeitas
a controle comum ou que integrem o mesmo grupo econémico da Emissora; (d) a descricdo
detalhada das praticas de governanca corporativa; e (e) analise e comentarios da Administracdo
sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, nos termos solicitados pelo paragrafo primeiro
do artigo 9° do Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta
nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR,
DFP, IAN, IPE e outras informac¢des”, buscar por “Octante Securitizadora”, e selecionar
“Formulario de Referéncia”).

As informagBes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes
financeiras e as informacdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Ac¢des, as normas internacionais
de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2012,
2011 e 2010 e para o trimestre findo em 30 de setembro de 2013 podem ser encontradas no
seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR,
DFP, IAN, IPE e outras informacdes”, buscar por “Octante Securitizadora”, e selecionar
“DFP” ou “ITR”, conforme o caso).



1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto Definitivo, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles
atribuidos nesta Sec¢éo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto Definitivo ou se o
contexto assim o exigir.

“Agéncia de Classificacdo de

Risco™

“Agentes de Formalizacdo de
Créditos do  Agronegécio e
Cobranca”

“Agente _de Formalizacdo de
Créditos do  Agronegécio e
Cobranca I

“Agente de Formalizacdo de
Créditos do  Agronegdcio e
Cobranca I

“Agente  Escriturador”,

“Agente

Registrador”, “Agente Digitador”,

“Agente _de Conta”, “Agente de

Pagamento”,

“BNY Mellon”

ou

“Custodiante”:

“Agente Fiduciario”:

“Amortizacdo Extraordinaria”

a Standard & Poor's Ratings Services Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
201, conjuntos 181 e 182, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.295.585/0001-40 ou outra agéncia de classificacdo de
risco que venha eventualmente a substitui-la na prestacéo de
servicos de analise e atribuicdo de nota de classificacao de
risco dos CRA Sénior;

o Agente de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e
Cobranca | e o Agente de Formalizacdo de Créditos do
Agronegocio e Cobranca Il, considerados em conjunto;

o Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n.° 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.873.308/0001-30;

a Afort Servigos e Solugbes Financeiras Ltda., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua do Bosque, n° 1589, conjunto 1107, Bloco
Palatino - Barra Funda, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
16.966.363/0001-16;

o0 BNY Mellon Servi¢os Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 4° (parte), 11°, 13°e 17°
(parte) andares, inscrita no CNPJMF sob o n?°
02.201.501/0001-61;

a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade empresaria limitada com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 67.030.395/0001-46;

a amortizacdo extraordinaria dos CRA, na ocorréncia dos
Eventos de Amortizacdo Extraordindria, que devera respeitar
o disposto no item 5.1.15. do Termo de Securitizac¢ao;



“ANBIMA”:

“Anexos”:

“Anulncio de Encerramento”:

“Anuncio de Inicio™:

“Aviso ao Mercado™:

“Aviso de Recebimento”:

“Assembleia de Titulares de

CRA™

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile,
230, 13° andar, inscrita no CNPJMF sob o n.°
34.271.171/0001-77;

0s anexos ao Prospecto Definitivo, cujos termos sdo parte
integrante e complementar do Prospecto Definitivo, para
todos os fins e efeitos de direito;

0 anuncio de encerramento da oferta publica de distribuicdo
de certificados de recebiveis do agronegdécio da 142 Série da
12 Emissao da Emissora, a ser publicado no jornal “O Estado
de S. Paulo” pela Emissora e pelo Coordenador Lider, na
forma do artigo 29 da Instrugédo CVM 400;

0 anuncio de inicio da oferta publica de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da 142 Série da 1@
Emisséo da Emissora, a ser publicado no jornal “O Estado de
S. Paulo” pela Emissora e pelo Coordenador Lider, na forma
do artigo 52 da Instrucao CVM 400;

0 aviso publicado pela Emissora e pelo Coordenador Lider
no jornal “O Estado de S. Paulo”, em 13 de novembro de
2013, informando os termos e condicbes da Oferta, nos
termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400;

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento das
Notificagbes de Cessdo e de CondigBes Negociais, com a
assinatura da pessoa que recebeu e a data da entrega
documento, que possui validade juridica para a
demonstracdo do recebimento do objeto postal ao qual se
vincula,;

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
do item 1.3 deste Prospecto Definitivo;



“BACEN":

“BM&FBOVESPA™:

“Boletos Bancarios”:

“Bradesco™:

“Brasil” ou “Pais”

“CETIP™:

“Cheminova” ou “Cedente”:

“Clientes Elegiveis”:

“CMN:

“CNPJ/ME":

o Banco Central do Brasil;

a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade andnima de capital aberto com sede na
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Antdnio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 09.346.601/0001-25;

os boletos bancarios a serem enviados aos Devedores, pelo
Agente de Formalizacdo de Créditos do Agronegoécio e
Cobranca Il, para pagamento das respectivas Operacdes de
Compra e Venda, nos termos do Contrato de Cobranga
Bancéria;

0 Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no ncleo
administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrita no CNPJMF sob o n.° 60.746.948/0001-12;
responsavel pela prestacdo dos servicos de cobranca
bancaria dos Créditos do Agronegécio, nos termos do
Contrato de Cobranca Bancaria;

a Republica Federativa do Brasil;

a CETIP S.A. — Mercados Organizados, sociedade por agfes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 7° (parte),
10° e 11° andares, CEP 20031-170, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.° 09.358.105/0001-91;

a Cheminova Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Alexandre Dumas, n.° 2.220, 5° andar, inscrita no

CNPJ/MF sob o n.° 01.489.019/0001-06;

os Devedores de Direitos de Créditos que atendam as
Condi¢bes de Cesséo;

o0 Conselho Monetario Nacional;

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;
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Cédigo Civil™

“Colocacédo Privada”:

“Condicdes de Cessao™:

“Conta Vinculada”:

“Contrato de Adesao”:

“Contrato de Cessao”:

“Contrato _de Formalizacdo de

Créditos do  Agronegécio e

Cobranca de Direitos de Crédito

Inadimplidos™:

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

a colocacéo privada do CRA Subordinado para a Cedente,
gue devera observar a Proporcéo de CRA,;

as condicbes descritas no item 2.3.2. deste Prospecto
Definitivo;

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao
Banco Bradesco S.A. (banco n.° 237), sob o n.° 117.822-9,
agéncia 0895-8, movimentada exclusivamente pelo Agente
de Conta, de acordo com as instrucbes da Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciario, na qual serédo
depositados: (i) os recursos do Fundo de Reserva, enquanto
ndo investidos em Outros Ativos; e (i) os pagamentos
relativos aos Créditos do Agronegécio, até a quitacdo integral
de todas as obrigacdes relacionadas aos CRA e os valores
referentes a integralizacdo dos CRA;

o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenacao, Colocacdo
e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, Sob o Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocagdo, da Décima Terceira e Décima
Quarta Séries da Primeira Emissdo da Octante
Securitizadora S.A., a ser celebrado entre o Coordenador
Lider e os Participantes Especiais, com interveniéncia e
anuéncia da Emissora;

o Contrato de Cessdao e Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio e Outras Avencas, celebrado em 5 de
dezembro de 2013 entre a Emissora, a Cedente e o0s
Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegocio e
Cobrancga, por meio do qual a Cedente cedeu os Créditos do
Agronegdcio a Emissora;

o Contrato de Prestacdo de Servicos de Formalizagédo de
Créditos do Agronegocio e Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos e Outras Avencgas, celebrado em 5 de
dezembro de 2013 entre a Emissora e o0s Agentes de
Formalizac@o de Créditos do Agronegocio e Cobranga, com
anuéncia do Agente Fiduciario, por meio do qual os Agentes
de Formalizacdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga
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“Contrato de Cobranca Bancéaria™:

“Contrato de Distribuicao™:

“Contrato de Prestacao de
Servicos™:

foram contratados para prestacdo de servicos de verificacao
da formalizagdo da cessdo e cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sendo o
Agente de Formalizacdo de Créditos do Agronegoécio e
Cobranca Il responsavel pela cobranca extrajudicial e o
Agente de Formalizacdo de Créditos do Agronegoécio e
Cobranca | responsavel pela cobranca judicial;

o Contrato de Prestacéo de Servicos de Cobrancga, celebrado
entre a Emissora e o Bradesco, por meio do qual o Bradesco
foi contratado para a prestacdo dos servicos de cobranca
bancéaria dos Créditos do Agronegdécio, que compreendera,
dentre outras atribuicdes, a disponibilizacdo do acesso ao
Agente de Formalizacdo de Créditos do Agronegoécio e
Cobranga Il ao sistema que contém todas as informacgGes
relativas aos Boletos Bancarios, para que o Agente de
Formalizacdo de Créditos do Agronegdécio e Cobranca Il
envie, em nome da Cedente, os Boletos Bancéarios aos
respectivos Devedores;

o Contrato de Coordenagédo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Sob o
Regime de Garantia Firme e Melhores Esforcos de
Colocacgéo, da Décima Terceira e Décima Quarta Séries da
Primeira Emissdo da Octante Securitizadora S.A., celebrado
em 25 de novembro de 2013 entre a Emissora e o
Coordenador Lider, com interveniéncia e anuéncia da
Cedente;

o Contrato de Prestacéo de Servicos de Agente Escriturador,
Agente Registrador, Agente Digitador, Agente de Conta,
Agente de Pagamento, Custodiante e Outras Avengas,
celebrado em 29 de novembro de 2013 entre a Emissora e o
BNY Mellon, por meio do qual o BNY Mellon ficou
responsavel, dentre outras atribuicbes, em nome da
Emissora: (i) pela escrituracdo dos CRA; (ii) pela digitacédo e
registro para fins de custodia eletrbnica e de liquidacao
financeira de eventos de pagamentos dos CRA Sénior e dos
CRA Mezanino, na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP,
conforme o caso, para distribuicdo no mercado primério e
para negociacdo no mercado secundario; (iii) pela digitagéo e
registro para fins de custédia eletrbnica e de liquidacéo
financeira de eventos de pagamento dos CRA Subordinado
na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso; (iv)
pela abertura, manutencdo, movimentacao e encerramento
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“Contrato de Servicos de

Agenciamento Bancario”:

“Coordenador Lider”:

“CRA™

“CRA em Circulacao™

“CRA Mezanino™:

“CRA Sénior™:

da Conta Vinculada, de acordo com as instrucdes recebidas
pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario; (v) pelo
recebimento dos valores relativos a liquidagao financeira da
integralizacdo dos CRA; (vi) pela realizacdo da liquidacao
financeira dos eventos de pagamento dos CRA, na CETIP e
BMF&BOVESPA; (vi) pela custédia dos Documentos
Comprobatérios e do Termo de Securitizagdo; e (viii) pela
verificacdo do atendimento (pelos Direitos de Crédito) aos
Critérios de Elegibilidade. O Contrato de Prestacdo de
Servigos estabelece todas as obrigacfes e responsabilidades
do BNY Mellon no &mbito da Emisséao;

o Contrato de Servicos de Agenciamento Bancario,
celebrado em 14 de agosto de 2007 entre o Bradesco e o
BNY Mellon, por meio do qual o BNY Mellon efetua com
exclusividade a abertura de contas vinculadas no Bradesco;

0 Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Av. das Nacgbes Unidas, n.° 14.171, Torre A, 16° andar,
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 59.588.111/0001-03;

0s CRA Sénior, os CRA Mezanino e o CRA Subordinado,
guando referidos em conjunto;

a totalidade dos CRA em circulagdo no mercado, excluidos
aqueles de titularidade da Cedente e os que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Cedente ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora e/ou da Cedente, bem como
dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cbnjuges;

os certificados de recebiveis do agroneg6cio da 132 (décima
terceira) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora;

os certificados de recebiveis do agronegocio da 142 (décima
guarta) série da 12 (primeira) emisséo da Securitizadora;
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“CRA Sénior Adicionais”:

“CRA Sénior do Lote
Suplementar”™

“CRA Subordinado”:

“Créditos do Agronegocio”:

“Créditos do Agronegdcio

Quitados™

“Critérios de Elegibilidade™:

“Custos da Oferta™:

nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n°.
400, a quantidade de CRA Sénior inicialmente ofertada, sem
considerar os CRA Sénior do Lote Suplementar, podera, a
critério da Emissora e com a prévia concordancia do
Coordenador Lider, ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), nas mesmas condi¢cdes e ao mesmo preco dos CRA
Seénior inicialmente ofertados;

nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n°. 400, a
guantidade de CRA Sénior incialmente ofertada, sem
considerar os CRA Sénior Adicionais, podera, a critério do
Coordenador Lider e apés consulta e concordancia prévia da
Emissora, ser acrescida em até 15% (quinze por cento), nas
mesmas condicbes e ao mesmo preco dos CRA Sénior
inicialmente ofertados;

o certificado de recebiveis do agronegocio da 122 (décima
segunda) série da 1* (primeira) emissdo da Securitizadora;

os Direitos de Crédito identificados no Anexo | do Termo de
Securitizacdo e no Anexo | do Contrato de Cesséo, 0s quais
foram cedidos pela Cedente a Securitizadora nos termos do
Contrato de Cesséao, e compdem o lastro dos CRA;

os Créditos do Agronegécio que tenham sido devidamente
pagos por seus Devedores até a respectiva Data do Evento
de Liquidez do Patrimdnio Separado;

os critérios de elegibilidade utilizados para selecdo dos
Créditos do Agronegoécio, os quais serdo verificados pelo
BNY Mellon nos termos da Clausula Segunda do Contrato de
Cesséo e da Clausula Quarta do Contrato de Prestacdo de
Servigos;

significam (a) com relacdo & Oferta dos CRA Sénior e a

Oferta Restrita dos CRA Mezanino: (i) despesas da Emissora
com a CVM, CETIP, BM&FBOVESPA e ANBIMA, conforme o
caso; (i) comissdes de estruturacdo, emisséo, coordenacdo

e colocagdo dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino, por
ocasido de sua distribuicdo publica, e demais valores devidos
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“CVM™

“Data de Emissao”:

“Data do Evento de Liguidez do

Patrimbénio Separado”:

“Data de Liquidacao™:

nos termos dos Documentos da Operacdo, incluindo,
conforme aplicavel, aquelas relativas a realizacdo de road
show e marketing; (iii) despesas com confeccdo de
prospecto; (iv) despesas com a publicacdo de avisos ao
mercado, anuncios de inicio e encerramento da distribuicao
publica dos CRA Sénior, na forma da regulamentacao
aplicavel; (v) honorarios e demais verbas e despesas iniciais
devidos a Agéncia de Classificagdo de Risco, ao Bradesco,
ao BNY Mellon e ao Agente Fiduciario; (vi) honorarios e
demais verbas e despesas devidos a advogados e
consultores, incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo
dos Documentos da Operagdo, de processo de diligéncia
legal, bem como da emissédo de opinido legal relacionada a
distribuicdo publica dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino;
(vii) despesas com registros junto aos competentes cartérios
de registro de titulos e documentos; (viii) honorarios
referentes a gestdo, realizacdo e administracdo do
Patriménio Separado; e (ixX) despesas com o Fundo de
Reserva; e (b) com relacdo a Colocacdo Privada do CRA

Subordinado: (i) despesas da Emissora com a CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; (ii) honorarios e demais
verbas e despesas iniciais devidos ao Bradesco, ao BNY
Mellon e ao Agente Fiduciario; (iii) honorarios e demais
verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da andlise e/ou elaboracdo dos
Documentos da Operacéo; (iv) despesas com registros junto
aos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos; e (v) honorérios referentes a gestéo, realizagéo
e administracdo do Patriménio Separado;

a Comisséao de Valores Mobiliarios;

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 18 de dezembro de
2013;

0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & ocorréncia de um
Evento de Liquidez do Patrimdnio Separado;

até as 16:00 horas da data da efetiva integralizacdo dos
CRA, conforme definida pelo Coordenador Lider;
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“Data de Vencimento”:

“Data _de Vencimento  dos

Créditos do Agronegdcio™:

“Decreto-Lei n.° 167":

Despesa™

“Devedores”:

“Dia Util” ou “Dias Uteis”:

“Direitos de Crédito Inadimplidos”:

“Direitos de Crédito”:

“Direitos de Crédito Oriundos da
Cessao™:

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 31 de julho
de 2015;

0s meses de abril, maio, agosto ou setembro de 2014;

o Decreto-Lei n.° 167, de 14 de fevereiro de 1967;

quaisquer das despesas descritas na Clausula Quinze do
Termo de Securitizacao;

os revendedores, industrias, distribuidores e produtores
rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas adquirentes dos
defensivos agricolas comercializados pela Cedente,
devedores dos Direitos de Crédito;

qualquer dia que ndo seja sadbado, domingo, dia declarado
como feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo,
nao haja expediente bancéario na praca em que a Emissora é
sediada ou em ambito nacional, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente sera considerado Dia Util qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional e/ou por meio da BM&FBOVESPA, hipotese
em que somente serd considerado Dia Util qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional ou bancario no municipio de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo. Exclusivamente para o célculo da Taxa de
Remuneracédo, sera considerado Dia Util qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional;

os Créditos do Agronegdcio vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento;

os recebiveis originados pela Cedente em razdo da
realizacdo das Operacdes de Compra e Venda com o0s
Devedores;

os direitos de crédito que venham a ser detidos pela Cedente

contra a Emissora em decorréncia da cessao dos Créditos do
Agronegocio;
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“Distribuicao Parcial:

“Documentos Comprobatoérios”:

“Documentos da Operacao”:

Duplicatas™

“Emissao”:

“Emissora”, “Securitizadora” ou
“Cessionaria™

“Empresa de Auditoria”:

“EUA™

a distribuicdo parcial dos CRA Sénior, desde que haja
colocagdo, no minimo, do Montante Minimo, sendo que 0s
CRA Sénior que nao forem colocados no ambito da Oferta
serdo cancelados pela Emissora;

os documentos que evidenciam a existéncia, validade e
exequibilidade das Operacfes de Compra e Venda, quais
sejam: (i) as Duplicatas; e (ii) os Avisos de Recebimento
relativos a entrega aos Devedores das Notificacdes de
Cesséo e de Condi¢des Negociais;

os documentos relativos & Emissédo, a Oferta, a Oferta
Restrita e a Colocacdo Privada, quais sejam: (i) o Contrato
de Cesséo; (i) o Instrumento de Fianga; (iii) os Documentos
Comprobatérios; (iv) o Termo de Securitizacdo; (v) o
Contrato de Cobranca Bancéria; (vi) o Contrato de
Formalizacdo de Créditos do Agronego6cio e Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos; (vi) o Contrato de
Prestacdo de Servicos; (viii) o Boletim de Subscricdo dos
CRA Sénior; (ix) o Boletim de Subscrigdo dos CRA
Mezanino; (x) o Boletim de Subscricdo do CRA Subordinado;
(xi) o Contrato de Distribuicao; e (xii) o Contrato de Adeséo;

as duplicatas com o aceite dos Devedores, por meio das
quais as obrigacfes decorrentes das Operacdes de Compra
e Venda sdo estabelecidas;

a presente emissdo do CRA Subordinado da 122 (décima
segunda), dos CRA Mezanino da 132 (décima terceira) e dos
CRA Sénior da 142 (décima quarta) séries da 12 (primeira)
emissdo da Emissora;

a Octante Securitizadora S.A., sociedade por agBes com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.°12.139.922/0001-63;

a KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes
de Barros, n.° 33, 17° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°

57.755.217/0001-29;

os Estados Unidos da América;
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“Eventos de Amortizacdo
Extraordinéaria”

“Eventos de Liquidacado do

Patrimbénio Separado”:

“Evento de Liguidez do
Patrimbénio Separado”:

0s eventos que resultem em disponibilidade de caixa pela
Emissora na Conta Vinculada, em decorréncia de um
Evento de Liquidez do Patrimdnio Separado;

a verificagdo de qualquer dos seguintes eventos, que
ensejardo a liquidagédo do Patriménio Separado: (a) pedido,
por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacéo
judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagcédo judicial do referido plano; ou
requerimento, pela Emissora, de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concesséo pelo juiz competente; (b)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (c) decretagéo
de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela
Emissora; (d) ndo pagamento pela Emissora das
obrigacdes pecuniérias devidas a qualquer dos Titulares de
CRA nas datas previstas no Termo de Securitizagdo, ndo
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de
vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido
os pagamentos efetuados pelos Devedores na Conta
Vinculada; e (e) descumprimento pela Emissora de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no Termo de
Securitizacdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data do recebimento, pela Emissora,
de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario
neste sentido;

0 recebimento cuja somatoria seja igual ou superior a 10%
(dez por cento) do valor total dos Créditos do Agronegécio
decorrente (i) do pagamento dos Créditos do Agronegécio;
(i) pagamento da Multa Indenizatoria; (iii) pagamento de
valores eventualmente recuperados pelos Agentes de
Formalizacéo de Créditos do Agronegoécio e Cobranga, em
decorréncia da cobranca extrajudicial efou judicial de
Direitos de Crédito Inadimplido, ou ainda (iv) de quaisquer
valores relacionados aos Créditos do Agronegécio, que
resultard em disponibilidade de caixa para Amortizagao
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, nos termos do item
5.1.14 do Termo de Securitiza¢do. Os valores oriundos de
gualquer dos eventos descritos nos incisos (i) a (iv) acima
deverao ser investidos em Outros Ativos até que seja
realizada uma Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado, conforme o caso;
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“Fianca” ou “Garantia”:

“Fundo de Reserva”:

“Garantidora”

“Governo Federal” ou “Governo

Brasileiro™:

“IBGE™

“IGP-M™:

“Instituicoes Autorizadas™:

“Instrucdo CVM n.° 28™:

“Instrucdo CVM n.° 400™:

a garantia fidejussoéria prestada pela Garantidora, por meio
da qual a Garantidora se obriga como fiadora e principal
pagadora, solidariamente responsavel com a Cedente,
exclusivamente pelo pagamento da Multa Indenizatéria;

o fundo composto por R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais),
que sera utilizado para provisdo de pagamento de
despesas futuras do Patrimbnio Separado e devera ser
investido em Outros Ativos;

a Cheminova A/S, sociedade constituida e existente de
acordo com as leis da Dinamarca, com sede na
Thyborgnvej 76-78, Rgnland, 7673 Harbogre, Dinamarca,
registrada sob o CVR n.° 12760043,

o Governo da Republica Federativa do Brasil;

o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

o indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas;

a) em relagdo a investimentos em quotas de fundos de
investimento, qualquer uma das seguintes instituicdes: (i)
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios; e (i) ARX Capital
Management Ltda e b) em relacdo a investimentos em
Certificados de Deposito Bancario e/ou operacoes
compromissadas, qualquer uma das seguintes instituicdes:
(i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Itat Unibanco S.A.; (iii) Banco
Santander Brasil S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v) Banco
do Brasil S.A.; (vi) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdiltiplo;
(vii) Banco Votorantim S.A.; e (viii) qualquer instituicao
integrante do mesmo grupo econdmico das instituicoes
financeiras acima referidas.

a Instrucdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;
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“Instrucdo CVM n.° 409" a Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.° 414" a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.° 480" a Instrucdo da CVM n.° 480 de 07 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

“Instrumento de Fianca”: o Instrumento Particular de Fianca, celebrado em 5 de
dezembro de 2013 entre a Garantidora, a Emissora e a
Cedente, por meio da qual a Garantidora se obriga como
fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel
com a Cedente, exclusivamente pelo pagamento da Multa
Indenizatoria;

“Insumos”: os defensivos agricolas comercializados pela Cedente;

“Investidores Qualificados”: os investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 109 da Instrucdo CVM n.° 409, aptos a adquirir o
CRA Sénior, e/ou do artigo 4° da Instrucdo CVM n.° 476,
aptos a adquirir o CRA Mezanino, conforme o caso;

“IOF™ o Imposto sobre Operacdes Financeiras;

“IRPJ"™: o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

“IRE"™ o Imposto de Renda Retido na Fonte;

“JUCESP™: a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo;

“LCA™ a Letra de Crédito do Agronegécio;

“Lei das Sociedades por A¢bes” a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lein.c4.728" a Lein.°4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada;

“Lein.° 8.383": a Lei n.° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
alterada;

“Lei n.° 8.850™ a Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme
alterada;
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“Lei n.° 8.929™

“Lein.© 8.981"

“Lei n.° 9.514™

“Lein.° 10.200™:

“Lein.°10.931™

“Lein.°11.033™

“Lein.°11.076™

“MAPA™:

“Medida Proviséria n.° 2.158-
35/01™

“Montante Minimo™:

“Montante Retido”:

“Multa Indenizatéria™

“Nacdes Unidas” ou “ONU":

a Lei n° 8929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

a Lein°8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada,;

a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

a Lei n.° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme
alterada;

a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada;

a Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

o Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento;

a Medida Provisoria n.° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001;

o montante minimo de 100 (cem) CRA Sénior no valor de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

a parcela do Valor de Cesséo que sera parcialmente retida
na Conta Vinculada, em montante equivalente ao Valor de
Cesséao dos Créditos do Agronegadcio cujas Duplicatas nao
tenham sido apresentadas até a data do pagamento do
Valor de Cessao. Enquanto retido, tal montante sera
investido em Outros Ativos;

o valor da indenizagéo devida pela Cedente & Emissora na
hip6tese de resolucdo da cessao de qualquer Crédito do

Agronegacio, nos termos do item 2.5 deste Prospecto;

a Organizacéo das Nacdes Unidas;
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“Notas Fiscais”:

“Notificacdo de Cessao e de
Condicdes Negociais”:

“Oferta™

“Oferta Restrita”:

“Opcédo de CRA Sénior
Adicionais”:

“Opcéao de Lote Suplementar”:

“Operacdes de Compra e Venda™

“Outros Ativos”:

as notas fiscais eletrbnicas emitidas pela Cedente para
formalizacao das Operagfes de Compra e Venda;

a “Notificacdo de Cessdo e de Termos e Condicdes
Negociais da Venda de Insumos” a ser enviada pela
Cedente a cada um dos Devedores, com o respectivo Aviso
de Recebimento, conforme modelo constante do Anexo Il
do Contrato de Cesséo;

a distribuicdo publica de CRA Sénior da Emisséo, realizada
nos termos da Instrugdo CVM n.° 400, a qual (i) é destinada
a Investidores Qualificados; (i) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; (iii) dependera de prévio registro
perante a CVM; e (iv) dependerd da prévia subscricdo e
integralizacdo dos CRA Mezanino e do CRA Subordinado.
N&o foi exercida a Opcdo de Quantidade Adicional de CRA
Sénior e a Op¢éao de Lote Suplementar;

a distribuicdo publica com esfor¢os restritos de colocagao
de CRA Mezanino da Emisséo, realizada nos termos da
Instrucdo CVM n.° 476, a qual (i) € destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados; (i) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) estara
automaticamente dispensada de registro perante a CVM; e
(iv) dependerd da prévia subscricdo e integralizagdo do
CRA Subordinado;

opcao outorgada a Emissora para a colocacdo dos CRA
Sénior Adicionais;

opcdo outorgada ao Coordenador Lider para a colocacéo
dos CRA Sénior do Lote Suplementar;

as operacdes de compra e venda a prazo realizadas entre
a Cedente e os Devedores, tendo como objeto a
comercializagao dos Insumos;

os titulos federais de emisséo do Tesouro Nacional ou do
BACEN e/ou quotas de fundo(s) de investimento da classe
renda fixa, de perfil conservador, que tenha(m) seu(s)
patriménio(s) alocado(s) preponderantemente em titulos
federais de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN e
gue sejam administrados pelas Instituicdbes Autorizadas

indicadas no item “a” subitens “i”

[T

e “ii” da definicdo de
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“Participantes Especiais”:

“Patrimonio Separado”:

“Periodo de Capitalizacao™:

“Pessoa Vinculada™

9
@)

“Instituicdes Autorizadas” acima; e Certificados de Deposito
Bancario emitidos ou operacdes compromissadas
contratadas com as demais Instituicbes Autorizadas
indicadas no item “b” subitens “i” a “viii” da definicdo de
“Instituicdes Autorizadas” acima, e, em qualquer caso, com
liquidez diaria;

as instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, que venham a ser convidadas pelo
Coordenador Lider para participarem da Oferta e/ou da
Oferta Restrita, apenas para o recebimento de ordens;

0 patrimdénio constituido apdés a instituicdo do Regime
Fiduciario pela Emissora, composto pelos (i) Créditos do
Agronegocio; (i) Fundo de Reserva; (iii) Garantia; (iv)
Montante Retido; e (v) valores que venham a ser
depositados na Conta Vinculada. O Patrim6nio Separado
ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e
se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA das 12
(décima segunda), 13% (décima terceira) e 14° (décima
quarta) séries da 12 (primeira) emissao da Emissora, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigacdes fiscais;

o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo dos
CRA, inclusive, e termina na Data de Vencimento;

o (i) administrador ou acionista controlador da Emissora, da
Cedente e/ou de outras sociedades sob controle comum;
(i) administrador ou controlador do Coordenador Lider e
dos Participantes Especiais; (iii) fundo de investimento
administrado por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora ou que tenha sua carteira de
investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora; (iv) os empregados da Emissora,
da Cedente, do Coordenador Lider e dos Participantes
Especiais; ou (v) os respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i) a (iv);

o Produto Interno Bruto;

a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social;
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“Preco de Subscricdo”:

“Procedimento de Bookbuilding™:

“Proporcdo de CRA":

“Prospecto” ou “Prospecto
Definitivo™:

“Prospecto Premilinar”:

“Regime Fiduciario™:

o preco de subscricdo dos CRA Sénior, dos CRA Mezanino
ou do CRA Subordinado, conforme o caso, no ambito da
Emissdo, correspondente ao Valor Nominal Unitéario,
acrescido da Remuneracdo dos CRA Sénior, da
Remuneracdo dos CRA Mezanino ou da Remuneracédo do
CRA Subordinado, conforme o caso, calculadas de forma
cumulativa, pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até
a data da efetiva integralizacdo dos CRA Sénior, dos CRA
Mezanino ou do CRA Subordinado, de acordo com o Termo
de Securitizacao;

o procedimento de coleta de intencGes de investimento
conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao
CVM n.° 400, por meio do qual o Coordenador Lider
verificou a demanda do mercado pelos CRA Sénior e pelos
CRA Mezanino, bem como definiu a Taxa de Remuneracao
dos CRA Sénior e a Taxa de Remuneragdo dos CRA
Mezanino;

a proporcao do Valor Nominal Unitério total dos CRA em
relacdo ao Valor Total da Emissdo, que observara os
seguintes critérios: (i) o somatério do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior devera corresponder a, no
méaximo, 70% (setenta por cento) do Valor Total da
Emissao; (i) o somatdrio do Valor Nominal Unitario dos
CRA Mezanino devera corresponder a, no minimo, 28%
(vinte e oito por cento) do Valor Total da Emisséo; e (iii) o
Valor Nominal Unitdrio do CRA Subordinado devera
corresponder a, no minimo, 2% (dois por cento) do Valor
Total da Emisséo;

o0 presente prospecto definitivo de oferta publica de
distribuicdo de CRA da 142 Série da 1® Emissao da
Emissora;

0 prospecto preliminar da oferta de distribuicdo publica de
CRA da 142 Série da 12 Emissé&o da Emissora;

o regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegécio, o
Fundo de Reserva, a Garantia, o Montante Retido e os
valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada,
instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei n.°
9.514 para constituicdo do Patriménio Separado. O Regime
Fiduciario segrega os Créditos do Agronegécio, o Fundo de
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“Remuneracdo dos CRA™:

“Remuneracao dos CRA

Mezanino”:

“Remuneracdo dos CRA Sénior”:

“Remuneracao do CRA
Subordinado”

Reserva, a Garantia, o Montante Retido e os valores que
venham a ser depositados na Conta Vinculada do
patriménio da Emissora até o integral cumprimento de
todas as obrigacBes relativas aos CRA, incluindo, sem
limitacdo, o pagamento integral do Valor Nominal Unitério e
o valor correspondente a Remuneragdo dos CRA Sénior, a
Remunerag¢édo dos CRA Mezanino e eventual Remuneracao
do CRA Subordinado;

a média ponderada da Remuneracao dos CRA Sénior, a
Remunera¢do dos CRA Mezanino e a Remuneracdo do
CRA Subordinado;

a remuneracdo que serd paga aos Titulares de CRA
Mezanino, incidente sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino, desde a Data de Emisséo até
a data de pagamento, composta por juros equivalentes a
Taxa de Remuneracdo CRA Mezanino, calculados de
acordo com a férmula descrita no item 5.1.11.2 do Termo
de Securitizacao;

a remuneracao que sera paga aos Titulares de CRA Sénior,
incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Sénior, desde a Data de Emissao até a data de pagamento,
composta por juros equivalentes a Taxa de Remuneracao
CRA Sénior, calculados de acordo com a formula descrita
no item 2.1.2 deste Prospecto;

o Titular do CRA Subordinado tera remuneracdo alvo
equivalente a média ponderada da Remuneragdo dos CRA
Sénior e da Remuneracdo dos CRA Mezanino, incidente
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinado, desde a Data de Emissdo até a data de
pagamento, composta por juros equivalentes a Taxa de
Remuneracdo CRA Subordinado, calculados de acordo
com a férmula descrita no item 5.1.11.3 do Termo de
Securitizacdo, observado que o CRA Subordinado somente
fara jus ao montante que restar disponivel ap0s o resgate
dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino, conforme
estabelecido no item 5.1.11.3 do Termo de Securitizaco;
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“Resgate Antecipado”

“Resolucéo CMN n.° 2.689™

“Séries”:

“SNCR™

“Taxa _de Remuneracao

CRA

Mezanino™:

“Taxa de Remuneracao

CRA

Sénior”:

“Taxa _de Remuneracdo

CRA

Subordinado™:

0 resgate antecipado total dos CRA que sera realizado na
hipétese do item 2.1.2 deste Prospecto Definitivo;

a resolucao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de
26 de janeiro de 2000;

a 122 série da Emisséo, composta pelo CRA Subordinado, a
132 série da Emisséo, composta por CRA Mezanino, e a 142
série da Emissao, composta por CRA Sénior, quando
referidos em conjunto;

o Sistema Nacional de Crédito Rural;

significa, para o periodo entre a Data de Emisséo e a Data
de Vencimento, 18,48980% ao ano, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA Mezanino, calculada em regime
de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por
Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo que a remuneracéo dos
CRA Mezanino sera paga na Data de Vencimento e/ou na
data em que ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo
Extraordinaria e/ou do Resgate Antecipado;

significa, para o periodo entre a Data de Emisséo e a Data
de Vencimento, 11,03240% ao ano, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA Sénior, calculada em regime de
capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por
Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo que a remuneracéo dos
CRA Sénior sera paga na Data de Vencimento e/ou na data
em que ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo
Extraordinaria e/ou do Resgate Antecipado;

significa a média ponderada da Taxa de Remuneragéo
CRA Sénior e da Taxa de Remuneracdo CRA Mezanino,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinado, calculada em regime de capitalizacdo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis;
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“Taxa de Remuneracdo dos CRA”

“Termo de Securitizacao™:

“Titulares de CRA™:

“Titulares de CRA Mezanino™:

“Titulares de CRA Sénior”:

“Titular de CRA Subordinado™:

“USDA™:

“Valor de Cessao”:

“Valor Nominal Unitario™:

“Valor Nominal Unitario dos CRA

Mezanino”:

“Valor Nominal Unitario dos CRA

Sénior”:

“Valor Nominal Unitario do CRA
Subordinado™:

a média ponderada da Taxa de Remuneragdo CRA Sénior
e da Taxa de Remuneracdo CRA Mezanino;

o Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio das
Décima Segunda, Décima Terceira e Décima Quarta Séries
da Primeira Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Octante Securitizadora S.A. celebrado em
5 de dezembro de 2013 entre a Emissora e o Agente
Fiduciario;

os Titulares de CRA Sénior, os Titulares de CRA Mezanino
e o Titular do CRA Subordinado, quando referidos em
conjunto;

os Investidores Qualificados titulares de CRA Mezanino;

os Investidores Qualificados titulares de CRA Sénior;

a Cedente;

0 “United States Department of Agriculture”;

0 preco pago pela Securitizadora a Cedente pela aquisicao
da totalidade dos Créditos do Agronegocio, conforme
definido no Contrato de Cessao;

o Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, o Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino e o Valor Nominal Unitario do

CRA Subordinado, quando referidos em conjunto;

na Data de Emissdo, o valor correspondente a

R$ 302.000,00 (trezentos e dois mil reais);
na Data de Emissdo, o valor
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);

correspondente  a

na Data de Emisséo, o valor equivalente a R$ 1.325.400,19
(um milh&o, trezentos e vinte e cinco mil e quatrocentos
reais e dezenove centavos);
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“Valor Total da Emissao”: na Data da Emissdo, o valor correspondente a R$

64.745.400,19 (sessenta e quatro milhdes, setecentos e
guarenta e cinco mil e quatrocentos reais e dezenove
centavos), que equivale ao somatdrio do montante dos
CRA Sénior, dos CRA Mezanino e do CRA Subordinado,
acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada de forma
cumulativa, pro rata temporis;

“Valor Total da Oferta™ o valor total da Oferta na Data da Emisséo, correspondente

a até R$45.300.000,00 (quarenta e cinco milhdes e
trezentos mil reais), que corresponde ao montante dos CRA
Sénior, observada a necessidade de colocacdo do
Montante Minimo. N&o foi exercida a Opgédo de Quantidade
Adicional de CRA Sénior e a Opcao de Lote Suplementar; e

“WA”: o0 Warrant Agropecuario.

Todas as definicdes estabelecidas neste item 1.1. deste Prospecto Definitivo que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género
masculino ou feminino, conforme o caso.
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1.3. CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projecdes, inclusive na Sec¢éo “Fatores de Risco”, na
pagina 93 deste Prospecto Definitivo.

Nossas estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
0S noss0s negocios, condigdo financeira, 0s nossos resultados operacionais ou projecdes. Embora
acreditemos que as estimativas e declaracdes acerca do futuro encontram-se baseadas em
premissas razoaveis, tais estimativas e declaracfes estédo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicdes, e sao feitas com base em informacgdes de que atualmente dispomos.

As estimativas e declara¢des futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

e conjuntura econdmica;
e dificuldades técnicas nas suas atividades;
e alteracdes nos negocios da Emissora, da Cedente ou dos Devedores;

e alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda da Emissora e da Cedente, e nas preferéncias e situacdo financeira dos
Devedores;

e acontecimentos politicos, econdbmicos e sociais no Brasil e no exterior; e

e outros fatores mencionados na Secao “Fatores de Risco” nas paginas 93 deste Prospecto
Definitivo.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa’, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou
revisadas em razéo da disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer
outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam qualquer
garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragBes futuras,
constantes neste Prospecto Definitivo. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as
estimativas e declaracGes acerca do futuro constantes deste Prospecto Definitivo podem néo vir a
ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e da Cedente podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracdes
futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRA Sénior.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e 0s CRA Sénior. Recomenda-
se ao investidor, antes de tomar sua decis@o de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto
Definitivo, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizacdo. Para uma descricdo mais detalhada
da operacéo que da origem aos Créditos do Agronegdcio, vide a segao “Caracteristicas da Oferta e
dos CRA Sénior” na pagina 49 deste Prospecto Definitivo.

Securitizadora:
Coordenador Lider:

Participantes Especiais

Agente Fiduciario:

Cedente:

NUmero da Série e da Emisséo
dos CRA objeto da Oferta:

Local e Data da Emissao dos
CRA:

Valor Total da Oferta:

Octante Securitizadora S.A.
Banco Votorantim S.A.

As instituicBes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios convidadas pelo Coordenador Lider para
participarem da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
sob coordenacédo do Coordenador Lider, e mediante assinatura
de competente Contrato de Adeséo.

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Cheminova Brasil Ltda.

142 Série da 12 Emissdo de CRA Sénior da Emissora.

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao dos
CRA Sénior 18 de dezembro de 2013.

Até R$45.300.000,00 (quarenta e cinco milhdes e trezentos mil
reais), observada a necessidade de colocacdo do Montante
Minimo. N&o foi exercida a Opcao de Quantidade Adicional de
CRA Sénior e a Opcéo de Lote Suplementar.
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Distribuicdo Parcial e
Montante Minimo

Quantidade de CRA Sénior:

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo
parcial dos CRA Sénior, desde que haja a colocacdo de, no
minimo, 100 (cem) CRA Sénior, no valor do Montante Minimo,
ou seja, R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo que
0s CRA Sénior que nao forem colocados no ambito da Oferta
serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante
Minimo, a Emissora podera decidir por reduzir o Valor Total da
Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo e
cancelar os demais CRA Sénior. Nao foi exercida a Opg¢éo de
Quantidade Adicional de CRA Sénior e a Opc¢do de Lote
Suplementar.

Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta
poderdo, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua adesédo a Oferta a
distribuicdo (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de
uma proporcdo ou quantidade minima de CRA Sénior, em
observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM
400. Na hipétese de nao atendimento das condi¢Bes referidas
nas alineas (i) ou (ii) acima, ou na hipotese de n&do colocacéo
do Montante Minimo, conforme o caso, os Investidores
Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA
Sénior no &mbito da Oferta receberdo do Coordenador Lider os
montantes utilizados na integralizacdo dos CRA Sénior, no
prazo de 5 (cinco) dias contados da data de verificacdo do ndo
atendimento das condi¢cdes referidas nas alineas (i) ou
(i) acima, ou ndo colocacdo do Montante Minimo, deduzidos
dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas
hip6teses, qualquer remuneracéo ou atualizacao pela Emissora.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores  Qualificados, conforme previsto acima, o0s
Investidores Qualificados deverdo fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao
dos boletins de subscricdo dos CRA Sénior cujos valores
tenham sido restituidos.

Serdo emitidos até 151 (cento e cinquenta e um) CRA Sénior.

Valor Nominal Unitéario dos CRA R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), na Data de Emissao;

Sénior:
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142 Série:

Valor Total da 142 Série:

Forma dos CRA:

Data de Vencimento:

Procedimento de Bookbuiding

Atualizacdo Monetaria:

Remuneracdo do CRA Sénior:

Pagamento da Remuneracéo
dos CRA Sénior:

Amortizacdo dos CRA Sénior:

Os CRA Sénior, que compdem a 142 Série, serao objeto de
distribuicdo publica nos termos da Instru¢do CVM n.° 400.

O valor total dos CRA Sénior é de até R$ 45.300.000,00
(quarenta e cinco milhdes e trezentos mil reais).

Os CRA Sénior serao emitidos sob a forma escritural.

A data de vencimento dos CRA Sénior sera 31 de julho de
2015, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado e
Amortizacdo Extraordinaria.

O Coordenador Lider conduziu procedimento de coleta de
intencées de investimento nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugcdo CVM n° 400, por meio do
qual o Coordenador Lider verificou a demanda do mercado
pelos CRA Sénior e definiu em conjunto com a Emissora a Taxa
de Remuneracdo CRA Sénior.

O Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ndo sera objeto de
atualizagdo monetaria.

A remuneragcdo que sera paga aos Titulares de CRA Sénior,
incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Sénior, desde a Data de Emissdo até a data de pagamento,
composta por juros equivalentes a 11,03240% ao ano. A taxa
pré-fixada serd calculada em regime de capitalizacdo composta,
de forma pro rata temporis por Dias Uteis, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo que a
remuneracdo dos CRA Sénior sera paga na Data de
Vencimento e/ou na data em que ocorrer um dos Eventos de
Amortizacdo Extraordindria e/ou do Resgate Antecipado,
calculados de acordo com a férmula descrita no item 2.1.2
deste Prospecto.

A Remuneracdo dos CRA Sénior serd paga na Data de
Vencimento.

O Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior sera integralmente
amortizado na Data de Vencimento, exceto na ocorréncia dos
Eventos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou na data em que
ocorrer o Resgate Antecipado.
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Amortizagdo Extraordinaria e
Resgate Antecipado:

Eventos de Liquidacédo do
Patrimdnio Separado

Preco de Subscri¢cdo e Forma
de Integralizacéo:

A Emissora deverd realizar a Amortizagdo Extraordinaria, de
forma parcial, ou o Resgate Antecipado, de forma total, na
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos que resultem
em disponibilidade de caixa pela Emissora na Conta Vinculada,
em decorréncia de um Evento de Liquidez do Patrimdnio
Separado, quais sejam (i) pagamento dos Créditos do
Agronegécio; (i) pagamento da Multa Indenizatéria; ou (iii)
pagamento de valores eventualmente recuperados pelos
Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegdécio e
Cobrangca, em decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou
judicial de Direitos de Crédito Inadimplidos.

A verificac@o de qualquer dos seguintes eventos, que ensejardo
a assuncéao imediata da administragdo do Patrimbnio Separado
pelo Agente Fiduciério, visando a sua liquidacao: (a) pedido, por
parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacao judicial
ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; ou requerimento, pela
Emissora, de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (b) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e néo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal; (c) decretagdo de faléncia ou
apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora; (d) ndo
pagamento pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas
a qualquer dos Titulares de CRA nas datas previstas no Termo
de Securitizag&do, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado da data de vencimento original, desde que a Emissora
tenha recebido os pagamentos efetuados pelos Devedores na
Conta Vinculada; e (e) descumprimento pela Emissora de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no Termo de
Securitizagdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso
escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario neste sentido;

O preco de subscricdo dos CRA Sénior sera correspondente ao
Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, acrescido da
Remuneracédo dos CRA Sénior, calculada de forma cumulativa,
pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data da
efetiva integralizacdo dos CRA Sénior, de acordo com o Termo
de Securitizacao;

Os CRA seréo integralizados pelo Preco de Subscricao, em
moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme o
caso.
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Registro para Distribuicéo e
Negociacao:

Procedimento de Distribuicdo
e Colocacéo dos CRA Sénior:

Os CRA Sénior serao registrados para distribuicdo no mercado
primario e negociacdo no mercado secundario em sistemas
administrados pela CETIP e pela BM&FBOVESPA. Os CRA
Sénior serdo distribuidos com a intermediacdo do Coordenador
Lider, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios.

Os CRA Sénior sé@o objeto de distribuicdo publica, nos termos
da Instrugdo CVM n.° 400, a qual (i) € destinada a Investidores
Qualificados; (ii) é intermediada pelo Coordenador Lider, o qual
podera contratar os Participantes Especiais para o recebimento
de ordens, sendo que 0s mesmos atuardo sob a coordenacdo
do Coordenador Lider e celebrardo com o mesmo Contratos de
Adesao; (iii) dependera de prévio registro perante a CVM; e (iv)
dependera da prévia subscricdo e integralizagdo dos CRA
Mezanino e do CRA Subordinado.

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencéo do registro da Oferta
perante a CVM,; (ii) da publicacdo do Anuncio de Inicio; (iii) da
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo; e (iv) da prévia
subscricdo e integralizacdo dos CRA Mezanino e do CRA
Subordinado.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a
colocacdo dos CRA Sénior perante os investidores
interessados, podendo levar em conta suas relacbes com
clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou
estratégica.
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Pedidos de Reserva e Lotes
Maximos ou Minimos:

PuUblico-Alvo da Oferta:

Inadequacéo do Investimento:

Prazo de Colocacéo:

Assembleia de Titulares de
CRA:

Nao haverd reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes
maximos ou minimos, exceto no caso de Pessoa Vinculada no
ambito da Oferta, quais sejam: (i) administrador ou acionista
controlador da Emissora, da Cedente e/ou de outras sociedades
sob controle comum; (i) administrador ou controlador do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiais; (iii) fundo de
investimento administrado por sociedades integrantes do grupo
econbmico da Emissora ou que tenha sua carteira de
investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo
econbmico da Emissora; (iv) os empregados da Emissora, da
Cedente, do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais;
ou (v) os respectivos cbnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das
pessoas referidas nos itens (i) a (iv) acima, somente podera
realizar a sua oferta firme de compra de CRA Sénior junto ao
Coordenador Lider até o Dia Util que precedera em 7 (sete)
Dias Uteis a realizag&o do Procedimento de Bookbuilding. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
dos CRA Sénior, as ordens de investimento de Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do
disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM n.° 400.

Os CRA Sénior serao distribuidos publicamente a Investidores
Qualificados, nos termos do artigo 109° da Instrucdo CVM n.°
409.

O investimento em CRA Sénior ndo € adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com
relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de
certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado ao setor agricola.

O prazo méaximo de colocacéo dos CRA Sénior sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados a partir da data de publicacéo do
Anuncio de Inicio.

Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA,
observado o disposto na Clausula Quatorze do Termo de
Securitizagao.
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A Assembleia de Titulares de CRA poderéa ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacéo, ou pela CVM.

A convocacdo se dard mediante antncio publicado, pelo menos
3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicacbes, respeitadas as demais
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacdo aplicavel e do Termo de
Securitizacéo.

Sem prejuizo do disposto acima e exceto conforme disposto na
clausula 10 do Termo de Securitizacdo, as Assembleias de
Titulares de CRA serdo convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, contados da data de publicacdo do edital
relativo & primeira convocagédo por meio de aviso no jornal “O
Estado de S. Paulo”, sendo que a segunda convocacdo da
Assembleia Titulares de CRA poderéa ser realizada em conjunto
com a primeira convocacao.

A Assembleia Titulares de CRA em segunda convocacgao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds
a data marcada para a instalacdo da Assembleia Titulares de
CRA em primeira convocacao.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das
Sociedades por AgbBes e no Termo de Securitizagdo, sera
considerada regular a Assembleia Titulares de CRA a que
comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em
circulagéo.

Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber,
o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

Cada CRA corresponde a um voto nas Assembleias de
Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de
mandatérios, Titulares de CRA ou néo.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou
deliberagdo a que se refere este item, serdo considerados
apenas os titulares dos “CRA em Circulacdo”. Para efeitos de
quérum de deliberacéo ndo serdo computados, ainda, 0s votos
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Quorum de Deliberacao:

em branco. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA
cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for
designado pela CVM.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da
Emissora e de prestadores de servico da Emissdo nhas
Assembleias de Titulares de CRA.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de
Titulares de CRA e prestar aos Titulares de CRA as
informacdes que lhe forem solicitadas.

O Termo de Securitizacdo e o0s demais Documentos da
Operacao poderdo ser alterados ou aditados
independentemente de Assembleia de Titulares de CRA,
sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da
necessidade (i) de atendimento as exigéncias das autoridades
competentes, de normas legais ou regulamentares, ja se
encontre expressamente previsto nos respectivos instrumentos
ou, desde que as mesmas nao afetem, negativamente, o
equilibrio econdmico financeiro dos CRA e do Patrim6nio
Separado; e (ii)de realizacdo de ajustes formais aos
procedimentos da Emisséo.

As deliberacdes tomadas pelos Titulares dos CRA, observado o
respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares
de CRA Sénior quanto os Titulares de CRA Mezanino e o Titular
do CRA Subordinado, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o
resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA no prazo
méaximo de 10 (dez) dias contado da realizacdo da Assembleia
de Titulares de CRA.

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo, as
deliberagcbes serdo tomadas, em primeira convocacdo, pelos
votos favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em
Circulacéo, e, em segunda convocacdo, pelos titulares da
maioria dos CRA em Circulag¢éo presentes a reuniéo.
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Sem prejuizo do disposto acima, (i) qualquer termo ou condicdo
do Termo de Securitizagdo somente podera ser modificado
caso a alteracao seja, aprovada pelos titulares de, no minimo, a
maioria dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA convocada especificamente para este fim; e
(i) os Titulares de CRA Sénior ou os Titulares de CRA
Mezanino poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
de Titulares de CRA a fim de deliberar sobre matérias de
exclusivo interesse da respectiva série, observados o0s
procedimentos de convocacdo e deliberacdo previstos neste
Prospecto e no Termo de Securitizagéo.

No caso de Assembleia de Titulares de CRA convocada para
deliberacdo de liquidacdo ou ndo do Patrimbénio Separado, a
deliberacdo devera ser tomada pelos Titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacao.

Quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos do
Agronegdcio e os CRA Sénior poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a Emissora e na
sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICAGCAO DE RISCO

Os CRA Sénior foram objeto de classificagdo de risco preliminar outorgada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, tendo sido atribuida nota de classificagdo de risco “brAAA (sf)”.. Para a
atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideragéo as listas que
contém a descricdo dos Direitos de Crédito de agosto de 2009 a junho de 2013 e dos Clientes
Elegiveis, elaboradas pela Cedente e apresentadas pela Emissora.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, nos
termos do artigo 7°, 87°, da Instrucdo CVM 414, devendo os respectivos relatérios ser colocados,
pela Emissora, a disposi¢cdo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento. N&o ser4d permitida a interrupcdo da
revisédo/atualizacdo da nota de classificacéo de risco dos CRA Sénior.

N&o sera atribuida nota de classificacdo de risco aos CRA Mezanino e ao CRA Subordinado.
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1.6. IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO COORDENADOR
LIDER, DO CONSULTOR JURIDICO E DO AUDITOR INDEPENDENTE

1. Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros

Sao Paulo — SP

CEP 05445-040

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Sra. Martha de Sa
Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Site: http://www.octante.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.octante.com.br, neste website acessar em “CRA”,
“Emissdes” e posteriormente clicar em “Prospecto Definitivo” no icone “Cheminova -
R$45.300.000,00 — Dezembro 2013”

2. Coordenador Lider:

Banco Votorantim S.A.

Av. das Nacdes Unidas, n.° 14.171, 14° andar

Sé&o Paulo - SP

At.: Sr. Roberto Roma

Telefone: (11) 5171-2612

Fac-simile: (11) 5171-2656

Site: http://www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas, neste website

acessar em “Cheminova — Prospecto Definitivo CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegécio”

3. Agente Fiduciéario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar
Sao Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2622

Fac-simile: (11) 2172-2615

Site: www.fiduciario.com.br
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4. Consultor Juridico da Oferta:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

S&o Paulo — SP

CEP 01403 001

At.: Sra. Marina Procknor / Sr. Bruno Tuca

Telefone: (11) 3147-7882 / 3147-2871

Fac-simile: (11) 3147-7770

Site: www.mattosfilho.com.br

5. Auditor Independente:

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar.
S&o Paulo — SP

CEP 04530-000

At.: Sr. Rodrigo de Mattos Lia

Tel.: (11) 2183-3000

Fac-simile: (11) 2183-3001

Site: www.kpmg.com.br

41



1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Definitivo antes de tomar
qualquer deciséo de investir nos CRA.

Os investidores interessados em adquirir os CRA no &mbito da Oferta poder&o obter exemplares
deste Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e do Coordenador Lider
indicados na Secdo “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider, do
Consultor Juridico e do Auditor Independente”, na pagina 40 acima, bem como nos enderecos e/ou
websites da CVM, CETIP e BM&FBOVESPA, conforme indicados abaixo:

Comissédo de Valores Mobiliarios

Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° a 4° andares

S&o Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br - neste website acessar, em "acesso rapido”, o item “Ofertas Registradas” e
acessar 0 numero em verde de “Certificados de Recebiveis Imobilidrios” e, em seguida, acessar
“Prospecto” onde indica 142 série da Octante Securitizadora SA, e, posteriormente, “Download".

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar

S&o Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br - neste website acessar em “Comunicados e Documentos”, o item
“Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos CRA” e, posteriormente em “Definitivo” na linha Octante
Securitizadora S.A.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, n.° 48

Sao Paulo — SP

Website: www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-
listadas/ResumolnformacoesRelevantes.aspx?codigoCvm=22390&idioma=pt-br - nesta péagina,
selecionar o item “Empresas Listadas”, digitar “Octante” e clicar sobre o item “buscar”. Clicar em
“Octante Securitizadora S.A.”. No item “Informacdes Relevantes”, clicar em “Prospecto de Distribuicao
Publica”.
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2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

2.1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZACAO
2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA SENIOR
2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA
2.2.1. TERMO DE SECURITIZACAO
2.2.2. CONTRATO DE CESSAO
2.2.3. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
2.2.3.1. CONTRATO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUICAO
2.2.4. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS
2.2.5. CONTRATO DE FORMALIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO E COBRANCA
DE DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS
2.2.6. INSTRUMENTO PARTICULAR DE FIANCA
2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
2.3.1. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
2.3.2. CONDICOES DE CESSAO: CARCTERISTICAS DOS CLIENTES ELEGIVEIS
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2.1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZACAO

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissao exclusiva de companhias
securitizadoras, criadas pela Lei n.° 11.076, e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacao, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os CRA sao
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

Serdo emitidos até 212 (duzentos e doze) CRA no ambito da Oferta, da Oferta Restrita e da
Colocacgéo Privada, sendo até 151 (cento e cinquenta e um) CRA Sénior, até 60 (sessenta) CRA
Mezanino e 1 (um) CRA Subordinado, que sera subscrito exclusivamente pela Cedente, no ambito
da Colocacéo Privada.

Serdo objeto da Oferta até 151 (cento e cinquenta e um) CRA Sénior, da 142 Série desta 12
emissdo, com Valor Nominal Unitario de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) na Data da Emissao,
perfazendo o Valor Total da Oferta de até R$ 45.300.000,00 (quarenta e cinco milhdes e trezentos
mil reais).

A Emissora, com a prévia concordancia do Coordenador Lider e da Cedente e sem prejuizo dos
CRA Sénior do Lote Suplementar, optou por ndo exercer sua Opgdo de CRA Sénior Adicionais.
Ademais, o Coordenador Lider, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Cedente,
tendo em vista a indisponibilidade da Cedente de ceder a Emissora Créditos do Agronegécio que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cbdes de Cessdo em quantidade adicional, nos
termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n.° 400, optou por exercer a Opc¢éo de Lote Suplementar.

Os CRA Sénior, da 142 série da 12 Emissao da Securitizadora serdo objeto de distribuicéo publica,
sob regime de melhores esfor¢cos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 400. A Oferta
podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial dos CRA Sénior, desde que haja
colocagéo de, no minimo, o Montante Minimo, sendo que 0os CRA Sénior que ndo forem colocados
no ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. E condi¢do precedente a distribuicdo dos
CRA Sénior a subscricao e integralizacdo dos CRA Mezanino e do CRA Subordinado.
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Os CRA Mezanino, da 132 série da 12 Emissdo da Securitizadora, serdo objeto de distribuicao
publica com esforcos restritos de colocacdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo com
base na Instrugdo CVM 476. Serdo emitidos até 60 (sessenta) CRA Mezanino, com valor nominal
unitario de R$ 302.000,00 (trezentos e dois mil reais), na Data de Emissédo. O saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Mezanino ndo sera corrigido monetariamente. A remuneragao que sera
paga aos Titulares de CRA Mezanino, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Mezanino, desde a Data de Emissdo até a data de pagamento, sera composta por juros
equivalentes a Taxa de Remuneracao dos CRA Mezanino, calculados de acordo com a férmula
descrita no item 5.1.11.2 do Termo de Securitizacao.

OS CRA MEZANINO SERAO DESTINADOS EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NOS TERMOS DO ARTIGO 109 DA INSTRUCAO
CVM 409 E DO ARTIGO 4° DA INSTRUGAO CVM 476.

NOS TERMOS DO ARTIGO 6° DA INSTRUGAO CVM 476, A OFERTA RESTRITA ESTA
AUTOMATICAMENTE DISPENSADA DO REGISTRO DE QUE TRATA O ARTIGO 19 DA LEIN.°
6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA.

OS CRA MEZANINO NAO SERAO OBJETO DA OFERTA. PARA INFORMACOES SOBRE OS
CRA MEZANINO, OS INVESTIDORES DEVERAO LER O TERMO DE SECURITIZACAO.

Conforme o Termo de Securitizagdo, os CRA sao lastreados em Créditos do Agronegdcio que
foram originados pela Cedente, que tem como principal atividade econdmica a fabricacdo e a
comercializagdo de Insumos, e objeto das Operacbes de Compra e Venda realizadas entre os
Devedores e a Cedente, as quais se encontram representadas pelos Documentos Comprobatérios.

Em razao da realizag¢éo das Opera¢bes de Compra e Venda, a Cedente faz jus ao recebimento do
preco pela venda dos Insumos, devido pelos Devedores, que inclui seus acessorios, tais como
multas e juros moratérios. Os Documentos Comprobatérios representam e comprovam a origem e
a existéncia dos Direitos de Crédito.

Para tanto, foi celebrado o Contrato de Cesséo, por meio do qual serdo cedidos, pela Cedente a
Securitizadora os Créditos do Agronegacio.

Os Direitos de Crédito cujas caracteristicas atendam aos Critérios de Elegibilidade no momento da

aquisicdo foram adquiridos pela Emissora para a posterior securitizagédo dos direitos creditorios do
agronegocio, na forma da Lei n.° 11.076, e consequente emissdo dos CRA.
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Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Créditos do Agronegdécio por meio
dos CRA:
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1. A Cedente é titular de Créditos do Agronegdécio em face dos Clientes Elegiveis, decorrentes de
operacdes de venda de produtos a prazo;

2. A Cedente cede Créditos do Agronegdcio & Emissora (true sale);

3. A Emissora emite CRA Sénior, CRA Mezanino e CRA Subordinado com lastro nos Créditos do
Agronegocio cedidos e, com 0s recursos captados com a venda dos CRA Sénior e do CRA
Mezanino realizada pelo Coordenador Lider, que paga a Cedente;

4. Os Créditos do Agronegacio, lastros do CRA, sédo pagos pelos Clientes Elegiveis por meio de
boletos de cobranca e/ou depdsito na Conta Vinculada;
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5. Os CRA Sénior, CRA Mezanino e CRA Subordinado serdo amortizados extraordinariamente ou
resgatados antecipadamente, conforme o caso, na ocorréncia de um Evento de Liquidez do
Patriménio Separado, respeitada a preferéncia dos CRA Sénior sobre os CRA Mezanino e o
CRA Subordinado e a preferéncia dos CRA Mezanino sobre o CRA Subordinado:

O objetivo da Emissdo dos CRA é a compra de Créditos do Agronegécio da Cedente, a qual
utilizara os recursos obtidos com a cessdo dos Créditos do Agronegdcio para reforco de caixa e
capital de giro. Abaixo, um resumo da estrutura da Emisséo.
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A Emissora instituiu o regime fiduciario e constituiu Patriménio Separado sobre (i) os Créditos do
Agronegdcio vinculados ao Termo de Securitizagdo e seus respectivos acessorios; (i) 0s recursos
do Fundo de Reserva, ainda que investidos em Outros Ativos; (i) a Garantia; (iv) o Montante
Retido; e (v) demais valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada, em observancia a
faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos artigos 9° a 16 da Lei n.° 9.514.

Os Créditos do Agronegécio, o Fundo de Reserva, a Garantia, 0 Montante Retido e demais valores
gue venham a ser depositados na Conta Vinculada sujeitos ao Regime Fiduciario, responderédo
apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimbnio Separado e respectivos custos tributérios, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo, estando isentos de qualquer acdo ou execuc¢éo de outros credores da Emissora que
ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excusséo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao.
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Para fins de esclarecimento, a Cedente ndo tera qualquer forma de ingeréncia sobre o Patriménio
Separado.

Os Créditos do Agronegocio cedidos sdo elencados no Anexo | do Termo de Securitizagdo e
possuem as seguintes caracteristicas: sdo cedidos 1.256 (mil duzentos e cinquenta e seis)
Créditos do Agronegdcio, no valor total de R$73.062.513,93 (setenta e trés milhdes, sessenta e
dois mil e quinhentos e treze reais e noventa e trés centavos); o valor total da cessao, nesta data, é
equivalente a R$ 64.745.400,19 (sessenta e quatro milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil e
quatrocentos reais e dezenove centavos); os Créditos do Agronegdcio tem prazo de vencimento
médio de 6 (seis) meses, sendo o Ultimo vencimento em 30 de setembro de 2014.

Adicionalmente, os Créditos do Agronegdcio sédo representados por Duplicatas decorrentes de
operacdes de compra e venda a prazo entre a Cedente e os Devedores. Os Créditos do
Agronegdcio (i) ndo possuem quaisquer garantias; e (ii) os créditos individualmente possuem uma
Unica data de vencimento.

2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA SENIOR
Autorizagdes Societarias

A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do artigo 12, inciso Il de seu Estatuto Social, a
Emisséo e a Oferta, as quais foram devidamente aprovadas por deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 12 de novembro de 2013, cuja ata foi devidamente
registrada na JUCESP em 19 de novembro de 2013 sob o n.° 446.118/13-8.

Créditos do Agronegocio

Os Créditos do Agronegdcio sdo suportados por documentos que evidenciam a existéncia,
validade e exequibilidade das Opera¢6es de Compra e Venda, quais sejam: (i) Duplicatas, j& com o
aceite dos Devedores, e (ii) os Avisos de Recebimento, relativos ao recebimento das Notificacdes
de Cessao e CondicBes Negociais enviadas ao Devedores, com a data da entrega e respectiva
assinatura da pessoa que recebeu o documento.

Nos termos do Contrato de Formalizacdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos, os Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranca
prestardo os servi¢os de verificacdo da formalizacdo das Duplicatas que lastreiam os Créditos do
Agronegdécio.

As vias originais dos Documentos Comprobatoérios que representam os Créditos do Agronegdcio,
nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil, ficardo mantidas sob a
guarda e custddia fisica do BNY Mellon, até a data de liquidagéo integral dos CRA.

As condicoes e procedimentos que serdo seguidos para a custddia dos Documentos
Comprobatérios, bem como distribuicdo dos recursos recebidos em razdo do pagamento dos
Créditos do Agronegdcio pelos Devedores encontram-se descritos no Contrato de Prestacdo de
Servicos.

Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos, o Custodiante comprometeu-se a disponibilizar
e/ou entregar a Emissora ou aos Agentes de Formalizacédo de Creditos do Agronegocio, todas e
quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatérios em até 1 (um) Dia Util da solicitagcao
mediante notificacdo por escrito.

Data de Emisséo

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA corresponde ao dia 18 de dezembro de
2013.
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Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta € de até R$ 45.300.000,00 (quarenta e cinco milhdes e trezentos mil reais),
observada a necessidade de colocagdo do Montante Minimo. N&o foi exercida a Opc¢édo de
Quantidade Adicional de CRA Sénior e a Opcéo de Lote Suplementar.

Quantidade de CRA Sénior

Serdo emitidos até 151 (cento e cinquenta e um) CRA.

Série

A 142 Série sera composta pelos CRA Sénior.

Valor Nominal Unitéario dos CRA Sénior

O Valor Nominal Unitario, na Data da Emisséo, sera de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).
Forma dos CRA Sénior

Os CRA Sénior sao emitidos sob a forma escritural. Para todos os fins de direito, serd conhecido
como comprovante de titularidade dos CRA Sénior (i) o extrato de posi¢cédo de custddia expedido
pela CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, em nome do respectivo titular dos CRA
Sénior; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador, a partir de informacfes que Ihe forem
prestadas com base na posicdo de custddia eletrdnica constante da CETIP e da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA sera 31 de julho de 2015, ressalvadas as hipéteses de Resgate
Antecipado e Amortizacdo Extraordinéria previstas no Termo de Securitizagdo.

Remuneracéo

O Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior,
conforme o caso, ndo sera corrigido monetariamente. Os CRA Sénior fardo jus a remuneracao
incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior, conforme o caso, desde a Data de Emissdo, que correspondera a
11,03240% ao ano. A taxa pré-fixada sera calculada em regime de capitalizagcdo composta, de
forma pro rata temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e paga na Data de Vencimento e/ou na data em que ocorrer um dos Eventos de
Amortizacdo Extraordinaria e/ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado.
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Os CRA Sénior fardo jus a Taxa de Remuneracdo CRA Sénior incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, conforme o caso,
desde a Data de Emissédo até a data de pagamento, e pagos na Data de Vencimento e/ou na data
em que ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo Extraordindria e/ou na data do Resgate
Antecipado.

O célculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J =VNa x (FatorJuros —1)

onde:
J valor unitario dos juros remuneratdrios devidos no final do periodo de
capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNa Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
bp
taxa 252
FatorJuros=< || —+1
100
onde:
taxa 11,03240;
DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o e a data atual, sendo

“DP” um nUmero inteiro.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo

Os CRA Sénior serdo integralizados pelo Preco de Subscri¢cdo, que corresponde ao seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA Sénior, calculada de forma cumulativa pro
rata temporis, desde a Data de Emissao, até a data da efetiva integralizagdo dos CRA Sénior. O
Preco de Subscricao sera pago a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional.

A integralizacdo dos CRA Sénior sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos
pela BM&FBOVESPA e pela CETIP, conforme o caso.
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Amortizacdo dos CRA

Nao havera amortizacdo programada dos CRA. Observadas as hipGteses de Amortizacédo
Extraordinaria e Resgate Antecipado, o Valor Nominal Unitario serd integralmente amortizado na
Data de Vencimento, observada a preferéncia dos CRA Sénior sobre os CRA Mezanino e o CRA
Subordinado e a preferéncia dos CRA Mezanino sobre o CRA Subordinado.

Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

Verificada a ocorréncia de um Evento de Liquidez do Patrimbnio Separado, a Emissora devera
realizar a Amortizacao Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

A Amortizac@o Extraordindria sera realizada:

(a) desde a Data de Emissdo até a Ultima Data de Vencimento dos Créditos do Agronegdcio,
sempre que houver um Evento de Liquidez do Patrimbnio Separado, observado o disposto
acima; e

(b) apds a ultima Data de Vencimento dos Créditos do Agronegdcio, mensalmente, no 5°
(quinto) Dia Util do més, sempre que os recursos depositados na Conta Vinculada sejam
equivalentes ou superiores a (i) R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), caso o saldo
devedor seja superior a tal valor; ou (ii) 0 montante necesséario para quitacdo do saldo
devedor, quando este for menor que R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), o que ocorrer
primeiro.

O Resgate Antecipado somente podera ser realizado caso o montante total dos recursos oriundos
de Eventos de Amortizagdo Extraordinaria seja suficiente para amortizar integralmente os CRA
Sénior e os CRA Mezanino.

A Emissora comunicara aos Titulares de CRA, ao Agente Fiduciario, ao Custodiante e a CETIP
elou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, por meio de publicacdo no “Diario do Comércio” com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, sobre a Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate
Antecipado, informando: (a) o Resgate Antecipado ou o percentual do Valor Nominal Unitéario dos
CRA Sénior, dos CRA Mezanino e/ou do CRA Subordinado que serd objeto de Amortizacéo
Extraordinaria; (b) a data prevista para o efetivo Resgate Antecipado ou Amortizacao
Extraordinaria e o efetivo pagamento aos Titulares de CRA; (c) o valor do Resgate Antecipado ou
da Amortizagao Extraordinaria; e (d) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Titulares de CRA.

Os recursos recebidos em decorréncia de um Evento de Amortizacdo Extraordinaria serdo
integralmente utilizados pela Emissora para Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado
dos CRA Sénior, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos os
Titulares de CRA Sénior e alcangard, indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de
procedimento adotado pela CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, para os ativos
custodiados eletronicamente na CETIP e na BM&FBOVESPA.

Caso existam recursos disponiveis apds pagamento do Resgate Antecipado dos CRA Sénior, tais
recursos serdo utilizados pela Emissora para Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado
dos CRA Mezanino.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, caso existam recursos disponiveis apds o pagamento

do Resgate Antecipado dos CRA Mezanino, tais recursos serdo utilizados pela Emissora para
Amortizac@o Extraordinéria ou Resgate Antecipado do CRA Subordinado.
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O CRA Subordinado ndo podera ser amortizado extraordinariamente até a Ultima Data de
Vencimento dos Créditos do Agronegécio

Possibilidade dos Créditos do Agronegdcio serem Acrescidos, Removidos ou Substituidos
N&o serdao admitidos o0 acréscimo, a remocao ou substituicdo dos Créditos do Agronegdcio.
Fluxo Operacional no Recebimento de Recursos

Conforme a Emissora receba recursos pela quitacdo dos Créditos do Agronegdcio, serd adotado o
seguinte procedimento para a utilizacdo do caixa: (a) até 10% do valor total dos Créditos do
Agronegdcio: investimento em Outros Ativos; (b) acima de 10%: Amortizagdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado.

Emissdo do Amortizacio [ixta Esperada de Vencimento
CRA Lastres Abnl/Maio Pagamento Legal do CRA
17 /degs1s By 14 ] foetf 14 310nf 15
I
10 messs

Os valores oriundos (i) do pagamento dos Créditos do Agronegécio; (i) pagamento da Multa
Indenizatoria; (iii) pagamento de valores eventualmente recuperados pelos Agentes de
Formalizacdo de Créditos do Agronegdécio e Cobranca, em decorréncia da cobranca extrajudicial
e/ou judicial de Direitos de Crédito Inadimplido, ou ainda (iv) de quaisquer valores relacionados aos
Créditos do Agronegécio que resultara em disponibilidade de caixa, deverdo ser investidos em
Outros Ativos até que seja realizada uma Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado,
conforme o caso.

Pagamentos e Cobranca dos Créditos do Agronegocio

Durante a vigéncia dos CRA, a fim de garantir a segrega¢édo dos valores recebidos decorrentes
dos Créditos do Agronegécio, os Devedores receberdo Boletos Bancarios para pagamento dos
valores devidos decorrentes das Operacbes de Compra e Venda, sendo que 0S recursos
provenientes de tais pagamentos serdo automaticamente direcionados a Conta Vinculada.

A cobranca do pagamento dos Créditos do Agronegoécio serd realizada pelos Agentes de
Formalizacdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga. Os Agentes de Formalizacdo de Créditos
do Agronegdcio e Cobranga possuem ampla experiéncia no setor e atuardo de forma independente
da Cedente.
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O Agente de Formalizacéo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca Il acompanhara, diariamente,

os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio, por meio do acesso eletronico, disponibilizado pelo

Bradesco, ao sistema que contém todas as informac@es relativas aos boletos bancérios. Assim, a

politica de acompanhamento e cobranca se dara de forma pré-ativa, antes mesmo do vencimento

das respectivas Duplicatas (“Politica de Cobranca”). Tal Politica de Cobranca encontra-se anexa

ao Contrato de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranca de Direitos de Crédito

Inadimplidos, e 0 acompanhamento ocorrera da seguinte forma:

@)

(b)

(@)

(b)

(@)

(b)

Ap6s envio da Notificacdo de Cessao e de Condicdes Negociais:

certificar-se em relacéo ao recebimento por parte do Custodiante, em até 30 (trinta) dias a
contar da data do pagamento do Valor de Cessado, das confirmacdes dos Avisos de
Recebimento das Notificacdes de Cesséo e de Condi¢cdes Negociais devidamente datados
e assinados pelos Devedores; e

confirmar que os Devedores estdo cientes da cessdo dos Créditos do Agronegécio, bem
como que devem pagar o(s) respectivo(s) Boleto(s) Bancario(s) na Conta Vinculada.

Antes do Vencimento:

15 (quinze) dias antes da data de vencimento dos Créditos do Agronegdécio: os Agentes de
Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranca fardo o primeiro contato com o0s
Devedores, confirmando o recebimento dos respectivos Boletos Bancarios, as respectivas
datas de vencimento e a previsdo para pagamento dos respectivos Créditos do
Agronegdcio; e

3 (trés) dias antes da data de vencimento dos Créditos do Agronegocio: os Agentes de
Formalizacdo de Créditos do Agronegdécio e Cobranca fardo novo contato com o0s
Devedores, confirmando ou ndo a previsdo para pagamento dos respectivos Créditos do
Agronegdcio.

Na Data de Vencimento:

os Agentes de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobrancga fardo ultimos
contatos* com os Devedores, confirmando o recebimento dos pagamentos relativos aos
Créditos do Agronegdcio de maior valor de face; e

os Agentes de Formalizacao de Créditos do Agronegdcio e Cobrancga fardo levantamento e
apuracao de todos os comprovantes de pagamento de Créditos do Agronegdcio recebidos
via e-mail ou fax.

*Os contatos poderdo ser realizados por telefone (fixo ou mével), e-mail, SMS, carta
registrada ou visita pessoal.

Apbs o Vencimento:
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(a) até o 3° (terceiro) dia apés a data de vencimento dos Direitos de Crédito Inadimplidos: os
Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranca fardo a conciliagdo de
toda a carteira de Créditos do Agronegécio, confirmando todos os pagamentos realizados,
seja via Boleto Bancario ou depdésito/transferéncia bancaria para a Conta Vinculada, para
iniciar a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos;

(b) do 4° (quarto) dia até o 10° (décimo) dia apds a data de vencimento dos Direitos de Crédito
Inadimplidos: os Agentes de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca fardo
contato* com os Devedores para verificar os motivos da inadimpléncia;

(c) a partir do 11° (décimo primeiro) dia até o 15° (décimo quinto) dia apds a data de
vencimento dos Direitos de Crédito Inadimplidos: os Agentes de Formalizagdo de Créditos
do Agronegoécio e Cobranca insistirdo (i) no pagamento dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, observados os respectivos valores originais, ou (i) em possivel renegociagéo
dos valores devidos por cada Devedor, observadas as regras descritas no item “Condi¢cdes
para Renegociacéo dos Direitos de Crédito Inadimplidos” abaixo (“Renegociacbes”);

(d) do 16° (décimo sexto) dia até o 30° (trigésimo) dia apds a data de vencimento dos Direitos
de Crédito Inadimplidos: prazo final para Renegociacdes e manutencéo de toda carteira de
Direitos de Crédito Inadimplidos;

(e) do 31° (trigésimo primeiro) dia até o 45° (quadragésimo quinto) dia apdés a data de
vencimento dos Direitos de Crédito Inadimplidos: o Agente de Formalizacéo de Créditos do
Agronegdcio e Cobranga |l fara a inclusdo dos nomes dos Devedores dos Direitos de
Crédito Inadimplidos ndo pagos e nao renegociados no PFIN/Serasa; e

(f) a partir do 46° (quadragésimo sexto) dia apds a data de vencimento dos Direitos de Crédito
Inadimplidos: o Agente de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca |
providenciard a execucao judicial dos débitos em aberto relativos a Direitos de Crédito
Inadimplidos.

*Os contatos poderdo ser realizados por telefone (fixo ou moével), e-mail, SMS, carta
registrada ou visita pessoal.

Garantias

A garantia fidejussoéria prestada pela Garantidora na forma de Fianca, torna a Garantidora fiadora e
principal pagadora perante a Securitizadora, solidariamente responsavel com a Cedente,
exclusivamente pelo pagamento do valor integral correspondente a Multa Indenizatéria na hipotese
de resolugdo da cessédo de qualquer Crédito do Agronegdcio, nos termos do item 2.2.6 deste
Prospecto.

Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o
disposto nos itens abaixo.

A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou
por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao
ou pela CVM.
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A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de
imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais de acionistas
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel, do Termo de
Securitiza¢do e deste Prospecto Definitivo.

Sem prejuizo do disposto acima e exceto conforme disposto na clausula 10 do Termo de
Securitizacao, as Assembleias de Titulares de CRA serdo convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, por meio da publicacéo de edital na forma de aviso no jornal “O Estado de S.
Paulo”, sendo que a segunda convocacao da Assembleia de Titulares de CRA podera ser
realizada em conjunto com a primeira convocacao.

A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocacao somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia de Titulares de CRA
em primeira convocacao.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e regulamentacé@o aplicaveis e, no
Termo de Securitizacdo e neste Prospecto Definitivo, sera considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagéo.

Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-4, em primeira
convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos
CRA em Circulacéo e, em segunda convocagédo, com qualquer nimero.

Cada CRA correspondera a um voto na Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, Titulares de CRA ou néo.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo referido acima, serdo
considerados apenas os titulares dos “CRA em Circulagdo”. Para efeitos de quérum de deliberacéo
ndo serdo computados, ainda, 0s votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de prestadores de servigo da
Emisséo nas Assembleias de Titulares de CRA.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar aos Titulares
de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou
aquele que for designado pela CVM.

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, as deliberagcbes
serdo tomadas, em primeira convocacao ou em qualquer convocacao subsequente, pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagao presentes a reuniao.
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Sem prejuizo do acima disposto, (i) qualquer termo ou condicdo do Termo de Securitizac@o
somente podera ser modificado caso a alteracdo seja aprovada pelos titulares de, no minimo, a
maioria dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino em Circulacdo presentes na Assembleia de Titulares
de CRA convocada especificamente para este fim; e (ii) os Titulares de CRA Sénior ou os Titulares
de CRA Mezanino poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA a fim
de deliberar sobre matérias de exclusivo interesse da respectiva série, observados o0s
procedimentos de convocacdo e deliberagdo previstos neste Prospecto e no Termo de
Securitizacao.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagcdo poderdo ser alterados ou
aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal procedimento
decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as exigéncias das autoridades
competentes, de normas legais ou regulamentares, jaA se encontre expressamente previsto nos
respectivos instrumentos ou, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o equilibrio
econdmico financeiro dos CRA e do Patrimbnio Separado; e (ii) de realizacdo de ajustes formais
aos procedimentos da Emissao.

As deliberagbes tomadas pelos Titulares de CRA, observado o respectivo quérum de instalacéo e
de deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigar&o tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto os Titulares de CRA Mezanino e o Titular do
CRA Subordinado, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacéo aos Titulares de CRA no prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis contado da realizac&o
da Assembleia de Titulares de CRA.

Fundo de Reserva

O montante equivalente a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), ira compor o Fundo de Reserva e
sera utilizado para a provisdo de pagamento de despesas futuras do Patrimdénio Separado e
devera estar investido em Outros Ativos. No curso ordinario da Emissdo a Emissora mantera o
montante que compde o Fundo de Reserva depositado na Conta Vinculada e/ou aplicado em
Outros Ativos.

Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente Fiduciario o
valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Reserva.

Apo6s a liquidacdo dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino e pagamento de todas as despesas
relacionadas ao Patriménio Separado, os recursos remanescentes do Fundo de Reserva serdao
destinados ao Titular do CRA Subordinado.
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Regime Fiduciario e PatrimOnio Separado

Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos artigos 9° a
16 da Lei n.° 9.514, a Securitizadora instituiu 0 Regime Fiduciario sobre os (i) os Créditos do
Agronegdcio, vinculados ao Termo de Securitizacao e seus respectivos acessorios; (ii) recursos do
Fundo de Reserva, ainda que investidos em Outros Ativos; (iii) a Garantia; (iv) o Montante Retido e
(v) demais valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada, nos termos da Clausula
Sétima do Termo de Securitizacdo. O Termo de Securitizacdo sera registrado para custédia no
Custodiante em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua celebraco.

O Patrimbnio Separado ndo se confunde com o patrimdnio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA das 122 (décima segunda), 132 (décima terceira) e 14°
(décima quarta) séries, da 12 (primeira) emissdo da Emissora, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracéo e obrigacdes fiscais.

Os Créditos do Agronegdcio, o Fundo de Reserva, a Garantia, o Montante Retido e demais valores
gue venham a ser depositados na Conta Vinculada, sujeitos ao Regime Fiduciario, responderao
apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patriménio Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto no Termo de
Securitizac¢do, estando isentos de qualquer agcdo ou execugédo de outros credores da Emissora que
ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao.
Para fins de esclarecimento, a Cedente nao tera qualquer forma de ingeréncia sobre o Patrimonio
Separado.

Liguidac&o do Patrimdnio Separado

Conforme definidos na Clausula Décima do Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de qualquer um
dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado ensejara a assuncdo imediata da
administracédo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario:

(a) pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal,

(c) decretacdo de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(d) ndo pagamento pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas a qualquer dos Titulares
de CRA nas datas previstas no Termo de Securitizacdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado da data de vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido os
pagamentos efetuados pelos Devedores na Conta Vinculada; e
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(e) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista no Termo de
Securitizacdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario neste
sentido.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, uma Assembleia de Titulares de CRA para deliberarem sobre a eventual
liquidacao do Patrimbnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada no
prazo de 20 (vinte) dias contados da data de publicagédo do edital relativo & primeira convocacéo
por meio de aviso no jornal “O Estado de S. Paulo”, sendo que a segunda convocac¢do da
Assembleia de Titulares de CRA poderé ser realizada em conjunto com a primeira. A Assembleia
de Titulares de CRA em segunda convocag¢do somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias ap6s a data marcada para a realizagédo da Assembleia de Titulares de CRA em primeira
convocagéo.

A Assembleia de Titulares de CRA mencionada acima instalar-se-4, em primeira convocagéo, com
a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacéo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.

Na Assembleia de Titulares de CRA, mencionada acima, os Titulares de CRA deverdo deliberar:
(a) pela liquidacdo do Patriménio Separado, hip6tese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacéo; ou (b) pela nao liquidacdo do Patriménio Separado, hipétese na qual devera
ser deliberada a continuidade da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou
nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢cfes e termos
para sua administragéo, bem como sua remuneragéao.

A deliberacao pela ndo declaracéo da liquidagdo do Patrimbnio Separado devera ser tomada pelos
Titulares de CRA Sénior que representem, no minimo, a maioria dos CRA em circulagéo.

A liquidagdo do Patrimbnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos recursos
depositados na Conta Vinculada, do Fundo de Reserva, do Montante Retido, dos Créditos do
Agronegécio e da Garantia integrantes do Patrimbénio Separado ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA Sénior e pelos Titulares
de CRA Mezanino), na qualidade de representante dos Titulares de CRA Sénior e pelos Titulares
de CRA Mezanino, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos
CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacdo dos Titulares de CRA Sénior e Titulares
de CRA Mezanino: (a) administrar os Créditos do Agronegdcio e a Garantia que integram o
Patriménio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos
créditos oriundos dos Créditos do Agronegécio, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de
Sénior e pelos Titulares de CRA Mezanino na propor¢do de CRA detidos e observado o disposto
no Termo de Securitizagdo com relacdo a ordem de pagamento e senioridade dos CRA, e (d)
transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegocio eventualmente ndo realizados aos
Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos.

O exercicio dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada aos Créditos do Agronegécio e a
Garantia integrantes do Patrimbnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.°
9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.
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Senioridade dos CRA Sénior

Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Mezanino e o CRA Subordinado (i) no recebimento
da Remuneracdo dos CRA Sénior; (i) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitario dos
CRA na Data de Vencimento; e (iv) na hipétese de liquidacdo do Patrimbénio Separado, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA
Sénior.

Cronograma de Etapas da Oferta

Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista @
1. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 13/11/2013
2. Publicacdo do Aviso ao Mercado 13/11/2013
3. Inicio do Roadshow 13/11/2013
4, Data Limite para Apresentacdo de Ofertas Firmes por Pessoas 25/11/2013
Vinculadas
5. Procedimento de Bookbuilding 04/12/2013
6. Registro da Oferta pela CVM 16/12/2013
7. Publicacdo do Anancio de Inicio 17/12/2013
8. Disponibilizag&o do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 17/12/2013
9. Data de Liquidacao 18/12/2013
10. Publicacdo do Anuncio de Encerramento 19/12/2013

@ As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacdes.
Registro para Distribuicdo e Negociacao

Os CRA Sénior serao registrados para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundério em sistema operacionalizado e administrado pela CETIP e em sistema administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A.

Distribuicdo dos CRA Sénior

A distribuicdo dos CRA Sénior ocorrera por meio de distribuicdo publica com a intermediacdo do
Coordenador Lider, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, em
conformidade com a Instrucdo CVM n.° 414 e Instru¢cdo CVM n.° 400 e nos termos do Contrato de
Distribuicdo. Os CRA Sénior serao registrados para distribuicdo no mercado primario e negociagao
no mercado secundario em sistema administrado pela CETIP e BM&FBOVESPA. Os CRA Sénior
serao distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider e serdo integralizados pelo Preco de
Subscricdo, que sera pago a vista, na data de sua subscricdo, em moeda corrente nacional.
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E condicdo precedente a subscricdo e integralizacdo dos CRA Seénior, a subscricdo e
integralizacdo dos CRA Mezanino e do CRA Subordinado, que serdo subscritos e integralizados na
Data de Emisséo.

Regime e Prazo de Colocacéao

Os CRA Sénior serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM n.° 400, a qual
(i) sera destinada a Investidores Qualificados; (ii) sera intermediada pelo Coordenador Lider; (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM; e (iv) dependerd da prévia subscricdo e
integralizacdo dos CRA Mezanino e do CRA Subordinado.

A Oferta teréa inicio a partir (i) da obtencdo do registro definitivo da Oferta; (ii) da publicacdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) da disponibilizacao do Prospecto Definitivo da Oferta.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a colocacdo dos CRA Sénior perante
0s investidores interessados, podendo levar em conta suas relacbes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

O prazo méaximo de colocacao dos CRA Sénior sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
publicagdo do Anuncio de Inicio.

Procedimento de Liquidacgao

A liquidagéo financeira da Oferta perante & Emissora, com a respectiva prestacdo de contas e
respectivos pagamentos, sera realizada conforme os procedimentos operacionais de liquidacdo da
CETIP e BM&FBOVESPA pelo Coordenador Lider mediante a transferéncia a Emissora dos
valores obtidos com a colocagdo dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino. Na Data de Liquidacéo o
Coordenador Lider devera realizar a transferéncia do valor total obtido com a colocacédo dos CRA
Sénior e dos CRA Mezanino, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

PuUblico Alvo da Oferta

Os CRA Sénior serao distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, conforme definido no
artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, incluindo, mas néo se limitando, a pessoas fisicas e juridicas
cujas ordens especificas de investimento representem valores que excedam o montante minimo de
aplicagcao de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de penséao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacao e investidores residentes no exterior que invistam no
Brasil segundo as normas da Resolugdo CMN n.° 2.689 e da Instrucdo CVM n.° 325, nado existindo
reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, exceto conforme disposto no
paragrafo abaixo.

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada realizara a sua oferta firme de compra de CRA
Sénior junto ao Coordenador Lider até o Dia Util que preceder a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding em 7 (sete) Dias Uteis. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) dos CRA Sénior, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente canceladas, nos termos do disposto no artigo 55 da Instru¢do CVM n.° 400.
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O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a colocacdo dos CRA Sénior perante
0s investidores interessados, podendo levar em conta suas relacbes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Montante Minimo

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior, desde que
haja colocacdo, no minimo, do Montante Minimo, sendo que os CRA Sénior que nao forem
colocados no &mbito da Oferta seréo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante
Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera decidir por reduzir o
Valor Total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA
Sénior, observando, inclusive, que seja mantida a Proporcéo de CRA.

Os interessados em adquirir CRA Sénior no &mbito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos
respectivos boletins de subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicao
(i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de uma propor¢édo ou quantidade minima de
CRA Sénior em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instru¢gdo CVM n.° 400.

Na hipotese de ndo atendimento das condi¢des referidas nas alineas (i) ou (ii) acima, ou na
hipotese de ndo colocacdo do Montante Minimo de CRA Sénior supra referido, conforme o caso,
os Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no ambito da
Oferta receberdo do Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA Sénior,
no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de liquidagéo, deduzidos dos encargos e tributos
devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneragéo ou atualizacao pela Emissora
aos referidos Investidores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto acima, 0s
Investidores Qualificados deverao fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos, bem
como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricdo dos CRA Sénior cujos valores tenham sido
restituidos.

Inadequacéo do Investimento

O investimento em CRA Sénior ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de

recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola.

Multa e Juros Moratérios

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, incidirdo, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria de 2% (dois por cento),
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados de forma pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes
sobre o valor devido e ndo pago.
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Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo no disposto no paragrafo acima, o ndo comparecimento do Titular de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas
datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo, até o
primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n&o seja considerado
um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos
Créditos do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigac@es referentes ao CRA.

Instrumentos Derivativos

A Securitizadora ndo utilizar4 instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do
Patrimdnio Separado.

Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo comunicados sempre por
escrito, por meio de aviso publicado no jornal “O Estado de S. Paulo” ou por meio de
correspondéncia ao Agente Fiduciario e aos Titulares de CRA com aviso de recebimento expedido
pelo correio, em até 2 (dois) Dias Uteis & data em que for verificada a ocorréncia dos referidos
fatos ou atos relevantes.

As demais informagdes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacgfes
Periddicas e Eventuais da CVM.

Despesas de Responsabilidades dos Titulares de CRA
Sao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA:

(a) as relativas a custddia e liquidacdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas
diretamente pelos investidores a instituicdo financeira por eles contratada para a prestagao
do servico de corretagem; e

(b) pagamento dos tributos que eventualmente incidam ou venham a incidir sobre os rendimentos
auferidos decorrentes dos CRA, conforme a regulamentacdo em vigor e descrito no Anexo VI
do Termo de Securitizac&o e item 4.5. deste Prospecto Definitivo.
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Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao de Oferta

A Emissora pode requerer a CVM a modificagdo ou revogacgado da Oferta, caso ocorram alteracdes
posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante
dos riscos por ela assumidos e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora pode maodificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condigdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugao
CVM n.° 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢Bes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacgao do
pedido de modificacéo.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio
dos mesmos jornais utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Andncio de
Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM n.° 400. Apos a publicacdo do
Anuncio de Retificagdo, o Coordenador Lider somente aceitara ordens daqueles Investidores que
estejam cientes dos termos do Anuncio de Retificacdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta serdo comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a
declaracéo de aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio. Em caso de modificagédo
da Oferta, o Coordenador Lider devera acautelar-se e se certificar, no momento do recebimento
das aceitacdes da Oferta, de que os investidores estéo cientes de que a Oferta foi alterada e de
que tém conhecimento das novas condi¢Bes, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM n.°
400.

Em qualquer hipétese, a revogacdao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA Sénior, sem qualquer acréscimo,
conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM n.° 400.

Critérios e Procedimentos para Substitui¢cdo
Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporario,
rendncia, intervencao, liquidacéo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao Termo de Securitizagdo, para que seja eleito um
novo agente fiduciario.
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O Agente Fiduciario pode, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu substituto:
(i) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA Sénior e de CRA Mezanino que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos CRA em Circulagdo presentes na
referida Assembleia de Titulares de CRA; ou (ii) na hipétese de descumprimento pelo Agente
Fiduciario de quaisquer de seus deveres previstos no Termo de Securitizagao, por deliberagdo em
Assembleia de Titulares de CRA unificada com relacdo as trés Séries da Emissao para fins de
deliberagéo, observado o quérum de maioria simples dos Titulares de CRA presentes.

O agente fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicbes e
responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e do Termo de Securitizagdo, sendo que tal
substituicdo, em carater permanente, deve ser objeto de aditamento do Termo de Securitizagao.

Auditores Independentes

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n.° 308"), os auditores independentes ndo podem prestar servicos para um
mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de
trés anos para a sua recontratacdo, exceto (i) a companhia auditada possua Comité de Auditoria
Estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacédo do
auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, 0 auditor
independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro
integrante da equipe de auditoria com funcéo de geréncia, em periodo nao superior a cinco anos
consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno). Tendo em vista que a Emissora
ndo possui Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente, a Emissora tem por
obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de cinco anos.

Ainda em atendimento ao artigo 23 da Instrugdo CVM n.° 308, a Emissora ndo contrata os
auditores independentes para a prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a
perda se sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, € a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade da mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizagdo e que envolvem o mercado financeiro imobiliario de forma geral e qualidade na
prestacdo de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos
padrdes de contratacao.

CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e a BM&FBOVESPA poderdo ser substituidas por outras camaras de liquidacdo e
custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir, requerer
recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencdo ou liquidagdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos
servicos contratados; (iii) a pedido dos titulares dos CRA.
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BNY Mellon

O BNY Mellon podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a
Emissora; (ii) caso requeira ou por qualquer outro motivo encontrar-se em processo de
recuperacdo judicial, tiver sua faléncia decretada ou sofrer liquidacdo, intervencdo judicial ou
extrajudicial; (iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucéo de autoridades
competentes que impegam ou modifiquem a natureza, termos e condiges dos servigos prestados;
e (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio das atividades contratadas.

Agéncia de Classificagdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida caso (i) os servicos ndo sejam
prestados de forma satisfatoria, (ii) caso haja rendncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao
desempenho de suas funcbes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre as
partes.

Taxa de Desconto na Aquisicdo dos Créditos do Agronegécio

Pela aquisicao da totalidade dos Créditos do Agronegécio, nos termos do Contrato de Cessdao, a
Securitizadora pagara a Cedente o Valor de Cessao, correspondente:

Valor de Cessao =2 (VFix TD;)) - DC

onde:

VF; Valor de Face de cada Nota Fiscal i

TD; Taxa de Desconto de cada Nota Fiscal i, conforme definido abaixo

DC Valor total das Despesas da Cedente

TD; = 1
(A+TX)NP/252)

onde:

TD; taxa de desconto

TX Taxa de Remuneracédo dos CRA

P Dias Uteis entre a Data de Emiss&o e X acrescido de 110 (cento e
dez) Dias Uteis

X equivalente a: (i) 31/05/2014 para créditos com vencimento em

abril/maio de 2014; e (ii) 30/09/2014 para créditos com vencimento
em agosto/setembro de 2014.
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Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informacbes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora, os Créditos do
Agronegocio e a presente Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a
CETIP e BM&FBOVESPA, e junto a CVM.

As informacBes sobre a carteira de Clientes Elegiveis encontram-se disponivel para consulta e
reproducao na sede da Emissora e do Coordenador Lider, nos enderecos indicados na Sec¢éo 1.5
deste Prospecto.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i) Termo
de Securitizacdo; (ii) Contrato de Cessao; (iii) o Contrato de Distribuicdo, bem como o Termo de
Adesdo; (iv) Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, Agente Registrador,
Agente Digitador, Agente de Conta, Agente de Pagamento e Custodiante e Outras Avencas; e (V)
Contrato de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos.

O presente sumario ndao contém todas as informacdes que o investidor deve considerar
antes de investir nos CRA Sénior. O investidor deve ler o Prospecto Definitivo e demais
Anexos, bem como o Formulario de Referéncia da Emissora, que contemplam alguns dos
documentos aqui resumidos.

2.2.1. TERMO DE SECURITIZACAO

O “Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio das Décima Segunda, Décima Terceira e
Décima Quarta Séries da Primeira Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Octante Securitizadora S.A.” celebrado em 5 de dezembro de 2013 entre a Emissora e o Agente
Fiduciario é o instrumento que efetivamente vincula os Créditos do Agronego6cio, consubstanciados
pelos Documentos Comprobatdrios, aos CRA. Este instrumento, além de descrever os Créditos do
Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
guantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizacdo também disciplina a prestacdo dos servicos do Agente Fiduciario no
ambito da Emisséo, descrevendo seus deveres, obrigagdes, bem como a remuneragdo devida pela
Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacéo de tais servi¢cos, nos termos do artigo 9° da
Lei n.°9.514 e da Instrugdo CVM n.° 28.

Adicionalmente, conforme estabelece o Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario pode ser
substituido nas hipoteses de auséncia ou impedimento tempordrio, rendncia, intervencao,
liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30
(trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA
vinculados ao Termo de Securitizagéo, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

O Agente Fiduciario pode, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagédo de seu substituto:

(i) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA Sénior e de CRA Mezanino
que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos CRA em Circulagdo
presentes na referida Assembleia de Titulares de CRA; ou

(i)  na hipotese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus deveres
previstos no Termo de Securitizacdo, por deliberacdo em Assembleia de Titulares de
CRA unificada com relacdo as trés Séries da Emissdo para fins de deliberacéo,
observado o quérum de maioria simples dos Titulares de CRA presentes.
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O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislagcao aplicavel e do Termo de Securitizac&o.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento do
Termo de Securitizacao.

Ademais, o Termo de Securitizacao dispde que as seguintes Despesas serdo de responsabilidade
do Patrimdnio Separado:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

)

h)

as despesas com honorarios e demais verbas e despesas devidas aos consultores e
assessores especializados em agronegécio;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes vinculadas ao Patriménio Separado, incluindo, sem limitacdo o
Bradesco e/ou 0 BNY Mellon. As despesas relacionadas a contratacdo, pelo Bradesco e/ou
pelo BNY Mellon, de consultores, contadores e outros profissionais para o esclarecimento de
qualquer questao relacionada a prestacao dos servicos relacionados a Conta Vinculada e ao
Agente de Pagamento, a exclusivo critério do Bradesco e/ou do BNY Mellon, também
constituirdo despesas do Patriménio Separado;

despesas necessdrias a realizacdo de Assembleias Gerais ordinarias ou extraordinarias de
Titulares de CRA, na forma da regulamentacao aplicavel;

tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA;

eventuais despesas com registros perante orgaos de registro do comércio e publicagédo de
documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentagédo aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e realizacdo dos Créditos do Agronegocio integrantes do Patrimonio
Separado;

eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a
realizacdo dos Créditos do Agronegdcio integrantes do Patriménio Separado;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)

incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos
administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado;

69



i) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora; e

) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos, presentes e
futuros, que sejam imputados por lei a Emissora e/ou ao Patriménio Separado.

As seguintes Despesas serdo de responsabilidade da Cedente, nos termos do Contrato de
Cessdao, e deverdo ser pagas até a Data de Emisséo ou respectiva data de vencimento, conforme
0 caso. Caso a Emissora ndo receba os respectivos comprovantes de pagamento até as
respectivas datas, as Despesas passardo a ser de responsabilidade do Patrimdnio Separado e
serdo descontadas do valor devido a Cedente, a titulo de pagamento pela cessao dos Créditos do
Agronegdécio. Caso a data de vencimento seja posterior a Data de Emissao, os valores seréo
retidos pela Emissora até que os comprovantes sejam apresentados pela Cedente;

a) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM, ANBIMA, CETIP e
BM&FBOVESPA,;

b) comissdes de estruturacéo, emissdo, coordenacdo e colocacdo dos CRA Sénior e dos CRA
Mezanino;

c) custos e despesas relativos a realizagdo de apresentacdes a investidores (road show) e
marketing;

d) despesas com confeccado de prospecto no &mbito da Oferta;

e) despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos e documentos
que venham a ser suportados pela Emissora;

f) honorarios e demais verbas e despesas devidos ao BNY Mellon e Agente Fiduciario;
o)) honoréarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores, incorridos em
raz8o da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacéo, realizacdo de diligéncia

legal e emisséo de opinido legal;

h) honorarios referentes a gestao, realizacdo e administracdo do Patriménio Separado e na
hipétese de liquidacédo do Patrimdnio Separado, as despesas com cobranga;

i) honorérios e demais verbas e despesas devidos a Agéncia de Classificagcdo de Risco; e

) despesas com a publicacdo de aviso ao mercado, anincio de inicio e anuncio de
encerramento no ambito da Oferta, na forma da regulamentacéo aplicavel;
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2.2.2. CONTRATO DE CESSAO

O “Contrato de Cessédo e Aquisicao de Créditos do Agronegdcio e Outras Avencas” foi celebrado
em 5 de dezembro de 2013 entre a Cheminova, na qualidade de cedente, a Emissora, na
gualidade de cessionaria, e os Agentes de Formalizacao de Créditos do Agronegdécio e Cobranca,
na qualidade de intervenientes anuentes.

O Contrato de Cesséao tem por objeto a cessao, pela Cedente a Cessionaria, de forma irrevogavel
e irretratavel, da totalidade dos Créditos do Agronegdcio identificados no Anexo | de tal Contrato.

Nos termos do Contrato de Cessao, em caso de resolucao da cessao de qualquer dos Créditos do
Agronegécio, a Cedente devera pagar Multa Indenizatéria a Cessionaria. Para tanto, a
Garantidora, obrigou-se como fiadora e principal pagadora, perante a Cessionaria, solidariamente
responsavel com a Cedente, pelo pagamento do valor integral correspondente a Multa
Indenizatoria nos termos do Instrumento de Fianca, a ser celebrado com a Cessionaria.

2.2.3. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado em 25 de novembro de 2013 entre a Emissora e o
Coordenador Lider, e disciplina a forma de colocacdo dos CRA Sénior, objeto da Oferta, bem como
regula a relacdo existente entre o Coordenador Lider e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA Sénior serdo distribuidos sob regime de melhores
esforgos. O prazo maximo de colocacdo dos CRA Sénior sera de até 180 (cento e oitenta) Dias
Uteis contados da data de publicacdo do Andncio de Inicio.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA Mezanino serdo distribuidos sob regime de
garantia firme.

2.2.3.1. CONTRATO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Os Contratos de Adeséo serdo celebrados pelo Coordenador Lider e cada um dos Participantes
Especiais, com interveniéncia e anuéncia da Emissora, e disciplinam a forma de colocacdo dos
CRA Sénior objeto da Oferta pelo respectivo Participante Especial, bem como regulam a relacao
existente entre 0 Coordenador Lider e cada um dos Participantes Especiais. Por meio deste
contrato os respectivos Participantes Especiais aderem ao Contrato de Distribuicdo, estando
sujeitos, a partir de entdo, a todos os termos, condi¢des e disposi¢cées do Contrato de Distribuicdo.
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2.2.4. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, Agente Registrador, Agente
Digitador, Agente de Conta, Agente de Pagamento, Custodiante e Outras Avencas, foi celebrado
entre a Emissora e o BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sendo o instrumento por meio do qual o BNY Mellon fica responsavel, entre outras
atribuicdes, em nome da Emissora: (i) pela escrituracéo dos CRA; (ii) pela digitacdo e registro para
fins de custddia eletrdnica e de liquidacao financeira de eventos de pagamentos dos CRA Sénior e
dos CRA Mezanino, na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario; (iii) pela digitacé@o e registro para fins
de custddia eletrénica e de liquidag&o financeira de eventos de pagamento dos CRA Subordinado
na BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o caso; (iv) pela abertura, movimentagcdo, manutencao
e encerramento da Conta Vinculada, de acordo com as instru¢des recebidas pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciério; (v) pelo recebimento dos valores relativos a liquidacéo financeira
da integralizacdo dos CRA,; (vi) pela realizacdo da liquidacéo financeira dos eventos de pagamento
dos CRA na BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o caso; (vii) pela custddia dos Documentos
Comprobatérios e do Termo de Securitizacdo; (viii) pela verificacdo do atendimento (pelos Direitos
Creditorios) aos Critérios de Elegibilidade . O Contrato de Prestacao de Servicos estabelece todas
as obrigacdes e responsabilidades do BNY Mellon.

As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como quaisquer novos direitos creditorios
e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Caédigo Civil, ficardo
sob a guarda e custddia fisica do Custodiante, até a data de liquidacéo integral dos respectivos
Créditos do Agronegdcio, nos termos do inciso Il, paragrafo 1° e o paragrafo 2°, ambos do artigo 25
da Lein® 11.076.

As condicdes e procedimentos que serdo seguidos para a custddia dos Documentos
Comprobatérios, bem como distribuicdo dos recursos recebidos em razdo do pagamento dos
Créditos do Agronegécio pelos Devedores encontram-se descritos no Contrato de Prestacdo de
Servicos.

Nos termos do Contrato de Prestacao de Servicos, o Custodiante comprometeu-se a disponibilizar
elou entregar a Emissora ou aos Agentes de Formalizacao de Créditos do Agronegdcio, todas e
quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatérios em até 1 (um) Dia Util da solicitacio
mediante notificacao por escrito.
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2.2.5. CONTRATO DE FORMALIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO E COBRANCA DE DIREITOS DE
CREDITO INADIMPLIDOS

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Formalizacdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos e Outras Avencas, celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e os Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranga, € o instrumento
por meio do qual os Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegdécio e Cobranca foram
contratados para prestacdo de servicos de verificacdo da formalizacdo da cessdo e cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sendo o Agente de Formalizacao de
Créditos do Agronegocio e Cobrancga Il responsavel pela cobranca extrajudicial e Agente de
Formalizacéo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca | responsavel pela cobranca judicial.

Os Agentes de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca deverdo analisar os
documentos recebidos da Cedente em conjunto, inclusive os contratos de empréstimo e
financiamento em vigéncia celebrados pela Cedente, com o objetivo de verificar que os Créditos do
Agronegdcio ndo sao passiveis de reclamacgéo por terceiros que comprovadamente sejam titulares
de propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Crédito do Agronegécio
previamente a aquisicdo do referido Crédito do Agronegdcio pela Emissora.

2.2.6. INSTRUMENTO PARTICULAR DE FIANCA

A Cheminova A/S, na qualidade de garantidora, nos termos do Instrumento Particular de Fianca,
celebrado com a Emissora, assumiu a obrigacdo de fiadora e principal pagadora, perante a
Emissora, solidariamente responsavel com a Cedente, pelo pagamento do valor integral
correspondente a Multa Indenizatéria na hipdtese de resolucao da cessao de qualquer Crédito do
Agronegdcio nos termos da Clausula Sexta do Contrato de Cesséo.

Caso a Garantidora descumpra os com suas obriga¢des nos termos do Instrumento Particular de
Fianca, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario poderdo promover diretamente no Brasil a acao de
cobranga, posto que o Instrumento Particular de Fianca € um titulo executivo extrajudicial, regido
pelas leis do Brasil, mediante peticdo enderecada ao juizo competente, solicitando a citacdo da
Garantidora e instruindo a peticdo inicial com (i) titulo executivo extrajudicial; (ii) demonstrativo do
débito atualizado até a data da propositura da acao; bem como (iii) prova de que se verificou a
condigdo ou o termo, caso seja 0 caso. Nesse caso, 0 processo de execucao seguird os tramites
previstos no Cédigo de Processo Civil. Caso ndo sejam encontrados bens suficientes no Brasil
para saldar a multa indenizatoria, um processo de execugdo podera ser iniciado na Dinamarca,
onde as sentencas emitidas pelo juizo Brasileiro servirdo como prova. Alternativamente, a
Securitizadora ou o Agente Fiduciario poderdo promover a excussdo da Fianca diretamente na
Dinamarca, sem um processo prévio no Brasil.
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2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

2.3.1. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Seréa considerado como passivel de vinculacdo aos CRA Sénior, os Créditos do Agronegdcio que
atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade, cuja verificacao ficard a cargo do BNY Mellon no
momento da aquisicao:

(@) os Créditos do Agronegécio tém data de vencimento nos meses de abril, maio, agosto ou
setembro de 2014,

(b) os Créditos do Agronegadcio sao devidos exclusivamente por Devedores identificados com
os caédigos de cliente constantes da coluna “Cdédigo do Cliente” no Anexo Il do Contrato
de Prestacdo de Servicos e no Anexo lll do Contrato de Cessdo, sendo que o
Custodiante apenas verifica que os cddigos de cliente listados no Anexo Il do Contrato de
Prestacdo de Servigos correspondem aos mesmos codigos de cliente listados na coluna
“Cdédigo do Cliente” no Anexo lll do Contrato de Cesséo; e

(c) o somatério do valor nominal dos Créditos do Agronegécio devidos pelos Devedores de
um mesmo grupo econdmico, identificados pelo mesmo “Cadigo do Cliente” constante do
Anexo Il do Contrato de Cesséo e no Anexo | do Contrato de Prestacéo de Servicos, ndo
€ superior a R$1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais) e sera reduzido, no caso
de distribuicao parcial dos CRA, de modo a manter a Proporcédo dos CRA.

No Anexo | do Termo de Securitizacdo e do Contrato de Cessdo foi disponibilizado, para
conhecimento dos Titulares de CRA, a identificacdo completa de cada Devedor, cujos Créditos do
Agronegdécio venham a ser objeto da cessédo. A lista de cédigos de Clientes Elegiveis que consta
no Anexo Il do Contrato de Cessao refere-se a carteira completa de clientes cujos recebiveis,
decorrentes das Operacbes de Compra e Venda, possam vir a ser objeto de cessdo. As
informacdes sobre a carteira de todos os Clientes Elegiveis encontram-se disponiveis para
consulta e reproducéo na sede da Emissora e do Coordenador Lider, nos enderecos indicados no
item 1.5 deste Prospecto Definitivo.

N&o havera aquisicao de novos Créditos do Agronegdécio e nem a substituicdo dos créditos durante
0 prazo da Emisséo.

2.3.2. CoONDICOES DE CESSAO

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos acima, a Cedente verificou na data de
assinatura do Contrato de Cessao, que os Créditos do Agronegocio atendem as seguintes
condic¢des, cumulativamente (“Condicbes de Cesséo”):

@) todos os Créditos do Agronegdcio estdo amparados pelos Documentos Comprobatérios;
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(b)

()

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

0

(k)

todos os Créditos do Agronegdcio foram devida e legalmente constituidos, sao certos e
validos, e sdo ou serdo exigiveis e liquidos quando de seus respectivos vencimentos;

todos os Créditos do Agronegdcio foram originados pela Cedente em observancia a politica
de cadastro e concesséao de crédito da Cedente vigente nesta data;

todos os Créditos do Agronegdcio sdo de legitima e Unica titularidade da Cedente e se
encontram livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza que impecam sua cessao nos termos do Contrato de Cesséo;

a Cedente tem autorizac&o societaria para ceder os Créditos do Agronegdécio a Cessionaria
na forma do Contrato de Cesséo;

nenhum dos Créditos do Agronegdcio € objeto de contestacdo judicial, extrajudicial ou
administrativa, de qualquer natureza;

as vias originais dos Documentos Comprobatérios dos Créditos do Agroneg6cio estdo ou
estardo, nas respectivas datas de pagamento do Valor de Cesséo, sob a guarda e custddia
fisica do Custodiante;

os Devedores realizaram Operag¢des de Compra e Venda nos ultimos 3 (trés) anos, em
valor superior a R$ 30.000,00 (trinta mil reais);

os Créditos do Agronegoécio decorrem de Operacdes de Compra e Venda classificadas
como “Modalidade 1", ou seja, venda de defensivo para cultura cujo preco base da
commodity é em Reais, ou “Modalidade 4", ou seja, venda de defensivo para cultura cujo
preco base da commodity € em Dolar, conforme identificadas no Sistema de Faturamento
Interno da Cedente (“SITFAT");

cada Devedor de Créditos do Agronegdcio ndo esté inadimplente com a Cedente, com o
Coordenador Lider e/ou com a Cessionaria na data de assinatura do Contrato de Cessao;
e

0 somatério do valor dos Créditos do Agronegécio devidos por um mesmo Devedor nao
corresponde a percentual superior a 70% (setenta por cento) do saldo em aberto com
vencimento a partir de abril de 2014, perante a Cedente, das Operacfes de Compra e
Venda realizadas por esse Devedor.

Sem prejuizo do disposto nas alineas acima, como Condicdo da Cessdo, a Cedente se
comprometeu a:
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@)

(b)

(©

enviar aos Devedores, por meio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, as
Notificacbes de Cessdo e de Condicdes Negociais, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contado da data de assinatura do Contrato de Cesséo;

enviar ao Custodiante com copia para a Cessionaria e para o Agente Fiduciario, a
confirmacgédo do envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento das Notificagfes de
Cessao e de Condi¢des Negociais em conjunto com as Duplicatas, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis apds a Data de Emisséo; e

registrar o Contrato de Cesséo e respectivos termos de cesséo, se celebrados, bem como
o Instrumento de Fianc¢a, nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos
das sedes das respectivas Partes.

N&o obstante as Condi¢ces de Cessdo mencionadas nos itens acima, a Cedente devera, em até

30 (trinta) dias a contar da data do pagamento do Valor de Cesséo, entregar ao Custodiante, com

copia para a Emissora e ao Agente Fiduciario, (i) as confirmacdes dos Avisos de Recebimento das

Notificacbes de Cessédo e de Condicbes Negociais devidamente datados e assinados; e (i) as

Duplicatas que eventualmente ndo tenham sido apresentadas nos termos da alinea (b) acima. O

ndo cumprimento da obrigacdo prevista no inciso (i) acima por parte da Cedente ensejara a

resolucdo da cesséo.

A Securitizadora procedera com a aquisicdo dos direitos creditérios do agroneg6cio em

conformidade com os procedimentos e ordem de eventos abaixo descrita:

@)

(b)

(©

com a conclusé@o do procedimento de bookbuilding e definicdo do volume da Emisséo, a
Cedente encaminhou para a Securitizadora uma lista de direitos creditérios do agronegocio
que atendem aos critérios de elegibilidade e as condi¢cdes de cessdo, e que, portanto,
sejam devidos pelos Clientes Elegiveis;

apos receber a lista mencionada acima, a Securitizadora (a) verificou o atendimento pelos
direitos creditérios do agronegocio listados aos critérios de elegibilidade e (b) selecionou
entre os direitos creditérios do agronego6cio que atendem os critérios de elegibilidade
aqueles que deseja adquirir, buscando garantir uma menor concentracdo de direitos
creditérios do agronegécio em um mesmo devedor, levando, ainda, em consideragdo
questbes de natureza comercial e estratégica, que beneficiem o patriménio separado. A
Securitizadora disponibilizou, por meio eletrbnico, ao Custodiante lista dos direitos
creditérios do agronegdcio selecionados;

o Custodiante entdo validou o atendimento pelos direitos creditérios do agronegdcio
selecionados aos critérios de elegibilidade;
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(d) a Securitizadora, ao receber do Custodiante a validacdo referente aos direitos creditorios
do agronegdcio selecionados, informou a Cedente sobre quais foram os direitos creditorios
do agronegocio selecionados;

(e) os direitos creditérios do agronegdcio selecionados pela Securitizadora foram adquiridos
mediante a assinatura do Contrato de Cesséo e vinculados aos CRA ap6s a validacao
recebida pelo Custodiante;

) a Cedente apresentou as vias originais dos documentos comprobatérios dos direitos
creditérios do agronegdcio selecionados pela Securitizadora para conferéncia dos poderes
de representacao pelos Agentes de Formalizac@o de Créditos do Agronegdcio e Cobranga;

(9) apos a confirmacédo da correta formalizacdo nos termos do item acima, a Cedente enviara
as vias originais dos documentos comprobatorios para o Custodiante. O Custodiante é
responsavel pela custédia dos documentos comprobatérios relativos aos direitos
creditérios do agronegdcio selecionados;

(h) apos a confirmagdo da custodia fisica dos créditos do agronegocio no Custodiante a
Securitizadora pagara para a Cedente o Valor de Cessdao relativo aos direitos creditorios
do agronegdcio custodiados; e

0] a Cedente devera ainda encaminhar a cada um dos devedores, no prazo de até 7 (sete)
dias Uteis contado da data de assinatura do Contrato de Cessdo, uma notificacdo de
cessao, por meio da qual cada devedor tomaré ciéncia em relagéo a cessao do respectivo
direito de crédito a Securitizadora.

As vias originais dos Documentos Comprobatorios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Codigo Civil, ficardo sob a guarda e custodia fisica do Custodiante, até a data de
liquidacgéo integral dos respectivos Créditos do Agronegdcio, nos termos do Contrato de Prestacéo
de Servicos. Durante o prazo da Emissao, a Emissora e o Agente Fiduciario poderdo solicitar as
vias originais dos Documentos Comprobatorios para analise e verificacao.

2.4. OS AGENTES DE FORMALIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO E COBRANCA

A Emissora contratou os Agentes de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca para a
prestacdo de servicos de verificacdo da formalizacdo das Duplicatas e para a cobranca judicial
elou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, ou seja, Créditos do Agronegdcio vencidos
e ndo pagos pelos respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento, observados os
Procedimentos de Cobranca e Renegociacdo, conforme previstos no Contrato de Formalizacédo de
Créditos do Agronegécio e Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos.
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Dentre as diversas obrigacbes assumidas pelos Agentes de Formalizacdo de Créditos do
Agronegoécio e Cobranca, destacam-se: (i) a emissdo de boletos bancarios em nome dos
Devedores para pagamento das Operacfes de Compra e Venda,; (ii) a certificacdo em relacdo ao
recebimento por parte do Custodiante das confirmagfes dos Avisos de Recebimento das
Notificacbes de Cessdo e de Condicdes Negociais devidamente datados e assinados pelos
Devedores; (iii) a analise dos documentos recebidos pela Cedente, especialmente no que se refere
aos poderes de representacdo de pessoas juridicas Devedores dos Créditos do Agronegdcio; (iv) a
cobranca judicial, por parte do Agente de Formalizacao de Créditos do Agronegdcio e Cobranca |,
elou extrajudicial, por parte do Agente de Formalizacédo de Créditos do Agronegocio e Cobranca ll,
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os procedimentos e os critérios definidos no
Contrato de Formalizacdo de Créditos do Agronegé6cio e Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos e seu Anexo [; e (v) a analise, por parte do Agente de Formalizacdo de Créditos do
Agronegdcio e Cobranga |, dos contratos de empréstimo e financiamento em vigéncia celebrados
pela Cedente, com o objetivo de verificar que os Créditos do Agronegécio ndo sédo passiveis de
reclamacédo por terceiros que comprovadamente sejam titulares de propriedade, dnus, gravames
ou encargos constituidos sobre tal Crédito do Agronegdcio previamente a aquisi¢cdo do referido
Crédito do Agronegdcio pela Emissora.

Conforme mencionado no item 2.1.2 “Pagamentos e Cobranca dos Créditos do Agronegécio”, a
cobranca do pagamento dos Créditos do Agronegécio sera realizada pelos Agentes de
Formalizacédo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga em conjunto com a Cedente, isso porque a
Cedente tem uma forte relacdo comercial com os Devedores o que pode favorecer tal cobranca.
Os Agentes de Formalizacédo de Créditos do Agronegécio e Cobranca possuem ampla experiéncia
no setor e agiréo de forma independente da Cedente.

O Agente de Formalizacéo de Créditos do Agronegécio e Cobranca Il acompanhard, diariamente,
0s pagamentos dos Créditos do Agronegdcio, por meio do acesso eletronico, disponibilizado pelo
Bradesco, ao sistema que contém todas as informacgdes relativas aos boletos bancarios. Assim, a
politica de acompanhamento e cobranca se daréd de forma pré-ativa, antes mesmo do vencimento
das respectivas Duplicatas (“Politica de Cobranca”). Tal Politica de Cobranca encontra-se anexa
ao Contrato de Formalizacdo de Créditos do Agronegdécio e Cobranca de Direitos de Crédito

Inadimplidos, e o0 acompanhamento ocorrera da seguinte forma:

Ap6s envio da Notificacdo de Cessao e de Condicdes Negociais:

(@) certificar-se em relacao ao recebimento por parte do Custodiante, em até 30 (trinta)
dias a contar da data do pagamento do Valor de Cesséo, das confirmacdes dos
Avisos de Recebimento das Notificagbes de Cessdo e de Condi¢cdes Negociais
devidamente datados e assinados pelos Devedores; e
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(b)

confirmar que os Devedores estao cientes da cessdo dos Créditos do Agronegdcio,
bem como que devem pagar o(s) respectivo(s) Boleto(s) Bancario(s) na Conta
Vinculada.

Antes do Vencimento:

(@)

(b)

15 (quinze) dias antes da data de vencimento dos Créditos do Agronegdcio: 0s
Agentes de Formalizacao de Créditos do Agronegécio e Cobranca fardo o primeiro
contato com os Devedores, confirmando o recebimento dos respectivos Boletos
Bancérios, as respectivas datas de vencimento e a previsdo para pagamento dos
respectivos Créditos do Agronegdcio; e

3 (trés) dias antes da data de vencimento dos Créditos do Agronegdcio: 0s
Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranca fardo novo
contato com os Devedores, confirmando ou ndo a previsdo para pagamento dos
respectivos Créditos do Agronegocio.

Na Data de Vencimento:

(@)

(b)

os Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegdcio e Cobrancga fardo ultimos
contatos* com os Devedores, confirmando o recebimento dos pagamentos
relativos aos Créditos do Agronegdcio de maior valor de face; e

os Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranga fardo
levantamento e apuragéo de todos os comprovantes de pagamento de Créditos do
Agronegdcio recebidos via e-mail ou fax.

*Os contatos poderdo ser realizados por telefone (fixo ou mével), e-mail, SMS, carta registrada ou

visita pessoal.

Ap6s o Vencimento:

(@)

até o 3° (terceiro) dia apos a data de vencimento dos Direitos de Crédito
Inadimplidos: os Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegdécio e Cobranca
fardo a conciliacdo de toda a carteira de Créditos do Agronegdcio, confirmando
todos o0s pagamentos realizados, seja via Boleto Bancario ou
depdsito/transferéncia bancaria para a Conta Vinculada, para iniciar a cobranca
dos Direitos de Crédito Inadimplidos;
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

do 4° (quarto) dia até o 10° (décimo) dia apds a data de vencimento dos Direitos de
Crédito Inadimplidos: os Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e
Cobranca fardo contato* com os Devedores para verificar os motivos da
inadimpléncia;

a partir do 11° (décimo primeiro) dia até o 15° (décimo quinto) dia apés a data de
vencimento dos Direitos de Crédito Inadimplidos: os Agentes de Formalizacédo de
Créditos do Agronegdcio e Cobrancga insistirdo (i) no pagamento dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, observados os respectivos valores originais, ou (i) em
possivel renegociacdo dos valores devidos por cada Devedor, observadas as
regras descritas no item “Condic6es para Renegociacdo dos Direitos de Crédito
Inadimplidos” abaixo (“Renegociacfes”);

do 16° (décimo sexto) dia até o 30° (trigésimo) dia ap6s a data de vencimento dos
Direitos de Crédito Inadimplidos: prazo final para Renegociacdes e manutencéo de
toda carteira de Direitos de Crédito Inadimplidos;

do 31° (trigésimo primeiro) dia até o 45° (quadragésimo quinto) dia apés a data de
vencimento dos Direitos de Crédito Inadimplidos: o Agente de Formalizacdo de
Créditos do Agronegdcio e Cobranga Il fard a inclusdo dos nomes dos Devedores
dos Direitos de Crédito Inadimplidos ndo pagos e ndo renegociados no
PFIN/Serasa; e

a partir do 46° (quadragésimo sexto) dia apés a data de vencimento dos Direitos de
Crédito Inadimplidos: o Agente de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e
Cobranca | providenciara a execucao judicial dos débitos em aberto relativos a
Direitos de Crédito Inadimplidos.

*Os contatos poderdo ser realizados por telefone (fixo ou movel), e-mail, SMS, carta

registrada ou visita pessoal
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2.5. A RESOLUCAO DA CESSAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Considerar-se-a resolvida a cessao de um ou mais Créditos do Agronegdcio, em sua integralidade,

sem qualquer 6nus e/ou custo para a Emissora, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos

de resolucéo (“Eventos de Resolucao”):

@)

(b)

(©

(d)

(e)

caso qualquer Crédito do Agronegdcio seja reclamado por terceiros que comprovadamente
sejam titulares de propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Crédito
do Agronegécio previamente a aquisicdo do referido Crédito do Agronegdécio pela
Emissora;

caso os Avisos de Recebimento ndo sejam entregues ao Custodiante em 30 (trinta) dias
contados da data do pagamento do Valor de Cesséo;

caso seja verificado que qualquer Direito de Crédito Inadimplido (i) ndo possua origem
legal; (i) ndo esteja devidamente amparado por todos os seus respectivos Documentos
Comprobatérios, ou por documentos que possibilitem a execucao do respectivo Direito de
Crédito Inadimplido; ou ainda (iii) que esteja amparado por Documentos Comprobatorios
que contenham vicios de formalizacéo;

caso qualquer Crédito do Agronegocio ndo seja pago integralmente pelo respectivo
Devedor em decorréncia de descumprimento, pela Cedente, de suas obrigacdes no ambito
da respectiva Operacdo de Compra e Venda; ou

caso qualquer das declaracdes e garantias prestadas no Contrato de Cessao seja ou
venha a se tornar inveridica ou materialmente incorreta a qualquer momento, e a parte
responsavel nao tome as medidas necessarias para corrigir tal inveracidade ou incorregéo,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Resolucdo, a Emissora devera notificar imediatamente a

Cedente, com cépia para o Agente Fiduciario, sobre a ocorréncia do Evento de Resolucéo, e a

Cedente obriga-se a: (i) dentro de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de envio da notificac&o

referida acima, formalizar e encaminhar a Cessionaria o “Termo de Resolucdo de Cessdo de

Direitos de Crédito” elaborado na forma do Anexo IV do Contrato de Cessdo; e (ii) pagar a Multa

Indenizatoria.

81



O valor da Multa Indenizatéria a ser paga pela Cedente a Cessionaria em caso de resolucdo da
cessdo de qualquer dos Créditos do Agronegdcio nos termos da Clausula Sexta do Contrato de
Cesséo sera correspondente (i) ao valor de face do respectivo Crédito do Agronegadcio, conforme
indicado no Anexo | do Contrato de Cesséo, caso a resolucdo da cesséo ocorra antes da data de
vencimento do Crédito do Agronegécio; ou (i) ao valor de face do respectivo Crédito do
Agronegdcio, conforme indicado no Anexo | do Contrato de Cessdo, acrescido da média
ponderada da Taxa de Remuneracao dos CRA Sénior e da Taxa de Remuneragdo dos CRA
Mezanino, calculada em regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por Dias
Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a data de
vencimento do respectivo Crédito do Agronegdécio até a data do efetivo pagamento, caso a
resolucdo da cesséo ocorra apés a data de vencimento do Crédito do Agronegécio.

O valor da Multa Indenizatéria devera ser pago pela Cedente a Emissora no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de celebracdo do Termo de Resolucdo de Cessdo, mediante crédito
na Conta Vinculada.

Observadas as demais obrigacdes previstas na Clausula Sexta do Contrato de Cessao, a Cedente
também sera responsavel por restituir a Emissora qualquer despesa, condenacao, sucumbéncia,
custo, tributo, multa e honorérios advocaticios que a Emissora tenha comprovadamente incorrido
com relacdo a um Crédito do Agronegdcio que tenha sido objeto de resolucdo de cesséo.
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2.6. APRESENTACAO DO COORDENADOR LIDER

Votorantim

O Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de titulos e
valores mobiliarios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
mais tarde alterada para Votorantim DTVM. O sucesso inicial da Votorantim DTVM motivou sua
transformacdo em banco mudltiplo, autorizada pelo Banco Central do Brasil em 7 de agosto de
1991, apds sua transformagdo em sociedade anbnima em 25 de fevereiro de 1991. Segundo o
Banco Central, é o terceiro maior banco privado brasileiro em total de ativos e o sétimo maior
considerando todas as instituicées de capital publico e misto (desconsiderando o BNDES), com R$
121 bilhdes de ativos no quarto trimestre de 2012.

O portfélio de negdécios do Banco Votorantim € bastante amplo, com atuagéo focada em cinco
grandes segmentos: Corporate & Investment Banking, BV Empresas, Wealth Management,
Financiamento de Veiculos e Outros Negocios, sendo os dois Ultimos estruturados para operacdes
de varejo. As atividades do segmento de atacado do Banco Votorantim tém por objetivo
estabelecer um relacionamento agil e de longo prazo com os clientes, ofertar solugcfes financeiras
integradas (por exemplo, Crédito, Produtos Estruturados, Investment Banking, Derivativos e
Distribuicdo) e proporcionar, principalmente para as empresas do segmento BV Empresas,
qualidade de crescimento com foco em agilidade operacional. O segmento de atacado do Banco
Votorantim conta com uma Carteira de Crédito ampliada de aproximadamente R$ 57,0 bilhdes, no
quarto trimestre de 2012.

Em setembro de 2009, o BACEN aprovou a aquisi¢do de participacdo acionaria do Votorantim pelo
Banco do Brasil S.A., de forma que o Banco do Brasil S.A. passou a deter participagéo equivalente
a 49,99% do capital votante e 50% do capital social. Baseada em fortes sinergias e visdo de longo
prazo, a parceria favorece a expansédo dos negocios e contribui para que o Coordenador seja uma
instituicdo ainda mais forte e competitiva. Ambos 0s acionistas possuem graus de investimento
pelas trés principais agéncias internacionais de rating — Fitch, Moody’'s e S&P, na data do
Prospecto.

O Votorantim tem sua sede na cidade de S&o Paulo e filiais em importantes centros como Rio de
Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Campinas, Ribeirdo Preto, Joinville, Caxias do Sul e
Nassau (Bahamas) em Nova lorque e em Londres.

A é&rea de Investment Banking do Votorantim presta servicos para clientes corporativos e
investidores, oferecendo assessoria especializada e produtos inovadores com acesso abrangente
aos mercados de capitais (renda varidvel e renda fixa) e no segmento de fusdes e aquisi¢cbes
(M&A), contando com o apoio da Votorantim Corretora e suas equipes especializadas de Equity e
Debt Sales, Research e Equity Trading.
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O segmento de Mercado de Capitais do Banco Votorantim trabalha sempre para melhor atender as
necessidades de seus clientes, oferecendo servigos para estruturacéo de ofertas puablicas iniciais e
subsequentes de acdes e ofertas publicas para aquisicdo e permuta de ag¢bes bem como
assessoria a clientes na captacdo de recursos no mercado local e internacional através de
debéntures, notas promissdrias, securitizagfes e bonds.

A area de renda variavel do Banco Votorantim ja realizou diversas operac¢fes, com destaque para
os IPOs de Julio Simdes, OSX, Brazil Pharma, Locamerica, Senior Solution e BB Seguridade e os
Follow-ons de Petrobras, Banco do Brasil, JBS, Gafisa, Kroton, Direcional e Tecnisa. Em 2013 o
Banco Votorantim figura como 5° colocado no ranking de ofertas publicas iniciais de emissao de
acOes da Bloomberg, refletindo a sua atuacao como Coordenador Lider (Sole Bookrunner) no IPO
da Senior Solution S.A. no segmento de listagem de acesso da BM&FBOVESPA, o Bovespa Mais,
e a participacdo como Joint Bookrunner no IPO de BB Seguridade S.A., maior IPO do ano
(considerando-se as ofertas encerradas até agosto de 2013).

Em renda fixa, o Banco Votorantim assessora diversos clientes na captacdo de recursos no
mercado local e internacional, através de operacGes de debéntures, notas promissorias,
securitizagBes e bonds, sendo que, no ano de 2012, o Votorantim ocupou a 12 e a 32 colocacéo
nos rankings doméstico de CRA (Certificados de Recebiveis do Agronegécio) e CRI (Certificados
de Recebiveis Imobiliarios) respectivamente, a 62 colocagdo no ranking doméstico de distribuicéo
de securitizacdo e a 72 colocacdo no ranking doméstico de distribuicdo consolidado, todos
divulgados pela ANBIMA. A titulo de exemplo, o Votorantim coordenou as emissdes de
Debéntures do BNDES (R$ 2,000 bilhdes), da MRS Logistica (R$ 300 milhdes), BR Properties (R$
600 milhdes), Algar Telecom (R$ 294 milhdes), Concessionaria Auto Raposo Tavares (R$ 750
milhdes) e da Cemig Distribuicdo (R$ 2,160 bilhdes); as emissdes de CRI da Odebrecht (R$ 130
milhdes), Cyrela (R$ 300 milhdes), e Even (R$ 75 milhdes); e as emissdes de FIDC da Cedae (R$
1,140 bilhdes) e BV Financeira (R$ 2,511 bilhoes).

Em fusBes e aquisi¢cbes, o Votorantim possui uma equipe focada em oferecer aos seus clientes
assessoria em transacbes de compra e venda de participagbes acionarias, associacdes
estratégicas e reestruturacdes societérias, bem como emissdes de laudos de avaliagdo/fairness
opinion. Tem participado nos dltimos anos de transagdes relevantes nos mais diversos segmentos
econdmicos, tais como: geracdo de energia elétrica, agucar e dlcool, infraestrutura logistica,
reflorestamento, producdo de cosméticos, dentre outros.
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2.7. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissfes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Cedente e/ou pela Emissora, e
deverdo ser pagas até a Data de Emissdo ou respectiva data de vencimento, conforme o caso.
Caso a Emissora nao receba os respectivos comprovantes de pagamento até as respectivas datas,
as Despesas passarao a ser de responsabilidade do Patriménio Separado e serdo descontadas do
valor devido a Cedente, a titulo de pagamento pela cessdo dos Créditos do Agronegdcio. Caso a
data de vencimento seja posterior a Data de Emissédo, os valores serdo retidos pela Emissora até
que os comprovantes sejam apresentados pela Cedente. Segue abaixo descricdo dos custos
relativos a Oferta:

Custo Unitario por % em Relag&o ao Valor

Comissdes e Despesas Custo Total (R$)™ CRA (R$)™ Total da Oferta®™

Coordenador Lider

Comisséao de Coordenagao e Colocacao 407.700,00 2.700,00 0,90%
Comiss&o de Sucesso® 36.178,95 239,60 0,08%
Octante Gestora - Comisséo de Estruturacao 383.600,00 2.540,40 0,85%
Octante Gestora - Comiss&o de Sucesso®® 36.178,95 239,60 0,08%
Securitizadora - Comiss&o de Emissdo 158.550,00 1.050,00 0,35%
Agente Fiduciario® 18.000,00 119,21 0,04%
BNY Mellon® 28.000,00 185,43 0,06%
Taxa de Registro na CVM 22.750,00 150,66 0,05%
Registro CRA  Sénior na CETIP e 1.951,84 12,93 0,004%
BM&FBOVESPA

Advogados e Consultores 118.500,00 784,77 0,26%
Agéncia Classificadora de Risco 77.000,00 509,93 0,17%
Outras Despesas® 150.026,44 993,55 0,33%
Total 1.438.436,18" 9.526,07 3,18%“

@ valores Arredondados.

@ A comiss3o de sucesso foi calculada com base em 30% do valor presente da economia gerada a Cedente pela redugao
da Remuneragdo dos CRA Sénior, calculada sobre a diferenca entre a taxa final da remuneragdo aprovada no
Procedimento de Bookbuilding em relacdo a taxa DI Out 14 acrescida de um spread de 1% (um por cento) ao ano,
multiplicada pela duration, considerando a liquida¢éo na Data de Emissdo dos CRA.

® 0 Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracédo pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo, uma parcela Unica de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), para o
prazo de 12 (doze) meses, devida 3 (trés) Dias Uteis ap6s a assinatura do Termo de Securitizagdo. Caso o prazo da
emissdo seja superior a 12 (doze) meses, serdo devidas parcelas anuais de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) cada uma,
cobrada pro rata temporis, se for o caso, e devidas no mesmo dia dos anos subsequentes.

“ valores estimados.

® Incluem os honorarios referentes a gestdo, realizacéo e administracéo do Patriménio Separado, bem como remuneracao
paga aos Agentes de Formalizacéo de Créditos do Agronegécio e Cobranca e demais despesas previstas como Custos da
Oferta.
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Além da remuneracgdo prevista acima, nenhuma outra remuneragao sera contratada ou paga ao
Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicéo, sem prévia manifestacdo da CVM.

2.7.1. REMUNERACAO DA EMISSORA

A Emissora fara jus a uma remuneracéo equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
do valor total dos CRA integralizados, a titulo de comisséo de emisséo.

O pagamento da remuneracdo da Emissora sera feito a vista, em moeda corrente nacional, na
Data de Liquidacéo, proporcionalmente a efetiva integralizagdo dos CRA Sénior e tais pagamentos
serdo acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer tributos e/ou taxas que incidam sobre
0S mesmos, inclusive, mas néo limitado, aos valores correspondentes ao Imposto sobre Servigcos
de Qualquer Natureza — ISSQN, a Contribuicdo ao Programa de Integracao Social e Formacao do
Patrimdnio do Servidor Publico — PIS e a Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social
— COFINS, de forma que a Comissdo de Emissdo seja recebida como se nenhuma retencédo ou
deducéo fosse realizada (gross-up).

2.7.2. REMUNERACAO DO COORDENADOR LIiDER
Pela prestacdo dos servigos relacionados a Oferta descritos no Contrato de Distribuicdo, o

Coordenador Lider fard jus a remuneragdo detalhada abaixo (“Remuneracdo do Coordenador
Lider”):

0] Comisséo de Coordenagédo de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o
Valor Total da Emissé@o, com base no seu valor de subscri¢ao;

(i) Comisséo de Colocacédo de 0,40% (quarenta centésimos por cento) sobre o volume de
CRA Sénior efetivamente colocados junto aos investidores, com base no seu valor de
subscricdo; e

(iii) Comisséo de Sucesso CRA Sénior de 30% (trinta por cento), da diferenca entre a taxa DI
Out 14 acrescida de um spread de 1% (um por cento) ao ano e a taxa efetiva de
colocacdo dos CRA Sénior, multiplicada pela duration e pelo valor de subscricdo dos
CRA Sénior.
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O pagamento da remuneracdo do Coordenador Lider devera ser acrescido do valor
correspondente aos impostos e tributos incidentes sobre o faturamento sendo: (i) Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN; (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e
Formacao do Patriménio do Servidor Publico — PIS; e (iii) Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS, incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos, multas ou
penalidades correlatas que porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie, bem como
quaisquer majoracdes das aliquotas ja existentes, de forma que o Coordenador Lider receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhuma retencdo ou deducdo fosse realizada
(Gross-Up).

Nenhuma outra comissdo, prémio ou qualquer tipo de remuneracdo que ndo estejam
expressamente previstos no Contrato de Distribuicdo serdo contratados ou pagos pela Emissora
ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicéo.
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2.8. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para a compra de Créditos do Agronegécio da Cedente, a qual utilizard os recursos obtidos com a
cessdo dos Créditos do Agronegdcio para reforco de caixa e capital de giro.
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2.9. DECLARACOES

2.9.1. DECLARACAO DA EMISSORA

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400 e do item 15 do Anexo Il &
Instrucdo CVM n.° 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta ha CVM

que:
0)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacdo contém as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos Investidores Qualificados da Oferta, dos CRA Sénior
objeto da Oferta, da Emissora e suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais
informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
ndo se limitando, a Instru¢do CVM n.° 400 e a Instru¢do CVM 414;

as informacBes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado
durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no &mbito
da Oferta.

2.9.2. DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrucdo CVM n.°
28 e do item 15 do anexo lll da Instru¢cdo CVM n.° 414, exclusivamente para os fins do processo de
registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia
de vicios da operacdo e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que:

0

(i)

este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizagdo contém todas as informagdes
relevantes a respeito dos CRA Sénior, da Emissora, de suas atividades, de sua situacao
econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas,
consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores Qualificados uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nédo se limitando, a Instrugdo CVM n.° 400 e a Instrucdo CVM n.° 414; e
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(i) ndo se encontra em nenhuma das situacées de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucdo CVM n.° 28.

2.9.3. DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n.° 400 que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que (l) as informagfes fornecidas pela
Emissora sédo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ll) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou perioddicas constantes da atualizacéo do registro da
Emissora que integram o Prospecto Definitivo séo suficientes, permitindo aos Investidores
a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Definitivo contém todas as informacdes relevantes necesséarias ao
conhecimento, pelos Investidores Qualificados, dos CRA Sénior, da Emissora, suas
atividades, situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informacdes relevantes no a&mbito da Oferta; e

(i) o Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.
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2.10. OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Nao existem empréstimos em aberto concedidos pelo Coordenador Lider a Emissora e a seus

acionistas controladores.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesses na intermediacdo da Oferta pelo

Coordenador Lider.
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3. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA Sénior, 0s potenciais investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacfes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas
neste Prospecto Definitivo e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por
seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagao financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos Devedores
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
gualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negdécios, a situacéo financeira,
os resultados operacionais da Securitizadora e dos Devedores e, portanto, a capacidade da
Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA Sénior poderao ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cdes dos
CRA e das obrigacdes assumidas pela Securitizadora no ambito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente
seus termos e condi¢des.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e sobre os
Devedores, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre os negoécios, a posi¢ao financeira, a liquidez, os resultados das operagfes ou as
perspectivas da Securitizadora e dos Devedores, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o0 contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
gue hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Securitizadora e sobre os Devedores. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA
Sénior podem nado ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente.
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3.1. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora e dos Devedores.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para
controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle
de precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagfes, entre outros
efeitos.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e dos
Devedores poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modifica¢cdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricfes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de
1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacéo de mudancgas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e dos Devedores.

Inflagc&o

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e varios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para
combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle
de salérios e precos, desvalorizagdo da moeda, limites de importacdes, alteragbes bruscas e
relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que teve
sucesso na reducédo da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises
nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicbes presidenciais,
entre outras ocorreram novos "repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela
variagdo do IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes, sendo que em 2009 foi de
4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5% e recuou em 2012
para 5,84%. A elevacao da inflagdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios da Cedente e dos
Devedores, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.
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Politica Monetéria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como
funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja
gue, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, 0 que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, 0s negdcios da Cedente e dos Devedores e sua capacidade
produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da
inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Cedente
e dos Devedores e sua capacidade de pagamento.

Ambiente Macroecondémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado séo
influenciados pela percepc¢éo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracéo
dessa percepc¢do podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos
na economia brasileira e condic6es de mercado negativas em outros paises, poderao influenciar o
mercado em relacdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢ces
econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigbes econdmicas
brasileiras, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em
anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estédo
mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado.
Essas crises podem produzir uma evaséo de Délares do Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no
exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises
nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente emissao.
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Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacBes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. lgualmente, eventual elevacéo significativa nos indices de inflagdo brasileiros
e a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢co de mercado dos valores mobiliarios
globais.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econdémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA Sénior da presente Oferta, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado.
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3.2. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO
Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio

A securitizacao de direitos creditérios do agronegocio é uma operagédo recente no Brasil. A Lei n.°
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdécios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora e da
Cedente.

Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacfes de parte a parte estipuladas por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em raz&o da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacao financeira, em havendo a necessidade de recurso as vias judiciais, ndo ha certeza
guanto a recuperacgao de valores investidos, podendo haver perdas por parte dos Investidores em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual, dentre outras.
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3.3. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢bes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alterac6es em politicas de concessédo de crédito que possam afetar a
renda da Cedente e dos Devedores e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na
constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de
execucao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto da garantia.

Alteragdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por for¢ca do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei n.° 11.033, isen¢do essa que pode
sofrer alterac8es ao longo do tempo.

Além disso, ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre
o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como o0s
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da
Lei n.° 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da aliena¢édo dos CRA séo tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n.° 8.383, com a redacédo dada pelo
artigo 2° da Lei n. © 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor
até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15%
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei n.° 11.033. Vale ressaltar que ndo hé jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser
passiveis de sancao pela Secretaria da Receita Federal.

Eventuais alteracdes na legislagdo tributaria eliminando a isengédo acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou,
ainda, mudangas na interpretacao ou aplicacédo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem
seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.
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Baixa liquidez no mercado secundario

Ainda ndo esta em operacao no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do
agronegocio e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao
dos CRA que permita sua alienagéo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os CRA Sénior podera encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA Sénior por todo prazo da emisséo.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegécio

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigages decorrentes da emissdo de CRA
depende do pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Créditos do Agronegdécio. Tais Créditos
do Agronegécio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelos Devedores em
razdo das Operacbes de Compra e Venda e compreendem, além dos respectivos valores de
principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como 0s respectivos acessorios.
O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigagcdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
de CRA dos montantes devidos dependerda do adimplemento dos Créditos do Agronegocio em
tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia
de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos Devedores poderd afetar
negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigacbes
estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

O Risco de crédito dos Devedores pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegécio serdo pagos pelos Devedores quando do vencimento do respectivo
Crédito do Agronegdcio. A realizacdo dos Créditos do Agronegécio depende da solvéncia dos
Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado
ou, caso 0 seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados.

Descasamento entre a Gltima data de vencimento dos Créditos do Agronegocio e a Data de
Vencimento dos CRA

A Data de Vencimento dos CRA foi estabelecida com base no comportamento histérico da carteira
de Direitos de Crédito da Cedente, considerando-se o periodo entre agosto de 2009 e setembro de
2013. Nesse sentido, existe uma expectativa de que os pagamentos dos Créditos do Agronegocio
e Direitos de Crédito Inadimplidos ocorram durante o periodo entre a Data de Emisséo e a Data de
Vencimento. Entretanto, a Ultima data de vencimento de Créditos do Agronegdcio é 30 de
setembro de 2014, ou seja, aproximadamente 220 (duzentos e vinte) Dias Uteis anteriores a Data
de Vencimento dos CRA. Caso a carteira de Créditos do Agronegécio apresente melhor
performance se comparada com a média histdrica da carteira de Direitos de Crédito da Cedente,
de forma que parte consideravel ou a totalidade dos Créditos do Agronegécio sejam efetivamente
pagos pelos respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento, parcela relevante ou a
totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA serdo amortizados extraordinariamente antes
da Data de Vencimento, o que acarretard em redugéo do horizonte original de investimento dos
Titulares de CRA.
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Invalidade ou Ineficacia da Cesséo dos Créditos do Agronegdécio

A Emissora, o Agente Fiduciario, e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela verificacao,
prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Créditos do
Agronegdcio. A cessao dos Créditos do Agronegdcio pela Cedente pode ser invalidada ou tornada
ineficaz ap6s sua aquisicdo pela Emissora, impactando negativamente a rentabilidade dos
Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da cessao,
conforme disposto na legislagéo em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, se em razéo da cessao,
passar a esse estado; (ii) fraude a execucéo, caso (a) quando da cessdo a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Créditos do
Agronegdcio cedidos a Emissora penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito
real; (iii) fraude a execucéo fiscal, se a Cedente, quando da celebracao da cessédo de créditos,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso
o respectivo Crédito do Agronegdcio ja se encontre vinculado a outros negécios juridicos, inclusive
por meio da constituicdo de garantias reais.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concesséo do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a concessao de
empréstimos, incluindo, mas nao se limitando, a deficiéncias na analise de risco dos Devedores
realizada pela Cedente, aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pelos
Devedores e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da
auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pelos Devedores.

Amortizagéo extraordinaria dos CRA

Na ocorréncia de qualquer hipétese que incorra em Amortizacéo Extraordinéria dos CRA, conforme
previsto neste Prospecto e no Termo de Securitizacdo, a Emissora poderda nao ter recursos
suficientes para proceder a liquidacdo antecipada dos CRA. Na hipotese da Emissora ser
declarada inadimplente com relacdo a Emissdo, o Agente Fiduciario devera assumir a custodia e
administracdo dos créditos integrantes do Patrimbnio Separado. Em assembleia, os Titulares de
CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administragéo do Patriménio Separado, inclusive
para os fins de receber os Créditos do Agronegdécio ou optar pela liquidagdo do Patriménio
Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigagdes da Securitizadora perante
os Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia da liquidagcdo do Patriménio Separado, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com
risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera
resultar na aplicacéo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem
liquidados apenas quando de seu vencimento programado.
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Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoéria n.° 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio.

A Medida Provisoéria n.° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdénio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”.
Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua
massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacéo ou afetacdo".

Tendo em vista 0 exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes, nao
obstante serem objeto do Patriménio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econbémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao
os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de
realizacdo dos Créditos do Agronegécio, em caso de faléncia. Nesta hipétese, é possivel que
Créditos do Agronegocio nao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apos o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Os CRA Sénior séo quirografarios, ou seja, ndo contam com quaisquer garantias

Os certificados de recebiveis do agronegdcio quirografarios representam uma espécie de
obrigagdo cujo pagamento estd subordinado, nos termos da lei de faléncias brasileira, ao
pagamento de determinados credores especificos, como, por exemplo, credores de créditos
trabalhistas (observado o limite legal) e credores de dividas garantidas por garantias reais e
dividas com privilégio geral sobre o ativo da Emissora e da Cedente, em caso de faléncia ou
procedimento similar. A Garantidora, por meio do Instrumento de Fianga, obrigou-se
exclusivamente pelo pagamento do valor integral correspondente a Multa Indenizatéria, sendo
certo que tal garantia ndo sera estendida aos Titulares de CRA na hip6tese de qualquer outro
inadimplemento nos termos da Emisséo.
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3.4. RISCOS OPERACIONAIS
Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se 0s seguintes:
Atrasos na Execucdo dos Créditos do Agronegoécio

A cessédo dos Créditos do Agronegécio esta condicionada a entrega pela Cedente ao Custodiante
com coépia para a Cessionaria e Agente Fiduciario (i) das Duplicatas e (ii) dos Avisos de
Recebimento relativos a entrega aos Devedores das Notificacdes de Cessdo e de Condicbes
Negociais. Nao obstante tal condicdo, em 30 (trinta) dias a contar da data do pagamento do Valor
de Cessao a Cedente devera entregar ao Custodiante, com cOpia para a Cessionaria e Agente
Fiduciario, (i) as confirmacGes dos Avisos de Recebimento das Notificacbes de Cessao e de
Condicdes Negociais devidamente datados e assinados e (ii) as Duplicatas que eventualmente ndo
tenham sido apresentadas, sob pena de resolucdo da cessao. Caso seja hecessaria a execucao
dos Créditos do Agronegocio sem que todavia tenha havido a entrega das Duplicadas com os
respectivos aceites, o titulo ndo podera ser executado diretamente, sendo necessario protestar o
titulo previamente, o que podera acarretar no atraso da execucgéo dos Créditos do Agronegdcio.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios

Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos, o BNY Mellon atuara como custodiante, nos
termos da Lei n.° 11.076, das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a
correta formalizacdo dos CRA. Nao ha como assegurar que o Agente Registrador atuara de acordo
com a regulamentacao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacao de
servigos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Agentes de Formalizac&o de Créditos do Agronegécio e Cobranca

Os Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegocio e Cobranca sdo responsaveis por
prestar servicos de verificacdo da formalizac@o da cesséo e pela cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os procedimentos e os critérios definidos no
Contrato de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio e Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos e seu Anexo | e no Contrato de Cessao. Nao ha como assegurar que os Agentes de
Formalizacéo de Créditos do Agronegécio e Cobranga atuardo de acordo com o disposto em tais
contratos no ambito da cobranga dos Créditos do Agronegécio Inadimplidos, o que podera
acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo BNY Mellon, Bradesco e Agentes de
Formalizacdo de Créditos do Agronegocio e Cobranca, podem afetar negativamente a qualidade
dos Créditos do Agronegdcio e sua respectiva cobranca, o que podera acarretar em perdas para
os Titulares dos CRA.
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Riscos relacionados a ndo colocagao do Montante Minimo de CRA e colocacdo em melhores
esforcos

Como a Oferta sera distribuida em regime de melhores esfor¢os, caso ndo seja colocado o
Montante Minimo de CRA, os Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado
CRA Sénior no ambito da Oferta receberéo do Coordenador Lider os montantes utilizados na
integralizacdo dos CRA Sénior serdo devolvidos, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo
sendo devido qualquer remuneracdo ou atualizacdo dos valores por parte da Emissora aos
Investidores, o que podera acarretar em perdas para os referidos Investidores.

Quoérum de deliberacdo nas Assembleias de Titulares de CRA

Exceto com relacdo as deliberacdes referentes (i) a alteracdo de qualquer termo ou condi¢do do
Termo de Securitizagéo; (i) ndo liqguidacdo do Patrimbnio Separado; e (iii) substituicdo do Agente
Fiduciario, as deliberacdes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo
aprovadas por maioria. O Termo de Securitizacdo ndo prevé mecanismos de venda compulséria ou
outros direitos relativos a Titular de CRA dissidente que ndo concorde com as deliberacdes
aprovadas segundo 0s quéruns previstos no Termo de Securitizacdo. Diante desse cenario, 0
titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que
tenha votado em sentido contrério.
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3.5. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO DA CEDENTE

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes sdo afetadas pelo ciclo das
lavouras; (i) condicBes meteorologicas adversas, inclusive secas, inundag¢des, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que séo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na
producéo agricola ou pecuéria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem
atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a
flutuacdes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de altera¢des dos niveis
de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adocéo de outras politicas publicas que afetem as condigfes de
mercado e os pre¢os dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de
alteracbes em politicas de concessédo de crédito, tanto por parte de 6érgdos governamentais como
de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores. A verificacdo de
um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.
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3.6. RISCOS RELACIONADOS A CEDENTE E AOS DEVEDORES

A Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem
estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais
custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental.

A Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa legislacdo federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros
aspectos:

0] a geracao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(i) a emissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii) a saude e seguranca dos empregados da Cedente e Devedores.

A Cedente e os Devedores também sdo obrigados a obter licencas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relacéo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas
leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos
funcionarios da Cedente e dos Devedores. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode
resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na
proibicdo de funcionamento das instalacdes da Cedente e dos Devedores.

Devido as alteracdes na regulamentacdo ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes ao
Novo Cadigo Florestal, e outras mudancas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questfes socio-ambientais podem variar consideravelmente em
relacao aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacéo
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacéo de reparar a degradacdo causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a
todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos
agentes. Como consequéncia, quando a Cedente e os Devedores contratam terceiros para
proceder a qualquer intervencdo nas suas operacdes, ndo estd isenta de responsabilidade por
eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Cedente e os Devedores
também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes
da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para
cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a prote¢do do meio ambiente, salde e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo
ter um efeito adverso sobre os negocios da Cedente e dos Devedores, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que poderd afetar a sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio.
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A Cedente e os Devedores podem ser adversamente afetados por contingéncias trabalhistas
e previdenciarias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios
contratados diretamente pela Cedente e pelos Devedores, estes podem contratar prestadores de
servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores n&o possuam
vinculo empregaticio com a Cedente e os Devedores, estes poderdao ser responsabilizados por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com Seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Cedente e dos Devedores, 0 que
podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Processo parcial de diligéncia legal (due diligence) da Cedente bem como auséncia de due
diligence dos Devedores

A Cedente, seus negodcios e atividades foram objeto de auditoria legal parcial para fins desta
Oferta, de modo que ha apenas opinido legal sobre due diligence com relacdo a verificacdo de
poderes para a celebracdo dos instrumentos que configuram a operacao e aprovacdes societarias.
Os Devedores, seus negocios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal ou financeira para
fins desta Oferta.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos Devedores

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricbes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem
influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacéo a diferentes
usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagdo de commaodities
processadas ou ndo processadas, e 0 volume e tipos das importacdes e exportacoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e pre¢co dos produtos dos Devedores, restringir capacidade dos Devedores de
fechar negd6cios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter
efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio. Nao é possivel garantir que ndo havera,
no futuro, a imposicdo de regulamentacdes de controle de precos ou limitagdo na venda de
Insumos.
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A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricbes ou embargos comerciais que afetem o
comércio dos Insumos podem afetar de maneira adversa as operagoes e lucratividade da
Cedente e dos Devedores

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricbes ou embargos comerciais que impacte o
comércio de commodities agricolas nacional ou internacional pode afetar a capacidade de
pagamento da Cedente e dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegadcio.

Os imOveis dos Devedores poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma
unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o
pagamento daindenizagdo aos Devedores se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo Federal podera desapropriar os imoéveis dos
Devedores onde sédo utilizados os Insumos por necessidade ou utilidade publica ou interesse
social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de antemao,
que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado,
ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a
eventual desapropriacdo de qualquer imével dos Devedores onde s&o utilizados os Insumos
podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades dos Devedores, sua situacdo
financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegaocio.

As terras dos Devedores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producédo dos Devedores pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento dos
Sem Terra, 0 que pode impactar negativamente na entrega do Insumo e a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegadcio.
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3.7. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE PRODUC}AO DE ALGODAO, SOJA E MILHO
Riscos Climaticos

As alteracBes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precos, alteracdo da qualidade e interrup¢éo no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da Cedente e dos Devedores pode ser
adversamente afetada, o que poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de produtos. A Cedente e os Devedores poderdo ndo obter sucesso no
controle de pragas e doencgas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados -
defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagnostico. A produtividade
pode ser afetada também pela néo utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes
devido a flutuacao do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores e da Cedente podera estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

Volatilidade do Pre¢co das Commodities

Os Produtos sao cotados internacionalmente em dolares em bolsas de mercadorias situadas em
vérias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagdo dos seus pre¢os pode exercer um grande
impacto nos resultados da Cedente e dos Devedores. As flutuacdes de precos nos produtos sdo
afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producéo e dos estoques mundiais. A
flutuacdo do seu prego pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos Devedores se a
sua receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de produ¢do, quer seja pelo preco em
dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer o pagamento das
Duplicatas e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Comerciais

A soja e o milho sdo importantes fontes de alimento para varias nagdes e culturas comerciais. J& 0
algodéo é uma das principais matérias primas para a industria téxtil. Com isso, esses produtos séo
importantes no comércio internacional, e seus pre¢os podem sofrer variagdo no comércio
internacional em fung@o da imposicdo de barreiras alfandegérias ou néo tarifarias, tais como
embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em funcédo de medidas de comércio
internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.
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Variacdo Cambial

Os custos, insumos e prec¢os internacionais da soja sofrem influéncia da paridade entre moedas
internacionais (sobretudo o Dolar Norte-Americano) e o Real. A variacdo decorrente do
descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para os Devedores em relacdo a
receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos em dolares nas bolsas de Chicago, Nova
York e/ou Séo Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de pagamento das Duplicatas.
Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-
Americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de producdo do produto, e, assim,
dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, 0 que, por consequéncia, pode
igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento dos CRA.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada do produto pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes
de: (i) excesso de umidade; (i) altas temperaturas; (iii) falha no sistemas de controle do ambiente
no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos
Devedores produtores rurais. Os riscos dos mesmos impactos poderdo ocorrer se os Devedores
produtores rurais mantiverem o produto em bols6es armazenados em suas fazendas. A reducéo
do preco do produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviéria, ferroviaria ou hidroviéria, tais como estradas sem asfalto ou
sem manutencgdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto,
ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da
mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou
embarcacdes, pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos ao
produto. As constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservacao das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de producéo
acima do previsto. Outra deficiéncia séo os portos, que ndo conseguem escoar toda produg¢édo no
periodo de envio dos produtos. Com as filas e a demora na exporta¢do, pode ocorrer quebra de
contrato de comercializacdo dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser
inferior ao valor nominal das Duplicatas, potencialmente afetando, assim, a capacidade de
pagamento dos Devedores e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
CRA.
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3.8. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida em 2010 com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegécio e imobiliarios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobilidrios. Para tanto, depende da manutencéo de seu registro de
companhia aberta junto & CVM e das respectivas autoriza¢Bes societérias. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacéo
podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de
recebiveis do agronegadcio.

N&o realizac&o dos ativos

A Emissora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizacdo de
créditos do agronegécio e imobiliarios, nos termos da Lei n.° 9.514 e da Lei n.° 11.076, por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio e de certificados de recebiveis imobiliarios.
O Patrimbénio Separado da presente Emissdo tém como Unica fonte de recursos 0s respectivos
Créditos do Agronegdcio, nos termos do Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer atraso ou
inadimpléncia por parte dos Devedores podera afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

N&o aquisicdo de Créditos do Agronegocio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagao, sendo suas emissoes
realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, 0 sucesso na identificacdo e realizacao
de parcerias para aquisicado de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades.
A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode néo ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condi¢Bes satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento e
desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagéo
financeira, assim como seus resultados operacionais.

Riscos associados aos Prestadores de Servicos

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, agente escriturador dentre outros.
Caso alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou nao
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e
afetar adversamente os resultados da Emissora.
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Administracéo

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva depende em larga escala dos
servigos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora nao pode garantir que tera sucesso
em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracéo. A perda dos servicos
de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situacao financeira e nos
resultados operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulério
de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de
seu Formulério de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia nao foram objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacdes e/ou
contingéncias da Emissora.
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4. O SETOR DE SECURITIZACAO AGRICOLA NO BRASIL
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4.1. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegocio consiste basicamente na antecipagdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinado produto agropecuario. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a producdo e/ou a industrializagdo de determinado produto agricola, o
agronegécio é um setor sempre demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacédo no
PIB, o agronegdcio historicamente sempre foi financiado pelo Estado. Esse financiamento se dava
principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo
de grande intervencdo governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n.° 167, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii)
a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necesséria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegécio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacdo
da politica agricola, com a publicagdo da Lei n.° 8.929, foi criada a cédula de produto rural (“CPR"),
que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do
financiamento privado agropecuério. A CPR € um titulo representativo de promessa de entrega de
produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacdes e cooperativas. Em
2001, com as alteracdes trazidas pela Lei n.° 10.200, foi permitida a liquidacao financeira desse
ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira (“CPR-F").

A criagdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construgdo e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva,
que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading
companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intengdo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao
agronegocio, foi publicada a Lei n.° 11.076, pela qual foram criados novos titulos para
financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA, o WA, o Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegocio, a LCA e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio.

Com a criagdo desses novos titulos do agronegécio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegocio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se referem aos
seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA €& um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante
solicitacdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que
ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento
pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.
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O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacdo representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emisséo é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecuérios ou de maquinas e implementos utilizados na produg&o agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissé@o exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apbés a criacdo do arcabouco juridico necesséario para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegdcio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentacao
aplicavel para a aquisicdo desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem
como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos FIDC e Fundos de Investimento Multimercado
constituidos com sua politica de investimento voltada para a aquisi¢cdo desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegécio, o setor tem a perspectiva de
aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisicdo desses ativos, bem
como do surgimento de novas emissGes de certificados de recebiveis do agronegocio de
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, voltadas especificamente para
a aquisicdo desses titulos.
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4.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio, as
companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegécio.

O regime fiduciério € instituido mediante declaracao unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizagdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-4, entre outras, as
seguintes condicdes: (i) a constituicAo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a
emissdo; (i) a constituicdo de patrimbnio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emisséo; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro
da emissao da respectiva série de titulos; (iv) a nomeac¢éo do agente fiduciario, com a definicdo de
seus deveres, responsabilidades e remuneracao, bem como as hipéteses, condi¢bes e forma de
sua destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢des de sua atuacéao.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer que os créditos que sejam alvo desse regime nédo
se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obrigaces
inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo
afete os patriménios separados que tenham sido constituidos.
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4.3. MEDIDA PROVISORIA N.° 2.158-35/01

A Medida Provisoéria n° 2.158-35/01, com a redacéo trazida em seu artigo 76, acabou por limitar os
efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar
que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacgdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao
atribuidos”.

Assim, os Créditos do Agronegécio e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de
Patriménio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios
da companhia securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econémico existentes em tais casos.
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4.4, TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio é realizada por meio de termo de
securitizacdo de créditos, que vincula os respectivos créditos do agronegocio a série de titulos
emitidos pela securitizadora. O termo de securitizacdo é firmado pela securitizadora e o agente
fiduciario, e devera conter todas as caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do
devedor, o valor nominal do certificado de recebiveis do agronegdécio, os recebiveis originados pela
Cedente em razéo da realizacdo das Operaces de Compra e Venda com os Devedores a que 0s
créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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4.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informag8es contidas neste Prospecto
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transagBes com CRA.

Imposto de Renda
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF"), a ser calculado com base na
aplicacéo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo geradora dos rendimentos
tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b)
de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze
por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o investidor efetuou o investimento,
até a data do resgate (artigo 1° da Lei n°. 11.033/04 e artigo 65 da Lei n°. 8.981/95).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacéo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira,
sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagdo, corretora de titulos, valores
mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento
mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a ser reduzido do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ") apurado em
cada periodo de apuracdo (artigo 76, | da Lei n°. 8.981/95). O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL").
As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez por cento)
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a
R$240.000,00 por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a
9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras ndo integram atualmente
a base de calculo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) e da
Contribuicdo ao Programa de Integracédo Social (“PIS”"), caso a respectiva pessoa juridica apure
essas contribuicdes pela sistematica cumulativa. Por outro lado, no caso de pessoa juridica
tributada de acordo com a sistematica ndo-cumulativa, tais contribuicdes incidem atualmente a
aliquota zero sobre receitas financeiras (como o seriam as receitas reconhecidas por conta dos
rendimentos em CRA).

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacé@o, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do
IRRF.
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N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a excegdo dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a
aliqguota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos
imobiliarios) estdo, em regra, isentas do IR(artigo 28, paragrafo 10, da Lei 9.532, de 10 de
dezembro de 1997). Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliguotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto
de renda (na fonte e na declaracédo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n°
11.033/04.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, 0 imposto ndo é compensavel (artigo 76, I, da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995). As
entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua
condigcdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, com a redacéo
dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relac@o aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em
CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de
2000, os rendimentos auferidos estéo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento). Excecéo € feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerado
como de tributagdo favorecida, assim entendidos aqueles que néo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF
Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operac¢des de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢cdes do Conselho Monetério
Nacional (Resolu¢do CMN n° 2.689), inclusive por meio de operagdes simultdneas, incluindo as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Céambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos, conforme
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto 6.306/07"), e alteragfes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, relativamente a transacdes

ocorridas ap0s esta eventual alteracao.
Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto n°
6.306/07, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas apos este eventual aumento.
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5.1. VISAO GERAL DO MERCADO AGRICOLA

As informacdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao setor agricola interno e externo
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pela CONAB, pelo MAPA e sua Assessoria de
Gestédo Estratégica, USDA, FAO, IBGE, ONU e por demais 6rgdos publicos e outras fontes
independentes e ndo representam ou expressam qualquer opinido ou juizo de valor por parte da
Emissora, do Coordenador Lider, da Cedente e do Agente Fiduciario com relacdo aos setores
analisados. A Emissora, o Coordenador Lider, a Cedente e o Agente Fiduciario ndo assumem
gualquer responsabilidade pela precisao ou suficiéncia de tais indicadores e/ou projecdes do setor
agricola.

5.1.1. O MERCADO AGRICOLA GLOBAL

De acordo com dados da FAO (Organizacdo das Nacdes Unidas para a Alimentacdo e a
Agricultura) e do United States Census Bureau, a populacdo mundial vai crescer dos atuais 6,8
bilhdes de pessoas em 2010 para aproximadamente 9,1 bilhdes de pessoas em 2050. Este
incremento na populagdo mundial, aliado ao aumento da renda per capita, ird contribuir
diretamente para o aumento do consumo de alimentos e energia globalmente. Espera-se que a
demanda por cereais alcance cerca de 3 bilhGes de toneladas em 2050, um aumento de 940
milhdes em relagé&o aos anos base de 2005/2007.

Consumo Mundial de Cereais

Populacao Consumo de Cereais (milh&es Aumento na

(milhdes) de toneladas) Demanda (%)
Atualmente (2013) 7.090 2.335 -
Futuro (2050) 9.380 3.000 28%

Fonte : FAO; United States Census Bureau

Devido aos precos mais altos do petréleo e a pressdo ambiental para utilizacdo de fontes
renovaveis de energia, muitos paises estdo estimulando o uso de produtos agricolas para a
producéo de energia. Segundo divulgou a FAO, quase todo o aumento no consumo de cereais ira
prover dos paises emergentes, principalmente depois de 2020, quando o uso dessas culturas na
producéo de biocombustiveis deve assumir a cifra de 180 milh8es de toneladas.

Considerando as areas plantadas atualmente e as areas disponiveis para o plantio, excluindo o
bioma amazodnico, a Unica forma de se produzir alimentos e energia proveniente da producéo
agricola o suficiente para atender as demandas mundiais a partir de 2040 sera através dos
investimentos em tecnologia agricola para o aumento de produtividade por hectare.
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5.1.2. O MERCADO AGRICOLA BRASILEIRO

O Brasil apresenta condi¢des para ocupar maior espaco no cenario internacional de producéo de
alimentos e biocombustiveis, uma vez que existem vantagens comparativamente aos demais
paises produtores agricolas do mundo, principalmente sobre as areas disponiveis ainda nao
cultivadas, as quais representa 40% do territorio brasileiro j& excluindo o bioma Amazodnico e as
areas urbanas. Tal competitividade deve-se, ainda, aos fatores ambientais favoraveis a producéo,
possibilidade de plantio com duas safras de grédos por ano, a tecnologia desenvolvida pelos centros
de pesquisas, a diversidade climatica existente no Pais, a boa qualidade dos solos, e a topografia
plana, entre outros fatores.

O Brasil € um dos lideres mundiais na producdo e exportacdo de varios produtos agricolas por
volume segundo a OMC. De acordo com a instituicdo, em 2011, as exportacdes do agronegdcio
brasileiro totalizaram US$ 86,4 bilhdes, um crescimento de 26% em relacdo a 2010, sendo que o
superavit comercial do setor foi de US$ 72,8 bilhdes.

Valor das Exportacées (US$ milhoes)
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Fonte: OMC
Evolucgao das exportac8es do agronegocio brasileiro

Segundo o MAPA, em 2011 o Brasil foi o primeiro produtor e exportador de café, acUcar e suco de
laranja; liderou o ranking das vendas externas de carne de frango e soja em gréo; foi o segundo
maior produtor e exportador de carne bovina; o segundo maior exportador de farelo e éleo de soja;
0 quarto maior exportador de milho e o quarto maior exportador de carne suina. Ainda segundo o
MAPA, o Brasil tem potencial para se tornar um pais lider na producdo de biocombustiveis,
produzidos a partir de cana-de-aglcar e Oleos vegetais, além de algod&o, milho, arroz, frutas
frescas, cacau, castanhas, nozes, suinos e pescados.
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Brasil no comércio mundial de alimentos (%)

De acordo com o MAPA a producéo nacional de gréos foi de 163 milhdes de toneladas na safra
2011/2012, aumento de 33% em relacdo aos Ultimos cinco anos. A previsdo de area de plantio
para a safra 2011/2012 é de 50,6 milhdes de hectares, 1,4% superior aos 49,92 milhdes de
hectares cultivados em 2010/2011. A area de cultivo de soja e milho apresentou grande expanséo
entre as safras de 2005/2006 e 2011/2012, sendo que a primeira alcancou um crescimento de 1,89
milh&o de hectares, e a segunda de 1,59 milh&o de hectares.

Brasil no Comércio Mundial de Alimentos - Participacdes (*)

2013/14 2014/15 2019/20
Acucar 46,5 46,5 46,5
Café Verde (gréo) 27,2 27,2 27,2
Soja (grao) 31,9 32,5 35,8
Farelo de Soja 20,7 20,5 19,5
Oleo de Soja 16,2 16,4 17,8
Milho 10,9 11,2 12,7

Fonte: USDA 2010, e AGE/MAPA 2010

*Obtidas pela relacdo entre as exportacdes brasileiras e as exportacdes mundiais. Para café
mantivemos a posicao de 2009/10, pois ndo se dispde de projecbes desse produto

O desenvolvimento tecnoldgico e cientifico, assim como a modernizagdo da atividade rural,
alcancado gracas a pesquisa e expansao das industrias de fertilizante, herbicida e pesticida,
também contribuiu para a transformacdo do Brasil em um dos principais produtores rurais
mundiais, de acordo com o MAPA.
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5.2. SETOR AGRICOLA BRASILEIRO

O Brasil € um importante produtor mundial de commodities agricolas e apresenta condicdes
naturais favoraveis e vantagens competitivas em relagdo aos seus concorrentes, a saber:

@)

(b)

(©

Condigbes ambientais favoraveis. O setor agricola brasileiro se beneficia das
condicdes climéticas, geograficas e geoldgicas do Pais, que proporcionam solos com
alto potencial produtivo, temperaturas estaveis, niveis adequados de precipitacdo ao
longo do ano, grande disponibilidade de recursos hidricos e energia solar abundante.
Esses fatores sdo determinantes para a constituicdo de um cenério propicio ao cultivo
de gréos e algodao com qualidade para atender ao mercado internacional. Nas areas
no Cerrado, as condi¢Bes climaticas e o uso de tecnologias de solo permitem alta
produtividade do algodéo, soja, milho e café de qualidade. Além disso, em algumas
regibes do Pais, ao contrario do que acontece nos principais paises concorrentes do
Brasil, é possivel a colheita de duas safras ao longo do ano (soja/milho, soja/algodao),
0 que garante um melhor aproveitamento da terra e a diluicdo dos custos fixos;

Alto potencial de crescimento da producdo. O Brasil € um dos poucos paises que
ainda possui grandes reservas de areas agriculturaveis, com terras disponiveis a
custos atrativos. Em 2011, segundo o MAPA, o Brasil utiliza apenas 74% do potencial
de 383 milhdes de hectares da sua area disponivel para a agropecuaria, havendo,
ainda, 101 milhdes de hectares adicionais disponiveis tanto para a agricultura quanto
para a pecuaria. Em 2011, de acordo com informacg@es divulgadas pela OMC, o Brasil
participou com apenas 3,89% (em relacdo a receita das exportacées) do comércio
mundial do agronegocio e tem a possibilidade de suprir uma parcela importante da
demanda adicional futura de fibras, alimentos e biocombustiveis a precos
competitivos. Os principais concorrentes do Brasil ndo possuem uma combinagéo téo
vantajosa de areas aptas nao-cultivadas, recursos humanos, hidricos e econémicos
disponiveis, e dominio de tecnologias para produzir nessas terras ainda nao-
cultivadas. Adicionalmente, o uso do milho para a producéo de etanol nos EUA vem
aumentando aceleradamente a demanda por esse cereal, o que devera reduzir as
exportacdes norte-americanas de milho, podendo abrir um importante mercado de
exportacao para os paises produtores de milho, como o Brasil;

Baixo custo de produgédo. O custo de producdo de commodities agricolas no Brasil &
baixo em comparag&o aos principais concorrentes, pois se beneficia (i) das condi¢des
ambientais favoraveis, com menor necessidade de investimentos em irrigacao; (i) da
disponibilidade de terras agriculturaveis a precos baixos; (iii) do bom nivel de
desenvolvimento tecnolégico; (iv) das economias de escala, geradas pelo alto volume
de producéo; (v) do baixo custo de méo-de-obra; e (vi) incentivos fiscais a exportacao,
0 que contribui para a competitividade global dos produtores brasileiros no mercado
internacional; e
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(d) Escala e crescimento. O agronegocio brasileiro tem grande potencial de crescimento.
O mercado interno é expressivo para todos os produtos analisados e o mercado
internacional tem apresentado acentuado crescimento do consumo. Paises
superpopulosos terdo dificuldades de atender as demandas por causa do
esgotamento de suas areas agricultaveis. As dificuldades de reposicado de estoques
mundiais, o acentuado aumento do consumo, especialmente de grdos como milho,
soja e trigo, e o processo de urbanizagdo em curso favorecem 0s paises como o
Brasil, que tém grande potencial de producdo e tecnologia disponivel. A
disponibilidade de recursos naturais brasileiros é fator de competitividade, de acordo
com o MAPA.

Do lado negativo, tem-se a parte de estrutura de transporte e logistica, que no Brasil é deficiente e
carece de maiores investimentos. Segundo dados da Agéncia Senado, quando comparado aos
Brics, EUA e Canada, o Pais esta em Ultima colocacdo no quesito quilometragem de rodovias
pavimentadas (212 mil km) bem como na extensdo de ferrovias, com 29 mil km, em termos de
hidrovias, o Brasil, possui 14 mil km. Contudo, o Governo Federal tem atuado para melhorar a
infraestrutura de transportes, de acordo com o MDIC e o Ministério dos Transportes, foi lancado,
em agosto de 2012, o Plano de Investimentos em Logistica, que previu um pacote de concessdes
de rodovias e ferrovias com investimento de R$ 133 bilhdes ao longo de 30 anos — sendo R$ 79,5
bilhGes nos cinco primeiros anos. Ao todo, o plano prevé duplicar 7,5 mil quildbmetros de rodovias e
construir 10 mil quildmetros de ferrovias, em parceria com empresas do setor privado por meio de
concessfes. Para o setor portuario os investimentos totalizardo $ 54,2 hilhées, desse total, até
2015, R$ 31 bilhdes serdo aplicados em novos em arrendamentos e Terminais de Uso Privativo
(TUPs) e os R$ 23,2 bilhdes restantes serdo aplicados até 2017. Segundo a Abdib, a previsédo é
gue o setor de transporte, que investiu R$ 30,6 bilhdes em 2011, alcance R$ 66,3 bilhdes, ou 1,6%
do PIB ao ano até 2016. Apesar da infraestrutura de transporte deficitaria, a alta produtividade,
escala e baixo custo de producéo auxiliam na competitividade da soja no mercado internacional.

Outra desvantagem que deve ser destacada é o problema de armazenagem no Brasil, que para
ser solucionado exige elevada soma de investimento em infraestrutura, uma vez que ndo tem
acompanhado o ritmo de crescimento das safras.
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5.3. MERCADO DE INSUMOS AGRICOLAS

5.3.1. FERTILIZANTES

Fertilizantes sdo compostos minerais ou organicos que visam suprir substancias fundamentais para
o melhor desenvolvimento de vegetais. Sdo aplicados na agricultura com o objetivo de repor
nutrientes minerais essenciais que se perdem com o uso intensivo do solo e também para

aumentar a produtividade da terra.

Nutrientes minerais essenciais sdo fundamentais para plantas completarem seu ciclo completo de
vida. Esses nutrientes sdo divididos em trés grupos: 0s macronutrientes primarios, 0s
macronutrientes secundarios e os micronutrientes. Os macronutrientes primarios sédo: nitrogénio
(N), fésforo (P) e potéassio (K). Quando misturados sdo conhecidos como féormulas de NPK, em
referéncia a sigla de cada elemento quimico. Os macronutrientes secundarios sédo: Calcio (Ca),
Magnésio (Mg) e Enxofre (S). E os micronutrientes sdo: Boro (B), Cloro (Cl), Cobre (Cu), Ferro
(Fe), Manganés (Mn), Molibdénio (Mo), Zinco (Zn), Cobalto (Co) e Silicio (Si).

A natureza da composicdo dos fertilizantes define a classificacdo do fertilizante, como se pode

observar na tabela abaixo:

Matérias Primas Fertilizantes Fertilizantes
Bisicas Matérias Primas Intermediarias Simples Mistos

Amonia Acido o
Inidra —  Nitrico — ] Uréia

—* HNitrato de
y  Ambdinio

v Nitrogénio
+
Lb Sulfato de _| 0'?9
| p  Amdnio
Acido Acido — -
Enxofre — sulfurico 7 Fasl’ﬁrlna —_— MAD DAP
> TSP - Fosforo
—
Rocha Fosfatica » B
—
i S5P —
¥ Sulfato de

—_—
Saia Potassicos Potassio Ly Potassio
K

Cloreto de
‘ Potéssio —

Fonte: Associacdo Macional para Difusio de Adubos [AMDA)

132



Mercado Brasileiro de Fertilizantes

De acordo com dados da ANDA (Associacdo Nacional para Difusdo de Adubos), o mercado
brasileiro de fertilizantes foi de 29,5 milh6es de toneladas em 2012, um aumento de
aproximadamente 30% em relacdo ao ano de 2009, quando foram comercializadas 22,4 milhdes
de toneladas. O Brasil € o quarto maior consumidor de fertilizantes do mundo, atrds apenas dos
EUA, india e China.

Mesmo estando entre os cinco maiores consumidores, o Brasil ainda utiliza pouco fertilizante em
relacdo aos paises com a agricultura mais desenvolvida. Por outro lado, o Brasil tem taxas de
crescimento no mercado de fertilizantes maiores que a taxa mundial. O consumo de fertilizantes no
Brasil esta concentrado em quatro culturas: soja, milho, cana-de-aclcar e café. Elas representam

aproximadamente 70% do consumo brasileiro de fertilizantes.

Com esse aumento da demanda, o Brasil esta vulneravel a variagcdes nos precos internacionais, ja
gue a maioria dos fertilizantes usados no Brasil é proveniente de importacao, sujeitos a variacao da

taxa de cambio, de frete e problemas de infraestruturas enfrentados nos portos brasileiros.

Como os fertilizantes comp&em grande parte do custo dos produtores, aproximadamente 30%, os

precos das commaodities sofrem variacGes de acordo com as variacdes dos precos dos fertilizantes.
Cadeia Produtiva

As matérias-primas amdnia, enxofre e rocha fosfatica sdo utilizadas na elaboragdo dos produtos
intermediarios: acido nitrico, acido sulflrico e &cido fosférico, com os quais sao fabricados os
fertilizantes basicos - ureia, nitrato de amonio, sulfato de amdnio, monosulfato de aménia (MAP),
dissulfato de aménia (DAP), termofosfato (TSP), superfosfato triplo e superfosfato simples (SSP) e
a rocha fosfatica acidulada. O processo de granulacdo e mistura dos fertilizantes basicos da
origem aos fertilizantes finais (conhecidos pela sigla NPK: nitrogenados, fosfatados e potassicos)

para serem finalmente comercializados e utilizados na lavoura.

Essas informacdes sobre a cadeia produtiva séo importantes para entender a estrutura econémica
e a organizacao industrial do setor. A producgéo de fertilizantes requer altos investimentos iniciais
ndo recuperaveis (sunk costs) para a prospeccao mineral e compra de maquinario, exigindo
consideraveis economias de escala. Uma vez fabricados os fertilizantes intermediarios, a mistura e
distribuicdo dos fertilizantes formulados (NPK) é relativamente simples. Por essa razéo, a cadeia

produtiva é concentrada a montante, enquanto a jusante é fragmentada.
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A indUstria brasileira de fertilizantes sofreu um significativo processo de consolidacdo nos ultimos
anos, onde pequenas empresas regionais foram adquiridas, perderam participacdo ou sairam do
mercado. Segundo a LAFIS, 48,0% do mercado de NPK em 1995 estava concentrado nas seis
principais empresas do setor, e em 2008 a participacdo concentrada dessas seis principais
empresas subiu para, aproximadamente, 86%.

A extracao de insumos e produgao local do pais esta
concentrada em poucos players

_Produtores de Fertilizantes Basicos e Intermediarios

N P K
Uirdin / Claretn
= 22 A KA B

- . ! — .

Copebras Copebras Gabvani
Yara =
Galvani Walie Copebras Timac opara e
Cibrafertil Vale cem granda
Fespar numere de
Vale Petrobras Vale Vale Profertl participantes
Heringer
Petrobras Yara Tirmac
Bunge |
Fonte: Anda 2010
. . Uréia/Sulfato de
Matérias-Primas . Cloreto de NPK
I, . I amonio/Nitrato de MAP/DAP TSP SSP o ,
Bésicas . Potéassio Misturadoras
amonio
Petrobras Petrobras Vale/Fosfértil  Vale/Fosfeértil Heringer Vale Heringer
Vale/Fosfértil Braskem Copebras Copebras Galvani Bunge
Copebras Proquigel Timac Agro Copebras Mosaic
Galvani Vale/Fosfértil Yara Brasil Yara
Timac Agro Fertipar
Fospar Outros
Cibrafértil
Bunge
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O Mercado de Fertilizantes

O setor de fertilizantes € um dos setores de maior crescimento no mundo, €, no Brasil, superou de
maneira consistente o crescimento nos demais paises do mundo nos ultimos anos, conforme
dados da IFA. Os principais fatores que influenciam o crescimento da demanda por fertilizantes
estéo descritos abaixo.

A evolucdo do mercado de insumos mundial é fundamental para o desenvolvimento do setor
agricola mundial, pelos seguintes fatos:

N P K

Uréia/Sulfato de
amonio/Nitrato de MAP/DAP TSP SSP
amonio

Matérias-Primas Cloreto de NPK

Basicas Potassio Misturadoras

Petrobras Petrobras Vale/Fosfértil  Vale/Fosfértil Heringer Vale Heringer
Vale/Fosfértil Braskem Copebras Copebras Galvani Bunge
Copebras Proquigel Timac Agro Copebréas Mosaic
Galvani Vale/Fosfértil Yara Brasil Yara
Timac Agro Fertipar
Fospar Outros
Cibrafértil
Bunge

O Brasil é o quarto maior consumidor de fertilizantes do mundo, atrds de EUA, india e China.
Mesmo estando entre o cinco maiores consumidores, a aplicacdo do produto nas lavouras
nacionais ainda é baixa em relacdo aos paises com agricultura desenvolvida. Por outro lado, o
Brasil tem taxas de crescimento no mercado maiores que a taxa mundial. O consumo esta
concentrado em quatro culturas: soja, milho, cana-de-acUcar e café, que juntas, representam
aproximadamente 70% do consumo brasileiro de fertilizantes.

De acordo com dados da ANDA (Associacdo Nacional para Difusdo de Adubos), o mercado
brasileiro de fertilizantes est4 em franca ascensédo desde 1998. Seu tamanho foi de 29,5 milhdes
de toneladas em 2012, um aumento de aproximadamente 30% em relacdo ao ano de 2009,
quando foram comercializadas 22,4 milh6es de toneladas. Ja para a o primeiro trimestre de 2013
as entregas ao consumidor final atingiram a cifra de 5.412 mil toneladas, indicando aumento de
2,0% em relacdo ao mesmo trimestre de 2012, quando foram entregues 5.308 mil toneladas.
Contudo ao comparar os primeiros meses de 2013 entre si, 0 mercado apresentou retracdo, sendo
a quantidade entregue em janeiro, fevereiro e marco, respectivamente, 2.025 mil, 1.742 mil e 1.643
toneladas.
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Oferta e demanda 1998 — 2012 (t)
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Fonte: Ipeadata 2012

O déficit na balanca comercial brasileira de fertilizantes € funcdo ndo apenas da demanda
aquecida do setor agricola nacional, mas também da estrutura de producédo e da dotacdo de
fatores domésticos. Uma das principais razdes para que a oferta doméstica seja altamente
inelastica € a propria dotacdo de fatores de producdo do pais, pois as fontes de nitrogénio,
potassio e fosforo nacionais sé@o insuficientes, subaproveitadas e/ou de dificil lavra. O fato da
demanda por fertilizantes crescer mais do que a capacidade produtiva nacional aumenta a
vulnerabilidade do Brasil em relacdo as variagdes dos precos no mercado internacional, das taxas
de cambio, dos fretes e dos problemas logisticos dos portos brasileiros. Para que a producéo
interna aumente a sua participacdo no total das vendas, sd&0 necessarios investimentos na
producdo (guardados os limites geoldgicos) e na infraestrutura logistica (transporte,
armazenamento e portos).

Como os fertilizantes comp6em grande parte do custo dos produtores, aproximadamente 30%, os
precos das commodities sofrem variacdes de acordo com as variagdes dos precos dos fertilizantes.

O consumo nacional depende, principalmente, do preco recebido pelos agricultores (renda), sendo
influenciado também pelo preco relativo dos fertilizantes (relacéo de troca), politica agricola (crédito
de custeio, precos minimos, etc.), expectativa de precos futuros e evolucédo da tecnologia agricola.

O Brasil tem importancia no mercado mundial ndo s6 pelo volume, mas também pelo fato de
praticamente 70% de sua demanda estar concentrada no segundo semestre do ano, quando
ocorre o plantio da safra de ver&o (outros principais paises compradores concentram suas compras
no primeiro semestre em virtude de seus calendarios agricolas), o que possibilita algum poder de
barganha.

136



Venda de Fertilizantes 2012 (t)
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Fonte: Ipeadata

Segundo dados da ANDA, para a safra de 2010, o indice composto de crescimento anual de
consumo (CAGR) de fertilizantes no Brasil, cresceu 6% em comparagdo com a safra de 1990,
atingindo a maior taxa mundial

O aumento do consumo de fertilizantes € um vetor fundamental para o aumento da produtividade
agricola. As areas de plantio e as taxas de aplicacdo de fertilizantes no Brasil vém se expandindo
em decorréncia dos precos dos graos solidos, da melhoria dos transportes e de condigbes de
crescimento adequadas (clima e solo).

Consumo de Fertilizantas
frilfides de foneladas de nuirientes)

1990 1995 2000 2010 1880 x 2010
DAGH Tk
China 271 335 34.4 51.1 3% s
India 12.5 139 16.7 28.0 % A%
EUA 18.4 20.1 18.7 201 0% 9%

32

Mundo 137.4 129.4 136.9 171.4 1% 25%
FrontE |Fi AN
De acordo com noticia divulgada pelo Valor Econémico, em abril de 2013, o pacote de incentivo
lancado pelo governo neste ano, o Regime Especial de Incentivo ao Desenvolvimento da
Infraestrutura da Industria de Fertilizantes (Reif), deve alavancar investimentos de US$ 13 bilhdes.
Com o Reif, a industria de fertilizante pode investir em nova planta fabril e ter suspensédo de
pagamento de PIS/CCOFINS, IPI e IPI vinculado & importacdo durante a execuc¢éo da obra. Essa
suspensao podera ser transformada em isencao tributaria.
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5.3.2. DEFENSIVOS AGRICOLAS

Os defensivos agricolas séo produtos quimicos destinados a prevenir ou eliminar a ocorréncia de
organismos vivos capazes de prejudicar a lavoura agricola. Os principais tipos sdo herbicidas,

inseticidas, acaricidas e fungicidas.

Segundo estimativas da ESALQ/USP, as pragas podem causar cerca de 40% dos danos a
producdo vegetal, enquanto os agentes causais de doencas (fungos, bactérias, virus, nematoides,
fitoplasmas etc.) sdo responsaveis por 15% dos danos. Em regifes de clima tropical, como o
Brasil, € maior o nimero e a severidade das pragas — plantas daninhas, insetos, fungos — tornando

mais intensivo o uso dos defensivos.

O mercado de defensivos agricolas no Brasil é representado pelas indUstrias e canais de
distribuicdo. De acordo com o SINDAG, Sindicato Nacional da Industria de Produtos para Defesa

Agricola, ha mais de 80 fabricantes de defensivos no Brasil.

Fonte: Aenda

Faturamento por Empresa no Mercado Brasileiro Fitossanitario
{milh&es de dolares)

Empresas 2011 2012
SYNGENTA 1.800 1.980
BAYER 1.300 1537
BASF 1.050 1102
FMC 605 750
DU 550 628
DOW 480 566
MONSANTO 320 430
IHARABRAS 357 390
MILENIA 33 kLA
NUFARM 298 336
ARYSTA 275 320
CHEMINOVA 212 250
UPL/DVA 144 181
CCAB XXX 140
SIPCAM 73 99
HELM 60 90
OURO a7 B85
CONSAGRO 59 i
ROTAM 49 65
CHEMTURA 47 45
ATANOR 40 20
OUTROS (%) 149 93
Total LISE 8.48 bi USH 9,79 bi
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O mercado de defensivos agricolas no Brasil, em 2009, foi de US$ 6,6 bilhdes (R$ 12,9 bilhdes),
7% a menos que 2008. Deste valor, o mercado de herbicidas representou 38% (US$ 2,5 bilhdes),
seguido por inseticidas e acaricidas, com 31% (US$ 2,1 bilhdes), fungicidas com 27% (US$ 1,8
bilhdes) e outros, com 4% (US$ 0,2 bilhdes).

O ano de 2010 foi o ano da recuperacdo, quando o setor voltou aos patamares de 2008 com
vendas somando US$ 7,3 bilhes. Deste total, 67% dos defensivos foram destinados para as
culturas da soja, milho, e cana. O bom momento da agricultura brasileira também pode ser um
incentivo para que o agricultor invista em mais tecnologia no campo.

Segundo dados do SINDAG, o mercado brasileiro de defensivos agricolas alcancou a marca
recorde de US$ 9,71 bilhdes (cerca de R$ 19,5 bilhdes) em 2012. Apresentando crescimento de
14,4%, ou US$ 1,2 bilhdo, em relacdo ao ano anterior, totalizando 823,22 mil toneladas de
agroquimicos. Dentre os quimicos em questdo, os inseticidas representaram 37% (US$ 3,61
bilhdes), seguido pelos herbicidas com 33% (US$ 3,13 bilhdes), fungicidas, com 25% (US$ 2,47
bilhdes), e outros, com 5% (US$ 500 milhdes).

Venda de Defensivos por Classes -
Brasil (USS 1.000)
& DR 000
PR w/
2,000,000 - —— . _ -
1. 00, 000
L]
L0038 L0 JEL0 J011 2012
—HERBICIDAS FUNGICIDAS ——INSETICIDAS ——OUTRAS

Fonte: SINDAG

De acordo com o SINDAG, no ano de 2012, a soja € a cultura que mais absorve o volume de
defensivos com 47%, seguida pela cana-de-agticar com 13%, milho com 9%, algoddo com 9% e o
café 3,5%. As demais lavouras correspondem por 18% do volume comercializado.

O Mato Grosso é o Estado lider em vendas (21,4%), seguido por S&o Paulo (14,7%), Parana
(11,6%), Goias (10,2%), Rio Grande do Sul (9,5%) e Minas Gerais (8,3%)
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Fonte: SINDAG

Segundo o SINDAG, observa-se consistente sazonalidade nas vendas de defensivos agricolas:
70% das vendas concentram-se no segundo semestre do ano.

O comércio de defensivos agricolas se da de duas maneiras os produtos genéricos e as
especialidades. Segundo a SINDAG, para 0 ano de 2011 pode-se apurar que para o valor total
vendido de defensivos, 57% eram produtos genéricos e 43% especialidades. Em termos de
quantidade de produto comercial vendido, os genéricos somam 71% e as especialidades 29%.

O uso da tecnologia de defensivos agricolas no Brasil ainda é relativamente baixo, de US$ 88/ha,
comparado com a Franca, cujo consumo € de US$ 197/ha e do Japéo, US$ 851/ha. Por outro lado,
0 custo para o agricultor brasileiro € bem menor quando comparado a outros paises: no Brasil, se
gasta US$ 7,40/tonelada produzida, enquanto os EUA gastam US$ 9,41/tonelada produzida, a
Franca, US$ 22,14/tonelada produzida e o Japdo US$ 72,87/tonelada produzida.

Deve-se ressaltar a maior necessidade de utilizacao de defensivos no Brasil, como nas culturas da
soja (ferrugem), milho (lagarta-do-cartucho, manchas foliares) e algoddo (manchas foliares,
bicudo). Aproximadamente 49% das vendas séo feitas pelas revendas, sendo as vendas diretas de
27% e pelas cooperativas de 24%. Em relacdo ao financiamento, aproximadamente, 57% é feito
por meio da industria de defensivos, com 183 dias de prazo.

Pesquisa do Instituto de Economia Agricola — IEA (SP) mostrou que de Outubro/2011 a
Outubro/2012 houve um aumento de precos correntes em 114 defensivos agricolas (89,9% do
total), variando de 0,2% a 42,0%. E, 13 defensivos (10,2%) tiveram decréscimo entre 0,3% e
11,5%. Em valores corrigidos pelo IGP-DI da FGV, 69 produtos aumentaram os precos entre 0,1%
e 32,2%, enquanto 56 defensivos agricolas apresentaram queda entre 0,5% e 17,6%, e 2 deles
ficaram estaveis. E importante assinalar que a taxa de cambio (real/délar) aumentou 14,5% nesse
periodo (em Out/2011, 1 US$ = R$ 1,7726 e em Out/2012, 1 US$ = R$ 2,0298.
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No grafico abaixo estd o comportamento dos precos (corrigidos pelo IGP-DI) entre Outubro/2003 e
Outubro/2012. A curva é decrescente até Outubro/2011 e passa a levemente crescente no ano de
2012. A constatacé@o € que em Outubro/2012 os pre¢os em média estavam 56,9% menores do que
em outubro de 2003. Foram analisados 57 produtos.
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O setor de defensivos agricolas € um dos que mais investe em P&D em relagdo as vendas: com
uma média anual entre 7% e 12%, enquanto o setor petrolifero, por exemplo, investe menos de
1%. Este alto custo de produgé@o de novos defensivos € uma das principais razdes das fusdes e
aquisicbes que ocorreram entre as empresas, CUjos investimentos recaem sobre as culturas
mundiais de grande importancia como a da soja, ou do milho. O desenvolvimento de um novo
defensivo vem sendo cada vez mais dificil, uma vez que os compostos mais simples ja foram
descobertos, e as novas substéancias consistem em grandes cadeias de moléculas. Gragas a este
esforco em inovacao tecnoldgica, comparando-se os defensivos lancados recentemente com os
lancados na década de 1960, houve uma reducdo de cerca de 90% na dose, 160 vezes na
toxicidade aguda, além de surgimento de novos mecanismos de acdo e menor impacto ambiental.
Para que um defensivo seja utilizado pelo agricultor é necessario, ainda, que seja registrado. Trata-
se de um rigoroso processo, envolvendo avaliacdo pelos Ministérios da Agricultura, Saude
(ANVISA) e Meio Ambiente (IBAMA). O tempo médio para registro de um defensivo agricola é de
33 meses, embora a legislagéo fixe em cinco meses. O defensivo deve também ser cadastrado em
cada Estado onde for utilizado. Desta forma, os defensivos agricolas, incluindo os fungicidas sao
fatores importantes para a sustentabilidade econd6mica, ambiental e social do agronegdécio
brasileiro.

Legislacdo Nacional Aplicavel

Este resumo ndo tem o propésito de elencar todas as normas, nem constitui promessa de
atualizacdo de informacfes acerca da legislacdo aplicavel e/ou futuras alteracbes durante a
vigéncia da operacao de securitiza¢do, nem opinido legal a potenciais investidores.
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Aos investidores que tenham interesse em conhecer a legislacao aplicavel e se manter atualizados
acerca do arcabouco legal e/ou aspectos técnicos relacionados a producdo e comercializacdo de
Agroquimicos, recomenda-se consultar os 6rgédos Federais e Estaduais reguladores competentes
acerca da legislacdo acima referida, sobre a legislagdo complementar e posterior aplicavel; bem
como, consultar profissionais da area e/ou consultores especializados em regulamentacdo de
Agroquimicos.

Os Agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados, comercializados
e utilizados no territério nacional se previamente registrados no o6rgdo federal competente
(Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento - MAPA), atendidas as diretrizes e exigéncias
dos 6rgdos federais responséaveis pelos setores de agricultura (Ministério da Agricultura, Pecuéria e
Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e meio
ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA).

ApOs a obtencdo do registro do Agroquimico no 6rgéo federal competente, faz-se necessaria a
obtencdo de autorizacdo nos Estados da Federacdo onde serdo comercializados, atendo-se as
determinacdes dos 6rgaos Estaduais competentes.

A legislagdo aplicavel ao registro federal de Agroquimicos é a Lei n° 7.802/1989, regulamentada
pelo Decreto n°®4.074/2002, com nova redacdo e dispositivos incluidos através do Decreto
5.981/1986.

A legislacdo envolvida no cadastramento do Agroquimico no &mbito Estadual é especifica a cada
Unidade da Federacao, dispensavel de ser elencada em sua totalidade neste documento.

O registro de um Agroquimico é aplicavel aos Produtos Técnicos e Produtos Formulados. Os
Produtos Técnicos representam o ingrediente ativo em sua forma concentrada e sao utilizados
somente em ambiente industrial, para a industrializacdo do Produto Formulado. Os Produtos
Formulados sdo formulacdes preparadas a partir do Produto Técnico, em diferentes formas de
apresentacdo e diferentes concentragcdes do Produto Técnico. Somente o Produto Formulado é
envasado e se encontra no comércio para uso pelo produtor rural, mediante prescricdo
agronémica. No entanto, para possibilitar a avaliacdo de registro de um Produto Formulado,
primeiramente é necessario que haja a avaliacdo e registro do Produto Técnico.

Os Agroquimicos, sob a forma de Produtos Formulados, sdo produtos registrados para uso no
controle de doencas (fungicidas), insetos e acaros (inseticidas/acaricidas) e para o controle de
plantas infestantes (herbicidas), que sdo os alvos a serem controlados nas diversas culturas
agricolas. Cada Produto Formulado contém em seu registro, a bula aprovada contemplando as
recomendaces especificas de culturas e alvos e somente para estes é possivel 0 seu comércio e
uso. Para a obtencao da bula aprovada com tais culturas e alvos, é necesséria a conducéo de
testes de eficiéncia agrondmica e de determinacdo de residuo. Além destes testes, para a
obtencédo do registro de um Produto Formulado, e também do Produto Técnico, é necesséria a
conducdo de diversos testes que avaliam as propriedades fisico-quimicas, ecotoxicologicas e
toxicoldgicas do produto.

Para possibilitar a obtencdo do registro de um Produto Técnico e de um Produto Formulado,
aplicando-se as determinagbes legais para tal, € necesséaria a submissdo do requerimento de
registro aos 6rgdos competentes. Isso inclui, resumidamente, dentre outras informacdes, a
apresentacdo dos testes acima descritos: propriedades fisico-quimicas, ecotoxicolégicas e
toxicologicas (para Produto Técnico e Formulado); eficiéncia agrondmica e de determinacdo de
residuo (somente para Produto Formulado). A execucédo destes testes demanda de planejamento
antecipado para a conducgédo, e devem ser iniciados no minimo com dois anos de antecedéncia a
submissdo de registro. A andlise das informagBes submetidas para o registro do Agroquimico
requer um prazo médio de trés anos para avaliacdo pelos 6rgaos federais competentes, apés a
data de submissao do requerimento de registro. Somente apés a conclusdo desta avaliagcdo é que
0 Certificado de Registro do Agroquimico € emitido. Com este documento, € possivel iniciar
qualquer movimentacdo com o produto: producdo, manipulacdo, importacdo, exportacdo e
comercializacdo; bem como, o cadastramento para possibilitar o comércio nos Estados.
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5.3.3 SEMENTES

As sementes sdo insumos basicos da agricultura, mediante uma demanda crescente por alimentos,
e consequentemente, produtividade, criou-se uma série de melhoras nas sementes tradicionais, e
desenvolveram-se novas sementes com técnicas de engenharia genética. Esse cenario de
demanda aquecida e inovagdes tecnoldgicas, aliado a uma melhora dos processos logisticos, tem
promovido o crescimento do mercado, especialmente dos produtos transgénicos.

O mercado global apresenta crescente concentracéo, o que leva ao aumento do pre¢o do insumo.
Desde a década de 90 realizou-se uma série de fusdes entre empresas quimicas e farmacéuticas
criando grandes conglomerados com foco em biotecnologia. Os players competem pelo
desenvolvimento de sementes mais produtivas e com novas caracteristicas (resisténcia a pragas,
adaptacdo a novas condicdes climaticas, etc.) buscando a criagcao de patentes e gerando elevados
gastos com P&D.

Volume Global das Entregas de Semente por Companhia (milhes USD)
2007 2008 2011
Monsanto 4. 964 Monsanto 6.369 Monsanto 8.582
Pioneer 3.350| DuPont Pioneer |4.000 Pioneer 6.300
Syngenta 2018 Syngenta 2442 Syngenta 3.185
Limagrain 1.164 Limagrain 1.160 Limagrain 1.499
Land O'Lakes 1.000 Land O'Lakes 1.185 KWS 1.110
KWS 7563 KWS 783 | Dow Agrosciences | 1.073
Bayer 535 Bayer 588 | Bayer CropScience | 1.064
OLF Trifalium 420 OLF Trifalium 424 Takii 615
Takii 394 Takii 412 Sakata 603
Sakata 384 Sakata 384 OLF 398
Dow Mycogen 340 Dow Mycogen 340 Rijkk Zwaan 344
Desprez 225 Desprez 212 In Vivo 321
Rijk Zwaan 210 Rijk Zwaan 208 Desprez 297
Barenbrug 204 Barenbrug 195 RAGT 259
Saaten Union 196 Saaten Union 196 Barenbrug 233
RAGT 182 RAGT 182 EMZA, 173
Enza Zaden (estim.)| 182 | Enza Zaden (estim.)| 179
De Ruiter 151 InVivo 140
InVivo 140

Fonte: International Seed Federation (ISF)
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O Brasil detém o quarto maior mercado mundial, totalizando em 2011 segundo apurou a ISF, 2.625
milhdes de ddlares, estando atras de Estados Unidos (US$ 12.000 milhées), China (US$ 9.034
milhdes) e Franca (US$ 3.600 milhdes). Segundo a mesma fonte, o Pais atua como exportador
liguido de sementes (US$172 milhdes exportados versus US$113 milhdes importados).

Valor Estimado do Mercado Interno de
Sementes 2011 (milhdes de ddlares)
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ante: ISF

O mercado de sementes brasileiro conta com a presenca do setor publico, de grandes empresas
multinacionais e de pequenas empresas nacionais. A colaboracao entre os segmentos publico e
privado ocorre através de contratos de parceria tecnoldgica firmados para elabora¢éo de ensaios
para avaliagdo de cultivares bem como o intercAmbio ou licenciamento de genes para plantas
geneticamente modificadas.

A participagcédo de cada segmento no mercado varia em funcdo do tipo de cultivo, com capacidade
competitiva diferenciada em cada elo da cadeia produtiva, incluindo o melhoramento, a producéo,
a comercializacao, a distribuicao e a assisténcia técnica. H4 empresas que dominam toda a cadeia,
com grande capacidade de investimento na area de melhoramento vegetal. H4 outras empresas
gue operam apenas como multiplicadores de material genético desenvolvido pela Embrapa ou por
grandes empresas privadas. Fundacdes privadas sédo atores importantes na facilitacdo de acesso
dos grandes produtores a novos cultivares, contribuindo significativamente na difusédo de materiais
desenvolvidos pela Embrapa e por grandes empresas privadas. Existem ainda as cooperativas de
produtores, que atuam, associadas a fundag¢des ou individualmente, na avaliagdo de novos
cultivares, na multiplicacéo e na distribuicao.
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O MAPA utiliza uma proxy para determinar a participagdo dos setores publico e privado no
mercado de sementes através da andlise da listagem de cultivares recomendadas na safra
2007/2008. No caso do milho, foram recomendadas 310 cultivares (MAPA, 2007), das quais 58%
de empresas multinacionais, 21% de empresas brasileiras e 21% de instituigbes publicas de
pesquisa. A Monsanto assumiu a posi¢cdo de lideranca, respondendo por 20% dos cultivares
recomendados contra 14% da Embrapa. A aquisicdo da Agroeste, em 2007, elevou a participacdo
da Monsanto em 10 pontos percentuais, ficando com a fatia de 40% do mercado de sementes de
milho hibrido no Brasil (Gazeta Mercantil, 2007). Estima-se que os cultivares de milho
desenvolvidos pela Embrapa e comercializados pelas pequenas empresas brasileiras franqueadas
na UNIMILHO correspondam a ndo mais que 5% do mercado nacional.

Milho: obtentores das cultivares recomendadas no
zoenamento agricola safra 2007/2008
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Fonte: Organizado a Partir da Listagem Publicada pelo MAPA (2007)
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A producéo nacional da cultura de milho concentra-se nos estados de Minas Gerais, S&o Paulo e
Goiéas que juntos detém quase 75% da producdo total.

Producao de Sementes de Milho
(t) (Safra 10/11)
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No caso da soja, a analise da listagem de cultivares recomendadas na safra 2007/2008 demonstra
uma situacgéao diferente. De 341 cultivares recomendadas (MAPA, 2007), as instituicdes publicas de
pesquisa responderam por 49% da oferta, as empresas brasileiras 23% e as multinacionais 28%. A
Embrapa liderou com 44% dos cultivares ofertadas, seguida da Monsanto com 21%.

Soja; participagio dos diferentes segmentos na oferta
de culthvares recomendadas na safra 20072008
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Fonte: Organizado a Partir da Listagem Publicada pelo MAPA (2007)
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Ja a producdo de sementes de soja € mais bem distribuida, sendo a Bahia o maior produtor
nacional (29%).

Produgdo de Sementes de Soja
(t) (Safra 10/11)
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Entre agosto de 1994 e agosto de 2006, o preco médio da semente aumentou em 246% (CONAB,
2007). A porcentagem da semente no custo de producao varia em relagédo a regido do pais, ao tipo
de sistema de producéo e a tecnologia utilizada. Para agricultores familiares que usam pouco ou
nenhum insumo e que trabalham com tragdo animal, o custo da semente tem um peso maior no
custo total de producéo. No Estado do Parana, principal produtor de milho do pais, a Secretaria de
Agricultura estimou, para a safra 2007/2008, que o custo da semente correspondeu entre 6% a
10% do custo de producdo (SEAB/DERAL, 2007). No caso da soja, 0 custo da semente
correspondeu a 5,8% em plantio convencional e 6,4% em sistema de plantio direto.
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6. INFORMACOES RELATIVAS A CEDENTE

6.1. A CHEMINOVA

6.2. INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-
PAGAMENTO
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA CEDENTE. AS
INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO FORAM OBTIDAS E COMPILADAS DE FONTES
PUBLICAS (CERTIDOES EMITIDAS PELAS RESPECTIVAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS
E JUDICIAIS, BEM COMO PELOS RESPECTIVOS OFICIOS DE REGISTROS PUBLICOS,
RELATORIOS ANUAIS, WEBSITE DA CEDENTE E DA CVM, JORNAIS, ENTRE OUTROS)
CONSIDERADAS SEGURAS PELA EMISSORA E PELO COORDENADOR LIDER.
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6.1. A CHEMINOVA

A Cheminova é uma industria quimica de defensivos agricolas com atuacgao global. Ela atua em
areas de desenvolvimento, producdo e marketing de defensivos para o controle de pragas,
doencas e plantas daninha. O grupo € um importante participante global no segmento de inseticida
e é um importante fornecedor de herbicida e fungicida. Através de registros proprios,
processamento e formulacéo, a Cheminova empenha-se em criar um abrangente programa de
tratamento fitossanitario. Possui subsidiarias em mais de 30 paises fora da Dinamarca e vende
seus produtos para mais de 100 paises, sendo as exportacdes responsaveis por 99% das vendas.
Suas unidades industriais produzem uma variada gama de substancias que sdo fornecidas
também para outras empresas como matéria-prima para a fabricacdo de agroquimicos. Em seu
portfélio de produtos estéo presentes produtos dos trés principais grupos de defensivos agricolas,
0 que proporciona uma ampla oferta de solu¢Bes para os agricultores protegerem suas lavouras
desde o periodo pré-plantio até o pos-colheita.

A Cheminova foi fundada na Dinamarca, no ano de 1938, pelo engenheiro quimico Gunnar
Andreasen. Em 1943, Gunnar doou a maior parte das acdes da empresa para a Fundacdo de
Pesquisas da Universidade de Aarhus.

Em 1944, houve uma transferéncia de controle para a Universidade de Aarhus com o objetivo de
contribuir para as pesquisas académicas daquela universidade. No ano de 1986, a empresa se
tornou uma companhia publica limitada tendo a Universidade de Aarhus como sua principal
acionista. Em 1990, foi estabelecida a Holding Cheminova como Unico acionista da empresa. Nos
anos seguintes a Cheminova Holding também passou a ser controladora das empresas Skamol e
Hardi. Aconteceu um desinvestimento nos anos 2008/2009 com o objetivo de focar totalmente no
seu core business original, de defensivos agricolas. A Cheminova Holding virou Industrias Auriga
em 1999 e atualmente possui mais de 8000 acionistas ndo apenas na Dinamarca como também no
exterior. A Universidade de Aarhus continua a ser a principal acionista.
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A Auriga Industries A/S é listada, desde 1990, na bolsa de Copenhague e é a controladora da
Cheminova A/S, companhia operacional, sendo a Cheminova A/S a principal controladora das
subsidiarias ao redor do mundo. O valor de mercado da Auriga Industries A/S é aproximadamente
de 908 milhdes de dodlares (35,62 dblares por agdo) em 04/10/2013. Em 1992, A Cheminova passa
a vender produtos préprios com marcas proprias através de suas subsdiarias. A Cheminova esta
no Brasil desde 1998 com suas atividades focadas na comercializacdo de defensivos agricolas
para a protecao de plantas cultivadas. As atividades séo realizadas com a devida consideracdo ao
meio ambiente e em cumprimento com a devida consideracdo ao meio ambiente, seguindo as
normas de sustentabilidade que sdo cada vez mais elevadas. O grupo e suas subsidiarias sédo
responsaveis pela comercializacdo de, aproximadamente, 841 milhdes de euros em 2012 em
insumos agricolas por ano, sendo que 90% da receita em 2011 tendo vindo da venda de
herbicidas, fungicidas e inseticidas. Ele possui cerca de 2.100 funcionéarios, sendo que 850
trabalham na Dinamarca. A empresa comercializa um amplo portfélio de defensivos em mais de
100 paises e tem subsidiarias de vendas, escritérios de representacdo e representantes comerciais
em mais de 30 paises. Suas exportacfes representam 99% das vendas.

VENOAS PO ARGeAO

e

Fonte: Cheminova

Composicédo Acionaria
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Objetivos e Estratégia

Assegurar a criagdo de valor no longo prazo em beneficio dos acionistas, empregados e outros
stakeholders é o objetivo estratégico principal da Auriga. Com o propésito de se manter competitiva
em termos de rentabilidade e como negécio, a empresa planeja se desenvolver ainda mais, seja
por crescimento organico como também por aquisicoes.

A criagdo de Valor decorre do continuo desenvolvimento e crescimento de novos produtos,
atendendo altos requisitos de qualidade e atendendo as expectativas dos agricultores em termos
de protecéo das culturas.

A empresa tem como objetivo a reducédo do capital de giro médio e do endividamento, com a
implementacdo de fortes politicas no gerenciamento de contas a receber e dos estoques, e

procurando fornecedores adequados a sazonalidade dos negdcios ligados a agricultura.

Desde 2008 a empresa esta organizada em quatro regides — América Latina, América do Norte,
Europa, e Internacional visando uma forma mais réapida e pratica e descentralizada de
implementacdo do plano estratégico da empresa, resguardando as caracteristicas regionais e

garantindo agilidade na tomada de decisao.

A Companhia entende que a América Latina € uma regido de grande importancia, sendo que o

Brasil € o maior mercado individual de agroquimicos do mundo*.

De acordo com estimativas da consultoria Global Insight, a area agriculturavel no mundo devera
cair de aproximadamente 0,30 hectares per capta (ano base 1980) para 0,18 hectares per capta
em 2030. Nesse contexto, os produtos comercializados pela Cheminova sdo fundamentais para
proporcionar o aumento da produtividade necessario para atender a demanda global por alimentos.
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A CHEMINOVA BRASIL

Atuacdo da Cedente no mercado de defensivos agricolas

A Cheminova atua no mercado de defensivos agricolas com portfélio de produtos amplo e cobrindo
as necessidades dos agricultores nas principais culturas. Ela atua no Brasil desde o ano de 1998 e
em 2012 faturou R$ 493,8 milhGes de reais. Entre as suas principais marcas no mercado
destacam-se os fungicidas a base de fluanzinan — marca comercial Zignal — com 15,4% do
faturamento e Flutriafol — marca comercial Impact, Battle, Vincit - com 8% do faturamento. No
segmento de Inseticidas destacam-se os produtos a base de Imidacloprid — marcas comerciais
Warrant e Picus — com 8% de faturamento e o inseticida Malathion com 10% do faturamento. Nos
Ultimos anos a Cheminova, no exterior e no Brasil, tem investido nas misturas de produtos, criando
solugBes mais praticas e econdmicas para a agricultura. A Cheminova desenvolve as formulacfes
internamente através dos laboratdrios localizados na Dinamarca, sendo que as principais misturas
ja langadas no mercado séo: Batlle (flutriafol + Carbendazin) e Authority (flutriafol + Axoxystrobina).
A os produtos comercializados pela Cheminova sao produzidos principalmente nas suas fabricas
localizadas na india e Dinamarca, onde além da sintese de principios ativos produz também as
formulagbes dos produtos comerciais.

Caracteristicas das Vendas da Cheminova Brasil

FATURAMENTOBRUTO ANUAL
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Fonte: Cheminova

155



Principais Principios Ativos incluidos no portfélio da Cheminova Brasil

Herbicidas:
Chlorimuron, Chlorsulfuron, Clodinafop, Clomazone, Diflufenican, Fenoxaprop, Imazethapir,
Metsulfuron, Nicosulfuron, Pethoxamid , Glyphosate, Tribenuron.

Inseticidas:
Abamectin, Acephate, Acrinathrin, Chlorpyrifos, Dimethoate, Fipronil, Gamma-cyalothrin,
imidacloprid, Malathion, Methyl parathion, Phosalone.

Fungicidas:
Azoxystrobin, Epoxiconazole, Fluazinan, Flutriafol, Fosetyl-al, Kresoxim-methyl, Tebuconazole

Politica de precos e canais de distribuicédo

A politica de precos da Cedente segue caracteristicas especificas de cada produto, adequando-se
as especificidades de cada segmento. Os precos dos seus defensivos sao definidos mensalmente
com base na estratégia da Cedente.

Em termos gerais, em cada ano, o periodo de colheita da Safra Verdo, de colheita de culturas nao
perenes, tem inicio em janeiro e termina em junho. O periodo de colheita da Safra Inverno, de
colheita de culturas ndo perenes, tem inicio em julho e termina em outubro, incluindo esses dois
meses.

A Safra Inverno constitui a segunda cultura nas regides do pais que apresentam condi¢des
propicias para o desenvolvimento agricola no periodo especificado, utilizando-se do final do
periodo de chuvas do verdo. O plantio de uma segunda safra em um mesmo ano € uma
particularidade agronémica brasileira e, onde ocorre, € amplamente utilizada para a rotacdo de

culturas.

A Cheminova no Brasil atua com duas diretorias comerciais, Norte e Sul e essas se subdividem em
oito regionais de venda devidamente estruturadas com equipe comercial, desenvolvimento de

mercado, supply e uma estrutura de crédito por regional.

A Diretoria Norte possui um escritorio na cidade de Goiania, Goias, tendo como sua principal area
de atuacdo os estados do Mato Grosso com duas geréncias regionais, Goias, Bahia, que também
abrange os estados do Maranh&o e Piaui, que fornecem produtos principalmente para as culturas
de Soja, Milho e Algodéo através de quatro regionais de vendas que estao localizados em Cuiab4,
Rondondpolis, Goiania e Luiz Eduardo Magalhaes. Essas regionais tém suas equipes (gerente e
vendedores) localizadas nos principais polos agricolas regionais e tem na venda direta seu
principal foco, em virtude das caracteristicas de producédo das culturas e agricultores do Centro

Oeste.
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A Diretoria Sul possui o escritério localizado na cidade de Londrina, Parana, e tem como principais
areas de atuacdo os estados de Sado Paulo, Minas Gerais, Paranad e Rio Grande do Sul. Ela
fornece produtos para as culturas de Soja, Milho, Trigo, Café, Citros e Cana de Agucar, através de
quatro regionais de vendas localizadas em Passo Fundo, Londrina, Ribeirdo Preto e Patos de
Minas. Essas regionais tém suas equipes localizadas nos principais polos agricolas e regionais
realizam suas vendas por meio de: Cooperativas e Rede de Distribuicdo — Soja, Milho, Trigo e
Café; Venda Direta — Citros e Cana-de-agucar.

Modalidades de vendas e politica de concesséo de crédito

A Cheminova possui Politica de Concesséo de Crédito, que podera ser modificada periodicamente
e de acordo com seu proprio critério para se adequar as necessidades e ao momento de liquidez
do mercado agricola. A politica de crédito define claramente as etapas e controles da concesséo
de crédito. A forma de utilizacdo dessa politica esta a cargo de uma estrutura especifica de crédito
e cobranga, constituida por 9 funcionérios e subordinada a Direcdo Financeira da empresa. Esses
funcionarios atuam de forma descentralizada nas principais areas agricolas do Brasil, visando
acompanhar de perto a evolucdo dos clientes por meio de visitas periddicas de crédito. Com essa
politica, a empresa acompanha, ndo apenas o mercado, como também o0s principais

acontecimentos que possam influenciar a liquidez de cada regiéo.

Seguem abaixo as principais modalidades de vendas utilizadas pela Cheminova, que variam de
acordo com a cultura, época de venda e tipo de cliente.

i) vendas a vista ou com pagamento antecipado;
i) vendas a prazo / campanhas de vendas;

iii) vendas Barter; e

iv) operacdes de crédito rural para cooperativas.

Para conceder crédito aos seus clientes, a Cheminova realiza uma analise de documentos que faz
com que ela conheca a situacdo comercial, econémica e financeira daqueles que recebem os
produtos da Companhia para pagamento futuro. A Cheminova possui um processo de andlise de
crédito por meio de um sistema interno de determinacdo dos valores de limite de crédito individual
para cada cliente. Tal andlise € composta por trés parametros: (i) analise quantitativa; (ii) analise
qualitativa; e (iii) analise de garantias.
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@)

(ii)

(i)

Andlise quantitativa: esta andlise é realizada por meio de avaliacdo dos trés ultimos
balancos, para verificagdo da capacidade de crédito do cliente, e da conta de resultados
por meio da qual é verificada a analise vertical e horizontal bem como diversos indicadores
financeiros. Os indicadores financeiros analisados sado: (a) liquidez corrente; (b) liquidez
seca; (c) liquidez geral; (d) endividamento; (e) rentabilidade sobre o patriménio liquido; (f)
capital de terceiros recursos totais; (g) divida de curto prazo sobre passivo total; (h)
imobilizac@o do patriménio liquido; (i) giro de estoque; (j) margem liquida; (k) participacdo
do permanente sem ativo total.

Analise qualitativa: os principais pontos avaliados s&o: (a) evolugdo do histérico de
negécios do cliente com a Cheminova (crescimento das compras e historicos de
pagamentos); (b) estrutura do cliente (como o cliente esta organizado como empresa /
composicao do capital social); (c) forma de concesséo de crédito; (d) risco da agricultura na
regido de atuacdo do cliente; (e) risco das principais culturas agricolas na regido de
atuacdo do cliente; (f) analise de certidGes dos clientes obtidas junto ao SERASA e
respectivas juntas comerciais.

Analise de garantias: a Cheminova avalia as possiveis garantias a serem solicitadas aos

clientes para composicao de seu limite de crédito junto a Cheminova, estas garantias
poderdo ser (i) hipoteca; (ii) fianca de sécios ou terceiros; (iii) penhor; (iv) titulos.

A determinacao do Limite de Crédito do cliente sera efetuada pela composicao das trés avaliagdes,

estas que sdo renovadas anualmente e seguindo critérios de aprovacdo que passam pela

Geréncia de Crédito e Cobranca, Diretoria Financeira e Comité de Crédito da Cheminova.

Outro fator considerado na concessao de crédito esta relacionado com a previsdo de vendas

efetuada pela area comercial, pois, ao usar esse referencial, € possivel elaborar a necessidade

real de limite de crédito para o ano. A renovacgdo cadastral ocorre até maio de cada ano,

considerando que os limites de crédito vencem no dia 31 do mesmo més, data que representa a

data final da safra de soja. Aqueles que ndo renovarem o cadastro terdo o limite de crédito vencido

e bloqueado e, consequentemente, ficam impossibilitados de fazerem novos pedidos.
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Renegociacéo e devolucdo de mercadorias

O mercado de defensivos agricolas acompanha a evolucdo da lavoura desde o periodo anterior ao
plantio até o periodo pds-colheita. O planejamento das necessidades de produtos por parte dos
agricultores, considerando essa evolucgéo, é feito alguns meses antes. Ha também a necessidade
de levar em consideracéo outros pontos. Primeiro, a agricultura é muito sensivel aos impactos de
condigBes climaticas adversas que interferem diretamente no consumo, podendo inclusive
influenciar o niumero de aplicagBes necessarias para que uma lavoura esteja protegida contra as
ervas daninhas, doencas ou pragas. Segundo, as grandes distancias existentes no Brasil
interferem em todo o processo de logistica e de vendas, ja que a agricultura estad presente em
quase todos os estados do pais. Tanto a distribuicdo de insumos como a comercializacdo das

safras sdo impactadas.

Por conta dos pontos elencados acima, em algumas safras, € possivel que ocorra sobra de
produtos junto aos distribuidores. Nesses casos, a empresa pode optar por diferentes solucdes,
dentre elas: (i) um novo prazo de pagamento pode ser negociado, considerando que pode existir
uma sequencia direta de utilizacdo dos produtos da Cheminova entre o fim de uma safra e o
comeco de outra; ou (i) o recolhimento para seus depdsitos por meio da devolugdo de algum

produto que néo vai ser utilizado em um tempo préximo ao periodo da sobra.

Ciclo de vendas e recebimento

A indistria de defensivos possui uma dinamica de vendas e recebimentos que variam de acordo

com as culturas para as quais os produtos foram vendidos.

Normalmente os prazos de vendas séo longos, e estdo alinhados com os ciclos das culturas desde

o periodo anterior ao plantio até a comercializacao.

159



Abaixo é possivel visualizar os prazos mais comuns utilizados nas principais culturas do mercado

brasileiro, que sao também as principais culturas de atuacdo da Cheminova:
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Fonte: Cheminova Periodo de Recebimentos

Securitizagéo

A Cheminova figurou como cedente de créditos do agronegécio para a Securitizadora na emissao
realizada em 2 de maio de 2012, de certificados de recebiveis do agronegdécio da 32 (terceira) série
da 12 (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal unitario, na data de emissao,
correspondente a R$ 100.352,00 (cem mil, trezentos e cinquenta e dois reais), bem como da 42
(quarta) série da 12 (primeira) emissao da Securitizadora correspondente a R$100.539,34,
totalizando o valor de R$38.459.919,56 (trinta e oito milhdes, quatrocentos e cinquenta e nove mil,
novecentos e dezenove reais e cinquenta e seis centavos), para distribuicdo publica dos valores
mobiliarios, realizada com esforcos restritos de colocacédo nos termos da Instrucdo CVM 476, a
qual foi encerrada em 10 de maio de 2012.

A Cheminova também figurou como cedente de créditos do agronegdcio para a Securitizadora na
emissao realizada em 17 de dezembro de 2012, de certificados de recebiveis do agronegdcio da 52
(quinta) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na data de emissdo, com volume de emissdo correspondente a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a qual foi encerrada em 18 de dezembro de 2012,
bem como da 62 (sexta) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora correspondente a
R$28.848.217,78, objeto de colocacdo privada junto a Cheminova, totalizando o valor de
R$78.848.217,78.
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6.2. INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-
PAGAMENTO

Atualmente, a Cheminova possui 1.580 clientes, revendedores, indlstrias, distribuidores e
produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas adquirentes dos defensivos agricolas
comercializados pela Cedente, que compram com prazo maior que 180 dias. Foi feita uma analise
histérica do desempenho da carteira das vendas a prazo realizadas entre agosto de 2009 e junho
de 2013 e, com base no desempenho individual de cada cliente, foram definidos os Clientes
Elegiveis para os CRA. O numero total de clientes elegiveis é de 926 e as caracteristicas deles,
considerando vendas acima de 180 dias, sdo as seguintes:

(i) .....realizaram a primeira compra com a Cheminova antes de 30/12/2011;

(i) ....os clientes ndo podem ter saldo em aberto acima de 90 dias, inclusive em duplicatas que
tiveram seus vencimentos prorrogados;

(iii) ...os clientes que realizaram pagamentos atrasados acima de 90 dias inferior a 3,5% sobre
seu faturamento no periodo; e

(iv)...os clientes tém uma diluicdo de até 50% sobre seu faturamento no periodo, sendo
diluicdo o somatério de renegociacées, descontos, prorrogacdes e devolucoes.

A concentracdo geografica dos clientes elegiveis € de:

Concentrag@o Regional

Fonte: Cheminova e Octante

*Cerrado Oeste: RO, MT, MS, RR; Cerrado Leste: TO, GO, DF, PI, MA, PA; Sudeste: ES, MG, SP,
RJ; Nordeste: PE, BA, AL, RN, CE.
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Os prazos de pagamento sdo concentrados nas vendas a prazo acima de 180 dias, conforme
indica o grafico abaixo:

Prarode Pagamento (dias)

Fonte: Cheminova e Octante

E os vencimentos ocorrem principalmente nos meses de abril, maio, agosto e setembro.

Vencimentos

Fonte: Cheminova e Octante
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Andlise histérica da carteira:

Desempenho histérico dos créditos vencidos de vendas a prazo acima de 180 dias de Clientes
Elegiveis entre agosto de 2009 e junho de 2013:

STATUS DE VENDA
Renegociagbes __ Saldo em Aberto
2% 0%

Devolugdes

5%
Descontos
ANT/PON
3%

Descontos
2%

Baixa por
Recebimento
79%

Fonte: Cheminova e Octante

Descontos ANT/PON: descontos concedidos por pagamento antecipado e/ou pontual.
Diluicdo = soma de Descontos, Devolucdes, Prorrogacées e Renegociagdes.

Aviso: O desempenho passado nao é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes.
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Elegiveis entre agosto de 2009 e junho de 2013:

Comportamento das Baixas por Recebimento e do Saldo em Aberto:

Baixa por Recebimento Faturamento (RS mil) % % acumulado
pagamento antecipado +90 dias 113.894.212 24,15% 24,15%
pagamento antecipado 60-90 dias 28.514.862 6,05% 30,20%
pagamento antecipado 30-60 dias 36.837.218 7,81% 38,01%
pagamento antecipado até 30 dias 101.646.283 21,55% 59,56%
Pagamentos Antecipados 280.892.575 59,56% Lg,56%
pago no vencimento 124.069.768 26,31% 85,87%
pago até 30 dias do vencimento 39.310.174 3,34% 94,21%
pago 30-60 dias do vencimento 15.896.362 3,37% 97,58%
pago 60-90 dias do vencimento 9.260.562 1,96% 99,54%
pago 90-120 dias do vencimento 647.729 0,14% 99,68%
pago 120-180 dias do vencimento 771.297 0,16% 99,84%
pago +180 dias do vencimento 587.809 0,12% 99,97%
Total de Pagamentos 190.549.701 40,41% 40,41%
Saldo em Aberto entre 60-90 dias * 152.538 0,03% 100,00%
Total 471.594.814 100,00%

Fonte: Cheminova e Octante

Aviso: O desempenho passado ndo € necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes.

“Saldo em Aberto entre 60-90 dias” corresponde a créditos ja vencidos e ndo pagos. Ndo existe saldo em
aberto para os demais periodos indicados.

164



Desempenho histérico dos créditos vencidos por safra, sendo estas vendas com vencimento em
abril/maio e agosto/setembro dos Ultimos anos:

PERFORMANCE HISTORICA, POR SAFRA, DO CUENTES ELEGIVEN = 180 DIAS

Fonte: Cheminova e Octante
*Diluicao: prorrogagdes, renegociagdes, descontos e devolugbes

Aviso: O desempenho passado ndo € necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes.

ApOs a andlise percebeu um pico de diluicdo (prorrogacdes, renegociacdes, descontos e
devolugdes) na safra de 21,22% na safra do primeiro semestre de 2011, e um pico de 0,90% em
pagamentos atrasados ap6s 90 dias do vencimento.
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7. INFORMACOES SOBRE A SECURITIZADORA

7.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

7.2. INFORMACOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA
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7.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

Este sumario é apenas um resumo das informacdes da Securitizadora. As informacdes completas
sobre a Securitizadora estdo no seu Formulario de Referéncia, cuja cOpia integra o presente
Prospecto, na forma do item 14. Leia-0 antes de aceitar a oferta. Asseguramos que as informacdes
contidas nesta secdo sdo compativeis com as apresentadas no Formulario de Referéncia da
Securitizadora.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdécio, nos termos da Lei
n®11.076 e da Lei n°9.514 e foi constituida em 3 de maio de 2010, com a denominacao de
Mazomba Participagdes S.A., sob a forma de sociedade andnima, na Republica Federativa do
Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial de S&o Paulo em
17 de junho de 2010. Naquela oportunidade, a Emissora tinha como objeto social a participacéo
em outras sociedades civis ou comerciais, como s6écia, acionista ou quotista, podendo representar
sociedades nacionais ou estrangeiras.

Posteriormente, em 8 de outubro de 2010, por meio de assembleia geral extraordinaria, a Emissora
alterou a sua razéo social para Octante Securitizadora S.A., atividade de securitizacdo passou a
ser um de seus objetos sociais. O objeto social atual da Octante Securitizadora S.A. conta com as
seguintes atividades:

0] a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegoécio e de
titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito do agronegocio;

(i) a aquisicéo e securitizagdo de quaisquer direitos de crédito imobiliario e de titulos e
valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito imobiliario;

(iii) emissdo e colocagdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos
creditérios do agronegdcio que sejam compativeis com as suas atividades;

(iv) a emissdo e a colocacdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de
crédito imobiliario que sejam compativeis com as suas atividades;

(V) a realizacéo e/ou a prestagdo de negdécios e/ou servicos compativeis com a atividade
de securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio ou de direitos de crédito
imobiliario e emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Certificados de
Recebiveis Imobiliarios ou outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos
creditorios do agronegdcio ou em direitos de crédito imobiliario, incluindo, mas ndo se
limitando, a administracdo, recuperacdo e alienacdo de direitos creditérios do
agronegocio; e
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(vi) a realizacdo de operacBes em mercados de derivativos, com a funcdo de protecéo de
riscos na sua carteira de créditos do agronegécio.

Em 14 de fevereiro de 2011 a CVM, por meio do Oficio CVM/SEP/RIC n° 07/2011 deferiu o pedido
de registro de companhia aberta da Emissora sob o cédigo 2239-0.

Administracdo da Securitizadora

A administracdo da Securitizadora compete a seus 6érgaos internos, Conselho de Administracao e
Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administracéo

O Conselho de Administragdo da Securitizadora € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo,
5 (cinco) membros, eleitos e destituiveis em assembleia geral, com mandato de 3 (trés) anos,
sendo permitida a reeleico.

Compete a assembleia geral nomear dentre os conselheiros o presidente do Conselho de
Administracdo da Securitizadora. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do presidente do
Conselho de Administracdo da Securitizadora, a presidéncia sera assumida pelo membro
designado previamente pelo presidente do Conselho de Administracdo da Securitizadora ou, na
falta de designacao prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracao da Securitizadora:

a) fixar a orientagdo geral dos negdcios da Securitizadora;

b) eleger e destituir os diretores da Securitizadora e fixar suas atribuicbes e remuneragéo
mensal, observado o que a respeito dispuser o Estatuto Social da Securitizadora;

c) fiscalizar a gestdo dos diretores da Securitizadora, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Securitizadora, bem como solicitar informagbes sobre contratos

celebrados ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e, no caso de assembleia geral
ordinaria, no prazo determinado por lei;

e) manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as demonstragdes financeiras ao fim de
cada exercicio social, bem como sobre a proposta de distribuicdo do lucro liquido;
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f)

a)

h)

)

k)

aprovar a aquisicdo de bens e a contratacdo de servicos de qualquer natureza, que
envolvam pagamentos pela Securitizadora em valor superior a R$100.000,00, em uma
transac@o ou em uma série de transagdes no periodo de 1 (um) ano;

aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Securitizadora, a

constituicdo de 6nus reais e a prestacao de garantias a obrigacdes de terceiros;

aprovar a aquisicao, transferéncia, alienacdo ou oneracdo de participacdes societarias
detidas pela Securitizadora em outras empresas;

escolher e destituir os auditores externos independentes da Securitizadora;

aprovar e autorizar previamente a celebracao de contratos de empréstimos;

aprovar e autorizar previamente a Diretoria da Securitizadora na assun¢édo de quaisquer
obrigacGes contratuais cujo valor seja superior a R$50.000,00 por transacao;

exercer outras atribuigcdes legais ou que Ihe sejam conferidas pela assembleia geral; e

deliberar sobre o levantamento de balangcos semestrais, trimestrais ou mensais, sobre a
declaracdo de dividendos a conta de lucros apurados nesses balancos e sobre a
declaracdo de dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reservas de
lucros existentes no Ultimo balango anual ou semestral da Securitizadora.

O Conselho de Administracdo da Securitizadora é composto pelos seguintes membros:

Nome Idade | Cargo no Conselho de | Data de Eleicéo Término do
Administragéo mandato

William Ismael 55 Presidente 30.04.2012 30.04.2015

Rozenbaum

Trosman

Martha de Sa 29 Membro efetivo 30.04.2012 30.04.2015

Pessba

Laszlo Cerveira 29 Membro efetivo 30.04.2012 30.04.2015

Lueska
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William Ismael Rozenbaum Trosman — E formado em Administracdo de Empresas pela FGV-SP.
Sdcio-fundador da Octante (Set/2008); Sécio-fundador da Maua Investimentos; responsavel por
Novos Negodcios e Produtos (2007 — Jun/2008), pela area de bolsa (2006 — 2007) e pelo
desenvolvimento estratégico (2005); Portfolio Manager de um Family Office (2002 — 2004); Diretor
do CSFB, responséavel por LATAM Fixed Income Trading (1995 — 1999); Head-trader no Banco
Nacional, ING Bank, Bankers Trust e Citibank, em Nova York e Sdo Paulo (1981 — 1995).

Martha de Sa Pessda. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-SP. Sdcia-Fundadora
da Octante Gestora, em Setembro de 2008. Foi analista de Novos Negécios e Produtos da Maua
Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A.,
de 2005 a 2006.

Laszlo Cerveira Lueska. E formado em Engenharia de Producédo pela Escola Politécnica da
Universidade de S&o Paulo e possui Master of Science (MSc) em Engenharia Generalista pela
Ecole Centrale de Lyon. E s6cio da Octante Gestora, onde trabalha desde marco de 2009, tendo
sido trader assistant da mesa de operacdes até fevereiro de 2010 e trader desde marco de 2010.
Foi initiative leader da Procter&Gamble Amiens-France em 2008; e assistente técnico da CHP
Consultoria de Energia de 2004 a 2006.

Diretoria

A Diretoria da Securitizadora é o seu 6rgdo de representacdo, competindo-lhe praticar todos os
atos de gestdo dos negoécios sociais. A Diretoria da Securitizadora € composta por 2 (dois)
diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de Administracdo da Securitizadora, com mandato
de 2 (dois) anos, sendo permitida a reconducéo. Dentre os diretores um sera designado diretor
presidente e o outro sera designado diretor de relag6es com os investidores.

Compete ao diretor presidente:

a) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais diretores;

b) coordenar os trabalhos de preparagédo das demonstracdes financeiras e o relatério anual
da administracdo da Securitizadora, bem como a sua apresentacdo ao Conselho de
Administracdo da Securitizadora e aos acionistas;

C) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

d) presidir e convocar as reunides de Diretoria da Securitizadora.
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Compete ao diretor de relagdes com os investidores, além das atribuicGes definidas pelo Conselho
de Administracdo da Securitizadora:

a) representar a Securitizadora perante a CVM, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos
relacionados as atividades desenvolvidas ho mercado de capitais;

b) representar a Securitizadora junto a seus investidores e acionistas;

c) prestar informacdes aos investidores, & CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcéo
onde forem negociados os valores mobilidrios da Securitizadora; e

d) manter atualizado o registro da Securitizadora em conformidade com a regulamentacéo

aplicavel da CVM.

A Diretoria da Securitizadora é composta pelos seguintes membros:

Nome Idade Cargo na Diretoria Data de Eleicdo | Término do mandato
Martha de Sa 29 Diretora de relacbes 30.04.2012 30.04.2014
Pessbda com investidores
Fernanda 37 Diretora presidente 30.04.2012 30.04.2014
Oliveira Ribeiro
Prado de Mello
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Martha de S& Pessda. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-SP. Sdcia-Fundadora
da Octante Gestora, em Setembro de 2008. Foi analista de Novos Negécios e Produtos da Maua
Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A,,
de 2005 a 2006.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-
SP. Sdécia da Octante Gestora desde abril de 2010. Foi sécia da Maua Investimentos na area de
gestdo e andlise de renda variavel, de 2006 a Margco de 2008; gestora da mesa proprietaria de
Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002 a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do
Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e
trader assistant da mesa proprietaria de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.

Descricdo do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora

O capital social da Securitizadora é de R$134.889,00, dividido em 134.889 ac¢bes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal e esta divido entre os acionistas da seguinte forma:

Acionista ON % PN % do capital
social total
Octante Gestéo de 64.747 48% N&o aplicavel 48%
Recursos Ltda.
William Ismael 70.142 52% N&o aplicavel 52%
Rozenbaum Trosman
TOTAL 134.889 100,000% N&o aplicavel 100,000%

Operacdes realizadas

A Securitizadora realizou emissdo em 2 de agosto de 2012, de certificados de recebiveis do
agronegacio da 12 (primeira) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal,
na data de emisséao, correspondente a R$85.500.000,00, realizada por meio de uma oferta publica
nos termos da Instrugcdo CVM n° 400, a qual foi encerrada em 3 de agosto de 2012, bem como da
22 (segunda) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora correspondente a R$4.500.000,00,
para distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com esfor¢os restritos de coloca¢éo nos
termos da Instrucdo CVM n° 476, a qual foi encerrada em 3 de agosto de 2012. O montante em
conjunto das duas séries totaliza o valor de R$90.000.000,00.

A Securitizadora realizou emissdo em 2 de maio de 2012, de certificados de recebiveis do
agronegdcio da 32 (terceira) série da 1° (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal
unitario, na data de emiss&o, correspondente a R$100.352,00, bem como da 42 (quarta) série da 1°
(primeira) emissdo da Securitizadora correspondente a R$100.539,34, totalizando o valor de
R$38.459.919,56, para distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com esforgos restritos

de colocacao nos termos da Instru¢do CVM 476, a qual foi encerrada em 10 de maio de 2012.
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A Securitizadora realizou emissdo em 17 de dezembro de 2012, de certificados de recebiveis do
agronegocio da 5?2 (quinta) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal
unitdrio de R$10.000,00 (dez mil reais), na data de emissdo, com volume de emissédo
correspondente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), a qual foi encerrada em 18 de
dezembro de 2012, bem como da 62 (sexta) série da 1° (primeira) emissdo da Securitizadora
correspondente a R$28.848.217,78, objeto de colocacdo privada junto & Cheminova Brasil Ltda.,
totalizando o valor de R$78.848.217,78.

A Securitizadora realizou emissdo em 26 de setembro de 2013, de certificados de recebiveis do
agronegocio da 92 (nona) série da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal, na
data de emisséo, correspondente a R$83.750.000,00, realizada por meio de uma oferta publica
nos termos da Instrucdo CVM n° 400, a qual foi encerrada em 1 de outubro de 2013, bem como da
82 (oitava) e a 72 (sétima) séries da 1% (primeira) emissdo da Securitizadora, ambas
correspondentes a R$4.652.778,00 e R$4.652.777,00, respectivamente, para colocagdo privada,
as quais foram encerradas em 1 de outubro de 2013. O montante em conjunto das trés séries
totaliza o valor de R$93.055.555,00.

Protecdo Ambiental

A Securitizadora ndo aderiu, por qualquer meio, a padrfes internacionais relativos a protecao
ambiental.

Informacdes para fins do artigo 10, § 2°, inciso |, da Instru¢cdo CVM n° 28/1983
O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas 72, 82 e 92 Séries da 12 Emissao de
9.308.905 CRA da Emissora, no valor total de R$ 93.055.555,00, com vencimento em 30/12/2015,

com seguro de crédito da AIG Europe. Ndo hd amortizacdo programada. Nao houve evento de
resgate, conversao, repactuacado e inadimplemento no periodo.
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7.2. INFORMAGCOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

Identificacdo da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relagdes com Investidores

Auditor Independente

Jornais nos quais divulga informagfes

Site na Internet

Octante Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ/MF sob
0Nn.°©12.139.922/0001-63.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob n.° 2239-0 (cédigo CVM), em 14 de
fevereiro de 2011.

Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Localizada na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros,
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A Sra.
Martha de S& Pessoa é a responsavel por esta
Diretoria e pode ser contatada por meio do telefone
(11) 3060-5250, fax (11) 3060-5259 e endereco de
correio eletrdbnico martha@octante.com.br.

KPMG Auditores Independentes

As informag0es referentes a Emissora séo divulgadas
no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e Diério
Comercial de Sao Paulo.

As informacBes constantes do site da Emissora na
internet ndo séo partes integrantes neste Prospecto
Definitivo e ndo séo nele inseridos por referéncia.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERACAQ

8.1. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA
8.2. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO

8.3. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR
INDEPENDENTE

8.4. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O BRADESCO

8.5. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A CEDENTE

8.6. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O BNY MELLON

8.7. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO

8.8. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AUDITOR INDEPENDENTE
8.9. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O BRADESCO

8.10. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A CEDENTE

8.11. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O BNY MELLON
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8.1. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA

O Coordenador Lider e/ou qualquer instituicdo de seu conglomerado econémico participou das
ofertas da 12 série e da 92 série da 12 emissao da Securitizadora como Participante Especial, bem
como coordenador lider da oferta da 102 série e da 132 série da 12 emisséo da Securitizadora.

8.2. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Além da prestacéo de servigo relacionada a Emisséo, o Agente Fiduciario tem relagdes comerciais
com o Coordenador Lider, tendo atuado em diversas operagfes de renda fixa, incluindo servigos
em operacgBes de CRI, CRA e debéntures coordenadas pelo Coordenador Lider.

8.3. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR INDEPENDENTE

Além da prestacao de servico relacionada a Emissdo, o Auditor Independente tem relacdes
comerciais com o Coordenador Lider, tendo atuado em diversas operagfes de renda fixa, incluindo
auditorias em operacBes de FIDCs coordenadas pelo Coordenador Lider, bem realizando a
auditoria das demonstracdes financeiras do Coordenador Lider.

8.4. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O BRADESCO

Além da prestacao de servico relacionada a Emissao, o Bradesco tem relagbes comerciais com o
Coordenador Lider, tendo atuado em diversas operacdes de renda fixa, incluindo custodia em
operacoes de FIDCs coordenadas pelo Coordenador Lider e/ou atuado como banco
escriturador/mandatario em operacdes de debéntures coordenadas pelo Coordenador Lider.

8.5. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A CEDENTE

A Cedente mantém relacionamento comercial com o Coordenador lider através de uma operacao
de termo de moeda sem entrega fisica. A operacdo entre o Coordenador Lider e a Cedente, foi
contratada em 30/09/2013 com vencimento em 01/11/2013 com um montante de
US$20.000.000,00.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta e conforme descrito acima, a
Cedente, seus controladores, ou seu grupo econémico nao mantinham, com o Coordenador Lider
e/lou com sociedades de seu conglomerado econdmico, qualquer relacionamento comercial
relevante, sendo que, no futuro, a Cedente, seus controladores, ou seu grupo econdmico poderao
vir a contratar com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econdmico
operacdes financeiras e bancarias necessarias a conducéo de atividades da Cedente.

8.6. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O BNY MELLON

Além da prestacao de servico relacionada a Emissao, o BNY Mellon tem relagcdes comerciais com
0 Coordenador Lider, tendo atuado em operagdes de renda fixa, incluindo servigos em operacdes
de CRA coordenadas pelo Coordenador Lider.
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8.7. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além da prestacgédo de servico relacionada a Emisséo, o Agente Fiduciario tem relagdes comerciais
com a Emissora, referentes a prestacao de servico Agente Fiduciario em outras emissdes de
certificados de recebiveis do agroneg6cio da Emissora, que contemplam a primeira, segunda,
terceira, quarta, quinta, sexta, sétima, oitava, nona e décima séries de sua primeira emissao.

8.8. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AUDITOR INDEPENDENTE

Além da prestacao de servico relacionada a Emissdo, a KPMG Auditores Independentes realiza a
auditoria da Emissora e dos patriménios separados das outras emissdes.

8.9. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O BRADESCO

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissao, prestado para a Emissora, o Bradesco tem
relacdes comerciais com a Octante Gestdo de Recursos Ltda., companhia com controle comum da
Emissora, referente a opera¢des no mercado de renda fixa, além de ter atuado como Coordenador
Lider da sétima, oitava e nona séries da primeira emissdo da Securitizadora.

8.10. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A CEDENTE

Além desta Emissao, a Emissora emitiu os certificados de recebiveis do agronegdcio das terceira,
quarta, quinta e sexta séries da primeira emisséo, cujos lastros foram originados pela Cedente.

8.11. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O BNY MELLON

Além da prestagdo de servigco relacionada a Emissao, o BNY Mellon presta servigo de registro e
custodia relativo aos certificados de recebiveis do agronegdécio da primeira, segunda, quinta, sexta,
sétima, oitava, nona, décima, décima segunda, décima terceira séries da primeira emissédo da
Emissora.
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ANEXO 9.1.

o Estatuto Social da Emissora
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Continuagio da At das Assenibleias Gerads Ordindna e Extrnordindria de 30 de abal de 2013

ESTATUTO SOCIAL DA
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

CAPITULO 1
DENOMINACAQ, OBJETO, SEDE E DU RACAD

Artigo 1° - A Octante Securitizadora S.A. {“Companhia™) € uma sociedade andnima.
gue se rege por esie Estatulo Sucial. pela Lei n® 6404, de 15 de dezembro de 1976, ¢
alteraghies posteriornes, pelas demais legislagdes aplicivels s sociedades andnimas ¢
pela Lei n® 11076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2° - A Companhia tem [wf ohjeto:

8

.

1%.

Wl

a aguisigio e securitizaglo de quaisquer direitos creditdnios do agronegécio ¢
de tiwlos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito do
agronegheio:

a aquisicho ¢ sevuritizaghio de quaisquer diveitos de crédito imobilidnio ¢ de
titulos @ valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito imobilidrio:

4 emissio e a colocagio. no mercado financero ¢ de capitais, de Cenificados
de Recebiveis do Agronegocio e outros titulos € valores mobilidnos lasireados
em direitos creditGrios do agronegoeio que sejam compativeis com as SUas
atividades;

1 emissdo e a colocagdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados
de Recebiveis Imobiliirios ¢ outros titlos ¢ valores mobilidrios lastreados em
direitos de crédito imobiliino gue ssjam compativeis com as suas atividades:

a realizagho de nepécios ¢ a prestagio de servigos compativeis com 3 anvidade
de securitizagio de direitos ereditdrios do agronegdeio ou de direitos de erédito
imobilidrio ¢ emissio de Centificados  de Recebiveis do  Agronegdcio,
Cenificados de Recebiveis Imobilidrios o ouiros timlos e valores mobilidrios
lastreados em direitos creditdrios do agroneglcio oy em direitos de créding
imobiligrio. inchundo. mas pio se limitando o, sdministragio, recuperagio ¢
alienaclo de direios de crédito: ¢

a reslizacio de operagdes em mercados de derivativos, com a fungio de
proteglio de riscos na sua carera de créditos.

'y
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Continuagie da At das Assembleias Gerais Ondindria ¢ Extraordindria de 30 de abril de 2013

Pardigrafo Unico - A Companhia ndo poderd constituir subsididrias ou participar de
outras sociedades ou grupo de sociedades, :

Artigo 3° - A Companhia tem sede ¢ foro na cidade de 530 Paule, Estado de Sdo0 Paulo,
ng Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros. CEP 05445-040,

Artigo 4° - A Companhia teri prazo de duragle indeterminado.

cariTuLon
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5° - O capital social da Companhia totalmente subscrito ¢ integralizado ¢ de R
134.889.00 (cento ¢ trinta ¢ quatro mil € Gllocentos ¢ Glenta ¢ nove reais), representado
por 134,880 (cento ¢ trinta ¢ quatro mil ¢ ollocentus ¢ oilenta ¢ nove) agbes ordindrias,
nominativas ¢ sem valor nominal.

Pardgrafo Primeiro - Cada agio ordindria confere o seu titular direito @ um volo nas
deliberagdes da Assembleia Geral,

Pardgrafo Segundo - A Assemblein Geral poderd deliberar a criaglo de agles
preferenciais, de uma ou muis clisses, com ou sef direito de voto.

CAPITULO I
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6° - A Assembleia Geral consti o drglo deliberative da Companhia com
poderes para decidir sobre todos os negéeios relativos a0 objeta da Companhia e fomar
as decisdes gque julgar convenientes i sua defesa ¢ desenvolvimento,
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Continungho do A das Assenibleaas Geras Ordindria ¢ Estraordindria de 30 de abnl de 2013

Artigo 7° - A Assembleis Geral reunir-se-d, ordinariamente, nos 4 {quatro} primeinos
meses seguintes ao Wrming do exercicio social, para deliberar sobre: (i} as contas &
demonstrativos do exercicio social encerrado, relatdrio dos administradones ¢ parecer do
Conselho Fiscal, se este drgio estiver em funcionamento. (i1} deliberar sobre a
destinagio do lucro liquido do exercicio e a disiriboigio de dividendos. (1) eleger 03
administradores ¢ fixar a sua remuneracho global; ¢, extraordinanamente, sempre que os
inleresses sociais ou a lei assim exigirem.

Artigo 8° - A Assembleia Geral serd convocada pelo Conselho de Administragdo ou na
forma da lei. Independeniemente das formalidades de convocagiio, serl considerada
regular ¢ Assembleia Geral 4 que comparecerem 10dos 0F ACIOmsLas.

Artigo 9° - Os trabalhos da Assembleia Geral serdo dirigidos por mesa presidida por
qualquer dos membros do Conselho de Administragio ou da Driretoria. na sua falta, por
um dos acionistas da Companhia, cabendo a escolha 3 maioria dos acioniss presenles.

Paragrafo Unico - O presidente da Assembleia Geral convidard um membro do
Conselho de Administeacho, wm Diretor ou um aciomsia, dentre 05 prosentes. pard
secretariar 0s rabalhos,

Artigo 10 - Somente poderio tomar parte da Assembleia Geral os acionistas cujis agles
eslejam registradas em seu nome. no livio de registro de agdes da Companhio. 3 (1rés)
dias pntes da data da Assembleia Geral.

Artigo 11 - As deliberagies da Assembleia Geral sario tomadas por maioria absoluta de
volos, ressalvadas as excegdes previstas em lei

Artigo 12 - Além das matcnas previstas em lel, compete privativamente B Assemblein
Geral deliberar sobre:

1. Aprovagio do orgamento anual para a realizagho e despesas no exercicio

'.I'!
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Continuagio da Ata das Assembletas Gerais Ordindrin e Extrpordindma de 30 de abril de 2013

social seguinte. elaborado pela administragio da Companhia;

Il Aprovagio da emissio de titulos ¢ valores mobilidrios pela Companhia;

1. Reforma deste Estatuto Social:

IV, Eleiglo dos membros do Conselho de Adminisuagio ¢ nomesgio de seu
Presidente;

V, Fixagho do valor global ¢ condigdes de pagamento da remuneragio dos
membros dos dredos de admimsiragio ¢ do Conselho Fiscal, caso instalado;

V1 Destinacio dos lucros liquidos ¢ distibuigio de dividendos:

VIl Dissolucio ¢ liguidagio da Companhiat ¢

VIIL. Confissdo de faléncia, impewacio de concordata ou requerimento  de
recuperagio  judicial efou  extrajudicial,  ou autorizagho pama que  os
administradores pratiquem 1ais a1os,

CAPITULO IV
ADMINISTRACAQ

Artigo 13 - A administragio da Companhia compete o Conselho de Administeagio e i
[Hretoria.

Paragrafo Unico - A representagio da Companhia caberd 3 Diretoria, sendo o
Conselho de Administmgio um drgdo deliberative.

Artipo 14 - Os membros do Conselho de Administragho e da Diretoria devem assumir
seus cargos dentro de 10 (des) dias a conar das respectivas datas de nomes;io.
mediante assinatura de “Termo Je Posse™ lavrados nos liveos priprios, respectivamente,
permanecenido em seus cargos oté a investidura dos novos adrinistiradores eleitos.

Artigo 15 - A Assemblein Geral deverd Tixar 2 remuneragio dos administradores da
Companhia. A remunergio pode ser fixada de forms individual para cado
administrador ou de forma glohal, sendo neste caso distribuida conforme deliberagio do
Conselho de Administragiio,
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Continuagio da At das Assembleins Geras Ordiniria e Extraordindsia de 30 de abeil de 2003

Seghio |
Conselho de Administragio

Artigo 16 - O Conselho de Administraglo € composio paor, no mimima, 3 {irés) €, no
miximo. 5 (cinco) membros, eleitos ¢ destituiveis a qualquer lempo pela Assemblein
Geral, com mandato de 3 (irés) anos. sendo permitida a reeleigio.

Paragrafo Primeiro - A Assembleis Geral nomeard dentre 05 conselheiros o Presidente
do Conselho de Adminisiracio. Ocorrendo impedimento ou ausénci tempordng do
Presidente, a presidéncia seri assumida pelo membro designado previamente pelo
Presidente ou, na falia de designagho prévia, por quem os demais membros vierem a
designar,

Pardigrafo Segundo - Havendo vacincia do cargo ou rentincia de um dos membros do
Conselho de Administragio, a1 Assembleia Geral serd convocada imediatamente para
eleger o substiluio, que deverd cumprir o restanke o mandato.

Artigo 17 - As reumdes do Conselho de Administragio devem ser convocadus pelo
Presidentc do Conselho de Administragio. ou por pelo menos 2 (dois) membros do
préprio Consclho de Adminisiragio. mediante convocagio escrita, contendo, além do
local, data e hora da reunido, a ordem do dia. As reumides do Conselho de
Administraciio serio convocadas com no minimo 5 icinco) dias de anecedéncia.
Independentemente das formalidades de convocagio. serd consadernda regular o reuniio
a que comparecerem todos os membros do Conselho de Administragio.

Pardgrafo Unico - O membro do Conselho de Administraglo poderd set representado
na reuniio por outre membro do Conselho de Administragio devidamenie autarizadoe
por escrito, Poderd gmbéEm enviar antecipadaments sed VoL por escril, ou ainda
participar da reunilio 4 distincia wiilizando-se de reunidio telefdnica, video conferéncia
ou outre meto de comunicagio gque possd assegurar & autenticidade da participagio.
sendo considerados presentes a reunido. No caso de participagao i distineia. o membro
do Consellio de Administragho podert enviar cani. transmiir via fac-simile ou meio
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Continuagio da Ata das Assembleias Gerars Ordindria ¢ Extraordinana de 30 de abrl de 2003

eletrdnico (ou outra forma que assegure de maneira segura 4 autenticidade de
(ransmissies escritas) declaragies de voto sobre as malérias ratadas durante a reumao
ou a propria ata laviada quando da conclusiio dos trabalhos,

Artigo 18 - O quorim de instalagiio das reunides do Conselho de Administragio serd de
3 (wris) membros. As deliberagdes serdo tomadas por maiora de seus membros
presentes na reunidio, cabendo ao Presidente em exercicio, além do voto ordindrio. na
hipétese de empate, o voto de qualidade.

Artigo 19 - Compete a0 Conselho de Administragdo, além das outras wiribuigles
fixadas neste Estatuto Social:

X1l Fixar a orientagio geral dos negdcios da Companhia;

NIV, Eleger ¢ destituir o diretores da Companhia e fixar suas awibuigbes e
remuneracio mensal, observado o que a respeite dispuser o presente Estatuio
Social;

XV, Fiscalizar a gestio dos dirctores, examinar i qualquer tempo os livros &
documentos da Companhia, bem como solicitar informagdes sobre comratos
celebrados cu sobre qualsquer DUITOS A105;

NVL Convocar 8 Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de
Assembleia Geral Ordindrin, no prazo determinado por bei:

XVILManifestar-se sobre o relanio da administragio ¢ a5 demonstraghes
financeiras ao fim de cada exercicio social, bem como sobre a proposta de
distribuicho do lucro Hguido;

KWL Aprovar & aquisigio de bens ¢ a contratagio de servigos de qualguer
natureza. que envolvam pagamentos pela Companhia em valor superior 4 RS
100.000,00 (cem mil reais), em uma transagho ou em uma séne de ransaghes
no periodo de 1 (umi ano;

XIX. Aprovar a aquisicio, a venda. a promessa de compra ou de venda dos bens
imbveis ou quaisquer outros que constiluam parte do ative imobilizade da
Companhia, a constituigio de dnus reais ¢ a prestaglo de garantias a obrigagfes
e lerceiros:

XX, Aprovar & aquisicio. wransferéneis. alienagio ou oneragio de participagbes
societdrias detidas peld Companhia em ouiras empresas;

¥ X1, Escolher e destituir os auditores externos mdependenies da Companhin;
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Continuagio do Ata das Assembleias Gerats Ordindria ¢ Extraordindna de 30 de abnl de 2013

X X1 Aprovar e autarizar previamente a celebragio de contratos de empréstimos:

XX, Aprovar ¢ auloriear previamente a Diretoria na assungio de guasquer
obrigagdes contratuais cujo valor seja superior a RS S0.000,00 (cinguenta mil
redis) por ransagho; ¢

XXIv. Exercer outras auribuicoes legais ou que lhe sejam conferidas pela
Assemblein Geral

Paragrafo Unico - Os limiles ¢ as restrigdes estabelecidos nos incisos Vi e X1 leste
Artigo ndo se aplicam com relagio b assunglo de quaisquer obrigagdes contraluais ¢ b
contratacho de servigos de qualiuer natureza no contexto de emissies de Certiticados de
Recebiveis do Agronegocio cfou Certificados de Recebiveis Imobilidrios, ficando
dispensadas a aprovagio e autonizaglo prévias do Conselho de Administragio,

Segio 11

Diretoria

Artigo 20 - A Diretorin ¢ composta por até 3 ((rés) membros, eleitos e destitwiveis pelo
Conselho de Administragio, com mandato de 2 (dois) anos. senda permitida a reeleigio,

Artigo 21 - Dentre o5 dirztores serli designado um Diretor Presidente ¢ um Diretor de
Relaches com os Investidires. podendo um Diretor acumular ambas as Tungoes. 08
demais diretores poderiio ou ndo er designagoes gspeciticas.

Pardgrafo Primeiro - Competc ao Diretor Presidente:

[, Dirigir, coordenar ¢ supervisionar as atividades dos demms diretores.

Il Coordenar os trabalhos de preparagho das demenstraghes financeiras ¢ o
relatério anual da sdmimstragio da Companhia, bem como a sua Apresentagio
an Conselho de Administracio ¢ 205 GCI0Msas;

L. Supervisionar os trabalhos de auditena iterna e assessoria legal, e

IV, Presidir e convocar as reunides de Diretoria.
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Paragrafo Segunde - Compete ao Dirctor de Relages com os Investidores, além das
atribuigdes definidas pelo Conselho de Administragio:

I.  Representar a Companhia peranie a Comissdo de Valores Mobilidrios. o Banco
Central do Brasil ¢ demais drgios relacionados bs atividades desenvolvidas no
mercado de capitins:

1. Representar a Companhia junto a seus investidores ¢ BCIONISS:

1. Prestar informagtes acs investidores. 3 Comissio de Valores Mobilidrios ¢ 3
bolsa de valores ou mercado de balcio onde forem negociados os valores
mobilidrios da Companhia: e

IV. Manier atalizado o registo da Companhia em conformidede com 4
regulamentagio aphcivel da Comissio de Valores Mobilidrios.

Pardgrafo Terceiro - Compete aos diretores sem designagio especilica assistir ¢
auxiliar o Diretor Presidente na admuinstrachio dos negocios da Companhia e exercer as
atividades referentes s fungdes que lhes tenham sido atribuidas pelo Conselho de
Administragiio,

Artigo 22 - A Diretoria reunir-sc-i sempre que convocada por intciativa do Diretor
Presidente, devendo a convocagio ser envindn por escrito com 3 (rés) dias ers de
antecedincia. Independenicmente das formalidades de convocagio. serd considerada
regular o reunido a que comparecerem todos os membros da Diretoria.

Pardgrafo Unico - O guornm para instalagio das reunides de Diretoria € 4 maioria dos
membros em exercicio. As decisdes da Diretoria serdo aprovadas por maioria dos seus
miembros.

Artigo 23 - Em caso de vacincia em definiive no cargo de qualquer diretor, o
substituto designado deverd ser indicado pelo Conselho de Administragho pam o
periodo restante aé o final do prazo de gestio do diretor substituido.

Artigo 24 - A Companhis seri representada peranie fereeiros., aliva e passivamente, ¢m
juizo ou Tora dele, medianie a assinatura:

192
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I. Conjunta de quaisquer 2 (dois) diretores ou

1. Conjunta de gualguer diretor com um procurador, constituido nos lermos do
Parderafo Quano deste Artigo, observadas as demais nogmas ¢ limitagdes deste
Estatuto Social.

Pariigrafo Primeiro - (s membros da Diretoria passuem amplos podercs para
representar a Companhia ativi ¢ passivamente, gerir seus negdeios, praticar todos os
alos necessirios para a realizagho de operagles relacionadas com o objeto social
deserito neste Estatuto Social. conforme normas ¢ diretrizes deferminadas pelo
Conselho de Administragio, podendo para este fim, celebrar wodo ¢ qualquer tipe de
contrato & outros documentos necessirios, definir a palitica de cargos ¢ sakirios dos
funciondrios ¢ prestadores de servigos da Companhia. sempre em conformidide com o
Artigo 19 supra ¢ Artigo 25 infr,

Pardgrafo Segundo - Compete & Diretoria autorizar a emissio e colocagio junio ao
mcn::adq financeiro ¢ de capitus de Centificados de Recebiveis do Agronegdcio e de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ow quaisquer outros valores mobilidrios que nio
dependam de aprovagio do Conselho de Administragio oo di Assembleia Geral,
devendo, para tanto. tomar (odus as medidas necessirias pard 4 implementagio de tais

operagies.

Pardgrafo Tereeiro - Os atos para o8 guais o presente Estatuto Social exije auwtonzagio
prévia do Conselho de Administragio somente serfio vilidos uma vez preenchido esse
requisito,

Pardgrafo Quarto - Todas as procurigies ouiorgadas pela Companhia, com éxcegio
daguelas outorgadas a advogados para 09 representaglho em processos judiciais e
administrativos, serdo assinadas em conjunto, por 2 (dois) diretores, deverlio conter
poderes especificos, terio prazo de validade determinado ado superior a | (um) ano ¢
vedariio o substabelecimento. sob pena de nulidade.

Artigo 25 - E expressamente vedado i Diretoria:
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. Contrair empréstimos em instituigdes bancirias, no pais ou no exterion, salvo
medianie autorizagio expressa do Conselho de Administragiog

I A pritica de quaisquer atos estranhos a0 objeto social; e

UL A pritica de atos de liberalidade em nome i Companhia.

CAPITULD V
CONSELHO FISCAL

Artigo 26 - O Conselho Fiscal somente serd instalado a pedido dos acionisias e possul
as competéncias, responsahilidades e deveres definidos em lei.

Pardgrafo Primeiro - O Conselho Fiscal ¢ composto por no minimo 3 (inés) e no
miximo § (cinco) membros efetivos ¢ igual mimero de suplentes, elentos pela
Assemblenn Geral.

Pardgrafo Segundo - O Conselho Fiscal poderd FEUnir-5¢ Sempre gue necessirio
mediante convocacho de qualquer de sews  membros, lavrando-s¢ em afa suas
deliberagbes.

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E LUCROS

Artigo 27 'a O exercicio sockal terd inicio em 01 de janciro ¢ 1érmino em 3 de
dezembro de cadn ano, Ao wrming de cada exercicio social serfio elaboradas as
demonstragdes financeiras na lorma da lei, as quais serdo auditadas por auditores
independentes registrados junto i Comissio de Valores Mobilidrics.

Artigo 28 - No encemamenio do exercicio. serio elaboradas as demonstraghes
financeiras exigidas por lei. observando-se, quanto b distribuigio de resuliado apurado,
1% seguintes regras:
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. Deduglio dos prejuizos acumulados ¢ a provisdo para o imposto de renda e para
o contribuigldo social sobre o lucro: &

1. Distnibuigdo do lecro liquido do exercicio, da seguinte forma: (ad 3% (cinco
por cento) para a constituighio de reserva legal, até que ela atinja 209 (vinte por
centol do capital social; (b) 253% (vinte ¢ cinco por cento) do saldo. ajustado
nos termos do atigo 202 da Lel n® 640476, destinado ao pagamento do
dividendo obrigatdrio: e () 0 saldo, se houver, apds as destinagdes supra. terd
o desting gue Ihe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 29 - A Companhia, por deliberagio do Conselho de Administragio, poderd
levantar balangos semestrais, Irimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos &
conta de lucros apurados nesses halangos. A Companhia, por deliberagio do Conselho
de Administraglo, podeni ainda declarar dividendos imtermedidrios 4 conta de lucros
acumtilados ou de reservas de lucros existentes no dltimo balango anual ou semestral,

Parigrafo Unico - Os dividendos disinibuidos nos termos deste arligo poderio ser
imputados oo dividendo obrigaaino,

Artigo 30 - A Compunhin poderd remunerar 05 scionistas mediante pagamento de juros
sobre capital proprio, na forma ¢ dentro dos imites estabelecidos en lei.

Paragrafo Unico - A remuncragio paga nos termaos deste antigo poderd ser imputada ao
dividendo obrigatdrio,

CAPITULO VII
RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 31 - As divergéncias entre 0s acionistas ¢ a Companhia, ou entre 08 acionisias
controladores ¢ o8 acionistas  minoritinos, deverio ser solucionadas  mediante
arbitragem em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem ¢ Mediagio da
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Continuagio da Ata das Assembleins Gerats Ordindna ¢ Extracedinina de 30 de abeil de 2012

ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Companhia Aberta
CNPIMEF n® 12.139.92200001-63
NIRE 35.300L380.517

REALIZADA ENM 30 DE ABRIL DE 2013
SAD PAULO, AS 9:00 HORAS

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS

197

m——
| oN % do |
Acioisia | Assinatura N e N de ::?: |
| g vatos lnulJ
OCTANTE GESTAD DE RECURSOS LTba. sociedade | |
empresdria limitadn, com sede na Rua Beairiz, 0° 226,
Alo de Pinherros, Municipio de Sio Pawlo, Buado de i |
S0 Paulo, CEP 05445040, inserita no CNPEMF sob o 74T 04,747 459
W 1033307400018, com seu eswnmo social | v hl |
registrado na Junta Comercial do Estalo de S0 Paulo '!l}". |
sub NIRE 35.2.2269360-9
|
WiILLIAM Isaiars. ROZESHAUM TROSMAN, uriguaio, |
casndo, administrador de empresas, poriados do eddula | |
de wlentigdade RG n® 50,665 6652 SSH/SP. inscrito no |
CPEIME  sob 1 01009758870 rewidente |4 w42 | 70042 | ss |
domicilisdo na Rua Desembargador Forreara Franga. v i ‘ I
471, Allo de Pinheiros, Muncipio de Sdo Paulo, Estado
de S Pawilo, CEP D54-46-050 |
—— | |
TOTAL 134,880 | 134.880 | 100 |
X
A
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9.2. ANEXOS

e Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora que Aprovou a Emisséo
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Compathin silaaradn & (1) pantrine & Cosntonanar Liosr para realsl o detripuicie
pobdch s CFRA Shrio o doa CRA Macarsoo, (8) conliatar o3 prastivinn o senicon
vy Emdeshs, incildeds, mas Ao as bnoshon o8 Agenss Fidusbio. - Agenis
Evprituradon, Agincin: Claadcadorn de Fisco @ Assassoien Lagals; 4 (i) negocar,
Eereiar ma birniod @ Sdlabrdr 10004 B @ElramAnioG o Drascar 100y 0f wos receyediod
b slutvacho da Envaido, da DEGTe, ob ets Hastibs 5 ok Coltenchs Privata,
P, mas nde se lemtamdo. & oulebeacln do Tertnn de Sstudiacio o do
somTme de awinincic doy CRA.

ENCERRAMENTD: Mads mals Paveads & blus, & sasals 45 suspenad pars
VTR n presente ain, oue fol fda. aerovada o ssmneda por lodos, dels e fiends
fopind sudbriichs pasm nd hna dhged Mgdal Martha oo 54 Possta [Prosideniel:
Furnands dvern Riboire Frado de Myfiv (Sucrotiia)
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A prooent Ei, redigice ool o fom ge wersin, nos lermos do artiga 130, pardgrata
1+, da Lak das Socapdaties por AcBsS. & sopin el Andusli Sonsianis o8 Ban o8 mas
e Assombisins Gorne dy Companhin, Rcendo pciongmdo pels eneimmdads de
EchohERnE #e0 FEgIEED @ publicadlio

Bl Pailo, 132 e ndsnemibind de 2000

Myya:
A) AL, Gy fErrapci T WLAA L
Klaritus de 56 Pesada Famanda Dlivesra Flibgics. Prida &Sp
| it i Mnka Seeralmicg
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9.3. ANEXOS

e Declaracdo da Emissora
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QCTANTE

UL R AL

DECLARAGAD

OCTANTE SECURITIZADORA S.A. socisdade por ajéos do capital abenn, oom
eede na Cdade de Sio Feolo, Extedo do 380 Pauio, na Rua Bealnr, n® 226, ABO
e Pinhaims, nacnty no CHPELMF sob o n® 12158 502000 | -8, doolan gui s
togisiro de companhla aberia persnde s Comisslio de Valoros Mobilinsios,
Gonoehcd ot 1 Q20 e 14 34 levarsiio 28 P01, snceates- 88 nilaiizads

S0 Paviby, [ ds ot od 240112

i E ! a IF H';' ll_ TEEY] 21.' S Ty 1L-I_ _h' I'.l'l', Y,
Par i D el 5 Pt Por e deir Wi P &0 ilass
Coge: Ciraiodn flaige - ]
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QCTANTE

BN IR F R F AR A

DECLARACAQ DA SECURITIZADDARA

OCTANTE SECURIMIZADORA 8.A. sootdade pov apdes com sede na Cidedo
de Sho Pauts, Estids de 580 Fauld, Al Hus Baalrz, ™ 250, ARG 04 Pinhsing,
inkertn no CNPAMF sob o n.* 12.138.8220001-63. com seu Eslatulo Sociel
registrade na Junls Comarcial do: Estado de Sé0 Paulo sob o MIRE A%
AfA.00X8061.7, @ insomn na Comissdo de Valores Mobiidrios [GYMT sot o 0.
#2.980. neste alo represoninda na forma de seu Estatute Sacial (Cmissars™), pam
fihes oloy abmndne o due prmed o dem 15 do Ao B da insmmecio SV n 414, de
30 de Oerembeo de 2004, Conleme aiterada. na quaitiade 96 comparhis
emissord dos Cenficanss de Recaboals do Agronegicio day 14 (Bdolmay guinal
13" (dociima teceira) @ 127 (Géchna SBGUNDA) S6NEE 00 SUR [AMETH omiseiho
FEmisada’), decam, pam indos asding = inlics gue, sariioo, iemconjunio oem o
Coordanador Lider, o Agente Fiducidrio v sseessoive legals coniralados pars a
Emissho, & Bgalidncs & AUBERCE O uinoR 08 GReICAD. AldM 08 Ar AQOS SO
disgimoia para sssogurnr o verncidade, comslbbnoia, correcle o culcidncis das
WMoemao0es prestadas pols Emussom no ospectn an Ofena & nd “Temo oa
Bocuritiraio o Créditps o Apronogock das Ddoirma Segunda, Décama Toncoim
o Décima Duara Séries da Primen Emissio o8 Cermdicados a0 Ratabhais o
Apronegiain tn Ooumntn Sacuriizndorns 5.A4.°

S840 Pauin, 0F o aswnemisn da 2013

OCTANTE SECURITIZADORA 5.4,
1 T 'llli.l:;l: ) 2 I{'I:"h-.f' Fieg™ l.‘d..q. v ! ‘_'J_";‘:l.:" £
Par-  Martha et Por Vel Obve b Frcs 2 sz
B Dirators e Blwtean
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OCTANTE

FEV RIS NTIORA
DECLARACAD DA EMIESORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A_ socisdads poi acled oom seds na Cidads
de S0 Paulo, Exiaco de 560 Pauko, na Fua Beariz, n® 236, Ato de Pinhoiros.
inscrith o CMPJIMP sob o n® 12100.922/0001-63, com sau Cataluto Social
egistrade o Junds Comemil do Estado de S8c Pawle sch o NIRE nc
A5 300300517, @ insonta e Comisada da Valoms Mabiliamss (VM) sob o n”
22380, npute wiy mpreseninos na forme oe se Estmee Scelal e quatiands dn
Emissora. declara, nis lenmios 00 Briigo 56 da insingao CVM 0 400, {a) que
iomict todas de coubaias @ aghi com slevados padmdes de dbginain, mepondonds
pels lolts o8 diigbncis ou CNNSS0, DEYA asseQuiEl qub (i &S IMIBEOeS
larmciles polli Emissorg i verdadetmi, conpsilenisi. conelas o sulinii,
parmitingo aos inveshdones Oualiicados wma. [emads de declad fendamentods o
mompoie da Oforn; o (1) on nformagies fomecidas o marcaks dwmniy ol o
prozs de detdbusiac no Bmbike dn Ofema, inclosve Bpusles ovadtumd ou
purddicos connlimios da ahmiragio do mgism da Emisson que intogmm o
Poapasto Prélimnar & o Proapecio Delnitve ®lo sufiGantes, parmibinds . sin
Invesiidores o jomada de decisio hndamentada a mespein da Cferta: 8 (b) gue o
Prospadte Prefiminar # o Frospeste Delmnbive contdém kdes as InformagSes
miavamMas NLOSRArIRG B0 COANOIManIn, pobas Imestidores Cunilicanca, 000
ORA Z8nior, da Emissora, suss atbvidades, sllvasdo econbmico-linancelia. des
Aran Eninn G4 S0 Alidaios o quinsgnd DulFAS nformaalies Mbbvang no
Amie0. da Dderda, & 0 Piospecio Prelimengl s o Piogpecty Definibive focam
Blabarados de dces com &% ndrmias pafmentas

Sho Paoks. 05 Ok novemtim da 20

OCTANTE SECURITIZADORA 8.A.

T ﬂ:ﬂf _1_._[.'_5.1}_\’;;__ al;—('ﬂ:__.r-.,u.;_- { 4!"‘1_‘!'”

BAnrthiy e 54 Passda o Femianis (bvse RS (a0 6o ey
{:l;'ip'. [orwtora Canga: Direhon
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QCTANTE

i TRATE A ANV A

DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.2 226, Alto de Pinheiros,
CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 12.139.922/0001-63, com seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n.? 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) sob o n.? 22.390, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora”), para fins de atender o que prevé o item 4 do Anexo I
da Instrucdo CVM n.? 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 142 série de sua 12 emissao (“Oferta” e “Emissora”, respectivamente) declara,
para todos os fins e efeitos que instituiu regime fiduciario composto (i) Créditos do
Agronegocio; (i) Fundo de Reserva; (iii) Garantia; (iv) Montante Retido; e (v)
valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos, o qual
nao se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA a que esta afetado, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracao e obrigacdes fiscais.

Sdo Pavlo, 05 de novembro da 2013

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

L L FR) O W) 2 TEAEaChal ¥ VAL
Poi MATIha JE 5 Poskba P P s i g Rllariey encyt o s
Cano Cireioan Gamgo Cergtoe
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9.4. ANEXOS

e Declaracao do Coordenador Lider
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W Bancovotorantim

DECLARACAC DO COORDENADOR LIDER

Eﬂmmnmumdnmmunwmmm]nmulm 1"
(vrmaira) amissdo MOfarig™ da Oetanle Securilzadorm CEmissorg’), declara, nas
WO OO BrEig0 55 da nstrocio OV R 200 {n) que fomeu lodas as coadelas ¢
.ghmmmmmmuw.mwmmﬁm:m
emissdo, mumm[ﬂnidmmmtﬂm:mm
verdndsiras, consisleniew, corretas & MECientes, pmitinds sos Investdores

San Pauls. 12 de novermbire de 2013

BANCD VOTORANTIM 5.4,
LE
1'-=-—_L"_1__" X __
Cargg; '“"“‘:“Hﬁnulﬂh Carge:
iy

LU ERRTE
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'v BancoVotorantim

BECLARACAD 0O COORDERADOR LIDER

BANCO VOTORANTIM S.A. insttuichs financeira misgprante do setema da
deliibuicio de vakres mobilidoos, oom sede no Av das Napdes Unides, n®
14971, Tare & 14 andne, Cidnde de Sea Pauls, Estads de 586 Prids, imasis
ne CRPAMF sob o n® 5O.588.1110001-03, mele ato epreseniads rma forma de
s Estabido Social para fing de abendes o qua pravd o ibam 15 do anexo 10 ds
Irsbiog@o GV 0™ 474, de 30 de desenbro de 2004, conlorme alterada, na
qualidade de coordenidor idar d@ olerta publica dos Canficados da Hecnblwes
do Agronegdce de 14° {déckma gquaria) e 13 [décema bercena} sdries de sua 17
(primainn) emissdo ("(feda”) da Octante Securitizados ("Emissoia’), deciara, pare
tedos o5 fins @ afeites que verificoy, wm conjuntc com a Emissors, o Agente
Fiducidrio o pasessores legais contratados pac a Oferta, a legalidade & auséncia
de vicos do opuragdo, a%m de ler agkdo com difgingia pars asscgur a
veraciiaoe, consabincia, comerdo & suicncio das Infornaghes prestadas pela
Emizsora no prospecio da Ofena o no “Termo de Sscuriiizacho de Crédeos do
Agronegocio des Décima Segunda, Décima Tercena o Ddcma Ouarda Séoea da
Frimeira Emissfio de Cerificados de Recebivels do Agronegicio ds Ocinnin
Saturtizadota S A

S0 Padlo, 12 08 fovemBnd de 2013

BANCO WOTORANTIM B.A,
| ’H\"'-
H’“-‘ >~ \
1 — d 1 _'l
Por g byl ks R d V00 Par |
Cargu. [ Cargu: .Illﬂﬂﬁhl HW"‘

f |
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9.5. ANEXOS

e Declaracao do Agente Fiduciario
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N

planner

DECLARACAD DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANMER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., socledage emgresdria limitada, com sede na Cidade de
580 Paulo, Eslado de S30 Paulo. na Avenida Brigadeiro Faria Limna n.® 3,900, 10*
andar, insciita no CHRAME sab n® 67.030.3950001-48, inetituddo devidamente
auldfizeda para osse Tim pelo BACEN. nesle alo mepresentada na lonma da es
Conirato. Social, para fna de alender o gue prevd o tem 15 do anexo 11 da
irsbucio GVl n* 414, conforme aferada, na quabdate de agenie fiduciio
(CAgenle Filucilels™) dos Cedifesdos de Recshheln do Agronegécic da 14%
(dédcima quaria), 13* [décima lerceira) &12* (décima segunda) sbries da 1%
{primaira) emissdo da Oclante Securibadom 54 ("Emissom” & ‘Emisda’,
regpacivamania), declara, pasa todos o8 fins & efedlos gue, verificou, em conjurte
com @ Emissoca, o Copndenador Licker & aesessoms legais confraiados parm A
Ernissdio, a legalidade ¢ auséncia de vicios da operacdo. além de ler aghio com
diigéncia para assequrar 8 verackdade, conzisbéncia, comecho @ suficdinca das
nformacies prestadas pela Emisscra no prospecioda Dierla ¢ do "Termo de
Securilizacio de Cradios do Agronsgock: das Décima Segunds, Décima Terohing
i Décima Cuardn Sériss da Primeia Emisio de Certificados de Reocbives do
Agronagoca da Dclanie Securilizadora 547

Séo Fauld, 71 dé novemnbn de 2073

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTOA

1. %’-“’Mﬂm

<2 [

Sy Bigprceery R T, SRR R ke
O Meck OF GAEE-P AT
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9.6. ANEXOS

e Termo de Securitizagao
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TERMO DE SECURITIZAGAD DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA DECIMA
SEGUNDA. DECIMA TERCEIRA E DECIMA QUARTA SERIES DA PRIMEIRA
EMISSAD DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
OCTANTE SECURITIZADORA 5.A

Pl prissnlbs wirumeilo partcuded, is paie:

DCTANTE SECURITIZADORA S.A., sockdade por egpbes com sede na Cwrsde
dia Fiio Pauto, Esledo de 5o Prise, na Rop Bealnz, n® 226, Allo de Pinharos,
inscea 0 CNPUMF sob o n" 12130 0220001-83, com seu sslalulo social
regEilede na Junla Comeecial do Eelado de 560 Pmbo sob o NIRE n®
3530038051, & com fogidra do companhia sberta perane o Comissio do
Valargs Mobiidrios (CVMT) wob o n.* 22,300, nests slo reprosonticda na lorma doe
wou Estilulo Socal ("Ensesara” ou "Secuntizaddon’l e

PLAMHER TRUSTEE ENSTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.. socikelads smpresie bmitada com soda ma Cidads de
840 Paule, Exlado de SHo Pauo, ne Avenida Brigadoiro Faria Lima, n.® 3,900, 107
andas, inscriin ng CHNPNMF sob o 6F 030 3565000 1-46, neste slo mpresoniads
na forma do sou Contrto Socil CAgents Fiducking®, sondo a Emissom o o
Agenby Fiduokide roferddos om conpde como “Pades” o individundmmssds o
infssd lrdamments coma “Pama®),

As Porss firmam o presante ormo de soourlizacio do scoida oom o adign 40 da
Loi n® 11,078, do 30 de derambro de 2004, conforme aiferada, Bam comb em
sonsonincin oom o Estaluto Social da Embisora, pafa fommaliesr 8 secuntizachs
de orédios do agmnepkiid 8 a comeapondants emissdo o8 cerificades de
rcabivei do sponagieio pals Emissors, e aosetls com ne sejuinies oliieiles o
condigdas.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

i1, Para of fing deaty insimemonts, adobiem-s8 55 Soquenton. definicdan, sem
prajulzo dagusias gue fonim astabskonias ab longe do pressnts:

"Agbncip de Classficocio o Sianderd & Poor's Ratings Sonvices Liia,

e Migns™ setiediia amprondina Unilads som . bedé na
Cidada de SBo Poulo, Eatado do S&c Paula, ra

Avarida Brigadake Fasls Lima, n® 201, tonjmnios

L]
o R /f
i i 11
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P ]

181 & 182, nscin no CNPMIMF eob o nt
02 25 EES000T-40 ou oulrm  aghncin de
clesaficacis da naco que vanha svantualmeants o
substitul-da na preslacio de sarvicos de andlise &
abiicho de noda de classificagho &8 rsoo dos
CiA Sénion

o Agints de Formalzacgho  of Creditos 6o
Agronegdein 8 Cobvanga | 8 o Agents de
Formalizacke os Creddos do Sgonsgocon o
Cobranga il, conssderados om conjumo;

o Luchesl Advogados, sccledady de advogados
oam gpde nag Cidede de Sio Paulo, Estpds de S8o

-Fadlo; na Avenida Francisoo Malararmo, n® 1500,

16° andar, b Movi York, iscrita no CNPUMF
apbn nt 03873, 308000730

a AMort Servigos o Solughes Financeicas Lida.
sociedade Emilnds com sade na Cideds do S
Pauia, Estado do 580 Paulo, na Faa do Bosgue,
nt 15688, conpunte 1107, Bloco Palatins - Bara
Funda, imscrila no CNPUMF sob o n®
16,588 2EN0001-18:

o BNY Mallon Ssrvipos Financelos Disiribiudora
e Tiwfos & Valoras Mobilibsos SA nstiuicdo
financelrs com- sade na Cidade do Rio de Janeino,
Estage do Rio de Janeim, na Avenkds Proskents
Wison, n* 231, 4° (parte), 117, 13% & 17" (panie)
andmran, inscrtn o CHNPUMF sob o0 A®
02201 S 161,

i Planmr Troses OsbSodoms do Tildos &
Vatoees hobdianos Lida,, cororme qualificadsa ne
preambulo seste Tomme do Secuiizagdo,

A amodtizachs  axlfacrdinhria  dew CRA . i

soomdngd do. um Evenio g0 Amolizicas
Exirapmlindian, gue deveid mapalior o dispotio no
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A iR i

i 6.1 15, deste Termo de Socusizncin;

o Associachs Brosfows das  Entdades dos
Mercados Financsirg @ de Capilsin — ANBIMA,
poason [uridica de direslas privade com sede oa
Cidads oo o de Janews, Estads do’ Ric da
Jansiro, na Avenids Replblica do Chila, 230, 13*
andar, Irscrits o CHPIMF  sab o A*

B 2TLATIR00T-TT;

oF anexos &0 presente Termo de Securtagio,
sijas iermod £55 parta Inlegrants & comalamentnd
cests Termo de Securfzacss, paa lodos o8 fing &
leins di dirads;

O comprovania escrito, -emitido pela  Empresa
Brasfeira de Correios & Talegrstos. relalva ao
recebirmendn  das  Nolificecies de Cessio 8 di
Condictes Nogociais, com & assinatura da pessoas
gue pecebeu @ 8 dakk da eidregs do decumants,
quo poswul validede juridics para @ demonsbagls
oo récobinsanta oo objelo posta a0 qual S wincula;

& assamea geral ¢e Tilares de CRA, realzada
nn formao di Cliusuts Cumtoszy deats Termo da

Bpcuriltragha,
& Blasreony Caritril o Bl

# BMAFEOVEEPA SA - Bolan e Voloms,
Morcodorias @ Fubieos, sodiedade andnima do
ol nbaio com pacde na Cidnds de 580 Paulo,
Entnto da- Sho Pauln, na Proga Anddoig Prada, n”
48, 7 andor, Contro, meents na CRPURE pak @
n.° 0f 348 601000 1-25;

of bobiton honcliod o saram  aovibdos @0
Dévodores, polo - Agente do Fosmalizacho de

Crisiics do Agrmneplcis e Cobranca |, pam
pagamento das respectivas Cpernglen de Compra

SR
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o Venda, ok termas de Contrato de Cobrancs
Bancdiria; '

‘Brpdescn’ o Banco Bradesco S.A,, insplugio fnancors com
weda g Cidsde de Desnco; Esledo de Sao0 Pk,
o ek pdinmimibratvg denominede Clade de
Daus, &/n:=, Vila Yara, inscifn no CHPUME sob o
n®BOTEE RS0 responssvel peln
prwatacdo dos servicos de cobranga bancéria dos
Criditos 30 Agronegddic, 1es Temos do Conlrata

de Cobrancs Banciaea;
“Brasi ou "Pakg™ & Repibhcs Federative do Sranil;
"CETIF u CETIP 54, = haercados Ogenvedos, sociedade

por apten com sada ra Cldado do Rio di Jarain,
Estado do Rio da Janssm, na Avenicda Repiblica
g9 Chila, n 230, 7* (parted, 10° o 11° andares,
JCEP 20034170, Inscitta no CHPF Bab o0
(19,2658, 10000 151,

"Chemmoes” ou "Cogenle”™. 8 Chaminova Brasd Lida., sociodade empresing
mitada corm sedn na Chlate de Sho Paulp,
Estito de Sho Pauko. na Rua Aexasndre Curnas,
n" 2.2, 5% andar, nactha np CHNPAME sob o n®
01,488 019000 1-08, nin qualidada do cignaconn 8

catenn dos Crédios de Agronagania,

"Centes Elealveis™ o8 Dovedores dé Dirnitos do Crésdo que slendam
fiz Condigtes do Casabs

el 0 Ganasibe Manethro Macanal:

“CNP M 0 Cadnstre Macional da Pessan  widica  do
Ministdna da Fazenda;

M W Lil n® 100406, de 10 da jdsero de D00,
cordorme allerndal

Teolocaghs Privadta 8 colncachko privada @b CRA Subordnado pare &

4
T

A

Sy il
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Codants, -que deverd observar & Proporciia de
CRA

28 condipbes descritas ne dem 2.2, 0o Conlrelo ce
Cassda,

A conda cormende o Ululardade da Emissora
miadilida junio a0 Banco Bradesco SA. (hanco n”
2N, sob o A" 1IT.E220, epincia 0605-8,
movinentads  axchuslvmments prlo  Agente dw
Conta, de ptords com a8 instrucdes da Emissoda
om - onutds oo o Agants  Fduciing,. na qual
aerio deposindos: (1) oa recursos do Fundo da
Fasarvil, eiranbs s nweslides am  Outrail
Alivos: & () o5 pagamenios relalvos sos Créditos
g0 Agronegdco, mld 8 gudagio integral de todos
4 obigacdas rélaoonadas o CRA 8 O valomes
rafernntes & nfogralizacio dos CRAC

o Torng de Adesio a0 Contralo de Coprdenacio,
Colocighio & Disbiuigho Publica de Cerificodos
de Recoblvels do Agronegdals, Sob o Ragima da
Garandin Fame & Methores Esforgos da Colaiagsn,
‘da Débcimel Torfcelfs o Dicims Cuarts Siénss da
Primeka Emisssd do Octants Secxbizadors SA
pgor colebrado enlre o Coordenodor Lider o os
Participnites Especiats, com  inferveridnsts o
mmafincen ¢a Emisson;

& Comrale di Ceeshs i Aglisess de Cradilos o6
Agronngdeis & {Rdras Asincas, celeboads am Sde
derambeo de 2013, entre & Emissara, a Cedenis o
os - Agentes de Poomalicacso de Créditos o
Armnqbth e Cobeancn, por mels 4o qual o

Codaris crdau on Créddos do Agromegotic a
E miigsain;

0 Comraly  de Presiacho da  Servicos  de

0 Formmlzacho e Cridios do Agronegdcio e

&

Cobranca de Diredns de Crédho Inadimplicos o [

@

231



W EIER Nl

Dwdras Avsncus, colobreds am 5 o dozemibe de
2013, entre o Emiseora & 02 Aponies do
Formalzagdo os Cobdios do Agrmgdcs
Cotwanga, com mulne 6o Agends Fiduciing, por
inely 4o oual of Agentes de Formalispclo de
Criditos do  Agronepicly o Cobranga sdo
contraladon  parg . presisclo . do  sorvigow de
vorificagdo da formalizagho da ceesdo @ cobrunga
judiclal fou exirajudicial dos Diroilos de Crédita
Inadimplidos,. sendo o Aguenls de Formalirsslio ds
Crisfidng  do  Aponegholo e Cobranga |
respanisi pola cobranca oxbrajidiclal & o Apnnin
da Formalizeclo de Crédiios do Agronephcio o
Cobranca | rasponsivel pals cobrance jugicial:

o Contrata Ge Preatacks de Sondcos de Cobiranga,
cefabrnde aotre o Eméissora & o Badesco, por
i o quial o Bradeson ol condratado pasa @
prestaciio dog senvigos do cobranca bancana dos
Crédiios do  Agrodegdto, qua compreenderd,
dnine oufres atrbgictes, B dsponblizaghs Ao
anpess an Agents de Formalizacis da Crédees do
Agranspacis o Cobranga Il no sstema gue: contém
icdss a8 informaches relatives . 208 Bololos
Banchnios, pam que o Agente de Formaizacho de
Crédites da Agronegbcs o Cobfanca |l envie, sm
nome  da Cedonbe, os Boleks Bancaros  sos

reapetiivos Dinadonps,;

a  Contrott  de Coordenecio, Colocscho s
Distriteiagio Pobiics de Cerlificados de Recablvels
the Agronmpscks, Sob o Regime de Gamnhis oo
o Meihooes Esforpos de Colocacho, da Dhcima
Terceirn & Detima Quada Sdres 88 Primera
Ermussio da Coleme Secunitizadora 54, calebrsdo
il 25 de novenibro de 2013, enlre 0 Emissors 8 0
Coordenador Lider, com inlananibnea 8 mdncia
da Codarito;

o Conbalo de Prestagio da Sondcos dé Agenin
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Digilador, Agenta de  Conta, Agonie de
Fagamenio,  Custodiande &  Outras.  Avenges,
calpbrado om 28 de novemie. G & Emissors &
o BNY Melon, por maie do qual & BNY Mallon
ficind” rRsporddval; ‘dectre outras abifwicles, em
nama ta Emissoda. (1) pels sscrifngSo dos CRAC
(i} pedn digiiagho » registio pars fms de cusbidia
alotrinica e de houkdsacde nancein de evenlos da
pagamenios das. CRA Sénier & dos GRA
Mazaning, ha BMAFEBOVESPA o na CETIP. parm
distibuigdo o mefopdo  primdtio e pam
negaciagha no meccada  secunddrc) (i) peln
SHDCAG B TegEsiro par fing de cushidia edeindnen
¢ do liquidecde fnanceiss de eweros e
pagaments . dos CRA Subordmads aw
BMEFBOVESPA 8 na GETIP, confarme. o caso;
() peln nherfurs, manuisncio, mowmentacio e
encarmamento da Corta Yinculada, de acorde com
a5 instrughes recebidas pela  Eméssora em
eonfurite som 6 Agarts Fidusidds: (v polo
recalimanta doa valaral raldlves & louldacds
Imanceira da inMegralizacls dos CRA, (vi] pels
maizncho da Mquidngho finnnoein dos nvenios de
pagaments dos CRA. na CETIP e
BMFABOVESPA, (v} pela  custidha  dos
Dotumanlos Comprobatitios & do Termo de
Secwifizagho, = (vil} pela verficaclo do
aleredimanta  (peios Dewilos de Crédiio)  sos
Cortdrios de Elgibildade. O Contrato de Prestacio
de Servipos esiobsloce todan ws cbngagies. @
respongsbilidades do BNY Mellon no Smibio da
Emimsiay;

o Canirato de Servigos de Agerciaments Banclio,
colpbrado am 14 de agosts de 2007 enle o
Bradusco 8 o BNY Mefon, por meso do qual o BRY
Motan slelua com oxclusividads & sbetum de
contas vinculmias no Bradesco,

233



o Banco Volorasim SA.,  insliscde hnancaiia
miegrante do sisieme do distibuicio do valores
mobdidsios, com sade na Ay, das Nagdes Unkdas,
n® 14171, Tome A 16° andar, Cidode de Sdo
Pauly, Eslado dp 380 Paulo, Inscrito no CNPLUMF
sob o n. 50,588, 11 1/0001-0%;

0% CRA Sdnion, os CRA Memmng @ o CRA

Buboedinads. quande relerdes arm conjunin:

o8 porfllcados de mecobivals do agronegdaio dd
13* {décima Wwookn) sdeim da 1% (primaia)
amiszio da Seconii=adom:

o canficacos: do rooabivess do agronegdcn da
14* (dieima quarts) pire da 1" (primeies) emisado
da Secuiitzadon;

o cofificaca de recabivees do ngronegdoo da 12°
(ditcimn sisgunda) sdno da 1° [primeim) emissio
diy Secyritizadors;

a iotaldade do5 CRA em dimacia ng mencosa,
Excitiidos queies da thilandsds da Cadsnte & on
gt Emissors possuir om Esaunars, ou . que
sajam de . propriodade  de  seus  repeciivos
conlrdidoeas ou de quElper g8 BUaS IeEpeclivas
controladas  ou  coligadas, doa  fundos de
Evitlimants  adrdiiiredon pod | soCiedades
mitdgranble do grup econdmion de Emissorg adig
da Cadente ou gue tehbiam sums. carisris gevidas
por sodiedidEs integramieg de greps soonbimito di
Emissorn. wfou da CQislonte,  bem  como  dos
respecivos dietones ou consalhslios v respeclives
clinjuges;

of Diroftos de: Ceidita idenificados no Anaxa |
daslo Tarmio de Seoudizecio e no Anoxo | do
Conirato do. Cesalio, o quais Toram cadidos pala
Cocdimbe & Secuttinrdors nos lermds do Condrabo
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di Catain, & comphem o lastro dos CRA

ay Crwfilos a0 Agronegdse gue  tenham | sido
devidamenis. pagos por sous Devedores  abtd w
ieppacies  Doln do Ewenio  de  Leuider do
Pt Sedarad;

o crilérics de elemblidads utiiadon pars sslecio

dos Créditos do Agronegoci, of GUAK Serdo
vorficados.  polo BNY Melion nos leemos da
Cliwmuin Segunda do Contrato de Cessiio @ da
Claumiila 1V do Contraio de Prestacso de Serviges,

degpesas da Emigsota com a CVM, CETIP,
BMEFEOVESPA & AMBINA, comform o caso; {5)
comissing do esuturachs, entissldo. coordunacio
& colocaghs dos CRA Sanlor g dos CRA Mezariing,
por ocosilo de sua distdbulclo poblica. @ demals
valodes devidas nos dermon des Documenios da
Opprachio, incluinds, conforme aplicavel, - aguetns
rifativan A realiregso de mad show @ marketing,
(M) despesas com confocglo g prospects; ()
dassna som 4 pulilicacho dis avisos B0 Moo,
snumcios de nco e enceramonie da. distribucio
publica des CRA  Sénior,. na  farma  da
ragulpmentacia apdicial; (v) honembnog & démass
virhing & despesns imisils devides A Agincis da
Clhssificscdo d& Riscs, a6 Bradesss, oo GNY
Meflon ¢ a0 Agerte Fiducidro, (W) honarinios e
demals verbas o despesas devidos o advagados &
consulicros, noamdos em razde da andliss alay
dphoragho dos Decumenios da Operagle, de
procesay de diighneln legal, bem como da
wmissio de apiniko legal mlacknads & distbuicla
plbicn don CRA Séniad @ dos CRA Magzanne; (i)
despesEs com repislios ks acs conmgebenies
caridrios da reglsino de Hlulos & documonos, {vill)
honaréncs  refereniss & gasidn, realizachc &

.
/
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administraghy do Potindiks - Separado, @ (k)
mmmnFuﬁnﬂm I'I?-'I]EEEE

{I:mn&mmm-ﬂﬂwm
BMEFBOVESPA, cordorme o case;, (i} honoririos
@ demals vorbas o desposss inicluls devidos ao
Bradwsoo, o BNY Mallon @ at Apante Fiduotirin;
{d} honordnos @ demets  webas e dospase
devidos a mdvogodos i comsultores, Incormicon om
mAzfo da andline i slnborscio dos Documa ios
da Operaglol (V) deapesas oim regelroe junio
ans compobsnias cidaios do myisto de fikos «
docuimentos; & (v) honordrios refeantes & gestiio
reafizaghe o sominintracio  do  Pafrimdnie
Soparads;

w Comissdo da Valores Mobilinios;

A datn do omessfo dos CRA. qual eeis, 18 de
darembo da 2013;

5 5% (quints) Dis M8 do mis sibzamuenta b
oeoménciy e um  Evants de Liguider do
Patrimanic Sepandn,

i gats o8 vencimn ofoties dos. CRA, qual s,
31 g julbo de 2015,

ol MEsed do abill, main, Gposln ol SabimSiro de
s

qusinguer despasas desciiss na Clausuls Cullize
duste Tarms de Securtizagio

06 TEVeNCOdOres.  IncUsirngs.  datibuionss &
proulies rurals, pedzoas Nakcan elod jidices
piEirentes aog dulansips aiiColE
comafcinizados poln  Codonhkd, dSevesoms oo

¥

)

Dirwitoe o Crédio; _
il j

o

g,,.f"\
1
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"Rirnilos do Cradio
|madimgdides

RN T TRL I ]

qusguer dia que nlke sela sdbado, dominpo, dia
declaado coma feriedd nacionsl oo dias om gue,
e sualguar matnes;, ndo haje sxpoedisiie ancano
N praga &m, que o Smessera 4 sodieda ou em
binbile  nocional, resablviedon o3 cascs oS
pagamontos. dovam sos sealizados por mew da
CETIF, ispdtoss om  que  somanks ool
considerado Dia Ul qualguer disn gue nio soj
sibado, domingd cu din declamdo coma fariads
nacioné wiou por meio din BMAFBOVESPA,
hipdtlose em. gue somante sam: corsldersds D
Litih quasdquiar din ques nide sele sibado, domings ou
:ﬂ&ﬂadmadum!mmmﬂwhnm
e munialpin de 58c Pauln, Entado de S&a Pauds
Exclusivamants pat o edlicuda de Texn de
Ramuneragan. ser considerado Dia (N qualgues
dia gue ndfo o sado, domango oo dia
declarado comd Terad neconn

o8 Cradibas do Agronegdcse vencides o nike pagos
pias respeciivos Devedones nas respecthas dhlay
i vanErmanes.

o8 recablveis originados peln Cadenle & razio
da roalizacho das Operagbes da Comgea & Vends
e o8 Devedanas:

oF dirgitoa do onbdibe gue venham e ser debdos
peds Codends contis & EmBsora am dedombnces
i cnsala dos Créddon de Agronegiei,

o% dotursEnios Gue  svidenctim @ exisbénce,
valelade @  exequiiibdade das Operagies de

Campn & Venda, quais ssjam. (1} as Duplcaias: ¢

{ii) o Avisos de Recebimento relatives & enlrega
bog Devedores das Nolifcacles de Cessdo o do
Condighies Mogocing,

o8 dooumentos relalivos & Emigade, & Diomta, 4
Cferda Rostite o & Colocacio  Privada, | quiss

i

-
-
4

L"q" A
-
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sajwin: (i} o Contrato e Casslio] (U) ¢ Instruerisiis
da Flanca; (i) os Doecumentos Comprobalorion:
v o pesenie Twimo . de Securilizachke; (v) o
Conlralo de Cobranca Bancaria; (v} o Contrale de
Fomilizagho do  Crédfos do Agronogdcs o
Cobranga de Dirslos de Cridite Insdamplidos; (v
o Contrafc de Prestagdo do Servicos; (vill) o
Botetin de Subscrivio dos CRA Sdnior (ix) o
Bokatim de Subscricio dos TRA Mgz, {x] o
Botatim U Subscriviio do CRA Subordinade, (x1) o
Coniralo oo Distnbuiciio. e {xi) ¢ Commate de
Adeshio,

a8 duplicalss cort O pealls dos Devediored, por
maio das quals as obrigactes docoeontes das
Operagies de Cormpal o Vienda s80 sstabalocidas,

i prosanbd emissio oo CRA Subordinado da 12¢
(docema segundal, dos CRA Mersnino da 13
{décima larceira) o dos CRA Snior da 14° (décima
quatin) sdidi da 1% (prmela) einissdo  da
Emisnon;

A Octante SocwdAzesors SA.  confoma
funlificads no peedmbule  deste  Terma  de
Socurdizacho;

2 KPMG Acdiiones. Independenies, Bom sadn na
Cidode de S8 Paulo, Estate de Sdo Paua, na
Rua O, Reass Pass de Bares, 7.5 33 17 antdar,
imscria no CHPLMFE 2oh o n® 57755 2170001
a1

&4 evenis quin mRlltam am - daponbilidede de
caixn pely Emissora o Conts Vinculida, em
docomincis e wm Events de Lligider ds
Patrimdnic Separsdo;

i werifcacho de gquakguer dos seguinbes ovanins;
gue ensejardo A& bouidagio do  Patiménio

12
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Separado; (@) pedkhs, por pare. da Emivsors, de .

qualquer plano do  recuperacho  |udicial ou
wxirajuticial o puilguer oedor ou | closss de
crogdoces, mdependentamenio de ter sido regusrida
ou obtida homuologacdo judiclal do referido ana
ou raquariniants, pola Emissora, oo n

judicial, independentamante de deferdmenta  dn
procotsamanla  da  recupaaolo oo 08 B
concessdo palo i compoienial (B) podido da
faldecsn  formeksdo . par  (omowinos . am o Geoe da
Emigagra 8 ndo devidemante alidids ou cancelada
pola Eminsors, conforme o caso, no praco leghl;
(e} decrelaglo de lalincia cu spessentacio de
pundidn de mdcfalncli pobs Emissora; () nda
pagamants  pela  Emissorn  das  obrignolbos
pacurildrias dovides a gualgeed dos Tildars: de
CRA nps date previslas mesto Termo  de
Securitizaghio, nio sanada no praze de 5 (cnco)
Dias Unfs contado du datn de vencimento orignal,
dénde que a Emissors fonha recebido os
papemenins afetuados pelns Devedons na Conty
Vineuladn, a [n) daseumpamanin pala Emissara de
quakiuer obrigaclo ndo pecunidrin prevists neats
Termo de Secunlizachs, ndo sansda no prazo de
30 {irirta) dina comidos contados dn esls do
moabimgnio, pala Emissory, do aviso sacrts gue
e for anviado  paio Agents  Falecling  nasds
spndido;

o rmoshimanty ©ga somalona seE  guiEl Ow
supsrion @ 10% (dex por cenbo) do vakoi' iolal dos
Créditos do  Agmnegbon  decoreils (i} do
pagamenia dog Cobditos 90 Agronegicio; (i)
papannindy da hlubls Indenlzabisia, (in) pegaments
do walores ovontualiments  mommeatos - pelos
Apenits de Foimollzacds de  Cridics do
Agronegbon o Cobrangs, em decominea de
cobranga extajudicial wieu pdicial de Direftos de
Crégio Inadimpldo, ou ainda (iv) de quaitgue
valoras roipcionados aos Criddos do Agronogicio
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"Eudo de Resstun

. N

que resullurd om disponibilisle dis calis parg
Amorizngio  Extraordingna  ou Resgain
Anlecipado. nos lemos &0 dam 51,148 ghaiko, Os
valores  oriumdfos  de  qoalquer  dos averdos
desoribos 'noe Incinas (1} 4 (V) acima deverio sar
inveatidos om Outros Athon abd quo sedn rodlizads
s Amortizacsns  Extaoidingnis o Resgele
Anjogipado, condonmie O ceso;

n goraniia fidejussdrin prestada pela Gamntiden,
por meis da quad o Garanfidass 38 obriga como
fisdorm & principal pegadom, scidEnriaTAN
fesgansdval com 8 Cedendn, mlusivamanile pel

- pgnmants da Mulls Indenlzabina;

o hando compatts por REE0 000,00 [cinguanta mil
fenis), que serk uSzado para provikic de
pagarmenis do despesas fuluras &9  Palrmmdnk
Separadt o deward G investido am Cutros Alivos;

a Cheminova AS, socedide conslituida
existonte de scordo com a% leis da Dinamarca,
ooy sedle na Thyborerve) 76-78, Ranlend, PBE7D
Hasboare, Dingenarca, regisirade sob o CVR n®
12TE0043,

o Indice. Goral de Pregos do Meicado - 1GP-#),
caleulbde & dhvilgado pels Fundacdo Cetlso
Vargas

aj em melacis @ mostemenion em guolad de
lundos. do  Weostimonts, qualgeer umn  es
soguinias. mstiluiobes: (1) BRAM - Bradescs Assul
Mapagamant SA. Distibudora de Tihos =
Varlooes Mobiiaaos: o (i) ARX Capithl Managaimont
Lislei w B) am ndachs w  vedbidiedon o
Corifcadas do Dopoaito Banears adny oirecies
comromizsndas.  guaslmesy =R das saguines
inatulghom: (i} Banco Bredesco SA; (i) Nl
Unibanie S A (0} Banos Santander Brimil 5.4

4

L;_..---I’x ,*
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“Wssinugio GVM n® 414~

“Intsirucio GVM n ® 476"

BF, PR

(v} Bunce Ciibank S.A., (v) Banco do Brasll S.A_
v} HSBC Gank Brool 5.4 - Banco Mittiok, [vi)
Barto Veloramim 5.2 @ [ve) qualguer inslduiglc
ntegrante do mesmo  gupo  ocondmico  das
InstEuipbis Nnemcsias simd rofoddis,

o Irstrpla da CYM n% 28, da 23 do novambire da
1883, conformen nllenda;

# Instiugdo da GV R 400, de 29 de dasssmisn
da 2003, corforms alierada;

a Inabareo da GV 0 ® 409, da 16 de apoato de
2004, onforma attorada;

a Instrugho da CUM n® 414, de 30 do dezemben
de 2004, conforme aitorada;

n Instrucho da CVM N 476, de 16 de jancin da
2009, edrdarmie aferada;

2 Instegie CVM n® 480, da 7 da dazombn da

20049, eardorme ditsrada;

& Instrumiento Paiculsr da Flanca, calpbrade am 5
da dezembro do 2013 ontre n Garantidorn, o
Emmsim o & Codente, por meo de qual @
Gurantidora a0 obogn como fiadors @ prncipal
pagadors, solldamafmants | redponsdval oo W
Cedenty, sxcloanamenta palo pegemendo da Mulls
Indemizaldrin;

od delensives agricciss  comwipizados pela

Cadsinbe,

o8 investidores gualificados, s definides nos
termos do artgo 108 da instrugdo CVM n® 400,
aplos o adquint os CRA S#nor o'ou do aitigo 4* da
Instregho OV 0™ 478, aplos @ adouwis o8 CRA
Mezaning, conforme o casa;

15
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"Nollicaches de Cosslio ©

TR

0 Lol n” G404, do 16 de derembro &o 1976,

Blel A" A FH de 14 de uiho de 1965, confinme
mitirada;

o Lol 0 BAE0, da 22 Ba sgowta e 1084, conformn
afemda:

a Lel n® 6514 de 20 de movembea da 1907,
ponformie allerads)

aLain® 10931, de & da sgoske de 2004, confarme
allermda,;

w Lol n® 110768, de 30 de dezombm de 2004,
eororme altermada;

o maniante minkse de 100 (cem) CRA Sénior no
wainr de R0 00000000 (irinta millies dé raais);

a pantely do VWalee da  Cessdd gua  serd
parciaiments  refida - na Contn . Vincuiada, - em
manfante equvalente Ao Valor de Cessdo dos
Cradnos 4o Agonegicio ciies . Duplicalas - néo
fonhan  skfo  dpresenindes ath & dale  do
pagamants do Vislor de Cessdo Enquanto refrdo,
il e rikinbe serh mestide am Dulioa Ao,

o valt de denizacio devids pels Cedende d
Emizacts s lipoiess ds eecuclo da cessdo de
fuibaqual Crgdibe 0o Agronegdcio, noe tenmcs da
Claysuila Sexta do Contrale de Cessdo,

dd foles fecals abebrdomms omifidis pali Codente
para formafizacho das Operacbes da Compm o
Vianda

a “MNolficecsd  de  Cossdo & de Temmi o

e

(o 7
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Condiolen Nogoeias da Visnda da neswemos” 8 gar
dvdnda pola Codente a cade um gos Dovedoras,
com & respeciive Aviss oe Recebimanta, conforme
modalo consbante do Anexd 1 dao Contrats da
Cous,

& dintritnschio poblicn de CRA Sdrior ds Emisséo,
replizada nos larmos da irskucio VM R 400, &
guinl (i) & deshnsds sxclusivaments: a Imesidoes
Qualificadon, (i) serk  inlemedisda  pelo
Coordenadot Lider: (1] dependers de prévio
registro perante a CVM. o (iv) dependecd da prévia
subbcrmio e intografizacloe dos CRA Mazdning o
do CRA Subondieedo, A quuemidide de CRA
Sénior poderd ser eemeniads medanbe eogrcicio
il Oppdo de Quantidade Admictal do CRA Siknior
g Dpgaa de Lot Suplementar, confome dispoals
i e 5.1.2.2 abaixn,

a distritacio pdblica com eslomos mshitos de
oolocachs  de CRA  Meganing da  Emisslio
infixada nos larmos da Instruglo CUVM n® 478, o
noal (I} & destinada & Investidores Cualificades; (i)
sord intermadinds pelo  Coordemiador Lider, ()
sslard sulomalicaments digpensadn de reglstro
paranis & CVM, & (W) dopanders da- pévia
sibnericio & imepralracio do CRA Sulkirdinnds

He pparpodes da compol e wands 4 praim
realizadiss entre 8 Cedente e o8 Devedares, tendo

o ohijnin & omseisiveeis dos nsiumos;

o8 1iuics foderais do emisado do Tesoumn Naconasl
ou O BACEN abou qeotes o6 Bewdo(s) de
immslimants  dn classe. remda s, de pedi
consanador, que tenhalm) souls) patnmidnings)
algcade(n) prepondsranismants em fides lodetals
e pmisado do Tessum Naconsal si go BALEN &
que sejam  admiistrados  pela  |natitiiches
Autorizadas Wdichdas g Bom 2" aukdans °F 6 W

17
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/
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‘Emicipartss Enpaciaiy”

P TRk e

fa definicdo de “instiuisbes Aulonzadas” aoma; &
Certficados de Depdséo Bancadns emitidos ou
opecaghes compromesssdas contratadas com st
demais Insfiuichas Mubtrzadas Indicadas o tem
BT subilans T & il i oefinigho do CInsitukdas
Audorieadns” Scame, -8, am qEAKLIGT CRSO, oM
liguidez didrin,

ux  naliedas  mbegrandes  do  slabema  de
disiribuscio: de valgres mobilianos, que wenham a
sed convkdadas  pelo Coordenador Lider pasg
parliciparem de Oferta /oo da Ofeia Restita,
noenas pare  recibimerlo de ordevs:

o patiménio conetifiids aphs @ mslidviche do
Foginie Fillcling pela Emsssors, compesio polos
(i) Creditos do Agronegocio: (i) Fundo de Resanva:
(i) Garantu; {iw) Mantante Reldo; & (v) veloms
mne venham ' 8 ser deposEsdos na -Conty
Vinoulade, O Paliminlo  Sepamdo ndc 58
confunde com o petrimbns comum da Emisson o
B0 disling: axcheivaments & liqudacho dos CRA
das 12* {ddcima sequnda), 13" (décima terceina) &
14" (ddcima guarta) sdies da 10 (primsia)
amissbo da Emssnre, Bem como 8o pagamanis
dos mespeciivos  cusded de adminisiracsio e
abrigphes fistais,

& inleivaly de lampt quis sa inigd e Dald do
Emizsfio doa CRA, ihdusive, @ tenmina na Deta de
Visncimnnio

o proco o submonchs coe- GRA Sénler dos CRA
Mozsning ou do. CRA Subordnado, conlomme o
cago, no Ambio da Emisalo, comespondants oo
Yalor Marminal Lintigro, aomsido da Remunemcio
dop CRA Sénior, da Rerameracio dos CRA
Marasmno eu de Remunomgie o4 ORA
Spbordinese, confarme o eano, cpculadas de
forma cumulnsiive, pro i fampans, desce o Dals
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B . W kiR

di Erminelo a6 & dats da efetive inegEokeacis
dos CRA Sénior, dos CRA Mozaning ou do CRA
Sutardinmdo, de aoardo com o fWesanie Tonmo de
Securifizagho;

¢ procedimero de colela de o indengles e
Investmants’ ponduzido palo Coordonador Lider,
nos temos dos pardgrafos 1% o 7* do mligo 23 @
dor Artige 44 da Instrcdie CVI 0 * 400, por mek
do-qual o Cosrdenador Lider vorlicon & deminds
do mercads palaz CRA Sdolor e pelos CRA
Mazaning, boen como deflnkl @ Tawn dw
Remunoraclio dos CRA Sénior 0 o Taxp de
Rarmmaracio dos SRA Mazaning,

i proporclo do Valor Keminal Unitino okl des
CRA em relacho 80 Vakor Total da Emissso, qua
absorvam os soguinkes critéoos: (1) o somatdrio do
akor Hominal Uniténo doe CRA Sénior deverd
cormesponder @, no mawmmeo, T0% (selenta por
ecenity) da Valor Tetal da Emisshe; (I} & somntdris
& Valsr Mominal Unitére dos CHA  Mezsnicg
duvard comesponder B, Mo minims, 28% (vinle @
Qi pot oo o Vakor Todel di Emissdal o (R} o
Valor Nomingl Lhetans oo CRA  Subardinmds
davara cormespordor & ™o miims, B (ol por
eanbol, do Valor Tolal da Emissas;

o togme  fiduciéso sobre os  Crédios do
Agronegtin, o Fundo de Reserva, & Garenlia. o
Mantante Retide & os valores que venham & ser
deposiiados. ma Conla Vinculada, inetiluldo pels
Emissara na loima do aie ' da Lal 0™ 8514
para  constilicho do Palimdnio Seporada ©
Regeme Fiduclicio segrege o Cradios do
Agrontgachks, o Funde de Resenm, 8 Gaantly, o
bberans Fotdds @ o8 valores gie veitsdm o Ser
depeatedos ra Contd Vinculsdn o paririmanis da
Ermssnora ald o integral cumprimants do keclak as
obrigapben © relalvaz &of CRA. inclulnds, sem

19

()

4
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B | EIREThE el

limitscio, o pagamsns miegral do Waler Nominal
Unitédrio @ o valky comespondante § Remunerscdo
dbs CRA - Sdnipr, & Remuneroglsn dos CRA
Memaning &8  eventual Rerwneragio da CRA
Sybordimato;

& mibdla pondomds dd Resmosmco dos ORA
Sénior, 0 Remunomcho dos CRA Moznrino o a
Rarmenaracho da CRA Subaselinmis:

A TemuieTachs que sard pagn aos Titulares s
CHA Mazmning, ncdents scbee o salds do Yalor

‘Nominal Linitieio dos CRA Mozaning, dosde & Data

de Ermssdio als » dala de pagamenis; composds
por jurcs equivalentes & Taxs de Remunersssso
CRA Marmaning, caiculados o sconds 2ony &
farmula ‘deacrita no em 5.1,11.2 datle Termo do

Secuntizaghs:

& remuneracdo que serd page aos Titlvbres do
CRA Stnior, incldonte sobre o saldo do Valor
Marminal Unitirio dos CRA Sdnior, desde & Dala de
Emisslc &lé a dats de pagamenic, composis por
jeos equeralantes & Taxa da Bemurmracis CRA
Sdnior, cslduledos de scordo Com A Bormuls
descrila  no- fem 5L.111 deste Termo  de

Socurizacho,

o Thuier do CRA Subordinado ferd remunersclo
aho equivalerda & miédia pondorada  da
Farmmerasbo dos CRA Sdnke o da Roemuneracio
dos CRA Mezaning, mcdanty scbve 0 saldo do
Welod Nominal Unins des CRA Buboedingdo,
dosdy & Dola de Emisslo ald & dold da
pagamanky, composin por jurcs. oquividonies &
Taxs de Renmmwrsglo  (SRA,  Subaedinade,
calculngos do aoordo com & frmula devcritn o
dem 51113 desls Termo do Secuililecho,
pbisarvadt gue o CRA Subordinedo somaeive fsrd
Ju @ mandante gue ke deponhel ppde a
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“Rasgate Antecmado’™

& AL

pagaments mitegral dos CRA Sdowr o dog CRA
Kazaning, conforma eslabelacido no Bem 51,193
st Tarmo da Sacuf teagin,

o resgMe enleclpads tal dos CRA gus serd
realizada i hipotese da fam 5.9, 144 nbding;

A V2" st de Emessho, composia pele CHA
Subordinado, @ 13 séne do Emissdo, composii
por CHA Mezaming, & 3 14" séne da Eméssfo,
compisla pof CRA Sénior, guando mfeidos am
SOl

eignificn, para o porfoda ontoe & Data de Emiesio a
B Dela de Vencimento, 18.48880% ao s,
Irnuﬂﬁ_mhqnvmﬂmwi Linildrio dom CRA
Mazaning, emcidsdi am mogir oo ohpltsiznela
composte. e forma pre e feenpons por D
Litise, com’ base e um ano da 252 (durentos &
cinepiantn & dols} Cies Utets,

sgnifica, para o porkado onire o Dite de Ermasdo o
a Data de Vencimeanto, 11 023240% 8o ano,
incidanis sobre o Vislor Naminal Uritdna dos CRA
Sénior, calculada emn regime de capitaliracso
comgostn, de forma fro rate tempors poe Dias
Uteis, com base am um ano &6 252 (durenton o
ginguanta & doish Diss LAata;

significs 0 mddia ponderads da  Taxa oo
Romungragho CHA Séolof o dn Toxa do
Remunaracin CHA Mezaning, ncidente sobre o
Vilor Mominal Urndang dos CRA Subbscdhnada,
colculada em regime de capilalizacio composta,
or fomma peo e tempons por Dies (Meis, com
base om um ana do 253 (feenios ¢ cinquenis @
Bois) D Utes,

B reddia pondersds di Toavs de  Ramunecagls

|

e ‘P.'J‘

\Iﬂ.
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EBF TETR el

CHA S&nlor o da Taxa de Remunaagds CRA
Mazaning,

o proEanis Tomme do Securiicacho de Coinlon do
Agronepicle das Ddohne Segunda,  Deécima
Tercaira & Décima: Ousra’ Séres da Primalra-
Emignfdin oo Cotllicados do  Rocbhmin o
Agronsgaca dn Detanie Saccrizadern 5 A

e Tilulnees dis GRA Senior, os Thidares de CRA
Mezaning o o Tililer do GRA Subordinada, giands
rofardos am conjunda,

o8 investidoras Cualificados thilares de CRA
Mezaring,

o8 fvestidores Cualificados. Uilares de CRA
Sfnior

a Cadende:

& prags pago poly Securdizadorn & Cedenls pals
BquisiGho  da toaalidade  des  Creditos  do
Agrenegtois, chnforra definkls o Codlista ds

Corsenfi;

o Yalor Nommal Unitdng dos CRA Sénier, o Yaloy
Noniinal Undiro dos CRA Metamng & o Vialor
Nominal Untane do CRA Subordinade, guando
neferidos am oo njunk]

na Dale de Emissio, o vakr comespondenin &
R 302.000,00 (tregenios o dos mil reais),

na - Date. de Emissdo, o valor somesponsdonie &
RE300.000,00 (ezarion mil rean);

na Data de Emisslo; o valor comespondante @
RS 1355400019 (um milhdo. irezenios 8 vinlo a
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anco Ml & guatiooenlnl. meals & dazenovs
cantavoe) &

“Vaior Todal de Emignia” na Data da Emssss, o valor coraspontsnta & RS
B4 748 400 19 (sessantnh o quaim  mibded,
sotapenton o quaninds & cinto mil & qustrooentos
ek & dazansve eavos), conformis dafinkls no
flom 5.1.4 do progants Tarma da Secutizailo;

1.2  Todas as dafinighes astabalecidas neats Chlumuln Primairm owo designiam
o angular mcherdo o plral 0 vicswersa @ poderfio  sor ompregadas
inciainipmente ne glrere masculing o femiting, conforms o caso,

CLAUSULA SEGUNDA = DA AUTORIZAGAD PARA REALIZAR
A EMISSAD, A OFERTA, A OFERTA RESTRITA E A COLOCAGAO PRIVADA

21, A Emissora aSId AUIDMZACA A reskzar & Emissho, & Ofena, a Ofsna
Raslrits » a CHocacse Privada, nos armos do atige 12, inciso I, de seu Estabsle
Socinl, A realizagho da Emissdo, da Olerts, da Ofenta Resirita e da Colocaco
Privada, bam comd ssus termos @ comdiches, foram obeto de deilbaragdo @
sprovacdo pota Assemblta Goral Exireondindng da Envssoa realizads om 12 do
Rovambre de 2013,

CLAUSULA TERCEIRA - DA VINCULACAD DOS
CREDITOS DO AGRONEGOCID

1. Peip presante Termo de Secribzachke, s Einiksora wncula, em camsler
irrevogavel & srelrafdiel, os Crédilos do Agrenegden & & Garantia, inchuindo seus
TOspoCived - acassdiion, Bos CRA objole di Emisslo. cordorms corachersicas
descrilas ai Cldusula Quinta abaixo:

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS
GREDITOS DO AGRONEGOCIO

41 O wnlor fofil dop Crbdilos do Agronagdcio winoistardos & pressnte Emisala
& e RS TH062 513 .00 (setenth o irts midldes, sassantn & dois mel & guinhenes &
trme maals s povantn @ rds centovoa), am 5 de dezmmbro de 2013

4.2 Os Créditos do Agrmnepdclt vinecllados aca CRA fomm aaginados. pals
Caddenio & dicsron des Opemcies de Compm @ Vends realisodas enifa o8

e

B RV sk
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W#lﬁm.mmthmMm roprsandmlos palos Decuemierios
Comprobatdroa.

i3 O Doounenios Comprnbatinios rajreperdnm & COMIrovan o ongem & o
exsy|bnpia dor Crddiina. do Agroneghcs.

431 As vias onpinai des Doeumentos Comprobatdnss, inoliabe Squives
-alelrfirgay, sardo maniidas sob o guards o custdaia gn Custogdinnie, nos MO &
pant ob efokos dos amigos 627 o sequintes do Cadige Chil a8 liguidacho da
\ntalidade dos Créditos do Agronegdoio, noa tarmos do Contrato e Prastacho de
SArICTA.

44 As condiglos o procedinienics que serfo sequided pars 8 custici dog
Destalmaniss. Comprohaldeics, bem como disiribuiSo dos recirsos recebids sim
mzko do pagamants dos Credilos do Agronegdeis pelss Davedams anconlaem-so
dpacriths nd Contrats da Prestacho b Sorvicog.

44,  As coracteristicas dos Créditos do Agronegico vwinculados & presenis
Emisado ancontram-44 descrites no Ane | @ este Tomo de Securitizagio,

CLAUSULA GUINTA — DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
81 s CRA apressniam a8 segonlés caraciarsiicas
51.1. Series

Secdo emiides 3 [nde) sdvies de ORA, sando-a: 12" ifdcima saglnda) sbrie
compesta pedo CRA Subgrdinade, & 13 (décma larcaina) sinie composta par CRA
llutn*mtuﬂ'!ﬂﬂuhmuﬁlﬂm cornpeiiia por CRA Sdnior

511 Quantidade do CRA

5134 Serhg amitidos pté 212 (duzentos ¢ doze HORA o ambito da Cferta, da
Odmia Fesints ¢ da Colocaclo Privada, sando b 151 (conts & ehnquents = um)
CRA Sénlor, ald 6 (sessorda) CRA Mazaning & 1 fum} CRA Subcrdinade. &
quaniidads da CRA Sénicr poderd sir aumenisds modinnbs sesrcicls ds Opcho
da Cammbidada Adicional de CRA Sdnme & Opdia da Late Soplernindan, corforme
disposts no ibem 5. 1.2.2 abaixs

]
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5122 Exclushaments am mlaglo sos CRA Banlor, a Emissars, oom a8 prdvia

concorditncia ¢o Coordenadar Lider & da Cedante, poderfi opar por aumantar &

dquanticade da CRA Sdnior eriginelments; ofmisce - am Wb 20% (vinhh poc cankn
FCRA Sénior Adicionnis™), nos tarmos do arigo 14, parsgralo 2% da instruglo
VM n* 400 ("Opclo dn CRA Sinior Adicionni®™) ' Coondenader Lider, apds
conisn o concondincn prévin dn Emssors o da Codents, com o propdaits
sxshuuive de atendar a8 exbosss de demands sanstatado no Protadimenio de
Sookiuldng, nos tormos do amgo 24 dainstgis SV 0 400, pedard optor por
disbrbiir-um lals suplameniss do CRA Sénior de abd 15% (qunze por cento] da
‘guanikiade da CRA S&njor orgimnimanie cfermada {"Opoia da Lobe Seplomanin™ &
“CRA Sénior do Late Suplemgniar’),

513, Valor Nominal Unitirio

A.0.51.  Os CRA Sfinor lem Valor Nomenal Unitno de RE300,000,00 (irezentos
irill ek ) i Data de Emiasso,

543% O CRA Mazaning fm Valor Mossnal Unikitio de RS 50200000
(Fezantos a dals mil reals) ra Data de-Emisshn

5133 O CRA Subordinmdo tem \alar Nomimal Unitheo de RS 1.325:400,10
pm mehdo, rerentcs B owinle @ oinco mil @ quelmosnios. mals 8 dezenove
contavos) na Datn te Emisaia.

6134, Apds 5 Dala o Ermessho, cada CRA Sénor levd sou valor de
ntwgralizacho, amorteacde, sufdo devedor ou, hod hipolesey defmidan nesio
Terma de Socuritzacko, respate, calculado pela Emizeora & confondo pele Agimis
Fiducidirio, om cada Dia U, seodo gue o mesmo sovd equivalents a0 Valor
Hoeminal Unftdsio doi CRA Sénior acrescdo di Rommeraclo dos CRA Sénior,
calculada oo forma cumulaiiéa, pro mita femposs, desde & Dola do Enissbo ald
thals da wbutiva eibegaltacho, amarbzagho ou rogate

5135 mmanmdaEnmmﬁumnuumm:mm:h
mtegrallzagio, amorticegio, saks dovedor ou, nas hipdleses definklas noste
Termo de Secaitizacao, resgale, calculado pala Emissors e confarido palo Agants
Fiducdrio, em cada Din Uil sondo que o mesmo serd equivalents ao Valor
Mominal Lnddro dos CRA Meraneng acrescids da Ramuneracis dos CRA
Mazaning, calculadn e fonme cumulative, o -ma femgons, desde a Cota de
Emisaio oié o data da ofeliva megralizagio, amonizaciio ou resaatn,

LR S
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E1.46,  Apop nData ge Emsado. o valor da mtegrideecds, amonlzagss oo, nas
hipflasas definkias neste Termo dis Securitoacho, resgals do CRA Subordinada,
sarf - calculsdo pole Emissoen & oconfendn  pets Apete  Floutisng & san
Equivalenbe 0o valor (il do Palriménio Seperada dedurido do valor iotal dos CRA
Spnior @ dos ORA Mezaning eonforme fens 5134 8 5.1 36 azima.

5.1.4. Valat Total da Emissdo

O Valor Tatal da Emisslo & do RS 64 745.400,10 (sessentn a quatro milhSes,
sotecanios & quarents & Ends mil & GUAROCRHINE M B SOTHNOVE DIMMAVORT
Data oo Emmsfio, sem prejuim da Opgo de CRA Sénker Adiconals & da Opcao
i Lote Suplemartar

5.1.5. Valor Global das Séries

0 valor ghobial dos CRA Sénkor 4 de RE45.300.000.00 (gustents & cinco mihdes o
trpzenlos mil reaisk o valor giobal dos GRA Mezanmo & do RS 18,120,000,00
[dezoio imillxdus, conts o wnde mil jeas), o o velor plobal de CRA Subsadinado §
de B3 13035400, 1% (um milhae, trezentos B vinle & cinco mil & qualrocantos reais
& dezenove cendavosh Os CRA divordo cboadecar & Proporgiio de CRA daesdn a
Data de Emissdo ald s Dala da Vencimanio;

5.1.4. Data e Local de Emissio

Para todes os efeilos @ firs logais. & Dala de Emissldo dos CRA 4 18 de dezembm
de 2013 © local o wmisedo & o Cdado de 380 Peaulo, Estado de S0 Paulo;

847, Forma o Comprovagha de Thiuladdada

O CRA sio envlides soh & farma escritordl Pacs todos o8 lins de dirsits. sarfa
reconhecidon coma comprovanie de Thulandade: ) 0 exdrmio de posicho di
casindin expedido pela CETIP gu pela BMSFBOVESPA, coflorme o <asa, am
mome do respeciive fihdar dos CRA ou (B) o axtralo emiide pelo Agenta
Escribmador, o partle deipdormacdas que be forem prastadas éom basa na
posicho de cusbidin eletrdnecn constante da- CETIP ou da BMEFBOVEIRA,
cordarmi ¢ caso

5.1.8. Data de Vencimaento Logal dos CRA

SF R
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5181 Ohservodas as hipbleses de Amodizacho Extraordindis & Rasgate
Anbacipachy previalss neste Termeo da Secuntzacko, o CRA wencerds em 37 de

il dlo 2018
519, Distribuigho & Negociagho

S181 A dwirbuighe poblica de CRA Séuor serd mealieds noa ormos da
Festrugho CVW 0% 400, & qual (i) serd destada  Investidones Quatdicadaa; (K
serd  lienmediada pelo Coordenadsl Lider, o oual podesd coniralar o
Paticiparies. Expacises pars 0 recaliments de ordens, sendo gue os mesmos
suatio wob & coordenacio do Coordenador Lider e celebrardo com o mesmo
Contrafos de Adesbo (il depondard de prévio megisbio. pesante. a TV & {iv]
depandend da prdvia substricho o indegralizacho dos CRA Mezhnng & oo CRA
Subanfadn,

U R E-A Ampﬁﬁuﬁﬁlﬁ.MNlﬂmnﬂm'ﬂm
rodiflon o oolooneis, fos larmos da Instregs CWVM 0 408, & gued (1) serd
dastinnda sxciysraments & Investdores Cualificados, (8} seai informdinda pels
Coordermdar Ly, o qual podesd. condralor oa Paticipanies Espocias. parg o
racabimanio de ondans, samndo que of mesncE atuardo sab 8 coorderagio do
Cogrdenador Lider & opabrarlo com o mesmo Confrafos de Adasdior, (i) estard
automalicameniy disponsada do registro petante o CVM: & (iv) dependerd da
prirvin subscricio o integralizacio do CRA Subordinada

5183 A ook do CRA Subordinado serl reslzads por meio . de
Colocacso Privada funio & Cadanla:

51.10, Prego de Subscrighs & Forma de Integralizagios

61,901 O Progo do Subscrgho dos CRA gerd comespondants a0 Valer Nominal
Unitans dos CRA Sanior ou mo Vslor Momina Unitirio dog CRA Mozamo ou &
Valor Nominol Unftdrio do CRA Subgrdinado, confarme o casg, aoresesds di
Famunaischo dod CRA S8nlor ou da Remuneragio dos CRA Mezsmnd ou da
Ramuremeho oo CRA Subondinada, conforms o onso, calculsds oe. hrmn
curmilalive, A s dempoE desde o Dol de Emisado pi6 8 data da efetiva

Iintegralzacts oy CRA -

51102 mcms&wnuMMHmwdmmPﬁwdu

SubscrBo, &M moeds cormanle necional, po IAlermddie des poocedirmentss 1

oxiabelscidos pala CETIP & pels BMEFBOVESFA r
¥

ar

R
I'Iir '1 .I'Ilqllﬂ a
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51103, O CRA Subordinado podard ser inlegralizado am moeda  carants
fuasinna| Gy eom pacs dos Dénatos de Cokdio Criundos da Cessdo,

5.1.11. Remunsracio

511101, Bemunergcio dos CRA Séoior, O Waler Naminal Linithno dos CRA
Sénir ou o sEkds <o Viler Nominal Unitdne dos CRA Sanior, conlorme o caso,
a0 savd comgido manetasiaments;. O CRA Sénicd fadio js @ Tawl de
Romineracins CRA Sénker incidente sobre o Vakr Nomingl Unitdno dos CRA
Séreor ou © saddo do Velar Nomenal Unittng dos CRA Sénior, confarme o caso,
desde & Dats d¢ Emiesdo s o dats de pagaments, o pagta nd Dals de
Vencimpnda et na data om que ocomer wm dos Eventos de Amortizacio
Extranadanaria il na dola do Rosgals Andpcipado, ‘conforms definkds no dam
5.1.14.2 abaop

O calouks dos jeus obedecera & seguints Krmulac

4 WNa (Fatorhwos 1)

onda.

J walor unildno dof joros rMmarstones. devidos no fingl do
periodo, e capllafzagho, calmfado com B (oo} casas
chpcimais e smadondEmemo;

/Na Yador Nominal Uniidria dos CRA Sinlar, calouledo com B {oiba)
taEas decimals, sem arredandamanb;

Fatorduros  Falor o junss fixos, caloulsds com 8 (nove) casss decimaks,
EGTY IR W EBm G,

Fanor bunos I:T:; r'"
|

etate TR

iza A1, 05240,

oe E o rdmero de Dias Uteis snre & Dsta de Eressio e o data

wual, gsrvds "DF" um Ao inkskeo.

20
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i W (11, LA O Vakar Mominal Umbtano dos CRA
Mmummvmrwummmhnm conlormneg o
cago, NED el comigido menatatamente, Cs CIRA Mezaning Tarso jus 4 Taxa de
Romunaracio CRA Mezanine ihckdeme sobee o Vabop Mominal Uniténo dos CRA
Muzamng ou o salds do Vislor Nomial Uniténe dos CRA Mezaning, conforma o
cobn, desde @ Daln de Eméssdo abl & dalo de pagamenlo, e pagos ra Oola de
Vancimenio ofouw na dila om aue ooomer wn dos Eventos de Amoriizagao
Extracrdindria oiou na dala do. Recgaso Antocipado. conforme definkbo no Hom
5443 abalxn.

O galeula mm.m.k segirtn Mermuda

o VNa {Faorduros 1)

fnga!

| alor umiikng dos juroe remomemlcos devides po linpl do
pedods da capiallzache, calculads com. @ (olto)  casas
ifesctmiain saim dredoidamiiio;

VM@ Vabar Merminal Unitdrio doc CRA Mazaning, cafcundn com 8

{oite) canas decimils, sam arredandament,
Fapraros  Folor de jiems firos, coloilade com 8 (novo) cazas docimsss,
BT Arronendariento,

i

o
Pl e 1

18,4080,

% Ei

£ o numeno de tias Lies entre a Date de Emssdo & o data
aluad genlo “DF um ralemens imone.

51113 Bemunedsolo do CRA Subordinaile. O Valer Nominal Unitifio do CRA
Subgrdineds ndo  surd  comigide  monslariameste, O CHA - Subrdinedo - Lird
refnunerachs ahvo equivalonte & Tako de Remanemagle CRA Subordingdo desdo
B Dals do Emineds abd & dals de pogiomends, & guil sork cotrespondants &

ol
L TR

{_ fn A
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13,18% 80 wno, Incidente sobre o Vakor Momnal Undinie dos CRA Bubordinads,
calculada em fegimé de copitalizache conmposts, do foana pro rabi frnpons por
Dy Uleis. oo bass om umm ano da 252 (duzentds @ cinguents uthullli.ulfﬂnﬁ.
mwncﬂhsmmndnmmmnunmnhm“mm
disponivel apds o pagamanit mtegral dos CRA Snior o dod CRA Mazanine,

O ceuls dos Juros abadeosrd b seguinbe fdrmilia:

S PN (Fatorduros 1)

arpiiy

o wummmmmmﬁmmﬁ-lm
parioda  de  capitalizecSo, calculsdo com 8 (o) casas
decimale sam amodondemeanio;

Viia Viskie Nominal Lnfdde doa CRA Subordinado, caltulado. com

B {olte} casas dacimats; sem amedondamenio;
Folorhwos  Fator de jures fleos, -calculedo com & (nove) casio deckmmes,

com amedondamento;
=
[EEL]
|

onde
L) 13,18
oF Ennﬁmhﬂln&nmnﬂmhﬁﬁnﬁ.muﬂm

pagarmsnks, conforme o caso, & 4 dhbs alusl, sende “DF um

AT -dndming.

SA1LEL A Remuneragdo do CRA Subcrdinado, bem como 8 amaizacho
ce wou Valor Nominal Unilério poderSo sor pagos em oeda comants nacional ou
mediante & enlega de Dinslios de Crédio Inadimplidos. B exclusive critério da
Emissors, observads que o pagamento da Remureragdo do CRA Subordnado
oiou da amorizacko o Valer Nominal Undlieio do CRA, Subordinads mediante a
onbrega de Dirgilos de Ciddile Inadinplidos serd lelizeds lors do el
CETIF & deverliser comunicado & CETIP, a0 Agonte Fiduckino & o BNY Mallcn
codh anboceddncd minima de 2 (deis] wals do efstivo pagemonio.
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549114 Exceio nas lwpoleses de Amodizacso Edracrdinaria o Resgole
Antacinacs previstas na ibem 51,14, abaino, 8 Rrmussracio dos CRA send devida
ntsgraimpnio na Dala de Vencimenio, observada 8 preferdncia dos Thulares do
CRA Shror no regebirments da Renuneracio dos CRA Sémvor em relagho oo
domme Thulared oe CRA, & & prefevlncia dos Thulares de CRA Mezaning no
recelimants ds Renunerspio dos CRA Mezanev om relacdo oo Tilular de CRA
Subordmnede, comforme. & odem de slacagso de recursos disposto To item T34
abaixg.

5112 Garamtias

21927 Conforme praveto o Insnaments de Flanga, A Ganmniooms onigou-se
corio fisdors & priocipal pagadons peranky o EmEssors, solidaiiments responsdvel
tom p Cadante, axcusiamanta pes pagamants do valor inegml cormespantents
it Multn mdonizaldrda, i hipdtese do resoiucdn da cessdo de qualquer Crédia do
Agrenegicks, nes termos da Cliisula Seuta do Contrats de Cesslio

51.122 Cass i Gamnhidom descumpra com suns obrigacies nos termos do
Inslrumemo de Fianca, & Secuntizadors oo o Agente Fiducidng podarss promowver
iinlimisnde na Brasil acio de cobrancs, posio quo o Instrumento de Fiancs & aim
hula axecutive  Extrajudicial, mmmmmﬂmm&m
anderacada a0 jizo compelante, solieliando 0 citaglo da Gorantidara o nstrindy
a peficho micint com (1] Niule executive extrajudical; (i) demcnstrativo o débilo
atualizade abé o dath da propositrs da aciio, bem como (i) prove de oie se
sarifoou & condicio o o larie Nessa Ripdlas, o processo de secocio saguiTi
of Irhmitas provistos no Cédno de Processo Civil. Cass e asjan encoiiradas
b mificsoniies Ao Bradl parn sslder & Mulls indenizaltin, om procssss de
eiCuCio podert aar niciesdo na Dinemanca, onds B sentencas emikias polo
juiz . Brasileine seivirdo . como . oW, Aleimatvemenly, & Securlizsdomn ou D
Agente Fiduckine poderdo premoesr o encusédo da Fanga dietamanie na
Drarmanca, s um proceps o no Grasil

5.1.13. Amortizacho Programada

Rao haverd amodlizacdo programads dod CRAL Obsorradus a3 hipdbesas de
Mﬁﬂhﬂl&ﬁhﬂﬂlﬂniﬂmnhhﬂﬁplﬂﬂﬂmﬂﬂﬂmhml1 14 o
ammumumummmwmmmw
Vencimonts, cheenetes ordum de alocaclic de rocuwsos disponts na Clikusuda
Treze ababa,

3
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5114, Amortizaio Exiraordingria e Rosgoto Antecipudo Total

varficads 8 ocormancis da um Evenly g8 Lipidaz do Painmang: Separado, a
Emiagsorn devard realizar a Arnerizachio Eximondimdris ou o Resgalo Anbecipad.

5.1.14 2 Observado o deposte no tem 51,74 acima; o3 CRA seelio amorticndos
exirmoedinarinmonte, de forma parcial, caso sep virficado gqualpur das Evenilos
da' Arnartizacio Extraordindnin

541430 A Amortizncio Exracndindria sedl sealizada:

{a),  desde a Data de Emessao ate o diima Dot de Vencmienio dos Crsditos do
Aaronagacsy, semove qua houver wm Evento de Ligusdez do- Patriobni
Separado, obesrvado o dizposta no Gam 5.1, 14 acéna; o

(b apos & Glima Data da Vencimento dos Cridins do  Agronegdcio,
mansaimente, no 5° (quinto) Dia U do mis, semprd que OF recirsos
depositados na Conta Vinculads ssjsm equieienies ou supariores (1)
FE1.000.000.00 {um milhis da feais), case o saldo davedor soja superior o
[l valor- ou (i) o monlanle pecessaso pam quitnglio oo smds devedor
guando este for menor que RET000,000,00 (um milhds da mais), o que
ECOMes pAimiei,

B.1.44.4 O Rosgale Anledipads tomanti podert wer malizado ciso o mintaiis
bofpd dog roowrsoR odindos e Evedilos do Amorfimacie Exiracnindri -sss
sulicienie pars atmodizer inlegreiments os GRA Slnke 0 os CRA Meganing.

B.1.14.5 A Emissgin comuniciet aon Tiktaiss de OFW, a0 Agonte Fiduckana, aa
Custfiants. & CETIP » & BMAFBOVESPA, por miww de publicacio no ‘Didrio do
Comireio” com anteeedincin minima de 2 {dods) Diag Linis, sobre a Amortiracio
Exirabnindria ou b Resgale Antecipndo, nod termon do Cliasals Dasessels dasta
Tonma do Socurilizacho, Hiormnds: (a) o Reegala Anbasipads oo o porcantoal doe
Valar Neminal Lsthes dos CRA Bénior, dos CRA Mezaning efou do CRA
Subordnndo cuen seth objelo do Amodimcio Exrsordindris, (bY & dab poetila
para o ofetve Resgale Anlecipado oo Amortizaclo Exbmordindris 8 o efellva
pagaments: pos TRuleres de CRAS (o} o walor do Reagate Antociodo ou da
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Auraetizngio Exraordindna, e (d) demais ibormacdes considerndas relrvanles
pala Emisnors ponm conbecimends dos Tikres on TRA:

51146 O recursop mocofedos om  decomincis de wm Evenio de
Amartizacio Exracrdindrla secdo integralivants ubloados: pels Emissora parns
Amorizacis Extaortndria oo Resgala Antecipads dog CRA Senior, conformi o
CARD, Cufn Pagaments sari malizado de forma pro sele entre todos o5 Titukores do
CRA Séreoé w elvangen, wdiddiniaments, hdos os DRA S, por melo do
pracaedimanio . siotado- pels CETIP efou peta BMEFBOVESPA, conforme o casa,
para ng Alivos cusindiados slelrancaments na CETIP ¢fou na DMEFBOVESPA,

51146, Case axisiam recuisos dispdnivels apes pagamsnto do Resgats
Arecipade dos CRA Séniol, lnis fecursss darao ulilizadot pelh: Eniisonn pan
Amprizagda Exlrmaondiniria ou Resgale Antecinado doa CRA Mazaning,

S.0440.2 om0 axslam recirecs daponlveii apds o pagamenio do Resgats
Antecibade dos GRA Meraneno, (ais recurses. sanika utizados pala Emissoms para
Armorizacio Extraprdindia oo Resgain Anlocipads do CRA Subscelinads,

5.1.15 Prioridade ¢ Subordinagiio
51950, Os CRA Sinior perdo priondade sobre gs TRA Mezning o0 CRA

Bubardingda () e jecebimanto. di Remunonicis dod CRA Sénioe; (I} nos
pagamentss de Amodilzecio Extraordingrin e/ou Resgate Antecipada dos GRA,

corormi o Gase; (1) no pagamendo 40 Vkr Mominal Unitdro dos CRA to Dala.

din Vancimento; o (iv) na hipétese du bqadacio do Patrimdnio Separado, ndo
haveride qualguer lps de prolordneis, pricndade ou subtedinachn ente oy
Tiulires dé CRA Sdnior, Og CRA Mazaning, por sl vz, larkos poordade sebm o
CRA Zubordinads [T) no recebiments do Remnarscio dos CRA Maganing, () nos
pamnrasnbig g Arnodlocds Extreoniisdrin a'cil Reoogats Anecipaids dos CHA
Mezaning, ooniormie o casd, (il) no pagamanio do Viakor Nominal Linitino dos GRA
rn Do o Mancirmnntt; & (v) i hipatss de lipedacha do Priamanis Sepacnda,
ndio hivverdo qualquer tips de preferéncia, priordase ou subordinaclo antis o
THlilmres de CRA Moz

5.1.15.2. 0 CRA Subordintdn suborfina-se ass CRA Skaior @ a8 CRA Wozaning
pra fedos os finn @ efolios de dieite, Inclisnds, sem bmithcho, com mlaclio as

Mipdtesen do pagomenio da Amorizacss Extraordindin eiou Resgale Antecsado
dos CRA, conforme o Sass, paparmanhs o6 Ramumcacho do CRA Subordinmdo,
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‘pagumento do Ykt Nominal Unitdno dos CRA na Dals de Yenchmenio, ooy de
lguidiaca de Patimtinig Separmda

51163 O CRA Subonidnado o podend ser amorizada axtraordinsramants oib
& uliimm Dala da Vanciminio des Grdites do Agromagocko.

5.1.16. Rogime Fiducidtio

Fica intbitulde. Ragime Fidutiane sobfe os. Crdilan da Agronegdcia & a Garantia,
fiem como smEe respaciivos poesndnios, sobm o Fundo de Resonm, & Montanbes
Rélido o 08 vilores que venharm @ -ser depositadas na Conia Vinculada, nos
fermos do Cliusula Sébimp deste Temme di Securtizacie, O prazants Tamo de
Socuritizachio serd registrade para custidia no Custodians eny abd 3 (ids) Dias
Utk contados da data de sua celebragio.

5117, Multa e Juras Moratdrios

Ma hiplese de atraso no pagamento de cualguer quaniia devida sos Taulares de
CRA, mciawdo, 8 pair do wencimdnts até o asta do sou ofebve pagaments, multa
moratdria do 2% (dols por cenlo) & furcs de mora de 1% (um por cento] a0 miks,
caléulados ¢o forma pgeo rpde femponis, mdepandentements de gviso, nolficacio
Sl intorpaiacis judhcisl o0 dubiajudicial. ambos modenles soboe o valor devids a
A0 Pago,

S48 Local de Pagamenios

0% pogemerdos dos CRA sedio efelusdos wlliizando-sa o8 procedimantos
addiadon podn CETIP & pols BMAFBOVESPA, Caso por qualguer mezdo, @
fualquar IBmpo, o8 CRA néo astajam oustodados alstronicamente na CETIP dlou
na BMEFBOVESPA, nd diie ehe s pagiemondn, §# Emlssors deleand, am sus
sade, ¢ respectvo pagamanto b disponigho oo respoctivo Tiular da GRA. Meata
hipdtese, A parie da fofdnda data oo pagrmends, nlle faverd qualguer fipe de
mualaclio ou nemuarngio sobre o valor colocado @ disposicho do Tmdar do
CRA na deds da Emisanda

5.1.10. Airane no Recebiments dos Pagamantios

Sim Lz i disposio no Ber 51,17, acim, 6 ndo comparacimonts da Tiutar
do CRA para receber o velor corespondentn & qualquer das  obngagdes
pocuniddags dovidas pols Emissor, nas dates previstes cneste Termo de
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SeounizacAo o hm comumcads publicade pela Ermmssora, ndo Ihe darh o 5o
fmcakimento de quBkiuer Bcrescann relalive 50 alrass no recetrmeandn, Senda-llhe,
fodavie, aessguratos o8 dionilos stguiridos ald & dalo G0 Tespectivg yenCimenin,
desds que os recursos lanhiem sdo depenibiizados pontaaimanie,

5120 Prorrogepio dog Prazes

Conpidome-ga-86 . girormpgidos G prazoe tselentss ao. pagameiilo. de gualduss
ﬂ:wn.ﬂ'nmmmﬂq.mnaqum.mnmmmmuum
oS walores 8 sanm pagos:

5.1.21. Destinaciio de Recursos

Og mecursss obidos com o subsenclo o nlegralltacio dos ORA serlo wlilzados
pela Emissara pars 8 compra de Grédios do Agronepocky de Cedenta, a qual
uililzard os recursos oblides com a cessfio dos Criditns da Agronegdcio pard
reforpn de oabia & capdal da g,

5.1.22. Classificagho de itisco

61221 O CRA Sénior sarfo abylo de clansficacio de nsco esinbesecida pely
Agtncia de Classificngdo de Risco,

E41.222 A& noth de clasaificacks di reco moncionada no ilem 51,11, acma
sard abpets di foasio &iou Elusizacho s cada periodo de 3 (iés] meses, desde s
Dain de Emisslo até a Dals de Vencimanto, nos 1ammas do artiga T, parsgralo 7
cha Inssragio CVN ® 414, dewimndo os iespecthvos blatdnios s calooados, pala
Emisaora. & disposicho do Agente Fiduciang @ dos THulanes de CRA Sdniof 1o
prazo de sl & (cinco) Diss Ubeds contados da datn de seu rececimento, Mio serd
parmitida a ineruptio da revsdofalualizacio do nota de classficagio do risco
ook GRA Sdmgr,

54223, Mg worh slibiida nobs de claseficacdo do risco so TRA Mazaning @
oo CHA Subordinado,

CLAUSULA SEXTA - DA FORMA DE DISTRIBUICAD DOS CRA

81, Os CRA Sénkr secdo objeio de Oferts nos bermos do Canbato de
Psinbuicia & da reguiamenacio aplicdvel. o TRA Maraning sardo obisie do
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Dieits Fesiiita nos lsmos do Contralo de Distribuichs o da egulamerscio
aphcdval, 8 o CRA Subgschnade sars objsto de Cofocecha Privads.

Disribeng g dors CIRA Senor

6.2, A Dlea lend nlcg a parlr da (i) eblenclo do eghto da Oferta perants u
CVM; (i} da publicagho do snincis de infcio da Ofeita; (§) da depondifzacdo do
prospecic defintive da Ofpsta; o (W) do prévia subscrigho o Inlegralicacio dos
CRA Maranno o do CRA Subordinado,

8.3 06 CRA Siniorsotiio fisiribuidos publicemmmbo B invesslidones Qualificsdos,
nile axslindo madrvas antocndas, nem faciks de kb makimos ou minimos,
awod condonme disgposio: na dam .31 abaikke. O Coordenador Lider, oom
Erslincls di Emissan, organizie 8 colocachio dos CRA Shniar parania . os
Invesiidores intaressades, vando am-conla suas sptaches com cisnfes o ouias
eonkideraghies do tabenmm comendal ou esirahigics

.31, Mo dmbho da Ofeda; quetitier pessoa vinoulada, gqual sefac (1) edminisiraco
o seaarists controladar da Ennssora, da Cedants alou di oultas sodisdadas sob
conirofe comuny, (1) administador 'ou- contrplador do Cooedenader Lider 8 dos
Paiticipantos Espanliis; (1) fando de iwestimenta adminksirada por soclodades
integranies do gupo econdmics dp Emissera ol qua lanlm sup carkedn doe
irventimenios penda por sociedpdes inlgrmsdes do prupo econdmico di
Emisstea: (i) o5 ampragadas ¢a Emissora, da Gedanla, fo Coardenador Lider 8
dos Parficipanies Especinls, ou (v) 08 rospaciives chnupes ou comganheins,
Bacancivies, Goscentemes & colaloraia sE o segundd grou de cada uma oo
pensaen rofondas nof tena (I} o () acima, mmmnﬂur-mm
firme 08 compea de CRA SAnor i 8o Coordenador Lider aié o D (il que
orecaders om 7 (sobe) Dias UNeks a raalizaso do Procedimaonts dn Sonkbubcding.

632 Caso sala varificads excessn da damanda supeiioes am 13 (um tards) dos
CARA -Sdwinf, an ordons e swestmuniy 0o Pessons  Vinculadas - ek
pFlbmabcaments cancalades, nos lemes oo disposto o erige 55 da Insinegio
WA ™ 400

B4, 0 prazs mobvdimg de colocagin deos CRA Sanks & de atéd 100 (sents o ollanta)
dizis contudos @ parit da data de publicacio do snancis ga ici da Cfeste, nos
benmioe o teduiarmEnticso apscival.
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B.4.1 E condgdo precedents & subscricho o integralizagho dos CRA Sdnior, a
subsorcho ¢ ntegralizaclo dos CRA Mezaning o do CRA Subordinado, que serlio
suibncelbes 0 wlagrallsados na Data de Emisabo.

8.5, A Clern poderd der conclufda inssmo am cato do distibulco pacial dos
GH&EInhﬁ;Hﬁdnmmhﬂ}umhﬂqhdu.mnﬂ:ﬁm.nWhﬂnim.mﬂq
que oi CRA Bdnkod que nfio forem colocados ho ambito da Oferta saedio
emmocefados pals Emissorm. Uma vez afingido o Monlants Minkimo, g Emissora. da
eoerem ctedo com o Coorenador Lider, poderd deckli por fidusr o Vislor Todul
da Erizaba aby uisomentane souivaletle e Montanks Midms e sanceist o
damals GRA Sénior ohaervendd, Inclualve, & mandtencho ds Proporgda da SRS

8.5, De mtsressados am adquirt CRA Stnice no Ambile da Oferta poderds,
guainda da pssinatura dos respactivon holobing da subscicha de CRA Sinlor,
condicionnr sun adesda & Ofera & distribiuigdo (1) da tolalidade dos CRA Sénlor
oforiadon; ou (I} do eme poporcio’ o quandidede minima da CRA Sinior am
obsanaincia ma disposio nos arligos 30 e 31 da strugdio GV n® 400,

6,52, Ma hipbless d nflo atendimenio das condises reforidies. ras allpers {1 on
{i) do Hem £.59, ackng, o ng hiptlets de niko colocaclo do Montarie Minimo
supm foferds, conforme o caso, os Investidores Oualificados que [ Bhanem
subseritn & inlegralizade CRA Sénir no Bmbito da Ofena rcoberio do
Cooninnaded Lider s morfantes ilizatos ni imiepralizagio dos CRA Sénior, o
praze de 5 (cinco) diss conlados @8 daln de liguidaclo, deduzitos dos ancarmpes &
mm.mmmummmwm‘mmm
BbubArACEs pely Emisacnn s referidos nveatidores,

653 MNa hipstess do resfifuighs . e quatsquer valores 2os  Inveshdorns
Ountificados, conforme predisto no lem 8.5 2 scima, o vestidenss Oualificadog
divvardd fornader nocdo @h quilaclo relatig son Yalono® resdiliides,  bam coems
efabiar 8 doevokicas dow boleline de subscricio dos CRA  Sinior cujos valorss
tanhmm sido exlduidos

Dintrfnicdo doa CRA Mazaning

85 O CHA Meraning ssrlo objelt de Ofena Beslili, wob o regirts de garablla
fuma do colocacdo, nos lermos Jo Condralo de Distribuicio & d3 mguismentacio
anlicral.
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&1 l:gmmmdumhuﬁnumﬂﬂﬁ“mhnﬁﬂnﬂ!ﬂl{mﬂnn
ottenin) dias contodos do indeio do Certn Riesdrta, non bemas e regulireniscdao

agfieAvel

8.71 E condicho precedenss i subsericso ¢ Integralizagio dos CRA Mezaning, &
fubacricho a miagralizacho do CRA Subosdinads

6.8  Tendo s visla ratar-se de ofena pdblica seiribuide com esforcns restrbos
i colonache, & Ofards Realnte ndo sar mgistoda finbo & Ul & & ANBIMA

6.8 Mo Ambitd da. Ofedia Hestita, (i) o Coordénador Lider somanie podent
#cessar, no madma, 50 (cinguental investidores Cunlificedos; am canjure; « (i)
o CHA Mezanno stmenls poderio s adquindos por, no méoma, 20 (vinis)
Inveutiderus Dualifcndis, nos lermos do sitgo 3° da InstrecSo VW 4TO,

8.10. O piblics. dhi da Oferts Restrils §8rd composlo wxchisivamente por
investidores Qualificados, nos termos do arligo 47 da Instrugso CVM n.° 476

B.11. Os CRA Mezaning . somerie  poderdo ser pegocudos NOF  INSCados
reguiamenindos de vakoros mobiarios depes de decomdes 80 (noventa) diss da
w@m:mWMWmhﬂﬂw.-mm
Irvesrstidones Dualifcados; de Gotrda com i atipos 13 8 15 da Instnesds OV n®
41, respecivamafiie.

€12 D Coordefador Lider siganizstd & colbcagdo dos CRA Mezaning perants
os Eveislidoms inleessados, irvanda om ool suml lacher com disnlas @
oliras consderncies g8 nilumesa comsisial ou eslmidgica.

613 Mo hiplless do nke coldcogho do Mordanle Minimo, od Investifones
Qunlificados gue j therem subsorfio o inlagraiizado CRA Mezaning no kmbilo da
Oferin Resiria receborfio do Coordenndor Lider os montanes ulllizades na
isgmilizacdo dos CRA Meznnke, no prazs da § (emoo) dies combados e dala Sa
Tepuitagio, deduiiios dos amowgos o bibutos diddons, ndio sendo dovidn, nassag
hipdtusen, qualgoer temanemedo o aluilratso pola Emissora aos roliniklos
investidaros

87137  Na Npbless da restiuigdo de qualsquer valoren @os Invesbdorns

Cuniificadas, 'banfprme provists no #em 813 aoims, sa imesaidoses Ouslificades

3
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slaluar & devoluchd dos bokling de subscrcio dos CRA Mezaning cujos vakorms
hantain s=xio reelbubdos.

Distntwiche do CRA Subordmads

.14, 0 CRA Sisordinado serd subsorfe exclusreamente pola Caderite no Smbllo
da Colcaghka Privads @ podord sar inbegradizeds om moods comonbe nacional ou
com parlo dos Diredlos da Crédao Crundos: da Cessio.

8.15. Mos lermos do fem .13, acemn. o CRA Subordinds sard subscrito &
Wﬂm.mmummwm.wm
daadiecrighio do CRA Subonlinddo, deciarat mnhq-u‘n!tmudhgw

(1) i Colsanpdin Privadn nfie bi rogistrmdi i GV o0 i ANBIMA

ibjo CRA Subardineds ndo fol registrade pam negociaho em mamados
rogubimontiros

516, O CRA Suboniinade da presonia Emissio, oferfade nos lemos da
Colocacho Privadp, ndo sefd- registrado pare  negociachn em  marcados
Fieguiirnimbaras & o s oblfo de negociacho, tansfeincis ou gualouess Tdm:s
da onaragio, sanio proilid 0 sun SranslanGnoi Dara (R o0 8 B neraco
B bonelicio e lamairon, axcelo As houver uma mamedo mlsarns dos lermos &
coffiches dos CRA delibarads em Assembésla da Tiluleres da CRA, Inclosies,
nern  Nimitiglo, mocticapies nos  condighes do remonamcln, na Oata de
Vancmento, na amonizacio & nes damais carpriersicas do CRA Suborinads.

E17  Ma hipdfess Ae ffle calochcla o Mantanta Minems, n Cedanta recsberd oo
Coordensdor  Lider o0&  mondandes: Uskizados ne  integrabzacie 44 CRA
Subordineds, na prazo a8 6 (emon) dias contades da dat de Hnusdacdo,
dediridos dos ancamgos o inbutos deddod, nflo sercko gavida, nesias hipotesas,
cuiniiinr rendinarecio ou ahsksagia pila Entsscea & Cadante,

BATT  Na hipitese oo restiuicio de quatsquair valoms & Cadante, conformm
prinista no e 6,17, ncima, 0 Cedente deverd formecer recibo de quitaglio
ralativn ads wvalores eatlisdon. bem como efelist @ devolugSo @ boleim de
subscngho do CRA Subordinada cujos valores tenham sida restifuidos

6,18, Pars fies de atender o que provi o fem 15 do anmwo i da Instugio TVM n*
414, seguen como Anoios 1. IV o V po presenie Termo do Secudtizaco
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declaragin amitda pale Coordunadar Lider, pela Secwfvadon & puls Agerils
Fiduciario, msmpeclivamanbe.

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUIGAD DO REGIME FIDUGIARIO

71 Emohssreiincs & Isculdade. preveeta no arfigo 39 da Lei n* 19,076 o nog
tarmen dos adigos 9 o 18 da Lol in0® 0.5%4, & Eirdasom inalitll o Rlegima. Fidualdria
soben o Crédilos 9o Agromsgoco o sobim 0 Garaniis. vinculatos 8o prasantn
Tarmo di Securilizagio, bam coma sobre o Funds 80 Foseres, o Montante Retida
it OF Valores quid vantam & sor dopositados ma Gonta Vinoulada

T2 O Crddaos do Agronegscio, a Garartia, o Fundo de Resarva, o Montante
Ratido & sventugis valores qua venham-a ser depositndas na Conta Vinculnda,
slfpating an Regimn Fidheeldnn soa nabduide, sbo destacades do patrimtinig da
Emisscrs 0 passam 8 consbiuir Parimino Sepands distinig, Gestnando-se
mEpeciicaments no pagamero dos CRA e das demiis absgacdas: rlalivas #o
Regime Fiducidrio, noa termos do artigo 11 08 Led n “ 4 514

7.5, Os Créditos do Agronegacio, » Garantia, © Fundo da Reserve, o Montanle
Retido o averfuals valores que venhany- e ser depasiiados na Coma Vinawada,
Siallos 80 Fegime Filuclino, responderio apents pelas cbrigaches meraries
o8 CRA & peo pagamanty das despesas ¢a pdministracis do Patnmbng
Separsdo & respectivos cusion inbuldsios, conforma previsto neste Tems de
Securiizacha; ostando menios do quasquer aclio o0 sxecuchio de outros credones
of Emissors que nBo sejam o Tihdares ce CRA, ndo sends passivess de
conatiuichn e 0UURS GATENDES OU BNCUBSED, POT Mals privilepedas que S8Em,
mitats corformm peevislo neste Termo de Securiocacis

CLAUSULA OITAVA - DO FUNDO DE RESERVA

1. O Fuhdo doe Resorva sovd uliizade para. & provigdo de pagamonicos do

despesas Wil do Palfimdnio Separads o deverd sster inwesido sm Oubos
i

BT, Mo cursg ordinddo da Emissdo, 3 Emissora mantard o menlamls: que

compla & Funts do Resora depositnde na Conda Vinoolida @loy apicods am
inarad Alhvas,

o I
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12 wmmmmmmnﬁmmm
ao Agaribe Fiducigne o valor de: marcado dos bens o dirslos winouladol ao Funds
e Restapa,

813 Apdn n lguidagio dos CRA Sdnine ¢ dos CRA Mezaning & pagamanty de
lodss &3 despesas misclonadas s Pateminio  Separado, oa recursas
mmunassenias oo Funds s Fessnva serfis destinndos &5 Tihiler ds CTRA
: Subnrdinado;

GLAUSULA NONA - DA ADMINISTRAGAD DO PATRIMONIO SEPARADO

6.1, Choervade o dfsposs no e 1007 sbeto, 8 Eresscs adminestrars o
Poirimdrio Separado inslituido pars os fns desis Ermessdo, promovends as
dfiglncian nocassaras & manulericio de s requlatidade, bem coms: mantenis
registm contdbd independents do restante de esu palrimbnic & elaborando o
publicands &g respactivas demonsiracSoes financeles, o confomyidede oo o
artigo 12 da Lain® § 514,

B2 A Emissdra somenis respondund pelis projuizos guo crusar por culps,
dolo, descumpriments de  ddisposichio fegal ou  regulsmentsr. noghghncia.
Impatdncis, iImpencin ou adminsdracio lemerdns ol sinda, pof deevo o
finpsdade de Patriménio Sepesada,

CLAUSULA DEZ = DA LIQUIDACAD DO PATRIMONIO SEPARADO

03 A occomencid g8 qualiuer 0os Evendos do Liquidiclo do Patrimbnio
Soparadd ensejord & dssuncdo medisla da  mdminslacio do Patriminsn
Segarado pelo Agente Fidugiric,

1BE  Venfcada a pcondincia de quoisquer dos Evenios da Liguidegso do
Patnmdnio Separada, o Agente Fiducidno deverd convocnr, em alé 7 (doln) Dins
Uaels conlodos dn dita om que mar conhedimanto 80 evento, mmn Assembleia
do Thulsres de CRA pars delibstanern sobre i ovantual Fuldesdio do Paldimnis

Sefnman,

02,1, A Ansonstdotn de Tilulires de CRA provistis ne Bem 102 aocling deverd sor
risiizada ng praze da 20 (vaa) dias contislos da dala do edilal relalie & prmesm
corvoratho, gue serd publicads b jomal "0 Exade de S Pauls®, sendo g 8
sagiinda comooscdo do Assambiain do Tiilares de CRA podard oer reatizads sm
comunts oom 6 primairs. A Asssmbloie de ThRives da CRA em sepimda

41
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ool somordd poderd aer malfade am, no minema, 8 (o) dise apan 8
datn maccida para A roefizachs di Assemilcds de Tiulares da. ORA am primesra
COnOCAG M.

P22 A Assambisin de Tindames de CRA mentcionds no béen 102 asima
instnlar-se-4, em primeins convocglio, com A presanga do Tillares de CRA que
rapeasnnbern, 50 minims, A3 (doi bereas) dos CIRA am Credacla 8, am Baguinds
parvaCaEio, COMm quaRkguer rimar

183 e Assemblein do Tiulares de CRA, mencianodn no inm 102 bcima, o3
Titulsros de CRA doverio delibersr, (a) paln bquidasha do Pairiminio Separado,
hipeibmes i il deverd ser nomendo o iquideie o aa formas & Rquidachs; ou
(b} pals ndo Niquidacdo do Patimbnko Separado, hipdtese na qual doverd ser
duliberads 8 continuidade da admnstracio do Pairimdnio Smarado pelo Agenis
Fiduciarin ou nomansss da outra insteuighs sdministratora, fianda, &m ambios o8
ERRGE, B SOndRDEE & lermos pad RIS adminkimacfs, bDern como mua
TRl i,

1031 A deliberaglic pela ndo dedaracho da guidacso do Patnmdnio:
Separado dévers ser lomada pelos Titulsres de CRA gue representem. no
mfmnu.a_ maiona dos CRA em Cirmdacio.

104 A Igukdagdo do  Patnmdnic Separate serd  malialds  medleie
franslerdnela dos recirssl deposdados na Ooma VWincolada, do Fumdo de
Reserva, d0 Monlanle Roldo, dos Credtos do Agponesdcio & da  Garndis
imbegrEmies do. Petimbnio. Separads a0 Agenls Frlocidng (ou & inslugso
‘administradors que vier & sir aprovada polus Titlares de CRA Sdnior e pelos
Tiulares de CRA Mazaning), na quabidade de represenrtants dos Tiulares de CRA
Stnkor & peios Tiulares du CRA Mazanino, para ling de edingdo de loda o
guuiguer obigagio da Emissora docormenta dos CRA. Nesse ceso, cabord ao
Aganbe Fiduekirie fou & Insttuichs administradada oo vier 8 ser aprovada palos
Tilares do. GHRA . Sdnof o polon. Thularos de  CRA Maroning),  confarms
deibaragho dou Thuloms de CHA Sdnior o Tilulares de CRA Mezanino! (a)
achministrer o5 Cridilos do Agronmgdcl @ & Gamnlls gue ntegrame o Patrimdnin
Sopando, (b] eapoter icdos o8 recursas idiciais o sxtmjudicial pen o realisacio
mmmmpmmmagwmmmqamm
smibrg - of - Thhdaros - 'de - CRA Sdnior & palcs Thulenes do CRA Mocaning  na
propomio de CRA delided & observeds o dispoato nesle Termo de Secwiiizacss
carn relogdo & ordem do-pagamaonto o senorideds dos CRA, @ [d) translarir o3

a3

=
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crisieon ormdos dos Criviilos do Agronagocio sueniusimonts rbo realizodes aos
Thulmms de' CRA, na propongiio dis CFA ditides.

WA A reallzacso dos dimados dos Thulsren dos CRA estard limitado aos
Crbdlioe do Agranegéols o & Garantia inmegrontes do Patriménia Separads, nos
nrmos do pordgentn 3 ds artlgo 17 48 Lel f® 8514, nde kavendo quakgusd Gutra
parnntia prosiads por letcaleos gu pala propria Emssons,

CLAUSULA ONFE - DAS DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
111 A Emessors nests Mo dociara qus;

(@) & uma sotiedado devidamants organizada, congtiiusda @ ecstenis ob a
fonma g8 sociednda por Aples Gam fegivlro da companhia aberta de soondo
o s ks beRsiolnas;

(b} esth devidamenle aulorizsds @ obibeve lodas a8 wAoncagdos necessarias &
ocolebricls dexle Tarmo de SecurilizesSe, 4 Emissdo dos CRA 0 20
cumprimentd de suas obrigigbes agul previktas, endo sido satisfaitos todos
o Mgl legeis o ealatularos necesedios pana Lanka;

{c}) o5 mpresentantss Moam gue sssnam esle Termo di SecurifizacBo 1ém
poderss estalulfrios afU delegades para MBS, eM SOU . PoME, &R
chigacies cm eutabelecions e, sendo mandabinos, Uveram o8 podenes
legitimarments cutorgados. estendo 0% reapoctivos mandsios s phesy Wgor,

fd] —& logltima & anica Ltular dot Crdditos do Agromegdcks. ocbeervads o dispoain
o Contralo de Cessda.

fo) & rosponkdvel pels susiénold cos Coddifns e Acronegdolo, nos ssdps
valore ¢ nas - Gondicies doscitas na Contrabd de Cassbo;

i os Crocios do Agmnegocs ancortram-so. livies n desembaragadon de
duidigduet Shus, (ravariey ou mesliclas de natumezs peaseal, mal oo achirnd
ndio sendo do eonhdcimanta da Eminsom n exisibnoia do qualguer frio que
Frpoce ou teskinga o divils da Emissodn . de colebie asla Tamna da

Setcuritracio,

{g) - nBo tem cohbecimants da esdsidnca o procedimsentas adminkkntives ao
aches juficiats, pessoais, reais, ou nrbitrels de qualguer nafusa, oomMra

&3
LR LR OIS
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Codonts & qualeer. Devedor ou & Emissem om quaslousr inbumal, que
ofpien-cu passem. vir a afelar o Cridins do Agronagiclo ou, alnda gue
indirotaments, o prasents Tarme de Securfiracio,

{h}  rilke hd gistquer Boacko snbm a Emissoni 8 0 Agenle Fiduciioo que imgec
o Aguis Flduciano de dasscer lenamenbe sus findgdbe] &

i eale Termo de Sscudlzacio conslibid wne olhgscio legal, walda o
vincuipliva da Emissora, exeguivel de acoddo com 08 sous lormos @
condigiet.

11.2 Som prejulzd dar demas obrigagies assumidas nestt Termo de
Secuntizacho, b Emissora obogE-Su, wdickonalimant, i,

@} wcdmimsirer o Patwnduo Soparsdo, manieado pars o mesma megesing consabd
proprio o mdependacibi do Suas demonsiracies ranceiras;

(b | nformar Bodos o fatos roleantes soorcs da Emissio o da prdgoa Emissorm

{e) Pomecer ao Aganbs Flducling o seinbes docunsenbes e irfoemagde:

{l} ebpas de lodos o5 seus-demanstalivos feanceros afsl contabaks,
dudilados oo odfio, ncusive  dos  demonstrotivess  do  Palrimonio
Sepmado, assim oo da lodas as fasmeplas padicas o avonilan
mogidas pelos nomatves da CWYM, nes preccs sl pevisios, ralaltdos,
comaicaing ou demas docemanon que dovam ser anbregues & Ukl
i chakn dfm ogquid bveraem slde encemintiados, por guakgued meln, douels
fnla i

(i) copios de lodos o8 docurmonios o irformachos, inclimive financeias e
comAbain, fnmecidos pela Cedents & mundidos jura 5o  Cusfodiants,
noa terman do Contratn de Caasda;

[1°1] dunhdu&{unm}ﬂlﬂlﬂm:p.mmdﬂmhmn&pﬂu
quaisqued dofumentos que rmsoavalmants [he safam solicitados
pamitndo el o Agente Fidumiies, por mas di seus regroasaniantas
Ingalments conaBuidos e prevamants sdicados, enham Acessd s
sais ok @ regiiliin contdbeis, bam oome oos mapeclivos mgios &

i G
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id)

relabicios de gosido v poskdo financeira roforontes so Patriminio
Saparad),

(v} ma mesma dala em Que forem pulfcacos, copae das ales oo
asgembloipn gorss, munibes do Consalbo . de Adminssbracho o do
Dhaataria da Emissora que, da siguma foerma, snvoivam o eilonistso dos
TRulines do CRA;

iv] & cads percdo-ded (rfs) meaes, g revisdo & avalisgao de neod dos
CRA Stnr reslizadng peln Agéncia de Clessilicaghs de Riaca,
colocande & disposicio copa doa raleldrios. que vierem a sar amdidos
no prazo oo abh § (cnco) Dias Ubeis coniados da datn do seu
mcabiments; a

(V) cépia de qualuer notficacdn Juscial, axtrajudicial ou administratva
recabida pela Emiasors am até 3 (beds) Dias Utels contados da data de

S8 reCrhm s,

submietar, na fonmia da led, suas contas @ cemonalracies comabets, Inclusie
Bgusing relsconades 80 Patfiménss Sapacado, 8 axame par auditores
ndlependantes davidenends registiados pecands 3 Sk,

informair o Agenty Fefucidng, iempasivaments, qualquer descumpcimanic
pela Cedunte, pelkts Devedores siou pelos préstadores de Servigos
conbratedos em razdo da Emisslo Jde obigacis constane destle Tamo de
Securiizacio e dos demas Docemenios de Opevagiio,

dlhm.mﬂlﬁ{ﬁm}ﬂhiilﬂimm&w&mhmm
Pl Agedde Fiducidrit, cam recursos do Pabimdnio Separado, o paaments
O focfas us despraas rEzodvalimante omdas o compedvoedas palo Ageris
Fiduclisic que seisn necessanas pam proleger os deitos, garentss o
promogativas 006 Tilulares de CHA ou pars o repizacho de sous crddilos. As
déspesas a que so rslore osle alinen compreendarde, Inclusive, as despeaas
ralacinndas oo

(i) publicoglo de reloknios, avised o notdicecios provisios. nesle Tormo do
Secuaitleaco, & oulres axigias, o s e & ssr exipdas por el

(4} antogho div certidies;

.
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({13

i

iY

(k)

0

(i) - despesns om vagens, intiuiels cusios Com imnepote, spod g &
alimeniacho, guando necessbnos a0 desempanhy das fungdes; o

() evertums auditonas ou levaramentos poncias que vonham o ser
improsondivess  am  cass do onissfes elu  obseordsdes  nos
miomaghes devidas pola Emistora, pelos. prestadores do servicos
codrelados om (ezBc da Emisabe, ddod di lepslocks apliciwl.

pravidericiac @ retenclio o © recdlliimento das tribuios Incidontos aobre as
guantias pagas 2as Tiklanes de CRA. na foma da lel & demials dsposigbos
aplicd i

Franbie sampro abiraltrado seu regisim de compentia aberta na SV,

filkG raalizar neghons afol opamoies (i} alhnios 80 oblelo social defmido am
sou Eslahio Socal, (i) que nao esiglam Expressamanie previsos o
indbrizados o saw Extatyle Social; cu () que ndo tenham sido proviamentes
sutonzados com a sibda obsendincia. dos procedimecion eslabslecidos am
Siu Estaluly Soclal, sem premize do curmprimento des gemals disposicies
eslBbUEAnAR, fEqais & MauRMEn o s ApecEves:

A0 priticar guuilguer 2o em desscoroo com seu Estabulo Sockal, com este
Terma da Securtizagio dou com oy demats Documentos da Opamcio, am
rspacal o8 que possam, dirda ou mdirelaments, compromalar o pontusl @
IMegral - curmgriments  das olwigactes essumidas  neste Termo  de
Securilncho;

ol merdatonenie ag Agante Fiducdieio, pof mess de notiicegls, &,
alo continam, eod  Tiukares de CRA. mediends pubicacio do s,
observadd o dEpodo e Cliuedla Depessels, 4 ocorrdncla de . quoisguis
Bvenid #ou MfuRgles que Possa 0 uizd razoded o0 lmem atfve e
probe, colocar aim fisco o exercicio. pola  Emitcors, de sews divalios,
paraniizs @ provggatives, vinculpdos sos bens o dinolice Inbegrenies do
Patimbnio Separddo o guo  possam, direts ou  indielemorts,  idatar
nogabvarmnia oF nforessed da cormmndo doa Tilulaes de CHA confama
disposo fo prosenta Torma b Securitizagio;

ndia pagin dividandes 0o oF recurios vinoulados a0 Pairimdnio Saparedo; f

RN TR T
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{m} manter am esinls ondem @ sus contebildade, por nmo de contiatagio de

im

ol

L]

(q)

113

prastador de sonice aspeciakzada; a fim de slender a8 exipencias contibeis:
Impostes pels CVM ks companhiss abortas, bem como  elruat os
mespactivos regislros de acorde com o8 Principigs Fundsmentas da
Conlabifddede do Brasil, w&m”mm:mhﬂh
e Tivios & deimae iegslion comlbbei da Emdscra,

i

(i} vilkdos w regufares lodos o8 aberds, licongas, autosizactes o
dprovacies  noolsEE 0o dagular nnqm#m dal  Emissora,
efslusndo lode o quiliuor pagaimanta mecesgdrio parm teilo;

() ses lhos contbeile @ sccatidos rduiinmants abanon o raghioedas
mJW.m!mW@LHMme.m
logmtacio fributdra » pelas demals normas reguismentanes, om ooal
aftequado & sm pefeda grdem;

(i)  amelia o pagamentn de tados 08 iibulos devidos ds Fasendne Fodaral,
Egladual ou Municipal,

] nuaHrpedos -og ogisiros e Ubloddade referores sos CRA qua ndo
ealajam vinculsbos soa . sistenens admimatodos peia CETIP wioy
BMEFBOVESPA,

cordradnr IrgiBwcho financesrs hablinda pars @ presisgio dos sanigos 48
BRcriurader e liguidante dos CRA;

mantar oy Torer com s sajs mantide ém adegquads luncknameario,
diraipmienls ou par main g8 sens agentas sanico de atandimantn sos
Tihdnres de CRA; &

Hn-rmuur PHIB Wﬂﬂﬂlmmmmmmm
o Pairménie Separsde nda (eEpanded peks paghmenta do quisksguer verbiy
davidan nos benmos e laie conrabos

Serm projuio die dams chogaches leges, & obngetdns s dvulgacan,

om nolas axplicatvis & demonairacies  financeirss anuns do  Palimano
Separmdn, devidementsn suditades, de nformagdes que abrsnjam, no minemo, os
saguinies aspecios:

AT
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{al doscricdo das despesss IncorrdEs 1o REpoctivg: paboda

b} cuskos relerenden & defesa dos diredlos. pETANEAS & prerTogaiivas gos
Titilars da CRA, &

(o) wolres de cuab &, chss Gpichivel de marcado dos pinvop mlispants do
Patriménio Snpardo, sogrigados por tpd o natureza de alo, obssrados
o6 larmos g a5 condhen desie Tarma de Secumtizacao.

114 A Emissora e responsabliza peln  exalidbo das iformacbes o
dncinracbas prosbades oo Agania Flducins, so BNY Medlon o s invesiidones,
rosaallandd que analsou diligentements 08 documening relacionndos com o8
CRA, para verifachio de sun legalidade. lagllimidade, sostinea, sxigibidade,
validace, verackiads, ausdncia de vicios, consistdncin, comeciio & suficiinca das
informacies  dieponibliizades scs immshidores, Bo BNY Melon & an Aganbs
Fielucidrio, dacharando que ot mesmos anconbram-se padedaments constiluklios a
no estrita @ fiel forma & subslAncla descrins pela Emissorn nests Tefma do
SaCumizacis,
CLAUSULA DOZE - DO AGENTE FIDUCIARIO

121, A Emisiiors noemodi & constitgl o Planner Trustes Disteuidors de Tilulos &
WValores Mobiarios Lida coma- Agente Frluciano da Emessdo que, nesie ako,
acodn o embaGso pars, nes larmaos da ke e do presants Tormo de Securitizagho.
represcnlar parants o Emissorn, o8 inlaresaes da comunhdo dos Tiulires do
CRA

122 0 Agoarle Pl decles oe

{(n} wcodn o fungio para O Qual (ol nomeado.  EEsUminGD  inlogreliments  os
devmrps & alribilphes proviatas nn Uxpsiagis sponific o esba Tarma da
S0y ook

(b} mcaiin ntograimenia aste Tormo do Securilizegilo, todas ne s dldumdis o
eondighan

[} enth devidamenta aulorrado o celebrar sate Tormo de Securitlizacio o a
cumprr com suns obrgandes st previstas, tande sido safisfolios fodos oo
‘Touisites gais ooastEutinios moesinios par o, )

S AR
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(d)

®)

tf)

=}

L

4

i celalraglhe deste Tarme de Securiticagls B o cumprimanto Go e
abrignghes oqul provistas nBo Infingem quelguer Ghrigacht anlercnminle
assumida petn Aganba Fiduciano]

warificou o legafdade ¢ & susdnca de vicios da operaglo objeto do prasente
Tormo dh Secuaitizacia, incluind o pryssicio dos Crisios do Agroneghcio;

nda tem qualguar impedimento legal, conforma pardgrafo tercalm do artige
B8, ta Lot dan Socletdads por Acles, para oxsrcer o fenglo. qua e 4
carfarida; '

o 80 anoontin oM renhuma des siuagbes de confiln do infereses
previdias nod arbaot O & 10 dn Inatnacao CUM R B 28

ndo lem gualgeer ligacio corm o EMSSDE qUE & SRPECH 06 SNBoe il
fungies: a

mmﬁnmﬂ XV, alinea K" da Wstrucie CVM n® 28, na
data de calebraghc desta Termo de Securiizagse, o Agente Fiducirio
Mﬂmmmﬂlmﬁpﬂﬂpnﬂhﬁqﬁlﬂnmnﬂuﬂum

Emiasoma. Cotanie Securmizadorn 5.A
| Valor do emissdia R 03055 555,00
Eérima: ™ A e DY
adn da anitssda 20052013
Cuanlidade de CRA B.30d BI5 (ndve mihded razentos &
armiskos: aifte mil nowsesantog & s
Pinzp de vencimanko; HMETE
[ Hmrmﬂﬂﬂ:'ﬂﬂ Compra
: & Wanla i Froedubs,
il Duplicatas, MNedas - Promisednas e
fianga
| Evenits do resgaln: Tatal ou parcisl
Aunnrnizachn ‘Mo amonizacho programada
| Inmdimplomenio; Hio
Repaciuscio HEo hd
Ernigstra: Orlants Secumizedes 5.4, |
Walor di arnisedo; Al B33 27,700,000, 00}
Sries’ 0= a1

[T PR ]
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Dt dw minisado 24012014

Craamlidads da CRA Ald I (frezendon & urm)

mmitkios:

| Prazo da voncamenio; | J0D4/2015

Giarantas: Flanga

Evanios oo rosgata; Trdal ou parcial

Amanizacho: Milo i wmortizacho orogramads |
| Insaimphanmsan b HAn

Ropactungio Mdia ha

W assegure-s arsegumEd, nos termas do phrdgralo 1 da ariigo 10 da inabugiio
VM n® 28, walamenls aguitaliva o lodos. ss filulares. da carlificados de
rocatdvae dn agrndgien de avatlutia rrstehed reatizndas pela Emicom,
sociedade coligada, conlrolpda, controladors oo ntagrans do Masmss ppo
ta Emissora, om que venha abear i quasdady de ngen ficcidin

123 O Agants Fluckino axamand suas lungbes a parlir da data de sssinatura

whesle Tenmo de Securdizecio, dewndo pormanacar no srciclo de suas hmcies
andib (1) @ Dot Vencirmanbs ou (i) sua efeliva substiuicho.

12.4. 580 obnpagien do Agentn Fitucting:

{@) refar pelt prolocido @oh drelos & IMoresses dos Thdares da CRA,
soampanhando 8 shagio da Emissans na gastia do Patrmdans Saparnds;

(b} moolar s moddes juticnls o axdtopediciasn sooessarian & defesa don
Iferesses oos THidares do CRA bem como & rasleaclo doa Crédios do
Aponapicio vinculsdas 5o Pafiménic. Ssparads caso . a Emisaory rlo o

faga;

(€] exercer, na ooominsin ok Auskpes Ewantd e Ligutachs do, Patnmiog
Sapamds, a admanistmeio do Patrimdng Saparado;

{d] promaver, na formn prevista: nests Tarmo de Seowitiracho, a ligudacio do
Patriméinio Sepanmde:

(8) peoleged oa diredos & inteesses dos THulees de CRA, empregando, no

GREEnE EMpeGET B SEminisiracis dos Seus GO0 bans:

exsreicn e funglo, o cokdacko o & digéncs que kdo homem @tve @ probo j

P TR
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in

thy

L

{k} solicitar,

n

(m)

i)
fa)

(4]}

rofncier @ foncdo oa Nipdlese Ge supervendncis do confics & infleresse
ou this qualguis cutrn modalidide de napbdbo,.

condarvar em boa guerda, toda o escrituraclo, comespenddneia e demmais
papdie relacionados com 0 axorcicis di sees hmglos;

il pernom =obre @ sufisdnes dos eformughos constinss s proposiss
do modificagies non coavliobes doa CRA;

verillicar, i momanio do acedsr a hmcla, 8 vorscidade daa (nformcias
oontidng  posin Tarmo - de Becipifizacho, diliganciands  para gue - sajam
sanadss oo omiasfen, falhas ou defedos de que Wnha conhecimanis;

peompantiee i obstrviinoia da peviodicidade na prostagdo das informactes
WMmTMMCﬂAmummN

. QU consiticgd necessdnn, anhinrta exlracondindna na Emissor;
rovocar, quando necessanio, & Assembisia de Tiulsres de CRA, mediante

snincie publicade nos drpbos. da imprensa nen s costumam gar
Mm;mmm;

comparecer & Assamblals de Tikares ¢ CRA & fim de presiar &

Irfarmactas que hi forem solicRadin,
marder ptusiigades os contalos dog Tiulares do CRA;

mander oF Tilulstes e CRA informados sceca de iode & qualguer
informpcdo que posss vir 4 887 de seu inloress;

coitvocar Assamblota Goral de Thulares de CRA no cosc de guelpuer
Inatimpldngia das clvigagdes deste Termio de Secumizacdo ¢ na hipdiese de
Ineuficiincia dos bans do Palrimanic Separacs, para deditarar aabre a forma
ide sdmmeiracio ou Equidagio do Patsmbnie Seporado, bom oome &
IR dlo lguitants,

- T TR
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tal fncalizar -0 cumprimenis dos  clisulis  comsiantis  diste Tonmg da
Securtlizacdo & lodas Bguelas imposifvas ¢ obrigacies de fazer & ndo
e »

() moompanhar junlo. & Emssora, o valor  uhitiny: de cpda CRA
ditpondsiizande-o not Taulares do CRA, & Emssora o sos padicipantes do
moicado, par mees da cenirel do alondimanta da Agonls Fldusing edou do
e wolisie,

125 O Agens Fidscidro recaberd da Emissorm, come rsmasenscio pes
dosEnpenha dos dovenss o olrbuicies gut |he compelem, noa terrmos da lel @
dasie Termo de Securiizagho, uma parcels Unica de F$18.000,00 (dexofio mB
fias), parA o prare da 12 {dozo) meses, devida 3 (ids) Dies LHels apda g
isminmurs 4o presenls Tormo de Secuitcagio, Casa o pracs da emisaflo saj
suparior 8 12 (doze) meses, ewifio devidas parceiss snuais de RE1S.000,00
{deznito mit mals) cada umn, mbrads po ot lempaorts, 568 for 0 caso, & devidas
no mesmo dia dos snos suleguarntas

1281 A mmunesngio definids oo Bem 125 acima confinuank sendo. devida
mesms apds o vancimenio des CRA cass o Agente Fiducdng alvda - axiajn
dbunnddo mm nom dos Thulires de CRA; mmptdracio ssta gl snd devics
propoicionamonio 008 meses 4o sluocdo do Agenio Fiduclds.

1253 Az parcolss o8 rammeeraclo oo Agenie Filocidfio serdo abizsirades
anvakrens pola vanacio acurmulids &5 [GP-M o, nd soa falla, pelo ndice aficial
quo vier B substiluido, & portit da data de papamento da- primeira parcela da
ranyupiiacha devida ko Agents Fiducidnio, sld as datas de pagememo do cada
parceln da mencionatia remuneacie, calculidan Oro s fie 28 necessik.

1253 O walomes referidos acimn =0 acracidos dos Impastos qua incidam
Bobng & prestacht desses senvipos, L comd Imposios Bobi SBnicos da quisiguar
mabreza (I58), CSEL [(Condrwechs Sockl Sabre & Lucr - Liguida),  PIS
(Gontibticho 80 Programa de Inlegregio. Social) ¢ COFING (Contribuicio par
Financiamants da Segiscade Socpl) ocoabinde-as o enpesio de mnda, e
rasponaabiidade da fors pagadora., '

1264 Cano w Emmsors néo sstem sdimplents com indes #s obngecdes
efsurmddas por eln N0 peesenis Tennd do Securilliachks oy em caso dg
repAChiRED dms Ccondicoes conlratuas apds 8 subscnclo dos CRA. serd devida

a0 Apenie Fuluchite. umb reminerscht adiconal compipondante: a R3250.00]

a2
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{duzentos @ cinquenia reais) por hors-bomom do ebalo dedicado () o
assessoris aos lulars dos CRA, (b) a0 comparecimenio am rouniGes com 4
Emissoia 0/ou com o Mulses dos CRA, {c) A implemeniagho das consoquenten
decisdey dos Mulsres dos CRA o da Emessom, o pamm (d) 8 scecocho das
garantas. A remunesagio sdicional devicd By page petn Emissona a0 Agerts
Fibuoliriy my prang oo DB (Cinoo) oias Gel commdos da aslmegs do . malsdno
demonstralivo de lempo dedicado & axcucho do lais servigos

26 O Panmémo Soparndg rssarcha o Agente Piduchng de todas oe
despesas lms como, notficacdes, ewroglie de ceifdibes contratacho de
wfpeialiolas; s como sudiions efou fiscalizacho ot assessoria legal aos
Tilutares de CRA, publicagien am garsl (et o8 quais’ odital de convocacta e
Assamblein do Thidares de CRA ata da Assermblaia oo Tiidaron do CRA, andincio
comunaangko quix o felatdio aoual do Agente Fidusiang entonira-se & dispoticio
#lc),  franepories, - @imaniegio, viegons o estadias, desde que  fenha
comprovadamanta, moonido pare profager o dicsfion & inleiesses dos detendoms
da CRA ol piirs realizar sous erédies. O ressarcimants & gue se nefere aates (ber
126, surd elotuade em até 10 (der) dias comidos apds a erlrege & Emissora dos
thocasmening snmpiohatdncs das desposas efativameonts ncenfdas.

127, O Apgonte Fiducidno podend sar substilusdo nas hpdlesss 08 sussnci ol
imgadimanta temporane, madncan, intervenciio, iquidacao, faléncia, ou quakser
oulrs casa de vasAncin, devando ser reakzede, G prazo de 30 [irinia) dies
contados 4 ocomingis de qualquer desses wvenlos, Assemblsi de Tiluares de
CRA vincudddos 0o présenio Torms de SecwitiZacho, parm que seja aite o novo
agants fiducibrio

128 D Agenls Fllvcisns podend, ninda, ser desiuido, medlante a inediali
coribridngdo de s substiiibo:

(a) o guasiquar lempo, peld vote fovordvel dom Tiweros do CRA Slnior e
Tiulmoes de CRA Mezaning qub fepresentes, no minimo, 23 (dold lafgon] da
tolalidads dot CRA em Circulacdo presenies na relends Assembiels da
Thulsrgs ol CFA O

8] ne hipdleae do descirmpimenlo polo Aganta Fidudidne de quaisquor de seus
deviied previelos peste Temno e Secunlizichs, por deeracic om
Astomblein de Thularos g0 CRA unificads com relaglo ds tiés Sdrisa dp
Ermgsdio para Tins da daliberagie, ciissrvada o guinam da maledn sinisian
descriio na idem 14,30, abaiko
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128, O spone fitucddo aledo om subsiiuicso sssumind inlegraimants os
dirviren; atribuigles & respomeablikdades conslailes. da legiilngio . aplicivel &
deste Terma da Securtiticho, seidlo qun tal aubelhsioho, am cardtor parmanento,
daver sef objedo da pditameants a aste Tormo de Securilizagio.

12,10, A substilvigho do Agonko Fidusilrio em conlier pemanante deve  sor
abto de.aditimarie oo FEosedin Tarmn e Soariizagio.

CLAUSULA TREZE — DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
131 A parlir ds Dals de Emisada aké’ n smorizecio integral dos GRA, &
Embssora obfiga-se a uliizer oz recursos financeios decorremas de qualsguer

pagamenion nlocisnados sos Crédios do Agronsadeio de Soofdo com & saguins

ondarm de alocaco ("Ordem de Alocacho da Recursos™)

{8} pagamemn das despesas do Patrimbnie Separyi;

(b) paphmenss da Rermunermcho dos CRA Sénior

{o) pegamanta do \akor Nominal Unitano dos CRA Sémr,

{d} ' pagamenis da Remunaracio dos CRA Mezaning

(0] pagmmenty do Valor Nominal dos CRA Mezaning; &

(fy apdt o pegomando infegrl dos CRA Sénior & doa CRA Muzwmno, caso
EdStam  focurson  disponiveis, pogaments da Remuneracho do  CRA
Subortinado & do Valte Mominal Linities do ORA Subardinedn

CLAUSULA QUATORZE - DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES OE CRA

4.1 Os Thuiades de CRA poderSa, o quikyuer ampo, reunr-se sm Assenblsis

de Tiulres de CRA. a fim de deliberarem sobre maldte de interesse da

comamhio doe Tindares de CHA, absnraado o disposio pos ans abahs,

142 A Assemiblais de Tiulares de CRA poderd ser convocads pelo Agants

Fihipoisinia, pela Ernissars aU por THulares de CRA que ropresentam, nd minima,
10% (dei por canto) dos CRA em Clrelachio ou paia CVAL
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14.2.1. A convocagio 8 dard medianite andnclo publicade, pelo mencs 3 (kéd)
wired, moR orples de mprensa nos qusts 8 Ermssoro costoma elehond Swas
publicocled, respattndas 28 domals rograe relacionadas & publlcacio do pdncis
g convoapgio di easemblelas gerale dp acionislas constantea da Lek das
Eppipdades poe AcSed. da mgulsmemniacio aplictvel @ desta Teono o da
Saamdizagde

1422 Sam prejiizg do dispasio o 10,2, acima, &% Assombbaias de Tiuleres
do CRA seffio convocadas com anteceddacia minima de 15 (ouinee) diss, por
maky do publicachs de edital ng forma de avige no jomal *0 Estado de 5. Pauky’,
sando que B sagunds comvacapho da Assambleia de Tituwares de CRA poders ser
reilzadn am conjumin com B PRmeirs cHIVGCACEs.

1423 A Assembleis de Tiutares de CRA em segunda comocscio somants
poder sor ranlizaca om, no minimo, & (000) dias apds a dals marceds para @
insleing o da Assemblela de Tilulsmes de CRA e primmeira comwocacio.

1424 Independentemante  des  formalklades  previsies na  legislacho
requismantacio aplichvels & neste Temo de Securtzacio, serd considerada
requitar & Assombliin de Tidees da CRA 8 gue comparecarsm & iolalidede dos
Tiulsmss da CRA am Chealsche.

143, Aplicar-se-i ' Assembleis da Tilukares de CRA, o que coubed, & dispesio
na Lal des Socwedsdes por Acdes. @ respello das sssemblelas gorals do
acHmilaiag

ThA Sem preqilio db dpolo nd flam 10.2.2. sckma, a Assomblela du Tilulares
de CRA Instatar-se-4, em pimeia convocaclle, 2om & prassnca de Telres do
CRA que ropreseniom, no minimo, o makoile dos CRA em Clollacso &, om
saunde convacagan, com qualgues nibmne,

146 Observado o kem 140, abaixo, codn CRA comsspandanh 4 um o nas

Assambléia do Thulsres de CRA, sendo admitida a constiluicllo do mandmanoes,
Titulisron da CRA o nila.

14.8. - Pafa ofgito da consfAoicio do’ qisdrom de initaiacho afou delibevacss &
que 50 fafore wils Ciumba Chandnreg, serbo consitersdos apenes os liulames dos
*CRA om Circulaghe™ Para sfelios do guinem de deibergiio nbo  serks
computados, dinda, ou vilod em branco

LR L A ]
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147, Serd facullade o presenca dos mpresentantas Mgais dn Emissen & ge
presladanss de sarveco da Embsio nns Ansembésas g TEdaras de CRA

148 O Agente Filucshilo deserd compamscar & Assombfain de Thilares de
CRA & prastar wos Tilulenes da CRA a8 mlonmicies qum Ihe foram sohcitndas

18 Dbssrvsdo o dein 140, scima, & presikbénes ds bssamblada da Thlewe
di (CRA oebard @0 Tiwlar do CRA alslla peos demmil oo squeds que. fof

designady pela CVM,

14,10, Excolo conforme  esiabiocido noste Tormo de Securtizagio, ws
dutberaclos serlo Omadas. M pEMEES CONVOCALEG  Gu BT qualiuer
corvocagde subsaqueie, polos valos favordvels dos Wtares da masria dos GRA
ey Gl ot i o reuniic.

14.11, Sem peojutzo g0 disposin nesly Cldusuls (eialonss, gualgues larmo ol
condigio deste Terma de Securitizagho somerta poders sar modificado cass o
aitoracho aofa aprovads podos Mulwes di. no minime, & maionn dos CRA Shnior »
dog GRA Mazaning e Ciculagiio prosenies nn Assambieia do Tilulares de GRA
corwnchiks aapaciicamenis para eate fim.

1412 O presie Termo de Seopdiraclio o o demass Docomanios da
Opiraclio poderiio ser wilorndes ou sditadas independentemante de Assemblas
de - Titulareg do CRA, sempra g 6l procsdimends decorms eotusvemenls da
rcEssidade (1) do slendiniedo de sxiplincas dee. subtedados cofmptoniie, de
nodmnE egals ou regulamantanss, |§ e enconire axpessamania: preEEID DOE
rspactivos instrnemaiios ou, deste qua as masris nio alebom, nagafiiementa, o
aduilibia scondmico financeine dos CRA & do Palimdnio Separado; & (W) de
rimlizacha te suslas formals aon procedimentos da Emisdo.

1413 As deliberngses inmadas pelon Teulares de CRA, obasrvado o lespectiva
quénum  de instafacio e do deliberaclo  oMabolocids neats Torma  do
Sacunllzachn, saris consiklarndas valldas & aficares o obnigardo lario o3 Tdulams
des GHA Séomr Quanio o Thuisms @ CRA Mezanino & o Thub do GRA
Bubardinkdo, quar tenhanm ooMporecido ou N8 & Assemblein ds Tdares do
CRA, &, ainda fque. nala tanham s abstde oe votar, oo woindo contrs, devends
mdmmmaqmummmmmwﬂuaWMmmm
da 7 (sate) Lias Ulsis contade da realizgho da Assembisis de Tidnres de CRA

5
A
&
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15:1.

CLAUSULA CRINIE - DAS DESPESAS

Asx . sequinles Desposas serdo df responsablidads oo Pabdmdnio

Separato

b

i)

f

[

uhmmmlmﬁmh e despesas develad aos
conpullores & assnssones scpaciilaadon am agromegdcio;

commuawiraglo o loden s virban devkias dn inslikigdes fnanceinas code e
encontran aborias as conlas cormpnios vinculadas ao Pabrimdneg: Separnda,
indiuindo, sam Hmitaghn 0 Bmdesco oy o BNY Mellon, As disgesas
relacionadas @ contealagho. peld Bradescn alou pelo BNY Mollon, de
comulinres,  eordadorss & oulms profsohils patd & Sdclirecenenin de
aualguar muenaliio relaconsds i presincio dos servgos refackonadon & Conta
Vinculads e a0 Apentn de Pagamonio, o sxciusive critdrio do Bradesco sinu
to BNY Moflon, tanshden constiluinio despedas co Palnminio Separsdo;

despesas pecessaves & reslizacio de Assemblélas Gorals ordindring e
metrpordirdeias de Thulares da CRA, na forma dis reguineiemacho apliciwl;

ributos acihentes sobre A distribuigio de rendimentos dos CRA, observido
o dispost g b 163,

orviilunin diepooal com (gEliod parmnbe Sigilon do replali o Coments &
ibilieact da documbntagls sockliis ds Emasom relacionada st CRA
bom como de eventigie aolamenios pon  Mesmos, na forma da
regulsmentigiio aplicdvel,

syenbeais deapesas com iercainng eipecialstes, afvopndod, sudibores ou
fiscak relacionados oom procediminbos Mgais, incoaitas parm reaguanisg o8
interesses dos THulares de CRA e readzaciio don Croailos do Amnormgicio
irtedranles do Pairimdnia Separade;

eonluals despasat, depisiios & cwslae  dicials  decorentss  da
sucumiinog em agbes pediciars ajuizadas corm & linatidade de fesguantar op
Indoresses dos Tikdres don CRA & & meslimschs  dos Crédiles oo
Agranegicia Mlgranivs do Patrimdnio Separad;

honardrion do advogados, cuplas o despesss coneiatas (incluinds verbas de
pucumbdnein) htoridan peln Emtsopr i polo Agondn Flusiins ns
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dofean de eventmis. processos admintetralivis alon  judiciels proposhos
otk o Patrimdnio Separmio

i honorérios & despesas incomidss Na coniralBcEc de  EMVICOE pare
procedimbnbos. axbradrdingriod gue sejam atritsidos & Ermmsors; @

I} cuinisquar (oxas, imposion oo confribuiclies o quaisquer oultos eAGIMGOG,
mmummmmmmmmnmmmu
Patimdnio Sapanmdo.

152 Az seguinies Dospesas serdo de mesponsabdidede du Cedants, nos
termes de Conlralo d0 Cassho, @ devisda ser pagis 6ig 8 Dala de Emiesia ou
resectiva data de veneimantn, confomms o caso, Casn a Emesora ndo receba e
respncthns comprovantes de: pagamenin bid as respectivas dutba, & Denpougs
pastanio a ser de responsahilidads do Palriminis Sepsrado & serdo descontadas
o valer devido & Cadante, & Niulo de pagamamo pola cessie dos Grdditos do
Agronegdcio. ‘Cirto a difa do vencimenis salp posienor & Dalp de Emessfio, os
valores secdo retides pels Emisaoss slé que os comprovantes sejpm apresaniados
pels Cacomii]

A A5 SARpERRE COM O pagaments de taxas o smolumaniof pafants B GV
ANBIMA, CETIP o BMAFBOVESEA,

bj comissdes de estndurecao, emissdd, coordenagio ¢ colocacho doz CRA
Sariar & dos CRA Mezsninac

gl  cuslos s despassa redntivol A realizaciks de apresoninides A Iimvestidones
o show) 8 maketng:

d)  despesss com oxifeccio de prospecio oo brmbso da Dfertm,

o despesss Com roglstndy junlo #08 compelaniss cartdnos de regisiro de tiwloe
& dotumanios gue venlun o wer supoiadoy paeta Emissora;

fi  hommnos & demads vworben o despesas devides ao BNY Melon & Aganta
Fiduciana;

gl |mm-mmﬁlllmﬂmiiMﬂm
mmmmuﬂqmmmhmmdu

Opiracha, replzacio do dillgéncia kgal @ ermissio de opindio begal,
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b} honordros referentes & gestho, realizacho @ admintsirache do Patrimdnio
Soparpdas 5 an hipbless di Ruidingso to Patimdnie Sepatads, a3 despeaas
comm noldandh;

11 DOoporanos O domam vorbss o GoRpoass devicon A Agancia da Ciasalficasio
di Rigan; &

i} demspesas com a publicacha de avien ao mercado, mnincE o Bicko 4
arlencis da -antormamento no ferlais da. Dfartit, o forma dis repilamentsgic
apicivel;

15.3. Os impasion direlon o indimios de meponsabifidoda dos Nlularss de CRA
wstho dosenios no Anexd Vi b esle Terme de Securilizagia

CLAUSULA DEZESSEIS - DA PUBLICIDADE

160, Om dalos o ol relevantes de Inloresse dos Tiluiares da (GRA serso
oA s sempre pof esrito, por Mo de mike publicats mo jennal *0 Estato
di 5. Pauky” oo por malo &b corraspondincia ao Agante FiduciEnio = aos Thdares
de CRA cofm iwvino de iecebiminto expedido pili Emoress Brasiain de Comios
& Telégrafos, am atd 2 (dois) Dias Utels & dato am que for wenficada 0 ooomminca
dors Fefeddos fabos ou atos relovanias.

162 As demais infarmagdes parddicas da Emssio aou da Emissom soro
disponibiizadas wo momcedo, noe praros lgaiaiou reguEamentanes, por meks do
seatérmn o dhvio de inlormacdes Padddicas o Evenbens da Gl

CLAUSULA DEZESSETE - DAS NOTIFICACOES
7.9 Aa cormedcactos B s0tom efvisdes por quatgber das Pafdes conftame
ifspsighes. doste Termo de Securmssgdo devarho s ancamanhades piie o
anderco conaanies abaiee, ou para ciANeS que B8 Pa e virnham & indicee, por
anartin, dutnnte & vighnels deste Termo de Bacusitzachn,
Sa para & Emissorn
OCTANTE SECURITIZADDRA 5.4,

Fuis Baalrs. n™ 2206, Allo da Pinheros:
Sfo Pasio, 5F

LS L B
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CEP: (5445-040
AL Sra. Fampnda Oiveira Ritiiro Prado do Mallo
Sem. Mariha da 54
Telatane; {(11] 3060-5250
Fac-simiie: {11} 3000-5258
ooy edpindnica: flfl'mﬂl}ﬂ-llﬂh.mbf
mARRaestants som b

Ha parm o Agehts Fiduciana

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.

Avanita Briggadatrg Farka Lima, n,® 3.000, 10° sxdar
S8 Pauls, 5P

CEP; [4538-132

AL Sra, Viians Rodrgues

Taleforse: (11} 2172-2628

Fac-aimile, {11)-3078-72464

Coemaie Elatrinico: wrodnpussiiplannecometor. com. br

Se para a8 CETIP

CETIP 5.4, - MERCADOS ORGANIZADOS
Avanida Brigadeins Fada Lims, 0. 1663, 3" andar
880 Paulo, 5P

GEP: 01452-002,

Al Gerdinele da Valores Matilianos

Tolafone; {11) 3111-1506

Fac-simile) (11330111564

Cofrgio Eleirfnlco: valores mobiiusiosilcelip.com.br

Sa para a BMAFBOVESPA

BMAFBOVESPA B_A, — BOLSA DE VALORES, MERCADQRIAS E FUTURDS

Prisga Anbonio Prado, o ® 44
&do Paule — 5P

CEP, (0i0-8

Talefona, (11) 2585-4357
Fmc-gimila: (11) 2565-565

g P L]
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1FL  As comunicecfes releranies & esty Torme da Sscorlizacio serfdo
conshifaratios anlropisss  Quaisio recabides sob prodocolo ou com avieo da
recehimenio - éxpedido. polo comEs. sob  Floooo, o4 poF  IRlmEame - nos
andoregos goima. As comunicacies leltar por tac-ebmile ou comn aletrdniog
serln commideadas meobidas ni dofn do see arvio, dosde que b rocohimanis.
-waja confiomnda por migio da indicativo (recibo emitide poln mbguing ufilizads pele
-mlmmwmmm.mmmw;
‘divvin @i sar anoaminbsdos pam o ndarecos aciie om abd § (onoo) Dins Wlals
apla o anvio 0a meneagem, A modancs 06 qualquer dos prdetecss aGma Savars
st comunicada & Gulm parte pola parts e thaer sou ardomos Al

CLAUSULA DEZOITO ~ DAS DISPOSIGOES GERAIS

147, MAs se pretume & feincis & qualquer dos direllos decormiles do
prasents, Tenno da Securiizeche. Dessa fomma nankasm Bireso,. omiEsds ou
liberakidades no sxarcico de quaiquer dirsitn, facuidads ou remedio qus calbn 58
Agenie Fidoclano - a/ou a0 Tindares o8 CHA am razdc de  qualguer
inmdimpierienio das obngactes da Emissora. projudicard ais dreilos, faculdades
mmwm-lmm COMS UWMA fENUNCH - B08 MESMOS ou
congordfincla com lal madimplamenio. nam constilulrd novagia ol modificacio de
WWMWMMHMMmml
aualauer outrd Inadimplemanio ou atiess.

182 O presante Teomo de Secwilizecdo & fimads em cardted Frevopivel &
ireatrative, obrigado s partes por s § §808. Lucss§OEE

183,  Todas mu alteragdas do presente Termma de Securititacho somunie serio
vthdes se redlizadas por escritd & aprovedes cumulativamenta: (f) peles Tiulargs
de CRA, obsarviedod o6 quituns: predéstos nesle Tarmo de Secunlizachy, a )

184 Caeo qualguer dos ditposkdes dosta Termo de Securitizachs vanha o sor
kigada sagal, invilida ou ineficaz, praveecendo ok 88 demaks diepossies milo
aleladibs por tal jWgarmemo, compromatonsc-si a5 pares, am boaa-d, & sl
8 disposicio alolade por outrn que, na medido do possival, produsn o mesmo
wlailo.

188 O Agends Fiducsdeno nflo sevd obrigada & efabear nenhiuma vieifieacdio de
viriidada na doliboracdes sociiz o om b da sdminifrecio da Emissors ow
ancda e quakgues detomants ou registng qua conskdemn @ubnkon e gua e fenha

iy
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sl shcammnRds phld Efmissars du por bArEARGE @ SEu PASAG, pATE B8 BaSdar
nas sms docisdes. Nio-serd ainda, sob qualgeer hipMess, responadvel pals
shsborachs - dédtes documendos. e penmannoenls #0b obngacio Wgal B
maguamantar da Emissosa slabora-kos, nes lammos & legsisgio aptcivel

CLAUSULA DEZENOVE - DO FORO DE ELEIGAD E LEGISLAGAD
APLICAVEL

1. As Penes stegem o Foro da Comarce da Cudade de S50 Paulo, Estado de
Sdn Pauly, como o unice competents para:-dinmir gualsguor questios ou Migios
aoriginatios desie Temio de SecurbiEocke. rauncando apressanmant i gqualgue
QUUrD. POT Mais PIVIBEAt0 Que sa Ou venha o ser.

8.2 Este Termo da Securtizschio & regido, maleral o procensusimento, peles
biis da Regiblica Fedaratvi do Brasil.

O presame Termo do Sseadizacio & limado am 2 (dusg) viag, da igised Mo o
formn, ma prasmngs de 2 (duss) drstomuihas

580 Pauda. 5 do dezembio e 2013

[0 testante di pdging fol infenéronalments dednrdo am branco]

. jEEBLTH =
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Pogima oy aesmaluns 173 do Termo de Sweeriznpio de Caldifos do Afronegdon
di Ddoimn Sepunds, Dédcme Tercenn & Décinm Cuarta Sévies e Brimeds
Emissbo do Catiificados do Receblvm's to Agrnmgdcio da Octante Secunhzaronm
A

OCTANTE SECURITIZADCORA 5.4,
. w L5 . =
| I IP- ! w 2. 'E 1".""-'! M“J'L_-{_,l-\,-kﬁrl
Por: Wil e G Por b greea by Jeliy
Wnﬂ: &) RO, Cargn: 1 r:Llil.l
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Pragina de agsinaliras 23 do Terno de Secinitizagio de Criditos do Agvonsgdcio
o Lhéchng  Segarnds, Deoma Tewers & Ddcima Quarma Sdmes . e Frimeirs
Emissdo de Cerfiicados de Recebiveis do Agranegdcio de Octante Securifizadons
54

PLANNER TRUSTEE DISTRIBLIDORA DE .
MOBILIARIOS 1.

&P BT TRE
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ANEXO Hi

DECLARAGAD DO COORDENADOR LIDER

BANCDO VOTORANTIM S.A, instiuigho lnancaine nfeEants do sisbbme o6
piinbulcio de yaloms mobilieas, com eede na Cldede die Sie Pauls, Ealpio s
Sdo Paulg, na Ay, das Nagbes Unidas, ™ 14171, Taere A, T6% andar, idcrbo o
CHPUMF gob o 0™ 505851 V00D T-03, neale alo reprasanticdo na lomma de ssy
Estatulo Socul, para fire de slender o gue prevd o itemn 15 do anexo 11 da
estrugie CVM n® 414, de 30 de dozembro ou 2004, conforme alterada, na
quabdade de poordensdar lder da oferta poblca dos Certificados de Recabivels
o Agronegicis da 12° (dicima seenda) o da 13° (décima Wrocina) sinmos do 1°
(peimeira} amisslio ("Ofena”) da Octants Securitizador 4. {"Emissgra”), dedara,
fara fodes s fins e efaftos que, warilicow, em coiunia cormea Emissora, o Plannar
Trustos Distribuldon de Thides & Valooes Mobildrios Lida. na qualidade de
ngants fiducidria, o peressores logais conbatidos para a Oferta. a lagnidade &
-“Aundincia do vises da spemcis, sim do v apiehe com diglinom para ssequrir a
voracidade, conamilingia, correclio o suliciinea g nfermegies prestadas pola
Emsava nog prospecioes profimenar o definltivo da Ofsrda e no "Termo de
Sovuritieacio do Criditos do Agromgdco da Décma Segunda, Décana Tarcara o
D Cumda Shries ¢a Primeim Emisslo de Carificades do Rocobiveis do
Agronegbclo da Octante Securitizadom 5.4.°

S3a Paulo, 5 de dazamive de 2013

BANCO VOTORANTIM 5.A.

Al

1
Por;
Cargo:

L F
LR L
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AMEXO IV
DECLARACAD DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., scciedsde por aplos oom wedo ns Cllads
de Sac Pauio, Eslada de $30 Paulo, na Rua Bealriz, n.* 226, Alla do Pinheios,
insorits no CHPAMF sob o n® 13135 0220000183, com s Estalulo Soelsl
regieirado na Junia Comarcial do Estado de 880 Paulo sob o MIRE n*
A5.2.00380457-7, v Inzerils na Comieslo de \Waloms Mobillddos (CYM) aob o n®
£2.300. naole oio mpresontads ra fomme do oo Exphule Socsl ("Emissesn’), pam
fins do stended o gue prevd o Hem 15 do Anexs Il da lnstrucso GV 04194, da
W de ceznmbm de 04, condormia alterads; na qunidada da companhia
omisaorn dog Corlficsdos de Recoblviis do Agronegdele da 12* {déckma
‘sagurdiaj, 13% (décima teriiea) & 14% [écimn quarla) séries da mm primeim
omissld, daclara, parn odos o5 fine 8 efedna gue, warnfioon, am conjunls com &
‘Banoo Volomabm 5.8, ne qualidnds de InatfuicBo IMermedidnn ider da ofars
piblica tos Cerlificadas oo Recebdvels do Agromagicio do 12° [6oms segunda) &
dii 13 (décima temoeia) Series da V* (primeim) emissdo (Ofefa’l 0 Pisnnes
Trustee Disiibuidors de Titulos & Valores Mobdiinios Luda, na qualidade de
agente fducidrio, & reasssores legals contriados parn o Ofenta, & legalidade »
oushncia do viclos de eperacio, slém de ter agido com dilipincia pamn essaqurar &
vardckdade, consigncia, cormecho o suficiinas dan informagies prestacas nos
prospectos peibminar @ dafintvs da Ofems & ne "Tosme de Secuntizachs de
Créditas do Agronegdcso da Diécinma Segunda, Décima Terceinn & Ddcima Cuara
Sdas dn Primairs Emissés de- Cartificados 06 Recebiveis da Agronegacis da
Dolanie Socurifizadon 50"

S0 Palo, 500 dezembyo de 2013

g
3
57

o TEIRR
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ANEXO W

DECLARACAD DO AGENTE FIDUCIARID

PLANMER TRUSTEE ODISTRIBUIDORA ODE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., socedads empresirds linllads com sade na Cidade de
Sito Paulo, Estado de 5&0 Pailo, na Avenida Brigadesn Faria Limi n.* 2.000, 10
anclar, inscrita no CNPUME sob n.° 67.030.3050001-48, noste olo rpresentads
i forma b s Conrain Soclal, pary fns de @lervdsl o gee prevh o llem 15 do
armg 1| do netruglio CVM n® 414, conforme. allureda, na qualidede do agens
fucidrio (“Agents Fiducitna™) dos Ceortificados: de Recebiveis do Agronegacio dn
12* (cérima segundal;, 13" {déaima tercaire) & 14* (ddsmn qoartn) edriez da 1
iprimaln) omisado dn Oclants Securticwborn S A, CEmissora’]. duchorn, pars
todos op fine & efeiios que, venficod, am comjinio com & Emissors, o Banoo
Volorantim 5.4, na gualidade de insBuicio intermipdidria lider da ofora plibfica
don Corificadios dn Racabivess do Apronanbcio da 12° (désimn sepunda) & dis 13°
{(ddcima larceira) sénes da 1% (pFmaita) emisado ("(Herg™). & sesessores Ingals
coniratados pao & Oferts, & lopaidade o meslncia de Wckos da opsracio, ohim de
tar agido cem dilpincta poep assegurar 8- veracklade, congisidngia, comacio 8
sufickinicls das fermacdas preatadas pein Ermissar nos prospectos prefiminge e
dofindive do Oferda & do "Termo de Securitizecio ge Crédios do Agronegdcie da
Debchmiar Segurda, Décima Terceirn & Détima Quarta Séoes dn Primain Emissio
da Cadtificados de Recsbhmis 45 Agronaghols da Octants Sacurdizadom 5.A.°

58a Fm.-l-n 5 de gerambire de 2013

PLANNER TRUSTEE DISTRIBLIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

1
Por:
Carpot Carga:
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ANEXC W

DECLARACAD DA SECURITIZADORA

Wmﬂmu_mmw-m.mﬂmm
di Sho Paulo, Esixio de Sio Pailo, na Rua Beatiz, n* 228, Allo de Pinhsmoy,
ingcrite o CHPJIME sob o n® 12.930.9220001-63, com seu Estabits Social
regstrada na, Junta Commrcial oo Estado de- 380 Paule sob o NIRE n”
35.2.0038051-7, & inacrila na Comigadio de Valores Mobilignes (“CYM") scb o n*
22,300, pasio iks teprosankada na fonme da sew Estabilp Social CEmiksom’), paa
fing do atendar & que pravd o lem 4 do anexs (1] da imslrgs SV n® 414, de 30
de dozembro de 2004, copforma efersda. na gualidsie de companhia emissona
dos' Cartificados de Recebivels do Agronegdcio da 12* [décima. segunda), 13
(décima lercaira) o T4% (ddoma quaria) siks oo Sua primers amissho
{("Emizsao’), declem, pom lodod oa fine & sleltos gee metitull megmme. cicEims
compasts (i) pelos Crédiios do Agronegicio vinculidos ao Terme do Securiizagio
# seuy respectivos. acassdrios, (i) tecursos do Fundo de Reserva, alnda que
Invesitos em Dulros Aves: (B pala Garankia; (] pele Montanle Retido @ (v)
Oervilh pelol vpAbes que venhaim o sel ddpasiadss ni Conta Vintidsda, o gual
nda so confunde com o paldmdein comom da Emescra @ 58 desling
erchisharands 4 lquidsgle dos CRA W qus wsth alolado, bom come. ma
pagarmento don repectivon custon do administragdo a obrigacies fcals.

Sfio Pauln, § de dezumbn de 2073

OCTANTE SECURITIZADORA 8.4,

g

!
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ANEXO VI
TRATAMENTD FISCAL

O lidares do GRA niko dovem considerser uricamenlo as: informagles conlidas
neste Prospocto para Mg de aviSar o iratamaérto tdbutdrio de seu invealimenic
am - CHRA, devends comsullar seus judpios gesasoonos by & inkesEcio
oenpacficn & quanl eplirfo paeliof; ncheibe guanio o oo tdixdos eoidualments
aplichvein 0 oesse bversiimimnin ou @ genhos pocewun sufaricdes. am BEnsagiie
com CRA

impostode Rends Pessoss Figicas & Juridicas Residentes no Brasali

Commg regra geral, oa rendimonios om CRA mideriion por pessoas jurldicas nlio-
financairas satio muijeftos & incidénola do imposts de Renda Retdo na Fonle
[FIREF), a sor calculado com hase na apleagdo de allguotne Fegreastas, de
seordo oom o peaze da aplicaghio gersdora dos rendimenins Iribcidvels (B) olé
180 dins: aliquals die 22.5% (vnte @ dols inlairos # cinco décimas por canba); (b)
i 18T 360 e aliquctn da 20% [vode por cental (c) de 3618 T20 dias;
aitgieda de 17 5% (deressate inleios & cnto décimos por conind B {d) pcane da
720 dias: atigects on 15% {quinte por cents). Este prazo do aplicagho & conads
da-datn arm quie o (nvestrier eleludu o Imestimento, atd i dats do resgate (artigo
17 da Lan ™, 1703004 & antige 65 da Lel n® 8.981/485)

Mo obatante, h regras espocilicas apiiciveis 0 Cadn tpo 08 invastioer, confarme
sua qualficacho como pessoa fisica, pessoa Amidica, inchmsive Jsanta, lundo-de
investimento. insiiuigho finencoirm, socedade de seguro, di previdéngis privada,
de capitalizacso, comelors de lilulos, valores mabiliancs e clmses, distribuidora de
ks & valpres mobillgnos, soosdade de arrendanwerio mercanid ol ivestcos
sslrangein.

O [ARF robda, fa lormi Sepcrits aoms, das pesseas jundicis Ado-fnancerss
Mibadmilne covn BAge B juero real, preswnon U arbdesdo, & consiierado
antecipacdo do Imposo do mnda dewido, gwando o direslo a ser redundo do
Imposts de Fends da Pepsoa Jurkhca. (TIRPY'} Bpurado em cada pencds de
apuracio (artga. M4, 1 da Lol o BBEVEE). O rendimenid tembdm deverd sor
compuiado na base de cdiculo do IRFY o da Conbibuicio Social sobra o Lugro
Ligukde (OALLTL Ad alguatas do IRPJ compspondim & 15% {gulnze por cenlo) &
sdicional de 10%, (dod por canta) eendo o sdicional caltuiads sobré o parceta ¢o

e AR
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huerg meshl g Soscaddr o soutvahants 8 REIA0.000,00 por ano; o allguotn da CELL,
para pessias juridicna nbo-fnanceirsg, comeapande o 8% (nove por canin).

D& rapdrmantss em CRA mulendos por passans jirshicas nidlinantsires nbs
inthgrivm aluslimants b base de csculo da Contribuiclio par o Financiamants do
-Biguridade Socnl ("COFING') ¢ i Contribuico. aa Programa de Infegragss
Spcial [PIS"), caso 8 respeciive pesson juridica ppont assas confribuicien pels
sistembfica curmadallivs, Por sulbis nda, Ao ca3s de- pessan |uridics iobatads de
nepnda com B shlembtes ndn-cumulativa, i contibulgdes inchdem atualmants & -
mmmmmmmumumm
por- conta dos mondimmantas am CRA)

Com mlacho sos mveslimenios em CRA melltsdos por inehtdgies fnancamss,
hundos de nveslimento, seqursdaras, por entidedes de previdéncla privada
fechadas, enbdades da previddneis complemantss abertas, sociedades de
HﬁH%MW&WhM!MWM!
sociedades de arendmmemo mercanil, hd dspeiska de rabencas doe IRRF,

i obetante & lestglo do reloncio nd lome, o8 eodimonios decorranles de
investimente em CRA por eszes enlidedes, via de regre, 8 i excegio dos fundos
de investimanto, st (ributados pele IRF. & aliguota de 15% (quinde por cando)
& adicional da 1% (dez por cena);, pela CSLL. & aliguots de 15% (quinze por
w;mmﬁmuwwﬁmhﬂm:m
o regra. enlas do Riadigo 28, pardgrato 10, da Lot 5,532, de 10 de dezombo
de 17} Adermaks, no case das ieslibuicBes [nancairal. os rendamanios
decamantis de vestimanio sm CRA astio polencialmants sujisos & Conlritiuigdo
w0 PIS o 4 COFINS da afiquotes de 0.65% (sessonls o cinco conbésimon por
o) & 4% (guakie por canto), respeciivanmants.

Fari as pesscas fisices, o randimenios goredos por apicapdo em CRA estio
senios di imposko dé renda {na fonts e na/decisraclio de ajuste anuel), por oga
do ariga 3, incino 1V, da Led n® 11.033/04.

Ponsods  juridicis - lsentds  tvlo Bous  genbos o mondimeanios  tibutsdcs
uxchhnmanis nn fants, oo s, o inposlo ndo @ compensivel (artige 76, I, dn
Ll i2* 8,881, da 20 do jansiro de 1895} A entidades kmmas aildo dispenandas
ds miahpds do imposto na fondd dende gue doclinem sua gondicla & lonke
pagadora {arfigo 71 da Led 0™ 5881, do 20 de janaifo do 1808, com & foedacio
clads peta Les rf O 063, de 20 da gnhs de 1085)

investidores Residontes ou Domiciliadas no Extarkar

IR TR
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EHWMMMMWHMMFHWM
km&mmmﬂmhhdumdnminmﬂnnmq'ﬂﬂum
CMM n* 2680, da 28 do janaim de 2000, os rondimenton sularidod et sueion
i incidaineln do. IRRF 4 sliquots do 15% (quines por cento). Exoselio & Tfalta paa o
(oEsd . de - livesticor dandciEades am opeis oo peledichs congiieeads coms da
Iritnitasho Tavonecidn, assim enendidos squeles que ibo ributam o ronda ou que
-mmmaMmHmtmwm}rM
Favoracida’].

Imposto sobre Operagies Financelras - IOF
Impastn sobre Operagies de Cambio {*OF Cambin®)

Fegra garal, 54 opomcdes de cAmbio miacionadas aos invostimantos ostmagoinog
roslisnios nos mercados fnanceiron & da caplals da acondo Som &% NoTMEE @
candicies do Conselhg Monetirio Naclonal (ReschecBo CMN n® 2.850), inclystve
por main de - aperacBes simulifiness, inclumds 85 operpgBes do  cAmbic
relacionadng  Bos wvestimantos em CRA, esioe sumilas A wncidlncls  do
10F/CAmBe & sliguals 2em no ngrasss @ & Aliquota e No MM dos reourses.
somorme Decrito n® 6308, de 1d de deramibe de 2007 (*Deceto 6306077, &
alteracies posterims. Em qualquor caso, 8 aliquots do I0FICAmMbs pode ser
rAgradn ale & picaniual g 25% (vinds o cneg por cermlo), 8 quekpuer [Empo e
bty o Podor Execulng, relatviensnls a fmasaddes ccomides apds esla aventual

afforacio,
Irmposto sotse Opevacdes com Tilules o Valsres Mobilistos (“IOFTilulas™)

As operagies com CRA estlio sujeras & aliquota zoro do IOFTilulos, confanme
Dacrwio w* E306707, » @leragies posterares, Ein quikjuer cass, @ ahgools do
1OFTikidos pode ser majerada 8 quatduir lampa par ala do Poder Execulivo, ald o
perconiual do 1.50% (um Wdeio b cinquenty centésimos por cenls) so dia,
redstivarmsnie @ boreacles ccomdas apts aste eveniusl aumanla.
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9.7. ANEXOS

* Relatdrio Preliminar de Classificagao de Risco da Agéncia de Classificagao de Risco
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Data de Publicagéo: 12 de novembro de 2013
Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's atribui rating preliminar 'brAAA (sf)' a 142 série da 12
emisséo de CRA da Octante Securitizadora
Analista principal: Hebbertt Soares, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9742, hebbertt.soares@standardandpoors.com

Contato analitico adicional: Leandro de Albuquerque, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9729, leandro.albuguerque@standardandpoors.com
Lider do comité de rating: Sol Ventura, Buenos Aires, 54 (11) 4891-2114, sol.ventura@standardandpoors.com

Resumo Publicacdes Relacionadas

Acéo de Rating Informacdes regulatérias adicionais:
Fundamentos

Resumo

e A 142 série da 12 emissédo de CRA da Octante Securitizadora apresenta uma adequagao entre o
reforco de crédito, proporcionado por subordinacéo e excesso de spread, e as estimativas de
perdas dimensionadas pelas reservas minima e dinamica, como especificado em nossa
metodologia para analise de operacdes lastreadas por recebiveis comerciais.

e A emissdo serd lastreada por uma carteira de direitos creditérios originados por operagées de
compra e venda mercantil a prazo realizadas pela Cheminova Brasil Ltda.

e A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAAA (sf)’ a 142 série da 12 emissdo de CRA da
Octante Securitizadora.

Acédo de Rating

Séo Paulo, 12 de novembro de 2013 — Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu hoje o rating preliminar
‘brAAA (sf)’, em sua Escala Nacional Brasil, a 142 série da 12 emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio (CRAs) da Octante Securitizadora. A 142 (CRA Sénior), 132 (CRA Mezanino) e 122 (CRA
Subordinado) séries da 12 emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) da Octante
Securitizadora S.A. serdo lastreadas por uma carteira de direitos creditérios originados por operagdes de
compra e venda mercantil a prazo realizadas pela Cheminova Brasil Ltda. Os recursos captados com a
emissao serdo utilizados para reforgo de caixa e financiamento de capital de giro da cedente.

O reforgo de qualidade de crédito disponivel aos CRAs Seniores sera proporcionado pela subordinagao de
certificados (minimo de 30%) e pelo spread excedente, quando houver, decorrente da aplicacéo de uma
taxa de desconto na aquisi¢éo dos recebiveis elegiveis.

Os CRAs Seniores terdo juros remuneratorios a serem definidos em processo de bookbuilding e que
deverd ser equivalente a Taxa DI Futura com vencimento em outubro de 2014 acrescida de spread maximo
de até 2% a.a. Os CRAs Mezanino, por sua vez, terdo juros remuneratorios a serem definidos em processo
de bookbuilding e que devera ser equivalente a Taxa DI Futura com vencimento em outubro de 2014
acrescida de spread maximo de 7,25% a.a. Os CRAs subordinados ter&o juros remuneratérios
equivalentes a taxa ponderada definidas para os certificados seniores e mezanino. O vencimento esperado
dos CRAs é outubro de 2014 enquanto que o seu vencimento legal sera em julho de 2015.
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Fundamentos
O rating preliminar 'brAAA (sf)' atribuido a 142 série da 12 emissdo de CRAs (CRAs Seniores) a ser emitida
pela Octante Securitizadora reflete:

e Risco de Crédito: A adequacao entre o nivel minimo de protegao de crédito (subordinagéo e
excesso de spread) disponivel aos CRAs Seniores e as estimativas de perdas dimensionadas
pelas reservas minima e dinamica, como especificado em nossa metodologia para analise de
operagdes lastreadas por recebiveis comerciais (“Metodologia e Premissas Utilizadas na Andlise
de Rating de Operagdes Estruturadas de Recebiveis Comerciais no Brasil”, publicada em 13 de
maio de 2009).

e Risco Operacional: A capacidade da emissora, do agente fiduciario e do custodiante do CRA de
cumprirem com as obrigacdes que |lhes foram designadas nos documentos da operacéo. Além
disso, também avaliamos a possibilidade de substituigcdo dos participantes, os possiveis efeitos
sobre a capacidade de pagamento da transagéo ap6s a falha do cumprimento de suas obrigacées
por um dos participantes, e os mecanismos de mitigacéo e corregéo disponiveis para evitar a
ocorréncia de erros ou limitar seus efeitos sobre a capacidade de pagamento da transagao.

e Risco de Contraparte: O risco de contraparte do Banco Bradesco S.A. como provedor da conta
bancaria da transacao (“Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte”, publicada
em 25 de junho de 2013), o qual é classificado pela Standard & Poor’'s em uma categoria de rating
consistente com o atribuido a 142 série da 12 emissdo de CRAs a ser emitida pela Octante
Securitizadora.

e Risco Legal: O patrimdnio separado e a estrutura da emiss@o dos CRAs avaliados atendem aos
critérios da Standard & Poor’s quanto ao isolamento da insolvéncia dos participantes e quanto a
transferéncia dos ativos. Antes de atribuir um rating final a transacéo, esperamos receber uma
opinido juridica de um escritério de advocacia conceituado sobre os aspectos legais relevantes da
transacéo e a constituicao perfeita do veiculo de securitizagao.

e Estabilidade do Rating: Em nossa andlise, consideramos o efeito de um estresse moderado nas
variaveis econdmicas e, em Ultima instancia, seu efeito sobre os ratings atribuidos. Analisamos
dois cenérios de alteragdo no indice de perda e no indice de dilui¢cdo da operacéo e os resultados
estdo em linha com nosso critério de estabilidade de ratings (“Metodologia: Critérios de estabilidade
de crédito”, publicada em 3 de maio de 2010).

e Perspectiva Setorial: Consideramos que a inadimpléncia em carteiras de recebiveis comerciais do
agronegocio é sensivel a fendbmenos climaticos e biol6gicos bem como as flutuagdes no preco das
commodities no mercado internacional. Nossa perspectiva é de que, de um modo geral, a
inadimpléncia nas carteiras lastreadas por esse tipo de ativo se mantenha estavel nos préximos
meses.

Resumo das Acdes de Rating

Montante Preliminar (em Milhdes de

Instrumento De Para RS)
142 série da 12 emissdo de CRA  Na&o Classificadas brAAA (sf) Preliminar * 453
132 série da 12 emissdo de CRA  N&o Classificadas Nao Classificadas 18,1
122 série da 12 emissdo de CRA N&o Classificadas N&o Classificadas 1,3

* Os ratings sdo preliminares, uma vez que a documentacao final, com seus respectivos suplementos, ainda nédo esta disponivel. A
atribuicdo dos ratings finais condiciona-se ao recebimento da documentagédo apropriada pela Standard & Poor’s, bem como ao
encerramento da distribuicéo dessas cotas. Quaisquer informacdes subsequentes poderéo resultar na atribuicdo de um rating final
diferente do preliminar.

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da Standard & Poor’s atende emissores, seguradores,
terceiros, intermediarios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de
crédito de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto ratings de crédito de
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empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala Nacional Brasil utilizam os
simbolos de rating globais da Standard & Poor’s com a adi¢éo do prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o foco
da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito ndo é
diretamente comparavel a escala global da Standard & Poor’s ou a qualquer outra escala nacional utilizada
pela Standard & Poor’s ou por suas afiliadas, refletindo sua estrutura Unica, desenvolvida exclusivamente
para atender as necessidades do mercado financeiro brasileiro.

Relatério de Divulgacédo 17g-7 da Standard & Poor’s

A Regra 17g-7 da Securities And Exchange Commission (SEC) exige que uma Organizacéo
Nacionalmente Reconhecida de Ratings Estatisticos (NRSRO, na sigla em inglés) inclua uma descricéo
das representagfes, garantias e mecanismos de execugdo disponiveis aos investidores e uma descri¢cdo
de como estes se diferem das representacdes, garantias e mecanismos de execucédo em emissdes de
titulos similares, no caso de qualquer relatério que acompanhe um rating de crédito relacionado a um titulo
lastreado por ativos como definido na Regra. Essa regra aplica-se aos titulos classificados no dia 26 de
setembro de 2011 ou ap6s esta data (inclusive aqueles com ratings preliminares).

Se aplicavel, o Relatério de Divulgagdo 17g-7 da Standard & Poor’s 17g-7 incluso neste relatério de rating
estéa disponivel em http://standardandpoorsdisclosure-17g7.com.

Publicacbes Relacionadas

e Metodologia e Premissas Utilizadas na Analise de Rating de Operacgdes Estruturadas de
Recebiveis Comerciais no Brasil, 18 de junho de 2009.

e Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho de 2013.

e Metodologia: Critérios de estabilidade de crédito, 3 de maio de 2010.

e Critérios de investimento global para investimentos temporarios em contas de transacédo, 31 de
maio de 2012.

e Critérios de Metodologia Aplicados a Taxas, Despesas e Indenizacgdes, 12 de julho de 2012

e Critério de Isolamento de Ativos e de Sociedades de Propésitos Especifico - Operacdes
Estruturadas, 7 de maio de 2013.

e Andlise Global de Cenario e Sensibilidade Para Operacgdes Estruturadas: Os Efeitos dos Cinco
Principais Fatores Macroecondmicos, 4 de novembro de 2011.

e Andlise de Cenério e Sensibilidade de OperacGes Estruturadas Latino- Americanas: Os Efeitos das
Variaveis do Mercado Regional, 21 de junho de 2012.

Informacgdes regulatérias adicionais:

Outros servigos fornecidos ao emissor

N&o ha outros servigos prestados a este emissor, clique agui para mais informacdes.
Standard & Poor’s néo realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu ratings a um instrumento de operagées
estruturadas, esta recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais sdo fornecidas por terceiros que
acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros séo normalmente instituicées
financeiras que estruturaram a transagao e/ou instituicdes que originaram os ativos ou estao vendendo os
ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida e/ou uma empresa de advocacia,
cada qual agindo em nome da instituigédo financeira ou originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a
Standard & Poor’s Ratings Services pode se apoiar em informacdes presentes nos prospectos de oferta
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das transacdes, emitidos de acordo com as leis de valores mobiliarios da jurisdi¢éo relevante. Em alguns
casos, a Standard & Poor’s Ratings Services pode se apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflacéo,
taxas de juros dos bancos centrais, indices de default) que sdo de dominio publico e produzidos por
instituicdes privadas ou publicas. Em nenhuma circunstancia a Standard & Poor’s Ratings Services realiza
qualquer processo de due diligence sobre ativos subjacentes. A Standard & Poor’s Ratings Services
também pode receber a garantia por parte da instituicdo que esta estruturando a transacéo ou originando
ou vendendo os ativos para o emissor, (a) o qual vai fornecer a Standard & Poor’s Ratings Services todas
as informacdes requisitadas pela Standard & Poor’s Ratings Services de acordo com seus critérios
publicados e outras informacdes relevantes para o rating de crédito e, se aplicavel, para o monitoramento
do rating de crédito, incluindo informacdes ou mudangas materiais das informacdes anteriormente
fornecidas e (b) a informag6es fornecidas & Standard & Poor’s Ratings Services relativas ao rating de
crédito ou, se aplicavel, ao monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma
afirmacao falsa sobre um fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal afirmacéo,
em vista das circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.A precisdo e completude das
informacdes revisadas pela Standard & Poor’s Ratings Services em conexdo com sua analise, pode ter um
efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora a Standard & Poor’s colete informacdes de
fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer imprecisdes ou omissdes nessas informag¢des poderiam
afetar significativamente a analise de crédito da Standard & Poor’s Ratings Services, tanto positiva quanto
negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informagdes em suas andlises de crédito provenientes de
fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor’s Ratings
Services nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da
informacéo recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de crédito ou
de monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor’s Ratings Services ndo verifica a completude e
a precisdo das informacdes que recebe. A informacéo que nos é fornecida pode, de fato, conter
imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexdo com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services acredita
que héa informagao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniéo de rating
de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela Standard & Poor’s
Ratings Services ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i)
informacgé&o na qual a Standard & Poor’s se baseou em conexdo com o rating de crédito ou (ii) dos
resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagdo do rating de crédito ou de informacdes
relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emisséo, informag@es recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informag®es financeiras trimestrais, informagdes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e projetadas recebidas
durante as reunides com a administragao dos emissores, bem como os relatérios de analises dos aspectos
econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos
informagdes de dominio publico, incluindo informacdes publicadas pelos reguladores de valores
mobiliarios, do setor bancério, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes
publicas, bem como de servicos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.
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Aviso de ratings ao emissor

O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relacéo ao rating atribuido é abordado na politica
“Aviso de Pré-Publicacdo aos Emissores”.

Frequéncia de revisdo de atribuigcéo de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisdo de Ratings de Crédito)
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetlD=1245338484985

e Politica de Monitoramento
http://lwww.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services

A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos
de Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” se¢do em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/ratings/br-disclosure/pt/la 0 nome das entidades responsaveis
por mais de 5% de suas receitas anuais.

Copyright© 2013 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta
informacéo pode ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou
sistema de recuperagdo sem a prévia autorizacédo por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a informagao, incluindo-se ratings, andlises e dados relativos a crédito. Esta informagdo
nao devera ser utilizada para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquer informacéo. A S&P, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes néo sao responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informacéo. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA,
INCLUSIVE, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO
ESPECIFICO. Em nenhuma circunstancia, deveréo a S&P, suas afiliadas ou seus provedores externos e seus diretores,
conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagdo a qualquer uso
da informacéo aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as analises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observacdes aqui contidas séo declaracdes de opinides na data
em que foram expressas e ndo declaracdes de fatos ou recomendag6es para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar
qualquer decisdo de investimento. Apds sua publicacdo, a S&P ndo assume nenhuma obrigagao de atualizar a informacéo. Os
usuarios da informacéo aqui contida ndo deverdo nela se basear ao tomar qualquer decisé@o de investimento. As opinides da S&P e
suas andlises ndo abordam a adequacédo de quaisquer titulos. A S&P n&do atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informacdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nédo conduz uma auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagédo independente de qualquer informagdo que receba.
A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negdcios separadas de outras. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagées
que nao estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informacdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneragao por seus ratings e andlises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza
suas andlises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e
www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicagdes ou por
intermédio de terceiros redistribuidores. Informagées adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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9.8. ANEXOS

e« CONTRATO DE CESSAO

353



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

354



1-. i v iz s ]
i By di
47

CONTRATO DE CESSAD E AQUMSIGAD DE CREMITOS DO AGRDNEGOCIO E OUTRAS
AVENGAS

Pelo prosanta metrumernio parbocls; ss pates,

CHEMINOVA BRASI. LTOA., socsdads emprrssia linvieds com sede na Cidade de Sho
Poulo, Extedd de 5do Puauld, na Pus Alearcs Dumss. n* 2220, 7 ander, insonka no
CHPEMF sob o i 071485 01EN00-08. neste 340 mpmeseniada na forma oo seu contralo

social CCsdenty’):

OCTANTE SECURIMZADORA §.A., socedade por aples com sede e Cidade de Sio Pauls,
Ectads de S50 Paile, ra Flua Bealie, n® 328 Al de Peboings, Setita oo CHEUMF sob o n®
13 13052200601 63, com sa eskalude socksl regsiracs na Junla Comercial do Cetado do Sho
Paulo sob o HIRE J5.3 0038051-7, o com rogein de companiea atesta peranie o Coméssio da
WValones Mobiidoos TOVMT) 800 0 0¥ 27380, neate alo representaca na foms o8 seu oEfaiuio
Focsal {LAERsonang’),

LUCHES! ADVOGADOS, sockiads e advogados com sadi na Cidade de 5o Pauls, Estado
e 53 Paule; ne Avenida Frandisco Matamesg, " 1500, 107 anda, bood Moo York, Insaiita
mEWMﬂhtn'MEfﬂM‘ﬁNL&D mmmmmmm-ﬂm

AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA. soce0ade WTELBN COM Sa0s na
Ciclagiy da Sde Paule, Estnde de Sho Payle, na Rup do Bosgue, n® 1583 comgunin 1107, Bloes
Pulafiic - mFuﬁ.hﬂanMl;hnn'Tﬁ.ﬂ.m11ﬁ.mm
roproaanimia na foemna do seu condnold social gy Wil
Aarenggdcn & Cobmpncs I &, mmﬂhmﬂhﬂﬂthmﬂMhﬁ:ﬁhﬂdﬂ
Agronagiein B Cobranga |, s "Ageries de Fo e
obmngn

sizndo que B Cadarie, B Ceasaning i o8 Agenbiby 8 Fampiiache de Crkdilon & Agronegaeis
e Cobeancm, guants fefeidos om ponjrdo, wefdo  edante denceiinoos Dates” &
insiadamare came Pags”,

COMSIDERANDO OUE:
fa] & Cedents tem comd pdncipal ovidede soondmica o fabacacso o a comencializagin
i datersivos ppricoles (INGUMoY’). pof mesa da realizachs de operacted de compea @

VENGE B R0 O Tevenmedoies, wiisities, dsbibodioees 8 proiuicdes  FEEs,
pestnas fisicas wing jirdcss ("Cporscies de Compen & Vands' o "Deveddres”,
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respocinmmenial:

(b weni vaeho o oeatizacho das Oporacles de Compia 8 Vende, & Cadentis fTae jus o
moskEmeniy 40 fres pele vemiks dos Imaemos, devics palos Devedones, o Guir il
SO BOSEBOA0S, Nis coma multee & jurne marsltaos (D ds Credo™);

(5] & Ceose & lapiing ¢ Uneca Tlar oos Dirgsos oo Cridito o 1o mieresse om cocb-loy
i Casglonirin  junfaments  com ool Ue Sela  deeios. guankias  privilbgios,
préfes dncine, prarrogatvas o agibes rolaconados;

id) @ Componins & ome ComMpantie SEUNIERIoTE de dawioy credtonos mrlahinod o do
apronegacio, devidamente regisirada na CVM nos termes da struclio da VM 0.
Atdl, ihe 30 e derwitiben di 2004, condanme sherada, & tem por oliele sotial, divtra
pulros. 0 aquisicho o o posbonol secuibragdo de deados creditoes do agionegice;
e ey o Ll ® 11,078, de 30 e desernbing de 2004, condome aferda

i#) & Cesvondit pretende adquicic od Dietos de Trddty Manbficados o Anare | dosha
Controte de Cesslo, cges coraclorfstecas | stondem apd ooideics oo Bhagibdidsde
esiabefbcidos ma Clbosuty - Soguads desto Contrato dn Cossdo ["Cridios oo
Appmigtey” o "Crikees_ de ENobiidics’, rpedivainenie), pane posierion emissio
do corificades de recebiveis do sgronegdcl "Ermssda’ » "CRA", respectvamants). o
oy Sec B0 emitidon em 3 (irde) wieies, vendo uma wivke sbror, wna e muzemng 8
uma edvie subordinadla (CRA Bénior”. "CRA Magocinio” e "CRA Suboidimade”.
repocisaInEnie),

ifi  =s CRA Bbnier seifio obiite de. disriuich poliles malxnia ros iemes da bnvucho
da GV 0 ® 400, do 29 do decormiben de 3000, coriforma allerads’ ("Cifen ) o8 CRA
Mleeaniieg Smido abbide de st boipio plldics com eafroon eetits da oolocacis nos
bormos di [eetrucho da GWM-n® 478 oo 16 -do janeine do 2000 conframe aReroas
("Ofprta Fesbia’) & o CRA Subordnade sar obisto ¢ colocaclo privada junta &
Codenin (Colocacho Priviia), pends quo & proporgta do Yilor Nominal Linitdno total
i CRA aim redagla a0 Valce Tolal do’ Ermisado obassrvanl oa-saguintes critdhes (i) &
somutinig da Velsr Meminal Uatins das CRA SEeeot divesh - carsspondst &4, no
maieimg, TOM% asbonta por contol do Valor Toted da Emissln; (1) o somaten &6 Vialnd
Maminal Linksirin dogs CRA Mesnning deven correspondsd 8, (0 miimime, 25% e =
ot por cento) do Veior Totnl ga Emnsdo) & (W) o Valor Nominal Unitsne do CRA
Subordinads devert correrponder u, o mirime, 2% (doms pee canba), e Yakee Total ga
Emasdo [Proporda de CRAT:

i} 85 Panes depuscram &8 lempa o condicies sdaquados pare 3 avaliocho e dacussio
do wo6as A cikinuias deme Conirats de CoseSs cujn colabeacso o axseucdd sl

AURS
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Padibadan paios principiod 6 fgualdadd, probidace, lealdade s Boati o

M ledos on |emnod o expresslies inkiatos gm maliscutas, em aun loma singulad oy
plural, ullizadis no presants Conbalo de Cetslo & nolo Ao definidod thm o meama
sgnificedo aus lhos 3o abibuidos e Tenmd de Seewiizagio

Retolvern s Pates colebrer o presante. Conirato dé Cesslo o Aquisipho de Gredics do

Agrormpdcle @ Outray Avencas ("Contmée do Cesaic”). que serd regido peias clausuing o
conghodes B sogiar toscrias @ deminis ditposiobon contralistin « ogant aplicdnts,

CLAUSULA PRIMEIRA - DA CESSAD E AQUISIGAD DOS CREDITOS DO AGRONEGOCID

L1 0 presente Conlrate de Cesalio tam por ohislo @ cesadio, paln Cadarts & Cesmionana
o formi impwogavel @ Areiralinel, da (ctalidade dos Cridiod do Agronegiclo identleaton no
Anexg | deste Cootuto e Ceasdo, 08 qumin &8 encocimm fvras & desembarmgidos dn
wammdﬂngmwumm
Bbsahvado & disposio nesle Cohlset de Cosile [Tasain de Cridbos’)

111, O Anexo | oeste Cordrile dé Cesslh corméen 8 idenificacds dos Cedditos do
Agranogoc, com a ndosglio ) da senamnocio, ao CPRACNPD & 00 comon ol fespectives
Davedoms junto & Cosunt, {I[) dos nusmsios o8 ot ecais clelrdncas Qus Py estin &
reizagie du Oparagho do Compra e Vendn (Hotss Fiscais”), (4) dad ditan de vancmento das
tespacives Cowoctes do Comprs o Vendn, (V) dol vakcess Sewioss. pof cada Dewedor i
amibde du cada Cperagho de Compra o Vienda, (v} do fam de deacocss apbicada na aquimighio
do cada Crddito do Agronegecis, e (Wl da valoe da ceasfls de code Créditn do Agranegdin,

1L A cocoirfincie deoum Evects e Lindidar da Polrimbnis  Seperacs feedftmil e
daponibiictade de e fues Amoiiizachs Exlraomiiaie piod Resgals Antsonads dos SRA,
coffarme pravisio r9 Termio de SecunizasSo

113 Ou vslores anundo () s pagamants dae Cradiiss fo Agronegac; (I} cagumento da
uﬂnm{iipmmmmmwmmﬁmmu
Formalieecio de Crdtos do Agronegdcd @ Cobrmnps, sm docodéress d3 cobrarca
M#ﬂnﬂﬁdﬁ“ﬁﬁ:r&w.wmmtmmm
Feitoeon Bo8 Cridiss’ 80 Agioncgdan Gum Msulan am Esporisliiate de cana. devaido
sof Enoshdos o Dutras Afivod até que sejn realzeda ums Amodizagio Extreondindra ou
Flesgata Anisaonds. eanforms o caso

132 Fica ajustnds enteo B8 Partes que O presente neglas oidico neurme-sa & Cosslo de

Crbdtos, nle sepretantands, wm koo momeato. possenle ou fullo, & @ ronhoma
hipdtane, o assuncha, pela Cessioran, da pesiclko conbratual da Cadende nas Operacdes de

wF e ETUM RAT =
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Comprs & Vonda, permandtinda indBoradas as cbrigapies da Codonts perare o8 Devedorss:

T3 Nos jermos do atgo 287 oo Let n” 10408, de 10 de jmhewn do 2002, confoirme
aorads ('Cosor Codl), & presenie Cogtlio do Crédios comproonda, alim dn cessis do dinsits
e retetamnants dos Criditos do Agronegdcin, 3 cosalo e [oads & quisquer direros. paTanfies,
privibpos, preferindas, porogativas, nonssdnics e ogbes Inemnbes Ao Crldfilow do
AgranegbGo, bom como seu especiived Docurnentos Comprobatoros (conforme  abaixg
definida)

L3L Os Calfitos. do Agronegoos 830 aupamnmon por documemios qu evedenciam &
wogtiings, vilidate & eetuiifdace das Operaches e Compm & Vends, quam seam
(Depumenios Comprafaioncs’), (7 s duplicatss com o acaily dos Devedores MDuglicatas’), ¢
(%) o4 comprovames mscriton, eiriiidos pein Empresa Brasders ds Comeios @ Teldgrafos,
MHWHWMMHMMIWW
Bbaixo] efvisdun s Dewndoras. oom 0 dats 68 antregs & fespecivg SSSMETLT e PEseo que

netobaoi o dooumento Ayisss da Bgcshimants )

132 A Cidents sncamnbent o code om dos Dewedodss i “Nobdcacsa de Cesslio o da
Tarmog-o Condiclios Magociata da Vienda de Irsumod”, confovme modals eanstante do Anaio (I
Sonts Contrmio de Cessdo ("Mosficachds o Celido » de Condides Negooms ], por milc di
quid coci Davedor fomanh céncky em rednclo W 1cdod oa tevmos e condighes da respeciiva
Dpetocko de Compra ¢ Veide, Bar oo oo relacho & cesalo do respecsvs Deats de
Crdstiita & Cegsionarin

T3 As wan ongmas dos Docursnios Comprobmhonon que regrimentem o8 Crddios &
Agronagicio secko mantdas sob o guards s custtrie e do Cushsliante, confomms ikt
Tercawa destn Conirals oo Cesslio

14 A Catlernts & 8 Cossondne se chngam @ adetar fodod i mesdides gue se fosmm
necissanas parm ques & prasents Cestho de Crxktos s boa, Timmwe o volioss,

15, A Cessiondrs lomarssa Stuler dos Créditos do Agronopicic adiusidon nie immos
deste Comrale de Cetsho o pagarh & Cedurte, am conlraputds & cessbo dos Crisites da
Agronegocia. & Visior dir Cessdo (conforme definkda abaoi), de acoedn com o8 piocedimentos
deacrilos ng Clbusaln Quinte deste Contralo Ue Cessdo Madianie pagamonta do Ve e
Cessfo, o Cedonte dard @ Cessoniris @ maw smpa, geral itevogdval o robrtivel quitagio,
servindd como comprovanie de pagamarto o gaiain da Conts Aulofisdy da Cedents
(e dafnion abaoma).

18 A Codapds & responupvél, chvil @ ominasmente, pela origern, axisifncs), comesa,
Fgtiifes & exadgehilidads dos Crédilos do Agronagdcio, nos teirmes do Codign Chal. been coma

L a0 S
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2.1

CLAUSULA BEGUNDA ~ DOS CRITERIOS DE ELEGIGILIDADE
EDAS CONDICOES DE CESSAD

Dﬂmwmﬂdd:mﬂﬂunmﬁlmﬂnh Seevigos, § coi bame no Aaiaian

hmummmmmuwmmﬁm
mwmmﬁhmlmcntmumm BOH Sdgidnieg

Craidrion

e Elegitsiriade o momentd i squisicha

2%

n%-ﬁWtﬂmMmmm
oom 08 codigos de clienie conetantes da coluna “Cidigo do Claats™ no Anexc 1) o
Codlrita de Pretincho di Servicos & nd Aneo 11l desty Contrato de Cassia, werdo
que & Cushodianle apenas wrifles que os cadigos de chante lisadhe no Anems 8 do
Mﬁwmmmmmmnﬁnu
Estadiay na eohing "Cadigo do Chedts™ na Anexn i deste Cortratn & Casso. &

B OMasGre: do vaior novningl dos Créditos do Agronegdin deviders pelas Devedares de
(AT ReTTIC: GG ecandmion, idsnseadon pelo rmesna Titdign oo Chents” canstanis
tm:nurmnmmﬁmqmmﬂmﬂmth
Servigos, mimnfﬂimthMMnmmﬂmm-m
reduica, 0o casp de dietituecao peeil dos CRA. da modo o manter 8 Propercie dos
mmwmmummwmmuummmw
raferénca 960 RS 120000000 (um awhdo o duzetos. md (ems), 3 Cassiondna it
COMRINCAC provimants e pof escrito o Cusiodianta, pars fns de verflcacdo dos
Crisdrirs dw Elegibllitade pelo Cusborbants

mmwdmmummm.-mm

A aatd, que o6 Creditos do Agronegécic Bendem ds soguirtes condiefs. curTRial AT
MCongicdes g Comsbo™):

Eﬂmmmummmmw
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Comprobabinos, abaenmdo o diecosio na Gam 2.3, (B st

0 todos o Creditos do Agronegocio forem devidn & iagaiments consthudon, séo cance &
wilidos, & ko o Se B0 eighveis & Hquidos ouiantio 08 i reapactivos wencrmentos,

{g} todas ok Crédce do Agronbgocia foram originadas pela Cadende em obsarvinga &
paliticn de caciastin & connBsass do Sredito da Cedente Woonta nesta date,

fol Indes o Crécios 4o Agrenegicio slo ds legima 8 Unica ulardads da Cedenls & sa
oRCOUEAm nTes & desembaragadon 08 gquasquer GUE. Gravames ou esirighes de
MM“MWW“MWMW&M

(6] & Cedosin lom mubtrizocdo socwléia pma ceder os Cradios to Agromagicks 4
Cestasndiia fu Forma do peesinii Conbrato da Seaslo;

) rebrshurn gos Crddites oo Agronedgioin & sbisle de confestrpia udicsl, extrauticind ou
mciminssrnliva, de cuaiquer naticera; ' '

iG] A vias ongenany dos Documentos Comprobatines dos Crigthon oo Agronighicio eathia
ou iatarkn, nas iwspecirees dates Oa pagaments do Yk do Cegedy, 508 & pumds @
Euslddia finica do Cuatodignte

it o Dok pes sesheareen Cpeapion de Compra o Vonda nos Giimop 3 (inds) st @t
wemlor SUpenice i FUE30.000.00 drinta mil rowis)

R o Crédtos do Agranegicis decomim Op Cooropies 6o Compa 8 Vends dassficacs
caene “Madalidatde 17, o g vendad do Sefensive pat culiys culo prece base da
comenoglly & em Redis, ou "Modalidade 47, ou aeja, et de defanahe pars culiun
oo progo base da commoddy o om Dl confame dendifcidns nn Sislema e
Faturamerio inferno da Cederte (BITEAT,

(i cada Deveclin de Grecion do Agronegocio nbo 858 inacimplan oom & Cadens, com
o Cowrdenador Lider &lou com a Cossiondriona data do assinadien deste Coitre; &

Mk} o scrnaiide do valor des Criditon o Agronagécin devidos por um masmo Devedor nao
corminponds @ pencantisl supencr @ TO% (seterta par cento) do salda om aberio com
wancimenie o partic do s do 2014 paenls & Cadana, das Dparscies da Comora &
Wondli redicaiae por eiie Devedan

Z3 Bam prejulis to daposhs o inaes do Bom 72 sclevn, comp Consichs da Cesaly, &
Codanio §9 COMpTHmale o
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(n) emiar sos Devsedodes, por isic e compspondéncia com Aviso da Recebimerto. s
Hoofcarden de Cesaio & do Condipdes Megotizd, no pruro de ol 7 (o) Dios Uies
ioorimtio da dale e assinaiura do prasents Comirabo o8 Cessdoc:

1B} errvler so Cueslodgnte com cima pars @ Casslcndrla e pora o Planner Trustes
Drsbribeidhors de Téuos & Valores Motsiancs Lida , insstéuigio financeira com sede na
Cilade de 580 Pauls, Exado de Sko Paulo na Avwds Bngodeis Farda Lima n®
IEC0, $0° andal inscria ne CHPUAF seb & A" 67030 2050001-46 {"Agenls
Eiugiado’). o confirmagia do envio do conesponddncin com Aviso de Recebiments
day Nolificacdes de Cessdo o o Contipios Nogeciais em conjurin com mm Digdonis.
Ro prazh daabd T (sete) Dias Usiin apds 0 Dl da Emsssdo; o

i) regsiiar o presants Coniruto de Cesslo, o Terme o Cesdo. se coetrads, bem como
o Inttrumentc de Fisnga, iod colnpitentis ctbdos de regisira de tlulcs &
documanos das sedis dos respedt Pl

231 Nao sbstante e Concitms de Cas=bi menciomides nsl bene acrmm, @ Gedanta
davard, om ok 30 (Findaj dias @ oontar da Ontp O0 pRQRMANDD B Valar 50 CEsala, srinegar mo
Custadians, com copla pira & Cessioniell & b0 Agente Fiauciirn. (| as confrmagies 8o
#ivmos’ do Fecebimento dis MNolificocies da Cesade o de Condigles Negociais. devedamants
dalidon & assinanos. & (4 &5 Dusilicaiss gue even|usimards pils 1enham side apmsssades fos
bairmics 0 e 23, alinda (B) et () flG cumpomento g abvigagia prevista o ncien )
pomE por pwtn e Codonts anissjard o machicho o8 nesals. nos fermod o9 ddey B0 (B),
[T TR TE]

232 A Cassinndela protedent com & agiisicho dom CrédSon o0 Agronegicio em
confeemidinds cam 04 procadimentod & ceden 08 svonios ahan descrila;

{@) oom n condusio do frooedimento de Dookfuiding e defiicio do volume da Erissda,
a Cadanté pnoamabini para & Cestaninia wmh Ista de Drbdilns da Agronepdcls due
ptendam #0f Ciitinas do Eleghitdans o i3 Condictes on Gessia, & gue, poamnin;
sEnm divikn palos Clantss Coghoss,

(B} opds receber & hstn menclonoada . pcoma, B Cessmndin (&) devera vefificer o
mmﬂﬂuﬂnWIMmm#wjm
sehecionar gntre a3 Crbditos do Agronegdcs que Mendam o8 Crievios da Elegibhdade
Seanlid Gus fasslE adgiand, Bugcandn gamalc e mends conoeriracis de Crédios
o Agronogton em iem mesme Devedor, pedands, mada lavar em consderacio
Jueables de antureza comencal § esatagina, g beeeficien o paiimdog separado.
A Cesromins deponiblizans, por mess sbalilomis, #o Custodiants, lska dos Crddies do
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o Custodinnie deverd entio volidar o atendimants pelos Ceiditea do Aprenspscs
aslanionmring 308 Cridnon de Clapilidade:

Agronagicin paiecianadoy

a Casslpnida, @0 meebel do Cusiodiams 8 volidacio  mlfemsnts Crdcdion oo
Agranegdin gelecionados, informams @ Cadants sobre quass- foreen o8 Crishilos o

ae Cradilda do Agransgdcin selesianatsn pals Catmondnin serdt sdoimdes mediara
3 pENnAlY o presans Consrann o Cesulb & vanculsdon son CRA apde o vabdacio
recabadn pein Casodinnte;

& Cooenin dewera apleseniar o viss ofigingis dod Docomentod Comgreobabiimes
Batnnnnados pailn Cettionina paue conferncla dog poderes ds repiteteiionde Do
Aganies de Formalizacis de Cradids do Agronegécio & Cobranca;

pis @ confemicio da corsla lormalizaclo nos Iwmos do fem acimac @ Cadarii
emvisrh ms vias ongines dos documentos comorobatddoe para o Custosenty ()
w;mﬁmmmmmmm
i O Creditdnion o oo aesaminnados,

Epdd & cordemaghe de cuslodia finca dow ciedios do sgronegicio o Cuaindnmes &
Ssvulizadorn pogard poia @ Cadorte o Valor oo Cosilie islabve sos dimfos
erediibnos do agronegacn custodmdos. ¢

& Coddnie duverd sirda encamirhiar & cace u dos Devedores, no prasg de w7
(sete) Dis Utats contado da daly do sesiatus do prosents Cortrain do Cosada, umd
nolificacho de cegsdo, por Melo da gual ciada cuvedor lomack odfincss am- elagho A
eassla co respecinvg Crédio do Agromegddo 3 Cessicninia,

Ao yles o dos Documpntos: Comprobalings, noe lemes & pam os eledas dos

mrtgos BT @ seguintes do Codgo Civil, bicarSo sabra guonda i cusddcia fisica do Cusodanie:
#i2 & gats e lgedache mispgal do Especivn Crésfilde do Agrenegide, non Temos oo
Contraty de Prestacio de Sevvigos. Durante o prazoe ¢a EmissSo. @ Emissm & o Agante
mmmm“mmmwanmu
varicacho

b E

CLAUSULA TERCEIRA ~ DO DEPGSITO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

A Copmondnia conyeicy o Clandiars, ned wermoa 0o Comato do Prodtaco de
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seguirdes do Cédige Civil, a5 vias orignais dob Docomantas Comprobalinios, mclisive seguivios
whptrricord. W @ lijudacie da iotalande dos Cricdos do Agronegacia

32 Sewn projuizo do disposto noma, Be vins aeginss dos Dooumanios Cornprobatteios
devardo sor eniregues pole Custocdanse oo Agants o Formatizacss de Crédilos do Agronagécie
@ Cabeanga 1. com copln pars a Cassiondia e pam o Agents de Foimalizaco de Cridios do
Aprovpgioic & Cobradge | na hipttesa da inedimplementa do respectvo  Criddilo do

CLAUSULA QUARTA - DO VALOR NOMINAL E TOTAL, DO VALDR DE CESSA0 E DA
DESTINACAD DOS RECURSDS

A0 O valor nomeinal de caa um dos Créditos g0 Agranegdcso e 5 de dezeming de 2013
Tl ExpeEssAmente maoado na (abals constants do Anexs | deste Contrate do Cenalio. O valor
pamingd fofnd dos Créddos do Agronegicio & de RS TI0E2513.60 (selevils = iros mithAss,
sEiARntE & o il & croinbestiicn A Seoe FeaiE v novends o indg cortavos). om § oo dezemong do
2013,

L8 Pels nouisiciio du totaidede dos Cridics do Ageonsgicio. o Cessiondna pagars A
Cederie o valor 50 casslo | commpcridents & (Ml de Comde™)

Walor e Cesalo = F 0VE 0 T = DS

Vdew e Faics der cadle Nots Frcal |

Tam de Devconlo de cade Mota Fistil | corforma definido shmo

“alor fobal day. Deapesas da Codenta, confivrms deseritas pa e 2.3 ghass
i
s by piar i)

S8FA

lipn die dedsanin

Tax ge Fomuratacio oos CRA

Dras Uit onive  Oradn oe Emisslie @ X scrdscids de 190 (cerdo @ dez) Diss
Litgn

equnalorie 4. () FOSZ0T4 pats orbdics com vencimenlo o Shilim de
2014, & (M MDD porw oridios coen ventiments em sgoscdanbambin de
2004

Y 'nigﬂ;

il o il eq
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427, O pagorants oo Malor de Cosado merd reshzado peds Cessoniiia b Codenta gm aid 2
{dois) Dias LHols npos o dala ce sibscrgho e imagralaagin dos CRA ["Dath ge Pagarmeio do
Maolor de Cesslo™), em moasds compide nasienal & pelo valer da pubscniclo do CRA
de Cessho,

43211 Paceds ao Visler o Cegsdo sarh parcisimento relita ra Conta Vineuladsa, em enoodinn
equivalinhe ma valar nominal dos Crddiled do Agronegicio cujes Duplicstas nio fenham sdo
hpvesarinias ad 8 data do pagaments do Valpr de Cussée (Montante Retidp™ O Mardanss
Retidn devora sef imvesbio em Ouiros Alvos. conforma defiruda no Tarnmo de Secutitizscds. Em
a2 (dnis) Dhs Uitees st & sprewentacio des mespectives Dughcitas, o Martante Rebdo
proportions 80 valer nooinsl dos Crécilos go Agronegpdcio strelacos ks Duplicatas
Apresenbada sara Weraco 8 Cedenis

A2 T Vialgh hﬂhhmmdnumdummmmdnu_m
(eordonne shanio definida) sverduaiments ilizades pela Coderts pars integiulizagdio do GRA
Bubeadrado, nos lernes do Bem 4 25 ghoso

423 Mediare pegaments do Valor de Casalo, o Cedanl dard & Cestiahana 3 mais ampin,
Mmimmmmmmwnm & Exiras
ga Comnia Auteizada da Codenie @ pele bohetin de subscicss do CRA Sabandinads.

474 O ol eoulvalests B RISDO00.00 (Goguorin mi fomal seh destinads A
cornoougle do funde de resorva (*Fungo g oy’ ﬂmﬁuuﬂmﬂm
o8 PECLIEOS SR UMEZS00 DATa 8 provisdo du pagamenio de desposes hiwas da Patdménke
Sapaade B doverd sl bwesSde emo Ouirss Alvos. cobdonme definds ne Temne  da

Bocurmagio

425 A Caderts rd sutsorovor 0 CRA Subordinade objeto ar Caccaghn Privada O CRa
Subordinade, om conformidate com o Termo do Securfizacfo. poders ser Fisgrifiads em
Monda cormerds nacional o oam fNrle don dmicn i crAcGlo un venham a s deldos [ela
Codens conta & Cettionddia am decormbnoia da cassia dos Créditos do Agronegbeio (Demboy

MM‘L

41 Gt e responsafelcdade du Codents oo wequinies custos teimtives & Exieeds CCushs
g Emissha” » ‘Tunposas df Gagents”, reapoctivamenis).

) com miagde 8 Clers oox CRA Séncr o @ Oforta Rastes dos CRA Mezaning (o)

despesan do Cadstondris com a CVM, CETIP, BMAFBOVESPA o ANBIMA -

Asmnoaris Drandsnn g2 Ertidodes dos Mercadcs Financexo e e Chpitam. (bl
comissfies de ssbuturacda, emissis, asoddennchd & colosncio dos CHA Shnigr & dos
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CRA Mezaming, por coialls de sus disttibuiche pdblcn o demas valonés gewdin nos
tennos dos Docunantos da Oporaghs, conforme definido do Termo de Secursizagda,
Inchirdda confarma spleivel, pouelas elaireas & realizagio de mad show & markating:
12} Seapbsas com cordocclo de prospecio, (d) despesas com a publcacho de avisge
By meroade, andnclts de micke & enceramaere da dsinbucio pibica dos CRA
CSinion, np oo reguineerasio apliciesl (8] honotdnog o demats vaibed &
deapeads Wicisis dewdos & Agéncip o Classecacdo te Risco, wo Bradosco, so BMY
Mallen & foAjsnds Fiduomin, (N honordnos » Gomos vKDeE o GBEpUEAE Gavidos o
Fhogatod o conaidoms, incoriics em razdo da Endise afcu olaboregio dod
Docimmntos dn Operaclo, de processo oo Glgdnc:a legal, bem como dit emisslic de
opknilio begal releconads & dislnbuchs poblics dos CRA Sérdor o dos CRA, Messning:
mﬁmmmmmwmmﬁmhmu
decumaridos  (h) honordsios referenios & gesibo, malzscbo 8 sdimfesiracks da
Patomitreo Saparada, e i) despesss com o Funds da Reserva, &

i} covm twacio b Colocagho Privada oo CRA Suburdinedo. (i) desphban dy Einiasara com
8 CETIP sica BMEFBOVESES, conforme o capg (7] honeoinics @ domas vedbss &
cespesns inicias devidos 8o Bradosco, an BHY Melion g po Aganis Fidieites (i)
heinaramos o gemarg virtne @ despesss dendos o advogadon 8 consuBoms, insormdod
i) 1azlo do andiss wiou elaboracdo dos Documantos de Opersclie: (V) despeias
mm}mnmmmummﬂm-w.
(v} handrarss reforenion 3 gosiSoe. malizaciv o sdmmisiraclo do Patimdnia Ssnirnds

CLALSULA QUINTA - DA FORMA DE PAGAMENTO £ TRANSFERENCIA DE VALORES
ENTRE A CEDENTE E A CESSIONARIA

1. Eaxelo gquando da uilrscac dop Diveilod e Créds Oiundos di Cessi#s para
Pagamsnio do préco de subscriglio do CRA Scbordinads. nos. tarmos do Bem 425 acims,
todcs & QuAisouN pagamomos devidos pekr Codords a/oo pely Crlsionans nos 1moE dibe
mﬂﬂﬁmhhwmmnmm-mmmudﬁmm
medialamenta deponivels, (15 8agiiren Sorma

@) s dewidos & Cassiondda, modiordo crédfio na conts comane de (lulandade da
Céssiondna maniita [unle 80 Bancs Brasesso 5.4 (Barce n* A7), sob o n® 117,872
B aghnos DERE-E, na guil 5e980 0opoEASdos o8 pENSAIERE rélatheon uos Onbdios
o Agronegicio (Looth Vinculsda'), cijn oparacionalizacho o manidenchs cabed,
G @ pachasyamanis, 5o Agoeris e COnts, nos termon do Cortral oe Prestacla de
Emnigon &

(&) s davidow & Codents. modiants crocen nR- conts corentn de Stularidade da Cetdente
Franticia jurdo s Baoos da Bnasil & A (0 0015, rm sghoce n® 19455, de nt 71722
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operaconAkINGio, Contols @ manutencdo cabard dnica o exchmhamanta & Cadarte

Creonta Avtorizada da Cadenty’s

Lt 05 pagamenics efeluados em eonlss cormandes cutras qoe nllo squelas indoatas ma
Iimer) 5.1 acina sl considevadon innficazes ey mikcle o fespocive benaliclile. estindn o
PERpRCiG Soveror siferto @ refaer o PEgIMenta Na contn COMINgo competenin

54 Os pagamentos sevlio sempre ranhzodos modante disponibilidede o tecurses @ visla,
por meio de Transferincl Blefrinlos Dispoichel — TED ol outho. meio de imnsiecdncin de
fecuelg Sulofisda pido Banos Coofril do Brosil, valondo o exarsio oa conms come prova de
pogaTig ou recb de guitsido.

B4 O tibitos inciderses ou qui wenham & sncldir sobre 08 pRgEMaTOR GUe & Cedents
ol b Cossionina devam efetos s & suira mos bermos: deste Conlrnbo e Coaslo serfa
EHodos Por guen Sejk o sulolo pessio da obrigacio inhitara

55 O vmloied svintuiimenta ocebition pela Cadenta am decormineis de tegamento dos
Crbcitos do Agronegicio ou Dirtos de Ceadio Inadmplidoy paics respectives Devecores setlo
recebidos peln Cedents o dovenio sor Unnstentos peen a Conts Vinculada no prazs de als 2
io:s) Dims Les comodns do respective recsbamonts, B hmicd impEsiamens mapardvels,
acomp thaaes oo infemagdes rattivis 5o respecive Crédts do Agronegdeo ou so Credin do
Agranegoco vandide & 080 pade pela respaciv Devedor ni fespeciiv data de ventamangs
(vsihy.do. Coato_Inagmedds’). as quais dovirbo ser sviadics & Cesscnéna » 20
Cusiodinnis, com copls parn.ca- Agentes de- Formadracho de Cobditos: do Agromesicin o
Cobfmnpa, pof mels sletttnine:

CLAUSULA SEXTA ~ DA RESOLUGCAD DA CESSAD DE
CREDITOS PO AGRONEGOGIO

81 Coosdamrse-d resohide o cosabo di um oo mes Créditos 90 Agronegbon, em sua
integrakdade sem quaiguer Sius eioo costo pen & Cessicnana, ma scoerilnsia die gualsuer Ho
HEGRIRIAA Evartiof de resotusBo (B vedilos da Fesolucio’)

10) case guaiglnr Crédis oo Agronsgoco  teE Tedomads por  Wicetod qua
COMprOYBABTANIS e, Blulares O piopieedGdd, dnus. grivaimes ou encacgon
coneukas tobite tal Crdio do Agronpodcic provienente. & aquiscas do imlidde
Crbdito do Agroregdcin pele Cestiondia

(o) coso o5 Avmos de Recetnents nfio sspam entregues 20 Custodants em 30 (inga)
ding conkndios da dats do pegament do \Vakor e Cesalla

By ed
){ | o
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e} cast pefa werifcatn quo-guskquer Dinsfto de Cridie inedimpiido () nfio poRsIER aripam
g {ifh ol anbega Cvidamente ampeeada por 10049308 2aua respactivos Documantos
Comprobatinios. ou por docurmnios que possibiitom a sxecughc oo respacive Diimlo
de Crbdity Inodimpiice; o emda (4] gue sshes ampamdc por Documenios
Compectiatngs qu cevtanham vicios de foemalizagh;

(i} caen guatqoer Crkdie oo Apronepicsa s S8 pagps mlaghalments pola respachive
Devatior am daconéncis o6 destumpaments, poia Cadents, de slss shagarded no

Emipio da respective Operagls de Comgra & Wends, ou
{ap T Pipcasams. prenrasad. ol e B3 do presenbe Contralo oo Cessdo

[ Crocimmntia qualiuer dos Eventos de Resollicko, » Cessconana deverd aolilicar
imadintnmants o Cedenta, com copia pars o Ageme Frducidcio, sobre i ocoméncis dp Eveno de
Pesclugho, # 3 Cadenle chaga-ae m (1) dentro di e 2 (dais) Dins Ulsis conlston do dats de
amea da poSScacEo rafenda . ecima, formallzm & enceminhar 4 Cessionkna o Tarmo de
Rasclicts de Ceasho de Dimilos g Credile” sintradn na kima oo Ansan [V desta Contratn
a0 Cossba ["Terme de Ranokicls de Cousla™); « (i) pagar & Molts Indenizatdna.

83 O vty da rudis indencaidna = see paga pels Codente 4 Cosmonana em cano oo
rodolucho da cosels de qualgeer dos Créeddos do Agronsgdcio nos Inrmos dasts Cliisula
Badp sedd corependante {1 &b valioc de face do respeciive Crisfo do Agronegéco, confnnmsa
indeata o Andxo | cawo W resobeciio oo obssBo scors aeies da dols o0 venombni oo
ICrditin oo Aranaanio; Su (i) oo valer di face 00 rerpectve Cnddibo do Agronegdod, confonma
mdenda no Anexe || eeregcidn da tnddia poncerady 3 Takd de Remuneraglo dos ORA Sémor
® Ha Taxa de Famuneragho dos CRA Mezaning, celculada em regiva e captiteacio
SAMECEIN, O Iorma pro Fald fempons por Dioe LAeis, com bose em um ano de 352 [duzentos &
eirvpands & dois) Dies Dieis. desde 3 data de vencimants do respective Celdiio do Agronegdcin
Al 0 data co ehelive pegiments, caso @ resoligho da cessdo ooorma ancs & data de vandirnio
da Cridite do Agronegéco MMulls indenizakbna]

B3 O owalgr de Mulla Indeniativia deverd ser pogo puln Cederte i Ceusionisia oo piiea
ﬁﬁ!lﬁt?ﬂn%ﬁhﬁndﬂdﬂdﬂiﬂﬁnmhﬁmﬂﬁmﬁm.
mpciants criddo nae Corls Vinculads,

B, Divervadis o2 domaic abrigogios provistas nesta Clivslila Seta, & Cedenls Imimbem
sei penponsdvel pov ieslive 4 Cessionlifid qualquer dnspesa conoonagd), sucumbbnzia,
custo, Mibuto, midta & honorarics. advocalicios gue 3 Cassiondna tenha comprovadamaents:
Incicn coem rfaGlo @ um Caldilo di Aponegico Gue lha sdn objsta de resslucls e
cobsdn oy bermos dedla Cliusis Sema
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&3 A Chaminova AG (Garanizices™), nos iames do mavuments pefcular oe flanga,
ediebiinds em 5 de dezembro da 2003 com a Cessmmana (Insjruments 02 Flncs™), obrigod-se
cama fiadora ¢ principsl pagadora, sofidanaments fespansdval com a Codents, exdiusivamenn
pols | pagaTants db uslsr nbegral corespordanis & Mulls Indenzatdia, na hiphless do
resokuche @8 cessdo de quakmuel Credio do Agronegéoo nos temos dosta Cléwsuls Sews
("Fianga’)

848 Casp 4 Garantidora descumprnl com suas obogagded nos lnmos do Instrumsnts de
Finings, & Cespondna ou 0 Agenie Frluséng poderdo promian dresomants ng Braal nodo s
cotvanca, posto que o Inslrumento o Flanca & um tlule eocutive extrajutiainl, regido pekan
bk s Bramdl, modiaihe paleilo endirecads 0 jolio compelenin, solicdinge & ciecho oe
Garardidors & instruinga o policla inicial com ([} Huls Bxecuthve sdmmakdicia (V) demansirative
do gébo slusizado ot 8 doty da preposiiura da scla; Barn ot () prove dis o s vendisau
& condiClo o o b, Nasse oBRs, o processs de execuilc BaguEd oF Trilimies previsios A0
Cidgo t Prooessa Civl Taso nllo sejain snomniradons bar sulicentes no Biasil pars walds:
Multa Sndenizabdie, wm processd o weetughe podord ser micato na Dinamarce, onds sa
senientas omitiden palo uizo Brasieim seevirfa como prove Aiernatvamente. o Cassionang
ou & Apeie Fidedics pode'ds promovn 8 soousslio da Fianga desismanie no Dnarca,
SAIT) L) Brociss nnlvio no Bl

CLAUSULA SETIMA - DA COBRANGA DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS DIREITGS DE
CREDITO INADIMPLIDOS

74 Mos tarinns do Conirals de Cobranga Bandris, o Bradesco ssri reaponsdved st
cobranga hancarm oon Griditos o6 Agronegioio, 0F Qs eelSo regabaiol N0 stema oy
cobrancs do Bragesos

¥2.  ACedens dieponitifizon i Cessonsnia 8 305 Agenies oo Farmalzscls da Crstios do
Agronegicey @ Colmnca,  aniesisimants & difa d8 assmamen desn Conirbo g Cesels,
ummm“mﬂnmmmmmmm
Mmmﬂamum Rlataicrio G Mo ao Acroreaiig’h,
mmhummwmmmummnm
prowvidencians i) & anvssto dos Balstes Bancdrits pata pegirmnrie das Clperecies de Compra
o Venda, nos femos do Contrats. g Cobeancs Bancaia: & (5) o disponibdizacho do seeses so
Aperis de Foimalieachs da Criditos do Agronegics s Cobesncs | & tatwinin que conldm
mduummiﬂelm“.mmrﬂru_mmm-mmmu
Catento. oy Boisios Hancions pos nospaciivis Devsdoms

ra Oa recursos seovenientes do pagamento don Bolwtos Bancinos pelod Devedees seso
mutsmpbiamenia dreconados pare @ Conta Vinculada, O Agente de Conls seed resporsdvel
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Pola abertur, i), operacionalizacdo o encarmamenis da Conta Vinculada, nas fermos
do Contrate do Prosiacio g Serdcos @ do Conewio de Senagos 08 Agenciaments Banclio,

AN Ceso qualquer pagaments rélatve 8 quakiuer C2édit do Agronogtoo seps reskeada
el Durveddoe junts & Cadenta, por quinlquer motie, & Cadents dever ([} ransfedi & nmpasckve
vilor parw @ Cessondfia no prato ds sie 2 (dod) Dins Utes contados do fespeciivo
recebimanty, em necursos Imadadamacts dlaponiveis o Corts Wnculsds, & (i) informar @
-Cesaloniri & o5 Agenies de Fomelzagho de Crkdios do Aronmgtos & Cabmincs wobre @
raferida traenfenbnein

T4, Mo esercica on suns fungdes nos temos do Contrato o Cobranca Bancana o do
Controte de Servicos oe Aganciamants Bancana, o Bradesco desde j§ sulorzads pelo Agents
s Corin, disponibdizans acesso ad Eslama sletrines que provers exirstos ddios relativos &
movimantacas 44 Conta Vinciada & Cadenbs, A Cessionina, so Cusiodmnig, o Agants
Fitumiang, & aos Apenbes 68 Formalizncso de Crédios do Agonegses & Cobranga, de foma
que 8 Cedenss, & Cessionddia, o Custodiants. o Agenie Fidutianc @ o3 Aperies de
Fermnlzagls di Crédios he Agronsgdos & Cobrancs passsm e soesso a infarmagdes solire
() o pagamenios dos Crddiios do Agronegdon, o (W) ¢ vedomes efainvamens pogos polod
fenpeiiies Earvadonss

15 Conforme sstsbelecstin no Comiraby de FormalzacBo de Cridina do Apronegicks.
‘Gobrangn of Cinsitos: 08 Crégitn. inedimplbidos. o Apente de Formatizacho o Cridilos do
Agronegocio & Cobranga Il sl isaponadvel por (1) scissar dioraments, gs LnSnmsgbes
daporbiedas polo Hraddsco nos emos do dem 7.4 acena; o (&) conclliar o8 pagarnenion
madradcs com indormingbes relpivas 0o Crkdilos do Agronegicio, Oe loima 3 cortiplas @
aclrinistrar oo pegmeeenics renliznacs & sventuan inslimgsdnooe.

TR Caso ousigues Direlo do Ciboibe idinphos nlo sips sbield de pogarmania nbegral, o
Agentes de Formaldaglio de Cesdiigs do Agronogico o Colvangs deverSo inlciur ca
procehimarios de coboanca extfaiudical elou jeicinl do Dimftlo. de Ciddie Wadimples, sando
quei 0 Agente de Formalizoly de Crdoitos do Agronggdoiy e Gobrmnga I foad reapansdyel
poia cobrangs extrajuical ¢ o Agenle du Furmalizaclo de Crécios g0 Agronpgocis @ Cobranga
i hcad responsdvel puls cobranca judclal nos lermos do Cortato da Fanmatizachs de Gridias
do Agronagicis « Cobranga du Direiod de Cridits nadenplidos. Pain i, 9 vias eriginals
o0é - Docomanod - Comprobiptanm: desla aed ehinmgued pida  Cusindanto so Agenbs e
Foemiizocio de Crbdiioa do Agronegocio o Cobranca [l comn oépla pasm § Cessisnana,
coriloven dipoita bo fbem 3 2 dis Cllascts Tocoslin demte Contrato do Cesslo

TEY,  On vilores sverhumionts fcuparacas peio Agerie de Formalizacss de Catelitos da

Agronegicie & Colwangs || am decoménga da cobronge owicajudicnl siou polo Agentn de
Formalizachh de Critins do Agronegicio s Cobmangs | e decomiincia de cohrangs ketisial de
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Ceraitos. oo Crddito Inadimphdes nos trmos do Cortrate du Formallzncio de Grddios ds
Agrormgbcn @ Cotvenga de Diellos de Cridile Inadimplidos serilio crediéacs ma Conia
Divedones. 80¢ Agentos do Formatnacio de Cradion do Agranegacio & Cobdmnca daverio ser
ransfeckdos. polos. Apenies o Fomoizscdo de Credios do Agronegbcls & Caobranga b
Cestining, @ moods comminks mocionol, pod men B erddEn de resirens Eneinbarmants
disponives e Conta vintuksio, no prae) da ablk 2 (dois) Dias Uhels conindos oo respocteeg
iooebémenio

7.7, Osestorpos de cobrngs exirbjucicisl wim [udicial dos Dineios de Cricitn inadinyplidos
- sardo makrados pelos Agentes e Formaleagho de Cradites do Agraneqgéco o Cobranga, sle
TR OF Vabings. CofBspontiniin Seam ietuperndios

TB1.  On valores maleentas o Diedcs oo Cricto inadimphdos eveniuRiments recupsrados
el Cadarde merio cridindon na Conte Vinculade, em mooda ofmeme nacional, sendo que
eviniugin valores quir sijam pagos. peles Devedores & Gedente devarlo s=r iransfeckios peia
Codents & Cessiondela, sm mosda cofenin nacionnl por mitks do cridite de mecursos
irmechirtierumnbi degonhies ni Conls Vincuiada, no praze de atd 3 {dois) Diss Uhes conlados do
FESRM R DR

T8  Corforme estabelecide no Contrato de Formalzagio de Créctos do Agronsgocic e
Cotmngn o Catos o0 Greokd Inadapiaos, o Agente do Fomalzacio de Grédtos do
Agronmoca e Cobranca (1 sers responsavel por elabore natirics. semangis sobre 08
procedmantos de cotranca exiraadcnl mou juddiel doy Dvetos de Coddo Inadimplices,
contsmplando informacies sobre 08 valotey recupeindosy dureole o pericdo O relerdnoia

" Balatrios de Aecupproctes de Crtdies”), Referidos Ralstdmos e Recuperacha de Crodtos
soriio eriadas clstrafizamants & Cosucnina: soapent Fliscdking & & Cadess

CLAUSULA (HTAVA = DAS DECLARAGOES E QGARANTIAS

A Cadn uma das Pemes dechers & garanse as demms Partos gue, ra data 0o calotemghc
desbs Comntrain de -Ceschio:

i) & uma sicsdsds cmadaments comituicdn & om funcienaments da Boorda ooim i
ingisingio & reguismaniacio v,

(b possid phena camcidade @ Wigitimidads: pard tildeosr o presanto Contnidn de Cesalio;
realizar todas SB opevedes Ogui provistas o cumpr lodas os obrigagies agul
asmigniday, lendo boirado  bedss as omadhdas de nohureza socellnia & mAms
evariigimensie . pecesginias para sstorzar & s colefacao, implementar odns as
operacies Ny pravislas & cutvgn fodie S slvagacies el lissoaridas
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(g} o8 ropresentanies lepais ou mandatinion que assinam oste Contmte de Cosslo #im
poderes ingals, contralusin efu satatutinios efou estio legitmamere culongosion pana
cedaliar & predants Contralo de Ceeslo. DOM oo DEf issuinat indas ot abripaptss
fgu estabtecidas

id} esbo m_ﬁmamm-mmm waldn
wnoulanis ¢ exsgquEvel, o Sc0M00 G B8 SR BTG,

(0] ® celabraghn oo presents Contrato de Cess3o 6 o cumprimants de suas sbrgneles (i)
rilic wichen gqualguer dspomche conlida em ssun documenios societanios. (8] Al
viplsm qualquer e reguimento, dedalo judiclal sgminisirativa ou arbiinal, 8. que
mtojn vinculada: o ) rdo exgein cotsenlimertn, aglio ou minrizeshe G quakiuer

M &sld spla & cumpor o obrigecdos pravisies nests Condrats de Ceasdo o agen am
relaclo b ele com Boa-18, probidada o kealdpda: &

{9 P iefoeimedd & mdsads die fodis 08 condicheR B cicurstfingss envohvdes e
regocian o obirto deste Contraio de Cesilla @ que podenam infenciar & cpacdade
e axpressar n s vooinde, o sifo aesistda por mivegedca durants loda @
raledidy nogncligs

BI  Advicrisimento do declarnodas o garanling peestadan nos lermics do flems B 1 scimn, 4
Codenbe duclara e garanie b dembm Parios guo. na dain de calabrngks dissss Cortrato do
Coasdo:

() sua sfuagho ooonbdmica, firancsys & patrmbnesl N soleu qualpier alleracdo qud
posea aléder. 0 comprimants de sLas conpactes decoranies dests Contale da
Cessin;

(b} araisou & BB nEpoREDEIE D eostncia, valideds, Rorude, egaidade, veracdann,
Mgtimiciacie. eguiandade & correts lormalizhcao dos Cradioy do Agronegicy, bem
SO PO B Gevida ropresmiacan nos Documnenos. Comprobalinos. de acoido com
a8 congiches desoritas nnsie Conthade de Cossha,

i) ndio s enconifa mpedein de realizar & presente Cesalo de Ciedtos. a gual moli, de
fomm integre. iodes ea dites, acfes, pramogaifvas @ garanlies dos Cridites do
Agmnapbtio BISEdts 105 Imes dos Docurmentos Comprobatnios

1) o8 Documanas Lompeohaldnnas feprasentan os Crddiion do Agronogicic. o gims 38
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anConliam  feguipinienls  constiuldos, dlides & eficizes sande sbachutaments
warEadoios 1000F 0F TOU 10A0s B Villorss

(r] o Crigdos oo AQramdgooks micofifom.&a vres & dosombamesdes os suilsgiss doom,
pravames ou restiches e nolureza pesanal & real, senda desconheciia B adastencin
de guakauer falo gue Impoca ou matinin o desto oa EocABar @ oele Coatrate e
Ceabi

{1 o lamn conhecimani da exlidéncia do processos atminisiraiives ou (uticles, de
qualguer npbuies, conira @ WWM“'MWHMWII!H&
Cediditos da Agronegicio au, dinda qus indimiamenle, o ressne Ceovimts & Cevsdo,

{g) todouw vs Devedores alo devidomeniy cetastados pain Cedants & idenfilicados. de
Boordo COM O8 [NOCECIMENtys coffentsments Utizades peln Cocanta, seja pelo seu
EciTERpontants nimard de imcriclo de canbribuinle de triboios faderats NP oy
CPEMF, conforme & £0d0} o por malp de s decumenio de dericlade cvil com
phserviingin &y roguinmeningdes Bplicaweis

ih) © consfio dox Cradans do Agransghss nos tormas deste Cortralo de’ CessSo nio
Eslaeiece, AN o indretarnnin, fuskyuer reaida de consumo sntve 3 Ceoerie « @
CEEISONATA, MEET SOma enire 8 Cassiondtio @ o8 Devedoes 8

) w cossdo doa Croddos do Agprnegdein nda caincledrs (8] freude contre ciedcres,
coninime previsto nos anigos 158 & 105 do Cédige Civil {B) infragho s artips 285 da
Cadigo Chvil, [c] brsuce da exscuglo, confonms prnvislo no mrige 583 de Cadigo da
Processs Chil ou {d) Frawioe, cordeemi prevalo oo eitigo 185, copol do Codigs
Tribwaain Macignal, Bem oomo o d pasaivel de revogacho, rog Denmos dos anigos
1E0 & 130 da L nc® 1,100, de Bde fevenesa da 2005

83 Cest qualquer des deciaracibes & garantiss proaladey 2cima deda ou verda & se lomar
inremsifin e malshaimond incomets & qualgusT moemels, & Porls projudicada poders nolificas
n outrd Parts pars que esta lome 3¢ medidas necessdnias para coemalr Bl Eveessdads ou
incomriscin, f praks de & {cinco) Gias Uiels comtados do recetimendn da mifandi noificago,
non termaos deste Coriralt de Cessdo. som peowize de sege o cumprimento dos demais
garaatias esabelacxins neste Conirato e Cessbo, pu, minda, do dreibo de, Yanaconids ssin
prazn, WS excludive coleno, (1) resolver 8 cessdo relativa #o Criditn do Agronegicio que
fesioy Prajuciencs ém decemincn da refedds inveracdade ou IncormecEn. o (1) dor por
terminbdo o phasante Contralo de Cesslo, restivendo o cesalo da totahcnde dos Crbditos do
Agronegicio. caso & verscdsde o indorrecdo alele 5 exsbdneia. vabdide ou eficeds das
et naspredas pads Cediants no presenhs Contrals
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CLAUSULA NOMA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA CEDENTE

L Sa pregulzo das  dommis obrigeclies mssumidis nod iwmoa desin Conimte de
Capplp, & Codenls suprassamsite obiga-sa o

im} sdotar jodes an Eowdiincms pars morder vésdan & eficares an dsclanscbes conlidas
na Clausuta Okavs o, maniends o Cosaicnirs informada o6 qusikuer ato ou bio
QU posss afear @ vakdans oo cuaiouer dos releridas dedlamcies o Adotans aE
medidas cobivess par sanar oo witar o inveracidinge ou 3 ncoirase da declacachs

{10 “mhhmmmumwmmm
o cochigacos: doa Crdilos do Agroragacin, lara-la par o fing dos aiigos 627 ¢
saguirtos do Codigo Givill, M quadidade de deposiana do iss valores. deac ji 5o
CoMprometBnaa a comunicdr til falo & repassar iais valores & Crationdeia no prazo de
2 jdois) Diaw Uiws, conimdes o6 recabments de tam valores. nos termos desbs
Conralo de Cesalio,

(6] pralic’ 10008 o #08 qua Thes Seam Bugheis B I dé Evier que Uk dok
Dwspdones dos Coddita de Agronegacis pratiguen sos gue. sm (Bema anbliss
POSSET projucicnr 0s Cradics. dn Agrmnegecis;

Mduh-c._mmh!m'MIMnﬂguﬂm_mm-m
mgaiomonincio - peRsideirn, &8 fespechivod lancarmantos conlabeis necessldios oo
fiaien da cesslo dos Colltes do Agromegbcts b Cassioninm, now tenmos gasbe
Contrato de Cossb) ) '

8y procedae Ao Wmedisio pagamento da Mulle Indonialdnis cass 18 ODEM GUBkRGY LN
cod Everins &o Resshapho previston fesls Conirats de Cesho,

if Wﬂmuwm:mmmmum#gw
faisidace cas doclwmcies & obugegles de que Hatam eata Clauwdla o & &8s
conmaabes da Cliusils Ofsve scyms;

(0] comurenr & Cowsinnins, com odom paesy o Agente Fidutiits. mo prara da 1 {um) [a
U confede di A8s & qus jomes conhecimants, scorca o0 qualguar mosicachn,
bolsl ou parial, de seu coiirole sooedEng, du (ema gue o el conlrole passe @ ser
BCAFEHID, iald oU inderetaments, poe Wrcelte nlo plegambh do moaeTmo grapa
ESOnoD;

(hi penmvtr f Catsonans & & qQUmSQUST TCETDE por B3 INGCAOCE, 0 BCESE0 & & refiridn
et qienyient (Dipcumantcn Comprpulonss gues swinlilalmenls slinia sob poder da
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Cedonie, e

(i - efetuar o registrg o6 pressnbs’ Conliele de Cossdt nos compalentes Catdnos de
Regati 8 Tikdos & Doccmnmns no fraes egel, dasends encambihar & Cosshondna o
respaciive comprovanie 5o it deniro de 5 fcinco) Dios Utes cantados da dala de
Sl ohbangia

CLAUSULA DEZ - DA INDERIZAGAD

101 A Chdente iesponsabiza-ss por fodo » ouaslgoer dano Mornl ou  pairimonial
SEVITSAR COMDFOVADD quie. waniil B Cauesd & Guikme P dietle Condralo de Coessfio eeny
decoerencia e dale, culpd ou ma-Ra, #m funclio da pragice ou omselo de guaiguat B sm
e300 CUIN 08 IoCediments Sadas reste Contrato de Cassfiio

02 A Cedenie comprormsle-se, nesie aby, indidcualrmants; & Indenizar a Parla prejicdkcans
por todas as percing o dangs. inconidos & decorerdes de sua conduti culpoaa ou dolosa, Bam
Prejuire ds ousSquel CLBIDS LU despedas pard @ defess dos dirnion & iefesses fa Parte

CLAUSULA ONZE - DA TUTELA ESPECIFICA

P11 As Peten reconticem, drede M, quu st Coniato de Cossdo constia ko
execulvo exraludical, para todes od fna o ololon 0o mtigo 632 & seguries do Codgo da
Prooessn Civil

112 Cass u Codarde doscump's GUAl das obrgaches de dar fazer ou nlo lazer
Pripactag nosle Contras de Cesalio-u, notficaca pare sans ind insdimploments, delos o Teb-
ko no prozo assinado e (dends nolfficacde. B Cessiondra, IndenanSsnbamente de gl
Gulra wnvisa, interpolacio ou nosficagho pdicial ou todrajsdisial, & Sem prejutza da facuidede de
rosdir aete Conteito do Ceosdo, podeddl roquoner, com fundamenio nd amge 273 combinade
com o arfigo £81 & sews pardgraios. ambos do Codigo g Processp Chil, o futols papecifes da
obrigacko inadimplida, seo prefuize de splicacs on mailta prevists ne-flem 12.7. sbaxo ou 8
=) [uitzo, promeeer ssecuclo da ohrgacho de later, com lungamants nos etiges 466-8 ¢ 652
& saguintas to Codige de Processs Dl

113 Pam on fins o0 deposto nesks Clésuia Ondo, m8 Pares soprassamens ieconhesam
qua 0 oompoovante de ecsiimends da notifinache adu mencknads,  eccsmmanhedo des
documentos que & fenham fundamertacy, Comifuin dotmentassn SuUlCEni pars nsinr
i de tudit enpicifica
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104 Para todeg om ling & efeitos de dirolo, bando om viste 8 neluresa inien &
“erechumvamAnts panimonisl des abrigacdes Bssumidas DRl Serceinos palh Cassiondria cam
vistes i squisiclo dos Creditos do Agronegicin, a Cedorta reconhece, reade |8, A ralgwancin
o quatquet pedido judkcind 00 Wlets antecipsds feiln com Dase nas dapoaiches dests Clhusils
Qnze, mssm como a camclerzacio o dano iminenta para & Cessiondria na hipitss do
descumprimants e’ gualouer das obigocdes di Cetlents decormnges Geste Contrass de
Gl

129 Todas s comumicagied eibfe @ Panss sevdh conscheadas widdas a pane de sau
eceinmentd now enderecos CoNEtantes no preamixie tese Contrato de Cessdo, ou &m oulros
que w9 Pates sveotudimente vanham & indicay, por esciite, po cure o8 peesenie miodo
eordratual.

122 Sam prejuizo oo pagmmeits di Mulls indarmaténg, o descumpimento de qualguer
oteposicle desls Contraty 06 Cosada peln Cederme ou pels Cassisrdng samstard & imingions
s i 2% (dote pol cano) S0bre o valtd dn-poNgacat o altosa, DEM S0 puros de moo §
Lanca che 1% (Lm: por cundo) ao meds. ealoidnaos. dis T e mil dempary

123 As Pares geclrem que o presante Contralo te Cesado egm um conjsiio de
negosiaplet te irleakaed feciprocon, privolvinds 8 calabeache, alin deste Contraty oy
Cansda, da sulios doclFmehtas ehvatwindo & Emisalo dos CRA, razlo por qus ndo devers i
e pridncln o/oe) mnadesde sl neents

124 Na hipdtesa de qualquer clicsals oo disposiclio prayviels neals Conliabs de Cesslo
lﬂﬁﬂhﬁﬂnﬁ.kﬂﬂdﬂmmlvﬁ.umnﬁmwm
Gty ou dnposichos aiul cortixa. os qualn peTmaNEcE B s plana Waor o elenn

126 0 ndoaxedides pofla Gessiondria de quakyesr dirsilo gus he sl outorgedy por wsle
instrienatia ou pein a4, Sul evenhill ioherbncia guamto & lacles conboetuan por pors de
Cesslondna, née wnportasd n- ronlneis pals Cassiondos, @ qualguor dos sous desdon
Congraflnis oo g, novig s cu nhocacio de cliusule desie Coanbraln de Cosslo

1286 Nenhumn dos disposistes deste Gonlrato e Cessly podars ser atierads. saceio par
e e imeremenin sscnio aELde por lodes as Pares.

27 ACesds d& Crédites & renleace wm cangtsl mevogdvel & matratiel, vincolenda: pe
reipectives  Parles, seus cessondios mdorzados  sfod BUCessores & qualguer itk
respandendo & Pane gue descumpil quakies de bus cliusidas ou condiles polos prajuizns,
pevdas & CAR0A B quUe e CRUER, i Torme o oslacao apicavel
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128 Pars Bne o0 prosets masnaTan, Mumwwm“mw
idhado, domings, da doclorads como leriado nacionsd ou @S e que, por geabue mosies,
nio haga expadiante bancno na prage em que @ Cossionann & sadadp o am &nDile neconal
FOAsalyAGCE b CRIOR SUICS DATSNLTE. daln o¢ raliEados por i di CETIP kpdtews am
i poments sar considerato Oin Ubl mlgued 8a gl ndo wis ssbads, demings. ou cha
dociarndo como fadiade meconsl wioy do BMSFEOVESTA, ipblese mm o sormmnby. el
eonsaterada D LU quelguesr da-que nes sea sibads, semingo o 0w declinedn como feiada
nEcicnal oAl Bancino ma minicipin de Sho Paulo, Extado de Silo Pasko, Excheaivamete pata o
calcule da Texs de Hemunemtio, send consadamdo Dis U qualguer dia ue ndo seia sibado,
demings ou din seciarado como fenads nacionad

CLAUSULA TREZE - DO PRAZO DE VIGENCIA

139 O presanin Contrato de Cestbo comeca a vgorar nesta diie & permanscen) om vigoe
Bt & integral liouidasio 8 \olalidede dos Crédios to Agronegoca

132 As Parbes esisbeiecsm goe, quends do pagaments infegral da totnliade dog Coldilas
do Agrategiexs, bem com da ouidaclo dos Bluios & gue exlsjar wincdlacos. & daonis de
afetunds @ preslpcho db contas emme 53 Parles, am nlo w8 devendo neds de Parte g Parto, 2
Pmmhwmmmnm:mm:mm
Coniratn de Cessho pser octorgads pela Cassloniin

‘ELAUSULA QUATORZE - DO FORG DE ELEICAG E LEI APLICAVEL
41 Este Conttato de Cowslo send megios @ rampreland i scorda com gy e go Braai
142 As Pamts dlegn o Fors da Comares de Slo Pavls, Estadd da S8a Peul, Brail,
SEHB0 O Gincd coMmpElaiba para difdmir quisgue quesSes o Miglcs decorminbos dests Condrai
die Copsda, ranuntiands cqvessainalits & malgus aut, parmals pehvilisgeite yue saia
&wﬂmm.mtnﬂmummnmmﬁm
wm & foinco) viae, de spusl twods fomm, napresengs di 3 () sslemunham

E£do0 Poulo. 5 de daramine de 2013
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ANEXOY

MODELD DE NOTIFICAGAD DE CESSAO E DE TERMOS E COMDICOES NEGOCIAIS DA
VENDA DE INSUMOS

[l Bendumaic) h Cromemvmonm Biresil L)
(ol o ciatn]

fiat.: mum-ﬁrm:mmﬁmﬁm

Preracdo(s) Chenle,

A CHEMINOVA BRASIL LTDA. sociedads smplesdna bimtads com sede na Cldade de Sas
FMM&&M--MWMn'EHﬂ 5 andiy, macrin no
CNPUMF wob o n* 01.489.0190001-06. nette Mo represantnds ni inmma de sy conirate
social MEismineyal’). ewm, par meeo di presents notificaglo, informar, nos tarmos & pars o
shaios. do adige 280 do Codige Chel, gus em 5 0o dezombsm de 2013, ceden i OCTANTE
SECURITIZADORA 8.4, socieginde por sles com sede ma Cidane do Sdo Pmido, Eatada de
Gha Paido, na fus Bestriz, n* 320, Alta de Pinheitos, instiis no CNPAME sab o n®
mmmmm:ﬂw @ drwtg do crécite desonunti de(s] opstaglolbes) de compore
lWﬂM#“ﬂ'ﬂlﬂlﬂhlﬂWdMﬁ”ﬂﬂﬂM
(Chante’) & 8 Cheminova, confore decliiinegds conslams dars) notais) Rscalis) » ms
uplicalas com o acede do Chente, que sé encontram antfcadon na Wnbalh conslante g
Armreo | i presete Nolificagbo (Doguminios do Comprm & \ienda '),

Informamos qua pevmanecen valides 8 6m plana vigor todas o condiGas Ga{s) opesclioltes)
fié comure @ vendi da smumes agrioctis camctarrada noa Docomentos da Compra & Vanda,
be como as cbrigaclos aksumidds por V.San. om meBo da referida coeraclio] confoeme
irtichacas fia labota conslants do Anewn | § presarls Botificaclo

Em razdo i cessdo de credite descrils somi infonmamos que o valor da datas mdkcadd ng
isboia conatarie do Anexy | oivard ser obieio de pegamenta & Ochie, nia data de vencments
tarnbém ndicada na fahaels constarte do Anexo |, madants pagaments da Bolsts BANCaTD Gus
Saguard g novi comesponddncia ou mediante Transierbncin Elstrdnica Dispanivel - TED parg
crédilo na conla: comente de Muliridade da Octante’ mantida jurts 8o Banco Bradgsce 5 A
{lsmpacy 1" 2I7). 0k o 0.t 117 8229 8 agidcia (061,

W TR &7
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ANEXQ [V
MODELG OE TERMO DE RESOLUGAD DE CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO

Codenin: CHEMINOWA BRASIL LTDA.

Erdirecs: . Fua Alexandre Dsiman, n ® 2220, 5 andar
Giio Panilo = 5P

CNRIMF: 01 460.078/0001-08

Cetsionano:  OCTANTE SECURITIZADORA 5.4
Emetape: Fun Beaniz, n % 226, Ao da Pinherss
CHEINE: B2 13052000153

Por osie- insingmenic paricular & na maihor foema de divelis, B Casenta 8 & Cossionana,
devdaments raprosenéndan pelos meapectwds Fepresenianbes kegnim rescieenn, de forma
bratogdnes! 8 iredrpbdvel, codabras aate Tarmn g8 Resohugso de Casslo, que pacd regida peles
eiuaadns o condiphes o saguir especdcadas

1. As expressbon em lot mansculs phlizodas nefle Termo e Rogolicss de Cotsdn laidio
& memd: lgailicads o elan airbusdo no Gonlrabo de Cessdo & Aquiegho do Gréclos do
Agronegicrs & Outran Avencas, celebrac om 5 e dementhin de 2013 antro & Gedanta, @
Cexroniim, o Lachasl Advogadon o o Aol Sendjes o Goleghes Frnnteimd Lidn. FEankete,

2 Por e Termo de Fosollchs de Cessdo, s Cedenis & 8 Casssondin resclvem o ol
des Crédios do Agronagdcio denlificados no Anoxo | aosta Tormo do Resoluclo de Ceaslda

31 0O oweine o FHe] (=) 8 36 page peta Cacente @ Cessiondsia s bhoko oe Midta
thh.ﬂh.l-?ujumﬁw&ﬂmm“jhm.mm
co ate 7 (doix) Deies Ubes conticos o 0 dd presects robficecio. paes & conla comante de
htularidace da Cessiondris menbics unt 5o Banco Bradesco S (n % X347, n® 117 822.9 @
agenca DEEGE

A Emorals do deposlo nesls Termo de Hecolecdio de Cassdo, & Coderde sub-rogarnoe-4
ATV A0 O dreitoce inrented 30 Crdddo oo Agroneiicis ihenlificados o Angio | 8 etle Temo
e Rordugio de Seade.

2o A presente resdlucke v cesEde 4 Pala e coniber avegive @ drntiaivel, secliila
expressamente o dinmula de arrependinmenio, obngando 3 Cedenls e o Cénsiondng « seus

BUCHEIES @ sk 18
B [T

430



= i v———

ey At ®

S 3497543 )

8 Eww Termo de Reschagio de Cassdo sord mgds @ interpretics em conformdade com us
I s Repnthics Foderaliva do Brasil,

7 A Cedenis ¢ 3 Cessiondrin, por gste Tornmo te Roesoluclo e Cessdo, immmgimsimoibn
concordan em subinetet B0 lors da Cidade de 530 Pauk, Estado do B Phwo, quaisquer
dveginces que venhem a resdter o0 pesere Terma do Resohece de Gesslo, com @

A Cedente ¢ u Cossioniia assinam esta Termo do Rosciugho de Cassdo am 2 (duss) v, de
MEET e @ Tormi, SuBscrlig por duas fesbmnuniis abaike a6shadas.

5% Packo, [w] da (o] o [+]

CHERHMOWA BRASIL LTDA:
i 2
For Pog
Cargo Cangoc
DOCTANTE uwnmz.u_:m.l. A
1 2
Par Far
Cargo Carga
TESTEMUNHAS
Mo Haima
RO RG:
EFFAF- CPF -
AP alspe
i
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