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OFiCIO CIRCULAR
Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Or¢amento — Excedente do Volume Negociado e Reversio do
Superavit Operacional.

Prezados Senhores,

Quando da elaboragio da nova metodologia de tarifagdo, foram apontados os
objetivos a serem perseguidos, dentre os quais a manutengdo da estabilidade
or¢amentaria da Bolsa. Assim, com base nos valores estimados tanto para as
taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia quanto para o volume
médio de negociagdo para o ano de 2004, o Conselho de Administragdo
apresentou, ao final do ano de 2003, sua proposta orgamentaria &4 Assembléia
Geral, com valores de receita compativeis com essas premissas, que foi
aprovada por unanimidade.

Embora os estudos realizados antes da implantagio da nova metodologia de
tarifagdo apontassem para neutralidade do resultado global para a Bolsa,
havendo apenas o realinhamento de alguns pregos relativos, as condigdes de
mercado determinaram a ocorréncia de volume de contratos negociados no
primeiro trimestre deste ano superior 4 média orgada para o ano de 2004, o
que resultou em superavit operacional.

Por determinagio do Conselho de Administragdo, em reunido realizada no dia
13/04/2004, a parcela de 85% desse superavit deverd formar uma base de
valor que sera revertido em beneficio do préprio mercado.

Um estudo sobre a origem desse aumento inesperado de volume apontou para
uma participagfio de 85% dos contratos de renda fixa, o que motivou a decisdo
de concentrar o beneficio nesses contratos, sob a forma de abatimento nos
custos de negociagdo.
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Considerando que o valor da parcela do superdvit a ser revertida em
beneficios é de R$14 milhdes, o Conselho de Administragdo aprovou o
seguinte critério:

a) 40% desse valor seré revertido em abatimento na taxa de emolumentos dos
contratos baseados em taxa de juro prefixada em reais, que incluem o
futuro de DII, o futuro de DI de longo prazo, as opgdes de compra e de
venda sobre IDI, as op¢des de compra e de venda sobre futuro de DI e as
operagbes estruturadas de volatilidade de taxa a termo e de taxa spot,
durante o periodo de 22/04 a 30/06/2004;

b) Sera concedido um beneficio de até R$40 mil por Corretora, sob a forma
de reembolso das despesas com comunicagdo — telefonia, gravacdo de
mesa e itens relacionados. O desembolso ocorrerd ao longo de 2004,
mediante a comprovagdo das despesas incorridas;

¢) O saldo serd utilizado pela Bolsa para acelerar a depreciagdo do
imobilizado.

Adicionalmente, o Conselho de Administragdo determinou que houvesse 0
acompanhamento trimestral dos resultados e que esse mecanismo de reversdo
das variagdes de receita, oriundas da mudanga no volume de contratos
negociados, fosse adotado como maneira de beneficiar o mercado via
abatimento no custo de negociagdo.

A BM&F divulgar4 os novos pardmetros de calculo da taxa de emolumentos
dos contratos baseados em taxa de juro prefixada em reais, bem como o0s
critérios para as despesas com investimento em comunicagao.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de Fomento
e Desenvolvimento de Mercado (Ailton e Luciane), Técnica e de
Planejamento (Marco Aurélio e Alvaro) e da Cimara de Derivativos (Nestor,
Cicero ¢ Nilson).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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