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18 de agosto de 2009
051/2009-DP

OFIiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Contratos de Opciio Flexivel de Compra e de Venda sobre Metais.

Visando atender aos pedidos dos participantes do mercado, comunicamos
que, a partir de 28/08/2009, a BM&FBOVESPA adotar4 os pregos oficiais da
London Metal Exchange (LME) como referéncia para a determinagio do
valor de liquidagZio dos contratos de opgéo flexivel de compra e de venda
sobre metais néo-ferrosos da BM&FBOVESPA.

Esses contratos serfio liquidados de acordo com suas especificagles,
utilizando-se o tipo de cotagfio de prego para o metal escolhido pelas partes no
ato da operagdo (“preco a vista do metal” ou “preco médio do metal”), nos
termos do Anexo II do contrato.

No caso de as partes optarem pelo “precgo a vista do metal”, sera considerado,
para apurar o valor de liquidacdio, o preco do dia util anterior a data de
vencimento do contrato. Se esse dia, entretanto, for feriado em Londres, ou
se, por qualquer motivo, nio houver pregiio na LME, serd cons1derado o
preco para liquidagdo do dia 0til anterior.

No entanto, se as partes optarem pelo “preco médio do metal”, sera
considerada, para apurar o valor de liquidag8o, a média aritmética do prego do
metal, tomando-se como referéncia as cotagdes dos dias em que houve pregéo
na LME no més anterior a data do vencimento do contrato.

A seguir, encontram-se a especificagfio dos pregos oficiais da LME, bem
como os respectivos codigos de negociagdio dos diferentes tipos de pregos de,,
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metais que devem ser inseridos no sistema BM&FBOVESPA na data da
operacio. '
Contrato de Opgio Preco Referencial Descricio do Preco
BM&FBOVESPA™

Aluminio ALB Preco LME de liguidagio a vista do
aluminio primério (LME - Primary
Aluminium Cash Settlement Price)

Chumbo PBB Prego LME de liquidacéio a vista do chumbo
padrio (LME - Standard Lead Cash
Setttement Price)

Catodo de cobre - CBB Prego LME de liguidagio a vista do cobre

gran A grau A (LME — Copper Grade A Cash
Settlement Price)

Estanho SNB Preco I.ME de liquidagéio a vista do estanho
(LME — Tin Cash Settlement Price)

Niquel NIB Preco LME de liquidagfio a vista do niquel
primario (LME - Primary Nickel Cash
Seftlement Price)

Zinco ZNB Preco LME de liquidagfo a vista do zinco
HG especial (LME -Special High Grade
Zinc Cash Settlement Price)

* Codigo da varidvel a ser inserida no sistema BM&FBOVESPA.

Ressaltamos que a eventual utilizacfo desses pregos néo implica qualquer tipo
de responsabilidade pela London Metal Exchange (LME) em relagdo a
liquidagiio das operagles de opcdes flexiveis de compra e de venda sobre
metais ndo-ferrosos registradas no mercado de balcio administrado pela
BM&FBOVESPA.

Finalmente, informamos que, a partir de 28/08/2009, as especificacdes dos
contratos de opgdes de compra e de venda de metais passam a vigorar nos

termos do Conirato anexo.

Esclarecimentos adicionais poderfo ser obtidos pelo telefone (11) 2565-6359.

Atenciosamente,

f Marta es

Diretora Executiva de Produtos

Diretor Presidente
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Contrato de Opcao Flexivel de Compra sobre Metais
- Especificacoes -

1. Definiciies
Contrato (especificacBes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.
Preco do metal (MT): preco do metal, objeto de negociagéo, expresso em délares dos Estados Unidos

da América por tonelada métrica, especificado pela BM&FBOVESPA dentre as
alternativas de prego e de tipo de cotagéo para o metal, selecionadas pelas partes
e descritas nos Anexos I e Il destas especificages.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por d6lar dos Estados Unidos da América, negociada no
mercado de cAmbio, para entrega pronta, contratada nos termos da Resolugio
3.265/2005, do Conselho Monetdrio Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo
Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacio PTAX800,
opgdo “5”, cotagio de fechamento, para liquidagdo em dois dias, a ser utilizada -
com, no méximo, seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a deno-
minacfio de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de
fevereiro de 2003.

Compra de um contrato: operagéo na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
da opcéo pelo preco de exercicio.

Venda de um contrato:  operagéo na qual o participante é lancador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacdo de vender o objeto da opgéo pelo prego de exercicio.

Dia ttik: dia em que ocorre pregdo na BM&FBOVESPA.

2, Objeto da opcio ‘
Preco do metal, objeto de negociacio, conforme definido no item 1.

3. Tamanho do contrato (tamanho-base)
Quantidade de toneladas métricas livremente pactuada entre as partes e sujeita aos limites minimo e maximo
estabelecidos pela BM&FBOVESFPA.

4. Prazo de vencimento
Livremente pactuado entre as partes e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESFPA.

5. Preco de exercicio .
Livremente pactuado entre as partes, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica e sujeito a limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

6. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou a extingo dos direitos e das obrigagdes relativos ao exercicio da opgao:

a) knock-in: caso o prego do metal, independente da escolha pelo Tipo de Cotagéo de Preco definido no
Anexo I, atinja o prego de barreira estabelecido entre as partes (em qualquer momento da vida da opgéo),
passam a existir o direito de exercer a opgéo pelo comprador e a obrigago de atender a0 exercicio pelo
vendedor. A opgdo é diferenciada, ainda, conforme a relagéo entre o prego do metal e o preco de barreira
em sua data de langamento, como segue:
al) up-and-in: o preco do metal, conforme alternativa descrita no Anexo I, na data de langamento da

opcao, estd abaixo do preco de barreira;
a.2) down-and-in: o preco do metal, conforme alternativa descrita no Anexo I, na data de langamento
da opgio, estd acima do prego de barreira;

b) knock-out: caso o prego do metal, independente da escolha pelo Tipo de Cotagéo de Prego definido no
Anexo 11, atinja o preco de barreira estabelecido entre as partes (em qualquer momento da vida da opgéo),
cessam o direito de exercer a opgdo pelo comprador e a obrigagio de atender ao exercicio pelo vendedor.
A opgao é diferenciada, ainda, conforme a relagéo entre o prego do metal e o prego de barreira em sua
data de lancamento, como segue:

b.1) up-and-out: o preco do metal, conforme alternativa descrita no Anexo I, na data de langamento da
opgo, estd abaixo do preco de barreira;

b.2) down-and-out: o preco do metal, conforme alternativa descrita no Anexo I, na data de langamento
da opgio, estd acima do prego de barreira. ‘

7. Limitador de pregco (PB)
As partes poderio estabelecer um prego méximo que limite o prego do metal a vista para efeito de exercicio
da opgao. kg
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8. Pardmetros de negociacio
8.1 Naoperagio

Cadigo de negociacdo do metal

Cédigo especifico do metal objeto de negociagéo, conforme opgio de prego definida no Anexo L
Tipo de exercicio (tipo de prego de liquidagio para o metal)

Para efeito de liquidag#o financeira, o prego para apuragio do valor de exercicio (VL) serd escolhido
dentre as alternativas descritas no Anexo IL

Tamanho do contrato (tamanho-base)

Expresso em quantidade de toneladas métricas.

Prémio de negociacao

Expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas deci-
mais. Caso as partes nio informem esse valor, o prémio serd considerado zero.

Prego de exercicio

Expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas deci-
mais.

Data de vencimento

Natureza da operacdo

C = compra.

V = venda.

Limitador de preco (PB)

Valor méximo do prego do metal para efeito de exercicio da opgdo, expresso em délares dos Estados
Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas decimais. Caso as partes nfo informem
esse valor, a opgéo serd considerada sem limitador de preco.

Pregos de barreira

IU = preco de barreira de knock-in up-and-in.

ID = preco de barreira de knock-in down-and-in.

QU = preco de barreira de knock-out up-and-out.

OD = preco de barreira de knock-out down-and-out.

Serdo admitidas combinages de, no méximo, dois tipos de barreira listados no item 6. Néo serdo
admitidas, no entanto, combinagdes que envolvam duas barreiras do tipo knock-in ou duas do tipo
knock-out. Além disso, a barreira de knock-out s6 serd vélida caso a barreira de knock-in jé tenha sido
acionada. Caso as partes nio informem nenhum desses valores, a opgéo serd considerada sem bar-
reira.

Data de pagamente do prémio

As partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia 1itil compreendido
entre o dia 6itil subseqgiiente ao dia da operagéo e o dia ttil subseqiiente & data de vencimento. Caso
as partes néo informem essa data, serd considerado o dia 1itil subseqiiente ao dia da operacio.

Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da operagdo como a data de
pagamento do prémio.

Na data de liquidacdo financeira do prémio, o valor do prémio sera convertido de délares dos Estados
Unidos da América para reais pela PTAX referente ao dia anterior & data de pagamento do prémio,
de acordo com a alternativa de taxa de cimbio de conversdo de prego (Anexo I) especificada pelas
partes.

Prémio de rebate

O estabelecimento do prémio de rebate esté associado, exclusivamente, & escolha das barreiras dos
tipos knock-in e knock-out. Seu valor serd estabelecido pelas partes somente no dia da operagéo e
poderi ser expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica ou como um
percentual a ser aplicado ao prémio original.

No caso de contratos com garantia, 0 pagamento do rebate deve ser realizado no dia fitil seguinte &
extingdo da opg¢do ou no dia titil seguinte 2 data de vencimento, caso a barreira de knock-in nio tenha
sido acionada.

Nos coniratos sem garantia, as partes poderéo estabelecer a data de pagamento do prémio de rebate
como:

a) opgao de knock-out: a data de extingio da opgao ou o primeiro dia 1itil posterior;

b) op¢io de knock-in: a data de vencimento do contrato ou o primeiro dia titil posterior a data de

vencimento. %
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8.2

8.3

Caso as partes néo informemn esse valor, a opgdo seré considerada sem direito a rebate.
Na data de liquidag@o financeira do prémio de rebate, o valor do prémio de rebate serd convertido
de délares dos Estados Unidos da América para reais pela PTAX referente ao dia anterior a data de
pagamento do prémio, de acordo com a alternativa de taxa de cAmbio de conversdo de preco (Anexo
1) especificada pelas partes.

¢ Cédigo da operagio

¢ Modelo de opciio
a) Americana (A)
O exercicio poderd ser solicitado pelo titular (comprador) da opgio em qualquer dia, a partir do dia
1itil subsequente ao dia da operagao, inclusive, até o dia titil anterior 4 data de vencimento do contrato,
inclusive. Na data de vencimento, a opco seré exercida automaticamente pela BM&FBOVESPA, se
forem cumpridas as condigdes estabelecidas no item 8.3.
b} Européia (E)
O exercicio da opgio ocorrera automaticamente na data de vencimento do contrato, se forem cum-
pridas as condigbes previstas no item 8.3.

¢ Alternativa de garantia
C = a liquidacdo do contrato estd garantida pela Cimara de Registro, Compensagio e Liquidagéo de
Operagtes de Derivativos - Segmento BM&E
$ = a liquidagio do contrato nao esté4 garantida pela Camara de Registro, Compensagdo e Liquidacéo
de Operacdes de Derivativos - Segmento BM&F.

Na liquidag¢do antecipada
As partes contratantes, de comum acordo, poderéo liquidar o contrato antecipadamente, ou seja, antes

" de sua data de vencimento, a partir do primeiro dia ttil subsequente & data da operacio ou do prazo

minimo determinado pela Bolsa até o dia ttil anterior 4 data de vencimento do contrato. Para tanto,
deverdo informar:

a) ndmero do contrato;

b) parcela do contrato (Q:) a ser liquidada antecipadamente, expressa em quantidade de toneladas mé-
tricas e sujeita a limite minimo de saldo, ou percentual dessa quantidade. Caso as partes ndo indiquem
a quantidade, a liquidagio antecipada seré de todo o saldo do contrato;

¢} valor do prémio para liquidagio antecipada, expresso em délares dos Estados Unidos da América por
tonelada métrica, com até wrés casas decimais. Na data de liquidagio financeira do prémio para liqui-
dagdo antecipada, o valor do prémio serd convertido de délares dos Estados Unidos da América para
reais pela PTAX referente ao dia anterior 4 data de pagamento do prémio, de acordo com a alternativa
de taxa de cAmbio para conversio de preqo (Anexo I) especificada pelas partes;

d) data de pagamento do prémio de liquidagio antecipada, que serd o dia iitil subsequente ao dia da
operagao de liquidacio. Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da ope-
ragdo de liquidag&o como a data de pagamento do prémio de liquidagéo.

No exercicio do contrato

O exercicio da op¢io do modelo americano antes da data de vencimento podera ser feito pelo titular,
informando:

a) niimero do contrato a ser exercido;

b) parcela do contrato (Qe} a ser exercida expressa em quantidade de toneladas métricas.

O exercicio na data de vencimento serd automadtico e realizado sobre a totalidade da quantidade de to-
neladas métricas ou sobre seu saldo, independentemente de se tratar de opgéo americana ou européia,
de acordo com a alternativa do tipo de cotagdo para o metal descrita no Anexo II.

A existéncia de exercicio automético, a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento do contrato, estd
condicionada ao prego de exercicio ser inferior ao prego de liquidagéio do contrato e a inexisténcia ou
a0 nio acionamento de barreira de knock-ouf e & inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in,
bem como 2 inexisténcia de bloqueio de exercicio pelo titular.

9. Condigdes de liquidagio no exercicio
A liquidacéio do exercicio serd realizada exclusivamente de forma financeira, mediante o crédito do valor de
liquidacdo ao titular {comprador da opgéo) e seu débito ao langador (vendedor da opgdo).
O valor de liquidagéo sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VL= (P-PE) - Qe- PTAXu1 _ A'\)&

J
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onde:

VL = valor de liquidagdo, em reais, do exercicio da opgao;

P = prego para liquidacdo, conforme alternativa de preco para o metal especificada pelas partes. Para
efeito de caleulo, P poderd ser PB ou MT, dos dois o menor, onde:
PB = limitador de preco, conforme definido no item 8.1;
MT = preco do metal, objeto da opgéo, que serd dado pela alternativa de tipo de cotagao descrita

no Anexo II, também conforme definido no item 8.1;
PE = preco de exercicio;
Q. = quantidade de toneladas métricas, sendo a totalidade do contrato ou seu saldo, no caso de exercicio

automatico no vencimento;

PTAXw1 = taxa de cimbio, conforme definida no item 1, referente ao dia anterior & data de exercicio da op¢io,
de acordo com a alternativa de taxa de cAmbio de conversido de prego (Anexo I) especificada pelas
partes.

Amovimentagio financeira do valor de liquidagdo serd realizada no dia 1itil subsequente ao dia da solicitagao
de exercicio. Para os contratos sem garantia, as partes poderdo definir a liquidacéo financeira do exercicio para
o mesmo dia de exercicio da opgo, desde que assim tenham acordado na data da operagéo. Os contratos que
nio forem exercidos até a data de vencimento serdo automaticamente cancelados pela BM&FBOVESPA.

*  Condigdes especiais
Os pedidos de exercicio antecipado, ou seja, solicitados em data anterior 4 data de vencimento, nio
serdo acatados pela BM&FBOVESPA, caso nio seja possivel especificar o preco do metal acordado en-
tre as partes, relativo ao dia anterior ao da solicitagdo de exercicio, e/ou o Banco Central do Brasil ndo
divulgue a taxa de cdmbio para a respectiva data.
Na hipétese de o prego do metal, relativo ao dia dtil anterior & data de vencimento, nfo poder ser
especificado pela BM&FBOVESPA, nos termos determinados pelas PARTES na data da operagio, a
BM&FBOVESPA poder4, a seu critério:
a) arbitrar um prego para liquidagdo do contrato; ou
b) liquidar o contrato pelo tltimo prego por ela especificado, conforme alternativa de tipo de cotagio
para metal, constante do Anexo II, especificada pelas partes no registro do contrato.
Se, por qualquer motivo, o Bacen néo divulgar a PTAX correspondente ao dia anterior a data de venci-
mento, a BM&FBOVESPA poderd, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até a divulgagho oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado a seu critério.
Em qualquer dos casos acima, a BM&FBOVESPA poderd corrigir o valor de liquidagio por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até a data da efetiva liquidacéo.
Ainda, se a BM&FBOVESPA suspender a divulgacao didria de qualquer das alternativas de prego para
o metal, objeto de negociacfio deste contrato, cu em caso de forca maior, que comprometa ¢ livre fun-
cionamento do mercado fisico, a BM&FBOVESPA liquidard as posi¢des em aberto deste contrato por
um valor por ela arbitrado, a seu critério. Nessa hipétese, a BM&FBOVESPA dard um prazo para que as
partes possam, voluntariamente, liquidar o contrato entre si, de acordo com as “condigdes de liquidagéo
antecipada” destas especificages.

10. Condicbes de liquidacéo antecipada
Independentemente do modelo de op¢io (americana ou européia), as partes poderdo liquidar o contrato
antecipadamente, no todo ou em parte, mediante sua reversdo: revenda pelo titular ao langador e recompra
pelo lancador do titular.
O valor de liquidac&io antecipada da operacéo serd debitado ao lancador original do contrato e creditado ac
titular original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de paga-
mento do prémio de liquidagdo antecipada.

O célculo do valor de liquidacao serd efetuado de acordo com a seguinte férmula:
VLA = Q- Pr- PTAX:a

onde:
VLA = valor em reais da liquidagdo antecipada;
Q: = quantidade de toneladas métricas liquidadas antecipadamente, sujeita ao limite da quantidade

total estabelecida pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;
P: = valor do prémio para liquidacéo da operacio, expresso em délares dos Estados Unidos da América
por tonelada métrica, com até trés casas decimais;
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PTAXw1 = taxa de cidmbio, conforme definida no item 1, referente ao dia anterior 4 data de liquidacio antect-
pada, de acordo com a alternativa de taxa de cAmbio de converséo de prego (Anexo I) especificada
pelas partes.

A liquidacéo antecipada poderd ser realizada a qualquer tempo, até o dia titil anterior & data de vencimento

do contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.

Aliquidacgo do contrato implica a antecipagio automdtica, para o dia tGtil subseqiiente & data de liquidagéo,

de todos os prémios diferidos para as datas posteriores a essa data.

11. Garantias
A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&FBOVESPA e s6 serd
exigida para os contratos com garantia. Nestes, a margem serd sempre devida pelo lancador (vendedor) da
op¢do. Do titular (comprador) da opgéo serd também exigida margem de garantia, em valor equivalente ao
prémio da opgio, quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer,
como data de pagamento do prémio, data diferente do dia til subseqiiente ac dia da operacéo.
Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&FBOVESPA limita-se, apenas e tio-somente, ao
registro das operagBes, ao controle escritural das posigdes e a informagéo dos valores de liquidacio finan-
ceira.
Conseqiientemente, a BM&FBOVESPA néo se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pela liquidagio dessas
operagOes, que, igualmente, nio estdo sob o amparo das disposigdes contidas no Artigo 30, alinea "J" do Es-
tatuto Social da BM&FBOVESFPA.

12. Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensagio e Liquidagio de Operagdes de Derivativos - Seg-
mento BM&F.
13. Custos operacionais {taxas da Bolsa)
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela Bolsa. Os custos operacio-
nais sdo devidos no dia 1itil seguinte ao de realizaciio da operagio.
14. Normas complementares '
Fazem parte integrante deste contrato os Anexos I, Il e Il e, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e
o0s procedimentos da BM&FBOVESPA, bem como as regras especificas das autoridades governamentais que
possam afetar os termos nele contidos.
Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, assim como de medidas governamentais ou de qual-
quer outro fato, que impactem a formagZo, a maneira de apurac¢éio ou a divulga¢do de suas varidveis ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomard as medidas que julgar necessérias, a
seu critério, visando a liquidacdo do conirato em bases equivalentes.
Os valores de liquidagdo resultantes do pagamento do prémio, da liquidagdo antecipada e do exercicio obe-
decerdo ainda ac seguinte critério:
a) contratos com garantia: o valor de liquidagao constara dos mapas de compensacfo financeira de ambas as
partes, expedidos pela Bolsa, e serd movimentado por intermédio da Cémara de Registro, Compensagéo
e Liquidacdo de Operagdes de Derivativos - Segmento BM&F;
b) contratos sem garantia: o valor de liquidagio serd informado pela Bolsa, mas n#o constard dos mapas de
compensagdo financeira, e serd liquidado diretamente entre as partes contratantes. <§

OFICIO CIRCULAR 051/2009-DP, DE 18/08/2009
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Anexo I

Conceituacido do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacéo da
Cotacéo Utilizada na Liquidacéio do Contrato

ITEM 1 - PRECO DO ALUMIENIO

Cédigo da varidvel: AL,

Conceituagio: prego do aluminio, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica,
com pureza minima de 99,7% para melhor.

Opgio de precos para o metal

S3o admitidas 4 negociagio as seguintes opgdes de preco para ¢ aluminio:

ALB: prego referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao aluminio, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversdo de preco

Sao admitidas as seguintes taxas de cimbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em
reais: :

T1: PTAX cotacio de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato;

T2: PTAX cotagio de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 051/2009-DP, DE 18/08/2009
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Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio da
Cotacéo Utilizada na Liquidac¢éo do Contrato

ITEM 2 - PRECO DO CHUMBO

Cédigo da varidvel: PB.

Conceituagio: preco do chumbo, expresso em ddlares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,97% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

Sdo admitidas & negociagéo as seguintes op¢des de prego para o chumbo:

PBB: preco referencial BM&FBOVESFA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao chumbo, com até t#és casas decimais.

Opgio de taxa de cimbio de conversio de prego
Sao admitidas as seguintes taxas de cdmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em
reais:
T1: PTAX cotagéo de venda, definida no item 1 das especificagfes do contrato;
T2: PTAX cotagiio de compra, definida no item 1 das especificagtes do contrato. ﬁﬁ
4

|

OFICIO CIRCULAR 051/2009-DP, DE 18/08/2009




BM&FBOVESPA;v/
A Nava Bolsq

Anexo I
Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio da
Cotacdo Utilizada na Liquidacéio do Contrato

ITEM 3 -PRECO DO CATODO DE COBRE - GRAU A

Cadigo da variavel: CB.

Conceituagdo: preco do catodo de cobre — grau A, expresso em délares dos Estados Unidos da América por
tonelada métrica.

Opcdo de precos para o metal

Sao admitidas 4 negociagio as seguintes opg¢des de preco para o catodo de cobre — grau A:

CBB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao catodo de cobre — grau A, com até trés casas decimais.

Opcao de taxa de cimbio de convetsio de prego
Sdo admitidas as seguintes taxas de cimbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em

reais:

T1: PTAX cotacéio de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato;
T2: PTAX cotaciio de compra, definida no item 1 das especificagdes do conh% Jf%
h
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Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio da
Cotacéo Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 4 - PRECO DO ESTANHO

Cédigo da varidvel: SN.

Conceituagdo: preco do estanho, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,85% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

Sao admitidas & negociagdo as seguintes opgdes de prego para o estanho:

SNB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em doélares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao estanho, com até trés casas decimais.

Opgio de taxa de cimbio de conversio de preco
Sdo admitidas as seguintes taxas de cAmbio para converséio de délares dos Estados Unidos da América em
reais:
T1: PTAX cotacio de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato;
T2: PTAX cotagio de compra, definida no item 1 das especificagbes do contrato. &g
{
y
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Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacéo da
Cotacdo Utilizada na Liquidacéo do Contrato

ITEM 5 - PRECO DO NiQUEL

Cédigo da varidvel: NI

Conceituacio: preco do niquel, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,8% para meihor.

Opcio de pregos para o metal

Sao admitidas a negociagio as seguintes opgdes de prego para o niquel:

NIB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao niquel, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cAmbio de conversdo de preco

S0 admitidas as seguintes taxas de cAmbio para conversio de délares dos Estados Unidos da América em
reais:

T1: PTAX cotagéo de venda, definida no item 1 das especificagbes do conirato;

T2: PTAX cotagio de compra, definida no item 1 das especificacbes do contrato. &
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Conceituacdo do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio da
Cotacéo Utilizada na Liquidacio do Contrato

ITEM 6 - PRECO DO ZINCO

Cédigo da varidvel: ZN.

Conceituagio: preco do zinco, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,995% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

Sio admitidas & negociagéo as seguintes opgdes de prego para 0 zinco:

ZNB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao zinco, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversio de preco

Sao admitidas as seguintes taxas de cambio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em
reais:

T1: PTAX cotagéio de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato;

T2: PTAX cotaciio de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato.
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Conceituacio das Alternativas de Tipo de Cotacdo para o
Metal a Ser Utilizada na Liquidacéo do Contrato

Opcdes de tipo de cotagdo para o metal
Sdo admitidos & negociagdo os seguintes tipos de preco de referéncia para o metal especificados pela
BM&FBOVESPA:
preco a vista do metal (S): preco do metal referente ao dia titil anterior & data de vencimento do contrato;
preco médio do metal (A): média aritmética do prego do metal, considerando as cotagSes observadas ao longo
do més calenddério imediatamente anterior 4 data de vencimento do contrato.
Um desses precos de referéncia serd utilizado na apuragio do valor de liquidagéo (VL) financeira na data de
vencimento do contrato. j>

\
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Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes e/ou de
Liquidacéio Compulséria para o Contrato de Opcéo Flexivel de
Compra sobre Metais

Anexo III

Conforme disposto nos regulamentos da BM&FBOVESPA, 0 Membro de Compensagio € responsével perante a
Bolsa por todas as operagdes a ele atribuidas para regisiro, desde sua indicagdo como Membro de Compensacio
até a liquidaggio final do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas.
Analogamente, a Corretora e o Operador Especial séo responsdveis perante o Membro de Compensagio
registrador das operagdes que tenham realizado, desde o registro até a liquidagdo final.

As referidas normas so plenamente aplicdveis ao Contrato de Opcio Flexivel de Compra sobre Metais com
alternativa de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar caracteristicas préprias, a BM&FBOVESPA
adotard, se necessario, procedimentos especificos para solucionar questdes relacionadas & posigio de cliente
inadimplente ou que venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada
sua liquidaczo extrajudicial, intervengio, faléncia ou concordata, posteriormente a confirmagéo da operagdo pela
Bolsa. '
Assim, a Bolsa permitird que posigtes assumidas no contrato em referéncia sejam transferidas para terceiros,
apesar de que, Tegra geral, essas posicbes nio sdo passiveis de transferéncia a terceiros.

A posigao do cliente que esteja enquadrada em situagio que possa prejudicar aboa liquidac&o do contrato poderé
ter, dentre outros e a critério da BM&FBOVESPA, o seguinte tratamento:

« transferéncia para a carteira prépria do Membro de Compensagao;

¢ transferéncia para a carteira propria da Corretora;

+ leildo da posigio, aberto a todos os participantes do mercado;

» liquidagao antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

» adogdo de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugdo do problema, a BM&FBOVESFA, caso tenha de
executar garantias da parte contratante enquadrada nas situagdes acima descritas, colocaré o saldo de garantia
porventura existente & disposigo de quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitar4 o valor do saldo na conta
do Membro de Compensagiio ou na conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensacao fique inadimplente.
Obs.: essas disposigdes néio se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operacio sem garantia. 2&

=
4
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Contrato de Opcéo Flexivel de Venda sobre Metais
- Especificacdes ~

1. Defini¢oes
Contrato (especificagbes): termos e regras sob os quais as opera¢les serfio realizadas e liquidadas.
Preco do metal (MT): prego do metal, objeto de negociacdo, expresso em délares dos Estados Unidos

da América por tonelada métrica, especificado pela BM&FBOVESPA dentre as
alternativas de preco e de tipo de cotagfo para o metal, selecionadas pelas partes
e descritas nos Anexos I e IT destas especificagbes.

PTAX: taxa de cimbio de reais por ddlar dos Estados Unidos da América, negociada no
mercado de cdmbio, para entrega pronta, contratada nos termos da Resolugdo
3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo
Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagdo PTAX800,
opgido “5”, cotagdo de fechamento, para liquidagdo em dois dias, a ser utilizada
com, no méximo, seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a deno-
minagdo de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de
fevereiro de 2003.

Compra de um contrato: operagio na qual o participante € titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto
da opcio pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato:  operacéio na qual o participante é lancador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagdo de comprar o objeto da opgio pelo prego de exercicio.

Dia til: dia em que ocorre pregdo na BM&FBOVESPA.

2. Objeto da opgiio
Preco do metal, objeto de negociagio, conforme definido no item 1.

3. Tamanho do contrato (tamanho-base)
Quantidade de toneladas métricas livremente pactuada entre as partes e sujeita aos limites mfnimo e mdximo
estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

4. Prazo de vencimento
Livremente pactuado entre as partes e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

5. Preco de exercicio
Livremente pactuado entre as partes, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica e sujeito a limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

6. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou & extingdo dos direitos e das obrigacGes relativos ao exercicio da opgéo:

a) knock-in: caso o prego do metal, independente da escolha pelo Tipo de Cotagéo de Prego definido no
AnexoII, atinja o preco de barreira estabelecido entre as partes (em qualquer momento da vida da opgéo),
passam a existir o direito de exercer a opgéo pelo comprador e a obrigacio de atender ao exercicio pelo
vendedor. A opgio é diferenciada, ainda, conforme a relacio enire 0 prego do metal e o preco de barreira
em sua data de lancamento, como segue:

a.l) up-and-in: o preco do metal, conforme alternativa descrita no Anexo I, na data de langamento da
opcio, estd abaixo do preco de barreira;

a2) down-and-in: o preco do metal, conforme alternativa descrita no Anexo I, na data de lancamento
da opgiio, estd acima do prego de barreira;

b) knock-out: caso o preco do metal, independente da escolha pelo Tipo de Cotagdo de Prego definido no
AnexoII, atinja o prego de barreira estabelecido entre as partes (em qualquer momento da vida da opgédo),
cessam o direito de exercer a opgio pelo comprador e a obrigagéo de atender ao exercicio pelo vendedor.
A opcéo é diferenciada, ainda, conforme a relagiio entre o preco do metal e o preco de barreira em sua
data de lancamento, como segue:

b.1) up-and-out: o preco do metal, conforme alternativa descrita no Anexo I, na data de langamento da
opgio, estd abaixo do prego de barreira;

b.2) down-and-out: o preco do metal, conforme alternativa descrita no Anexo I, na data de langamento
da opgao, estd acima do preco de barreira.

7. Limitador de prego (PB)
As partes poderdo estabelecer um preco minimo que limite o pre¢o do metal a vista para efeito de exercicio

da opgao. % %K
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8. Parimetros de negociacio
8.1 Na operacio

Cédigo de negociagio do metal

Caédigo especifico do metal objeto de negociagéo, conforme opgéo de prego definida no Anexo L
Tipo de exercicio (tipo de preco de liquidagdo para o metal)

Para efeito de liquidagdo financeira, o prego para apuragfio do valor de exercicio (VL) serd escolhido
dentre as alternativas descritas no Anexo II.

Tamanho do contrato (tamanho-base)

Expresso em quantidade de toneladas métricas.

Prémio de negociacdo

Expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas deci-
mais. Caso as partes naoc informem esse valor, o prémio serd considerado zero.

Preco de exercicio

Expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas deci-
mais.

Data de vencimento

Natureza da operagéo

C = compra.

V = venda.

Limitador de prego (PB)

Valor minimo do preco do metal para efeito de exercicio da opgio, expresso em délares dos Estados
Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas decimais. Caso as partes ndo informem
esse valor, a opgio serd considerada sem limitador de prego.

Precos de barreira

IU = prego de barreira de knock-in up-and-in.

ID = preco de barreira de knock-in down-and-in.

OU = prego de barreira de knock-out up-and-out.

OD = preco de barreira de knock-out down-and-out.

Serdo admitidas combinacdes de, no mdximo, dois tipos de barreira listados no item 6. Ndo serdo
admitidas, no entanto, combinagdes que envolvam duas barreiras do tipo knock-in ou duas do tipo
knock-out. Além disso, a barreira de knock-out s6 serd vilida caso a barreira de knock-in j& tenha sido
acionada. Caso as partes nio informem nenhum desses valores, a opgao serd considerada sem bar-
reira.

Data de pagamento do prémio

As partes poderido estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia ttil compreendido
entre o dia ttil subsequente ao dia da operagéo e o dia util subsequente a data de vencimento. Caso
as partes ndo informem essa data, sera considerado o dia qifil subsequente ao dia da operagio.

Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da operagio como a data de
pagamento do prémio.

Na data de liquidagéo financeira do prémio, o valor do prémio serd convertido de délares dos Estados
Unidos da América para reais pela PTAX referente ao dia anterior 4 data de pagamento do prémio,
de acordo com a alternativa de taxa de cimbio de conversdo de preco (Anexo I) especificada pelas
partes.

Prémio de rebate

O estabelecimento do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, a escotha das barreiras dos
tipos knock-in e knock-out. Seu valor seré estabelecido pelas partes somente no dia da operagio e
poderd ser expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica ou como um
percentual a ser aplicado ao prémio original.

No caso de contratos com garantia, o pagamento do rebate deve ser realizado no dia Gtil seguinte &
extingéo da opgéio ou no dia titil seguinte & data de vencimento, caso a barreira de krock-in ndo tenha
sido acionada.

Nos contratos sem garantia, as partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio de rebate
como:

a) opgdo de knock-out: a data de extingdo da opgdo ou o primeiro dia 1itil posterior;

b) opcio de knock-in: a data de vencimento do contrato ou o primeiro dia til posterior & data de

vencimento. N
- : 2 )

;
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8.2

8.3

Caso as partes ndo informem esse valor, a opgéo serd considerada sem direito a rebate.
Na data de liquidagéo financeira do prémio de rebate, o valor do prémio de rebate serd convertido
de délares dos Estados Unidos da América para reais pela PTAX referente ao dia anterior 4 data de
pagamento do prémio, de acordo com a alternativa de taxa de cAmbio de conversao de preco {Anexo
1) especificada pelas partes.

* Codigo da operacio

* Modelo de opgao
a) Americana (A)
O exercicio poderd ser solicitado pelo titular (comprador) da opgdo em qualquer dia, a partir do dia
titil subsequente ao dia da operagio, inclusive, até o dia Gtil anterior & data de vencimento do contrato,
inclusive. Na data de vencimento, a opgio serd exercida automaticamente pela BM&FBOVESPA, se
forem cumpridas as condigGes estabelecidas no item 8.3,
b) Européia (E)
O exercicio da opgdo ocorrerd automaticamente na data de vencimento do conirato, se forem cum-
pridas as condicBes previstas no item 8.3.

* Alternativa de garantia
C =aliquidagdo do contrato estd garantida pela Cdmara de Registro, Compensacdo e Liquidacio de
Operacoes de Derivativos - Segmento BM&EFE.
8 = a liquidacio do contrato ndo estd garantida pela Cimara de Registro, Compensacéio e Liquidagdo
de Operagies de Derivativos - Segmento BM&E

Na liquidagao antecipada

As partes contratantes, de comum acordo, poderdo liquidar o contrato antecipadamente, ou seja, antes
de sua data de vencimento, a partir do primeiro dia titil subsequente & data da operagfo ou do prazo
minimo determinado pela Bolsa até o dia util anterior 4 data de vencimento do contrato. Para tanto,
deverdo informar:

a) nimero do contrato;

b) parcela do contrato (Q) a ser liquidada antecipadamente, expressa em quantidade de toneladas mé-
tricas e sujeita a limite minimo de saldo, ou percentual dessa quantidade. Caso as partes nic indiquem
a quantidade, a liquidagdo antecipada serd de todo o saldo do contrato;

¢) valor do prémio para liquidagao antecipada, expresso em délares dos Estados Unidos da América por
tonelada métrica, com até rés casas decimais. Na data de liquidagéo financeira do prémio para liqui-
dagéo antecipada, o valor do prémio serd convertido de délares dos Estados Unidos da América para
reais pela PTAX referente ao dia anterior & data de pagamento do prémio, de acordo com a alternativa
de taxa de cdmbio para conversdo de preco (Anexo I) especificada pelas partes;

d) data de pagamento do prémio de liquidagdo antecipada, que serd o dia (til subsequente ao dia da
operaciio de liquidagio. Nos contratos sem garantia, as partes podero, ainda, estabelecer o dia da ope-
ragio de liquidagfio como a data de pagamento do prémio de liquidacfio.

No exercicio do contrato

O exercicio da opgio do modelo americano antes da data de vencimento poderd ser feito pelo titular,
informando:

a) nimero do contrato a ser exercido;

b) parcela do contrato (Qe} a ser exercida expressa em quantidade de toneladas métricas.

O exercicio na data de vencimento serd automético e realizado sobre a totalidade da quantidade de to-
neladas métricas ou sobre seu saldo, independentemente de se tratar de opgéo americana ou européia,
de acordo com a alternativa do tipo de cotagiio para o metal descrita no Anexo IL

A existéncia de exercicio automético, a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento do contrato, esta
condicionada ao prego de exercicio ser superior ao prego de liquidagéo do contrato e a inexisténcia ou
a0 néo acionamento de barreira de knock-out e 4 inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in,
bem como & inexisténcia de bloqueio de exercicio pelo titular.

9. Condicies de liquidagio no exercicio
Aliquidaggo do exercicio serd realizada exclusivamente de forma financeira, mediante o crédito do valor de
liquidag@o ao titular (comprador da opgdo) e seu débito ao langador (vendedor da opgéo).
O valor de liquidacio sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL=(PE-P)- Q- PTAXw1
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onde:

VL = valor de liquidacfio, em reais, do exercicio da opgdo;

PE = preco de exercicio;

P = preco para liquidagao, conforme alternativa de preco para o metal especificada pelas partes. Para

efeito de célculo, P podera ser PB ou MT, dos dois o maior, onde:
PB = limitador de prego, conforme definido no item 8.1;
MT = preco do metal, objeto da opgéo, que serd dado pela alternativa de tipo de cotagdo descrita
no Anexo II, também conforme definido no item 8.1;

Qe = quantidade de toneladas métricas, sendo a totalidade do contrato ou seu saldo, no caso de exercicio
automatico no vencimento;

PTAXu1 = taxa de cambio, conforme definida no item 1, referente ao dia anterior & data de exercicio da opgao,
de acordo com a alternativa de taxa de cdmbio de converséo de prego (Anexo I) especificada pelas
partes.

A movimentagéo financeira do valor de liquidago serd realizada no dia 1itil subsequente ao dia da solicitagao
de exercicio. Para os contratos sem garantia, as partes poderéo definir a liquidagao financeira do exercicio para
o mesmo dia de exercicio da opgao, desde que assim tenham acordado na data da operagéo. Os contratos que
nzo forem exercidos até a data de vencimento serfio automaticamente cancelados pela BM&FBOVESPA.

»  Condighes especiais
Os pedidos de exercicio antecipado, ou seja, solicitados em data anterior & data de vencimento, nao
serdo acatados pela BM&FBOVESPA, caso nio seja possivel especificar o preco do metal acordado en-
tre as partes, relativo ao dia antetior ao da solicitagao de exercicio, e/ou o Banco Central do Brasil ndo
divulgue a taxa de cAmbio para a respectiva data.
Na hipétese de o prego do metal, relativo ao dia ttil anterior & data de vencimento, nfo poder ser
especificado pela BM&FBOVESPA, nos termos determinados pelas PARTES na data da operagao, a
BM&FBOVESPA poderd, a seu critério:
a) arbitrar um prego para liquidacéio do contrato; ou
b) liquidar o contrato pelo dltimo prego por ela especificado, conforme alternativa de tipo de cotagéo
para metal, constante do Anexo II, especificada pelas partes no registro do contrato.
Se, por qualquer motivo, 0 Bacen nao divulgar a PTAX correspondente a¢ dia anterior & data de venci-
mento, a BM&FBOVESPA poderd, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagéo do contrato, até a divulgacéo oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado a seu critério.
Em qualquer dos casos acima, a BM&FBOVESPA poderd corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até a data da efetiva liquidaggo.
Ainda, se a BM&FBOVESPA suspender a divulgagdo didria de qualquer das alternativas de prego para
o metal, objeto de negociagio deste contrato, ou em caso de forga maior, que comprometa o livre fun-
cionamento do mercado fisico, a BM&FBOVESPA liquidard as posigbes em aberto deste por um valor
por ela arbitrado, a seu critério. Nessa hipotese, a BM&FBOVESPA dard um prazo para que as partes
possam, voluntariamente, liquidar o contrato entre si, de acordo com as “condicdes de liquidacao an-
tecipada” destas especificagdes.

10. Condigbes de liquidagdo antecipada :
Independentemente do modelo de opgdo (americana ou européia), as partes poderdo liquidar o contrato
antecipadamente, no todo ou em parte, mediante sua reversao: revenda pelo titular ao langador e recompra
pelo langador do titular.
O valor de liquidagdo antecipada da operagéo serd debitado ao langador original do contrato e creditado ao
titular original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de paga-
mento do prémio de liquidacdo antecipada.

O célculo do valor de liquidaggo serd efetuado de acordo com a seguinte férmula:
VLA =Q:- Pr- PTAXwa

onde:
VLA = valor em reais da liquidacéo antecipada;
Q: = quantidade de toneladas métricas liquidadas antecipadamente, sujeita a0 limite da quantidade

total estabelecida pelas partes para-o tamanho do contrato ou de seu saldo;
P = valor do prémio para liquidagio da operacio, expresso em d6lares dos Estados Unidos da América
por tonelada métrica, com até trés casas decimais;
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PTAX+1 = taxa de cAmbio, conforme definida no item 1, referente ao dia anterior a data de liquidacio anteci-
pada, de acordo com a alternativa de taxa de cimbic de converséde de preco (Anexo I} especificada
pelas partes.

Aliquidacio antecipada poderd ser realizada a qualquer tempo, até o dia titil anterior & data de vencimento

do contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.

Aliquidaggo do contrato implica a antecipagio automdtica, para o dia dtil subsequente & data de liquidago,

de todos os prémios diferidos para as datas posteriores a essa data.

11. Garantias
A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&FBOVESPA e s6 serd
exigida para os contratos com garantia. Nestes, a margem serd sempre devida pelo langador (vendedor) da
opcéo. Do titular (comprador) da opcao serd também exigida margem de garantia, em valor equivalente ao
prémio da opgéo, quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer,
como data de pagamento do prémio, data diferente do dia 1itil subseqliente ao dia da operagéo.
Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&FBOVESPA limita-se, apenas e tio-somente, ao
registro das operagGes, ao controle escritural das posices e a informagfo dos valores de liquidacgo finan-
ceira.
Conseqiientemente, a BM&FBOVESPA nio se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pela liquidacdo dessas
operacoes, que, igualmente, no estdo sob o amparo das disposicSes contidas no Artigo 30, alinea "]" do Es-
tatuto Social da BM&FBOVESPA.

12. Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensagéo e Liquidagao de Operagdes de Derivativos - Seg-
mento BM&E

13. Custos operacionais (taxas da Bolsa)
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no dia 1til seguinte ao de realizagdo da operacéo.

14. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato os Anexos I, Il e Il ¢, no que couber, a legislacio em vigor, as normas e

os procedimentos da BM&FBOVESPA, bem como as regras especificas das autoridades governamentais que

possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situages ndo previstas neste contrato, assim como de medidas governamentais ou de qual-

quer outro fato, que impactem a formacfio, a maneira de apuragéo ou a divulgacio de suas varidveis ou que

impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomard4 as medidas que julgar necessdrias, a

seu critério, visando a liquidacéo do contrato em bases equivalentes.

Os valores de liquidagdo resultantes do pagamento do prémio, da liquidacgio antecipada e do exercicio obe-

decerdo ainda ao seguinte critério:

a) contratos com garantia: o valor de liquidagio constard dos mapas de compensacao financeira de ambas as
partes, expedidos pela Bolsa, e serd movimentado por intermédio da Camara de Registro, Compensagéo
e Liquidagio de OperagGes de Derivativos - Segmento BM&F;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidagéo serd informado pela Bolsa, mas néo constard dos mapas de
compensagio financeira, e serd liquidado diretamente entre as partes contratantes.
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Anexo I

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao da
Cotacao Utilizada na Liquidacéio do Contrato

ITEM 1 - PRECO DO ALUMINIO

Cédigo da varidvel: AL.

Conceituacdo: preco do aluminio, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica,
com pureza minima de 99,7% para melhor.

Opcéo de pregos para o metal

530 admitidas & negociaggio as seguintes opgbes de prego para o aluminio:

ALB: preco referencial BM&FBOVESFA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao aluminio, com até trés casas decimais.

Opcdo de taxa de cimbio de conversdo de prego

S3o admitidas as seguintes taxas de cAmbio para converséo de délares dos Estados Unidos da América em
reais:

T1: PTAX cotagao de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato;

T2: PTAX cotagio de compra, definida no item 1 das especificagbes do contrato. _ A%
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Anexo I

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio da
Cotaciao Utilizada na Liquidaciao do Contrato

ITEM 2 - PRECO DO CHUMBO

Cédigo da varidvel: PB.

Conceituacfo: preco do chumbo, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,97% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

Sdo admitidas 4 negociagio as seguintes opges de preco para o chumbo:

PBB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao chumbo, com até trés casas decimais.

Opcéo de taxa de cdmbio de conversdo de prego
Sdo admitidas as seguintes taxas de cAmbio para conversido de délares dos Estados Unidos da América em
reais:
T1: PTAX cotagio de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato;
T2: PTAX cotagdo de compra, definida no item 1 das especificacdes do contrato. &
Y

)
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Anexo I
Conceituacido do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacéo da
Cotacio Utilizada na Liquida¢édo do Contrato '

ITEM 3 - PRECO DO CATODO DE COBRE-GRAU A

Cédigo da variavel: CB.

Conceituacio: preco do catodo de cobre — grau A, expresso em doélares dos Estados Unidos da América por
tonelada métrica.

Opgio de pregos para o metal

S#o admitidas & negociagdo as seguintes opgdes de prego para o catodo de cobre — grau A:

CBB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao catodo de cobre — grau A, com até trés casas decimais.

Opgio de taxa de cimbio de conversio de preco
Sao admitidas as seguintes taxas de cAmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em
reais:
T1: PTAX cotacdio de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;
T2: PTAX cotag¢do de compra, definida no item 1 das especificagbes do contrato. )%
Y
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Anexo 1

Cotacéo Utilizada na Liquidacédo do Contrato
ITEM 4 - PRECO DO ESTANHO

Cédigo da varidvel: SN.

Conceituagio: preco do estanho, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,85% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

Sao admitidas a negociag@o as seguintes opgoes de prego para o estanho:

SNB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao estanho, com até trés casas decimais.

Opgdo de taxa de cimbio de conversdo de prego

Sao admitidas as seguintes taxas de cdmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em
reais:

T1: PTAX cotagdo de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato; '

T2: PTAX cotagdo de compra, definida no item 1 das especificacdes do contrato. Z%
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Anexo I

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinac¢ao da
Cotacédo Utilizada na Liquidacéio do Contrato

ITEM 5 - PRECO DO NIQUEL

Codigo da varidvel: NL

Conceituagio: preco do niquel, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,8% para melhor.

Opcéo de precos para o metal

Sdo admitidas a negociagao as seguintes op¢des de prego para o niquel:

NIB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao niquel, com até trés casas decimais.

Opgio de taxa de cimbio de conversido de prego

Sao admitidas as seguintes taxas de cimbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em
reais:

T1: PTAX cotaciio de venda, definida no item 1 das especifica¢gdes do contrato;

T2: PTAX cotagdo de compra, definida no item 1 das especificacbes do contrato. &
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Anexo I

Conceituaciéo do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacéo da
Cotacido Utilizada na Liquidacéo do Contrato

ITEM 6 — PRECO DO ZINCO

Cadigo da varidvel: ZN.

Conceituagio: preqo do zinco, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,995% para melhor.

Opcio de precos para o metal

Sao admitidas & negociagdo as seguintes opgdes de prego para o zinco:

ZNB: prego referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
meétrica, relativo ao zinco, com até trés casas decimais.

Opciio de taxa de cimbio de conversdo de preco

S0 admitidas as seguintes taxas de cAmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em
reais:

T1: PTAX cotagdo de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato;

T2: PTAX cotagdo de compra, definida no item 1 das especificacbes do contrato. - &

OFICIO CIRCULAR 051/2009-DP, DE 18/08/2009




BM&FBOVESH?W
A Nova 8olsa
Anexo II

Conceituacéo das Alternativas de Tipo de Cotag¢io para o
Metal a Ser Utilizada na Liquidac¢ao do Contrato

Opgoes de tipo de cotagdo para o metal

S#o admitidos 2 negociacdo os seguintes tipos de preco de referéncia para o metal especificados pela
BM&FBOVESPA:

preco a vista do metal (S): prego do metal referente ao dia titil anterior a data de vencimento do contrato;

preco médio do metal (A): média aritmética do preco do metal, considerando as cotagdes observadas ao longo
do més calendério imediatamente anterior & data de vencimento do contrato.

Um desses precos de referéncia serd utilizado na apuragio do valor de liquidagao (VL) financeira na data de

vencimento do contrato. % %
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Anexo IIT

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes e/ou de
Liquidacéio Compulséria para o Contrato de Opcao Flexivel de
Venda sobre Metais

Conforme disposto nos regulamentos da BM&FBOVESFA, o Membro de Compensagéio € responsdvel perante a
Bolsa por todas as operac@es a ele atribuidas para registro, desde sua indicagdo como Membro de Compensacéo
até a liquidagao final do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas.
Analogamente, a Correfora e o Operador Especial sdo responsdveis perante 0 Membro de Compensagio
registrador das operages que tenham realizado, desde o registro até a liquidagéo final.

As referidas normas sdo plenamente apliciveis a0 Contrato de Opgdo Flexivel de Venda sobre Metais com
alternativa de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar caracterfsticas proprias, a BM&FBOVESPA
adotaré, se necessério, procedimentos especificos para solucionar questdes relacionadas a posigdo de cliente
inadimplente ou que venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada
sua liquidac@o exirajudicial, intervengao, faléncia ou concordata, posteriormente & confirmagéo da operagéo pela
Bolsa.

Asgim, a Bolsa permitird que posi¢des assumidas no contrato em referéncia sejam transferidas para terceiros,
apesar de que, regra geral, essas posicfes nido sdo passiveis de transferéncia a terceiros.

A posigao do cliente que esteja enquadrada em situagfio que possa prejudicar a boa liquidagao do contrato poderd
ter, dentre outros e a critério da BM&FBOVESPA, o seguinte tratamento:

* transferéncia para a carteira prépria do Membro de Compensagio;

* transferéncia para a carteira prépria da Corretora;

¢ leilido da posiciio, aberto a todos os participantes do mercado;

¢ liquidagio antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

e adogio de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugio do problema, a BM&FBOVESPA, caso tenha de
executar garantias da parte contratante enquadrada nas situagbes acima descritas, colocaré o saldo de garantia
porventura existente 2 disposicao de quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitar4 o valor do saldo na conta
do Membro de Compensagio ou nha conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensacgo fique inadimplente.
Obs.: essas disposi¢des ndo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela

operacdo sem garantia. 3§
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