AVISO AO MERCADO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 1¢ (PRIMEIRA) E 2° (SEGUNDA) SERIES DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DA

RB CAPITAL

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Companhia Aberta - CNPJ n° 02.773.542/0001-22
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS POR

ra igen

RAIZEN ENERGIA S.A.

CNPJ ne 08.070.508/0001-78
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°4.100, 11° andar, Parte V, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

No montante total de, inicialmente,

R$750.000.000,00

(setecentos e cinquenta milhdes de reais)

CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DOS CRA: ““AAA(EXP)SF(BRA)”
ATRIBUIDO PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.
CODIGO ISIN N° BRRBRACRAOE3 PARA OS CRA DI
CODIGO ISIN N° BRRBRACRAOFO PARA OS CRA IPCA

A RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, companhia aberta devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n° 02.773.542/0001-22, bem como na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 01840-6 (“Securitizadora” ou “Emissora”),
aXP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ne 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ sob
0 n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermedidria lider (“Coordenador Lider”), o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo integrante do sistema
de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 37° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
0 n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), o BANCO BRADESCO BBI S.A, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com estabelecimento
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° Andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0103-43 (“Bradesco BBI"),
0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliérios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itai BBA”), o BANCO J. SAFRA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 2150, inscrita no CNPJ sob o n°03.017.677/0001-20
(“Safra”), e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, ne* 2041 e 2235 (Bloco A), Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Santander”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, BB-BI, o Bradesco BBI, o Itall BBA e o Safra, “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrugdo da CVM ne 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), que foi requerido perante a CVM, em 6 de dezembro de 2018, o registro da distribuicdo publica dos
certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 22 (segunda) emissao da Emissora (“CRA DI” e “CRA IPCA” respectivamente e, conjuntamente,
0s “CRA") para distribuicao publica, sob o regime de garantia firme de colocacéo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), de, inicialmente,
750.000 (setecentos e cinquenta mil) certificados de recebiveis do agronegécio, todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitério (“Valor Nominal Unitario”),
na data de sua respectiva emisséo (“Data de Emissao”), de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais), podendo tal montante ser acrescido, de comum acordo entre os Coordenadores, a Raizen Energia S.A. (CNPJ: 08.070.508/0001-78) (“Raizen Energia”
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e “Devedora”) e a Raizen Combustiveis S.A. (CNPJ: 33.453.598/0001-23) (“Raizen Combustiveis” e “Fiadora”), sociedade integrante do grupo econémico da Raizen Energia
S.A, e sob controle comum da Cosan S.A (CNPJ: 50.746.577/0001-15) (“Cosan”) e Shell Brazil Holding BV (CNPJ: 05.717.887/0001-57) (“Shell”), em até 20% (vinte por cento)
dos CRA inicialmente ofertados, de acordo com a demanda dos investidores em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opg¢ao de Lote Adicional (nos termos dos artigos
14, paragrafo 2°, e 24 da Instrugdo CVM 400, respectivamente), a ser realizada em conformidade com a Instrugdo CYM 400 e com a Instrucdo da CVM n° 600, de 01 de agosto
de 2018, conforme alterada (“Instrugao CVM 600" e “Oferta”, respectivamente), sendo os CRA lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora.
A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opc¢ao de Lote Adicional serd conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocagao.

Os termos e condi¢cdes da Emisséo e da Oferta serdo estabelecidos no “Termo de SecuritizagGo de Direitos Creditorios do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries
da 29 (Segunda) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela
Raizen Energia S.A” (“Termo de Securitizagdo”), a ser celebrado, entre a Emissora e a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob 0 n° 50.657.675/0001-86,
na qualidade de agente fiduciario dos CRA (“Agente Fiduciario”), apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuidos no prospecto
preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e no Termo de Securitizagdo.

1. APROVACOES SOCIETARIAS

1.1. A emissdo dos CRA (“Emissao”) e a Oferta foram autorizadas em Reunido do Conselho de Administracédo da Emissora realizada em 04 de dezembro de 2018, cuja ata foi
devidamente protocolada e arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (JUCESP”), em 12 de dezembro de 2018 sob o n° 580.562/18-9, e sera publicada no jornal
Didrio Comércio Industria e Servicos e no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo.

1.2. A emissao das Debéntures, a Emissao, a Oferta e a assinatura dos demais documentos relacionados a Emissao foram aprovados em Reuniao do Conselho de Administracao
e Assembleia Geral Extraordindria da Devedora, ambas realizadas em 22 de janeiro de 2019, cujas atas serao devidamente protocoladas e arquivadas na JUCESP.

2. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREARAO OS CRA

2.1.0s CRA seréo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio oriundos da 22 (segunda) emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agcoes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejussoria, em até 2 (duas) séries, de emissdo da Devedora (“Debéntures”), a serem emitidas nos termos do ‘“Instrumento Particular de Escritura
da 29 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Colocagdo Privada,
da Raizen Energia S.A." (“Escritura de Emiss&o”), os quais contarao com garantia fidejusséria, na forma de fianca, prestada pela Raizen Combustiveis. Os direitos creditorios
do agronegécio representados pelas Debéntures da 12 (primeira) série seréo utilizados como lastro dos CRA DI (“Direitos Creditérios do Agronegdcio I”) e os direitos creditérios
do agronegdcio representados pelas Debéntures da 22 (segunda) série serdo utilizados como lastro dos CRA IPCA (“Direitos Creditérios do Agronegdcio Il” e, em conjunto
com os Direitos Creditérios do Agronegécio |, “Direitos Creditorios do Agronegécio”). As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pela Emissora, formalizada mediante
a inscricao da Emissora como titular das Debéntures no “Livro de Registro de Debéntures Nominativas”da Devedora.

3. SUMARIO DA OFERTA

3.1. Apresentamos a seguir um sumario da Oferta. Este suméario ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes de decidir investir nos
CRA. Para uma melhor compreensao da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o Prospecto Preliminar, disponivel pelos
meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informacées contidas na Secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, bem como, nas demonstragdes financeiras
da Emissora, da Devedora e da Fiadora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores independentes, também incluidos no Prospecto Preliminar.

Securitizadora RB Capital Companhia de Securitizagdo.
Coordenador Lider XP Investimentos.
Coordenadores O Coordenador Lider em conjunto com o BB-BI, Bradesco BBI, Itati BBA, o Safra e o Santander.

Instituicoes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, a serem convidadas pelos Coordenadores para participar

Participantes Especiais ) ) <
P P da Oferta apenas para o recebimento de ordens, nos termos dos respectivos Contratos de Adesao por estas celebrados.

Instituicoes Participantes da Oferta | Os Coordenadores e os Participantes Especiais (se houver), quando referidos em conjunto.

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., sociedade empreséria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o n° 50.657.675/0001-86, telefone
(11) 3048-9901, site: www.slw.com.br, e-mail: fiducidrio@slw.com.br, a/c Andre Yugo Higashino. Para fins do disposto no artigo 6°,
paragrafo 2° da Instrucao CVM n° 583 de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada, o Agente Fiduciério, na presente data, néo atua,
na qualidade de agente fiducidrio, em nenhuma das emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme declarado no item 11.2,
inciso (xv) do Termo de Securitizagdo, bem como informado no item “Breve Histérico de Operacoes Passadas” da se¢do “Sumdrio
da Emissora”do Prospecto Preliminar.

Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/ne, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12.

FITCH Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Alameda Santos, ne 700, 7° andar, inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0002-14.

Agente Fiduciario

Escriturador e Banco Liquidante

Agéncia de Classificacao de Risco
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Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 04 de dezembro de 2018, cuja ata foi registrada na JUCESP
em sessao de 12 de dezembro de 2018, sob 0 n° 580.562/18-9.

Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora realizada em 22 de janeiro de 2019, cuja ata serd devidamente protocolada

Autorizagdes Societdrias o s e UCESE

Assembleia Geral Extraordindria da Devedora realizada em 22 de janeiro de 2019, cuja ata serd devidamente protocolada
e arquivada na JUCESP.

Direitos Creditérios do Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessérios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures, os quais lastreiam
Agronegécio a emissao dos CRA.

Os CRA seréo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Devedora por forca das Debéntures, caracterizados
como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do pardgrafo 19, do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Lei 11.076") e do artigo 3° da Instru¢cdo CVM 600, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados
em cardter irrevogavel e irretratdvel, incluindo a totalidade dos respectivos acessoérios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratérios, multas, penalidades, indeniza¢des, despesas, custas, honordrios, garantias e demais encargos contratuais e legais previstos
na Escritura de Emissao.

Lastro dos CRA

12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 22 (segunda) Emissdo de CRA da Emissora, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade
de CRA a ser alocada em cada série sera definida por meio de sistema de vasos comunicantes apds a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding, observado que o somatério dos CRA DI e dos CRA IPCA n&o poderd exceder o Valor Total da Emissao, sem considerar
a quantidade de CRA superior a inicialmente ofertada que venha a existir em funcéo do exercicio total ou parcial da Opcédo de Lote
Adicional. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de CRA a ser emitida em uma das séries deverd ser abatida
da quantidade total de CRA e, consequentemente, da quantidade de CRA a ser emitida na outra série, observado que o somatério
dos CRA DI e dos CRA IPCA ndo poderd exceder o Valor Total da Emissdo, sem considerar a quantidade de CRA adicional que venha
a existir em funcdo do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional. Os CRA serdo alocados entre as séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Ndo haverd quantidade minima ou méxima de CRA ou valor minimo
ou méximo para alocacdo entre as séries, sendo que, qualquer das séries poderd ndo ser emitida, a exclusivo critério da Emissora,
caso em que a totalidade dos CRA serd emitida na série remanescente, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.
A alocacdo dos CRA a serem integralizados individualmente pelos Coordenadores em razao do exercicio da garantia
firme sera realizada em qualquer das séries, proporcionalmente aos valores de garantia firme fixados no Contrato de Distribuicao,
a exclusivo critério dos Coordenadores.

Numero das Séries e Emissao

Cddigo ISIN CRA DI BRRBRACRAOES.
Cddigo ISIN CRA IPCA BRRBRACRAOFO.
Local e Data da Emissdo dos CRA Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a data de emissdo dos CRA serd 15 de marco de 2019.

Serd realizado procedimento de coleta de intencoes de investimento pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos
10 e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, por meio do qual os Coordenadores verificardao a demanda do mercado
pelos CRA, bem como definirdo (i) a taxa da remuneracao aplicavel a cada uma das séries dos CRA; e (ii) a quantidade de CRA
Procedimento de Bookbuilding a ser alocada em cada série. Desta forma, a demanda agregada para as séries de CRA, ou seja, a taxa de juros minima
de remuneragao e a quantidade requerida pelos Investidores nos Pedidos de Reserva ou cartas de intencao de investimentos para
0s CRA DI e os CRA IPCA, serao levados em consideracao para determinacéao final da quantidade de CRA de cada série, bem como
a fixagcdo da respectiva Remuneracgao.

Inicialmente, o Valor Total da Emissdo serd de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséo,
observado que o Valor Total da Emissdo poderd ser aumentado pela Emissora, de comum acordo entre os Coordenadores
e a Devedora, em até 20% (vinte por cento), ou seja em R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugado CVM 400 (“Opcao de Lote Adicional”).

Valor Total da Emissao

Serdo emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, podendo essa quantidade de CRA ser aumentada
pela Emissora, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, de acordo com a demanda dos Investidores, em até 20%
(vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, ou seja, em até 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA, mediante exercicio total
ou parcial da Opgao de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugao CVM 400.

Quantidade de CRA

A Emissédo seré realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de CRA a ser alocada em cada série

Numero de Séries « ) ! o ) ) )
serao definidas conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, por meio de sistema de vasos comunicantes.

Os CRA serao emitidos de forma nominativa e escritural, sendo reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
Forma dos CRA emitido pela B3, para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado
comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3.

Conforme definido no Termo de Securitizacao, os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado priméario por meio do
(@) MDA; e (b) do DDA, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio do sistema de compensacéo e liquidagao da B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3"); e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, em mercado de bolsa, sendo
que a liquidagao financeira e a custédia eletronica dos CRA serd realizada por meio do sistema de compensagao e liquidagao da B3.
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Prazo e Data de Vencimento

(i) 2.194 (dois mil e cento e noventa e quatro) dias corridos, a contar da Data de Emisséo, para os CRA DI, sendo a data de vencimento,
para os CRA DI, 17 de marco de 2025 (“Data de Vencimento dos CRA DI"); (ii) 2.558 (dois mil e quinhentos e cinquenta e oito)
dias corridos, a contar da Data de Emissao, para os CRA IPCA, sendo a data de vencimento, para os CRA IPCA, 16 de mar¢o de 2026
(“Data de Vencimento dos CRA IPCA”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado previstas no Termo
de Securitizacao.

Atualizacdo Monetaria dos CRA

(i) O Valor Nominal Unitario dos CRA DI ndo serd objeto de atualizagdo monetaria; (ii) O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA serd
atualizado, a partir da Data de Integralizacéo, pela variacao acumulada do IPCA, conforme férmula previsto no Termo de Securitizagao
(“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA IPCA”).

IPCA Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
A variagao acumulada das taxas médias didrias dos DI over “extra grupo’- Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, expressa na forma
Taxa DI percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo didrio disponivel

em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br).

Remuneracao dos CRA DI

A partir da Data de Integralizagao, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA DI, incidirdo juros remuneratérios, correspondentes
a determinado percentual da variacdo acumulada da Taxa DI, ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, a ser definido em
Procedimento de Bookbuilding e limitado a 99,00% (noventa e nove por cento), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos. A Remuneracdo dos CRA DI sera calculada conforme férmula previsto no Termo de Securitizacéo.

Remuneracdo dos CRA IPCA

A partir da Data de Integralizacao, sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA IPCA, atualizado pela Atualizagdo Monetdria CRA IPCA,
incidirao juros remuneratorios equivalentes a média aritmética das taxas internas de retorno do tesouro IPCA com juros semestrais,
com vencimento em 2026 (“Tesouro IPCA 2026”), divulgada pela ANBIMA em sua péagina na internet (http://www.anbima.
com.br), a ser apurada no 1° (primeiro), 2° (segundo) e 3° (terceiro) Dias Uteis anteriores a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), acrescida exponencialmente
de remuneracao maxima de +0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, calculados
de forma exponencial e cumulativa ao ano, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos. A Remuneracdo dos CRA IPCA seré calculada
conforme formula prevista no Termo de Securitizacao.

Pagamento da Remuneragao

A Remuneracdo dos CRA DI serd devida semestralmente e a Remuneracao dos CRA IPCA serd devida anualmente nas datas previstas
no Anexo Il do Termo de Securitizagdo, calculadas nos termos das férmulas previstas no Termo de Securitizagdo, conforme aplicavel.

Amortizacao Programada dos CRA

N&o haverd amortizagdo programada dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitério dos CRA DI e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA IPCA, devidos integralmente na respectiva Data de Vencimento, observados os eventos de vencimento antecipado dos CRA
e as hipdteses de resgate antecipado dos CRA estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Regime Fiduciario DI

Serd instituido o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio |, a Fianca outorgada pela Fiadora no ambito das
Debéntures da Primeira Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissdo DI, a ser instituido pela Emissora na
forma do artigo 9° da Lei 9.514 para constituicao do Patriménio Separado DI. O Regime Fiduciario DI segrega os Direitos Creditérios
do Agronegdcio | e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao DI do patriménio da Emissora e do Patrimoénio
Separado IPCA até o integral cumprimento de todas as obrigagdes relativas aos CRA DI, incluindo, sem limitacao, o pagamento
integral do Valor Nominal Unitario e o valor correspondente a Remuneragao dos CRA DI.

Regime Fiduciario IPCA

Serd instituido o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio Il e a Fianga outorgada pela Fiadora no ambito
das Debéntures da Segunda Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao IPCA, a ser instituido pela
Emissora na forma do artigo 9° da Lei 9.514 para constituicdo do Patriménio Separado IPCA. O Regime Fiducidrio IPCA segrega
os Direitos Creditérios do Agronegdcio Il e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissdo IPCA do patriménio
da Emissora e do Patriménio Separado DI até o integral cumprimento de todas as obrigagées relativas aos CRA IPCA, incluindo,
sem limitagdo, o pagamento integral do Valor Nominal Unitdrio, a Atualizacgdo Monetdria CRA IPCA e o valor correspondente
a Remuneracdo dos CRA IPCA.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozardo das garantias que integrarem os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio contardo com garantia fidejusséria prestada pela Fiadora
no ambito das Debéntures, por meio da qual a Fiadora obriga-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente e sem beneficio
de ordem, com a Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Fianca encontra-se descrita no item “Garantia Fidejussoéria”da secao “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio”
do Prospecto Preliminar.
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Haverd o resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA na ocorréncia (i) de declaracdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, e da consequente declaracdo de vencimento antecipado
dos CRA nos termos do Termo de Securitizacdo; (ii) da Oferta de Resgate Antecipado ou do Resgate Antecipado Facultativo,
nos termos da Escritura de Emissdo e da Clausula VIl do Termo de Securitizacdo; ou (iii) caso ndo seja definido o [ndice Substitutivo
ou Taxa Substitutiva, conforme o caso, de comum acordo entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA, conforme previsto na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate antecipado dos CRA devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario dos CRA DI acrescido da Remuneragcao dos CRA DI, ou ao Valor Nominal Unitério Atualizado
Resgate Antecipado dos CRA dos CRA IPCA, acrescido da Remuneracéo IPCA, conforme o caso, devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis,
a partir da Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios referente aos CRA DI ou aos CRA
IPCA, conforme o caso, acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora
no dmbito do resgate antecipado das Debéntures. Os pagamentos decorrentes de resgate antecipado dos CRA, conforme o caso,
seraorealizados de forma prorataentre todos os Titulares de CRA e alcancaréo, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3. O resgate antecipado dos CRA deverd ser comunicado a B3 com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido,

a B3, informando a respectiva data do resgate antecipado dos CRA.

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogdvel e irretratével, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacéo,
realizar oferta de resgate antecipado total ou parcial dos CRA (CRA DI e/ou CRA IPCA, de forma conjunta ou individual),
caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, observado
que a oferta, em caso de oferta parcial, deverd ser destinada a, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA DI em Circulagao
e/ou a 50% (cinquenta por cento) dos CRA IPCA em Circulagéo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverd refletir os mesmos
termos e condi¢des estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e serd operacionalizada na forma descrita
abaixo, de modo que a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série ensejard exclusivamente a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA DI, assim como a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série ensejard exclusivamente
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA IPCA. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA
IPCA, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor a ser pago aos Titulares dos CRA
objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no item “Resgate Antecipado dos CRA" acima; (ii) a data efetiva para
o resgate dos CRA e pagamento aos Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se a Oferta de Resgate
Antecipado sera relativa aos CRA de ambas as séries ou apenas de uma determinada série; (iv) data limite para os Titulares de CRA
manifestarem a Emissora, com copia ao Agente Fiducidrio, a intengao de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser
Oferta de Resgate Antecipado dos | de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da publicacdo ou do envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal
CRA manifestacao junto a Emissora, com copia para o Agente Fiducidrio; (v) se o efetivo Resgate Antecipado esté condicionado a adesao da
totalidade ou de um niimero minimo de CRA; e (vi) demais informacoes relevantes para a realizacao do resgate antecipado dos CRA.
A apresentacao de proposta de Oferta Resgate Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela Emissora em
até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de manifestacdo da Devedora sobre a correspondente Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
confirmar ao Agente Fiducidrio dos CRA e a Devedora a quantidade de CRA que serdo objeto do Resgate Antecipado dos CRA,
com base na manifestagao de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo confirmacao da Devedora de que haverd
o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado dos CRA, comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, a B3, informando a respectiva data do consequente resgate antecipado dos CRA. A Devedora podera optar por nao resgatar
antecipadamente as Debéntures caso a quantidade de CRA a ser resgatada no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de CRA seja
inferior a quantidade minima por ela estabelecida no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures, caso em que nao
ocorrerd o resgate antecipado dos CRA. Caso seja verificada a adesdo de um nimero de Titulares de CRA superior ao nimero de CRA
ofertados no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado parcial, serd realizado rateio entre os titulares dos CRA que manifestaram

interesse na Oferta de Resgate Antecipado parcial, na proporcao da quantidade de CRA de cada adesdo, sendo desconsideradas

quaisquer fragdes de CRA. O rateio serd de responsabilidade do Agente Fiducidrio e serd conduzido fora do ambiente da B3.
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Serad considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a ocorréncia de uma das hipoteses a seguir descritas
(“Evento de Vencimento Antecipado”): (a) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacédo pecuniaria
relativa a Escritura de Emissdo, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 03 (trés) Dias Uteis contado da data do
respectivo inadimplemento; (b) liquidacéo, dissolugao ou extincdo da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se: (i) a liquidagao, dissolucao
e/ou extingdo decorrer de uma operagdo que nao constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos permitidos pelo item
‘0"do item 4.26.2 da Escritura de Emissao; e/ou (i) decorrente de Reorganizagdo Societdria realizada no ambito do Grupo Econémico;
(c) (i) decretacéo de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora; (i) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pela Fiadora;
(iii) pedido de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou, ainda, ndo contestado
de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipdtese, seja devidamente comprovado ao Agente Fiducidrio dos CRA o pagamento
da divida que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou (iv) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacao extrajudicial
da Devedora e/ou da Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo pedido; (d) alteracdo ou modificacdo do objeto
social da Devedora, de forma que a producdo, venda e comercializagdo de aglcar ou etanol de cana-de-agucar e seus subprodutos,
dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil, deixarem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da Devedora, conforme
0 caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Securitizadora for comunicada pela Devedora
sobre o respectivo inadimplemento, observada a obrigacdo da Devedora de informar a Securitizadora em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da ocorréncia do inadimplemento neste item; (e) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora de qualquer
Obrigacao Financeira, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data do respectivo inadimplemento; (f) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer
decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer deciséo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora e/ou a Fiadora,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se tal decisao, judicial ou arbitral (i) for extinta ou tiver sua eficicia suspensa no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a data de referida decisdo ndo sujeita a recurso ou do transito em julgado; ou (i) estiver prevista no escopo do Evento
de Vencimento Antecipado Ndo Automético da alinea (p) da Cldusula 4.26.2 da Escritura de Emisséo); (g) se a Devedora destinar
0s recursos liquidos obtidos com a emissdo das Debéntures para atividades diversas aquelas previstas no § 1° do artigo 23 da
Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrucdo CYM 600, salvo se demonstrado pela Devedora na forma da Clausula 3.6.3 da Escritura de
Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacido do Agente Fiduciario dos CRA e/ou da Securitizadora
nesse sentido, que os recursos liquidos foram devidamente destinados de acordo com as atividades previstas no § 1° do artigo 23
da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugcdo CVM 600; (h) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacao
Vencimento Antecipado dos CRA nao pecunidria a elas atribuidas, prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data que
ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos: (i) a data em que a Devedora e/ou a Fiadora comunicar a Securitizadora sobre o
respectivo inadimplemento, nos termos da Escritura de Emissao; ou (i) a data em que a Securitizadora comunicar a Devedora e/ou a
Fiadora sobre o respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas alineas (i) e (i) deste inciso nao se aplica as obrigacoes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento
Antecipado; (i) caso a Devedora deixe de utilizar os Recursos, no ambito de suas atividades de agronegdcio, em sua qualidade
de produtora rural, nos termos do item 3.6 da Escritura de Emissao, conforme constatado pela Securitizadora, com base nos Relatorios;
(j)seforverificadaainvalidade,nulidadeouinexequibilidadedasDebénturesedaEscrituradeEmissao,incluindoaFianca; (k) seaDevedora,
a Fiadora e/ou qualquer Controladora questionar judicialmente esta Escritura de Emiss&o e/ou a Fianga aqui constituida; (I) cesséo,
promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora
e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo, exceto: (i) se previamente autorizado
pela Securitizadora ou previsto na Escritura de Emissdo; ou (i) em caso de Reorganizagéo Societédria da Devedora e/ou da Fiadora:
(1) naqual a estrutura final ndo resulte em um Evento de Vencimento Antecipado nos termos do item 4.26.2.,"0", da Escritura de Emissao;
e/ou (2) no dmbito do Grupo Econémico; (m) alteragdo ou modificacdo do objeto social da Fiadora, de forma que a distribuicao
e venda de etanol e de petrdleo, combustiveis e outros hidrocarbonetos fluidos e seus subprodutos, bem como de itens necessarios
para o desenvolvimento de tais atividades, e a comercializagdo de gas natural e atuacdo como representante comercial em relagao
a venda de lubrificantes em postos de abastecimento de combustiveis, deixem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes
da Fiadora, conforme o caso, desde que nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Securitizadora for
comunicada pela Fiadora sobre o respectivo inadimplemento, observada a obrigacéo da Fiadora informar a Securitizadora em até 2
(dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do inadimplemento neste item; (n) comprovacao de que qualquer das declaracées prestadas
pela Devedora ou pela Fiadora na Escritura de Emissao eram falsas ou em qualquer aspecto relevante incorretas, nas datas em que
foram prestadas, desde que nao sanadas no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre os seguintes
eventos (i) a data em que a Devedora ou a Fiadora comunicarem a Securitizadora sobre a respectiva comprovagao, ou (i) a data em
que a Securitizadora comunicar a Devedora ou a Fiadora sobre a respectiva comprovacao; (o) vencimento antecipado de qualquer
Obrigagao Financeira da Devedora e/ou da Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo contrato, ou,
em suafalta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for comprovado a Securitizadora que a Obrigacdo
Financeira foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com
o credor; ou (i) se a exigibilidade da referida Obrigacdo Financeira for suspensa por decisao judicial, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo vencimento antecipado; (p) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou a Fiadora em
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valor individual ou agregado igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Securitizadora que ofs) protesto(s) foi(ram):
(i) cancelado(s) ou suspenso(s); (i) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;
(q) alienagao, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora e/ou pela Fiadora, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de todos ou substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem que, previamente a tal alienacéo, venda e/ou qualquer
forma de transferéncia, a Devedora e/ou a Fiadora realize o pagamento do saldo devedor das Debéntures; (r) constituicao de qualquer
Onus sobre ativo(s) da Devedora e/ou da Fiadora, exceto: () por Onus existentes na Data de Emisséo; (i) por Onus constituidos em
decorréncia de renovagdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emisséo, desde que
o Onus seja constituido exclusivamente (1) sobre todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada;
ou (2) no &mbito da substituicdo de Onus existentes sobre ativos da Cosan ou de sociedades do seu grupo econémico por ativos da
Devedora e/ou da Fiadora; (i) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade
se torne uma Controlada;(iv) por Onus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de construcao ou reforma,
incluindo comissoes e despesas relacionados com a transac¢ao) de aquisicao, construgao ou reforma, pela Devedora e/ou pela Fiadora,
apos a Data de Emissao, de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (v) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos;
(vi) por Onus involuntérios ou necessarios constituidos por forca de lei no curso normal dos negécios, incluindo usucapido
e desapropriacdo (exceto pelo disposto no item‘|" abaixo), direitos de passagem, servidées, restricdes de zoneamento, ou outros Onus
involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios, desde que (1) nao afetem de forma
substancial o valor ou a destinagédo do bem imdével nas operacoes da Devedora e/ou da Fiadora; ou (2) seja contestado de boa-fé na
esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (vii) por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do
licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos
a respectiva concorréncia; (viii) por Onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora e/ou da Fiadora para garantir linhas
de crédito de capital de giro, de financiamento a importagdo ou de exportacao, desde que o valor total da divida garantida por tal
estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses nao exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta
de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes Informagées Financeiras Consolidadas Combinadas, observado
que as operacoes de “ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio’, "ACE - Adiantamento sobre Contrato de Exportagdo” ou “Pré-
Pagamento de Exportacao” ndo sao consideradas operagcdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do célculo acima;
(ix) por Onus constituidos em garantia de Obrigacdes Financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES, BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos
comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito
ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais Obrigacées Financeiras; (x) por Onus, que ndo recaiam nas hipdteses das alineas
(i) a (ix) acima, constituidos sobre ativos que nao excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais
combinados da Devedora e da Fiadora, com base nas entdo mais recentes Informacoes Financeiras Consolidadas Combinadas.
(s) desapropriacao, confisco ou qualqueroutroato de qualquer entidade governamental brasileira que afete todos ou substancialmente
todos os ativos da Devedora e/ou da Fiadora; (t) distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital
préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos sécios da Devedora, caso a Devedora e/ou a Fiadora esteja(m) em mora
com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos
no estatuto social da Devedora vigente na Data de Emissao; (u) alteracdo na composicao aciondria, direta ou indireta, da Fiadora
e/ou da Devedora, que resulte na perda de Controle direto ou indireto da Fiadora e/ou da Devedora por ambos os seus controladores
atuais, ou seja, Shell e Cosan; sendo que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as seguintes
hipoteses, dentre outras, ndo caracterizarao o Evento de Vencimento Antecipado previsto neste inciso: (i) a Fiadora e/ou a Devedora
for Controlada pela Shell e/ou pela Cosan, individual ou conjuntamente, independentemente da participagéo societéria detida;
(ii) se a Shell ou a Cosan alienar suas respectivas participacdes societdrias na Fiadora e/ou na Devedora e 0 acionista remanescente
(Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou aumentar seu percentual de participacdo no capital votante da Fiadora
e/ou da Devedora (considerando a participacdo na Data de Emisséo); ou (iii) na hipdtese de oferta publica de distribuicao de
acoes de emissao da Fiadora e/ou da Devedora, se a Shell ou a Cosan permanecerem no bloco de Controle da Fiadora e/ou da
Devedora; (v) cisao, fusao ou incorporacao da Devedora e/ou da Fiadora, exceto: (i) se previamente autorizado pela Securitizadora,
a partir de decisdo da assembleia geral de titulares dos CRA, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
do comunicado pela Devedora e/ou pela Fiadora; (ii) se tiver sido realizada Oferta de Resgate Antecipado de 100% (cem por cento)
das Debéntures em Circulagao; ou (iii) se tal cisdo, fusdo ou incorporagéo da Devedora e/ou da Fiadora seja realizada entre sociedades
do Grupo Econémico; ou (x) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado
e/ou de qualquer decis&o arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora e/ou a Fiadora, exclusivamente quando a decisdo e o
respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela Devedora e/ou a Fiadora, que importem trabalho infantil,
incentivo a prostituicdo ou trabalho andlogo ao escravo, exceto se tal decisdo, judicial ou arbitral for extinta ou tiver sua eficacia suspensa
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de referida decisdo nao sujeita a recurso ou do transito em julgado. Nos termos da Escritura
de Emisséo e do Termo de Securitizagdo, as Debéntures e os CRA vencerao antecipadamente de forma automatica, desde que néo
sanados nos prazos de cura ali estabelecidos, independentemente de aviso ou notificacéo judicial ou extrajudicial, caso seja verificado
um evento descrito em qualquer dos itens (a) a (g) acima. Na ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado nao automatico,
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quais sejam os eventos descritos nos itens (j) a (x) acima, desde que nao sanados nos prazos de cura ali estabelecidos, deverdo ser
observados os procedimentos previstos na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo para submeter o evento a apreciagao
de Assembleia Geral. Mais informacoes sobre o Vencimento Antecipado dos CRA, consultar o item “Vencimento Antecipado dos CRA”
da Secao “Informagdes Relativas a Oferta e aos CRA"do Prospecto Preliminar.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE RESGATE
ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DAS DEBENTURES, A EXCLUSIVO CRITERIO DA DEVEDORA,
OU VENCIMENTO ANTECIPADO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, ACARRETARA NO RESGATE ANTECIPADO
OU AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DOS CRA, REDUZINDO ASSIM O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS
INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES
A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA. PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR CONSULTAR O FATOR DE RISCO
“PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PODEM GERAR
EFEITOS ADVERSOS SOBRE A EMISSAO E A RENTABILIDADE DOS CRA’, NO PROSPECTO PRELIMINAR.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado previsto na Cldusula XlIl do Termo de Securitizagao
poderd ensejar a assungao imediata da administracdo do Patrimoénio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA pelo Agente
Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral
DI e/ou uma Assembleia Geral IPCA para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial,
dos respectivos Patrimonios Separados, conforme o caso.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacao do Patriménio
Separado decidird, pela maioria absoluta dos votos dos Titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulagéo,

Eventos de Liquidacao do sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagéo, total ou parcial, do Patriménio Separado Dl e/ou Patrimonio Separado IPCA,
Patriménio Separado conforme o caso.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado,
hipotese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (i) pela n&o liquidacdo do Patrimonio Separado,
hipétese na qual deverd ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagdo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des e termos para sua administracdo, bem como sua remuneragao.
O liquidante serd a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administragdo do Patriménio Separado.

A liquidagédo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia, em dacdo em pagamento, dos Direitos Creditorios
do Agronegécio ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA,
na Assembleia Geral prevista acima), na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins de extingao de toda e qualquer
obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA.

A aquisicao dos CRA serd formalizada mediante a assinatura do boletim de subscricao pelo Investidor, que estara sujeito aos termos
Boletim de Subscricdo e condicoes da Oferta e aqueles previstos no respectivo boletim de subscricao. O boletim de subscricao serd assinado somente apos
o registro definitivo da Oferta pela CVM.

Significa a data em que ird ocorrer a primeira integralizacdo dos CRA, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,

Data de Integralizacao
de acordo com os procedimentos da B3.

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados, no ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitdrio na Data de
Emissdo, acrescido da Remuneracdo e da atualizacdo monetéria (conforme o caso), calculado pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizacdo (“Preco de Integralizagcao”), o qual serd pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela B3: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora

Preco de Integralizacao e Forma de ) o ) - ) A
conforme previsto no Termo de Securitizagdo. A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serdo informados aos

Integralizagao i
Investidores com 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de integralizacdo, pelos Coordenadores, pelo Participante Especial,

conforme o caso, que tiver recebido a ordem do respectivo Investidor. A partir da Data de Integralizagao, observado o Prazo Mdximo
de Colocacgao, os Investidores deverdo efetivar a liquidagdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores,
por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3.

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada (i) por extrato de posicdo de
Escrituracao custoddia expedido pela B3 em nome do respectivo titular dos CRA para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3;

ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA, considerando as informacdes prestadas pela B3.
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Procedimento de Distribuicdo e
Colocagao dos CRA

Observadas as disposicoes referentes ao Publico-Alvo da Oferta aqui estabelecidas e previstas no Prospecto Preliminar, bem como a
regulamentacao aplicavel, e atendidas as condi¢oes precedentes previstas no Contrato de Distribuicao, a distribuicao primaria dos CRA
serd publica, sob o regime de garantia firme, conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, observados os termos
e condicoes estipulados no Contrato de Distribuicdo. A distribuicdo publica dos CRA contard com a garantia firme, para o montante
de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), a ser dividida entre os Coordenadores nas proporcdes previstas no
Prospecto Preliminar. A garantia firme serd prestada de forma individual e n&o solidéria, observado que caso os Coordenadores
exercam a garantia firme, a alocacdo dos CRA a serem integralizados em raz&o da garantia firme serd realizada em qualquer das séries,
a exclusivo critério dos Coordenadores. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio total ou parcial de Opcéo de Lote Adicional
serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, observados os termos e condigdes abaixo descritos, estipulados no
Contrato de Distribuicdo, os quais se encontram descritos também no Prospecto Preliminar. Aos CRA decorrentes do exercicio total
ou parcial da Opcéo de Lote Adicional serdo aplicadas as mesmas condicées e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagao
sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

A Emissora e os Coordenadores iniciardo a Oferta ap6s (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do Anuincio
de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor, devidamente aprovado pela CVM. A colocacao
dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, para distribuicdo no mercado primario
e negociagao no mercado secundario, para os CRA eletronicamente custodiados na B3.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, ndo havendo fixagdo de lotes maximos ou minimos.
Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica, observadas
as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto Preliminar
e no Contrato de Distribuicao.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizardo a coleta de intencéo
de investimentos para os Investidores Institucionais e para os Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta, com recebimento
de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta deverao declarar, no momento da assinatura dos Pedidos de
Reserva (i) a taxa de juros minima de remuneracao que aceita auferir, para os CRA que deseja subscrever, em observancia ao disposto
no artigo 45, paragrafo 39, da Instrugdo CVM 400, observado o percentual méaximo estabelecido para os CRA DI e para os CRA IPCA;
e (ii) a quantidade de CRA que deseja subscrever. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragao
dos CRA Dl e para a Remuneracéo dos CRA IPCA, conforme o caso, seja inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva
como condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva sera cancelado pelo
respectivo Coordenador, Participante Especial que admitiu tal Pedido de Reserva. O Investidor Nao Institucional podera efetuar um
ou mais Pedidos de Reserva, sem limitacdo, em diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido de Reserva ou em diferentes
Pedidos de Reserva, inexistindo limites maximos de investimento.

As taxas de Remuneracao indicadas pelos Investidores serdo consideradas até que seja atingida a quantidade maxima de CRA,
sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de Remuneracdo para a maior taxa de Remuneragao.

Atingida a quantidade maxima de CRA, a taxa de Remuneracao dos CRA DI e de Remuneracdo dos CRA IPCA do ultimo
Pedido de Reserva considerado para os CRA DI e os CRA IPCA, conforme o caso, serd a taxa de Remuneracdo dos CRA DI e de
Remuneracdo dos CRA IPCA aplicavel a todos os Investidores que serdo contemplados na Oferta, sendo que todos os Pedidos
de Reserva admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding ser&o rateados entre os Investidores pelo
Coordenador Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas ordens
de investimento dadas pelos Investidores, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA, conforme estabelecido no Prospecto
e no Contrato de Distribuicao.

Maiores informagdes sobre o procedimento de distribui¢éo e colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Se¢ao
“Informagdes Relativas a Oferta e aos CRA"do Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva

Caso o total de CRA correspondente a demanda dos Investidores exceda o Valor Total da Emisséo, serdo atendidos os Pedidos
de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengdes de
investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos
de Reserva e todas as intencoes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serao
rateados entre os investidores pelo Coordenador Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA, conforme estabelecido
no prospecto e no Contrato de Distribuicao.

O Investidor N&o Institucional podera efetuar um ou mais Pedidos de Reserva, sem limitacdo, em diferentes niveis de taxa de juros
para um mesmo Pedido de Reserva ou em diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites méximos de investimento.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricdo dos CRA, serd considerado, como “Periodo de Reserva’,
o periodo compreendido entre os dias 30 de janeiro de 2019 e 22 de fevereiro de 2019, inclusive.
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BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, n°2.041 e 2.235 (Bloco A), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob 0 n°90.400.888/0001-42, contratado
pela Emissora, conforme recomendado pelos Coordenadores, para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusao de ordens firmes
de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma da Instrugdo CVM 384, do Manual de Normas para
Formador de Mercado, e em conformidade com demais disposicoes aplicdveis aos respectivos mercados de negociagao dos CRA,
com finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secunddrio.

Formador de Mercado

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para a elaboracéo dos relatérios de classificagao de risco para esta Emisséo,
e para a revisao trimestral da classificacao de risco até o vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de Classificacao de Risco atribuiu
rating preliminar “AAA(exp)sf(bra)” aos CRA. A Fiadora ndo foi objeto de apreciacdo pela Agéncia de Classificacdo de Risco para fins
de atribuigao da classificagcdo de risco dos CRA.

Classificacao de Risco

Prazo Maximo de Colocagao O prazo méximo de colocacdo dos CRA seré de até 5 (cinco) Dias Uteis da data seguinte a divulgacdo do Anuincio de Inicio.

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagamento
dos Precos de Integralizagdo das Debéntures, cujos direitos creditérios, principais e acessérios, compdem o lastro dos CRA
no contexto da presente operacdo de securitizacdo, em razéo de as Debéntures da Primeira Série estarem vinculadas exclusivamente
aos CRA DI e ao Patrimonio Separado DI, e as Debéntures da Segunda Série estarem vinculadas exclusivamente aos CRA IPCA
e ao Patrimoénio Separado IPCA.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio das Debéntures serdo destinados integral e exclusivamente as suas atividades
vinculadas ao agronegécio, em sua capacidade de produtora rural, assim entendidas as operacoes, investimentos e necessidades
de financiamento relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria, em especial com relacdo a producao
Destinacao dos Recursos e comercializagdo de agucar e etanol, nos termos do objeto social da Devedora e no curso ordindrio de seus negocios,
conforme previsto no Orcamento, consultar a Se¢ao “Destinacéo de Recursos” do Prospecto Preliminar.

Nos termos da Escritura, os recursos captados no ambito da emissdo das Debéntures serdo destinados na forma do artigo 3°,
paragrafo 99, da Instrugao CVM 600, especificamente as atividades de produgao, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo
de cana-de-acUcar, bem como seus subprodutos e residuos, em especial o custeio da producao e comercializacdo de acucar
e etanol pela Devedora, inclusive no que se refere ao processo de cultivo da cana-de-agucar que serve de matéria prima para ambos
os produtos. De acordo com o Orgamento previsto na Escritura, a Devedora pretende destinar os recursos principalmente para
o custeio de despesas operacionais da producgao agricola, em especial relacionadas ao trato e uso de matérias-primas para fabricacao
de aclcar e etanol, bem como processos de corte, carregamento e transporte (CCT), os quais sao especificamente discriminados
nas demonstracoes financeiras da Devedora, nos termos da Escritura.

Os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA, observado os procedimentos
previstos no Termo de Securitizagdo. As Assembleias Gerais DI e as Assembleias Gerais IPCA sempre serdo realizadas separadamente,
exceto para deliberacdo de Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, nos termos do Termo de Securitizacéo.

A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA poderao ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Titulares
de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA DI em Circulagao ou dos CRA
IPCA em Circulagdo, conforme o caso, mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para
a divulgacdo de suas informagoes societérias e no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias, contados da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocacdo que deverd informar, além da ordem
do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada. Na hipétese de ndo instalacdo da assembleia em primeira
convocacao, deverd ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que deverd informar, além da ordem do dia,
o local, a data e a hora em que a Assembleia sera realizada em segunda convocacao. A referida Assembleia ndo podera ser realizada,
Assembleia Geral de Titulares de em segunda convocacdo, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital. A convocacao
CRA também poderd ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA DI
e/ou Titular de CRA IPCA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovacdo de recebimento
seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento,
fac-simile e correio eletronico (e-mail).

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
as correspondéncias de convocagao indicarao, com clareza, o lugar da reunido. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral, no que couber,
o disposto na Lei 11.076, na Lei 9514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no
que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou néo,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacéo
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Independentemente da convocagdo aqui prevista, serd considerada regular a Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA
as quais comparecerem todos os Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, conforme disposto no Termo
de Securitizacdo e na Instru¢cdao CVM 600.
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A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA instalar-se-3, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA DI
e/ouTitulares de CRA IPCA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulagdo e/ou CRA
IPCA em Circulagao, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero. O Agente Fiduciario devera comparecer
a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as informagdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderd
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacdo da ordem do dia.

Em caso de Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA para deliberacdo sobre administracado ou liquidacdo do respectivo
Patrimonio Separado em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocacao,
com a presenca de Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos)
dos CRA DI em Circulacdo e/ou dos CRA IPCA em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as informagoes que |he forem solicitadas.
De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou: (i) ao administrador da Emissora; (ii) pessoa eleita pelos
Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, eleito pelos demais; ou (iii) aquele que for designado pela CVM.

As deliberagoes em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA
DI em Circulagao e/ou CRA IPCA em Circulagéo, respectivamente, que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto:
(a) a ndo declaracdo de vencimento antecipado dos CRA, que dependerd de aprovacdo (i) em primeira convocacao, de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de Titulares de CRA DI em Circulagcao e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulacéo, e,
(ii) em segunda convocagao, votos favoraveis da maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipotese,
poderd ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagao, ou ao quérum minimo diverso exigido pela regulamentagao
aplicavel em vigor, o que for maior; (b) a rentincia de direitos ou perddo temporario, que dependera de aprovacéo de, no minimo,
a maioria dos votos favordveis dos Titulares de CRA DI em Circulagao e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulagao; (c) as deliberagcoes
em Assembleias Gerais que versem sobre a administragao e/ou liquidagao do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado
IPCA, conforme o caso, em caso de insuficiéncia dos ativos que os compdem, que dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA
representando a maioria absoluta dos CRA DI em Circulagao e/ou CRA IPCA em Circulagao, conforme o; caso (d) as deliberagdes
em Assembleias Gerais que impliquem (i) na alteracao da remuneragdo ou amortizagao dos CRA, ou de suas datas de pagamento,
observada a Clausula VI acima, (i) na alteracdo da Data de Vencimento dos CRA, (iii) em desoneracéo, substituicdo ou modificacao
dos termos e condigdes das garantias da Emissdo, (iv) alteracbes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, nos Eventos de Vencimento Antecipado ou eventos de Resgate Antecipado, (v) em alteragdes ao item 12.8.1 do Termo
de Securitizagéo, que dependerao de aprovagao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoréveis de Titulares de
CRA DI em Circulagao e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulagao; e (e) nas deliberagdes em Assembleias Gerais relativas ao item ‘0"
da Cldusula 4.26.2 da Escritura de Emissdo, que dependerédo de aprovacdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos
favoraveis dos Titulares de CRA DI em Circulacao e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulagéo.

Maiores informacdes podem ser encontradas no item “Assembleia dos Titulares de CRA” da Secéo “Informagdes Relativas a Oferta
e aos CRA"do Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado

Conforme recomendacao dos Coordenadores, a Emissora e a Devedora contrataram o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Formador
de Mercado”) para atuar no ambito da Oferta por meio da incluséo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3 e pela B3 (Segmento CETIP UTVM), na forma e conforme as disposicdes da Instrugdo da CVM n° 384,
de 17 de margo de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de
2006, conforme em vigor, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados da B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundério, no CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM). Até 10% (dez por cento) dos CRA, equivalente a até 75.000 (setenta
e cinco mil) CRA, destinadas a Oferta serd preferencialmente destinado a colocagao do Formador de Mercado, a fim de Ihe possibilitar
a atuacao como formador de mercado (market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias
de compra e venda para os CRA durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislagdo aplicavel.

Para mais informacdes acerca da atuacao do Formador de Mercado, veja a secdo “Informacgoes Relativas aos CRI e a Oferta -
Formador de Mercado” do Prospecto Preliminar.

Inexisténcia de Manifestagao de
Auditores Independentes

As demonstracdes financeiras anuais e as informagdes financeiras trimestrais da Emissora, da Devedora e da Fiadora, anexas
ou incorporada por referéncia ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisao por parte dos Auditores Independentes.
Os numeros e informagdes presentes no Prospecto Preliminar ndo foram objeto de reviséo por parte dos Auditores Independentes,
e, portanto, ndo foram obtidas quaisquer manifestagdes dos Auditores Independentes acerca da consisténcia das informagdes
financeiras constantes do Prospecto Preliminar, relativamente as demonstragdes financeiras publicadas, conforme recomendacéo
constante do Cédigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores
Mobilidrios em vigor.

Auséncia de Opiniao Legal Sobre
o Formulario de Referéncia da
Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal
sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Fatores de Risco

Para uma explicagao acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento
nos CRA, consultar a Secao “Fatores de Risco” nas paginas 164 a 232 do Prospecto Preliminar.

Demais Caracteristicas

As demais caracteristicas da Oferta, dos CRA e da Emissdo seguem descritas no Prospecto Preliminar.
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4. PUBLICO-ALVO DA OFERTA

Os CRA seréo distribuidos publicamente aos Investidores, sempre observada a obrigatoriedade de estarem enquadrados na concepcédo de Investidores Qualificados, conforme
definido nos artigos 9°-B e 9°-C da Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugao CVM 539”"), existindo reservas antecipadas, sem fixagao
de lotes méaximos ou minimos e sem necessidade de depdsito em dinheiro do montante reservado, respeitado o seguinte direcionamento da distribuicéo (“Direcionamento
da Oferta”): (i) até 80,0% (oitenta por cento) de investidores que sejam: Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam compreendidos na definicao de Investidores
Institucionais (conforme abaixo definido) (em conjunto, “Investidores Nao Institucionais”); e (ii) até 20,0% (vinte por cento) de investidores que sejam: Investidores Qualificados
que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo (em conjunto “Investidores
Institucionais” e quando referidos conjuntamente com os Investidores N&o Institucionais, simplesmente os “Investidores”).

Adicionalmente, para fins da Oferta, serdo consideradas Pessoas Vinculadas qualquer das seguintes pessoas: (i) administrador, acionista controlador ou qualquer empregado
da Emissora, da Devedora, da Fiadora e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou acionista controlador, pessoa fisica ou juridica, dos Coordenadores
e/ou de outras Instituicdes Participantes da Oferta e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta; (iii) fundos de investimento, clubes de investimento
e carteiras administradas, cuja administracéo seja exercida por sociedades integrantes do grupo econémico dos Coordenadores e de outras Instituicoes Participantes da Oferta
e/ou cujos investidores sejam administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado dos Coordenadores e de outras Instituicdes Participantes da Oferta, da Emissora,
e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, da Devedora e/ou da Fiadora; ou (iv) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes
e colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii), acima.

No dmbito da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais, qualquer Pessoa Vinculada podera realizar suas aquisicdes dentro do Prazo Maximo de Colocagéo estabelecido
para os investidores em geral, e terd seus pedidos cancelados caso haja excesso de demanda superior em um ter¢o a quantidade de CRA objeto da Oferta nos termos do disposto
no artigo 55 da Instrugao CVM 400, sendo que as Pessoas Vinculadas também estdo sujeitas as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Emissora. Essa vedagao ndo se aplicard ao Formador de Mercado, nos termos da regulagao da CVM. Visando a otimizacdo da atividade de Formador de
Mercado, a Emissora se comprometerd, no ambito do Contrato de Formador de Mercado, em atender a totalidade das ordens enviadas pelos Formadores de Mercado inferiores
ao percentual da Remuneracgdo que for definido no Procedimento de Bookbuilding, até limite definido no Contrato de Formador de Mercado, independentemente do volume
total demandado pelos Investidores na Oferta.

Na hipotese de nédo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado (i) aos Investidores Nao Institucionais, os CRA restantes serao
direcionados para os Investidores Institucionais; e (ii) aos Investidores Institucionais, os CRA restantes serdo direcionados para os Investidores Nao-Institucionais.

5. DECLARACAO DE INADEQUAGCAO DE INVESTIMENTO

O investimento nos CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de
certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio.

6. DIVULGACAO DA OFERTA

A Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgagdo da Oferta a partir da publicacdo deste Aviso ao Mercado e da disponibilizacgdo do Prospecto Preliminar.
Para mais informagdes sobre os CRA, favor contatar a Devedora, a Emissora ou os Coordenadores.

A distribuicao publica dos CRA terd inicio apds a concessao do registro definitivo da Oferta pela CVM, a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e do prospecto definitivo
da Oferta (“Prospecto Definitivo” e, juntamente com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) ao publico investidor e a divulgacado do Anuincio de Inicio e serd realizada com
a intermediacao dos Coordenadores. Para mais informacoes a respeito da Oferta e/ou dos CRA, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/ou paginas
da internet da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos indicados nos itens 8,9 e 11 a seguir.

7. CRONOGRAMA TENTATIVO
A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos

Eventos Data Prevista @
Eventos

Publicagao do Aviso ao Mercado
1. Disponibilizagédo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 23 de janeiro de 2019
Inicio do Roadshow

2. Inicio do Periodo de Reserva 30 de janeiro de 2019
3. Encerramento do Perfodo de Reserva 22 de fevereiro de 2019
4, Procedimento de Bookbuilding 25 de fevereiro de 2019
5. Registro da Oferta pela CVYM 14 de marco de 2019
6. B;Z;Lgna;E)?I?)z:;énd%n;r‘gsizlc:‘ocgeﬁmtivo ao Publico Investidor IDESMMEECI
7. Data de Liquidagao Financeira dos CRA 18 de margo de 2019
Divulgacdo do Anuincio de Encerramento 20 de marco de 2019
9. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 21 de margo de 2019
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M As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora
e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicado a CVM e poderd ser analisada como modificacdo de Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informacoes sobre
manifestacao de aceitacao a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta,
ver secdo “Suspencao, Cancelamento, Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta” do Prospecto Preliminar.

8. PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar estara disponivel a partir da data de publicagdo deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores,
em meio fisico e eletronico:

Securitizadora

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

Website: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas Publicas em Andamento’; em seguida clicar em “Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 12 e 22 Séries da 22 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacdo (CRA Raizen)”; selecionar “Prospecto Definitivo” no campo “Documentos
da Operacdo”e em seguida clicar no icone download).

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04.543-010, Sdo Paulo - SP

Website: www.xpi.com.br (neste site clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA Raizen - Oferta Publica
de Distribuicdo da 12 e 22 Séries da 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da RB Capital Companhia de Securitizacdo” e, entao,
clicar em “Prospecto Preliminar”).

Coordenadores

BB-BANCO DE INVESTIMENTOS S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-205, Rio de Janeiro - RJ

Website: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “CRA Raizen 2019" e entao clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”).
BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, Sdo Paulo - SP
Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website clicar em “Veja todas as Ofertas Publicas’, depois selecionar o tipo
de oferta “CRA", em seguida clicar em “CRA Raizen 2019"e em “Prospecto Preliminar”).

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.500, 19, 2° e 3¢ andar, parte 4 e 5, CEP 04458-132, S&o Paulo - SP
Website: www.itaubba.com.br  (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste  website clicar em “CRA  Certificados
de Recebiveis do Agronegécio’, depois em “2019’,“Janeiro’, e por fim em “CRA Raizen - Prospecto Preliminar”).

BANCO J. SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n® 2.150, CEP 01310-930, Sao Paulo - SP
Website: www.safrabi.com.br (neste website, acessar “Prospecto Preliminar CRA Raizen 2019").

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 2.041 e 2.235 (Bloco A), CEP 04543-011, Sdo Paulo - SP

Website:  https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas  (neste website, clicar  em  "Ofertas
em Andamento’, depois “CRA Raizen’, e por fim em “Prospecto Preliminar”).

9. AGENTE FIDUCIARIO

. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, Sao Paulo - SP
CNPJ: 50.657.675/0001-86

At.: Andre Yugo Higashino

Telefone: (11) 3048-9901

Home Page: www.slw.com.br

Correio Eletronico: fiduciario@slw.com.br
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10. DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE INICIO E DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

O Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM 400, e o Anuncio de Encerramento, elaborado nos termos do artigo 29 da Instrugao CVM 400,
serdo divulgados, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores;
(iii) da CVM; e (iv) da B3.

11. OUTRAS INFORMACOES

Os investidores que desejarem obter mais informagdes sobre a Oferta e/ou os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos Coordenadores indicados
acima ou, ainda, a CVM ou a B3, nos enderecos indicados abaixo:

« COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br

« B3S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, Sao Paulo - SP
Website: www.b3.com.br

12. PUBLICIDADE

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocagdes para as Assembleias de Titulares de CRA, com excecdo do Anuncio de Inicio
e do Anuncio de Encerramento, deverao ser veiculados na forma de avisos no jornal de grande circulagéo utilizado pela Emissora para a divulgacéo de suas informacoes
societarias, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
e ndo serdo publicados em jornal de grande circulagao utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas informacdes societérias, ou em qualquer outro jornal de grande
circulagéo, nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

As demais informacoes periddicas da Emissao e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio
de Informagoes Periddicas e Eventuais da CVM.

As informacdes incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de andlise por parte da CVM, a qual ainda ndo se manifestou a respeito. O Prospecto Definitivo estard a disposicao
dos investidores nos endere¢os indicados no Anuncio de Inicio, apds a concessao do registro da Oferta pela CVM.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO’, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCO DE MERCADO,
NOS ITENS 4.1 E 5.1 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DA DEVEDORA, DA FIADORA E DA SECURITIZADORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS. "

23 de janeiro de 2019.

Autorregulacio | A PRESENTE OFERTA PUBLICA FOI ELABORADA DE ACORDO COM AS NORMAS DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA AS OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUIGAO E AQUISIGAO DE VALORES
ANBIMA | MOBILIARIOS. O REGISTRO OU ANALISE PREVIA DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, DO(S) OFERTANTE(S), DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES, BEM COMO SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS.
Ofertas Piblicas ESTE SELO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

‘Sinvestimentos  @BBIwesTvEnos € pradesco bbi (s () Safra & Santander

ASSESSOR JURIDICO DOS ASSESSOR JURIDICO
COORDENADORES E DA EMISSORA DA RAIZEN
TOzzINIFREIRE
N

Luz
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