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19 de novembro de 2007
- 093/2007-DG

OFIiCIO CIRCULAR
Participantes dos Mercados Administrados pela BM&F
Ref.: Negociacio side-by-side — inicio — Contrato Futuro de DI1.

Atenta as mudangas ¢ a evolugdo dos modelos de negociagio, a BM&F
autorizard, a partir da préxima segunda-feira, dia 26/11/2007, a negociagio
simultdnea de um mesmo contrato no GTS e no pregdo de viva voz
(“negociagao side-by-side”).

Inicialmente, a negociagéo side-by-side sera possivel apenas para o Contrato
Futuro de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1).
Assim, os vencimentos do referido contrato futuro que atualmente sdo
negociados no pregio de viva voz e, durante os intervalos deste, no GTS
(janeiro de 2008 e janeiro de 2009), poderio ser negociados simultaneamente
nos dois ambientes.

Tal medida insere-se no projeto de modernizacdo dos sistemas de negociacdo
da Bolsa, que vem se apoiando na cada vez maior intera¢fo entre o sistema de
viva-voz e o eletr6nico, de modo a atender aos interesses de todos os
participantes € propiciando reducéo de custos e ganhos de eficiéncia.

" Encontram-se, a seguir, alguns esclarecimentos sobre o funcionamento do
mercado futuro de DI diante do novo modelo de negociagéo.

1. Funcionamento da Negociacio Simultinea
Os negdcios realizados em ambos os ambientes sdo independentes. Na
pratica, a BM&F autorizara a negociagio do mesmo contrato em sistemas
distintos que, ao longo da sessdo, ndo se comunicam. Apenas no final do
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dia, apds o processamento dos negdcios realizados, as posicdes serdo
compensadas € liquidadas utilizando-se o mesmo preco de ajuste. Como
um ambiente ndo interfere no fincionamento do outro, as regras para
negociacdo permanecem as mesmas para cada um deles.

2. Horarios do Mercado
Serdo os mesmos adotados atualmente para o futuro de DI, ou seja: no
pregdo eletronico GTS, a negociacdo se iniciard as 09h00, encerrando-se
as 16h00; no pregdo de viva-voz, o inicio sera as 10h00, com intervalo das
13h00 as 14h30min, e reinicio as 14h30min com término as 16h00.

3. Vencimentos
Janeiro de 2008 e janeiro de 2009 poderdo ser negociados em ambos os
- sistemas, conforme acima esclarecido. Ja os demais vencimentos serdo
negociados -apenas no GTS. A BM&F informara, periodicamente, em
conjunto com a distribuicdo dos vencimentos entre viva-voz e eletrénico,
quais vencimentos serdio objeto de negociacfio simultinea.

4. Ultimo Preco Praticado
O ultimo prego dos vencimentos negociados side-by-side serd aquele
praticado no GTS. Em caso de davida, a BM&F podera, nos termos dos
regulamentos em vigor, arbitrar o valor.

5. Apuracio do Preco de Ajuste
Os precos de ajuste serdo apurados em conformidade com o disposto no
Oficio Circular 149/2006-DG, de 21/12/2006, sendo que, nos vencimentos
autorizados a negociacdo simultinea, a média ponderada dos precos sera.
apurada com base nos negdécios realizados nos dltimos 15 minutos em cada
um dos sistemas de negociacdo, observada, ainda, a faculdade da BM&F
arbitrar tais precos. |

6. Divulgacéio dos Precos — Sinal dos Vendors
O sinal de divulgagdo de precos aos vemdors para 0s vencimentos
negociados side-by-side continuara sendo divulgado de forma separada,
permitindo a difusfo dos dados correspondentes a cada ambiente.
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7. Sistema de Risco Intradiario
Para efeito da apuracdo do risco intradiario, os contratos negociados nos
dois sistemas serdo compensados.

8. Limites de oscila¢io maximos e ocorréncia de leildo

Os limites maximos de oscilagdo entre os ambientes de negociacio sdo de
5 pontos base para janeiro de 2008 e de 10 pontos base para janeiro de
2009. Assim, serdo submetidos a leildo os negocios cujos pregos excedam
tais limites em relagdo aos precos praticados no ambiente que apresente
maior liquidez. Os leildes serfio realizados conforme os procedimentos ja
adotados para cada um dos sistemas, sempre no proprio sistema em que se
realizou a operacdo em que esses limites tenham sido excedidos.

9. Conduta dos intermediarios
Por fim, lembramos que, a vista da possibilidade de descasamento entre os
precos praticados nos dois sistemas e como forma de evitar conflitos, os
intermediarios deverdo tomar todos os cuidados necessarios para cumprir
as ordens recebidas sempre nas condigdes mais favoraveis para os clientes,
observando, ainda, o disposto na regulamentac¢do em vigor e, se for o caso,
nas suas regras € parametros de atuacdo.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Pregdo
(Branco, Edson e José Humberto).

Atenciosamente,

Renato Mercadante Mortari
Diretor Geral em exercicio
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