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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrito no CNPJ n°®
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrito no CNPJ n° 09.631.542/0001-37, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na
59.281.253/0001-23, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na  Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar (“Gestor”).
Praia de Botafogo, n°® 501, 6° andar (“Administrador”).
Sao ofertadas no ambito da 12 Emissdo do Fundo (“12 Emiss@o”) cotas inscritas no Codigo ISIN BROEQ4CTF008 (“Cotas”).
A Oferta compreende a emissdo de até 2.500.000.000 (dois bilhdes e quinhentos milhdes) de Cotas (“Montante Total da Oferta”).
As Cotas da Oferta serdo emitidas e subscritas pelo valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real) (“Prego de Emissdo"”). Caso seja distribuido o Montante
Total da Oferta, o Custo Unitario de Distribuicdo, ou seja, o Custo de Distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta
sera de R$ 0,001522. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
dessa 12 Emissdo. Adicionalmente, o Custo de Distribuicdo, conforme definido no item 11.2, sera integralmente pago com recursos da primeira
Chamada de Capital realizada pelo Fundo.
O Valor Total da Oferta sera de R$ 2.500.000.000 (dois bilhées e quinhentos milhdes de reais)).
As Cotas serdo admitidas para negociacdo no mercado secundario, observado o disposto no Regulamento do Fundo e neste Prospecto.
A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/009, em 10 de fevereiro de 2023.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 13 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
COORDENADOR LiDER E DA CVM, CONFORME ITEM 16.3 DESTE PROSPECTO.

A data deste Prospecto é 10 de fevereiro de 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da 12 Emissdo do BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA llI
FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
49.430.776/0001-30 (“Fundo”), nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo Rito Automatico,
conforme previsto nos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 160, intermediada pelo Coordenador Lider, o qual
sera responsavel pela colocagao das Cotas da 12 Emissdo do Fundo durante o Periodo de Distribuicao.

O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios ("Administrador”) e gerido por BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. ("Gestor”). Suas Cotas
serdo escrituradas pelo Administrador e custodiadas pelo Banco BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
30.306.294/0002-26, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar, parte, Botafogo ("Custodiante”).

A presente Oferta é intermediada pelo Administrador (quando referido na condicdo de instituicdo
intermediaria da Oferta, “"Coordenador Lider").

Os recursos liquidos da presente Oferta serdo destinados ao investimento, pelo Fundo, em cotas do BTG
Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia, a ser constituido pelo
Administrador e pelo Gestor, no ambito das tratativas entre Gestor e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES (“BNDES"), em decorréncia da aprovagdo da proposta submetida pelo Gestor
ao BNDES no ambito da “Chamada Publica para a Selecdo de Fundos de Investimento em Infraestrutura”, cujos
resultados foram divulgados em 14 de junho de 2022 (“Fundo Master”), o qual terd administracdo fiduciaria
feita pelo Administrador e gestdo de recursos feita pelo Gestor.

Para maiores informacoes sobre a politica de investimento do Fundo Master, recomendamos a leitura
do item 3.1. “Destinacao dos Recursos” neste Prospecto.

2.2. Classe de Cotas

As Cotas do Fundo serdo de classe Unica, correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e
nominativas. As Cotas terdo os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrucao
CVM 578.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrucdo CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o resgate de
suas Cotas, salvo na hipdtese de liquidacdo do Fundo, sendo permitidas a amortizagdo e a distribuicdo de
rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

2.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta terd como publico-alvo os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucao
CVM 30 (“"Investidores Qualificados”), que estejam dispostos a correr os riscos relacionados ao investimento
no Fundo e que busquem retorno financeiro de médio e longo prazo para suas aplicacbes por meio do
investimento.

E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas Partes

Relacionadas) adquirir Cotas de emissdo do Fundo, observadas as disposicdes deste Prospecto, do
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.
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2.4. Negociacao das Cotas

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de
Ativos — MDA (“MDA"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, e, desde que
totalmente integralizadas, para negociacdo, em mercado de balcdo organizado no Fundos21 — Médulo de
Fundos (“Fundos21”), ambos administrados e operacionalizados pela B3 (Balcdo B3).

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento e na
regulamentacao vigente.

Tendo em vista que a Oferta foi registrada pelo Rito Automatico, sem andlise prévia por entidade conveniada
com a CVM, e tem como publico-alvo Investidores Qualificados, nos primeiros 6 (seis) meses decorridos apds
o encerramento da presente Oferta, eventuais transferéncias a terceiros ndo poderao ter como destinatario o
publico investidor em geral. Apds o decurso desse prazo, na hipdtese (i) da regulacdo dos fundos de
investimento em participacdes permitir, e (ii) do publico-alvo do Fundo vir a ser alterado para permitir o
investimento pelo publico em geral, tais Cotas poderao ser livremente transferidas para tais investidores.

Os intermediarios das negociagdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do
cumprimento das restri¢des descritas acima, nos termos do Art. 90 da Resolu¢do CVM 160.

2.5.  Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuiciao

As Cotas da Oferta serdo emitidas e subscritas pelo valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real) ("Preco de
Emissdo”), Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o Custo de Distribuicao dividido pelo nimero de
Cotas subscritas no ambito da Oferta serd de R$ 0,001522. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar
conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito dessa 12 Emissdo.

Adicionalmente, o Custo de Distribuicdo, conforme definido no item 11.2, serd integralmente pago com
recursos da primeira Chamada de Capital realizada pelo Fundo.

E estimado que os recursos liquidos da Oferta, apés deducdo das comissdes e das respectivas despesas, e
considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 2.496.174.109,17
(dois bilhdes, quatrocentos e noventa e seis milhdes, cento e setenta e quatro mil, cento e nove reais e
dezessete centavos), correspondendo a R$ 0,998477 por Cota. Para informagdes detalhadas acerca das
comissdes e despesas da Oferta, veja o item 11.2 “Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” na pagina 39 deste
Prospecto.

2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta

O montante total da oferta é de até 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes) de Cotas (“Montante
Total da Oferta”).

Serad admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolugdo CVM
160, desde que subscrita a quantidade minima de 200.000.000,00 (duzentos milhdes) Cotas da 12 Emissao,
totalizando o montante minimo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais), com base no Preco de
Emissdo ("“Montante Minimo da Oferta”), para a manutencdo da Oferta ("Distribuicao Parcial”). Caso o
Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serad cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo
automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide item 7.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual modificacdo da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 29 deste Prospecto.

Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e nao colocacao do
Montante Minimo da Oferta” na pagina 13 deste Prospecto.
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2.7. Quantidade de Cotas por Classe
Nao aplicavel, as Cotas objeto da 12 Emissao serdao de classe Unica.
2.8. Vedacao a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Total da Oferta, ndo sera
permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

A vedacdo mencionada no paragrafo anterior nao se aplica (i) ao Gestor e as Pessoas Vinculadas ao Gestor, até o limite
de 5% do Patrimonio Liquido do Fundo, de forma a permitir a realizacdo de investimentos por EFPC, RPPS, EAPC e
Seguradoras, conforme previsto na Resolu¢do CMN 4.993, Resolucdo CMN 4.994 e Resolucdo CMN 4.963; e (ii) caso,
na auséncia de colocagao para Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Montante Total da Oferta.
Nesse caso, a colocacdo de das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o Montante
Total da Oferta, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Cotas por elas
demandados.

A participacao de pessoas vinculadas na subscricao e integralizacao das Cotas pode afetar negativamente a
liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores informacées sobre a colocacao de Cotas para
Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura do item 8.11 “Procedimento da Oferta” e do fator de risco
“Risco de Participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 14 deste Prospecto.

2.9.  Subscricdo e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscricdo, (ii) assinar o
Compromisso de Investimento; (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iv) se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de
Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, sob orientacdo do Gestor, nos termos do
Regulamento, do Compromisso de Investimento e deste Prospecto.

As Cotas serdao integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador, sob orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida
no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento.

Para maiores informacoes, veja o item 5.2 “Subscricao e Integralizacao das Cotas” na pagina 26 deste
Prospecto.

2.10. Subscricao condicionada
Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo
de Distribuicdo, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a colocagdo (i) do Montante Total da

Oferta ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo
Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de Subscricdo.

Para maiores informacoes sobre a destinacao dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuiciao
parcial das Cotas, veja o item 3.1 “Destinacao dos Recursos”, na pagina 11 deste Prospecto.
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2.11. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.
LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A
LEITURA DO REGULAMENTO.

2.11.1. Prazo de Duracdao: O Fundo terad prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados a partir da
primeira integralizacdo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, por
recomendacdo do Gestor e sujeito a aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas. ("Prazo de Duragéao”).

2.11.2.  Objetivo do Fundo: O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacao de suas Cotas no longo prazo, por meio da aquisicdo de cotas do Fundo Master, observada a
Politica de Investimento.

2.11.3. Politica de Investimento:

|. Composicéo e Diversificacdo da Carteira: no minimo, 95% do Patrimdnio Liquido do Fundo devera ser
investido em cotas do Fundo Master ("Ativos Elegiveis”).

[l. Outros Ativos: a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Ativos Elegiveis
podera ser aplicado, com a finalidade exclusiva de gestdo de caixa e liquidez do Fundo, em: (i) cotas de
emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa", regulados pela Instrugdo CVM 555 ou outra resolugédo
que venha a substitui-la, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor,
bem como aqueles que investem direta e/ou indiretamente em crédito privado; (ii) titulos publicos
federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
Banco Central, observado ainda que a Assembleia Geral podera aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, conforme o caso, desde que permitidos pela regulamentacgao aplicavel; (iv) outros
ativos permitidos pela Instrucdo CVM 578 que nédo se caracterizem como Ativos Elegiveis, observados os
requisitos deste Regulamento.

IIl. Derivativos: E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial dos Ativos Elegiveis que
integram a Carteira do Fundo ou sobre os quais o Fundo detenha direitos de conversdo ou aquisicao, (ii)
forem permitidas nos termos do artigo 9° paragrafo 2° da Instrucdo CVM 578, e (iii) ndo sejam
conflitantes com o disposto neste regulamento e do Fundo Master. Caso o Fundo venha a realizar
operagdes com derivativos na forma prevista neste artigo, tais operacdes estardo limitadas ao valor do
Patrimdnio Liquido. Adicionalmente, de acordo com as disposi¢des da Resolugdo CMN n° 4.994, ao
realizar opera¢des com derivativos, o Fundo devera observar cumulativamente as seguintes condicdes: (i)
registro da operagdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de
balcdo organizado; e (ii) a atuacdo de camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagao
como contraparte central garantidora da operacao.

Os investimentos do Fundo deverdo ser feitos em consonancia com a Politica de Investimento do Fundo,
e deverdo possibilitar a participacdo do Fundo, direta ou indiretamente, através do Fundo Master, no
processo decisério dos ativos das Sociedades Investidas pelo Fundo Master, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, em cumprimento aos artigos 6°, 7° e 8° da Instrugao
CVM 578 e observadas eventuais dispensas ali previstas, conforme estabelecido no paragrafo segundo
do artigo 4° do Regulamento.
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Para maiores informacbes, veja o item 3.1 “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 11 deste
Prospecto.

2.11.4. Distribuicoes aos Cotistas: Mediante prévia instrucdo do Gestor, o Administrador realizara
amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas do Fundo, a qualquer tempo no decorrer do Prazo de
Duracao ("Distribuicoes”).

A amortizagdo sera feita em igualdade de condi¢bes entre os Cotistas, mediante rateio proporcional das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes, considerando o valor das
Cotas, calculado nos termos deste Regulamento.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos do Regulamento, aqueles que
sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.

O Fundo néo realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situa¢do de inadimpléncia,
conforme previsto no artigo 36, paragrafo terceiro do Regulamento.

2.11.5. Taxas do Fundo: Serdo cobradas (i) Taxa de Administracao, e (ii) Taxa de Performance.

A partir Data de Inicio do Fundo, durante todo o Prazo de Duracdo, o Fundo pagara uma Taxa de
Administracao equivalente a 2,10% (dois inteiros e um décimo por cento) ao ano.

A Taxa de Administragdo sera aplicada sobre as seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento,
sobre o Capital Comprometido; e (ii) apos o término do Periodo de Investimento, sobre o Patrimonio
Liquido no Dia Util imediatamente anterior & data de calculo, sendo que, a qualquer tempo, sera
observado o valor mensal minimo de R$10.000,00 (dez mil reais), anualmente corrigido pela variagdo
positiva do IPCA em janeiro de cada ano.

O Gestor fard jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) incidente sobre os
valores pagos aos Cotistas que vierem a exceder o somatoério dos valores integralizados no Fundo,
corrigido pela variacdo positiva do Benchmark desde a data da respectiva integralizacéo.

Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizagdo ou resgate das Cotas serdo pagos integralmente
aos Cotistas até que as distribui¢des realizadas atinjam o somatério dos valores integralizados pelos
Cotistas no Fundos, corrigido pela variacdo positiva do Benchmark desde a data de respectiva
integralizacdo. Atingindo o referido montante, sera devido ao Gestor, a cada amortizacdo, a Taxa de
Performance prevista no paragrafo acima.

A Taxa de Performance sera apurada e provisionada exclusivamente quando da amortizagdo ou do resgate
de Cotas, conforme aplicavel, observando-se, ademais, o seguinte: (i) para fins de apuragado e provisdo da
Taxa de Performance, somente serdo considerados os valores a serem efetivamente distribuidos aos
Cotistas por ocasido de tal amortizagdo ou resgate (isso é, desconsiderando-se o Patriménio Liquido e/ou
distribuicoes futuras), ressalvada a hipdtese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, conforme disposto
no paragrafo quarto do artigo 28 do Regulamento; (ii) caso venham a ser criadas novas classes de cotas
em futuras emissdes do Fundo, a apuracdo e a respectiva provisdo da Taxa de Performance serdo
realizadas de forma segregada e individualizada para cada classe de Cotas; e (iii) uma vez apurada e
provisionada a Taxa de Performance relativa a determinada amortizagdo, o Gestor podera optar, a seu
exclusivo critério, por postergar sua cobranga, informando-o ao Administrador. A Taxa de Performance
sera paga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do més subsequente & respectiva amortizacio ou resgate
aos Cotistas, conforme aplicavel.
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Os pagamentos da Taxa de Performance ao Gestor nos termos previstos neste Regulamento, atendem
aos critérios previstos no artigo 34 da Resolucdo CMN 4.994, aplicavel as EFPC, e no artigos 10, paragrafo
1°, inciso Il, alinea "b" e artigo 17, ambos da Resolucdo CMN 4.963, aplicaveis aos RPPS.

Apesar da estrutura de investimento “master-feeder”, o valor maximo que sera pago pelo Cotista em
razao do seu investimento serdo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, conforme acima
descritas e detalhadas no Regulamento. Ou seja, a taxa de administracdo do Fundo Master sera deduzida
do valor da Taxa de Administracdo do Fundo.

2.11.6.  Assembleia Geral de Cotistas: Sem prejuizo das demais matérias previstas no artigo 40 do
Regulamento do Fundo — cujos quoruns de aprovagao sao idénticos aqueles previstos pela Instrucdo CVM
578 —, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, deliberar sobre as seguintes matérias,
observados os quéruns de deliberacao abaixo:

Matéria de Deliberacdo

Quérum Minimo de Aprovacao

a destituicdo ou substituicdo do Gestor, sem Justa Causa,
bem como a escolha de seu substituto;

No minimo, 90% (noventa por cento)
das Cotas subscritas.

a destituicdo ou substituicdo do Gestor, com Justa Causa, | No minimo, 50%+1 das Cotas
bem como a escolha de seu substituto. subscritas.
~ . . Maioria simples dos votos dos
a prorrogacao do Periodo de Investimento do Fundo. . P
Cotistas presentes.
~ , . No minimo, 50%+1 das Cotas
a reducdo do Periodo de Investimento do Fundo; . ?
subscritas.

a reducao do Prazo de Durac¢do do Fundo;

No minimo, 90% (noventa por cento)
das Cotas subscritas.

a prorrogacado do Prazo de Duragdo do Fundo;

No minimo, 50%+1 das Cotas

subscritas.

a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacao e de prestacao de garantias reais, em nome
do Fundo.

No minimo, 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.

Adicionalmente, tendo em vista o investimento, pelo Fundo, em cotas do Fundo Master, o qual também
sera administrado fiduciariamente pelo Administrador e gerido pelo Gestor, serd atribuicdo da Assembleia
Geral do Fundo deliberar sobre a orientacdo do voto do Gestor, no ambito do Fundo Master, na qualidade
de representante do Fundo, sobre determinadas matérias estratégicas (“Matérias Qualificadas Master”),
de forma a afastar qualquer alegacdo sobre eventual conflito de interesse do Gestor. Assim, serdo
submetidas a deliberacdo da Assembleia Geral, as seguintes Matérias Qualificadas Master, e observados
os seguintes quéruns de aprovacao:
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Matéria de Deliberacdo Quérum Minimo de Aprovacao
a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Master sobre a | No minimo, 50%+1 das Cotas
destituicdo ou substituicdo do Administrador da posicdo de | subscritas.
administrador fiduciario do Fundo Master, bem como a
escolha de seu substituto.

a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Master sobre a
destituicdo do Gestor da posi¢do de gestor do Fundo Master
sem Justa Causa, bem como a escolha de seu substituto;

No minimo, 90% das Cotas subscritas.

a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Master sobre a
destituicdo ou substituicdo do Gestor da posicdo de gestor
do Fundo Master com Justa Causa, bem como a escolha de
seu substituto;

No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.

a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Master sobre o
aumento na taxa de administracdo ou da taxa de
performance do Fundo Master.

a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Master sobre a
aprovacdo dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo Master e o Administrador ou o
Gestor e entre o Fundo Master e qualquer de seus cotistas,
ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das cotas subscritas do Fundo Master.

No minimo, 90% das Cotas subscritas.

No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.

a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Master sobre a
inclusdo de encargos nado previstos no regulamento do | No minimo, 50%+1 das Cotas
Fundo Master ou o seu respectivo aumento acima dos | subscritas.

limites maximos, previstos no regulamento do Fundo
Master.

A convocacdo da Assembleia Geral sera feita com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia da data
prevista para a sua realizagdo, por meio de correspondéncia fisica ou eletronica (e-mail) encaminhada a
cada Cotista, ficando os Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus dados cadastrais junto ao
Administrador.

Na convocacdo para a Assembleia Geral constara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada. A convocacdo serd acompanhada de
todas as informacdes e documentos necessarios a tomada de decisdo e ao exercicio do direito de voto.
Caso nado disponha em contréario, a Assembleia Geral ocorrerd na sede do Administrador.

A Assembleia Geral podera também ser realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia
ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por
escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera
ser encaminhado ao Administrador por meio de carta, mensagem, declaragdo, correio eletrénico ou
qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, nos termos descritos na respectiva
convocagao.
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A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal,
formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto (“Consulta Formal”). Nesse caso, a
resposta dos Cotistas a Consulta Formal devera se dar no prazo de 30 (trinta) dias, se prazo maior ndo for
estipulado pelo Administrador, e a auséncia de resposta neste prazo nao sera considerada como
aprovacao pelo Cotista a consulta formulada.

2.11.7.  Novas Emissoes de Cotas: O Gestor podera realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem
a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, desde que limitadas ao Capital Autorizado. Os Cotistas
do Fundo, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar novas emissdes de Cota em valores superiores
ao Capital Autorizado do Fundo.

2.11.8. Liquidacdao do Fundo: O Fundo entrard em liquidagdo ao final de seu Prazo de Duragao ou
por deliberacdo da Assembleia Geral, quando o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos do
Fundo em Qutros Ativos, conforme orientacdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes
para a Conta do Fundo; (ii) realizard o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das Cotas, até
o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizar, de acordo com as orientacdes e
instru¢cdes do Gestor, a alienacdo dos Ativos Elegiveis integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo,
conforme procedimentos descritos no Regulamento. Ndo havendo a disponibilidade de recursos, os
Cotistas poderdo receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento
dos seus direitos, em dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que
deliberar pela liquidacdo do Fundo, observado o disposto no Regulamento.

2.11.9. Solucao de Controvérsias — Arbitragem: Os desentendimentos, dividas ou conflitos
oriundos da interpretacdo e/ou implementacédo do disposto no Regulamento e nos demais documentos
do Fundo e/ou da Oferta serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem,
a qual sera regida pelo regulamento da CAM, sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das
medidas liminares acautelatérias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatorio no procedimento
arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei de Arbitragem, e para a execucdo da sentenca arbitral, se
necessario, fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos

Apds pagamento dos Custos da Oferta, os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de cotas
do Fundo Master, observado que o Fundo devera destinar, no minimo, 95% do seu Patrimonio Liquido para a
aquisicao de tais ativos, em linha com a Politica de Investimentos do Fundo expressa em seu Regulamento.

O Fundo Master, por sua vez, buscara realizar investimentos em ativos de Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas que atuem, prioritariamente, mas ndo se limitando aos setores de logistica e transporte, energia,
mobilidade urbana, saneamento basico e telecomunicacdes no Brasil (“Setores Alvo"), cuja carteira de ativos
seja composta majoritariamente por projetos pré-operacionais (i.e., greenfield) ou projetos operacionais (i.e.
brownfield), que atuem na implantacdo, ampliacdo, manutencdo, recuperacado, adequacdo ou modernizacdo de
empreendimentos em infraestrutura e que cumpram as normas, regulamentos e padrdes de protecdo a saude,
ao meio ambiente e a seguranca do trabalho.

Coinvestimento. Caso o Fundo Master ndo faca o investimento total disponivel em uma Sociedade Alvo ou
um Sociedade Investida, o Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Master, poder3, a seu exclusivo critério,
sempre que achar conveniente, observada a regulamentagéo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de
coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas, aos Veiculos Feeder, aos investidores de Veiculos Feeder
e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor. (“Coinvestimento”).

O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas de
investimento pelo Fundo Master nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos Coinvestimentos, incluindo, mas
nao se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no Coinvestimento;
(i) efetivacdo de Coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii)
definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

Eventuais Coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas, Veiculos Feeder ou investidores de Veiculos
Feeder nao serdo considerados como integralizagdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no Fundo ou
integralizacdo de cotas do Fundo no Fundo Master e ndo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigacdo de
integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.
Caso tais Coinvestimentos sejam realizados diretamente nas Sociedades Investidas pelo Fundo Master, eles
nao serdo considerados como integralizacdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no Fundo, ou pelo Fundo
no Fundo Master, e ndo afetardo a obrigacdo de integralizar Cotas do Fundo subscritas, nos termos do
Compromisso de Investimento celebrado pelo referido Cotista, ou na obrigacdo de integralizar cotas do Fundo
Master pelo Fundo, nos termos do compromisso de investimento celebrado pelo Fundo.

3.2. Aquisicao de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Conforme a Politica de Investimento do Fundo descrita acima, o Fundo ira investir até 95% do seu Patriménio
Liquido no Fundo Master, o qual serd administrado fiduciariamente pelo Administrador e gerido pelo Gestor.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 44 da Instrucdo CVM 578, eventual conflito de interesse entre o
Fundo e o Fundo Master é afastado nos casos em que o fundo investidor (tal qual o Fundo) preveja, em seu
regulamento, o investimento de 95% do seu patrimonio liquido no fundo investido (tal qual o Fundo Master).
Portanto, a aquisicdo de cotas do Fundo Master pelo Fundo ndo é uma hipdtese de conflito de interesses nos
termos da Instrucao CVM 578.
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Conforme previsto no mesmo paragrafo citado acima, ndo sido considerados conflitos de interesses as
situagdes em que o administrador ou gestor do fundo atuem na condicdo de contraparte do fundo, com a
finalidade exclusiva de realizar a sua gestdo de caixa e liquidez. Em outras palavras, é permitido ao Fundo
adquirir Outros Ativos de emissdo, gestdo ou administracdo do Gestor, Administrador ou de suas Partes
Relacionadas, desde que adquiridos com a finalidade de realizar a gestdo de caixa do Fundo.

Dessa forma, nenhuma das operac¢des a serem realizadas pelo Fundo — seja de aquisicdo de cotas do Fundo
Master, seja de aquisicdo de Outros Ativos emitidos pelo Administrador, Gestor ou suas Partes Relacionadas —
sdo consideradas, pela regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento, como opera¢des com potencial
conflito de interesses, de forma que nao é vislumbrada qualquer operagdo de aquisicdo de ativos que requeira
aprovacao em Assembleia Geral.

3.3.  Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor ndo
vislumbra fonte alternativa de recursos para o fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizacdo de
investimentos nos Ativo Elegiveis. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo
ird reduzir a quantidade de cotas do Fundo Master subscritas, adquirindo a proporcao entre a quantidade
pretendida em caso de captacdo do Montante Total da Oferta e o valor efetivamente captado.

Para maiores informacoes sobre a Distribuicao Parcial e os seus riscos, recomenda-se ao Investidor a
leitura do item 8.9 “Distribuicdo Parcial da Oferta” e do fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e
nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta” na pagina 13 deste Prospecto.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacgdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento, composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos
a seguir.

As aplicacOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢Ses adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagao e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, os Ativos Elegiveis e os Outros Ativos estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, dentre outros:
4.1.  Riscos relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Distribuicao Parcial e nao Coloca¢ao do Montante Minimo da Oferta: No
ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribui¢do Parcial,
ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Subscricdo cancelados. Para maiores informagdes, vide o item 7.3
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucéo a
respeito da eventual modificacdo da oferta” na pagina 29 deste Prospecto.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido
o Montante Total da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em Ativos
Exigiveis, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

2) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso o Montante Minimo da Oferta
nao seja colocado no ambito da 12 Emissdo, a Oferta serad cancelada pelo Administrador,
sendo o Fundo liquidado. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestor e
Administrador: Considerando que o Coordenador Lider e o Administrador pertencem
ao mesmo grupo econdmico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das
atividades de administracdo do Fundo, bem como distribuicdo das Cotas da 12 Emissao,
uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados no
ambito da Oferta, poderdo ficar prejudicadas pela relacdo societaria que envolve as
empresas.
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2) Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentagdo em
vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto
da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos
de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, com excecdo da aquisicao de Cotas
representativas de até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, pelo Gestor ou por
Pessoas Vinculadas ao Gestor, para fins de observancia da Alocacao Skin in the Game. A
participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez das
Cotas do Fundo no mercado secundario.

4.2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo
4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Diluicao do Fundo Master: O Fundo Master podera nao exercer o direito de
preferéncia que lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas.
Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades
Investidas no futuro, o Fundo Master podera ter sua participagdo no capital das
Sociedades Investidas diluida.

2) Risco de Concentracao da Carteira do Fundo: O Fundo adquirird Ativos Elegiveis de
emissdo, exclusivamente, do Fundo Master, e podera adquirir Outros Ativos de emissao
de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento
prevista neste Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo
e/ou diversificagdo setorial para os Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que poderao
compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacao aplicavel. O ora disposto
podera implicar em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Ativos
Elegiveis e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que
podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em
vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos
resultados atingidos por um Unico emissor.

3) Risco de Patrimonio Liquido Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de
Patrimonio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das
Sociedades Investidas que possam vir a afetar o Patriménio Liquido do Fundo em virtude
de obrigacdes assumidas pelo Fundo ou de sua condicdo de cotista do Fundo Master.
Caso seja constatado o patrimdnio liquido negativo do Fundo, os Cotistas podem vir a
ser chamados para deliberar em Assembleia Geral sobre eventuais medidas a serem
adotadas frente a tal situagdo econdmica e, dentre elas, o aporte de recursos adicionais
no Fundo.

4) Risco Relacionado a Responsabilidade dos Cotistas: A Lei n° 13.874/2019 alterou o
Cédigo Civil e estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos de investimento podem
estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observado o disposto na regulamentacao superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de
investimento com limitagdo de responsabilidade ndo possuir patrimdnio suficiente para
responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955
a 965 do Cdédigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de
tais matérias, a qual entrara em vigor em 03 de abril de 2023. Ndo é possivel antever
como a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serao

14



btqgpactual

aplicados na pratica, tampouco qual serd a interpretagdo acerca de tais matérias em sede
de potenciais litigios envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou administrativa.
Neste caso, o Fundo e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a
consequéncias adversas.

5) Prazo para Resgate Das Cotas: Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato
de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas
Cotas somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duracdo, ocasido em que
todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidagado, conforme
previsto neste Regulamento.

6) Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo Master podera adquirir ativos de
emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, nas quais os Cotistas, os
cotistas do Fundo Master ou outros Veiculos Feeder detenham ou venham a deter
participacao acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela
maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como
contraparte do Administrador, do Gestor, de Cotistas, bem como de fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar
decisdes relacionadas as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas que possam
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo Master e, consequentemente, do Fundo.

7) Risco de ndao Aproveitamento de Beneficio Fiscal: Nos termos do artigo 2°, Paragrafo
4°, da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteracbes posteriores, para que os
Cotistas, quando do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15%
(quinze por cento) de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenga positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas, é necessario que: (i) a Carteira
seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades
por agdes, debéntures conversiveis em agdes e bdnus de subscricdo, e (i) sejam
atendidos os limites de diversificacdo de carteira e as regras de investimento constantes
dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (ii)
mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas
fisicas ou juridicas, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo imposto de renda na fonte
a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180
(cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e
um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) para aplicacOes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias
e 15% (quinze por cento) para aplicacbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

8) Risco de Coinvestimento: O Fundo podera coinvestir com outros Veiculos Feeder e/ou
fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou
do Gestor, os quais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo no Fundo Master,
e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanga do Fundo Master e,
consequentemente, das Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posi¢do de
cotista minoritario do Fundo Master, estara sujeito aos atos de governanca de eventuais
comités ou conselhos de cotistas instalados no Fundo Master cujos membros ndo foram
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. Adicionalmente, o Fundo Master podera coinvestir com outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou
do Gestor, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo Master nas
Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagcdo no processo de governanca
dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Master, na posicao de acionista
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minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da
gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pelo
Fundo Master, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses
do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes
em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco)
ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo ou do Fundo
Master, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Master com relagdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses
do Fundo Master e, consequentemente, do Fundo.

9) Risco de Coinvestimento por Determinados Cotistas: O Fundo Master podera, na
forma prevista no seu regulamento e observado o disposto na regulamentacao aplicavel,
coinvestir nas Sociedades Investidas com cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. O Fundo, por sua vez, podera
coinvestir no Fundo Master com Veiculos Feeder e/ou Cotistas e/ou cotistas dos Veiculos
Feeder e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador
e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacao
de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em
coinvestimento pelos Cotistas e/ou pelos cotistas do Fundo Master e o Gestor podera
ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como
garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais
ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

4.2.2. Riscos de Média Materialidade

1) Riscos de Liquidez dos Ativos do Fundo: As aplicacdes do Fundo nos Ativos Elegiveis
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Caso o Fundo precise vender os Ativos Elegiveis, podera nao haver comprador
ou o prego de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de
patrimonio do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.

2) Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secundario: O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo serd permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas
hipoteses previstas no Regulamento e nas normas aplicaveis, incluindo o término do
Prazo de Duracao e as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, devera
fazé-lo mediante negociagdo no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, a qual ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na
alienacé@o dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Cotista.

3) Risco de Amortizacao em Ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos Elegiveis e/ou dos Outros
Ativos do Fundo, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdo ser amortizadas
mediante entrega de Ativos Elegiveis e/ou de Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente
a sua participacdo no Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao.
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4) Resgate por meio da Dacao em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira do
Fundo: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de
liquidagdo antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de
bens e direitos, caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao
receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de
suas Cotas, nas respectivas propor¢des de participacdo no Fundo, e poderdo encontrar
dificuldades para aliena-los.

5) Risco relacionado a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Investidas: O Fundo investira, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em cotas do Fundo Master, que deverd, por
sua vez, participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das
Sociedades Investidas. Embora tal participagdo em algumas circunstancias possa ser
importante para a estratégia de investimento do Fundo Master e possa aumentar a
capacidade do Fundo Master de administrar seus investimentos, também pode sujeitar
o Fundo Master a reivindicacbes a que ele ndo estaria sujeito se fossem apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua
faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica de uma
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo Master, impactando o valor das
Cotas, e podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar os cotistas do
Fundo Master a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Master, o que, por
sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipotese de o Fundo solicitar aos Cotistas a
realizacdo de aportes adicionais de recursos no Fundo.

6) Risco de Governanca: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada
nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em assembleia geral, os novos Cotistas
podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alteracoes
poderao afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte
dos Cotistas.

7) Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicao do Gestor: O
Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes mediante
decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes,
ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual acdo, ou omissdo, que possa
ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar
a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela
destituicdo do Gestor sem Justa Causa. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo
tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

8) Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor: O Gestor podera ser
destituido sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum aplicavel. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em
caso de destituicdo, o Gestor deverd permanecer no exercicio de suas func¢des até a sua
efetiva substituicdo, que deverad ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante
referido periodo, o Gestor continuarad recebendo a Taxa de Gestao, calculada pro rata
temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencdo do Gestor no Fundo podera gerar
conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestao do Fundo, bem como impactar
a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneracdo do Gestor até a
efetiva substituicao.
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9) Risco de Perda de Membros do Gestor: O Gestor depende dos servicos de pessoal
técnico na execucdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes
desse quadro de pessoal, se for o caso, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a
area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento da necessidade. Caso nao
consiga atrair e manter o pessoal para manutenc¢do das opera¢des, o Gestor podera se
ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de investimentos pelo
Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar
investimentos apropriados.

4.2.3. Riscos de Menor Materialidade

1) Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informagoes
fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o Administrador e/ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de
qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo, pelo Fundo Master
e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, ou dos demais prestadores
de servico do Fundo, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio
Liquido e, consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas. Ainda, ndo ha
qualquer garantia de que o Fundo Master encontrara investimentos compativeis com
sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duracdo, que podera ser prorrogado nos termos do
presente Regulamento, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem
limitacdo, variacao nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial.

2) Riscos de Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos,
esta sujeita a alteracOes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo.

3) Risco de nao Realizagdo de Investimento por Parte do Fundo Master: Os
investimentos do Fundo e do Fundo Master sdo considerados de médio e longo prazo e
o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo
ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo Master estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
na ndo realizacdo destes investimentos. Tais cendrios podem acarretar menor
rentabilidade para o Fundo Master e, consequentemente, para o Fundo e seus Cotistas,
bem como desenquadramento da Carteira de investimentos do Fundo Master e do
Fundo.

4) Risco de Derivativos: Consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas opera¢des, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posicoes a vista, existe o risco de a posi¢ao
nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
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5) Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Ativos Adquiridos pelo Fundo
Master: O Fundo Master e, consequentemente, o Fundo, poderdo ainda incorrer em
risco de crédito na liquidacdo das operacbes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios, quando aplicavel.

6) Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo: Os recursos gerados
pelo Fundo serdo predominantemente provenientes dos rendimentos, dividendos, juros
sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneracdes que sejam
atribuidas as cotas do Fundo Master. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esté
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

7) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: O Administrador
podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracado caso
subsistam direitos e obrigagdes sobreviventes, inclusive, na hipétese do Prazo de
Duragdo do Fundo se encerrar antes do prazo de duracdo do Fundo Master. A
capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do
recebimento de valores oriundos desses direitos e obrigagdes sobreviventes ou da
expiracdo dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigacdes sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem nao estar
sob o controle do Administrador e/ou do Gestor, incluindo o término do prazo de
duracdo do Fundo Master. Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser
retidos para fazer frente a direitos e obriga¢des sobreviventes e, se for o caso, somente
liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duracdo e, até mesmo, apds o
encerramento do prazo de duragdo do Fundo Master, caso ocorram ap6s o término do
Prazo de Duracao do Fundo.

4.3. Riscos relacionados aos Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos

4.3.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco Relacionados as Sociedades Investidas pelo Fundo Master: A carteira do Fundo
estard concentrada em cotas do Fundo Master, cuja carteira, por sua vez, estara
concentrada em ativos de emissdo das Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de: (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para
a alienacao dos ativos das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagéo dos
ativos das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
Master e, consequentemente, o Fundo e os seus Cotistas, poderdo experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagado de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacao de
cada Sociedade Investida e tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha
garantia de que o Fundo Master, o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas,
nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em fun¢ao de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender
o Fundo Master no desempenho de suas operac¢des, ndo ha garantias de que o Fundo
Master conseguira exercer todos os seus direitos de s6cio das Sociedades Investidas, ou
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como adquirente ou alienante de ativos de emissé@o de tais Sociedades Investidas, nem
de que, caso o Fundo Master consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo Master e,
consequentemente, a carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo Master poderao ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas no seu regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
Master quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar
o valor da carteira do Fundo Master, do Fundo e as Cotas.

2) Risco de Investimento em Sociedades Alvo em Funcionamento: O Fundo Master
podera investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (a) estarem inadimplentes em
relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem
obrigagdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo
Master e, consequentemente o Fundo e os Cotistas, poderao ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

3) Risco de Aprovacoes: Investimentos do Fundo Master em Sociedades Alvo poderdo
estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha
garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsao
com relagdo ao prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades do Fundo
Master e, em consequéncia, do Fundo.

4) Risco de Crédito de Debéntures da Carteira do Fundo Master: Os titulos publicos
e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo Master (incluindo, sem
limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteragdes nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de
debéntures de Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variacao da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa
hipotese, caso a respectiva Sociedade Investida emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade do Fundo Master e, por consequéncia, do Fundo, podera ser
adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo Master ndo consiga alienar tais
debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo Master e o Fundo néo
recebam rendimentos suficientes para atingir seus respectivos Benchmarks. Ademais, em
caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de debéntures estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos
que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).
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4.3.2. Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao
liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos emissores podem
acarretar oscilacbes no preco de negociacao dos ativos que compdem a Carteira do
Fundo.

2) Riscos Relacionados a Habilidade das Sociedades Investidas de Aumentar suas
Receitas Frente ao Crescimento da Demanda dos seus Clientes e a Capacidade de
Ampliar a Rede de Negocios: O sucesso futuro das Sociedades Investidas podera
depender de diversos fatores de investimento em tecnologia e servi¢os. Se a demanda
por tais servicos for afetada, o negdcio das Sociedades Investidas e os seus resultados
financeiros e operacionais e/ou fluxos de caixa poderdo ser adversamente afetados.
Adicionalmente, o desenvolvimento inadequado da infraestrutura da rede publica
necessaria (quando for o caso), ou o atraso na adogao de tecnologias e melhorias podera
causar um impacto adverso ao negdcio das Sociedades Investidas. Mudancas no servigo
essencial para funcionamento das Sociedades Investidas ou disponibilidade insuficiente
dos servicos, inclusive de servicos on-line, também poderdo ocasionar tempos de
resposta mais lentos, afetando adversamente a utilizagdo da internet e outros servicos
on-line em geral e, consequentemente, a produtividade e a lucratividade de algumas das
Sociedades Investidas.

3) Risco Sobre a Propriedade das Sociedades Investidas: Apesar de a Carteira do Fundo
ser composta por cotas do Fundo Master, cuja carteira, por sua vez, é constituida,
predominantemente, pelos ativos de emissao das Sociedades Investidas, a propriedade
das Cotas ndo confere aos cotistas do Fundo Master, tal qual o Fundo, a propriedade
direta sobre tais ativos. Os direitos dos cotistas do Fundo Master e dos Cotistas do Fundo
sdo exercidos sobre todos os ativos e sobre todos Ativos Elegiveis e Outros Ativos da
Carteira, respectivamente, de modo néo individualizado, no limite do regulamento do
Fundo Master, deste Regulamento e da legislacdo em vigor, proporcionalmente ao
nimero de Cotas que detém.

4) Risco Relacionado a Lei Anticorrupcao Brasileira: As Sociedades Alvo constituidas no
Brasil estdo sujeitas a Lei Anticorrupgdo Brasileira, que possui san¢des severas e pode
fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e
criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupgdo, a Lei Anticorrupcao Brasileira instituiu a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
determinados atos lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso
significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio
das Sociedades Alvo constituidas no Brasil, essas pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido
realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

5) Risco Socioambiental: As operacdes do Fundo, do Fundo Master, das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, o Fundo Master, as
Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
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especialmente em regibes ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao
de sanc¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricbes pode afetar adversamente os negécios do Fundo Master, do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental
serem alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Alvo ou sociedades por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera
trazer atrasos e/ou modificacbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade
de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a
possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos seus
consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do
Fundo, do Fundo Master, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas
e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

4.3.3. Riscos de Menor Materialidade

6) Risco Cambial: Em fun¢do de parte da Carteira do Fundo Master poder estar aplicada
em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as Cotas
do Fundo poderdo apresentar variagdo negativa, com a consequente possibilidade de
perda do capital investido.

7) Risco de Restricoes a Negociacao: Determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de dérgdos reguladores,
especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricdes podem ser relativas ao volume
das operacdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condi¢des de movimentacao dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo
ser prejudicadas.

4.4. Riscos Macroeconomicos e Outros Riscos

4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servigos do
Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancgas legislativas, que poderdo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para
os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e resgates. Ndo obstante, o
Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e,
especificamente, a orientacdo politica adotada por autoridades publicas
competentes nos setores econémicos de atuagdo das Sociedades Alvo e/ou das
Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacao,
interpretacdo e/ou alteracdo da regulamentacdo aplicadvel ao desenvolvimento das
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atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o
Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar
as politicas econdmica e monetéaria envolveram, em passado recente, altera¢des nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as condi¢des
financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar
adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O
conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco
uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a
possivel valorizagdo do Doélar, esses aumentos causariam ainda mais pressdo
inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdmica brasileira. Adicionalmente,
o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do preco dos grados devido a alta procura, a demanda
pela producao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo
e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa
forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os pregos internos, o que
gera ainda mais pressdo inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela
significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes
importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da
Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de
exportacdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia e, por
consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no
dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitas outras na¢des indiretamente interessadas na
questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global,
possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

2) Risco de Mercado em Geral: Consiste no risco de flutuacbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais.
A queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

4.4.2. Riscos de Média Materialidade

1) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: O mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos
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e valores mobilidrios emitidos no Brasil, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Pandemia: Em decorréncia da atual pandemia do COVID-19
(coronavirus), conforme decretada pela Organizacdo Mundial da Saude — OMS em
11 de margo de 2020, observou-se a determinacdo por governos estrangeiros e locais
de medidas restritivas, especialmente relacionadas ao fluxo de pessoas, visando
diminuir a disseminacdo do COVID-19. Surtos como este podem resultar em
restricdes de mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado de locais
de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e
reducdo de consumo de uma maneira geral pela popula¢do, além da volatilidade no
preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Neste momento, nédo €
possivel determinar qual serd o impacto final de tais medidas restritivas e do préprio
COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos
observados até o momento contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Qualquer mudanca material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode
afetar material e adversamente os negocios, a condicao financeira, os resultados das
operagdes das Sociedades Investidas e, por consequéncia, poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Fundo Master, do Fundo e das Cotas. Assim, o
cendrio econdmico atual traz circunstancias de completa imprevisibilidade para a
realizagdo de operagdes nos mercados financeiro e de capitais, especialmente no que
tange a distribuicdo de valores mobiliarios. Além disso, as mudangas materiais nas
condi¢bes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar
a captacao de recursos ao Fundo no ambito da Primeira Oferta ou de eventuais
ofertas subsequentes pelo Fundo.

4.4.3. Riscos de Menor Materialidade

1)

2)

Morosidade da Justica: O Fundo, o Fundo Master, e as Sociedades Investidas pelo
Fundo Master poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro e latino-americano, a resolugdo de tais demandas poderad nao ser alcancada
em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo Master e as Sociedades
Investidas pelo Fundo Master obterao resultados favoraveis em eventuais nas demandas
judiciais das quais participem. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: O Regulamento do Fundo e o regulamento do Fundo Master preveem a
arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo e/ou do Fundo
Master em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patrimdnio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado
do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, o Fundo
Master e/ou uma Sociedade Investida pelo Fundo Master podem ter seus resultados
impactados por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.
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3) Demais Riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos
quais o Fundo e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.
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5. CRONOGRAMA

5.1.  Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem | Eventos Data Prevista (1@
Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM e Registro da

! Oferta pela CVM 10/02/2023
Divulgacdo do Anuncio de Inicio

2 Disponibilizacdo do Prospecto 13/02/2023
Inicio das apresenta¢des de roadshow para potenciais investidores

3 Inicio do Periodo de Subscricdo das Cotas 22/02/2023

4 Data maxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Anuncio 12/08/2023 ®
de Encerramento

(1) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensées, prorrogacoes,
antecipacbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma
da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 67 e 69
da Resolugéo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstdncias, revogacdo ou modificagéo da Oferta, tal cronograma poderd ser
alterado. A ocorréncia de revogacédo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacGo na Oferta serd imediatamente divulgada nas
pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também
utilizados para disponibilizacdo do Prospecto e do Antincio de Inicio.

@) Nos casos de oferta registrada pelo Rito Automadtico, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre os documentos
apresentados se dd em momento posterior a concesséo do registro e, portanto, pode ocorrer durante o Prazo de Distribuicdo ou, ainda, apds
finalizada a Oferta, a principal variavel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a Oferta
durante o Prazo de Distribui¢do, optando por suspender o prazo da Oferta.

3) A data mdxima para encerramento da Oferta considera o prazo para distribuicdo das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias, conforme
Artigo 48 da Resolugdo CVM 160, sendo que a Oferta (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta, ou (b) se atingido o Montante Total da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada
naquele momento. Os Investidores deverdo se atentar que a restricdo para a transferéncia das Cotas para o publico em geral em razdo do
Rito Automadtico, se assim permitida pela regulamentagdo e pelo Regulamento, conforme previsto no item 7.1. deste Prospecto, comecard a
contar a partir do efetivo encerramento da Oferta.

5.2.  Subscricao e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscricdo, (ii) assinar o
Compromisso de Investimento; (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iv) se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de
Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos do artigo 34 do Regulamento, do
Compromisso de Investimento e deste Prospecto.

Para fins dessa 12 Emissdo, as Cotas serdo integralizadas (i) na primeira Chamada de Capital, pelo Preco de
Emissdo, e (ii) nas Chamadas de Capital subsequentes pelo Preco de Emissdo corrigido, pro rata die, pelo
Benchmark a partir da Data de Inicio do Fundo até o primeiro dia Util anterior ao dia do envio da Chamada de
Capital ("Preco de Integralizagao”).

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma
estabelecida no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, observado que (i) as Cotas serao
liquidadas financeiramente por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, conforme vier a ser definido
no respectivo Boletim de Subscri¢cdo e/ou Compromisso de Investimento, ndo sendo permitida a aquisicdo de
Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
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Mediante notificacdo para Chamada de Capital, os Cotistas deverdo pagar o montante solicitado na notificacdo
de Chamada Capital em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da entrega da referida notificacio pelo
Administrador.

5.3. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da
revogacao da Oferta, conforme o caso.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS

6.1.  Historico de Negociagao das Cotas

Tendo em vista que se trata da 12 Emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negociacdo das Cotas em mercado
secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

Caso haja futuras emissdes de Cotas do Fundo — seja por deliberacdo em Assembleia Geral ou por ato do
Administrador, mediante orientagcdo do Gestor, dentro do Capital Autorizado —, os Cotistas terdo Direito de
Preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporc¢ao da respectiva participacdo no Patrimonio
Liquido do Fundo.

O Direito de Preferéncia devera ser exercido pelo Cotista em, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis, conforme previsto
no ato ou assembleia que tenha aprovado a nova emissdo. Os Cotistas ndo poderao ceder este direito a
terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da
ata de Assembleia Geral aplicavel, na hipdtese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral, e/ou de documento
a ser encaminhado pelo Administrador para este fim.

6.3. Potencial Diluicio dos Cotistas

Tendo em vista que se trata da 12 Emissdo de Cotas do Fundo, o Fundo ainda ndo possui Cotistas e, portanto,
a presente emissdo nao diluird a participacdo de nenhum investidor.

6.4. Preco das Cotas

O Prego de Emissdo corresponde ao valor unitario das Cotas do Fundo, equivalente a R$ 1,00 (um real),
determinado pelo Administrador no Ato de Constituicao.

6.5.  Situacdo Patrimonial, Econdmica e Financeira do Fundo

Tendo em vista que se trata da 12 Emissdo de Cotas do Fundo, o Fundo ainda ndo possui patrimonio e,
portanto, ndo ha quaisquer informacdes sobre a situagdo patrimonial, econémica e financeira do Fundo.
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7. RESTRIGCOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Eventuais restricoes a transferéncia das cotas.

Observado o publico-alvo do Fundo, tendo em vista que a presente Oferta foi registrada pelo Rito Automatico,
sem andlise prévia por entidade conveniada com a CVM, e tem como publico-alvo Investidores Qualificados,
nos primeiros 6 (seis) meses decorridos apds o encerramento da presente Oferta, eventuais transferéncias a
terceiros ndo poderao ter como destinatario o publico investidor em geral. Ap6s o decurso desse prazo, caso
(i) a regulamentagdo aplicavel aos fundos de investimento em participa¢des e (ii) o publico-alvo do Fundo
assim permitam, tais Cotas poderao ser livremente transferidas para o publico em geral.

7.2. Inadequacao do investimento

A 12 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS
A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS
RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTAGCOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A
TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE
SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU
(1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE
RISCO” DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA
LIQUIDAGCAO. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS
RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A
OFERTA, AS COTAS E AOS ATIVOS INVESTIDOS E/OU ATIVOS ALVO, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao a respeito da
eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou
revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagdo do pedido de registro, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do Artigo 67, caput, da
Resolucao CVM 160.

A modificacdo da Oferta realizada ap6s a concessdo do registro da oferta, exceto se exclusivamente
relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovacao prévia da SRE.

O requerimento de revogacéo ou de modificacdo da oferta deve ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
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necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou
podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de modificagdo ou revogacao de oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos
10 (dez) dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a SRE pode, uma Unica vez, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Administrador,
prorrogar o prazo de distribuicdo da oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor, podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim
de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8° da
Resolucao CVM 160.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo
da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa propria da CVM ou a requerimento
do Gestor.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogagdo serdo considerados
ineficazes.

Caso haja modificacdo ou revogacao da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para
a divulgacao do Anuncio de Inicio, de acordo com o Artigo 69 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até término do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagio sobre a modificacio da Oferta
que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em manter seus Pedidos
de Subscricao. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITAGAO.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos em que de modificacdo da Oferta, pelo
Administrador, para melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condigao
da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua adogdo nos casos em que entenda que a
modificacdo ndo melhora as condi¢des da Oferta para os Investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execugdo do
cronograma, o Coordenador Lider encaminhard comunicacdo aos Investidores para que confirmem seu
interesse em manter seus Pedidos de Subscricdo, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do Artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do
registro; (b) esteja sendo intermediaria por instituicdo lider ou coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo
de valores mobiliarios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagédo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
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cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido
concedido.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para
a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider deverd dar conhecimento da ocorréncia de tais
eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovagao de recebimento, para que informem,
até o término do 5° Dia Util subsequente a divulgacdo do andncio de suspenséo da Oferta, se desejam desistir
da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os valores até entao integralizados pelo Investidor serdao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, ou (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados
e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacao da Oferta.

Em qualquer hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolucdo CVM
160.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas
por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacgoes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado
ao cancelamento da Oferta” na pagina 13 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1.  Condigoes a que a Oferta esta submetida
A realizacdo da Oferta ndo estd submetida a quaisquer condigdes.
8.2.  Destinacao da Oferta a Investidores Especificos

Poderdo ser investidores da Oferta, além dos demais investidores que sejam considerados Investidores
Qualificados, nos termos da regulamentacao aplicavel, (i) EAPC e Seguradoras, (ii) EFPC e (iii) RPPS, nos termos,
respectivamente, das Resolucdes do CMN 4.993, 4.994 e 4.963. Em razdo da possibilidade de investimento por
tais investidores, o Regulamento do Fundo observa, no que couber, as modalidades de investimento, os limites
e as vedacgOes estabelecidas em tais Resolu¢des. Ndo ha obrigagdo do Fundo, do Administrador, tampouco do
Gestor de alterar e/ou solicitar alteragdes a este Regulamento em razdo de eventuais alteracdes na Resolucao
CMN 4.963, na Resolucdo CMN 4.993 e/ou na Resolucdo CMN 4.994 que entrem em vigor apds a Data de
Inicio do Fundo.

Caso algum Investidor seja entidade sujeita a alguma das regulamentagdes mencionadas acima, que dispdem
sobre limites e condi¢es de investimento para os entes regulados, cabera ao proprio Investidor o controle e
a consolidagao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais investimentos detidos pelo Investidor
por meio de sua carteira propria ou por meio de outros fundos de investimento, cabendo exclusivamente ao
referido Investidor assegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia com a regulamentacdo
prépria aplicavel, ndo cabendo ao Administrador e/ou ao Gestor a responsabilidade pela observancia de
quaisquer outros limites, condigdes ou restrigdes que nao aqueles expressamente definidos no Regulamento
do Fundo.

Assim, tendo em vista que o Fundo podera ter determinados investidores institucionais como Cotistas, caso o
Fundo receba aportes de: (i) EAPC e/ou Seguradoras, o Gestor devera manter pelo menos 3% (trés por cento)
das Cotas subscritas do Fundo, em atendimento ao disposto no artigo 12, paragrafo 2°, da Resolucdo CMN
4.993; (ii) EFPC, o Gestor devera manter pelo menos 3% (trés por cento) das Cotas subscritas do Fundo, em
atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 2°, da Resolugdo CMN 4.994; e (iii) RPPS, o Gestor devera
manter pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas do Fundo, ou percentual correspondente, direta
ou indiretamente, no Fundo, em atendimento ao disposto no artigo 10, paragrafo 1°, inciso Il, alinea “c” da
Resolucdo CMN 4.963.

8.3.  Autorizacoes

A 12 Emissdo, a Oferta e o Preco de Emissdo foram aprovados pelo Administrador através do Ato de
Constituicao, conforme Anexo Il.

8.4. Regime de distribuicio da Oferta
Distribuigdo publica primaria, sob regime de melhores esforcos, a ser realizada pelo Coordenador Lider, tendo
por base o plano de distribuicdo, conforme manda o artigo 49 da Resolucdo CVM 160, elaborado pelo

Coordenador Lider, com a anuéncia do Gestor e do Administrador, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco (bookbuilding)

N&o foi adotada dinamica de coleta de inten¢des de investimento ou de determinacdo do preco da Oferta,
que foi fixado pelo Administrador.
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8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas serdo negociadas em mercado de balcdo organizado no Fundos21—Mdédulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3 (Balcdo B3), observadas as disposi¢cdes do Regulamento.

8.7. Formador de mercado
N&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta.
8.8.  Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito do investimento em Cotas do Fundo, o Investidor devera subscrever a quantidade minima de
5.000.000,00 (cinco milhdes) de Cotas, totalizado um montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais).

8.9. Distribuicao Parcial da Oferta

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo a subscrigdo minima de 200.000.000
(duzentos milhdes) de Cotas totalizando o montante minimo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
para manutencdo da Oferta.

As Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por condicionar
sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta ou (ii) de montante maior ou igual ao
Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo
Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de Subscricdo.

Na hipotese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta,
os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracdo ou correcio
monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restituicao de Valores").

Para mais informacdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja o item
3.3 "“Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial” na pagina 12 deste Prospecto. Para mais
informacdes sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja a se¢do “Fatores de Risco - Risco da Distribui¢do Parcial
e de Nao Colocacdo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 13 deste Prospecto.

8.10. Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo de
Cotas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, conforme plano de distribuicdo adotado em
consonancia com o disposto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em conta suas relagdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e do Coordenador Lider,
observado que o Coordenador Lider devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii)
a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda
do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto, para leitura obrigatoria, e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.
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O montante equivalente a 5% (cinco por cento) do total das Cotas serad alocado prioritariamente as Pessoas
Vinculadas ao Gestor no ambito da Alocacdo Skin in the Game para fins de cumprimento do disposto na
Resolucdo CMN 4.993 e na Resolucdo CMN 4.963, sendo que o Gestor, por si ou pelas Pessoas Vinculadas ao
Gestor, esta obrigado a manter, pelo menos, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas do Fundo durante o
Prazo de Duragdo do Fundo, a titulo de alinhamento de interesses com os Cotistas (skin in the game). Apds o
atendimento da Alocacdo Skin in the Game, todas as Pessoas Vinculadas - inclusive as Pessoas Vinculadas ao
Gestor - terdo seus Pedidos de Subscricdo cancelados em caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas objeto do Montante Total da Oferta.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 14 DESTE PROSPECTO

8.11. Procedimento da Oferta

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, realizara a distribuicdo das
Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, conforme o plano de distribuicdo, o qual leva em
consideracdo as relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; (iii) que os representantes do
Coordenador Lider recebam previamente exemplares do Regulamento para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicao”).

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo
publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como Publico-Alvo Investidores Qualificados;

(i) apos a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgagdo do Anuncio de Inicio, poderao ser realizadas
apresentagdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e
observado o disposto no inciso "iii" abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados & CVM, no prazo de até um Dia Util ap6s a sua utilizacao,
nos termos dos artigos 12, § 6° e 50 da Resolucao CVM 160;

(iv) durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Subscricdo. Os
Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(v)",
"(vii)", "(xii)" e "(xiii)", abaixo e no item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos
arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual modificacdo da oferta”, na pagina 29 deste
Prospecto;

(v) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de
Subscri¢do, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de Pedido de
Subscrigdo ser cancelado pelo Coordenador Lider;

(vi) 5% (cinco por cento) do total das Cotas serad alocado prioritariamente as Pessoas Vinculadas ao
Gestor no ambito da Alocacdo Skin in the Game para fins de cumprimento do disposto na

Resolucao CMN 4.993 e da Resolucao CMN 4.963;

(vii) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas considerando o
Montante Total da Oferta, ndo sera permitida a colocacao, pelo Coordenador Lider, de Cotas junto
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a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as respectivas intencdes de investimento
automaticamente canceladas nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160. As Pessoas
Vinculadas ao Gestor participantes da Alocacao Skin in the Game nao se sujeitardo ao corte em
caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas objeto do
Montante Total da Oferta, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160. A PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO "PARTICIPAC[\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 14 DESTE
PROSPECTO;

(viii) observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta somente tera
inicio apos (a) obtencdo de registro da Oferta na CVM, o que, no Rito Automatico, ocorre com a
apresentac¢do do pedido de registro da Oferta; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera
ser feita em até 90 dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a
disponibilizagdo do Prospecto aos Investidores;

(ix) durante o periodo de distribuicdo da Oferta, a colocacdo das Cotas junto aos Investidores que
submeterem seus Pedidos de Subscri¢do sera efetivada em ordem cronoldgica, conforme sejam
recebidos os referidos pedidos pelo Coordenador Lider, sendo atendidos os Pedidos de Subscri¢do
de forma sucessiva, conforme a data e horario em que forem recebidos pelo Coordenador Lider
devidamente assinados pelo Investidor ou por seu procurador devidamente constituido e com
poderes para tanto, conforme o caso, até o Montante Inicial da Oferta ser atingido.

(%) o ultimo Pedido de Subscricdo da Oferta antes do atingimento do Montante Total da Oferta
podera ter seu Pedido de Subscricdo reduzido para que este seja acomodado dentro do Montante
Total da Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade de que os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores ndo sejam consideradas, caso submetidas apos o atingimento do montante total de
cotas ofertadas, ou que, no caso do Ultimo investidor a formalizar sua intencdo de investimento,
seja atendida parcialmente, caso o nimero de cotas objeto da formalizagdo de sua intencdo de
investimento supere o montante total de cotas ofertadas.

(xi) apos ser atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor podera determinar a realizagdo da
primeira liquidagdo de Cotas, através da realizacdo da primeira Chamada de Capital, em data a ser
definida pelo Gestor e observado o procedimento previsto no Regulamento e descrito no item 5.2
"Subscricao e Integralizagdo das Cotas” deste Prospecto.

(xii) até o Dia Util subsequente ao Encerramento da Oferta, a quantidade de Cotas alocadas sera
informada a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco
eletronico indicado no Pedido de Subscricdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia;

(xiii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor podera
desistir do Pedido de Subscricdo e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo,
para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 12h00 do 5° Dia Util subsequente &
data em que o Investidor receber comunicacdo do Administrador sobre a suspensdo ou a
modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima serdo
imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados
para divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolucdo CVM
160, conforme aplicavel. No caso da alinea (b) acima, ap6s a divulgagdo do anuncio de retificacao,
o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento dos Pedidos
de Subscri¢do de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de
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que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Subscricdo, nos termos deste inciso, o Pedido de Subscricdo, sera
considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor ja tenha integralizado a totalidade ou parte das Cotas por ele subscritas e venha a
desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do pedido de cancelamento do Pedido de Subscricdo.

(xiv) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou de cancelamento ou revogagao da Oferta, todos os Pedidos
de Subscricdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do Administrador,
comunicarao tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacao de
comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado a integralizacdo de todas ou parte
das Cotas por ele subscritas, os valores depositados serao devolvidos de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento ou revogacdo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara
o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76
da Resolucao CVM 160.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas da 1°
Emissao.

Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas.

8.12. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anudncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto, nos termos da Resolucao CVM 160.

O Periodo de Distribuicado sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo
decidir, a qualguer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante
Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacao do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugcdo CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira
nao é obrigatorio para fundos de investimento em participagdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, o Gestor, o Coordenador-Lider e o Fundo

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com
o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econdémico, podendo, no futuro, serem
contratados pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para assessora-los, inclusive na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes
necessarias para a conducao de suas atividades.

O BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios exerce, cumulativamente,
as atividades de administragéo e escrituracdo do fundo, bem como é o coordenador lider da presente Oferta.
O Administrador, Escriturador e Coordenador Lider e o Gestor pertencem ao mesmo grupo econémico, sendo
que o Gestor é o responsavel pela selecdo dos ativos adquiridos pelo Fundo. O relacionamento acima pode vir
a ensejar uma situacao de conflito de interesses, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades atuam de forma
apartada em suas operacdes e atividades, possuindo administragdo e funcionarios préprios.

Conforme detalhado no item 3.2 "Aquisicdo de Ativos em Potencial Conflito de Interesses”, nenhuma das
operacOes a serem realizadas pelo Fundo — seja de aquisicao de cotas do Fundo Master, seja de aquisi¢do de
Outros Ativos — sdo consideradas, pela regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento, como operagdes
com potencial conflito de interesses, de forma que ndo ha, no momento, conflito de interesses entre os
prestadores de servigos e o Fundo.

PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE ITEM 16.1 “PRESTADORES DE SERVICOS” DESTE PROSPECTO, NA
PAGINA 45.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condi¢oes do contrato de distribuicao

Nos termos do artigo 33 da Resolu¢do CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2022, conforme alterada ("Resolucéao
CVM 21"), o administrador de carteiras de valores mobiliarios, tal qual o Administrador e o Gestor, podera
atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento dos quais seja administrador ou gestor.

Dessa forma, o Administrador, em comum acordo com o Gestor, optou por ndo efetuar a contratagdo de
terceiros para realizar a distribuicdo das Cotas, atuando diretamente como Coordenador-Lider da Oferta.

Em razdo da ndo contratacdo de terceiros para a realizacdo da distribuicdo da Oferta, ndo foi celebrado
contrato de distribuicdo no ambito da 12 Emissdo do Fundo. Ainda assim, para dar maior clareza aos
Investidores quanto aos termos da distribuicdo, o Administrador optou por incluir, no Ato de Constituigéo, o
conteddo minimo dos contratos de distribuicdo conforme estabelecido no Anexo K da Resolucdo CVM 160.

Para maiores informacdes sobre a distribuicio da Oferta, veja o Anexo Il “Ato de Constituicao do
Fundo”, bem como os itens 8.10 “Plano de Distribuicdao”, 8.11 “Procedimento da Oferta” e 8.12 “Periodo
de Distribuicao e Encerramento da Oferta”, na pagina 36 e seguintes deste Prospecto.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas da 12 Emisséo e ao
registro da Oferta, em valores estimados (“Custo de Distribuicao”):

Custo da Distribuicdo Montante (R$)(" Custo por Cota ¥
Comissao de Coordenacdo e Distribuicdo R$ 2.500.000,00 R$ 0,001000 (0,100%)
Tr.lbu.tos' Eobre a Comissdo de Coordenacdo e RS 267.017.16 R$0,000107 (0,011%)
Distribuicdo
Taxa de Registro da Oferta na CYM®@ R$ 750.000,00 R$ 0,000300 (0,030%%)
Taxa de Registro ANBIMA R$ 16.488,00 R$0,000007 (0,001%)
Despesas com Assessores Legais R$ 200.000,00 R$ 0,000080 (0.008%)
'Ll'gls;tsos sobre as Despesas com Assessores RS 20.385,67 R$ 0,000008 (0,001%)
Roadshow R$ 50.000,00 R$ 0,000020 (0,002%)
Outras despesas da Oferta R$ 22.000,00 R$ 0,000009 (0,001
(o)

Total R$ 3.825.890,83 R$ 0,001522 (0,153%do

Preco de Emissao)

(1) Valores aproximados, considerando a distribuicGo do Montante Total da Oferta. Os ntumeros
apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variacdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo corresponder a soma aritmética dos nimeros que 0s
precedem.

2) Incluidos os custos estimados com a apresentacéo para Investidores (roadshow), custos estimados com
traducgées, impressées, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao
registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo e/ou pelo Gestor, caso a Oferta seja cancelada.
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12. DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao registrados perante a CVM

O Fundo investira até 95% do seu Patrimonio Liquido em cotas do Fundo Master e, portanto, ndo investira
seus recursos em sociedades ndo registradas perante a CVM.

O Fundo Master, por sua vez, podera vir a investir em sociedades ndo registradas perante a CVM. Na data da
elaboracdo do presente Prospecto, o Gestor, na qualidade de futuro gestor do Fundo Master, ndo celebrou,
em nome do Fundo Master, quaisquer contratos, acordos, promessas, termos de adesdo, propostas,
memorandos de entendimento ou qualquer outro documento que vincule o Fundo, o Fundo Master ou indique
o interesse de aquisicdo de ativos alvo de sociedades ndo registradas perante a CVM. Assim, nao é possivel
informar, no momento, se algum dos destinatarios dos recursos captados pelo Fundo Master serdo ou ndo
registrados perante a CVM. O Fundo Master prospectard oportunidades de investimento ao longo de seu
periodo de investimento, podendo investir nas sociedades alvo que atendam a sua politica de investimento e
demais critérios previstos em seu regulamento.
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13. DOCUMENTOS DO FUNDO E DA OFERTA

13.1. Regulamento do Fundo

A versao vigente do Regulamento na data de edicdo deste prospecto foi aprovada por meio do Ato Alteragao
do Regulamento, em 08 de fevereiro de 2023, disponibilizada no Anexo Ill deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusdo da oferta, conforme determinado nos seus artigos
44, "b" e seu paragrafo segundo, de forma que, apds a conclusdo da Oferta, sugerimos que o Regulamento
seja sempre consultado através do acesso a pagina mundial de computadores do Administrador, do Gestor e
da CVM, conforme previsto no item 16.3, a pagina 62 deste Prospecto.

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas

Tendo em vista que o Fundo estd pré-operacional, ndo tendo realizado nenhum investimento ou recebido
nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data, Demonstra¢des Financeiras do Fundo ou de sua classe de
Cotas.
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14. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

14.1. Dados das Partes

Administrador e Escriturador Gestor

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS
S.A. DTVM LTDA.

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar - parte, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14°
Botafogo andar, Jardim Paulistano

Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040 Sao Paulo, SP CEP 04548-133

At.: Sr. Vinicius Rocha At.: Renato Mazzola

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com E-mail: : OL-RM-MB@btgpactual.com
Tel.: Tel.:

+55 (11) 3383-2681 +55 (11) 3383-2123

Website: www.btgpactual.com.br Website: www.btgpactual.com.br
Coordenador Lider Custodiante

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS BANCO BTG PACTUAL S.A.

S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar - parte, Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte,
Botafogo Botafogo

Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040 Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com/ OLEventos- E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com/ OLEventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681
Website: www.btgpactual.com.br

Estruturados-PSF@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681
Website: www.btgpactual.com.br

Assessores Legais do Fundo, do Gestor,
do Administrador e do Coordenador Lider
MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR.
E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447,

Sao Paulo, SP, CEP 01403-001

At.: Ana Carolina Nomura e Andre Perdiza
Telefone: +55 (11 3147 7823) / (11) 3147 7556
E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br /
andre.perdiza@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

14.2. Declaragoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS
SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LiDER

E NA CVM.
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O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGOES RELEVANTES.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 10 DE
FEVEREIRO DE 2023.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 578.
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15. OUTRAS INFORMAGOES JULGADAS NECESSARIAS PELA CVM
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16. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE O FUNDO

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DO FUNDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.
LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A
LEITURA DO REGULAMENTO.

16.1. Prestadores de Servicos

16.1.1. Breve historico do Administrador, do Coordenador Lider, do Custodiante e do Escriturador
do Fundo

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a
empresa do grupo dedicada a prestagdo de servicos de administracao fiduciaria e controladoria de
ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 546 bilhdes (dados Anbima, setembro/2022) e
ocupa posi¢do entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo Fundos de
Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acbes, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em
Participagoes.

Possui cerca de 270 Fundos de Participacdo sob Administragdo. E aproximadamente R$ 121 bilhdes
sob Controladoria neste segmento.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

¢. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril de 2003, pertence ao mesmo grupo econdmico do
Administrador.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com
foco principal as areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicoes,
wealth management (gestdao de patrimonio), asset management (gestdo de recursos) e sales and
trading (vendas e negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G,, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se
para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG
Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital
para um consércio de respeitados investidores e socios, representando 18,65% do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% no Banco Pan Americano,
Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Col6mbia e a Bolsa y Renta, a
maior corretora em volume de transagdes em acdes na Colémbia, de acordo com a Superintendéncia
Financeira.

45
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16.1.2. Breve historico do Gestor

O Fundo é gerido pela BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3477, 14° andar - parte, inscrita no CNPJ n°® 09.631.542/0001-
37, que é uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacdo
aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a
participar do mercado de capitais brasileiro.

A BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., oferece servigos de gestdo de ativos a partir de um amplo
portfélio de produtos nas maiores classes de ativos brasileiros e internacionais a clientes brasileiros e
estrangeiros. A Gestora esta dividida em seis areas de investimento.

O Fundo sera gerido pelo time de Capital Privado da Gestora, que é liderado por Renato Mazzola, com
mais de 20 anos de experiéncia no mercado, e conta com mais 21 profissionais de investimentos
responsaveis pela gestdo de mais de 50 ativos desde 2005 em diversos paises e setores. A composi¢do
do corpo técnico do Gestor encontra-se disponivel no link: https://www.btgpactual.com/capital-
privado/conheca-o-time.

A drea de Capital Privado faz parte da BTG Pactual Asset Management, conforme organograma abaixo,
responsavel por quatro estratégias principais, sendo elas Private Equity, Infraestrutura, Investimentos
de Impacto e Venture Capital.

Management
CEO

BTG Pactual Asset ]

Time de Investimento] | Chief Operating Ofﬁcer] | Chief Risk Officer ] | Distribui¢éo e RI ] | Juridico & Compliance ]

Renda Fixa ’ Equities ’ Hedge Funds

Capital Privado Real Estate Timberland
Renato Mazzola

|
I _T___1_

I Private Investimentos Venture
I Infraestrutura Equity de Impacto Capital I

Fonte: Gestor

Desde seu inicio, o Time foi responsavel pela gestdo de diversos FIPs, tanto de Infraestrutura, como
Private Equity e Investimentos de Impacto, além de ativos proprietarios do BTG Pactual. Recentemente,
o Time foi escolhido pelo Preqin, base de dados mais conceituada a nivel mundial, que analisa a
performance dos Fundos de Infraestrutura no mundo, como o gestor mais consistente em termos de
performance na América Latina e no Brasil e 0 segundo no mundo.
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Time de Investimentos

l(t_i?g pactual

Renato Mazzola, Managing Pariner do BTG Pactual, Head de Infraestrutura, Private Equity, Investimentos de Impacio e Venture

Capital e membro do comité operacional do BTG Pactual

24 anos de experiéncia
Ex Senior Investment Officer no Banco Inter-Americano de Desenvohimento (BID) na divisio de Infraestrutura & no JP Morgan

Membros  que Pedro Henrique Fragosao, Sécio
trabalham  em = 17 anos de expenéncia
conjunito ha » [Ex Investment Banking do Goldman Sachs
+de 12 anos
QT @ Redrigo Alves, Sécio
eleco = 18 anos de expenencia
M Tecnologia «  Ex COO da drea de diquidos do BTGP
m Energia

Bens de Consumo

m|m Y,

[=5F:::3

Ricardo Lobo, Sdcio
G = 18 anos de expenéncia
L] = Atual GEO Global da Beontag (Empresa do Portiolio)

Felipe Gottlieh, Sécio
15 anos de experiéncia
Ex Private Equity da lcatu

god

& Qo

& oo Daniel Epstein, Sacio
= 14 anos de experiéncia
= Ex Equity Research no BTG e no Morgan Stanley

Jodo Moreno, Diretor Executivo
18 anes de experiéncia
Ex Ciigroup e Rio Bravo

&

& Servigos
Indursiriais Michael Timmermann, Diretor Executivo I1Il Barne Laureano, Diretor Executivo & m
T Educacs = 15 anos de expeniéncia = £h1 + 47 anos de experiéncia
o - Ex CBDO da LAP (Empresa do Portfalio) +  Ex sbcio fundador da LM Engenharia
Sallde
- Jodo 53, Diretor Executivo Kaué Silva, Diretor Executivo
Lo - 14 anos de experiéncia mﬁ 0 anos de experiéncia ﬁ E. %
& Infrasstrutura = Membro do Conselho e Mentor do BoostLAB Ex Investment Banking do Baneo Fator

Yuri Rettore, Diretor

= 14 anos de experiéncia

= Ex Equity Res=anch na Apex Capital
Pedro Compani, Diretor

- 15 anos de experiéncia

- ExB3

Igor Vitalino, Diretor Associado

= §anos de experiéncia

= Economia no Insper

Rafaela Portes, Analista
3 anos de experiéncia
Economia no Insper

Giulia Abrantes, Estagiaria
- 2anos de esperiéncia
= Estudante de Economia no Insper

Rl & Time Expandido

Beatriz Souza, Diretora
& anos de experiéncia
Head de Rl e Captago de Capital Privado

Vanessa Dayan, Analista
3 anos de experiéncia
Administrac3o de Empresas na FGV

ﬁ m Micholas Bigoni, Diretor
+ T anos de experiéncia
+  Adminztragio de Empresas na FGV

bonatLas [ Matteus Marchioni, Diretor Associado
fi anos de experiéncia

L@

= Ex Private Equity na Southem Cross Group

Sylvio Rinaldi, Analista

+ 4 anos de experiéncia

= Engenharnia Civil na Poli-USP

Stella Ferreira, Analista

+ B anos de experiéncia

+  Economia na UFMG

Marcelo Lefevre, Estagiario

+ 1% ano de experiéncia

» Estudante de Engenharia Ambiental na Poli-USP

{Ei::g pactual

Natalia Alouche, Diretora Associada
4 anos de experiéncia
Administracdo de Empresas na FGV

Victor Silveira, Estagiario
1 ano de experiénda
Estudante de Administracdo de Empresas na FGV

Além do Time de Investimentos, nds temos um time de suporte alocado nas companhias do
portfdlio, que acompanha o dia-a-dia das companhias e implementa de perfo a nossa esiratégia

TmeEpandco E TN S NCTEE (0 EXTEE

Bruno Giovenazzi W tal / GlobeMet Deputy CFO / CFO Desde 2022 [ 2014 — 2021
Sergio Aguiar W tal / GlobeNet Controller Desde 2022 [ 2015 - 2021
Eduardo Silveira .tal / GlobeNet VP de Estratégia / Diretor Desde 2022 / 2017 — 2021
S Tropicalia, Intesa, Tevisa,
Marcelo Oliveira Linhares, PCH Rio do Brago CEO Desde 2006
Rosane Marques Tiymcale, lnéer:; EREans CFO Desde 2006
Alcio Adler Gera Amazonas / Gera Maranhdo CEO Desde 2006
Francisco Telles Tevisa Diretor Desde 2008
Marco Macial UTE Linhares Diretor Técnico Desde 2009

Michael Timmermann
Ricardo Lobo
Thiago Horta
Pedro Christ

Daniel Figueiredo
José Miguel Vilela
Sandro Simas
Beatriz Figueiredo
Gabriel Trovéo

Fonte: Gestor

BTG Pactual f LAP
Beontag / BTG Pactual
Beontag / BTG Pactual
Beontag / BTG Pactual

Bodytech [ Inspira

BTG Pactual / V. 1al

BTG Pactual / V tal

Vial
CDF !/ BTG Pactual
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Desde 2019/ 2013 - 2019
Desde 2016/ 2011 — 2016
Desde 2021/ 2013 — 2021
Desde 2021/ 2014 — 2021

Time de Investimentos / CBDO
CEQ/ Time de Investimentos
CEO BR./ Time de Investimentos
CFO ! Analista de Research

CFO Desde 2021 / 2004 — 2021

CFO Desde 2021 / 2001 - 2021

CTO Desde 2021/ 2020 - 2021
Conselheira Juridica Desde 2021

Deputy CFO f Time COQ Desde 2022 [ 2018 — 2021
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A . btgpactual
Comite de Investimentos

Formado por executivos com experiéncias complementares para analisar e aprovar os
investimentos do Fundo

André Managing Partner e Chief - Entrou no B'_FG Pactual em 1997 }
Fernandes Risk Officer do BTG Pactual " ﬁgi;%de se juntar ao BTG Pactual, trabalhou como auditor na
) ) + Entrou no BTG Pactual em 2015 para apoiar a implantac&o da
Rafaella Diretora Executiva do BTG area de ESG, da qual hoje & head
Dortas Pactual + Formada pela Escola de Direito da Fundag&o Getulio Vargas
(FGV) e mestre em Gestdo Ambiental e Tecnologia pela USP
* Responsavel pela area de Clientes Institucionais e Corporativos do
. p P p
Sel’glo Managing Partner do BTG BTG Pactual, onde entrou em 2000 como sécio
Cutolo Pactual » Ex-Conselheiro do BNDES e da Caixa Econémica Federal
* Atual Vice Presidente da Anbima e Conselheiro do Banco Pan
F - . « Entrou no BTG Pactual em 2003
Carolina Socia Associada do BTG » Responsavel pelo departamento juridico da BTGP Asset
Cc
1 Pactual Management
« Entrou no BTG Pactual em 2010
Roberto Managing Partner do BTG » Antes de se juntar ao BTG, trabalhou por 17 anos na UBS como
Isolani Pactual Head de Mercado de Capitais Global, além de ser membro do
conselho
* Economista Chefe do BTG Pactual
Mansueto Managing Partner do BTG + Ocupou diversos cargos publicos, incluindo coordenador geral de
Almeida Pactual politica monetaria do Ministério da Fazenda e secretirio do

Tesouro Nacional

Fonte: Gestor

@ pactual

Experiéncia do Time de Investimentos

Italia, Franga, Finldandia, Suécia,
Polonia, Eslovénia, Holanda, Bélgica e
9 Membros alocados na regido Reino Unido

Portfélio de Private Equity = BEONTAG

"t portfélio de Infraestrutura

EUA 3 i

Portfélio de Venture Capital

Portfolio de Impacto

China

S BEONTAG

= BEONTAG

Chile
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=
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Histérico da Area
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1) FIP Brasil Energia

Captado em 2005, o FIP Brasil Energia foi o primeiro fundo no Brasil voltado a projetos de geragdo e
transmissdo de energia. O Fundo foi captado e investido pelo time de infraestrutura anterior,
entretanto o Time atual foi responsavel pela gestdo dos ativos e o processo de desinvestimento do
Fundo. O fundo investiu R$1,2 bilhdes em oito companhias. Atualmente, o fundo ja foi totalmente
desinvestido e retornou para os investidores 14,5% do capital investido aos seus investidores.

2) BTG Pactual Infraestrutura Il

Captado em 2013, o fundo BTG Pactual Infraestrutura Il foi o primeiro fundo captado e investido pelo
atual Time de Investimentos. O fundo foi o primeiro veiculo offshore do Gestor, dedicado a clientes
interessados em uma alocacdo na América Latina. E importante ressaltar que veiculo onshore do fundo
ja retornou aproximadamente 260% do capital investido em 10 (dez) anos e com um retorno atual
acumulado de 34% ao ano. O fundo investiu em ativos de diversos setores, como logistica,
telecomunicagdes e transmissdo de energia, e tem diversificagdo geografica em paises como Brasil,
Chile, Coldmbia e EUA.

3) Oportunidades na Europa

O Time de Investimentos também busca oportunidades Unicas nos mercados globais de Infraestrutura,
alavancando seus relacionamentos no exterior. Dessa maneira, utilizando o capital proprietario do
banco, o Time fez dois investimentos na Espanha. Tais ativos ja foram objeto de desinvestimento
através do qual o fundo obteve um retorno de 56% a.a. Além disso, esse fundo estd entre os cinco
fundos de infraestrutura com melhor desempenho da década na Europa de acordo com o Preqin.

4) BTG Pactual Infraestrutura FI

Em 2015, o Time passou a ser responsavel por um fundo de infraestrutura no Chile, a pedido dos
proprios investidores, alguns dos maiores fundos de pensdo do Chile, dessatisfeitos com a
performance do gestor anterior. O fundo tem cinco ativos entre estradas pedagiadas e concessdes no
Chile e na Bolivia.

5) BoostLAB

E, 2018, o Time langou a franquia de Venture Capital do Banco, através do qual criou o BoostLAB, um
hub de negécios do BTG Pactual para empresas Tech. E o Unico centro de inovacdo do Brasil
reconhecido pelo terceiro ano consecutivo entre os melhores do mundo na categoria "World’s Best
Financial Innovation Labs", em eleicdo realizada pela revista Global Finance. Seu objetivo é acelerar a
criacdo de valor para startups e scale-ups e apoiar empreendedores, aproximando-os do mercado
financeiro e do acesso ao capital.

6) BTG Pactual Economia Real FIP

Em 2020, o Time de Investimentos lancou uma nova franquia de Private Equity, e assim captou R$1,4
bilhdes, em aproximadamente 3 (trés) meses com investidores brasileiros para o FIP Economia Real,
dentre os quais 40% dos investidores do fundo ja eram clientes da Gestora e investiam em outros
fundos geridos por ela. A tese do fundo consiste em realizar investimentos em empresas da economia
real, com receitas previsiveis e recorrentes, margens estaveis e fluxo de caixa de longo prazo. O fundo
teve uma remarcacdo a mercado de +20% em seu primeiro ano e de +92% em seu segundo ano
devido a rapida valorizagdo dos ativos. Tais resultados contabilizam uma TIR de 57% desde o inicio do
seu funcionamento, em outubro de 2020. '

7) BTG Pactual Infraestrutura Dividendos (BDIV11)

Ainda em 2020, o Time captou R$827 milhdes uma nova estratégia de infraestrutura focada em ativos
performados e distribuicdo de dividendos. O fundo, que tem como objetivo retornar IPCA + 6,5% ao
ano, é o FIP-IE listado que mais distribuiu dividendos em 2021 e 2022.

' Data base: Dezembro de 2022
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8) BTG Pactual Investimentos de Impacto

Com o apoio e experiéncia do time ESG e Investimentos de Impacto, o time do Gestor langou uma
estratégia focada em gerar impacto ambiental e social positivo junto com fortes retornos financeiros.
Foram captados aproximadamente R$ 550 milhdes para a estratégia, tornando o Gestor assim gestores
de um dos maiores fundos de impacto da América Latina. Atualmente, o fundo ja esta 75% investido.

9) Coinvestimento na V.Tal

Em 2021, o time de Private Equity, por meio de complexa estrutura de coinvestimento de veiculos
geridos pelo Time, coinvestiu na V.Tal, maior operadora de rede neutra do Brasil no segmento B2B,
por meio da qual o BTG Pactual InfraCo Master apresenta 65.9% do capital social da V.Tal. Atualmente,
a sociedade conta com o investimento do GIC, fundo soberano de Cingapura, e CPPIB, fundo de
pensao do Canada. O ativo foi reavaliado em +15% em dezembro de 2022, em menos de seis meses
de inicio e apresenta uma TIR de 26.4%.

10) BTG Pactual Economia Real Il

Em 2022, o Time langcou mais um fundo da franquia de Economia Real, captando aproximadamente
R$ 1,6 bilhdes. Dentro da estratégia adotada para a franquia, o novo fundo busca investir em setores
que incluem, mas ndo se limitam a educacdo, salude, telecomunicagdes, servicos, industrial,
infraestrutura.

Histérico de Performance

A RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RESULTADO FUTURO E NAO E PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Para maiores informacées, veja o fator
de risco 4.2.3.1) “Risco Relacionado ao Desempenho Passado”, na pagina 18 deste Prospecto

Curva J @Dama'

Nossa curva J, a qual demonstra a capacidade do Gestor de devolver capital em um curto
periodo, é muito mais rapida do que a média do setor

BTG Pactual Infraestrutura Il Setor de Infraestrutura no Brasil
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Capacidade de Originacao em Diferentes Ciclos @Dfﬂua'

Desde nosso primeiro fundo, fomos capazes de alavancar os diferentes cenarios
macroecondémicos para realizar investimentos de infraestrutura
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Grafico: Taxas SELIC, Banco Central do Brasil. Fonte: BTG Pactual em janeiro de 2023. Somente ativos de infraestrutura.

Fonte: Gestor

Governanca e Tomada de Decisdao

O processo de tomada de decisao de investimento e desinvestimento da area de Capital Privado segue
o fluxo abaixo:

. . . '/\EE:QDGLLLJ
Processo de Investimento & Gestao de Portfolio
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(i) Planejamento, Originacdo e Estruturacdo

Durante o periodo de Planejamento, Originacdo e Estruturacdo, O Time de Investimentos busca
oportunidades de investimento por meio de experiéncia propria, relacionamentos, contatos
corporativos, processo competitivo de fusdo e aquisicao, ou leildes publicos. A partir disso um sumario
executivo da tese de investimentos é enviado aos membros do Comité de Capital Privado com sete
dias de antecedéncia a realizagdo da sua reunido, o qual é composto pelo Time de Investimentos e
membros do Time Expandido, que estdo ou serdo alocados na tese de investimentos, Time de Gestdo
Operacional e Time de Relacionamento com Investidor, totalizando aproximadamente 46 profissionais.
Esse comité se realiza semanalmente, e nele sdo discutidas todas as teses de investimentos.

A andlise financeira das teses de investimentos é feita através do modelo de desconto de dividendos
("DDM"), que é incluido no material enviado para os membros do Comité. Além do modelo DDM, no
material também ¢é incluido informagdes sobre o mercado, os concorrentes e a companhia-alvo.
Geralmente, essa apresentacdo com o modelo financeiro, a avaliacio ESG & de impacto e as
informacdes mencionadas acima apresentam mais de 50 paginas de dados, que auxiliardo os membros
do Comité de Capital Privado a tomarem uma decisdo. Se o comité concordar em seguir, a tese sera
submetida a diligéncia.

- .. btgpactual
Processo de Investimento & Gestao de Portfolio @

Gestéo do Portfélio

s N N

- Gestao ativa: participamos das
atividades operacionais da cada
Cia, alocandoc o Time de
Investimento no Conselho e o Time
Expandido na propria investida
O Fundo fara relatérios trimestrais
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Due Diligence
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\ a N -!/K a/

e Time de Capital Privado Time Expandido
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Reunides de performance: no
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Fonte: Gestor

(ii) Diligéncia

As teses de investimentos aprovadas pelo Comité de Capital Privado seguem, obrigatoriamente, para
o processo de diligéncia, que inclui, entre outras analises, a analise fiscal, legal, setorial e ESG. Uma vez
finalizada a diligéncia a tese deve ser apresentada novamente ao Comité para a aprovagao final.
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(iii) Comité de Investimentos
Apos a conclusdo da diligéncia, caso o investimento seja novamente aprovado pelo Comité de Capital

Privado, a tese é submetida ao Comité de Investimentos, 6rgdo composto por membros com extensas
relagdes no mercado e experiéncia em diversas areas, que ratifica através de unanimidade o envio de

uma oferta vinculante.

Estratégia de Infraestrutura

Nossa Estratégia de Infraestrutura

Principais Carateristicas da Estratégia

@ a permitir o Time fazer as
mudancas necessarias

para aumentar o valor
das companhias e
projetos

Baixa Exposicdoa
Investimentos Relacionados
ao Governe

Historico em
Infraestrutura

Iremos alavancar as
experiéncias
/olvidas pelo Time

s 11 anos, em

0s selores
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alta exp:
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Setores Alvo

@ pactual
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Cenario
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Positivo

Momentos de alta
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atrativa

as
infraestrutura ao Time

@ pactusl

Onde estamos observando mais oportunidades em projetos de desenvolvimento em

infraestrutura

Energia e Eficiéncia Logistica e Transporte

Energética

Producgdo, transmissao,
armazenamento de energia,
painéis solares, Geragao
Distribuida, biogas, usinas edlicas,
etc

Infraestrutura ferroviaria e
multimodal, elétrica, hibrida
Logistica de contéineres, esfor¢os
para melhorar a logistica de
reducdo de emissdes nocivas

Agua e Telecom
Saneamento

Potencializagdo do acesso as
telecomunicacdes — expanséo do
5G e conectividade em locais
remotos, agricultura, etc.

Infraestrutura para agua potavel,
tratamento de efluentes, drenagem
urbana, reducio de residuos,
reciclagem, economia circular
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Portos

.
x>

Construgdo ou desenvolvimento de
terminais de portos, parcerias com
autoridades portuarias
infraestrutura portuaria, etc.

Mobilidade
Urbana

O-Dt
H<-0

Projetos para o deslocamento das
pessoas e bens na cidade, para
fomentar o desenvolvimento de

atividades econémicas
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Abordagem ESG

Ambiental, Social e Governanga

No nivel do Gestor

Além das diretrizes internas, o BTG Pactual & signatario
de uma série de iniciativas globais, reforcando nosso
compromisso de integrar ESG em nossas politicas de
tomada de decisdo

Somos signatarios do Pacto Global e reportamos
nossas agoes em consonancia com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel da ONU

_»"@:;h Pacto Global

W\&®’y Rede Brasil

Principios para Investimento Responsavel (PRI)
e Carben Disclosure Program (CDP)

INCDP

Apoiamos a Forga-Tarefa de Divulgagio

Financeira Relacionada ac Clima (TCFD) e
estamos na carleira do Indice CDP Brasil —
Resiliéncia Climatica (ICDPR-70)

@g pactual

No nivel do Fundo

ANALISE DE ORIGINAGAO E INVESTIMENTO
Utilizamos a metodologia de triagem negativa, com uma lista de exclusdo("
para evitar empresas que nado estejam alinhadas com nossos principios
Priorizamos companhias alinhadas aos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel da ONU, para reduzir riscos e aumentar o potencial de retomo

DILIGENCIA

Temos um processo extenso de diligéncia para garantir que nossas investidas
cumpram rigorosamente todas as leis, regulamentos e normas ambientais,
sociais, de saude e de seguranga, e respeitar e defender os direitos humanos
em todas as operacdes e contratos. Para isso, contratamos assessores

ambientais e de governanca, conforme necessario

COMITE DE INVESTIMENTOS

Todos os investimentos realizados devem ser aprovados pelo Comité de

Investimentos. O Comité do Fundo inclui Rafaella Dortas, head de ESG, e a

TCFD ICDPR-70

unica membro do Comité com poder de veto, o que garante o alinhamento total

das teses com os aspectos do ESG

(1) A lista de excusdo inclui setores como am
midia e atividades nao conformes, destruiggo amk

una para adultos, pomografia, cassinos e jogos de azar, atividades financeiras, atividades ilegaisiembargo,

Fonte: Gestor
Tese de Investimento

O Fundo Master, que serad objeto de investimento pelo Fundo, tem como realizar investimentos em
projetos greenfield e brownfield com equity em diversos setores de infraestrutura no Brasil,
prioritariamente em Logistica e Transporte, Energia, Portos, Mobilidade Urbana, Saneamento Basico e
Telecomunicagdes, promovendo os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU, sobretudo
energia acessivel e limpa (7), cidades e comunidades sustentaveis (11), agdo contra mudancga global
do clima (13), industria, inovacado e infraestrutura (9), trabalho decente e crescimento econémico (8),
agua potavel e saneamento (6).

A politica de investimentos do Fundo contempla exclusivamente o investimento em valores mobiliarios
de sociedades que atuem diretamente na implantacdo, ampliagdo, manutencdo, recuperacdo,
adequacdo ou modernizacdo de empreendimentos em infraestrutura. Buscaremos um retorno de
capital de longo prazo, ao investir em companhias que estdo bem-posicionadas em seus setores e em
que poderemos realizar uma gestado ativa nas decisdes estratégicas.

As diretrizes de investimentos que serdo adotadas pelo Fundo Master, objeto de investimento do
Fundo, serdo: governancga, abordagem agnostica e alocacdo diversificada.

I) Governanga

Focamos em posi¢des majoritarias de controle ou co-controle, de maneira a permitir que o Time de
Investimentos possa implementar as mudancas que consideram necessarias para aumentar o valor das
companhias. Para isso, buscaremos um engajamento ativo na estratégia, operacdo, financeiro,
sustentabilidade e governanca das companhias por meio de participacdes nos conselhos de
administracdo e alocacéo do Time Expandido nas companhias.
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Il) Abordagem Agnéstica

A partir de nossa experiéncia, entendemos que oportunidades possam ser encontradas em diversos
setores de infraestrutura. Seguiremos entdo, uma abordagem agnodstica e priorizaremos setores
essenciais que representam oportunidades relevantes para o desenvolvimento sustentavel, os quais
sdo menos impactados por um cenario macroecondmico turbulento. Poderemos realizar investimentos
greenfield e brownfield. Em relagdo as caracteristicas dos planos de negocio buscaremos implantagao,
ampliagdo, manutencdo, recuperacdo, adequacdo ou modernizagdo das companhias nos setores alvo
do fundo. O Time de Investimentos usa essa abordagem em seus investimentos, estimando que, em
cinco anos de periodo de investimentos, possam ser originadas diversas oportunidades que tenham
alinhamento com a estratégia do fundo em desenvolver o setor de infraestrutura e retornar capital
consistente aos investidores, ao lado da adocdo de melhores praticas ESG. Buscaremos companhias
que sejam pouco sujeitas a politicas estatais especificas, de forma que o Time terd capacidade de
realizar as mudancas que considerarem necessarias.

Ill) Alocacao Diversificada

Alocacao diversificada em termos setoriais, geograficos e de ciclos econdmicos, reduzindo os riscos
de concentracdo. O processo de tomada de decisdo de investimento seguira um fluxo de trés etapas,
sendo essas planejamento, originacao e estruturagao; diligéncia; e comité de investimento.

Precedentes: Investimentos pelo Gestor

A) V.Tal

o

'\bEQ pactua
Estudo de Caso: V.tal V tal
Uma das maiores redes de fibra neutra global a

Tese de Investimentos

.. . . | * O consorcio de investidores liderado pelo BTG
FI'II'ICIPEIS Dados de Investimento Pactual adquiriu o controle acionario da V' tal por R$

Indiistri Tel 14,9 bilhdes. O ativo & um spinoff da infraestrutura
nousina ecom de fibra (sem cobre) da Oi

* A V.tal é a plataforma de infraestrutura digital

Data do Investimento Julho, 2022 } } -
que possui e opera a maior rede de fibra do Brasil. A

Participag&o Acionaria® 65,8% empresa foca em apoiar operadoras, ISPs e OTTs!
. no formecimento de conect de por fibra para

o Imveatico € 15 5 ea . . .
Capital Investido RF 15,6 bilhdes clientes residenciais, corporativos e governamentais
Status Companhia do Portfdlio por meio de fibra neutra (“white-label”) e solugdes

de atacado

* A unica rede de fibra aberta verdadeiramente meutra
do Brasil, baseada numa govemanga corporativa
fransparente e clara, que conta com o apoio de um
Comité de Meutralidade

* Consorcio liderado pelo BTG controla o conselho de
administragdio e nomeia 100% da equipe de gestio

BTG Pactual Economia Real,
Capital Proprietario, Co-
Investidores, CPPIB e GIC

Veiculos Geridos pelo Time
de Capital Privado

Visio Geral da Transagio

Estrutura Acionaria * A Vial & uma grande desenvolvedora de rede,
20,2% 9.4%

. — +450.000 km de rede de fibra (2x maior do que

0 2° concormente)

1.000

provedora de conectividade no atacado e facilitadora
BTGP BTGP
. - BTGP
Economia Capital -
252% B.6% 1%
| — #2333 cidades atendidas com fibra (1.000

de FTTH®, com presenca nacional e capacidade
e
V tal cidades a mais do que o 2° concorente)

lnica de implantag&o
* A empresa € a lider indiscutivel em infraestrutura
1.5%
— #43.000 km de dutos, principalmente nas
principais areas metropaolitanas

de fibra no Brasil

+ Destaques do ativo:
—_ e

Visdo Geral do Ativo

(1) ISP [Intemet Service Provider) & um provedor de senvicos de intemet e OTT (O The-Top) & onde um prowedor de senvicos de tele
mais servicos em uma rede [P (2) FTTH & uma sigla em ingles para Fiber-fo-the-Home, ou seja, fibra ate a casa (3) participag3o aco
ajusies

UNIcS _:‘ ferece wm ou
Na 8siMaia CONSIOeranao
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Ift;t\ packus
Estudo de Caso: V.tal 27

A V.tal é a companhia mais preparada para desenvolver a tese das redes neutras V tal

na regiao e viabilizar a infraestrutura digital

- — Cobertura nacional inica -, ,~ Internetcomo utilidade essencial ———

| « A fibra serve como sistema nervoso para a rede movel,

conectando dades a3 antenas celulares

* 0O 5G demandara redes mais densas em areas urbanas, e a
fibra & a tecnologia capaz de formecer esse transporte de

dados

“&} - 3 : Os brasileiros 30 grandes usuarios de internet...

Media de horas gast

- Infraesfrutura de

fibva da V.ial

s oy
~— Tamanho importa: pioneirismo é fundamental —, Ve V.tal vs. “redes abertas” -
1 A "-;'_tai tema c:.ﬁ;:ac_i:.‘ade de conectar a ma dos usuari (Casas Passadas em milhdes — Dez/22)
finais mais rapido do que qualquer outro player no mercado
devido & sua extensa capilaridade e prontidio de rede
Plano de crescimento maior do que concorrentes I e e
2)) histérico de implantacfio de mais de 5 milhdes de HP=" em Sl
TR T e L L abertas serdo no futuro
202072021 e plano para atingir +34 mihoes de HPs em 2025
Fortes barreiras de entrada e estrutura econdmica
3| superior: replicar a infraestrutura d ra requer Nao
apenas investimento e tempo significativos, mas também
permizssdes e direitos de passagem. Nosso tamanho
também permite melhores pregos dos fomecedores ]
. i V tal FSysiems FIBrasiL
Melhor posicionada para otimizar a ocupagéo darede | | =TIM IHS Teeiwicn @ COPQ |
AN S

(1) HP (Homes Passed) sdo as Casas Passadas pela fibra da V.ial,

Fonte: Gestor

B) Tropicalia

3y
& i (Et/g pactual
Estudo de Caso: Tropicalia 2
Concessdo de 30 anos para construir e operar uma linha de transmisséao no Brasil FTROPICALIA

P Tese de Investimento =
{ = Cenario Macro Favoravel \

Principais Dados do Investimento

Indiastria Energia — Cendric menos competiivo do que no leilo anterior (menos
Outubro. 016 participantes e projetos)
Data do Investimento IO — Ponto de enfrada mais atrativo (RAP1YCapEx e taxa de juros)
Participagdo Acionaria 100% — Forte compresséo de taxa de juros con e o esperado (de 14%
PR em outubro de 2016 para 2% em agosto de 2020)
= = = AT i P J
Capital Investido R3 43 milhdes ) %
+ Time experiente no setor
Status Desinvestido — Mo passado, o Time geriu linhas de transmiss@o no Brasil, Chile
3 e Peru
Veiculo BTG Pactual Infraesirutura |I . = 7 .- ;
— Realocagéo da equipe do FIP Brasil Energia
* Principais Riscos do Ativo
— Contrato de construgdo EPC assinado antes do leildo
— Baixo risco de problemas ambientais e de permissdo para ufilizar a
tera
Evolugéao da Taxa de Jurosi® * Evolugio da Tese de Investimentos
- ssfo da debenture antes do esperado (prazo de 25 anos e 87%
At s :
Dita oo ivectmenty e NTH-E 2020 s SELIC de alavancagem)
! - - .
| — Licenca de instalaco obfida antes do esperado, possibilitando a

\ antecipagio da obra

A

RAPi1 da Oferta Vencedora/ CapEx

0% | ggm

Investimento na
Tropicilia: Lance bem
sucedido em um leildo
mienos competitive
permitiu wma proporgao
maior de RAPY Capex

I
I
I
I
I
i
1
1
1
1
1
!
I
|
El

Jan-18 &

n-17 - dan-18"~ Jan-18° . Jan-20 . dan-21 ™

2010 2011 2012 2013 24 2015 20168A 20168 201TA 2017B

20188

Banco Central do Brasil. Notas do Tesours Nacional. NTN-F s3
govemno

idos de taxa fica que pagam
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Estudo de Caso: Tropicalia

Concessdo de 30 anos para construir e operar uma linha de transmisséao no Brasil

Tese de Investimento Original

'/\EE:Q pactual

#TROPICALIA

Evolugio da Tese de Investimento

Ambiente .

Regulatdrio BAMA até outubro de 2018

Construgao Civil .

» Emissdo das debentures até abril de 2020

Financiamento

= Mao assumimos nenhuma alavancagem -

Beneficio Fiscal * Sem nenhum beneficio fiscal

Fonte: Gestor

C) Linhares Geracao

Estudo de Caso: Linhares Geracgao
Usina termoelétrica a gas natural de 204 MW na cidade de Linhares (ES)

Principais Dados do Investimento

Setor Energia

Data do In imento MNovembro, 2020

100%

Participagdo Aciondria

Capital Investido

Companhia do Portfdlio
BTGP Infrasst
Dividendos (BD

Status

Veiculo

Estrutura Acionaria

LINHARES GERACAD

Fonte: Financeiro da Companhia e BTG Pactual, 1T 2022

Obtengo da Licenga de Instalago com o .

nicio das obras até margo de 2019

e

Licenga de Instalagdo obtida em junho de 2018 (4
meses antes)

* As obras come¢aram em outubro de 2018 (5 meses

antes)

* Financiamento de R$290 milhdes com o BNB, com
prazo de 20 anos, 2 anos de caréncia, 60% de
alavancagem e custo de IPCA+2 07%

Pré-pagamento de BMB através da emissdo de
debentures em julho de 2019 com prazo
87% de alavancagem e custo de IP

S anos,

* Em julho de 2018, a Tropicélia obteve a aprovagio de
um beneficio fiscal de 40% do ICMS, o que representa
uma economia de mais de R36 milhdes

I(t_,%\g pactual

LINWRALS GERS AT

Tese de Investimento
| * A Linhares foi fundada em 2008 pelo Time do BTG Pactual para construir '

£ operar uma usina termoelétrica a gas natural de 204 MW

* A empresa iniciou as atividades comerciais em dezembro de 2010, sendo
operada através de 24 unidades de geracdo Wartsila, € & conec
rede através de uma linha de tranzmiss@o de 57,1 km e 138 kv. Desde
entdo, a usina vém se destacando como uma das melhores plantas
térmicas do Sistema Interligado MNacional em termos de eficiéncia
energética e confiabilidade

bro de 2021 a Linhares sagrou-se vencedora do Procedimento
o Simplificado - PCS n® 1/2021-ANEEL tendo vendido 34, 6MW
de energia de reserva até dez-2025 e serd operada através de 4
unidades de geragdo Wartsild

* Em dezembro, venceu também o Leildo de Geragio ANEEL n_® 11/2021 -
1 @ Leildo de Reserva de Capacidade e contratou 191 MW de poténcia
por 15 anos a partir de julho 2026

Resultados Financeiros e Operacionais

05% 97% 06%
252.107
182.866
120.671
34 464 S 55273
1T 2021 4T 2021 1T 2022
Receita Liguida mESmEbitla ssses% Geragdo
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LIWWAALT GERACAC

Estudo de Caso: Linhares Geracao
Usina termoelétrica a gas natural de 204 MW na cidade de Linhares (ES)
- Desenvolvimento da Tese g

* A Linhares se sagrou vencedora de dois leilfes ocomidos no ano de 2021, permitindo & companhia conquistar contratos com
boas perspectivas de resultados futuros

* Tais resultados sdo devidos a um Time de Investimentos experiente e um Time Expandido gue acompanham as companhias
desde seu inicio - uma equipe com cenhecimento sobre o setor e com grande capacidade de gerar valor acima daguilo que
havia sido prometido no IPO de Fundo

* Os leildes comoboram a visdo oportunistica, a capacidade de ser criativo e de execugio do Gestor, permitindo ao Fundo se
posicionar bem para poder auferir bons resultades aos investidores

* A Linhares ganhou o leildo da ANEEL destinado a * Em dezembro de 2021 a Linhares ganhou o primeiro
contratagdo de energia de reserva. A Companhia Leilio de Reserva de Capacidade realizado pela
vendeu 34 6MW médios de garantia fisica para AMEEL. Trata-se de um leildo onde o empreendedor

geragdo de energia até dezembro de 2025, ao preco
de leildo (ICB) de R$1.594,00 por MW hora

* Resultados esperados

— Incremento de ~17% na capacidade instalada,

sera obrigado a garantir a disponibilidade da planta
todo o tempo para que o operador possa chama-la a
despachar guando houver necessidade de injetar
poténcia para o sistema. A energia potencialmente

totalizando aproximadamente 240MW
— Receita anual de aproximadamente R$539
milhdes comrigidas anualmente pelo [PCA
durante o prazo do contrato julho de 2026
— Alto potencial de distribuic de dividendos * Resultados esperados
aos investidores a partir de 2023 — Receita fixa anual de ~R%154 mihdes, a
* Cronograma do projeto qual 0 empreendedor devera usar para

= cobrir custos de conexdo e uso do sistema
Cf\, )\ <o
[ ath —

gerada pela usina podera ser negociada livremente
pelo empreendedor. A companhia vendeu ~191MW de
disponibilidade de poténcia por 15 anos, a partir de

de transmisséo, custos de Operacéo e
Manutencao, custos de armazenamento de
combust investimentos necessarios

Licenca Terraplanagem, Fabricacio e
T estaqueamento montagem para atendimento ao contrato, & o retomo
emitida em & obra civil. dos financeiro ':!0 projeto
dezembro Escavagies equipamentos obras de * Cronograma do projeto
~45 dias seguidas de da Wartsila, nfra- —  Por se tratar de uma usina existente, ndo ha
apdsa cancretagem empresa estrutura grande necessidade de novos
realizagio finlandesa investimentes, ou seja, CapEx muito
do leilac

pequeno

Fonte: Gestor

16.2. Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo das regras brasileiras em vigor na
data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas
e ao Fundo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar
o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a efetiva
tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis
a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As informagbes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de legislacdo e regulamentagdo aplicaveis
e vigentes nesta data.

As consideragdes acima tém o propésito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel, sem,
portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteracdes em funcdo de mudancas futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da interpretacdo da
Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos adiante descritos.

Tributacao do Fundo

IR
Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do Fundo estao isentos
do Imposto de Renda.
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IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota zero. O
Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excecao
feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacdes realizadas ap0ds este eventual aumento.

Tributacao dos Cotistas — Enquadramento para fins fiscais

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas sé se aplica caso o Fundo cumpra os limites de
diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrugdo CVM 578 e a regra de composicdo de
carteira prevista na redacao vigente da Lei n° 11.312/06.

Cotista Pessoa Fisica

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF") a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.
Os ganhos auferidos na alienagao de Cotas serao tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob
a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracdo de
ganhos de capital no caso de operagdes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica

Os rendimentos auferidos na amortizagao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva
entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo
de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos
no caso de operacdo realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributagdo do IRRF ou sob a
sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipacdo da tributacdo corporativa das
pessoas juridicas.

Cotistas Ndo-Residentes no Brasil

Na hipotese de o Fundo ter Cotista Nao-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolu¢do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotista INR") é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do
tributagdo favorecida, conforme listadas na Instru¢cdo Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme
alterada ("JTF").

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. O Ministério da Fazenda reduziu de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais
nao seja enquadrado como JTF, nos casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com
padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de
2014.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretagdo
formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais
privilegiados (ou “RFP"), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto,
que até este momento a Instrucdo Normativa n® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias
considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento), conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.
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Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentacdo da CMN e no Ato
Declaratério Interpretativo (“ADI") n® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecdo de transa¢des com dolo,
simulacao ou fraude.

Cotistas INR ndo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes
da liquidagdo do Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os Cotistas
INR nao residentes em JTF, contudo, sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos
previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06.

Isto &, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta
por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo
nao pode deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
cento) de seu Patriménio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em ag¢des, os bénus de
subscricdo e os titulos publicos); (iii) o Fundo deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de
investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento)
do valor de seu Patrimbnio Liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, ag¢des,
debéntures conversiveis em agdes e boénus de subscricdo; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de
diversificacdo exigidos pela Lei n° 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patrimonio Liquido composto
de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de a¢des de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em
acoes e bonus de subscricao.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312/06,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes

no Brasil.

Tributacao dos Cotistas — Desenquadramento para fins fiscais

A legislacdo tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o FIP devera
investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em ag¢des de sociedades
anonimas, debéntures conversiveis e bénus de subscricdo. Considerando que a Politica de Investimento
do Fundo prevé que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera
ser aplicado em cotas do Fundo Feeder, o Fundo ndo deve cumprir o requisito de composicao de carteira
previsto na Lei n° 11.312/06, por ndo atender ao limite de investimento minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) de seu patrimonio em acdes de sociedades an6nimas, debéntures conversiveis em acdes e
bonus de subscricdo, impondo a tributacdo do IR aos Cotistas (conforme prevista pelo Artigo 1°, §5°, da
Lei n® 11.312/06, combinado com o Artigo 1°, da Lei n® 11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 5°, e
no Artigo 6° da IN RFB 1.585).

O tratamento descrito abaixo é aplicavel, portanto, na hipétese de ndo cumprimento dos requisitos de
composicao de portfélio previstos na Lei n® 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma cumulativa com
aqueles previstos na Instrucdo CVM 578.

As regras de tributacao relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do
Fundo sdo as seguintes:

Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos a tributacdo do
IRRF prevista pelo artigo 2°, §5°, da Lei n® 11.312/06, combinado com o artigo 1°, da Lei n°® 11.033/04, ambos
refletidos no Artigo 32, § 5°, e no artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando conforme segue:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta)
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dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias,
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias. Nesse sentido, apenas distribui¢des realizadas pelo Fundo ap6s o periodo de 720 (setecentos e
vinte dias) submeterao os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas INR ndo residentes em JTF
Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes
da liquidagdo do Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%.

Cotistas INR residentes em JTF
Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas
residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do prazo de aplicagdo da carteira).

IOF
As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negocia¢des de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica
sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacao, em funcao do
prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apés 30 dias. Contudo,
em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cédmbio

As operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes
simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que
vinculadas as aplicacdes no Fundo, estao sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas ap0s este eventual aumento.

16.3. Divulgacao de Informag¢oes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de copias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anuncios de
retificagdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta,
os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM, nos
enderecos e websites indicados abaixo.

Administrador e Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, buscar e selecionar
o campo "Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra
"Pesquisar” e procurar por “BTG Infraestrutura Il Feeder FIP", entdo clicar em “Anuncio de Inicio”, “Prospecto

u o

, “Anuncio de Encerramento” ou outra opcao desejada).

Gestor
https://www.btgpactual.com/capital-privado/produtos/fip-infraestrutura-iii-feeder (neste website, clicar em
"Anuncio de Inicio”, “Prospecto “, “Anlncio de Encerramento” ou outra opcao desejada).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, buscar e selecionar a opcao “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar "BTG Infraestrutura Ill Feeder Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”,
clicar em “Fundos Registrados”, digitar “BTG Infraestrutura Ill Feeder Fundo de Investimento em Participacdes
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Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo
de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em "Exibir” e, entdo, no link do “Anuncio de
Inicio”, "Prospecto”, "Anulncio de Encerramento” ou outra opcao desejada).

Disponibilizacio do Regulamento

O Regulamento e demais informag¢des do Fundo estdo disponiveis nos sites do Administrador, do Gestor e da
CVM, a sequir indicados:

Administrador

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, buscar e selecionar
o campo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra
“Pesquisar” e procurar por “BTG Infraestrutura Ill Feeder Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia” e entéo, clicar em “Regulamento”);

Gestor
https://www.btgpactual.com/capital-privado/produtos/fip-infraestrutura-iii-feeder (neste website, clicar em

“Anuncio de Inicio”, “Prospecto “, “Anuncio de Encerramento” ou outra opcao desejada).

CVM
www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, buscar e selecionar a opcao “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de

Investimento”, clicar em "Fundos Registrados”, digitar "BTG Infraestrutura Ill Feeder Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Fundos
Registrados”, digitar "BTG Infraestrutura Ill Feeder Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”,
e, entdo, selecionar o documento desejado).
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ANEXO | - DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados
atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que nao tenham sido definidos nesta Secdo terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento ou na Resolu¢do CVM 160.

“12 Emissao”

significa a primeira emissdo de cotas do Fundo;

“Administrador”:

significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 6° andar,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23,
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006;

"Alocacdo Skin in the
Game":

significa 0 montante minimo equivalente a 5% (cinco por cento) do total das
Cotas, o qual sera alocado prioritariamente as Pessoas Vinculadas ao Gestor
que indicarem sua condicdo de Pessoa Vinculada ao Gestor, para fins de
cumprimento do disposto na Resolu¢des CMN 4.993 e 4.963, no que se refere
a manutencdo pelo Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, de parte do capital subscrito do Fundo nos casos em que ha
investimentos realizados EAPC, Seguradoras, EFPC e RPPS.

"ANBIMA": significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

"Anuncio de significa o andncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser

Encerramento” divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador

Lider, do Gestor e da CVM, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM 160;

“Anuncio de Inicio”

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor e da CVM, nos
termos do artigo 59 da Resolucao CVM 160;

"

Ativos Elegiveis”:

significa as cotas de emissao do Fundo Master;

"Ato de Alteracdo do

Regulamento”

significa o “Instrumento Particular de Alteracdo do BTG Pactual Infraestrutura
Ill Feeder Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, aprovado
em 10 de fevereiro de 2023;

“Ato de Constituicdo”

significa o “Instrumento Particular de Constituicdo do BTG Pactual
Infraestrutura Ill Feeder Fundo de Investimento em Participa¢des
Multiestratégia”, aprovado em 1° de fevereiro de 2023;

"Auditor Independente”:

significa a empresa de auditoria independente credenciada na CVM, para
prestar os servicos de auditoria independente ao Fundo;

“Assembleia Geral":

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

IIB_3II:

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3;

“Banco Central”:

significa o Banco Central do Brasil;
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"Benchmark”: significa o percentual equivalente a variagdo anual do IPCA/IBGE acrescido
de 8% (oito por cento) ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro
rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
sendo certo que, para o calculo Taxa de Performance e/ou do Preco de
Integralizacdo conforme o Benchmark, nos termos deste Regulamento: (i)
para os periodos nos quais ainda ndo haja divulgacdo do IPCA/IBGE, sera
utilizada a projecdo mais recente do IPCA/IBGE realizada pelo
Administrador; e (ii) apos o calculo de atualizacdo pelo Benchmark realizado
nos termos do item (i) acima, com o respectivo provisionamento e/ou
pagamento da Taxa de Performance, ou da fixacdo do Preco de
Integralizacdo, conforme o caso, os valores considerados para tanto nado
serdo revistos ap0s a efetiva divulgacdo do IPCA/IBGE;

“Boletim de Subscricdo™ significa o boletim de subscri¢do a ser assinado por cada investidor para
aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo;

“"CAM": significa a Camara de Arbitragem do Mercado;

"Capital Autorizado™ significa o limite até o qual o Gestor poderd, a seu exclusivo critério, e caso
entenda pertinente para fins do cumprimento da Politica de Investimento do
Fundo, deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissdo de novas cotas
do Fundo sem a necessidade de aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.
O Capital Autorizado do Fundo esta limitado a R$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais), menos o valor do Capital Subscrito das Cotas distribuidas
no ambito da Primeira Oferta. O limite do Capital Autorizado podera ser
reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério, sem necessidade de aprovacédo
em Assembleia Geral de Cotistas;

"Capital Integralizado™: significa o montante efetivamente entregue, pelos Cotistas, ao Fundo a titulo
de integralizacdo de suas Cotas;

"Capital Subscrito™: significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricao firmados por
cada investidor do Fundo, a titulo de subscricio de Cotas,
independentemente de sua efetiva integralizacdo e/ou da altera¢do do Preco
de Integralizacdo, nos termos do Regulamento ou do respectivo Suplemento,
conforme o caso;

“Carteira™ significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos Elegiveis
e Outros Ativos;

“Chamadas de Capital”: significa as chamadas de capital realizadas aos Cotistas com a finalidade de
integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, de acordo com a orientacao, diretrizes e prazos definidos pelo
Gestor, conforme previsto neste Regulamento;

"CNPJ": significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
"Codigo ANBIMA™: significa o Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA,
vigente a partir de 3 de janeiro de 2022, e reeditado de tempos em tempos;
"Cédigo Civil Brasileiro™ significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
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"Compromisso de significa o “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e
Investimento™: Outras Avencas”, que serd assinado por cada investidor na data de
subscricdo de suas Cotas;

"Conflito de Interesses”: significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situagdo relacionada ao
Fundo, ao Fundo Master, as Sociedades Alvos e/ou as Sociedades Investidas
que possa, em detrimento dos interesses do Fundo, proporcionar vantagens
ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou grupo de Cotistas do Fundo
ou do Fundo Master, (ii) a representantes e prepostos de um determinado
Cotista ou grupo de Cotistas do Fundo ou do Fundo Master, (iii) ao
Administrador, (iv) ao Gestor, (v) a pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades
Investidas com influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura tenham algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operagdo ou da situagdo em questao,
ou que dela possam se beneficiar, de maneira conflitante com o melhor
interesse do Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no artigo 44 da Instru¢do CVM 578;

"Conta do Fundo™: significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade do
Fundo, a qual recebera os recursos financeiros em moeda corrente nacional;

"Coordenador Lider": significa o Administrador;

"Cotas™ significa as cotas de emissdo e representativas do Patriménio Liquido do
Fundo;

"Cotista™ significa os titulares das Cotas representativas do patrimonio do Fundo;

“Critérios de Restituicdo de | significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos Investidores no
Valores™ ambito da Oferta, os quais serdo devolvidos sem qualquer remuneracdo ou
correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a
ser majorada), nos termos deste Prospecto;

“Custodiante”: significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por a¢es, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6°
andares, inscrito no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45;

“Custo Unitario de significa o custo incidente sobre o Preco de Integralizacdo, descontado
Distribuicdo™: diretamente no valor da Cota quando da primeira Chamada de Capital, e

destinado ao pagamento ao Coordenador Lider das comissdes de
coordenacdo, estruturacdo e distribuicao das Cotas;

"CVM"™: significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

"Data de Inicio do Fundo": | significa a data de primeira integralizacdo de Cotas do Fundo Master;

“Dia Util": significa (i) em relagcdo ao Fundo, qualquer dia, exceto sabados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) em relacdo
a qualquer pagamento ou procedimento realizado por meio da B3, qualquer
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dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento n&do sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte;

“Direito de Preferéncia”:

significa o direito de preferéncia de subscricdo e integralizacdo de novas
Cotas, nos termos do Artigo 6.2.

“"Documentos da Oferta”:

significa, quando referidos em conjunto, os Documentos de Subscricéo, o
Termo de Adesdo ao Regulamento, este Prospecto, a versdo vigente do
Regulamento na data de divulgagdo do Prospecto, o material publicitério e
eventuais materiais de apoio a apresentacdes para potenciais Investidores;

"Documentos de

significa, quando referidos em conjunto, o Boletim de Subscricdo e o

Subscricao™ Compromisso de Investimento;

"EAPC": significa as entidades abertas de previdéncia complementar, conforme
definidas na Resolucdo CMN 4.993;

"EFPC": significa as entidades fechadas de previdéncia complementar, conforme

definidas na Resolucdo CMN 4.994;

"Escriturador”:

significa o Administrador;

U

"Fatores de Risco™

significa os fatores de risco, ndo exaustivos, a serem observados pelos
investidores quando da decisdo de realizacdo de investimento no Fundo,
conforme disposto no Regulamento e neste Prospecto;

significa o Fundo Garantidor de Créditos;

significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA;

“Fundo Master”

significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, em
constituicdo, o qual serd administrado pelo Administrador e gerido pelo
Gestor;

"Gestor":

significa o BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 09.631.542/0001-
37,

"Instrucdo CVM 555"

significa a Instru¢do da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada;

“Instrucao CVM 578"

significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Instrucao CVM 579":

significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Investidores”:

significa os Investidores Qualificados, que sejam residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, ou investidores nao residentes, que sejam pessoas
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fisicas ou pessoas juridicas, que se proponham a realizar investimentos no
Fundo;

“Investidores

tem o significado atribuido nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30,

Qualificados": conforme alterada;

“IPCA/IBGE": significa o indice de Preco ao Consumidor Amplo calculado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

"IGP-M" significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacio
Getulio Vargas;

"IOF": significa o imposto sobre operagdes de crédito, cambio e seguro ou
relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto no Artigo 153, V, da
Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela legislacdo
complementar;

“IR": significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza previsto

no Artigo 153, Ill, da Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislacdo complementar;

"Justa Causa"™

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes: (i)
comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou funcao
no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento
de obrigacbes nos termos deste Regulamento, conforme decisdo final
proferida por tribunal arbitral competente ou decisdo judicial transitada em
julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigacdes nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do
Colegiado da CVM, confirmada por decisao judicial transitada em julgado;
ou (iii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobiliarios;

"Lei de Arbitragem™:

significa a Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada;

"Lei Anticorrupcao
Brasileira”:

significa a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

"Matérias Qualificadas

Master":

significam as seguintes matérias indicadas nas alineas “(w) a destituicdo ou
substituicdo do Administrador da posicdo de administrador fiduciario do Fundo
Master, bem como a escolha de seu substituto”, “(x) a destituicdo ou substituicdo
do Gestor da posi¢ao de gestor do Fundo Master, sem Justa Causa, bem como a
escolha de seu substituto”, “(y) a destituicdo ou substituicdo do Gestor da posicdo
de gestor do Fundo Master, com Justa Causa, bem como a escolha de seu

]

substituto”, “(z) o aumento na taxa de administragdo ou da taxa de performance
do Fundo Master”, “(aa) a aprovagao dos atos que configurem potencial Conflito
de Interesses entre o Fundo Master e o Administrador ou o Gestor e entre o
Fundo Master e qualquer de seus cotistas, ou grupo de cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas do Fundo Master”, e “(bb) a
inclusdo de encargos ndo previstos no regulamento do Fundo Master ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos, previstos no regulamento do
Fundo Master” do Artigo 39 do Regulamento, com relacdo as quais os Cotistas
terdo o direito de deliberar previamente e orientar o voto a ser proferido pelo

Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias cerais de cotistas do Fundo Master.

69




btqgpactual

“MDA": significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 (Balcdo B3);

“Montante Minimo da significa a subscricdo minima de 200.000.000 (duzentos milhdes) de Cotas,

Oferta”: totalizando o montante minimo de R$ 200.000.000 (duzentos milhdes de

reais) da Oferta;

“Montante Minimo por significa o montante minimo de Cotas que deverdo ser subscritas por cada
Investidor": Investidor no ambito da 12 Emissdo, equivalente a 5.000.000 (cinco milhdes
de Cotas), totalizando R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), considerando
o Preco de Emissao;

“"Montante Total da significa a emissdo e colocagdo de até 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e
Oferta”: quinhentos milhdes) de Cotas;
"Oferta”: significa a distribuicdo de Cotas da 12 Emissdo, nos termos deste Prospecto e

dos demais Documentos da Oferta;

"Outros Ativos™ significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados os recursos
do Fundo né&o aplicados em cotas do Fundo Master, nos termos do Regulamento,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo:
(i) cotas de emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”, regulados pela
Instrugdo CVM 555 ou outra resolucdo que venha a substitui-la, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, bem como aqueles
que investem direta e/ou indiretamente em crédito privado; (i) titulos publicos
federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central, observado ainda que a Assembleia Geral
poderd aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pelo Fundo,
conforme o caso, desde que permitidos pela regulamentacdo aplicavel; (iv)
outros ativos permitidos pela Instru¢do CVM 578 que ndo se caracterizem como
Ativos Elegiveis, observados os requisitos do Regulamento;

U

"Partes Relacionadas™: significa (i) os empregados, diretores, sdcios ou representantes legais de
uma entidade; (ii) os cOnjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco
das mencionadas no item (i) acima; e (iii) qualquer pessoa que controle, seja
controlado por, ou esteja sob controle comum do Administrador, do Gestor,

do Custodiante ou de pessoa indicada no item (i) acima;

"Patrimonio Inicial significa o patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para
Minimo": funcionamento do Fundo, no valor de R$ 1.000.000.00 (um milhdo de reais);
“Patriménio Liquido™: significa a soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira,

mais os valores a receber, menos o agregado dos passivos do Fundo;

"Pedido de Subscricdo™ significa a manifestacdo de vontade, do Investidor, de subscrever Cotas do
Fundo, formalizada através da celebracdo dos Documentos de Subscricao;

"

“Periodo de Distribuicdo”: | significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias, iniciado com a divulgag¢ao
do Anuncio de Inicio, durante o qual o Coordenador Lider podera efetuar a

colocacao das Cotas junto ao seu publico alvo;

"Periodo de significa o periodo iniciado no 1° (primeiro) Dia Util sequinte ao término
Desinvestimento": do Periodo de Investimento, durante o qual o Fundo ndo podera realizar
novos investimentos no Fundo Master para investimentos em Sociedades
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Alvo ou Sociedades Investidas, salvo excecdes expressamente previstas no
Regulamento, e se iniciard um processo de desinvestimento total do
Fundo;

"Periodo de Investimento”: | significa o periodo de 5 (cinco) anos, contado a partir do inicio do Prazo de
Duracdo do Fundo, prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um) ano, por
recomendacdo do Gestor e sujeito a aprovagdo da Assembleia Geral, sendo que
tal prorrogaga@o nao implica na altera¢do do Prazo de Duragdo do Fundo;

“Pessoas Vinculadas”: significa, nos termos do artigo 2°, inciso Xl da Resolucdo CVM 35, de 26 de
maio de 2021, conforme alterada, e do artigo 1°, paragrafo Unico, XVI da
Resolugdo CVM 160, os investidores que sejam (i) controladores diretos ou
indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, sejam eles pessoa fisica ou juridica; (ii)
administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iii) agentes autbnomos que
prestem servigos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos
na intermedia¢do ou que desempenhem atividades de suporte operacional
no ambito da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider, contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (v) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador
Lider ou por pessoas a ele vinculadas, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “iv" acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas elencadas acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam as pessoas
elencadas acima;

"Pessoas Vinculadas ao significa as Pessoas Vinculadas que sejam diretamente relacionadas ao Gestor
Gestor": e que participem da Oferta no ambito da Alocagéo Skin in the Game, desde
que sejam (i) o Gestor do Fundo, pessoa juridica credenciada como
administrador de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, diretamente ou
por meio de fundo de investimento exclusivo; (ii) fundo de investimento
constituido no Brasil que seja restrito ao Gestor ou, desde que seja pessoa
natural domiciliada no Brasil, a s6cio, diretor ou membros da equipe-chave,
responsaveis pela gestdo do Fundo, vinculados ao Gestor do Fundo; ou (iii)
pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior, ligada ao mesmo grupo
econdmico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas.

"Prazo de Durac¢do™ significa o periodo durante o qual o Fundo realizara as atividades previstas
neste Regulamento, correspondente a 10 (dez) anos, contado a partir da
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo Master, prorrogavel por 2 (dois)
periodos adicionais de 1 (um) ano cada, por recomendac¢do do Gestor e
sujeito a aprovacao da Assembleia Geral;

"Preco de Integralizagdo™ | para a 12 Emissdo, significa o Preco de Emissdo. Para as demais emissdes,
significa o valor unitario de integralizagdo das Cotas, conforme determinado
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nos termos Regulamento no ambito da Primeira Oferta, ou do respectivo
Suplemento, para as emissOes subsequentes de Cotas, conforme o caso,
observado que, independentemente da variacdo do Prego de Integralizacao
nos termos previstos no Regulamento ou no respectivo Suplemento,
conforme aplicavel, os Cotistas nao estardo obrigados a integralizar Cotas em
montante total superior ao respectivo Capital Subscrito;

"Preco de Emissdo”:

para fins da 12 Emissdo, significa o preco pelo qual as Cotas serdo emitidas,
subscritas e integralizadas, equivalente ao seu valor nominal unitario de
R$ 1,00 (um real);

“Primeira Oferta”:

significa a primeira oferta publica de Cotas do Fundo, as quais serdo objeto
de oferta registrada perante a CVM sob o Rito Automatico, conforme as
condigOes estabelecidas no Artigo 30 do Regulamento e no respectivo
instrumento de aprovacdo da emissao;

"

Regulamento”:

significa o regulamento do Fundo;

“"Requisitos Minimos da
Equipe Chave™

significa os requisitos minimos que eventuais profissionais que compdem a
equipe chave de gestao deverdo cumprir, a saber: (i) graduacdo em curso
superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;
(ii) possuir experiéncia em operacdes financeiras e de mercado de capitais,
seja na area de gestao de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito,
aquisicao, gestao e desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuacao
no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter tido imposta contra
si sangdo restritiva de direito nos termos do artigo 20 do Decreto n°® 6.514,
de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e (iv) ndo ter sofrido condenacao
por pratica que importe discriminacdo de qualquer tipo, trabalho infantil ou
escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual;

"Resolucdo CMN 4.373":

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, conforme alterada;

"Resolucdo CMN 4.963"

significa a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, conforme alterada;

"Resolucdo CMN 4.993"

significa a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n° 4.993, de 24 de
marco de 2022, conforme alterada;

"Resolucdo CMN 4.994":

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.994, de 24 de
marco de 2022, conforme alterada;

"Resolucdo CVM 21"

significa a Resolugdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada;

"Resolucdo CVM 30"

significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

"Resolucdo CVM 160"

significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

"Rito Automatico”

significa o rito de registro automatico de distribuicdo, conforme definido
nos artigos 26 e 27 da Resolugdo CVM 160;
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significa os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniao,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, conforme definidos
na Resolucdo CMN 4.963;

"Sociedades Alvo":

significa as sociedades que desenvolvam atividades no Brasil, a serem
selecionadas pelo Gestor, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas com
foco nos setores de logistica e transporte, energia, mobilidade urbana,
saneamento basico e telecomunicacdes, a serem investidas pelo Fundo
Master nos termos do seu regulamento;

"Seguradoras”

significa as sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagdo e
resseguradores locais, conforme definidos na Resolucdo CMN 4.993;

"Sociedades Investidas”:

significa as Sociedades Alvo que receberem, direta ou indiretamente,
investimentos pelo Fundo Master;

"Suplemento™:

significa qualquer suplemento a este Regulamento, o qual contemplara as
caracteristicas especificas de cada emissdo de Cotas, elaborado em
observancia ao modelo constante do anexo | do Regulamento;

"

“Taxa de Administracdo”:

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacdo dos
servicos de administracdo do Fundo, emissdao de Cotas, escrituracdo de
Cotas, controladoria e gestdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
conforme prevista no Regulamento;

“Taxa de Performance":

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacdo dos
servigos de gestdo do Fundo, nos termos do Artigo 25 do Regulamento;

"Termo de Adesao”:

significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao Fundo;

“Valor Total da Oferta"”:

significa o Montante Total da Oferta;

“Veiculos Feeder":

significam todos os veiculos de investimento considerados Investidores
Qualificados, geridos pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas,
constituidos no Brasil ou no exterior, com o objetivo de investir, de forma
direta, no Fundo Master, e que efetivamente adquiram do Cotas do Fundo
Master;
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ANEXO Il - ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III

FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Pelo presente instrumento particular de constituicdo (“Instrumento de Constituicdo”), o BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 6° andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 59.281.253/0001-
23, autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM") para administrar carteira de
valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato
representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo administradora de
fundos de investimentos (“Administrador”), RESOLVE:
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a) Constituir um fundo de investimento em participacdes, classificado como
"Multiestratégia”, nos termos da Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 578"), em regime de condominio fechado e destinado
a investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021 (“Resolucdgo CVM 30"), que sera denominado “BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA IIl FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA” (“Fundo”);

b) Designar o BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na
Cidade e Estado de Séao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar,
inscrito no CNPJ sob o n° 09.631.542/0001-37 (“Gestor”) para prestar os servicos de
gestao da carteira do Fundo;

c) Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, Botafogo, inscrito
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Custodiante”) para prestar o servico de custodia
das Cotas do Fundo;

d) Designar o Administrador para realizar as fun¢des de tesouraria, controladoria e
escrituracao do Fundo;

e) Aprovar o teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue anexo ao
presente Instrumento de Constituicdo na forma do Anexo |[;

f) Designar o Sr. Allan Hadid, brasileiro, casado, economista, portador da carteira
de identidade RG-IFP/RJ n° 102179165 e inscrito no CPF sob o n°® 071.913.047-66, com
endereco residencial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como diretor do Administrador responsavel pelas
operag¢des do Fundo, para responder civil e criminalmente pela administragdo, supervisao
e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes relativas ao
Fundo;
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g) Aprovar os termos da 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, a qual sera
realizada pelo préprio Administrador, conforme autorizado pelo artigo 33, da Resolucao
CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, a ser realizada pelo Rito Automatico, conforme
abaixo definido (“Oferta”), nos termos e condicdes resumidos abaixo:

0 Quantidade de Cotas e Montante Total da Oferta: Serdo emitidas, pelo
Preco de Emissédo (conforme definido abaixo), até 2.500.000.000 (dois bilhdes e
quinhentos milhdes) de Cotas, correspondentes ao montante maximo de R$
2.500.000.000 (dois bilhdes e quinhentos milhdes), sem contar a colocagdo do
Lote Adicional ("Montante Total da Oferta”). O montante final captado por meio
da Oferta serd informado na data do encerramento da Oferta mediante a
divulgagdo, pelo Administrador, de Anuncio de Encerramento, nos termos da
Resolucao CVM 160.

(i)  Preco de Emissdo: O preco inicial e unitario de emissao das cotas sera
correspondente a R$1,00 (um real) (“Preco de Emiss&do”).

(iii)  Investimento Minimo: O investimento minimo por subscritor, no ambito
da Oferta, serda equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
equivalentes a 5.000.000,00 (cinco milhdes) de Cotas emitidas pelo Preco de
Emissao.

(iv)  Preco de Integralizacdo: O Preco de Integralizagdo correspondera (a) na
Primeira Chamada de Capital, pelo respectivo Preco de Emissdo, e (b) nas
Chamadas de Capital subsequentes pelo Preco de Emissao corrigido, pro rata
die, pelo Benchmark a partir da Data de Inicio do Fundo até o primeiro dia Util
anterior ao dia do envio da Chamada de Capital.

(v)  Colocacao das Cotas:

(@) Regime da Oferta: Oferta submetida ao rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucao CVM 160
(“Rito Automatico”);

(b) Publico-Alvo: Investidores Qualificados, nos termos do Artigo 12 da
Resolucao CVM 30; e

(c) Coordenador Lider: O Administrador sera responsavel pela
distribuicdo das Cotas do Fundo (“Coordenador Lider")

(d) Regime de Distribuicdo: As Cotas serdo distribuidas em regime de
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melhores esforcos de colocacdo.

(vi)  Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta: desde que subscrita a
guantidade minima de 200.000.000 (duzentos milhdes) de Cotas, totalizando o
montante minimo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”), com base no Preco de Emissdo (“Distribuicdo Parcial”),
observado que a manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo do
Montante Minimo da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos pedidos de subscricdo
automaticamente cancelados.

(vii) Integralizacdo das Cotas: As Cotas serdo integralizadas, pelo Preco de
Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, por meio,
conforme aplicavel, (i) de transferéncia eletrénica disponivel (TED), e (ii) por
outras formas de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do
Brasil.

(viii) Comissdo de Coordenacdao e Estruturacdo: Pela coordenacao e
estruturacao da Oferta e pela distribuicdo das Novas Cotas, o Fundo pagara ao
Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo
da Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, uma comissao
pela coordenagédo e distribuicdo da Oferta, equivalente a 0,10% (um décimo por
cento) do montante da Oferta efetivamente subscrito, observado o valor
minimo de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) (“Comissdo de
Coordenacéo e Distribuicdo”).

(ix) Procedimento de Alocacdo das Cotas: durante o periodo de distribuicdo
da Oferta, a colocacao das Cotas junto aos Investidores que submeterem seus
Pedidos de Subscricdo sera efetivada em ordem cronoldgica, conforme sejam
recebidos os referidos pedidos pelo Coordenador Lider, sendo atendidos os
Pedidos de Subscricdo de forma sucessiva, conforme a data e horario em que
forem recebidos pelo Coordenador Lider devidamente assinados pelo
Investidor ou por seu procurador devidamente constituido e com poderes para
tanto, conforme o caso, até o Montante Total da Oferta ser atingido.

O ultimo Pedido de Subscri¢do da Oferta antes do atingimento do Montante
Total da Oferta podera ter seu Pedido de Subscri¢do reduzido para que este seja
acomodado dentro do Montante Inicial da Oferta. Dessa forma, existe a
possibilidade de que os Pedidos de Subscricdo dos Investidores ndo sejam
consideradas, caso submetidas apds o atingimento do montante total de cotas
ofertadas, ou que, no caso do Ultimo investidor a formalizar sua intencdo de
investimento, seja atendida parcialmente, caso o nimero de cotas objeto da



formalizagdo de sua intengdo de investimento supere o montante total de cotas
ofertadas

h) Submeter a aprovacdo da CVM o presente Instrumento de Constituicdo, bem
como os demais documentos exigidos pela Instru¢do CVM 578, para obter o registro do
Fundo e seu respectivo CNPJ; e

i) Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos
pertinentes para a implementa¢do das deliberagbes acima, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Sendo assim, assina o presente Instrumento de Constituicao em 1 (uma) via.

Séo Paulo, 31 de janeiro de 2023
igitally signed by
ANA CRISTINA Digitllysigned by ANA REINALDO GARCIA biohia anee >
FERREIRA DA il ADAQ:092052267 ADA0:09205226700

COSTA:04293386785 Date: 2023.02.02 1439470300 00 _'3033".;3023'02'02 14:40:07

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO |
REGULAMENTO DO

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO Il - REGULAMENTO




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 49.430.776/0001-30

Por este instrumento particular (“Instrumento”), o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 6° andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM") para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20
de marco de 2006, neste ato representado nos termos de seu estatuto social (“Administrador”), na qualidade de
Administrador do BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n.° 49.430.776/0001-30 (“Funda”), considerando gue até a presente data o
Fundo néo iniciou suas atividades e ndo possui cotistas, resolve:

(i) aprovaro novo teor do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta data, na forma constante
do Anexo | ("Regulamento”);

(i) ratificar os termos da 12 Emissdo de Cotas do Fundo, aprovada em 1° de fevereiro de 2023, através do
“Instrumento Particular de ConstituicGo do BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia” (“Ato de Constituicdo");

(iii) ratificar todos os demais termos do Ato de Constituicdo ndo modificados pelo presente Instrumento; e

(iv) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (i) a atualizagado, perante os
orgaos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo, (ii) a concretizacdo da 12 Emissdo e da Oferta,
conforme aprovada no Ato de Constituicdo, aqui ratificada, e (iii) a operacionalizacdo do Fundo.

Os termos emletra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que Ihes for atribuido no
Regulamento.

S&do Paulo, 10 de fevereiro de 2023.

s )

” ~ f 4

ar =) C ‘ L,
,/., v 4 O wen, A

BTG/P'ACJ’/{'JAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

; Gustavo Cotta Piereant: ’
Nome: Direlor Nome:  joao Carlos Almeidza
Cargo: ! Cargo: Procurador
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ANEXO |

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)



REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ n® 49.430.776/0001-30

S3do Paulo, 10 de fevereiro de 2022.
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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes indicados em letra mailscula neste
Regulamento, no singular ou no plural, terdao os respectivos significados a eles atribuidos na tabela a
seguir. Além disso, (a) os cabecgalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de
referéncia e ndo alterarao ou afetarao o significado ou a interpretacdao de quaisquer disposicoes deste
Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o
contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes
masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a
qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteracoes, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam -se aos capitulos, itens,
paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.% 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada, isto €, excluindo-se o dia do comecgo e incluindo-se o do vencimento.

“Administrador”: significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 6° andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM para administrar carteira de
valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco

de 2006;

“"ANBIMA": significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

“Ativos Elegiveis”: significa as cotas de emissao do Fundo Master;

“Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente credenciada na CVM, para

prestar os servigos de auditoria independente ao Fundo;

“"Assembleia Geral”: significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo ou do Fundo Master,
conforme o caso;

“B3": significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3;
“Banco Central”: significa o Banco Central do Brasil;
“Benchmark”: significa o percentual equivalente a variagao anual do IPCA/IBGE acrescido

de 8% (oito por cento) ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro
rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; sendo certo que, para o calculo da Taxa de Performance e/ou do
Preco de Integralizacdo conforme o Benchmark, nos termos deste
Regulamento: (i) para os periodos nos quais ainda ndo haja divulgacdo do
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IPCA/IBGE, sera utilizada a projecao mais recente do IPCA/IBGE realizada
pelo Administrador; e (ii) apds o calculo de atualizagdo pelo Benchmark
realizado nos termos do item (i) acima, uma vez que seja feito o respectivo
provisionamento e/ou pagamento da Taxa de Performance, ou a fixagao
do Preco de Integralizagcdo, conforme o caso, os valores considerados para
tanto ndo serdo revistos apods a efetiva divulgacao do IPCA/IBGE;

n

“Boletim de Subscricao”:

significa o boletim de subscricdo a ser assinado por cada investidor para
aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo;

“CAM":

significa a Camara de Arbitragem do Mercado;

“Capital Autorizado”:

significa o limite até o qual o Gestor poderad, a seu exclusivo critério, e caso
entenda pertinente para fins do cumprimento da Politica de Investimento do
Fundo, deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissao de novas
cotas do Fundo sem a necessidade de aprovagao pela Assembleia Geral de
Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo estd limitado a
R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), menos o valor do Capital
Subscrito das Cotas distribuidas no ambito da Primeira Oferta. O limite do
Capital Autorizado podera ser reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério,
sem necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas;

“Capital Integralizado”:

significa o montante efetivamente entregue, pelos Cotistas, ao Fundo a
titulo de integralizacao de suas Cotas;

“Capital Subscrito”:

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricdo firmados por
cada investidor do Fundo, a titulo de subscricaio de Cotas,
independentemente de sua efetiva integralizagao e/ou da alteragao do Preco
de Integralizagdo, nos termos do 0 abaixo abaixo ou do respectivo
Suplemento, conforme o caso;

“Carteira”:

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos
Elegiveis e Outros Ativos;

“Chamadas de Capital”:

significa as chamadas de capital realizadas aos Cotistas com a finalidade
de integralizagao de Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, de acordo com a orientagao, diretrizes e prazos definidos
pelo Gestor, conforme previsto neste Regulamento;

“CNPJ":

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo ANBIMA":

significa o Cddigo de Administracao de Recursos de Terceiros da ANBIMA,
vigente a partir de 3 de janeiro de 2022, e reeditado de tempos em
tempos;

“Cddigo Civil Brasileiro”:

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Compromisso de
Investimento”:

significa o “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscricao e Integralizacdo de Cotas e Outras Avencas do BTG Pactual
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Infraestrutura III Feeder Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia”, que serd assinado por cada investidor na data de
subscricdo de suas Cotas;

“Conflito de Interesses”:

significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situagao relacionada ao
Fundo, ao Fundo Master, as Sociedades Alvos e/ou as Sociedades
Investidas que possa, em detrimento dos interesses do Fundo,
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas do Fundo ou do Fundo Master, (ii) a representantes e
prepostos de um determinado Cotista ou grupo de Cotistas do Fundo ou
do Fundo Master, (iii) ao Administrador, (iv) ao Gestor, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestao das Sociedades Alvo e/ou
das Sociedades Investidas com influéncia na efetiva gestao e/ou definicao
de suas politicas estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura tenham
algum tipo de interesse com a matéria em pauta, da operacado ou da
situacdo em questdao, ou que dela possam se beneficiar, de maneira
conflitante com o melhor interesse do Fundo e da totalidade dos Cotistas
do Fundo, sem prejuizo do disposto no artigo 44 da Instrucao CVM 578;

“Conta do Fundo”:

significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade do
Fundo, a qual recebera os recursos financeiros em moeda corrente
nacional;

“Cotas” significa as cotas de emissdo e representativas do Patrimonio Liquido do
Fundo;
“Cotista”: significa os titulares das Cotas representativas do patrimonio do Fundo;

“Cotista Inadimplente”:

significa o Cotista que, apds o recebimento de comunicagdo enviada pelo
Administrador sobre o inadimplemento de uma Chamada de Capital, nao
regularize a referida Chamada de Capital no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
conforme previsto no Paragrafo Quarto do Artigo 40;

“Custodiante”:

significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por acdes, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6°
andares, inscrito no CNPJ sob o n© 30.306.294/0001-45;

“CVM™:

significa a Comissao de Valores Mobilidrios;

“Data de Inicio do
Fundo”:

significa a data de primeira integralizagdao de Cotas do Fundo;

“Dia Util”:

significa: (i) em relacdo ao Fundo, qualquer dia, exceto sabados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdao Paulo; e (ii) em
relacdo a qualquer pagamento ou procedimento realizado por meio da B3,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional
na Republica Federativa do Brasil. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte;
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“EAPC” significa as entidades abertas de previdéncia complementar, conforme
definidas na Resolucao CMN 4.993;
“EFPC" significa as entidades fechadas de previdéncia complementar, conforme

definidas na Resolucdao CMN 4.994;

“Fatores de Risco”:

significa os fatores de risco, ndo exaustivos, a serem observados pelos
investidores quando da decisao de realizagao de investimento no Fundo,
conforme disposto neste Regulamento;

“Fundo”:

significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURAIII FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ sob o0 n© 49.430.776/0001-30;

“Fundo Master”

significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, em
constituicdo, a ser administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor;

“Gestor”:

significa o0 BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n©3.477, 149 andar, inscrito no CNP]J sob o
n° 09.631.542/0001-37;

“Instrucdao CVM 555":

significa a Instrucdo da CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada;

“Instrucdao CVM 578":

significa a Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Instrucdao CVM 579":

significa a Instrugao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Investidores

tem o significado atribuido nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 30,

Qualificados”: conforme alterada;

“IPCA/IBGE": significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo calculado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

“IGP-M": significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacgao

Getulio Vargas;

“Justa Causa”:

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes,: (i)
comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou funcao
no desempenho de suas respectivas funcoes, deveres ou no cumprimento
de obrigacOes nos termos deste Regulamento, conforme decisao final
proferida por tribunal arbitral competente ou decisao judicial transitada
em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigacdes nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
decisao do Colegiado da CVM, confirmada por decisao judicial transitada
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em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios;

A\

Lei de Arbitragem”:

significa a Lei n.© 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada;

“Lei Anticorrupcdo
Brasileira”:

significa a Lei n.© 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

“Matérias Qualificadas

Master”:

significam as seguintes matérias indicadas nas alineas “(w) a destituicdo ou
substituicdo do Administrador da posicao de administrador fiduciario do
Fundo Master, bem como a escolha de seu substituto”, “(x) a destituicao ou
substituicdo do Gestor da posigao de gestor do Fundo Master, sem Justa
Causa, bem como a escolha de seu substituto”, “(y) a destituicdo ou
substituicdo do Gestor da posigdo de gestor do Fundo Master, com Justa

” \\

Causa, bem como a escolha de seu substituto”, “(z) o aumento na taxa de
administracdo ou da taxa de performance do Fundo Master”, “(aa) a
aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre
o Fundo Master e o0 Administrador ou o Gestor e entre o Fundo Master e
qualquer de seus cotistas, ou grupo de cotistas, que detenham mais de
10% (dez por cento) das cotas subscritas do Fundo Master”, e “(bb) a
inclusao de encargos ndo previstos no regulamento do Fundo Master ou o
seu respectivo aumento acima dos limites maximos, previstos no
regulamento do Fundo Master” do Artigo 44, com relacdao as quais os
Cotistas terao o direito de deliberar previamente e orientar o voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas Assembleias Gerais do Fundo

Master.

“MDA":

significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 (Balcao B3);

“Montante Inicial da
Primeira Oferta”:

tem o significado atribuido no Artigo 35 deste Regulamento;

“Montante Minimo por
Investidor”:

significa o montante minimo de Cotas que deverdo ser subscritas por cada
Investidor no ambito da Primeira Oferta, equivalente a 5.000.000 (cinco
milhdes de Cotas), totalizando R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
considerando o Prego de Emissao;

“Qutros Ativos”:

significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os
recursos do Fundo nao aplicados em cotas do Fundo Master, nos termos
deste Regulamento, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez do Fundo: (i) cotas de emissdao de fundos classificados como
“Renda Fixa”, regulados pela Instrucdo CVM 555 ou outra resolucao que
venha a substitui-la, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor, bem como aqueles que investem direta e/ou
indiretamente em crédito privado; (ii) titulos publicos federais, em
operagoes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do Banco Central, observado ainda que a Assembleia Geral
podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pelo Fundo,
conforme o caso, desde que permitidos pela regulamentacao aplicavel; (iv)
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outros ativos permitidos pela Instrugao CVM 578 que nao se caracterizem
como Ativos Elegiveis, observados os requisitos deste Regulamento;

“Partes Relacionadas”:

significa (i) os empregados, diretores, sdcios ou representantes legais de
uma entidade; (ii) os conjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco
das pessoas mencionadas no item (i) acima; e (iii) qualquer pessoa que
controle, seja controlado por, ou esteja sob controle comum do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de pessoa indicada no item
(i) acima;

“Patrimdnio Liquido”:

significa a soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira,
mais os valores a receber, menos o0 agregado dos passivos do Fundo;

“Periodo de
Desinvestimento”:

significa o periodo iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento, durante o qual o Fundo ndao podera realizar
novos investimentos no Fundo Master para investimentos em Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas, salvo excegdes expressamente previstas
neste Regulamento, e se iniciard um processo de desinvestimento total do
Fundo;

“Periodo de
Investimento”:

significa o periodo de 5 (cinco) anos, contado a partir da primeira
integralizacdo de Cotas, prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um)
ano, por recomendacdao do Gestor e sujeito a aprovacao da Assembleia
Geral, sendo que tal prorrogacdo nao implica na alteracdo do Prazo de
Duragdo do Fundo;

“Prazo de Duracdo”:

significa o periodo durante o qual o Fundo realizara as atividades previstas
neste Regulamento, correspondente a 10 (dez) anos, contado a partir da
primeira integralizacdo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano cada, por recomendacao do Gestor e sujeito a
aprovacao da Assembleia Geral;

“Preco de Integralizacao”:

O valor unitario de integralizacdo das Cotas, conforme determinado nos
termos do Artigo 35, no ambito da Primeira Oferta, ou do respectivo
Suplemento, para as emissdes subsequentes de Cotas, conforme o caso,
observado que, independentemente da variagao do Prego de Integralizagao
nos termos previstos no Artigo 36 abaixo ou no respectivo Suplemento,
conforme aplicavel, os Cotistas ndo estardo obrigados a integralizar Cotas
em montante total superior ao respectivo Capital Subscrito.

“Primeira Oferta”:

significa a primeira of erta publica de Cotas do Fundo, as quais serao objeto
de oferta registrada perante a CVM sob o Rito Automatico, conforme as
condicOes estabelecidas no Artigo 35 deste Regulamento e no respectivo
instrumento de aprovagao da emissao;

A\

Regulamento”:

significa o presente regulamento do Fundo;

“Requisitos Minimos da
Equipe Chave”:

significa os requisitos minimos que eventuais profissionais que compdem
a equipe chave de gestdao deverao cumprir, a saber: (i) graduacdao em
curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior; (ii) possuir experiéncia em operagoes financeiras e de mercado
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de capitais, seja na drea de gestdao de recursos de terceiros, ou de
operacoes de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com
conhecimento e atuacdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii)
nao ter tido imposta contra si sancao restritiva de direito nos termos do
artigo 20 do Decreto n© 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado;
e (iv) nao ter sofrido condenacgao por pratica que importe discriminagdo de
qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio
moral ou sexual;

“Resolucdo CMN 4.373":

significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de
setembro de 2014, conforme alterada;

“Resolucdo CMN 4.963"

significa a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 4.963, de 25 de
novembro de 2021, conforme alterada;

“Resolucao CMN 4.993"

significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.993, de 24 de
margo de 2022, conforme alterada;

“Resolucdao CMN 4.994":

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.994, de 24 de
marco de 2022, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 30”:

significa a Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

“Resolucdo CVM 160"

significa a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

“Rito Automatico”

significa o rito de registro automatico de distribuicdo, conforme definido
nos arts. 26 e 27 da Resolugao CVM 160;

“RPPS”

significa os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, conforme definidos
na Resolugdao CMN 4.963;

“Sociedades Alvo”:

significa as sociedades que desenvolvam atividades no Brasil, a serem
selecionadas pelo Gestor, incluindo, mas nao se limitando a, aquelas com
foco nos setores de logistica e transporte, energia, mobilidade urbana,
saneamento basico e telecomunicagdes, a serem investidas pelo Fundo
Master nos termos do seu regulamento;

“Seguradoras”

significa as sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacao e
resseguradores locais, conforme definidos na Resolugao CMN 4.993;

“Sociedades Investidas”:

significa as Sociedades Alvo que receberem, direta ou indiretamente,
investimentos pelo Fundo Master;
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Suplemento”:

significa qualquer suplemento a este Regulamento, o qual contemplara as
caracteristicas especificas de cada emissao de Cotas, elaborado em
observancia ao modelo constante do Anexo I deste Regulamento;

“Taxa de Administracao”:

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacdo dos
servicos de administracdo do Fundo, emissao de Cotas, escrituracdo de
Cotas, controladoria e gestdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
conforme prevista neste Regulamento;

“Taxa de Performance”:

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacdo dos
servicos de gestdo do Fundo, nos termos do Artigo 30 deste Regulamento;

“Termo de Adesao”:

significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao Fundo.

“Veiculos Feeder”:

significam todos os veiculos de investimento, incluindo o Fundo,
considerados Investidores Qualificados, geridos pelo Gestor e/ou por suas
Partes Relacionadas, constituidos no Brasil ou no exterior, com o objetivo
de investir, de forma direta, no Fundo Master, e que efetivamente
adquiram do Cotas do Fundo Master.
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REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CAPiTULO I - DISPOSICOES INICIAIS

Artigol O BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de investimento em participacdes da
categoria “Multiestratégia”, constituido sob a forma de condominio fechado, sendo regido pelo presente
Regulamento, pelo disposto na Instrugao CVM 578 e na Instrugao CVM 579, pelos artigos 1.368-C a 1.368-
F do Cddigo Civil Brasileiro, pelo Cddigo ANBIMA, bem como pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 30, conforme alterada, que estejam dispostos a correr os riscos relacionados ao
investimento no Fundo e que busquem retorno financeiro de médio e longo prazo para suas aplicagoes
por meio do investimento.

Paragrafo Segundo Tendo em vista que o Fundo poderd ter determinados investidores institucionais
como Cotistas, caso o Fundo receba aportes de: (i) EAPC e/ou Seguradoras, o Gestor devera manter pelo
menos 3% (trés por cento) das Cotas subscritas do Fundo, em atendimento ao disposto no artigo 12,
paragrafo 20, da Resolugao CMN 4.993; (ii) EFPC, o Gestor devera manter pelo menos 3% (trés por cento)
das Cotas subscritas do Fundo, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 2°, da Resolucao
CMN 4.994; e (iii) RPPS, o Gestor devera manter pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas
do Fundo, ou percentual correspondente, direta ou indiretamente, no Fundo, em atendimento ao disposto
no artigo 10, paragrafo 19, inciso II, alinea “c” da Resolugao CMN 4.963.

Paragrafo Terceiro Para fins de cumprimento do disposto no Paragrafo Segundo acima, o Gestor devera
deter, direta ou indiretamente, os percentuais acima indicados do Capital Subscrito do Fundo. Tais Cotas
ndo conferirdo ao Gestor, ou pessoas e/ou entidades ligadas ao seu respectivo grupo econdémico,
quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relagdo aos
demais Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quarto O Gestor podera subscrever as Cotas para fins de composicao do investimento
mencionado no Paragrafo Segundo por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) pessoa juridica do
préprio Gestor, diretamente ou por meio de fundos de investimentos exclusivos; (ii) fundo de investimento
constituido no Brasil que seja restrito ao Gestor ou, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil,
a socio, diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdo do Fundo e que sejam vinculados
ao Gestor; ou (iii) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que estejam ligadas ao mesmo grupo
econémico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas.

Paragrafo Quinto Este Regulamento observa, no que couber, as modalidades de investimento, os
limites e as vedacgOes estabelecidas na (i) Resolugdo CMN 4.963, (ii) Resolugdo CMN 4.993, e (iii)
Resolucao CMN 4.994. Nao ha obrigacao do Fundo, do Administrador, tampouco do Gestor de alterar e/ou
solicitar alteragdes a este Regulamento em razdo de eventuais alteracdes na Resolugao CMN 4.963, na
Resolucao CMN 4.993 e/ou na Resolugao CMN 4.994 que entrem em vigor apds a Data de Inicio do Fundo.
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Paragrafo Sexto Caso algum dos Cotistas seja entidade sujeita a alguma das regulamentagoes
mencionadas no Paragrafo Quinto acima, que dispdem sobre limites e condicdes de investimento para os
entes regulados, caberd ao préprio Cotista o controle e a consolidagao de seus investimentos mantidos
no Fundo com os demais investimentos detidos pelo Cotista por meio de sua carteira pré pria ou por meio
de outros fundos de investimento, cabendo exclusivamente ao referido Cotista assegurar que a totalidade
de seus recursos estdo em consonancia com a regulamentacao propria aplicavel, ndao cabendo ao
Administrador e/ou ao Gestor a responsabilidade pela observancia de quaisquer outros limites, condicbes
ou restricdes que nao aqueles expressamente definidos neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo Observado o disposto no Paragrafo Quarto, sera admitida a participagao, como
Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do
Fundo, bem como de seus empregados, agentes autbnomos, operadores e demais prepostos das
instituicoes diretamente envolvidas na emissao, suporte operacional e distribuicdo de Cotas ou cotas do
Fundo Master, bem como de suas Partes Relacionadas.

Paragrafo Oitavo O patrimo6nio do Fundo sera representado por Cotas de classe Unica, conforme
descrito neste Regulamento, sujeito ao Fator de Risco “Risco Relacionado a Responsabilidade dos
Cotistas” descrito no Artigo 57, inciso Error! Reference source not found., deste Regulamento.

Paragrafo Nono Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista
é limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a regulamentacao especifica.

Paragrafo Décimo Sem prejuizo do Paragrafo Nono acima, caso se verifique um Patrimonio Liquido do
Fundo negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM poderao requerer judicialmente a
decretagdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislagdo e regulamentacdo
aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servigco do Fundo.

Paragrafo Décimo primeiro O Fundo tera Prazo de Duracao de 10 (dez) anos, contado a partir da
data da primeira integralizacao de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada,
por recomendacao do Gestor, sujeito a aprovacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Décimo segundo Os 5 (cinco) primeiros anos de duracao do Fundo constituirdo o Periodo
de Investimento, prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um) ano, por recomendagao do Gestor,
sujeito a aprovagdo da Assembleia Geral e sem que isso altere o Prazo de Duragdo do Fundo. Findo o
Periodo de Investimento, iniciar-se-a o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Décimo terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Décimo primeiro, a Assembleia
Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracdo, nos termos definidos neste
Regulamento.

CAPITULO II - OBJETIVO DOFUNDO
Artigo 2 O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas
Cotas no longo prazo, por meio da aquisicdo de cotas do Fundo Master, observada a Politica de
Investimento.
Paragrafo Primeiro O Fundo Master, por sua vez, realizard, direta ou indiretamente, investimentos em

Sociedades Alvo e Outros Ativos mediante orientacdao do Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Master,
durante o Periodo de Investimento.
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Paragrafo Segundo Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de
Investimento:

(a) ao exclusivo critério do Gestor, ressalvado o disposto no Artigo 15 e no Artigo 44(s), abaixo, se
ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e desde que:

(i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo Master antes
do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos nao tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tais investimentos sejam efetuados para a aquisicdo de pelo Fundo Master no ambito de
oferta publica subsequente (follow-on) de Sociedades Investidas ou aumentos de capital;

(iii) tais investimentos sejam efetuados para fins de ndo diluicdo da participagcdo do Fundo
Master nas Sociedades Investidas e/ou do Fundo no Fundo Master, inclusive no exercicio de
direito de preferéncia;

(iv) para o pagamento de despesas ordindrias do Fundo (incluindo a Taxa de Administracao
e de Performance, se for o caso) e do Fundo Master, nao limitando-se as despesas de custeio
do Fundo e do Fundo Master; ou

(v) tais investimentos tenham por objetivo a preservacao do valor dos investimentos do
Fundo no Fundo Master e/ou do Fundo Master em Sociedades Investidas ou a continuidade
dos negécios das Sociedades Investidas, e

(b) mediante recomendacao do Gestor e aprovacao em Assembleia Geral para quaisquer outras
hipdteses ndo previstas no item (a) acima.

Paragrafo Terceiro Observado o disposto no Pardgrafo Segundo acima, no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor cessara todo e qualquer investimento do Fundo
em Ativos Elegiveis e dara inicio ao Periodo de Desinvestimento do Fundo, mediante estudos, analises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor
interesse do Fundo, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

Paragrafo Quarto O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, nao
caracteriza garantia, promessa e/ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

Artigo 3 O Gestor espera que o Fundo saia de seus investimentos por meio de uma variedade de
transacgdes possiveis, especialmente o resgate de cotas do Fundo Master ao final do seu prazo de duracao,
a cessao de cotas para compradores estratégicos, a cessao de cotas para outros fundos de investimento
ou via a realizacdo de ofertas publicas de cotas. No ambito do Fundo Master, como forma de otimizar a
performance dos investimentos e obter os melhores resultados na venda ou oferta publica dos valores
mobilidrios das Sociedades Investidas, o Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Master, observado o
disposto no regulamento do Fundo Master, devera priorizar iniciativas de negécio que agreguem valor a
possiveis compradores estratégicos e facilitara possiveis transacgdes via: (i) a construcao de modelos de
negodcio sélidos e comprovados; (ii) a contratacao de times de gestdo profissionais; (iii) a introdugao de
processos € principios corporativos; (iv) a producdo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros
auditados; e (v) a implementacao de um modelo de governancga corporativa. O time de investimentos do
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Gestor devera também iniciar e desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para as
Sociedades Investidas, no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de investimento.

CAPITULO III - POLITICADE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4 O Fundo terd como politica de investimento a realizacdo de investimentos de, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido em cotas do Fundo Master.

Paragrafo Primeiro. O Fundo Master, por sua vez, investird em Sociedades Alvo cuja carteira de ativos
seja composta majoritariamente por projetos pré-operacionais (i.e., greenfield) ou projetos operacionais
(i.e. brownfield), que atuem na implantagao, ampliagdao, manutencao, recuperagao, adequagao ou
modernizacao de empreendimentos em infraestrutura e que cumpram as normas, regulamentos e padroes
de protecdo a saude, ao meio ambiente e a seguranca do trabalho.

Paragrafo Segundo. Os investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis deverdo propiciar a participacao do
Fundo, através do Fundo Master, no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetivainfluéncia
do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na politica estratégica e na gestao das Sociedades Investidas,
inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) titularidade, pelo Fundo Master, de ativos que integrem
os respectivos blocos de controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracao de acordos de acionistas ou
de sécios das Sociedades Investidas pelo Fundo Master; (iii) celebracdo de acordos de cotistas do Fundo
Master pelo Fundo; e (iv) pela celebracao de qualquer outro contrato, acordo, negdcio juridico com, ou a
adocao de outro procedimento relacionado ao Fundo Master e/ou as Sociedades Investidas, que assegure
ao Fundo, através do Fundo Master, efetiva influéncia na politica estratégica e na gestdao da Sociedades
Investidas, inclusive por meio da possibilidade de indicacdo de membros do conselho de administracao
das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de o Fundo receber aportes de investimentos de EFPC e/ou RPPS, tais
cotistas deverdao considerar que o Fundo ira investir seu Patrimdnio Liquido de forma preponderante no
Fundo Master, e que os limites de concentracdo da carteira de que trata a regulamentacgdo aplicavel
aqueles serdo apurados em relacdo as Sociedades Investidas pelo Fundo Master, na forma da Resolucao
CMN 4.994 e da Resolugcao CMN 4.963, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto. O Fundo Master pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua
carteira, desde que: (i) o Fundo Master possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da
realizacao do referido adiantamento; (ii) que o AFAC represente, no maximo, 5% (cinco por cento) do
capital subscrito do Fundo Master; (iii) que o valor agregado dos outros ativos, conforme definidos no
regulamento do Fundo Master, somado o AFAC, represente menos de 10% (dez por cento) do capital
subscrito do Fundo Master; (iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de
qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo Master; e (iv) o AFAC seja
convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Quinto. O Fundo Master ndo poderad investir em ativos no exterior, de modo que as Sociedades
Investidas devem ser constituidas sob as leis brasileiras e ter sede e administragcao no Brasil, sendo que
a verificacdo das condicdes impostas por este Paragrafo Quinto deve ser realizada no momento do
investimento pelo Fundo Master na Sociedade Investida.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quinto acima, os ativos elegiveis de emissao

de Sociedades Investidas que, quando do investimento inicial pelo Fundo Master, possuam sede no Brasil
e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles
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constantes das suas demonstracdes contabeis, ndo poderdo representar mais de 20% (vinte por cento)
do capital subscrito do Fundo Master, nos termos do Art. 12 da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Sétimo. O Fundo Master podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em acgoes, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo Master a participacdo no processo decisdrio e
a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao das Sociedades Alvo; (ii) seja imposto
as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de
governanga corporativa exigidas pela Instrugao CVM 578; e (iii) nao haja restrigdes para investimentos
em debéntures pelo Fundo Master nos termos da regulamentacdo especifica aplicavel a regimes proprios
de previdéncia social — RPPS, caso estes sejam cotistas do Fundo Master.

Paragrafo Oitavo. O investimento pelo Fundo Master em debéntures ndo conversiveis referido no
Paragrafo Sétimo acima esta limitado ao maximo de 5% (cinco por cento) do total do patriménio liquido
do Fundo Master.

Artigo 5 Fica dispensada a participacdo do Fundo, através do Fundo Master, no processo decisorio de
Sociedades Investidas quando: (i) o investimento do Fundo Master na Sociedade Investida for reduzido a
menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em Assembleia Geral representantes da maioria
das Cotas de Emissdo do Fundo Master decidam pela dispensa da participacdo do Fundo no processo
decisério da Sociedade Investida; ou (iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em
segmento especial de negociagao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito.

Artigo 6 O limite de que trata o item “(iii)” do Artigo 5 serd de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizagao
das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Artigo 7 As Sociedades Investidas pelo Fundo Master deverao necessariamente seguir as seguintes
praticas de governanca corporativa: (i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulagdo; (ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho
de administragao, quando existente; (iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de
outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade Investida; (iv) adesdao a camara de arbitragem para
resolugao de conflitos societarios; (v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A
perante a CVM, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas
demonstragodes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Artigo 8 O Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa por cento) do seu Patriménio Liquido
investido em Ativos Elegiveis, observados os objetivos e a politica de investimentos estipulados neste
Regulamento, bem como os dispositivos legais aplicaveis.

Artigo 9 A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver investida em Ativos Elegiveis poderd ser
alocada em Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor.
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Artigo 10 O limite previsto no caput deste Artigo 8 ndo sera aplicavel durante o prazo de aplicagao dos
recursos, o qual ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data da
primeira integralizacao de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital.

Artigo 11 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no Artigo 10 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 12 Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacdo dos recursos previsto no Artigo 10, o Administrador devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) devolver,
de forma pro rata, os valores que ultrapassarem o limite estabelecido aos Cotistas.

Artigo 13  Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no caput, os seguintes valores devem
ser somados aos Ativos Elegiveis:

(a) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitadas a 5% (cinco por cento)
do Capital Subscrito;

(b) o valor de todos os recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Elegiveis; e (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Elegiveis; ou (c) enquanto vinculados a garantias outorgadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(c) o valor dos recursos a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Elegiveis; e

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Artigo 14 Os seguintes procedimentos deverdo ser observados, sem, contudo, representar qualquer
vedacao ou limitagao aos investimentos e operacdes do Fundo previstos neste Regulamento, durante a
criacdo, manutencao e desinvestimento da Carteira do Fundo:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagao de Cotas, por
meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Ativos Elegiveis
até o ultimo Dia Util do 2° més subsequente & data da integralizacdo de Cotas, sob pena de
devolugdo aos Cotistas; ou (b) poderdo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos
do Fundo;

(i) até que o Fundo facga investimentos nos Ativos Elegiveis, quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagao de Cotas, serao aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; e
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(i) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracgoes referentes aos investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis e Outros Ativos e
(b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de
pagamento de amortizacdao (exceto dividendos, que serdo distribuidos diretamente aos
Cotistas), tais recursos deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no melhor interesse do Fundo
e dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro As distribuicdes de resultados do Fundo Master, os juros sobre capital préprio,
bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por
conta de seus investimentos nos Ativos Elegiveis e/ou em Outros Ativos, serao incorporados ao Patrimoénio
Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo aos Cotistas, da Taxa
de Administracdo e/ou dos demais encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo Caso os investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis ndao sejam realizados dentro
do prazo previsto na alinea (a) do inciso (i) do caput, o Administrador devera comunicar imediatamente
a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer. O Administrador devera, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos, (i) reenquadrar a carteira, ou (ii)
devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima
chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Artigo 15 E vedado ao Fundo a realizacdao de operacdes com derivativos, exceto quando tais operagdes
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial dos Ativos Elegiveis que integram
a Carteira do Fundo ou sobre os quais o Fundo detenha direitos de conversao ou aquisicdo, (ii) forem
permitidas nos termos do artigo 99, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 578, e (iii) ndo sejam conflitantes
com o disposto neste regulamento e do Fundo Master. Caso o Fundo venha a realizar operagdes com
derivativos na forma prevista neste artigo, tais operagdes estardo limitadas ao valor do Patrimdnio Liquido.
Adicionalmente, de acordo com as disposicdes da Resolugao CMN n° 4.994, ao realizar operagdoes com
derivativos, o Fundo devera observar cumulativamente as seguintes condicdes: (i) registro da operacao
ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado; e
(i) a atuacdo de cadmaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo como contraparte
central garantidora da operacao.

Paragrafo Primeiro. O Fundo dever3d, ainda, observar as diretrizes de investimento previstas no Anexo
I deste Regulamento.

Artigo 16 Salvo se devidamente aprovada por Cotistas representando, no minimo, metade das Cotas
subscritas, reunidos em Assembleia Geral, é vedado ao Fundo investir, direta ou indiretamente, seus
recursos em valores mobilidrios de emissores dos quais participe, direta ou indiretamente:

(i) (1) o Administrador, (2) o Gestor, (3) os Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) ou mais do Patrimonio Liquido do Fundo, ou (4) as Partes Relacionadas, em
conjunto ou separadamente, direta ou indiretamente, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total do emissor; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou

indiretamente, na estruturacao financeira de operacao ou operacgoes relacionadas a emissao
ou oferta de valores mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na

Internal Use Only



condicao de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b) fagcam parte
de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal do emissor, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro Salvo por aprovacdao em Assembleia Geral por maioria das Cotas subscritas, é
igualmente vedado ao Fundo realizar ou participar de operagdes em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do caput, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor. O disposto neste Paragrafo Primeiro
nao se aplica: (i) quando o Administrador ou Gestor atuarem como administrador ou gestor de fundos
investidos ou na condicao de contraparte do Fundo com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do Fundo; (ii)com relagao ao Fundo Master, visto que, nos termos deste Regulamento, o
Fundo deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do PatrimoOnio Liquido em cotas do
Fundo Master, nao obstante o Administrador, Gestor e suas partes relacionadas atuarem, dentre outras
funcdes, como administrador e gestor do Fundo Master.

Paragrafo Segundo O Fundo podera realizar investimentos no Fundo Master em conjunto com terceiros,
inclusive em conjunto com outros fundos de investimento e/ou com Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro O Administrador, o Gestor, os fundos de investimento por eles administrados e/ou
geridos, bem como empresas a estes ligadas, controladas e coligadas, poderao realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo investidas pelo Fundo Master.

Artigo 17 Ndo obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantacao da politica de investimento descrita neste Regulamento e no regulamento do Fundo Master,
os investimentos do Fundo e do Fundo Master, por sua prdpria natureza, estardo sempre sujeitos a
variacoes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos, das
Sociedades Investidas e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o Administrador ou o Gestor,
exceto nos casos de culpa ou dolo, com violagao da lei, das normas editadas pela CVM e deste
Regulamento, ser responsabilizados por qualquer depreciagao dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos sofridos pelos Cotistas.

Artigo 18 Observado o disposto nos Paragrafo Primeiro, Paragrafo Terceiro e Paragrafo Quarto abaixo, é
permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto no Fundo Master e/ou em uma Sociedade Alvo;
e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto no Fundo Master e/ou em uma Sociedade Alvo
enquanto o Fundo detiver Ativos Elegiveis de emissao do Fundo Master.

Paragrafo Primeiro. O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, observada a estratégia de investimento
do Fundo Master, compor os recursos investidos do Fundo e do Fundo Master com recursos de outros
investidores, incluindo os Veiculos Feeder, no Brasil ou no exterior.

Paragrafo Segundo. Caso o Fundo Master nao faca o investimento total disponivel em uma Sociedade
Alvo ou um Sociedade Investida, o Gestor poder3, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente,
observada a regulamentacdao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo aos Cotistas, aos Veiculos Feeder, aos investidores de Veiculos Feeder e/ou outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas
Sociedades Alvo, bem como em virtude da participacdo de outros Veiculos Feeder no Fundo Master, ndo
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é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que o Fundo deterd no Fundo Master e, indiretamente, nas
Sociedades Investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos o Fundo poder3d, inclusive, deter
participacdes minoritarias, observadas as regras de governanca estabelecidas no regulamento do Fundo
Master. Nesse sentido, o Gestor definird se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros
acordos com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os cotistas
do Fundo Master e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que
realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

Paragrafo Quarto. O Gestor avaliara e definird, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacao de propostas de investimento pelo Fundo Master nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis
aos coinvestimentos, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdao de coinvestimentos através de outros fundos
de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que
tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo Gestor
em referidos fundos.

Paragrafo Quinto. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas, Veiculos Feeder ou
investidores de Veiculos Feeder ndo serdao considerados como integralizacdo de Cotas subscritas pelo
referido Cotista no Fundo ou integralizacdo de cotas do Fundo Master no Fundo Master e ndo afetardo, de
nenhuma maneira, a obrigacdo de integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento. Caso tais coinvestimentos sejam realizados diretamente nas
Sociedades Investidas pelo Fundo Master, eles ndo serdo considerados como integralizacdo de Cotas
subscritas pelo referido Cotista no Fundo, ou pelo Fundo no Fundo Master, e nao afetarao a obrigagao de
integralizar Cotas do Fundo subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado pelo
referido Cotista, ou na obrigacdo de integralizar cotas do Fundo Master pelo Fundo, nos termos do
compromisso de investimento celebrado pelo Fundo.

CAPITULO IV -ADMINISTRAGCAO, GESTAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 19 O Fundo serd administrado pelo Administrador, o qual, observadas as limitacdes legais e
regulamentares aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento e a manutencgao do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicao e pela
prestacdo de informagdes a CVM na forma da Instrugdo CVM 578 e quando solicitadas.

Paragrafo Primeiro Para buscar a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, o Administrador assume a
obrigacdo de aplicar na sua administracao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia
gue todo homem ativo e probo costuma empregar na conducao de seus proprios negdcios, sempre no
unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as determinagdes das
autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, bem como as obrigacdes que lhe sdo impostas por
forca de lei e deste Regulamento. O Administrador devera administrar o Fundo em consonancia com as
politicas previstas neste Regulamento, com as deliberacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas
e com as decisOes de investimento tomadas pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos na legislacao
e regulamentagao aplicaveis.

Paragrafo Segundo Sao obrigacdes do Administrador, sem prejuizo das demais atribuicoes legais e
regulamentares que lhe competem e que possam vir a ser impostas:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, pelo periodo de 5 (cinco) anos apds o
encerramento do fundo, atualizados e em perfeita ordem:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais do Fundo;

(c) olivro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracdes contabeis;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e
seu patrimodnio; e

(f) a cépia da documentacao relativa as operacdes do Fundo.

receber amortizacOes, resgates, dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao
CVM 578;

elaborar relatério, em conjunto com o Gestor, a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucdao CVM 578 e do
presente Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa receber em decorréncia de sua
condicdo de Administrador;

manter os Ativos Elegiveis integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipdteses de dispensa de
contratacdo de servicos de custddia previstas no artigo 37 da Instrucdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo XII deste Regulamento, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por devendo, ainda, atualizar os
Cotistas quanto a quaisquer informacgdes que representem Conflito de Interesse;

cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgdes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razao de
tal discussdao, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento nao resulte em efeito adverso significativo sobre o Fundo;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;



(xii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xiii) proteger e promover os interesses do Fundo;

(xiv) manter, na forma prevista neste Regulamento, a efetiva influéncia na politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanga aqui previstas;

(xv) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as medidas judiciais
cabiveis;

(xvi) enviar, mensalmente para os Cotistas, a composicao da Carteira, o valor da Cota diaria e

informagoes sobre os aspectos socioambientais da Carteira do Fundo; e
(xvii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (iv) e (viii)
do Paragrafo Segundo do Artigo 19 acima, o Administrador podera submeter a questdo a prévia apreciagao
da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos
de interesses em relacao aos conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Quarto O Administrador declara que ndo se encontra em situacao de conflito de interesses
na data de aprovacgao deste Regulamento, bem como manifesta sua independéncia nas atividades descritas
neste Regulamento. Qualquer hipétese de conflito de interesse, potencial ou efetivo, devera ser levada a
analise e deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada pelo Administrador, Gestor ou pelos
Cotistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas, a qual analisara as hipéteses de conflito
de interesses e aprovaraou rejeitara operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Artigo 20 A Carteira sera gerida pelo Gestor, observadas as decisdes da Assembleia Geral. Respeitados os
limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, o Gestor terd os poderes
necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestao dos Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos,

inclusive:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Elegiveis e os Outros Ativos, bem como os
intermediarios para realizar operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins
de direito, para essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagao de servigos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou ao desinvestimento nos Ativos
Elegiveis e nos Outros Ativos, conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo;

(iii) representar o Fundo, na forma da legislacao aplicavel, perante o Fundo Master, entidades

governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito
aos negocios desenvolvidos pelo Fundo Master; e
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(iv)

Artigo 21

monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos Ativos
Elegiveis, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor.

Sem prejuizo das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre

as obrigacdes do Gestor:

(1)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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investir, em nome do Fundo, em Ativos Elegiveis;

administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Ativos Elegiveis investindo em Outros
Ativos;

apoiar o Fundo Master e, se necessario, as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses do Fundo
e sempre que julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientacdao estratégica,
incluindo estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e
parceiros estratégicos, mantendo a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente através do Fundo Master, e assegurando
as praticas de governanca referidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor;

preparar e fornecer ao Administrador e aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises
de investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e
respectivas decisoes;

celebrar e executar, a seu critério, as operacgdes de desinvestimento de acordo com a Politica
de Investimentos disposta neste Regulamento, e as operagdes de investimento do Fundo;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operacoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrugao CVM 578 e deste
Regulamento;

divulgar aos Cotistas (a) imediatamente, fatos relevantes divulgados pelo Fundo Master e pelas
Sociedades Investidas, e (b) no minimo semestralmente, relatérios e informacoes
disponibilizadas publicamente pelas Sociedades Investidas que o Gestor tenha conhecimento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e anadlises de investimento para
fundamentar as decisOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo registros
apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisodes;

fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizacbes periddicas dos estudos e analises que
permitam o0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com promogao
mercadoldgica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impressao, expedigao e publicacdo
de relatérios e informacdes periddicas;



(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Artigo 22
extensa ex

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancarem decorréncia de sua
condigdo de gestor da Carteira do Fundo;

representar o fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante o Fundo Master e, se necessario,
perante as Sociedades Alvo e monitorar os investimentos do Fundo, inclusive firmando, em
nome do Fundo, os acordos de cotistas do Fundo Master, quando aplicavel;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestdo,
em consonancia com a legislacao e regulamentacao aplicaveis;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestao da Carteira do Fundo;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdao de seus negdcios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razao de
tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento nao resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes necessarias para que o
Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da Instrucdao CVM 579; (b) as demonstragdes contdbeis anuais auditadas das
Sociedades Investidas, quando aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de avaliacao do valor
justo das Sociedades Investidas, preparado por avaliadores independentes ou analistas de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, bem como todos os documentos necessarios para
gue o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas
para o calculo do valor justo;

fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitacdes da CVM e dos
demais érgaos competentes, os dados, posicdes de Carteira, informacdes, analises e estudos
que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda
integre, a Carteira do Fundo, sem qualquer limitacdo, colaborando no esclarecimento de
qualquer duvida que tais 6rgaos regulamentadores possam ter com relagao a tais operagoes;
e

realizar recomendacoes para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a emissdo de novas Cotas
em valor superior ao Capital Autorizado.

O Gestor possui equipe dedicada de profissionais em investimentos que combinam uma
periéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de

diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no setor de infraestrutura (*Equipe Chave”). Os
membros seniores da Equipe Chave possuem larga experiéncia em aquisicdes, associacdes e recup eragao
de empresas, bem como abertura de capital em bolsa de valores, entre outras transacoes.
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Artigo 23 O Gestor deverd assegurar que o valor justo dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos investidos,
inclusive aqueles contribuidos ao patrimonio do Fundo para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados
em laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobilidrios
autorizados pela CVM.

Artigo 24 Os servicos de custddia dos ativos do Fundo serdo prestados pelo Custodiante, o qual se
encontra legalmente habilitado a exercer a atividade de custddia dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos, na
forma da regulamentacdo aplicavel. Os servicos de auditoria independente serdo prestados pelo Auditor
Independente. Os servigos de escrituragao e controladoria de ativo e passivo serdao prestados pelo
Administrador, o qual se encontra legalmente habilitado para tanto. Os servigos de avaliadores
independentes serao prestados por avaliadores legalmente habilitados a exercer a avaliagao de ativos que
sejam objeto de avaliagdo. O Fundo poderd, ainda, contratar consultores especializados para auxilio nas
tomadas de decisdo de investimento e desinvestimento.

ParagrafoUnico Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares apliciveis, o
Custodiante sera responsavel por:

(i) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual receberd os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e nas contas de custddia individualizadas
dos Cotistas;

(i)  movimentar a Conta do Fundo;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacao de Cotas e deposita-los, conforme o
caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuracao dos saldos a serem
informados através de relatérios ao Gestor;

(v) registrar as operacdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios (incluindo, sem limitagao,
os Ativos Elegiveis) integrantes do ativo do Fundo, para apuracdo do valor da Cota e sua
rentabilidade;

(vi) processar o passivo do Fundo;

(vii) fornecerasinformagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatérias aos érgaos competentes;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operacoes e ao
patrimoénio do Fundo; (b) a documentagao relativa as operagdes do Fundo; e (c) os balangos e
demonstrativos exigidos pela lei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Outros Ativos componentes da
Carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composicao da Carteira do Fundo, contendo
guantidade, espécie e cotacao dos Outros Ativos que a integram, com os respectivos valores a pagar

e receber, bem como o valor de cada aplicacao;

(x) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentagao de recursos do Fundo
(contas a receber e contas a pagar);
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(xi) remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos regulamentares
vigentes, sem prejuizo de outras informacdes que sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes
informacgodes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patrimonio Liquido do Fundo; (c) a relacdo das
emissoes e amortizacdes de Cotas efetuadas no més, bem como das distribuicdes de resultados aos
Cotistas; e (d) demonstracdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composicao e
diversificacao da Carteira do Fundo, de acordo com as informagdes enviadas pelo Administrador;

(xii) efetuar a liquidacdo fisica e financeira de todas as operagdes do Fundo;

(xiii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Outros Ativos
integrantes do patrimonio do Fundo, e que: (a) somente poderdo ser acatadas pelo Custodiante as
ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s)
devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que nao estejam
diretamente vinculadas as operacdes de administracao da Carteira do Fundo;

(xiv) emitir relatorios sobre os Outros Ativos em custddia, disponibilizando-os para o Administrador e o
Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Outros Ativos, depositando
os valores recebidos na respectiva Conta do Fundo;

(xvi) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas pelo Fundo;

(xvii)efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento de taxas, honorarios de
agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas operacionais necessarias,
observado o disposto no Artigo 48 deste Regulamento;

(xviii) fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes realizadas, quando cabivel;

(xix) fornecer qualquer outra informacao que venha a ser razoavelmente requisitada por Cotistas, a
exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servigos relacionados a subscrigao de Cotas; e
(xxi) processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Artigo 25 Com excecao ao Administrador, Gestor e Custodiante, cuja substituicdo depende,
necessariamente, de aprovacdao em sede de Assembleia Geral, a contratacdo, pelo Fundo, de prestadores
de servigos diversos daqueles indicados neste Capitulo IV dependera da anuéncia prévia e expressa do
Administrador.

Artigo 26 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo do
Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando aos custos relacionados aos servicos
de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serao
passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacao pela Assembleia
Geral de Cotistas nas hipéteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem.

Artigo 27 O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e quaisquer
determinagdes da Assembleia Geral de Cotistas que ndo sejam contrarias a legislacdo em vigor.
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Artigo 28

E vedada ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos

em nome do Fundo:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)
(viii)
(ix)

Paragrafo

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(a) se o Fundo obtiver apoio financeiro direto de organismos de fomento, desde que o saldo
dos empréstimos contraidos ou efetuados com tais organismos de fomento, em qualquer
momento, nao seja superior a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; ou

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) parafazerfrenteaoinadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas;

prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacgao de Cotistas que representem, no minimo, dois tercos das Cotas subscritas, reunidos

em Assembleia Geral;

vender Cotas a prestacao, salvo no caso de celebracao pelos Cotistas de Compromisso de
Investimento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
aplicar recursos:

(a) em ativos ou sociedades no exterior;

(b) na aquisicao de bens imoveis;

(c) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvados os Ativos Elegiveis ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos pelas Sociedades Investidas; e

(d) na subscricdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao.
utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
praticar qualquer ato de liberalidade; e

realizar operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacdes day trade).

Primeiro A contratacao de empréstimos referida no inciso (ii), alinea (b), do caput, sé podera

ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de Compromissos
de Investimentos previamente assumidos pelo Fundo.
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Paragrafo Segundo Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, o Administrador devera zelar pela
ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgagao de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacgdes na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores.

CAPiTULOV - REMUNERACAO

Artigo 29 Em decorréncia da prestacdo dos servicos de gestdo, administracdo, tesouraria,
controladoria e escrituracao das Cotas do Fundo prestados pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o
caso, serd cobrada uma Taxa de Administracdo, calculada nos termos do Paragrafo Primeiro abaixo,
aplicada sobre as seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Comprometido;
e (ii) apds o término do Periodo de Investimento, sobre o Patrimdnio Liquido no Dia Util imediatamente
anterior a data de célculo, , sendo que, a qualquer tempo, sera observado o valor mensal minimo de
R$10.000,00 (dez mil reais), anualmente corrigido pela variacao positiva do IPCA em janeiro de cada ano.

Paragrafo Primeiro. A partir Data de Inicio do Fundo, durante todo o Prazo de Duragao, o Fundo pagara
uma Taxa de Administracdo equivalente a 2,10% (dois inteiros e um décimo por cento) ao ano.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administr,agéo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos), sendo apropriadas por Dia Util, como despesas do Fundo e pagas mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

Paragrafo Segundo A Taxade Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao Gestor,
ao Escriturador e ao Custodiante, e ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os
quais serao debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagao vigente.
O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o
somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao indicado no caput,
conforme previsto na Instrugao CVM 578 e no presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro Serdo deduzidos da Taxa de Administracdo, os valores devidos a titulo de taxa de
administracdo do Fundo Master, conforme estabelecidos em seu regulamento.

Paragrafo Quarto Os valores devidos ao Gestor a titulo de taxa de gestdo, serdo pagos pelo Fundo
diretamente ao Gestor, em percentual estabelecido no Contrato de Gestdo, a ser deduzido do valor total
da Taxa de Administracdo, de modo que os valores devidos a titulo de Taxa de Gestao nunca poderdo ser
superiores a Taxa de Administracdo prevista neste Artigo 29.

Paragrafo Quinto N&o sera cobrada taxa de custddia pelo Custodiante.

Artigo 30 O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) incidente
sobre os valores pagos aos Cotistas que vierem a exceder o somatorio dos valores integralizados no
Fundo, corrigido pela variagao positiva do Benchmark desde a data da respectiva integralizagao.

Artigo 31 Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizacdo ou resgate das Cotas serdo pagos

integralmente aos Cotistas até que as distribuicdes realizadas atinjam o somatdrio dos valores
integralizados pelos Cotistas no Fundo, corrigido pela variagdao positiva do Benchmark desde a data de
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respectiva integralizacdo. Atingindo o referido montante, serd devido ao Gestor, a cada amortizagao, a
Taxa de Performance prevista no Artigo 30.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Performance sera apurada e provisionada exclusivamente quando da
amortizacao ou do resgate de Cotas, conforme aplicavel, observando-se, ademais, o seguinte: (i) para
fins de apuracao e provisao da Taxa de Performance, somente serdo considerados os valores a serem
efetivamente distribuidos aos Cotistas por ocasido de tal amortizacdo ou resgate (isso €, desconsiderando-
se o Patrimonio Liquido e/ou distribuicdes futuras), ressalvada a hipétese do Paragrafo Quarto do Artigo
33 abaixo; (ii) caso venham a ser criadas classes de cotas em futuras emissdes do Fundo, a apuragao e
a respectiva provisao da Taxa de Performance serao realizadas de forma segregada e individualizada para
cada classe de Cotas; e (iii) uma vez apurada e provisionada a Taxa de Performance relativa a determinada
amortizacdo, o Gestor podera optar, a seu exclusivo critério, por postergar sua cobranca, informando-o
ao Administrador. A Taxa de Performance sera paga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do més
subsequente a respectiva amortizacao ou resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo Tendo-se em vista a possibilidade de subscricao de Cotas por EFPC e/ou de RPPS,
informa-se que, no melhor entendimento do Administrador, os pagamentos da Taxa de Performance ao
Gestor nos termos previstos neste Regulamento, atendem aos critérios previstos no artigo 34 da
Resolugdo CMN 4.994, aplicavel as EFPC, e nos artigos 10, paragrafo 19, inciso II, alinea “b” e artigo 17,
ambos da Resolugao CMN 4.963, aplicaveis aos RPPS, sem prejuizo do disposto no Artigo 1 acima.

Artigo 32 N3o serd cobrada taxa de saida do Fundo; ndao obstante, a cada emissao de Cotas, o Fundo
poderad, a exclusivo critério do Administrador, em conjunto com o Gestor, cobrar uma taxa de ingresso ou
de distribuicdo a ser paga pelos subscritores das novas Cotas, nos termos do ato que aprovar a referida
emissao de Cotas.

CAPITULO VI - SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 33 A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dard nas seguintes
hipoteses: (i) renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a cada Cotista,
a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso; (ii) destituicdo ou substituicdo por deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento,
na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores
mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor, conforme
aplicavel, deverdao permanecer no exercicio de suas funcles até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. Nas hipéteses de renulncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador
e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para
eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 30 (trinta) dias, sendo também facultada a
convocacao: (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia; (ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra
convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste Paragrafo Segundo.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario
até a eleicdo de novo administrador.
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Paragrafo Quarto. Nas hipéteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, além da parcela devida a
titulo de Taxa de Administracdo nos termos do Paragrafo Sétimo abaixo, serd devida ao Gestor (I)
remuneracao equivalente a integralidade da Taxa de Performance apurada sobre o valor do PatrimoOnio
Liquido do Fundo na data em que o Gestor for destituido; e (II) uma multa equivalente ao resultado
positivo da diferenca entre: (i) como minuendo, o Patrimodnio Liquido apurado na data de convocacao da
Assembleia Geral que possuir como ordem do dia a destituicao sem Justa Causa do Gestor, observadoo
disposto no paragrafo quinto abaixo; (ii) como subtraendo, o somatdrio dos valores integralizados no
Fundo, acrescido pela variacao positiva do Benchmark.

Paragrafo Quinto. O célculo do Patrimodnio Liquido para fins do disposto no Paragrafo Quarto acima sera
feito a partir de laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, contratado nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Sexto. Para fins de esclarecimento, eventual valorizagao ou desvalorizacdo do Patriménio
Liquido do Fundo apds pagamento previsto no Paragrafo Quarto acima nao ensejara pagamento adicional
ao Gestor ou dos valores recebidos nos termos do Paragrafo Quarto acima, conforme o caso.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de renuncia ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, do Gestor e/ou do
Administrador, estes continuarao recebendo, conforme o caso, até a sua efetiva substituicdo, as parcelas
da Taxa Administracdo estipulada neste Regulamento devidas a cada um, conforme aplicavel, calculada
pro rata temporis e sem qualquer reducado, até a data em que exercer suas fungoes.

Paragrafo Oitavo. Em qualquer das hipéteses de substituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o
caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou cdpias relativas as
suas atividades como prestador de servicos do Fundo.

CAPITULO VII - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 34 O Fundo sera constituido por Cotas que corresponderao a fragdes ideais de seu Patrimodnio
Liquido e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base no valor de referéncia obtido pela
divisdo do valor do Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada Dia Util,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicées do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo O Patrimonio Liquido do Fundo serd composto por Cotas de classe unica. Os Cotistas
detentores de Cotas do Fundo gozarao dos mesmos direitos politicos.

Paragrafo Terceiro As Cotas serao mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas abertas junto
ao Custodiante.

Paragrafo Quarto A propriedade das Cotas presumir-se-a por : (i) pelo registro do nome do Cotista
no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador
em nome dos respectivos Cotistas; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central
junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei n© 12.810, de 15 de maio de
2013, conforme alterada.
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Artigo 35 No ambito da Primeira Oferta, serao emitidas, no minimo, 200.000.000 (duzentos milhdes) e
no maximo 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes) Cotas, com valor unitario de R$ 1,00
(um real), totalizando o montante minimo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais de reais) e
maximo de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), sem considerar as cotas
de lote adicional, nos termos do artigo 50, da Resolugcao CVM 160 (“Montante Inicial da Primeira Oferta”).
As cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizacdo correspondente: (i) Na primeira Chamada de
Capital ao Valor Unitdrio de R$ 1,00 (um real); (ii) Nas Chamadas de Capital subsequentes pelo Valor
Unitario corrigido, pro rata die, pelo Benchmark a partir da Data de Inicio do Fundo até o primeiro dia util
anterior ao dia do envio da Chamada de Capital (“*Preco de Integralizacdo”).

Paragrafo Primeiro O Fundo iniciard suas atividades mediante a integralizacdo de Cotas no montante
de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Segundo O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do valor minimo previsto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 35 estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta)
dias, contado do anuncio de inicio de distribuicdo da Primeira Oferta.

Paragrafo Terceiro Findo o prazo estabelecido no Paragrafo Segundo anterior, caso o valor minimo
previsto no caput deste Artigo para funcionamento do Fundo ndo seja atingido, as Cotas ndao subscritas
serdo automaticamente canceladas e o Patrimonio Liquido sera restituido aos subscritores nas proporgoes
dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Quarto No ambito da Primeira Oferta, os Investidores que desejem se tornar Cotistas do
Fundo deverdo subscrever, no minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, totalizando o montante
minimo por Investidor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), considerando o Preco de Emissao
(“Montante Minimo por Investidor”).

Paragrafo Quinto N&o hd valor minimo ou maximo para manutencgao de investimentos no Fundo apds
a subscrigao inicial de cada investidor.

Paragrafo Sexto Apods o encerramento da Primeira Oferta, os Cotistas que eventualmente vierem a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes de Cotas pagardao um preco de integralizacdo definido no
respectivo Suplemento.

Paragrafo Sétimo Apds a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao
ocorrer nas seguintes hipéteses: (i) mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacao
de valor; ou (ii) mediante simples deliberagao do Administrador, conforme instrugdes do Gestor e a seu
exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado para emissdo de Cotas. Adicionalmente, o
Gestor, a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Oitavo Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serao detalhados
no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo I a este Regulamento. As
novas Cotas poderao ser distribuidas mediante oferta publica, nos termos da regulamentacado aplicavel.

Paragrafo Nono Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas,
sejam elas aprovadas por Assembleia Geral ou emitidas dentro do Capital Autorizado, terado direito de
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preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporgao da respectiva participacdo de cada
Cotista no Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Décimo Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia referido no Paragrafo
Nono acima devera ser exercido pelo Cotista em, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis, conforme previsto no
ato ou assembleia que tenha aprovado a nova emissao. Os Cotistas ndao poderao ceder este direito a
terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da
assinatura da ata de Assembleia Geral aplicavel, na hipétese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral,
e/ou de documento a ser encaminhado pelo Administrador para este fim.

Paragrafo Décimo primeiro As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova
emissdo de Cotas, bem como o instrumento de confirmacao do exercicio do direito de preferéncia pelo
Cotista, estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral na sede do Administrador.

Paragrafo Décimo segundo As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario, por
meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos - MDA ("MDA"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3 e, desde que totalmente integralizadas, para negociacdo, em mercado de balcdo
organizado no Fundos21 - Mddulo de Fundos (*Fundos21”), ambos administrados e operacionalizados
pela B3 (Balcao B3).

Paragrafo Décimo terceiro A Primeira Oferta serd registrada perante a CVM através do Rito
Automatico e terd como publico-alvo Investidores Qualificados. Assim, nos primeiros 6 (seis) meses
decorridos apds o encerramento da Primeira Oferta, eventuais transferéncias a terceiros nao poderao ter
como destinatario o publico investidor em geral. Apds o decurso desse prazo, na hipotese (i) da regulagao
dos fundos de investimento em participagdes permitir, e (ii) do publico-alvo do Fundo vir a ser alterado
para permitir o investimento pelo publico em geral, tais Cotas poderao ser livremente transferidas para
tais investidores.

Artigo 36 As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins de

Subscricao, os quais apenas sao reconhecidos como tal mediante sua autenticagao por parte do
Administrador.

Paragrafo Unico Concomitante a subscricdo de Cotas, o investidor celebrard um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuara ou atualizarg,
conforme o caso, seu cadastro perante o Administrador, obrigando-se a atualiza-lo de tempos em tempos,
nos termos exigidos pelo Administrador.

Artigo 37 Do Boletim de Subscricao e/ou do Compromisso de Investimento devera constar, ao menos:
(i) o nome e a qualificacdo do Cotista; (ii) o nUmero de Cotas subscritas; e (iii) o preco de subscrigcdo, valor
total a ser integralizado pelo subscritor, ou critério para sua fixacdo, e o respectivo prazo.

Artigo 38 A integralizacdo das Cotas do Fundo serd realizada segundo o Preco de Integralizacao,
mediante atendimento as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientadas pelo
Gestor, observado que, independentemente da variacao do Preco de Integralizagdo nos termos previstos no
Artigo 35 ou no respectivo Suplemento, conforme aplicavel, os Cotistas nao estarao obrigados a integralizar
Cotas em montante total superior ao respectivo Capital Subscrito.
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Artigo 39 A integralizagcdo de Cotas, nos termos do Artigo 38 acima, devera ser realizada: (i) em moeda
corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED; ou (ii) por outras formas de
transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central.

Artigo 40 Na medida em que o Fundo (i) seja notificado acerca de uma chamada de capital para
integralizacdo das cotas subscritas do Fundo Master, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo
Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o
Administrador, mediante a solicitacdo do Gestor, realizard Chamadas de Capital para aporte de recursos
mediante a integralizacao de Cotas nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento. Mediante notificagdo para Chamada de Capital, os Cotistas deverdao pagar o montante
solicitado na notificagdo de Chamada Capital em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da entrega da referida
notificagdo pelo Administrador. Este procedimento devera ser repetido até que 100% (cem por cento) das
Cotas emitidas e subscritas do Fundo sejam totalmente integralizadas.

Paragrafo Primeiro As Chamadas de Capital para aquisicdo de Ativos Elegiveis deverao ocorrer durante
o Periodo de Investimento e, nos demais casos previstos neste Regulamento, durante o Periodo de
Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos do Fundo poderao
ocorrer durante todo o Prazo de Duracao.

Paragrafo Segundo Caso os Cotistas possuam proporcdes distintas entre as respectivas Cotas subscritas
e Cotas integralizadas, o Administrador podera realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional
entre os Cotistas, desde que com a finalidade exclusiva de equalizar a situagao dos Cotistas, isso &, para
fins de evitarem-se duvidas: o Administrador podera realizar Chamadas de Capital de forma
desproporcional entre os Cotistas, desde que com a finalidade exclusiva de diminuir ou eliminar a
diferenca, eventualmente existente entre Cotistas que tenham subscrito Cotas em momentos distintos,
guanto a proporgao de Cotas integralizadas e Cotas subscritas porém ndo integralizadas de cada Cotista.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-ao a cumprir com o disposto neste Regulamento e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos causados ao Fundo na hipdtese de ndo
cumprimento de suas obrigacoes, e declarando, para tanto, sua condicao de Investidor Qualificado ou
Investidor Profissional, conforme o caso, e ciéncia das restricdes existentes no ambito da Of erta, conforme
0 caso.

Paragrafo Quarto Em caso de inadimplemento do Cotista ao Compromisso de Investimento referente
a Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas, o Administrador devera comunicar o Cotista sobre a
sua mora de formaque o Cotista, em até 3 (trés) Dias Uteis, regularize sua Chamada de Capital. Caso o
Cotista ndo regularize a Chamada de Capital no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, ficara constituido em mora
(“Cotista Inadimplente”), sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndao pago atualizado pelo IPCA,
calculado pro rata die, acrescido de multa didria de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima
de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2° (segundo)
més de atraso, sendo facultado ao Administrador utilizar as amortizacdes a que o Cotista inadimplente
fizer jus para compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, bem como as
demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quinto O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos até o
que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdao do Cotista Inadimplente; e (ii) a
data de liquidagcao do Fundo.
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Paragrafo Sexto Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador
ou pelo Fundo em relacao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua
exclusiva discricionariedade.

Paragrafo Sétimo Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos
Cotistas o prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu vencimento original para a realizagao do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Artigo 41 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do Cotista cedente perante
o Fundo no tocante a sua integralizagao.

Paragrafo Unico. No caso de transferéncia de Cotas ndo depositadas para negociacdo no Fundos21 -
Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do caput deste artigo e do
Paragrafo Décimo segundo do 0, acima, o cessionario devera comunicar o Administrador no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis, bem como devera encaminhar o termo de cess&o, em caso de cessdo por meio de
instrumento particular, para que o Administrador tome as devidas providéncias para alteracdo da
titularidade das Cotas.

CAPITULO VIII - AMORTIZACOESE RESGATE

Artigo 42 N3o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracgao ou da liquidacao
antecipada do Fundo.

Artigo 43 Mediante prévia instrucao do Gestor, o Administrador realizard amortizagdes parciais e/ou
integrais das Cotas do Fundo, a qualquer tempo no decorrer do Prazo de Duracdo. A amortizacao sera
feita em igualdade de condigdes entre os Cotistas, mediante rateio proporcional das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes, considerando o valor das Cotas calculado nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro.A Assembleia Geral podera determinar ao Administrador que, em caso de iliquidez
dos ativos do Fundo, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizacao das Cotas seja realizada mediante
entrega de Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcdo das Cotas detidas por cada
Cotista.

Paragrafo Segundo.Em qualquer hipotese de amortizagao e inclusive em caso de dacao em pagamento
de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizagdo ou o resgate se dara apos a dedugao de todas as
taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo tratadas neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos, quando houver
deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Paragrafo Quarto. Ao final do Prazo de Duracao ou quando da liquidagcdo antecipada do Fundo, todas

as Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulagao a época da
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liguidagdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a
prorrogacdodo Prazo de Duragado ou o resgate de Cotas em Ativos Elegiveis.

Paragrafo Quinto. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas, nos termos desse
Regulamento, aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data
do pagamento.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 44 Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagdo prépria e de outras matérias

previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar
sobre as seguintes matérias e observados os seguintes quéruns de deliberacao:

Matéria de Deliberacao Qudérum Minimo de Aprovacao
(a) as demonstracgdes contdbeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término
do exercicio social a que se referirem.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.

No minimo, 50%+1 das Cotas

b a alteracao do Regulamento. .
(b) ras au subscritas.

No minimo, 50%+1 das Cotas

(o) a alteracdo da Politica de Investimentos prevista neste .
subscritas.

Regulamento;

No minimo, 50%+1 das Cotas

(d) 0 aumento do Capital Autorizado previsto neste .
subscritas.

Regulamento;

(e) a destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem

. N inimo, %+1 t
como a escolha de seu substituto. o minimo,  50% das Cotas

subscritas.

) a destituicao ou substituicao do Gestor, sem Justa Causa, | No minimo, 90% (noventa por cento)
bem como a escolha de seu substituto; das Cotas subscritas.

(9) a destituicao ou substituicdao do Gestor, com Justa Causa,

., o
bem como a escolha de seu substituto. No minimo, 50%+1 das Cotas

subscritas.

No minimo, 50%+1 das Cotas

h a fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacao .
(h) ! poragao, ! S q 5 subscritas.

do Fundo.

(i) a emissao e distribuicao de novas Cotas em quantidade

. o
superior ao Capital Autorizado do Fundo. No ~minimo, 50%+1 das Cotas

subscritas.

() o aumento na Taxa de Administracdo ou da Taxa de

No minimo, 50%+1 das Cotas
Performance.

subscritas.

(k) a prorrogacgao do Periodo de Investimento do Fundo. Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.
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Matéria de Deliberacao

Quérum Minimo de Aprovacao

(I) areducdo do Periodo de Investimento do Fundo;

No minimo, 50%+1

subscritas.

das Cotas

(m) a reducdo do Prazo de Duracao do Fundo;

No minimo, 90% (noventa por cento)

das Cotas subscritas.

T o
(n) a prorrogacaodo Prazo de Duragao do Fundo; No minimo, S0%+1 das Cotas
subscritas.
lteraga drum instalaca liberaca .
(o) alte .agao do quorum de instalacao e/ou de deliberacao da No minimo, 50%+1 das Cotas
Assembleia Geral. .
subscritas.
(p) a instalagdo, composicao, organizacao e funcionamentode | No minimo, 50%+1 das Cotas
eventuais conselhos e/ou comités, se aplicavel. subscritas.
Maioria simples dos votos dos

(q) o requerimento de informacdes por Cotistas.

Cotistas presentes.

(r) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacao e de prestagao de garantias reais, em nome do
Fundo.

No minimo, 2/3 (dois
Cotas subscritas.

tercos) das

(s) a aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor e entre

. : No minimo, 50%+1 das Cotas
o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham subscriltals °
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas. )
(t) a inclusao de encargos nao previstos no Capitulo XI do
Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites | No minimo, 50%+1 das Cotas
maximos, previstos no Regulamento. subscritas.
(u) a amortizacdo de Cotas mediante entrega de Ativos L .
;o . . Maioria simples dos votos dos
Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas. .
Cotistas presentes.
(v) a aprovacgaodo laudo de avaliagdo do valor justo de ativos | No minimo, 50%+1 das Cotas
utilizados na integralizacao de cotas do Fundo. subscritas.
(w) a orientagao de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assemblei ral Fun Master r tituica .
>S€n b_e~a Gera do_ u do Maste S.Ob~e a des uigao ou No minimo, 50%+1 das Cotas
substituicao do Administrador da posicao de administrador .
. subscritas.
fiduciario do Fundo Master, bem como a escolha de seu
substituto.
(x) a orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre a destituicdo do Gestor | No minimo, 90% das Cotas
da posicao de gestor do Fundo Master sem Justa Causa, bem | subscritas.
como a escolha de seu substituto;
(y) a orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre a destituicdo ou| No minimo, 50%+1 das Cotas

substituicdo do Gestor da posicao de gestor do Fundo Master
com Justa Causa, bem como a escolha de seu substituto;

subscritas.
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Matéria de Deliberacao Qudérum Minimo de Aprovacao
(z) a orientagao de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre o aumento na taxa de
administracdo ou da taxa de performance do Fundo Master.
(aa) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre a aprovacgao dos atos
que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo
Master e o Administrador ou o Gestor e entre o Fundo Master e
qualquer de seus cotistas, ou grupo de cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas do Fundo
Master.
(bb) a orientacdao de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre a inclusdo de encargos
nao previstos no regulamento do Fundo Master ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos, previstos no
regulamento do Fundo Master.

No minimo, 90% das Cotas
subscritas.

No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.

No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.

Paragrafo Primeiro Salvo pelo disposto no caput deste Artigo ou quando quéruns distintos forem
previstos em outros Artigos deste Regulamento, as deliberagdes das Assembleias Gerais serao tomadas
pela maioria dos votos dos Cotistas presentes, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Segundo Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente da
deliberacdo da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacao a normas
legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdao na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo da Taxa de Administragao
e/ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Terceiro As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Segundo acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteragao referida no inciso (iii) do Paragrafo Segundo acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

Artigo 45 A Assembleia Geral pode ser convocada pelo Administrador, por iniciativa propria ou mediante
a solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro A convocagdoda Assembleia Geral por solicitagdo dos Cotistas de que trata o caput,
deve ser dirigida ao Administrador, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento da
solicitacdo devera realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario, e conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Segundo O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro A convocacao da Assembleia Geral far-se-a com pelo menos 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, por meio de correspondéncia fisica ou eletrénica (e-
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mail) encaminhada a cada Cotista, ficando os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados
cadastrais junto ao Administrador, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, todas as informacdes e documentos necessarios a tomada e decisdo e ao
exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso nao
disponha em contrario a convocacao, a Assembleia Geral ocorrerd na sede do Administrador.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral poderd também ser realizada por meio de conferéncia telefo6nica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de
voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telef6nica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por
cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador por meio de carta, mensagem, declaragao, correio
eletrénico ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, nos termos descritos na
respectiva convocagdo. Permanece a obrigacao de elaboragdo e assinatura de ata da reunidao, com
descricdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Paragrafo Quinto Independentemente de convocagao, seraconsiderada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sexto A Assembleia Geral sera instalada com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Sétimo Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida serd atribuido o
direito a um voto. Somente podem votar nas Assembleias Gerais Cotistas inscritos no “Registro de
Cotistas” na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, por meio de instrumento de mandato valido.

Paragrafo Oitavo Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde
gue o voto seja recebido pelo Administrador com antecedéncia da respectiva Assembleia Geral, observado
o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocagao.

Paragrafo Nono As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto (“Consulta Formal”).

Paragrafo Décimo A resposta dos Cotistas a Consulta Formal devera se dar no prazo de 30 (trinta)
dias, se prazo maior nao for estipulado pelo Administrador, e a auséncia de resposta neste prazo nao sera
considerada como aprovacdo pelo Cotista a consulta formulada.

Paragrafo Décimo primeiro Os Cotistas inadimplentes com qualquer Chamada de Capital na data
da convocacdo da Assembleia Geral ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo
integralizada.

Artigo 46 Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracao
do quérum de aprovacdo: (i) o Administrador ou o Gestor; (ii) as Partes Relacionadas do Administrador
ou do Gestor; (iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios,
diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo em relagdo as matérias a serem votadas; e
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(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formacdo do patrimdnio do Fundo.

Paragrafo Primeiro N3o se aplica a vedacgao prevista no caput quando: (i) os Unicos Cotistas forem as
pessoas mencionadas no caput; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente
a Assembleia Geralem que se dard a permissdo de voto.

Paragrafo Segundo O Cotista devera informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos dos incisos (v) e (vi) do caput, sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessas
situacoes.

Paragrafo TerceiroAs deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns de deliberacao
estabelecidos no presente Regulamento, serao existentes, validas e eficazes e obrigarao os titulares das
Cotas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do voto proferido ou da exclusao
do direito de voto em razao da matéria objeto de deliberagao.

Artigo 47 O Fundo sera representado pelo Gestor em qualquer Assembleia Geral do Fundo Master, nos
termos deste Regulamento e do regulamento do Fundo Master, observada a politica de voto do Gestor e
a regulamentacdo aplicavel. Sem prejuizo, na hipétese de convocacdo da Assembleia Geral do Fundo
Master para deliberar sobre qualquer uma das Matérias Qualificadas Master, o Gestor devera solicitar ao
Administrador a convocacao de uma Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre o voto a
ser proferido pelo Gestor, na qualidade de representante do Fundo, na Assembleia Geral do Fundo Master.

Paragrafo Primeiro O voto a ser proferido pelo Gestor em relacao a qualquer Matéria Qualificada
Master nas assembleias gerais do Fundo Master devera ser orientado pela decisdao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, observados os qudruns necessarios para orientar o voto a ser proferido
pelo Gestor na assembleia geral do Fundo Master, conforme previstos no Artigo 44 acima. Para fins de
computo dos quoruns de aprovacgao necessarios para que a Assembleia Geral de Cotistas oriente o voto a
ser proferido pelo Gestor no ambito da assembleia geral do Fundo Master, somente serdo considerados
os votos validos, ndo se computando os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os
nulos e as abstencodes).

Paragrafo Segundo Na Assembleia Geral do Fundo Master convocada para deliberar sobre
qualquer das Matérias Qualificadas Master, o voto a ser proferido pelo Gestor, na qualidade de
representante do Fundo, sera manifestado e computado de forma uniforme em relacdo a totalidade dos
Cotistas do Fundo conforme orientacdao aprovada em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo,
independentemente dos votos individualmente proferidos por cada Cotista do Fundo.

Paragrafo TerceiroNa hipétese de ndo obtencdo do qudérum necessario para orientar o voto a ser
proferido pelo Gestor acerca de uma determinada Matéria Qualificada Master ou na hipdtese de ndo
aprovagao de uma determinada Matéria Qualificada Master, o Gestor, na qualidade de representante do
Fundo, devera se abster ou votar pela ndo aprovacao da referida Matéria Qualificada Master, conforme o
caso, no ambito da assembleia geral do Fundo Master (sem prejuizo de votos distintos a serem
apresentados pelo Gestor na qualidade de representante de outros Veiculos Feeder).
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Paragrafo
do Fundo

Quarto Caso o procedimento previsto neste Artigo nao seja observado, a Assembleia Geral
Master restara prejudicada, nos termos do regulamento do Fundo Master, e eventuais

deliberacbes tomadas (se aplicavel) serao consideradas sem efeito.

Artigo 48

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)
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CAPITULO X - ENCARGOSDO FUNDO
Adicionalmente a Taxa de Administracao, constituem encargos do Fundo:

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo,
inclusive operacgdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos;

despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas e
divulgacao das informacdes sobre o Fundo em meio digital;

honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao Fundo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou dolo dos prestadores de servigo do Fundo no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacdao do
Fundo;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, conforme o caso;

despesas com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operacdes com Outros Ativos;

despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de
cobrancga e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e
qualificacdo do Fundo e/ou sociedades por ele investidas como proponentes de tais leildes, (b)
despesas com a contratagao de assessores financeiros em potencial operagdes de investimento
e/ou desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, e (c) despesas com avaliadores
independentes ou analistas de valores mobilidrios autorizados pela CVM;



(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
consultores especializados, incluindo consultores contratados para a orientacdao ao Gestor
guanto a tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacao da respectiva
oferta, as quais serao devidamente descritas nos documentos da Primeira Oferta ou das ofertas
subsequentes de Cotas do Fundo, conforme o caso;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xviii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo despesas para registro do Fundo no
CNPJ, servicos legais e demais despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
constituicdao do Fundo, limitadas ao valor correspondente a 5% (cinco por cento) do Capital
Subscrito.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, RELATORIO DE AUDITORIA E EXERCICIO
SOCIAL

Artigo 49 O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos dos artigos 4° e 5° da
Instrugcdo CVM 579 e terd escrituracao contabil prépria, devendo os investimentos, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro N3o obstante o disposto no Paragrafo Segundo abaixo, o Administrador podera
propor ou realizar, conforme o caso, a reavaliagao dos ativos da Carteira, inclusive, mas nao se limitando
a, nas seguintes hipéteses:

(i) verificada a notoria insolvéncia de alguma Sociedade Investida pelo Fundo Master;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de amortizagoes, resgates, dividendos ou juros relativamente
aos Ativos Elegiveis ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pelo Fundo;

(i) houver pedido, concessao de plano ou homologacao de qualquer pedido de recuperagao judicial
ou extrajudicial, bem como houver pedido ou for decretada a faléncia de alguma das
Sociedades Investidas pelo Fundo Master, concessao de plano de recuperacgao judicial ou
extrajudicial de alguma das Sociedades Investidas pelo Fundo Master, bem como a
homologacao de qualquer pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo alguma
das Sociedades Investidas pelo Fundo Master;
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(iv) houver emissao de novas Cotas;

(v) alienacdo significativa de ativos de Sociedades Investidas pelo Fundo Master;

(vi) oferta publica de acdes de qualquer das Sociedades Investidas pelo Fundo Master;

(vii) mutagoes patrimoniais significativas, a critério do Gestor;

(viii) permuta, alienagao ou qualquer outra operagao relevante com ativos investidos pelo Fundo

Master de emissao de Sociedades Investidas; e
(ix) da hipétese de liquidacao antecipada do Fundo.

Paragrafo Segundo Para efeito da determinacao do valor da Carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos contdbeis aceitos no Brasil, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para fins
de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo Terceiro Os Ativos Elegiveis serdo avaliados anualmente na formada Instrucdo CVM 579. Os
Outros Ativos serao avaliados conforme manual de marcacao a mercado do Administrador ou por
prestador de servigo por ele contratado nos termos do presente Regulamento.

Artigo 50 O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de margo de cada ano.
CAPITULO XII - DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 51 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos,
as seguintes informagoes:

(D trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-1I a Instrucao CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que
se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando a quantidade e a espécie dos Ativos
Elegiveis que a integram, com base no exercicio social do Fundo; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragdes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor Independente e
do relatério do Administrador e do Gestor a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucdo CVM 578 e deste
Regulamento.

Artigo 52 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos
a informacdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleia Geral, no mesmo dia de sua
convocagao;
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(i) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas na Assembleia Geral
ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv) prospecto, ldmina, material publicitdrio e anuncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Cotas, caso aplicaveis, nos prazos estabelecidos em regulamentagdo
especifica.

Artigo 53 Na ocorréncia de alteragcdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimodnio Liquido e resulte no reconhecimento contabil dessa alteracao, no caso de
o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacdo contabil
especifica, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:

(@) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteracao no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria.

(i) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

(@) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por
solicitacao dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro As demonstragoes contabeis referidas no inciso (ii) do caput devem ser auditadas
pelo Auditor Independente e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apos a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboracdo das demonstragdes contabeis referidas no Paragrafo
Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do
inciso (ii), alinea (c) do caput.

Artigo 54 O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas na forma
prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, qualquer ato ou fato relevante em ocorréncia ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou
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aos ativos integrantes de sua Carteira, bem como a manter o contelido divulgado disponivel em sua sede
e nas instituicGes responsaveis pela colocacao de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro em ocorréncia ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(i) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular das

Cotas ou de Ativos Elegiveis a eles referenciados.

Paragrafo Segundo Os atos ou fatos relevantes podem, em circunstancias extraordinarias, deixar de ser
divulgados se o Administrador determinar que sua revelagao pde em risco interesse legitimo do Fundo,
do Fundo Master ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacdo, preco ou
quantidade negociada das Cotas.

Artigo 55 Os estudos e andlises a que fez referéncia ao Artigo 21, itens (viii) e (ix), deste Regulamento,
e que buscam permitir o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento do
Fundo, deverdo ter, no minimo, o seguinte conteldo e serdo divulgados aos Cotistas com periodicidade
anual:

(a) Comentdrio geral do Gestor sobre o desempenho do Fundo no periodo;

(b) Informacgdes sobre o pipeline de investimentos, oportunidades em avaliagcao, por setor, tiquete
de investimento e estagio de andlise;

(c) Informagdes sobre o desempenho de cada um dos ativos que compde a Carteira, incluindo: data
de investimento, volume comprometido pelo fundo e volume investido, faturamento bruto do
periodo e historico, comentario sobre o desempenho do periodo, avaliagao de riscos e plano de
mitigacao; e

(d) Valuation atualizado da Carteira.

Artigo 56 A publicacdo de informacodes referidas nos Artigo 51 a Artigo 55 deve ser feita na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem
como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagdo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacbdes na forma

determinada pela CVM, o Administrador deverd atentar para os procedimentos de divulgacdao de
informacgao emitidos pela ANBIMA.
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CAPITULO XIII - FATORES DE RISCO

Artigo 57 Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuagdo €, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes Fatores
de Riscos, de forma nao exaustiva:

(D) Risco DE cREDITO: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das
operacoes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracoes e
equivocos na avaliagao do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no preco
de negociacdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo.

(i) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e dos demais prestadores de servigos do Fundo, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagoes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira,
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e resgates. Nao obstante, o Fundo
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a
orientagao politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores econémicos de
atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos
relacionados a forma de aplicacdo, interpretacao e/ou alteracao da regulamentacgao aplicavel
ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econ6mica e monetaria envolveram, em passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negdcios,
as condicOes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a
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Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Délar, esses
aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura,
a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producao
e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportagaoe elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda mais
pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como
de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma,
a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a
economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo
perpetrada no dia 24 de fevereirode 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os
paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na
questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no
longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

RIsco DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuagdes nos precgos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros,
liquidez, crédito, alteracOes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos
integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacao de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

R1ScOs DE ACONTECIMENTOS E PERCEPCAO DE RISCO EM OUTROS PAIses: O mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS PELO FUNDO MASTER: Os investimentos do
Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do Fundo esta concentrada em cotas do
Fundo Master que, por sua vez, tem sua carteira concentrada em ativos de emissao das
Sociedades Investidas. Embora o Fundo, através do Fundo Master, tenha sempre participacdo
no processo decisdrio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas,
e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.
Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e dos demais prestadores de servicos
do Fundo, os pagamentos relativos ao Fundo Master e, como consequéncia, relativos aos ativos
de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
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ocorréncias, o Fundo Master, o Fundo e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

RISCO DE CREDITO DE DEBENTURES DA CARTEIRA DO FUNDO: Os titulos publicos e/ou privados de
divida que poderdo compor a carteira do Fundo Master (incluindo, sem limitacdo, debéntures
de emissdo das Sociedades Alvo) estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracbes nas condigGes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precgos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazerimpactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Investidas poderdo, ainda,
prever o pagamento de prémio baseado na variacao da receita ou do lucro da Sociedade
Investida emissora. Nessa hipétese, caso a respectiva Sociedade Investida emissora apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo Master e, por consequéncia, do Fundo,
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo Master ndo consiga alienar
tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo Master e o Fundo nao recebam
rendimentos suficientes para atingir seus respectivos Benchmarks. Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem
classificacao mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas,
créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e
gerais).

RISCO RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS. A carteira do Fundo estara concentrada em
cotas do Fundo Master, cuja carteira, por sua vez, estara concentrada em ativos de emissao
das Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienacdo dos ativos das Sociedades
Investidas; e (v) valor esperado na alienacao dos ativos das Sociedades Investidas. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de
emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo Master e, consequentemente, o Fundo e os seus Cotistas, poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacdo de cada Sociedade Investida e tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndao ha garantia de que o
Fundo Master, o Fundo e os seus Cotistas ndao experimentarao perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. Em funcao de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgados publicos de que pode vir a depender o Fundo Master no desempenho
de suas operagdes, nao ha garantias de que o Fundo Master conseguira exercer todos os seus
direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de ativos de
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emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo Master consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
Fundo Master e, consequentemente, a carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo Master
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas
de governanca indicadas no seu regulamento, ndo estdao obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado
€ a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Master quanto (a)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta
decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo
Master, do Fundo e as Cotas.

RISCOS RELACIONADOS A HABILIDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS DE AUMENTAR SUAS RECEITAS
FRENTE AO CRESCIMENTO DA DEMANDA DOS SEUS CLIENTES E A CAPACIDADE DE AMPLIAR A REDE DE
NEGOcIOs. O sucesso futuro das Sociedades Investidas podera depender de diversos fatores
de investimento em tecnologia e servicos. Se a demanda por tais servigos for afetada, o negécio
das Sociedades Investidas e os seus resultados financeiros e operacionais e/ou fluxos de caixa
poderdao ser adversamente afetados. Adicionalmente, o desenvolvimento inadequado da
infraestrutura da rede publica necessaria (quando for o caso), ou o atraso na adogao de
tecnologias e melhorias poderd causar um impacto adverso ao negocio das Sociedades
Investidas. Mudangas no servigo essencial para funcionamento das Sociedades Investidas ou
disponibilidade insuficiente dos servicos, inclusive de servicos on-line, também poderdo
ocasionar tempos de resposta mais lentos, afetando adversamente a utilizagdao da internet e
outros servicos on-line em geral e, consequentemente, a produtividade e a lucratividade de
algumas das Sociedades Investidas.

R1ScO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Apesar de a Carteira do Fundo ser
composta por cotas do Fundo Master, cuja carteira, por sua vez, é constituida,
predominantemente, pelos ativos de emissao das Sociedades Investidas, a propriedade das
Cotas ndo confere aos cotistas do Fundo Master, tal qual o Fundo, a propriedade direta sobre
tais ativos. Os direitos dos cotistas do Fundo Master e dos Cotistas do Fundo sao exercidos
sobre todos os ativos e sobre todos os Ativos Elegiveis e Outros Ativos da Carteira,
respectivamente, de modo nao individualizado, no limite do regulamento do Fundo Master,
deste Regulamento e da legislacdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que
detém.

RISCO DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES ALVO EM FUNCIONAMENTO: O Fundo Master podera
investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe
a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (a) estarem inadimplentes em relagdo ao pagamento
de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem obrigagdes relativas ao Fundo
de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da
questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo Master e, consequentemente o Fundo e os
Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados
acima.

Risco DE DILUICAO: O Fundo poderd ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos
termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados



(xii)

(xiii)

(xiv)

Internal Use Only

quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro, o Fundo podera ter sua
participacao no capital das Sociedades Investidas diluida.

RISCO DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: O Fundo adquirird Ativos Elegiveis de emissao,
exclusivamente, do Fundo Master, e podera adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou mais
emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracao e/ou diversificacdo
setorial para os Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, salvo
aqueles previstos na regulamentacdo aplicavel. O ora disposto podera implicar em risco de
concentracao dos investimentos do Fundo em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos de emissao
de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do
Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor.

Risco beE PATRIMONIO LiQuipo NEGATIVO: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimdnio Liquido
negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das Sociedades Investidas que
possam vir a afetar o Patrimonio Liquido do Fundo em virtude de obrigagdes assumidas pelo
Fundo ou de sua condicao de cotista do Fundo Master. Caso seja constatado o patrimdnio
liguido negativo do Fundo, os Cotistas podem vir a ser chamados para deliberar em Assembleia
Geral sobre eventuais medidas a serem adotadas frente a tal situacdo econémica e, dentre
elas, o aporte de recursos adicionais no Fundo.

RISCO RELACIONADO A RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS.

A Lei n® 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos
de investimento podem estabelecer a limitagao de responsabilidade de cada cotista ao valor
de suas cotas, observado o disposto na regulamentagao superveniente da CVM; e (ii) se o
fundo de investimento com limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimonio suficiente
para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955
a 965 do Cédigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais
matérias, a qual entrara em vigor em 03 de abril de 2023. Nao é possivel antever como a
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na
pratica, tampouco qual serd a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais
litigios envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, o Fundo
e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.
Caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das
cotas de emissao do Fundo por eles detidas. A CVM e o poder judicidrio ainda nao se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas, e nao ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de
investimentos, em especial, mas ndao apenas com relacao aos fundos de investimento que, tal
como o Fundo, buscaram, com fundamento no Cédigo Civil, a aplicacao da responsabilidade
limitada de seus cotistas antes da entrada em vigor da entrada em vigor da Resolugao CVM n°
175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada. Nao é possivel garantir que a limitagdo
de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que
o texto atual deste Regulamento estard em consonancia com o da regulamentagdo
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superveniente da CVM aplicavel aos fundos de investimento em participacdo. Por fim, ndo é
possivel excluir que a CVM e/ou o Poder Judicidrio venham a entender que, na auséncia da
producdo de efeitos de nova regulamentacdo (notadamente, com relacdo ao periodo anterior
a sua entrada em vigor), o Artigo 1.368 do Cddigo Civil ndo produz os efeitos concernentes a
responsabilidade limitada e/ou que é aplicavel a previsdo do Artigo 15 da Instrucdo CVM n©
555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, segundo a qual os Cotistas responderiam
por eventual patrimonio liquido negativo do Fundo.

Risco RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FunDO
MasTER: O Fundo Master e, consequentemente, o Fundo, poderao ainda incorrer em risco de
crédito na liquidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobilidrios, quando aplicavel.

RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicagdes do Fundo nos Ativos Elegiveis
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Caso o Fundo precise vender os Ativos Elegiveis, podera nao haver comprador ou o
preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do
Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO: O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate
de suas Cotas a qualguer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas no Regulamento
e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracdo e as hipoteses de liquidacao
antecipada do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, devera fazé-lo mediante negociacdao no mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, a qual ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria
dificuldades na alienagao dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtengao de um prego de venda que
cause perda patrimonial ao Cotista.

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizacao de Cotas do Fundo, pelo fato de o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente poderd ocorrer apds o término do Prazo de Duracdo, ocasiao em que todos os Cotistas
deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdéteses de liquidagao, conforme previsto neste
Regulamento.

RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Ativos Elegiveis e/ou dos Outros
Ativos do Fundo, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdo ser amortizadas
mediante entrega de Ativos Elegiveis e/ou de Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente a
sua participacao no Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar
tais ativos entregues como pagamento da amortizagao.

RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO:
Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragao ou em caso de liquidagao
antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao receber Ativos
Elegiveis e/ou Outros Ativos em dacdao em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas
respectivas proporgdes de participagao no Fundo, e poderao encontrar dificuldades para aliena-
los.



(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

Internal Use Only

RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas
em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e/ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualgquer resultado obtido no passado nao
é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndao ha qualquer garantia de que resultados
similares serdao alcancados pelo Fundo, pelo Fundo Master e/ou pelas Sociedades Alvo.
Ademais, as aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, ou dos demais prestadores de servico do Fundo, tampouco de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do Patrimonio Liquido e, consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas.
Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo Master encontrara investimentos compativeis
com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duracdo, que podera ser prorrogado nos termos do
presente Regulamento, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem
limitacao, variacao nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagao cambial.

Riscos DE ALTERAGAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/ouU Aos CoTIisTAs: A legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita
a alteracodes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condigdes para distribuicdao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais,
a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderdao impactar os resultados
do Fundo.

R1sCO DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO POR PARTE DO FUNDO: Os investimentos do Fundo e
do Fundo Master sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo Master estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacao destes investimentos. Tais cenarios
podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo Master e, consequentemente, para o Fundo
e seus Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira de investimentos do Fundo Master
e do Fundo.

Risco DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES: O Fundo Master podera adquirir ativos de
emissao das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, nas quais os Cotistas, os cotistas
do Fundo Master ou outros Veiculos Feeder detenham ou venham a deter participacdo
acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como contraparte do Administrador, do
Gestor, de Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes
poderao eventualmente tomar decisdes relacionadas as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades
Investidas que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo Master e,
consequentemente, do Fundo.

RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFicIO FISCAL: Nos termos do artigo 2°, Paragrafo 49, da
Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteracdes posteriores, para que os Cotistas, quando



(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

Internal Use Only

do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de
imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicdo das Cotas, é necessario que: (i) a Carteira seja composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de agdes de sociedades por acdes, debéntures conversiveis
em agoes e bonus de subscricdo, e (ii) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira
e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de
inobservancia dos requisitos (i) ou (ii)) mencionados acima, os rendimentos e ganhos
reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderdo ser submetidos a tributagao
pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacles,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com
prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacées de 181 (cento e
oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias
e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Risco DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao
das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo nao representar um hedge perfeito ou suficiente
para evitar perdas ao Fundo.

Risco DE APROVAGOES: Investimentos do Fundo Master em Sociedades Alvo poderdo estar
sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que
qualquer autorizacao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relacdao ao prazo
para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades do Fundo Master e, em consequéncia,
do Fundo.

RISCO RELACIONADO A LEI ANTICORRUPCAO BRASILEIRA: As Sociedades Alvo constituidas no
Brasil estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo Brasileira, que possui sancdes severas e pode
fundamentarinvestigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e
aplicaveis a atos de corrupcao, a Lei Anticorrupcao Brasileira instituiu a responsabilizacdo
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos
contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os
atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo constituidas
no Brasil, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa
ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagao ou conhecimento de
seus gestores.

Risco DE COINVESTIMENTO: O Fundo podera coinvestir com outros Veiculos Feeder e/ou fundos
e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os
guais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo no Fundo Master, e em decorréncia,
maior participacdo no processo de governanca do Fundo Master e, consequentemente, das
Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicao de cotista minoritario do Fundo
Master, estara sujeito aos atos de governanga de eventuais comités ou conselhos de cotistas
instalados no Fundo Master cujos membros nao foram indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. Adicionalmente, o Fundo
Master podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por



Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderao ter participagdes maiores que as
do Fundo Master nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no processo
de governanca dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Master, na posicdo de
acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros
da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo
Master, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo ou do Fundo master, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardao disponiveis para o Fundo Master com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos
interesses do Fundo Master e, consequentemente, do Fundo.

(xxx) RISCO DE COINVESTIMENTO POR DETERMINADOS CoTisTAs: O Fundo Master podera, na forma
prevista no seu regulamento e observado o disposto na regulamentacgao aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Investidas com cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. O Fundo, por sua vez, podera
coinvestir no Fundo Master com Veiculos Feeder e/ou Cotistas e/ou cotistas dos Veiculos Feeder
e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor Em
caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdao de mais de um interessado.
Nao ha qualquer garantia de participagao em coinvestimento pelos Cotistas e/ou pelos cotistas
do Fundo Master e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender
mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

(xxxi) Risco SOCIOAMBIENTAL: As operagoes do Fundo, do Fundo Master, das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, o Fundo Master, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades
por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos
para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sancdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo Master, do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental ser
alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo
ou sociedades por ela investida e antes de sua conclusdao, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdao dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos
comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao
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(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

afetar adversamente as atividades do Fundo, do Fundo Master, das Sociedades Alvo e/ou das
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco CaMBIAL: Em funcdo de parte da Carteira do Fundo Master poder estar aplicada em
ativos atrelados direta ou indiretamente a variacao de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo
poderdo apresentar variagao negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido.

Risco RELACIONADO A PANDEMIA: Em decorréncia da atual pandemia do COVID-19
(coronavirus), conforme decretada pela Organizagao Mundial da Saude - OMS em 11 de marco
de 2020, observou-se a determinagao por governos estrangeiros e locais de medidas
restritivas, especialmente relacionadas ao fluxo de pessoas, visando diminuir a disseminagao
do COVID-19. Surtos como este podem resultar em restricbes de mobilidade interna e
internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela
populacao, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem
ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Neste
momento, ndo é possivel determinar qual serd o impacto final de tais medidas restritivas e do
proprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos
observados até o momento contribuiram para a volatiidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negodcios, a condicao financeira, os resultados das operagdes das Sociedades
Investidas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Fundo
Master, do Fundo e das Cotas. Assim, o cendrio econdémico atual traz circunstancias de
completa imprevisibilidade para a realizacdo de operagdes nos mercados financeiro e de
capitais, especialmente no que tange a distribuicdo de valores mobilidrios. Além disso, as
mudancas materiais nas condigdes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19
podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no ambito da Primeira Oferta ou de eventuais
ofertas subsequentes pelo Fundo.

DEemMAIs Riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais
o Fundo e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido
pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicadveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao na
politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico Ao ingressar no Fundo, o Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de

investimen
operagoes

to adotada pelo Fundo, declarando-se expressamente ciente da possibilidade de realizacdo de
gue cologuem em risco o patriménio do Fundo, dos Fatores de Risco relacionados nesse

Capitulo, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de Patrimonio Liquido
negativo do Fundo e, nesse caso, a necessidade de realizar aportes adicionais de recursos no Fundo,
sendo que tal declaragdo constara do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscrigdo.
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CAPITULO XIV - LIQUIDAGAO

Artigo 58 O Fundo entrard em liquidagdo ao final de seu Prazo de Duragdao ou por deliberagcdo da
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro No caso de liquidacdo do Fundo, o Administrador: (i) liquidard todos os
investimentos do Fundo em Outros Ativos, conforme orientacdao do Gestor, transferindo todos os recursos
dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizard o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo
das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara, de acordo com as
orientacdes e instrucdes do Gestor, a alienagdo dos Ativos Elegiveis integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo.

Paragrafo Segundo Ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidagdao antecipada, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, os Cotistas poderdo receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos constantes
da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido
pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum referente aos
procedimentos de dagao em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas,
os Ativos Elegiveis e os Outros Ativos serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicao
de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo existentes a época. Apds decorrido o
prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante
estardao desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado o administrador indicado abaixo a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quarto O Administrador devera notificar os Cotistas para que os mesmos elejam um
administrador para o condominio de bens e direitos, referido no Paragrafo Terceiro acima, na forma do
artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo de bens e direitos a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio. A administracao do condominio sera realizada pelo titular da maioria
das Cotas de emissdo do Fundo ou qualquer pessoa que venha a ser indicada pelo referido cotista.

Paragrafo Quinto Caso os Cotistas ndao procedam a eleicdo do administrador do condominio, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo, esta funcdo sera exercida pelo Cotista que
detenha a maioria das Cotas existentes ou qualquer pessoa que venha a ser indicada pelo referido cotista.

Paragrafo Sexto O Custodiante fara a custddia dos Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos pelo prazo
de 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo referida no Paragrafo Quarto acima, dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida indicara ao
Administrador e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos Elegiveis e dos
Outros Ativos. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignacao dos ativos da
Carteira, na formado artigo 334 do Cdédigo Civil Brasileiro.

Paragrafo Sétimo A liquidacdo do Fundo sera conduzida pelo Administrador, observadas as

disposicbes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e que serd conferido
tratamento igualitario a todos os Cotistas, sem privilégio de qualquer Cotista.
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Paragrafo Oitavo No caso de Liquidagdao do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio
Liquido em igualdade de condicdes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacdo do Fundo. Nao havera qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.

Paragrafo Nono Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao
estejam sujeitos a qualquer restricao legal e/ou regulatdria para deter diretamente os Ativos Elegiveis
poderdo optar por ndo integrar o condominio previsto no Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Décimo A liquidagao do Fundo e a divisdao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da
data da realizacao da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

Paragrafo Décimo primeiro Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, o Auditor
Independente devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragoes
contabeis.

CAPITULO XV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 59 Os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndao podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros: (i) as informacoes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo Fundo,
gue fundamentem as decisdes de investimento no Fundo, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizacdes periddicas, que venham
a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operacoes do Fundo.

Paragrafo Unico Nao obstante o disposto no caput deste Artigo, o Cotista podera divulgar o conteldo
previsto no caput: (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral; (ii) aos titulares de
seu capital social, conselheiros, diretores e representantes legais; ou (iii) se obrigado por ordem expressa
de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipotese, a Assembleia Geral, o Administrador e o Gestor
deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 60 O Administrador e o Gestor ndo responderao solidariamente entre si por quaisquer prejuizos
causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimo6nio negativo, mas responderdo por quaisquer prejuizos
causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando procederem com dolo, com
violagdo da legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Caso
quaisquer reivindicagoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo,
“"Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo Administrador, Gestor ou
guaisquer de suas Partes Relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes
Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas nao sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Cotas
do Fundo Investido, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma
conduta ou fraude pela Parte Indenizavel, ou (b) da violagao substancial da regulamentacao da CVM ou
entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualguer outra regulamentacdoou lei a que o
Administrador ou o Gestor estiverem sujeitos, ou (c) de qualquer evento definido como Justa Causa; em
todos os casos, conforme determinado por sentenga arbitral ou decisao final em processo sancionador
perante a CVM.
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Paragrafo Unico. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, tal Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos nos termos
desta apdlice de seguro antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada no caput

Artigo 61 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

Artigo 62 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento
estara obrigado.

Artigo 63 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao
incapaz, observadas as prescricdes legais.

Artigo 64 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacao ou potencial
situacao de Conflito de Interesses com o Fundo no momento de constituicdo do Fundo.

Artigo 65 Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da interpretagdao e/ou implementacdo do
disposto neste Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem,
a qual sera regida pelo regulamento da CAM, sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das
medidas liminares acautelatérias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatério no procedimento
arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei de Arbitragem, e para a execucao da sentenca arbitral, se
necessario, fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Todos os prazos mencionados no Regulamento da CAM, conferidos as partes
litigantes, serao sempre contados em dobro.

Paragrafo Segundo. Cada parte permanece com o direito de propor no juizo comum competente as
medidas judiciais que visem a obtencdo de provimentos cautelares para protecao ou salvaguarda de
direitos ou de cunho preparatoério previamente a instauracao do tribunal arbitral, sem que isso seja
interpretado como uma renuncia a arbitragem. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes
elegem o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renulncia expressa a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim entendidos os
valores pagos a CAM pela administracdo do procedimento, os honorarios dos arbitros e despesas
diretamente relacionadas a conducdo do procedimento, como honorarios de perito e honorarios de
assistentes técnicos, deverdo ser determinadas pelo tribunal arbitral, sendo certo que cada parte arcara
com os honorarios de seus respectivos patronos.

Paragrafo Quarto. O procedimento arbitral e a sentencga arbitral deverdao ser mantidos em sigilo pelas

partes.
B X X
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ANEXO1I

MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplementoda [¢]2 ([¢]) emissdo de Cotas do Fundo
0s mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

Montante Total da Oferta:

R$ [o] ([=]).

Quantidade de Cotas:

[¢] ([+]) Cotas.

Valor de Emissao Unitario da Cota:

R$ [e] ([] reais)

Preco de Subscricao:

R$ [] ([¢] reais)

Preco de Integralizagao:

R$ [e] ([*] reais).

Distribuicdo Parcial e Montante

Minimo da Emissao:

R$ [®] ([*] reais).

Aplicacao minima por investidor:

R$ [] ([e] reais).

Forma de Distribuicao:

[e].

Procedimentos para Subscricao e
Integralizacao das Cotas:

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Colocagao (conforme definido abaixo), sendo que
as Cotas que nao forem subscritas até o fim do Periodo de
Colocagao serao canceladas pelo Administrador.

[A integralizacdo devera ocorrer a vista, em moeda corrente
nacional, no ato de subscricdo.]

{ou}

[Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de
até [10] ([dez]) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.]

Publico Alvo:

[e].

Periodo de Colocacao:

[e].

Coordenador Lider:

[¢].
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Material Publicitario

/

BTG Pactual
Infraestrutura
lll Feeder FIP

Multiestratégia

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
E DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



Material Publicitario

@g pactual

Aviso aos Destinatarios

Este material publicitario foi preparado pelo BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., na qualidade de gestor do BTG :
PACTUAL INFRAESTRUTURA Ill FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Gestor’ e
“Fundo”, respectivamente), com auxilio do BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de administrador e coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo) (‘Administrador” ou
“Coordenador Lider”), exclusivamente como material de apoio da Oferta, ndo sendo autorizada a sua distribuicdo e/ou entrega fisica a
quaisquer terceiros (“Material Publicitario”), no ambito da distribuicdo publica das cotas da primeira emissao do Fundo (“Cotas”, “12
Emissao” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”). As Cotas, no ambito da Oferta, seréo distribuidas pelo Coordenador Lider.

O Fundo adota como politica de investimento a aquisicdo de cotas do BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo Master”) que, por sua vez, tem como objetivo a aquisicdo de
ativos de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas que atuem, prioritariamente, mas nao se limitando aos setores de logistica e
transporte, energia, mobilidade urbana, saneamento basico e telecomunicagdes no Brasil (“Setores Alvo”), cuja carteira de ativos seja
composta majoritariamente por projetos pré-operacionais (i.e., greenfield) ou projetos operacionais (i.e. brownfield), que atuem na
implantacdo, ampliacdo, manutengao, recuperagdo, adequagdo ou modernizacdo de empreendimentos em infraestrutura e que
cumpram as normas, regulamentos e padrbes de protecdo a saude, ao meio ambiente e a seguranga do trabalho. Exceto quando
expressamente indicado diferentemente neste material, quaisquer informagées cuja fonte seja o Gestor terdo como base a data de
30/01/2023.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagao e/ou solicitagcdo para substituicdo ou compra de quaisquer
valores mobiliarios. As informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para decisdo de investimento. A decisdo de
investimento dos potenciais Investidores sera de exclusiva responsabilidade de cada Investidor, de modo que se recomenda que leiam
atentamente e analisem as informagdes contidas neste Material Publicitario, no Prospecto Definitivo, em especial a segao “Fatores de
Risco”, e a versao vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como seus proprios objetivos de investimento e consultem
seus proprios consultores e assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a
extensdo que entenderem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de
investimento.

As informagdes financeiras mencionadas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, nao
podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, e ndo devem (i) ser consideradas como unico ou principal fundamento para o
investimento no Fundo, e (ii) substituir a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos
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Aviso aos Destinatarios

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E O
REGULAMENTO, MAS NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO QUANTO DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS SEGOES RELATIVAS
AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA OU NESTE MATERIAL NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU *®
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES DE FATORES DE
RISCO.
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Area de Capital Privado
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Linha do Tempo de Capital Privado bgpactual
~R$30 bilh6es(!) de Ativos Sob Gestdo em mais de 50 companhias

Vint I @ Vintage V
Intage ~ .
_ 9 Gestao de Ativos
preqgin BTG Pactual Legados de
Gestpr de Infraestrutura Infraestrutura li Private Equity
Ar?:rlizgir;;i;egtgud;to , Capital Comprometido: Capital Comprometido:
no mundo em termos de R$ 1,6 bilhao R$ 486 milhdes
performance da Ultima Status: Parcialmente Status: Parcialmente
década®@ . Desinvestido Desinvestido
Franquia de O Time captou o primeiro . _
Infraestrutura Fundo com foco na O Time de Investimentos
Renato Mazzola se América  Latina, com 9 SU.bStItUIU o time Qe
tornou responsavel investimentos no Brasil, Private  Equity anterior
pela  franquia  de Chile, Colémbia e EUA com o objetivo de
Infraestrutura do BTGP - melhorar a performance
cont brasil da carteira
Y
globenety QLAP
/ e @ PagSeguro oodytech
1
2005 2011 2012 2013 2015 2016
Vintage | Vintage Il ® Vintage IV ®
FIP Brasil Energia Oportunidades BTG Pactual
Capital Comprometido: Europeias Infraestrutura FI
R$ 1,1 bilhdo Capital Comprometido: Capital Comprometido:
Status: Desinvestido R$ 185 milhdes R$ 240 milhdes
O Time de Investimentos Status: Desinvestido Status: Parcialmente
captou o primeiro Fundo O Time realizou dois Des.lnvesndo ) _
da franquia de investimentos na Espanha. O Time de Investimentos foi
Infraestrutura do BTGP Esse fundo foi escolhido escolhido  pelos  maiores
pela Preqin como o 5° Fundos de Pensé&o do Chile
G GERA melhor Fundo do mundo e para gerir um Fundo com
VDS wimen, G o 3° melhor da Europa em ativos no Chile e na Bolivia
—— " INTESA termos de performance ‘Valfesdel RUTA DE L05 8I0%
crprL GEn B (2008-2017) 4I”°s‘“"° 53~
TEVER  veen #arie == Tinels V-
,’ = = Barcolona-Cadi -l."_._-. -L": ., WARIANTE

MELIALLA
s =
(1) Data base dezembro de 2022 (2) Relatério “Preqgin Global Infrastructure 2022. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecao ou previséo de resultados

futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam
afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacdes, leia atentamente a secéo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Linha do Tempo de Capital Privado

~R$30 bilhoes(") de Ativos Sob Gestdo em mais de 50 companhias

Vintage VI

BTG Pactual
Economia Real

Capital Comprometido:

R$ 1,4 bilhdo

Status: Investido

O Time de
Investimentos captou
um Fundo com

investidores brasileiros,
criando uma nova
franquia em  Private
Equity

inspira  CDF.

V tal S BEONTAG

Vintage VIII
BTG Pactual
Investimentos de

Impacto

Capital Comprometido:
R$ 542 milhdes
Status:
Investido

Com o apoio e experiéncia do
Time ESG e Investimentos de
Impacto, criamos uma
estratégia focada em gerar
impacto ambiental e social
positivo junto com fortes
retornos financeiros

Parcialmente

©sagicvrsos aliare

btgpactual

Nova estratégia

Vintage IX

BTG Pactual
Economia Real Il

Capital
Comprometido:
R$ 1,6 bilhdo
Status: Captado

O Time langou um
novo Fundo para
franquia de
Economia Real

2018 2020 2021 2022 2023
. . Vintage X
\F/ranqma de Vintage VII Co-Investimento 9
enture Capital V.tal BTG Pactual
Capital Comprometido: BTG Pactual Canital C tido: Infraestrutura llI
R$ 128 milhdes Infraestrutura apital Lomprometido: _
.. R$ 15,3 bilhdes Tamanho Esperado:
O Time langou a franquia de Dividendos Status: Investido R$ 2,5 bilhdes
Venture Capital com os Capital Comprometido: O Time captou um Status: Em captagéo
investimentos proprietarios e o R$ 1,0 bilhdo i
' veiculo de co- ; .
BoostLAB,  programa  de Status: Investido investimento para  a lOTlmedesta
potencializagao de startups O Time de Investimentos V tal local - Fan‘;gm 0 U”]W( novo
boostLAB ContoAzul langou Uma Hova . onal . undo para franquia
- Internacionaimente, em de Infraestrutura
coin adefgo © rockeontent estrategia de uma das  maiores
y infraestrutura focada em transagdes de
spinet 7. Doeeso ativos performados e infraestrutura digital na
P finpass v distribuicao de América Latina
iClubs TESVERRE  BRASIL dividendos (BDIV11)
vinsioer zom Vtal
infracommerce PEH BRACD  arewes i 1 TICTGALLA

(1) Data base dezembro de 2022 (2) Relatério “Preqgin Global Infrastructure 2022. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecao ou previséo de resultados
futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam

afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacdes, leia atentamente a secéo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Time de Investimentos (btgpscrus

Renato Mazzola, Managing Partner do BTG Pactual, Head de Infraestrutura, Private Equity, Investimentos de Impacto e Venture
Capital e membro do comité operacional do BTG Pactual

24 anos de experiéncia
Ex Senior Investment Officer no Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) na diviséo de Infraestrutura e no JP Morgan

Membros  que Pedro Henrique Fragoso, Sécio % Felipe Gottlieb, S6cio g @
trabalham em » 17 anos de experiéncia « 15 anos de experiéncia
conjunto ha o * ExInvestment Banking do Goldman Sachs » Ex Private Equity da Icatu
+ de 12 anos
= Rodrigo Alves, Sécio Daniel Epstein, Sécio <>
% Telecom i T 9 A [% [AV]J P N @ [AV:P
» 18 anos de experiéncia * 14 anos de experiéncia
Tecnologia +  Ex COOQ da area de iliquidos do BTGP * Ex Equity Research no BTG e no Morgan Stanley
(%7 Energia Al Ricardo Lobo, Sécio & Jodo Moreno, Diretor Executivo & >
@ Bens de Consumo * 18 anos de experiéncia « 18 anos de experiéncia
. » Atual CEO Global da Beontag (Empresa do Portfélio) « Ex Citigroup e Rio Bravo
& Servigos
[ . .
Industriais ™8 Michael Timmermann, Diretor Executivo [} Barne Laureano, Diretor Executivo [% 73]
x - c anos de experiéncia i J anos de experiéncia
Educagéo 15 g «(F o d
¢ + ExCBDO da LAP (Empresa do Portfolio) «  Ex socio fundador da LM Engenharia
Saude

Kaué Silva, Diretor Executivo
* 9 anos de experiéncia @ %

« Ex Investment Banking do Banco Fator

Nicholas Bigoni, Diretor =
* 7 anos de experiéncia
* Administragdo de Empresas na FGV

Jodo Sa, Diretor Executivo
* 14 anos de experiéncia @
*  Membro do Conselho e Mentor do BoostLAB

<>
Logistica

Yuri Rettore, Diretor @
* 14 anos de experiéncia
* Ex Equity Research na Apex Capital

Pedro Compani, Diretor boostLAB Matteus Marchioni, Diretor Associado
) « 15 anos de experiéncia * 6 anos de experiéncia
- ExB3 » Ex Private Equity na Southern Cross Group

Sylvio Rinaldi, Analista
* 4 anos de experiéncia
» Engenharia Civil na Poli-USP

Igor Vitalino, Diretor Associado
* 5 anos de experiéncia
* Economia no Insper

Stella Ferreira, Analista
* 6 anos de experiéncia
* Economia na UFMG

Rafaela Portes, Analista
* 3 anos de experiéncia
* Economia no Insper

Marcelo Lefevre, Estagiario
» 1° ano de experiéncia
» Estudante de Engenharia Ambiental na Poli-USP

Giulia Abrantes, Estagiaria
* 2 anos de experiéncia
» Estudante de Economia no Insper
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Rl & Time Expandido

Beatriz Souza, Diretora
6 anos de experiéncia
Head de RI e Captagéo de Capital Privado

Vanessa Dayan, Analista
3 anos de experiéncia
Administragdo de Empresas na FGV

4 anos de experiéncia

Victor Silveira, Estagiario
1 ano de experiéncia

btqgpactual

Natalia Alouche, Diretora Associada

Administragdo de Empresas na FGV

Estudante de Administracdo de Empresas na FGV

Além do Time de Investimentos, nds temos um time de suporte alocado nas companhias do
portfélio, que acompanha o dia-a-dia das companhias e implementa de perto a nossa estratégia

Time Expandido

Bruno Giovenazzi
Sergio Aguiar
Eduardo Silveira

Marcelo Oliveira

Rosane Marques

Alcio Adler
Francisco Telles
Marco Macial
Michael Timmermann
Ricardo Lobo
Thiago Horta
Pedro Christ
Daniel Figueiredo
José Miguel Vilela
Sandro Simas
Beatriz Figueiredo
Gabriel Trovao

V.tal / GlobeNet

V.tal / GlobeNet
V.tal / GlobeNet
Tropicalia, Intesa, Tevisa,
Linhares, PCH Rio do Braco
Tropicalia, Intesa, PCH Rio do
Braco
Gera Amazonas / Gera Maranhao
Tevisa
UTE Linhares
BTG Pactual / LAP
Beontag / BTG Pactual
Beontag / BTG Pactual
Beontag / BTG Pactual
Bodytech / Inspira
BTG Pactual / V.tal
BTG Pactual / V.tal
V.tal
CDF / BTG Pactual

& N

Deputy CFO/CFO

Controller
VP de Estratégia / Diretor

CEO

CFO

CEO
Diretor
Diretor Técnico

Time de Investimentos / CBDO

CEO / Time de Investimentos

CEO BR/ Time de Investimentos

CFO / Analista de Research
CFO
CFO
CTO
Conselheira Juridica
Deputy CFO / Time COO

Desde 2022 / 2014 — 2021
Desde 2022 / 2015 — 2021
Desde 2022 / 2017 — 2021

Desde 2006

Desde 2006

Desde 2006

Desde 2008

Desde 2009
Desde 2019 /2013 — 2019
Desde 2016 /2011 — 2016
Desde 2021 /2013 — 2021
Desde 2021 /2014 — 2021
Desde 2021 / 2004 — 2021
Desde 2021 /2001 — 2021
Desde 2021 / 2020 — 2021

Desde 2021
Desde 2022 /2018 — 2021
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Experiéncia do Time de Investimentos @pam’a‘

Itdlia, Franga, Finlandia, Suécia,
Polonia, Eslovénia, Holanda, Bélgica e

9 Membros alocados na regigo Reino Unido

Portfélio de Private Equity E/BEONTAG
:" Portfélio de Infraestrutura PR, EUA ...........
gtobenet\) :
Portfélio de Venture Capital D e H
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orcsos B T " Bttt grssess s sss s s sanis s Sunng
: e i FECEEEEEEEEEEE -‘-= : o" .......... ; GRAN CURSOS Il .
: P v : A ., : @ONLINE aliare .
: o v : 23 : ade@gro  infracommerce
LINHARES GERACAO GE% g V tal @ BEONTAG spine? z OH
et Firoeicaua : o=, s BER. DIGESTO
............................ . CPrL : ingpira CDF. < LIBER 5)
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Curva J btgpactual

Nossa curva J, a qual demonstra a capacidade do Gestor de devolver capital em
um curto periodo, € muito mais rapida do que a média do setor

BTG Pactual Infraestrutura I 161 Setor de Infraestrutura no Brasil
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Fonte: PEBay. Data base janeiro de 2023. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecao ou previsao de resultados futuros. Ndo ha garantia de que o Fundo
ou o Fundo Master poderado se desfazer de qualquer de seus investimentos nos termos, prazos ou em condigdes favoraveis ao Fundo. Os retornos reais e o valor realizado
dos investimentos dependeréo, entre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e das condicdes de mercado no momento da venda, das
restricoes legais e contratuais a transferéncia que possam limitar a liquidez, quaisquer custos relacionados a transagéo e do tempo e modo de venda, todos os quais podem
diferir das premissas e circunstancias em que as avaliagdes utilizadas nos dados de desempenho anteriores contidas neste material sédo baseados. Quaisquer investimentos
feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu
desempenho. Para maiores informagdes, leia atentamente a segéo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Capacidade de Originagcao em Diferentes Ciclos (brgoscs

Desde nosso primeiro fundo, fomos capazes de alavancar os diferentes cenarios
macroecondmicos para realizar investimentos de infraestrutura
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Grafico: Taxas SELIC, Banco Central do Brasil. Fonte: BTG Pactual em janeiro de 2023. Somente ativos de infraestrutura. Obs.: O desempenho passado ndo € uma
garantia, projegéo ou previsao de resultados futuros. Nao ha garantia de que o Fundo ou o Fundo Master poderéo se desfazer de qualquer de seus investimentos nos
termos, prazos ou em condi¢des favoraveis ao Fundo. Os retornos reais e o valor realizado dos investimentos dependeréo, entre outros fatores, dos resultados operacionais
futuros, do valor dos ativos e das condi¢des de mercado no momento da venda, das restricdes legais e contratuais a transferéncia que possam limitar a liquidez, quaisquer
custos relacionados a transagao e do tempo e modo de venda, todos os quais podem diferir das premissas e circunstancias em que as avaliagdes utilizadas nos dados de
desempenho anteriores contidas neste material sdo baseados. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas
econémicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacdes, leia atentamente a segdo “Fatores de
Risco” do Prospecto.
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Processo de Investimento e
Gestao do Portfélio
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Processo de Investimento & Gestao de Portfolio

Due Diligence

O Time de Investimentos em
conjunto com o Time Expandido
contrata assessorias externas de
acordo com a necessidade do

projeto  (engenharia, comercial,
legal, ambiental, estratégico, entre
outros)

Todas as nossas empresas
investidas devem cumprir
rigorosamente todas as leis,

regulamentos e normas ambientas,
sociais de saude e seguranga,
além de respeitar e defender os
direitos humanos em todas as
operagdes e contratos

* ApOs a conclusdo da diligéncia, o

Time de Investimentos rediscute a
tese

Caso haja consenso, a transagao &
submetida ao Comité de
Investimentos

Material Publicitario

Comité de Investimento

Todo investimento realizado deve
ser aprovado pelo Comité de
Investimentos

O CI é composto por funcionarios
do BTG Pactual com uma
variedade de  formacoes e
habilidades. E esperado que o
Fundo se beneficie materialmente

das extensas relacées e
experiéncia dos membros do
Comité

O Ci combina um conjunto
adicional de habilidades,
experiéncias, abordagens e
networking, trazendo um

ambiente de discusséao forte e rico
para a originagao e aprovagao de
novas transagoes

Gestao do Portfolio

Gestao ativa:
atividades operacionais da cada

participamos das

Cia, alocando o Time de
Investimento no Conselho e o Time
Expandido na propria investida

O Fundo fara relatérios trimestrais
sobre a performance efetiva de
cada investida, com ferramentas e
estruturas para garantir a
qualidade em cada estagio
Monitoramento continuo: Todas
as sextas-feiras, um breve relatério
sobre cada empresa é enviado
para todos os membros do Time, a
fim de manter todos atualizados a
respeito das conquistas e
dificuldades das investidas
Reunides de performance: no
Comité de Capital Privado,
periodicamente discutimos o]
portfélio e oportunidades de
melhoria

btgpactual

\_ /

& Time de Capital Privado

o o \_

/

Time Expandido
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Comité de Investimentos

Formado por executivos com experiéncias complementares para analisar e
aprovar os investimentos do Fundo

André
Fernandes

Rafaella
Dortas

Sergio
Cutolo

Carolina
Cury

Roberto
Isolani

Mansueto
Almeida

Managing Partner e Chief
Risk Officer do BTG Pactual

Diretora Executiva do BTG
Pactual

Managing Partner do BTG
Pactual

Socia Associada do BTG
Pactual

Managing Partner do BTG
Pactual

Managing Partner do BTG
Pactual

btqgpactual

Entrou no BTG Pactual em 1997

Antes de se juntar ao BTG Pactual, trabalhou como auditor na
KPMG

Entrou no BTG Pactual em 2015 para apoiar a implantagao da
area de ESG, da qual hoje é head

Formada pela Escola de Direito da Fundagao Getulio Vargas
(FGV) e mestre em Gestdao Ambiental e Tecnologia pela USP

Responsavel pela area de Clientes Institucionais e Corporativos do
BTG Pactual, onde entrou em 2000 como sdcio

Ex-Conselheiro do BNDES e da Caixa Econdmica Federal

Atual Vice Presidente da Anbima e Conselheiro do Banco Pan

Entrou no BTG Pactual em 2003
Responsavel pelo departamento juridico da BTGP Asset
Management

Entrou no BTG Pactual em 2010

Antes de se juntar ao BTG, trabalhou por 17 anos na UBS como
Head de Mercado de Capitais Global, além de ser membro do
conselho

Economista Chefe do BTG Pactual

Ocupou diversos cargos publicos, incluindo coordenador geral de
politica monetaria do Ministério da Fazenda e secretario do
Tesouro Nacional

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




Material Publicitario

btqgpactual

O Fundo
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SECAO Il
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Nossa Estratégia de Infraestrutura @Dactua'

Principais Carateristicas da Estratégia

Focamos em posicdes Alocacgao diversificada
@ de controle e forte em termos de
governanga de maneira (1) geografia
a permitir o Time fazer as (2) ciclos econémicos
mudangas necessarias e (3) setores, mitigando
para aumentar o valor riscos de concentragéo
das companhias e
projetos
Histérico em Baixa Exposicao a Cenario
Infraestrutura Investimentos Relacionados Macroecondémico
ao Governo Positivo
Iremos alavancar as
experiéncias O Time nao se sente confortavel Momentos de alta
desenvolvidas pelo Time em investir em companhias com inflagdo e taxa de
nos ultimos 11 anos, em alta exposicéo de receita a juros proporcionaram
diversos setores entidades governamentais oportunidades

atrativas de
infraestrutura ao Time
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btqgpactual

BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP Multiestratégia

Principais Carateristicas do Fundo

Tese de Investimentos

Energia e eficiéncia energética, logistica e transporte, portos, agua e saneamento,

res Alv i icacd
Setores Alvo mobilidade urbana e telecomunicagdes(!)

Equity (acbes e debéntures conversiveis em acdes)

Projetos Greenfield e Brownfield

Perfil da Carteira

Ativos Alvo De 4 a 5 ativos

Ticket Médio de R$ 400.000.000 a R$ 500.000.000 por investimento®

(1) Lista ndo exaustiva (2) Considerando um fundo de aproximadamente R$ 2 bilhées de tamanho
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Setores Alvo

btqgpactual

Onde estamos observando mais oportunidades em projetos de desenvolvimento

em infraestrutura

Energia e Eficiéncia
Energética
‘@-

’ ~
I

Produgao, transmissao,
armazenamento de energia,
painéis solares, Geragao

Distribuida, biogas, usinas edlicas,

etc

Agua e
Saneamento

Infraestrutura para agua potavel,

tratamento de efluentes, drenagem

urbana, reducao de residuos,
reciclagem, economia circular

Lista ndo exaustiva

Logistica e Transporte

Yoo

Infraestrutura ferroviaria e
multimodal, elétrica, hibrida.
Logistica de contéineres, esforgos
para melhorar a logistica de
reducido de emissodes nocivas

Telecom

Potencializagdo do acesso as

telecomunicagdes — expansao do

5G e conectividade em locais
remotos, agricultura, etc.

Portos

.
oy

Construcao ou desenvolvimento de
terminais de portos, parcerias com
autoridades portuarias,
infraestrutura portuaria, etc.

Mobilidade
Urbana

¢
{
H<©®

Projetos para o deslocamento das
pessoas e bens na cidade, para
fomentar o desenvolvimento de

atividades econdmicas
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Abordagem ESG btgpactusl

Ambiental, Social e Governancga

No nivel do Gestor No nivel do Fundo

ANALISE DE ORIGINAGAO E INVESTIMENTO

Além das diretrizes internas, o BTG Pactual é signatario Utilizamos a metodologia de triagem negativa, com uma lista de exclusao("

de uma série de iniciativas globais, reforcando nosso para evitar empresas que ndo estejam alinhadas com nossos principios.

compromisso de integrar ESG em nossas politicas de Priorizamos companhias alinhadas aos Objetivos de Desenvolvimento

tomada de deciszo. Sustentavel da ONU, para reduzir riscos e aumentar o potencial de retorno
13 G

Somos signatarios do Pacto Global e reportamos

TRAALDBEGENTE
CRESCHENT)
w

<

nossas agcdes em consonancia com os Objetivos de

Desenvolvimento Sustentavel da ONU

SOy, =

& f‘;j_ Pacto Global DILIGENCIA

& Rede Brasil Temos um processo extenso de diligéncia para garantir que nossas investidas
Principios para Investimento Responsavel (PRI) cumpram rigorosamente todas as leis, regulamentos e normas ambientais,
e Carbon Disclosure Program (CDP) sociais, de saude e de seguranca, e respeitar e defender os direitos humanos

| Principles for B
1] Respansible q
(]| Investment

Apoiamos a Forca-Tarefa de Divulgagao

em todas as operagdes e contratos. Para isso, contratamos assessores

ambientais e de governanca, conforme necessario

Financeira Relacionada ao Clima (TCFD) e

estamos na carteira do indice CDP Brasil — COMITE DE INVESTIMENTOS

Resiliéncia Climatica (ICDPR-70) Todos os investimentos realizados devem ser aprovados pelo Comité de

Investimentos. O Comité do Fundo inclui Rafaella Dortas, head de ESG, e a
TCFD ICDPR-70 - . _
unica membro do Comité com poder de veto, o que garante o alinhamento total

das teses com os aspectos do ESG

(1) A lista de exclusao inclui setores como armas, tabaco, motéis e sauna para adultos, pornografia, cassinos e jogos de azar, atividades financeiras, atividades
ilegais/embargo, midia e atividades nao conformes, destruicdo ambiental e radioatividade
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Termos do Fundo btgpactusl

Nome BTG Pactual Infraestrutura lll FIP Multiestratégia
Tipo de Fundo Fundo de Private Equity de Condominio Fechado (FIP)
Foco Geografico Brasil("

Retorno Alvo Liquido IPCA + 15% a.a.

Patriménio Alvo R$ 2,5 bilhdes

Pelo Banco, no minimo 5% do total comprometido. Além disso, s6cios e funcionarios poderao

Investimento do BTGP . . r O
investir no Fundo como pessoa-fisica, aumentando nosso percentual de skin-in-the-game

Prazo do Fundo 10 (dez) anos, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada

Periodo de Investimento 5 (cinco) anos

Taxa de Administracao e 2,1% do capital subscrito durante o periodo de investimento e posteriormente 2,1% do patriménio
Gestao liquido

Taxa de Performance 20% acima do retorno de IPCA + 8%

(1) Havera também um veiculo com exposicao a América Latina para os investidores que demonstrarem interesse. Obs.: O Retorno Alvo Liquido esperado néo representara
e nem devera ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida aos
Investidores. Os retornos reais e o valor realizado dos investimentos dependerdo, entre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e das
condicdes de mercado no momento da venda, das restricdes legais e contratuais a transferéncia que possam limitar a liquidez, quaisquer custos relacionados a transacéo e
do tempo e modo de venda, todos os quais podem diferir das premissas e circunstancias em que as avaliagbes utilizadas nos dados de desempenho anteriores contidas
neste material sdo baseado. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras
significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informagdes, leia atentamente a se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto.
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btqgpactual

Estudos de Caso
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Estudo de Caso: V.tal @oactual
Uma das maiores redes de fibra neutra global V tal

Tese de Investimentos

*+ O consoércio de investidores liderado pelo BTG
Pactual adquiriu o controle acionario da V.tal por R$
14,9 bilhdes. O ativo & um spinoff da infraestrutura

Principais Dados de Investimento

Industria Telecom

de atacado

* A Unica rede de fibra aberta verdadeiramente neutra
do Brasil, baseada numa governanga corporativa
transparente e clara, que conta com o apoio de um
Comité de Neutralidade

» Consorcio liderado pelo BTG controla o conselho de
administragcao e nomeia 100% da equipe de gestao

BTG Pactual Economia Real,
Capital Proprietario, Co-
Investidores, CPPIB e GIC

Veiculos Geridos pelo Time
de Capital Privado

o de fibra (sem cobre) da Oi
bl - . ..
Data do Investimento Julho, 2022 & « A V.tal e a plataformg de |nfrae§trutura dlgltal
@ que possui e opera a maior rede de fibra do Brasil. A
Participagcao Acionaria® 65,8% o empresa foca em apoiar operadoras, ISPs e OTTs("
Capital | id RS 15.6 bilha : no fornecimento de conectividade por fibra para
apital Investido $ 15,6 bilhGes o clientes residenciais, corporativos e governamentais
Status Companhia do Portfélio © por meio de fibra neutra (“white-label’) e solugdes
[
(O)
o]
g
2
>

« A Vial é uma grande desenvolvedora de rede,
provedora de conectividade no atacado e facilitadora
de FTTH®@, com presenga nacional e capacidade
unica de implantacéo

* A empresa ¢ a lider indiscutivel em infraestrutura
de fibra no Brasil

» Destaques do ativo:

— +450.000 km de rede de fibra (2x maior do que
0 2° concorrente)

— +2.333 cidades atendidas com fibra (1.000
cidades a mais do que o 2° concorrente)

— +43.000 km de dutos, principalmente nas
principais areas metropolitanas

BTGP BTGP

BTGP

Economia Capital Co-invest

Real Prop.

Estrutura Acionaria
1,5% 25,2% 20,2%

CPPIB
9,4% 9,6% 34,1% J

V tal

(1) ISP (Internet Service Provider) € um provedor de servigos de internet e OTT (Over-The-Top) € onde um provedor de servigcos de telecomunicagées oferece um ou
mais servicos em uma rede IP. (2) FTTH € uma sigla em inglés para Fiber-to-the-Home, ou seja, fibra até a casa (3) participacdo acionaria estimada considerando
ajustes. Obs.: O desempenho passado ndo € uma garantia, projegao ou previsado de resultados futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estéo
inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacgoes, leia
atentamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto.

Visao Geral do Ativo

,/'
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Estudo de Caso: V.tal (btgpacua

A V.tal é a companhia mais preparada para desenvolver a tese das redes neutras V tal
na regiao e viabilizar a infraestrutura digital

——— Cobertura nacional tinica ———————————_ _———— Internet como utilidade essencial

» A fibra serve como sistema nervoso para a rede movel,
conectando dados as antenas celulares

* O 5G demandara redes mais densas em areas urbanas, e a
fibra € a tecnologia capaz de fornecer esse transporte de
dados

% w2 e M Os brasileiros sdo grandes usuarios de internet...
: Meédia de horas gastas em redes sociais por dia

- OEOR

S22 242 242 242

1:42 1:42
E WK o

_~— Tamanho importa: pioneirismo é fundamental —_ ————— V.talvs. “redes abertas” —————

- Infraestrutura de
fibra da V.tal

1 A V.tal tem a capacidade de conectar a maioria dos usuarios
finais mais rapido do que qualquer outro player no mercado
devido a sua extensa capilaridade e prontidao de rede

(Casas Passadas em milhdes — Dez/22)

A V.Tal ja é maior que
as empresas de redes
abertas serao no futuro

Plano de crescimento maior do que concorrentes:
2) nhistorico de implantagdo de mais de 5 milhdes de HPs() em
2020/2021 e plano para atingir +34 milhées de HPs em 2025

Fortes barreiras de entrada e estrutura econémica 200
3’ superior: replicar a infraestrutura de fibra requer nao
apenas investimento e tempo significativos, mas também @ 3,5 3,2
permissdes e direitos de passagem. Nosso tamanho ] I -
também permite melhores pregos dos fornecedores V tal I-Systems“ CSeiBrasiL
| (€4)) Melhor posicionada para otimizar a ocupagao darede | | =TIM IHS Jelefonien @ CDPQ

(1) HP (Homes Passed) sdo as Casas Passadas pela fibra da V.tal. Obs.: O desempenho passado ndo € uma garantia, projecao ou previséo de resultados futuros.
Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estao inerentemente sujeitos a incertezas econémicas, de mercado e outras significativas que possam afetar
negativamente seu desempenho. Para maiores informacgoes, leia atentamente a se¢ao “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Estudo de Caso: Tropicalia @oactual

\

P

A

Concessao de 30 anos para construir e operar uma linha de transmissao no “ TROPICALIA
Brasil AN

A\

Tese de Investimento
» Cenario Macro Favoravel

Principais Dados do Investimento . N N ,
— Cenario menos competitivo do que no leildao anterior (menos
— Ponto de entrada mais atrativo (RAP(")/CapEx e taxa de juros)
Data do Investimento Outubro, 2016 — Forte compressao de taxa de juros conforme o esperado (de 14%
Participacdo Acionaria 100% em outubro de 2016 para 2% em agosto de 2020)
Capital Investido R$ 43 milhtes * Time experiente no setqr . . . .
— No passado, o Time geriu linhas de transmissao no Brasil, Chile e
Status Desinvestido Peru
Veiculo BTG Pactual Infraestrutura Il — Realocacéo da equipe do FIP Brasil Energia
» Principais Riscos do Ativo
— Contrato de construgdo EPC assinado antes do leildo
— Baixo risco de problemas ambientais e de permissao para utilizar a
terra
» Evolugdo da Tese de Investimentos
EVO|U§50 da Taxa de Juros(? — Emissao da debenture antes do esperado (prazo de 25 anos e 87%
de alavancagem)
Data do investimento T DI NF 2029 ‘=== SELIC — Licenca de instalacdo obtida antes do esperado, possibilitando a

antecipacao da obra

RAP( da Oferta Vencedora/ CapEx

20%

19%

Investimento na
7% Tropicalia: Lance bem
sucedido em um leildo

Jan<21 menos competitivo
permitiu uma propor¢cao
maior de RAP/ Capex

10%
8%

8% 9%

Jan-16."Jan<17-" Jan-18 - -Jan-19. - Jan-20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016A 2016B 2017A 2017B 2018A 2018B

Fonte: ANEEL e BTG Pactual. (1) Receita Anual Permitida. (2) Fonte: Banco Central do Brasil. Notas do Tesouro Nacional. NTN-F sao titulos de taxa fica que pagam
cupons de juros semestrais; SELIC é a taxa basica de juros definida pelo governo. Obs.: O desempenho passado ndo € uma garantia, proje¢ao ou previséo de resultados
futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estao inerentemente sujeitos a incertezas econémicas, de mercado e outras significativas que possam
afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacgdes, leia atentamente a segéo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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: icali btgpactual
Estudo de Caso: Tropicalia pactua
Concesséao de 30 anos para construir e operar uma linha de transmissao no '/‘/%:I/"ROPICALI A

Brasil

Tese de Investimento Original Evolugao da Tese de Investimento

Ambiente * Obtencao da Licenga de Instalagdo com o * Licenca de Instalagao obtida em junho de 2018 (4
Regulatério IBAMA até outubro de 2018 meses antes)

* As obras comegaram em outubro de 2018 (5 meses

Construcao Civil * I|nicio das obras até margo de 2019
antes)
* Financiamento de R$290 milhdes com o BNB, com
prazo de 20 anos, 2 anos de caréncia, 60% de
* Emissao das debentures até abril de 2020 alavancagem e custo de IPCA+2,07%

Financiamento - ) . . L
* Nao assumimos nenhuma alavancagem * Pré-pagamento de BNB através da emissao de

debentures em julho de 2019 com prazo de 25 anos,
87% de alavancagem e custo de IPCA+5,09%

* Em julho de 2018, a Tropicalia obteve a aprovagao de
Beneficio Fiscal * Sem nenhum beneficio fiscal um beneficio fiscal de 40% do ICMS, o que representa
uma economia de mais de R$6 milhdes

Obs.: O desempenho passado ndo € uma garantia, projecao ou previsao de resultados futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estéo
inerentemente sujeitos a incertezas econémicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informagdes, leia
atentamente a seg¢ao “Fatores de Risco” do Prospecto.
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.1 ~ btgpactual
Estudo de Caso: Linhares Geracao
Usina termoelétrica a gas natural de 204 MW na cidade de Linhares (ES) >
LINHARES GERAGAO
Principais Dados do Investimento Tese de Investimento ™~
| » A Linhares foi fundada em 2008 pelo Time do BTG Pactual para construir |
e operar uma usina termoelétrica a gas natural de 204 MW
Data do Investimento Novembro, 2020 * A empresa iniciou as atividades comerciais em dezembro de 2010, sendo

operada através de 24 unidades de geracdo Wartsila, e é conectada a
rede através de uma linha de transmissdo de 57,1 km e 138 kv. Desde
Capital Investido R$ 598,3 milhdes entdo, a usina vém se destacando como uma das melhores plantas
térmicas do Sistema Interligado Nacional em termos de eficiéncia
energética e confiabilidade

Participacédo Acionaria 100%

Status Companhia do Portfdlio

Veiculo S T ECHIUTE «  Em outubro de 2021 a Linhares sagrou-se vencedora do Procedimento

Badonde-KER I Competitivo Simplificado - PCS n° 1/2021-ANEEL tendo vendido 34,6MW
de energia de reserva até dez-2025 e sera operada através de 4
unidades de geracédo Wartsila

*  Em dezembro, venceu também o Leildo de Geragdo ANEEL n.° 11/2021 —
1 ° Leildo de Reserva de Capacidade e contratou 191 MW de poténcia

Estrutura Acionaria | por 15 anos a partir de julho 2026
Resultados Financeiros e Operacionais
96% 97% 96%
100% o * —9
252.107

182.866

<
120.671

LINHARES GERACAO
c 34.484 62.197 55.273

1T 2021 4T 2021 1T 2022
Receita Liquida m==mmEbitda ==@=% Geracao
Fonte: Financeiro da Companhia e BTG Pactual, 1T 2022. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecéo ou previsédo de resultados futuros. Quaisquer

investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam afetar
negativamente seu desempenho. Para maiores informagoes, leia atentamente a secéo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Estudo de Caso: Linhares Geracao
Usina termoelétrica a gas natural de 204 MW na cidade de Linhares (ES)

boas perspectivas de resultados futuros

Tais resultados sao devidos a um Time de Investimentos experiente e um Time Expandido que acompanham as companhias
desde seu inicio - uma equipe com conhecimento sobre o setor e com grande capacidade de gerar valor acima daquilo que

havia sido prometido no IPO do Fundo

Os leildes corroboram a visdo oportunistica, a capacidade de ser criativo € de execugao do Gestor, permitindo ao Fundo se

posicionar bem para poder auferir bons resultados aos investidores

Desenvolvimento da Tese
A Linhares se sagrou vencedora de dois leildes ocorridos no ano de 2021, permitindo a companhia conquistar contratos com

@ pactual
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LINHARES GERAGAO

A Linhares ganhou o leildo da ANEEL destinado a
contratagdo de energia de reserva. A Companhia
vendeu 34.6MW médios de garantia fisica para
geracao de energia até dezembro de 2025, ao prego
de leildo (ICB) de R$1.594,00 por MW hora
Resultados esperados
— Incremento de ~17% na capacidade instalada,
totalizando aproximadamente 240MW
— Receita anual de aproximadamente R$539
milhdes corrigidas anualmente pelo IPCA
durante o prazo do contrato
— Alto potencial de distribuicdo de dividendos
aos investidores a partir de 2023
Cronograma do projeto

>N VLY
1 .« gy
7 ath —_ cle
Licenca Terraplanagem, Fabricagao e Conexdes
Ambiental, estaqueamento montagem elétricas e
emitida em e obra civil. dos demais
dezembro, Escavacbes equipamentos obras de
~45 dias seguidas de da Wartsila, infra-
apos a concretagem empresa estrutura
realizacao finlandesa
do leildo

« Em dezembro de 2021 a Linhares ganhou o primeiro
Leildo de Reserva de Capacidade realizado pela
ANEEL. Trata-se de um leildo onde o empreendedor
sera obrigado a garantir a disponibilidade da planta
todo o tempo para que o operador possa chama-la a
despachar quando houver necessidade de injetar
poténcia para o sistema. A energia potencialmente
gerada pela usina podera ser negociada livremente
pelo empreendedor. A companhia vendeu ~191MW de
disponibilidade de poténcia por 15 anos, a partir de
julho de 2026

* Resultados esperados

— Receita fixa anual de ~R$154 milhdes, a
qual o empreendedor devera usar para
cobrir custos de conexao e uso do sistema
de transmissao, custos de Operacéo e
Manutencéo, custos de armazenamento de
combustivel, investimentos necessarios
para atendimento ao contrato, e o retorno
financeiro do projeto

+ Cronograma do projeto

— Por se tratar de uma usina existente, ndo ha
grande necessidade de novos
investimentos, ou seja, CapEx muito
pequeno

Obs.: O desempenho passado nao é uma garantia, projecao ou previsao de resultados futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estao
inerentemente sujeitos a incertezas econémicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informagdes, leia
atentamente a seg¢ao “Fatores de Risco” do Prospecto.
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btg pactual
Principais Fatores de Risco do Fundo

Abaixo sdo descritos os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo. LEIA ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

1) Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e a Politica Governamental: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servigos do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderédo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e resgates.
N&o obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientagdo politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores
econdmicos de atuagdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicagéo,
interpretacéo e/ou alteracdo da regulamentacao aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, em passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexagcdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem
impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de
capitais. O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas;
ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do Dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a
retomada econémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste
para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producéo e
a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s pregos
internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanga na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o
mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades nao apenas entre os
paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na questao, trazendo um cenario de altissima incerteza para
a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




Material Publicitario

@ pactual

Principais Fatores de Risco do Fundo

2) Risco de Concentragdo da Carteira do Fundo: O Fundo adquirira Ativos Elegiveis de emissao, exclusivamente, do Fundo Master, e podera
adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo
existirdo quaisquer outros critérios de concentragéo e/ou diversificagao setorial para os Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que poderdao compor a
Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacgao aplicavel. O ora disposto podera implicar em risco de concentragédo dos investimentos do Fundo
em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos de emissdo de um unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados
atingidos por um unico emissor.

3) Risco de Distribuigao Parcial e nao Colocacdo do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, sera admitida a distribuigdo parcial das
Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicéo Parcial, ndo havera abertura de prazo
para desisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos de Subscrigéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo cancelados. Para maiores
informacdes, vide o item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugéo a respeito da eventual modificagéo da
oferta” na pagina 29 do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos
para investir em Ativos Exigiveis, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

4)Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses previstas no Regulamento e nas
normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duragéo e as hipdteses de liquidagéo antecipada do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de
findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, devera fazé-lo mediante negociagdo no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, a qual ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienagéo dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtengédo de um preco
de venda que cause perda patrimonial ao Cotista.

5) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestor e Administrador: Considerando que o Coordenador Lider e o
Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de administragédo do
Fundo, bem como distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo, uma vez que a avaliagcédo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados no
ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do contrato de distribuicdo, poderao ficar prejudicadas pela relagcao societaria que envolve
as empresas.

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




aaaaaa



	Número do slide 1
	Número do slide 2
	Número do slide 3
	Área de Capital Privado
	Número do slide 5
	Número do slide 6
	Número do slide 7
	Número do slide 8
	Número do slide 9
	Número do slide 10
	Número do slide 11
	Processo de Investimento e Gestão do Portfólio
	Número do slide 13
	Número do slide 14
	O Fundo
	Número do slide 16
	Número do slide 17
	Número do slide 18
	Número do slide 19
	Número do slide 20
	Estudos de Caso
	Número do slide 22
	Número do slide 23
	Número do slide 24
	Número do slide 25
	Número do slide 26
	Número do slide 27
	Número do slide 28
	Número do slide 29
	Número do slide 30

