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Time de Investimentos

l(t_i?g pactual

Renato Mazzola, Managing Pariner do BTG Pactual, Head de Infraestrutura, Private Equity, Investimentos de Impacio e Venture

Capital e membro do comité operacional do BTG Pactual

24 anos de experiéncia
Ex Senior Investment Officer no Banco Inter-Americano de Desenvohimento (BID) na divisio de Infraestrutura & no JP Morgan

Felipe Gottlieb, Sécio

god

Membros  que Pedro Henrique Fragosao, Sécio m %

trabalham  em = 17 anos de expenéncia 15 anos de experiéncia

conjunto ha = [Ex Inwestment Banking do Goldman Sachs = Ex Private Equity da lcatu

+de 12 anos

Reodrigo Alves, Socio Daniel Epstein, Socio
% Telecom - 12 anos de i &$ 14 anos de experiéncia @@E‘D
M Tecnologia «  Ex COO da drea de diquidos do BTGP +  Ex Equity Research no BTG e no Morgan Stankey
& Eneria Ricardo Lobo, Sécio Ly & Jodo Moreno, Diretor Executivo & 1)
i

Bens de Consumo 18 anos de

;

Atual CED Global da Beontag (Empresa do Portfolio)

18 anes de experiéncia
Ex Ciigroup e Rio Bravo

& Servigos
Indursiriais Michael Timmermann, Diretor Executivo I1Il Barne Laureano, Diretor Executivo & m
T Educacs = 15 anos de expeniéncia = £h1 + 47 anos de experiéncia
o - Ex CBDO da LAP (Empresa do Portfalio) +  Ex sbcio fundador da LM Engenharia
Sallde
- Jodo 53, Diretor Executivo Kaué Silva, Diretor Executivo
Lo - 14 anos de experiéncia mﬁ 0 anos de experiéncia ﬁ E. %
& Infrasstrutura = Membro do Conselho e Mentor do BoostLAB Ex Investment Banking do Baneo Fator

Yuri Rettore, Diretor
= 14 anos de experiéncia
= Ex Equity Res=anch na Apex Capital
Pedro Compani, Diretor
- 15 anos de experiéncia
- ExB3
Igor Vitalino, Diretor Associado
= §anos de experiéncia
= Economia no Insper
Rafaela Portes, Analista
3 anos de experiéncia
Economia no Insper

Giulia Abrantes, Estagiaria

@ - 2anos de esperiéncia

Rl & Time Expandido

Beatriz Souza, Diretora
& anos de experiéncia
Head de Rl e Captago de Capital Privado

Vanessa Dayan, Analista
3 anos de experiéncia
Administrac3o de Empresas na FGV

ﬁ m Micholas Bigoni, Diretor
+ T anos de experiéncia
+  Adminztragio de Empresas na FGV

boostLAR g @

L@

Matteus Marchioni, Diretor Associado
fi anos de experiéncia
Ex Private Equity na Southem Cress Group

Sylvio Rinaldi, Analista

+ 4 anos de experiéncia

= Engenharnia Civil na Poli-USP

Stella Ferreira, Analista

+ B anos de experiéncia

+  Economia na UFMG

Marcelo Lefevre, Estagiario

+ 1% ano de experiéncia

» Estudante de Engenharia Ambiental na Poli-USP

{Ei::g pactual

Natalia Alouche, Diretora Associada
4 anos de experiéncia
Administracdo de Empresas na FGV

Victor Silveira, Estagiario
1 ano de experiénda
Estudante de Administracdo de Empresas na FGV

Além do Time de Investimentos, nds temos um time de suporte alocado nas companhias do
portfdlio, que acompanha o dia-a-dia das companhias e implementa de perfo a nossa esiratégia

TmeEpandco E TN S NCTEE (0 EXTEE

Bruno Giovenazzi
Sergio Aguiar
Eduardo Silveira

Marcelo Oliveira

Rosane Marques

Alcio Adler
Francisco Telles
Marco Macial
Michael Timmermann
Ricardo Lobo
Thiago Horta
Pedro Christ
Daniel Figueiredo
José Miguel Vilela
Sandro Simas
Beatriz Figueiredo
Gabriel Trovéo

8# |E

W tal / GlobeNet DEDLIT}J CFO/CFO Desde 2022 [ 2014 — 2021

W tal / GlobeNet Controller Desde 2022 / 2015 — 2021

.tal / GlobeNet VP de Estratégia / Diretor Desde 2022 / 2017 — 2021

Tropicalia, Intesa, Tevisa,
Linhares, PCH Rio do Braco Leg Taadsik
Tropicalia, Intesa, PCH Rio do CFO Desde 2006
Braco

Gera Amazonas / Gera Maranhdo CEO Desde 2006
Tevisa Diretor Desde 2008
UTE Linhares Diretor Técnico Desde 2009

BTG Pactual f LAP
Beontag / BTG Pactual
Beontag / BTG Pactual
Beontag / BTG Pactual

Bodytech [ Inspira

BTG Pactual / V. 1al

BTG Pactual / V tal

Vial
CDF !/ BTG Pactual

Desde 2019/ 2013 - 2019
Desde 2016/ 2011 — 2016
Desde 2021/ 2013 — 2021
Desde 2021/ 2014 — 2021

Time de Investimentos / CBDO
CEQ/ Time de Investimentos
CEO BR./ Time de Investimentos
CFO ! Analista de Research

CFO Desde 2021 / 2004 — 2021

CFO Desde 2021 / 2001 - 2021

CTO Desde 2021/ 2020 - 2021
Conselheira Juridica Desde 2021

Deputy CFO f Time COQ Desde 2022 [ 2018 — 2021
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<6€gpactual
Experiéncia do Time de Investimentos -

Italia, Franga, Finldandia, Suécia,
Polonia, Eslovénia, Holanda, Bélgica e

9 Membros alocados na regido Reino Unido
Portfdlio de Private Equity = BEONTAG
Portfdlio de Infraestrutura EUA

globen ?)

Portfélio de Venture Capital

Farny RITTT LI T

= BEONTAG

i Portfélio de Impacto

China

SIBEONTAG

2 % 4 soronow  infracommerce
GERA Vial E/BEONTAG spinet Z00M

e i inspia CDF. . o S-?m .
H GERA : ‘ . ain ire
H PCH smmco —— H
; i Yevisn :mmél"OL ContaAzul 2z
Uruguai and S con mondot
Paraguai . (3 rockcontent £ finpass
=/BEONTAG © BrasilBrokers stoné) Tecuchos BRASIL
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S
bt tual
Linha do Tempo de Capital Privado LA

~R$30 bilhées" de Ativos Sob Gestdo em mais de 50 companhias

Vintage (1l % Vinta.t_‘:je\." )
. i Gestao de Ativos
Sipregin BTG Pactual Legados de

Infraestrutura Il

Capital Comprometido: Capital Comprometido:
no mundo em termos de R$ 1.6 bihGo RS 486 milhdes
T T Status:  Parcialmente Status: Parcialments
décadal® R Desinvestido Desinvestido
Franquia de O Time captou o primeiro

Gestor de Infraestrutura
mais consistente da
America Latina e quarto

Private Equity

o

O Time de Investimentos

e Fu-—:::o s gt substituiu o tme de
Renato  Mazzola se 'A'T"'r?a 3 S = c_c"n F"i'.-al; Eq.vi[j anterior
tomou responsave :\'?SI n"_l‘er'..o_sh = ;_-;r..-.sl it _o :‘Djéi ‘9 B :;E
pe franquia 5 S e n:elh::'.a a ‘Derf:.-"nance
aestrutura do BTGP L - % F
contrail S brasil da carteira
™
globencty GLAF
st (D) pagsequro !wu.-.
2005 2011 2012 2013 2015 2016
Vintage | Vintage 1| ® vintage v ¥
FIP Brasil Energia Oportunidades BTG Pactual
Capital Comprometido: Europeias Infraestrutura Fl
RS 1.1 bilhde Capital Comprometido Capital Comprometido:
Status: Desinvestido RS 185 mithdes RS 240 milndes
O Time de Investimentos Status: Desinvestido Status: Parcialmente
Desinvestido

captou o primeiro Fundo O Time realizou dois
da franquia de investimentas na Espanha O Time de Investimentos foi

escolhido  pelos  maiores

Infraestrutura do BTGP

Esse fundo foi escolhido
pela Pregin come o 5°
melhor Fundo do mundo

Fundos de Pensio do Chile
para genr um Funde com

”.95 GEFR. i e ativos no Chile & na Bolivia

v o 3% melhor da em
= Y o - termeos de performance
LRt oo (2008-2017)
TEVER unel
PO ,’: ATLL ‘Lh 'i

(1) Data base dezembro de 2022 (2) Relatdrio "Pregn Global Infrastructure 20227

.@ pactual

MNova estratégia

Linha do Tempo de Capital Privado

~R$30 bilhdes!" de Ativos Sob Gestdo em mais de 50 companhias

Yintage VIl

BTG Pactual
Investimentos de
Impacto

Vintage VI
BTG Pactual
Economia Real

Capital Comprometido: Capital Comprometido:
o RS 14 bilhda o F5 542 milhdes .
Status: Investido Status: Parcialmente Capital

Vintage IX

BTG Pactual
Economia Real 1l

i iE s Investido Comprometido:
Investimenios  capiow Com o apoio & experiéncia do RS 1.6 c;qhac .
um Funde com ESG & Investimentos de Status: Captado
investidores  brasileiros, : criamos LN 0 Time langcou um
ey e G ratégia focada em gerar S i

E 5 novo Fundo para
Soipna e [Prodls mpactc ambiental e socia bt &

wity positive  jumto  com  fortes i

Equity % ] Economia Real

Jm retomos financeiros
inspira (CDF.

4
VEal 2 BECNTAG @y aliare \h

2018 2020 201 2022 2023

Franquia de ) i Vintage X
o Vi V] Co-Investimento
Venture Capital M i BTG Pactual
" Capital Comprometido: BTG Pactual Capital Comprometido: Infraestrutura Il

RS 128 milhdes In_fr_aes{rulura R e 3 R —
© Time langou a franquia de Dividendos Status: Investido iod &
Venture Capital com os Capital Comprometido: O Time captou um Status: Em captagso

investimentos proprietirios e o RS 1,0 bilhdo

= veiculo de oo e 3
BoostLAB, programa  de Status: Inve e e O Time esta
P, nvestimento para a e L.
potencializagic de startups - - r Ly e
O Time de | stimentos V.ial local e e = z
Eihim g z Fundao para franquia
boostLAB Conlanaul s e i ntemacionalmente, em de Infraestrutura
% = : estratégia de uma das  maicres
cmin acebyn B reckoanten infraestrutura f a em transacies de

spinet ﬁ Doz afyns  periommedos; e infraestrutura digital na
P finpass o, B4 distribuigao de América Latina
iClubs TREVERDE BRASIL, dividendos (B 11) V tal

W INSIDEr  Zi0H

infracommuence .1""-':"':'-’-' "

s
[
{1} Data base dezembro de 2022
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o .. /t;E pactual
Processo de Investimento & Gestao de Portfolio A

Transagoes

Processos
Bilaterais

Competitives

Maior preferéncia: Preferencia Media:

Menor preferéncia:

Menios - A dependerdo - Competicio
competigio leildo (por se dificulta mais a
= Maior facilidade encaixar com a preparagio dos
em realizar tese de contratos e
contratos com investimentos do retomaos podem
QOVEMAanga & Funda) ser mais baixos
protegdo
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Nossa Estratégia de Infraestrutura

Principais Carateristicas da Estratégia

Historico em Baixa Exposicédo a Cenario
Infraestrutura Investimentos Relacionados Macroeconémico
ao Governe Positivo
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCA®O
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IIl FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°49.430.776/0001-30

Por este instrumento particular [nstrumento p, 0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOSInstituicao financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 6° andar, CEP 22256040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/000123, autorizada pela Comissdo

GH 9DORUHV 08MWMOISDURVDGPLQLVWUDU FDUWHLUD GH YDORUHV PRELOLIULE
de margo de 2006, neste ato representado nos termos de seu estatuto social Administrador |, na qualidade de
Administrador do BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Ill FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA inscrito no CNPJ/MEsob o n.° 49.430.776/0001-30 Fundo , considerando que até a presente data o

Fundo nédo iniciou suas atividades e ndo possui cotistasyesolve;

(i) aprovaro novo teor do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta data, na forma constante
do Anexo |l Regulamento p

(iiy  ratificar os termos da 12 Emissao de Cotas do Fundo, aprovada eml® de fevereiro de 2023, através do
Instrumento Particular de Constituicdo do BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégiau Ato de Constituicdo p

(ii)  ratificar todos os demais termos do Ato de Constituicdo ndo modificados pelo presente Instrumento; e

(iv) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes:(i) a atualizacdo, perante os
Orgéos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo,(ii) & concretizagdo dal1l? Emisséo e da Oferia
conforme aprovada no Ato de Constituicao, aqui ratificada, e (iii) a operacionaliza¢éo do Fundo.

Os termos em letra mailsculanao expressamente definidos neste documento terdo o significado que Ihes for atribuido no
Regulamento.

Sao Paulg 10 de fevereiro de 2023.
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ANEXO |

REGULAMENTOCONSOLIDADO DO

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IIFEEDERFUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)



REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DEINVESTIMENTOEM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJnN° 49.430.776/0001  -30

Sao Paulo, 10 de fevereiro de 202 2.
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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra mailscula neste

Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos na tabela a

seguir . Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de

referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacédo de quaisquer disposi¢cfes deste
5HIXODPHQWR E RV WHUPRV (LQFOXVLYH ™ 3LQFOXLQGR™ H 3SDUWLFXODL
estve VVHP DFRPSDQKDGRY GR WHUPR 3H[HPSOLILFDWLYDPHQWH" F VHPSI
contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, € os pronomes

masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, femini no e neutro; (d) referéncias a

gualquer documento ou instrumento incluem todas as suas altera¢des, substituicbes, consolidacdes e

respectivas complementagfes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a

disposicdes legais serdo inte  rpretadas como referéncias as disposicBes respectivamente alteradas,

estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra formaexpressamente estabelecido neste

Regulamento, referénciasa capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam -se aoscapitulos, itens,
paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus

sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento

serdo contados naform  a prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme

alterada, isto é, excluindo -se o0 dia do comeco e incluindo -se o do vencimento.

SAdministrador _~ significa o BTG PACTUAL SERVI COS FINANCEIROS S.A
DISTRIBUIDORADE T | TULOSE VALORESMOBILI ARIOS , instituicdo
financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°501, 6° andar, CEP 22250 -040, inscrit a no CNPJ/ME sobo n°
59.281.253/0001 -23, autorizada pela CVM para administrar carteira de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 8.695 ,de 20 de marco
de 2006 ;

SANBIMA ~ significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

3Ativos Elegiveis ” significaas cotas deemissdod oFundoMaster ;

3Auditor Independente  ~ significa a empresa de auditoria independente credenciada na CVM, para
prestar os servigos de auditoria independente ao Fundo;

3Assembleia Geral ~ significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo ou do Fundo Master,
conformeocaso ;

B3~ significaa B3S.A.  +Brasil, Bolsa, Balcdo +BalcdoB3 ;

Banco Central _~ significa o Banco Central do Brasil;

Benchmark - significa o percentual equivalente a variacdo anual do IPCA/IBGE acrescido
de 8% ( oito porcento)aoano ,capitalizado e calculada a rentabilidade pro

rata die , considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis ; sendo certoque, p ara o calculo da Taxade Performance e/ou do
Preco de Integralizagdo conforme 0 Benchmark , nos termos deste
Regulamento : (i) paraos periodos nos quais ainda ndo haja divulgacéo do
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IPCA/IBGE, sera utilizada a projecédo mais recentedo IPCA/IBGE realizada

pelo Administrador; e (ii) apos o célculo de atualizagcéo pelo Benchmark
realizado nostermos doitem (i)acima , umavez que sejafeitoo respectvo
provisionamento e/ou pagamento da Taxa de Performance, ou a fixacdo

do Precode Integralizacdo, conformeo cas 0, os valores considerados para
tanto ndo serdo revisto s apos a efetiva divulgacdo do IPCA/IBGE ;

Boletim de Subscricdo

significa o boletim de subscri¢do a ser assinado por cada investidor para
aquisicdo das Cotas emitidas pelo Fundo;

CAM”’

significaa Camarade Arbitragem do Mercado;

Capital Autorizado

significa o limite até o qualo Gestor poderd, aseu exclusivocritério, e caso
entendapertinente  para fins do cumprimento da Politica de Investimento do
Fundo, deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissdo de novas
cotas do Fundo sem a necessidade de aprovagédo pela AssembleiaGeralde
Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo esta limitado a
R$ 5.000 .000.000,00 ( cinco bilhdes de reais ), menos o valor do Capital
Subscrito das Cotas distribuidas no ambito da Primeira Oferta . Olimite do
Capital Autorizado  poderé ser reduzido pelo Gestor, a seu exclusivocritério ,
sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geralde Cotistas ;

Capital Integralizado

significa 0 montante efetivamente entregue, pelos Cotistas, ao Fundo a
titulo de integralizacdo de suas Cotas;

Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricdo  firmados por
cada investidor do F undo, a titulo de subscricdo de Cotas,
independentemente de suaefetivaintegralizacéo elou daalteracdodo Preco
de Integralizag&o, nos termos do 0 abaixo abaixo ou do respectvo
Suplemento, conforme o caso ;

Carteira - significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos
Elegiveis e Outros Ativos;

LChamadas de Capital significa as chamadas de capital realizadas aos Cotistas com a finalidade
de integralizacéo de Cotas, nos termos dos respectivos Compromissosde
Investimento, de acordo com a orientacao, diretrizes e prazos definidos
pelo Gestor, conforme previsto neste Regulamento;

CNPJ’ significa o Cadastro Nacionalda Pessoa Juridica;

Codigo ANBIMA -~

significa o Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA,
vigente a partir de 3 de janeiro de 2022 , € reeditado de tempos em
tempos;

Caodigo Civil Brasileiro

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conformealterada;

Compromisso de
Investimento

V LJQLI LRgrumehto Particular de Compromisso de Investimento para
Subscricao e Integralizacdo de Cotas e QOutras Avencas do BTG Pactual
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Infraestrutura |l Feeder Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia ~ TXH VHUiI DVVLQDGR SRU FDGD LQY
subscricdo de suas Cotas;

Conflito de Interesses

-

significa toda matéria, operacéao, contratacao ou situacao relacionada ao

Fundo, ao Fundo Master , as Sociedade s Alvos e/ou a s Sociedade s
Investida s que possa, em detrimento dos interesses do Fundo,
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou

grupo de Cotistas do Fundo ou do Fundo Master , (ii) a representantes e
prepostos de um determinado Cotista ou grup o de Cotistas do Fundo ou
do Fundo Master , (iii) ao Administrador, (iv) ao Gestor, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestédo das Sociedades Alvo elou
das Sociedades Investidas ~ com influéncia na ef etiva gestao e/ou definicdo

de suas pol iticas estratégicas, ou (vi) a terceiro S que porventuratenha m
algum tipo de interesse com a matéria em pauta, da operacado ou da
situagdo em questdo, ou que dela possa m se beneficiar, de maneira
conflitante com o melhor interesse do Fundo e da totalidade d os Cotistas
do Fundo, sem prejuizo do disposto no artigo 44 da Instrucdo CVM 578;

Conta do Fundo

significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade do
Fundo, a qual recebera os recursos financeiros em moeda corrente
nacional;

Lotas -~ significa as cotas de emisséo e representativas do Patrimonio Liquido do
Fundo;
Lotista ~ significa os titulares das Cotas representativas do patrimoénio do Fundo;

Lotista Inadimplente

significa o Cotista que , apds o recebimento de comunicacéo enviada pelo
Administrador  sobre o inadimplemento de uma Chamada de Capital, ndo
regularize a referida Chamada de Capital no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
conforme previstono  ParagrafoQuarto do Artigo 40 ;

Custodiante  ~

significao BANCO BTG PACTUALS.A. ,sociedade poracfes, comsede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6°
andares, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001 -45;

CVYM”’

significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

Patade Inicio do
Fundo ~

significa a datade  primeiraintegralizagdo de Cotas do Fundo ;

Pia Util -

significa : (i) emrelacdoao Fundo, qualquer dia, exceto sabados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo ; e (i) em
relagcéo a qualquer pagamento ouprocedimento realizado por meio da B3,
gualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional

na Republica Federativa do Brasil . Caso as datas em que venhama ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento na o sejam Dia Util, conformeesta
definicdo, considerar -se-& como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte;
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3($3&°

significa as entidades abertas de previdéncia complementar, conforme
definidas na Resolu¢do CMN 4.993;

*()3¢&”

significa as entidades fechadas de previdéncia complementar, conforme
definidas na Resolu¢gdo CMN 4.994;

Fatores de Risco

significa os fatores de risco  , ndo exaustivos, a serem observados pelos
investidores quando da deciséo de realiza¢do de investimento no Fundo,
conforme disposto neste Regulamento;

¥Fundo ’

significa 0 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURAIII FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA ,inscrito no
CNPJsobon® 49.430.776/0001 -30;

¥undo Master ’ significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA i FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA , em
constituicdo, a ser administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor ;
Gestor -~ significa o BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. , sociedade

limitada comsede na Cidade e Estado  de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o
n° 09.631.542/0001 -37;

3nstrucao CVM 555

significa a Instrugéo da CVM n° 555, de 17 de dezembrode 2014, conforme
alterada ;

3nstrucao CVM 578

significaa Instrucdoda CVM n° 578, de 30 de agostode 2016, conforme
alterada,;

3nstrucao CVM 579

significa a Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

Investidores tem o significado atribuido nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30,
Qualificados - conforme alterada;
JPCA/IBGE significa o indice de Preco ao Consumidor Amplo calculado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;
IGP-M significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacéo

Getulio Vargas;

3Justa Causa_~

significa a prética ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes,: (i)
comprovadaculpagrave,ma  -fé,fraude oudesvio de conduta e/oufuncéo

no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres oun 0 cumprimento
de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme deciséo final
proferida por tribunal arbitral competente ou deciséo judicial transitada
em julgado ; (i) comprovada violagdo material de suas obrigacdes nos
termos da legislacdo e regulamen tacdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdo do Colegiado da CVM, confirmada por deciséo judicial transitada
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emjulgado ; ou (i) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios;

3 ei de Arbitragem

significa a Lein.? 9.307, de 2 3 de setembro de 1996, conforme alterada;

Lei Anticorrupcéo
Brasileira ~

significa a Lein.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

Matérias Qualificadas

Master ~

significam as seguintes matérias indicadas nas alineas 3 w)adestituicéo ou
substituicdo do Administrador da posicdo de administrador fiduciario do
FundoMaster EHP FRPR D HVFROKD GH VHX) ¥de&itigab o X \
substituicdo do Gestor  da posica o de gestor do Fundo Master , sem Justa
&DXVD EHP FRPR D HVFROKD GH WiXa destEWNCHo Lo X
substituicdo do Gestor  da posicdo de gestor do Fundo Master , com Justa
&DXVD EHP FRPR D HVFROKD GH ¥iHoameEd/na/ L 1axE \WeR
administracdo ou da taxa de performance do Fundo Master ~ 3aa) a
aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre

o Fundo Master e o Administrador ou o Gestor e entre o Fundo Master e
gualquer de seusc otista s, ou grupo de cotistas , que detenham mais de
10% (dez por cento) das cotas subscritas do Fundo Master =~ H Bb) a
inclusdo de encargos nao previstos no regulamento doFundo Master ouo
seu respectivo aumento acima dos limites maximos, previstos no
regulamento do Fundo Master “~do Artigo 44 , com relagdo as quais 0s
Cotistas terdo o direito de deliberar previamente e orientar 0 voto a ser
proferido pelo Gestor,emnome do Fu ndo, nas AssembleiasGerais do Fundo
Master.

MDA ~

significa 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos + MDA, administrado e
operacionalizadopelaB3( BalcdoB3 );

Montante Inicial da
Primeira Oferta

tem o significado atribuido no Artigo35 deste Regulamento;

Montante Minimo por significa 0 montante minimo de Cotas que deverdoser subscritas por cada

Investidor ~ Investidor no ambito da Primeira Ofenta, equivalente a 5.000.000 (cinco
milhdes de Cotas), totalizando R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
considerando o Pre¢o de Emisséao;

Qutros Ativos ~ significa os seguintes ativos financeiros, em que poder&o ser alocados 0s

recursos do Fundo nao aplicados em cotas do Fundo Master ,nos termos
deste Regulamento ,coma finalidadeexclusiva de realizara gestdode caixa

e liquidez do Fundo: (i) cotas de emissdo de fundos classificados como
35HQGD )L[D" UHJXODGRV SHOD , QV wibXesolUgad.qé
venha a substitui -la, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor , bem como aqueles que investem direta e/ou
indiretamente em crédito privado ; (i) titulos publicos federais, em
operac0es finais e/ou  compromissadas; (iii) titulos de emisséo do Tesouro
Nacional ou do Banco Central, observado ainda que a Assembleia Geral
poderéd aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pelo Fundo,
conforme ocaso |, desdeque permitidos pela regulamentacio aplica vel; (v)
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outros ativos permitidos pela Instrugdo CVM 578 que ndo se caracterizem
como Ativos Elegiveis, observados os requisitos deste Regulamento;

Partes Relacionadas

significa (i) os empregados, diretores, sOcios ou representanteslegais de
umaent idade; (ii) os conjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco

das pessoas mencionadas no item (i) acima; e (ii) qualquer pessoa que
controle, seja controlado por, ou esteja sob controle comum do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de pessoa in dicada no item
(i) acima,;

Patrimonio Liguido

significa a soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira,
mais os valores a receber, menos o agregado dos passivos do Fundo;

Periodode
Desinvestimento

significa o periodo iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término

do Periodo de Investimento, durante o qual o Fundo nao podera realizar
novos investimentos  no Fundo Master para investimentos em Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas , salvo exce c¢Oes expressamente previstas
neste Regulamento, e se iniciara um processo de desinvestimento total do

Fundo;

Periodo de
Investimento ~

significa o periodo de 5 (cinco) anos, contado a partir da primeira
integralizacao de Cotas,  prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um)
ano, por recomendacao do Gestor e sujeito a aprovacaoda Assembleia
Geral, sendo que tal prorrogagdo ndo implica na alteragédo do Prazo de
Duragcdodo Fundo ;

Prazo de Duracéo

significa o periodo durante o qual o Fundo realizara as atividades previstas
neste Regulamento, correspondente a 10 (dez) anos, contado a partir da
primeira integralizacdo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano cada, por recomendacao do Gestor e sujeito a
aprovacaoda AssembleiaGeral ;

Preco _de Integralizacdo

O valor unitario de integralizacéo das
termos do Artigo 35 , no &mbito da Primeira Oferta, ou do respectivo
Suplemento , para as emissfes subsequentes de Cotas, conforme o caso
observado que, independentemente da variacdodo Preco de Integralizacdo

nos termos previstos no Artigo 36 abaixo  ou no respectivo Suplemento,
conforme aplicavel, os Cotistas ndo estardo obrigados a integralizar Cotas

em montantetotal  superior ao respectivo Capital Subscrito

Cotas, conforme determinado nos

Primeira Oferta

significa a primeira of erta publica de Cotas do Fundo, as quais serdo objeto

de oferta registrada perante a CVM sob o Rito Automatico , conforme as
condigbes estabelecidas no  Artigo 35 deste  Regulamento e no respectivo
instrumento de aprovagéo da emisséo;

Requlamento ~

significa o presente regulamento do Fundo;

Requisitos Minimos da

Equipe Chave -

significa os requisitos minimos que eventuais profissionais que compdem

a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (i) graduacédo em
curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior; (i)  possuir experiéncia em operacdes financeiras e de mercado
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de capitais, seja na area de gestdo de recursos de terceiros, ou de
operac0es de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com
conhecimento e atuagdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (i)
nao ter tido imposta contra si sancao restritiva de direito nos termos do

artigo 20 do Decreto n°6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado;

e (iv) ndo ter sofrido condenacaopor pratica que importe discriminagéode

qualquer tipo, trabalho inf antil ou escravo, crime ambiental ou assédio
moralou sexual ;

Resolucdo CMN 4.373

,

significaa Resolu¢do do Conselho Monetério Nacional n® 4.373, de 29 de
setembro de 2014, conformealterada;

Resolucdo CMN 4.963

,

significaa Resolugéo do Conselho M onetério Nacional n® 4.963, de 25 de
novembro de 2021, conformealterada;

Resolucao CMN 4.9 93

,

significaa Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n® 4.99 3,de 24 de
marco de 2022, conforme alterada;

Resolucdo CMN 4.994

-

significaa Resolucédo do Conselho Monetéario Nacional n® 4.994, de 24 de
marco de 2022, conforme alterada;

Resolucdo CVM 30 significa a Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada ;
ResolucdoCVM160 -~ significa a Resolugdo da CYMn° 160 , de 13 de julho de 2022, conforme

alterada;

Rito Automatico

significa o rito de registro automatico de distribuicdo, conforme definido
nos arts. 26 e 27 da Resolugcdo CVM 160;

353367 significa os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Uniéo,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, conforme definidos
na Resolucdo CMN 4.963;

Sociedades Alvo significa as sociedades que desenvolvam atividades no Brasil, a serem

selecionadas pelo Gestor, incluindo, mas nao se limitando a, aquelas com
foco nos setores de logistica e transporte, energia, mobilidade urbana,
saneamento basico e telecomunica¢des ,a s erem investidas pelo Fundo
Master nos termos do seu regulamento ;

S6HIXUDGRUDV’

significa as sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e
resseguradoreslocais, conforme definidos na Resolucao CMN 4.993;

Sociedades Investidas

significa as Sociedades Alvo que receber em, direta ou indiretamente,
investimentos pelo Fundo Master ;
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Suplemento ”

significa qualquer suplemento a este Regulamento, o qual contemplara as
caracteristicas especificas de cada emissdo de Cotas, elaborado e
observancia ao modelo constante do Anexol deste Regulamento;

STaxade Administracao

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacdo dos
servigos de administracdo do Fundo, emisséo de Cotas, escrituracdo de
Cotas, controladoria e gestéo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
conforme prevista neste Regulamento;

STaxade Performance

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida & prestacdo dos
servigcos de gestdo do Fundo, nos termos do Artigo 30 deste Regulamento;

-

STermo de Adeséao

significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao Fundo.

3eiculo s Feeder ’

significam todos os veiculos de investimento , incluindo o Fundo,
considerados Investidores Qualificados, geridos pelo Gestor e/ou por suas
Partes Relacionadas, constituidos no Brasil ou no exterior, com o objetivo
de investir, de forma direta, no Fundo Master , e que efetivamente
adquiram do Cotas do Fundo Master .
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REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURAIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO| - DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 1 O BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IiI FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA Fundo " p XP IXQGR GH LQYHVWLPHQWR HP SD
FDWHJRULD 30XOW Lchngtididdz eV b Alf @fma de condominio fechado , sendo regido pelo presente
Regulamento , pelodisposto na Instrucao CVM578 enalnstrucdoCVM 579, pelos artigos1.368 -Cal.368 -

F do Codigo Civil Brasileiro, pelo Cdédigo ANBIMA, bem como pelas demais disposi¢cdes legais e
regulamentaresque lhe foremaplicaveis

Paréagrafo Primeiro O Fundo é destinado a Investidores Qualificados , nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 30 , conforme alterada, que estejam dispostos a correr oS riscos relacionados ao
investimentono  Fundo e que busquem retorno financeiro de médio e longo prazo para suas aplicacdes

por meio do investimento

Paréagrafo Segundo Tendo em vista que o Fundo poderd ter determinados investidores institucionais
como Cotistas, caso o Fundo receba aportes de: () EAPC e/ou Seguradoras, 0 Gestor deverad manterpelo
menos 3% (trés por cento) das Cotas subscritas do Fundo, em atendimento ao disposto no artigo 12,
pardgrafo2°, daResolucdoCMN4.99 3; (ii)EFPC, o Gestor devera manterpelo menos 3% (trés porcento)

das Cotas subscritas do Fundo, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 2°, da Resolucdo

CMN 4.994; e (iii) RPPS, o Gestor devera manter pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas

do Fundo, ou percentual correspondente, direta ou indiretamente, no Fundo, em atendimento ao disposto

QR DUWLJR SDUiIJUDIR 2 LQFLVR ,, DOtQHD 3F" GD 5HVROXomR &01

Paragrafo Terceiro Parafins de cumprimento do disposto no Paragrafo Segundo acima,o Gestor devera
deter , direta ou indiretamente, 0s percentuais acima indicados do Capital Subscrit odo Fundo . Tais Cotas
ndo conferirdo ao Gestor, ou pessoas e/ou entidades ligadas ao seu respectivo grupo econdémico,

guaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relagdo aos

demais Cotistas do Fundo.

Paréagrafo Quarto O Gestor podera subscrever as Cotas para fins de composicao do investimento
mencionadono Paragrafo Segundo por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) pessoa juridica do
préprio Gestor, diretamente ou por meio de fundosde investimentos exclusivos; (i) fundo de investimento

constituido no Brasil que sejarestrito ao Gestor ou, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil,

a socio, diretor ou membros da equipe -chave, responsaveis pela gestdo do Fundo e que sejam vinculados

ao Gestor; ou (ii) pessoajuridica, sediada no Brasil ou no exterior, que estejam ligadas ao mesmo grupo

econdmico do Gestor, excetuadasas empresascoligadas.

Paragrafo Quinto Este Regulamento observa, no qu e couber, as modalidades de investimento, os
limites e as vedacdes estabelecidas na () Resolucdo CMN 4.963, (i) Resolucdo CMN 4.993 , e (i)
Resolugao CMN 4.994. Nao ha obrigagédo do Fundo, do Administrador, tampouco do Gestor de alterar e/ou

solicitar alteracdes a este Regulamento em razdo de eventuais alteracdes na Resolugdo CMN 4.963 , na

Resolucdo CMN 4.993 e/ouna Resolugdo CMN4.99 4 que entrem em vigor apés a Data de Inicio do Fundo.
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Paragrafo Sexto Caso algum dos Cotistas seja entidade sujeita a alguma das regulamentacdes
mencionadasno ParagrafoQuinto acima, que dispdem sobre limites e condi¢cdes de investimento para os

entes regulados, caberd ao préprio Cotista o controle e a consolidagcédo de seus investiment 0s mantidos
no Fundo com os demais investimentos detidos pelo Cotista por meio de sua carteira pré pria ou por meio
de outros fundos de investimento, cabendo exclusivamente ao referido Cotista assegurar que a totalidade

de seus recursos estdo em consonancia com a regulamentacao prépria aplicavel, ndo cabendo ao
Administrador e/ou ao Gestor a responsabil idade pela observancia de quaisquer outros limites, condi¢gdes

ou restricdes que nao aqueles expressamente definidos neste Regulamento.

Parégrafo Sétimo Observado o disposto no Paragrafo Quarto , sera admitida a participacdo, como
Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do

Fundo, bem como de seus empregados, agentes autbnomos, operadores e demais prepostos das
instituicdes diretamente envolvidas na emisséo, suporte operacional e distribuicdo de Cotas ou cotas do
Fundo Master ,bemcomo de suas Partes Relacionadas.

Paragrafo Oitavo O patrimbnio do Fundo sera representado por Cotas de classe Unica , conforme
descrito neste Regulamento , VXMHLWR DR )DWRU GHRddcidat &5 L Résponsabilidade dos
&RWLVWDV’ ™ G HWXigAbL WiktigQ RError! Reference source not found. , deste Regulamento
Paréagrafo Nono Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista

é limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observadaa regulamentacdo especifica.

Paréagrafo Décimo Sem prejuizodo ParagrafoNono acima, caso se verifiqgue um Patrimdnio Liquido do
Fundo negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM poderédo requerer judicialmente a
decretacao de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislacdo e regulamentagéo
aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servigo do Fundo.

Paréagrafo Décimo primeiro O Fundo tera Prazo de Duragao de 10 (dez) anos, contado a partir da
data da primeiraintegralizacéo de Cotas , p rorr ogave | por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada,
por recomendagcdo doGestor , sujeitoa aprovagdo da Assembleia Geral

Paragrafo Décimo segundo Os 5 (cinco) primeiros anos de duracéo do Fundo constituirdo o Periodo

de Investimento , prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um) ano, por recomendagdodo Gestor,
sujeito a aprovacédo da Assembleia Geral e sem que isso altere o Prazo de Duracgéo do Fundo . Findo o
Periodo de Investimento, iniciar -se-a o Periodode Desinvestimento.

Paragrafo Décimo terceiro Sem prejuizo do disposto no ParagrafoDécimo primeiro  ,aAssembleia
Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragédo, nos termos definidos neste
Regulamento.

CAPITULOIl - OBJETIVO DO FUNDO
Artigo 2 O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar ao s seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas no longo prazo, por meio da aquisicdo de cotas do Fundo Master , observada a Politica de
Investimento.
Paréagrafo Primeiro O Fundo Master, porsuavez, realizara , direta ou indiretamente, investimentos em

Sociedades Alvo e Outros Ativos mediante orientacdo  do Gestor , na qualidade de gestor do Fundo Master ,
durante o Periodo de Investimento.
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Paréagrafo Segundo Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apés o Periodo de
Investimento:

(a) aoexclusivo critério do Gestor , ressalvadoodispostono  Artigo 15 eno Artigo44(s) ,abaixo, se
ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e desde que:

(i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigagfes assumidas pelo Fundo Master antes
do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsosndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) taisinvestimentos sejam efetuadosparaa aquisi¢cdo de pelo Fundo Master no ambito de
ofertapublica subsequente (follow -on)de Sociedade s Investida s ouaumentosde capital

(i) tais investimentos sejam efetuados para fins de ndo diluicdo da participacdo do Fundo
Master nas Sociedades Investidas  e/ou do Fundo no FundoMaster ,inclusive no exercicio de
direito de preferéncia ;

(iv) parao pagamentode despesas ordinarias do Fundo (incluindo a Taxa de Administracéo
e de Performance, se for o caso) edoFundoMaster ,ndolimitando -seas despesas de custeio
do Fundo e do FundoMaster ;ou

(v) tais investimentos tenham por objetivo a preservacgéo do valor dos investimentos do
Fundo no Fundo Master e/ou  do Fundo Master em Sociedades Investidas ou a continuidade
dos negéciosda s Sociedade s Investida s, e

(b) mediante recomendacéo do Gestor e aprovacdoem Assembleia Geral para quaisquer outras
hipéteses ndo previstas no ite m (a) acima.

Paragrafo Terceiro Observado o disposto no  Paragrafo Segundo acima, no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor cessara todo e qualquer investimento do Fundo
em Ativos Elegiveis e dard inicio ao Periodo de Desinvestimento do Fundo, mediante estudos, analises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor
interesse do Fundo, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

Paréagrafo Quarto O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, ndo

caracteriza garantia, promessa e/ ousugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Artigo 3 O Gestor espera que 0 Fundo saia de seus investimentos por meio de uma variedade de
transacdes possiveis, especialmente oresgatede cotas do Fundo Master ao final do seu prazo de duracéo,

a cessdode cotas paracompradoresestratégicos ,a cessdode cotas paraoutrosfundosde investimento
ou via arealizacdode ofertas publicasde cotas. No ambito do Fundo Master,c¢  omo forma de otimizar a
performance dos investimentos e obter os melhores resultados na venda ou oferta publica dos valores
mobilidrios das Sociedades Investidas, o Gestor , ha qualidade de gestor do Fundo Master, observado o
disposto no regulamento do Fundo Master, devera priorizar iniciativas de negécio que agreguem valor a
possiveis compradores estratégicos e facilitara possiveis transacd esvia: (i) a construcdo de modelos de
negécio solidos e comprovados; (i) a contratacdo de times de gestéo profissionais; (iii) a introducédo de

processos e principios corporativos; (iv) a producéo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros

auditad os; e (v) a implementac¢ao de um modelo de governanca corporativa. Otime de investimentos do
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Gestor devera também iniciar e desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para as

Sociedades Investidas, no Brasil e no exterior, jA no inicio do proces so de investimento.
CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
Artigo 4 O Fundo tera como politica de investimento a realizacao de investimentos de, nominimo, 95%

(noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido  em cotas do Fundo Master

Paragrafo Primeiro. O Fundo Master, porsuavez, investraem Sociedades Alvo cuja carteirade ativos
seja composta majoritariamente por projetos pré -operacionais (i.e., greenfield )ouprojetos operacionais
(i.e. brownfield ), que atuem na implantacdo, ampliacéo, manutencéo, recuperacdo, adequac¢ao ou
moderniza¢cdo de empreendimentos eminfraestrutura € que cumpramas normas, regulamentos e padrdes

de protecdo a saude, ao meio ambiente e a segurancga do trabalho

Paréagrafo Segundo. Os investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis deverdo propiciar a participagao do
Fundo , através do Fundo Master, no processo decisoério das Sociedades Investidas, com efetivainfluéncia

do Fundo, de formadireta e/ou indireta, na politica estratégica e na gestédo das Sociedades Investidas,

inclusive, masndo se limitando, por meio da: (i) titularidade , pelo Fundo Master, de ativos que integrem
0s respectivos blocos de controle das Sociedades Investidas; (i) celebracdo de acordos de acionistas ou

de socios das Sociedades Investidas pelo Fundo Master ; (i) celebragéo de acordos de cotistas do Fundo
Master pelo Fundo ;e (iv) pela celebracdo de qualquer outro contrato, acordo, negdcio juridicocom, ou a
adocao de outro procedimento relacionado ao Fundo Mastere/ou  as Sociedades Investidas, que assegure
ao Fundo , através do Fundo Master, efetiva influéncia na politica estratégica e na gestdo da Sociedades
Investidas, inclusive por meio da possibilidade de indicagcdo de membros do conselho de administracéo

das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de o Fundo receber aportes de investimentos de EFPC e/ou RPPS, tais
cotistas deverdo considerar que o Fundo ird investir seu Patriménio Liquido de forma preponderante no
Fundo Master, e que os limites de concentracaoda carteira de que trata a regulamentacéo aplicavel
aqueles serdoapurados emrelacdo as Sociedades Investidas pelo Fundo Master, na forma da Resolucéo

CMN 4.994 e da Resolugdo CMN 4.963, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto. O Fundo Master pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua
carteira, desde que: (i) 0 Fundo Master possuainvestimento em a¢cdesda Sociedade Investida na data da

realizagdo do referido adiantamento; (ii) que o AFAC represente, no maximo, 5% (cinco por cento ) do
capital subscrito do Fundo Master ; (ii) que o va lor agregado dos outros ativos, conforme definidos no
regulamento do Fundo Master , somado o AFAC, represente menos de 10% (dez por cento ) do capital
subscrito do Fundo Master; (iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de

qualgu er forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo Master ;e (iv) o AFAC seja

convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Quinto. OFundo Master nao poderainvestir em ativos no exterior,de modoque as Socie dades
Investidas devem ser constituidas sob as leis brasileiras e ter sede e administracéo no Brasil, sendo que
a verificagdo das condi¢des impostas por este Paragrafo Quinto  deve ser realizada no momento do

investimento pelo Fundo Master na Sociedade Investida.

Paréagrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quinto acima, os ativos elegiveis de emissdo
de Sociedades Investidas que, quando do investimento inicial pelo Fundo Master , possuam sede no Brasi
e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles

Internal Use Only



constantes das suas demonstra¢des contabeis, ndo poderao representar mais de 20% (vinte por cento)
do capital subscrito do Fundo Master ,nostermosdoArt. 12 da Instrugdo CVM 578.

Paréagrafo Sétimo. O Fundo Master podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em agdes, desde que: (i) sejaassegurado ao Fundo Master a participa¢do no processo decisorio e

a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; (ii) sejaimposto

as Sociedades Alvo ( emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de
governancga corporativa exigidas pela Instrucdo CVM 578; e (iii) ndo haja restricdes para investimentos

em debéntures pelo Fundo Master nos termos daregulamentacao especifica aplicavela regimes proprios

de previdénciasocial +RPPS, casoestessejam cotistasdo Fundo Master .

Paragrafo Oitavo. O investimento pelo Fundo Master em debéntures ndo conversiveis referido no
Paragrafo Sétimo acimaestalimitado ao maximo de 5% (cinco por cento) do total do patriménio liquido
do Fundo Master .

Artigo 5 Fica dispensada a participagdo do Fundo , através do Fundo Master, no processo decisoério de
Sociedades Investidas quando: (i) o investimento do Fundo Master na Sociedade Investidafor reduzido a
menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%

(quinze por cento) do capita | social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do investimento tenha

sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em Assembleia Geral representantes da maioria

das Cotas de Emissédo do Fundo Master decidam pela dispensa da participacao do Fundo no processo
decisorio da Sociedade Investida; ou (ii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em
segmento especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade

do mercado de balc&o organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padr8es de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito .

Artigo 6 2 OLPLWH GH TXH WUDW D ARrigoW Heraidd_100% (c8rRpor cento) durante o prazo
de aplicacao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacdo
das Cotas no ambito das ofertasde Cotas realizadas pelo Fundo.

Artigo 7 As Sociedades Investidas pelo Fundo Master deverdo necessariamente seguir as seguintes
praticas de governanca corporativa: (i) proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses

titulos em circulacéo; (i) estabelecimento de mandato unificadode até 2(dois) anos paratodo o conselh 0
de administracdo, quando existente; (iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de acdes ou de

outros titulos e valores mobiliarios da Sociedade Investida ; (iv) adesdo a camara de arbitragem para
resolucdo de conflitos societarios; (v) no caso de obtencado de registro de companhia aberta categoria A

perante aCVM, obrigar  1se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entida de
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de

préticas de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas
demonstragdes contabeis por auditores independentes registr adosnaCVM .

Artigo 8 O Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa por cento) do seu Patrimdnio Liquido
investido em  Ativos Elegiveis , observados os objetivose a politica de investimentos estipulados neste
Regulamento, bemcomo osdispositivos legais aplicaveis

Artigo 9 A parcela do Patriménio Liquido que nado estiver investida em Ativos Elegiveis poder a ser
alocada em Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor

Internal Use Only



Artigo 10 O limite previsto no caput deste Artigo 8 ndo ser & aplicave | durante o prazo de aplicacao dos
recursos, o qual ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data da
primeiraintegralizacédo de Cotas por qualquer dos Cotistas no @mbito de cada Chamada de Capital.

Artigo 11 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referidono Artigo10 acima, a ocorréncia de desenquadramento, comas devidas jus tificativas, informando
ainda o reenquadramentoda Carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 12 Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacao dosrecursos previsto no Artigo 10 , o Administrador deve ra, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicag@o dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (i) devolver ,
de forma prorata , osvaloresqueultrapa ssarem olimite estabelecido aos Cotistas.

Artigo 13 Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no caput , os seguintes valor es devem
sersomadosaos Ativos Elegiveis

) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitadas a 5% (cinco por cento)
do Capital Subscrito

(b) o valor de todos os recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Utll do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra 0 reinvestimento dos recursos em
Ativos Elegiveis ;e (b) no periodo entre a data do efetivo recebi mentodos recursos e o Ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Elegiveis ; ou (c) enquanto vinculados a garantias outorgadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(© ovalor dos recursos a receberdecorrentes daalienacéo aprazodos Ativos Elegiveis ;e

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Artigo 14 Os seguintes procedimentos deverao ser observados, sem, contudo, representar qualquer
vedacéo ou limitagdo aos investimentos e operac¢des do Fundo previstos neste Regulamento, durante a
criacdo, manutencdo e desinvestimento daCarteira do Fundo :

() 0S recurso s que venham a ser aportados no Fundo , mediante a integralizacédo de Cotas, por
meio de Chamada de Capital, (a) deveréo ser utilizados para a aquisicao de Ativos Elegiveis
até o ultimo  Dia Util do 2° més subseq uente a data da integralizacdo de Cotas, sob pena de
devolugdo aos Cotistas;  ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos

do Fundo;

(i) até que o Fundo faca investimentosnos Ativos Elegiveis , quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacéo de Cotas, serdo aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, acritériod o Administrador , no

melhorinteressedo Fundo e dos Cotistas; e
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(iii) durante os periodos que compreendam (a) o recebimen to, pelo Fundo ,de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis e Outros Ativos e
(b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracgdesaos Cotistas, a titulo de
pagamento de amortizagdo (excet o dividendos, que serédo distribuidos diretamente aos
Cotistas ), tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador , no melhor interesse do Fundo
e dos Cotistas.

Paréagrafo Primeiro As distribuicbes de resultados do Fundo Master, 0s juros sobre capital préprio,
bonificacfes e quaisquer outras remunerac¢desque venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo , por
conta de seus investimentos nos Ativos Elegiveis e/ouem Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimonio

Liquido e serdo co nsiderados parafins de pagamento de parcelas de amortizacédo aos Cotistas, da Taxa
de Administracdoe/ou  dos demais encargosdo  Fundo.

Paréagrafo Segundo Caso os investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis nao sejam realizados dentro
do prazopreviston a alinea (a)do inciso (i) do caput, o Administrador devera comunicarimediatamente
a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer. O Administrador devera, em até 10 (dez)

Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacéo dos recursos, (i) reenquadrar a carteira, ou (ii)

devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a tltima

chamada de capital, sem qualquer rendimento, n a proporcao por eles integralizada

Artigo 15 E vedadoao Fundo arealizacdode operacbes com derivativo s, exceto quando tais operacgdes
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial dos Ativos Elegiveis que integram
a Carteirado Fundo ou sobre os quais 0 Fundo detenha direitos de conversdo ou aquisicao , (i) forem
permitidas nos termos do artigo 9°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 578, e (ii) ndo sejam conflitantes

com o disposto neste regulamento e do Fundo Master . Caso o Fundo venha a realizar operagdes com
derivativos naformaprevista nesteartigo, tais operacdesestardo limitadas ao valor do Patrimdnio Liquido
Adicionalmente, de acordo com as disposi¢cfes da Resolugdo CMN n° 4. 994, ao realizar operacdes com
derivativos, 0 Fundo devera observar cumulativamente as seguintes condi¢des: (i) registro da operagdo

ou negociagao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcao organizado; e

(i) a atuacdo de camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagdo como contraparte
centralgarantidora da operacao.

Paragrafo Primeiro. O Fundo devera, ainda, observaras diretrizes de investimento previstas no Anexo
|_deste Regulamento.

Artigo 16  Salvo se devidamente aprovada por Cotistas representando, no minimo, metade das Cotas
subscritas, reunidos em Assembleia Geral, é vedado ao Fundo investir, direta ou indiretamente, seus
recursos em valores mobiliarios de emissores dos quais participe, direta ou indiretamente:

0] (1) o Administrador , (2) o Gestor , (3) os Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) ou mais do Patriménio Liquido do Fundo, ou ( 4) as PartesRelacionadas ,em
conjunto ou separadamente, direta ou indiretamente, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total d o emissor ; e

(i) guai squer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou

indiretamente, na estruturagéo financeira de operacgéo ou operacgOesrelacionadasa  emissédo
ou ofertade valores mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo , inclusive na
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condicdo de agente de colocacéo, coordenacgéo ougarantidorda emissao;ou (b) facam parte
de conselhos de administracao, consultivo oufiscal doemissor , antes do primeiro investimento
por partedo Fundo.

Parégrafo Primeiro Salvo por aprovagdo em Assembleia Geral por maioria das Cotas subscritas , é
igualmente vedad oao Fundo realizar ou participar de operacdes em que este figurecomo contrapa rte das
pessoas mencionadasn o inciso (i) do caput ,bem comode outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados pel oAdministrador oupel o Gestor . O dispostoneste Paragrafo Primeiro
ndo se aplica : (i) quando o Administrador ou Gestor atuarem como administrador ou gestor de fundos

investidos ou na condicao de contraparte do Fundo com a finalidade exclusiva de realizar a g estédo de
caixa e liquidez do Fundo ; (i) comrelagdoao Fundo Master , visto que, nos termos deste Regulamento, o
Fundo deve manter , no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido em cotas do
Fundo Master , ndo obstante 0  Administrador , Gestor e suas partes relacionadas atuarem, dentre outras
fungdes,como administrador e gestor do Fundo Master .

Paréagrafo Segundo O Fundo poderarealizar investimentos no Fundo Master em conjuntocomterceiros
inclusive em conjunto com outros fundos de investimento e/ou com Cotistas do Fundo

Paragrafo Terceiro O Administrador , o Gestor , os fundos de investimento por el es administrados e/ou
geridos, bem como empresas aest es ligadas, controladas e coligadas, pode rado realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo investidas pelo Fundo Master

Artigo 17 N&o obstante os cuidados a serem empregados pel 0 Administrador e pelo Gestor na
implantacao da politica de investimento descrita neste Regulamento e no regulamento do Fundo Master ,
0s investimentos do Fundo e do Fundo Master , por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a
variacfes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos , das
Sociedades Inves tidas e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o0 Administrador ou o Gestor ,
exceto nos casos de culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste
Regulamento, ser responsabilizad os por qualquer depreciacédo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos sofridos pelos Cotistas.

Artigo 18 Observadoodispostonos  ParagrafoPrimeiro , Paragrafo Terceiro e ParagrafoQuarto abaixo, é

permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto no Fundo Mastere/ou  em uma Sociedade ANo;
e (i) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrad 0s pelo Administrador efou
geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto no Fundo Master e/ou  em uma Sociedade Alvo

enquanto o Fundodetiver  Ativos Elegiveis de emissdo doFundo Master

Paragrafo Primeiro. O Gestor poder4, a seu exclusivo critério, observada a estra tégia de investimento
do Fundo Master, compor os recursos investidos do Fundo e do Fundo Master com recursos de outros
investidores, incluindo os Veiculos Feeder, no Brasil ou no exterior

Paréagrafo Segundo. Caso o Fundo Master nao faca o investimento total disponivel em uma Sociedade
Alvo ou um Sociedade Investida, 0 Gestor poder4, a seu exclusivo critério, sempre gue achar conveniente,
observada a regulamentagcdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo aos Cotistas , aos Veiculos Feeder, aos investidores de Veiculos Feeder e/ou outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas
Sociedades Alvo, bemcomo em virtude da par ticipacao de outros Veiculos Feeder no Fundo Master , hao
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€ possivel ao Gestor antecipar a participacéo que o Fundo detera no Fundo Master e, indiretamente, nas
Sociedades Investidas , sendo certo que em razéo dos coinvestimentos o Fundo podera, inclusive, d eter
participacdes minoritarias , observadas as regras de governanga estabelecidas no regulamento do Fundo

Master . Nesse sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros
acordos com o objetivo de garantir uma atuacao conjuntae em bloco compreendendo o Fundo, os cotistas
do Fundo Master e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que
realizaram o coinvestimento nare spectiva Sociedade Alvo

Paragrafo Quarto. O Gestor avaliard e definir4, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdode propostas de investimento pelo Fundo Master nas Sociedades Alvo , as regras aplicaveis
aos coinvestimentos, incluindo, mas ndo se limit ando, a (i) concesséo de direito de preferéncia aos
Cotistas para participacéo no coinvestimento; (ii) efetivacao de coinvestimentos através de outros fundos

de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidor es que
tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimento of erecidas pelo Gestor

em referidos fundos.

Paragrafo Quinto. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas , Veiculos Feeder ou
investidores de Veiculos Feeder ndo serdo considerados como integralizagdo de Cotas subscritas pelo
referido Cotistano Fundo  ouintegralizacdode  cotasdo FundoMaster noFundo Master e néo afetardo,de

nenhuma maneira, a obrigacdo de integralizar Cot as subscritas pelo referido Cotista nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento. Caso tais coinvestimentos sejam realizados diretamente nas
Sociedades Investidas pelo Fundo Master, eles ndo serdo considerados como integralizacdo de Cotas

subscrita s pelo referido Cotista no Fundo, ou pelo Fundo no Fundo Master, e ndo afetardo a obrigacao de
integralizar Cotas do Fundo subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado pelo

referido Cotista, ou na obrigacdo de integralizar cotas do Fundo Master pelo Fundo, nos termos do
compromisso de investimento celebrado pelo Fundo.

CAPITULOIV - ADMINISTRAGAO, GESTAO EDEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 19 O Fundo sera administrado pelo Administrador , o qual, observadas as limitagcdes legais e
regulamentares aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios ao funcionamentoe a manutencao do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicdo e pela
prestacdodeinf ormacgfesa CVM naformada Instrucdo CVM 578 e quando solicitad as.

Paréagrafo Primeiro Para buscar a plena realizag&o dos objetivos do Fundo, o Administrador assume a
obrigacao de aplicar na sua administrac&o os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia

gue todo homem ativo e probo costuma empregar na conducao de seus proprios negocios, sempre no

Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as determinacdes das
autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, bem co mo as obriga¢des que Ihe sdo impostas por
forca de lei e deste Regulamento. O Administrador devera administrar o Fundo em consonancia com as
politicas previstas neste Regulamento, com as delibera¢ées aprovadas pela Assembleia Geralde Cotistas
ecomasdec isbes deinvestimentotomadas pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos na legislacdo

e regulamentacgdo aplicaveis.

Paréagrafo Segundo Sao obrigagbes do Administrador , sem prejuizo das  demais atribuicdes legais e
regulamentaresque lhe competem € que possam vir a serimpostas
0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, pelo periodode 5 (cinco) anos apés o

encerramento do fundo, atualizados e em perfeita ordem:
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(ii)

(i)

(iv)

(v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(@) oregistrodos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) olivrode atasd as Assembleias Gerais do Fundo;

(c) olivro oulista de presencade Cotistas;

(d) osrelatdrios do Auditor Independente sobre as demonstra¢gdescontabeis;

(e) osregistros e demonstragfes contabeis referentesas operacdes realizadaspelo Fundo e
seu patrimonio; e

(f)  acdpia da documentacéo relativa as operagfes do Fundo.

receber amortizagBes, resgates, dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacéo vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucéo
CVM 578;

elaborarrelatério , em conjunto com o Gestor, arespeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracéo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM 578 e do
presente Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividadesdo Fundo;

transferirao Fundo qualquer beneficio ouvantagem que p ossa receber emdecorrénciade sua
condicdode Administrador ;

manter os  Ativos Elegiveis integrantes da Carteira custodiados em entidade de custédia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipoteses de dispensa de

contratacédo de servicos de custddia previstas no artigo 37 da Instrucdo CVM 578;
elaborar e divulgar asinf ~ ormacdes previstasno Capitulo X Il deste Regulamento, observadasa
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por devendo, ainda, atualizar 0s

Cotistas quanto a quaisquerinformacdes que represent em Conflito de Interesse ;
cumprire fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos

0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seu s negocios,
exceto por aquelas (a) dis  cutidas nas esferas administrativa e/oujudicial e que, em raz&o de

tal discussdo, tenham sua aplicabiidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento néo resulte em efeito adverso significativo sobre o Fundo;

manter atualizada junto a CVM a i sta de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informadosno momento do seuregistro, bem como as demais informacgdes cadastrais;
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(xii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo ;

(xii) proteger e promover os interesses do Fundo;

(xiv) manter , naforma prevista neste Regulamento, aefetivainfluéncia na politica estratégica e na
gestdodas SociedadesInvestidas e assegurar as praticas de governanga aquiprevistas ;

(xv) empregar,nadefesadodireito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todo e qualquer ato necessério para assegura -lo, tomando inclusive as medidas judiciais
cabiveis;

(xvi) enviar, mensalmente para os Cotistas, a composicao da Carteir a, 0 valor da Cota diaria e
informacdes sobre os aspectos socioambientais da Carteirado Fundo ;e

(xvii) cumprire fazer cumprirtodas as disposi¢cd es constantes deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Sempre que foremrequeridasinformagdes na formaprevistanos incisos (iv) e (viii)

do ParagrafoSegundo do Artigo19 acima ,o0Administrador poderasubmeter a questéo a prévia apreciacao

da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas , e eventuais conflitos

de interessesemrelagcdoa 0s conhecimentostécnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Cotistas que requererama informacao.

Paragrafo Quarto O Administrador declara que ndo se encontra em situacéo de conflito de interesses

na data de aprovagdodeste Regulamen to,bem como manifesta sua independéncia nas atividades descritas

neste Regulamento. Qualguer hipétese de conflito de interesse, potencial ou efetivo, devera ser levada a

analise e deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada pelo Administr ador, Gestor ou pelos
Cotistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas, a qualanalisaraas hipotesesde conflito

de interessese aprovaraourejeitard operagdes que envolvamtal conflito, ainda que potencial.

Artigo 20 A Carteiraserageridapel o Gestor , observadas as decisdesda Assembleia Geral. Respeitados 0s
limites estabelecidos na regulamentacdo aplicaAvel e neste Regulamento, o Gestor ter4 os poderes
necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestao dos Ativos Elegiveis e dos Outr os Ativos,
inclusive:

(1 negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Elegiveis e os Outros Ativos , bem como os
intermediarios para realizar operacfes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins
de direito, para essafinalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagéo de servigos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou ao desinvestimento nos Ativos
Elegiveis e nos Outros Ativos , conforme estabelecido na politica de investi mentos do Fundo;

(iii) representar o Fundo, na formada legislacdo aplicavel, perante 0 Fundo Master , entidades

governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito
aos negoécios desenvolvidos  pelo Fundo Master ; e

Internal Use Only



(iv) monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos Ativos
Elegiveis , realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio , observado o
disposto na politica de voto do Gestor

Artigo 21 Sem prejuizo das demais  disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, incluem -se entre
as obrigacdes do Gestor:

0] investir, em nome do Fundo, em Ativos Elegiveis ;

(i) administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Ativos Elegiveis investindo em Outros
Ativos;

(i) apoiar o Fundo Master e, se hecessario, as Sociedades Alvo, em defesa dos interessesdo Fundo
e sempre que julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica,
incluindo estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais merc ados e
parceiros estratégicos, = mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Alvo , direta ou indiretamente através do Fundo Master, e assegurando
as praticas de governancareferidas neste Regulamento e nareg ulamentacaoem vigor;

(iv) preparar e fornecer ao Administrador e aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises
de investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as just ificativas das recomendacgdes e
respectivas decisoes;

(v) celebrar e executar, a seu critério, as operagdes de desinvestimento de acordo com a Politica
de Investimentos disposta neste Regulamento, e as operac0des de investimento do Fundo ;

(vi) elaborar, junto  com o Administrador, relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracéo de que foramobedecidas as disposi¢des da Instrucdo CVM 578 e deste
Regulamento;

(vii) divulgar aos Cotistas (a) imediatamente, fatos relevantes divulgados pelo Fundo Mastere pelas
Sociedades Investidas, e (b) no minimo semestralmente, relatérios e informacgtes
disponibilizadas publicamente pelas Sociedades Investidas que o Gestor tenha conhecimento;

(viii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analise s de investimento para
fundamentaras decis6es a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(ix) fornecer aos Cotistas, anual mente, atualizacdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento;

(x) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com promogao

mercadoldgica do Fundo e excluidas as despesasatreladas a impresséo, expedicao e publicacdo
de relatérios e informacdes periddicas;

Internal Use Only



(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Artigo 22

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdode gestorda  Carteirado Fundo;

representar o fundo, naformada legislagéo aplicavel, perante o Fundo Mastere, se necessario,
perante as Sociedades Alvo e monitorar os investimentos do Fundo, inclusive firmando, em
nome do Fundo, os acordos de cotistas do Fundo Master , quando aplicavel;

cumprir as deliberagcbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestao,
em consonanciacomalegisl acao e regulamentacédo aplicaveis;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestdoda Carteirado Fundo;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos

O0rgdos gov ernamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducado de seus negocios,

exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/oujudicial e que, em razéo de

tal discussdo, tenham sua aplicabiidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
desc umprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

fornecerao Administrador todas as informag8es e documentos necessarios parague este possa

cumprir suas obrigac¢des, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes necessarias para que o]
Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos

termos da Instrucdo CVM 579; (b) as demonstracdes contabeis anuais auditadas das
Sociedades Investidas , quando aplicavel; e (c) guando aplicavel, o laudo de avalia¢ dodovalor
justo das Sociedades Investidas , preparado por avaliadores independentes ou analistas de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, bem como todos os documentos necessarios para

gue o Administrador possa valida -lo e formarsuas conclusdes acerca das premissas utilizadas
para o calculo do valor justo;

fornecerao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitagdes da CVM e dos
demais 6rgaos competentes, os dados, posicdes de Carteira, informacdes, analises e estudos
que fundamentara ma compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda
integre, a Carteira do Fundo, sem qualquer limitacdo, colaborando no esclarecimento de
qualquer duvida que tais 6rgéos regulamentadores possam ter comrelagéo a tais operacoes;

e

realizar recomendacfes para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a emisséo de novas Cotas
emvalor superiorao  Capital Autorizado

O Gestor possui equipe dedicada de profissionais em investimentos que combinam uma

extensa experiéncia financeira, tanto no s mercadosprivados como publicos, com sélido conhecimento de
GLYHUVRV VHIPHQWRYV GD HFRQRPLD EUDVLOHLUD LQFOE}ib& Eha@eR"VHWRU
membros senioresda Equipe Chave possuem larga experiéncia em aquisi¢cées, associacdes e recup eracao

de empresas,bem como abertura de capital em bolsa de valores, entre outras transacoes
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Artigo 23 O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos investidos,
inclusive aqueles contribuidos ao patriménio do Fundo para integralizacéo de Cotas, estejam respaldados

em laudo de avaliacdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM.

Artigo 24  Os servicos de custdodia dos ativos do Fundo serédo prestados pelo Custodiante, o qual se
encontralegalmente habilitado a exercer a atividade de custddiad 0s Ativos Elegiveis e Outros Ativos , na
forma da regulamentacéo aplicavel . Os servicos de auditoria independente serédo prestados pelo Auditor
Independente. Os servigos de escrituragao e controladoria de ativo e passivo  serdo prestados pelo
Administrador , o qual se encontra legalmente habilitado para tanto . Os servicos de avaliadores
independentes serdo prestados por avaliadoreslegalmente habilitados a exercera avaliacao de ativos que
sejam objeto de avaliacéo. O Fundo poder4, ainda, contratar consultores especializados para auxilio nas
tomadas de decisdo de investimento e desinvestimento

Paragrafo Unico Sem prejuizo das demais disposicfes legais e regulamentares aplicaveis, o
Custodiante seraresponséavel por:

0] providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e nas contas de custddia individualizadas
dos Cotistas;

(i)  movimentar a Conta do Fundo;

(i)  efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacao de Cotas e deposita -los, conforme o
caso, di retamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuracdo dos saldos a serem
informadosatravésde relatérios ao Gestor;

(v) registrar as operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem i mitacao,
0os Ativos Elegiveis ) integrantes do ativo do Fundo, para apuragdo do valor da Cota e sua
rentabilidade;

(vi) processar opassivodo Fundo;

(vi) fornecerasinformagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6rgados competentes;

(vii) manter atualizad o0s e em perfeita ordem (a) 0s registros contébeis referentes as operacgdes e ao
patriménio do Fundo; (b) a documentacéo relativa as operacdes do Fundo; e (c) os balancos e
demonstrativos exigidos pela lei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Outros Ativos componentes da
Carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composi¢cdo da Carteirado Fundo, contendo
guantidade, espécie e cotacao dos Outros Ativos que aintegram,c  om os respectivos valores a pagar

e receber, bem como o valor de cada aplicacéo;

(x)  enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentagaode recursos do Fundo
(contas a receber e contas a pagar);
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(xi) remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos regulamentares
vigentes, sem prejuizo de outras informacdes que sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes
informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido do Fundo; (c) a relacéo das
emissde seamortizacdesde Cotas efetuadas no més, bem como das distribuicbes de resultados aos
Cotistas; e (d) demonstracfes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composi¢cédo e
diversificacdoda Carteirado Fundo, de acordo com as informacdesenviadas pel 0 Administrador;

(xii) efetuaraliquidacéo fisica e financeira de todas as operac¢6es do Fundo;

(xiii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Outros Ativos
integrantes do patriménio do Fundo, e que: (a) somente poderdoseracata  das pelo Custodiante as
ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s)
devidamente credenciado(s);e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operac¢des de adminis tracdoda Carteirado Fundo;

(xiv) emitir relatérios sobre os Outros Ativos em custddia, disponibilizando -0s para o Administrador e o
Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Outros Ativos, depositando
os valores recebidos narespectiva Conta do Fundo;

(xvi) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesasdevidas pelo Fundo;

(xvii) efetuar, por contado Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento de taxas, honorarios de
agentes e outros profi  ssionais especialmente contratados e despesas operacionais necessarias,
observadoodispostono  Artigo 48 deste Regulamento;

(xviii) fazerretencao, para recohimento de taxas e impostos, nas operacdesrealizadas, quando cabivel,

(xix) fornecer qualquer outra informacédo que venha a ser razoavelmente requisitada por Cotistas, a
exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e
(xxi) processar asinformagdes dos Cotistas parafins de imposto de renda.

Artigo25 Com excecdo ao Administrador, Gestor e Custodiante, cuja substituicdo depende,
necessariamente, de aprovacdo em sede de Assembleia Geral, a contratacao, pelo Fundo, de prestadores
de servicos diversos daqueles indicados neste Capitulo IV dependera da anuéncia prévia e expressa do
Administrador

Artigo 26 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo do

Fundo o u ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando aos custos relacionados aos servicos
de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), seréo
passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia
Geral de Cotistas nas hipteses em que as disposi¢cdes legais e regulamentaresassim o exigirem.

Artigo 27 O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e quaisquer
determinacdes da Assembleia Geral de Cotistas que ndo sejam contréarias alegislacdo em vigor.
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Artigo 28  E vedada ao Administrador e ao Gestor , diretaou indiretamente, a pratica dos seguintes atos
emnomedo Fundo:

(0 receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo
(a) se o Fundo obtiver apoio financeiro direto de organismos de fomento, desde que o saldo
dos empréstimos contraidos ou efetuados com tais organismos de fomento ,em qualquer
momento, ndo seja superior a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; ou

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) parafazerfrenteaoinadimplemento de Cotistas que deixemde integralizar as suas Cotas

subscritas ;
(iii) prestar fianca, aval, aceite , Ou coobrigar -se sob qualquer outra forma , exceto mediante
aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, dois tercos das Cotas subscritas, reunidos

em Assembleia Geral ;

(iv) vender Cotas a prestagéo, salvo no caso de celebragéo pelos Cotistas de Compromisso de
Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:

(@) emativos ou sociedades no exterior;
(b) naaquisicao de bens iméveis

(¢) naaquisicdo de direitos creditorios , ressalvadosos  Ativos Elegiveis ou caso os direitos
creditorios sejamemitido  spelas Sociedades Investidas ;e

(d) nasubscricao ou aquisicao de acdes de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursosdo  Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
(vii) praticar qualquer ato de liberalidade; e
(ix) realizar operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia

(operagdes daytrade ).
Paréagrafo Primeiro A contratacdo de empréstimos referida no inciso (i), alinea ( b),do caput,s6pode ra

ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de Compromissos
de Investimentos previamente assumido s pelo Fundo.
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Paréagrafo Segundo Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, o Administrador deve ra zelar pela
ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de

divulgacédo de fato relevante e permanente disponibilizacao, com destaq ue, dasinformagfes na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores

CAPITULOV - REMUNERACAO

Artigo 29 Em decorréncia da prestacdo dos servicos de gestdo, administracdo, tesourari,
controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo prestados pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o
caso, sera cobradaum a Taxa de Administracdo , calculada nos termos do Paragrafo Primeiro  abaixo ,
aplicad a sobre as seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Comprometido;

e (i) apds o término do Periodo de Investimento, sobre o Patrimonio Liquido  no Dia Utl imediatamente
anterior a data de célculo , , sendo que , a qualquer tempo,  sera observado o valor mensal minimo de
R$10.000,00 (dez mil reais), anualmente corrigidopel  avariagdopositivad o IPCA em janeirode cadaano

Paragrafo Primeiro. A partir Data de Inicio do Fundo , durante todo o Prazo de Duragé&o , 0 Fundo pagara
uma Taxa de Administrac&o equivalente a 2,10 % ( dois inteiros e um décimo por cento) ao ano .

Paragrafo Primeiro A Taxade Administracdoser & calculadaabase de 1/252 (um duzentose cinquenta
e dois avos), sendo apropriada s por Dia Util, como despesa s do Fundo e pagas mensalmente, atéo 5°
(quinto ) Dia Util do més subsequente .

Paréagrafo Segundo ATaxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao Gestor,

ao Escriturador e ao Custodiante, e ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os

guais serdo debitados do Fundode acordo com o dispostoneste Regulamento e na regulamentacdo vigente.
O Administrador  pode estabelecer que parcelas da Taxade Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos gue tenham sido  contratados pelo Administrador , desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o0 montante total da Taxa de Administracédo indicado no caput,
conforme previstona  Instrucado CVM 578 e no presente Regulamento

Paréagrafo Terceiro Serdo deduzidos da Taxa de Administracao, os valores devidos a titulo de taxa de
administracdo do Fundo Master, conforme estabelecidos em seuregulamento.

Paragrafo Quarto Os valores devidos ao Gestor a titulo de taxa de gestéo , seréo pagos pelo Fundo
diretamente ao Gestor, em percentual estabelecido no Contrato de Gestao, a ser deduzido do valor total
da Taxade Administracdo , de modo que os valores devidos a titulo de Taxa de Gestédo nunca poderao ser
superioresa Taxade Admin  istragdoprevistan este Artigo 29 .

Paréagrafo Quinto N&o seré cobradataxa de custodia pelo Custodiante.

Artigo 30 O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por  cento) incidente
sobre os valores pagos aos Cotistas que vierem a exceder o somatorio dos valores  integralizado s no
Fundo, corrigido pel a variagéo positiva do Benchmark desde a data da respectivaintegralizacdo

Artigo 31  Os valores a serem distribuidos em razao da amortizacéo ou resgate das Cotas serdo pagos
integralmente aos Cotistas até que as distribuicdes realizadas atinjam o somatdrio dos valores
integralizados pelos Cotistas no Fu ndo, corrigido pela variagéo positiva do Benchmark desde a data de
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respectiva integralizacdo . Atingindo o referido montante, sera devido ao Gestor , a cada amortizacgéo, a
Taxade Performance prevista no Artigo 30 .

Paréagrafo Primeiro A Taxa de Performance sera apurada e provisionada exclusivamente quando da
amortizacao ou do resgate de Cotas, conforme aplicavel, observando -se, ademais, o seguinte: (i) para

fins de apuracéo e provisdo da Taxa de Performance, somente serdo considerados os valores a serem
efetivamente distribuidos aos Cotistas por ocasido de talamortizagdo ou resgate (isso €, desconsiderando -
se 0 Patriménio Liquido e/ou distribuicbes futuras), ressalv ada ahipétese do ParagrafoQuarto do Artigo
33 abaixo ; (ii) casovenham a ser criadas classes de cotas em futuras emissdes do Fundo, a apuracéoe
arespectiva provisdoda Taxa de Performance serdorealizadas de forma segregada e individualizada para
cadaclassede Cotas ; e(ii) umavezapurada e provisionada a Taxa de Performance relativa a determinada
amortizacao, o Gestor poderd optar, a seu exclusivo critério, por postergar sua cobranca ,informando -o
ao Administrador . A Taxa de Performance serapaga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Ut do més
subsequente a respectiva amortizagédo ou resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

Paréagrafo Segundo Tendo -se em vista a possibilidade de subscricdo de Cotas por EFPC e/ou de RPPS,
informa -se que, no melho r entendimento do Administrador, 0s pagamentos da Taxa de Performance ao
Gestor nos termos previstos neste Regulamento , atendem aos critérios previstos no artigo 34 da
Resolugcdo CMN 4.994, aplicavel as EFPC, e nos artigos 10, paragrafo 1°, inciso Il, aline D 3E aHigo 17,
ambos da Resolugcdo CMN 4.963, aplicdveis aos RPPS , Sem prejuizo do disposto no Artigo 1 acima

Artigo 32 N&aoseracobrada taxa de saida do Fundo ; ndo obstante, a cadaemissdo de Cotas , o Fundo
poderd, a exclusivo critério do Administrador, em conjunto com o Gestor, cobrar umataxa deingressoou
de distribuicdo a ser paga pelos subscritores das novas Cotas , hos termos do ato que aprovar areferida
emissdo de Cotas .

CAPITULO VI - SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 33 A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dard nas seguintes
hipéteses: (i) rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a cada Cotista,
a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso; (ii) destituicdo ou substituicdo por deliberagéo da

Assembleia Geralde Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento,

na qual deveratambém ser eleito o substit uto; e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade

com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores

mobiliarios.

Parégrafo Primeiro. Nos casos de rendncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor, conforme
aplica vel, deverd@o permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo.

Paréagrafo Segundo. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administr ador
e/ou o Gestor, conformeo caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para

eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 30 (trinta ) dias, sendo também facultada a
convocacdao: (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos

casos de renuncia; (i) a CVM, no caso de descredenciamento;ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra
FRQYRFDomR QRVY WHUPRV GRV LW HRaMgrafb SeddindoLL. ~ GHVWH

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento,a CVM devera nomear administrador temporario
até a eleicdo de novo administrador.
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Paragrafo Quarto. Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, além da parcela d evida a

titulo de Taxa de Administracdo nos termos do Paragrafo Sétimo  abaixo, sera devida ao Gestor ()
remuneracao equivalente a integralidade da Taxa de Performanc e apurada sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo na data em que o Gestor for destituido; e (I uma multa equivalente ao resultado

positivo da diferencaentre : () comominuendo, o Patrim6nio Liquido apurado na data de convocacéoda
Assembleia Geralque possuir comoordem do dia a destituicdo sem Justa Causa do Gestor, observadoo
disposto no paragrafoquinto abaixo ; (ii)) como subtraendo,0  somatdrio dos valores integralizados no
Fundo, acrescido pela variacéo positiva do Benchmark

Paragrafo Quinto. O calculo do Patrimdnio Liquido parafins dodispostono ParagrafoQuarto acima sera
feito a partir de laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores
mobilidrios  autorizados pela CVM, contratado nos termos deste Regulamento.

Paréagrafo Sexto. Para fins de esclarecimento, eventual valorizagéo ou desvalorizagéo do Patriménio
Liquido do Fundo apés pagamento previsto no Paragrafo Quarto aciman &o ensejardpagamentoadicional
ao Gestorou dos valores recebidos hos termos do ParagrafoQuarto acima , conformeo caso.

Paréagrafo Sétimo. Nos casos de renlncia ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, do Gestor e/ou do
Administrador, estes continuarédo recebendo, conforme o caso, até a sua efetiva substituicao, as parcelas

da Taxa Administracdo estipulada neste Regulamento devidas a cada um, ¢ onforme aplicavel, calculada
proratatemporis esemqualquerreducdo, atéa data em que exercersuas fungdes.

Paréagrafo Oitavo. Em qualquer das hip6teses de substituicdo, o Administrador ou o Gestor, conformeo
caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou copias relativ as as
suas atividades como prestador de servi¢os do Fundo.

CAPITULO VI - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 34 O Fundo serd constituido por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais de seu Patrimdnio
Liquido eterdoaforma escritural, nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econdmicos.

Paréagrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base no valor de referéncia obtido pela
divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada Dia Util,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo O Patrimbnio Liquidodo Fundoserd compostopor Cotas de classe Unica .Os Cotistas
detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos.

Paréagrafo Terceiro As Cotas serdo mantidas em contas de depdésito em nome dos Cotistas abertasjunto
ao Custodiante.

Paréagrafo Quarto A propriedade das Cotas presumir -se-apor : (i) pelo registro do nome do Cotista
no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador
em nome dos respectivos Cotistas; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central

junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termosdo artigo 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de
2013, conformealterada.
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Artigo 35 No ambito da Primeira Oferta, serdo emitidas, no minimo, 200.000.000 (duzentos milhdes ) e
no maximo 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes ) Cotas, com valor unitario  de R$ 1,00
(umreal ), totalizando o montante minimo de R$ 200 .000.000,00 (duzentosmilhdes de reais de reais ) e
maximo de R$ 2.500.000.000,00 (dois bihdes e quinhentos milhdes de reais ), sem considerar as cotas
de lote adicional, nos termos do artigo 50, da Resolucdo CVM 160 Montante Inicial da Primeira Oferta “.
As cotas seréo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo correspondente: (i) Na primeira Chamada de

Capital ao Valor Unitario de R$ 1,00 (um real); (i) Nas Chamadas de Capital subsequentes pelo Valor

Unitario corrigido, proratadie ,pelo Benchmarka partirda Datade Inicio do Fundo  até o primeirodia util
anteriorao dia do envio da Chamadade Capital Precode Integralizacdo
Paragrafo Primeiro O Fundo iniciara suas atividades mediante a integralizacao de Cotas no montante

de, no minimo, R$  1.000.000,00( um milhdo de reais).

Paréagrafo Segundo O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do valor minimo previsto no
Paragrafo Primei ro do Artigo 35 estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta)
dias, contado do anuncio de inicio de distribuicdo da Primeira Oferta

Paréagrafo Terceiro Findo o prazo estabelecido no Paragrafo Segundo anterior, caso o valor minimo
previstono caput deste Artigo parafuncionamento do Fundo ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas
serdo automaticamente canceladas e o Patriménio Liquido sera restituido aos subscritores nas proporcoes

dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Parégrafo Quarto No ambito da Primeira Oferta, os Investidores que desejem se tornar Cotistas do
Fundo deveréo subscrever, no minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, totalizando o montante
minimo por Investidor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), considerando o Pre¢o de Emissao

( Montante Mini_mo por Investidor ~

Paragrafo Quinto N&o ha valor minimo ou maximo para manutencéao de investimentos no Fundo apds
a subscricaoinicial de cada investidor.

Paragrafo Sexto Apoés o encerramentoda  Primeira Oferta, os Cotistas que eventualmente vierem a
subscrever Cotas em emissfes subsequentes de Cotas pagardo um preco de integralizacdo definido no
respectivo Suplemento .

Paréagrafo Sétimo Ap6s a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao
ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante aprovacao da Assembleia Geralde Cotistas, sem limitacao

de valor; ou (i) mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme instru¢ges do Gestor easeu
exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado para emissédo de Cotas. Adicionalmente, o
Gestor, a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital Autorizado , sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Oitavo Os aspectosrelacionados a cada emisséo e distribuicdo de Cotas serado detalhados
no respectivo  Suplemento , elaborado conforme modelo previsto no Anexo | a este Regulamento. As
novas Cotas poderdo ser distribuidas mediante oferta publica, nos termos da regu lamentacaoaplicavel.

Paréagrafo Nono Os Caotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas ,
sejam e las aprovadas por Assembleia Geral ou emitidas dentro do Capital Autorizado, terdo direito de
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preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporc¢éo da respectiva participacdo de cada
Cotista no Patriménio Liquido do Fundo

Paréagrafo Décimo Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia referido no Paragrafo
Nono acima devera ser exercido pelo Cotista em, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis, conforme previsto no

ato ou assembleia que tenha aprovado a nova emisséo. Os Cotistas ndo poderao ceder este direito a
terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da

assinatura da ata de Assembleia Geral aplicavel , na hip6tese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral,

e/ou de documento a ser encaminhado pel 0 Administ rador paraeste fim.

Paragrafo Décimo primeiro As informac®es relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova
emissdo de Cotas, bem como o instrumento de confirmacao do exercicio do direito de preferéncia pelo

Cotista, estardo disponiveis a par tir da data da Assembleia Geral na sede do Administrador

Paréagrafo Décimo segundo As Cotas serdoregistradas para distribuicdo no mercado primario, por

meio do Médulo de Distribuicéo de Ativos +0'$ 3SMDA®~ VHQGR D GLVWULEXLomR OLTXLGDG
por meio da B3 e, desde que totalmente integralizadas, para negociacdo, em mercado de balcdo

organizado no Fundos21 + 0OyGXOR GH )XOW#s21*¥ DPERV DGPLQLVWUDGRYVY H RSHU
pela B3 (Balcdo B3).

Paragrafo Décimo terceiro A Primeira Oferta  serd registrada perante a CVM através do Rito
Automatico e ter4 como publico -alvo Investidores Qualificados . Assim, nos primeiros 6 (seis) meses
decorridos ap0s 0 encerramento da PrimeiraOferta ,eventuais transferénciasaterceiros ndo poderao ter
como destinatario o publico investidor em geral. Apés o decurso desse prazo, na hipotese (i) da regulacéo
dos fundos de investimento em participagfes permitir, e (ii) do publico -alvo do Fundo vir a ser alterado
para permitir o investimento pelo publico em geral, tais Cotas poderao ser livremente transferidas para

tais investidores.

Artigo 36 As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins de
Subscricdo , os quais apenas sao reconhecidos como tal mediante sua autenticacdo por parte do
Administrador

Paragrafo Unico Concomitante a subscri¢cdo de Cotas, o investidor celebrard um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pel 0 Administrador, bem como efetuard ou atualizara
conformeocaso, seucadastroperante o Administrador, obrigando -seaatualiza -lodetemposem tempos,
nos termos exigidos  pelo Administrador

Artigo 37 Do Boletim de Subscri¢céo e/ou do Compromisso de Investimento devera constar, a0 menos:
() onome e aqualificacdo do Cotista; (i) onumero de Cotas subscritas; e (i) oprecode subscri¢éo, valor
total a ser integralizado pelo subscritor, ou critério para sua fixacao, e o respectivoprazo.

Artigo 38 A integralizacdo das Cotas do Fundo serd realizada segundo o Preco de Integralizacdo ,
mediante atendimento as Chamadas de Capital realizadas p elo Administrador, conforme orientad as pelo
Gestor , observado que ,independentemente da variacdodo Precode Integralizagé@o nos termos previstos no

Artigo 35 ou norespectivo Suplemento, conforme aplicavel, os Cotistas ndo estaréo obrigados a integralizar
Cotas em montante total superior ao respectivo Capital Subscrito
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Artigo 39 A integralizacdo de Cotas, nostermosdo  Artigo 38 acima, deveraserrealizada: (i) em moeda
corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel + TED; ou (ii) por outras formasde
transferénciasde recursos admitidas pelo Banco Central.

Artigo 40 Na medida em que o Fundo (i) seja notificado acerca de uma chamada de capital para
integralizacao das cotas subscritas do Fundo Master , ou (i) identifique necessidade s de recebimento pelo
Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o
Administrador , mediante a solicitacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos
mediante a integralizacdo de Cotas nos te rmos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento. Mediante notificacdo para Chamada de Capital, os Cotistas deverdo pagar o montante

solicitado na notificacéo de Chamada Capital em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da entrega da referi da
notificacdo pelo Administrador. Este procedimento deveraser repetido até que 100% (cem por cento) das

Cotas emitidas e subscritas do Fundo sejam totalmente integralizadas.

Paréagrafo Primeiro As Chamadas de Capital para aquisicdo de Ativos Elegiveis deverao ocorrerdurante
0 Periodo de Investimento e , nos demais casos previstos neste Regulamento, durante o Periodo de
Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo

ocorrer durante todo o Prazo de Duracéao.

Paréagrafo Segundo Caso os Cotistas possuam proporc¢des distintas entre asrespectivas Cotas subscritas

e Cotas integralizadas, o Administrador podera realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional

entre os Cotistas, desde que com a finalidade exclusiva de equalizar a situagdo dos Cotistas, isso €, para
fins de evitarem -se duvidas: o Administrador podera realizar Chamadas de Capital de forma
desproporcional entre os Cotistas, desde que com a finalidade exclusiva de diminuir ou eliminar a
diferenca, eventualmente existen te entre Cotistas que tenham subscrito Cotas em momentos distintos,
quanto a proporg¢édo de Cotas integralizadas e Cotas subscritas porém nao integralizadas de cada Cotista.

Paréagrafo Terceiro Os Caotistas, ao subscreverem Cotas e assinaremos Compromissos de Investimento
comprometer -se-&oacumprir com o disposto neste Regulamento e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando -se por quaisquer perdas e danos causados ao Fundo na hipotese de ndo
cumprimento de suas obrigacfes , € declarand o, para tanto, sua condi¢céo de Investidor Qualificado  ou
Investidor Profissional, conforme o caso, eciénciadas restrigcbes existentes no ambito da Of erta ,conforme
0 caso .

Paréagrafo Quarto Em casode inadimplementodo Cotista ao Compromisso de Investimento referente
a Chamadas de Capital paraintegralizacdo de Cotas, o Administrador devera comunicar o Cotista sobre a
sua morade formaque o Cotista, ematé 3 (trés) Dias Uteis , regularize sua Chamada de Capital . Casoo
Cotista ndo regularize a Chamadade Capital no prazo de 3 (trés) Dias Uteis , ficara constituido em mora
Lotista Inadimplente ", sujeitando -se ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA,
calculado proratadie ,acrescidode multadiaria de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima
de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2° ( segundo )
més de atraso, sendo facultado ao Administrador  utilizar as amortizacbes  a que o Cotista inadimplente
fizer jus para compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, bem como as
demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

Paréagrafo Quinto O Caotista Inadimplente teréa seus direitos politicos e econémicos suspensos até o
gue ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacéo do Cotista Inadimplente ;e (i) a
data de liquidacdo do Fundo.
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Paragrafo Sexto Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorrida s pelo Administrador
ou pelo Fundo em relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua
exclusiva discricionariedade.

Paréagrafo Sétimo Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos
Cotistas o prazode 3 (trés)Dia s Uteis contado s da data de seu vencimento original para a realizag&o do
pagamento daintegralizacéo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Artigo 41  As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se 0 CESSIONArio assumir, por es crito,todasas futuras obrigac6esdo Cotista cedente perante
0 Fundo notocant e a sua integralizacao

Paragrafo Unico . No caso de transferéncia de Cotas ndo depositadas para negociagdo no Fundos21 +
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do caput deste artigo e do

Paragrafo Décimosegundo  do 0, acima , o cessionario devera comunicar o Administrador  no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis , bem como devera encaminhar o termo de cess&o, em caso de cessdo por meio de
instrumento particular, para que o Administrador tome as devidas providéncias para alteracdo da
titularidade das Cota  s.

CAPITULO VI - AMORTIZACOES E RESGATE

Artigo 42  N&o haveraresgate de Cotas, excetoquando do término do Prazo de Duracgéo ou da liquidagéo
antecipada do Fundo.

Artigo 43  Mediante prévia instrucdo do Gestor, 0 Administrador  realizar & amortiza¢des parciais  e/ou
integrais das Cotasdo Fundo, a qualquer tempo  no decorrer do Prazo de Duracéo . A amortizacdo sera
feita em igualdade de condicBes entre os Cotistas, mediante rateio  proporcional das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes , considerandoo valor das Cotas calculado nos

termos deste Regulamento

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral poderadeterminar aoAdministrador que, e m caso de iliquidez
dos ativosdo Fundo , ndo havendo recursos disponiveis , aamortizagdo das Cotas sejarealizada mediante
entregade Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas , ha proporcédo das Cotas detidas por cada
Cotista .

Paréagrafo Segundo. Em qualquer hipétese de amortizacéo e inclusive emcasode dac&doem pagamento
de bense direitos decorrentedoresgate , aamortizagdo ou o resgate se dara apos a deducédo detodas as
taxas, encargos, comissoes e despesas ordinarias do Fundo tratadasneste Regulamento

Paréagrafo Terceiro. Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritari amente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos, quando houver
deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Paragrafo Quarto. Ao final do Prazo de Duracao ou quando da liquidacao antecipada do Fundo, todas

as Cotas deveréo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientesp ararealizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulacédo a épocada
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liquidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a
prorrogacdodo Prazo de Duracgdo ou o resgate de Cotasem Ativos Elegiveis

Paréagrafo Quinto. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas , nos termos desse
Regulamento , aqueles que sejam  Cotistas ao final do  Dia Util imediatamente anterior & respectiva data
do pagamento.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 44  Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao propria e de outras matérias

previstas em outros  artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar
sobre as seguintes matérias e observados os seguintes quoruns de deliberagéo

Matéria de Deliberagcao Quorum Minimo de Aprovagéo

(@) as demonstra¢descontabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, em até 180 (cento e oitenta) dias ap0ds o término
do exercicio social a que se referirem.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.

No minimo, 50%+1 das Cotas

b a alteracdo do Regulamento. .
() ¢ g subscritas.
o . . No minimo, 50%+1 das Cotas
(c) a alteracdo da Politica de Investimentos prevista neste subscritas °
Regulamento; )
. . . No minimo, 50%+1 das Cotas
(d) o aumento do Capital Autorizado previsto neste subscritas °
Regulamento; '
(e) a destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem No  minimo 509%+1 das Cotas
. y 0
como a escolha de seu substituto. .
subscritas.
) a destituicdo ou substituicdo do Gestor, sem Justa Causa, No minimo, 90% (noventaporcento )
bem como a escolha de seu substituto; das Cotas subscritas.
(9) a destituicdo ou substituicao do Gestor, com Justa Causa, No  minimo 50%+1  das Cotas
bem como a escolha de seu substituto. . '
subscritas.
. . ~ o No minimo, 50%+1 das Cotas
(h) afusao, incorporacéo, cisdo, transformacgéo ou liquidacéo . °
do Fundo subscritas .
0] a emissao e distribuicdo de novas Cotas em quantidade " 0
. . . +
superior ao Capital Autorizado do Fundo. No mwmo, S0%+1  das Cotas
subscritas.
j 0 aumento na Taxa de Administracdo ou da Taxa de .
(Ii)erformance ¢ No minimo, 50%+1 das Cotas
' subscritas.
(k) a prorrogacaodo Periodo de Investimento do Fundo. Maioria simples dos votos dos

Cotistas presentes.
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Matéria de Deliberagao

Quorum Minimo de Aprovacgéao

() areducdodo Periodo de Investimento do Fundo;

No minimo, 50%+1 das Cotas

subscritas.

No minimo, 90% (noventa por cento)

m) areducaodo Prazode Duracdodo Fundo; ,
(m) ¢ ¢ das Cotas subscritas.
— .
(n) aprorrogacdodo Prazode Duracdodo Fundo; No ”‘.'”'mo’ S0%+1  das Cotas
subscritas.
0 alteracado do quérum de instalacao e/ou de deliberacdo da .
(0) ) ¢ a ¢ ¢ No minimo, 50%+1 das Cotas
Assembleia Geral. .
subscritas.
(p) ainstalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento de No minimo, 50%+1 das Cotas
eventuais conselhos e/ou comités, se aplicavel. subscr itas.

(q) orequerimento de informacdes por Cotistas.

Maioria simples dos votos dos

Cotistas presentes.

(r) aprestacdode fianca, aval, aceite ou qualquer outraforma
de coobrigacao e de prestacao de garantias reais, em nome do

No minimo, 2/3  (dois tercos) das

Fundo. Cotas subscritas.
(s) a aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e o Administrador ouo Gestor e entre .
. . No minimo, 50%+1 das Cotas
0 Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham subscritas
mais de 10% (dez por cento) das Cot as subscritas. '
(t) a inclusdo de encargos ndo previstos no Capitulo XI do
Regulamento ou o0 seu respectivo aumento acima dos limites No minimo, 50%+1 das Cotas
maximos, previstos no Regulamento. subscritas.

(u) a amortizacdo de Cotas mediante entrega de Ativos
Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas.

Maioria simples dos votos dos

Cotistas presentes.

(v) a aprovacgéodo laudo de avaliagéo do valor justo de ativos No minimo, 50%+1 das Cotas
utilizados na integralizacéo de cotas do Fundo. subscritas.
(w) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Asser.nlc.)le~|a Geral do. Fundo Master sopr? a deStItUI(.;f:.lO ou No minimo, 509%+1 das Cotas
substituicdo do Administrador d a posicdo de administrador .
e subscritas.
fiduciario d o Fundo Master, bem como a escolha de seu
substituto.
(x) a orientagcdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre a destituicdo do Gestor | No minimo, 9 0% das Cotas
da posicdo de gestor do Fundo Master sem Justa Causa , bem | subscritas .
comoa escolhade seu substituto;
(y) a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre a destituicdo ou | No minimo, 50%+1 das Cotas
substituicdo do Gestor da posicdo de gestor do Fundo Master subscritas.

com Justa Causa, bemcomoa escolhade seu substituto;
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Matéria de Deliberagao Quorum Minimo de Aprovacgéao

(z) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre o aumento na taxade
administracdoouda taxade performance doFundoMaster

No minimo, 90% das Cotas
subscritas.

(aa) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral do Fundo Master sobre  a aprovacao dos atos

que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo No  minimo. 50%+1  das Cotas

Master e o Administrad orou o Gestor e entre o Fundo Master e .
. . subscritas.
qualquer de seus c otista s, ougrupo de cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas do Fundo
Master .

(bb) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma
Assembleia Geral doFundo Master sobre ainclusdo de encargos

N : No minimo, 50%+1 das Cotas
ndo previstos no  regulamento do Fundo Master ou o seu

. . - L. . subscritas.
respectivo aumento acima dos limites méximos, previstos no
regulamento _do Fundo Master
Paragrafo Primeiro Salvo pelo disposto no caput deste Artigo ou quando qudruns distintos forem

previstos em outros Artigos  deste Regulamento , as deliberacdes das Assembleias Gerais seréo tomadas
pela maioria dos votos dos Cotistas presentes, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacdo
aplicavel.

Paréagrafo Segundo Este Regu lamento poderé ser alterado pel o Administrador , independentemente da
deliberacdo da Asse mbleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracéo . (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas daCVM oude adequacgdoa normas
legais ou regulamentares ; (i) for necessaria em virtude da atu alizacdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servi¢os do Fundo , tais como alterac&o na raz&o social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducédo da Taxa de Administracéo

e/ou da Taxade Perf ormance .

Paréagrafo Terceiro As alteragdes referidas nos incisos (i) e (i) do Paragrafo Segundo acima devemser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracao referida no inciso (iii) do Paragrafo Segundo acima deve serimediatamente
comunicada aos Cotistas.

Artigo 45 A Assembleia Geralpode ser convocada pelo Administrador , por iniciativa propria ou mediante

a solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas .
Paragrafo Primeiro A convocacaoda Assembleia Geral por solicitagdo dos Cotistas de que trata o caput,

deveserdirigida ao Administrador ,que , no prazo maximo de 30 (trinta ) dias contado do recebimento da
solicitacdo devera realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geralassim convocada deliberarem contrario ,€ conter eventuais documentosnecessarios ao
exerciciodo direito  de voto dos demais Cotistas.

Paréagrafo Segundo O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas asinformacgdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacgéo da Assembleia Geral.

Paréagrafo Terceiro A convocacédo da Assembleia Geral far -se-a com pelo menos 30 (trinta ) dias de
antecedéncia da data prevista para a suarealizacéo, por meio de correspondéncia fisica ou eletrdnica (e
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mail) encaminhada a cada Cotista, ficando os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados

cadastrais junto ao Administrador , e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, todas as informacdes e documentos necessarios atomadae decisdoe ao
exercicio do direito de voto, bem como a respectivaordemdo dia a serd eliberada, sendo que, caso néo
disponha em contréario a convocacao, a Asse mbleia Geralocorreranasede do Administrador

Paréagrafo Quarto A Assembleia Geralpoderatambémser realizada por meio de conferéncia telef énica,
videoconferéncia ou qualguer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manif estacéo de

voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de c onferéncia telefdnica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por

cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador por meio de carta, mensagem, declaragéo, correio
eletrénico ou qualquer outr 0 meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, nos termos descritos na
respectiva convocacdo . Permanece a obrigacdo de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com
descricdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Paréagrafo Quinto Independentemente de convocacéao, seraconsiderada regular a Assembleia Gerala
que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sexto A Assembleia Geralserainstal adacom apresencade qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Sétimo Nas deliberacbes das Assembleias Gerais, a cada Cota emit ida sera atribuido o

direito a um voto . Somente podem votar nas Assembleias Gerais &RWLVWDVYV LQVFULWRYVY QR
&RWLVWDV" QD GDWD GD FRQYRFDomR GD $VVHPEOHLD *HUDO VHXV UHS
legalmente constituidos ha menosde 1 (um) ano, por meio de instrumento de mandato valido

Paragrafo Oitavo Os Cotistas poderéo votar por meio de comunicagao escrita ou ele tronica, desde
que ovotoseja recebid o pelo Administrador comantecedéncia darespectiva Assembleia Geral, observado
o disposto neste  Regulamento e no préprio edital de convocacéo.

Paragrafo Nono As deliberacfes da Assembleia Geral poderado ser tomadas mediante processo de
consulta formal ,formal izada por escrito, dirigida pel o Administrador  a cada Cotista, devendo constar da
consultatodos oselemento  sinformativos necessarios ao exercicio do direito de voto Lonsulta Formal

-

Paréagrafo Décimo A respostados Cotistas a Consulta Formal devera se dar no prazo de 30 (trinta )
dias, se prazo maior ndo for estipulado pelo Administrador, e aauséncia de resposta neste prazo nao sera
consideradacomo aprovacao pelo Cotista a consulta formulada.

Paragrafo Décimo primeiro Os Caotistas inadimplentes com qualquer Chamada de Capital na data
da convocacéo da Assembleia Geral ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e néo
integralizada.

Artigo 46  N&o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo parafins de apuracdo

do quérum de aprovacao: (i) o Administrador ou o Gestor ; (i) as Partes Relacionadas do Administrador
ou do Gestor ; (ii) empresasconsideradas partesrelacionadasa o Administrador ou ao Gestor , seus sécios,
diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servicosdo Fundo ,seus sécios, diretores e funcionarios ;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo em relacdo as matérias a serem votadas ;e
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(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que
concorram para aformac&o do patriménio do Fun do.

Paréagrafo Primeiro N&o se aplica a vedacao prevista no caput gquando: (i) os Unicos Cotistas foremas
pessoas mencionadas no  caput ; ou (i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestadana propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procurag ao que se refiraespecificamente
a Assembleia Geralem que se dara a permissao de voto.

Paréagrafo Segundo O Caotista deverainformar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
gue possam impedi -lo de exercer seu voto, nos termos dos incisos (v) e (vi) do caput , sem prejuizo do
dever de diligéncia  do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessas
situagdes.

Paréagrafo Terceiro As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de deliberagéo
estabelecidos no presente  Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e obrigarao os titulares das
Cotas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do voto proferido ou da excluséo

do direito de voto em razdo da matéria objeto de deliberagéo.

Artigo 47 O Fundo serarepresentado pelo Gestor em qualquer Assembleia Geral do Fundo Master, nos

termos deste Regulamento e do regulamento do Fundo Master, observadaa politica de voto do Gestor e

a regulamentacao aplicavel. Sem prejuizo, na hipétese de convocacédo da Assem bleia Geral do Fundo
Master para deliberar sobre qualquer uma das Matérias Qualificadas Master, 0 Gestor deverd solicitar ao
Administrador a convocacao de uma Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre o voto a

ser proferido pelo Gestor, na gqualidade de representante do Fundo, na Assembleia Geral do Fundo Master.

Paréagrafo Primeiro O voto a ser proferido pelo Gestor em relagdo a qualquer Matéria Qualificada

Master nas assembleias gerais do Fundo Master devera ser orientado pela deciséo dos Cotistas reunidos

em Assembleia Geral de Cotistas, observados 0s quoruns necessarios para orientar o voto a ser proferido

pelo Gestor na assembleia geral do Fundo Master, conforme previstos no Artigo 44 acima. Para fins de
cObmputo dos quéruns de aprovacao necessarios para que a Assembleia Geral de Cotistas oriente o votoa

ser proferido pelo Gestor no &mbito da assembleia geral do Fundo Master, somente seréo considerados

os votos validos, ndo se computan do os votos em branco (assim considerados os votos em branco, 0s

nulos e as abstencdes).

Paréagrafo Segundo Na Assembleia Geral do Fundo Master convocada para deliberar sobre
gualquer das Matérias Qualificadas Master, o voto a ser proferido pelo Gestor, na qualidade de

rep resentante do Fundo, serd manifestado e computado de forma uniforme em relacao a totalidade dos

Cotistas do Fundo conforme orientagdo aprovada em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo,
independentemente dos votos individualmente proferidos por cada Cotista do Fundo.

Paragrafo Terceiro Na hip6tese de ndo obtencdo do quérum necessario para orientar o voto a ser
proferido pelo Gestor acerca de uma determinada Matéria Qualificada Master ou na hipétese de néo
aprovacao de uma determinada Matéria Qualificada Master, o0 Gestor , ha qualidade de representante do
Fundo, deverase abster ou votar pela ndo aprovacéo dareferida Matéria Qualificada Master, conforme o

caso, no ambito da assembleia geral do Fundo Master (sem prejuizo de votos distintos a serem
apresentados pelo Gestornaqu  alidade de representante de outros Veiculos Feeder).
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Paréagrafo Quarto Caso o procedimento previsto neste Artigo ndo seja observado, a Assembleia Geral
do Fundo Master restara prejudicada, nos termos do regulamento do Fundo Master , € eventuais
deliberagGestomadas (seapli  cavel)serdoconsideradas  sem efeito

Artigo 48

(i

(ii)

(ii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(Vi)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

CAPITULOX - ENCARGOS DO FUNDO
Adicionalmente a Taxa de Administracao, constituem encargosdo Fundo :

emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operag¢des do Fundo,
inclusive operacgées de comprae vendade titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo ;

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cfes do Fundo ;

despesas com registro de docum entos em cartério, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos ;

despesas com correspondénciasdo interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos Cotistas e
divulgacédo das informacdes sobre o Fundo em meio digital ;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstractes
contabeisdo Fundo ;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos
interesses do Fundo, emjuizo ouforadele, inclusive o valor da condenacéo imputada ao Fundo,
caso o mesmovenhaa servencido ;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou dolo dos prestadores de servi¢co do Fundo no exercicio de suas fungdes ;

pr émios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos ;

quaisquer despesas inerentes a fuséo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidagdo do
Fundo;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gera | de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, conformeo caso ;

despesas com liquidacao, registro, negociagao e custddia de operag¢des com Outros Ativos;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de
cobranca e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatorias para leildes e
qualificacdo do Fundo e/ou sociedades por ele investidas como proponentes de tais leildes, (b)

despesas com a contratacdo de assessores financeiros empotencia loperagdesde investimento
e/ou desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, e (c) despesas com avaliadores
independentes ou analistas de valores mobilidrios autorizados pela CVM;
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(xii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfes ou com certificados ou

recibos de depdésito de valores mobiliarios;

(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo priméria de Cotas, incluindo assessoria legal,
consultores especializados, incluindo consultores contr atados para a orientagado ao Gestor
guanto a tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo si do necessarias a realizagéo da respectva
oferta, as quais serdo devidamente descritas nosdocumentosda Primeira Oferta oudas ofertas
subsequentes de Cotas do Fundo ,conformeocaso ;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xvii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo despesas para regist ro do Fundo no
CNPJ, servicos legais e demais despesas comprovadas como tendo sido necessérias a
constituicdo do Fundo, limitadas ao valor correspondente a 5% (cinco por cento) do Capital
Subscrito .

CAPITULO XI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIO DE AUDITORIA EEXERCICIO

SOCIAL

Artigo49 O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos dos artigos 4° e 5° da

Instrucdo CVM 579 e  terd escrituragcdo contébil propria, devendo 0s investimentos , as contas e as

demonstragBes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador , bem como das do

Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo F undo .

Paréagrafo Primeiro N&o obstante o disposto no Paragrafo Segundo abaixo, o Administrador podera

propor ou realizar, conforme o caso, areavaliacdo dos ativos da Carteira, inclusive, mas ndo se limitando

a, has seguintes hipéteses
(0 verificada a notdria insolvéncia de alguma Sociedade Investida pelo Fundo Master

(i) houver atraso ou ndo pagamento de amortizacOes, resgates,  dividendos ou juro s relativamente
aos Ativos Elegiveis ou Outros Ativos  que tenham sido adquiridos pelo Fundo ;

(i) houver pedido ,concessdodeplano ouhomologacéo de qualquer pedido de recuperacéo judicial
ou extrajudicial , bem como houver pedido ou for decretada a faléncia de alguma das
Sociedades Investidas  pelo Fundo Master , concessao de plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial de alguma das Sociedades Investidas pelo Fundo Master , bem como a
homologacao de qualquer pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo alguma
das SociedadesInvestidas pelo FundoMas ter;
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(iv) houver emisséo de novas Cotas;

(V) alienacdo significativa de ativosde SociedadesInvestidas pelo Fundo Master ;

(vi) oferta publica de acdes de qualquer das Sociedades Investidas  pelo Fundo Master

(vii) mutacdes patrimoniais significativas, a critério do Gestor ;

(vii) permuta, alienacdo ou qualquer outra operagao relevante com ativos investidos pelo Fundo

Master de emissdode SociedadesInvestidas ; e

(ix) da hipotese de liquidacao antecipada do Fundo .
Paréagrafo Segundo Para efeito da determinagdo do valor da Carteira, devemser observadas as hormas
e os procedimentos contdbeis aceitos no Brasil , especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para fins

de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos

Paragrafo Terceiro Os Ativos Elegiveis serdoavaliad os anualmente naformada Instrugcdo CVM579 . Os
Outros Ativos serdo avaliados conforme manual de marcacdo a mercado do Administr ador ou por
prestador de servicoporel e contratado nos termos do presente Regulamento

Artigo 50 O exerciciosocialdo  Fundose encerra no dltimo dia do mésde marcgo de cadaano.
CAPITULOXII - DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 51 O Administrador deveraenviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacédo e a CVM, por meio do Sistemade Envio de Documentos,
as seguintes informacdes:

(@ trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trime stre civil a que se
referirem, asinformacdesreferidas no modelo do Anexo 46 -1 a Instrugcdo CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que
se referirem, a composi¢do da Carteira, discriminando a quantida de e a espécie dos Ativos
Elegiveis que a integram, com base no exercicio social do Fundo ; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap0s o encerramento do exercicio social,
as demonstra¢descontabeis auditada s, acompanhadasdo relatério do Auditor Independente e
do relatorio do Administrador e do Gestor a respeito das operacoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracéo de que for am obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM 578 e deste
Regulamento .

Artigo 52 O Administrador  deve disponibilizar aos Cotistas e 8 CVM os s eguintes documentos, relativos
a informacdes eventuais sobre o Fundo :

0] edital de convocacaoe outros documentos relativos a Assembleia Geral, no mesmo dia de sua
convocacao;
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(i) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral
ordinaria ou extraordindria, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercados

organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apd  ssua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv) prospecto, lamina, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Cotas, casoaplicaveis, nos prazos estabelecidos em regulamentacéo
especifica.

Artigo 53  Na ocorrénc ia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte

materialmente o seu Patrimdnio Liquido e resulte no reconhecimento contabildessa altera¢éo, no caso de

o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamenta ¢do con tabil

especifica, oAdministrador deve:
() disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil
(@) um relatério, elaborado pel o Administrador e pel o Gestor , com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, inclundo um comparativo entre as premissas e estimativas

utilizadas nas avalia¢des atual e anterior; e

(b) o efeitoda nova avaliagédo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria

(i) elaboraras demonstrag  8es contabeisdo Fundo parao periodo compreendido entre a data de
inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova
mensuragdo caso:

(@) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos danova avaliacao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negocia¢do em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por
solicitag&o dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro As demonstra¢fes contabeis referidas no inciso (i) do caput devem ser auditadas
pelo Auditor Independente e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contdbil  dos efeitos da nova mensuracéo.

Paréagrafo Segundo Fica dispensada a elaboracéo das demonstragdes contabeis referidas no Paragrafo
Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral , Nos termos do

inciso (i), alinea (c) do caput .

Artigo 54 O Administrador € obrigad o a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas na forma
previstano presente Regulamento e por meio do Sistemade Envio de Documentos disponivel na pagina

da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagdo, qualquer ato ou fatorelevante emocorréncia ourelacionado ao funcionamentodo Fundo ou
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aos ativos integrantes de sua Carteira, bemcomoamanter oconteddodivulgado disponivel em suasede
e nas instituicées responsaveis pela colocacédo de Cotas, sem exclusao de qualquer outro meio adicional

Paréagrafo Primeiro Considera -se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou do
Administrador , ou qualquer outro ato ou fato de carater politico -administrativo, técnico, negocial ou
econdmico -financ eiro emocorréncia ourelacionadoao Fundo que possainfluir de modo ponderavel:

0] na cotacaodas Cotasou de valoresmobiliarios a elas referenciados;
(i) na decisao dos investidores de comprar, venderou manter as Cotas; e
(iii) na deciséo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigcdo de titular das

Cotasou de Ativos Elegiveis a eles referenciados.

Paréagrafo Segundo Os atos ou fatos relevantes podem, em circunstancias extraordinarias ,deixar de ser
divulgados se o0 Administra dor determinar que suarevelacao pde em risco interesse legitimo do Fundo,
do Fundo Master oudas Sociedades Investidas

Paragrafo Terceiro O Administrador  ficaobrigad o adivulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipétese d e a informacg&o escapar ao controle ou se ocorrer oscilagcdo atipica na cotacao, pre¢co ou
guantidade negociada das Cotas.

Artigo 55  Os estudos e andlises a que fez referéncia ao Artigo21 , ite ns (viii) e (ix) , deste Regulamento,
e que buscam permitir o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento do

Fundo, deverao ter, no minimo, o seguint e conteddo e serdo divulgados aos Cotistas com periodicidade
anual :

(@) Comentariogeraldo Gestor sobre o desempenho do Fundo no periodo;

(b) Informagbessobreo pipeline de investimentos, oportunidades em avaliacao, por setor, tiquete
de investimento e estagio de analise;

(c) Informacdes sobre o desempenho de cada um dos ativos que compde a Carteira, incluindo: data
de investimento, volume comprometido pelo fundo e volume in vestido, faturamento bruto do
periodo e histoérico, comentario sobre o desempenho do periodo, avaliagcao de riscos e plano de
mitigacao; e

(d) Valuation atualizadoda Carteira.

Artigo 56 A publicacd o de info rmagbesreferidas nos  Artigo 51 a Artigo 55 deve ser feita na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem

como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacgéao, se for o caso, e a CVM, p or meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina

da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacdes na forma

determinada pela CVM, o Administrador  devera atentar para os procedimentos de divulgacdo de
informacdo emitidos pela ANBIMA.
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CAPITULO XIII - FATORESDE RISCO

Artigo 57  N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas

do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercadosde atuacdoe, mesmoque o Administrador e o Gestor mantenha m rotinase procedimentos de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira e osCotist as estdo sujeitos aos seguintes Fatores
de Riscos, de formané&o exaustiva

0] Risco DE cREDITO : Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das
operag0des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo
perd as financeiras até o valor das opera¢des contratadas e ndo liquidadas. Alteractes e
equivocos na avaliacéo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdesno preco
de negociacédo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo

(i) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL : O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como a
ocorréncia , no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais bra sileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, que poderéo resultar em (a) perdade liquidez dos ativos que compdem a Carteira,
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos podera o acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e re sgates. Ndo obstante, o Fundo
desenvolvera suas atividades no mercadobrasileiro, estando sujeito, portanto, de formageral,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a
orientacao politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores econdmicos de
atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas , inclusive quanto a riscos
relacionados a forma de aplicacéo, interp retacéo e/ou alteragdo da regulamentagéo aplicavel
ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar
as politicas econdmica e monetaria envolveram, em passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizagdoda moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes macroecondémicas, podem impactar
significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexag¢do da economia, instabilidade de precos,
eleva ¢do de taxas de juros ouinfluenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negécios,
as condi¢cfes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como rec essdo, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatoresexternos podem influenciar nos resultados do Fundo

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais. O conflito envolvendo a
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FederacaoRussa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagéo do Ddélar, esses
aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities

agricolas, de modo que, havendo reajuste para ci ma do preco dos gréos devido a alta procura,

a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producéo

e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma,
aumentam -seastaxasde exportacd oe elevam -seosprecosinternos, o que geraainda mais
pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio

brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federag¢ao Russa, bem como

de doisde seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma,

a mudanca na politca de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a
economia e, por consequéncia, 0 mercado de capitais. Frise -se que, diante da invaséo
perpetr adano dia 24 de fevereirode 2022, afloraram -se as animosidades ndo apenas entre 0s
paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nacdes indiretamente interessadas na

guestéo, trazendo um cenério de altissima incerteza para a economia global, possiv elmenteno
longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(iii) RISCO DE MERCADO EM GERAL : Consiste no risco de flutuagdes nos precos e narentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sao afetadospor diversos fatores de mercado, como taxa de juros,
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos
integ rantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacédo de precos pode
fazer com que determinados ativos sejamavaliados por valores diferentesao d e emisséao efou
contabilizagéo, podendo acarretar volatiidade das Cotas e perdas aos Cotistas

(iv) RISCOS DE ACONTECIMENTOS E PERCEPGAO DE RISCO EM OUTROS PAISES : O mercado de capitais no
Brasilé influenciado, em diferentes graus, pelas condigcdes econdmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reagcaodos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre 0 preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, 0s
resultadosdo Fundoe ar entabilidade dos Cotistas.

(V) RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES | NVESTIDAS PELO FUNDO MASTER : Os investimentos do
Fundo s&o considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do Fun do esti concentradaem  cotas do
Fundo Master que, por sua vez, tem sua carteira concentrada em ativos de emissao das
Sociedades Investidas .EmboraoFundo , atravésdo Fundo Master, tenha sempre participacéo
no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas , ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas |, (i) solvénciadas  Sociedades Investidas
e (i) continuidade das atividades das Socieda des Investidas . Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e dos demais prestadoresde servicos

do Fundo, os pagamentos  relativos ao FundoMaster e, como consequéncia, relativos aos ativos
de emissdo das Sociedades Investidas , como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacion aldarespectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
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ocorréncias, o Fundo  Master, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos

(vi) RIS CO DE CREDITO DE DEBENTURES DA CARTEIRA DO FunDO : Os titulos publicos e/ou privados de
divida que poderdo compor a carteira do Fundo Master (incluindo, sem limitagdo, debéntures
de emisséo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar

0s compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as

condicbes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragcdes nas condi¢des
econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcédo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poder&o trazerimpactos aos precos dos titulos, comprome tendotambémsua
liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Investidas poderao, ainda,
prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade

Investida emissora. Nessahip6tese, casoarespectiva Sociedade Investida emissora apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo Master e, por consequéncia, do Fundo,
podera ser adversamente impactada. Dessaforma, caso o Fundo Master ndo consiga alienar
tais debéntures no mercado secundario, € possivelque o Fundo Mastere o Fundo naoreceba m
rendimentos suficientes para atingir seus respectivos Benchmark s. Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade Investida , a liquidacdo de debéntures e stara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Investida , de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,

conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografar ias, créditos trabalhistas,
créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e

gerais) .

(vii) RISCO RELACIONADOS A S SOCIEDADES | NVESTIDAS . A carteirado Fundo estar4 concentrada em
cotas do Fundo Master, cuja carteira, por sua vez, estard concentradaem  ativos de emissao
das Sociedades Investidas . Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas ; (i) solvéncia das Sociedades Invest idas; (i) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas ; (iv) liquidez paraa alienacéo dos ativos das Sociedades
Investidas ;e (v)valor esperadona alienacédo dos ativos das Sociedades Investidas . Tais riscos,
se materializados, podem impactar n egativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de
emissdo das Sociedades Investidas , como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investidas , ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, 0  Fundo Master e, consequentemente, o Fundo e os seus Cotistas , poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacé&o de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacdode cada Sociedade Investida e tampouco certezade que o desempenho de cadauma
das Sociedad es Investidas acompanhe pari passu o0 desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o
Fundo Master, o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a depender o Fundo Master nodesempenho
de suas operacgdes, ndo ha garantias de que o Fundo Master conseguira exercertodos os seus
direitos de sécio das Sociedades Investidas , ou como adquirente ou alienante de ativos de
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emissdo de tais Sociedades  Investidas , nem de que, casoo Fundo Master consigaexercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com o0s seus direitos originais e/ou obtidos no

tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do

Fundo Master e, consequentemente, a carteira do Fundo . Os investimentos do Fundo Master
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas

de governancaindicadas n o seu r egulamento, ndo estdo obrigadas a observaras mesmas
regras que as companhias abertasrelativamente a divulgacédo de suas informagdes ao mercado

€ a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Master quanto (a)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta
decisao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo
Master,do Fundo e as Cotas

(vii) RISCOS RELACIONADOS A HABILIDADE DAS SOCIEDADES | NVESTIDAS DE AUMENTAR SUAS RECEITAS
FRENTE AO CRESCIMENTO DA DEMANDA D OS SEUS CLIENTES E A CAPACIDADE DE AMPLIAR A REDE DE
NEGOcIos . O sucesso futuro  das Sociedades Investidas podera depende r de diversos fatores
de investimento em tecnologia e servigos. Se a demandapor tais servicosforafetada, o negécio
das Sociedades Inv estidas e os seusresultados financeiros e operacionais e/ou fluxosde caixa
poderdo ser adversamente afetados. Adicionalmente, o desenvolvimento inadequado da
infraestrutura da rede publica necessaria (quando for o caso), ou o atraso na adocédo de
tecnolog ias e melhorias podera causar um impacto adverso ao negocio das Sociedades
Investidas . Mudancas no servigo essencial para funcionamento das Sociedades Investidas  ou
disponibilidade insuficiente dos servigos, inclusive de servicos on -line, também poderao
ocasionar tempos de resposta mais lentos, afetando adversamente a utilizagdo da internet e
outros servicos on  -line em geral e, consequentemente, a produtividade e a lucratividade de
algu mas das Sociedades Investidas

(ix) RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES | NVESTIDAS : Apesar de a Carteira  do Fundo ser
composta por cotas do Fundo Master, cuja carteira, por sua vez, €& constituida,
predominantemente, pelos ativos de emissdodas Sociedades Investidas , a propriedade das
Cotas ndo confereao scotistasd o Fundo Master, tal qual o Fundo, a propriedade direta sobre
tais ativos . Os direitos dos cotistas do Fundo Master e dos Cotistas do Fundo sdo exercidos
sobre todos os ativos e sobre todos os Ativos Elegiveis e Outros Ativos da Carteira
respectivamente, de modo ndo individualizado, no limite d 0 regulamento do Fundo Master,
deste Regulamento e da legislacdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que
detém .

(x) RISCO DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES ALVO EM FUNCIONAMENTO : O Fundo Master podera
investirem Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Destaforma, existe
a possibilidade de tais  Sociedades Alvo : (a) estarem inadimplente s emrelagcdo ao pagamento
de tributos federais, estaduais oum unicipais; (b) descumprirem obrigacdes relativas ao Fundo
de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da
gquestdo e dos mont antes envolvidos, o Fundo Master e, consequentemente o Fundo e os
Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados
acima .

(xi) Risco pe bpiuicAko : O Fundo poderanéo exercero direito de preferéncia que lhe cabe nos

ter mos das normas legais e contratuais aplicdveis, em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas . Dessa maneira, caso sejam aprovados
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guaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas  no futuro, o Fundo podera ter sua
participacao no capital das Sociedades Investidas  diluida .

(xii) RisCcO DE CONCENTRAGAODA CARTEIRA DO Funpo : OFundoadquirira  Ativos Elegiveis de emissao,
exclusivamente, doFundo Master ,epoderéadquirir Outros Ativos de em issdo de um ou mais
emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificacdo
setorial paraos Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que po derdo compor a Carteira, salvo
agueles previstos na regulamentacéo aplicavel. O ora disposto podera implicar em risco de
concentragao dos investimentos do Fundo em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos de emisséo
de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do
Fundo poderéo depender integralmente dos result ados atingidos por um Unico emissor

(xii) Riscobe PATRIMONIO LiQuibo NEGATIVO : Aseventuais perdaspatrimoniais do Fundo ndo estio
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamadosa aportar recurs os adicionais no Fundo em caso de Patrimdnio Liquido
negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das Sociedades Investidas que
possam vir a afetar o Patriménio Liquido do Fundo em virtude de obrigacdes assumidas pelo
Fundo ou de sua condicd o de cotista do Fundo Master . Caso seja constatado o patriménio
liquido negativo do Fundo, os Cotistas podem vir a ser chamados paradeliberar em Assembleia
Geral sobre eventuais medidas a serem adotadas frente a tal situacao econémica e, dentre
elas, o ap orte de recursos adicionais no Fundo

(xiv) RISCO RELACIONADO A RESPONSABILIDADE DOS ~ COTISTAS .
A Lei n°® 13.874/2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos
de investimento podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor
de suas cotas, observado o disposto na regulamentacao superveniente da CV M; e (i) se o
fundo de investimento com limitagcdo de responsabilidade ndo possuir patrimonio suficiente
pararesponder por suas dividas, aplicam -se asregras de insolvéncia previstas nos Artigos 955
a 965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais
matérias, a qual entrara em vigor em 03 de abril de 2023. N&o é possivel antever como a
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na
pratica, tampouco qual sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais
litigios envolvendo o Fundo, sejaem viajudicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, 0 Fundo
e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.
Caso o Fundo seja co locado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das
cotas de emissdo do Fundo por eles detidas. A CVM e o poder judiciario ainda ndo se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabili dade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de
investimentos, em especial, mas ndo apenas com relagcéo aos fundos de investimento que, tal
como o Fundo, buscaram, com fundamento no Cddigo Civil, a aplicacdo da responsabilid ade
limitada de seus cotistas antes da entrada em vigor da entrada em vigor da Resolugdo CVM n°
175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada. Nao é possivel garantir que a limitagdo
de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que
o0 texto atual deste Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacdo

Internal Use Only



superveniente da CVM aplicavel aos fundos de investimento em participa¢ao. Por fim, ndo é

possivel excluir que a CVM e/ou o Poder Judiciario venham a ent ender que, na auséncia da
producédo de efeitos de nova regulamentacédo (notadamente, com relagéo ao periodo anterior

a sua entrada em vigor), o Artigo 1.368 do Cddigo Civil ndo produz os efeitos concernentes a
responsabilidade limitada e/ou que é aplicavel a previsdo do Artigo 15 da Instrugdo CVM n°
555, de 17 de dezembro de 2014, conformealterada, segundo a qual os Cotistas responderiam

por eventual patriménio liquido negativo do Fundo.

(xv) RiscO RELACIONADO As CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE ~ ATIVOS ADQUIRIDOS  PELO FUNDO
MASTER : O Fundo Master e, consequentemente, o Fundo, poder o ainda incorrer emrisco de
crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobilidrios , quando aplicavel

(xvi) RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FunDO : As aplicagdes do Fundo nos Ativos Elegiveis
apresentam pec uliaridades em relacdo as aplicagfes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, j& que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Caso o Fundo precise vender 0s Ativos Elegiveis , poderando haver comprador ouo
preco d e negociagao obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do
Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas

(xvii) RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTASEDO MERCADO SECUNDARIO : O Fundo é constituido sob
a formade condominio fechado e, portanto, nao sera permitido ao Cotista solicitar o resgate
de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses previstas no Regulamento
e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazode D uracao e as hipoteses de liquidagao
antecipada do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer -se de suas Cotas, deverafazé -lo mediante negociacdo no mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, a qual ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria
dificuldades na alienacéo dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao Cotista

(xviii) PRAZO PARA RESGATEDAS COTAS : Ressalvadaa amortizacao de Cotas do Fundo, pelo fatode o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer aposo término do Prazo de Duragédo, ocasido em que todos os Cotistas

deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidacdo, conform e previsto neste
Regulamento
(Xix) Risco DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS  : Em caso de iliquidez dos  Ativos Elegiveis e/ou dos Outros

Ativos do Fundo, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdo ser amortizadas
mediante entregade  Ativos Elegiveis e/ou de Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente a
sua participacdo no Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdoencontrar dificuldades para alienar

tais ativos entregues como pagamento da amortizagao

(xx) RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO :
Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Durac&do ou em caso de liquidagéo
antecipada, o Fundo poderé efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na Carteira do Fu ndo. Nesse caso, os Cotistas poderado receber Ativos
Elegiveis elou Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas
respectivas proporc¢des de participacdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena
los.
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(xxi) RISCO RELACIONADO AO  DESEMPENHO PASSADO : Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas
em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o]
Administrador e/ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo
€ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcancados pelo Fundo , pelo Fundo Master e/ou pelas Sociedades Alvo
Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador , do
Gestor , do Custodiante, ou dos demais prestadores de servigo do Fundo, tampoucode qualquer
m ecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos + FGC, podendo ocorrer, inclusive,
perdatotal do Patrimonio Liquido e, consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas.
Ainda, ndo h& qualquer garantia de que o Fundo Master encontrardinvesti mentos compativeis
com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duragdo, que podera ser prorrogado nos termos do
presente Regulamento , os investimentos estdo sujeitos a diversos risc 0s, incluindo, sem
limitacdo, variacao nas taxas de juros e indices de inflacéo e variacdo cambial

(xxii) Riscos DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E / ou A0os CoTISTAS : A legislacdo
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacao as leis tributarias e regulamenta¢desespecificas do mercado de fundos, esta sujeita
a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condi¢des para distri buicdo de rendimentos e pararesgate das Cotas. Ademais,

a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderédo impactar os resultados
do Fundo .

(xxiii) RISCO DE NAOREALIZAGAO DE INVESTIMENTO POR PARTE DO FunDoO : Os investimentos do Fundo e
do Fun do Master séo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo Master estejam disponiveis no momento e em quantidades
conve nientes ou desejaveis a satisfacéo de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo destes investimentos. Tais cenarios

podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo Mastere, consequentemente, pa rao Fundo
e seus Cotistas, bem como desenquadramentoda Carteira de investimentos do Fundo Master
e do Fundo .

(xxiv) Risco b POTENCIAL CONFLTO DE INTERESSES : O Fundo Master podera adquirir ativos de
emissdodas SociedadesAlvo e/oudas Sociedades Investidas ,nas quaisos Cotistas , 0s cotistas
do Fundo Master ou outros Veiculos Feeder detenham ou venham a deter participacdo
acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, o Fu ndo poderafigurar comocontraparte do Administrador , do

Gestor , de Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pel o0 Administrador e/ou pel o Gestor . Desta forma, tais partes
poderdo eventualmen te tomar decisfes relacionadas as Sociedades Alvo e/ouas Sociedades
Investidas que possam afetar negativamente a rentabiidade do Fundo Master e,
consequentemente, do Fundo

(xxv) Risco DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL : Nostermosdo artigo2°, Paragrafo4° da
Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, e altera¢cdes posteriores, paraque os Cotistas, quando
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do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de

imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenca po sitiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisi¢cdo das Cotas, é necessario que . (i) a Carteira sejacomposta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades por acdes , debéntures conversiveis
em acgles e bonus de subscricao, e (ii ) sejam atendidos os limites de diversificagéo de carteira

e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de
inobservancia dos requisitos (i) ou (i) mencionados acima, os rendimentos e ganhos
reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderao ser submetidos a tributacéo

pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivasem fungdo do prazo de suas aplicacdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com

praz o até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e

oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos

por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessentae um)a 720 (setece ntos e vinte) dias
e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias

(xxvi) Risco bE DERIVATIVOS : Co nsiste no risco de distor¢do de precoentre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatiidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perda s aos Cotistas. Mesmo para o Fundo , que utiliza derivativos exclusivamente para prote¢éo
das posi¢cdes a vista, existe oriscod € a posicdo ndo representarum hedge perfeito ou suficiente
paraevitar perdasao  Fundo.

(xxvii) Risco DE APROVAGOES : Investimentos do Fundo Master em Sociedades Alvo poderdo estar
sujeitos a aprovacaopor parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nado ha garantia de que
qualquer autorizacao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsao com relagdo ao prazo
parasuao btencao, o que poderaprejudicar asatividades do Fundo Master e, em consequéncia,
do Fundo .

(xxviii) RiscO RELACIONADO A LEI ANTICORRUPCAO BRASILEIRA : As Sociedades Alvo constituidas n o
Brasil estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo Brasileira, que possui sancdes seve ras e pode
fundamentarinvestigacdes e processos diversos, nos @mbitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e
aplicaveis a atos de corrupgao, a Lei Anticorrupcao Brasile ira instituiu  a responsabilizacdo
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos
contra a administracao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os
atos ilicitos previstos por essal | ei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo constituidas
no Brasil, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa
ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autoriza¢cdo ou conhecimento de
seus gestores

(xxix) Risco DE COINVESTIMENTO : O Fundo podera coinvestir com outros Veiculos Feedere/ou fundos
e/ou veiculos geridos/administradosou néo por Afiliadas do Administrador e/oudo Gestor, os
guais poderaoter participagfes maiores que as do Fundo no Fundo Master ,e emdecorréncia,
maior participacdo no processo de governancad o Fundo Master e, consequentemente, da S
Sociedades Investidas . Nesses casos, o Fundo, na posicdo de cotista minoritario do Fundo
Master, estara sujeito aos atos de governanca de eventuais comités ou conselhos de cotistas
instalados no Fundo Master cujos membros nao foramindicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem , por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. Adicionalmente, o  Fundo
Master podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por
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Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderao ter participacdes maior esque as
do Fundo Master nas Sociedades Investidas ,eem decorréncia, maior participa¢do no processo

de governanga dessas Sociedades Investidas . Nesses casos, o Fundo Master , na posi¢cédo de
acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros
da gestéo, conselho de administragdo e/ou comités de governanca ndo indicados pelo Fundo

Master , e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que pod em nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou

objetivos que séo diferentes daqueles do Fundo ou do Fundo master , inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,

resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos

usualmente of erecidos a acionista s minoritarios estarao disponiveis parao Fundo Master com
relacéo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos
interessesdoFundo  Master e, consequentemente, do Fundo

(Xxx) RISCO DE COINVESTIMENTO POR DETERMINADOS CoTisTAs : O Fundo Master podera, na forma
prevista no seur egulamento e observado o disposto na regulamentacao aplicavel, coinvestr
nas Sociedades Investidas com cotistas efou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Ges tor. O Fundo, por sua vez, podera
coinvestir no Fundo Master com Veiculos Feeder e/ou Cotistas e/ou cotistas dos Veiculos Feeder
elououtros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor Em
caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagcéo de o Gestor apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado.
N&o ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotist as e/ou pelos cotistas
do Fundo Master e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender
mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que néo
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas

(xxxi) Risco SocioAMBIENTAL : AsoperacdesdoFundo , do Fundo Master ,das Sociedades Investidas
e/oudas sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulame ntos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer comque o Fundo ,0 Fundo Master ,as Sociedades Investidas e/ou as sociedades
por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos
para cumpri -las, assim como proibir ou rest ringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regibes ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicao de san¢gBes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricbes pode afetar adversamente os negocios do Fundo Master, do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibiidade de as leis de protecdo ambiental ser
alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo
ou sociedades por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacdes a o0 objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicédo dos colaboradores a
amb ientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigcos
comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderéo
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afetar adversamente as atividades do Fundo , do Fundo Master ,das Sociedades Alvo e/oud as
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas

(xxxii) Risco CawmBiAL : Em funcdo de parte da Carteira do Fundo Master poder estar aplicada em
ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo
poderdo apresentar variagdo negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido .

(xxxiii) Risco RELAcionaDO A PANDEMIA : Em decorréncia da atual pandemia do COVID -19
(coronavirus), conforme decretada pela Organiza¢doMundial da Saude +OMSem 11 de marco
de 2020, observou -se a determinag¢do por governos estrangeiros e locais de medidas
restritivas, especialmente relacionadas ao fluxo de pessoas, visando diminuir a disseminacgdo
do COVID -19. Surtos como este p odem resultar em restricdes de mobilidade interna e
internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢bes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacéo, além da volatiidade no precode matérias -primas e outros insumos, o que podem
ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Neste
momento, ndo é possiveldeterminar qual serd o impacto final de tais medidas restritivas e do
préoprio COVID -19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos
observados até o momento contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Qualgquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia br asileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdécios, a condi¢cdo financeira, os resultados das operac¢des d as Sociedades
Investidas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Fundo
Master, do Fun do e das Cotas. Assim, 0 cenario econdmico atual traz circunstancias de
completa imprevisibilidade para a realizacdo de operag¢des nos mercados financeiro e de
capitais, especialmente no que tange a distribuicdo de valores mobilidrios. Além disso, as
mudang¢ as materiais nas condi¢cdes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid -19
podem impactar a captacéo de recursos ao Fundono ambito da Primeira Ofertaou de eventuais
ofertas subsequentes pelo Fundo.

(xxxiv) DemAIs Riscos : Arealizagdode investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais
0 Fundo e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderédo acarretar perdas do capital investido
pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacédo da possibilidade de perdas
paraoFund oe paraos Cotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou d o Gestor, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos , mudanca nas regras aplichAveis aos ativos
finan ceiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracédo na
politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, 0s quais, se materializados, poderéo
acarretar perdasao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico Aoingressarn o Fundo,o Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de
investimento adotada pelo Fundo, declarando -seexpressamente ciente da possibilidade de realizacdo de
operacdes que cologuem em risco o patrimdnio do Fundo, dos Fatores de Risco relacionados nesse
Capitulo, inclusive a possibilidade de perdatotal dos investimentos e da existéncia de Patrimdnio Liquido
negativo do Fundo e, nesse caso, a necessidade de realizar aport es adicionais de recursos no Fundo,
sendo que tal declaragéo constara do Compromissode Investimento e do Boletim de Subscri¢ao
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CAPITULOXIV -  LIQUIDACAO

Artigo58 O Fundo entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de Duracgéo ou por deliberacéo da
Assembleia Geral

Paréagrafo Primeiro No caso de liquidacdo do Fundo, o Administrador: (i) liquidara todos os
investimentos do Fundo em Outros Ativos, conforme orientagdodo Gestor, transferindo todos os recursos

dai resultantes para a Conta do Fundo; (i) realizara o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo
das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara, de acordo com as
orientacdes e instrucdes do Gestor, a alienacdo dos Ativos Elegiveis integrantes da Carteira de

Investimentos do Fundo.

Paréagrafo Segundo Ao fina | do Prazo de Duragédo ou em caso de liquidacdo antecipada, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, os Cotistas poderao receber Ativos Elegiveis e/ou Outro s Ativos constantes
da Carteira ,como pagamento dos seus direitos, em dagdo em pagamento, conforme venha a ser decidido
pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacéo do Fundo .

Paréagrafo Terceiro Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum referente aos
procedimentosdedacdoemp  agamento dos bens e direitos parafins de pagamento deresgatedas Cotas,
os Ativos Elegiveis e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo

de um condominio, cujafracdoidealde cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcéao de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo existentes a época. Apés decorrido o
prazode 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante
estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizad oo a dministrador indicado abaixo a liqguidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Parégrafo Quarto O Administrador  devera notificar os Cotistas para que 0S mesmos elejam um
administrador parao  condominio de bens e direitos, referido no Paragrafo Terceiro acima, naforma do
artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro , informando a proporcao de bense direitos a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador  perante os Cotistas apos a
constituicdo do referido condominio. A administragdo do condominio serarealizada pelo titular da maioria

das Cotas de emiss &odo Fundo ou qualquer pessoa que venhaa ser indicada pelo referido cotista.

Paréagrafo Quinto Casoos Cotistas nao procedam aeleicéo do administrador do condominio , N0 prazo
de até 30 (trinta) dias  contados do envio da notificacéo , esta funcdo seré exercida pelo Cotista que
detenha a maioria das Cotas existentes ou qualquer pessoa que venha a ser indicada pelo referido cotista

Paragrafo Sexto O Custodiante faré a custodia dos  Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos pelo prazo
de 30 (trinta) dias contado s do envio da notificacdo referida no ParagrafoQuarto acima, dentrodoqual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido atribuida indicara ao
Administrador eao Custodiante data, horae localparaque se  jafeitaaentregados  Ativos Elegiveis e dos
Outro s Ativos. Expirado este prazo, o Administrador  podera promover a consignagdo dos ativos da
Carteira,naformado  artigo 334 do Cdédigo Civil Brasileiro.

Paréagrafo Sétimo A liquidacdo do Fundo sera conduzida pel o Administrador , observadas as

disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e que sera conferido
tratamentoigual itario atodos os Cotistas , sem privilégio de qualquer Cotista.
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Paragrafo Oitavo No caso de Liquidacéo do Fundo, os Cotistas teréo o direito de partilhar o Patrimdnio
Liquido em igualdade de condi¢Bes e na proporc¢ao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
dessesvalores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacdo do Fundo. Nao havera qualquer tipo

de preferéncia,p rioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.

Paréagrafo Nono Para os fins do presente  Artigo , fica desde ja ressalvado que Cotistas que néo
estejam sujeitos a qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Elegiveis
poderdo optar por ndo integrar o condominio previsto no Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Décimo Aliquidacao do Fundo e a diviséo de seu patriménio entre os Cotistas deverdaoocorrer
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duracgéo ou (i) da
data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

Paréagrafo Décimo primeiro Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, o0 Auditor
Independente deveraemitir pareceres técnicos atestandoa conformidade das respectivas demonstrag oes
contébeis.

CAPITULO XV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 59  Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,

utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com

terceiros: (i) as informacdes cons tantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo Fundo,
gue fundamentem as decisdes de investimento no Fundo, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivasdecisdes, (i) as suas atualizacdes periddicas, que venham

a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operagdes do Fundo .

Paragrafo Unico N&o obstante odispostono  caput deste Artigo , o Cotista podera divulgar o contetdo
previstono caput : (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral; (i) aostitulares de
seu capital social, conselheiros, diretores e representanteslegais; ou ( iii) se obrigado por ordem expressa

de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipétese, a Assembleia Geral, 0 Administrador e o Gestor
dever ao serinformado s por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimentode qualquer informacéo.

Artigo 60 O Administrador e o Gestor ndo responderéo solidariamente entre si por quaisquer prejuizos

causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo, mas responderao por quaisquer prejuizos

causados aos Cotistas ho ambito de suas respectivas competéncia s quando procederem com dolo, com
violacdo da legislacéo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Caso
quaisquer reivindicagles, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre

outros, quaisquer v alores relativos a decisfes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na

defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo,

PDemandas ° UHFODPDGDV SRU WHUFHLURY VHMDP VXSR U Wils@dadf, Bestok QUF R U U L (
guaisquer de suas Partes Relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes
Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas nao sejamdecorrentesde atos atribuiveis ao Fundo e as Cotas

do Fundo Investido, e (ii) t ais Demandas nao tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma

conduta ou fraude pela Parte Indenizavel, ou (b) da violac&o substancial da regulamentacdo da CVM ou

entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacdoou le i aque o
Administrador ou o Gestor estiverem sujeitos, ou (c) de qualquer evento definido como Justa Causa; em

todos os casos, conforme determinado por sentenca arbitral ou decisao final em processo sancionador

perante a CVM.
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Paragrafo Unico. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, tal Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos nos termos
desta apolice de seguro antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada no caput

Artigo 61  Para fins do disposto neste Regulamento, considera -se o correio eletrébnico uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador , o Gestor e os Cotistas.

Artigo 62 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e
concordéancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento
estaraobrigado.

Artigo 63 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exerceraos direitos e cumprira as obriga¢des, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao
incapaz, observadas as prescri¢oes legais.

Artigo 64 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial
situacdo de Conflito de Interesses com o Fundo no momento de constituicdo do Fun do.

Artigo 65  Os desentendimentos, dividas ou conflitos oriundos da interpretacao e/ouimplementacédo do

disposto neste Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem
a qual sera regida pelo regulamento da CAM, sendo certo que exc lusivamente para a obtencédo das
medidas liminares acautelatorias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatério no procedimento

arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei de Arbitragem , e para a execucdo da sentenca arbitral, se
necessario, ficaeleitoo  foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia a
qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente

Regulamento.

Paragrafo Primeiro . Todos os prazos mencionados no Regulamen to da CAM, conferidos as partes
litigantes, serdo sempre contados em dobro.

Paragrafo Segundo . Cada parte permanece com o direito de propor no juizo comum competente as

medidas judiciais que visem a obtencéo de provimentos cautelares para protecédo ou salv aguarda de
direitos ou de cunho preparatério previamente & instauracao do tribunal arbitral, sem que isso seja

interpretado como umarendncia a arbitragem. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes

elegem o foro da comarcade Séo Paulo , Estado de Sao Paulo, com rendncia expressa a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja.

Paragrafo Terceiro . Aresponsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim entendidos os
valores pagos a CAM pela administracdo do procedimento, os h onordrios dos arbitros e despesas
diretamente relacionadas a conducéo do procedimento, como honorarios de perito e honorérios de
assistentes técnicos, deverdo ser determinadas pelo tribunal arbitral, sendo certo que cada parte arcara

comos honorariosdes eus respectivos patronos.

ParagrafoQuarto . O procedimento arbitral e a sentenca arbitral dever&do ser mantidos em sigilo pelas
partes.

Internal Use Only



ANEXO|
MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAODE COTAS

Exceto se dispostode forma diversa, aplicam *tVH D HVWH VXSOHPHQWR GD > @+ x¢kndtHPLVV
0s mesmos termos e definigcdes estabelecidos no Regulamento.

Montante Total da Oferta :

5 >1@9@

Quantidade de Cotas

>t@ >t@ &RWDV

Valor de Emissdo Unitario da Cota

R$ > 1 (@ tr@ais).

Preco de Subscricdo

R$ > I (@ fr@ais).

Preco de Integralizacdo

5 >1@ >t@ UHDLV

Distribuicdo Parcial e Montante
Minimo da Emisséo

5 >t@ >t@ UHDLV

Aplicacdo minima por investidor

5 >T@ >f@ UHDLV

Forma de Distribuicéo

>1@

Procedimentos para Subscricdo e
Integralizagdo das Cotas:

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Colocacao (conforme definido abaixo), sendo que
as Cotas que ndo forem subscritas até o fim do Periodo de
Colocacéo serédo canceladas pelo Administrador.

[A integralizacdodevera ocorreravi
nacional, no ato de subscri¢ao.]
{ou}

[Aorecebera Chamada de Capital, o Cotista seraobrigadoa
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de

até [10] ([dez]) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.]

sta, em moedacorrente

Publico Alvo > @
Periodo de Colocacéo >t @
Coordenador Lider >i@
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Material Publicitario

/

BTG Pactual
Infraestrutura
1l Feeder FIP

Multiestratégia
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Material Publicitario

Aviso aos Destinatarios

Este material publicitario foi preparado pelo BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., na qualidade de gestor do BTG
PACTUAL INFRAESTRUTURA Ill FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Gestor” e
“Fundo”, respectivamente), com auxilio do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de administrador e coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo) (‘Administrador” ou
“Coordenador Lider”), exclusivamente como material de apoio da Oferta, ndo sendo autorizada a sua distribuicdo e/ou entrega fisica a
quaisquer terceiros (“Material Publicitario”), no ambito da distribuicdo publica das cotas da primeira emissdo do Fundo (“Cotas”, “12
Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”). As Cotas, no d&mbito da Oferta, seréo distribuidas pelo Coordenador Lider.

O Fundo adota como politica de investimento a aquisicdo de cotas do BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo Master”) que, por sua vez, tem como objetivo a aquisicdo de
ativos de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas que atuem, prioritariamente, mas nao se limitando aos setores de logistica e
transporte, energia, mobilidade urbana, saneamento basico e telecomunicacdes no Brasil (“Setores Alvo”), cuja carteira de ativos seja
composta majoritariamente por projetos pré-operacionais (i.e., greenfield) ou projetos operacionais (i.e. brownfield), que atuem na
implantacdo, ampliacdo, manutencdo, recuperacdo, adequacdo ou modernizacdo de empreendimentos em infraestrutura e que
cumpram as normas, regulamentos e padrdes de protecdo a salde, ao meio ambiente e & seguranca do trabalho. Exceto quando
expressamente indicado diferentemente neste material, quaisquer informag@es cuja fonte seja o Gestor terdo como base a data de
30/01/2023.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacéo e/ou solicitacdo para substituicdo ou compra de quaisquer
valores mobilidrios. As informa¢des aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para deciséo de investimento. A decisdo de
investimento dos potenciais Investidores sera de exclusiva responsabilidade de cada Investidor, de modo que se recomenda que leiam
atentamente e analisem as informacdes contidas neste Material Publicitario, no Prospecto Definitivo, em especial a se¢éo “Fatores de
Risco”, e a versao vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como seus proprios objetivos de investimento e consultem
seus proprios consultores e assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a
extensdo que entenderem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de
investimento.

As informacdes financeiras mencionadas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, néo
podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, e ndo devem (i) ser consideradas como Unico ou principal fundamento para o
investimento no Fundo, e (ii) substituir a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos
neste Material Publicitario, no Regulamento e/ou no Prospecto, conforme o caso.
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Material Publicitario

Aviso aos Destinatarios

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E O
REGULAMENTO, MAS NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO QUANTO DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES RELATIVAS
AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA OU NESTE MATERIAL NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES DE FATORES DE
RISCO.

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
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Material Publicitario

Area de Capital Privado

000000000000 OOOOO0

SECAO |
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Material Publicitario

Linha do Tempo de Capital Privado

~R$30 bilhdes @) de Ativos Sob Gestdo em mais de 50 companhias

int " ® Vintage V
Intage Gestao de Ativos
BTG Pactual Legados de
Gestor de Infraestrutura Infraestrutura Il Private Equity

mais consistente da
Ameérica Latina e quarto 0
no mundo em termos de
performance da Ultima
década®@

Capital Comprometido : Capital Comprometido :
R$ 1,6 bilhdo R$ 486 milhdes

Status: Parcialmente Status: Parcialmente
Desinvestido Desinvestido

Franquia de O Time captou o primeiro

Infraestrutura Fundo com foco na O Time de Investimentos
Renato Mazzola se América  Latina, com ¢ substituiu o time de
tornou responsavel investimentos no Brasil, Private Equity anterior

com o0 objetivo de
melhorar a performance
da carteira

pela  franquia  de Chile, Colombia e EUA

Infraestrutura do BTGP

2005 2011 2012 2013 2015 2016
Vintage | Vintage Il 8 4 Vintage IV b 4
FIP Brasil Energia Oportunidades BTG Pactual
Capital Comprometido Europeias Infraestrutura FI

R$ 1,1 bilhao
Status : Desinvestido

O Time de Investimentos
captou o primeiro Fundo
da franquia de
Infraestrutura do BTGP

Capital Comprometido
R$ 185 milhdes
Status : Desinvestido

O Time realizou dois
investimentos na Espanha.
Esse fundo foi escolhido
pela Preqin como o 5°
melhor Fundo do mundo e
0 3° melhor da Europa em
termos de performance
(2008-2017)

Capital Comprometido :
R$ 240 milhdes

Status: Parcialmente
Desinvestido

O Time de Investimentos foi
escolhido pelos maiores
Fundos de Penséao do Chile
para gerir um Fundo com
ativos no Chile e na Bolivia

(1) Data base dezembro de 2022 (2) Relatério “Preqgin Global Infrastructure 2022. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecao ou previsao de resultados
futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estao inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam
afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacoes, leia atentamente a se¢éo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Material Publicitario

Linha do Tempo de Capital Privado

~R$30 bilhdes @) de Ativos Sob Gestdo em mais de 50 companhias

Nova estratégia

Vintage VI Vintage VIII
BTG Pactual BTG Pactual _
- ac us I Investimentos de Vintage 1X
conomia Rea Impacto BTG Pactual
Capital Comprometido : Capital Comprometido : Economia Real Il
o R$ 1,4 bilhdo R$ 542 milhdes ]
Status: Investido Status: Parcialmente gapltal o
Investimentos  captou Com o apoio e experiéncia do Siat - Captad
um Fundo com Time ESG e Investimentos de atus. Laptado
investidores brasileiros, Impacto, criamos uma O Time langou um
criando uma nova _estrateg|a foqada em gerar novo Fundo para
franquia em  Private impacto ambiental e social franquia de
Equity positivo junto com fortes Economia Real
retornos financeiros
2018 2020 2021 2022 2023
- . Vintage X
Franquia de Vintage VI Co-Investimento g
Venture Capital BTG Pactual
- : BTG Pactual Vil
Capital Comprometido Capital C fido: Infraestrutura 11l
R$ 128 milhdes Infraestrutura apital Lomprometido: Tamanho Esperado
_ _ ividendos R$ 15,3 bilhdes _ p :
O Time lancou a franquia de Dividen Status: Investido R$ 2,5 bilhdes
_\/entu_re Capital _com 0s Capital Comprometido: O Time captou um Status: Em captacéo
Investimentos proprietarios e o R$ 1,0 bilhdo veiculo de co- . ;
BoostLAB, ~ programa  de Status: Investido investimento para  a O Time esta
potencializac&o de startups O Time de Investimentos V.al local . langando um novo
v ) Fundo para franquia
langou ~ uma nova internacionalmente, em de Infraestrutura
estratégia de uma das  maiores
infraestrutura focada em transacoes de

ativos performados e
distribuicdo de
dividendos (BDIV11)

infraestrutura digital na
América Latina

(1) Data base dezembro de 2022 (2) Relatério “Preqgin Global Infrastructure 2022. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecao ou previsao de resultados
futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estao inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam

afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacoes, leia atentamente a se¢éo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Material Publicitario

Time de Investimentos

Renato Mazzola, Managing Partner do BTG Pactual, Head de Infraestrutura, Private Equity, Investimentos de Impacto e Venture
Capital e membro do comité operacional do BTG Pactual

e 24 anos de experiéncia
* Ex Senior Investment Officer no Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) na diviséo de Infraestrutura e no JP Morgan

RQOOE B JE¢

Membros que
trabalham em
conjunto ha
+ de 12 anos

Telecom
Tecnologia

Energia

Bens de Consumo

& Servigos
Industriais
Educacao
Saude
Logistica

Infraestrutura

D
@,
D
@,
@,
@
@,
@
O

Pedro Henrique Fragoso, Sécio %
¢ 17 anos de experiéncia

¢ ExInvestment Banking do Goldman Sachs
Rodrigo Alves, Sécio [% 3]
¢ 18 anos de experiéncia

¢ Ex COO da area de iliquidos do BTGP

Ricardo Lobo, Socio @
¢ 18 anos de experiéncia

¢ Atual CEO Global da Beontag (Empresa do Portfélio)
Michael Timmermann, Diretor Executivo [47]!

¢ 15 anos de experiéncia
« ExCBDO da LAP (Empresa do Portfélio) ==

Jodo S4, Diretor Executivo
¢ 14 anos de experiéncia @
¢ Membro do Conselho e Mentor do BoostLAB

Yuri Rettore, Diretor @
¢ 14 anos de experiéncia

¢ Ex Equity Research na Apex Capital

Pedro Compani, Diretor
e 15 anos de experiéncia

» ExB3

Igor Vitalino, Diretor Associado
* 5 anos de experiéncia
e Economia no Insper

Rafaela Portes, Analista
e 3 anos de experiéncia
e Economia no Insper

Giulia Abrantes, Estagiaria
e 2 anos de experiéncia
Estudante de Economia no Insper

000000000

Felipe Gottlieb, Sécio
e 15 anos de experiéncia
e Ex Private Equity da Icatu

iR =)

Daniel Epstein, Socio

o EANQEE
e 14 anos de experiéncia

e Ex Equity Research no BTG e no Morgan Stanley

8 o

Joao Moreno, Diretor Executivo
e 18 anos de experiéncia
e Ex Citigroup e Rio Bravo

Barne Laureano, Diretor Executivo

e 47 anos de experiéncia

e Exsocio fundador da LM Engenharia
Kaué Silva, Diretor Executivo

e 9 anos de experiéncia @ %

e Ex Investment Banking do Banco Fator

Lo @

8 &

Nicholas Bigoni, Diretor
e 7 anos de experiéncia
¢ Administracdo de Empresas na FGV

Matteus Marchioni, Diretor Associado
e 6 anos de experiéncia
e Ex Private Equity na Southern Cross Group

Sylvio Rinaldi, Analista
e 4 anos de experiéncia
e Engenharia Civil na Poli-USP

Stella Ferreira, Analista
¢ 6 anos de experiéncia
¢ Economia na UFMG

Marcelo Lefevre, Estagiario
¢ 1° ano de experiéncia
Estudante de Engenharia Ambiental na Poli-USP
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RI & Time Expandido

Natalia Alouche, Diretora Associada
4 anos de experiéncia
Administracdo de Empresas na FGV

Beatriz Souza, Diretora
6 anos de experiéncia
* Head de RI e Captacéo de Capital Privado

Victor Silveira, Estagiario
1 ano de experiéncia
Estudante de Administracdo de Empresas na FGV

Vanessa Dayan, Analista
3 anos de experiéncia .
Administracdo de Empresas na FGV

Além do Time de Investimentos, nds temos um time de suporte alocado nas companhias do
portfélio, que acompanha o dia-a-dia das companhias e implementa de perto a nossa estratégia

Time Expandido

Bruno Giovenazzi
Sergio Aguiar
Eduardo Silveira

Marcelo Oliveira

Rosane Marques

Alcio Adler
Francisco Telles
Marco Macial
Michael Timmermann
Ricardo Lobo
Thiago Horta
Pedro Christ
Daniel Figueiredo
José Miguel Vilela
Sandro Simas
Beatriz Figueiredo
Gabriel Trovéo

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

y Empresa

V.tal / GlobeNet

V.tal / GlobeNet
V.tal / GlobeNet
Tropicélia, Intesa, Tevisa,
Linhares, PCH Rio do Braco
Tropicalia, Intesa, PCH Rio do
Bracgo
Gera Amazonas / Gera Maranhao
Tevisa
UTE Linhares
BTG Pactual / LAP
Beontag / BTG Pactual
Beontag / BTG Pactual
Beontag / BTG Pactual
Bodytech / Inspira
BTG Pactual / V.tal
BTG Pactual / V.tal
V.tal
CDF / BTG Pactual

) C

Deputy CFO / CFO

Controller
VP de Estratégia / Diretor

CEO

CFO

CEO
Diretor
Diretor Técnico
Time de Investimentos / CBDO
CEO / Time de Investimentos
CEO BR/ Time de Investimentos
CFO / Analista de Research
CFO
CFO
CTO
Conselheira Juridica
Deputy CFO / Time COO

) Periodo
/A

Desde 2022 / 2014 — 2021
Desde 2022 / 2015 — 2021
Desde 2022 / 2017 — 2021

Desde 2006

Desde 2006

Desde 2006

Desde 2008

Desde 2009
Desde 2019 /2013 — 2019
Desde 2016 / 2011 — 2016
Desde 2021 /2013 — 2021
Desde 2021 /2014 — 2021
Desde 2021 / 2004 — 2021
Desde 2021 / 2001 — 2021
Desde 2021 / 2020 — 2021

Desde 2021
Desde 2022 / 2018 — 2021
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Experiéncia do Time de Investimentos

Italia, Franca, Finlandia, Suécia,
Polbnia, Eslovénia, Holanda, Bélgica e
v Membros alocados na regiéo Reino Unido

Portfélio de Private Equity

£ Portfélio de Infraestrutura

Portfélio de Venture Capital

"t Portfélio de Impacto

China

Ul’ugual e E E Rothenberg Group
R ; Paraguai : :
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Curva J

Nossa curva J, a qual demonstra a capacidade do Gestor de devolver capital em
um curto periodo, € muito mais rapida do que a média do setor

BTG Pactual Infraestrutura | 161 18 Setor de Infraestrutura no Brasil
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Fonte: PEBay. Data base janeiro de 2023. Obs.: O desempenho passado ndo € uma garantia, projecéo ou previsado de resultados futuros. Nao ha garantia de que o Fundo
ou o Fundo Master poderao se desfazer de qualquer de seus investimentos nos termos, prazos ou em condi¢oes favoraveis ao Fundo. Os retornos reais e o valor realizado
dos investimentos dependeréo, entre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e das condigbes de mercado no momento da venda, das
restricdes legais e contratuais a transferéncia que possam limitar a liquidez, quaisquer custos relacionados a transacao e do tempo e modo de venda, todos os quais podem
diferir das premissas e circunstancias em que as avaliacoes utilizadas nos dados de desempenho anteriores contidas neste material sdo baseados. Quaisquer investimentos
feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu
desempenho. Para maiores informag0es, leia atentamente a secéo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Capacidade de Originacao em Diferentes Ciclos

Desde nosso primeiro fundo , fomos capazes de alavancar os diferentes cenarios
macroecondmicos para realizar investimentos de infraestrutura
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Gréfico: Taxas SELIC, Banco Central do Brasil. Fonte: BTG Pactual em janeiro de 2023. Somente ativos de infraestrutura. Obs.: O desempenho passado ndo é uma
garantia, projecdo ou previsdo de resultados futuros. Ndo ha garantia de que o Fundo ou o Fundo Master poderdo se desfazer de qualquer de seus investimentos nos
termos, prazos ou em condi¢des favoraveis ao Fundo. Os retornos reais e o valor realizado dos investimentos dependerao, entre outros fatores, dos resultados operacionais
futuros, do valor dos ativos e das condigbes de mercado no momento da venda, das restrigcées legais e contratuais a transferéncia que possam limitar a liquidez, quaisquer
custos relacionados a transagéo e do tempo e modo de venda, todos os quais podem diferir das premissas e circunstancias em que as avaliag@es utilizadas nos dados de
desempenho anteriores contidas neste material sdo baseados. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas
econbmicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacdes, leia atentamente a secéo “Fatores de
Risco” do Prospecto.
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Processo de Investimento e
Gestao do Portfélio
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Processo de Investimento & Gestao de Portfdlio

Due Diligence

-

~

O Time de Investimentos em
conjunto com o Time Expandido
contrata assessorias externas de
acordo com a necessidade do

projeto  (engenharia, comercial,
legal, ambiental, estratégico, entre
outros)

Todas as nossas empresas
investidas devem cumprir
rigorosamente todas as leis,

regulamentos e normas ambientas,
sociais de salde e seguranca,
além de respeitar e defender os
direitos humanos em todas as
operag0Oes e contratos

e Apo6s a conclusao da diligéncia, o

Time de Investimentos rediscute a
tese

Caso haja consenso, a transacao &
submetida ao Comité de
Investimentos

Comité de Investimento

-

~

Todo investimento realizado deve
ser aprovado pelo Comité de
Investimentos

O CI é composto por funcionarios
do BTG Pactual com uma
variedade de formagbes e
habilidades. E esperado que o
Fundo se beneficie materialmente

das extensas relacbes e
experiéncia dos membros do
Comité

O Ci combina um conjunto
adicional de habilidades,
experiéncias, abordagens e
networking, trazendo um

ambiente de discusséo forte e rico
para a originacdo e aprovacao de
novas transacoes

Gestao do Portfolio

Gestdo ativa: participamos das
atividades operacionais da cada
Cia, alocando o Time de
Investimento no Conselho e o Time
Expandido na propria investida

O Fundo fara relatérios trimestrais
sobre a performance efetiva de
cada investida, com ferramentas e
estruturas para garantir a
gualidade em cada estagio
Monitoramento continuo:  Todas
as sextas-feiras, um breve relatério
sobre cada empresa € enviado
para todos os membros do Time, a
fim de manter todos atualizados a
respeito das  conquistas e
dificuldades das investidas
Reunides de performance : no
Comité de Capital Privado,
periodicamente discutimos 0
portfélio e oportunidades de
melhoria

\_ /

[ 4
ah Time de Capital Privado

o o \_

/

Time Expandido
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Comité de Investimentos

Formado por executivos com experiéncias complementares para analisar e
aprovar os investimentos do Fundo

André
Fernandes

Rafaella
Dortas

Sergio
Cutolo

Carolina
Cury

Roberto
Isolani

Mansueto
Almeida

Managing Partner e Chief
Risk Officer do BTG Pactual

Diretora Executiva do BTG
Pactual

Managing Partner do BTG
Pactual

Soécia Associada do BTG
Pactual

Managing Partner do BTG
Pactual

Managing Partner do BTG
Pactual

Entrou no BTG 3aDFWXDO HP U
Antes de se juntar ao BTG Pactual, trabalhou como auditor na
KPMG

Entrou no BTG Pactual em 2015 para apoiar a implantacéo da
area de ESG, da qual hoje é head

Formada pela Escola de Direito da Fundacdo Getulio Vargas
(FGV) e mestre em Gestdo Ambiental e Tecnologia pela USP

Responsével pela area de Clientes Institucionais e Corporativos do
BTG Pactual, onde entrou em 2000 como sécio

Ex-Conselheiro do BNDES e da Caixa Econdmica Federal

Atual Vice Presidente da Anbima e Conselheiro do Banco Pan

Entrou no BTG Pactual em 2003

Responséavel pelo departamento juridico da BTGP Asset
Management

Entrou no BTG Pactual em 2010

Antes de se juntar ao BTG, trabalhou por 17 anos na UBS como
Head de Mercado de Capitais Global, além de ser membro do
conselho

Economista Chefe do BTG Pactual

Ocupou diversos cargos publicos, incluindo coordenador geral de
politica monetéria do Ministério da Fazenda e secretério do
Tesouro Nacional
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O Fundo
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Nossa Estratégia de Infraestrutura
Principais Carateristicas da Estratégia

S,

Historico em
Infraestrutura

I[remos alavancar as
experiéncias
desenvolvidas pelo Time
nos ultimos 11 anos, em
diversos setores

Focamos em posicoes

governanca de maneira
a permitir o Time fazer as
mudancas necessarias

de controle e forte

para aumentar o valor ;
das companhias e
projetos
Baix a Exposicao a

Investimentos Relacionados
ao Governo

O Time nao se sente confortavel
em investir em companhias com
alta exposicao de receita a
entidades governamentais

Alocacéo diversificada
em termos de
(1) geografia
(2) ciclos econémicos
e (3) setores, mitigando
riscos de concentragao
Cenario

Macroeconémico
Positivo

Momentos de alta
inflagéo e taxa de
juros proporcionaram
oportunidades
atrativas de
infraestrutura ao Time
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BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP  Multiestrategia
Principais Carateristicas do Fundo

Tese de Investimentos

Energia e eficiéncia energética, logistica e transporte, portos, dgua e saneamento,

res Alv i icaco
Setores Alvo mobilidade urbana e telecomunicagdes®

Instrumentos Equity (acGes e debéntures conversiveis em acdes)

Projetos Greenfield e Brownfield

Perfil da Carteira

Ativos Alvo De 4 a 5 ativos

Ticket Médio de R$ 400.000.000 a R$ 500.000.000 por investimento®

(1) Lista ndo exaustiva (2) Considerando um fundo de aproximadamente R$ 2 bilhdes de tamanho
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Material Publicitario

Onde estamos observando mais oportunidades em projetos de desenvolvimento

em infraestrutura

Energia e Eficiéncia
Energética

Producéo, transmisséo,
armazenamento de energia,
painéis solares, Geracao

Distribuida, biogas, usinas edlicas,

etc

Agua e
Saneamento

Infraestrutura para agua potavel,

tratamento de efluentes, drenagem

urbana, reducao de residuos,
reciclagem, economia circular

Lista ndo exaustiva

Logistica e Transporte

Infraestrutura ferroviaria e
multimodal, elétrica, hibrida.
Logistica de contéineres, esforcos
para melhorar a logistica de
reducao de emissdes nocivas

Telecom

Potencializacdo do acesso as

telecomunicacdes — expansao do

5G e conectividade em locais
remotos, agricultura, etc.

Portos

.
oy

Construcéo ou desenvolvimento de
terminais de portos, parcerias com
autoridades portuarias,
infraestrutura portuaria, etc.

Mobilidade
Urbana

¢
{
H<©®

Projetos para o deslocamento das
pessoas e bens na cidade, para
fomentar o desenvolvimento de

atividades econdmicas
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Abordagem ESG

Ambiental, Social e Governanca

No nivel do Gestor No nivel do Fundo

ANALISE DE ORIGINACAO E INVESTIMENTO

Além das diretrizes internas, o BTG Pactual é signatario Utilizamos a metodologia de triagem negativa, com uma lista de exclus&o®
de uma série de iniciativas globais, reforcando nosso para evitar empresas que nao estejam alinhadas com nossos principios.
compromisso de integrar ESG em nossas politicas de Priorizamos companhias alinhadas aos Objetivos de Desenvolvimento
oG G CEEEEG, Sustentavel da ONU, para reduzir riscos e aumentar o potencial de retorno

Somos signatarios do Pacto Global e reportamos
nossas acfes em consonancia com os Objetivos de

Desenvolvimento Sustentavel da ONU

DILIGENCIA
Temos um processo extenso de diligéncia para garantir que nossas investidas
Principios para Investimento Responsavel (PRI) cumpram rigorosamente todas as leis, regulamentos e normas ambientais,
e Carbon Disclosure Program (CDP) sociais, de salide e de seguranca, e respeitar e defender os direitos humanos

em todas as operagdes e contratos. Para iSS0, contratamos assessores

ambientais e de governanca, conforme necessario
Apoiamos a Forca-Tarefa de Divulgacdo
Financeira Relacionada ao Clima (TCFD) e

estamos na carteira do Indice CDP Brasil — COMITE DE INVESTIMENTOS

Resiliéncia Climatica (ICDPR-70) Todos os investimentos realizados devem ser aprovados pelo Comité de
ICDPR 70 Investimentos. O Comité do Fundo inclui Rafaella Dortas, head de ESG, e a
} Unica membro do Comité com poder de veto, 0 que garante o alinhamento total

das teses com os aspectos do ESG

(1) A lista de excluséo inclui setores como armas, tabaco, motéis e sauna para adultos, pornografia, cassinos e jogos de azar, atividades financeiras, atividades
ilegais/embargo, midia e atividades ndo conformes, destruicdo ambiental e radioatividade
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Termos do Fundo

Nome BTG Pactual Infraestrutura Il FIP Multiestratégia
Tipo de Fundo Fundo de Private Equity de Condominio Fechado (FIP)
Foco Geografico Brasil @

Retorno Alvo Liquido IPCA + 15% a.a.

Patrimonio Alvo R$ 2,5 bilhdes

Pelo Banco, no minimo 5% do total comprometido. Além disso, sécios e funcionarios poderéo

Investimento do BTGP : : ot o
investir no Fundo como pessoa -fisica, aumentando nosso percentual de  skin -in-the-game

Prazo do Fundo 10 (dez) anos, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada

Periodo de Investimento 5 (cinco) anos

Taxa de Administracéo e 2,1% do capital subscrito durante o periodo de investimento e posteriormente 2,1% do patrimonio
Gestao liquido

Taxa de Performance 20% acima do retorno de IPCA + 8%

(1) Havera também um veiculo com exposicdo a América Latina para os investidores que demonstrarem interesse. Obs.: O Retorno Alvo Liquido esperado nédo representara
e nem devera ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos
Investidores. Os retornos reais e o valor realizado dos investimentos dependerdo, entre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e das
condigbes de mercado no momento da venda, das restricdes legais e contratuais a transferéncia que possam limitar a liquidez, quaisquer custos relacionados a transacéo e
do tempo e modo de venda, todos os quais podem diferir das premissas e circunstancias em que as avaliagfes utilizadas nos dados de desempenho anteriores contidas
neste material sdo baseado. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econémicas, de mercado e outras
significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informagdes, leia atentamente a sec¢éo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Estudos de Caso
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Estudo de Caso: V.tal

Uma das maiores redes de fibra neutra global

Tese de Investimentos

e O consoércio de investidores liderado pelo BTG
Pactual adquiriu o controle acionério da V.tal por R$
14,9 bilhdes. O ativo é um spinoff da infraestrutura
de fibra (sem cobre) da Oi

Principais Dados de Investimento

Industria Telecom

de atacado

* A Unica rede de fibra aberta verdadeiramente neutra
do Brasil, baseada numa governanga corporativa
transparente e clara, que conta com o apoio de um
Comité de Neutralidade

e Consorcio liderado pelo BTG controla o conselho de
administracéo e nomeia 100% da equipe de gestao

BTG Pactual Economia Real,
Capital Proprietario, Co-
Investidores, CPPIB e GIC

Veiculos Geridos pelo Time
de Capital Privado

o Z . -
Data do Investimento Julho, 2022 o A V.tal € a plataforma_ de mfraes_trutura d|g_|tal
o que possui e opera a maior rede de fibra do Brasil. A
Participacdo Acionaria(®) 65,8% S empresa foca em apoiar operadoras, ISPs e OTTs®
Canital | id RS 15.6 bilhd i no fornecimento de conectividade por fibra para
apital Investido .0 DINOES > clientes residenciais, corporativos e governamentais
Status Companhia do Portfélio © por meio de fibra neutra (“white-label”) e solu¢bes

(<)

O

o

3

2

>

e A V.al é uma grande desenvolvedora de rede,
provedora de conectividade no atacado e facilitadora
de FTTH®@, com presenca nacional e capacidade
Unica de implantacéo

* A empresa é a lider indiscutivel em infraestrutura
de fibrano Brasil

» Destaques do ativo:

s +450.000 km de rede de fibra (2x maior do que
0 2° concorrente)

s +2.333 cidades atendidas com fibra (1.000
cidades a mais do que o 2° concorrente)

s +43.000 km de dutos, principalmente nas
principais areas metropolitanas

Estrutura Acionaria

BTGP
Economia
Real

BTGP BTGP

Co-invest

Capital
Prop .

25,2% 20,2% 9,4%

9,6% 34,1% J

Visao Geral do Ativo

,/'

(1) ISP (Internet Service Provider) € um provedor de servigos de internet e OTT (Over-The-Top) é onde um provedor de servicos de telecomunicacdes oferece um ou
mais servicos em uma rede IP. (2) FTTH é uma sigla em inglés para Fiber-to-the-Home, ou seja, fibra até a casa (3) participacdo acionaria estimada considerando
ajustes. Obs.: O desempenho passado ndo € uma garantia, projecéo ou previsao de resultados futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo
inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informagdes, leia
atentamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Estudo de Caso: V.tal

A V.tal € a companhia mais preparada para desenvolver a tese das redes neutras
na regiao e viabilizar a infraestrutura digital

————— Cobertura nacional nica ————__———— Internet como utilidade essencial

e A fibra serve como sistema nervoso para a rede movel,
conectando dados as antenas celulares

e 0O 5G demandara redes mais densas em areas urbanas, e a
fibra é a tecnologia capaz de fornecer esse transporte de
dados

Os brasileiros séo grandes usuéarios de internet...
Média de horas gastas em redes sociais por dia

- Infraest
fibra da

— Tamanho importa: pioneirismo é fundamental — —— V.tal vs. “redes abertas”

A V.tal tem a capacidade de conectar a maioria dos usuérios
finais mais rapido do que qualquer outro player no mercado
devido a sua extensa capilaridade e prontidao de rede

(Casas Passadas em milhdes — Dez/22)

1

A V.Tal j& é maior que
as empresas de redes
abertas serdo no futuro

Plano de crescimento maior do que concorrentes
2)) historico de implantagdo de mais de 5 milhdes de HPs® em
2020/2021 e plano para atingir +34 milhées de HPs em 2025

Fortes barreiras de entrada e estrutura econémica 200

3)) superior : replicar a infraestrutura de fibra requer néo
apenas investimento e tempo significativos, mas também @ 3,5 3,2
permissoes e direitos de passagem. Nosso tamanho ] I -

também permite melhores precos dos fornecedores

4>) Melhor posicionada para otimizar a ocupacao da rede

(1) HP (Homes Passed) sdo as Casas Passadas pela fibra da V.tal. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecdo ou previsdo de resultados futuros.
Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdémicas, de mercado e outras significativas que possam afetar
negativamente seu desempenho. Para maiores informagdes, leia atentamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Estudo de Caso: Tropicalia

Concessao de 30 anos para construir e operar uma linha de transmissao no
Brasil

Tese de Investimento

Principais Dados do Investimento * Cenario Macro Favoravel - _ ,
— Cenario menos competitivo do que no leildo anterior (menos

IndUstria Energia participantes e projetos)

— Ponto de entrada mais atrativo (RAPM/CapEx e taxa de juros)
Data do Investimento Outubro, 2016

— Forte compresséo de taxa de juros conforme o esperado (de 14%
Participacdo Acionaria 100% em outubro de 2016 para 2% em agosto de 2020)

» Time experiente no setor

Capital Investido R$ 43 milhdes ) . L R
: : — No passado, o Time geriu linhas de transmissdo no Brasil, Chile e
Status Desinvestido Peru
Veiculo BTG Pactual Infraestrutura Il — Realocacao da equipe do FIP Brasil Energia
* Principais Riscos do Ativo
— Contrato de construcdo EPC assinado antes do leildo
— Baixo risco de problemas ambientais e de permisséo para utilizar a
terra
* Evolugéo da Tese de Investimentos
Evolugao da Taxa de Juros @ — Emisséo da debenture antes do esperado (prazo de 25 anos e 87%

de alavancagem)

— Licenga de instalagéo obtida antes do esperado, possibilitando a
antecipacéo da obra

RAP® da Oferta Vencedora/ CapEx

e N TN-F 2029 e SEL|C

Data do Investimento
1

11%

Investimento na

Tropicalia: Lance bem

sucedido em um leildo
Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19 Jan-20 Jan-21 menos competitivo

permitiu uma propor¢cao

maior de RAP/ Capex

10% 10%

8%

7% 8% 9%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016A-2017A 2017B 2018A 2018B

Fonte: ANEEL e BTG Pactual. (1) Receita Anual Permitida. (2) Fonte: Banco Central do Brasil. Notas do Tesouro Nacional. NTN-F s&o titulos de taxa fica que pagam
cupons de juros semestrais; SELIC é a taxa basica de juros definida pelo governo. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, proje¢éo ou previsdo de resultados
futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econémicas, de mercado e outras significativas que possam
afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacdes, leia atentamente a se¢éo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Material Publicitario

Estudo de Caso: Tropicalia

Concessao de 30 anos para construir e operar uma linha de transmissao no
Brasil

Tese de Investimento Original Evolugéo da Tese de Investimento

Ambiente * Obtencao da Licenca de Instalacdo com o * Licenca de Instalacéo obtida em junho de 2018 (4
Regulatério IBAMA até outubro de 2018 meses antes)

* As obras comecaram em outubro de 2018 (5 meses

Construgéo Civil * Inicio das obras até marco de 2019
antes)
* Financiamento de R$290 milh6es com o BNB, com
prazo de 20 anos, 2 anos de caréncia, 60% de
* Emissao das debentures até abril de 2020 alavancagem e custo de IPCA+2,07%

Financiamento B ) , , S
* Nao assumimos nenhuma alavancagem * Pré-pagamento de BNB através da emissao de

debentures em julho de 2019 com prazo de 25 anos,
87% de alavancagem e custo de IPCA+5,09%

* Em julho de 2018, a Tropicalia obteve a aprovacéo de
Beneficio Fiscal * Sem nenhum beneficio fiscal um beneficio fiscal de 40% do ICMS, o que representa
uma economia de mais de R$6 milhdes

Obs.: O desempenho passado nao é uma garantia, projecao ou previsao de resultados futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estao
inerentemente sujeitos a incertezas econémicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacdes, leia
atentamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Material Publicitario

Estudo de Caso: Linhares Geracao
Usina termoelétrica a gas natural de 204 MW na cidade de Linhares (ES)

Principais Dados do Investimento

Setor Energia

Data do Investimento Novembro, 2020

Participacdo Acionaria 100%

R$ 598,3 milhdes

Capital Investido

Status Companhia do Portfolio

BTGP Infraestrutura
Dividendos (BDIV11)

Veiculo

Estrutura Acionaria

BDIV11

100%

Tese de Investimento

A Linhares foi fundada em 2008 pelo Time do BTG Pactual para construir |
e operar uma usina termoelétrica a gas natural de 204 MW

A empresa iniciou as atividades comerciais em dezembro de 2010, sendo
operada através de 24 unidades de geracdo Wartsila, e € conectada a
rede através de uma linha de transmisséo de 57,1 km e 138 kv. Desde
entdo, a usina vém se destacando como uma das melhores plantas
térmicas do Sistema Interligado Nacional em termos de eficiéncia
energética e confiabilidade

Em outubro de 2021 a Linhares sagrou-se vencedora do Procedimento
Competitivo Simplificado - PCS n° 1/2021-ANEEL tendo vendido 34,6 MW
de energia de reserva até dez-2025 e sera operada através de 4
unidades de geracdo Wartsila

Em dezembro, venceu também o Leildo de Geracdo ANEEL n.° 11/2021 —
1 ° Leildo de Reserva de Capacidade e contratou 191 MW de poténcia
por 15 anos a partir de julho 2026

Resultados Financeiros e Operacionais

96% 97% 96%
o— - —0
252.107
182.866
120.671
34.484 S 55.273
1T 2021 4T 2021 1T 2022

Receita Liquida = Ebitda ==8==% Geragéo

Fonte: Financeiro da Companhia e BTG Pactual, 1T 2022. Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecdo ou previsdo de resultados futuros. Quaisquer
investimentos feitos por fundos de investimento estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado e outras significativas que possam afetar
negativamente seu desempenho. Para maiores informagdes, leia atentamente a sec¢é@o “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Material Publicitario

Estudo de Caso: Linhares Geracao
Usina termoelétrica a gas natural de 204 MW na cidade de Linhares (ES)

Desenvolvimento da Tese

» A Linhares se sagrou vencedora de dois leildes ocorridos no ano de 2021, permitindo a companhia conquistar contratos com
boas perspectivas de resultados futuros

e Tais resultados sédo devidos a um Time de Investimentos experiente e um Time Expandido que acompanham as companhias
desde seu inicio - uma equipe com conhecimento sobre o setor e com grande capacidade de gerar valor acima daquilo que
havia sido prometido no IPO do Fundo

» Os leildes corroboram a visdo oportunistica, a capacidade de ser criativo e de execucdo do Gestor, permitindo ao Fundo se

posicionar bem para poder auferir bons resultados aos investidores

A Linhares ganhou o leildo da ANEEL destinado a
contratagdo de energia de reserva. A Companhia
vendeu 34.6MW médios de garantia fisica para
geracdo de energia até dezembro de 2025, ao preco
de leildo (ICB) de R$1.594,00 por MW hora
Resultados esperados
S Incremento de ~17% na capacidade instalada,
totalizando aproximadamente 240MW
S Receita anual de aproximadamente R$539
milhdes corrigidas anualmente pelo IPCA
durante o prazo do contrato
S Alto potencial de distribuicdo de dividendos
aos investidores a partir de 2023
Cronograma do projeto

e Em dezembro de 2021 a Linhares ganhou o primeiro
Leildio de Reserva de Capacidade realizado pela
ANEEL. Trata-se de um leildo onde o empreendedor
sera obrigado a garantir a disponibilidade da planta
todo o tempo para que o operador possa chama-la a
despachar quando houver necessidade de injetar
poténcia para o sistema. A energia potencialmente
gerada pela usina poderd ser negociada livremente
pelo empreendedor. A companhia vendeu ~191MW de
disponibilidade de poténcia por 15 anos, a partir de
julho de 2026

* Resultados esperados

S Receita fixa anual de ~R$154 milhdes, a
qual o empreendedor devera usar para
cobrir custos de conex&o e uso do sistema

’\ % “I"b {7 . "’_, de transmisséo, custos de Operagéo e
C ’ 28 — Elb Manutencéo, custos de armazenamento de

Licenca Terraplanagem, Fabricacao e Conexoes combustlvgl, Investimentos necessarios
Ambiental, estagqueamento montagem elétricas e Para atgndlmentq ao contrato, € o retorno
emitida em e obra civil. dos demais financeiro do projeto
dezembro, Escavacoes equipamentos obras de » Cronograma d o projeto

~45 dias seguidas de da Wartsila, infra- S Por se tratar de uma usina existente, ndo ha

apos a concretagem empresa estrutura grande necessidade de novos
realizacéo finlandesa investimentos, ou seja, CapEx muito

do leildo pequeno

Obs.: O desempenho passado ndo é uma garantia, projecéo ou previsdo de resultados futuros. Quaisquer investimentos feitos por fundos de investimento estao
inerentemente sujeitos a incertezas econémicas, de mercado e outras significativas que possam afetar negativamente seu desempenho. Para maiores informacdes, leia
atentamente a se¢&o “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Material Publicitario

Principais Fatores de Risco do Fundo

Abaixo sdo descritos os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo. LEIA ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

1) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental : O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancgas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizages e resgates.
N&o obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientacdo politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores
econdmicos de atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacao,
interpretacdo e/ou alteracdo da regulamentagdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, em passado recente, alteragfes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem
impactar os negdcios, as condi¢gdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de
capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas;
ocorrendo simultaneamente & possivel valorizagdo do Dolar, esses aumentos causariam ainda mais presséo inflacionaria e poderiam dificultar a
retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste
para cima do pre¢o dos graos devido a alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producao e
a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precgos
internos, o que gera ainda mais presséao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdécio brasileiro € altamente
dependente de fertilizantes importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o
mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades nao apenas entre 0s
paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nac¢des indiretamente interessadas na questéo, trazendo um cenario de altissima incerteza para
a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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Material Publicitario

Principais Fatores de Risco do Fundo

2) Risco de Concentracdo da Carteira do Fundo : O Fundo adquirira Ativos Elegiveis de emissao, exclusivamente, do Fundo Master, e podera
adquirir Outros Ativos de emisséo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo
existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacao setorial para os Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que poderdo compor a
Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacao aplicavel. O ora disposto podera implicar em risco de concentragéo dos investimentos do Fundo
em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderéo depender integralmente dos resultados
atingidos por um Unico emissor.

3) Risco de Distribuicdo Parcial e ndo Colocagdo do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das
Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo
para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo cancelados. Para maiores
informacdes, vide o item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucéo a respeito da eventual modificagéo da
oferta” na pagina 29 do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas néo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos
para investir em Ativos Exigiveis, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

4)Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secundario : O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas no Regulamento e nas
normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracdo e as hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de
findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, devera fazé-lo mediante negociacao no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, a qual n&o apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencdo de um prego
de venda que cause perda patrimonial ao Cotista.

5) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestor e Administrador : Considerando que o Coordenador Lider e o
Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de administragdo do
Fundo, bem como distribuicdo das Cotas da 12 Emissédo, uma vez que a avaliacdo do Administrador sobre a qualidade dos servigcos prestados no
ambito da Oferta, bem como a eventual decisédo de rescisao do contrato de distribuicao, poderéo ficar prejudicadas pela relagcdo societaria que envolve
as empresas.
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