BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

31 de janeiro de 2011
004/2011-DT

COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BOVESPA ¢ BM&F :

Ref.: Apurac¢ao e Divulgacio das Taxas de Juros de Referéncia (TJ3 ¢
TJ6).

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 01/02/2011, passara a divulgar
novos indicadores de taxa de juros, calculados com base na interpolacgio dos
contratos futuros de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia (DI1).
As taxas serdo apuradas para os prazos de 3 e 6 meses e terdo a denominacéo,
respectivamente, de Taxa de Juros de Referéncia de 3 meses (TJ3) e Taxa de
Juros de Referéncia de 6 meses (1J6).

A iniciativa da BM&FBOVESPA insere-se no esforgo conjunto do governo e
do setor privado de desenvolver o mercado de renda fixa privada no Pais. A
criacdo de novo indexador e benchmark € um passo importante para o
aumento da liquidez do mercado secundario de titulos.

As taxas serfo divulgadas diariamente a partir das 17h e poderfo ser
consultadas no endereco:

http://www.bmfbovespa.com.br/TaxaJurosReferencia

Também estardo disponiveis as séries historicas a partir de 02/01/20009.

O Anexo a este Comunicado traz a metodologia de calculo da TJ3 e da TJ6.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a com a Diretoria de
Produtos Derivativos, pelos telefones (11) 2565-6071/6431, e com a Diretoria
de Renda Fixa ¢ Cambio, pelos telefones (11) 2565-6830/7198.

Atenciosamente,

Marta Alves
Diretora Executiva de Produtos
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Anexo 20 Comunicado Externo 004/2011-DT

METODOLOGIA DE CALCULO DA TJ3 E TJ6

1. Introducéio

O intuito da iniciativa da BM&FBOVESPA em divulgar as taxas TJ3 e TJ6 é
construir uma referéncia para o mercado brasileiro de renda fixa. A
construgdo das taxas TJ3 e TJ6 faz uso dos contratos futuros de DI, os quais
representam o principal instrumento para a determinagdo das taxas spot do
mercado brasileiro. Por se tratarem de taxas com maturidades fixas de trés e
seis meses, respectivamente, serd necessario adotar um procedimento de
interpolagfio das taxas de juros implicitas nos contratos futuros de DI. A
metodologia para interpolar as taxas faz uso, basicamente, da técnica de flat
forward, levando, entretanto, em consideracdo as datas de ocorréncia das
reunides do Comité de Politica Monetiria do Banco Central do Brasil,
Copom.

2. Metodologia

Para a determinagio das taxas TJ3 e TJ6 por meio da interpolagéio por flat
forward, é construida uma curva de juros intermediaria com base nos
seguintes inputs: 1) a melhor estimativa da taxa CDI do dia; ii) os contratos de
DI futuro com vencimento até 2 anos, além de trés vencimentos superiores a 2
anos escolhidos com base no volume negociado; 1ii) as datas das reunides
futuras do Copom, até I ano, sendo que, na auséncia de calendario oficial, a
BM&FBOVESPA estimara estas datas.

Adicionalmente, serdo adotados os seguintes critérios: i) quando entre duas
reunides do Copom existirem dois vencimentos, serd excluido o contrato
futuro de DI com vencimento mais proximo a primeira reunido do Copom; ii)
exclusdo do quarto vencimento do contrato futuro de DI, desde que nfo seja
coincidente com meses que iniciem trimestres (“cabega de trimestre™); e iii)
excluséio dos contratos futuros com vencimento imediatamente posterior as
reunides do Copom, desde que o intervalo entre a data da reunifo e o
vencimento do contrato seja inferior a 2 dias uteis e que o vencimento no
seja referente a um inicio de trimestre,

Para a determinagdo das taxas TJ3 e TJ6, faz-se necessério estimar as
expectativas do mercado em relacdo ao resultado das decisGes do Copom
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embutidas nas taxas forward implicitas nos vencimentos dos contratos futuro
de DI. Dessa forma, as estimativas das decisGes do Copom serfio extraidas a
partir de um processo numérico que minimiza a segunda derivada da curva a
termo construida a partir da curva de juros intermediaria, tendo os vértices
ndo coincidentes com o DI interpolados pelo critério de interpolagiio de taxas
flat forward.

No processo de construgdo da curva intermedidria, bem como nas etapas que
envolvem procedimentos numéricos, as taxas serfo tratadas com precisdo de
ponto flutuante. J4 as taxas TJ3 e TJ6 obtidas serdo divulgadas com
arredondamento na segunda casa decimal.

Com o objetivo de facilitar a compreenséo do critério subjacente empregado
na escolha dos contratos futuros de DI que serfo utilizados na construcgdo da
curva de juros intermedidria, a BM&FBOVESPA ira divulgar, até o Gltimo
dia util de cada més, os vencimentos do DI que serdo utilizados diariamente
ao longo do més subsequente.

Os vencimentos do DI que serfio utilizados estarfio disponiveis no seguinte
link:

http://www.bmfbovespa.com.br/TaxaJurosReferencia
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