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07 de outubro de 2005
117/2005-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Ibovespa e IBrX-50 — Alteraciio no Critério de Apuracio dos
Precos de Liquidagio.

Prezados Senhores,

Desde 01/10/2005, as negocia¢des na BOVESPA sdo realizadas exclusivamente
no pregio eletronico, sem interrupgio, tendo deixado de existir a segunda sesséo.

Por conta disso, a BM&F, em conjunto com a BOVESPA, decidiu altprar 0
critério de apuragio dos pregos de liquidagdo dos contratos que tém o Indice
Bovespa (Ibovespa) ¢ o Indice Brasil-50 (IBrX-50) como referéncia. A
apuragdo de cada indice serd feita com base nas cotagdes verificadas nas trés
ultimas horas de negociagdo, € ndo mais nas cotagbes da segunda sessdo de
negocios. Essa medida ndo muda o tempo de pregéo utilizado na apuragio de
cada indice, mas apenas ajusta a redagdo 4 nova realidade de negociagio.

O critério ja vem sendo adotado pela BOVESPA desde o dia 01/10/2005 e
devera ser aplicado a partir dos vencimentos outubro e dezembro de 2005 dos
futuros de Ibovespa e IBrX-50. Os contratos de opgoes flexiveis de Ibovespa
e de swap sobre Ibovespa e IBrX-50 que porventura tiverem especificado o
prego de liquidagdo como alternativa para o valor do indice para efeito de
liquidagdo também estardo sujeitos a essa alteragdo. As novas especificagdes
incluindo essa modificagdo serdo enviadas brevemente.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica ¢
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro e Vania), de Pregdo (Branco, Marco
e Edson) e da Camara de Derivativos (Cicero, Anténio Marcos e Radlslau) e
com o Escritorio Rio (Galvio).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - Sao Paulo - Capital - CEP 01061-970




