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MANUAL DE NORMAS )
PLATAFORMA ELETRONICADE NEGOCIACAO DO BALCAO B3

TiTULO | - DO OBJETIVO

Artigo 1
O presente Manual de Normas tem por objetivo, observado o disposto no

Regulamento do Segmento-Cetip-UTVMBalcao B3 definir disposi¢cdes especificas
aplicaveis aos seguintes subsistemas integrantes da Plataforma Eletrénica—de

Negociacao do Balcdo B3administradapelaB3:

| - Trader; e

Il - CetipNet.

Paragrafo unico — As caracteristicas e os procedimentos relativos a utilizagao dos
subsistemas referidos neste Artigo sado divulgados em Manual de Operagdes.

TiTULO Il - DAS DEFINIGOES

Artigo 2

As definicdes dos termos com iniciais em mailscula, em suas formas no singular e
no plural, utilizadas neste Manual de Normas aplicam-se as definicbes e os
significados constantes do Glossario das Normas do Segmente-Cetip-UTVMBalcao
B3.

Paragrafo unico — Os termos usuais dos mercados financeiro e de capitais, os de
natureza juridica, econdmica e contabil e os termos técnicos de qualquer outra
natureza empregados neste Manual de Normas e nao constantes do Glossario das
Normas do Segmento-Cetip-UTVMBalcao B3 tém os significados geralmente aceitos
no Brasil.

TiTULOA Il - DA ATUAGAO NOS SUBSISTEMAS DA PLATAFORMA
ELETRONICA DE NEGOCIACAO DO BALCAO B3

Artigo 3

A atuacao nos subsistemas Trader e CetipNet € privativa dos Participantes que
tenham Direito de Acesso a Plataforma Eletrénica-de Negociacao do Balcao B3 e
Direito de Acesso a Plataforma Eletrénica-de Negociacao do Balcao B3 para Gestor,
exceto na hipotese referida no §1°.

§1° — O Presidente podera permitir a um nao Participante, ou a Participante que nao
tenha um dos Direitos de Acesso referidos no caput, realizar leilao no Mdédulo de
Negociacao por Leildo, integrante do CetipNet, desde que o interessado atenda as
seguintes condigdes:

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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a) entregue solicitagao formal e fundamentada;

b) expresse formalmente sua concordancia com as regras e 0s
procedimentos aplicaveis a realizagdo do leildo no referido
Modulo;

c) assuma inteira responsabilidade pela exatidao e regularidade
do negdcio pretendido, bem como, quando for o caso, pela
obtencao das autorizagdes que se fizerem necessarias; e

d) observe os demais procedimentos estabelecidos pela B3.

§2° — Os critérios e os procedimentos relativos a obtencado dos Direitos de Acesso
referidos neste Artigo sdo definidos no Manual de Normas de Direito de Acesso.

TiTULO IV - DO FUNCIONAMENTO, DA CONEXAO E DO ACESSO A
PLATAFORMA ELETRONICADE NEGOCIACAO DO BALCAO B3

CAPITULO | — DO FUNCIONAMENTO DA PLATAFORMA ELETRONICADE
NEGOCIACAO DO BALCAO B3

Artigo 4
A Plataforma Eletrénica-de Negociacdao do Balcao B3 esta disponivel diariamente,
exceto para Langamentos e negdcios, 0s quais ndo podem ser realizados:

| - aos sabados, domingos e feriados nacionais;
Il - em situagdes excepcionais, por determinacédo do Presidente;
- por determinagéo de 6rgao regulador; e

IV - nos dias em que, por determinacgao legal, ndo houver sensibilizacao
das Contas Reservas Bancarias e das Contas de Liquidagao.

Paragrafo unico — Os horarios de funcionamento do Trader e do CetipNet sao
divulgados em Comunicado.

CAPITULO Il - DA CONEXAO E DO ACESSO A PLATAFORMA ELETRONICADE
NEGOCIACAO DO BALCAO B3

Secdo | — Da Conexao a Plataforma Eletrénicade Negociacao do Balcao B3

Artigo 5
A conexao a Plataforma Eletrénica-de Negociacao do Balcao B3 é feita através de
provedores de servigos de telecomunica¢gdes homologados pela B3 a prestar tal
servigo.
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Secao Il - Do Acesso a Plataforma Eletronica

Artigo 6

Para ter acesso direto a Plataforma Eletrénica, o Participante deve observar os
procedimentos de seguranga instituidos pela B3, dentre eles indicar Usuario
Administrador autorizado a receber da B3 cddigo e senha de acesso.

§1° - O Usuario Administrador referido no caput deve, por sua vez, fornecer cédigo(s)
e senha(s) de acesso para outro(s) funcionario(s) do Participante, bem como definir
0 escopo do acesso:

a) consultas;
b) registro de condigdo contratada em Compra e Venda;
c) Langamentos; e/ou

d) concessao de acesso a Plataforma Eletrénica-de Negociacao
do Balcao B3 a outros funcionarios do Participante.

§2° — A senha atribuida pela B3 a Usuario Administrador, bem como a senha
atribuida por Usuario Administrador a outro funcionario do Participante, deve ser
imediatamente substituida por outra do exclusivo conhecimento, respectivamente,
do Usuario Administrador e do funcionario.

Secao lll — Da possibilidade de o Langamento na Plataforma Eletrénica-de
Negociacao do Balcao B3 ser efetuado pelo préprio Participante ou por
Digitador

Artigo 7

O Participante com Direito de Acesso a Plataforma Eletrénica-de Negociacao do
Balcao B3 pode efetuar seus Langamentos na Plataforma Eletrénica-de Negociacao
do Balcao B3 ou contratar Digitador para tal, observados as regras e o0s
procedimentos estabelecidos no Manual de Normas de Direito de Acesso.

Paragrafo unico — O Participante que contratar Digitador assume integral
responsabilidade quanto aos Lancamentos efetuados em seu nome na Plataforma
Eletrénicade Negociacao do Balcdo B3.

Artigo 8

O Gestor deve efetuar seus proprios Langamentos, ndao lhe sendo permitida a
contratagao de Digitador.

TiTULO V - DO TRADER

CAPITULO | - DOS MODULOS INTEGRANTES DO TRADER

Artigo 9
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Integram o Trader:

| - o Médulo Voice;

- o Mddulo Oferta em Tela;

I - o Médulo Request for Quote (“Médulo RFQ”);

IV - 0 Médulo Limited Offer Volume Clearing (“Modulo LOVC?);

V- 0 Médulo Volume Clearing (“Moédulo VC”); e

VI - 0 Médulo de Leilao Eletrénico de Titulos (“Mddulo Bond Call”).

CAPITULO Il - DOS ATIVOS PASSiV'EIS DE SEREM NEGOCIADOS NO TRADER
OU DE SEREM OBJETO DE NEGOCIOS PREVIAMENTE REALIZADOS COM
CONDIGOES INFORMADAS NESSE SUBSISTEMA

Artigo 10

Os seguintes Ativos sdo passiveis de serem negociados no Trader ou de serem
objeto de negdcios previamente realizados com condi¢gdes informadas nesse
sistema:

| - Ativos Cetipados e Valores Mobiliarios Registrados; e

- Titulos Selic.

Paragrafounice§1° - Os Ativos Cetipados, Valores Mobiliarios Registrados e os
Titulos Selic passiveis de serem negociados no Trader ou de serem objeto de
negoécios previamente realizados com condigbes informadas nesse subsistema
constam de Manual de Operacoes.

§2° - Os Ativos Cetipados passiveis de serem negociados no Trader ou de serem
objeto _de negocios previamente realizados com condicdes informadas nesse
sistema que tenham Evento previsto para ser liguidado no ambito da B3 e cujo
Lancamento de Preco Unitario, quando necessario, ndo for realizado no periodo
destacado para tanto, terdo, ao final desse periodo, indicacdo como “inadimplido”
nos Médulos integrantes da Plataforma de Negociacdo do Balcdo B3.

§3° - Os Ativos Cetipados e Valores Mobiliarios Registrados com indicacdo de
“‘inadimplido” poderao, conforme o caso, ser objeto de Compra e Venda previamente
realizada que tenha condicdes informadas no Mddulo Voice, bem como de negdcio
realizado nos demais Mddulos do Trader, desde que, nos termos do Regulamento,
a parte compradora, em nome do proprio ou representando o comprador, declare
ciéncia quando a esta condicao do ativo.
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CAPITULO Ill - DA FUNCIONALIDADE PARA INDICAGAO DE CONTRAPARTES
HABILITADAS E DE LIMITES FINANCEIROS

Artigo 11

O Trader disponibiliza funcionalidade que permite a um Participante indicar
Contrapartes Habilitadas, bem como estabelecer o limite financeiro diario para
realizacdo de negocios com cada uma delas.

Paragrafo unico - Os procedimentos para utilizacdo da funcionalidade referida no
caput sdo divulgados em Manual de Operacgoes.

CAPITULO IV - DA PART!CIPAQAO DE INTERME’DIARIO EM NEGOCIO
FECHADO OU COM CONDICOES INFORMADAS EM MODULO DO TRADER

Artigo 12
O Modulo do Trader permite a participagcao de Intermediario nos negdécios fechados
ou que tenham condic¢des informadas no referido Modulo.

CAPiTULO' V — DA IDENTIFICAGAO DA ATUAGAO DE PARTICIPANTE EM
NOME PROPRIO, EM NOME DE SEU CLIENTE OU NA INTERMEDIACAO

Artigo 13

O Trader n&o possibilita ao Participante envolvido em negocio fechado ou com
condicbes registradas em seu Mdodulo identificar se esta atuando por conta prépria,
de seu Cliente ou na intermediacao, o que sera indicado por ocasido do registro do
negocio no Subsistema de Depdésito Centralizado ou no Selic, conforme o caso.

Artigo 14
O Participante que efetuar negécio por conta de seu Cliente em Mdédulo do Trader
assume integral responsabilidade pela sua Liquidagao.

CAPITULO VI - DO MODULO VOICE
Secao | — Da finalidade do Médulo Voice

Artigo 15

O Mdédulo Voice tem por finalidade agilizar a divulgagdo ao mercado de condigdes
contratadas em Compra e Venda de Ativo Cetipado, Valor Mobiliario Registrado ou
de Titulo Selic realizada por meio de mesa de operagoes.

Paragrafo unico — Os tipos de Ativos Cetipados, VValor Mobiliario Registrado e de
Titulos Selic, objeto da operagédo referida no caput, cujas condigbes podem ser
registradas no Médulo Voice, sao divulgados em Manual de Operagdes.

Secao Il — Do registro no Médulo Voice de condi¢gées relativas a Compra e
Venda previamente realizada

Artigo 16
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O Mddulo Voice acata o registro das seguintes condigdes contratadas nas operagdes
referidas no Artigo 15:

| - identificacdo dos Participante(s) envolvido(s);

Il - indicagdo do Ativo Cetipado, Valor Mobiliario Registrado ou do
Titulo Selic;

I - quantidade negociada;
IV - preco unitario ou taxa de juros; e
V- data da liquidacgao.

Paragrafo unico — As regras aplicaveis a utilizacao de prego/taxa no registro da
condicdo prevista no inciso IV, relativas as operagdes contratadas com Ativo
Cetipado, Valor Mobiliario Registrado e com Titulo Selic, sdo aquelas estabelecidas
nos Artigos 26 e 27 para as Ofertas de Ativo Cetipado e de Titulo Selic efetuadas no
Médulo Oferta em Tela.

Artigo 17
Salvo se Manual de Operagdes dispuser de modo diverso, o registro de condi¢des
de que trata o Artigo 16 € realizado:

| - no caso de operacdo cursada por Conta de Intermediacao,
mediante:

a) Lancamento do Intermediario, no prazo de até 30 (trinta)
minutos depois do fechamento do negécio; e

b) Lancamentos do Participante envolvido na compra e do
Participante envolvido na venda, no prazo de até 30 (trinta)
minutos depois de o Langamento referido na alinea “a” ter sido
efetuado.

Il - nos demais casos, mediante:

a) Langamento do Participante envolvido na venda, no prazo de
até 30 (trinta) minutos depois do fechamento do negdcio; e

b) Lancamento do Participante envolvido na compra, no prazo
de até 30 (trinta) minutos depois do Langamento referido na

[{peei)

alinea “a” ter sido efetuado.
§1° — O(s) Participante(s) envolvido(s) em Compra e Venda com condigcbes
registradas no Modulo Voice deve(m) estabelecer procedimentos de controle
adequados a comprovacao do cumprimento dos prazos referidos no caput, bem

como, quando solicitado(s), fornecer a B3 a documentagdo comprobatéria da
observancia de tais prazos.
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§2° — O Gestor e o Participante que o tenha autorizado a atuar na Plataforma
Eletrénica—de  Negociacao do Balcao B3 respondem solidariamente pelo
cumprimento dos prazos e dos procedimentos estabelecidos no caput € no §1°.

§3° — O Participante que descumprir o disposto no caput ou no §1° incorre em
inadimpléncia, sujeitando-se as penalidades estabelecidas no Regulamento.

Secao lll - Da visibilidade das condi¢oes informadas no Médulo Voice relativas
a Compra e Venda previamente realizada

Artigo 18

As condigdes informadas no Modulo Voice relativas a Compra e Venda previamente
realizada, com excecado da identificagdo do(s) Participante(s) envolvido(s), séo
disponibilizadas no Trader imediatamente depois de o seu registro ser efetuado na
forma, conforme o caso, do inciso | ou do inciso |l do Artigo 17.

Secao IV - Da retirada do Médulo Voice de informagdes das condigdes de
negoécio previamente realizado

Artigo 19

A retirada, do Modulo Voice, das informagdes relativas a Compra e Venda
previamente realizada é permitida, observadas pelo Participante as seguintes
condigoes:

| - 0 negocio ndo ter side-sua alocacao finalizada alecado-no Sistema
de Alocacdao da B3, observado o disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Alocacdo do Mercado de Balcao
de Renda Fixa,—caso-envelva Titules-Selic;

Il - 0 negocio ndo ter sido registrado no Subsistema de Deposito
Centralizado, caso envolva Ativos Cetipados ou Valor Mobiliario

Registrado;

Il - o(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio efetuarem solicitagcao
formal a B3 contendo a justificativa para a retirada; e

Vv - a B3 aceitar a justificativa referida no inciso lll.
Secao V - Do registro e da Liquidagdo de Compra e Venda previamente
realizada que tenha condi¢oes informadas no Médulo Voice

Artigo 20

A Compra e Venda previamente realizada que tenha condigbes informadas no
Modulo Voice deve ser registrada e liquidada na forma e prazo estabelecidos,
conforme o caso, pela B3 ou pelo Selic.

§1° — As seguintes circunstancias devem ser formalmente comunicadas e
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justificadas a B3 pelo(s) Participante(s) envolvido(s) em Compra e Venda com
condigbes registradas no Mddulo Voice, para efeito dessas informagdes serem
retiradas do Trader.

a) | - a ndo realizagao do registro ou da Liquidagdo da operacéo,
ou;

b} Il - a realizagao do registro da operacdo com condi¢ao diferente
daquela informada no Mdodulo Voice.

§2° — Incorre(m) em inadimpléncia, sujeitando-se as penalidades previstas no
Regulamento, o(s) Participante(s) que, em ocorrendo qualquer das circunstancias
referidas nas alineas “a” e “b” do §1°:

a) | - deixar(em) de efetuar a comunicacao e a justificativa na forma
do caput do §1°; ou

b} Il - ndo tiver(em) sua justificativa aceita pela B3.
CAPITULO VIl - DO MODULO OFERTA EM TELA

Secao | — Da finalidade do Médulo Oferta em Tela

Artigo 21
O Mddulo Oferta em Tela tem por finalidade a negociagédo de Compra e Venda por
meio do envio de Oferta.

Secao Il - Da visibilidade da Oferta realizada no Médulo Oferta em Tela

Artigo 22

A Oferta ingressada no Modulo Oferta em Tela pode ser consultada por todos os
Participantes com Direito de Acesso a Plataforma Eletrénica—de Negociacao do
Balcao B3 e com Direito de Acesso a Plataforma Eletrénica-de Negociacao do Balcao
B3 para Gestor, ndo sendo, entretanto, identificado o Participante que efetuou a
Oferta.

Secdo Illl — Da possibilidade de o Participante transmitir Ordem para
Intermediario no Médulo Oferta em Tela

Artigo 23
O Mddulo Oferta em Tela disponibiliza funcionalidade para o Participante transmitir
Ordem para seu Intermediario.

Paragrafo unico — A conversdao de Ordem em Oferta requer que o Intermediario
efetue Lancamento de aprovagao no Mdédulo Oferta em Tela.

Secao IV — Da Oferta realizada no Médulo Oferta em Tela

Artigo 24
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O Médulo Oferta em Tela disponibiliza exclusivamente Oferta Parcial.

Artigo 25
A Oferta realizada no Médulo Oferta em Tela contém as seguintes informacgoes:

| - a identificagao do Ativo Cetipado ou do Titulo Selic;
Il - a indicagao da ponta de atuagao, se compradora ou vendedora;
[ - a quantidade a ser negociada; e

IV - 0 prego ou a taxa para realizagdo do negdécio, observado o disposto
no artigo 26.

Artigo 26
O Médulo Oferta em Tela disponibiliza:

| - ambientes distintos para a realizacdo de Ofertas de Titulos Selic por
multiplos de lotes-padrao e por fracao de lote-padrao; e

Il - ambiente Unico para realizagdo de Ofertas de Ativo Cetipado por
multiplos de uma unidade.

Paragrafo unico - O lote-padrao para negociagcao de Titulo Selic € informado em
Manual de Operacdes.

Artigo 27
No Médulo Oferta em Tela, as Ofertas de Ativos Cetipados:

| - devem ser preenchidas exclusivamente com pre¢o, no caso de o
Ativo Cetipado objeto da Oferta ndo contar com o servigo de
calculo; e

Il - podem ser preenchidas com pre¢co ou com taxa, no caso de o
Ativo Cetipado objeto da Oferta contar com o servigo de calculo,
hipotese em que o sistema automaticamente efetua o calculo da
opc¢ao nao escolhida e a inclui na Oferta.

§1° — O fechamento de negocio com Ativo Cetipado é efetuado com base:
a) em prego, na hipotese tratada no inciso | do Artigo 26; e

b) em taxa, na hipotese tratada no inciso Il do Artigo 26,
independentemente de a taxa ter sido informada pelo
Participante ou calculada pelo sistema com base no preco
informado.

§2° — O(s) Participante(s) envolvido(s) em negdcio em que a taxa ou o0 prego que
conste da Oferta seja calculado pelo sistema €(s&o) responsavel(veis):
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a) por verificar a corregao do calculo da taxa ou do preco; e

b) na eventualidade de ser constatada divergéncia no calculo
da taxa ou do prego antes do processamento da Liquidagao
Financeira do negdcio, por adotar(em) os procedimentos
descritos em Manual de Operagbes para efeito de ser
efetuado o devido acerto.

§3° — Caso eventual incorregao no calculo de taxa ou do prego que conste de Oferta
seja identificada pela B3 antes do processamento da Liquidagdo Financeira do
negocio, o acerto do prego sera efetuado e comunicado ao(s) Participante(s)
envolvido(s).

Artigo 28

O Mdobdulo Oferta em Tela somente possibilita que a Oferta de Titulo Selic seja
preenchida com taxa, sendo o preco correspondente fornecido pelo servigo de
calculo.

§1° — O fechamento de negdcio com Titulo Selic é efetuado com base em taxa.

§2° — O(s) Participante(s) envolvido(s) em negoécio com Titulo Selic é(séo)
responsavel(veis):

a) por verificar a corregéo do calculo do precgo; e

b) na eventualidade de ser constatada divergéncia no calculo
do preco antes do processamento da Liquidagao Financeira
do negdcio, por adotar(em) os procedimentos descritos em
Manual de Operacoes para efeito de ser efetuado o devido
acerto.

Secao V - Da alteracao e da retirada de Oferta realizada no Médulo Oferta em
Tela

Artigo 29
E permitido ao Participante alterar ou retirar Oferta em aberto, a qualquer tempo.

Secdo VI — Dos critérios para fechamento automatico de Ofertas no Médulo
Oferta em Tela

Artigo 30
O fechamento automatico de Ofertas no Mdédulo Oferta em Tela segue os seguintes
critérios, segundo 0s negocios sejam realizados por precos ou taxas:

| - uma Oferta de compra é automaticamente fechada com a(s)
Oferta(s) de venda que apresente(m), conforme o caso:

a) preco(s) inferior(es) e/ou igual(ais) ao prego nela contido,
respeitada a ordem crescente de precgos; ou
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b) taxa(s) igual(ais) e/ou superior(es) a taxa nela contida,
respeitada a ordem decrescente de taxas; e

Il - uma Oferta de venda é automaticamente fechada com a(s)
Oferta(s) de compra que apresente(m), conforme o caso:

a) precgo(s) igual(ais) e/ou superior(es) ao preco nela contido,
respeitada a ordem decrescente de precos; ou

b) taxa(s) inferior(es) e/ou igual(ais) a taxa nela contida,
respeitada a ordem crescente de taxas.

§1° - As Ofertas de compra ou de venda, que contenham um mesmo preco ou taxa
sdo ordenadas e fechadas segundo a ordem cronoldégica dos correspondentes
Langamentos.

§2° - Os critérios de fechamento automatico estabelecidos neste Artigo sao
aplicaveis exclusivamente para as Ofertas que tenham sido efetuadas por
Participantes que tenham mutuamente se indicado como Contrapartes Habilitadas.

§3° - E permitido o fechamento automatico de Ofertas de Ativo Cetipado ou Titulo
Selic realizadas por um mesmo Digitador, desde que as partes envolvidas sejam
Participantes diferentes.

Secao VIl — Do Leilao Automatico de Ofertas que apresentem condigdes de
fechamento de negécio no Médulo Oferta em Tela

Artigo 31

A B3 divulga em Manual de Operagdes, em Comunicado e/ou na sua pagina na rede
mundial de computadores (www.b3.com.br), os critérios e os parametros que
resultam, em relagdo as Ofertas realizadas no Moddulo Oferta em Tela que
apresentem condi¢cdes de fechamento, na remessa das Ofertas para serem
submetidas a Leildo Automatico no Médulo LOVC, de modo a permitir a interferéncia
de terceiros e a adequacao dos precos/taxas aos praticados pelo mercado.
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Secao VIl — Da anulagao automatica de Ordem pendente de autorizacao e de
Oferta em aberto no Médulo Oferta em Tela

Artigo 32

As Ordens pendentes de Lancamento de autorizacdo de Intermediario e as Ofertas
em aberto s&o automaticamente anuladas no encerramento do periodo estabelecido
pela B3 para Langcamento de Ofertas no Médulo Oferta em Tela.

Secgao IX - Do cancelamento de negécio fechado no Médulo Oferta em Tela

Artigo 33
O cancelamento de negdcio fechado no Médulo Oferta em Tela somente € permitido
mediante atendimento aos seguintes requisitos:

| - 0 negdcio ndo ter side-sua alecadeo-alocacao finalizada no Sistema
de Alocacdo da B3, observado o disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Alocacao do Mercado de Balcdo
de Renda Fixa;case-envelvaTtiulos-Selig;

Il - 0 negocio ndo ter sido registrado no Subsistema de Deposito
Centralizado, caso envolva Ativos Cetipados;

- o(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio efetuarem solicitagao
formal a B3 contendo a justificativa para o cancelamento; e

Vv - a B3 aceitar a justificativa referida no inciso lll.

Paragrafo unico - Nao sendo atendidos os requisitos mencionados no caput, aplica-
se ao(s) Participante(s) envolvido(s) no negocio o disposto no Artigo 34.

Secao X — Do registro e da Liquidagcao de negécio fechado no Médulo Oferta
em Tela

Artigo 34

O negdécio fechado no Médulo Oferta em Tela deve ser registrado e liquidado pelo(s)
Participante(s) envolvido(s) na forma e prazo estabelecidos, conforme o caso, pela
B3 ou pelo Selic.

§1° — Na hipétese de negdcio fechado por meio de Gestor, a responsabilidade
estabelecida no caput sera do Participante que utilize os servigos do Gestor.

§2° — A nao realizagao do registro ou da Liquidagao do negdcio fechado no Mddulo
Oferta em Tela devera ser comunicada e justificada formalmente a B3 pelo(s)
Participante(s) envolvido(s).

§3° — O(s) Participante(s) envolvido(s) em negécio fechado no Modulo Oferta em

Tela incorre(m) em inadimpléncia, sujeitando-se as penalidades previstas no
Regulamento, se, em ocorrendo qualquer das situagdes referidas no §2°:
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a) deixar(em) de efetuar a comunicacéo e a justificativa na forma
do §2° ou

b) nao tiver(em) sua justificativa aceita pela B3.

CAPITULO VIIl - DO MODULO RFQ
Secao | — Da finalidade do Médulo RFQ

Artigo 35

O Médulo RFQ tem por finalidade possibilitar a um Participante Demandante solicitar
preco/taxa de compra, preco/taxa de venda ou, simultaneamente, precos/taxas de
compra e de venda para um Ativo Cetipado, ou para um Titulo Selic, as suas
Contrapartes Selecionadas.

Artigo 36

O Médulo RFQ disponibiliza a realizagao de cotacao de preco/taxa de Ativo Cetipado
ou de Titulo Selic que seja objeto de Compra e Venda a Vista e de Compra e Venda
a Termo Coberto.

Secao Il — Da visibilidade da Oferta e do pedido de cotacao efetuados no
Modulo RFQ
Artigo 37

No Modulo RFQ o pedido de cotagdo somente é visto pelas Contrapartes
Selecionadas, enquanto a Oferta é vista exclusivamente pela Contraparte
Selecionada que a realizou e pelo Participante Demandante.

Secao lll - Da impossibilidade de transmissdo de Ordem para Intermediario no
Médulo RFQ

Artigo 38
O Mdédulo RFQ néao disponibiliza ao Participante Demandante ou a Contraparte
Selecionada funcionalidade para transmissao de Ordem para Intermediario.

Secao IV - Do pedido de cotacao e da Oferta realizados no Médulo RFQ
Subsecao I - Do pedido de cotacao realizado no Médulo RFQ

Artigo 39
O pedido de cotagéao realizado no Médulo RFQ contém as seguintes informagdes:

| - a identificagdo do Ativo Cetipado ou do Titulo Selic objeto da
cotacao;

Il - a indicacao da ponta de atuagao, se compradora, vendedora ou em
ambas as pontas;

- a indicacao do tipo de operacgao, se de Compra e Venda a Vista ou
de Compra e Venda a Termo Coberto; e
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IV - a quantidade do ativo objeto do pedido de cotagéao.
Subsecao Il — Da Oferta realizada no Médulo RFQ

Artigo 40

A Oferta realizada no Mddulo RFQ contém informacgdes idénticas aquelas constantes
do pedido de cotagado e mais o prego/taxa pretendida pela Contraparte Selecionada
para a realizagdo do negdcio.

Paragrafo unico — As regras aplicaveis a utilizacao de preco/taxa em Oferta realizada
no Modulo RFQ tendo por objeto Ativo Cetipado e Titulo Selic sdo idénticas aquelas
estabelecidas nos Artigos 26 e 27 para as Ofertas de Ativo Cetipado e de Titulo Selic
efetuadas no Médulo Oferta em Tela.

Secao V - Da alteragao e da retirada de Oferta realizada no Médulo RFQ

Artigo 41
E facultado & Contraparte Selecionada alterar o preco/taxa que conste de sua Oferta
antes de iniciado o periodo destacado para apuracao das Ofertas.

Artigo 42
A quantidade de Ativo Cetipado ou de Titulo Selic estabelecida para um pedido de
cotacao nao pode ser alterada.

Artigo 43
E permitido a Contraparte Selecionada retirar sua Oferta em aberto a qualquer
tempo.

Secao VI - Do fechamento de negécio no Médulo RFQ

Artigo 44
O Mddulo RFQ permite ao Participante Demandante:

| - rejeitar todas as Ofertas efetuadas pelas Contrapartes
Selecionadas; ou

Il - selecionar uma ou diversas Ofertas, dentre as Ofertas efetuadas
pelas Contrapartes Selecionadas, a seu exclusivo critério.

Secao VIl - Do impedimento automatico de fechamento de negécio no Médulo
RFQ

Artigo 45

A B3 divulga em Manual de Operagdes, em Comunicado e/ou na sua pagina na rede
mundial de computadores (www.b3.com.br) os critérios e os parametros que
resultam no impedimento de fechamento de negdcio que tenha por objeto Oferta
selecionada por Participante Demandante no Médulo RFQ.
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Secao VIl - Do cancelamento de negdcio fechado no Médulo RFQ

Artigo 46
O cancelamento de negdcio fechado no Médulo RFQ somente é permitido mediante
atendimento aos seguintes requisitos:

| - 0 negécio nao ter sido-sua alecado-alocacao finalizada no Sistema
de Alocacdo da B3, observado o disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Alocacdo do Mercado de Balcéo
de Renda Fixa,caso-envelvaTitulos-Selig;

Il - 0 negoécio nao ter sido registrado no Subsistema de Depdsito
Centralizado, caso envolva Ativos Cetipados

I - o(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio efetuarem solicitagcao
formal a B3 contendo a justificativa para o cancelamento; e

Vv - a B3 aceitar a justificativa referida no inciso lll.

Paragrafo unico - Ndo sendo atendidos os requisitos mencionados no caput, aplica-
se ao(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio o disposto no Artigo 47.

Secao IX — Do registro e da Liquidacao de negécio fechado no Médulo RFQ

Artigo 47

O negdcio fechado no Modulo RFQ deve ser registrado e liquidado pelo(s)
Participante(s) envolvido(s) na forma e prazo estabelecidos, conforme o caso, pela
B3 ou pelo Selic.

§1° — Na hipétese de negodcio fechado por meio de Gestor, a responsabilidade
estabelecida no caput sera do Participante que utilize os servigos do Gestor.

§2° — A ndo realizagao do registro ou da Liquidagao do negdcio fechado no Mdédulo
RFQ devera ser comunicada e justificada formalmente a B3 pelo(s) Participante(s)
envolvido(s).

§3° — O(s) Participante(s) envolvido(s) em negécio fechado no Moddulo RFQ
incorre(m) em inadimpléncia, sujeitando-se as penalidades previstas no
Regulamento, se, em ocorrendo qualquer das situagdes referidas no §2°:

a) deixar(em) de efetuar a comunicagao na forma do §2°; ou

b) nao tiver(em) sua justificativa aceita pela B3.
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CAPITULO IX - DO MODULO LOVC
Secao | — Da finalidade do Médulo LOVC

Artigo 48

O Mdédulo LOVC tem por finalidade a realizagao de leildes para formacéo do precgo
de mercado de um Ativo Cetipado ou de um Titulo Selic objeto de Compra e Venda
a Termo Coberto.

Artigo 49
No Moédulo LOVC sao realizados os Leildes Automaticos referidos no inciso | do
Artigo 30.

Secao Il — Da visibilidade da Oferta realizada em leilao efetuado no Médulo
LOVC

Artigo 50
A Oferta realizada em leildao efetuado no Mdédulo LOVC somente é vista pelo
Participante que a efetuou.

Secao lll - Da impossibilidade de transmissao de Ordem para Intermediario no
Modulo LOVC

Artigo 51
O Mddulo LOVC nao disponibiliza ao Participante funcionalidade para transmissao
de Ordem para Intermediario.

Secao IV — Da Oferta realizada em leilao efetuado no Médulo LOVC

Artigo 52
O Mddulo LOVC disponibiliza exclusivamente Oferta Parcial.

Artigo 53
A Oferta realizada em leildo efetuado no Mdédulo LOVC contém as seguintes
informacdes:

| - a identificagao do Ativo Cetipado ou do Titulo Selic;

Il - a indicacao da ponta de atuagao, se compradora, vendedora ou em
ambas as pontas;

I - a quantidade maxima a ser comprada e/ou a ser vendida; e

IV - 0 preco limite para a compra, o preco limite para a venda ou os
precos limites para a compra e para a venda, conforme o caso.

Artigo 54
As regras aplicaveis a quantidade objeto de Oferta realizada em leildo efetuado no
Modulo LOVC séo informadas em Manual de Operacoes.
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Artigo 55

As regras aplicaveis a utilizagdo de prego/taxa em Oferta realizada em leildo
efetuado no Médulo LOVC séao idénticas aquelas estabelecidas nos Artigos 26 e 27
para as Ofertas de Ativo Cetipado e de Titulo Selic efetuadas no Médulo Oferta em
Tela.

Secao V — Da apuracgao do pregco de mercado de Ativo Cetipado ou de Titulo
Selic objeto de Oferta realizada em leilao efetuado no Médulo LOVC

Artigo 56

Ao término do periodo destacado para a realizagdo de Ofertas, o Médulo LOVC
procede a apuragao do preco de mercado do Ativo Cetipado ou do Titulo Selic objeto
do leilao.

§1° — O modelo de calculo utilizado na apuragéo do preco de mercado de Ativo
Cetipado ou de Titulo Selic objeto de leildao efetuado no Mdédulo LOVC considera,
dentre outros fatores, o numero de Ofertas, de compra e de venda, bem como os
volumes e os pregos/taxas que constam das Ofertas, observado o disposto no §2° a
sequir.

§2° — Na apuracéao de preco de mercado de Ativo Cetipado ou de Titulo Selic objeto
de Leildo Automatico somente s&o consideradas as Ofertas que sejam passiveis de
negociacao, realizadas por Contrapartes Habilitadas.

§3° — O M6dulo LOVC podera nao determinar um pregco de mercado caso nao sejam
atendidos os critérios do modelo de calculo utilizado para sua apuragéo.

Secao VI — Da alteragao e da retirada de Oferta realizada em leildao efetuado no
Moédulo LOVC

Artigo 57

E permitido ao Participante melhorar o preco ou aumentar a quantidade da Oferta
que tenha efetuado no Médulo LOVC a qualquer tempo antes de iniciada a apuragao
do prego de mercado do Ativo Cetipado ou do Titulo Selic objeto do leildo.

Paragrafo unico — O disposto no caput nao se aplica as Ofertas que tenham acionado
Leilao Automatico, hipétese em que somente é permitido aos Participantes que as
tenham realizado altera-las para efeito de melhorar o preco/taxa nelas contidos.

Secao VIl — Dos critérios para fechamento automatico de Ofertas realizadas em
leildo efetuado no Médulo LOVC

Artigo 58
As seguintes condicdes devem ser atendidas para que ocorra o fechamento
automatico de Ofertas no Médulo LOVC:

| - as partes tenham mutuamente se indicado como Contraparte
Habilitada; e
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Il - tenha sido apurado preco de mercado para o Ativo Cetipado ou
para o Titulo Selic objeto do leildao.

§1° — A condigdo estabelecida no inciso | também se aplica a interferéncia em
negocio submetido a Leildo Automatico no Médulo LOVC.

§2° — Os critérios para fechamento automatico de Ofertas no Médulo LOVC séo os
descritos no Artigo 29.

Secao VIIl - Do cancelamento de negécio fechado em leilao efetuado no
Moédulo LOVC

Artigo 59
O cancelamento de negécio fechado no Médulo LOVC somente é permitido mediante
atendimento aos seguintes requisitos:

| - 0 negocio nao ter sidoe-sua alecado-alocacao finalizada no Sistema
de Alocacao da B3, observado o disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Alocacdo do Mercado de Balcao
de Renda Fixa,caso-envolvaTitulos-Selig;

Il - 0 negoécio nao ter sido registrado no Subsistema de Depdsito
Centralizado, caso envolva Ativos Cetipados;

Il - o(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio efetuarem solicitagcao
formal & B3 contendo a justificativa para o cancelamento; e

IV - a B3 aceitar a justificativa referida no inciso Ill.

Paragrafo unico — Nao sendo atendidos os requisitos mencionados no caput, aplica-
se ao(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio o disposto no Artigo 60.

Secao IX — Do registro e da Liquidagao de negécio fechado em leilao efetuado
no Médulo LOVC

Artigo 60

O negécio fechado no Mddulo LOVC deve ser registrado e liquidado pelo(s)
Participante(s) envolvido(s) na forma e prazo estabelecidos, conforme o caso, pela
B3 ou pelo Selic.

§1° — Na hipétese de negdcio fechado por meio de Gestor, a responsabilidade
estabelecida no caput sera do Participante que utilize os servigos do Gestor.

§2° — A néo realizagao do registro ou da Liquidagao de negécio fechado no Médulo
LOVC devera ser comunicada e justificada formalmente a B3 pelo(s) Participante(s)
envolvido(s).
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§3° - O(s) Participante(s) envolvido(s) em negdcio fechado no Médulo LOVC
incorre(m) em inadimpléncia, sujeitando-se as penalidades previstas no
Regulamento, se, em ocorrendo qualquer das situagdes referidas no §2°:

a) deixar(em) de efetuar a comunicagéo na forma do §2° ou
b) nao tiver(em) sua justificativa aceita pela B3.
CAPITULO X - DO MODULO VC

Secao | - Da finalidade do Médulo VC

Artigo 61
No Mdédulo VC séao realizados leildes de Ativos Cetipados e de Titulos Selic a um
preco fixo preestabelecido.

Artigo 62

Os leildes efetuados no Modulo VC sao automatica e imediatamente gerados depois
do encerramento do leildao efetuado no Médulo LOVC, ao pre¢o de mercado apurado
nesse leildo ou, na auséncia de apuracado de preco no leildo efetuado no Mddulo
LOVC, ao preco originalmente fechado no Médulo Oferta em Tela.

Secao Il - Da visibilidade da Oferta realizada em leilao efetuado no Médulo VC

Artigo 63
A Oferta realizada no Médulo VC somente é vista pelo Participante que a efetuou.

Secao Il - Da impossibilidade de transmissdao de Ordem para Intermediario no
Moédulo VC

Artigo 64
O Mddulo VC nao disponibiliza ao Participante funcionalidade para transmissao de
Ordem para Intermediario.

Secao IV — Da Oferta realizada em leilao efetuado no Médulo VC

Artigo 65
O Médulo VC disponibiliza exclusivamente a realizagao de Oferta Parcial.

Artigo 66
A Oferta realizada em leildao efetuado no Moddulo VC contém as seguintes
informacdes:

| - a identificagao do Ativo Cetipado ou do Titulo Selic;

Il - a indicacao da ponta de atuagao, se compradora, vendedora ou em
ambas as pontas;

I - a quantidade a ser comprada e/ou a ser vendida; e

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3
B ROLSA 14/42/202004/05/2022
GALCAD
Manual de Normas

Plataforma Eletrénicade
Negociacédo do Balcdo B3

27143
IV - o preco fixo preestabelecido na forma descrita no Artigo 60.

Artigo 67
As regras aplicaveis a quantidade objeto de Oferta realizada em leildo efetuado no
Médulo VC sao idénticas aquelas descritas no Artigo 25.

Secao V — Da alteragao e da retirada de Oferta realizada em leilao efetuado no
Médulo VC

Artigo 68

E permitido ao Participante aumentar a quantidade da Oferta em aberto, efetuada
em leildo realizado no Modulo VC, a qualquer tempo, com exce¢ao dos Participantes
que fecharam a Oferta no Médulo Oferta em Tela, aos quais somente € permitido
aumentar a quantidade originalmente fechada.

Secao VI - Dos critérios para fechamento automatico de Ofertas realizadas em
leilao efetuado no Médulo VC

Artigo 69

As Ofertas realizadas em leilao efetuado no Modulo VC sao fechadas
automaticamente na forma descrita no Artigo 29, exceto por um periodo destacado
no inicio do leildo, em que é dada prioridade as Ofertas realizadas pelos
Participantes envolvidos na formagdo do pre¢go de mercado ou no negdcio que
originou o leildo.

Secao VIl - Do cancelamento de negécio fechado em leildao efetuado no Médulo
vC

Artigo 70
O cancelamento de negécio fechado no Mdédulo VC somente é permitido mediante
atendimento aos seguintes requisitos:

| - 0 negocio nao ter side-sua alecado-alocacao finalizada no Sistema
de Alocacao da B3, observado o disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Alocagdao do Mercado de Balcao
de Renda Fixa,-caso-envolvaTitulos-Selic;

Il - 0 negoécio nao ter sido registrado no Subsistema de Depdsito
Centralizado, caso envolva Ativos Cetipados;

Il - o(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio efetuarem solicitacao
formal a B3 contendo a justificativa para o cancelamento; e

Vv - a B3 aceitar a justificativa referida no inciso lll.

Paragrafo unico — Nao sendo atendidos os requisitos mencionados no caput, aplica-
se ao(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio o disposto no Artigo 71.
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Secao VIl — Do registro e da Liquidagao de negécio fechado em leilao efetuado
no Médulo VC

Artigo 71

O negécio fechado no Mddulo VC deve ser registrado e liquidado pelo(s)
Participante(s) envolvido(s) na forma e prazo estabelecidos, conforme o caso, pela
B3 ou pelo Selic.

§1° — Na hipétese de negdcio fechado por meio de Gestor, a responsabilidade
estabelecida no caput sera do Participante que utilize os servigos do Gestor.

§2° — A néo realizacao do registro ou da Liquidacao de negdcio fechado no Modulo
VC devera ser comunicada e justificada formalmente a B3 pelo(s) Participante(s)
envolvido(s).
§3° — O(s) Participante(s) envolvido(s) em negocio fechado no Médulo VC incorre(m)
em inadimpléncia, sujeitando-se as penalidades previstas no Regulamento, se, em
ocorrendo qualquer das situagdes referidas no §2°:

a) deixar(em) de efetuar a comunicacédo na forma do §2° ou

b) n&o tiver(em) sua justificativa aceita pela B3.

CAPITULO XI - DO MODULO BOND CALL

Secao | — Da finalidade do Médulo Bond Call

Artigo 72

O Modulo Bond Call tem por finalidade a realizagao de leildes eletronicos para
apuracao de preco ou de taxa de Ativos Cetipados e de Titulos Selic e sua
negociagao.

Paragrafo unico — Os leildes ocorrerdo em periodicidade, horario e terao tempo de
duragéo determinados pela B3 e divulgados por meio de Oficio Circular.

Secgao Il - Da Oferta ingressada em leilao no Médulo Bond Call

Artigo 73

O Mddulo Bond Call disponibiliza exclusivamente Oferta Parcial.

Artigo 74
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A Oferta ingressada em leildo no Moédulo Bond Call contém as seguintes
informacgdes:

| - aidentificagdo do Ativo Cetipado ou do Titulo Selic;

Il - a indicagado da ponta de atuagao, se compradora, vendedora ou em ambas
as pontas;

[ - a quantidade a ser comprada e/ou a ser vendida, observado o lote-
padrao e seus multiplos; e

IV - 0 preco ou a taxa limite para a compra, o precgo ou a taxa limite para
a venda ou os precos limites ou as taxas limites para a compra e
para a venda, conforme o caso.

Paragrafo unico — Os precos ou as taxas referidos no inciso IV observaréo o tunel de
precos/taxas definido diariamente nas negociagdes do respectivo Ativo Cetipado ou
Titulo Selic ocorridas na plataforma Trader.

Artigo 75
As regras aplicaveis a utilizagado de prego ou taxa em Oferta em leildo realizado no
Modulo Bond Call sao idénticas aquelas estabelecidas nos Artigos 26 e 27 para as

Ofertas de Ativo Cetipado e de Titulo Selic realizadas no Médulo Oferta em Tela.

Artigo 76

A Oferta em leildao efetuado no Médulo Bond Call deve obrigatoriamente ser realizada
por meio de Intermediario classificado pela B3 como Top Broker conforme sua
atuacao na negociacao do respectivo Ativo Cetipado ou Titulo Selic na plataforma
Trader.

Artigo 77

A Oferta em leilao realizado no Médulo Bond Call podera ser ingressada durante o
periodo de duragao do leildo.

Secao lll - Da alteragao e da retirada de Oferta em leilao efetuado no Médulo
Bond Call

Artigo 78
E permitido ao Participante, a qualquer tempo durante o leildo, alterar a Oferta para:

| - aumentar a quantidade de Ativo Cetipado ou Titulo Cetip ofertada; ou

Il - melhorar o prego ou a taxa da Oferta;
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Artigo 79

Nao é permitido ao Participante retirar a Oferta em leildo realizado no Médulo Bond
Call.

Secao IV - Da apuragao do preco ou da taxa de Ativo Cetipado ou de Titulo
Selic objeto de Oferta realizada em leilao no Médulo Bond Call

Artigo 80

A apuragao do preco ou da taxa do Ativo Cetipado ou do Titulo Selic objeto de Oferta
ingressada em leildo no Modulo Bond Call ocorre durante todo o periodo de duragéo
do leildo, por meio de um algoritmo que tem por finalidade gerar o fechamento de
Ofertas que contemplem a maior quantidade de ativos.

Secao V - Do fechamento de negécios no Médulo Bond Call

negocios
Artigo 81

Ao término do periodo para ingresso das Ofertas e apurado o preco ou taxa do Ativo
Cetipado ou do Titulo Selic, ocorre o fechamento dos negdcios cujos pregos ou taxas
sejam iguais ou melhores que o prego ou taxa definidos no leildo, desde que, na
ponta oposta haja quantidade total ou parcial. No fechamento dos negécios nao séo
observados limites financeiros.

Secao VI- Do cancelamento de negocio fechado em leilao realizado no Médulo
Leilao Eletronico de Titulos (Bond Call)

Artigo 82
O cancelamento de negodcio fechado no Mdédulo Bond Call somente € permitido
mediante atendimento dos seguintes requisitos:

| - 0 negocio nao ter sido-sua alecado-alocacao finalizada no Sistema
de Alocacao da B3, observado o disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Alocacdo do Mercado de Balcao
de Renda Fixa,caso-envelvaTitules-Selig;

Il - 0 negoécio nao ter sido registrado no Subsistema de Depdsito
Centralizado, caso envolva Ativos Cetipados;

- o(s) Participante(s) envolvido(s) no negdcio efetuar(em) solicitagao
formal a B3 contendo a justificativa para o cancelamento; e

IV - a B3 aceitar a justificativa referida no inciso |ll.
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Paragrafo unico — Nao sendo atendidos os requisitos mencionados no caput, aplica-
se ao(s) Participante(s) envolvido(s) no negocio o disposto no Artigo 83.

Secao VIl — Do registro e da Liquidagcao de negoécio fechado em leildao no
Maédulo Bond Call

Artigo 83

O negécio fechado no Modulo Bond Call deve ser registrado e liquidado pelo(s)
Participante(s) envolvido(s), na forma e prazo estabelecidos, conforme o caso, pela
B3 ou pelo Selic.

§1° — Na hipétese de negodcio fechado por meio de Gestor, a responsabilidade
estabelecida no caput sera do Participante que utilize os servicos do Gestor.

§2° — A néo realizacao do registro ou da Liquidacao de negdcio fechado no Mdédulo
Bond Call devera ser comunicada e justificada formalmente a B3 pelo(s)
Participante(s) envolvido(s).

§3° - O(s) Participante(s) envolvido(s) em negdcio fechado no Médulo Bond Call
incorre(m) em inadimpléncia, sujeitando-se as penalidades previstas no
Regulamento, se, em ocorrendo qualquer das situagdes referidas no §2°:

a) deixar(em) de efetuar a comunicag¢ao na forma do §2° ou

b) n&o tiver(em) sua justificativa aceita pela B3.

TiTULO VI - DO CETIPNET
CAPITULO I - DOS MODULOS INTEGRANTES DO CETIPNET

Artigo 84
Integram o CetipNet:

| - o0 Médulo de Negociagao por Oferta;
Il - o Mddulo de Negociagao por Leildo; e

I - o Servico de Cotacao.

CAPITULO Il - DA PARTICIPAGAO DE INTERMEDIARIO EM NEGOCIO
FECHADO NO CETIPNET
Artigo 85

Nos negodcios fechados no CetipNet ndo ha obrigatoriedade de participagdo de
Intermediario.
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CAPiTULQ Il - DA IDENTIFICACAO DA ATUACAO DE PARTICIPANTE EM
NOME PROPRIO, EM NOME DE SEU CLIENTE OU NA INTERMEDIACAO

Artigo 86

O CetipNet possibilita ao Participante identificar se esta atuando por conta prépria,
de seu Cliente ou na intermediagéo, segundo o que estiver disponivel no Médulo ou
Servigo de Cotacgao.

CAPITULO IV - DO MODULO DE NEGOCIACAO POR OFERTA

Secao | — Da finalidade do Médulo de Negociacao por Oferta

Artigo 87
O Moddulo de Negociagao por Oferta tem por finalidade a negociagao de Ativo
Cetipado, no mercado secundario, por meio de Oferta.

Secao Il — Dos Ativos Cetipados admitidos a negociagao no Médulo de
Negociagao por Oferta
Artigo 88

Os Ativos Cetipados admitidos a negociacdo no Mdédulo de Negociagao por Oferta
sao previamente aprovados pelo Presidente.

Paragrafo unico — Os Ativos Cetipados mencionados no caput séo divulgados em
Comunicado, em Manual de Operagdes e/ou na pagina da B3 na rede mundial de
computadores (www.b3.com.br).

Secao lll — Da visibilidade da Oferta realizada no Médulo de Negociagao por
Oferta

Artigo 89

A Oferta ingressada no Modulo de Negociagao por Oferta pode ser consultada por
todos os Participantes, inclusive por aqueles que nao tenham Direito de Acesso a
Plataforma Eletrénicade Negociacao do Balcdo B3, mas o Participante que efetuou
a Oferta somente é visto pelos Participantes com Direito de Acesso a Plataforma
Eletrénica-de Negociacao do Balcao B3 e com Direito de Acesso a Plataforma
Eletrénica-de Negociacao do Balcao B3 para Gestor.

Secao IV — Da atuacgao de Participante no Médulo de Negociagao por Oferta em
nome proprio, em nome de seu Cliente ou na intermediagao

Artigo 90
No Mdédulo de Negociacao por Oferta o Participante, observada a sua natureza, pode
atuar em nome proprio, em nome de seu Cliente ou na intermediagao.

Paragrafo unico - Em vista do disposto no caput, os negdcios fechados no Modulo
de Negociagao por Oferta podem envolver as seguintes Contas:

| - Conta Propria;
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- Conta de Cliente; ou
I - Conta de Intermediacéo.

Secao V - Da possibilidade de o Participante transmitir Ordem para
Intermediario no Médulo de Negociagao por Oferta

Artigo 91

O Mdédulo de Negociacao por Oferta disponibiliza funcionalidade para o Participante
que tenha Direito de Acesso a Plataforma Eletrénica-de Negociacao do Balcao B3
ou Direito de Acesso a Plataforma Eletrénica-de Negociacdo do Balcao B3 para
Gestor transmitir Ordem para seu Intermediario.

Paragrafo unico — A conversdao de Ordem em Oferta requer que o Intermediario
efetue Langcamento de aprovacéo no Mdédulo de Negociagao por Oferta.

Secao VI - Da selegao de Grupo de Negociagao no Médulo de Negociagao por
Oferta

Artigo 92
O Médulo de Negociagao por Oferta possibilita ao Participante selecionar um Grupo
de Negociagao.

Paragrafo unico — Os procedimentos para utilizacdo da funcionalidade referida no
caput sao divulgados em Comunicado e/ou em Manual de Operacoes.

Secao VIl - Dos tipos de Oferta realizada no Médulo de Negociagao por Oferta

Artigo 93
O Médulo de Negociagao por Oferta disponibiliza dois tipos de Ofertas:

| - Oferta Total — aquela que, observados os critérios de taxa ou de
preco, é automaticamente fechada:

a) com uma outra Oferta Total que contenha a mesma
quantidade do Ativo objeto; ou

b) com uma Oferta Parcial que contenha quantidade igual ou
superior do Ativo objeto; e

Il - Oferta Parcial — aquela que, observados os critérios de taxa ou de
preco, bem como o lote-padréo, pode ser objeto de Fechamentos
Multiplos.

Paragrafo unico — Ocorrendo o fechamento parcial de Oferta, as condigdes da Oferta
original aplicam-se ao saldo remanescente.
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Secao Vil - Daretirada de Oferta realizada no Médulo de Negociagao por Oferta

Artigo 94

E facultado ao Participante retirar a Oferta em aberto, que tenha langado no Médulo
de Negociagao por Oferta, respeitado o periodo determinado para tal, divulgado em
Manual de Operacgoes.

Paragrafo unico — O previsto no caput é aplicavel, inclusive, a retirada de saldo de
Oferta parcialmente negociada.

Secao IX — Dos critérios para fechamento automatico de Ofertas no Mdédulo de
Negociagao por Oferta

Artigo 95
O fechamento de Ofertas no Médulo de Negociagao por Oferta segue os seguintes
critérios:

| - uma Oferta de compra é automaticamente fechada com a(s)
Oferta(s) de venda que apresente(m), conforme o caso:

a) precgo(s) inferior(es) e/ou igual(ais) ao prego nela contido,
respeitada, na hipotese de Fechamentos Multiplos, a ordem
crescente de pregos; ou

b) taxa(s) igual(ais) e/ou superior(es) a taxa nela contida,
respeitada, na hipotese de Fechamentos Multiplos, a ordem
decrescente de taxas; e

Il - uma Oferta de venda é automaticamente fechada com a(s)
Oferta(s) de compra que apresente(m), conforme o caso:

a) prego(s) igual(ais) e/ou superior(es) ao prego nela contido,
respeitada, na hipotese de Fechamentos Multiplos, a ordem
decrescente de pregos; ou

b) taxa(s) inferior(es) e/ou igual(ais) a taxa nela contida,
respeitada, na hipotese de Fechamentos Multiplos, a ordem
crescente de taxas.

§1° — As Ofertas de compra ou de venda, que contenham um mesmo prego ou taxa
sdo ordenadas e fechadas segundo a ordem cronolégica dos correspondentes
registros.

§2° — Quando a funcionalidade de Grupo de Negociagao for utilizada, os critérios de
fechamento automatico de Ofertas estabelecidos nesta Secao sao aplicaveis
exclusivamente as Ofertas realizadas pelos Participantes integrantes do grupo.
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§3° — O Médulo de Negociagao por Oferta ndo efetua o fechamento automatico de
Ofertas realizadas por um mesmo Participante, exceto se:

a) uma das Ofertas for efetuada através da sua Conta Propria e a
outra da sua Conta de Cliente;

b) cada uma das Ofertas for efetuada através de Contas de
Cliente; ou

c) ambas as Ofertas forem efetuadas através da sua Conta de
Intermediag&o e envolverem Participantes distintos.

Secao X — Do Leilao Automatico de Ofertas que apresentem condigoes de
fechamento no Médulo de Negociagao por Oferta

Artigo 96

A B3 divulga em Manual de Operagdes, em Comunicado e/ou na sua pagina na rede
mundial de computadores (www.b3.com.br) os critérios e os parametros que
resultam na remessa das Ofertas realizadas no Modulo de Negociagdo por Oferta
com condi¢cdes de fechamento para serem submetidas a Leildo Automatico, de modo
a permitir a interferéncia de terceiros e a adequacgao dos pregos/taxas aos praticados
pelo mercado.

Secao Xl — Da anulagao automatica de Ordem pendente de autorizagao e de
Oferta em aberto no Médulo de Negociagao por Oferta

Artigo 97

As Ordens pendentes de Langamento de autorizagao de Intermediario e as Ofertas
em aberto sdo automaticamente anuladas no encerramento do periodo estabelecido
pela B3 para Lancamento de Ofertas no Modulo de Negociacao por Oferta.

Secao Xll - Do cancelamento de negécio fechado no Médulo de Negociagao
por Oferta

Artigo 98
O negdcio fechado no Modulo de Negociacao por Oferta pode ser cancelado por
meio do(s) comando(s) do(s) Participante(s) envolvido(s), desde que:

| - nao tenha sido registrado no Subsistema de Registro;

Il - nenhum dos Participantes envolvidos tenha comandado a
antecipacgao do seu registro automatico no Subsistema de Registro;
e

- a B3 tenha aprovado a solicitagdo, apds analise da justificativa
apresentada pelas partes.
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Secao Xlll — Do registro de negécio fechado no Médulo de Negociagao por
Oferta no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depédsito Centralizado

Artigo 99

O negocio fechado no Modulo de Negociagao por Oferta é automaticamente enviado
para registro no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado
no encerramento do funcionamento do médulo, observado o disposto no paragrafo
anico.

Paragrafo Unico — E facultado ao(s) Participante(s) envolvido(s) em negdcio fechado
no Modulo de Negociagao por Oferta, independentemente de atuar(em) por meio de
Gestor, antecipar o registro automatico referido no caput.

Secao XIV - Da Liquidagao de negécio fechado no Médulo de Negociagao por
Oferta

Artigo 100

Os Participantes envolvidos em negécio fechado no Mdédulo de Negociagao por
Oferta devem efetuar sua Liquidacdo observando os procedimentos e prazos
estabelecidos em Manual de Operacgdes.

Paragrafo unico — Na hipotese de o Participante ter atuado por meio de Gestor, a
responsabilidade de que trata o caput sera do referido Participante.

Artigo 101
A Liquidacao Financeira de negdécio fechado no Modulo de Negociagao por Oferta é
efetuada:

| - no ambito da B3, na modalidade LBTR, se as partes forem dois
Participantes, um Participante e o Cliente de outro Participante ou
dois Clientes de Participantes distintos; e

Il - fora do ambito da B3, se as partes forem um Participante e seu
Cliente ou dois Clientes do mesmo Participante.

CAPITULO V — DO MODULO DE NEGOCIAGAO POR LEILAO

Secao | — Da finalidade do Médulo de Negociagao por Leilao

Artigo 102
O Modulo de Negociagao por Leilao tem por finalidade a realizacao de leilao de Ativo
e de Demais Bens e Direitos.

Secao Il — Da aprovacao prévia de Leilao pelo Presidente

Artigo 103

A realizagdo de leildao no Mddulo de Negociagao por Leildo depende de prévia
aprovagao do Presidente e do cumprimento do disposto no presente Manual de
Normas, no que |he for aplicavel.
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Artigo 104

As diferentes modalidades de leildes e suas caracteristicas, bem como os
procedimentos relativos a utilizagcdo do Modulo de Negociagao por Leildo, séo
divulgados em Manual de Operacdes.

Secao Il — Dos Ativos e dos Demais Bens e Direitos admitidos a negociagao
no Médulo de Negociagao por Leilao

Artigo 105

Os Ativos e os Demais Bens e Direitos admitidos a negociacdo no Mddulo de
Negociacdo por Leildo sao previamente aprovados, respectivamente, pelo
Presidente e pelo Conselho de Administragao da B3.

Paragrafo unico — Os Ativos e os Demais Bens e Direitos mencionados no caput séo
divulgados, conforme o caso, em Comunicado, em Manual de Operagdes e/ou na
pagina da B3 na rede mundial de computadores (www.b3.com.br).

Secao IV - Da visibilidade da Oferta realizada em leilao efetuado no Médulo de
Negociagao por Leilao

Artigo 106

No Mddulo de Negociacao por Leildo séo realizados Leildes Abertos, exceto se o
Ofertante utilizar a funcionalidade de formacao de Grupo de Negociacao, hipotese
em que é realizado o Leildo Fechado.

Secdao V — Da atuagdo de Participante em leilao efetuado no Médulo de
Negociagao por Leilao em nome préprio e em nome de seu Cliente

Artigo 107
No Maédulo de Negociagao por Leildo o Proponente e o Ofertante, observadas suas
naturezas, podem atuar em nome proprio ou em nome de seu Cliente.

Paragrafo unico - Em vista do disposto no caput, os negdcios fechados no Modulo
de Negociagao por Leildo podem envolver Conta Propria ou Conta de Cliente.

Secao VI — Da selegao de Grupo de Negociagao no Médulo de Negociagao por
Leilao

Artigo 108

O Mddulo de Negociacao por Leilao possibilita ao Ofertante selecionar um Grupo de
Negociagao para participar de um leildo, bem como fixar os correspondentes limites
de atuacgao, desde que tais procedimentos estejam previstos no Comunicado de
divulgacéo do leildo.

Paragrafo unico — Os procedimentos para utilizacdo das funcionalidades referidas no
caput sao divulgados em Comunicado e/ou em Manual de Operacgdes.
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Secao VIl — Da quantidade dos Ativos e dos Demais Bens e Direitos objeto de
Ofertas realizadas no Médulo de Negociacao por Leilao

Artigo 109
As Ofertas realizadas em leildo efetuado no Mddulo de Negociagao por Leildo podem
ser feitas por Quantidade Minima ou por Quantidade Modular.

Secao VIII - Da retirada de Oferta realizada em leilao efetuado no Médulo de
Negociagao por Leilao

Artigo 110

E facultado ao Proponente retirar a(s) Oferta(s) realizada(s) em leildo efetuado no
Modulo de Negociacao por Leildo até o encerramento do periodo estipulado para
Langamento de Ofertas informado no Comunicado de divulgacao do leildo.

Secao IX — Da apuragcao de resultado de leilao efetuado no Médulo de
Negociagao por Leilao

Artigo 111
A apuracgao de resultado de leildo é efetuada pelo Ofertante, mediante Lancamento
especifico no Médulo de Negociagao por Leilao.

Secao X — Do registro de negécio fechado em leilao efetuado no Médulo de
Negociagao por Leildao em sistema de registro e de liquidagao financeira

Artigo 112

O Proponente e o Ofertante sdo responsaveis por efetuar o registro do negdcio
fechado em leildo efetuado no Modulo de Negociagdo por Leildo em sistema de
registro e de liquidacao financeira, quando isso estiver previsto no Comunicado de
divulgacéo do leildo, observado o disposto no paragrafo unico.

Paragrafo unico — Na hipotese de o Participante ter atuado por meio de Gestor, a
responsabilidade de que trata o caput sera do referido Participante.

Secao Xl — Da Liquidagao de negécio fechado em leilao efetuado no Médulo de
Negociagao por Leilao

Artigo 113

A Liquidagao de negdcio fechado em leildo efetuado no Médulo de Negociagao por
Leilao deve ser realizada pelo(s) Participante(s) envolvido(s), na forma e no prazo
estabelecidos no Comunicado de divulgagao do leildo.

§1° — Na hipdétese de o Participante ter atuado por meio de Gestor, a
responsabilidade de que trata o caput sera do referido Participante.

§2° — O Participante que descumprir o disposto neste Artigo podera incorrer em

inadimpléncia, sujeitando-se, nessa hipdtese, as penalidades previstas no
Regulamento.
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CAPITULO VI - DO SERVIGCO DE COTACAO
Secao | — Da finalidade do Servigo de Cotagao

Artigo 114

O Servigo de Cotacao tem por finalidade a realizacdo de pesquisa da taxa ou do
preco aplicavel a um Ativo admitido para depdsito na B3 ou a um Ativo Cetipado,
respectivamente, no mercado primario € no mercado secundario.

Paragrafo unico - Os Ativos referidos no caput passiveis de serem objeto de cotacao
no Servigo de Cotagao constam de Manual de Operacgdes.

Secao Il - Dos Ativos Cetipados admitidos no Servigo de Cotagao

Artigo 115
Os Ativos Cetipados admitidos no Servigo de Cotagao sao previamente aprovados
pelo Presidente.

Paragrafo unico — Os Ativos Cetipados mencionados no caput sdo divulgados,
conforme o caso, em Comunicado, em Manual de Opera¢des e/ou na pagina da B3
na rede mundial de computadores (www.b3.com.br).

Secao lll — Da visibilidade da Proposta realizada em cotacao efetuada no
Servigo de Cotagao

Artigo 116
O Servigo de Cotacao permite:

| - ao Solicitante ou, conforme o caso, ao Participante Contratado, ver
todas as Propostas relativas a cotagdo, bem como identificar os
correspondentes Proponentes; e

- ao Proponente ou, conforme o caso, ao Participante Contratado,
ver exclusivamente a Proposta que tenha langado.

Secao IV — Da atuacao de Proponente e de Ofertante no Servico de Cotagao
exclusivamente em nome proéprio

Artigo 117
No Servigco de Cotagao o Proponente e o Ofertante atuam exclusivamente por meio
de sua Conta Prépria.

Secao V — Da Selegao de Grupo de Cotagao no Servigo de Cotagao

Artigo 118
O Servico de Cotagao permite ao Solicitante direcionar o pedido de cotacado para um
grupo especifico de Proponentes previamente selecionados.
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§1° — Na hipotese do Solicitante utilizar a funcionalidade de direcionamento referida
no caput, somente os Proponentes selecionados serdo informados sobre a
solicitacdo de cotacao.

§2° — Os procedimentos para utilizagdo da funcionalidade referida no caput sao
divulgados em Comunicado e/ou em Manual de Operagoes.

Secao VI - Dos Tipos de Proposta realizada no Servigo de Cotagao

Artigo 119

O Servigo de Cotacao disponibiliza dois tipos de Proposta:

| - Proposta Total — com as seguintes caracteristicas:

a)

b)

o volume do Ativo objeto de cada Proposta, em valor financeiro
ou em quantidade, deve ser igual ao volume total requerido
pelo Solicitante; e

a aceitacao da Proposta pelo Solicitante, caso ocorra, € sempre
integral, ou seja, abrange a totalidade do volume nela contido;

Il - Proposta Parcial — com as seguintes caracteristicas:

a)

o volume do Ativo objeto de cada Proposta, em valor financeiro
ou em quantidade, pode ser inferior ao volume total requerido
pelo Solicitante; e

a aceitacao de Proposta pelo Solicitante, caso ocorra, pode ser
integral ou parcial, abrangendo volume inferior ou igual ao
volume nela contido.

§1° — Por ocasido da apuracao da cotagao, o Solicitante podera:

a)

b)

nao aceitar as Propostas realizadas; ou

aceitar uma ou diversas das Propostas realizadas, sendo-lhe
permitido aceitar volume superior ao originalmente requerido.

§2° — O Servigo de Cotagao disponibiliza:

a)

b)

para as pesquisas relativas as transag¢des a serem cursadas no
mercado primario, exclusivamente o tipo de Proposta Total; e

para as pesquisas relativas as transagdes a serem cursadas no
mercado secundario, a Proposta Total ou a Proposta Parcial,
conforme definido pelo Solicitante.
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Secao VIl - Da quantidade dos Ativos Cetipados objeto de Propostas realizadas
no Servico de Cotagcao

Artigo 120
O Servigco de Cotacdo faculta ao Solicitante estabelecer uma Quantidade Minima
para ser objeto de Proposta efetuada em cotacéo.

Secao VIl — Da retirada de Proposta realizada no Servigo de Cotagao

Artigo 121

E facultado ao Proponente retirar a Proposta que tenha lancado em pesquisa
efetuada por intermédio do Servigo de Cotacao, respeitado o periodo determinado
para tal, divulgado em Manual de Operagdes.

Secao IX — Da apuragao das Propostas relativas a cotagcao

Artigo 122
A apuracao das Propostas relativas a cotacao é efetuada pelo Solicitante, mediante
Langamento especifico, com base em critérios por ele estabelecidos.

§1° — Concluida a apuracgao referida no caput, a informagao sobre a aceitagdo ou a
recusa de cada uma das Propostas € automaticamente disponibilizada para os
Proponentes ou, conforme o caso, para os Participantes Contratados.

§2° — A auséncia de realizagado da apuragao pelo Solicitante, até o encerramento do
prazo designado para tal, equivale a sua recusa a totalidade das Propostas
efetuadas.

Secao X — Da verificagdo da adequacgao da taxa ou do pre¢o que conste de
Proposta aceita em cotagao realizada no mercado secundario

Artigo 123

A B3 efetua o monitoramento de Proposta aceita em cotagao realizada no mercado
secundario, informando o Solicitante quando o precgo/taxa nao for compativel com
aquele(a) praticada(o) no correspondente mercado.

Paragrafo unico — Os critérios e os parametros adotados no monitoramento
mencionado no caput sao divulgados em Comunicado, em Manual de Operagdes
e/ou na pagina da B3 na rede mundial de computadores (www.b3.com.br).

Secao Xl - Do registro e da Liquidagao de negécio originado de Proposta aceita
em apuragao de cotagcao

Artigo 124

O Proponente e o Solicitante sdo responsaveis pelo registro e pela Liquidagdo do
negocio originado de Proposta aceita em apuragao de cotacado de Ativo Cetipado,
observados os procedimentos e o prazo estabelecidos em Manual de Operacgdes.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


http://www.b3.com.br/

3
B ROLSA 14/42/202004/05/2022
ErA A
Manual de Normas

Plataforma Eletrénicade
Negociacédo do Balcdo B3

42 /43
Paragrafo unico — Na hipotese de o Participante ter atuado por meio de Gestor, a
responsabilidade de que trata o caput sera do referido Participante.
TiTULO VIl - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES PELA B3
Artigo 125

A B3 divulga em Comunicado, em Manual de Operagdes, e/ou na sua pagina na rede
mundial de computadores (www.b3.com.br):

| - os Ativos admitidos no Trader e no CetipNet;

Il - a relacdo dos Participantes com Direito de Acesso a Plataforma
Eletrénica-de Negociacao do Balcao B3 e com Direito de Acesso a
Plataforma Eletrénica-de Negociacao do Balcdo B3 para Gestor;

[ - os critérios e os parametros referidos nos Artigos 31, 45 e 96;

IV - os critérios e os parametros utilizados para monitoramento de
Proposta aceita em cotacao realizada em mercado secundario; e

V- as demais informacdes requeridas na legislagao pertinente e outras
consideradas relevantes pela B3.

TiTULO VIl - DA’INTERRUPQAO DO FUNCIONAMENTO DE MODULO DO
TRADER OU DE MODULO OU SERVIGCO DO CETIPNET

Artigo 126
Ocorrendo a interrupgéao do funcionamento de Modulo do Trader ou de Médulo ou
Servigo do CetipNet, por motivos técnicos ou de forca maior, o Presidente podera
determinar:

| - a prorrogacgao do periodo de funcionamento;

Il - a suspensao, até que sejam restabelecidas as condi¢ées normais
de processamento:

a) dos negdcios fechados no Trader ou no CetipNet; e

b) das Propostas e pregos apurados, respectivamente, em uma
cotacao, no Servico de Cotacdo, ou em leildo, no Mdédulo
LOVC,; e/ou

- a adocao de outro procedimento que julgar adequado.

Paragrafo unico — Relativamente a interrupgdo mencionada no caput, o Presidente,
podera, ainda, determinar:
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a) o cancelamento de todas as Ofertas em aberto ou das
Propostas ainda ndo apuradas em uma cotagdo, langadas
antes da interrupcédo, respectivamente, no Modulo de
Negociacao por Oferta, no Moédulo Bond Call ou no Servigo de
Cotacao; e/ou

b) o cancelamento de negdcio efetuado no Trader ou no CetipNet,
ainda nao liquidado, que dependa da efetivagdo de negdcio
complementar, fundamental aos seus objetivos, que tenha sido
impedido de se concretizar em funcao da interrupgao, desde
que os Participantes envolvidos assim o justifiquem ao
Presidente.

Artigo 127

A B3 néao se responsabiliza, seja direta ou indiretamente, por quaisquer perdas ou
prejuizos advindos da interrupcdo de funcionamento de Modulo do Trader ou do
CetipNet ou do Servigo de Cotacgao, seja por motivos técnicos ou de for¢ga maior.

TiTULO IX — DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 128
O Presidente é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissées Manual de
Normas.

Artigo 129

O presente Manual de Normas cancela e substitui 0 Manual de Normas da
Plataforma Eletrénica-de Negociacao do Balcao B3 emitido em 03-14 de nevembro
dezembro de 2020.

Artigo 130
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 14-04 de dezembre-maio de
20202022,
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